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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
I RADY (UE) NR 909/2014

z dnia 23 lipca 2014 r.

w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartoSciowych

w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papierow

warto$ciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 236/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

TYTUL I
PRZEDMIOT, ZAKRES STOSOWANIA I DEFINICJE

Artykut 1

Przedmiot i zakres stosowania

1. Niniejsze rozporzadzenie ustanawia jednolite wymogi dotyczace
rozrachunku instrumentéw finansowych w Unii oraz zasady dotyczace
organizacjiiprowadzenia centralnych depozytow papierdw wartoSciowych
(CDPW) w celu wspierania bezpiecznego, efektywnego i sprawnego
rozrachunku.

2. Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do rozrachunku wszyst-
kich instrumentéw finansowych oraz rodzajow dziatalnosci CDPW, chyba
ze niniejsze rozporzadzenie stanowi inaczej.

3. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ bez uszczerbku dla przepisow
prawa Unii dotyczacych konkretnych instrumentéw finansowych, w szcze-
gdlnosci dyrektywy 2003/87/WE.

4. Art. 10-20, art. 22-24, art. 27, art. 28 ust. 6, art. 30 ust. 4 oraz art. 46
i 47, przepisy tytutu IV oraz wymogi dotyczace skladania sprawozdan
wlasciwym organom lub odpowiednim organom, badZz wypehiania ich
instrukcji na mocy niniejszego rozporzadzenia nie maja zastosowania do
czlonkow ESBC, innych krajowych organdéw panstw czlonkowskich
petiacych podobne funkcje ani innych organéw publicznych, ktorym
powierzono zarzadzanie dtugiem publicznym lub ktére uczestnicza w zarza-
dzaniu takim dtugiem w Unii w odniesieniu do dowolnego CDPW, ktérym
wyzej wspomniane organy bezposrednio zarzadzaja pod kierunkiem tego
samego organu zarzadzajacego, ktory ma dostep do srodkow pienieznych
tych organow i ktory nie jest odrebnym podmiotem.

Artykut 2

Definicje

1. Na uzytek niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nast¢gpujgce defi-
nicje:

1) ,,centralny depozyt papieréw wartosciowych” lub ,,CDPW” oznacza
osobe¢ prawng prowadzgcg system rozrachunku papieréw wartoscio-
wych, o ktérym mowa w sekcji A pkt 3 zafacznika, i §wiadczaca co
najmniej jedng inng ustuge podstawowa wskazang w sekcji
A zalgcznika;

2) ,,CDPW z panstwa trzeciego” oznacza dowolny podmiot prawny
majacy siedzibe w panstwie trzecim $wiadczacy ustuge podobng do
ustugi podstawowej, o ktorej mowa w sekcji A pkt 3 zatacznika
i co najmniej jedng inng ustuge podstawowa wskazang w sekcji
A zalacznika;
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3) ,,immobilizacja” oznacza czynno$¢ koncentracji umiejscowienia
papieréw warto$ciowych w formie materialnej w CDPW w sposob
umozliwiajacy dokonanie pozniejszych transferow w formie zapisu
ksiggowego;

4) ,forma zdematerializowana” oznacza fakt, ze niektére instrumenty
finansowe istnieja wylgcznie w formie zapisow ksiggowych;

5) ,,CDPW bedacy adresatem” oznacza CDPW, ktory otrzymuje
wniosek innego CDPW, o udzielenie dostepu do jego ustug za
pomoca potaczenia operacyjnego CDPW;

6) ,,CDPW bedacy wnioskodawcg” oznacza CDPW, ktory sktada
wniosek o udzielenie dostgpu do ustug innego CDPW, za pomoca
potaczenia operacyjnego CDPW;

7) ,rozrachunek” oznacza zrealizowanie transakcji na papierach warto-
sciowych kazdorazowo, gdy jest ona przeprowadzana w celu wyko-
nania zobowigzan stron danej transakcji poprzez transfer srodkow
pienieznych lub papierow warto$ciowych, badz obu tych elemen-
tow;

8) ,instrumenty finansowe” lub ,papiery wartoSciowe” oznaczajg
instrumenty finansowe zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 15 dyrekty-
wy 2014/65/UE,

9) ,,zlecenie transferu” oznacza zlecenie transferu zdefiniowane w art.
2 lit. i) tiret drugie dyrektywy 98/26/WE;

10) ,,system rozrachunku papierow wartoSciowych” oznacza system
w rozumieniu art. 2 lit. a) tiret pierwsze, drugie i trzecie dyrektywy
98/26/WE, ktoéry nie jest prowadzony przez kontrahenta central-
nego, ktorego dziatalno$¢ polega na realizacji zlecen transferu;

11) ,,podmiot internalizujacy rozrachunek” oznacza dowolne przedsie-
biorstwo, w tym posiadajagce zezwolenie zgodnie z dyrektywa
2013/36/UE lub dyrektywa 2014/65/UE, ktére wykonuje zlecenia
transferu w imieniu klientéw lub na wilasny rachunek w sposob
inny niz za pomocg systemu rozrachunku papieréw warto$ciowych;

12) ,,zamierzona data rozrachunku” oznacza dat¢ wprowadzong do
systemu rozrachunku papieréw  wartoS§ciowych jako data
rozrachunku, ktora zostala uzgodniona przez strony transakcji na
papierach wartosciowych i w ktoérej powinien zosta¢ przeprowa-
dzony rozrachunek;

13) ,,cykl rozrachunkowy” oznacza okres pomigdzy data zawarcia trans-
akcji a zamierzong data rozrachunku;

14) ,,dzien roboczy” oznacza dzien roboczy zdefiniowany w art. 2 lit.
n) dyrektywy 98/26/WE;

15) ,nieprzeprowadzenie = rozrachunku”  oznacza  niedokonanie
rozrachunku lub czg¢sciowy rozrachunek transakcji na papierach
warto$ciowych w zamierzonej dacie rozrachunku, spowodowane
brakiem papierow wartosciowych lub srodkow pieni¢znych, nieza-
leznie od przyczyny tego braku;

16) ,kontrahent centralny” lub ,,CCP” oznacza CCP zdefiniowanego
w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

17) ,,wlasciwy organ” oznacza organ wyznaczony przez kazde panstwo
cztonkowskie zgodnie z art. 11, chyba ze niniejsze rozporzadzenie
stanowi inaczej;

18) ,,odpowiedni organ” oznacza kazdy organ, o ktorym mowa
w art. 12;

19) ,,uczestnik” oznacza kazdego uczestnika zdefiniowanego w art. 2
lit. f) dyrektywy 98/26/WE uczestnika systemu rozrachunku
papierdw wartosciowych;
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20) ,,udziat kapitatowy” oznacza udzial kapitalowy w rozumieniu art. 2
pkt 2 zdanie pierwsze dyrektywy 2013/34/UE lub posiadanie,
bezposrednio lub posrednio, co najmniej 20 % praw glosu lub kapi-
tatu przedsigbiorstwa;

21) ,kontrola” oznacza zwiazek zachodzacy pomie¢dzy dwoma przed-
sigbiorstwami opisany w art. 22 dyrektywy 2013/34/UE;

22) ,jednostka zalezna” oznacza jednostke zalezng w rozumieniu art. 2
pkt 10 i art. 22 dyrektywy 2013/34/UE;

23) ,panstwo cztonkowskie pochodzenia” oznacza panstwo cztonkow-
skie, w ktorym dany CDPW ma siedzibg;

24) ,,przyjmujace panstwo czlonkowskie” oznacza panstwo czlonkow-
skie inne niz panstwo cztonkowskie pochodzenia, w ktorym CDPW
ma oddziat lub $wiadczy ustugi CDPW;

25) ,,oddzial” oznacza miejsce prowadzenia dziatalnosci inne niz
siedziba zarzadu, begdace czescig CDPW, ktore nie posiada osobo-
wosci prawnej i $Swiadczy ustugi CDPW, na ktoérych §wiadczenie
CDPW uzyskal zezwolenie;

26) ,,niewywiazanie si¢ ze zobowiazania” w odniesieniu do uczestnika
oznacza sytuacj¢, w ktorej wszczete zostato wobec niego postgpo-
wanie upadlosciowe zdefiniowane w art. 2 lit. j) dyrektywy
98/26/WE,;

27) ,,dostawa za platno$¢” oznacza mechanizm rozrachunku papieréw
warto§ciowych, w przypadku ktérego transfer papieréw warto$cio-
wych jest powigzany z transferem S$rodkoéw pienigznych w taki
sposob, ze dostawa papierow wartoSciowych nastepuje tylko
i wylacznie pod warunkiem dokonania odpowiedniego transferu
srodkow pienieznych i na odwrot;

28) ,,rachunek papieréw wartosciowych” oznacza rachunek, na ktorym
moga by¢ dokonywane zapisy papierdw wartoSciowych uznajace
lub obcigzajace rachunek;

29) ,,potaczenie operacyjne CDPW” oznacza porozumienie pomi¢dzy
CDPW, na mocy ktérego jeden CDPW staje si¢ uczestnikiem
w systemie rozrachunku papieréow wartosciowych innego CDPW
w celu ulatwienia transferu papierow wartosciowych od uczest-
nikéw tego drugiego CDPW na rzecz uczestnikow pierwszego
CDPW lub porozumienie, na mocy ktorego jeden CDPW uzyskuje
dostep do drugiego CDPW w sposob posredni poprzez posrednika.
Potaczenia operacyjne CDPW obejmujg potaczenia standardowe,
polaczenia niestandardowe, potaczenia posrednie i polaczenia inte-
roperacyjne;

30) ,,polaczenie standardowe” oznacza potaczenie operacyjne CDPW,
za pomoca ktorego jeden CDPW staje si¢ uczestnikiem w systemie
rozrachunku papieréw warto$§ciowych innego CDPW na takich
samych warunkach, jakie majg zastosowanie do kazdego innego
uczestnika systemu rozrachunku papieréw warto$ciowych prowa-
dzonego przez ten drugi CDPW;

31) ,polaczenie niestandardowe” oznacza potaczenie operacyjne
CDPW, za pomoca ktérego CDPW, ktory staje si¢ uczestnikiem
w systemie rozrachunku papierow wartosciowych innego CDPW,
otrzymuje szczegélne ustugi dodatkowe wzgledem ustug zwykle
$wiadczonych przez ten CDPW na rzecz uczestnikow w systemie
rozrachunku papieréw warto$ciowych;

32) ,,polaczenie posrednie” oznacza porozumienie pomigdzy CDPW
a strong trzecig inng niz CDPW, ktora jest uczestnikiem w systemie
rozrachunku papierow warto$ciowych innego CDPW. CDPW usta-
nawia takie polaczenie, aby ultatwi¢ transfer papieréw wartoscio-
wych do swoich uczestnikow od uczestnikow innego CDPW;

33) ,polaczenie interoperacyjne” oznacza polaczenie operacyjne
CDPW, za pomoca ktorego CDPW uzgadniaja opracowanie
wzajemnych rozwiazan technicznych do celow rozrachunku w syste-
mach rozrachunku papierow wartosciowych, ktore prowadza;
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34) ,,migdzynarodowe otwarte procedury i standardy komunikacji”
oznaczajg uznane na szczeblu mig¢dzynarodowym standardy doty-
czace procedur komunikacji, takie jak standaryzowane formaty
komunikacji oraz reprezentacja danych, ktore to procedury sa
dostegpne w sposdb uczciwy, otwarty i niedyskryminacyjny dla
kazdej zainteresowanej strony;

35) ,,zbywalne papiery wartoSciowe” oznaczaja zbywalne papiery
wartosciowe zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 44 dyrektywy
2014/65/UE;

36) ,,akcje” oznaczaja papiery wartosciowe okreslone w art. 4 ust. 1 pkt
44 lit. a) dyrektywy 2014/65/UE;

37) ,instrumenty rynku pieni¢znego” oznaczaja instrumenty rynku
pieni¢znego zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 17 dyrektywy
2014/65/UE;

38) ,,jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwesto-
wania” oznaczajg jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach
zbiorowego inwestowania okreslone w sekcji C pkt 3) zalgcznika
I do dyrektywy 2014/65/UE;

39) ,,uprawnienia do emisji” oznaczajg uprawnienia do emisji okreslone
w sekcji C pkt 11 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE, z wyjat-
kiem instrumentow pochodnych opartych na uprawnieniach do
emisji;

40) ,,rynek regulowany” oznacza rynek regulowany zdefiniowany w art.
4 ust. 1 pkt 21 dyrektywy 2014/65/UE;

41) ,,wielostronna platforma obrotu” oznacza wielostronng platforme
obrotu zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 22 dyrektywy 2014/65/UE,

42) ,,system obrotu” oznacza system obrotu zdefiniowany w art. 4 ust.
1 pkt 24 dyrektywy 2014/65/UE;

43) ,agent rozrachunkowy” oznacza agenta rozrachunkowego zdefinio-
wanego w art. 2 lit. d) dyrektywy 98/26/WE;

44) ,,rypek na rzecz wzrostu MSP” oznacza rynek na rzecz wzrostu
MSP zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 12 dyrektywy 2014/65/UE;

45) ,organ zarzadzajacy” oznacza organ lub organy CDPW, wyzna-
czone zgodnie z przepisami krajowymi, ktore to organy sg upraw-
nione do okreslania strategii, celow i ogdlnego kierunku dziatan
CDPW oraz ktére nadzorujg i monitorujg proces podejmowania
decyzji przez kierownictwo. Obejmuje osoby, ktore faktycznie
kieruja dzialalno$cia CDPW.

W przypadku gdy zgodnie z przepisami krajowymi organ zarzgdza-
jacy sktada si¢ z roznych organdéw pelnigcych okreslone funkcje,
wymogi niniejszego rozporzadzenia maja zastosowanie wylacznie
do tych cztonkéw organu zarzadzajacego, na ktérych na mocy
majacych zastosowanie przepisow krajowych spoczywa odpowie-
dzialno$¢ za okreSlone dzialanie;

46) ,kadra kierownicza wyzszego szczebla” oznacza osoby fizyczne
petliace funkcje wykonawcze w ramach CDPW i ktére sa odpo-
wiedzialne wobec organu zarzadzajacego za biezace zarzadzanie
CDPW.
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2. Komisja jest uprawniona do przyjecia zgodnie z art. 67 aktéw
delegowanych dotyczacych $rodkdéw precyzujacych niebankowe ustugi
pomocnicze wymienione w sekcji B pkt 1)-4) zalacznika i bankowe
ustugi pomocnicze wymienione w sekcji C zatgcznika.

TYTUL II

ROZRACHUNEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

ROZDZIAL 1

Forma zapisu ksiggowego

Artykul 3

Forma zapisu ksiegowego

1. Bez uszczerbku dla ust. 2 kazdy emitent z siedzibg w Unii, ktory
emituje lub wyemitowal zbywalne papiery wartosciowe, ktore sg
dopuszczone do obrotu lub sg przedmiotem obrotu w systemach obrotu,
zapewnia rejestracj¢ tych papieréw wartoSciowych w formie zapisu
ksiggowego poprzez immobilizacj¢ lub poprzez emisje papierow warto-
Sciowych bezposrednio w formie zdematerializowane;j.

2. W przypadku gdy transakcja na zbywalnych papierach wartoscio-
wych odbywa si¢ w systemie obrotu, stosowne papiery rejestruje si¢
w CDPW w formie zapisu ksiegowego w dniu bedacym zamierzong
datg rozrachunku lub przed nig, chyba Ze papiery te zostalty zarejestro-
wane w tej formie juz wczeséniej.

W przypadku gdy zbywalne papiery wartoSciowe sa przenoszone
w zwigzku z uzgodnieniem dotyczacym zabezpieczen finansowych
w rozumieniu definicji w art. 2 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2002/47/WE,
papiery takie rejestruje si¢ w CDPW w formie zapisu ksiggowego
w zamierzonej dacie rozrachunku lub przed nig, chyba Ze zostaly zareje-
strowane w tej formie juz wcze$nie;j.

Artykut 4

Egzekwowanie przepisow

1. Organy panstwa cztonkowskiego, w ktorym ma siedzib¢ emitent
emitujacy papiery warto$ciowe, zapewniajg stosowanie art. 3 ust. 1.

2. Organy wlasciwe do celdéw nadzorowania systemow obrotu, w tym
wlasciwe organy wyznaczone zgodnie z art. 21 ust. 1 dyrektywy Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2003/71/WE ('), zapewniaja stosowanie
art. 3 ust. 2 akapit pierwszy niniejszego rozporzadzenia w sytuacji,
gdy papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia, sa przedmiotem obrotu w systemach obrotu.

3. Organy panstw cztonkowskich odpowiedzialne za stosowanie dy-
rektywy 2002/47/WE zapewniajg stosowanie art. 3 ust. 2 akapit drugi
niniejszego rozporzadzenia, w przypadku gdy papiery wartosciowe,
o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, sg przeno-
szone w zwigzku z uzgodnieniem dotyczacym zabezpieczen finanso-
wych w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2002/47/WE.

(") Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada
2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku
z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papierow warto$ciowych
i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64).
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ROZDZIAL 11

Cykle rozrachunkowe

Artykut 5

Zamierzona data rozrachunku

1. Kazdy uczestnik systemu rozrachunku papieréw wartosciowych,
ktory na wiasny rachunek lub na rachunek osoby trzeciej dokonuje
w tym systemie rozrachunku transakcji na zbywalnych papierach warto-
Sciowych, instrumentach rynku pieni¢znego, jednostkach uczestnictwa
w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania i uprawnieniach do
emisji, dokonuje rozrachunku takich transakcji w zamierzonej dacie
rozrachunku.

2. W przypadku transakcji na zbywalnych papierach warto§ciowych,
o ktorych mowa w ust. 1, ktére to transakcje sa realizowane w syste-
mach obrotu, zamierzona data rozrachunku nie moze przypada¢ pozniej
niz drugiego dnia roboczego po dokonaniu transakcji. Wymodg ten nie
ma zastosowania do transakcji, ktore sg przedmiotem prywatnych nego-
cjacji, ale ktore sg przeprowadzane w systemach obrotu, do transakcji,
ktéore sa przeprowadzane dwustronnie, lecz zglaszane w systemie
obrotu, ani do pierwszej transakcji, w przypadku gdy odnosne zbywalne
papiery wartosciowe podlegaja wymogowi wstepnej rejestracji w formie
zapisu ksiggowego na mocy art. 3 ust. 2.

3. Wilasciwe organy zapewniajg stosowanie ust. 1.

Organy wtasciwe do celow nadzoru nad systemami obrotu zapewniaja
stosowanie ust. 2.

ROZDZIAL 1T

Dyscyplina rozrachunku

Artykul 6

Srodki podejmowane w odpowiedzi na przypadki nieprzeprowa-
dzenia rozrachunku

1. Systemy obrotu ustanawiaja procedury umozliwiajace potwier-
dzanie odpowiednich szczegdtowych informacji dotyczacych transakcji
na instrumentach finansowych, o ktéorych mowa w art. 5 ust. 1, w dniu
przeprowadzenia transakcji.

2. Niezaleznie od wymogu okreslonego w ust. 1 firmy inwestycyjne
posiadajace zezwolenie na mocy art. 5 dyrektywy 2014/65/UE podej-
muja w stosownych przypadkach $rodki stuzace ograniczeniu liczby
przypadkéw nieprzeprowadzenia rozrachunku.

Srodki takie obejmuja co najmniej rozwigzania pomiedzy firma inwe-
stycyjng a jej klientami profesjonalnymi, o ktorych mowa w zatgczniku
II do dyrektywy 2014/65/UE, majace zapewni¢ niezwloczne przekazanie
informacji o przydziale papierow wartosciowych do danej transakcji,
potwierdzenie takiego przydzialu oraz potwierdzenie przyjecia lub
odrzucenia warunkéw w odpowiednim terminie przed zamierzong datg
rozrachunku.



02014R0909 — PL — 22.06.2022 — 002.001 — 8

EUNGIiPW w S$cistej wspolpracy z cztonkami ESBC wydaje, zgodnie
z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, wytyczne dotyczace stan-
dardowych procedur i protokotdow komunikacyjnych, ktére majag byc¢
stosowane w celu spetlnienia wymogu, o ktérym mowa w akapicie
drugim niniejszego ustgpu.

3. CDPW ustanawia dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu
rozrachunku  papierow  wartosciowych  procedury  ulatwiajace
rozrachunek transakcji na instrumentach finansowych, o ktorych
mowa w art. 5 ust. 1, w zamierzonej dacie rozrachunku, o minimalnej
ekspozycji swoich uczestnikéw na ryzyko kontrahenta i ryzyko utraty
ptynnosci oraz o niskim wskazniku przypadkdéw nieprzeprowadzenia
rozrachunku. CDPW propaguje wczesny rozrachunek w zamierzonej
dacie rozrachunku poprzez odpowiednie mechanizmy.

4.  CDPW wprowadza dla kazdego prowadzonego przez siebie
systemu rozrachunku papierow wartoSciowych $rodki zachecajace
i motywujace do terminowego rozrachunku transakcji przez swoich
uczestnikow. CDPW  wymagaja od uczestnikbw dokonywania
rozrachunku ich transakcji w zamierzonej dacie rozrachunku.

5. EUNGIPW opracowuje, w $cistej wspotpracy z cztonkami ESBC,
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu szczegdtowego
okreslenia $rodkow, jakie maja podejmowac firmy inwestycyjne zgodnie
z ust. 2 akapit pierwszy, doprecyzowania procedur ulatwiajacych
rozrachunek, o ktorych mowa w ust. 3, oraz doprecyzowania $rodkow
zachecajacych 1 motywujacych do terminowego rozrachunku transakcji,
o ktorych to $rodkach mowa w ust. 4.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 7

Srodki podejmowane w odpowiedzi na przypadki nieprzeprowa-
dzenia rozrachunku

1. CDPW ustanawia dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu
rozrachunku papierow wartosciowych system monitorujacy przypadki
nieprzeprowadzenia rozrachunku transakcji na instrumentach finanso-
wych, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1. CDPW regularnie przedktada
wlasciwemu organowi i odpowiednim organom sprawozdania zawiera-
jace liczbe 1 szczegdlowy opis przypadkow nieprzeprowadzenia
rozrachunku oraz wszelkie inne stosowne informacje, w tym $rodki
planowane przez CDPW i ich uczestnikow na rzecz poprawy skutecz-
no$ci rozrachunku. CDPW co roku podaje te sprawozdania do wiado-
mosci publicznej w postaci zagregowanej i anonimowej. Wlasciwe
organy przekazuja EUNGIiPW wszelkie istotne informacje na temat
przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku.

2. CDPW okresla dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu
rozrachunku  papierow  wartosciowych  procedury  ulatwiajace
rozrachunek transakcji na instrumentach finansowych, o ktorych
mowa w art. 5 ust. 1, gdy rozrachunek tych transakcji nie nastapit
w zamierzonej dacie rozrachunku. Procedury te przewiduja mechanizm
sankcji, ktory bedzie stuzyt jako skuteczny s$rodek odstraszajacy dla
uczestnikow powodujacych przypadki nieprzeprowadzenia rozrachunku.
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Przed okresleniem procedur, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
CDPW przeprowadza konsultacje ze stosownymi systemami obrotu
i kontrahentami centralnymi, na rzecz ktérych $wiadczy ushugi
rozrachunku.

Mechanizm sankcji, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, obejmuje
kary pieni¢gzne dla uczestnikow powodujacych przypadki nieprzeprowa-
dzenia rozrachunku (zwanych dalej ,,uczestnikami niewywiazujacymi
si¢ ze zobowigzania”). Kary pieni¢zne oblicza si¢ codziennie za kazdy
dzien roboczy, w ktoérym nie przeprowadzono rozrachunku transakcji po
zamierzonej dacie rozrachunku, az do konca procesu zakupow na
otwartym rynku, o ktéorym mowa w ust. 3, jednak nie dluzej niz do
faktycznej daty rozrachunku. Kary pieni¢zne nie moga by¢ skonfiguro-
wane jako zrodlo przychodow dla CDPW.

3.  Bez uszczerbku dla mechanizmu kar, o ktorym mowa w ust. 2
akapit trzeci niniejszego artykutu, i prawa do dwustronnego anulowania
transakcji, w przypadku gdy uczestnik niewywigzujacy si¢ ze zobowia-
zania nie dostarczy uczestnikowi nabywajacemu instrumentéw finanso-
wych, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1, w terminie 4 dni roboczych po
zamierzonej dacie rozrachunku (,,0kres przedluzenia”), zainicjowany
zostanie proces zakupoéw na otwartym rynku, w ramach ktoérego dane
instrumenty beda dostgpne do rozrachunku i zostang dostarczone uczest-
nikowi nabywajacemu w odpowiednim czasie.

W przypadku gdy transakcja dotyczy instrumentu finansowego beda-
cego przedmiotem obrotu na rynku na rzecz wzrostu MSP, okres prze-
dhuZenia wynosi 15 dni, chyba Ze rynek na rzecz wzrostu MSP posta-
nowi zastosowac krotszy okres.

4.  Zastosowanie maja nastepujace zwolnienia z wymogu, o ktorym
mowa w ust. 3:

a) w zaleznosci od rodzaju aktywdéw i pltynnosci odnos$nych instru-
mentéw finansowych, okres przedtuzenia mozna wydtuzy¢ z 4 dni
roboczych do maksymalnie 7 dni roboczych, w przypadku gdy
krotszy okres przedtuzenia miatby wplyw na sprawne i uporzadko-
wane funkcjonowanie odno$nych rynkéw finansowych;

b) w przypadku operacji obejmujacych kilka transakcji, w tym umowy
odkupu papieréw warto§ciowych lub umowy udzielania pozyczek
papieréw warto$ciowych, proces zakupu na otwartym rynku,
o ktorym mowa w ust. 3, nie ma zastosowania, gdy ramy czasowe
tych operacji sg wystarczajaco krotkie 1 sprawiaja, ze proces zakupu
na otwartym rynku nie bylby skuteczny.

5. Bez uszczerbku dla ust. 7, zwolnienia, o ktéorych mowa w ust. 4,
nie majg zastosowania w odniesieniu do transakcji dotyczacych akcji,
w przypadku gdy transakcje te sg rozliczane przez kontrahenta central-
nego.

6. Bez uszczerbku dla mechanizmu kar, o ktérych mowa ust. 2, gdy
cena akcji uzgodniona w momencie transakcji jest wyzsza od ceny
zaptaconej za przeprowadzenie zakupu na otwartym rynku, uczestnik
niewywigzujacy si¢ ze zobowigzania wyplaca stosowng réznic¢ uczest-
nikowi nabywajacemu nie pozniej niz drugiego dnia roboczego po tym
jak instrumenty finansowe zostaly dostarczone w wyniku zakupu na
otwartym rynku.
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7. Jezeli nie uda si¢ przeprowadzi¢ zakupu na otwartym rynku lub
jezeli zakup taki nie jest mozliwy, uczestnik nabywajacy moze wybraé
miedzy otrzymaniem rekompensaty pieni¢znej a odroczeniem przepro-
wadzenia zakupu na otwartym rynku do stosownego poOzniejszego
terminu (,,0kres odroczenia”). Jezeli odpowiednie instrumenty finansowe
nie zostang dostarczone uczestnikowi nabywajacemu na koniec okresu
odroczenia, wyplaca si¢ rekompensat¢ pieni¢zng.

Rekompensate pieni¢zng wyptaca si¢ uczestnikowi nabywajacemu nie
pozniej niz drugiego dnia roboczego po zakonczeniu procesu zakupu na
otwartym rynku, o ktorym mowa w ust. 3, albo po uplywie okresu
odroczenia, w przypadku gdy wybrano okres odroczenia.

8. Uczestnik niewywiazujacy si¢ ze zobowiazania zwraca podmio-
towi, ktory realizuje zakup na otwartym rynku, wszystkie kwoty zapta-
cone zgodnie z ust. 3, 4 1 5, w tym wszelkie oplaty za wykonanie
transakcji wynikajace z zakupu na otwartym rynku. O takich optatach
uczestnicy sg wyraznie informowani.

9.  CDPW, kontrahenci centralni i systemy obrotu ustanawiaja proce-
dury umozliwiajace im zawieszenie — po skonsultowaniu si¢ z odno$-
nymi wlasciwymi organami — kazdego uczestnika, ktory uporczywie
i systematycznie nie wywigzuje si¢ z dostawy instrumentéw finanso-
wych, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1, w zamierzonej dacie
rozrachunku, i dokonanie publicznego ujawnienia tozsamosci tego
uczestnika dopiero po tym, gdy otrzymat on mozliwo$¢ przedstawienia
swoich uwag, oraz pod warunkiem ze organy wilasciwe dla CDPW,
kontrahentow centralnych i systemow obrotu oraz organy wlasciwe
dla tego uczestnika zostaly o tym nalezycie poinformowane. Poza prze-
prowadzeniem konsultacji przed ewentualnym zawieszeniem, CDPW,
kontrahenci centralni i systemy obrotu niezwlocznie powiadamiaja
odnosne wlasciwe organy o zawieszeniu uczestnika. Wtasciwy organ
niezwlocznie informuje odpowiednie organy o zawieszeniu uczestnika.

Podawane do wiadomosci publicznej informacje na temat przypadkow
zawieszenia nie moga obejmowac¢ danych osobowych w rozumieniu art.
2 lit. a) dyrektywy 95/46/WE.

10.  Ust. 2-9 majg zastosowanie do wszystkich transakcji na instru-
mentach finansowych, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1, dopuszczonych
do obrotu na rynkach regulowanych lub w systemie obrotu, lub
rozliczanych przez kontrahenta centralnego w nastgpujacy sposob:

a) w odniesieniu do transakcji rozliczanych przez kontrahenta central-
nego, dany kontrahent centralny jest podmiotem, ktory realizuje
zakup na otwartym rynku, zgodnie z ust. 3-8;

b) w odniesieniu do transakcji nierozliczanych przez kontrahenta
centralnego, ale przeprowadzanych w systemie obrotu, dany system
obrotu umieszcza w swoim regulaminie wewng¢trznym majacy zasto-
sowanie wobec swoich czlonkow i uczestnikow obowigzek zapew-
nienia stosowania $§rodkow, o ktéorych mowa w ust. 3-8;

c¢) w odniesieniu do wszystkich transakcji innych niz transakcje,
o ktérych mowa w lit. a) i b) niniejszego akapitu, CDPW umiesz-
czaja w swoim regulaminie wewnetrznym obowigzek nakladany na
swoich uczestnikow, zgodnie z ktéorym podlegaja oni $rodkom,
o ktorych mowa w ust. 3-8.



02014R0909 — PL — 22.06.2022 — 002.001 — 11

CDPW przedstawia kontrahentom centralnym i systemom obrotu
niezb¢dne informacje na temat rozrachunku, aby umozliwi¢ im wypet-
nienie ich obowigzkéw wynikajacych z niniejszego ustepu.

Bez uszczerbku dla lit. a), b) oraz c) akapitu pierwszego, CDPW moga
monitorowa¢ dokonywanie zakupow na otwartym rynku, o ktdrych
mowa w tych literach, w odniesieniu do instrukcji dotyczacych wielo-
krotnego rozrachunku, na tych samych instrumentach finansowych
i 0 tym samym terminie zakonczenia okresu realizacji, w celu zmini-
malizowania liczby zakupow na otwartym rynku, ktéore maja zostaé
dokonane, a tym samym wplywu na ceny stosownych instrumentow
finansowych.

11.  Ust. 2-9 nie majg zastosowania do uczestnikow niewywigzuja-
cych si¢ ze zobowiagzania, ktorzy sg kontrahentami centralnymi.

12.  Ust. 2-9 nie majg zastosowania, jezeli wobec uczestnika niewy-
wigzujacego si¢ ze zobowiazania toczy si¢ postgpowanie upadtosciowe.

13.  Niniejszy artykul nie ma zastosowania, gdy glowny system
obrotu akcjami znajduje si¢ w panstwie trzecim. Umiejscowienie gtow-
nego systemu obrotu akcjami okre$la si¢ zgodnie z art. 16 rozporza-
dzenia (UE) nr 236/2012.

14. Komisja jest uprawniona do przyjmowania zgodnie z art. 67
aktow delegowanych w celu okreslenia parametréw obliczania odstra-
szajacego 1 proporcjonalnego poziomu kar pieni¢znych, o ktéorych mowa
w ust. 2 akapit trzeci — na podstawie rodzaju aktywdéw, ptynnosci
instrumentu finansowego i rodzaju transakcji — i ktére zapewnia wysoki
stopien dyscypliny rozrachunku oraz sprawne i uporzadkowane funk-
cjonowanie odnos$nych rynkow finansowych.

15. EUNGIPW, opracowuje, w $cislej wspolpracy z cztonkami
ESBC, projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okre-
$lenia:

a) szczegotowych danych dotyczacych systemu monitorujacego przy-
padki nieprzeprowadzenia rozrachunku oraz sprawozdan na temat
nieprzeprowadzenia rozrachunku, o ktéorych mowa w ust. 1;

b) procedur dotyczacych $ciggania i redystrybucji kar pieni¢znych oraz
wszelkich innych mozliwych przychodow z takich sankcji zgodnie
z ust. 2;

c) szczegotow  funkcjonowania stosownego procesu zakupu na
otwartym rynku, o ktérym mowa w ust. 3-8, w tym stosownych
ram czasowych na dostarczenie instrumentéw finansowych w wyniku
procesu zakupu na otwartym rynku, o ktorej mowa w ust. 3. Takie
ramy czasowe ustala si¢ z uwzglednieniem rodzaju aktywow 1 plyn-
noéci instrumentéw finansowych;

d) okolicznosci, w ktorych okres przedtuzenia mozna wydtuzyé¢,
w zalezno$ci od rodzaju aktywow i ptynnosci instrumentéw finan-
sowych, zgodnie z warunkami, o ktérych mowa w ust. 4 lit. a),
z uwzglednieniem kryteriow oceny ptynnosci na mocy art. 2 ust. 1
pkt 17 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014;

e) rodzaju operacji i ich konkretnych ram czasowych, o ktérych mowa
w ust. 4 lit. b) i ktore sprawiaja, ze zakup na otwartym rynku nie jest
skuteczny;
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f) metody obliczania rekompensaty pieni¢znej, o ktorej mowa w ust. 7;

g) warunkdéw, w ktorych uznaje sieg, ze uczestnik uporczywie i systema-
tycznie nie wywigzuje si¢ z dostawy instrumentow finansowych,
o ktérych mowa w ust. 9; oraz

h) niezb¢dnych informacji na temat rozrachunku, o ktérych mowa
w ust. 10 akapit drugi.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 8

Egzekwowanie przepiséw

1. Organ wilasciwy dla CDPW, ktory prowadzi system rozrachunku
papieréw wartosciowych, odpowiedni organ odpowiedzialny za nadzor
nad danym systemem rozrachunku papierow warto$ciowych oraz organy
wlasciwe do celow nadzoru nad systemami obrotu, firmami inwestycyj-
nymi i kontrahentami centralnymi sg wlasciwe do zapewnienia, by
instytucje podlegajace ich nadzorowi stosowaly przepisy art. 6 i 7,
oraz do monitorowania naktadanych sankcji. W razie potrzeby odnosne
wlasciwe organy Scisle ze sobg wspolpracujg. Panstwa czlonkowskie
informuja EUNGiPW o wyznaczonych wlasciwych organach bedacych
czescig struktury nadzorczej na szczeblu krajowym.

2. W celu zapewnienia w Unii spdjnych, efektywnych i skutecznych
praktyk nadzorczych w odniesieniu do art. 6 i 7 niniejszego rozporza-
dzenia EUNGiPW moze, w S$cislej wspoOlpracy z czlonkami ESBC,
wydawaé wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

3. Naruszenie przepisow wynikajacych z niniejszego tytulu nie ma
wplywu na wazno$¢ prywatnego kontraktu na instrumenty finansowe
ani na mozliwo$¢ egzekwowania przez strony postanowien prywatnych
kontraktow na instrumenty finansowe.

ROZDZIAL IV

Rozrachunek zinternalizowany

Artykut 9

Podmioty internalizujace rozrachunki

1.  Podmioty internalizujace rozrachunki zglaszaja co kwartat
organom wlasciwym dla swojego miejsca siedziby zagregowang wiel-
ko$¢ i wartos¢ wszystkich transakcji na papierach wartosciowych, ktore
rozliczaja poza systemami rozrachunku papierow warto§ciowych.
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Whaséciwe organy bezzwlocznie przekazuja EUNGiPW informacje otrzy-
mane na mocy akapitu pierwszego i informuja ten Urzad o wszelkim
potencjalnym ryzyku wynikajacym z takiej dzialalnosci w zakresie
rozrachunku.

2. EUNGIiPW moze, w Scislej wspolipracy z czlonkami ESBC, opra-
cowywaé projekty regulacyjnych standardow technicznych doprecyzo-
wujacych tre$¢ takich przekazywanych informacji.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

3. EUNGIPW opracowuje projekty wykonawczych standardéw tech-
nicznych w celu ustanowienia standardowych formularzy, szablonéw
1 procedur na potrzeby przekazywania i przesytania informacji, o ktorych
mowa w ust. 1.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardow
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow tech-
nicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

TYTUL III

CENTRALNE DEPOZYTY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

ROZDZIAL 1

Udzielanie zezwolen CDPW i nadzor nad nimi

Sekcja 1

Organy odpowiedzialne za udzielanie zezwolen
CDPW i nadzér nad nimi

Artykut 10

Wilasciwy organ

Bez uszczerbku dla czynno$ci nadzoru realizowanych przez czionkow
ESBC, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1, CDPW uzyskuje zezwolenie od
wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego pochodzenia 1 jest
nadzorowany przez ten organ.

Artykut 11

Wyznaczenie wlasciwego organu

1.  Kazde panstwo cztonkowskie wyznacza wlasciwy organ odpowie-
dzialny za wykonywanie obowiazkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia w odniesieniu do udzielania zezwolen CDPW majacym
siedzib¢ na jego terytorium i nadzoru nad nimi oraz informuje o nim
EUNGIiPW.

Jezeli panstwo cztonkowskie wyznacza wigcej niz jeden wiasciwy
organ, okresla ono zadania poszczegdlnych organdéw i wyznacza jeden
organ odpowiedzialny za wspotprace z wlasciwymi organami pozosta-
tych panstw czlonkowskich, odpowiednimi organami, EUNGiPW
i EUNB w kazdym przypadku, gdy jest to wyraznie przewidziane
w przepisach niniejszego rozporzadzenia.
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2. EUNGIPW publikuje na swojej stronie internetowej wykaz wilasci-
wych organéw wyznaczonych zgodnie z ust. 1.

3. Wiasciwe organy posiadaja uprawnienia nadzorcze i dochodze-
niowe niezbedne do wykonywania swoich zadan.

Artykut 12

Odpowiednie organy

1. Nastepujace organy uczestnicza w udzielaniu zezwolen CDPW
i nadzorze nad nimi w kazdym przypadku, gdy jest to wyraznie przewi-
dziane w przepisach niniejszego rozporzadzenia:

a) organ odpowiedzialny za dozor nad systemem rozrachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez CDPW w panstwie cztonkow-
skim, ktérego prawo stosuje si¢ do tego systemu rozrachunku
papieréw wartosciowych;

b) banki centralne w Unii emitujace najwazniejsze waluty, w ktorych
dokonywany jest rozrachunek;

¢) w stosownych przypadkach, bank centralny w Unii, w ktorego ksie-
gach odbywa si¢ rozrachunek pieni¢zny transakcji przeprowadzanych
w ramach systemu rozrachunku papieréw warto$ciowych prowadzo-
nego przez CDPW.

2. EUNGIPW publikuje na swojej stronie internetowej wykaz odpo-
wiednich organéw, o ktérych mowa w ust. 1.

3.  EUNGIPW opracowuje, w Scistej wspotpracy z cztonkami ESBC,
projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu sprecyzowania
warunkoéw, w ktorych unijne waluty okreslone w ust. 1 lit. b) uznaje si¢
za najwazniejsze, oraz ustalen stuzacych ustanowieniu skutecznego
procesu konsultacji z odpowiednimi organami, o ktérych mowa w lit.
b) i ¢) tego ustepu.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 13

Wymiana informacji

1. Wtasciwe organy, odpowiednie organy i EUNGiPW, na wniosek
i bez zbg¢dnej zwtoki, wymieniajg mi¢gdzy soba informacje wymagane do
celow wykonywania swoich obowiazkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia.

2. Wilasciwe organy, odpowiednie organy, EUNGiPW i inne
podmioty lub osoby fizyczne i prawne otrzymujace informacje poufne
w ramach wykonywania obowigzkow wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia wykorzystujg je wytacznie do celow stuzbowych.
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Artykut 14

Wspolpraca miedzy organami

1.  Wlasciwe organy, odpowiednie organy oraz EUNGiPW S$cisle
wspolpracuja ze sobg, m.in. wymieniajgc wszystkie stosowne informacje
do celow stosowania niniejszego rozporzadzenia. W stosownych przy-
padkach we wspotpracy tej uczestniczg takze inne organy i jednostki
publiczne, w szczegdlnosci te powotane lub wyznaczone na mocy dy-
rektywy 2003/87/WE.

W celu zapewnienia w Unii spdjnych, efektywnych i skutecznych
praktyk nadzorczych, w tym wspodtpracy pomiedzy wlasciwymi orga-
nami odpowiednimi organami w zakresie poszczegélnych ocen koniecz-
nych do stosowania niniejszego rozporzadzenia, EUNGiPW moze,
w Scistej wspotpracy z cztonkami ESBC, wydawaé wytyczne kierowane
do wlasciwych organéw, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

2. Wykonujgc swoje ogolne obowigzki, wlasciwe organy nalezycie
uwzgledniajg potencjalny wptyw swoich decyzji na stabilno$¢ systemu
finansowego we wszystkich innych zainteresowanych panstwach czton-
kowskich, w szczegélnosci w sytuacjach nadzwyczajnych, o ktérych
mowa w art. 15, w oparciu o dostgpne informacje.

Artykut 15

Sytuacje nadzwyczajne

Bez uszczerbku dla procedury powiadamiania przewidzianej w art. 6
ust. 3 dyrektywy 98/26/WE wlasciwe organy niezwlocznie informujg
EUNGIiPW, Europejska Rad¢ ds. Ryzyka Systemowego ustanowiona
rozporzadzeniem  Parlamentu  Europejskiego i  Rady  (UE)
nr 1092/2010 (') i siebie nawzajem o kazdej sytuacji nadzwyczajnej
dotyczacej CDPW, w tym o wszelkich zmianach na rynkach finanso-
wych, ktore moga mie¢ niekorzystny wplyw na ptynno$¢ rynku, stabil-
no$¢ waluty, w ktorej dokonuje si¢ rozrachunku, integralno$¢ polityki
pieni¢znej lub stabilno$¢ systemu finansowego w dowolnym z panstw
cztonkowskich, w ktoérych ma siedzibe dany CDPW lub jeden z jego
uczestnikow.

Sekcja 2

Warunki i procedury dotyczace wudzielania
zezwolenia CDPW

Artykut 16
Udzielanie zezwolen CDPW

1. Kazda osoba prawna, ktéra odpowiada definicji CDPW, musi
przed rozpoczg¢ciem dziatalno$ci uzyska¢ zezwolenie od wiasciwego
organu panstwa cztonkowskiego, w ktorym ma swoja siedzibe.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia
24 listopada 2010 r. w sprawie unijnego nadzoru makroostrozno$ciowego nad
systemem finansowym i ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Syste-
mowego (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 1).
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2. W zezwoleniu tym wskazane sg ustugi podstawowe wymienione
w sekcji A zatgcznika i niebankowe ustugi pomocnicze dopuszczone na
mocy sekcji B zalgcznika, na ktorych $wiadczenie CDPW uzyskuje
zezwolenie.

3. CDPW musi stale spelnia¢ warunki wymagane dla uzyskania
zezwolenia.

4. CDPW, a takze jego niezalezni biegli rewidenci bez zbgdnej
zwloki informuja wlasciwy organ o wszelkich istotnych zmianach maja-
cych wplyw na spehianie warunkéw zezwolenia.

Artykut 17

Procedura udzielania zezwolen

1. CDPW bedacy wnioskodawca sktada wniosek o udzielenie zezwo-
lenia do swojego wlasciwego organu.

2. Do wniosku o udzielenie zezwolenia zalaczane sa wszystkie
niezb¢dne informacje umozliwiajace wlasciwemu organowi stwierdze-
nie, ze CDPW begdacy wnioskodawca ustanowil, na dzien udzielenia
zezwolenia, wszystkie mechanizmy niezb¢gdne w celu wywigzania si¢
z obowiazkéw przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu. Wniosek
o udzielenie zezwolenia obejmuje plan dziatalno$ci okreslajacy przewi-
dziane rodzaje dziatalnoéci oraz struktur¢ organizacyjna CDPW.

3. W ciggu 30dni pracy od otrzymania wniosku wlasciwy organ
sprawdza kompletno$¢ wniosku. Jezeli wniosek nie jest kompletny,
wlasciwy organ okre$la termin przekazania dodatkowych informacji
przez CDPW bedacy wnioskodawca. Wiasciwy organ informuje
CDPW bedacy wnioskodawca, ze wniosek zostat uznany za kompletny.

4. Po stwierdzeniu kompletno$ci wniosku wlasciwy organ przekazuje
wszystkie informacje zawarte we wniosku do odpowiednich organéw
i konsultuje si¢ z tymi organami w sprawie charakterystyki systemu
rozrachunku papieréw warto$ciowych prowadzonego przez CDPW
bedacy wnioskodawcg. Kazdy odpowiedni organ moze przekazaé
wlasciwemu organowi swoje opinie w terminie 3 miesigcy od otrzy-
mania informacji przez odpowiedni organ.

5. Kazdorazowo gdy CDPW bedacy wnioskodawcg zamierza $wiad-
czy¢ ushigi, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2 dyrektywy
2014/65/UE, dodatkowo wobec $wiadczenia niebankowych ustug
pomocniczych wyraznie wymienionych w sekcji B zatgcznika, wlasciwy
organ przekazuje wszystkie informacje zawarte we wniosku organowi,
o ktorym mowa w art. 67 dyrektywy 2014/65/UE, i zasigga opinii tego
organu w sprawie zdolnosci CDPW bedacego wnioskodawcg do spet-
nienia wymogoéw dyrektywy 2014/65/UE 1 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014.

6.  Przed udzieleniem zezwolenia CDPW bedacemu wnioskodawca
wlasciwy organ przeprowadza konsultacje z wlasciwymi organami
drugiego zainteresowanego panstwa cztonkowskiego, w nast¢pujacych
przypadkach:

a) CDPW jest jednostkg zalezng CDPW posiadajacego zezwolenie
w innym panstwie cztonkowskim;
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b) CDPW jest jednostka zalezng jednostki dominujacej CDPW posia-
dajacego zezwolenie w innym panstwie cztonkowskim;

c¢) CDPW jest kontrolowany przez te same osoby fizyczne lub prawne,
ktére kontroluja inny CDPW posiadajacy zezwolenie w innym
panstwie cztonkowskim.

7. Konsultacje, o ktorych mowa w ust. 6, obejmuja nastepujace
kwestie:

a) odpowiednio$¢ akcjonariuszy i 0sob, o ktorych mowa w art. 27 ust.
6, oraz reputacja i do$wiadczenie o0sob, ktore faktycznie kieruja
dziatalnosciag CDPW i o ktérych mowa w art. 27 ust. 1 i 4, w kazdym
przypadku, gdy ci akcjonariusze i te osoby sg wspodlni dla danego
CDPW i CDPW posiadajgcego zezwolenie w innym panstwie czton-
kowskim;

b) ewentualny wpltyw zwiazkéw, o ktorych mowa w ust. 6 lit. a), b)
oraz c¢), pomigdzy CDPW posiadajacym zezwolenie w innym
panstwie cztonkowskim a CDPW bedacym wnioskodawca na zdol-
no$¢ tego ostatniego CDPW do spelnienia wymogoéw okreslonych
w niniejszym rozporzadzeniu.

8. W ciggu szesciu miesigcy od zlozenia kompletnego wniosku
wlasciwy organ informuje CDPW bedacy wnioskodawca, w formie
pisemnej decyzji zawierajacej pelne uzasadnienie, o udzieleniu badz
nieudzieleniu zezwolenia.

9.  EUNGIPW opracowuje, w $cistej wspotpracy z cztonkami ESBC,
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okre$lenia
informacji, ktore CDPW bedacy wnioskodawca musi przedstawié
wlasciwemu organowi we wniosku o udzielenie zezwolenia.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

10.  EUNGIiPW opracowuje, w $cistej wspotpracy z cztonkami ESBC,
projekty wykonawczych standardow technicznych w celu ustanowienia
standardowych formularzy, szablonéw i procedur na potrzeby wnioskow
o udzielenie zezwolenia.

EUNGIPW przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardow
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéw tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 18
Skutki prawne zezwolenia
1.  Dziatalnos¢ CDPW posiadajacego zezwolenie ogranicza si¢ do

$wiadczenia ustlug objetych tym zezwoleniem Ilub notyfikowanych
zgodnie z art. 19 ust. 8.
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2. Systemy rozrachunku papierow wartosciowych moga by¢ prowa-
dzone wylacznie przez CDPW posiadajace zezwolenie, w tym przez
banki centralne dziatajace w charakterze CDPW.

3. CDPW posiadajacy zezwolenie moze posiada¢ udziat kapitatowy
tylko w osobie prawnej, ktorej dziatalno$¢ ogranicza si¢ do $wiadczenia
ustug wymienionych w sekcjach A i B zatacznika, chyba ze taki udziat
zostal zatwierdzony przez wlasciwy organ przy uzasadnieniu, ze nie
zwigksza on znaczaco profilu ryzyka danego CDPW.

4. EUNGiPW opracowuje, w Scistej wspotpracy z cztonkami ESBC,
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia
kryteriow uwzglednianych przez wiasciwe organy na potrzeby zatwier-
dzania udzialu kapitalowego CDPW w osobach prawnych innych niz
osoby $wiadczgce ustugi wymienione w sekcjach A 1 B zalgcznika.
Kryteria takie moga obejmowac¢ kwesti¢, czy ustugi $wiadczone przez
dang osob¢ prawng majg charakter uzupetniajgcy wzgledem ushug
$wiadczonych przez CDPW; moga tez obejmowac zakres ekspozycji
CDPW wobec zobowigzan wynikajacych z takiego udziatu.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 19

Rozszerzenie zakresu dzialalnosci i uslug oraz zlecanie ich na
zasadzie outsourcingu

1. CDPW posiadajacy zezwolenie przedktada wlasciwemu organowi
panstwa czlonkowskiego pochodzenia wniosek o udzielenie zezwolenia
w kazdym przypadku, gdy zamierza zleci¢ osobie trzeciej wykonywanie
ustugi podstawowej na zasadzie outsourcingu zgodnie z art. 30 lub
rozszerzy¢ zakres swojej dziatalnosci o co najmniej jedna z nastepuja-
cych ustug:

a) dodatkowe ustugi podstawowe wymienione w sekcji A zatgcznika
nieobjete pierwotnym zezwoleniem;

b) ustugi pomocnicze dopuszczone na mocy sekcji B zalgcznika, ale
W niej wyraznie niewymienione, nieobjete pierwotnym zezwoleniem;

¢) prowadzenie innego systemu rozrachunku papieréw wartosciowych;

d) rozrachunek pieni¢zny wszystkich lub niektorych transakcji przepro-
wadzanych w ramach swojego systemu rozrachunku papierow warto-
sciowych w ksiggach innego agenta rozrachunkowego;

e) ustanowienie polgczenia interoperacyjnego, w tym polaczen
z CDPW z panstw trzecich.

2. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, jest udzielane zgodnie
z procedurg okre$long w art. 17.

Wrtasciwy organ powiadamia CDPW bedacy wnioskodawca o udzieleniu
badz nieudzieleniu zezwolenia w terminie trzech miesiecy od zlozenia
kompletnego wniosku.
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3. CDPW z siedziba w Unii, ktére zamierzaja ustanowi¢ potaczenie
interoperacyjne, sktadaja do swoich odpowiednich wiasciwych organow
wniosek o udzielenie zezwolenia zgodnie z wymogami ust. 1 lit. e).
Wspomniane organy konsultuja si¢ ze sobg w sprawie zatwierdzenia
potaczenia operacyjnego CDPW. W przypadku rozbieznych decyzji
i o ile zostalo to uzgodnione przez oba wilasciwe organy, sprawe
mozna skierowa¢ do EUNGiPW, ktory moze podjaé¢ dziatania zgodnie
z uprawnieniami przyznanymi mu na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

4. Organy, o ktérych mowa w ust. 3, odmawiaja zatwierdzenia pota-
czenia tylko wowczas, gdy takie potaczenie interoperacyjne CDPW
zagrazatoby sprawnemu i uporzadkowanemu funkcjonowaniu rynkoéw
finansowych lub stwarzato ryzyko systemowe.

5.  Pofaczenia interoperacyjne CDPW, ktore zlecaja wykonanie
niektoérych swoich ustug — zwiazanych z tymi polaczeniami interopera-
cyjnymi — na zasadzie outsourcingu podmiotowi publicznemu zgodnie
z art. 30 ust. 5, 1 polaczenia interoperacyjne CDPW, do ktorych nie
odnosi si¢ ust. 1 lit. e), nie podlegajg udzieleniu zezwolenia na mocy tej
litery, sa jednakze notyfikowane wilasciwym organom i odpowiednim
organom dla danych CDPW przed ich realizacja, w drodze przedsta-
wienia wszystkich stosownych informacji, ktore pozwalajg tym organom
oceni¢ zgodno$¢ z wymogami przewidzianymi w art. 48.

6. CDPW majacy siedzibe i posiadajacy zezwolenie w Unii moze
utrzymywac lub ustanowi¢ potaczenie z CDPW z panstw trzecich,
zgodnie z warunkami i procedurami przewidzianymi w niniejszym arty-
kule. W przypadku ustanowienia potaczen z CDPW z panstw trzecich
informacje przedstawiane przez CDPW bedacy wnioskodawceg pozwa-
laja wilasciwemu organowi oceni¢, czy polaczenia takie spehniajg
wymogi okre$lone w art. 48 lub wymogi rownowazne wymogom prze-
widzianym w art. 48.

7.  Wiasciwy organ CDPW bedacego wnioskodawca naktada na
CDPW obowigzek zerwania polaczenia interoperacyjnego CDPW,
ktore zostalo notyfikowane, w przypadku gdy polaczenie takie nie
spelnia wymogoéw przewidzianych w art. 48, a tym samym zagrazatoby
sprawnemu i uporzadkowanemu funkcjonowaniu rynkow finansowych
lub stwarzato ryzyko systemowe. Jezeli wiasciwy organ naktada na
CDPW obowigzek zerwania potgczenia interoperacyjnego CDPW
stosuje on procedur¢ przewidziana w art. 20 ust. 2 i 3.

8. Dodatkowe ustugi pomocnicze wyraznie wymienione w sekcji B
zatacznika nie podlegaja udzieleniu zezwolenia, sg jednakze notyfiko-
wane wlasciwemu organowi przed ich wykonaniem.

Artykut 20

Cofniecie zezwolenia

1.  Bez uszczerbku dla ewentualnych dziatan lub $rodkéw napraw-
czych na mocy tytulu V wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego
pochodzenia cofa mu zezwolenie w kazdym z nastgpujacych przypad-
kow, gdy CDPW:

a) nie wykorzystal zezwolenia w ciggu 12 miesi¢cy, jednoznacznie
zrzeka si¢ zezwolenia lub tez w ciggu ostatnich sze$ciu miesigcy
nie $wiadczyl zadnych ushug ani nie prowadzit Zadnej dziatalnosci;
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b) uzyskat zezwolenie na podstawie fatszywych oswiadczen lub w jaki-
kolwiek inny sposob sprzeczny z prawem;

¢) nie spetnia juz warunkdéw, na podstawie ktorych zezwolenie zostalo
udzielone, i nie podjal w ustalonym terminie dziatan naprawczych,
ktorych zazadal wiasciwy organ;

d) powaznie lub systematycznie narusza wymogi okreslone w niniej-
szym rozporzadzeniu lub, w stosownych przypadkach, dyrektywie
2014/65/UE lub rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014.

2. Natychmiast po tym, jak dowie si¢ 0o wystgpieniu jednej z okolicz-
nos$ci, o ktorych mowa w ust. 1, wlasciwy organ konsultuje si¢ z odpo-
wiednimi organami, oraz, w stosownych przypadkach, z organem,
o ktorym mowa w art. 67 dyrektywy 2014/65/UE, w sprawie koniecz-
no$ci cofnigcia zezwolenia.

3. EUNGIPW i kazdy odpowiedni organ oraz, w stosownych przy-
padkach, organ, o ktorym mowa w art. 67 dyrektywy 2014/65/UE,
mogag w dowolnym momencie zwro6ci¢ si¢ do wlasciwego organu
panstwa cztonkowskiego pochodzenia o zbadanie, czy dany CDPW
nadal spetnia warunki, na podstawie ktorych zostalo udzielone zezwo-
lenie.

4. Wiasciwy organ moze ograniczy¢ cofnigcie zezwolenia do okre-
$lonej ustugi, rodzaju dzialalnosci lub okres$lonego instrumentu finanso-
wego.

5. CDPW ustanawia, wdraza i utrzymuje odpowiednig procedurg
zapewniajacg terminowy 1 uporzadkowany rozrachunek 1 transfer
aktywow Kklientow 1 uczestnikow do innego CDPW w przypadku
cofnigcia zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1.

Artykut 21
Rejestr CDPW

1.  Decyzje podjete przez wlasciwe organy na mocy art. 16, 19 i 20
sg niezwlocznie komunikowane EUNGiPW.

2.  Banki centralne bez zbednej zwloki informuja EUNGiPW
o kazdym systemie rozrachunku papieréw wartosciowych, ktory prowa-
dza.

3.  Nazwa kazdego CDPW, ktory dziala zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem i ktory uzyskal zezwolenie lub zostal uznany zgodnie
z art. 16, 19 lub 25, jest wpisywana do rejestru, wraz z informacja
o ustugach oraz, w stosownych przypadkach, kategoriach instrumentéw
finansowych, dla ktorych CDPW uzyskat zezwolenie. Rejestr ten obej-
muje oddzialy prowadzone przez CDPW w innych panstwach czton-
kowskich, potagczenia operacyjne CDPW i informacje wymagane na
mocy art. 31, w przypadku gdy panstwa czlonkowskie skorzystaty
z mozliwoséci przewidzianej w tym artykule. EUNGiPW udostepnia
rejestr na swojej specjalnej stronie internetowej i stale go aktualizuje.

Sekcja 3
Nadzéor nad CDPW

Artykut 22
Przeglad i ocena
1.  Przynajmniej raz w roku wlasciwy organ dokonuje przegladu

uzgodnien, strategii, procesoOw 1 mechanizmoéw wdrozonych przez
CDPW na potrzeby przestrzegania przepisow niniejszego rozporzadzenia
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oraz dokonuje oceny ryzyk, na jakie jest lub moze by¢ narazony dany
CDPW lub ktore ten CDPW moze stwarza¢ dla sprawnego funkcjono-
wania rynkéw papierow wartosciowych.

2. Wlasciwy organ naklada na CDPW wymog przedlozenia
wlasciwym organom odpowiedniego planu naprawy zapewniajgcego
cigglos$¢ jego najwazniejszych operacji.

3. Wilasciwy organ zapewnia sporzadzenie i stosowanie odpowied-
niego planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla kazdego
CDPW, aby zapewni¢ ciaglo$¢ przynajmniej jego podstawowych funk-
cji, z uwzglednieniem wielko$ci, znaczenia systemowego, charakteru,
skali i stopnia ztozono$ci dziatalnosci danego CDPW oraz ewentualnego
stosownego planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sporza-
dzonego zgodnie z dyrektywa 2014/59/UE.

4. Wilasciwy organ ustala czgstotliwo$¢ i stopien szczegdltowosci
przegladu i oceny, o ktorych mowa w ust. 1, uwzgledniajac wielkosc,
znaczenie systemowe, charakter, skale i stopien ztozonosci dziatalnosci
danego CDPW. Przeglad i ocena podlegaja aktualizacji przynajmniej raz
w roku.

5. Wiasciwy organ zapewnia, by CDPW byl poddawany kontrolom
na miejscu.

6.  Dokonujac przegladu i oceny, o ktorych mowa w ust. 1, wladciwy
organ konsultuje si¢ na wczesnym etapie z odpowiednimi organami,
w szczegoOlno$ci w sprawie dziatania systemow rozrachunku papierow
wartosciowych prowadzonych przez CDPW, oraz, w stosownych przy-
padkach, z organem, o ktérym mowa w art. 67 dyrektywy 2014/65/UE.

7.  Wilasciwy organ regularnie, a co najmniej raz w roku, informuje
odpowiednie organy, oraz, w stosownych przypadkach, organ, o ktorym
mowa w art. 67 dyrektywy 2014/65/UE, o wynikach — w tym o ewen-
tualnych dziataniach naprawczych lub sankcjach — przegladu i oceny,
o ktorych mowa w ust. 1.

8. Dokonujac przegladu i oceny, o ktérych mowa w ust. 1, wlasciwe
organy odpowiedzialne za nadzér nad CDPW, ktore utrzymujg rodzaje
relacji, o ktorych mowa w art. 17 ust. 6 lit. a), b) i ¢), przekazuja sobie
wzajemnie wszelkie istotne informacje, ktére moga ufatwi¢ im wyko-
nywanie zadan.

9.  Wiasciwy organ zgda od CDPW niespetniajacego wymogow okre-
Slonych w niniejszym rozporzadzeniu, aby na wczesnym etapie podjat
dziatania lub kroki konieczne w celu naprawienia tej sytuacji.

10.  EUNGIPW opracowuje, w $cistej wspotpracy z cztonkami ESBC,
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia
nast¢pujacych elementow:

a) informacji dostarczanych przez CDPW wlasciwemu organowi na
potrzeby przegladu i oceny, o ktérym mowa w ust. 1;

b) informacji przekazywanych przez wlasciwy organ odpowiednim
organom, o ktorych mowa w ust. 7;
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c¢) informacji przekazywanych sobie wzajemnie przez wlasciwe organy,
o ktorych mowa w ust. 8.

EUNGIPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

11.  EUNGiPW opracowuje, w $cistej wspotpracy z cztonkami ESBC,
projekty wykonawczych standardow technicznych w celu ustanowienia
standardowych formularzy, szablonéw i procedur dotyczacych przeka-
zywania informacji, o ktorych mowa w ust. 10 akapit pierwszy.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardéw
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Sekcja 4

’

Swiadczenie uslug w innym panstwie czlonkow-
skim

Artykut 23

Swoboda $wiadczenia uslug w innym panstwie czlonkowskim

1. CDPW posiadajacy zezwolenie moze $§wiadczy¢ ustugi okreslone
w zalaczniku na terytorium Unii, w tym poprzez utworzenie oddziatu,
pod warunkiem ze dane ustugi sa objete zezwoleniem.

2. CDPW posiadajacy zezwolenie, ktory zamierza $wiadczy¢ ustugi
podstawowe, o ktorych mowa w sekcji A pkt 1 i 2 zatacznika, w odnie-
sieniu do instrumentéw finansowych ustanowionych na mocy przepiséw
innego panstwa cztonkowskiego, o ktorych mowa w art. 49 ust. 1, lub
ktéry zamierza utworzy¢ oddzial w innym panstwie cztonkowskim,
podlega procedurze okreslonej w ust. 3—7.

3. Kazdy CDPW, ktory chcialby §wiadczy¢ ushugi, o ktéorych mowa
w ust. 2, na terytorium innego panstwa cztonkowskiego po raz pierwszy
lub zmieni¢ zakres takich $§wiadczonych ushig, przekazuje nastepujace
informacje wlasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego pochodze-
nia:

a) panstwo cztonkowskie, w ktorym dany CDPW zamierza prowadzi¢
dziatalnos¢;

b) plan dziatalnosci, okreslajacy w szczegolnosci ustugi, ktore CDPW
zamierza §wiadczy¢;

¢) walute lub waluty, ktére dany CDPW zamierza stosowac;

d) w przypadku gdy chodzi o oddzial — struktur¢ organizacyjng
oddzialu oraz imiona i nazwiska 0osob odpowiedzialnych za zarza-
dzanie tym oddzialem,;



02014R0909 — PL — 22.06.2022 — 002.001 — 23

e) w stosownych przypadkach, ocen¢ $rodkow, jakie CDPW zamierza
podjaé, aby umozliwi¢ swoim uzytkownikom przestrzeganie prze-
piséw krajowych, o ktérych mowa w art. 49 ust. 1.

4. W terminie trzech miesigcy od otrzymania informacji, o ktérych
mowa w ust. 3, wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia
przekazuje te informacje wlasciwemu organowi przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, chyba ze, wzigwszy pod uwage ustugi, ktore maja by¢
$wiadczone, ma podstawy do zakwestionowania adekwatnos$ci struktury
administracyjnej lub sytuacji finansowej CDPW chcacego $wiadczy¢
swoje ushugi w przyjmujgcym panstwie cztonkowskim.

Wiasciwy organ przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego niezwlocznie
informuje odpowiednie organy tego panstwa cztonkowskiego o wszel-
kich informacjach otrzymanych na mocy akapitu pierwszego.

5. W przypadku gdy wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego
pochodzenia postanowi zgodnie z ust. 4 nie przekazywaé wszystkich
informacji, o ktorych mowa w ust. 3, wlasciwemu organowi przyjmuja-
cego panstwa czlonkowskiego, przedstawia on zainteresowanemu
CDPW uzasadnienie odmowy w ciagu trzech miesigcy od otrzymania
wszystkich informacji oraz informuje wlasciwy organ przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego o swojej decyzji w zwiazku z ust. 6 lit. a).
W przypadku gdy informacja zostaje przekazana w odpowiedzi na taki
whniosek, wiasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego nie
wydaje zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 6 lit. a).

6. CDPW moze rozpoczaé s$wiadczenie ushug, o ktorych mowa
w ust. 2, w przyjmujacym panstwie cztonkowskim pod nastgpujacymi
warunkami:

a) CDPW otrzymal zawiadomienie od wilasciwego organu przyjmuja-
cego panstwa cztonkowskiego, w ktorym organ ten potwierdza
otrzymanie informacji, o ktérych mowa w ust. 4, oraz, w stosownych
przypadkach, zatwierdza oceng, o ktorej mowa w ust. 3 lit. e);

b) w przypadku nieotrzymania zawiadomienia — po uptywie trzech
miesiecy od daty przekazania informacji, o ktorych mowa w ust. 4.

7. W przypadku wprowadzenia zmiany do ktorejkolwiek z informacji
przekazanych zgodnie z ust. 3 CDPW Kkieruje pisemne powiadomienie
o takiej zmianie do wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego pocho-
dzenia co najmniej jeden miesigc przed jej dokonaniem. Wtasciwy
organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia niezwlocznie powiadamia
o tych zmianach réwniez wilasciwy organ przyjmujacego panstwa czlon-
kowskiego.

Artykut 24

Wspolpraca miedzy organami panstwa czlonkowskiego pochodzenia
i przyjmujacego panstwa czlonkowskiego oraz wzajemna ocena

1. W przypadku gdy CDPW posiadajacy zezwolenie w jednym
z panstw cztonkowskich utworzyt oddziat w innym panstwie cztonkow-
skim, wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia i wtasciwy
organ przyjmujacego panstwa czltonkowskiego $cisle wspotpracuja
w wykonywaniu swych obowigzkow przewidzianych w niniejszym
rozporzadzeniu, w szczegdlnosci w momencie przeprowadzania w tym
oddziale kontroli na miejscu. Wtasciwy organ panstwa cztonkowskiego
pochodzenia i wiadciwy organ przyjmujacego panstwa czlonkowskiego
moga, wykonujac swoje obowigzki, prowadzi¢ kontrole na miejscu
w tym oddziale po poinformowaniu wiasciwego organu, odpowiednio,
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego lub pafistwa czlonkowskiego
pochodzenia.
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2. Wiadciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia lub przyj-
mujgcego panstwa czlonkowskiego moga zada¢ od CDPW $wiadcza-
cych ushugi zgodnie z art. 23, aby przekazywaly im one okresowo
sprawozdania z dzialalnoSci prowadzonej w tych przyjmujacych
panstwach cztonkowskich, rowniez do celow gromadzenia statystyk.
Na wniosek wlasciwego organu panstwa czltonkowskiego pochodzenia
wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego przekazuje te
sprawozdania okresowe wlasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego
pochodzenia.

3. Na wniosek wlasciwego organu przyjmujacego panstwa cztonkow-
skiego i bezzwtocznie wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pocho-
dzenia CDPW informuje o tozsamos$ci emitentdw i uczestnikow
systemOw rozrachunku papierow wartosciowych prowadzonych przez
CDPW, ktory $wiadczy ushugi w tym przyjmujacym panstwie czlon-
kowskim, oraz przekazuje wszelkie inne istotne informacje dotyczace
dziatalnosci tego CDPW w przyjmujacym panstwie cztonkowskim.

4. Jezeli w S$wietle sytuacji na rynkach papieréw wartosciowych
w przyjmujacym panstwie cztonkowskim dzialalnos¢ CDPW nabrala
istotnej wagi dla funkcjonowania rynkéw papieréw wartoSciowych
i ochrony inwestorow w tym przyjmujagcym panstwie cztonkowskim,
wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia i przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego oraz odpowiednie organy panstwa cztonkow-
skiego pochodzenia i przyjmujacego panstwa cztonkowskiego dokonuja
uzgodnien o wspdlpracy na potrzeby nadzoru nad dziatalno$cig tego
CDPW w przyjmujacym panstwie cztonkowskim.

W przypadku gdy CDPW nabrat istotnej wagi dla funkcjonowania
rynkow papieréw wartosciowych i ochrony inwestordw w wiecej niz
jednym przyjmujacym panstwie czltonkowskim, panstwo cztonkow-
skiego pochodzenia moze postanowié, ze takie uzgodnienia o wspol-
pracy beda obejmowaty kolegia organdéw nadzoru.

5. Jezeli wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego ma
jasne i weryfikowalne podstawy, by sadzi¢, ze CDPW $wiadczacy
ustugi na jego terytorium zgodnie z art. 23 narusza obowiazki wynika-
jace z przepisOw niniejszego rozporzadzenia, przekazuje te ustalenia
wlasciwemu  organowi  panstwa  cztonkowskiego  pochodzenia
i EUNGiPW.

Jezeli mimo $rodkdow podjetych przez wilasciwy organ panstwa czlon-
kowskiego pochodzenia Iub z uwagi na to, ze $rodki te okaza si¢
nieodpowiednie, CDPW nadal narusza obowigzki wynikajace z prze-
pisOw niniejszego rozporzadzenia, wlasciwy organ przyjmujgcego
panstwa czltonkowskiego, po poinformowaniu wlasciwego organu
panstwa cztonkowskiego pochodzenia, podejmuje wszystkie stosowne
$rodki niezbedne do zapewnienia przestrzegania przepisOw niniejszego
rozporzadzenia na terytorium przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.
O takich $rodkach informuje si¢ bezzwlocznie EUNGiPW.

Wilasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego i panstwa
cztonkowskiego pochodzenia mogg skierowa¢ dang sprawe do
EUNGiPW, ktéry moze podja¢ dziatania zgodnie z uprawnieniami przy-
znanymi mu na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6. Bez uszczerbku dla art. 30 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
EUNGiPW — po skonsultowaniu si¢ z czlonkami ESBC — organizuje
oraz przeprowadza co najmniej raz na trzy lata wzajemng ocen¢ nadzoru
nad CDPW korzystajacymi ze swobody $wiadczenia ushug w innym
panstwie cztonkowskim zgodnie z art. 23 lub uczestniczacymi w pola-
czeniu interoperacyjnym.
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W kontekscie wzajemnej oceny, o ktorej mowa w akapicie pierwszym,
EUNGIiPW zwraca si¢, w stosownych przypadkach, z prosba o opini¢
lub porad¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Warto-
Sciowych, o ktorej mowa w art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

7.  Komisja jest uprawniona do przyjecia zgodnie z art. 67 aktow
delegowanych dotyczacych $rodkow stuzacych ustanowieniu kryteriow,
na podstawie ktorych dzialalnos¢ CDPW w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim mozna uzna¢ za majaca istotng wage dla funkcjonowania
rynkow papieréw wartosciowych i ochrony inwestorow w tym przyj-
mujacym panstwie cztonkowskim.

8. EUNGIPW opracowuje, w Scistej wspotpracy z cztonkami ESBC,
projekty wykonawczych standardow technicznych w celu ustanowienia
standardowych formularzy, szablondw i procedur na potrzeby wspol-
pracy, o ktérej mowa w ust. 1, 3 i 5.

EUNGIPW przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardow
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Sekcja 5

Stosunki z panstwami trzecimi

Artykul 25

Panstwa trzecie

1. CDPW 2z panstwa trzeciego moze S$wiadczy¢ ushugi okreslone
w zalgczniku na terytorium Unii, w tym poprzez utworzenie oddziatu.

2. Niezaleznie od ust. | CDPW z panstwa trzeciego, ktory zamierza
$wiadczy¢ ustugi okreslone w sekcji A pkt 1 i 2 zalagcznika, w odnie-
sieniu do instrumentéw finansowych ustanowionych na mocy przepiséw
panstwa cztonkowskiego, o ktorych mowa w art. 49 ust. 1 akapit drugi,
lub ktory zamierza utworzy¢ oddziat w panstwie cztonkowskim,
podlega procedurze okreslonej w ust. 4—11 niniejszego artykutu.

3.  CDPW majacy siedzibe i posiadajacy zezwolenie w Unii moze
utrzymywac lub ustanowi¢ potaczenie operacyjne z CDPW z panstwa
trzeciego zgodnie z art. 48.

4. Po skonsultowaniu si¢ z organami, o ktorych mowa w ust. 5,
EUNGiPW moze uzna¢ CDPW z panstwa trzeciego, ktory zltozyt
wniosek o uznanie do celow $wiadczenia ustug, o ktérych mowa
w ust. 2, jezeli spelnione sg nastgpujace warunki:

a) Komisja przyjeta decyzje zgodnie z ust. 9;

b) CDPW z panstwa trzeciego podlega skutecznym procedurom
w zakresie zezwolen, nadzoru i dozoru Iub — jezeli system
rozrachunku papieréw wartoSciowych jest prowadzony przez bank
centralny — dozoru, zapewniajacym petna zgodno$¢ z wymogami
ostrozno$ciowymi majacymi zastosowanie w tym panstwie trzecim;
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¢) pomigdzy EUNGiPW a organami odpowiedzialnymi w tym panstwie
trzecim (odpowiedzialne organy panstwa trzeciego) zostaly zawarte
uzgodnienia o wspolpracy zgodnie z ust. 10;

d) w stosownych przypadkach, CDPW z panstwa trzeciego podejmuje
konieczne $rodki, aby umozliwi¢ swoim uzytkownikom przestrze-
ganie stosownych przepisow krajowych panstwa cztonkowskiego,
w ktorym CDPW z panstwa trzeciego zamierza $wiadczy¢ ustugi
CDPW, w tym przepiséw, o ktorych mowa w art. 49 ust. 1 akapit
drugi, a odpowiedni charakter tych Srodkow zostal potwierdzony
przez wilasciwe organy panstwa cztonkowskiego, w ktorym CDPW
z panstwa trzeciego zamierza §wiadczy¢ ustugi CDPW.

5. Oceniajac, czy spehione zostaly warunki okre§lone w ust. 4,
EUNGIiPW konsultuje si¢ z:

a) wlasciwymi organami panstw cztonkowskich, w ktorych CDPW
z panstwa trzeciego zamierza $wiadczy¢ ustugi CDPW, w szczegol-
nosci w sprawie sposobu, w jaki dany CDPW z panstwa trzeciego
zamierza spetni¢ wymoég, o ktéorym mowa w ust. 4 lit. d);

b) odpowiednimi organami,

¢) odpowiedzialnymi organami panstwa trzeciego odpowiedzialnymi za
udzielanie zezwolen CDPW, a takze za nadzor i dozor nad nimi.

6. CDPW 2z panstwa trzeciego, o ktorym mowa w ust. 2, sklada
wniosek o uznanie do EUNGiPW.

CDPW bedacy wnioskodawca przekazuje EUNGiPW wszystkie infor-
macje uwazane za niezb¢dne do jego uznania. W ciggu 30 dni pracy od
otrzymania wniosku EUNGiPW sprawdza kompletno§¢ wniosku. Jezeli
wniosek nie jest kompletny, EUNGiPW okres§la termin przekazania
dodatkowych informacji przez CDPW bedacy wnioskodawca.

Wriasciwe organy panstw cztonkowskich, w ktorych CDPW z panstwa
trzeciego zamierza $wiadczy¢ ustugi CDPW, ocenia zgodnos$¢ tego
CDPW 1z panstwa trzeciego z przepisami, o ktorych mowa w ust. 4
lit. d), 1 w terminie trzech miesigcy od otrzymania wszystkich niezbed-
nych informacji od EUNGiPW informuje ten Urzad — w drodze decyzji
zawierajacej pelne uzasadnienie — czy taka zgodno$¢ ma miejsce.

Decyzja w sprawie uznania opiera si¢ na kryteriach okreslonych w ust.

W ciagu szeSciu miesiecy od ztozenia kompletnego wniosku EUNGiPW
informuje CDPW bedacy wnioskodawca, w formie pisemnej decyzji
zawierajgcej pelne uzasadnienie, o jego uznaniu badz odmowie uznania.

7. W Scistej wspotpracy z EUNGiPW wlasciwe organy panstw czlon-
kowskich, w ktorych CDPW z panstwa trzeciego — nalezycie uznany na
podstawie ust. 4 — $swiadczy ustugi CDPW, mogg zwrdci¢ si¢ do odpo-
wiedzialnych organéw panstwa trzeciego o:

a) przekazywanie im okresowo sprawozdan na temat dziatalno$ci
danego CDPW z panstwa trzeciego prowadzonej w tych przyjmuja-
cych panstwach cztonkowskich, réwniez do celow gromadzenia
statystyk;
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b) informowanie, w odpowiednim terminie, o tozsamos$ci emitentow
i uczestnikow systemow rozrachunku papierdw wartosciowych
prowadzonych przez CDPW =z panstwa trzeciego, ktory $wiadczy
ustugi w tym przyjmujacym panstwie czlonkowskim, oraz o przeka-
zywanie wszelkich innych istotnych informacji dotyczacych dziatal-
nosci tego CDPW z panstwa trzeciego w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim.

8. W przypadku gdy dany CDPW 2z panstwa trzeciego rozszerza
w Unii zakres swoich ustug w ramach procedury okreslonej w ust. 4,
5 oraz 6, EUNGiPW, konsultujac si¢ z organami, o ktérych mowa
w ust. 5, weryfikuje uznanie tego CDPW z panstwa trzeciego.

EUNGiPW cofa uznanie tego CDPW, jezeli nie speinia on juz
warunkéw okreslonych w ust. 4 lub w okolicznosciach, o ktdrych
mowa w art. 20.

9.  Komisja moze przyja¢ akty wykonawcze w celu ustalenia, ze ramy
prawne 1 nadzorcze panstwa trzeciego zapewniaja, ze CDPW, ktore
uzyskaly zezwolenie w tym panstwie trzecim, spelniaja prawnie wigzace
wymogi, ktore faktycznie sg rownowazne wymogom okre§lonym
w niniejszym rozporzadzeniu, oraz ze te CDPW podlegaja skutecznemu
ciggtemu nadzorowi, dozorowi i1 egzekwowaniu przepisow w tym
panstwie trzecim, jak rowniez Zze ramy prawne tego panstwa trzeciego
zapewniajg skuteczny rownowazny system uznawania CDPW posiada-
jacych zezwolenie na mocy przepisow prawnych panstw trzecich. Te
akty wykonawcze sg przyjmowane zgodnie z procedurg sprawdzajaca,
o ktorej mowa w art. 68 ust. 2.

Dokonujgc ustalenia, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, Komisja
moze rowniez rozwazyc¢, czy te ramy prawne i nadzorcze panstwa trze-
ciego odzwierciedlajg uzgodnione na szczeblu miedzynarodowym stan-
dardy CPSS-IOSCO w zakresie, w jakim te ostatnie nie sg sprzeczne
z wymogami okre§lonymi w niniejszym rozporzadzeniu.

10.  Zgodnie z art. 33 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010
EUNGiPW zawiera uzgodnienia o wspolpracy z odpowiedzialnymi
organami panstw trzecich, ktérych ramy prawne i nadzorcze uznano
za rownowazne z niniejszym rozporzadzeniem zgodnie z ust. 9. Uzgod-
nienia takie okreslaja co najmnie;j:

a) mechanizm wymiany informacji mi¢gdzy EUNGiPW, wlasciwymi
organami przyjmujacego panstwa cztonkowskiego i odpowiedzial-
nymi organami panstwa trzeciego, w tym dostep do wszystkich
informacji ~ dotyczacych ~CDPW  posiadajacych  zezwolenie
w panstwach trzecich, ktorych zada EUNGIPW, w szczegdlnosci
dostep do informacji w przypadkach, o ktorych mowa w ust. 7,

b) mechanizm szybkiego powiadamiania EUNGiPW, w przypadku gdy
odpowiedzialny organ panstwa trzeciego uwaza, ze nadzorowany
przez niego CDPW narusza warunki udzielonego mu zezwolenia
lub inne majace do niego zastosowanie przepisy;

¢) procedury dotyczace koordynacji dzialalno$ci nadzorczej, w tym,
w stosownych przypadkach, kontroli na miejscu.
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Jezeli uzgodnienie o wspolpracy przewiduje przekazywanie danych
osobowych przez panstwo czlonkowskie, dane te muszg by¢ przekazy-
wane zgodnie z przepisami dyrektywy 95/46/WE, a jezeli uzgodnienie
0 wspolpracy przewiduje przekazywanie danych osobowych przez
EUNGIiPW, dane te musza by¢ przekazywane zgodnie z przepisami
rozporzadzenia (WE) nr 45/2001.

11. W przypadku gdy CDPW z panstwa trzeciego zostal uznany
zgodnie z ust. 4-8, moze on $wiadczy¢ ustugi okreslone w zalgczniku
na terytorium Unii, w tym poprzez utworzenie oddziatu.

12.  EUNGIPW opracowuje, w $cistej wspolpracy z cztonkami ESBC,
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okre$lenia
informacji, ktore CDPW bedacy wnioskodawcg przedstawia EUNGiPW
we wniosku o uznanie na mocy ust. 6.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL 11

Wymogi obowiqzujgce CDPW

Sekcja 1

Wymogi organizacyjne

Artykul 26

Przepisy ogoélne

1. CDPW musi posiada¢ solidne zasady zarzadzania obejmujace
jasna strukture organizacyjna z dokladnie okreSlonymi, przejrzystymi
i spojnymi obszarami odpowiedzialnosci, skuteczne procedury stuzace
rozpoznawaniu ryzyk, na ktore jest lub moze by¢ narazony CDPW,
zarzgdzaniu tymi ryzykami, ich monitorowaniu i zglaszaniu, a takze
odpowiednie polityki wynagrodzen i mechanizmy kontroli wewnetrzne;j,
w tym nalezyte procedury administracyjne i procedury dotyczace
rachunkowosci.

2. CDPW przyjmuje strategie i procedury dostatecznie skuteczne,
aby zapewni¢ przestrzeganie przepisOw niniejszego rozporzadzenia,
w tym przestrzeganie wszystkich tych przepisow przez kierownictwo
CDPW 1 jego pracownikow.

3. CDPW wprowadza i stosuje skuteczne, okreslone w formie
pisemnej uzgodnienia organizacyjno-administracyjne stuzace identyfiko-
waniu wszelkich potencjalnych wewngtrznych konfliktéw interesow
i zarzadzania tymi konfliktami, wyst¢pujacych pomiedzy CDPW,
w tym jego kierownictwem, pracownikami, cztonkami organu zarzadza-
jacego lub wszelkimi osobami bezposrednio Iub posrednio powigzanymi
z nimi, a jego uczestnikami lub ich klientami. CDPW wprowadza odpo-
wiednie procedury rozstrzygania konfliktow interesdéw 1 stosuje je
w przypadku ich wystapienia.
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4.  CDPW podaje do wiadomosci publicznej zasady zarzadzania oraz
przepisy regulujace dziatalnos¢ CDPW.

5. CDPW posiada odpowiednie procedury zglaszania przez pracow-
nikow potencjalnych naruszen niniejszego rozporzadzenia wewngetrznie,
za posrednictwem specjalnego mechanizmu.

6. CDPW podlega regularnym i niezaleznym kontrolom. Wyniki tych
kontroli przekazywane sg organowi zarzadzajacemu i udost¢pniane
wlasciwemu organowi oraz — w stosownych przypadkach z uwzglednie-
niem potencjalnych konfliktow interesu migdzy cztonkami komitetu
uzytkownikow a CDPW — komitetowi uzytkownikow.

7. W przypadku gdy CDPW jest czgscia grupy przedsigbiorstw obej-
mujacej inne CDPW lub instytucje kredytowe, o ktorych mowa w tytule
IV, przyjmuje szczegdtowe strategic i procedury okreslajagce, w jaki
sposob wymogi okre§lone w niniejszym artykule maja zastosowanie
do grupy oraz do poszczegdlnych podmiotow wchodzacych w sktad

tej grupy.

8. EUNGIPW opracowuje, w $cistej wspotpracy z cztonkami ESBC,
projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych na
poziomie CDPW oraz na poziomie grupy, o ktérym mowa w ust. 7:

a) narzgdzia monitorowania ryzyk CDPW, o ktérych mowa w ust. 1;

b) zakres odpowiedzialnosci kluczowego personelu w odniesieniu do
ryzyk CDPW, o ktorych mowa w ust. 1;

¢) potencjalne konflikty interesow, o ktérych mowa w ust. 3;

d) metody kontroli, o ktéorych mowa w ust. 6; oraz

e) okoliczno$ci, w ktorych stosowne byloby — z uwzglednieniem poten-
cjalnych konfliktow interesu mig¢dzy czlonkami komitetu uzytkow-
nikéw a CDPW - przekazanie komitetowi uzytkownikow ustalen
z kontroli zgodnie z ust. 6.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 27

Kadra Kkierownicza wyzszego szczebla, organ zarzadzajacy
i akcjonariusze

1. Kadra kierownicza wyzszego szczebla w CDPW cieszy si¢ wystar-
czajaco dobrg opinig i posiada dostateczne do§wiadczenie, aby zapewnic
nalezyte i ostrozne zarzadzanie CDPW.

2. CDPW posiada organ zarzadzajacy, a co najmniej jedna trzecia
i nie mniej niz dwoch czlonkow jego sktadu jest niezaleznych.
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3. Wynagrodzenie niezaleznych 1 innych niewykonawczych
cztonkéw organu zarzadzajacego nie jest powigzane z wynikami dzia-
falnosci CDPW.

4. W sklad organu zarzadzajacego wchodzg odpowiedni cztonkowie
cieszacy si¢ wystarczajaco dobrg opinig i reprezentujacy odpowiednig
kombinacj¢ kompetencji, do$wiadczenia oraz znajomosci podmiotu
i rynku. Niewykonawczy cztonkowie organu zarzadzajacego podejmuja
decyzje w sprawie wartosci docelowej reprezentacji niedostatecznie
reprezentowanej plci w organie zarzadzajacym i przygotowuje polityke
dotyczaca sposobu zwigkszenia liczby oso6b niedostatecznie reprezento-
wanej plci w organie zarzadzajacym, tak aby osiggna¢ te wartos¢ doce-
lowa. Warto$¢ docelows, polityke i jej realizacj¢ podaje si¢ do wiado-
mosci publiczne;.

5.  CDPW wyraznie okresla zadania i zakres odpowiedzialno$ci
organu zarzadzajacego zgodnie ze stosownymi przepisami prawa krajo-
wego. CDPW, na zadanie, udostepnia wlasciwemu organowi i audyto-
rowi protokoly posiedzen organu zarzadzajacego.

6.  Akcjonariusze CDPW i osoby, ktore sa w stanie sprawowac,
bezposrednio lub posrednio, kontrole nad zarzadzaniem CDPW, sg
osobami odpowiednimi do zapewnienia nalezytego i ostroznego zarza-
dzania CDPW.

7. CDPW ma obowigzek:

a) dostarcza¢ wlasciwemu organowi oraz podawa¢ do publicznej
wiadomosci informacje dotyczace struktury wilasnosciowej CDPW,
a w szczegdlnosci tozsamosei 1 wielkoséci udzialow wszelkich stron
bedacych w stanie sprawowac kontrole nad dziatalnoscia CDPW;

b) powiadamia¢ swoj wlasciwy organ o ewentualnych decyzjach
W sprawie przeniesienia praw wlasnosci, ktore prowadza do zmian
w kregu osob sprawujacych kontrole nad dziatalnoscia CDPW,
i ubiega¢ si¢ o zatwierdzenie tych decyzji przez ten organ. Po
zatwierdzeniu przez wilasciwy organ, CDPW podaje do wiadomosci
fakt przeniesienia praw wlasnosci.

Kazda osoba fizyczna lub prawna niezwlocznie informuje CDPW 1 jego
wlasciwy organ o decyzji o nabyciu lub zbyciu swoich praw wlasnosci,
ktore prowadzag do zmian w kregu osob sprawujacych kontrole nad
dziatalnosécig danego CDPW.

8. W terminie 60 dni pracy od otrzymania informacji, o ktoérych
mowa w ust. 7, wlasciwy organ podejmuje decyzj¢ w sprawie propo-
nowanych zmian dotyczacych kontroli nad CDPW. Wlasciwy organ
odmawia zatwierdzenia proponowanych zmian dotyczacych kontroli
nad CDPW, jezeli istniejg obiektywne i weryfikowalne podstawy, by
sadzi¢, ze stanowilyby one zagrozenie dla nalezytego i ostroznego
zarzgdzania CDPW lub zdolno$ci CDPW do przestrzegania przepisow
niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 28

Komitet uzytkownikow

1. Dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku
papieréw wartosciowych CDPW ustanawia komitet uzytkownikow,
w ktorego sktad wchodzg przedstawiciele emitentow i uczestnikow
tych systemow rozrachunku papieréw wartoSciowych. Opinie komitetu
uzytkownikow sg niezalezne od bezposredniego wpltywu kierownictwa
CDPW.
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2.  CDPW okresla w sposob niedyskryminacyjny kompetencje
kazdego ustanowionego komitetu uzytkownikoéw, zasady zarzadzania
konieczne do zapewnienia jego niezaleznos$ci, procedury operacyjne,
a takze kryteria przyjmowania i mechanizm wyboru cztonkoéw komitetu.
Zasady zarzadzania sa podawane do wiadomosci publicznej i zapew-
niajg, by komitet uzytkownikow podlegat bezposrednio organowi zarza-
dzajacemu i odbywal regularne posiedzenia.

3. Komitety uzytkownikoéw doradzaja organowi zarzadzajacemu
w sprawie najwazniejszych uzgodnien, ktdére majg wptyw na ich czton-
kéw, w tym w sprawie kryteriow dopuszczania emitentow lub uczest-
nikéw do ich odnosnych systemow rozrachunku papieréw wartoscio-
wych oraz poziomu ustug.

4. Komitety uzytkownikow moga przedktada¢ organowi zarzadzaja-
cemu niewigzace opinie zawierajgce szczegdtowe uwagi dotyczace
struktur optat w CDPW.

5. Bez uszczerbku dla prawa wiasciwych organéw do uzyskiwania
nalezytych informacji, cztonkéw komitetu uzytkownikéw obowiazuje
poufnos¢é. W przypadku gdy przewodniczacy komitetu uzytkownikoéw
stwierdzi istnienie faktycznego badz potencjalnego konfliktu interesow
danego cztonka w odniesieniu do okre$lonej kwestii, cztonek ten nie
moze w tej kwestii zaglosowac.

6. CDPW bezzwlocznie informuje wlasciwy organ i komitet uzyt-
kownikéw o wszelkich decyzjach, w przypadku ktérych organ zarza-
dzajacy postanowi nie stosowac si¢ do opinii komitetu uzytkownikow.
Komitet uzytkownikéw moze informowa¢ wlasciwy organ o wszelkich
dziedzinach, w ktoérych jego zdaniem nie zastosowano si¢ do opinii
komitetu uzytkownikow.

Artykut 29

Przechowywanie dokumentacji

1. Przez okres co najmniej dziesigciu lat CDPW przechowuje peing
dokumentacj¢ dotyczaca $wiadczonych ustug i prowadzonej dziatalno-
$ci, w tym ustug pomocniczych, o ktorych mowa w sekcjach B i C
zalgcznika, tak aby umozliwi¢ wilasciwemu organowi monitorowanie
spelniania wymogdéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia.

2. Na wniosek wlasciwego organu i odpowiednich organdéw oraz
wszelkich innych organéw publicznych, ktére na mocy prawa unijnego
lub prawa krajowego panstwa cztonkowskiego pochodzenia, sg upraw-
nione do zadania uzyskania dostgpu do takiej dokumentacji, CDPW
udostepnia dokumentacje, o ktorej mowa w ust. 1, na potrzeby wypel-
niania zadan tych organow.

3.  EUNGIPW opracowuje, w Scistej wspotpracy z cztonkami ESBC,
projekty regulacyjnych standardéow technicznych w celu szczegdtowego
okreslenia dokumentacji, o ktorej mowa w ust. 1 i ktdrg nalezy prze-
chowywac¢ do celow monitorowania przestrzegania przez CDPW prze-
pisOw niniejszego rozporzadzenia.

EUNGIPW przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardéow tech-
nicznych do dnia do dnia 18 czerwca 2015 r.
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Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. EUNGIPW opracowuje, w $cistej wspolpracy z cztonkami ESBC,
projekty wykonawczych standardow technicznych w celu okre$lenia
formatu dokumentacji, o ktorej mowa w ust. 1 i ktorg nalezy przecho-
wywaé do celow monitorowania przestrzegania przez CDPW przepisow
niniejszego rozporzadzenia.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardéw
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 30

Outsourcing

1. W przypadku gdy CDPW zleca osobie trzeciej wykonywanie
ustug lub dziatan na zasadzie outsourcingu, pozostaje on w petni odpo-
wiedzialny za wywiazywanie si¢ z wszystkich swoich obowiazkow
wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia 1 musi stale spetnia¢ naste-
pujace warunki:

a) outsourcing nie prowadzi do przekazania odpowiedzialno$ci,

b) nie nastgpuje zmiana relacji CDPW z jego uczestnikami lub emiten-
tami ani jego zobowigzan wobec tych uczestnikow lub emitentow;

¢) nie nastgpuje faktyczna zmiana warunkow udzielenia zezwolenia
CDPW,

d) outsourcing nie uniemozliwia wykonywania funkcji nadzoru i dozoru,
w tym dostgpu na miejscu w celu uzyskania wszelkich odpowied-
nich informacji niezb¢dnych do pemienia tych funkcji;

e) outsourcing nie moze prowadzi¢ do pozbawienia CDPW systemow
i $rodkow kontroli niezbednych do zarzadzania ryzykami, na jakie
jest narazony;

f) w sposob ciagly CDPW zachowuje wiedzg specjalistyczng i zasoby
niezb¢dne do oceny jakosci §wiadczonych ustug oraz zdolnosci orga-
nizacyjnej i adekwatno$ci kapitalowej ustugodawcy, a takze na
skuteczne nadzorowanie ustug zleconych na zasadzie outsourcingu
i zarzadzanie ryzykami zwigzanymi z outsourcingiem;

g) CDPW ma bezposredni dostep do odpowiednich informacji dotycza-
cych ustug zleconych na zasadzie outsourcingu,

h) ustugodawca wspoélpracuje z wiasciwym organem i odpowiednimi
organami w zwiazku z dziataniami zleconymi na zasadzie outsour-
cingu;

i) CDPW zapewnia spehianie przez ustugodawce standardow okreslo-
nych we wlasciwych przepisach dotyczacych ochrony danych, ktore
mialyby zastosowanie, gdyby odnos$ni ustugodawcy mieli siedzibg
w Unii. CDPW jest odpowiedzialny za zapewnienie okreslenia
tych standardow w umowie zawieranej pomigdzy stronami oraz ich
utrzymywania.
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2.  CDPW okresla w pisemnej umowie prawa i obowigzki CDPW
oraz prawa i obowigzki ustlugodawcy. Umowa outsourcingu musi prze-
widywa¢ mozliwos¢ jej wypowiedzenia przez CDPW.

3.  CDPW i ustugodawca udostgpniaja na zadanie wlasciwemu orga-
nowi i odpowiednim organom wszelkie informacje niezb¢dne im do
oceny tego, czy dziatania zlecone na zasadzie outsourcingu spehniajg
wymogi przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu.

4. Outsourcing ustugi podstawowej wymaga uzyskania zezwolenia
wlasciwego organu zgodnie z art. 19.

5. Przepisy ust. 1-4 nie maja zastosowania, gdy CDPW zleca czgs¢
swoich ustug lub dziatan na zasadzie outsourcingu podmiotowi publicz-
nemu i gdy ten outsourcing podlega specjalnym ramom prawnym, regu-
lacyjnym i operacyjnym, ktore zostaly wspolnie uzgodnione i sformali-
zowane pomi¢dzy podmiotem publicznym a danym CDPW oraz
zatwierdzone przez wlasciwe organy w oparciu o wymogi ustanowione
W niniejszym rozporzadzeniu.

Artykul 31

Uslugi Swiadczone przez strony inne niz CDPW

1. Niezaleznie od art. 30 oraz w przypadku gdy wymagaja tego
przepisy krajowe, osoba inna niz CDPW moze by¢ odpowiedzialna za
dokonywanie zapiséw ksiggowych w rachunkach papierow wartoscio-
wych prowadzonych przez CDPW.

2.  Panstwa cztonkowskie, ktére zgodnie z ust. 1 zezwalaja stronom
innym niz CDPW na $wiadczenie okre$lonych ustug podstawowych,
o ktorych mowa w sekcji A zalacznika, okreslaja w drodze przepiséw
krajowych wymogi, ktore bedg miaty w takim przypadku zastosowanie.
Wymogi te obejmuja przepisy niniejszego rozporzadzenia majace zasto-
sowanie zarowno do CDPW, jak i — w stosownych przypadkach — do
drugiej zainteresowanej strony.

3. Panstwa czltonkowskie, ktore zgodnie z ust. 1 zezwalajg stronom
innym niz CDPW na $wiadczenie niektorych uslug podstawowych,
o ktorych mowa w sekcji A zalacznika, przekazuja EUNGiPW wszelkie
stosowne informacje dotyczace $wiadczenia takich ustug, lacznie ze
swoimi odno$nymi przepisami krajowymi.

EUNGiPW wprowadza te informacje do rejestru CDPW, o ktorym
mowa w art. 21.

Sekcja 2

Zasady prowadzenia dzialalnos$ci

Artykut 32
Przepisy ogoélne
1. CDPW ma wyraznie okre$lone, mozliwe do realizacji, cele, np.

w obszarach minimalnych pozioméw ustug, oczekiwan odnosnie do
zarzadzania ryzykiem i priorytetow dotyczacych dziatalnosci.
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2. CDPW posiada przejrzyste zasady dotyczace rozpatrywania skarg.

Artykut 33

Wymogi dotyczace uczestnictwa

1. Dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku
papieréw wartosciowych CDPW posiada kryteria dotyczace uczest-
nictwa, ktore zapewniajg sprawiedliwy i1 otwarty dostep wszystkim
osobom prawnym zamierzajacym zosta¢ uczestnikami i ktore sg
udostegpniane publicznie. Kryteria te sa przejrzyste, obiektywne i niedys-
kryminujace, tak aby zapewni¢ sprawiedliwy i otwarty dostep do
CDPW, z nalezytym uwzglednieniem ryzyk dla stabilnosci finansowe;j
oraz organizacji rynkow. Kryteria ograniczajace dostep do CDPW sa
dozwolone wylgcznie w zakresie, w jakim ich celem jest uzasadniona
kontrola konkretnego ryzyka, na jakie narazony jest CDPW.

2. CDPW rozpatruje wnioski o dostgp bezzwlocznie, udzielajac
odpowiedzi na wniosek najp6zniej w terminie jednego miesigca,
i udostepnia publicznie procedury dotyczace rozpatrywania wnioskow
o dostep.

3. CDPW odmawia dostgpu uczestnikowi spehliajgcemu kryteria,
o ktorych mowa w ust. 1, wyltgcznie jesli zostanie to nalezycie uzasad-
nione na pi$mie, a podstawg odmowy jest kompleksowa ocena ryzyka.

W przypadku odmowy uczestnik bedacy wnioskodawca ma prawo
ztozy¢ skarge do organu wilasciwego dla CDPW, ktéry odmawia mu
dostepu.

Wiadciwy organ nalezycie bada skarge, oceniajac podstawe odmowy,
i przekazuje uczestnikowi bedacemu wnioskodawcg odpowiedz
z uzasadnieniem.

Wiasciwy organ konsultuje si¢ z organem wilasciwym dla miejsca
siedziby uczestnika bgdacego wnioskodawca w sprawie swojej oceny
skargi. Jezeli organ wlasciwy dla uczestnika bgdacego wnioskodawcg
nie zgadza si¢ z przedstawiong oceng, kazdy z tych dwoch wiasciwych
organdbw moze skierowac¢ sprawe do EUNGIiPW, ktory moze podjaé
dzialania zgodnie z uprawnieniami przyznanymi mu na mocy art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Jezeli odmowa CDPW dotyczaca udzielenia dostepu uczestnikowi beda-
cemu wnioskodawca zostanie uznana za nieuzasadniona, wlasciwy
organ dla CDPW, ktéry odmawia dost¢pu, wydaje nakaz udzielenia
przez CDPW dostegpu uczestnikowi bedacemu wnioskodawca.

4.  CDPW dysponuje obiektywnymi i przejrzystymi procedurami
zawieszania uczestnikow oraz uporzadkowanego wystgpowania przez
nich z CDPW, je$li nie spelniaja oni juz kryteriow uczestnictwa,
o ktorych mowa w ust. 1.

5. EUNGIPW opracowuje, w $cistej wspotpracy z cztonkami ESBC,
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia
ryzyk, ktore CDPW musza wzia¢ pod uwage przy dokonywaniu
kompleksowej analizy ryzyka, a wlasciwe organy przy dokonywaniu
oceny uzasadnienia odmowy zgodnie z ust. 3, a takze w celu okreslenia
elementow procedury, o ktorej mowa w ust. 3.

EUNGIPW przedstawi te projekty regulacyjnych standardow technicz-
nych Komisji do dnia do dnia 18 czerwca 2015 r.
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Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6. EUNGIiPW opracowuje, w Scistej wspotpracy z cztonkami ESBC,
projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu ustanowienia
standardowych formularzy i szablonow na potrzeby procedury, o ktorej
mowa w ust. 3.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardéw
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow tech-
nicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 34

Przejrzystos¢

1. Dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku
papierow wartosciowych oraz dla kazdej z pozostalych $wiadczonych
przez siebie ustug podstawowych CDPW podaje do publicznej wiado-
mosci ceny i oplaty zwigzane ze $wiadczonymi ustugami podstawo-
wymi wymienionymi w sekcji A zalgcznika. CDPW podaje do
publicznej wiadomos$ci ceny i oplaty za kazda $wiadczong ustuge
i funkcj¢ oddzielnie, w tym znizki i rabaty oraz warunki korzystania
z tych znizek i rabatow. CDPW umozliwia swoim klientom oddzielny
dostep do poszczegdlnych $wiadczonych przez siebie ustug.

2. CDPW publikuje swdj cennik, aby ufatwi¢ porownywanie ofert
i umozliwi¢ klientom uprzednie sprawdzenie ceny, jaka beda musieli
zaplaci¢ za korzystanie z ustug.

3. CDPW jest zwigzany opublikowang politykg cenowa za swoje
ustugi podstawowe.

4. CDPW przekazuje swoim klientom informacje umozliwiajace
uzgodnienie faktur z opublikowanymi cennikami.

5. CDPW ujawnia wszystkim klientom informacje umozliwiajace im
ocene ryzyk zwiazanych ze §wiadczonymi ushugami.

6. CDPW wykazuje osobno koszty i przychody zwigzane ze $wiad-
czonymi ustugami podstawowymi oraz przekazuje te informacje wtasci-
wemu Organowi.

7. CDPW wykazuje osobno koszty i przychody $wiadczonych ustug
pomocniczych jako catosci oraz przekazuje te informacje wiasciwemu
organowi.
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8. Aby zapewni¢ skuteczne stosowanie unijnych zasad dotyczacych
konkurencji i umozliwi¢ identyfikacje m.in. subsydiowania skro$nego
ustug pomocniczych przez ustugi podstawowe, CDPW prowadzi anali-
tyczng rachunkowos$¢ swoich dziatan. Takie konta analityczne wykazuja
oddzielnie przynajmniej koszty i przychody zwiazane z kazda z ustug
podstawowych oraz koszty i przychody zwiazane z ustugami pomocni-
czymi.

Artykut 35

Procedury komunikacji z uczestnikami i innymi infrastrukturami
rynkowymi

CDPW wykorzystuja w swoich procedurach komunikacji z uczestnikami
prowadzonych przez siebie systemow rozrachunku papierdw wartoscio-
wych 1 z infrastrukturami rynkowymi, z ktorymi maja stycznosc,
miedzynarodowe otwarte procedury i standardy komunikacji dotyczace
komunikatow i danych referencyjnych, w celu utatwienia skutecznej
rejestracji, ptatnosci i rozrachunku.

Sekcja 3
Wymogi dotyczgce ustug CDPW

Artykul 36

Przepisy ogoélne

Dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku papierow
wartosciowych CDPW posiada odpowiednie zasady i procedury, w tym
solidne praktyki i $rodki kontrolne w zakresie rachunkowosci, przyczy-
niajace si¢ do zapewnienia integralno$ci emisji papierow wartoscio-
wych, ograniczenia ryzyk zwigzanych z przechowywaniem i rozrachun-
kiem transakcji na papierach warto§ciowych oraz zarzadzania tymi ryzy-
kami.

Artykut 37

Integralno$¢ emisji

1. CDPW stosuje odpowiednie $rodki uzgodnieniowe, aby spraw-
dza¢, czy przekazana CDPW liczba papieréw warto$ciowych stanowigca
wielkos¢ emisji papierow wartosciowych lub cze$¢ tej emisji jest rowna
liczbie papieréw wartosciowych zarejestrowanych na rachunkach
papierdw wartosciowych uczestnikow systemu rozrachunku papierow
warto§ciowych prowadzonego przez ten CDPW oraz, w stosownych
przypadkach, na rachunkach wlasnych prowadzonych przez CDPW.
Takie $rodki uzgodnieniowe sg stosowane co najmniej raz dziennie.

2. W stosownych przypadkach oraz gdy w procesie uzgodnieniowym
dla okreslonej emisji papierow wartosciowych uczestniczg inne
podmioty, takie jak emitent, podmioty rejestrujace, agenci emisji, agenci
transferowi, wspolni depozytariusze, inne CDPW lub inne podmioty,
CDPW i ktorekolwiek z tych podmiotéw organizuja miedzy soba odpo-
wiednie $rodki w zakresie wspOlpracy i wymiany informacji w celu
zachowania integralnosci emisji.
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3. W ramach systemu rozrachunku papierow warto$ciowych prowa-
dzonego przez CDPW niedozwolone jest przekroczenie stanu rachunku
papierow warto$ciowych, salda ujemne ani tworzenie papierow warto-
Sciowych.

4. EUNGIPW opracowuje, w $cistej wspotpracy z cztonkami ESBC,
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia
srodkow uzgodnieniowych, ktore CDPW stosuje zgodnie z ust. 1, 2
oraz 3.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 38

Ochrona papieréw warto$ciowych uczestnikow i ich klientow

1. Dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku
papieréw wartosciowych CDPW prowadzi ewidencje i rachunkowosc,
ktore pozwalajg mu, w dowolnym momencie i bez zwtoki, rozréznic, na
rachunkach prowadzonych w CDPW, papiery wartosciowe dowolnego
uczestnika i papiery wartoSciowe kazdego innego uczestnika oraz,
w stosownych przypadkach, wiasne aktywa CDPW.

2.  CDPW prowadzi ewidencj¢ i rachunkowo$¢, ktore pozwalajg
kazdemu uczestnikowi odrozni¢ jego wlasne papiery wartosciowe od
papierow wartosciowych klientow tego uczestnika.

3.  CDPW prowadzi ewidencje¢ i rachunkowos$¢, ktére pozwalaja
kazdemu uczestnikowi posiada¢ na jednym rachunku papieréw warto-
Sciowych papiery warto$ciowe nalezagce do roznych klientow tego
uczestnika (,,segregacja grupy klientow”).

4. CDPW prowadzi ewidencj¢ i rachunkowos$¢, ktore pozwalajg
uczestnikowi rozrozni¢ papiery wartosciowe kazdego klienta tego
uczestnika, na zadanie tego uczestnika i w zadany przez niego sposob
(,,segregacja indywidualnych klientow”).

5. Uczestnik oferuje swoim klientom co najmniej wybor miedzy
segregacja grupy klientow i segregacja indywidualnych klientow oraz
informuje ich o kosztach i ryzykach zwigzanych z kazda z tych opcji.

Niemniej jednak CDPW i jego uczestnicy stosuja segregacje indywi-
dualnych klientow w odniesieniu do obywateli i rezydentdow danego
panstwa cztonkowskiego i w odniesieniu do oséb prawnych majacych
siedzib¢ w danym panstwie cztonkowskim, jezeli wymagaja tego prze-
pisy krajowe panstwa czlonkowskiego, na mocy ktorych powstaty
papiery wartosciowe, w brzmieniu obowigzujacym na dzien 17 wrze$nia
2014 r. Obowiazek ten ma zastosowanie dopoki odnosne przepisy
krajowe nie zostang zmienione lub uchylone i dopoki cele tych prze-
piséw nie straca waznosci.

6. CDPW i jego uczestnicy podaja do wiadomos$ci publicznej
poziomy ochrony i koszty zwigzane z poszczegdlnymi poziomami
segregacji, ktore oferujg; ustugi te oferuja na rozsadnych warunkach
komercyjnych. Informacje dotyczace poszczegdlnych poziomdéw segre-
gacji obejmujg opis najwazniejszych skutkéw prawnych odnosnych
oferowanych pozioméw segregacji, w tym informacje na temat prawa
dotyczacego niewyplacalnosci majacego zastosowanie w odno$nych
jurysdykcjach.
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7.  CDPW nie wykorzystuje w zadnym celu papieréw wartosciowych,
ktoére do niego nie nalezag. CDPW moze jednak wykorzystaé papiery
warto§ciowe uczestnika, w przypadku gdy otrzymal na to uprzednio
wyrazng zgode tego uczestnika. CDPW wymaga, by jego uczestnicy
uzyskali od swoich klientéw wszelkie uprzednie zgody.

Artykut 39

Ostatecznos¢ rozrachunku

1. CDPW zapewnia, by prowadzony przez niego system rozrachunku
papierow wartosciowych oferowal uczestnikom odpowiedni poziom
ochrony. Panstwa czlonkowskie wyznaczaja 1 zglaszaja systemy
rozrachunku papieréw warto§ciowych prowadzone przez CDPW
zgodnie z procedurami, o ktéorych mowa w art. 2 lit. a) dyrektywy
98/26/WE.

2. CDPW zapewnia, by kazdy prowadzony przez niego system
rozrachunku papierow warto§ciowych definiowal moment wprowa-
dzenia zlecen transferu do danego systemu rozrachunku papieréw
warto$ciowych oraz moment nieodwracalno$ci zlecen transferu zgodnie
z art. 3 1 5 dyrektywy 98/26/WE.

3.  CDPW ujawnia zasady regulujace kwesti¢ ostatecznosci trans-
ferow papierow warto$ciowych i $rodkoéw pienigznych w systemie
rozrachunku papieréw wartosciowych.

4. Ust. 2 i 3 majg zastosowanie bez uszczerbku dla przepisow maja-
cych zastosowanie do potaczen operacyjnych CDPW i bez uszczerbku
dla art. 48 ust. 8.

5. CDPW podejmuje wszystkie racjonalne kroki zapewniajace, by —
zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w ust. 3 — transfery papierow
wartosciowych 1 $rodkéw pienigznych, o ktorych mowa w ust. 3,
stawaly si¢ ostateczne w czasie rzeczywistym albo w ujeciu $roddzien-
nym, a w kazdym razie nie p6zniej niz przed koncem dnia roboczego
w faktycznej dacie rozrachunku.

6. W przypadku gdy CDPW oferuje ustugi, o ktorych mowa w art.
40 ust. 2, zapewnia, by odbiorcy dysponowali wptywami pieni¢znymi
z rozrachunkow papierow warto§ciowych nie pézniej niz przed koncem
dnia roboczego w zamierzonej dacie rozrachunku.

7. Wszystkie transakcje na papierach wartosciowych w zamian za
platnos¢ pieniezng oraz dokonywane pomiedzy bezposrednimi uczestni-
kami systemu rozrachunku papierow wartosciowych prowadzonego
przez CDPW i podlegajace rozrachunkowi w tym systemie rozrachunku
papierow wartosciowych sa poddawane rozrachunkowi na zasadzie
»dostawy za ptatno$¢” (DPV).

Artykul 40

Rozrachunek pieni¢zny

1. W przypadku transakcji denominowanych w walucie panstwa,
w ktorym odbywa si¢ rozrachunek, CDPW, o ile jest to wykonalne
i mozliwe, dokonuje rozrachunku ptatnosci pienigznych w ramach
swojego systemu rozrachunku papierow wartosciowych przez rachunki
otworzone w banku centralnym emitujgcym dang walute.
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2. Jezeli przeprowadzanie rozrachunku na rachunkach banku central-
nego zgodnie z ust. 1 nie jest wykonalne ani mozliwe, CDPW moze
oferowa¢ rozrachunek platnosci pieni¢znych dokonywanych w ramach
wszystkich lub czgsci swoich systemow rozrachunku papieré6w warto-
$ciowych przez rachunki otworzone w instytucji kredytowej lub przez
swoje wlasne rachunki. Jezeli CDPW oferuje rozrachunek przez
rachunki otworzone w instytucji kredytowej lub przez swoje wiasne
rachunki, stosuje si¢ przy tym do przepisow tytutu IV.

3.  CDPW zapewnia, by wszelkie informacje przekazywane uczest-
nikom rynku na temat ryzyk i kosztow zwigzanych z rozrachunkiem
na rachunkach instytucji kredytowej lub poprzez swoje wtasne rachunki
byly jasne, uczciwe i nie wprowadzaly w bltad. CDPW udostepnia
klientom lub potencjalnym klientom wystarczajace informacje, aby
umozliwi¢ im zidentyfikowanie i ocen¢ ryzyk oraz kosztow zwiazanych
z rozrachunkiem na rachunkach instytucji kredytowej lub poprzez swoje
wlasne rachunki; przedstawia takie informacje na zadanie.

Artykut 41

Zasady i procedury dotyczace niewywigzania sie z zobowigzania
przez uczestnika

1. Dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku
papieréw wartosciowych CDPW posiada skuteczne i jasno okreslone
zasady 1 procedury dotyczace zarzadzania przypadkami niewywigzania
si¢ z zobowigzania przez uczestnika lub uczestnikow, zapewniajace
CDPW mozliwos¢ podjecia w odpowiednim terminie dziatan w celu
ograniczenia strat i presji na plynno$¢ oraz utrzymania zdolnosci do
wywigzywania si¢ ze swoich zobowigzan.

2. CDPW podaje do wiadomosci publicznej swoje zasady i stosowne
procedury dotyczgce niewywigzania si¢ z zobowigzania.

3.  CDPW przeprowadza wspoélnie ze swoimi uczestnikami i innymi
odpowiednimi zainteresowanymi stronami okresowe testy 1 przeglady
swoich procedur dotyczacych niewywigzania si¢ z zobowigzania
w celu zapewnienia ich uzytecznosci i skutecznosci.

4. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu
EUNGiPW moze, w §cistej wspotpracy z cztonkami ESBC, wydawac
wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Sekcja 4

Wymogi ostroznosSciowe

Artykut 42
Wymogi ogélne

CDPW przyjmuje nalezyte ramy zarzadzania ryzykiem stuzace komple-
ksowemu zarzadzaniu ryzykiem prawnym, ryzykiem prowadzenia dzia-
falno$ci, ryzykiem operacyjnym oraz innymi ryzykami bezpo$rednimi
lub posrednimi, w tym $rodki ograniczajgce oszustwa i zaniedbania.
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Artykut 43
Ryzyka prawne

1. Do celow zezwolenia udzielanego CDPW i nadzoru nad nim, jak
rowniez do celow informowania jego klientow, CDPW posiada jasne
1 zrozumiate regulaminy, procedury i umowy dotyczace wszystkich
prowadzonych przez niego systemow rozrachunku papierow wartoscio-
wych i1 wszystkich innych $§wiadczonych przez niego ustug.

2. CDPW sporzadza swoje regulaminy, procedury i umowy w taki
sposob, aby byly one mozliwe do egzekwowania we wszystkich odno$-
nych jurysdykcjach, w tym w przypadku niewywiazania si¢ z zobowig-
zania przez uczestnika.

3.  CDPW prowadzacy dziatalno§¢ w réznych jurysdykcjach podej-
muje wszelkie rozsadne kroki, by zidentyfikowac i ograniczy¢ ryzyka
wynikajace z wszelkich potencjalnych kolizji przepisow prawa roéznych
jurysdykeji.

Artykut 44

Ogolne ryzyko prowadzenia dzialalno$ci

CDPW posiada solidne systemy zarzadzania i kontroli, a takze narze-
dzia informatyczne do celow identyfikowania i monitorowania ogolnych
ryzyk prowadzenia dziatalnosci, w tym strat wynikajacych z niewta-
$ciwej realizacji strategii biznesowej, przeptywow pienigznych i kosztow
operacyjnych, oraz do celow zarzadzania tymi ryzykami.

Artykut 45
Ryzyka operacyjne

1. CDPW  identyfikuje zrédta ryzyka operacyjnego, zaré6wno
wewnetrzne, jak 1 zewngtrzne, oraz ogranicza do minimum ich wplyw,
stosujac odpowiednie narzedzia informatyczne, $rodki kontroli i proce-
dury, w tym dla wszystkich systemow rozrachunku papieréw wartoscio-
wych, ktére prowadzi.

2. CDPW utrzymuje odpowiednie narzgdzia informatyczne zapew-
niajace wysoki poziom bezpieczenstwa i niezawodno$¢ dzialania oraz
majace dostateczng wydajnos¢. Narzedzia informatyczne umozliwiaja
odpowiednie uwzglgdnienie ztozonos$ci, réznorodnosci i rodzaju §wiad-
czonych ustug i prowadzonej dzialalnosSci, tak aby zapewni¢ wysokie
standardy bezpieczenstwa oraz integralno$s¢ i poufno$¢ posiadanych
informacji.

3. W odniesieniu do $wiadczonych przez siebie ushug oraz dla
kazdego prowadzonego przez siebie systemu rozrachunku papieréw
warto§ciowych CDPW ustanawia, wprowadza i utrzymuje odpowiednia
strategi¢ ciaglosci dziatania oraz plan przywrocenia gotowosci do pracy
po wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej, aby zapewni¢ zachowanie
swoich ustug, szybkie przywrdcenie dziatalno$ci i wywiazywanie si¢
z obowigzkow CDPW w przypadku zdarzen stwarzajacych powazne
ryzyko zaklécenia dziatalnosci.

4. Plan, o ktorym mowa w ust. 3, pozwala na przywrocenie wszyst-
kich transakcji i pozycji uczestnikow istniejacych w momencie wysta-
pienia zaktocenia, tak aby umozliwi¢ uczestnikom CDPW dalsze dzia-
fanie z zachowaniem pewnosci oraz ukonczenie rozrachunku w wyzna-
czonym terminie, w tym poprzez zapewnienie, by najwazniejsze systemy
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informatyczne mogty niezwlocznie wznowi¢ transakcje od momentu
wystgpienia zaktocenia. Plan ten obejmuje utworzenie drugiej lokalizacji,
w ktorej przetwarzane sa zlecenia, dysponujacej wystarczajagcymi zaso-
bami, zdolnosciami, funkcjami i odpowiednio przygotowanej pod
wzgledem personelu.

5. CDPW planuje i realizuje program testow rozwigzan, o ktorych
mowa w ust. 1-4.

6. CDPW identyfikuje i monitoruje ryzyka dla jego dzialalnosci,
ktére moga stwarza¢ najwazniejsi uczestnicy prowadzonych przez
niego systemow rozrachunku papieréw wartosciowych oraz dostawcy
ustug i medidow, a takze inne CDPW lub inne infrastruktury rynkowe,
oraz zarzadza tymi ryzykami. Na zgdanie przedstawia wlasciwym
i odpowiednim organom informacje dotyczace wszelkich takich ziden-
tyfikowanych ryzyk.

Niezwlocznie informuje takze wiasciwy organ i odpowiednie organy
o wszelkich zdarzeniach operacyjnych wynikajacych z takich ryzyk.

7.  EUNGIiPW opracowuje, w Scistej wspotpracy z cztonkami ESBC,
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okre$lenia
ryzyk operacyjnych, o ktorych mowa w ust. 1 i 6, metod testowania,
usuwania lub ograniczania do minimum tych ryzyk, w tym strategii
cigglosci dziatania i planu przywrocenia gotowosci do pracy po wysta-
pieniu sytuacji nadzwyczajnej, o ktorych mowa w ust. 3 i 4, oraz metod
ich oceny.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 46
Polityka inwestycyjna

1. CDPW przechowuje swoje aktywa finansowe w bankach central-
nych, instytucjach kredytowych posiadajacych zezwolenie lub CDPW
posiadajacych zezwolenie.

2. W razie potrzeby CDPW dysponuje szybkim dostegpem do swoich
aktywow.

3.  CDPW inwestuje swoje zasoby finansowe wylacznie w $rodki
pienigzne lub wysoce plynne instrumenty finansowe o minimalnym
ryzyku rynkowym i ryzyku kredytowym. Inwestycje te mozna uptynnié
w krotkim terminie przy minimalnym negatywnym wplywie na ceng.

4. Kwota kapitatu, obejmujaca zyski zatrzymane i kapital rezerwowy
CDPW, ktora nie zostata zainwestowana zgodnie z ust. 3, nie jest
uwzgledniana do celow art. 47 ust. 1.
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5. CDPW zapewnia, by jego ogélna ekspozycja na ryzyko wobec
kazdej pojedynczej instytucji kredytowej posiadajacej zezwolenie lub
CDPW posiadajacym zezwolenie, w ktorych przechowuje on swoje
aktywa finansowe, pozostawata w dopuszczalnych granicach koncentra-
cji.

6. EUNGIiPW opracowuje, w $cistej wspolpracy z cztonkami ESBC,
projekty regulacyjnych standardow technicznych okre$lajacych instru-
menty finansowe, ktore mozna uznaé za wysoce ptynne o minimalnym
ryzyku rynkowym i ryzyku kredytowym, o czym mowa w ust. 3,
odpowiedni termin dostgpu do aktywow, o ktdrym mowa w ust. 2,
1 granice koncentracji, o ktérych mowa w ust. 5. Takie projekty regu-
lacyjnych standardéw technicznych sa w stosownych przypadkach
dostosowywane do regulacyjnych standardéw technicznych przyjetych
zgodnie z art. 47 ust. 8 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

EUNGIiPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 47
Wymogi kapitalowe

1. Wysoko$¢ kapitatu, wraz z zyskami zatrzymanymi i kapitatem
rezerwowym CDPW, jest proporcjonalna do ryzyk wynikajacych z dzia-
falnosci CDPW. Musi ona by¢ stale wystarczajaca, aby:

a) zapewnia¢ odpowiednig ochrong CDPW przed ryzykiem operacyj-
nym, prawnym, prowadzenia dziatalno$ci, ryzykiem zwigzanym
z przechowywaniem aktywow i ryzykiem inwestycyjnym, tak by
CDPW mogt kontynuowaé¢ §wiadczenie ustug;

b) zapewnia¢ przeprowadzenie uporzadkowanej likwidacji lub restruk-
turyzacji dziatalnosci CDPW w odpowiednim czasie wynoszacym co
najmniej sze$¢ miesiccy w ramach okreslonej gamy scenariuszy
warunkow skrajnych.

2. CDPW musi posiada¢ plan dotyczacy:

a) pozyskania dodatkowego kapitalu w przypadku gdy wysokos$¢ jego
kapitatu wtasnego nie spetnia juz wymogdéw okreslonych w ust. 1
lub spetnia je z trudnoscia;

b) zapewnienia uporzadkowanej likwidacji lub restrukturyzacji jego
dziatalnosci i ustug w przypadku, gdy nie jest w stanie pozyskac
nowego kapitatu.

Plan ten jest zatwierdzany przez organ zarzadzajacy lub stosowny
komitet organu zarzadzajacego i regularnie aktualizowany. Wiasciwy
organ jest informowany o kazdej aktualizacji tego planu. Wtasciwy
organ moze wymaga¢ od CDPW podjecia dodatkowych s$rodkéow lub
zapewnienia ewentualnych alternatywnych zabezpieczen, w przypadku
gdy uzna, ze plan CDPW jest niewystarczajacy.

3.  EUNB, w Scistej wspotpracy z EUNGIPW i cztonkami ESBC,
opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia wymogdéw dotyczacych kapitalu, zyskow zatrzymanych
i kapitatu rezerwowego CDPW, o ktorych mowa w ust. 1.
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EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Sekcja 5
Wymogi dotyczace polaczen operacyjnych CDPW

Artykut 48
Polaczenia operacyjne CDPW

1. Przed ustanowieniem potaczenia operacyjnego CDPW i na biezaco
po jego ustanowieniu wszystkie zainteresowane CDPW identyfikuja,
oceniajg 1 monitorujg wszystkie potencjalne zrodita ryzyka dla nich
samych oraz ich uczestnikow wynikajacego z danego potaczenia opera-
cyjnego CDPW, zarzadzaja tymi zrodtami ryzyka oraz podejmuja
stosowne dziatania stuzace ograniczeniu tych ryzyk.

2.  CDPW, ktére zamierzaja ustanowi¢ polgczenia interoperacyjne,
sktadaja do wilasciwych organow CDPW bedacego wnioskodawca
wniosek o udzielenie zezwolenia zgodnie z wymogami art. 19 ust. 1
lit. e) lub powiadamiaja organy wlasciwe i odpowiednie dla CDPW
bedacego wnioskodawca zgodnie z wymogami art. 19 ust. 5.

3. Polaczenie operacyjne zapewnia odpowiednig ochrong potagczonym
CDPW i ich uczestnikom, w szczego6lnosci w zakresie ewentualnych
kredytow zaciaganych przez CDPW oraz w zakresie ryzyka koncentracji
i ryzyka utraty plynnos$ci wynikajacych z odno$nego porozumienia
w sprawie polaczenia operacyjnego.

Polaczenie operacyjne jest przedmiotem odpowiednich ustalen umow-
nych, w ktorych okres$lone sa odnosne prawa i obowigzki potaczonych
CDPW oraz, w razie koniecznosci, uczestnikow CDPW. W ustaleniach
umownych, ktérych moga dotyczy¢ przepisy réznych panstw, konieczne
jest jednoznaczne wskazanie prawa regulujacego kazdy aspekt dziatania
tego polaczenia operacyjnego.

4. W przypadku czasowych transferdw papierdw wartosciowych
pomigdzy potaczonymi CDPW zakazuje si¢ dokonywania transferu
zwrotnego papierow wartosciowych, zanim ten pierwszy transfer stanie
si¢ ostateczny.

5. CDPW korzystajacy z polaczenia posredniego lub ushug posred-
nika do obstugi potaczenia operacyjnego CDPW z innym CDPW
mierzy i monitoruje dodatkowe ryzyka wynikajace z wykorzystania
takiego potaczenia posredniego lub ustug posrednika i zarzadza tymi
ryzykami, a takze podejmuje stosowne dzialania stuzace ich ogranicze-
niu.

6. Polaczone CDPW stosuja solidne procedury uzgodnieniowe, aby
zapewni¢ prawidlowo$¢ swojej dokumentacji.

7.  Polaczenia operacyjne pomiedzy CDPW umozliwiaja przeprowa-
dzanie rozrachunku transakcji pomiedzy uczestnikami potaczonych
CDPW na zasadzie ,,dostawy za platno$¢”, kiedy tylko jest to wyko-
nalne i mozliwe. Wilasciwe i odpowiednie organy nalezy zawiadomié
o wszelkich przypadkach, gdy potaczenie operacyjne CDPW nie
pozwala na stosowanie rozrachunku na zasadzie ,,dostawy za ptatnos¢”
i poda¢ szczegdtowe przyczyny takiej sytuacji.

8. Interoperacyjne systemy rozrachunku papieréw wartosciowych
i CDPW korzystajace ze wspolnej infrastruktury rozrachunkowej usta-
nawiajg identyczne momenty:
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a) wprowadzania zlecen transferu do systemu;

b) niecodwracalnos$ci zlecen transferu.

Systemy rozrachunku papieréw wartosciowych i CDPW, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, stosujag rownowazne zasady dotyczace
momentu ostatecznosci transferow papierow wartosciowych i srodkéw
pieni¢znych.

9. Do dnia 18 wrze$nia 2019 r. wszystkie potaczenia interoperacyjne
mi¢dzy CDPW dziatajacymi w panstwach cztonkowskich muszg staé si¢
potaczeniami interoperacyjnymi obstugujacymi rozrachunek na zasadzie
,dostawy za platno$¢”.

10.  EUNGIPW opracowuje, w $cistej wspolpracy z cztonkami ESBC,
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia
warunkoéw przewidzianych w ust. 3, zgodnie z ktorymi kazdy rodzaj
porozumienia w sprawie potgczenia operacyjnego przewiduje odpo-
wiednig ochrong powigzanych CDPW i ich uczestnikow, w szczegol-
no$ci w przypadku, gdy CDPW zamierza uczestniczyé w systemie
rozrachunku papierow wartoSciowych prowadzonym przez inny
CDPW, monitorowania dodatkowych ryzyk, o ktorych mowa w ust.
5, wynikajacych z korzystania z ushug posrednikow 1 zarzadzania
tymi ryzykami, metod uzgodnieniowych, o ktérych mowa w ust. 6,
przypadkow, w ktorych rozrachunek na zasadzie ,,dostawy za ptatnosc”
za pomoca polaczen operacyjnych CDPW jest wykonalny i mozliwy
zgodnie z ust. 7, oraz metod oceny spetnienia powyzszych wymogow.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL 111
Dostep do CDPW

Sekcja 1
Dostep emitentow do CDPW

Artykut 49

Swoboda emisji w ramach CDPW posiadajacego zezwolenie w Unii

1. Emitent ma prawo poczyni¢ kroki w celu zarejestrowania swoich
papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynkach regulo-
wanych lub wielostronnej platformie obrotu lub bedacych przedmiotem
obrotu w systemach obrotu w dowolnym CDPW z siedzibg w dowolnym
panstwie czlonkowskim, z zastrzezeniem spetnienia przez dany CDPW
warunkéw, o ktorych mowa w art. 23.

Bez uszczerbku dla prawa emitenta, o ktorym mowa w akapicie pierw-
szym, przepisy prawa spotek i inne podobne przepisy panstwa czion-
kowskiego, na mocy ktorych dane papiery wartosciowe powstaty, nadal
majg zastosowanie.
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Panstwa czlonkowskie zapewniaja sporzadzenie wykazu kluczowych
stosownych przepisow prawnych, o ktorych mowa w akapicie drugim.
Wtasciwe organy przekazuja ten wykaz EUNGiPW w terminie do dnia
18 grudnia 2014 r. EUNGIiPW publikuje ten wykaz w terminie do dnia
18 stycznia 2015 r.

CDPW moze pobiera¢ rozsadng optate handlowa za §wiadczenie ustug
na rzecz emitentow zgodnie z metodg koszt plus, chyba ze obie strony
uzgodnig inaczej.

2. Po zlozeniu przez emitenta wniosku o rejestracj¢ jego papierdw
wartosciowych w CDPW, CDPW niezwlocznie i w sposob niedyskry-
minacyjny rozpatruje ten wniosek i w terminie trzech miesi¢cy udziela
odpowiedzi emitentowi bedgcemu wnioskodawca.

3.  CDPW moze odméwi¢ $wiadczenia ustug emitentowi. Podstawa
takiej odmowy moze by¢ jedynie kompleksowa ocena ryzyka lub fakt,
ze dany CDPW nie $wiadczy ustug, o ktorych mowa w sekcji A pkt 1
zatgcznika, w odniesieniu do papierow wartosciowych, ktore powstaty
na mocy przepisow prawa spolek lub innych podobnych przepisow
odnosnego panstwa cztonkowskiego.

4. Bez uszczerbku dla dyrektywy 2005/60/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady (1) oraz dyrektywy Komisji 2006/70/WE (?), w przypadku
odmowy $wiadczenia ustug emitentowi CDPW przedstawia temu
emitentowi bedacemu wnioskodawca pelne uzasadnienie odmowy na
pismie.

W przypadku odmowy emitent bedacy wnioskodawcg ma prawo ztozyé
skarge do organu wilasciwego dla CDPW, ktéry odmawia mu $wiad-
czenia ustug.

Organ wlasciwy dla tego CDPW nalezycie bada skarge, sprawdzajac
podstawe odmowy przedstawiong przez CDPW, i przekazuje emitentowi
odpowiedz z uzasadnieniem.

Organ wiasciwy dla CDPW konsultuje si¢ z organem wiasciwym dla
miejsca siedziby emitenta bedacego wnioskodawcg w sprawie swojej
oceny skargi. Jezeli wlasciwy organ w miejscu siedziby emitenta beda-
cego wnioskodawca nie zgadza si¢ z tg ocena, kazdy z tych dwoch
wlasciwych organéw moze skierowa¢ sprawe do EUNGiPW, ktory
moze podja¢ dziatania zgodnie z uprawnieniami przyznanymi mu na
mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Jezeli odmowa $wiadczenia ustug emitentowi przez CDPW zostanie
uznana za nieuzasadniona, odpowiedzialny wlasciwy organ wydaje
nakaz $§wiadczenia ustug przez CDPW na rzecz emitenta bedacego
wnioskodawca.

(") Dyrektywa 2005/60/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26 pazdzier-
nika 2005 r. w sprawie przeciwdziatania korzystaniu z systemu finansowego
w celu prania pienigdzy oraz finansowania terroryzmu (Dz.U. L 309
z 25.11.20053, s. 15).

(®) Dyrektywa Komisji 2006/70/WE z dnia 1 sierpnia 2006 r. ustanawiajaca
$rodki wykonawcze do dyrektywy 2005/60/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w odniesieniu do definicji osoby zajmujacej eksponowane stanowisko
polityczne, jak rowniez w odniesieniu do technicznych kryteriow stosowania
uproszczonych zasad nalezytej staranno$ci wobec klienta oraz wylaczenia
z uwagi na dziatalno$¢ finansowa prowadzong w sposob sporadyczny lub
w bardzo ograniczonym zakresie (Dz.U. L 214 z 4.8.2006, s. 29).
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5. EUNGIPW opracowuje, w Scistej wspotpracy z cztonkami ESBC,
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okre$lenia
ryzyk, ktore CDPW musza wzia¢ pod uwage przy dokonywaniu
kompleksowej analizy ryzyka, a wlasciwe organy przy dokonywaniu
oceny uzasadnienia odmowy zgodnie z ust. 3 i 4, a takze w celu okre-
$lenia elementéw procedury, o ktdrej mowa w ust. 4.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 1014
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6. EUNGIPW opracowuje, w $cistej wspotpracy z cztonkami ESBC,
projekty wykonawczych standardow technicznych w celu ustanowienia
standardowych formularzy i szablonéw na potrzeby procedury, o ktorej
mowa w ust. 4.

EUNGIiPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéw tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Sekcja 2
Dostep pomiedzy CDPW

Artykut 50

Dostep przez standardowe polaczenie operacyjne

CDPW ma prawo zosta¢ uczestnikiem innego CDPW i ustanowié¢ stan-
dardowe potaczenie z tym CDPW zgodnie z art. 33 i z zastrzezeniem
uprzedniego notyfikowania polaczenia operacyjnego CDPW zgodnie
z art. 19 ust. 5.

Artykut 51

Dostep przez niestandardowe polaczenie operacyjne

1. W przypadku gdy CDPW zwraca si¢ do innego CDPW o utwo-
rzenie niestandardowego potaczenia operacyjnego zapewniajacego
dostep do niego, CDPW bedacy adresatem takiego wniosku moze mu
odmoéwic¢ tylko ze wzgledu na czynniki ryzyka. Podstawa odmowy nie
moze by¢ ewentualna utrata udzialu w rynku.

2. CDPW bedacy adresatem wniosku moze pobra¢ od CDPW beda-
cego wnioskodawcg rozsadng optate handlowa zgodnie z metodg koszt
plus za umozliwienie dostgpu przez niestandardowe potgczenie opera-
cyjne, chyba ze obie strony uzgodnig inaczej.

Artykut 52
Procedura dotyczaca polaczen operacyjnych CDPW

1. Po ztozeniu przez CDPW wniosku o dostep na mocy art. 50 i 51
do innego CDPW, ten ostatni niezwlocznie rozpatruje wniosek
i w terminie trzech miesiecy udziela odpowiedzi CDPW bedacemu
wnioskodawcag.
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2.  CDPW odmawia dostepu CDPW bedacemu wnioskodawca
jedynie w przypadku, gdy dostep ten zagrazalby sprawnemu i uporzad-
kowanemu funkcjonowaniu rynkéw finansowych lub stwarzat ryzyko
systemowe. Podstawg takiej odmowy moze by¢ jedynie kompleksowa
ocena ryzyka.

W przypadku odmowy dostgpu przez CDPW przedstawia on CDPW
begdacemu wnioskodawca petne uzasadnienie odmowy.

W przypadku odmowy CDPW bedacy wnioskodawca ma prawo ztozy¢
skarge do organu wiasciwego dla CDPW, ktéry odmawia mu dostepu.

Wiasciwy organ CDPW bedacego adresatem wniosku nalezycie bada
skarge, sprawdzajac podstawe¢ odmowy, i przekazuje CDPW bedacemu
wnioskodawca odpowiedz z uzasadnieniem.

Wiasciwy organ CDPW bedacego adresatem wniosku konsultuje si¢
z organem wiasciwym dla CDPW bedacego wnioskodawca oraz z odpo-
wiednim organem wlasciwym dla CDPW bedacego wnioskodawca,
o ktorym to organie mowa w art. 12 ust. 1 lit. a), w sprawie swojej
oceny skargi. Jezeli ktorykolwiek z organéw wiasciwych dla CDPW
bedacego wnioskodawca nie zgadza si¢ z ta oceng, kazdy z nich
moze skierowaé spraw¢ do EUNGiPW, ktory moze podja¢ dziatania
zgodnie z uprawnieniami przyznanymi mu na mocy art. 19 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

Jezeli odmowa CDPW dotyczaca udzielenia dostgpu CDPW bedacemu
wnioskodawcg zostanie uznana za nieuzasadniong, wlasciwy organ
CDPW bedacego adresatem wniosku wydaje nakaz udzielenia przez
CDPW dostgpu CDPW bedacemu wnioskodawca.

3.  EUNGIPW opracowuje, w $cistej wspotpracy z cztonkami ESBC,
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okre$lenia
ryzyk, ktore CDPW musza wziag¢ pod uwage przy dokonywaniu
kompleksowej analizy ryzyka, a wlasciwe organy przy dokonywaniu
oceny uzasadnienia odmowy zgodnie z ust. 2, a takze w celu okre$lenia
elementow procedury, o ktorej mowa w ust. 2.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. EUNGIPW opracowuje, w $cistej wspolpracy z cztonkami ESBC,
projekty wykonawczych standardow technicznych w celu ustanowienia
standardowych formularzy i szablondw na potrzeby procedur, o ktorych
mowa w ust. 11 2.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardéw
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow tech-
nicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Sekcja 3

Wzajemny dostep pomiedzy CDPW a inna
infrastrukturg rynkowg

Artykut 53
Wzajemny dostep pomiedzy CDPW a inna infrastruktura rynkowa

1. Na wniosek CDPW kontrahent centralny i system obrotu udostep-
niajg temu CDPW dane transakcyjne w sposob niedyskryminacyjny
i przejrzysty oraz mogg pobra¢ od CDPW bedacego wnioskodawcg
rozsadng optate handlowa za udostgpnienie takich danych transakcyj-
nych zgodnie z metoda koszt plus, chyba Ze obie strony uzgodnig
inaczej.

CDPW udziela kontrahentowi centralnemu lub systemowi obrotu
dostegpu do swoich systemow rozrachunku papierow wartoSciowych
w sposob niedyskryminacyjny i przejrzysty oraz moze pobra¢ rozsadng
optate handlowa za taki dostep zgodnie z metoda koszt plus, chyba ze
obie strony uzgodnig inaczej.

2. Po zlozeniu przez stron¢ wniosku o dost¢p do innej strony zgodnie
z ust. 1, wniosek ten jest niezwlocznie rozpatrywany, a odpowiedz jest
udzielana stronie bedacej wnioskodawcg w terminie trzech miesiecy.

3. Strona bedgca adresatem wniosku odmawia dostepu jedynie
w przypadku, gdy naruszalby on na sprawne i uporzadkowane funk-
cjonowanie rynkow finansowych lub stwarzal ryzyko systemowe.
Podstawa odmowy nie moze by¢ ewentualna utrata udzialu w rynku.

Strona odmawiajaca dostepu przekazuje stronie bedacej wnioskodawca
pelne uzasadnienie tej odmowy w oparciu o kompleksowa ocen¢
ryzyka. W przypadku odmowy uczestnik bedacy wnioskodawcg ma
prawo ztozy¢ skarge do organu wlasciwego dla CDPW, ktory odmawia
mu dostepu.

Wtiasciwy organ strony bedacej adresatem i odpowiedni organ, o ktorym
mowa w art. 12 ust. 1 lit. a), nalezycie badaja skarge, sprawdzajac
podstawe¢ odmowy, i1 przekazuja stronie begdacej wnioskodawca odpo-
wiedZ z uzasadnieniem.

Wilasciwy organ strony bedacej adresatem konsultuje si¢ z wlasciwym
organem strony bedgcej wnioskodawca oraz odpowiednim organem,
o ktorym mowa w art. 12 ust. 1 lit. a), wnioskodawcy w sprawie swojej
oceny skargi. Jezeli ktorykolwiek z organéw wiasciwych dla wniosko-
dawcy nie zgadza si¢ z przedstawiong oceng, kazdy z nich moze skie-
rowa¢ sprawe¢ do EUNGiPW, ktéry moze podja¢ dziatania zgodnie
z uprawnieniami przyznanymi mu na mocy art. 19 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

Jezeli odmowa udzielenia dostgpu przez stron¢ zostanie uznana za
nieuzasadniong, odpowiedzialny wilasciwy organ wydaje nakaz udzie-
lenia przez t¢ stron¢ dostepu do swoich uslug w terminie trzech
miesi¢ey.
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4. EUNGIPW opracowuje, w $cistej wspolpracy z cztonkami ESBC,
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okre$lenia
ryzyk, ktore CDPW musza wzia¢ pod uwage przy dokonywaniu
kompleksowej analizy ryzyka, a wlasciwe organy przy dokonywaniu
oceny uzasadnienia odmowy zgodnie z ust. 3, a takze w celu okre$lenia
elementow procedury, o ktorej mowa w ust. 3.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

5. EUNGIiPW opracowuje, w $cistej wspolpracy z cztonkami ESBC,
projekty wykonawczych standardow technicznych w celu ustanowienia
standardowych formularzy i szablonow na potrzeby procedury, o ktorej
mowa w ust. 2 1 3.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardéw
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéw tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

TYTUL IV

SWIADCZENIE BANKOWYCH USEUG POMOCNICZYCH NA RZECZ
UCZESTNIKOW CDPW

Artykut 54

Zezwolenie na $wiadczenie bankowych uslug pomocniczych
i wyznaczenie do Swiadczenia tych uslug

1. CDPW nie moze sam $wiadczy¢ zadnych bankowych ustug
pomocniczych okres§lonych w sekcji C zalacznika, chyba ze uzyskat
dodatkowe zezwolenie na §wiadczenie takich ustug zgodnie z niniejszym
artykutem.

2. CDPW zamierzajacy dokonywac rozrachunku pieni¢znego dla
catosci lub czesci swojego systemu rozrachunku papieréw wartoscio-
wych zgodnie z art. 40 ust. 2 lub zamierzajacy $wiadczy¢ w inny
sposob jakiekolwiek bankowe ustugi pomocnicze, o ktéorych mowa
w ust. 1, uzyskuje zezwolenie na:

a) oferowanie we wlasnym zakresie takich ustug na warunkach okre-
$lonych w niniejszym artykule; lub

b) wyznaczenie w tym celu co najmniej jednej instytucji kredytowej
posiadajacej zezwolenie zgodnie z art. 8 dyrektywy 2013/36/UE.

3. W przypadku gdy CDPW ubiega si¢ o mozliwo$¢ $wiadczenia
jakichkolwiek rodzajow bankowych ushug pomocniczych w ramach
tego samego podmiotu prawnego co podmiot prawny prowadzacy
system rozrachunku papierow wartosciowych, zezwolenie, o ktorym
mowa w ust. 2, jest udzielane wylacznie wtedy, gdy spelione sg naste-
pujace warunki:

a) CDPW posiada zezwolenie na dzialalnos¢ jako instytucja kredytowa
zgodnie z art. 8 dyrektywy 2013/36/UE;

b) CDPW spelia wymogi ostroznosciowe okreslone w art. 59 ust. 1, 3
i 4 oraz wymogi nadzorcze okre$lone w art. 60;



02014R0909 — PL — 22.06.2022 — 002.001 — 50

¢) zezwolenie, o ktorym mowa w lit. a) niniejszego akapitu, jest wyko-
rzystywane wylgcznie do $wiadczenia bankowych ustug pomocni-
czych, o ktéorych mowa w sekcji C zalacznika, i nie dotyczy prowa-
dzenia zadnych innych dziatan;

d) CDPW podlega dodatkowemu wymogowi kapitatowemu, ktory
odzwierciedla ryzyka, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko utraty ptyn-
no$ci, wynikajace z udzielania kredytu $roddziennego m.in. uczest-
nikom systemu rozrachunku papieréw wartosciowych Iub innym
uzytkownikom ushug CDPW;

e) co najmniej raz w miesigcu wlasciwemu organowi, a raz w roku
w ramach publicznego ujawniania informacji zgodnie z przepisami
czesci 6smej rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, CDPW przedstawia
sprawozdanie na temat zakresu $rdddziennego ryzyka utraty plyn-
no$ci 1 zarzadzania nim, zgodnie z art. 59 ust. 4 lit. j) niniejszego
rozporzadzenia;

f) CDPW przedstawil wlasciwemu organowi odpowiedni plan naprawy
zapewniajacy ciaglos¢ jego najwazniejszych operacji, w tym rowniez
w sytuacjach, gdy ryzyko utraty ptynnosci lub ryzyko kredytowe sa
wynikiem $wiadczenia bankowych ustug pomocniczych.

W przypadku rozbieznosci pomig¢dzy przepisami niniejszego rozporzg-
dzenia, rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2013/36/UE,
CDPW, o ktorym mowa w akapicie pierwszym lit. a), musi speié
bardziej rygorystyczne wymogi dotyczace nadzoru ostrozno$ciowego.
W regulacyjnych standardach technicznych, o ktorych mowa w art.
47 i 59 niniejszego rozporzadzenia, wyjasnia si¢ rozbieznosci przepi-
SOW.

4. W przypadku gdy CDPW ubiega si¢ o wyznaczenie instytucji
kredytowej do $wiadczenia jakichkolwiek rodzajow bankowych ushug
pomocniczych w ramach odrgbnego podmiotu prawnego, ktory moze
naleze¢ do tej samej grupy przedsigbiorstw ostatecznie kontrolowanych
przez t¢ samg jednostke dominujgca lub nie, zezwolenie, o ktorym
mowa w ust. 2, jest udzielane wylacznie wtedy, gdy spelnione sg naste-
pujace warunki:

a) odrgbny podmiot prawny posiada zezwolenie na dziatalno$¢ jako
instytucja kredytowa zgodnie z art. 8 dyrektywy 2013/36/UE;

b) odrgbny podmiot prawny spelnia wymogi ostroznosciowe okreslone
w art. 59 ust. 1, 3 1 4 oraz wymogi nadzorcze okreslone w art. 60;

¢) odrgbny podmiot prawny nie §wiadczy sam zadnych uslug podsta-
wowych, o ktorych mowa w sekcji A zalacznika;

d) zezwolenie, o ktérym mowa w lit. a), jest wykorzystywane
wyltacznie do $wiadczenia bankowych ustug pomocniczych, o ktorych
mowa w sekcji C zalgcznika, i nie dotyczy prowadzenia zadnych
innych dziatan;
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e) odrgbny podmiot prawny podlega dodatkowemu wymogowi kapita-
lowemu, ktory odzwierciedla ryzyka, w tym ryzyko kredytowe
1 ryzyko utraty ptynno$ci, wynikajace z udzielania kredytu $rod-
dziennego m.in. uczestnikom systemu rozrachunku papieréw warto-
$ciowych lub innym uzytkownikom ustug CDPW;

f) co najmniej raz w miesigcu wlasciwemu organowi, a raz w roku
w ramach publicznego ujawniania informacji zgodnie z przepisami
czeSci 0smej rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, odrgbny podmiot
prawny przedstawia sprawozdanie na temat zakresu $rdéddziennego
ryzyka utraty ptynnoS$ci i zarzadzania nim, zgodnie z art. 59 ust. 4
lit. j) niniejszego rozporzadzenia; oraz

g) odrgbny podmiot prawny przedstawit wlasciwemu organowi odpo-
wiedni plan naprawy zapewniajacy ciaglo$¢ jego najwazniejszych
operacji, w tym réwniez w sytuacjach, gdy ryzyko utraty ptynnosci
lub ryzyko kredytowe sa wynikiem $wiadczenia bankowych ustug
pomocniczych w ramach odrgbnego podmiotu prawnego.

5. Ust. 4 nie ma zastosowania do instytucji kredytowych, o ktorych
mowa w ust. 2 lit. b), ktore oferujg rozrachunek ptatnosci pienigznych
w odniesieniu do cze$ci systemu rozrachunku papierow wartosciowych
danego CDPW, jezeli catkowita warto$¢ takiego rozrachunku pienigz-
nego poprzez rachunki otwarte w tych instytucjach kredytowych, obli-
czona w okresie jednego roku, jest nizsza niz 1 % catkowitej warto$ci
wszystkich transakcji na papierach wartosciowych, w zamian za $rodki
pienig¢zne, ktorych to transakcji rozrachunek przeprowadzono w ksiggach
CDPW, i nie przekracza maksymalnej kwoty 2,5 mld EUR rocznie.

Wiasciwy organ co najmniej raz w roku monitoruje przestrzeganie
progu okreslonego w akapicie pierwszym i przekazuje swoje ustalenia
EUNGiPW. W przypadku gdy wlasciwy organ stwierdzi, ze prog zostat
przekroczony, naktada na dany CDPW wymog ubiegania si¢ o zezwo-
lenie zgodnie z ust. 4. Dany CDPW sktada wniosek o udzielenie zezwo-
lenia w terminie 6 miesigcy.

6. Wilasciwy organ moze natozy¢ na CDPW wymog wyznaczenia
wigeej niz jednej instytucji kredytowej lub wyznaczenia instytucji
kredytowej dodatkowej w stosunku do samodzielnego $wiadczenia
przez CDPW ustug zgodnie z ust. 2 lit. a) niniejszego artykutu, w przy-
padku gdy uwaza on, ze ekspozycja jednej instytucji kredytowej na
koncentracje ryzyk, o ktorych mowa w art. 59 ust. 3 i 4, nie zostata
W wystarczajacym stopniu ograniczona. Wyznaczone instytucje kredy-
towe sg uznawane za agentoOw rozrachunkowych.

7. CDPW posiadajacy zezwolenie na $wiadczenie wszelkich
rodzajow bankowych ustlug pomocniczych oraz instytucja kredytowa
wyznaczona zgodnie z ust. 2 lit. b) muszg przez caly czas speniaé
warunki wymagane dla uzyskania zezwolenia na mocy niniejszego
rozporzadzenia oraz niezwlocznie informujg wlasciwe organy o wszel-
kich istotnych zmianach majacych wplyw na warunki zezwolenia.

8. EUNB opracowuje, w $cistej wspotpracy z EUNGiIPW 1 czlonkami
ESBC, projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okre-
$lenia dodatkowego wymogu kapitalowego opartego na ryzyku, o ktorym
to wymogu mowa w ust. 3 lit. e) i ust. 4 lit. e).
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EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 55

Procedura udzielania i odmowy zezwolenia na S$wiadczenie
bankowych uslug pomocniczych

1. CDPW sktada wniosek o udzielenie zezwolenia na wyznaczenie
instytucji kredytowej lub $§wiadczenie jakichkolwiek bankowych ustug
pomocniczych zgodnie z wymogami art. 54 do wlasciwego organu
panstwa cztonkowskiego pochodzenia.

2. Wnhniosek ten zawiera wszystkie niezbedne informacje umozliwia-
jace wlasciwemu organowi stwierdzenie, ze dany CDPW i, w stosow-
nych przypadkach, wyznaczona instytucja kredytowa ustanowity, na
dzien udzielenia zezwolenia, wszystkie mechanizmy niezbedne w celu
wywigzania si¢ z ich obowigzkéw wynikajgcych z niniejszego rozporza-
dzenia. Zawiera on plan dziatalno$ci okreslajacy planowane bankowe
ustugi pomocnicze, struktur¢ organizacyjna relacji pomigdzy CDPW
a wyznaczonymi instytucjami kredytowymi, w stosownych przypad-
kach, oraz opis, w jaki sposob ten CDPW lub, w stosownych przypad-
kach, wyznaczona instytucja kredytowa zamierzaja spelni¢c wymogi
ostroznosciowe okre$lone w art. 59 ust. 1, 3 1 4 oraz pozostate warunki
okreslone w art. 54.

3. Wiasciwy organ stosuje procedure okreslong w art. 17 ust. 3 i 8.

4. Z chwila uznania wniosku za kompletny wlasciwy organ przeka-
zuje wszystkie informacje zawarte we wniosku nastepujagcym organom:

a) odpowiednim organom;

b) wilasciwemu organowi, o ktorym mowa w art. 4 ust.l pkt 40
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

¢) wlasciwym organom w panstwach cztonkowskich, w ktorych CDPW
ustanowil potaczenia interoperacyjne z innym CDPW, z wyjatkiem
przypadkéw, gdy CDPW ustanowil polaczenia interoperacyjne,
o ktorych mowa w art. 19 ust. 5;

d) wlasciwym organom w przyjmujacym panstwie cztonkowskim,
w przypadku gdy dzialalno$¢ tego CDPW ma istotne znaczenie dla
funkcjonowania rynkow papieréw warto$ciowych i ochrony inwes-
torOw w rozumieniu art. 24 ust. 4;

e) wlasciwym organom odpowiedzialnym za nadzér nad uczestnikami
CDPW majagcymi siedzib¢ w trzech panstwach czltonkowskich
o najwigkszych wartoéciach rozrachunku w systemie rozrachunku
papieréw wartosciowych danego CDPW w ujeciu zagregowanym
w okresie jednego roku;

f) EUNGiPW; oraz

g) EUNB.
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5. Organy, o ktérych mowa w ust. 4 lit. a)—e), wydaja uzasadniong
opini¢ na temat zezwolenia w terminie 30 dni od otrzymania informacji,
o ktorych mowa w ust. 4. W przypadku gdy organ nie przedstawi
W tym terminie opinii, uznaje si¢, ze opinia ta jest pozytywna.

W przypadku gdy co najmniej jeden z organdw, o ktérych mowa w ust.
4 lit. a)-e), wyda negatywng uzasadniong opini¢, wlasciwy organ
chcacy udzieli¢ zezwolenia w terminie 30 dni przedstawia organom,
o ktérych mowa w ust. 4 lit. a)-e), uzasadniong decyzje odnoszacg
si¢ do negatywnej opinii.

W przypadku gdy 30 dni po przedstawieniu takiej decyzji ktorykolwiek
z organdw, o ktérych mowa w ust. 4 lit. a)—e), wyda negatywna opinig,
a wladciwy organ wcigz chceialby udzieli¢ zezwolenia, dowolny z orga-
néw, ktory wydat negatywng opini¢, moze skierowaé sprawe do
EUNGiPW w celu uzyskania pomocy wynikajacej z art. 31 lit. c)
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

W przypadku gdy 30 dni po skierowaniu sprawy do EUNGiPW kwestia
wciaz nie zostata rozstrzygnigta, wlasciwy organ chcacy udzieli¢ zezwo-
lenia podejmuje ostateczng decyzje i przedstawia szczegotowe pisemne
wyjasnienie swojej decyzji organom, o ktorych mowa w ust. 4 lit. a)—e).

W przypadku gdy wiasciwy organ chciatby odmoéwic udzielenia zezwo-
lenia, sprawy nie kieruje si¢ do EUNGiPW.

Negatywne opinie zawierajg petne i szczegdlowe pisemne uzasadnienie
powoddéw, dla ktéorych wymogi ustanowione w niniejszym rozporza-
dzeniu lub innych przepisach prawa unijnego nie zostaly spetnione.

6. W przypadku gdy EUNGIiPW uwaza, ze wlasciwy organ udzielit
zezwolenia, ktére moze by¢ niezgodne z prawem unijnym, podejmuje
dziatania zgodnie z art. 17 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

7.  EUNGIPW opracowuje, w S$cislej wspolpracy z cztonkami ESBC
i z EUNB, projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia informacji, ktére CDPW przedstawia wiasciwemu organowi
do celow uzyskania stosownych zezwolen na $wiadczenie ustug banko-
wych o charakterze pomocniczym wzgledem rozrachunku.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

8. EUNGIiPW opracowuje, w Scistej wspolpracy z cztonkami ESBC
i z EUNB, projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu
okreslenia standardowych formularzy, wzoréow i procedur na potrzeby
konsultacji z organami, o ktéorych mowa w ust. 4, przed udzieleniem
zezwolenia.

EUNGIPW przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardow
technicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 56

Rozszerzenie zakresu bankowych uslug pomocniczych

1. CDPW, ktory zamierza rozszerzy¢ zakres bankowych ushug
pomocniczych, do $wiadczenia ktorych wyznacza instytucje kredytowsa
lub ktore $§wiadczy samodzielnie zgodnie z art. 54, przedklada wtasci-
wemu organowi panstwa czlonkowskiego pochodzenia wniosek doty-
czacy takiego rozszerzenia.

2. Wniosek o rozszerzenie podlega procedurze okreslonej w art. 55.

Artykut 57

Cofniecie zezwolenia

1. Bez uszczerbku dla ewentualnych dziatan lub $rodkéw napraw-
czych na mocy tytulu V wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego
pochodzenia CDPW cofa mu zezwolenia, o ktérych mowa w art. 54,
w kazdym z nastgpujacych przypadkow:

a) gdy CDPW nie wykorzystat zezwolenia w ciggu 12 miesigcy, jedno-
znacznie zrzeka si¢ zezwolenia lub tez gdy wyznaczona instytucja
kredytowa w ciggu ostatnich szeSciu miesigcy nie $wiadczyla
zadnych uslug ani nie prowadzita Zzadnej dziatalnosci;

b) gdy CDPW uzyskal zezwolenie na podstawie falszywych oswiad-
czen lub w jakikolwiek inny sposob sprzeczny z prawem;

c) gdy CDPW lub wyznaczona instytucja kredytowa nie speiniaja juz
warunkéw, na podstawie ktorych zezwolenie zostato udzielone, i nie
podjely w ustalonym terminie dziatan naprawczych, ktorych zazadat
wlasciwy organ;

d) gdy CDPW lub wyznaczona instytucja kredytowa powaznie i syste-
matycznie naruszajg wymogi okreslone w niniejszym rozporzadze-
niu.

2. Natychmiast po uzyskaniu informacji o jednej z okolicznosci,
o ktérych mowa w ust. 1, wlasciwy organ konsultuje si¢ z organami,
o ktorych mowa w art. 55 ust. 4, w sprawie konieczno$ci cofnigcia
zezwolenia.

3.  EUNGIPW, kazdy odpowiedni organ, o ktdrym mowa w art. 12
ust. 1 lit. a), oraz kazdy organ, o ktérym mowa w art. 60 ust. 1, lub,
odpowiednio, organy, o ktorych mowa w art. 55 ust. 4, moga
w dowolnym momencie zwrdci¢ si¢ do wlasciwego organu panstwa
cztonkowskiego pochodzenia CDPW, o zbadanie, czy CDPW i,
w stosownych przypadkach, wyznaczona instytucja kredytowa nadal
spetniajg warunki, na podstawie ktorych zostalo udzielone zezwolenie.

4. Wiasciwy organ moze ograniczy¢ cofnigcie zezwolenia do okre-
slonej ustugi, rodzaju dziatalnosci lub okreslonego instrumentu finanso-
wego.

5.  CDPW i wyznaczona instytucja kredytowa ustanawiaja, wdrazaja
i stosujg odpowiednia procedur¢ zapewniajaca terminowy i uporzadko-
wany rozrachunek i transfer aktywow klientow i uczestnikow do innego
agenta rozrachunkowego w przypadku cofnigcia zezwolenia, o ktorym
mowa w ust. 1.
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Artykut 58
Rejestr CDPW

1. Decyzje podjete przez wlasciwe organy na mocy art. 54, 56 i 57
sg zglaszane EUNGIiPW.

2. EUNGIPW umieszcza w rejestrze, ktory ma obowigzek udostep-
niaé na swojej specjalnej stronie internetowej zgodnie z art. 21 ust. 3,
nastepujace informacje:

a) nazwe kazdego CDPW, ktorego dotyczyty decyzje wydane na mocy
art. 54, 56 1 57,

b) nazwe kazdej wyznaczonej instytucji kredytowej;

¢) wykaz bankowych ustug pomocniczych, na ktérych $wiadczenie na
rzecz uczestnikow CDPW posiada zezwolenie wyznaczona instytucja
kredytowa lub CDPW, ktory uzyskat zezwolenie na mocy art. 54.

3. Wiasciwe organy zglaszaja EUNGIPW te podmioty, ktore
Swiadcza bankowe ustugi pomocnicze zgodnie z wymogami prawa
krajowego, w terminie do dnia 16 grudnia 2014 r.

Artykut 59

Wymogi ostroznoSciowe majace zastosowanie do instytucji
kredytowych lub CDPW posiadajacych zezwolenie na Swiadczenie
bankowych ushlug pomocniczych

1.  Instytucja kredytowa wyznaczona do $wiadczenia bankowych
ustug pomocniczych na mocy art. 54 ust. 2 lit. b) lub CDPW, ktory
uzyskal zezwolenie na mocy art. 54 ust. 2 lit. a) na $wiadczenie banko-
wych ushug pomocniczych, $wiadczg wylacznie te ustugi okreslone
w sekeji C zalacznika, ktore sg objete zezwoleniem.

2. Instytucja kredytowa wyznaczona do $wiadczenia bankowych
ustug pomocniczych na mocy art. 54 ust. 2 lit. b) lub CDPW, ktory
uzyskal zezwolenie na mocy art. 54 ust. 2 lit. a) na $wiadczenie banko-
wych ushug pomocniczych, stosuja si¢ do wszelkich obowigzujacych
obecnie 1 w przysztosci przepisow prawa majacych zastosowanie do
instytucji kredytowych.

3. Instytucja kredytowa wyznaczona do $wiadczenia bankowych
ustug pomocniczych na mocy art. 54 ust. 2 lit. b) lub CDPW, ktory
uzyskal zezwolenie na mocy art. 54 ust. 2 lit. a) na $wiadczenie banko-
wych ushug pomocniczych, spetniaja, w odniesieniu do kazdego
systemu rozrachunku papierow warto§ciowych, nastepujace szczegdtowe
wymogi ostrozno$ciowe dotyczace ryzyk kredytowych zwigzanych
z tymi ushugami:

a) ustanawiajg solidne ramy zarzadzania odpowiednimi ryzykami
kredytowymi;

b) czgsto i regularnie wskazuja zrédta takich ryzyk kredytowych,
mierzg i monitoruja odpowiadajgce im ekspozycje kredytowe oraz
stosuja odpowiednie narzg¢dzia zarzadzania ryzykiem w celu kontro-
lowania tych ryzyk;

¢) w peli zabezpieczajg odpowiednie ekspozycje kredytowe wobec
indywidualnych uczestnikdw zaciggajacych pozyczki, wykorzystujac
zabezpieczenia i inne rownowazne zasoby finansowe;
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d) jezeli do zarzadzania ich odpowiednim ryzykiem kredytowym stoso-
wane jest zabezpieczenie, przyjmuja wysoce ptynne zabezpieczenia
o minimalnym ryzyku kredytowym i minimalnym ryzyku rynko-
wym; mogg stosowac inne rodzaje zabezpieczenia w konkretnych
sytuacjach przy jednoczesnym zastosowaniu odpowiedniej redukcji
wartos$ci;

e) ustanawiajg i stosujg odpowiednio ostrozne redukcje wartosci i limity
koncentracji w odniesieniu do wartosci zabezpieczen ustanowionych
w celu zabezpieczenia ekspozycji kredytowych, o ktéorych mowa
w lit. ¢), z uwzglednieniem celéw w postaci zapewnienia mozliwosci
szybkiego uptynnienia zabezpieczenia bez znaczacego negatywnego
wplywu na ceng;

f) ustalaja limity swoich odpowiednich ekspozycji kredytowych;

g) analizujg i planujag metody postepowania z wszelkimi ewentualnymi
rezydualnymi ekspozycjami kredytowymi oraz przyjmuja regulaminy
i procedury wdrazajace takie plany;

h) udzielaja kredytu tylko uczestnikom, ktérzy posiadaja w danej insty-
tucji rachunki pieni¢zne;

i) ustanawiajg skuteczne procedury sptaty kredytu $roddziennego i znie-
checajg do korzystania z kredytu overnight poprzez stosowanie
odsetek karnych, ktore dziataja jako skuteczny $rodek odstraszajacy.

4. Instytucja kredytowa wyznaczona do $wiadczenia bankowych
ustug pomocniczych na mocy art. 54 ust. 2 lit. b) lub CDPW, ktory
uzyskal zezwolenie na mocy art. 54 ust. 2 lit. a) na $wiadczenie banko-
wych ushlug pomocniczych, spehiaja, w odniesieniu do kazdego
systemu rozrachunku papierow warto§ciowych, nastepujace szczegdtowe
wymogi ostroznosciowe dotyczace ryzyk utraty pltynnosci zwiazanych
z tymi ushugami:

a) posiadaja solidne ramy i narzgdzia stuzace mierzeniu i monitorowaniu
ich ryzyk utraty ptynnosci, w tym ryzyka utraty $réddziennej ptyn-
no$ci, 1 zarzgdzaniu tymi ryzykami, dla kazdej waluty systemu
rozrachunku papierow wartosciowych, dla ktorego dziataja one
jako agent rozrachunkowy;

b) mierzg i monitorujag na biezagco i terminowo — co najmniej raz
dziennie — swoje potrzeby dotyczace ptynnosci i poziom posiada-
nych aktywow ptynnych; czyniac to, okres$laja warto§¢ swoich
dostgpnych aktywoéw ptynnych, z uwzglednieniem odpowiednich
redukcji wartosci tych aktywow;

¢) posiadaja wystarczajagce zasoby ptynne we wszystkich stosownych
walutach do celow terminowego $§wiadczenia ustug rozrachunko-
wych z uwzglednieniem szerokiej gamy potencjalnych scenariuszy
warunkow skrajnych, jednak bez ograniczenia do ryzyka utraty ptyn-
nosci spowodowanego niewywigzaniem si¢ z zobowigzania przez co
najmniej jednego uczestnika, w tym jego jednostki dominujace
i jednostki zalezne, wobec ktorych maja swoje najwicksze ekspozy-
cje;

d

=

ograniczaja odpowiednie ryzyka utraty ptynnosci za pomocg kwali-
fikujacych si¢ zasobow ptynnych w kazdej walucie, takich jak $rodki
pieni¢zne w banku centralnym emisji i w innych instytucjach finan-
sowych majacych zdolno$¢ kredytowa, zatwierdzone linie kredytowe
lub podobne uzgodnienia oraz wysoce pltynne zabezpieczenia lub
inwestycje, ktore sg tatwo dostepne i zamienne na $rodki pieni¢zne,
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o wczesniej okreslonych i wysoce wiarygodnych ustaleniach doty-
czacych finansowania, nawet w skrajnych, lecz prawdopodobnych
warunkach rynkowych oraz identyfikuja, mierza i monitoruja swoje
ryzyko utraty ptynnosci pochodzgce z rozmaitych instytucji finanso-
wych, z ktérych korzystaja do celow zarzadzania swoimi ryzykami
utraty pltynnosci;

e) kazdorazowo gdy stosowane sa wczesniej okreslone ustalenia doty-
czace finansowania, na dostawcoéw plynnosci wybieraja wylacznie
instytucje finansowe majace zdolno$¢ kredytowa; ustanawiajg
i stosuja odpowiednie limity koncentracji dla kazdego z odpowied-
nich dostawcow ptynnosci, w tym swojej jednostki dominujacej
i jednostek zaleznych;

f) okreslaja i1 testuja, poprzez regularne i rygorystyczne stosowanie
testu warunkow skrajnych, czy odpowiednie zasoby sa wystarcza-

Jace;

~

g) analizuja i1 planuja metody postgpowania z wszelkimi nieprzewidzia-

nymi i potencjalnie niepokrytymi brakami ptynnos$ci oraz przyjmuja
regulaminy i procedury wdrazajace takie plany;

h) w przypadku gdy jest to wykonalne i mozliwe, bez uszczerbku dla
zasad kwalifikowalnoéci okre$lonych przez bank centralny, maja
dostgp do rachunkéw w banku centralnym i innych ustug banku
centralnego w celu wzmocnienia swojego zarzadzania ryzykami
utraty plynnosci, a unijne instytucje kredytowe deponujg odpo-
wiednie $rodki pienigzne na specjalnych rachunkach w unijnych
bankach centralnych emisji;

i) dysponuja wczesniej okreslonymi i wysoce wiarygodnymi ustale-
niami stuzgcymi zapewnieniu mozliwos$ci terminowego uptynnienia
zabezpieczenia otrzymanego od swojego klienta niewywiazujacego
si¢ z zobowiazania;

j) sktadaja regularne sprawozdania organom, o ktérych mowa w art. 60
ust. 1, dotyczace sposobow, jakie stosuja do mierzenia i monitoro-
wania swoich ryzyk utraty ptynnosci, w tym ryzyk utraty $rod-
dziennej ptynnos$ci, oraz do zarzadzania tymi ryzykami oraz ujaw-
niajg publicznie te sposoby.

5. EUNB, w S$cistej wspotpracy z EUNGiPW i cztonkami ESBC,
opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
dalszego doprecyzowania szczegdtow ram i narzedzi stuzacych monito-
rowaniu i mierzeniu ryzyka kredytowego oraz ryzyka utraty ptynnosci,
w tym ryzyk pojawiajacych si¢ w trybie sroddziennym, o ktérych mowa
w ust. 3 i 4, oraz zarzadzaniu tymi ryzykami, sprawozdah na ich temat
i ich ujawniania publicznego. Takie projekty regulacyjnych standardéw
technicznych sg w stosownych przypadkach dostosowywane do regula-
cyjnych standardow technicznych przyjetych zgodnie z art. 46 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych w terminie do dnia 18 czerwca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 60

Nadzor nad wyznaczonymi instytucjami kredytowymi i CDPW
posiadajacymi zezwolenie na S$wiadczenie bankowych uslug
pomocniczych

1. Bez uszczerbku dla art. 17 1 22 niniejszego rozporzadzenia
wlasciwe organy zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, sa — na warunkach przewidzianych w rozporzadzeniu
(UE) nr 575/2013 i dyrektywie 2013/36/UE — odpowiedzialne za udzie-
lanie zezwolen jako instytucjom kredytowym wyznaczonym instytucjom
kredytowym i CDPW posiadajacym zezwolenie na mocy niniejszego
rozporzadzenia do $wiadczenia bankowych ustug pomocniczych oraz
za ich nadzorowanie jako instytucji kredytowych.

Wiasciwe organy, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, sg rowniez
odpowiedzialne za nadzor nad wyznaczonymi instytucjami kredytowymi
i CDPW, o ktérych mowa w tym akapicie, w odniesieniu do spetniania
przez nie wymogow ostrozno$ciowych okreslonych w art. 59 niniej-
szego rozporzadzenia.

Wiasciwe organy, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, regularnie,
a co najmniej raz w roku, oceniajg, czy wyznaczona instytucja kredy-
towa lub CDPW posiadajace zezwolenie na $wiadczenie bankowych
ustug pomocniczych spetniaja wymogi art. 59, i odpowiednio informuje
organ wlasciwy dla CDPW, ktory nastgpnie informuje organy, o ktorych
mowa w art. 55 ust. 4, o wynikach — w tym ewentualnych dziataniach
naprawczych lub sankcjach — nadzoru prowadzonego przez siebie na
mocy niniejszego ustepu.

2. Organ wiasciwy dla CDPW, po skonsultowaniu si¢ z wlasciwymi
organami, o ktorym mowa w ust. 1, dokonuje co najmniej raz w roku
przegladu i oceny nastepujacych elementow:

a) w przypadku, o ktorym mowa w art. 54 ust. 2 lit. b) — czy wszystkie
niezb¢dne uzgodnienia pomigdzy wyznaczonymi instytucjami kredy-
towymi a CDPW pozwalaja im wypetnia¢ obowiazki przewidziane
W niniejszym rozporzadzeniu;

b) w przypadkach, o ktorych mowa w art. 54 ust. 2 lit. a) — czy
uzgodnienia dotyczace zezwolenia na $wiadczenie bankowych
ushlug pomocniczych pozwalaja CDPW wypetnia¢ jego obowiagzki
przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu.

Organ wiasciwy dla CDPW regularnie, a co najmniej raz w roku, infor-
muje organy, o ktorych mowa w art. 55 ust. 4, o wynikach, w tym
o ewentualnych dziataniach naprawczych lub sankcjach, przegladu
i oceny przeprowadzanych przez siebie na mocy niniejszego ustepu.

W przypadku gdy CDPW wyznacza posiadajaca zezwolenie instytucje
kredytowa zgodnie z art. 54, w celu ochrony uczestnikéw prowadzo-
nych przez niego systemOw rozrachunku papierow wartosciowych
CDPW zapewnia uzyskanie od wyznaczonej przez siebie instytucji
kredytowej dostepu do wszystkich informacji koniecznych do celow
niniejszego rozporzadzenia i zglasza wszelkie naruszenia w tym zakresie
wlasciwym organom CDPW oraz wlasciwym organom, o ktérych mowa
w ust. 1.
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3. W celu zapewnienia w Unii spdjnego, wydajnego i skutecznego
nadzoru nad instytucjami kredytowymi i CDPW posiadajacymi zezwo-
lenie na $§wiadczenie bankowych ustug pomocniczych EUNB, w S$cislej
wspolpracy z EUNGIPW i cztonkami ESBC, moze wydawac¢ wytyczne
skierowane do wlasciwych organdéw zgodnie z art. 16 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010.

TYTUL V
SANKCJE

Artykut 61

Sankcje administracyjne i inne Srodki

1. Bez uszczerbku dla prawa panstw czlonkowskich do wprowa-
dzania i naktadania sankcji karnych, panstwa cztonkowskie ustanawiaja
przepisy dotyczace sankcji administracyjnych i innych $rodkow maja-
cych zastosowanie w okolicznosciach okre§lonych w art. 63 w stosunku
do o0s6b odpowiedzialnych za naruszenie przepisOw niniejszego
rozporzadzenia; zapewniajg takze, by ich wlasciwe organy mogtly
naktada¢ takie sankcje i $rodki, oraz podejmuja wszelkie $rodki
konieczne dla zapewnienia stosowania tych przepisow. Takie sankcje
i inne $rodki musza by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

Do dnia 18 wrzesnia 2016 r. panstwa cztonkowskie mogg postanowié,
ze nie beda przyjmowac przepisoéw dotyczacych sankcji administracyj-
nych zgodnie z akapitem pierwszym w odniesieniu do naruszen,
o ktoérych mowa w akapicie pierwszym, ktore podlegaja juz sankcjom
karnym zgodnie z ich przepisami krajowego prawa karnego. W takim
przypadku panstwa czltonkowskie informujg szczegdétowo Komisje
i EUNGIPW o odpowiednich przepisach swojego prawa karnego.

W terminie do dnia 18 wrzeénia 2016 r. panstwa cztonkowskie powia-
damiaja Komisje i EUNGiIPW o przepisach, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym. Panstwa cztonkowskie bez zbednej zwloki powiadamiajg
Komisj¢ i EUNGIiPW o wszelkich pozniejszych zmianach tych przepi-
SOW.

2. Wiasciwe organy mogg stosowac sankcje administracyjne i inne
$rodki wobec CDPW, wyznaczonych instytucji kredytowych oraz,
z zastrzezeniem warunkow okreslonych w prawie krajowym w dziedzi-
nach, ktorych niniejsze rozporzadzenie nie harmonizuje, wobec
cztonkéw ich organdéw zarzadzajacych i wszelkich innych osob, ktore
sprawuja faktyczng kontrole nad ich dziatalnoscia, a takze wobec wszel-
kich innych oséb prawnych lub fizycznych, ktére — zgodnie z prawem
krajowym — ponosza odpowiedzialno$¢ za naruszenie.

3. Wykonujac swoje uprawnienia do naktadania sankcji w okoliczno-
Sciach okre§lonych w art. 63, wlasciwe organy Scisle ze sobg wsp6l-
pracuja w celu zapewnienia, by sankcje administracyjne i inne $rodki
przyniosty zamierzone w niniejszym rozporzadzeniu rezultaty, oraz
koordynuja swoje dziatania w celu uniknigcia wszelkich przypadkow
powielania lub pokrywania si¢ dzialan przy stosowaniu sankcji admi-
nistracyjnych i innych $rodkéw w sytuacjach transgranicznych zgodnie
z art. 14.

4. W przypadku gdy panstwa czlonkowskie postanowily, zgodnie
z ust. 1, ustanowi¢ sankcje karne za naruszenia przepiséw, o ktdrych
mowa w art. 63, zapewniaja wprowadzenie odpowiednich $rodkow, tak
by wlasciwe organy mialy wszystkie niezbedne uprawnienia do wspot-
dziatania z organami sagdowymi w ramach ich jurysdykcji na potrzeby
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otrzymywania szczegdtowych informacji dotyczacych dochodzen lub
postepowan karnych wszczetych w zwigzku z mozliwymi naruszeniami
niniejszego rozporzadzenia oraz przekazywania podobnych informacji
innym wlasciwym organom i EUNGiPW w celu wypetienia swojego
obowigzku wzajemnej wspolpracy i wspotpracy z EUNGiPW do celow
niniejszego rozporzadzenia.

5. Wilasciwe organy mogg rowniez wspotpracowaé z wlasciwymi
organami innych panstw cztonkowskich w zakresie ulatwiania pobie-
rania kar pieni¢znych.

6. Panstwa czlonkowskie co roku przekazuja EUNGiPW zbiorcze
informacje o wszystkich sankcjach i1 innych s$rodkach natozonych
zgodnie z ust. 1. EUNGIiPW publikuje te informacje w sprawozdaniu
rocznym.

W przypadku gdy panstwa cztonkowskie postanowity, zgodnie z ust. 1,
ustanowi¢ sankcje karne za naruszenia przepisow, o ktorych mowa
w art. 63, ich wlasciwe organy co roku przedstawiaja EUNGiPW
dane w postaci zagregowanej i anonimowej dotyczace wszystkich
prowadzonych postgpowan karnych i natozonych sankcji karnych.
EUNGiPW publikuje dane dotyczace natozonych sankcji karnych
w sprawozdaniu rocznym.

7. W przypadku gdy wlasciwy organ podaje do wiadomosci
publicznej informacje o sankcji administracyjnej lub srodku administra-
cyjnym lub sankcji karnej, powiadamia o tym jednoczesnie EUNGiPW.

8. Wilasciwe organy wykonuja swoje funkcje i uprawnienia zgodnie
ze swoimi ramami krajowymi:

a) bezposrednio;
b) we wspolpracy z innymi organami;

¢) na wlasng odpowiedzialnos$¢, delegujac zadania podmiotom, ktorym
wykonanie danych zadan powierzono zgodnie z przepisami niniej-
szego rozporzadzenia; lub

d) poprzez sktadanie wnioskow do wiasciwych organow sadowych.

Artykut 62

Publikowanie decyzji

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by wilasciwe organy publiko-
waly na swoich urzgdowych stronach internetowych kazda decyzje
o sankcji administracyjnej lub innym $rodku administracyjnym nato-
zonym za naruszenie niniejszego rozporzadzenia niezwlocznie po poin-
formowaniu osoby, na ktora natozono sankcj¢, o danej decyzji, Publi-
kacja zawiera co najmniej informacje na temat rodzaju i charakteru
naruszenia oraz tozsamosci osoby fizycznej lub prawnej, na ktorg
dana sankcja zostata natozona.

W przypadku gdy od decyzji o nalozeniu sankcji lub innego $rodka
przystuguje prawo do odwotania do odpowiednich organéw sadowych
lub do innych odpowiednich organdéw, wiasciwe organy bez zbednej
zwloki publikujg na swoich urzedowych stronach internetowych
réwniez informacje o statusie postgpowania odwotawczego i o jego
wyniku. Ponadto publikuje si¢ rowniez wszelkie decyzje uniewazniajace
poprzednig decyzj¢ nakladajacg sankcj¢ lub $rodek.
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W przypadku gdy wiasciwy organ uzna, ze opublikowanie tozsamos$ci
0s6b prawnych lub danych osobowych 0sob fizycznych bytoby niepro-
porcjonalne, w oparciu o indywidualng ocen¢ przeprowadzong w odnie-
sieniu do proporcjonalnosci opublikowania takich danych, lub w przy-
padku gdy taka publikacja zagrozitaby stabilno$ci rynkéw finansowych
lub trwajgcemu dochodzeniu, panstwa czlonkowskie zapewniaja, by
wlasciwe organy podjely jedno z nastgpujacych dziatan:

a) odroczyty publikacje¢ decyzji o natozeniu sankcji lub innego $rodka
do momentu, kiedy przyczyny nieopublikowania przestang by¢
aktualne;

b) opublikowaly decyzje o natozeniu sankcji lub innego s$rodka
w formie anonimowej w sposoéb zgodny z prawem krajowym,
o ile taka anonimowa publikacja zapewnia skuteczna ochrone
danych osobowych;

¢) w ogole nie publikowaly decyzji o nalozeniu sankcji lub innego
$rodka, jesli warianty okreslone w lit. a) i b) powyzej uznaje si¢
za niewystarczajace w celu zapewnienia:

(i) by stabilno$¢ rynkoéw finansowych nie byla zagrozona;

(ii) proporcjonalnoséci publikacji takich decyzji w odniesieniu do
srodkow, ktorych charakter uznaje si¢ za drugorzedny.

W przypadku podjecia decyzji o opublikowaniu informacji o sankcji lub
innym S$rodku w formie anonimowej, opublikowanie odpowiednich
danych moze zosta¢ odroczone o rozsadny okres, jezeli przewiduje
si¢, ze W tym okresie przyczyny publikowania informacji w formie
anonimowe] przestang by¢ aktualne.

Wiasciwe organy informuja EUNGiPW o wszystkich administracyjnych
sankcjach natozonych, lecz nieopublikowanych zgodnie z akapitem
trzecim lit. ¢), w tym o wszelkich odwotaniach ich dotyczacych oraz
o ich wyniku. Panstwa cztonkowskie zapewniajg, by wlasciwe organy
otrzymywaly informacje oraz koncowe orzeczenie, dotyczace wszelkich
nalozonych sankcji karnych, oraz by przekazywaty te dane EUNGiPW.
EUNGiPW prowadzi centralng baz¢ danych o zgloszonych mu
sankcjach wylacznie do celdéw wymiany informacji migdzy wlasciwymi
organami. Wspomniana baza danych jest dostepna wytacznie dla wlasci-
wych organow 1 jest aktualizowana na podstawie informacji przedsta-
wionych przez wlasciwe organy.

2. Wlasciwe organy zapewniaja, by wszelkie dane opublikowane
zgodnie z niniejszym artykutem widniaty na ich urzgdowej stronie inter-
netowej przez co najmniej pig¢ lat po opublikowaniu. Opublikowane
dane osobowe widniejg na urzgdowej stronie internetowej wlasciwego
organu jedynie przez okres, ktory jest konieczny zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami o ochronie danych.

Artykut 63

Sankcje za naruszenia

1. Niniejszy artykul ma zastosowanie do nastgpujacych przepisow
niniejszego rozporzadzenia:

a) $wiadczenie ushug okre$lonych w sekcji A, B i C zalacznika stano-
wigce naruszenie art. 16, 25 1 54;
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b) uzyskanie zezwolen wymaganych w art. 16 i 54 na podstawie falszy-
wych o$wiadczen lub w dowolny inny niezgodny z prawem sposob,
zgodnie z art. 20 ust. 1 lit. b) i art. 57 ust. 1 lit. b);

¢) niewywiazywanie si¢ przez CDPW z obowigzku utrzymywania
wymaganego kapitatu stanowiace naruszenie art. 47 ust. 1;

d) nieprzestrzeganie przez CDPW wymogdéw organizacyjnych stano-
wigce naruszenie art. 26-30;

e) nieprzestrzeganie przez CDPW zasad prowadzenia dziatalno$ci
stanowigce naruszenie art. 32-35;

f) nieprzestrzeganie przez CDPW wymogow dotyczacych ustug CDPW
stanowigce naruszenie art. 37—41;

g) nieprzestrzeganie przez CDPW wymogdéw ostrozno$ciowych stano-
wigce naruszenie art. 43—47,

h) nieprzestrzeganie przez CDPW wymogow dotyczacych potaczen
operacyjnych CDPW stanowiace naruszenie art. 48;

i) nieuzasadnione odmowy udzielenia przez CDPW poszczegdlnych
rodzajow dostgpu stanowigce naruszenie art. 49-53;

j) nieprzestrzeganie przez wyznaczone instytucje kredytowe szczegdto-
wych wymogdéw ostroznosciowych dotyczacych ryzyk kredytowych
stanowigce naruszenie art. 59 ust. 3;

k) nieprzestrzeganie przez wyznaczone instytucje kredytowe szczegdto-
wych wymogoéw ostrozno$ciowych dotyczacych ryzyk utraty plyn-
nosci stanowigce naruszenie art. 59 ust. 4.

2. Bez uszczerbku dla uprawnien nadzorczych wlasciwych organdw,
co najmniej w przypadku naruszenia, o ktorym mowa w niniejszym
artykule, wlasciwe organy posiadajg zgodnie z prawem krajowym
uprawnienia do stosowania co najmniej nastgpujacych sankcji administ-
racyjnych i innych $rodkow:

a) podanie do publicznej wiadomosci informacji wskazujacej osobe
odpowiedzialng za naruszenie oraz charakter naruszenia zgodnie
z art. 62;

b) nakaz zobowigzujacy osobg¢ odpowiedzialng za naruszenie do
zaprzestania okreslonego postgpowania oraz niepodejmowania
takiego dziatania w przysztosci;

c) cofnigcie zezwolen udzielonych na mocy art. 16 lub 54, zgodnie
z art. 20 lub 57;

d) tymczasowy lub — w przypadku wielokrotnych powaznych naruszen
— staly zakaz sprawowania funkcji zarzadzajacych w instytucji
wobec czlonka organu zarzadzajacego instytucji lub wobec kazdej
innej osoby fizycznej, uznanych za odpowiedzialnych za popetienie
naruszenia;

e) maksymalne administracyjne sankcje pienigzne réwne co najmniej
dwukrotnosci kwoty zyskow uzyskanych w wyniku naruszenia,
o ile kwoty takie mozna ustalié;

f) w przypadku osoby fizycznej — maksymalne administracyjne sankcje
pieni¢zne rowne co najmniej 5 mln EUR Iub, w panstwach czton-
kowskich, ktorych walutg nie jest euro, rdéwnowarto$¢ tej kwoty
w walucie krajowej na dzien przyjecia niniejszego rozporzadzenia;
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g) w przypadku osoby prawnej — maksymalne administracyjne sankcje
pieniezne w wysokos$ci co najmniej 20 mln EUR Iub siggajace 10 %
catkowitego rocznego obrotu tej osoby prawnej, ustalonego na
podstawie ostatniego dostgpnego sprawozdania finansowego zatwier-
dzonego przez organ zarzadzajacy; w przypadku gdy dana osoba
prawna jest jednostka dominujaca lub jednostka zalezng jednostki
dominujacej, ktoéra musi sporzadzi¢ skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z dyrektywa 2013/34/UE, stosowny calkowity
roczny obrét oznacza catkowity roczny obr6t lub analogiczny rodzaj
dochodu zgodnie z wlasciwymi dyrektywami o rachunkowosci, usta-
lony na podstawie ostatniego dostgpnego skonsolidowanego sprawo-
zdania finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy osta-
tecznej jednostki dominujace;.

3. Wilasciwe organy moga posiada¢ inne uprawnienia do naktadania
sankcji oprocz uprawnien, o ktérych mowa w ust. 2, oraz moga prze-
widzie¢ administracyjne sankcje pieni¢zne w wigkszej wysokosci niz
okreslono w tym ustepie.

Artykut 64

Skuteczne stosowanie sankcji

Panstwa cztonkowskie zapewniaja uwzglednianie przez wlasciwe
organy — przy ustalaniu rodzaju oraz wysokoS$ci sankcji administracyj-
nych lub innych $rodkow — wszelkich istotnych okoliczno$ci, w tym
w stosownych przypadkach:

a) wagi naruszenia i czasu jego trwania;

b) stopnia odpowiedzialno$ci osoby odpowiedzialnej za dane narusze-
nie;

¢) sytuacji finansowej osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie, ktorej
wyznacznikiem jest np. wysokos$¢ catkowitych obrotow odpowie-
dzialnej osoby prawnej lub roczny dochod odpowiedzialnej osoby
fizycznej;

d) skali zyskéw uzyskanych, strat uniknigtych przez osobg odpowie-
dzialng za dane naruszenie lub strat poniesionych przez osoby trzecie
w wyniku naruszenia, o ile mozna je ustali¢;

e) zakresu wspOtpracy osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie
z wiasciwym organem, bez uszczerbku dla potrzeby zapewnienia
rekompensaty zyskow uzyskanych lub strat uniknigtych przez t¢
osobg;

f) poprzednich naruszen popetionych przez osob¢ odpowiedzialng za
dane naruszenie.

Artykut 65

Zglaszanie naruszen
1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg ustanowienie przez wlasciwe
organy skutecznych mechanizméw zachgcajacych do zglaszania

wlasciwym organom potencjalnych lub faktycznych naruszen przepiséw
niniejszego rozporzadzenia.

2. Mechanizmy, o ktérych mowa w ust. 1, obejmujg przynajmniej:
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a) specjalne procedury dotyczace otrzymywania i badania zgloszen
dotyczacych potencjalnych lub faktycznych naruszen oraz dziatan
nastepczych, w tym ustanowienie bezpiecznych kanatéw komuni-
kacji na potrzeby takich zgloszen;

b) stosowng ochrong¢ pracownikoéw instytucji, ktorzy zglaszajg poten-
cjalne lub faktyczne naruszenia popelione w danej instytucji, przy-
najmniej przed dziataniami odwetowymi, dyskryminacja lub innymi
rodzajami niesprawiedliwego traktowania;

¢) ochron¢ danych osobowych zaréwno osoby dokonujacej zgloszenia
potencjalnych lub faktycznych naruszen, jak i osoby fizycznej, ktorej
zarzuca si¢ popetnienie naruszenia, zgodnie z zasadami okreslonymi
w dyrektywie 95/46/WE;

d) ochrong tozsamosci zarowno osoby dokonujacej zgtoszenia naruszen,
jak i osoby fizycznej, ktérej zarzuca si¢ popelnienie naruszenia, na
wszystkich etapach procedur, chyba ze takie ujawnienie informacji
wymagane jest prawem krajowym w kontekscie dalszego Sledztwa
lub pdzniejszego postgpowania administracyjnego lub sadowego.

3. Panstwa czlonkowskie wymagajg, by instytucje posiadaly odpo-
wiednie procedury zglaszania przez swoich pracownikow potencjalnych
lub faktycznych naruszen wewngtrznie, za posrednictwem specjalnego,
niezaleznego i autonomicznego kanatu.

Takim kanatem mogg by¢ rowniez rozwigzania zapewniane przez part-
neréw spotecznych. Zastosowanie ma taka sama ochrona, jak w przy-
padku ust. 2 lit. b), ¢) i d).

Artykut 66

Prawo do odwolania

Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby decyzje i $rodki podejmowane
na podstawie niniejszego rozporzadzenia byly wlasciwie uzasadnione
i podlegaty prawu do odwotania si¢ przed sadem. Prawo do odwotania
si¢ przed sadem ma zastosowanie w przypadku, gdy w terminie sze$ciu
miesigcy od daty zlozenia wniosku o zezwolenie zawierajacego
wszelkie informacje wymagane zgodnie z obowigzujagcymi przepisami
nie zostanie wydana zadna decyzja.

TYTUL VI

DELEGOWANIE UPRAWNIEN, UPRAWNIENIA WYKONAWCZE,
PRZEPISY PRZEJSCIOWE, ZMIENIAJACE ORAZ KONCOWE

Artykut 67
Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktow delegowanych
podlega warunkom okreslonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktoérych
mowa w art. 2 ust. 2, art. 7 ust. 14 oraz w art. 24 ust. 7, powierza
si¢ na czas nieokreslony od dnia 17 wrze$nia 2014 r.
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3. Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 2 ust. 2, art. 7 ust.
14 oraz w art. 24 ust. 7, moze zosta¢c w dowolnym momencie odwotane
przez Parlament Europejski lub przez Rade. Decyzja o odwolaniu
konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwotaniu
staje si¢ skuteczna od nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzien-
niku Urzedowym Unii Europejskiej Tub w okreslonym w tej decyzji
pézniejszym terminie. Nie wplywa ona na waznos$¢ jakichkolwiek juz
obowigzujacych aktow delegowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje
go rownoczes$nie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 2 ust. 2, art. 7 ust. 14
oraz art. 24 ust. 7 wchodzi w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament
Europejski ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie trzech miesigcy
od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub
gdy, przed uptywem tego terminu, zarowno Parlament Europejski, jak
1 Rada poinformowaly Komisje, ze nie wniosa sprzeciwu. Termin ten
przediuza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub
Rady.

Artykut 68

Procedura komitetowa

1.  Komisj¢ wspomaga Europejski Komitet Papierow Wartosciowych
ustanowiony na mocy decyzji Komisji 2001/528/WE (!). Komitet ten
jest komitetem w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

2. W przypadku odestania do niniejszego ustgpu zastosowanie ma
art. 5 rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

Artykut 69

Przepisy przejsciowe

1.  Wiasciwe organy przekazuja EUNGiPW informacje o instytucjach
prowadzacych dziatalno§¢ jako CDPW w terminie do dnia 16 grudnia
2014 r.

2.  CDPW skladaja wniosek o wszelkie zezwolenia konieczne do
celow niniejszego rozporzadzenia i powiadamiaja o stosownych pota-
czeniach operacyjnych CDPW w terminie sze$ciu miesigcy od daty
wejscia w zycie wszystkich regulacyjnych standardow technicznych
przyjetych na mocy art. 17, 26, 45, 47, 48 i, w stosownych przypad-
kach, art. 55 1 59.

3. W terminie szesciu miesi¢cy od daty wejScia w zycie regulacyj-
nych standardow technicznych przyjetych na mocy art. 12, 17, 25, 26,
45, 47, 48 i, w stosownych przypadkach, art. 55 1 59 lub decyzji
wykonawczej, o ktorej mowa w art. 25 ust. 9 — w zaleznoSci od
tego, ktora z tych dat jest pozniejsza — CDPW z panstwa trzeciego
sktada wniosek o uznanie przez EUNGIPW, jezeli zamierza Swiadczy¢
swoje ushlugi na podstawie art. 25.

(") Decyzja Komisji 2001/528/WE z dnia 6 czerwca 2001 r. ustanawiajaca Euro-
pejski Komitet Papierow Wartosciowych (Dz.U. L 191 z 13.7.2001, s. 45).
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4. Do czasu podjgcia na mocy niniejszego rozporzadzenia decyzji
w sprawie udzielenia CDPW zezwolenia na dziatalno$¢ lub uznania
CDPW i ich dzialalno$ci, w tym w odniesieniu do polaczen operacyj-
nych CDPW, nadal majg zastosowanie odnosne krajowe przepisy doty-
czace udzielania zezwolen CDPW i uznawania CDPW.

5. CDPW prowadzone przez podmioty, o ktorych mowa w art. 1 ust.
4, muszg spetni¢ wymogi niniejszego rozporzadzenia nie pozniej niz
w terminie jednego roku od daty wejscia w zycie regulacyjnych stan-
dardow technicznych, o ktorych mowa w ust. 2.

Artykut 70
Zmiany w dyrektywie 98/26/WE

W dyrektywie 98/26/WE wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
1) art. 2 lit. a) akapit pierwszy tiret trzecie otrzymuje brzmienie:

~— Wwskazane, bez uszczerbku dla innych, bardziej restrykcyjnych
i powszechnie obowigzujacych warunkow ustanowionych przez
prawo krajowe, jako system i zgloszone Europejskiemu Urze-
dowi Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych przez panstwo
cztonkowskie, ktorego prawo ma zastosowanie, po upewnieniu
si¢ przez to panstwo cztonkowskie, ze zasady funkcjonowania
tego systemu sg adekwatne.”;

2) w art. 11 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»3.  Nie pozniej niz do dnia 18 marca 2015 r. panstwa cztonkow-
skie przyjmuja, publikuja i zgtaszaja Komisji $rodki konieczne do
wykonania przepisow art. 2 lit. a) akapit pierwszy tiret trzecie.”.

Artykut 71
Zmiany w dyrektywie 2014/65/UE

W dyrektywie 2014/65/UE wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) art. 2 ust. 1 lit. 0) otrzymuje brzmienie:

,0) CSD z wyjatkiem przewidzianych w art. 73 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 (*).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia
rozrachunku papieréow warto§ciowych w Unii Europejskiej
i w sprawie centralnych depozytdw papierow warto$ciowych,
zmieniajace dyrektywy 98/26/WE 1 2014/65/UE oraz rozporza-
dzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z 28.8.2014, s. 1).”;

2) w art. 4 ust. 1 dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,04) »centralny depozyt papierdw wartosciowych« lub »CSD«
oznacza centralny depozyt papierow wartosciowych zdefinio-
wany w art. 2 ust. 1 pkt 1) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.”;

3) w zalaczniku I, sekcja B, pkt 1 otrzymuje brzmienie:
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»1) Sprawowanie pieczy nad instrumentami finansowymi oraz
administrowanie nimi na rachunek klientow, w tym przechowy-
wanie 1 ustugi powiazane, takie jak zarzadzanie $rodkami
pieni¢znymi/zabezpieczeniem, z wylaczeniem zapewniania
1 prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych na najwyz-
szym poziomie ewidencji (»centralna ustuga prowadzenia
rachunku«), o czym mowa w pkt 2 sekcji A zatgcznika do
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;”.

Artykut 72
Zmiana w rozporzadzeniu (UE) nr 236/2012

Uchyla si¢ art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012.

Artykul 73

Stosowanie  dyrektywy 2014/65/UE i rozporzadzenia(UE)
nr 600/2014

CDPW posiadajace zezwolenie udzielone zgodnie z art. 16 niniejszego
rozporzadzenia nie muszg posiada¢ zezwolenia na mocy dyrektywy
2014/65/UE na potrzeby $wiadczenia ustug wyraZznie wymienionych
w sekcjach A i B zalgcznika do niniejszego rozporzadzenia.

W przypadku gdy CDPW posiadajacy zezwolenie udzielone zgodnie
z art. 16 niniejszego rozporzadzenia $wiadczy co najmniej jedng ustuge
inwestycyjng lub prowadzi co najmniej jeden rodzaj dziatalno$ci inwe-
stycyjnej oprocz swiadczenia ustug wyraznie wymienionych w sekcjach
A 1 B zalgcznika do niniejszego rozporzadzenia, zastosowanie majg
dyrektywa 2014/65/UE — z wyjatkiem art. 5-8, art. 9 ust. 1, 2 i 46
oraz art. 10—13 — oraz rozporzadzenie (UE) nr 600/2014.

Artykut 74

Sprawozdania

1. EUNGIPW, we wspotpracy z EUNB i wlasciwymi organami
i odpowiednimi organami sktada Komisji roczne sprawozdania zawie-
rajgce oceny tendencji, potencjalnych ryzyk i stabych punktow, a w razie
potrzeby takze zalecenia dotyczace dzialan zapobiegawczych lub
naprawczych na rynkach uslug objetych niniejszym rozporzadzeniem.
Sprawozdania te zawieraja co najmniej ocen¢ nast¢pujacych elementow:

a) wydajnosci rozrachunku dla operacji krajowych i transgranicznych
w kazdym panstwie czlonkowskim, na podstawie liczby i wolumenu
przypadkéw nieprzeprowadzenia rozrachunku, wysokosci sankcji,
o ktorych mowa w art. 7 ust. 2, liczby i wolumenu transakcji zakupu
na otwartym rynku, o ktorych mowa w art. 7 ust. 3 i 4, oraz wszel-
kich innych stosownych kryteriow;

b) stosownosci sankcji za nieprzeprowadzenie rozrachunku, w szczegol-
nos$ci ocen¢ potrzeby zwigkszenia -elastycznosci, jezeli chodzi
o sankcje za nieprzeprowadzenie rozrachunku w odniesieniu do
nieplynnych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 7
ust. 4;
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c) skali rozrachunku, ktory nie jest przeprowadzany w systemach
rozrachunku papierow wartosciowych prowadzonych przez CDPW,
na podstawie liczby i wolumenu transakcji w oparciu o informacje
otrzymane na mocy art. 9 oraz wszelkich innych stosownych kryte-
riow;

d) transgranicznego $wiadczenia ustug objetych niniejszym rozporza-
dzeniem, na podstawie liczby i rodzajow potaczen operacyjnych
CDPW, liczby zagranicznych uczestnikow systeméw rozrachunku
papierow wartosciowych prowadzonych przez CDPW, liczby i wolu-
menu transakcji z udziatem takich uczestnikow, liczby zagranicznych
emitentow rejestrujacych swoje papiery wartosciowe w CDPW
zgodnie z art. 49 oraz wszelkich innych stosownych kryteriow;

e) rozpatrywania wnioskow o dostep zgodnie z art. 49, 52 i 53 w celu
okreslenia powoddéw odrzucania wnioskow o dostgp przez CDPW,
kontrahentow centralnych i systemy obrotu, ewentualnych tendencji
odnoszacych si¢ do takiego odrzucania wnioskow oraz mozliwych
sposobow ograniczania w przyszlodci stwierdzonych ryzyk, tak by
umozliwi¢ udzielenie dostgpu, a takze w celu okreslenia ewentual-
nych innych istotnych przeszkod dla konkurencji w sektorze finan-
sowych ustug rozliczania i rozrachunku transakc;ji;

f) rozpatrywania wnioskow ztozonych zgodnie z procedurami,
o ktoérych mowa w art. 23 ust. 3—7 i art. 25 ust. 4-10;

g) w stosownych przypadkach — ocene¢ ustalen wynikajgcych z procesu
wzajemnej oceny w dziedzinie nadzoru transgranicznego, o ktdrym
to procesic mowa w art. 24 ust. 6, oraz tego, czy w przyszlosci
mozna by zmniejszy¢ czestotliwo$é takich wzajemnych ocen, tacznie
z informacja, czy takie ustalenia wskazuja na potrzebe skorzystania
z bardziej formalnych kolegiéw organéw nadzoru,

h) stosowania przepisow panstw cztonkowskich dotyczacych odpowie-
dzialnos$ci cywilnej za straty, ktore mozna przypisa¢c CDPW;

i) procedur i warunkow, na jakich CDPW uzyskaly zezwolenie na
wyznaczenie instytucji kredytowych lub na samodzielne §wiadczenie
bankowych ustug pomocniczych zgodnie z art. 54 1 55, w tym oceng
skutkéw, jakie $wiadczenie takich ustug moze mie¢ dla stabilno$ci
finansowej i1 konkurencji w dziedzinie ushug rozrachunku i banko-
wych ustug pomocniczych w Unii;

j) stosowania przepisow, o ktorych mowa w art. 38, dotyczacych
ochrony papierow wartoSciowych uczestnikow 1 ich klientow,
w szczegOlnosci przepisow przewidzianych w art. 38 ust. 5;

k) oceng stosowania sankcji, w szczegOlnosci oceng¢ koniecznosci
dalszej harmonizacji sankcji administracyjnych za naruszenie
wymogOw niniejszego rozporzadzenia.

2. Sprawozdania, o ktorych mowa w ust. 1, obejmujace jeden rok
kalendarzowy sa przekazywane Komisji do dnia 30 kwietnia nastgpnego
roku kalendarzowego.



02014R0909 — PL — 22.06.2022 — 002.001 — 69

Artykut 75
Przeglad

Do dnia 18 wrzesnia 2019 r. Komisja dokona przegladu i przygotuje
ogblne sprawozdanie na temat niniejszego rozporzadzenia. Sprawoz-
danie to zawiera w szczeg6OlnosSci ocene kwestii, o ktorych mowa
w art. 74 ust. 1 lit. a)-k), wskazuje, czy istniejg inne istotne przeszkody
dla konkurencji w odniesieniu do ustug objetych niniejszym rozporza-
dzeniem, ktore to przeszkody nie sg przedmiotem wystarczajacych dzia-
fan, a takze wskazuje na ewentualng potrzebe¢ podjecia dalszych
srodkow w celu ograniczenia wptywu niewydolnosci CDPW na podat-
nikow. Komisja przedktada to sprawozdanie Parlamentowi Europej-
skiemu i Radzie wraz z wszelkimi stosownymi wnioskami.

Artykul 76

Wejscie w zycie i stosowanie

1. Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po
jego opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

2. Art. 3 ust. 1 stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2023 r. do zbywalnych
papierow wartosciowych wyemitowanych po tym terminie i od dnia
1 stycznia 2025 r. do wszystkich zbywalnych papieréw wartosciowych.

3. Art. 5 ust. 2 stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2015 r.

W drodze odstgpstwa od akapitu pierwszego niniejszego ustgpu, w przy-
padku systemu obrotu majacego dostgp do CDPW, o ktéorym mowa
w art. 30 ust. 5, art. 5 ust. 2 ma zastosowanie co najmniej sze$¢
miesigcy zanim taki CDPW zleci wykonanie swojej dziatalnosci na
zasadzie outsourcingu stosownemu podmiotowi publicznemu i w kazdym
przypadku od dnia 1 stycznia 2016 r.

4. Srodki dyscypliny rozrachunku, o ktérych mowa w art. 6 ust. 14,
stosuje si¢ od daty wejscia w zycie regulacyjnych standardow technicz-
nych, przyjetych przez Komisj¢ zgodnie z art. 6 ust. 5.

5. M2 Kazdy ze S$rodkow dyscypliny rozrachunku, o ktorych
mowa w art. 7 ust. 1-13, stosuje si¢ od dnia wejScia w zycie okre-
Slonego dla kazdego $rodka dyscypliny rozrachunku w akcie delego-
wanym przyjetym przez Komisj¢ zgodnie z art. 7 ust. 15. «

Wielostronna platforma obrotu spetniajaca kryteria okre§lone w art. 33
ust. 3 dyrektywy 2014/65/UE podlega art. 7 ust. 3 akapit drugi niniej-
szego rozporzadzenia do chwili:

a) ostatecznego rozpatrzenia jej wniosku o rejestracje na podstawie art.
33 dyrektywy 2014/65/UE; lub

b) w przypadku, gdy wielostronna platforma obrotu nie zlozyta
wniosku o rejestracj¢ na podstawie art. 33 dyrektywy 2014/65/UE
— do dnia »M1 13 czerwca 2018 r. «

6.  Srodki sprawozdawcze, o ktorych mowa w art. 9 ust. 1, stosuje sie
od dnia wejscia w zycie aktu wykonawczego przyjetego przez Komisje
zgodnie z art. 9 ust. 3.
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7. Odestania w niniejszym rozporzadzeniu do dyrektywy 2014/65/UE
i rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 odczytuje si¢ przed dniem
> M1 3 stycznia 2018 r. € jako odeslania do dyrektywy 2004/39/WE
zgodnie z tabelg korelacji zawarta w zalaczniku IV do dyrektywy
2014/65/UE w zakresie, w jakim ta tabela korelacji zawiera przepisy
odnoszace si¢ do dyrektywy 2004/39/WE.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w cato$ci i jest bezposrednio stosowane
we wszystkich panstwach cztonkowskich.
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ZALACZNIK

WYKAZ USLUG
SEKCJA A
Uslugi podstawowe centralnych depozytéw papierow wartosciowych

1. Pierwsza rejestracja papierow wartoSciowych w systemie zapisow ksiego-
wych (,,ustuga notarialna”).

2. Zapewnianie i prowadzenie rachunkow papierow warto§ciowych na najwyz-
szym poziomie ewidencji (,,centralna ustuga prowadzenia rachunku”).

3. Prowadzenie systemu rozrachunku papierow wartosciowych (,ustuga
rozrachunku”).

SEKCJA B

Niebankowe uslugi pomocnicze S$wiadczone przez CDPW, niezwiazane
z ryzykiem kredytowym lub ryzykiem utraty plynnosci

Ustugi $wiadczone przez CDPW, ktore przyczyniaja sie do wigkszego bezpie-
czenstwa oraz wiekszej wydajnosci i przejrzystosci rynkow papierow wartoscio-
wych, ktore to ustugi moga obejmowac m.in.:

1. Ustugi zwigzane z ustugg rozrachunku, takie jak:
a) organizowanie systemu udzielania pozyczek papierow wartoSciowych,
w charakterze agenta posredniczacego pomigdzy uczestnikami systemu

rozrachunku papieré6w warto$ciowych;

b) $wiadczenie ustug zarzadzania zabezpieczeniami, w charakterze agenta na
rzecz uczestnikow systemu rozrachunku papieréw wartosciowych;

c) zestawianie zlecen rozrachunku, kierowanie zlecen, potwierdzanie
warunkow transakcji, weryfikacja warunkéw transakcji.

2. Ustugi zwigzane z ushugg notarialng i centralng ustugg prowadzenia rachunku,
takie jak:

a) ustugi zwigzane z rejestrami akcjonariuszy;
b) wspieranie przetwarzania zdarzen korporacyjnych, w tym obstugi podatko-
wej, ustug zwiazanych z walnymi zgromadzeniami oraz ustug informacyj-

nych;

c) ustugi zwigzane z nowymi emisjami, w tym nadawanie kodow ISIN
i podobnych kodéw oraz zarzadzanie tymi kodami;

d) kierowanie i przetwarzanie zlecen, pobieranie i przetwarzanie oplat oraz
zwigzana z tym sprawozdawczos¢.

3. Ustanawianie polaczen operacyjnych CDPW, zapewnianie, prowadzenie lub
obstuga rachunkow papierow wartosciowych w zwiazku z ustuga
rozrachunku, zarzadzaniem zabezpieczeniami, innymi ustugami pomocni-
czymi.

4. Wszelkie inne ustugi, takie jak:

a) $wiadczenie ogodlnych ustug zarzadzania zabezpieczeniami w charakterze
agenta,

b) sprawozdawczo$¢ wobec organow regulacyjnych;
c) dostarczanie informacji, danych i statystyk do podmiotow badajacych
rynek i prowadzacych spisy powszechne lub do innych podmiotéw rzado-

wych lub migdzyrzadowych;

d) $wiadczenie ustug informatycznych.
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SEKCJA C
Bankowe uslugi pomocnicze

Ustugi bankowe bezposrednio zwigzane z ustugami podstawowymi lub pomoc-
niczymi wymienionymi w sekcjach A i B, takie jak:

a) udostepnianie rachunkow pienieznych na rzecz, i przyjmowanie depozytow od
uczestnikow systemu rozrachunku papieréw warto$ciowych oraz posiadaczy
rachunkow papieréw wartoSciowych, w rozumieniu pkt 1 zalacznika 1 do
dyrektywy 2013/36/UE;

b) udzielanie kredytow gotowkowych na sptate¢ nie pdzniej niz nastgpnego dnia
roboczego, pozyczek gotdwkowych na wstepne finansowanie zdarzen korpo-
racyjnych oraz udzielanie pozyczek papierow wartosciowych posiadaczom
rachunkow papierow wartoSciowych, w rozumieniu pkt 2 zalacznika I do
dyrektywy 2013/36/UE;

¢) ustugi platnicze obejmujace przetwarzanie transakcji gotowkowych i transakcji
walutowych, w rozumieniu pkt 4 zatacznika 1 do dyrektywy 2013/36/UE;

d) gwarancje i zobowigzania zwigzane z udzielaniem i zacigganiem pozyczek
papierow warto$ciowych, w rozumieniu pkt 6 zalacznika I do dyrektywy
2013/36/UE;

e) operacje skarbcowe obejmujace wymiang walut i zbywalne papiery warto-
Sciowe zwigzane z zarzadzaniem saldami dtugich pozycji uczestnikow, w rozu-
mieniu pkt 7 lit. b) i e) zalagcznika I do dyrektywy 2013/36/UE.
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