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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
I RADY (UE) NR 600/2014

z dnia 15 maja 2014 r.

w sprawie rynkoéw instrumentow finansowych oraz zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

TYTUL I
PRZEDMIOT, ZAKRES 1 DEFINICJE

Artykut 1

Przedmiot i zakres

1. W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolite wymogi
w odniesieniu do:

a) podawania danych o obrocie do wiadomosci publicznej;
b) zglaszania transakcji wlasciwym organom;

¢) obrotu instrumentami pochodnymi w zorganizowanych systemach
obrotu;

d) niedyskryminacyjnego dostgpu do rozliczen oraz niedyskryminacyj-
nego dostgpu do obrotu wskaznikami;

e) uprawnien wiasciwych organow, EUNGiPW i EUNB w zakresie
interwencji produktowej oraz uprawnien EUNGIPW w zakresie
kontroli zarzadzania pozycjami i limitow pozycji;

f) Swiadczenia ustug inwestycyjnych lub prowadzenia dziatalnos$ci
inwestycyjnej w formie oddzialu badz bez posiadania oddziatu
przez firmy z panstw trzecich po wydaniu przez Komisje majacej
zastosowanie decyzji w sprawie rownowaznosci;

g) zezwolen dla dostawcow ustug w zakresie udostgpniania informacji
oraz nadzoru nad nimi.

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do firm inwestycyjnych posia-
dajacych zezwolenie na mocy dyrektywy 2014/65/UE i instytucji kredy-
towych posiadajacych zezwolenie na mocy dyrektywy Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2013/36/UE (') w przypadku $wiadczenia ustug inwe-
stycyjnych lub prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej oraz do opera-
tor6w rynku wraz ze wszystkimi systemami obrotu, w jakich dzialaja.

3. Tytut V niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ rowniez do wszyst-
kich kontrahentow finansowych okreslonych w art. 2 ust. 8 rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012 oraz do wszystkich kontrahentéw niefinanso-
wych objetych przepisami art. 10 ust. 1 lit. b) tego rozporzadzenia.

4.  Tytul VI niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ rdwniez do CCP
i 0sob posiadajacych prawa wilasnosci do wskaznikow.

4a.  Tytut VII rozdziat 1 niniejszego rozporzadzenia ma rowniez
zastosowanie do firm z panstw trzecich $wiadczacych ushugi inwesty-
cyjne lub prowadzacych dziatalno$¢ inwestycyjna na terytorium Unii.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca

2013 r. w sprawie warunkoéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dzia-
lalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi
i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).
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5. Tytut VIII niniejszego rozporzadzenia ma zastosowanie do firm
z panstw trzecich $§wiadczacych ustugi inwestycyjne lub prowadzacych
dzialalno$¢ inwestycyjng w Unii w formie oddzialu badZ bez posiadania
oddzialu po wydaniu przez Komisj¢ majacej zastosowanie decyzji
W sprawie rOwnowaznosci.

Sa.  Przepisy tytutu II i tytutu III niniejszego rozporzadzenia nie maja
zastosowania do transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto-
sciowych, zgodnie z definicja w art. 3 pkt 11 rozporzadzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 (1).

6. Art. 8, 10, 18 i 21 nie majg zastosowania do rynkoéw regulowa-
nych, operatorow rynku i firm inwestycyjnych w odniesieniu do trans-
akcji, w ktorych kontrahent jest czlonkiem Europejskiego Systemu
Bankéw Centralnych (ESBC), a transakcja jest zawierana w ramach
wykonywania polityki pieni¢znej, operacji walutowych i polityki stabil-
no$ci finansowej, ktore ten czlonek ESBC ma prawo prowadzi¢ na
podstawie odpowiednich przepiséw oraz gdy ten cztonek ESBC powia-
domit z wyprzedzeniem tego kontrahenta, ze dana transakcja podlega
wylaczeniu.

7. ust. 6 nie ma zastosowania w odniesieniu do transakcji zawiera-
nych przez jakiegokolwiek sposrdd cztonkéw ESBC przy wykonywaniu
ich operacji inwestycyjnych.

8.  EUNGIPW w Scistej wspotpracy z ESBC opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia operacji poli-
tyki pieni¢znej, operacji walutowych i polityki stabilnoéci finansowej
oraz rodzajow transakcji, do ktorych maja zastosowanie ust. 6 i 7.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg
okreslong w art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

9. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéow delegowanych
zgodnie z art. 50 w celu rozszerzenia zakresu stosowania ust. 6 na inne
banki centralne.

W tym celu do dnia 1 czerwca 2015 r. Komisja przedstawi Parlamen-
towi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie oceniajgce traktowanie
transakcji dokonywanych przez banki centralne panstw trzecich, do
ktérych na potrzeby niniejszego ustgpu zalicza si¢ Bank Rozrachunkéw
Migdzynarodowych. Sprawozdanie obejmuje analiz¢ ich zadan statuto-
wych i wolumeny obrotu w Unii. Sprawozdanie to:

a) okresla przepisy majace zastosowanie w odpowiednich panstwach
trzecich w odniesieniu do obowigzkowego ujawniania transakcji
dokonywanych przez banki centralne, wraz z transakcjami dokony-
wanymi przez cztonkéw ESBC w tych panstwach trzecich, oraz

b) ocenia potencjalny wplyw wymogoéw obowigzkowego ujawniania
w Unii na transakcje dokonywane przez banki centralne panstw
trzecich.

Jezeli w sprawozdaniu stwierdza si¢, ze wylaczenie przewidziane w ust.
6 jest konieczne w odniesieniu do transakcji, ktorych kontrahentem jest
bank centralny panstwa trzeciego prowadzacy operacje zwigzane z poli-
tyka pieni¢zng, operacje walutowe i operacje zwigzane ze stabilno$cig
finansowa, Komisja przewiduje, Zze to wylaczenie ma zastosowanie do
tego banku centralnego panstwa trzeciego.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia

25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 337 z 23.12.2015, s. 1).



02014R0600 — PL — 09.01.2024 — 006.001 — 4

Artykut 2

Definicje

1. Na potrzeby niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpujace
definicje:

1) ,firma inwestycyjna” oznacza firm¢ inwestycyjng zdefiniowang
w art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2014/65/UE;

2) ,,ustugi inwestycyjne i dzialalno$¢ inwestycyjna” oznaczajg ustugi
inwestycyjne i dziatalno$¢ inwestycyjng zdefiniowane w art. 4
ust. 1 pkt 2 dyrektywy 2014/65/UE;

3) ,,ustugi dodatkowe” oznaczaja ustugi dodatkowe zdefiniowane
w art. 4 ust. 1 pkt 3 dyrektywy 2014/65/UE;

4) ,realizacja zlecen na rachunek klientow” oznacza realizacje
zlecen na rachunek klientow zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 5
dyrektywy 2014/65/UE,

5) ,transakcje na wlasny rachunek” oznaczajg transakcje na wiasny
rachunek zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 6 dyrektywy
2014/65/UE,

6) ,,animator rynku” oznacza animatora rynku zdefiniowanego w art.
4 ust. 1 pkt 7 dyrektywy 2014/65/UE,;

7) ,klient” oznacza klienta zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt 9
dyrektywy 2014/65/UE,

8) ,klient branzowy” oznacza klienta branzowego zdefiniowanego
w art. 4 ust. 1 pkt 10 dyrektywy 2014/65/UE;

9) ,instrument finansowy” oznacza instrument finansowy zdefinio-
wany w art. 4 ust. 1 pkt 15 dyrektywy 2014/65/UE;

10) ,,operator rynku” oznacza operatora rynku zdefiniowanego w art.
4 ust. 1 pkt 18 dyrektywy 2014/65/UE;

11) ,,system wielostronny” oznacza system wielostronny zdefinio-
wany w art. 4 ust. 1 pkt 19 dyrektywy 2014/65/UE;

12) ,podmiot systematycznie internalizujacy transakcje” oznacza
podmiot systematycznie internalizujacy transakcje zdefiniowany
w art. 4 ust. 1 pkt 20 dyrektywy 2014/65/UE;

13) ,rynek regulowany” oznacza rynek regulowany zdefiniowany
w art. 4 ust. 1 pkt 21 dyrektywy 2014/65/UE,

14) ,,wielostronna platforma obrotu” lub ,,MTF” oznacza wielostronng
platforme¢ obrotu zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 22 dyrektywy
2014/65/UE;

15) ,,zorganizowana platforma obrotu” lub ,,OTF” oznacza zorganizo-
wang platform¢ obrotu zdefiniowang w dyrektywie 2014/65/UE;

16) ,,system obrotu” oznacza system obrotu zdefiniowany w art. 4
ust. 1 pkt 24 dyrektywy 2014/65/UE,

17) ,,plynny rynek” oznacza:

a) na uzytek art. 9, 11 i 18 — rynek danego instrumentu finan-
sowego lub klasy instrumentow finansowych, na ktorym
w trybie cigglym istnieja kupujacy i sprzedajacy gotowi do
zawierania transakcji, oceniani zgodnie z ponizszymi kryte-
riami, z uwzglgdnieniem specyfiki struktury rynku danego
instrumentu finansowego lub konkretnej klasy instrumentow
finansowych:
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(i) séredniej czestotliwosci i wielkosci transakcji biorac pod
uwage szeroki zakres warunkow rynkowych i uwzgled-
niajac charakter i cykl Zyciowy produktow w ramach
danej klasy instrumentow finansowych;

(i) liczby 1 rodzaju uczestnikow rynku, w tym udziatu
uczestnikow rynku w obrocie w danymi instrumentami
finansowymi;

(iii) s$redniej wartosci spreadow, jezeli jest dostepna;

b) na uzytek art. 4, 5 i 14 — rynek instrumentéw finansowych,
ktorych obrot jest realizowany na co dzien, w przypadku gdy
rynek jest oceniany zgodnie z nastgpujacymi kryteriami:

(1) wedlug liczby akcji w wolnym obrocie;

(i) wedlug $redniej dziennej liczby transakcji na tym instru-
mencie finansowym;

(iii) wedlug $redniego dziennego obrotu dla tego instrumentu
finansowego.

18) ,,wlasciwy organ” oznacza wlasciwy organ zdefiniowany w art. 4
ust. 1 pkt 26 dyrektywy 2014/65/UE oraz do celow udzielania
zezwolen dostawcom uslug w zakresie udost¢pniania informacji
i nadzoru nad nimi — EUNGiPW, z wyjatkiem zatwierdzonych
mechanizmoéw sprawozdawczych i zatwierdzonych podmiotéw
publikujacych korzystajacych z odstgpstwa zgodnie z ust. 3
niniejszego artykutu;

19) ,,instytucja kredytowa” oznacza instytucj¢ kredytowa zdefinio-
wang w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europe;j-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 (1);

20) ,,oddzial” oznacza oddzial zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 30
dyrektywy 2014/65/UE,;

21) ,bliskie powigzania” oznaczaja bliskie powigzania zdefiniowane
w art. 4 ust. 1 pkt 35 dyrektywy 2014/65/UE;

22) ,organ zarzadzajacy” oznacza organ zarzadzajacy zdefiniowany
w art. 4 ust. 1 pkt 36 dyrektywy 2014/65/UE;

M3
22a) ,kadra kierownicza wyzszego szczebla” oznacza kadre kierow-
nicza wyzszego szczebla w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 37 dyre-
ktywy 2014/65/UE;

23) ,lokata strukturyzowana” oznacza lokate strukturyzowang zdefi-
niowang w art. 4 ust. 1 lit. 43 dyrektywy 2014/65/UE;

24) ,zbywalne papiery wartoSciowe” oznaczajg zbywalne papiery
wartosciowe zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 44 dyrektywy
2014/65/UE,

25) ,.kwity depozytowe” oznaczaja kwity depozytowe zdefiniowane
w art. 4 ust. 1 pkt 45 dyrektywy 2014/65/UE;

26) ,.fundusz inwestycyjny typu ETF” oznacza fundusz inwestycyjny
typu ETF zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 46 dyrektywy
2014/65/UE,

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1).
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27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

36a)

37)

,certyfikaty” oznaczaja papiery wartosciowe zbywalne na ryku
kapitatlowym, ktore — w przypadku sptaty inwestycji przez
emitenta — maja pierwszenstwo przed akcjami, ale znajduja sig¢
za niezabezpieczonymi obligacjami oraz innymi podobnymi
instrumentami;

strukturyzowane produkty finansowe” oznaczaja papiery warto-
$ciowe stworzone do celow sekurytyzacji i przenoszenia ryzyka
kredytowego zwigzanego z pulg aktywow finansowych i upraw-
niajagce posiadacza papieru wartosciowego do otrzymywania regu-
larnych platnosci zaleznych od przeptywoéw pienieznych z tytulu
aktywow bazowych;

Linstrumenty pochodne” oznaczajg instrumenty finansowe okre-
Slone w art. 4 ust. 1 pkt 44 lit. c¢) dyrektywy 2014/65/UE
i o ktorym mowa w sekcji C pkt 4-10 zatagcznika 1 do tej

dyrektywy;

Ltowarowe instrumenty pochodne” oznaczaja instrumenty finan-
sowe okreSlone w art. 4 ust. 1 pkt 44 lit. c) dyrektywy
2014/65/UE dotyczace towaru lub instrumentu bazowego,
o ktorych mowa w sekcji C pkt 10 zatacznika I do tej dyrektywy
lub sekcji C pkt 5, 6, 7 1 10 tego zatacznika,

»CCP” oznacza CCP w rozumieniu art. 2 pkt 1 rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012;

»gieldowy instrument pochodny” oznacza instrument pochodny,
ktory jest przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub na
rynku panstwa trzeciego uznawanym za réwnowazny rynkowi
regulowanemu zgodnie z art. 28 niniejszego rozporzadzenia
i ktory jako taki nie jest objety definicjg instrumentu pochodnego
zdefiniowanego w art. 2 pkt 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

,»wykonywalna deklaracja zainteresowania” oznacza wiadomos$é
pochodzaca od jednego cztonka lub uczestnika w systemie obrotu
i przeznaczong dla innego czlonka lub uczestnika, dotyczaca
gotowosci zawarcia transakcji i zawierajaca wszystkie niezbedne
informacje dla uzgodnienia transakcji;

,zatwierdzony podmiot publikujacy” oznacza osob¢ upowazniong
na mocy niniejszego rozporzadzenia do $§wiadczenia ushug pole-
gajacych na upublicznianiu informacji dotyczacych obrotu
w imieniu firm inwestycyjnych zgodnie z art. 20 i 21;

,dostawca informacji skonsolidowanych” oznacza osob¢ upowaz-
niong na mocy niniejszego rozporzadzenia do §wiadczenia ushug
polegajacych na gromadzeniu informacji dotyczacych obrotu dla
instrumentoéw finansowych wymienionych w art. 6, 7, 10, 12, 13,
20 1 21 z rynkéw regulowanych, MTF, OTF i od zatwierdzonych
podmiotéw publikujacych oraz ich konsolidacje w ciagly elektro-
niczny strumien danych biezacych, obejmujacy dane o cenie
i wolumenie dla poszczeg6lnych instrumentow finansowych;

»zatwierdzony —mechanizm sprawozdawczy” oznacza osobg
upowazniong na mocy niniejszego rozporzadzenia do $wiadczenia
ustug polegajacych na zglaszaniu szczegblow  transakcji
wlasciwym organom lub EUNGiPW w imieniu firm inwestycyj-
nych;

,dostawca ustug w zakresie udostgpniania informacji” oznacza
osobe, o ktorej mowa w pkt 34-36, oraz osobe, o ktorej mowa
w art. 27b ust. 2;

,macierzyste panstwo czlonkowskie” oznacza macierzyste
panstwo cztonkowskie zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 55 dyre-
ktywy 2014/65/UE,
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38) ,przyjmujace panstwo cztonkowskie” oznacza przyjmujace
panstwo czlonkowskie zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 56 dyre-
ktywy 2014/65/UE,;

39) ,,wskaznik” oznacza dowolny wspolczynnik, indeks lub liczbe,
podane do publicznej wiadomosci albo opublikowane, okresowo
lub regularnie okre$lane poprzez zastosowanie wzoru lub na
podstawie wartosci jednego lub wigkszej liczby aktywow bazo-
wych lub cen, wraz z cenami ustalonymi szacunkowo, aktualnymi
lub szacowanymi stopami procentowymi lub innymi wartos$ciami,
lub danymi zebranymi w oparciu o przeprowadzone badania,
stanowigce punkt odniesienia dla okreslenia kwoty przypadajacej
do zaptaty z tytutu instrumentu finansowego lub wartosci instru-
mentu finansowego;

40) ,,uzgodnienia interoperacyjne” oznacza uzgodnienie interopera-
cyjne zdefiniowane w art. 2 pkt 12 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012;

41) ,instytucja finansowa majgca siedzibe w panstwie trzecim”
oznacza podmiot majacy siedzibe¢ w panstwie trzecim, posiadajacy
zezwolenie lub licencj¢, zgodnie z prawem tego panstwa trzeciego,
na realizowanie rodzajow ustug lub dziatalno$ci wymienionych
w dyrektywie 2013/36/UE, dyrektywie 2014/65/UE, dyrektywie
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (1), dyrektywie
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE (?), dyrektywie
Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/41/WE (%) lub dyrektywie
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (%),

42) firma z panstwa trzeciego” oznacza firm¢ z panstwa trzeciego
zdefiniowana w art. 4 ust. 1 pkt 57 dyrektywy 2014/65/UE;

43) ,,produkt energetyczny sprzedawany w obrocie hurtowym”
oznacza produkt energetyczny sprzedawany w obrocie hurtowym
zdefiniowany w art. 2 ust. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europe;j-
skiego i Rady (UE) nr 1227/2011 (5).

44) instrumenty pochodne oparte na towarach rolnych” oznacza
instrumenty pochodne odnoszace si¢ do produktéw wymienio-
nych w art. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1308/2013 (°) i w =zalgczniku I czesci [-XX
i XXIV/1 do tego rozporzadzenia;

(') Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listo-
pada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpie-
czeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ 1I) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009,
s. 1).

(®>) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca
2009 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwes-
towania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dz.U. L 302
z 17.11.2009, s. 32).

(®) Dyrektywa 2003/41/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 czerwca
2003 r. w sprawie dziatalno$ci instytucji pracowniczych programoéw emery-
talnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami (Dz.U. L 235 z 23.9.2003,
s. 10).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca
2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyj-
nymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE)
nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1).

(°) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1227/2011 z dnia
25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnosci i przejrzystosci hurtowego
rynku energii (Dz.U. L 326 z 8.12.2011, s. 1).

(°) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1308/2013 z dnia
17 grudnia 2013 r. ustanawiajace wspélng organizacj¢ rynkoéw produktow
rolnych oraz uchylajace rozporzadzenia Rady (EWG) nr 922/72, (EWG)
nr 234/79, (WE) nr 1037/2001 i (WE) nr 1234/2007 (Dz.U. L 347
z 20.12.2013, s. 671).
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45) ,.fragmentacja plynnos$ci” oznacza zaistnienie jednej z ponizszych
sytuacji:

a) gdy uczestnicy systemu obrotu nie sg w stanie zawrze¢ w tym
systemie transakcji z innym kontrahentem lub z innymi
kontrahentami z powodu braku ustalen rozliczeniowych, do
ktorych mieliby dostep wszyscy uczestnicy; lub

b) gdy cztonek rozliczajacy lub jego klienci byliby zmuszeni do
utrzymywania pozycji w danym instrumencie finansowym
u wigcej niz jednego CCP, co ograniczyloby potencjal zbilan-
sowania ekspozycji finansowych;

46) ,,dlug panstwowy” oznacza dlug panstwowy zdefiniowany w art.
4 ust. 1 pkt 61 dyrektywy 2014/65/UE;

47) ,kompresja portfela” oznacza ustuge minimalizacji ryzyka,
w ramach ktorej co najmniej dwoch kontrahentow zbywa
w calosci lub czeSciowo niektore badz wszystkie instrumenty
pochodne objete przez tych kontrahentdow kompresjg portfela
i zastgpuje zbyte instrumenty pochodne innym instrumentem
pochodnym, ktorego taczna warto$¢ nominalna jest nizsza niz
taczna warto$¢ nominalna zbytych instrumentéw pochodnych;

48) ,,zamiana na aktywa fizyczne” oznacza transakcje na instrumencie
pochodnym lub innym instrumencie finansowym zalezna od
jednoczesnego przekazania roéwnowaznej ilosci fizycznych
aktywow bazowych;

49) ,zlecenie pakietowe” oznacza zlecenie wyceniane jako poje-
dyncza jednostka:

a) do celéow przeprowadzenia zamiany na aktywa fizyczne; lub

b) na co najmniej dwoch instrumentach finansowych — do celow
realizacji transakcji pakietowe;j;

50) ,transakcja pakietowa” oznacza:
a) zamian¢ na aktywa fizyczne; lub

b) transakcj¢ obejmujacg realizacje co najmniej dwoch transakcji
sktfadowych na instrumentach finansowych, ktéra spetnia
wszystkie ponizsze kryteria:

(i) transakcja jest realizowana migdzy co najmniej dwoma
kontrahentami;

(i) kazdy komponent transakcji wigze si¢ ze znaczacym
ryzykiem ekonomicznym lub finansowym, ktore jest
zwigzane z wszystkimi pozostatymi komponentami;

(iii) realizacja kazdego komponentu nastgpuje réwnocze$nie
z realizacja wszystkich pozostalych komponentéw i jest
od nich zalezna.

2. Komisja jest upowazniona do przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie z art. 50 okre$lajacych pewne elementy techniczne definicji
zawartych w ust. 1 w celu dostosowania ich do zmian na rynku.
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3. Komisja jest upowazniona do przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie z art. 50, okreslajace kryteria stuzace identyfikacji zatwierdzo-
nych mechanizméw sprawozdawczych i zatwierdzonych podmiotow
publikujgcych, ktére — na zasadzie odstgpstwa od niniejszego rozporza-
dzenia z racji ich ograniczonego znaczenia dla rynku wewngtrznego —
podlegaja wymogowi uzyskania zezwolenia wlasciwego organu panstwa
cztonkowskiego w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 26) dyrektywy
2014/65/UE 1 podlegaja nadzorowi wlasciwego organu.

Przyjmujac akt delegowany, Komisja uwzglednia co najmniej jeden
z ponizszych elementdéw:

a) zakres, w jakim ushugi sg $wiadczone na rzecz firm inwestycyjnych
posiadajacych zezwolenie tylko w jednym panstwie cztonkowskim,

b) liczbe zgloszen transakcji lub liczbe transakcji,

c) fakt, czy zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy lub zatwierdzony
podmiot publikujacy nalezy do grupy uczestnikow rynkow finanso-
wych prowadzacych dzialalnos$¢ transgraniczng.

W przypadku gdy podmiot jest nadzorowany przez EUNGiPW w odnie-
sieniu do wszelkich ustug $wiadczonych w charakterze dostawcy ustug
w zakresie udostgpniania informacji na podstawie niniejszego rozporza-
dzenia, na podstawie jakiegokolwiek aktu delegowanego przyjetego
na mocy niniejszego ustgpu spod nadzoru EUNGiPW nie wylacza si¢
zadnej dziatalnos$ci prowadzonej w charakterze zatwierdzonego mecha-
nizmu sprawozdawczego lub zatwierdzonego podmiotu publikujgcego.

TYTUL 1
ZASADY PRZEJRZYSTOSCI DLA SYSTEMOW OBROTU

ROZDZIAL 1

Zasady przejrzystosci dla instrumentow udzialowych

Artykul 3

Wymogi przejrzysto$ci przedtransakcyjnej dla systemow obrotu

w  odniesieniu do akcji, kwitow depozytowych, funduszy

inwestycyjnych typu ETF, certyfikatéw i innych podobnych
instrumentoéw finansowych

1. Operatorzy rynku oraz firmy inwestycyjne prowadzace system
obrotu podaja do publicznej wiadomosci biezgce ceny kupna i sprzedazy
oraz poziom zainteresowania zawarciem transakcji po tych cenach, ogta-
szanych za posrednictwem ich systemow dla akcji, kwitow depozyto-
wych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatow i innych podob-
nych instrumentow finansowych bedacych przedmiotem aobrotu
w systemie obrotu. Wymog niniejszy stosuje si¢ rowniez do wykony-
walnych deklaracji zainteresowania. Operatorzy rynku oraz firmy inwe-
stycyjne prowadzace system obrotu podajg te informacje do publiczne;j
wiadomosci w sposéb ciagly w normalnych godzinach handlu.

2. Wymogi przejrzystoséci, o ktorych mowa w ust. 1, zostang skalib-
rowane dla roznych rodzajow systemow obrotu, w tym systemow sesyj-
nych prowadzonych w oparciu o arkusze zlece, w oparciu o kwoto-
wania, dla systemow hybrydowych i systeméw z okresowymi aukcjami.
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3. Operatorzy rynku oraz firmy inwestycyjne prowadzace system
obrotu udostepniajg, w oparciu o wiasciwe zasady handlowe i w sposob
niedyskryminacyjny, ustalenia stosowane dla upubliczniania informacji,
o ktorych mowa w ust. 1, firmom inwestycyjnym majacym obowigzek
publikowania swoich kwotowan w odniesieniu do akcji, kwitow depo-
zytowych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatow i innych
podobnych instrumentow finansowych zgodnie z art. 14.

Artykut 4

Zwolnienia dla instrumentéw udzialowych

1.  Wlasciwe organy musza mie¢ mozliwo$¢ zwolnienia operatorow
rynku i firm inwestycyjnych prowadzacych system obrotu z obowigzku
upubliczniania informacji, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1, w odniesieniu
do:

a) systemow kojarzenia zlecen, ktdre sa oparte na metodzie prowa-
dzenia obrotéw, zgodnie z ktoérg cena instrumentu finansowego,
o ktéorym mowa w art. 3 ust. 1, pochodzi z systemu obrotu, na
ktérym po raz pierwszy dopuszczono ten instrument finansowy do
obrotu lub najodpowiedniejszego rynku w sensie ptynnosci, pod
warunkiem ze ten kurs odniesienia jest powszechnie znany, a uczest-
nicy rynku uznajg go za wiarygodny kurs odniesienia. Diugotrwate
stosowanie tego zwolnienia podlega warunkom okreslonym w art. 5.

b) systemoéw formalizujacych negocjowane transakcje, ktore:

(i) sa przeprowadzane w obregbie biezacego spreadu wazonego
wobec wolumenu, odzwierciedlonego w arkuszu zlecen lub
kwotowaniach animatoréw rynku regulowanego lub systemu
obrotu prowadzacego dany system, z zastrzezeniem warunkow
okreslonych w art. 5;

(i1) sa zawierane na nieplynnej akcji, kwicie depozytowym,
funduszu inwestycyjnym typu ETF, certyfikacie Iub innym
podobnym instrumencie finansowym, ktory nie jest objety
znaczeniem rynku ptynnego, i sg prowadzone w obrebie pewnej
wartosci procentowej odpowiedniego kursu odniesienia, przy
czym ta warto$¢ procentowa i ten kurs odniesienia sg ustalane
z gOry przez operatora systemu; lub

(iii) podlegaja warunkom innym niz biezaca cena rynkowa tego
instrumentu finansowego;

c) zlecen o duzej skali w poréwnaniu z normalng wielkoécia rynkowa;

d) zlecen przechowywanych w podsystemie zarzadzania zleceniami
danego systemu obrotu do czasu ujawnienia.

2. Kurs odniesienia, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a), jest ustalany
poprzez pobranie:

a) warto$ci posredniej miedzy biezaca ceng kupna i sprzedazy systemu
obrotu, na ktorym po raz pierwszy dopuszczono ten instrument
finansowy do obrotu lub najodpowiedniejszego rynku w sensie ptyn-
nosci; lub
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b) jezeli cena, o ktérej mowa w lit. a) nie jest osiggalna, ceny otwarcia
lub zamknigcia odpowiedniej sesji obrotow.

Zamdwienia odnosza si¢ do ceny, o ktérej mowa w ust. 2, wylacznie
poza fazg notowan cigglych danej sesji obrotow.

3. Gdy systemy obrotu prowadza systemy formalizujace negocjo-
wane transakcje zgodnie z ust. 1 lit. b) pkt (i):

a) transakcje te prowadzi si¢ zgodnie z regulaminem systemu obrotu;

b) system obrotu zapewnia funkcjonowanie systemow, procedur
i mechanizmow w celu zapobiegania naduzyciom na rynku i prébom
naduzy¢ oraz wykrywania ich, w odniesieniu do takich transakcji
negocjowanych zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

c) system obrotu ustanawia, wprowadza i utrzymuje systemy wykrywa-
jace wszelkie proby wykorzystania zwolnienia do obejscia innych
wymogow niniejszego rozporzadzenia lub dyrektywy 2014/65/UE.

Gdy odpowiedni organ udziela zwolnienia zgodnie z ust. 1 lit. b) pkt (i)
lub (iii), monitoruje on korzystanie ze zwolnienia przez system obrotu
w celu zapewnienia przestrzegania warunkéw zwolnienia.

4. Przed udzieleniem zwolnienia zgodnie z ust. 1, wlasciwe organy
powiadamiaja EUNGiPW oraz inne wlasciwe organy o zamiarze zasto-
sowania poszczegélnych zwolnien oraz przedstawiaja wyjasnienie ich
funkcjonowania, w tym szczegély dotyczace systemu obrotu, w ktorym
ustala si¢ kurs odniesienia w sposob, o jakim mowa w ust. la. Powia-
domienie o zamiarze udzielenia zwolnienia przekazywane jest przynaj-
mniej na 4 miesigce przed planowanym wejsciem zwolnienia w zZycie.
W terminie dwoch miesigcy od otrzymania powiadomienia EUNGiPW
wydaje wlasciwemu organowi niewiagzacg opini¢ oceniajacg zgodno$é
zwolnienia z wymogami ustanowionymi w ust. 1 i okreslonymi w regu-
lacyjnych standardach technicznych przyjetych zgodnie z ust. 6. Jezeli
wlasciwy organ udziela zwolnienia, a wladciwy organ innego panstwa
cztonkowskiego nie zgadza si¢ z tg decyzja, organ ten moze ponownie
skierowa¢ sprawe do EUNGiPW, ktory moze podja¢ dziatania zgodne
z uprawnieniami przyznanymi mu na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010. EUNGiPW monitoruje stosowanie zwolnien i sktada
Komisji coroczne sprawozdanie o ich stosowaniu w praktyce.

5. Wilasciwy organ, z wilasnej inicjatywy lub na wniosek innego
wlasciwego organu, moze wycofa¢ zgodnie z ust. 6 zwolnienie udzie-
lone na mocy ust. 1, jezeli stwierdzi, ze zwolnienie jest wykorzystywane
w sposob, ktory odbiega od pierwotnego celu, lub jezeli uwaza, ze
zwolnienie jest wykorzystywane do omijania przepisOw niniejszego

artykutu.
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Wiasciwe organy powiadamiaja EUNGiPW i inne wlasciwe organy
o takim cofnigciu, podajac pelne uzasadnienie swojej decyzji.

6. EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych okreslajacych:

a) zakres cen kupna i sprzedazy lub wskazane kwotowania animatoréw
rynku oraz poziom zainteresowania zawarciem transakcji po tych
cenach, upubliczniane dla kazdej klasy danego instrumentu finanso-
wego, zgodnie z art. 3 ust. 1, z uwzglednieniem niezbednej kalibracji
dla réznych rodzajow systemOéw obrotu, o ktorej mowa w art. 3
ust. 2;

b) najodpowiedniejszy rynek w sensie ptynno$ci instrumentu finanso-
wego zgodnie z ust. 1 lit. a).

¢) specyficzne cechy transakcji negocjowanej w odniesieniu do rdéznych
sposobow wykonywania takiej transakcji przez cztonka lub uczest-
nika systemu obrotu;

d) transakcje negocjowane, ktore nie przyczyniaja si¢ do ksztaltowania
si¢ ceny, korzystajace ze zwolnienia, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b)
pkt (iii);

e) wielko$¢ zlecen, ktorych skala jest duza, oraz rodzaj i minimalng
wielkos¢ zlecen przechowywanych w podsystemie zarzadzania zlece-
niami danego systemu obrotu do czasu ujawnienia, w odniesieniu do
ktérych mozna zastosowaé zwolnienie z obowiazku upubliczniania
informacji na etapie przedtransakcyjnym zgodnie z ust. 1 dla kazdej
klasy danego instrumentu finansowego.

EUNGIPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

7.  Zwolnienia udzielone przez wlasciwe organy zgodnie z art. 29
ust. 2 i art. 44 ust. 2 dyrektywy 2004/39/WE oraz art. 18, 19 i 20
rozporzadzenia (WE) nr 1287/2006 przed dniem PMI1 3 stycznia
2018 r. « poddawane s3 przegladowi przez EUNGiPW do dnia » M1
3 stycznia 2020 r. 4 EUNGIPW wydaje opini¢ wiasciwemu organowi,
o ktorym mowa, oceniajac utrzymanie zgodnosci kazdego z tych zwol-
nien z wymogami ustanowionymi W niniejszym rozporzadzeniu,
kazdym akcie delegowanym oraz z kazdym regulacyjnym standardem
technicznym opartym na niniejszym rozporzadzeniu.

Artykut 5

Mechanizm pulapu wolumenu

1. Aby zagwarantowaé, ze stosowanie zwolnien, o ktérych mowa
w art. 4 ust. 1 lit. a) i lit. b) pkt (i), nie wywiera niepozgdanego
niekorzystnego wplywu na ksztaltowanie si¢ cen, obroty w ramach
tych zwolnien sg ograniczone jak nastgpuje:
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a) warto$¢ procentowa obrotow na danym instrumencie finansowym
prowadzonych w systemie obrotu w ramach tych zwolnien jest ogra-
niczona do 4 % calkowitego wolumenu obrotow na tym instru-
mencie finansowym we wszystkich systemach obrotu w catej Unii
w poprzedzajacych 12 miesiacach;

b) calkowite obroty na danym instrumencie finansowym prowadzone
w Unii w ramach tych zwolnien sg ograniczone do 8 % calkowitego
wolumenu obrotéw na tym instrumencie finansowym we wszystkich
systemach obrotu w calej Unii w poprzedzajacych 12 miesigcach.

Ten mechanizm pulapu wolumenu nie ma zastosowania do transakcji
negocjowanych zawieranych na nieptynnej akcji, kwicie depozytowym,
funduszu inwestycyjnym typu ETF, certyfikacie lub innym podobnym
instrumencie finansowym, dla ktérego nie ma rynku plynnego okreslo-
nego zgodnie z art. 2 ust. 1 pkt 17 lit. b) prowadzonych w obrebie
pewnej warto$ci procentowej odpowiedniego kursu odniesienia,
o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 lit. b) pkt (ii), ani do transakcji nego-
cjowanych zawieranych na warunkach innych niz biezaca cena rynkowa
danego instrumentu finansowego, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 lit. b)
pkt (iii).

2. W przypadku gdy warto$¢ procentowa obrotéw na danym instru-
mencie finansowym prowadzonych w systemie obrotu w ramach zwol-
nien przekroczy limit, o ktébrym mowa w ust. 1 lit. a), wlasciwy organ,
ktory zezwolil na stosowanie zwolnien przez ten system obrotu w ciggu
dwoch dni roboczych zawiesza ich stosowanie w tym systemie obrotu
w odniesieniu do tego instrumentu finansowego w oparciu o dane opub-
likowane przez EUNGiPW, o ktérych mowa w ust. 4, na okres szeéciu
miesigcy.

3. W przypadku gdy warto$¢ procentowa obrotow na danym instru-
mencie finansowym prowadzonych we wszystkich systemach obrotu
w catej Unii w ramach zwolnien przekroczy limit, o ktorym mowa
w ust. 1 lit. b), wszystkie wlasciwe organy w ciagu dwoch dni robo-
czych zawieszaja stosowanie tych zwolnien w calej Unii na okres
sze§ciu miesiecy.

4. W ciaggu pigciu dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca
kalendarzowego EUNGiPW publikuje catkowity wolumen obrotow
w Unii w rozbiciu na poszczegdlne instrumenty finansowe w ciagu
poprzedzajacych 12 miesigcy, warto$¢ procentowa obrotow na danym
instrumencie finansowym przeprowadzonych w catej Unii w ramach
tych zwolnien, a takze w kazdym systemie obrotu w ciaggu poprzedza-
jacych 12 miesiecy oraz metodyke obliczenia tych wartosci
procentowych.

5. W przypadku gdy sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 4, okresla
system obrotu, w ktérym obrét instrumentami finansowymi prowadzony
na podstawie zwolnien przekroczyt 3,75 % catkowitych obrotéw na tym
instrumencie finansowym prowadzonych w Unii w oparciu o obroty
z poprzednich 12 miesigcy, EUNGiPW publikuje dodatkowe sprawoz-
danie w ciggu pigciu dni roboczych od pigtnastego dnia miesigca kalen-
darzowego, w ktorym opublikowano sprawozdanie, o ktérym mowa
w ust. 4. Sprawozdanie zawiera informacje okreslone w ust. 4 w odnie-
sieniu do tych instrumentdéw finansowych, gdzie przekroczono putap
3,75 %.
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6. W przypadku gdy sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 4,
okresla, ze catkowite obroty na instrumencie finansowym prowadzone
w Unii na podstawie zwolnien przekroczyly 7,75 % catkowitych
obrotéw w Unii na danym instrumencie finansowym w oparciu o obroty
z poprzednich 12 miesiecy, EUNGiPW publikuje dodatkowe sprawoz-
danie w ciggu pieciu dni roboczych od pigtnastego dnia miesigca kalen-
darzowego, w ktorym opublikowano sprawozdanie, o ktorym mowa
w ust. 4. Sprawozdanie zawiera informacje okreslone w ust. 4 w odnie-
sieniu do tych instrumentéow finansowych, gdzie przekroczono putap
7,75 %.

7.  Aby zapewni¢ wiarygodna baz¢ monitorowania obrotéw prowa-
dzonych w ramach tych zwolnien oraz do celéw okreslenia, czy prze-
kroczono limity, o ktorych mowa w ust. 1, operatorzy systemow obrotu
majg obowigzek wdrozy¢ systemy i procedury:

a) umozliwiajace identyfikacj¢ wszelkich obrotow, ktore miaty miejsce
w danym systemie obrotu w ramach zwolnien; oraz

b) zapewniajace, ze w zadnych okoliczno$ciach nie sg przekraczane
dozwolone wartosci procentowe obrotdow dozwolonych w ramach
tych zwolnien, jak przewidziano w ust. 1 lit. a).

8. Okres rozpoczgcia publikowania przez EUNGiPW danych doty-
czacych obrotow, w ktorym prowadzi si¢ monitoring obrotow na danym
instrumencie finansowym w ramach zwolniefi, rozpoczyna si¢ dnia
» M1 3 stycznia 2017 r. € Bez uszczerbku dla art. 4 ust. 5 wiasciwe
organy s3 upowaznione do zawieszenia stosowania zwolnien od daty
rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia, a nastgpnie co
miesigc.

9.  EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych okre$lajacych metodg, w tym oznaczenie transakcji, za
pomocg ktorej gromadzi, oblicza i publikuje dane dotyczace transakcji,
o ktéorych mowa w ust. 4, aby zapewni¢ doktadny pomiar catkowitego
wolumenu obrotdw w rozbiciu na instrumenty finansowe oraz warto$¢
procentowa obrotéw, przy ktorych stosowano te zwolnienia w catej Unii
i W rozbiciu na systemy obrotu.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 6

Wymogi przejrzystoSci posttransakcyjnej dla systeméw obrotu

w  odniesieniu do akcji, kwitow depozytowych, funduszy

inwestycyjnych typu ETF, certyfikatow i innych podobnych
instrumentéw finansowych

1.  Operatorzy rynku oraz firmy inwestycyjne prowadzace system
obrotu podaja do publicznej wiadomosci ceng, wolumen i czas trans-
akcji zrealizowanych w odniesieniu do akcji, kwitow depozytowych,
funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatow i innych podobnych
instrumentow finansowych bedacych przedmiotem obrotu w systemie
obrotu. Operatorzy rynku oraz firmy inwestycyjne prowadzace system
obrotu podaja do publicznej wiadomosci szczegély wszystkich takich
transakcji w czasie mozliwie najbardziej zblizonym do czasu
rzeczywistego.
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2. Operatorzy rynku oraz firmy inwestycyjne prowadzace system
obrotu udostepniajg, w oparciu o wiasciwe zasady handlowe i w sposob
niedyskryminacyjny, rozwiazania, ktore stosuja dla upubliczniania infor-
macji okreslonych w ust. 1 niniejszego artykutu firmom inwestycyjnym
majacym obowiazek publikowania szczegétowych informacji na temat
ich transakcji w odniesieniu do akcji, kwitow depozytowych, funduszy
inwestycyjnych typu ETF, certyfikatow i1 innych podobnych instru-
mentéow finansowych zgodnie z art. 20.

Artykut 7

Zatwierdzanie odroczenia publikacji

1.  Wlasciwe organy moga zezwala¢ operatorom rynku i firmom
inwestycyjnym prowadzgcym system obrotu na odroczenie publikacji
szczegolow transakcji w oparciu o ich rodzaj lub wielkos$¢.

W szczegblnosci wlasciwe organy moga zatwierdzi¢ odroczenie publi-
kacji w odniesieniu do transakcji o duzej skali w poréwnaniu z normalng
wielkoscig rynku dla danej akcji, kwitu depozytowego, funduszu inwe-
stycyjnego typu ETF, certyfikatu lub innego podobnego instrumentu
finansowego lub danej klasy akcji, kwitu depozytowego, funduszu
inwestycyjnego typu ETF, certyfikatu lub innego podobnego instru-
mentu finansowego.

Operatorzy rynku oraz firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu
uzyskuja wczesniejszg zgode wlasciwego organu na proponowane
warunki odroczenia publikacji informacji handlowych i wyraznie ujaw-
niajg te ustalenia uczestnikom rynku i opinii publicznej. EUNGiPW
monitoruje stosowanie tych ustalen w odniesieniu do odroczonej publi-
kacji informacji handlowych i1 przedstawia Komisji coroczny raport
o ich stosowaniu w praktyce.

Jezeli wlasciwy organ zatwierdza odroczona publikacje, a wlasciwy
organ innego panstwa czlonkowskiego nie zgadza si¢ z tym odrocze-
niem lub ze skutecznym stosowaniem udzielonego zatwierdzenia, organ
ten moze ponownie skierowaé spraw¢ do EUNGIPW, ktory moze
podja¢ dziatania zgodne z uprawnieniami przyznanymi mu ha mocy
art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

2. EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardéow tech-
nicznych okreslajacych nastgpujace elementy w taki sposéb, aby umoz-
liwi¢ publikacje informacji wymaganych na mocy art. 64 dyrektywy
2014/65/UE:

a) szczegdlowe informacje na temat transakcji, ktore firmy inwesty-
cyjne, w tym podmioty systematycznie internalizujgce transakcje
oraz operatorzy rynku i firmy inwestycyjne prowadzace system
obrotu, upubliczniajg w odniesieniu do kazdej klasy danego instru-
mentu finansowego zgodnie z art. 6 ust. 1, w tym oznaczenia iden-
tyfikujace rozne rodzaje transakcji publikowane na mocy art. 6 ust. 1
oraz art. 20, z rozrdznieniem na zdeterminowane czynnikami zwig-
zanymi glownie z wyceng instrumentow finansowych oraz zdetermi-
nowane innymi czynnikami;
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b) limity czasowe uznawane za zgodne z obowigzkiem publikacji jak
najblizsze czasowi rzeczywistemu, takze wtedy, gdy obrot jest wyko-
nywany poza normalnymi godzinami handlu;

¢) warunki zezwalania firmom inwestycyjnym, w tym podmiotom
systematycznie internalizujacym transakcje, operatorom rynku
i firmom inwestycyjnym prowadzacym system obrotu, na odroczenie
publikacji szczegotow transakcji dla kazdej klasy danych instru-
mentdéw finansowych, zgodnie z ust. 1 niniejszego artykulu oraz
z art. 20 ust. 1;

d) kryteria stosowane przy podejmowaniu decyzji, dla ktoérych trans-
akcji, ze wzgledu na ich wielko$¢ lub rodzaj, w tym profil ptynnosci
akcji, kwitdow depozytowych, funduszy inwestycyjnych typu ETF,
certyfikatow lub innych podobnych instrumentéw finansowych,
dopuszczalna jest odroczona publikacja dla kazdej klasy instru-
mentéw finansowych, o ktorych mowa.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL 2

Zasady przejrzystosci dla instrumentow nieudzialowych

Artykut 8

Wymogi przejrzystosci przedtransakcyjnej dla systemow obrotu
w odniesieniu do obligacji, strukturyzowanych produktéw finanso-
wych, uprawnien do emisji i instrumentéw pochodnych

1. M1 Operatorzy rynku oraz firmy inwestycyjne prowadzace
system obrotu podajag do publicznej wiadomosci biezace ceny kupna
i sprzedazy oraz poziom zainteresowania zawarciem transakcji po tych
cenach, oglaszanych za posrednictwem ich systemoéw dla obligacji,
strukturyzowanych produktéow finansowych, uprawnien do emisji,
instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu w danym
systemie obrotu oraz zlecen pakietowych. € Wymog niniejszy stosuje
si¢ rowniez do wykonywalnych deklaracji zainteresowania. Operatorzy
rynku oraz firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu podajg te
informacje do publicznej wiadomo$ci w sposob ciggly w normalnych
godzinach handlu. Ten obowigzek upubliczniania nie ma zastosowania
do transakcji w instrumentach pochodnych realizowanych przez kontra-
hentéow niefinansowych, ktorych wplyw ograniczajacy ryzyko bezpo-
srednio zwigzane z dziatalnosécig handlowg lub dziatalno$cig samofinan-
sujaca kontrahentéw niefinansowych lub tej grupy mozna zmierzy¢
w obiektywny sposob.

2. Wymogi w zakresie przejrzystosci, o ktéorych mowa w ust. 1,
dostosowuje si¢ do roznych systemow obrotu, w tym systemow sesyj-
nych prowadzonych w oparciu o arkusze zlecen i systemoéw opartych na
kwotowaniu cen, jak rowniez systemow hybrydowych, systemow okre-
sowego notowania i glosowych systemoéw obrotu.
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3. Operatorzy rynku oraz firmy inwestycyjne prowadzace system
obrotu udostepniajg, w oparciu o wiasciwe zasady handlowe i w sposob
niedyskryminacyjny, rozwigzania stosowane dla upubliczniania infor-
macji okreslonych w ust. 1 firmom inwestycyjnym majacym obowigzek
publikowania swoich kwotowan dla obligacji, strukturyzowanych
produktow finansowych, uprawnien do emisji oraz instrumentow
pochodnych zgodnie z art. 18.

4. W przypadku gdy udzielono zwolnienia zgodnie z art. 9 ust. 1 lit.
b), operatorzy rynku oraz firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu
podaja do publicznej wiadomosci co najmniej orientacyjne przedtran-
sakcyjne ceny kupna i sprzedazy, ktore sg zblizone do cen w deklara-
cjach zainteresowania podawanych w ich systemach w odniesieniu do
obligacji, strukturyzowanych produktow finansowych, uprawnien do
emisji oraz instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
w danym systemie obrotu. Operatorzy rynku oraz firmy inwestycyjne
prowadzace system obrotu podajg te informacje do publicznej wiado-
mos$ci za pomocg odpowiednich $rodkéw elektronicznych w sposob
ciagly w normalnych godzinach handlu. Przyjete rozwigzania zapew-
niajg dostarczanie informacji na rozsagdnych warunkach komercyjnych
i w sposob niedyskryminacyjny.

Artykul 9

Zwolnienia w odniesieniu do instrumentéw nieudzialowych

1.  Wilasciwe organy musza mie¢ mozliwo$¢ zwolnienia operatoréw
rynku i firm inwestycyjnych prowadzacych system obrotu z obowiazku
upubliczniania informacji, o ktorych mowa w art. 8 ust. 1, w odniesieniu
do:

a) zlecen o duzej skali w poréwnaniu z normalna wielkos$cia rynku oraz
zlecen przechowywanych w podsystemie zarzadzania zleceniami
danego systemu obrotu do czasu ujawnienia,

b) wykonywalnych deklaracji zainteresowania zgtaszanych w systemach
obrotu umozliwiajacych kwotowanie lub w glosowych systemach
obrotu, w przypadku gdy deklaracja taka jest powyzej wielkosci
specyficznej dla danego instrumentu finansowego, co narazitoby
dostawcow plynnosci na nieuzasadnione ryzyko i z uwzglednieniem
tego, czy odno$ni uczestnicy rynku sg inwestorami detalicznymi czy
hurtowymi,

¢) instrumentéw pochodnych, ktore nie podlegaja obowigzkowi obrotu,
o ktéorym mowa w art. 28, oraz innych instrumentéw finansowych,
na ktore nie ma ptynnego rynku;

d) zlecen do celow przeprowadzenia zamiany na aktywa fizyczne;

e) zlecen pakietowych, ktore spelniaja jeden z nastgpujacych
warunkow:

(i) co najmniej jeden z ich komponentéw jest instrumentem finan-
sowym, na ktory nie ma plynnego rynku, chyba ze istnieje
pltynny rynek na zlecenie pakietowe jako calo$¢;

(i) co najmniej jeden z ich komponentdéw jest komponentem
0 duzej skali w poré6wnaniu z normalng wielkoscig rynkowa,
chyba ze istnieje plynny rynek na zlecenie pakietowe jako
calo$¢;
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(iii) wszystkie jego komponenty sa realizowane w systemach umoz-
liwiajacych kwotowanie lub w systemach glosowych i sg
powyzej wielkosci specyficznej dla danego instrumentu.

2. Przed udzieleniem zwolnienia zgodnie z ust. 1 wlasciwe organy
powiadamiajg EUNGiPW oraz inne wlasciwe organy o zamiarze zasto-
sowania poszczegélnych zwolnien oraz przedstawiaja wyjasnienie ich
funkcjonowania. Powiadomienie o zamiarze udzielenia zwolnienia prze-
kazywane jest przynajmniej na cztery miesiagce przed planowanym
wejsciem zwolnienia w Zzycie. W terminie dwoch miesigcy od otrzy-
mania powiadomienia EUNGiPW wydaje wlasciwemu organowi opini¢
oceniajgcg zgodno$¢ zwolnienia z wymogami ustanowionymi w ust. 1
i okreSlonymi w regulacyjnych standardach technicznych przyjetych
zgodnie z ust. 5. Jezeli wlasciwy organ udziela zwolnienia, a wlasciwy
organ innego panstwa cztonkowskiego nie zgadza si¢ z ta decyzja,
organ ten moze ponownie skierowa¢ sprawe¢ do EUNGiPW, ktory
moze podja¢ dzialania zgodne z uprawnieniami przyznanymi mu na
mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. EUNGiPW monitoruje
stosowanie zwolnien i sklada Komisji coroczne sprawozdanie o ich
stosowaniu w praktyce.

2a.  Wilasciwe organy maja mozliwo$¢ zastosowania zwolnienia
z obowiagzku, o ktérym mowa w art. 8 ust. 1, wzgledem poszczego6lnych
komponentéw zlecenia pakietowego.

3.  Wilasciwe organy moga, z wlasnej inicjatywy lub na wniosek
innych wlasciwych organdéw, cofnaé¢ zwolnienie udzielone na mocy
ust. 1, w przypadku gdy zauwaza, ze zwolnienie to jest wykorzystywane
w sposob odbiegajacy od jego pierwotnego celu lub jezeli uznaja, ze
zwolnienie jest wykorzystywane, aby obej$¢ wymogi ustalone w niniej-
szym artykule.

Wilasciwe organy niezwlocznie powiadamiaja EUNGiPW 1 inne
wlasciwe organy o takim cofnigciu przed jego wejsciem w zycie,
podajac pelne uzasadnienie swojej decyzji.

4. Wilasciwy organ odpowiedzialny za nadzoér nad co najmniej jednym
systemem obrotu, w ktérym przedmiotem obrotu sg obligacje, struktury-
zowane produkty finansowe, uprawnienia do emisji lub instrumenty
pochodne danej klasy, moze tymczasowo zawiesi¢ obowigzki, o ktdrych
mowa w art. 8, jezeli plynno$¢ instrumentu finansowego tej klasy
spadnie ponizej okreslonego progu. Okreslony proég wyznacza si¢
w oparciu o obiektywne kryteria wlasciwe dla rynku danego instrumentu
finansowego. Informacja o takim tymczasowym zawieszeniu publiko-
wana jest na stronie internetowej odpowiedniego wlasciwego organu.

Tymczasowe zawieszenie obowigzuje przez poczatkowy okres, nie
dtuzszy niz trzy miesigce od daty opublikowania stosownej informacji
na stronie internetowej odnos$nego wilasciwego organu. Zawieszenie
takie moze zosta¢ przedluzone o kolejne okresy nieprzekraczajace trzech
miesi¢cy kazdy, o ile powody, dla ktorych wprowadzono tymczasowe
zawieszenie, sa nadal aktualne. Jezeli tymczasowe zawieszenie nie
zostanie przedtuzone po uplywie tych trzech miesigcy, wygasa ono
automatycznie.
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Przed zawieszeniem lub przedluzeniem tymczasowego zawieszenia na
mocy niniejszego ustgpu obowigzkoéw okreslonych w art. 8 odpowiedni
wlasciwy organ powiadamia EUNGiPW o swoim zamiarze i podaje
uzasadnienie. EUNGiPW w mozliwie najkrotszym terminie wydaje
wlasciwemu organowi opinig, w ktorej ocenia, czy jego zdaniem zawie-
szenie lub przediuzenie tymczasowego zawieszenia jest uzasadnione
w $wietle akapitow pierwszego i drugiego.

5. EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych okreslajacych:

a) parametry i metody stosowane do obliczania progu ptynnosci,
o ktorym mowa w ust. 4, w odniesieniu do instrumentu finanso-
wego; parametry i metody stosowane przez panstwa cztonkowskie
do obliczania tego progu sg ustalone w taki sposob, ze w momencie
osiagniecia danego progu zachodzi znaczny spadek ptynnosci we
wszystkich systemach obrotu w Unii dla danego instrumentu finan-
sowego w oparciu o kryteria stosowane w art. 2 ust. 1 pkt 17;

b) zakres cen kupna i sprzedazy lub kwotowan oraz poziom zaintere-
sowania zawarciem transakcji po tych cenach lub orientacyjne przed-
transakcyjne ceny kupna i sprzedazy, ktore sa zblizone do cen
w deklaracjach zainteresowania, ktore maja by¢ upubliczniane dla
kazdej klasy danego instrumentu finansowego zgodnie z art. 8
ust. 1 i 4, z uwzglgdnieniem niezbednego dostosowania do réznych
systemOw obrotu, zgodnie z art. 8 ust. 2;

c) wielkos¢ zlecen, ktorych skala jest duza, oraz rodzaj i minimalng
wielkos¢ zlecen przechowywanych w podsystemie zarzadzania zlece-
niami danego systemu obrotu przed ujawnieniem, w odniesieniu do
ktorych mozna zastosowaé zwolnienie z obowigzku upubliczniania
informacji na etapie przedtransakcyjnym zgodnie z ust. 1 dla kazdej
klasy danego instrumentu finansowego;

d) wielko$¢ specyficzng dla danego instrumentu finansowego, o ktorej
mowa w ust. 1 lit. b), oraz definicj¢ systemoéw obrotu umozliwiajg-
cych kwotowanie i glosowych systemow obrotu, w odniesieniu do
ktoérych mozna zastosowaé zwolnienie z ujawniania przedtransakcyj-
nego zgodnie z ust. 1.

Okreslajac specyficzng dla danego instrumentu finansowego wielko$é,
ktéra nie narazataby dostawcow plynnosci na nieuzasadnione ryzyko
i uwzglednia okoliczno$¢, czy odno$ni uczestnicy rynku sg inwestorami
detalicznymi czy hurtowymi, zgodnie z ust. 1 lit. b), EUNGiPW bierze
pod uwage nastepujace czynniki:

(1) czy przy przedmiotowych wielkoSciach dostawcy plynnosci beda
w stanie zabezpieczy¢ swoje ryzyka;

(i) w przypadku gdy rynek na dany instrument lub finansowy dang
klase instrumentéw finansowych sklada si¢ czgéciowo z inwestorow
detalicznych, jaka jest przeci¢tna wielko$¢ transakcji zawieranej
przez tych inwestorow;

e) instrumenty finansowe lub klasy instrumentéw finansowych, na
ktére nie ma ptynnego rynku, jezeli mozna zastosowa¢ zwolnienie
z ujawniania przedtransakcyjnego zgodnie z ust. 1.
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EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6. Aby zapewni¢ spojne stosowanie ust. 1 lit. e) ppkt (i) i (ii),
EUNGIiPW opracuje projekt regularnych standardow technicznych
w celu ustalenia metodyki na potrzeby wskazywania zlecen pakieto-
wych, na ktore jest ptynny rynek. Opracowujac taka metodyke na
potrzeby wskazywania, czy istnieje ptynny rynek na dane zlecenie
pakietowe jako calos¢, EUNGIPW ocenia, czy pakiety sg standaryzo-
wane 1 czesto znajduja si¢ w obrocie.

EUNGIPW przedstawi Komisji projekt tych regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 28 lutego 2017 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 10

Wymogi przejrzystosci posttransakcyjnej dla systeméw obrotu
w  odniesieniu do obligacji, strukturyzowanych produktéw
finansowych, uprawnien do emisji i instrumentéw pochodnych

1.  Operatorzy rynku i firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu
podaja do publicznej wiadomosci ceng, wolumen i czas transakcji zrea-
lizowanych w odniesieniu do obligacji, strukturyzowanych produktow
finansowych, uprawnien do emisji oraz instrumentéw pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu w danym systemie obrotu. Operatorzy rynku
oraz firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu podajg do
publicznej wiadomosci szczegoly wszystkich takich transakcji w czasie
mozliwie najbardziej zblizonym do czasu rzeczywistego.

2. Operatorzy rynku oraz firmy inwestycyjne prowadzace system
obrotu udostepniaja, w oparciu o wlasciwe warunki handlowe i w sposob
niedyskryminacyjny, rozwigzania stosowane dla upubliczniania infor-
macji okreslonych w ust. 1 firmom inwestycyjnym majgcym obowigzek
publikowania szczegdétowych informacji o ich transakcjach w odnie-
sieniu do obligacji, strukturyzowanych produktéw finansowych, upraw-
nien do emisji oraz instrumentéw pochodnych zgodnie z art. 21.

Artykut 11

Zatwierdzanie odroczenia publikacji

1.  Wlasciwe organy musza mie¢ mozliwo§¢ zezwalania operatorom
rynku i firmom inwestycyjnym prowadzacym system obrotu na odro-
czenie publikacji szczegotéw transakcji w oparciu o wielko$¢ lub rodzaj
transakcji.

W szczegblnosci wlasciwe organy moga zatwierdzi¢ odroczenie publi-
kacji w odniesieniu do transakcji, ktore:



02014R0600 — PL — 09.01.2024 — 006.001 — 21

a) maja duza skalg w pordwnaniu z normalna wielkoscia rynku dla
danej obligacji, strukturyzowanego produktu finansowego, upraw-
nienia do emisji lub instrumentu pochodnego, ktore sa przedmiotem
obrotu w danym systemie obrotu, lub dla tej klasy obligacji, struk-
turyzowanego produktu finansowego, uprawnienia do emisji lub
instrumentu pochodnego, ktora jest przedmiotem obrotu w danym
systemie obrotu; lub

b) sa zwigzane z obligacja, strukturyzowanym produktem finansowym,
uprawnieniem do emisji lub instrumentem pochodnym, ktore sg
przedmiotem obrotu w danym systemie obrotu, lub klasa obligacji,
strukturyzowanego produktu finansowego, uprawnienia do emisji lub
instrumentu pochodnego, ktéra jest przedmiotem obrotu w danym
systemie obrotu i na ktorg nie ma ptynnego rynku;

¢) przekraczaja wielko$¢ specyficzng dla tej obligacji, strukturyzowa-
nego produktu finansowego, uprawnienia do emisji lub instrumentu
pochodnego, ktore sg przedmiotem obrotu w danym systemie obrotu,
lub tej klasy obligacji, strukturyzowanego produktu finansowego,
uprawnienia do emisji lub instrumentu pochodnego, ktora jest przed-
miotem obrotu w danym systemie obrotu, ktora to wielko$¢ narazi-
taby dostawcow plynnosci na nieuzasadnione ryzyko, i z uwzglednie-
niem tego, czy odno$ni uczestnicy rynku sg inwestorami detalicz-
nymi czy hurtowymi.

Operatorzy rynku oraz firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu
uzyskuja wczesniejsza zgode wlasciwego organu na proponowane
warunki odroczenia publikacji informacji handlowych i wyraznie ujaw-
niajg te ustalenia uczestnikom rynku i opinii publicznej. EUNGiPW
monitoruje stosowanie tych ustalen w odniesieniu do odroczonej publi-
kacji informacji handlowych i przedstawia Komisji coroczny raport
o ich stosowaniu w praktyce.

2. Wilasciwy organ odpowiedzialny za nadzér nad co najmniej
jednym systemem obrotu, w ktorym przedmiotem obrotu sg obligacje,
strukturyzowane produkty finansowe, uprawnienia do emisji lub instru-
menty pochodne danej klasy, moze, jezeli plynno$¢ instrumentu finan-
sowego tej klasy spadnie ponizej progu okreslonego zgodnie z meto-
dyka, o ktorej mowa w art. 9 ust. 5 lit. a), tymczasowo zawiesi¢
obowiazki, o ktorych mowa w art. 10. Okreslony prég wyznacza si¢
w oparciu o obiektywne kryteria wlasciwe dla rynku danego instru-
mentu finansowego. Informacja o takim tymczasowym zawieszeniu
publikowana jest na stronie internetowej odpowiedniego wlasciwego
organu.

Tymczasowe zawieszenie obowigzuje przez poczatkowy okres, nie
dtuzszy niz trzy miesigce od daty opublikowania stosownej informacji
na stronie internetowej odnos$nego wilasciwego organu. Zawieszenie
takie moze zosta¢ przedluzone o kolejne okresy nieprzekraczajgce trzech
miesi¢cy kazdy, o ile powody, dla ktorych wprowadzono tymczasowe
zawieszenie, sa nadal aktualne. Jezeli tymczasowe zawieszenie nie
zostanie przedtuzone po uptywie tych trzech miesigcy, wygasa ono
automatycznie.

Przed zawieszeniem lub przedluzeniem okresu tymczasowego zawie-
szenia obowigzkow, o ktorych mowa w art. 10, odnos$ny wilasciwy
organ zglasza EUNGiPW swdj zamiar i przedstawia uzasadnienie.
EUNGiPW w mozliwie najkrotszym terminie wydaje wlasciwemu orga-
nowi opini¢, w ktorej ocenia, czy jego zdaniem zawieszenie lub prze-
dluzenie tymczasowego zawieszenia jest uzasadnione w S$wietle
akapitow pierwszego i drugiego.
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3. Wilasciwe organy moga, w zwigzku z zezwoleniem na odroczong
publikacje:

a) wystagpi¢ z wnioskiem o opublikowanie ograniczonej liczby infor-
macji na temat jednej lub na temat kilku transakcji w postaci zagre-
gowanej, albo o opublikowanie kombinacji takich informacji,
w okresie odroczenia;

b) zezwoli¢ na pominigcie publikacji wolumenu danej transakcji w prze-
dluzonym okresie odroczenia;

¢) jesli chodzi o instrumenty nicudzialowe, ktore nie stanowig dlugu
panstwowego, umozliwi¢ opublikowanie kilku transakcji w postaci
zagregowanej w przedtuzonym okresie odroczenia;

d) jesli chodzi o instrumenty dlugu panstwowego, zezwoli¢ na opubli-
kowanie pewnej liczby transakcji w postaci zagregowanej na czas
nieokreslony.

W odniesieniu do instrumentéw dlugu panstwowego lit. b) i d) moga
by¢ stosowane roztgcznie lub jedne po drugich, jezeli, w przypadku gdy
przedluzony okres pominigcia publikacji wolumenu minie, mozliwe
byloby opublikowanie wolumenéw w postaci zagregowane;j.

W odniesieniu do wszystkich innych instrumentéw finansowych po
uplywie okresu odroczenia publikowane sg brakujace informacje o trans-
akcji oraz wszystkie informacje o poszczegdlnych transakcjach.

4.  EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardéw tech-
nicznych w taki sposob, aby umozliwi¢ publikacje informacji wymaga-
nych na mocy art. 64 dyrektywy 2014/65/UE, okre$lajacych:

a) szczegoly transakcji, ktore firmy inwestycyjne, w tym podmioty
systematycznie internalizujace transakcje, a takze operatorzy rynku
i firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu udostepniaja
publicznie w odniesieniu do kazdej klasy danego instrumentu finan-
sowego zgodnie z art. 10 ust. 1, w tym oznaczenia identyfikujace
rézne rodzaje transakcji publikowane na mocy art. 10 ust. 1 oraz
art. 21 ust. 1, z rozréznieniem na zdeterminowane czynnikami zwia-
zanymi glownie z wyceng instrumentow finansowych oraz zdetermi-
nowane innymi czynnikami;

b) limity czasowe uznawane za zgodne z obowigzkiem publikacji jak
najblizsze czasowi rzeczywistemu, takze wtedy, gdy transakcje sa
realizowane poza normalnymi godzinami handlu;
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c) warunki, na jakich zezwala si¢ firmom inwestycyjnym, w tym
podmiotom systematycznie internalizujagcym transakcje i operatorom
rynku oraz firmom inwestycyjnym prowadzacym system obrotu,
w odniesieniu do kazdej klasy danego instrumentu finansowego na
odroczenie publikacji informacji o transakcjach zgodnie z ust. 1
niniejszego artykutu i art. 21 ust. 4;

d) kryteria stosowane przy ustalaniu rozmiaru lub rodzaju transakcji,
dla ktorych zgodnie z ust. 3 dopuszczalna jest odroczona publikacja
i publikacja ograniczonej liczby informacji o transakcji, albo tez
publikacja informacji o kilku transakcjach w postaci zagregowanej
lub pominigcie publikacji wolumenu transakcji, ze szczegdlnym
naciskiem na umozliwienie przedtuzonego okresu odroczenia dla
niektorych instrumentéw finansowych zaleznie od ich ptynnosci.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL 3

Obowigzek oferowania danych o obrocie przy zachowaniu
rozlgcznosci i na wlasciwych zasadach handlowych

Artykut 12

Obowigzek rozlacznego udostepniania danych przed-
i posttransakcyjnych

1.  Operatorzy rynku oraz firmy inwestycyjne prowadzace system
obrotu udostepniaja informacje podawane do publicznej wiadomosci
zgodnie z art. 3, 4 oraz 6-11, oferujac rozlagcznie dane wymagane
w ramach obowiazku przejrzystosci przed- i posttransakcyjne;j.

2. EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych dotyczacych oferowania danych wymaganych w ramach
obowigzku przejrzystosci przed- i posttransakcyjnej, w tym poziomu
zdezagregowania danych, ktore maja by¢ publikowane zgodnie z ust. 1.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 13

Obowiazek udostepniania danych przed- i posttransakcyjnych
w oparciu o wlasciwe zasady handlowe

1. Operatorzy rynku i firmy inwestycyjne prowadzacy system obrotu
podaja do publicznej wiadomosci informacje zgodnie z art. 3, 4 oraz
6—11 w oparciu o wlasciwe zasady handlowe i zapewniaja niedyskry-
minacyjny dostgp do informacji. Informacje takie udostgpniane sa
bezptatnie 15 minut po opublikowaniu.
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2. Komisja przyjmuje akty delegowane, zgodnie z art. 50, wyjasnia-
jace, czym sg wilasciwe zasady handlowe publicznego udost¢pniania
informacji, o czym mowa w ust. 1.

TYTUL 1II

ZASADY PRZEJRZYSTOSCI DLA PODMIOTOW SYSTEMATYCZNIE

INTERNALIZUJACYCH TRANSAKCJE I FIRM INWESTYCYJNYCH

PROWADZACYCH OBROT POZA RYNKIEM REGULOWANYM

ORAZ SYSTEM MINIMALNEJ WIELKOSCI ZMIANY CENY DLA

PODMIOTOW SYSTEMATYCZNIE INTERNALIZUJACYCH
TRANSAKCJE

Artykut 14

Obowiazek podawania do wiadomosci publicznej gwarantowanych

kwotowan przez podmioty systematycznie internalizujace transakcje

w odniesieniu do akcji, Kkwitow depozytowych, funduszy

inwestycyjnych typu ETF, -certyfikatéw i innych podobnych
instrumentoéw finansowych

1.  Firmy inwestycyjne podaja do wiadomos$ci publicznej gwaranto-
wane kwotowania w odniesieniu do akcji, kwitow depozytowych,
funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatow i innych podobnych
instrumentow finansowych bedacych przedmiotem obrotu w systemie
obrotu, dla ktorych sg one podmiotami systematycznie internalizujacymi
transakcje i dla ktorych istnieje ptynny rynek.

Jezeli dla instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym, nie istnieje ptynny rynek, podmioty systematycznie interna-
lizujace transakcje ujawniaja kwotowania cen swoim klientom na ich
whniosek.

2. Niniejszy artykut oraz art. 15, 16 i 17 stosujg si¢ do podmiotow
systematycznie internalizujgcych transakcje, jezeli prowadza one obrot
wielkosciami réwnymi lub mniejszymi od standardowej wielkosci
rynkowej. Podmioty systematycznie internalizujace transakcje nie podle-
gaja niniejszemu artykulowi ani art. 15, 16 i 17, jezeli prowadzg obrot
wielkosciami przekraczajacymi standardowg wielko$¢ rynkows.

3.  Podmioty systematycznie internalizujace transakcje moga zadecy-
dowa¢ o wielkosci lub wielkosciach, dla ktorych beda dokonywacé
kwotowania. Minimalna wielko$¢ kwotowania jest odpowiednikiem
przynajmniej 10 % standardowej wielkos$ci rynkowej akcji, kwitu depo-
zytowego, funduszu inwestycyjnego typu ETF, certyfikatu lub innego
podobnego instrumentu finansowego bedacego przedmiotem obrotu
w systemie obrotu. Kazde kwotowanie dla konkretnej akcji, kwitu depo-
zytowego, funduszu inwestycyjnego typu ETF, certyfikatu lub innego
podobnego instrumentu finansowego bedacego przedmiotem obrotu
w systemie obrotu obejmuje gwarantowang oferte¢ oraz ceng ofertows
lub ceny ofertowe dla wielkosci, ktére moga by¢ mniejsze lub réwne
standardowej wielkosci rynku dla klasy akcji, kwitow depozytowych,
funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatow i innych podobnych
instrumentow finansowych, do ktdrej nalezy dany instrument finansowy.
Cena lub ceny odzwierciedlaja istniejace warunki rynkowe dla tej akcji,
kwitu depozytowego, funduszu inwestycyjnego typu ETF, certyfikatu
lub innego podobnego instrumentu finansowego.
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4. Akcje, kwity depozytowe, fundusze inwestycyjne typu ETF, certy-
fikaty i inne podobne instrumenty finansowe grupuje si¢ w klasy na
podstawie $redniej arytmetycznej warto$ci zlecen zrealizowanych na
rynku dla danego instrumentu finansowego. Standardowa wielko$¢
rynku dla kazdej klasy akcji, kwitow depozytowych, funduszy inwesty-
cyjnych typu ETF, certyfikatow i innych podobnych instrumentéw
finansowych to wielko$¢ stanowigca $rednig arytmetyczng warto$é
zlecen zrealizowanych na rynku dla instrumentéw finansowych zaliczo-
nych do danej klasy.

5. Rynek dla kazdej akcji, kwitu depozytowego, funduszu inwesty-
cyjnego typu ETF, certyfikatu lub innego podobnego instrumentu finan-
sowego sktada si¢ ze wszystkich zlecen zrealizowanych w Unii w odnie-
sieniu do danego instrumentu finansowego, z wylaczeniem zlecen
o duzej skali w porownaniu z normalng wielkos$cig rynku.

6.  Wilasciwy organ rynku najbardziej odpowiedniego pod wzgledem
ptynnosci, zgodnie z art. 26, dla kazdej akcji, kwitu depozytowego,
funduszu inwestycyjnego typu ETF, certyfikatu lub innego podobnego
instrumentu finansowego okresla przynajmniej raz na rok klasg, do
ktorej dany instrument nalezy, na podstawie arytmetycznej sredniej
wartosci zlecen zrealizowanych na rynku w odniesieniu do danego
instrumentu finansowego. Informacj¢ t¢ podaje si¢ do wiadomosci
publicznej wszystkim uczestnikom rynku i1 przekazuje EUNGiPW,
ktory publikuje ja na swojej stronie internetowe;j.

7. W celu zapewnienia skutecznej wyceny akcji, kwitow depozyto-
wych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatow i innych podob-
nych instrumentéw finansowych oraz w celu maksymalnego wykorzys-
tania mozliwo$ci firm inwestycyjnych do zawierania transakcji mozliwie
najbardziej korzystnych dla klientéw, EUNGiPW opracowuje projekt
regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych doktadniej
warunki publikowania gwarantowanych kwotowan cen, o czym mowa
w ust.1, ustalenia, czy ceny odzwierciedlaja istniejagce warunki rynkowe,
0 czym mowa w ust. 3, oraz warunki standardowej wielkosci rynkowej,
0 czym mowa w ust. 2 i 4.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 1014
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 15

Wykonywanie zlecen klientow

1. Podmioty systematycznie internalizujace transakcje podajg do
publicznej wiadomosci swoje kwotowania w sposob regularny i ciagly
w normalnych godzinach handlu. Mogg one aktualizowaé swoje kwoto-
wania w dowolnym momencie. Moga one, w wyjatkowych warunkach
rynkowych, wycofa¢ swoje kwotowania.

Panstwa czlonkowskie wymagaja, by firmy odpowiadajace definicji
podmiotu systematycznie internalizujacego transakcje powiadamiaty
swoj wlasciwy organ. Takie powiadomienie przekazuje si¢ EUNGiPW.
EUNGiPW tworzy wykaz wszystkich istniejacych w Unii podmiotow
systematycznie internalizujgcych transakcje.
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Kwotowania sa podawane do publicznej wiadomosci w sposob tatwo
dostepny dla innych uczestnikow rynku w oparciu o wilasciwe zasady
handlowe.

2. Spehiajac wymogi art. 27 dyrektywy 2014/65/UE, podmioty
systematycznie internalizujace transakcje wykonuja zlecenia otrzymy-
wane od swoich klientow w odniesieniu do akcji, kwitow depozyto-
wych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatow oraz innych
podobnych instrumentow finansowych, dla ktérych sa podmiotami
systematycznie internalizujgcymi transakcje, po cenach kwotowanych
w momencie otrzymania zlecenia.

Moga one jednak w uzasadnionych przypadkach wykonywacé te zlecenia
po korzystniejszej cenie, pod warunkiem ze cena ta miesci si¢ w zakresie
zblizonym do warunkoéw rynkowych.

3. Podmioty systematycznie internalizujace transakcje moga wyko-
nywaé zlecenia otrzymywane od swoich klientéw profesjonalnych po
cenach innych niz ceny kwotowane bez koniecznosci spetniania
wymogoéw ustanowionych w ust. 2 w odniesieniu do transakcji, w przy-
padku ktorych czgécia jednej transakcji jest realizacja obejmujaca kilka
papieréw warto$ciowych, Iub w odniesieniu do zlecen podlegajacych
warunkom innym niz biezgca cena rynkowa.

4. Jezeli podmiot systematycznie internalizujacy transakcje podajacy
tylko jedno kwotowanie lub najwyzsze kwotowanie nizsze od standar-
dowej wielko$ci rynku otrzymuje od klienta zlecenie o wielkosci prze-
kraczajacej wielko$¢ jego kwotowania, ale nizszej niz standardowa wiel-
ko$¢ rynku, podmiot ten moze zadecydowaé o wykonaniu tej czesci
zlecenia, ktora przekracza wielko$¢ jego kwotowania, pod warunkiem
ze jest ono wykonywane po cenie kwotowanej, z wyjatkiem sytuacji,
gdy inne postgpowanie jest dopuszczone zgodnie z warunkami okreslo-
nymi w ust. 2 i 3. Jezeli podmiot systematycznie internalizujacy tran-
sakcje podaje kwotowanie dla réoznych wielko$ci i otrzymuje zlecenie
mieszczace si¢ migdzy tymi wielko$ciami oraz decyduje si¢ na jego
wykonanie, podmiot ten wykonuje zlecenie po jednej z kwotowanych
cen zgodnie z art. 28 dyrektywy 2014/65/UE, z wyjatkiem sytuacji, gdy
inne postepowanie jest dopuszczone zgodnie z warunkami ust. 2 i 3
niniejszego artykutu.

5. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych
zgodnie z art. 50, wyjasniajacych, czym sg wilasciwe zasady handlowe
publicznego udostgpniania kwotowan, o czym mowa w ust. 1.

Artykut 16

Obowiazki wlasciwych organéw
Wiasciwe organy weryfikuja, czy:
a) firmy inwestycyjne regularnie aktualizuja oferty i ceny ofertowe

publikowane zgodnie z art. 14 oraz utrzymuja ceny odzwierciedla-
jace istniejace warunki rynkowe;

b) firmy inwestycyjne wypetniaja warunki dotyczace korzystniejszych
cen ustalone w art. 15 ust. 2.
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Artykut 17

Dostep do kwotowan cen

1. Podmiotom systematycznie internalizujace transakcje zezwala si¢
na podejmowanie decyzji, w oparciu o przyjeta przez nie polityke hand-
lowa oraz w sposob obiektywny i niedyskryminacyjny, ktérym klientom
udostgpniajg swoje kwotowania cen. W zwigzku z tym ustanawia si¢
przejrzyste normy regulujace dostep do kwotowan. Podmioty systema-
tycznie internalizujgce transakcje moga odmowi¢ nawigzania stosunkoéw
handlowych z klientami lub moga je zerwaé, kierujac si¢ wzglgdami
handlowymi, takimi jak status kredytowy klienta, ryzyko kontrahenta
oraz ostateczny rozrachunek transakcji.

2. W celu ograniczenia ryzyka narazenia na wiele transakcji pocho-
dzacych od tego samego klienta, podmiotom systematycznie internali-
zujgcym transakcje zezwala si¢ na ograniczenie w sposob niedyskrymi-
nacyjny liczby transakcji od tego samego klienta, do ktérych podmioty
te przystepuja zgodnie z opublikowanymi warunkami. Podmiotom te
moga ograniczy¢, w sposob niedyskryminacyjny i zgodnie z art. 28
dyrektywy 2014/65/UE, ogélng liczbeg transakcji uzyskanych od réznych
klientow w tym samym czasie, pod warunkiem Ze jest to dozwolone
wylacznie wtedy, gdy liczba lub wolumen zlecen skladanych przez
klientow znaczaco przekracza ustalong norme.

3. W celu zapewnienia skutecznej wyceny akcji, kwitow depozyto-
wych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatow oraz innych
podobnych instrumentéw finansowych oraz w celu maksymalnego
wykorzystania mozliwosci firm inwestycyjnych do zawierania transakcji
mozliwie najbardziej korzystnych dla klientow, Komisja przyjmuje akty
delegowane, zgodnie z art. 50 okres$lajace:

a) kryteria wskazujace, kiedy kwotowania sg publikowane w sposob
regularny i ciagly oraz sg w tatwy sposob dostgpne, o czym mowa
w art. 15 ust. 1, a takze $rodki, za pomocg ktorych firmy inwesty-
cyjne moga wypetni¢ swdj obowigzek podawania do wiadomosci
publicznej swoich kwotowan, przy czym obejmuja one nastgpujace
mozliwosci:

(1) system dowolnego rynku regulowanego, na ktérym dany instru-
ment zostal dopuszczony do obrotu;

(i1) zatwierdzony podmiot publikujacy;

(iii) wlasne uzgodnienia;

b) kryteria okreslajace transakcje, w przypadku ktdrych czescig jednej
transakcji jest realizacja obejmujaca kilka papierow wartoSciowych,
lub zlecenia podlegajace warunkom innym niz biezaca cena
rynkowa, o czym mowa w art. 15 ust. 3;

¢) kryteria okreslajace, co mozna uzna¢ za wyjatkowe warunki rynkowe
pozwalajace na wycofywanie kwotowan oraz warunki aktualizacji
kwotowan, o czym mowa w art. 15 ust. 1;

d) kryteria okreslajace, kiedy liczba lub wolumen zlecen sktadanych
przez klientéw znaczaco przekracza ustalong normeg, o czym mowa
w ust. 2.;
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e) kryteria okre$lajace, kiedy ceny mieszcza si¢ w zakresie zblizonym
do warunkéw rynkowych, o czym mowa w art. 15 ust. 2.

Artykut 17a

Minimalna wielko$§¢ zmiany ceny

Kwotowania podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje,
korzystne zmiany cen w stosunku do tych kwotowan oraz ceny wyko-
nania musza odpowiada¢ minimalnym wielko$ciom zmiany ceny okre-
$lonym zgodnie z art. 49 dyrektywy 2014/65/UE.

Stosowanie minimalnych wielko$ci zmiany ceny nie uniemozliwia
podmiotom systematycznie internalizujacym transakcje kojarzenia
zlecen o duzej skali wedlug warto$ci posredniej migdzy biezacymi
cenami kupna i sprzedazy.

Artykut 18

Obowiazek podawania do wiadomosci publicznej przez podmioty

systematycznie  internalizujace  transakcje = gwarantowanych

kwotowan cen w odniesieniu do obligacji, strukturyzowanych

produktéw finansowych, uprawnien do emisji oraz instrumentow
pochodnych

1. Firmy inwestycyjne podaja do wiadomos$ci publicznej ustalone
kwotowania cen w odniesieniu do obligacji, strukturyzowanych
produktow finansowych, uprawnien do emisji oraz instrumentow
pochodnych, ktore sa przedmiotem obrotu w systemie obrotu i dla
ktorych istnieja podmioty systematycznie internalizujgce transakcje
oraz ptynny rynek, jezeli spelnione sa nastgpujace warunki:

a) klient podmiotu systematycznie internalizujgcego transakcje zwraca
si¢ 0 udostgpnienie kwotowania;

b) podmiot ten wyraza zgode na udostepnienie kwotowania.

2. W odniesieniu do obligacji, strukturyzowanych produktéow finan-
sowych, uprawnien do emisji oraz instrumentdow pochodnych, ktore sg
przedmiotem obrotu w systemie obrotu i dla ktorych nie istnieje ptynny
rynek, podmioty systematycznie internalizujagce transakcje ujawniajg
klientom kwotowania na zyczenie, jezeli zgadzaja si¢ poda¢ kwoto-
wanie. Obowigzek ten moze zosta¢ uchylony, jezeli zostaly spetnione
warunki okres$lone w art. 9 ust. 1.

3. Podmioty systematycznie internalizujgce transakcje mogg aktuali-
zowaé swoje kwotowania w dowolnym momencie. Ponadto moga one,
w wyjatkowych warunkach rynkowych, wycofa¢ swoje kwotowania.

4.  Panstwa cztonkowskie wymagaja, by firmy odpowiadajace defi-
nicji podmiotu systematycznie internalizujacego transakcje powiada-
mialy swoj wlasciwy organ. Takie powiadomienie przekazuje si¢
EUNGiPW. EUNGiPW tworzy wykaz wszystkich istniejacych w Unii
podmiotow systematycznie internalizujacych transakcje.

5.  Podmioty systematycznie internalizujace transakcje udostgpniaja
swoim innym klientom gwarantowane kwotowania publikowane
zgodnie z ust. 1. Niezaleznie od tego zezwala si¢ im na podejmowanie
decyzji, w oparciu o przyjeta przez nie polityke handlowa oraz w sposob
obiektywny i niedyskryminacyjny, ktorym klientom udostepniaja swoje
kwotowania. W tym celu podmioty systematycznie internalizujgce tran-
sakcje ustanawiaja przejrzyste normy regulujace dostgp do ich
kwotowan. Podmioty systematycznie internalizujace transakcje moga
odméwi¢ nawigzania stosunkéw handlowych z klientami Iub moga je
zerwaé, kierujac si¢ wzgledami handlowymi, takimi jak status kredy-
towy klienta, ryzyko kontrahenta oraz ostateczny rozrachunek transakcji.
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6. Podmioty systematycznie internalizujace transakcje zobowigzuja
si¢ zgodnie z opublikowanymi warunkami do zawierania transakcji
z dowolnym innym klientem, ktéremu udost¢pniane jest kwotowanie
zgodnie z ust. 5, kiedy kwotowana wielko$¢ jest na poziomie lub
ponizej wielkosci specyficznej dla danego instrumentu, ustalonej
zgodnie z art. 9 ust. 5 lit. d).

Podmioty systematycznie internalizujace transakcje nie podlegaja
obowigzkowi publikowania gwarantowanych kwotowan na mocy ust. 1
w odniesieniu do instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ ponizej
progu ptynnosci okreslonego zgodnie z art. 9 ust. 4.

7.  Podmioty systematycznie internalizujace transakcje mogg ustana-
wia¢ niedyskryminacyjne i przejrzyste limity liczby transakcji, ktore
zobowiazuja si¢ zawrze¢ z klientami zgodnie z danym kwotowaniem.

8. Kwotowania publikowane zgodnie z ust. 1 i 5 oraz te znajdujace
si¢ na poziomie lub ponizej poziomu, o ktéorym mowa w ust. 6, sa
podawane do wiadomosci publicznej w sposob tatwo dostepny dla
innych uczestnikow rynku, w oparciu o wlasciwe zasady handlowe.

9. Kwotowana cena lub ceny zapewniaja spetnienie przez podmiot
systematycznie internalizujgcy transakcje zobowigzan wynikajacych
z art. 27 dyrektywy 2014/65/UE i w stosownych przypadkach odzwier-
ciedlaja istniejace warunki rynkowe w odniesieniu do cen, po ktorych
zawierane s3 transakcje dla tych samych lub podobnych instrumentow
finansowych w systemie obrotu.

Moga one jednak w uzasadnionych przypadkach wykonywac te zlecenia
po korzystniejszej cenie, pod warunkiem ze cena ta miesci si¢ w zakresie
zblizonym do warunkéw rynkowych.

10.  Podmioty systematycznie internalizujace transakcje nie podlegaja
niniejszemu artykutowi, jezeli prowadza one obrét wielko$ciami przekra-
czajacymi wielko$¢ specyficzng dla danego instrumentu finansowego
ustalong zgodnie z art. 9 ust. 5 lit. d).

11. W odniesieniu do zlecenia pakietowego i bez uszczerbku dla
ust. 2, obowigzki wynikajace z niniejszego artykulu majg zastosowanie
wylacznie do zlecenia pakietowego jako calosci, a nie do kazdego
z komponentow zlecenia pakietowego z osobna.

Artykut 19
Monitoring realizowany przez EUNGiPW

1.  Wiasciwe organy oraz EUNGiPW monitorujg stosowanie art. 18
w odniesieniu do zakresu kwotowan udostgpnianych klientom firmy
inwestycyjnej oraz innym uczestnikom rynku w pordéwnaniu z inng
dzialalnoécia handlowa firmy, a takze stopien, w jakim kwotowania
odzwierciedlajg istniejagce warunki rynkowe w odniesieniu do transakcji
na tych samych lub podobnych instrumentach w systemie obrotu. Do
dnia »M1 3 stycznia 2020 r. € EUNGIiPW przedktada Komisji spra-
wozdanie ze stosowania art. 18. W razie znaczacego zakresu dziatal-
nosci dotyczacej kwotowania i obrotu, wykraczajacej nieznacznie poza
prog, o ktérym mowa w art. 18 ust. 6, lub wykraczajgcej poza istniejgce
warunki rynkowe, EUNGiPW przedktada Komisji sprawozdanie do tego
dnia.
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2. Komisja przyjmuje akty delegowane, zgodnie z art. 50, okre$lajace
wielkosci, o ktorych mowa w art. 18 ust. 6, przy ktorych firma zawiera
transakcje z dowolnym innym klientem, ktéremu udostgpnia si¢ przed-
miotowe kwotowanie. Wielko$¢ wlasciwg dla danego instrumentu finan-
sowego okresla si¢ zgodnie z kryteriami ustanowionymi w art. 9 ust. 5
lit. d).

3.  Komisja przyjmuje akty delegowane, zgodnie z art. 50, wyjasnia-
jace, czym sg wlasciwe zasady handlowe publicznego udostgpniania
kwotowan, o czym mowa w art. 18 ust. 8.

Artykut 20

Ujawnianie informacji przez firmy inwestycyjne po zawarciu

transakcji, w tym przez podmioty systematycznie internalizujace

transakcje, w odniesieniu do akcji, kwitow depozytowych, funduszy

inwestycyjnych typu ETF, -certyfikatéw i innych podobnych
instrumentoéw finansowych

1. Firmy inwestycyjne, ktore na rachunek wiasny lub na rachunek
klientow zawierajg transakcje na akcjach, kwitach depozytowych,
funduszach inwestycyjnych typu ETF, certyfikatach i innych podobnych
instrumentach finansowych bedacych przedmiotem obrotu w systemie
obrotu, oglaszaja publicznie wolumen i cen¢ tych transakcji oraz czas
ich zawarcia. Informacje te sa ogtaszane publicznie za posrednictwem
zatwierdzonego podmiotu publikujacego.

2. Informacje oglaszane publicznie zgodnie z ust. 1 niniejszego arty-
kutu oraz terminy ich oglaszania sa zgodne z wymogami przyjetymi na
mocy art. 6, w tym z regulacyjnymi standardami technicznymi przyje-
tymi zgodnie z art. 7 ust. 2 lit. a). Jezeli $rodki przyjete na mocy art. 7
przewiduja odroczenie publikacji dla niektdrych kategorii transakcji na
akcjach, kwitach depozytowych, funduszach inwestycyjnych typu ETF,
certyfikatach i innych podobnych instrumentach finansowych bedacych
przedmiotem obrotu w systemie obrotu, mozliwos¢ t¢ stosuje si¢ takze
do tych transakcji realizowanych poza systemami obrotu.

3.  EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych okreslajacych:

a) oznaczenia identyfikujace roézne rodzaje transakcji publikowanych
zgodnie z niniejszym artykulem, odrdzniajac te, ktére sa okreslane
przez czynniki zwigzane przede wszystkim z wyceng instrumentow
finansowych, oraz te, ktoére sa okre§lane przez inne czynniki;

b) stosowanie obowigzku wynikajgcego z ust. 1 w odniesieniu do trans-
akcji obejmujacych wykorzystanie tych instrumentéw finansowych
do celéw zwigzanych z zapewnieniem zabezpieczenia, pozyczaniem
lub innych celdow, jezeli wymiang instrumentéw finansowych okre-
$laja czynniki inne niz biezaca wycena rynkowa danego instrumentu
finansowego;

c) strong¢ transakcji, ktora jest zobowigzana do publikacji transakcji
zgodnie z wust. 1, jezeli obie strony transakcji sa firmami
inwestycyjnymi.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.
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Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 21

Ujawnianie informacji przez firmy inwestycyjne po zawarciu

transakcji, w tym przez podmioty systematycznie internalizujace

transakcje, w odniesieniu do obligacji, strukturyzowanych

produktéw finansowych, uprawnien do emisji oraz instrumentéow
pochodnych

1.  Firmy inwestycyjne, ktore na rachunek wiasny lub na rachunek
klientow zawierajg transakcje na obligacjach, strukturyzowanych
produktach finansowych, uprawnieniach do emisji i instrumentach
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu w systemie obrotu, oglaszaja
publicznie wolumen i ceng tych transakcji oraz czas ich zawarcia. Infor-
macje te sa oglaszane publicznie za posrednictwem zatwierdzonego
podmiotu publikujacego.

2.  Kazda poszczegélna transakcja jest oglaszana publicznie za
posrednictwem jednego zatwierdzonego podmiotu publikujacego.

3. Informacje oglaszane publicznie zgodnie z ust. 1 oraz terminy ich
oglaszania sa zgodne z wymogami przyjetymi na mocy art. 10, w tym
z regulacyjnymi standardami technicznymi przyjetymi zgodnie z art. 11
ust. 4 lit. a) i b).

4. Wlasciwe organy moga zezwala¢ firmom inwestycyjnym na odro-
czenie publikacji lub moga zazada¢ opublikowania ograniczonej liczby
informacji na temat transakcji lub informacji o kilku transakcjach
w postaci zagregowanej, albo tez opublikowania dowolnej kombinacji
takich informacji, w okresie odroczenia, lub tez moga zezwoli¢ na
pominigcie publikacji wolumenu poszczegélnych transakcji w przedhu-
zonym okresie odroczenia lub, w przypadku instrumentéw finansowych
nieudziatowych, ktore nie stanowia dtugu panstwowego, moga zezwolié
na opublikowanie kilku transakcji w postaci zagregowanej w przediu-
zonym okresie odroczenia, albo tez w przypadku instrumentow dilugu
panstwowego, moga zezwoli¢ na opublikowanie zbiorczego zestawienia
pewnej liczby transakcji na czas nieokre$lony, i mogg tymczasowo
zawiesi¢ obowiazki, o ktérych mowa w ust. 1, na takich samych warun-
kach, jak te okreslone w art. 11.

Jezeli $rodki przyjete na mocy art. 11 przewiduja odroczenie publikacji
1 opublikowanie ograniczonej liczby informacji na temat transakcji lub
informacji w postaci zagregowanej, albo tez opublikowanie dowolnej
kombinacji takich informacji, lub tez pominigcie wolumenu niektorych
kategorii transakcji na obligacjach, strukturyzowanych produktach finan-
sowych, uprawnieniach do emisji i instrumentach pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu w systemie obrotu, mozliwos¢ te stosuje si¢ takze
do tych transakcji realizowanych poza systemami obrotu.

5. EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych w taki spos6b, aby umozliwi¢ publikacj¢ informacji wymaga-
nych na mocy art. 64 dyrektywy 2014/65/UE, okre$lajacych nastepujace
elementy:
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a) oznaczenia identyfikujace rdézne rodzaje transakcji publikowanych
zgodnie z niniejszym artykutem, odrozniajac te, ktore sa okre§lane
przez czynniki zwigzane przede wszystkim z wyceng instrumentow
finansowych, oraz te, ktore sa okreslane przez inne czynniki,

b) stosowanie obowigzku wynikajacego z ust. 1 w odniesieniu do trans-
akcji obejmujacych wykorzystanie tych instrumentéw finansowych
do celéw zwigzanych z zapewnieniem zabezpieczenia, pozyczaniem
lub innych celéw, jezeli wymiane¢ instrumentéw finansowych okre-
$laja czynniki inne niz biezaca wycena rynkowa danego instrumentu
finansowego;

c) strong transakcji, ktora jest zobowigzana do publikacji transakcji
zgodnie z wust. 1, jezeli obie strony transakcji sa firmami
inwestycyjnymi.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 22

Dostarczanie informacji na potrzeby przejrzystoSci i innych
wyliczen

1. W celu dokonywania wyliczen pozwalajacych na okreslenie
wymogoéw dotyczacych przejrzysto$ci przedtransakcyjnej i posttransak-
cyjnej oraz systemow dotyczacych obowigzku obrotu, o ktérych mowa
w art. 3—11, art. 14-21 i art. 32, ktéore maja zastosowanie do instru-
mentow finansowych i ktére pozwalaja ustala¢, czy dana firma inwe-
stycyjna jest podmiotem systematycznie internalizujagcym transakcje,
EUNGIPW i wilasciwe organy moga zada¢ informacji od:

a) systemow obrotu;
b) zatwierdzonych podmiotéw publikujacych; oraz
¢) dostawcoéw informacji skonsolidowanych.

2. Systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcy
informacji skonsolidowanych przechowuja niezbedne dane przez
wystarczajaco diugi okres.

3.  EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych okreslajacych tres¢ i czgstotliwo$¢ wnioskow o udzielenie
danych oraz formy i terminy, w ktorych systemy obrotu, zatwierdzone
podmioty publikujace i dostawcy informacji skonsolidowanych majg
udzieli¢ odpowiedzi na wnioski o udzielenie danych, o ktorych mowa
w ust. 1, rodzaj danych, ktore majg byé przechowywane, oraz mini-
malny okres ich przechowywania przez systemy obrotu, zatwierdzone
podmioty publikujace i dostawcow informacji skonsolidowanych, tak
aby mogli oni udziela¢ odpowiedzi na wnioski o udzielenie danych
zgodnie z ust. 2.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia
poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktdrych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 23
Obowigzek obrotu dotyczacy firm inwestycyjnych

1. Firma inwestycyjna zapewnia, aby realizowany przez nig obrot
akcjami dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym lub bedacymi
przedmiotem obrotu w systemie obrotu, odbywat si¢ na rynku regulo-
wanym, MTF lub w ramach podmiotu systematycznie internalizujacego
transakcje, lub w systemie obrotu pafstwa trzeciego uznanym za rOwno-
wazny zgodnie z art. 25 ust. 4 lit. a) dyrektywy 2014/65/UE, stosownie
do przypadku, chyba ze cechy tego obrotu wskazujg na to, zZe:

a) ma on charakter niesystematyczny, dorazny, nieregularny i rzadki,
lub

b) odbywa si¢ migdzy uprawnionymi lub profesjonalnymi kontrahen-
tami i nie wplywa na ustalanie poziomu cen rynkowych na
podstawie czynnikéw podazy i popytu.

2. Firma inwestycyjna, ktora prowadzi wewnetrzny system kojarzenia
zlecen realizujacy zlecenia klientow w zakresie akcji, kwitow depozy-
towych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatow i innych
podobnych instrumentéw finansowych na zasadzie wielostronnej, musi
zapewni¢ posiadanie zezwolenia na dziatanie w charakterze MTF na
mocy dyrektywy 2014/65/UE i spetnia¢ wszystkie odnosne przepisy
dotyczace takich zezwolen.

3.  Aby zapewni¢ konsekwentne stosowanie niniejszego artykutu,
EUNGiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicz-
nych okreslajacych szczegodlne cechy tych transakcji na akcjach, ktore
nie wptywaja na ustalanie poziomu cen rynkowych na podstawie czyn-
nikow podazy i popytu, zgodnie z ust. 1, z uwzglednieniem przy-
padkéw takich jak:

a) transakcje nie majace wpltywu na pltynnos¢; lub

b) przypadek, gdy wymiang takich instrumentéw finansowych okreslaja
czynniki inne niz biezgca wycena rynkowa danego instrumentu
finansowego.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 23a

Dostepnos¢ informacji w europejskim pojedynczym punkcie dostepu

Od dnia 10 stycznia 2030 r. informacje, o ktéorych mowa w art. 14
ust. 6, art. 15 ust. 1 akapit drugi, art. 18 ust. 4 i art. 27 ust. 1, art. 34,
art. 40 ust. 5, art. 42 ust. 5, art. 44 ust. 2, art. 45 ust. 6 1 art. 48
niniejszego rozporzadzenia, udostepnia si¢ w europejskim pojedynczym
punkcie dostepu (ESAP) ustanowionym na mocy rozporzadzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2859 (!). Organem zbierajacym
dane zdefiniowanym w art. 2 pkt 2 rozporzadzenia (UE) 2023/2859 jest
ESMA.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2859 z dnia
13 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia europejskiego pojedynczego-
punktu dostgpu zapewniajacego scentralizowany dostep do publicznie dostgp-
nych informacji majacych znaczenie dla ushug finansowych, rynkow kapita-
towych i zréownowazonego rozwoju (Dz.U. L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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Informacje te muszg spetniaé¢ nastgpujace wymogi:

a) zostaly przekazane w formacie umozliwiajagcym ekstrakcje danych
zgodnie z art. 2 pkt 3 rozporzadzenia (UE) 2023/2859;

b) towarzyszg im nast¢pujace metadane:

(i) wszystkie nazwy firmy inwestycyjnej, ktorej informacje
dotycza;

(i) jezeli jest dostgpny — identyfikator podmiotu prawnego firmy
inwestycyjnej okreslony zgodnie z art. 7 ust. 4 lit. b) rozporza-
dzenia (UE) 2023/2859;

(iii) rodzaj informacji wedtug klasyfikacji na podstawie art. 7 ust. 4
lit. ¢) tego rozporzadzenia;

(iv) wskazanie, czy informacje zawierajg dane osobowe.

TYTUL IV
ZGLASZANIE TRANSAKCIJI

Artykut 24

Obowigzek utrzymywania integralnosci rynkéw

Bez uszczerbku dla przydzialu obowiazkéw dotyczacych wprowadzenia
w zycie rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, wiasciwe organy koordyno-
wane przez EUNGIPW zgodnie z art. 31 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 monitorujg dziatalno$¢ firm inwestycyjnych w celu
zapewnienia, aby dziataly one uczciwie, rzetelnie i profesjonalnie oraz
w sposOb wspierajacy integralnos¢ rynku.

Artykut 25

Obowiazek przechowywania danych

1. Firmy inwestycyjne przechowuja do dyspozycji wlasciwego
organu, przez pig¢ lat, wlasciwe dane dotyczace wszystkich zlecen
i wszystkich transakcji w instrumentach finansowych zrealizowanych
na rachunek wtasny lub klienta. W przypadku transakcji zrealizowanych
na rachunek klientow zapisy obejmuja wszystkie informacje i szczego-
lowe dane dotyczace tozsamosci klienta oraz informacje wymagane
zgodnie z dyrektywa 2005/60/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (1).
EUNGiPW moze zwroci¢ si¢ o dostep do tych informacji zgodnie
z procedurg i warunkami okreslonymi w art. 35 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

(") Dyrektywa 2005/60/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26 pazdzier-
nika 2005 r. w sprawie przeciwdzialania korzystaniu z systemu finansowego
w celu prania pienigdzy oraz finansowania terroryzmu (Dz.U. L 309
z 25.11.2005, s. 15).
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2. Podmiot prowadzacy system obrotu przechowuje do dyspozycji
wlasciwego organu, przez przynajmniej 5 lat, wlasciwe dane dotyczace
wszystkich zlecen obejmujacych instrumenty finansowe oglaszanych za
posrednictwem jego systemow. Zapisy obejmujg wlasciwe dane, ktore
sktadaja si¢ na charakter zlecenia, w tym dane, ktore tacza to zlecenie
z wykonanymi transakcjami z niego wynikajacymi i (o ktorych szcze-
gotowe informacje) zostaja zgloszone zgodnie z art. 26 ust. 1 i 3.
EUNGiPW odgrywa rol¢ mediatora i koordynatora w odniesieniu do
dostepu wiasciwych organow do informacji na mocy niniejszego ustepu.

3.  EUNGIiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych okreslajacych szczegély wilasciwych danych zlecenia, co do
ktorych istnieje obowigzek przechowywania zgodnie z ust. 2 niniejszego
artykutu i ktore nie s3 wymienione w art. 26.

Te projekty regulacyjnych standardéw technicznych obejmuja kod iden-
tyfikujacy cztonka lub uczestnika, ktory przestat zlecenie, kod identyfi-
kujacy zlecenie, dat¢ i godzing przestania zlecenia, cechy zlecenia,
w tym typ zlecenia, w stosownych przypadkach cene¢ graniczng, okres
wazno$ci, wszelkie szczegétowe instrukcje dotyczace zlecenia, szcze-
goty ewentualnej zmiany, anulowania, czgsciowej lub petnej realizacji
zlecenia, posredniczenia badz zestawiania transakcji.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 26

Obowiazek zglaszania transakcji

1. Firmy inwestycyjne, ktore realizuja transakcje w instrumentach
finansowych, zglaszaja pelne i zgodne ze stanem faktycznym szczegoty
tych transakcji wlasciwemu organowi mozliwie najszybciej, jednak nie
pézniej niz na zamknigcie nastgpnego dnia roboczego.

Wiasciwe organy, zgodnie z art. 85 dyrektywy 2014/65/UE, podejmuja
konieczne ustalenia dla zapewnienia, aby wlasciwy organ rynku najbar-
dziej stosownego pod wzglgdem plynnosci tych instrumentéw finanso-
wych réwniez otrzymat te informacje.

Wrhaséciwe organy bez zbednej zwloki udostgpniaja EUNGiPW wszelkie
informacje zgloszone zgodnie z niniejszym artykutem.

2. Obowiagzek ustanowiony w ust. 1 ma zastosowanie do:

a) instrumentow finansowych, ktore zostaty dopuszczone do obrotu lub
sq przedmiotem obrotu w systemie obrotu, lub w odniesieniu do
ktorych ztozono wniosek o dopuszczenie do obrotu;

b) instrumentéw finansowych, ktorych instrumentem bazowym jest
instrument finansowy bedacy przedmiotem obrotu w systemie
obrotu; oraz



02014R0600 — PL — 09.01.2024 — 006.001 — 36

¢) instrumentéw finansowych, ktorych instrumentem bazowym jest
indeks lub koszyk instrumentow finansowych begdacych przedmiotem
obrotu w systemie obrotu.

Obowigzek ten ma zastosowanie do transakcji w instrumentach finan-
sowych, o ktérych mowa w lit. a)—c), niezaleznie od tego, czy transa-
kcje takie sg zawierane w systemie obrotu.

3. Zgloszenia obejmuja w szczegdlnosci szczegétowe informacje na
temat nazw i numerdw instrumentéw kupionych lub sprzedanych,
liczby, dat i godzin realizacji, cen transakcyjnych, oznaczenia uzywa-
nego do identyfikacji klientow, na rachunek ktorych firma inwestycyjna
zrealizowata dang transakcj¢, oznaczenia uzywanego do identyfikacji
0sOb i algorytméw komputerowych w firmie inwestycyjnej odpowie-
dzialnych za decyzj¢ inwestycyjng oraz za realizacje¢ transakcji, ozna-
czenia uzywanego do identyfikacji stosownego zwolnienia, na mocy
ktorego doszto do obrotu, sposobow identyfikacji odnosnych firm inwe-
stycyjnych, a takze oznaczenia umozliwiajacego identyfikacje krotkiej
sprzedazy zdefiniowanej w art. 2 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE)
nr 236/2012 w odniesieniu do akcji i dlugu panstwowego w rozumieniu
art. 12, 13 1 17 tego rozporzadzenia. W przypadku transakcji niedoko-
nywanych w systemie obrotu zgloszenia uwzglgdniaja oznaczenie
uzywane dla identyfikacji rodzajow transakcji zgodnie ze $rodkami,
ktére maja zosta¢ przyjete na mocy art. 20 ust. 3 lit. a) i art. 21
ust. 5 lit. a). W przypadku towarowych instrumentéw pochodnych zglo-
szenia okre§laja, czy transakcja zmniejsza obiektywnie mierzalne ryzyko
zgodnie z art. 57 dyrektywy 2014/65/UE

4. Firmy inwestycyjne przekazujgce zlecenia uwzgledniajg przy prze-
kazywaniu zlecenia wszystkie szczegdly okre§lone w ust. 1 i 3. Zamiast
zawiera¢ wyzej wymienione szczegdlowe informacje przy przekazy-
waniu zlecenia, firma inwestycyjna moze zdecydowacé si¢ na zgloszenie
przekazanego zlecenia, jezeli zostanie ono wykonane, jako transakcji
zgodnie z wymogami ust. 1. W tym przypadku zgloszenie transakcji
przez firme¢ inwestycyjna zawiera informacje, ze odnosi si¢ ono do
przekazanego zlecenia.

5. Podmiot prowadzacy system obrotu zglasza szczegély transakcji
w instrumentach finansowych bedacych przedmiotem obrotu na jego
platformie, realizowanych za posrednictwem jego systemow przez
firme¢ niepodlegajaca niniejszemu rozporzadzeniu zgodnie z ust. 1 1 3.

6.  Zglaszajac oznaczenie uzywane do identyfikacji klientow, zgodnie
z wymogami okre$lonymi w ust. 3 i 4, firmy inwestycyjne postugujg si¢
identyfikatorem podmiotu prawnego ustanowionym do identyfikacji
klientow bedacych osobami prawnymi.

Do dnia 3 stycznia 2016 r. EUNGiPW opracuje wytyczne zgodnie z art.
16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w celu zapewnienia, by stoso-
wanie identyfikatorow podmiotéow prawnych w Unii bylo zgodne
z migdzynarodowymi standardami, zwlaszcza tymi ustanowionymi
przez Rade Stabilnosci Finansowe;j.
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7.  Zgloszenia skladane sa do wiasciwego organu przez sama firme
inwestycyjng, przez zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy dziata-
jacy w jej imieniu lub przez system obrotu, ktorych systemy zostaty
wykorzystane do wykonania transakcji, zgodnie z ust. 1, 31 9.

Firmy inwestycyjne ponoszg odpowiedzialno$¢ za kompletnos¢, zgod-
nos¢ ze stanem faktycznym i terminowe przekazywanie zgloszen przed-
ktadanych wtasciwemu organowi.

W drodze odstgpstwa od tego obowigzku, w przypadku gdy firma inwe-
stycyjna zglasza szczegdtowe informacje dotyczace tych transakcji za
posrednictwem zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego dzialaja-
cego w jej imieniu lub za posrednictwem systemu obrotu, ta firma
inwestycyjna nie ponosi odpowiedzialno$ci za niekompletnos$¢, brak
zgodnosci ze stanem faktycznym lub nieterminowe przekazanie zglo-
szen przypisanych temu zatwierdzonemu mechanizmowi sprawozdaw-
czemu lub systemowi obrotu. W takich przypadkach i z zastrzezeniem
art. 66 ust. 4 dyrektywy 2014/65/UE odpowiedzialnoscig za te braki
obarcza si¢ dany zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy lub system
obrotu.

Firmy inwestycyjne musza jednak podejmowac¢ zasadne kroki w celu
sprawdzenia kompletnosci, zgodnosci ze stanem faktycznym i termino-
wosci zgloszen transakcji przekazywanych w ich imieniu.

Macierzyste panstwo cztonkowskie naktada na system obrotu wymog,
aby przy dokonywaniu zgloszen w imieniu firmy inwestycyjnej stoso-
wane byly solidne mechanizmy zabezpieczajace, opracowane po to, by
gwarantowac zabezpieczanie i uwierzytelnianie $rodkéw przesytu infor-
macji, minimalizowa¢ ryzyko znieksztalcenia danych i nieupowaznio-
nego dostgpu oraz zapobiec wyciekaniu informacji, utrzymujac
w kazdym czasie poufno$¢ danych. Macierzyste panstwo czlonkowskie
wymaga, aby system obrotu utrzymywal odpowiednie zasoby oraz
posiadal systemy zapasowe, aby zapewni¢ mozliwos¢ oferowania
swoich ustug i ich utrzymanie w kazdym czasie.

Systemy kojarzenia zlecen lub systemy zglaszania transakcji, w tym
repozytoria transakcji zarejestrowane lub uznane zgodnie z tytulem VI
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, moga zosta¢ zatwierdzone przez
wlasciwy organ jako zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy do
celow przekazywania zgtoszen transakcji wlasciwemu organowi zgodnie
zust. 1,3109.

W przypadkach gdy transakcje zostaty zgltoszone do repozytorium trans-
akcji, zatwierdzonego jako zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy,
zgodnie z art. 9 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz gdy zgloszenia
te zawierajg szczegoly wymagane na mocy ust. 1, 3 1 9 i sg przez
repozytorium transakcji przekazywane wtasciwemu organowi w terminie
okre§lonym w ust. 1, obowiazek natozony na firm¢ inwestycyjna na
mocy ust. 1 zostaje uznany za wypetniony.
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W przypadku wystgpienia bledow i opuszczen w zgloszeniach transakcji
zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego, firma inwestycyjna lub
system obrotu skladajacy zgloszenie transakcji poprawiaja informacje
i przedktadaja skorygowane zgloszenia wlasciwemu organowi.

8. Jezeli zgodnie z art. 35 ust. 8 dyrektywy 2014/65/UE zgloszenia
przewidziane w niniejszym artykule sg przekazywane do wiasciwego
organu przyjmujacego panstwa czltonkowskiego, organ ten przekazuje
te informacje wlasciwym organom macierzystego panstwa cztonkow-
skiego firmy inwestycyjnej, chyba ze wlasciwe organy macierzystego
panstwa zdecyduja, ze nie chcg otrzymywaé tych informacji.

9. EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardéw tech-
nicznych okres$lajacych:

a) standardy i formaty danych dla informacji zgtaszanych zgodnie z ust.
1 i3, w tym metody i ustalenia dotyczace zglaszania transakcji
finansowych oraz forme i tre$¢ takich zgloszen;

b) kryteria uznawania rynku za rynek wilasciwy zgodnie z ust. 1;

¢) odniesienia do instrumentow finansowych kupionych lub sprzeda-
nych, ilosci, daty i godziny realizacji, ceny transakcyjne, informacje
i szczegOly tozsamosci klienta, oznaczenie uzywane do identyfikacji
klientow, na rachunek ktérych firma inwestycyjna zrealizowata dang
transakcje, oznaczenie uzywane do identyfikacji osob i algorytmow
komputerowych w firmie inwestycyjnej odpowiedzialnych za
decyzje inwestycyjna oraz za realizacje transakcji, oznaczenie okre-
slajace stosowne zwolnienie, na mocy ktérego doszto do obrotu,
sposoby identyfikacji odno$nych firm inwestycyjnych, sposob zrea-
lizowania transakcji, pola danych niezbednych do przetworzenia
i analizy zgloszen transakcji zgodnie z ust. 3; oraz

d) oznaczenie umozliwiajace identyfikacj¢ krotkiej sprzedazy akcji
i dlugu panstwowego, o ktorej mowa w ust. 3;

e) odnosne kategorie instrumentow finansowych, ktére majg by¢ zgla-
szane zgodnie z ust. 2;

f) warunki, na jakich identyfikatory podmiotéw prawnych sg opraco-
wywane, przypisywane i ewidencjonowane przez panstwa cztonkow-
skie zgodnie z ust. 6, oraz warunki, na jakich te identyfikatory
podmiotéw prawnych sg wykorzystywane przez firmy inwestycyjne
do okreslenia, zgodnie z ust. 3, 4 i 5, oznaczenia uzywanego do
identyfikacji klientow w zgloszeniach transakcji, ktére maja
obowigzek sporzadzi¢ zgodnie z ust. 1;
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g) stosowanie obowigzku zglaszania transakcji wobec oddziatow firm
inwestycyjnych;

h) okreslenie, co stanowi transakcj¢ i realizacj¢ transakcji na uzytek
niniejszego artykutu,

i) okreslenie, kiedy uznaje si¢, ze firma inwestycyjna przekazala
zlecenie, na uzytek ust. 4.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

10. Do dnia »M1 3 stycznia 2020 r. € EUNGiPW przedklada
Komisji sprawozdanie z funkcjonowania niniejszego artykulu, okre-
slajac swoje powigzania z odno$Snymi obowigzkami sprawozdawczymi
wynikajacymi z rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 i stwierdzajac
rowniez, czy tres¢ i forma zgloszen transakcji otrzymywanych i wymie-
nianych migdzy wlasciwymi organami w kompleksowy sposdb umoz-
liwia monitorowanie dziatalno$ci firm inwestycyjnych zgodnie z art. 24
niniejszego rozporzadzenia. Komisja moze podjac¢ kroki w celu zapro-
ponowania zmian, w tym ustali¢, aby transakcje byly przekazywane
jedynie do pojedynczego systemu wskazanego przez EUNGiPW zamiast
do wiasciwych organow. Komisja przekazuje sprawozdanie sporzadzone
przez EUNGiPW Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

Artykut 27

Obowigzek dostarczenia danych referencyjnych instrumentu
finansowego

I. W odniesieniu do instrumentéw finansowych dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem obrotu
na MTF lub OTF systemy obrotu dostarczaja EUNGiPW identyfika-
cyjne dane referencyjne do celow zglaszania transakcji zgodnie z art.
26.

W odniesieniu do pozostatych instrumentow finansowych objetych
zakresem art. 26 ust. 2 kazdy podmiot systematycznie internalizujacy
transakcje dostarcza EUNGiPW dane referencyjne dotyczace instru-
mentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu w jego systemie.

Identyfikacyjne dane referencyjne musza by¢ gotowe do przekazania
EUNGiPW w ustandaryzowanym formacie elektronicznym przed rozpo-
czeciem obrotu instrumentem finansowym, ktorego dane te dotycza.
Dane referencyjne dotyczace instrumentu finansowego aktualizuje sig
za kazdym razem, gdy zmieniaja si¢ dane dotyczace instrumentu finan-
sowego. EUNGIPW niezwlocznie publikuje te dane referencyjne
na swojej stronie internetowej. EUNGiPW bez zbgdnej zwloki udziela
wlasciwym organom dostgpu do tych danych referencyjnych.

2. W celu umozliwienia wlasciwym organom monitorowania,
zgodnie z art. 26, dziatalnosci firm inwestycyjnych, aby zapewnié, by
prowadzily swoja dziatalno$¢ uczciwie, rzetelnie i profesjonalnie oraz
w sposob sprzyjajacy integralnosci rynku, EUNGiPW, po konsultacji
z wlasciwymi organami, ustanawia niezbedne mechanizmy majace
na celu zapewnienie, aby:
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a) EUNGiPW faktycznie otrzymywal dane referencyjne dotyczace
instrumentu finansowego zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu;

b) jako$¢ danych dotyczacych instrumentu finansowego otrzymanych
na podstawie ust. 1 niniejszego artykutu byla odpowiednia do celow
zglaszania transakcji zgodnie z art. 26;

¢) dane referencyjne dotyczace instrumentu finansowego otrzymane
zgodnie z ust. 1 niniejszego artykulu byly sprawnie i bez zbednej
zwloki przekazywane odpowiednim wiasciwym organom;

d) istnialy skuteczne mechanizmy migdzy EUNGIiPW i wlasciwymi
organami umozliwiajace rozwigzywanie problemow z przekazywa-
niem danych lub jakos$cig danych.

3. EUNGIiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych okreslajacych:

a) standardy i formaty danych referencyjnych dotyczacych instrumentu
finansowego, o ktorych mowa w ust. 1, w tym metody i mechanizmy
dostarczania EUNGiPW danych i wszelkich ich aktualizacji oraz
przekazywania ich wlasciwym organom zgodnie z ust. 1, a takze
formg i tres¢ tych danych;

b) $rodki techniczne niezbgdne w zwiazku z mechanizmami, jakie
EUNGIiPW i wlasciwe organy majg ustanowi¢ zgodnie z ust. 2.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia
poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktdrych
mowa Ww akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

4.  EUNGIPW moze zawiesi¢ obowigzki sprawozdawcze okreslone
w ust. 1 w odniesieniu do niektérych lub wszystkich instrumentéw
finansowych, jezeli spelnione sg wszystkie nastepujgce warunki:

a) zawieszenie jest konieczne w celu zachowania integralno$ci i jakoSci
danych referencyjnych objetych obowigzkiem sprawozdawczym
okreslonym w ust. 1, dla ktorych zagrozenie stanowi¢ moze:

(1) powazna niekompletno$¢, niedoktadno$¢ Iub uszkodzenie przed-
ktadanych danych; lub

(ii) brak terminowej dost¢pnosci, zaklocenie funkcjonowania lub
uszkodzenie systemoéw wykorzystywanych do przedktadania,
gromadzenia, przetwarzania lub przechowywania odpowiednich
danych referencyjnych przez EUNGiPW, wlasciwe organy
krajowe, infrastruktury rynku, systemy rozliczen i rozrachunku
oraz waznych uczestnikow rynku;

b) istniejace, majace zastosowanie unijne wymogi regulacyjne nie sg
w stanie zaradzi¢ zagrozeniu,
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¢) zawieszenie nie wywiera niekorzystnego wpltywu na efektywnosé
rynkow finansowych ani na inwestoréw, ktory to wpltyw bylby
niewspotmierny do korzysci ptynacych z tego dzialania;

d) zawieszenie nie skutkuje arbitrazem regulacyjnym.

Przyjmujac srodek, o ktorym mowa w akapicie pierwszym niniejszego
ustepu, EUNGiPW bierze pod uwage zakres, w jakim zapewnia on
doktadnos$¢ i kompletnos¢ zglaszanych danych do celow okreslonych
w ust. 2.

Przed przyjeciem $rodka, o ktorym mowa w akapicie pierwszym,
EUNGiPW powiadamia o tym odpowiednie wlasciwe organy.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych
zgodnie z art. 50 w celu uzupelienia niniejszego rozporzadzenia
poprzez okreslenie warunkoéw, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
oraz okoliczno$ci, w jakich zawieszenie, o ktorym mowa w tym
akapicie, moze przesta¢ obowigzywac.

TYTUL IVa
USLUGI W ZAKRESIE UDOSTEPNIANIA INFORMACIJI

ROZDZIAL 1

Udzielanie zezwolenia dostawcom ustug w zakresie udostgpniania
informacji

Artykut 27a

Do celéw niniejszego tytulu whasciwy organ krajowy oznacza wlasciwy
organ okreslony w art. 4 ust. 1 pkt 26 dyrektywy 2014/65/UE.

Artykut 27b

Wymog uzyskania zezwolenia

1.  Prowadzenie dziatalno$ci w charakterze zatwierdzonego podmiotu
publikujgcego, dostawcy informacji skonsolidowanych lub zatwierdzo-
nego mechanizmu sprawozdawczego jako regularnego zajecia lub dzia-
alnosci gospodarczej wymaga uzyskania uprzedniego zezwolenia udzie-
lonego przez EUNGiPW zgodnie z przepisami niniejszego tytuhu.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego niniejszego ustepu
zatwierdzony podmiot publikujacy lub zatwierdzony mechanizm spra-
wozdawczy zidentyfikowany zgodnie z aktem delegowanym, o ktorym
mowa w art. 2 ust. 3, podlega wymogowi uzyskania uprzedniego
zezwolenia odpowiedniego wiasciwego organu krajowego oraz podlega
nadzorowi ze strony tego organu zgodnie z niniejszym tytutem.

2. Firma inwestycyjna lub operator rynku, ktorzy prowadza system
obrotu, mogg rowniez $wiadczy¢ ustugi zatwierdzonego podmiotu
publikujgcego, dostawcy informacji skonsolidowanych lub zatwierdzo-
nego mechanizmu sprawozdawczego pod warunkiem uprzedniej wery-
fikacji przez ESMA lub odpowiedni wtasciwy organ krajowy przestrze-
gania przez dang firm¢ inwestycyjng lub danego operatora rynku prze-
pisow niniejszego tytutu. Fakt §wiadczenia tych uslug uwzglednia si¢
w zezwoleniu udzielonym wspomnianym podmiotom.

3.  EUNGIPW tworzy rejestr wszystkich dostawcow ustug w zakresie
udostgpniania informacji w Unii. Rejestr ten jest publicznie dostepny
i zawiera informacje na temat ushug, na ktérych $wiadczenie dostawca
ustug w zakresie udostepniania informacji posiada zezwolenie, oraz jest
na biezaco aktualizowany.
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W przypadku gdy EUNGiPW lub, w stosownych przypadkach,
wlasciwy organ krajowy cofngt zezwolenie zgodnie z art. 27e, infor-
macj¢ o tym fakcie umieszcza si¢ w rejestrze na okres pieciu lat.

4. Dostawcy ustug w zakresie udost¢pniania informacji $wiadcza
swoje ustugi pod nadzorem EUNGiPW lub, w stosownych przypad-
kach, witasciwego organu krajowego. EUNGiPW lub, w stosownych
przypadkach, wiasciwy organ krajowy regularnie przeprowadza prze-
glady przestrzegania przepisOw niniejszego tytulu przez dostawcow
ustug w zakresie udostgpniania informacji. EUNGiPW lub, w stosow-
nych przypadkach, wlasciwy organ krajowy monitoruje, czy dostawcy
ustug w zakresie udostgpniania informacji spetniaja przez caly czas
warunki uzyskania pierwszego zezwolenia ustanowione na mocy niniej-
szego tytutu.

Artykut 27c

Udzielanie zezwolenia dostawcom uslug w zakresie udostepniania
informacji

1. Dostawcy ustug w zakresie udostgpniania informacji uzyskuja
zezwolenie EUNGIPW 1lub, w stosownych przypadkach, wiasciwego
organu krajowego do celow niniejszego tytulu, jezeli:

a) dostawca ustug w zakresie udostgpniania informacji jest osobg
prawng z siedzibag w Unii; oraz

b) dostawca ustug w zakresie udostgpniania informacji spetnia wymogi
okreslone w niniejszym tytule.

2. W zezwoleniu, o ktorym mowa w ust. 1, okre$la si¢ ushugi
w zakresie udostgpniania informacji, na ktérych §wiadczenie zezwolono
dostawcy ushug w zakresie udostgpniania informacji. Jezeli dostawca
ustug w zakresie udost¢pniania informacji zamierza rozszerzy¢ zakres
swojej dzialalnosci o dodatkowe ustugi w zakresie udostgpniania infor-
macji, sktada do EUNGiPW lub, w stosownych przypadkach, wiasci-
wego organu krajowego wniosek o rozszerzenie zakresu wspomnianego
zezwolenia.

3.  Posiadajacy zezwolenie dostawca ustlug w zakresie udostepniania
informacji musi spetnia¢ przez caty czas warunki uzyskania zezwolenia,
o ktorych mowa w niniejszym tytule. Posiadajacy zezwolenie dostawca
ustug w zakresie udostgpniania informacji niezwlocznie powiadamia
EUNGiPW lub, w stosownych przypadkach, wlasciwy organ krajowy
o wszelkich istotnych zmianach warunkéw uzyskania zezwolenia.

4.  Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, jest skuteczne i wazne
na calym terytorium Unii i umozliwia dostawcy uslug w zakresie
udostgpniania informacji $wiadczenie w calej Unii ustug, ktérych
dotyczy zezwolenie.

Artykut 27d

Procedury udzielania zezwolen i odrzucania wnioskéw o udzielenie
zezwolenia

1.  Wnioskujacy o zezwolenie dostawca ustug w zakresie udostep-
niania informacji sktada wniosek zawierajacy wszystkie informacje,
ktore sa konieczne, aby umozliwi¢ EUNGiPW lub, w stosownych przy-
padkach, wiasciwemu organowi krajowemu potwierdzenie, ze dany
dostawca ustug w zakresie udostgpniania informacji ustanowit — na dzien
udzielenia pierwszego zezwolenia — wszystkie mechanizmy niezbg¢dne
do wypehienia swoich obowiazkéw wynikajacych z przepisow niniej-
szego tytulu, w tym program dziatania okre$lajacy m.in. rodzaj ustug,
ktore planuje $wiadczy¢, i struktur¢ organizacyjng.
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2. W terminie 20 dni roboczych od otrzymania wniosku o udzielenie
zezwolenia EUNGIiPW 1lub, w stosownych przypadkach, wiasciwy
organ krajowy sprawdza, czy jest on kompletny.

Jezeli wniosek nie jest kompletny, EUNGiPW lub, w stosownych przy-
padkach, wlasciwy organ krajowy okresla termin przekazania dodatko-
wych informacji przez dostawce ustug w zakresie udostepniania
informacji.

Po stwierdzeniu kompletnoéci wniosku EUNGiPW lub, w stosownych
przypadkach, wlasciwy organ krajowy powiadamia o tym dostawce
ustug w zakresie udostepniania informacji.

3. W terminie sze$ciu miesiecy od otrzymania kompletnego wniosku
EUNGIiPW lub, w stosownych przypadkach, wlasciwy organ krajowy
ocenia spetnienie przez dostawce ustug w zakresie udostgpniania infor-
macji wymogow niniejszego tytutu. Przyjmuje on w pelni uzasadniong
decyzje o udzieleniu lub odmowie udzielenia zezwolenia, o czym
powiadamia wnioskujacego o zezwolenie dostawceg uslug w zakresie
udostgpniania informacji w terminie pigciu dni roboczych.

4.  EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych okreslajacych:

a) informacje, jakie nalezy przekaza¢ na podstawie ust. 1, w tym
program dziatania;

b) informacje  zawarte w  powiadomieniach  przekazywanych
na podstawie art. 27f ust. 2.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia
poprzez przyj¢cie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa Ww akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

5. EUNGIiPW opracowuje projekty wykonawczych standardéw tech-
nicznych w celu okre§lenia standardowych formularzy, wzorow
i procedur na potrzeby zglaszania lub przekazywania informacji przewi-
dzianych w ust. 1 niniejszego artykutu i w art. 27f ust. 2.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow tech-
nicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 27e
Cofniecie zezwolenia
1. EUNGIPW lub, w stosownych przypadkach, wtasciwy organ

krajowy moze cofnaé zezwolenie udzielone dostawcy ustug w zakresie
udostepniania informacji, w przypadku gdy dostawca:

a) nie skorzysta z zezwolenia w ciagu 12 miesiecy, jednoznacznie
zrzeka si¢ zezwolenia lub gdy w ciggu poprzednich sze$ciu miesigcy
nie $wiadczyt zadnych ustug;

b) uzyskat zezwolenie, skladajac falszywe oswiadczenia lub uzyskat je
w jakikolwiek inny sposOb sprzeczny z prawem;

¢) nie spelnia juz warunkéw, na ktorych podstawie udzielono mu
zezwolenia;

d) powaznie i systematycznie naruszal niniejsze rozporzadzenie.
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2. W stosownych przypadkach EUNGiPW bez zbednej zwtoki
powiadamia wlasciwy organ krajowy w panstwie cztonkowskim,
w ktorym dostawca uslug w zakresie udostepniania informacji ma
siedzibe, o decyzji w sprawie cofnigcia zezwolenia udzielonego
dostawcy ustug w zakresie udostgpniania informacji.

Artykut 27f

Wymogi wobec organu zarzadzajacego dostawcy uslug w zakresie
udostepniania informacji

1. Organ zarzadzajacy dostawcy ustlug w zakresie udostgpniania
informacji przez caly czas musi cieszy¢ si¢ wystarczajaco nieposzlako-
wang opinig, posiada¢ wystarczajace umiejetnosci, wiedzg i doswiad-
czenie oraz musi pos§wigca¢ wystarczajaco duzo czasu na wykonywanie
swoich obowigzkow.

Organ zarzadzajacy jako cato§¢ musi posiadaé odpowiedni poziom
wiedzy, umiej¢tnosci i do$wiadczenia pozwalajacy mu  zrozumieé
charakter dziatalno$ci dostawcy ustug w zakresie udost¢pniania infor-
macji. Kazdy czlonek organu zarzadzajacego dziata w sposdb uczciwy
i etyczny, zachowujgc niezalezno$¢ osadu, aby moc w razie koniecz-
no$ci skutecznie przeciwstawi¢ si¢ decyzjom kadry kierowniczej
wyzszego szczebla oraz w razie konieczno$ci skutecznie nadzorowac
i monitorowa¢ proces podejmowania decyzji przez kierownictwo.

W przypadku gdy operator rynku wystepuje o zezwolenie na prowa-
dzenie zatwierdzonego podmiotu publikujacego, dostawcy informacji
skonsolidowanych lub zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego
zgodnie z art. 27d, a cztonkowie organu zarzadzajgcego zatwierdzonego
podmiotu publikujacego, dostawcy informacji skonsolidowanych lub
zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego sg jednocze$nie czton-
kami organu zarzadzajacego rynku regulowanego, uznaje si¢, ze osoby
te spetniajg wymogi okre$lone w akapicie pierwszym.

2. Dostawca ustug w zakresie udostegpniania informacji powiadamia
EUNGiPW lub, w stosownych przypadkach, wlasciwy organ krajowy
o tozsamos$ci wszystkich cztonkow swojego organu zarzadzajacego oraz
o wszelkich zmianach jego skladu, a takze przekazuje wszelkie infor-
macje wymagane do oceny spelnienia przez ten podmiot wymogoéw
okreslonych w ust. 1.

3.  Organ zarzadzajacy dostawcy ustug w zakresie udostepniania
informacji okres$la i nadzoruje wdrazanie mechanizméw zarzadczych,
ktére zapewniajg skuteczne i ostrozne zarzadzanie organizacja, w tym
podzial obowiazkéw w organizacji i zapobieganie konfliktom interesow,
w sposob, ktory sprzyja integralno$ci rynku i interesom klientow
dostawcy.

4.  EUNGIPW lub, w stosownych przypadkach, wlasciwy organ
krajowy odmawia udzielenia zezwolenia, jezeli nie upewnit sie, ze
osoba lub osoby faktycznie kierujace dzialalno$ciag dostawcy ustug
w zakresie udostepniania informacji maja wystarczajaco nieposzlako-
wang opini¢, lub jezeli istniejg obicktywne i mozliwe do wykazania
powody, aby przypuszczaé, ze proponowane zmiany w organie zarza-
dzajacym dostawcy ushug w zakresie udostgpniania informacji stwarzaja
zagrozenie dla nalezytego i ostroznego zarzadzania tym podmiotem oraz
odpowiedniego uwzglednienia interesow jego klientow oraz kwestii
integralnodci rynku.

5. EUNGIiPW opracowuje do dnia 1 stycznia 2021 r. wytyczne
na potrzeby oceny odpowiedniosci cztonkow organu zarzadzajacego,
o ktorej mowa w ust. 1, uwzgledniajac rézne petlione przez nich role
i funkcje oraz koniecznos$¢ unikania konfliktow interesow miedzy czton-
kami organu zarzadzajacego a uzytkownikami zatwierdzonego podmiotu
publikujacego, dostawcy informacji skonsolidowanych lub zatwierdzo-
nego mechanizmu sprawozdawczego.
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Komisja jest uprawniona do uzupeinienia niniejszego rozporzadzenia
poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktdrych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL 2

Warunki  dotyczgce zatwierdzonych podmiotow  publikujgcych,
dostawcow  informacji  skonsolidowanych i  zatwierdzonych
mechanizmow sprawozdawczych

Artykut 27g

Wymogi organizacyjne dotyczace zatwierdzonych podmiotéw
publikujacych

1.  Zatwierdzony podmiot publikujacy posiada odpowiednie polityki
i mechanizmy umozliwiajagce podawanie do publicznej wiadomosci
informacji wymaganych na podstawie art. 20 i 21 w czasie jak najbar-
dziej zblizonym do czasu rzeczywistego, z zastosowaniem mozliwych
srodkow technicznych, na wiasciwych zasadach handlowych. Infor-
macje udostgpniane sa bezplatnie 15 minut po ich publikacji przez
zatwierdzony podmiot publikujgcy. Zatwierdzony podmiot publikujacy
sprawnie i spojnie rozpowszechnia takie informacje w sposdb zapew-
niajacy szybki dostgp do tych informacji na zasadach niedyskrymina-
cyjnych oraz w formacie utatwiajagcym ich konsolidacj¢ z podobnymi
danymi pochodzacymi z innych zrodet.

2.  Informacje podawane do wiadomosci publicznej przez zatwier-
dzony podmiot publikujacy zgodnie z ust. 1 obejmujg co najmnigj
nastgpujace elementy:

a) identyfikator instrumentu finansowego;

b) ceng, po jakiej zawarto transakcje;

¢) wolumen transakcji;

d) godzing transakcji;

e) godzing zgloszenia transakcji;

f) oznaczenie sposobu, w jaki wyrazono cen¢ transakcji;

g) kod systemu obrotu, w ktorym zrealizowano transakcje, lub w przy-
padku gdy transakcje¢ zrealizowano za posrednictwem podmiotu
systematycznie internalizujgcego transakcje — kod ,,SI”, a w innym
przypadku kod ,,OTC”;

h) w stosownych przypadkach wskazanie, czy transakcja podlegala
szczegblnym warunkom.

3.  Zatwierdzony podmiot publikujacy stosuje i utrzymuje skuteczne
rozwigzania administracyjne majace na celu zapobieganie konfliktom
interesow w stosunku do swoich klientow. W szczegodlnosci zatwier-
dzony podmiot publikujacy bedacy rowniez operatorem rynku lub
firmg inwestycyjng traktuje wszystkie gromadzone informacje w sposob
niedyskryminacyjny oraz stosuje i utrzymuje odpowiednie rozwigzania
majace na celu rozdzielenie poszczegdlnych funkcji biznesowych.

4.  Zatwierdzony podmiot publikujacy posiada nalezyte mechanizmy
bezpieczenstwa stuzace zagwarantowaniu bezpieczenstwa §rodkow prze-
kazu informacji, minimalizowaniu ryzyka uszkodzenia danych oraz
nieuprawnionego dostgpu oraz zapobieganiu wyciekowi informacji
przed ich publikacjg. Zatwierdzony podmiot publikujacy utrzymuje
odpowiednie zasoby oraz posiada systemy zapasowe, aby zapewnié
mozliwo$¢ oferowania swoich ushug i ich utrzymanie przez caty czas.
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5. Zatwierdzony podmiot publikujacy posiada systemy umozliwiajace
skuteczng kontrole sprawozdan z transakcji pod katem kompletnosci,
wykrywanie przeoczen i oczywistych btedéw oraz zadanie ponownego
przestania tych btednych sprawozdan.

6. EUNGIiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych w celu okreslenia wspdlnych formatow, standardow danych
oraz rozwigzan technicznych ulatwiajacych konsolidacje informacji,
o ktorej to konsolidacji mowa w ust. 1.

Komisja jest uprawniona do uzupeinienia niniejszego rozporzadzenia
poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktdrych
mowa Ww akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

7. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych
zgodnie z art. 50 w celu uzupelienia niniejszego rozporzadzenia
poprzez okre$lenie, czym sa wlasciwe zasady handlowe, na jakich
nalezy podawa¢ informacje do wiadomosci publicznej, o czym mowa
w ust. 1 niniejszego artykutu.

8. EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych okreslajacych:

a) $rodki, za pomoca ktorych zatwierdzony podmiot publikujacy moze
realizowa¢ obowigzek informacyjny, o ktorym mowa w ust. 1;

b) tres¢ informacji publikowanych na podstawie ust. 1, w tym co
najmniej informacje, o ktéorych mowa w ust. 2, tak aby umozliwi¢
publikacj¢ informacji wymaganych na podstawie niniejszego arty-
kutu;

¢) konkretne wymogi organizacyjne okreslone w ust. 3, 4 i 5.

Komisja jest uprawniona do uzupeinienia niniejszego rozporzadzenia
poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktdrych
mowa Ww akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 27h

Wymogi  organizacyjne  dotyczace  dostawcéw  informacji
skonsolidowanych

1.  Dostawca informacji skonsolidowanych posiada odpowiednie poli-
tyki 1 mechanizmy umozliwiajace gromadzenie informacji podawanych
do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 6 i 20, ich konsolidacjg
w formie ciaglego elektronicznego strumienia danych oraz ich poda-
wanie do wiadomosci publicznej w czasie jak najbardziej zblizonym

do czasu rzeczywistego, z zastosowaniem mozliwych $srodkéw technicz-
nych, na wiasciwych zasadach handlowych.

Informacje te obejmuja co najmniej nastgpujace elementy:
a) identyfikator instrumentu finansowego;

b) ceng, po jakiej zawarto transakcje;

¢) wolumen transakcji;

d) godzing transakcji;

e) godzing zgloszenia transakcji;
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f) oznaczenie sposobu, w jaki wyrazono cen¢ transakcji,

g) kod systemu obrotu, w ktorym zrealizowano transakcje, lub w przy-
padku gdy transakcje zrealizowano za posrednictwem podmiotu
systematycznie internalizujacego transakcje — kod ,,SI”, a w innym
przypadku kod ,,OTC”;

h) w stosownych przypadkach wskazanie, ze za decyzje inwestycyjna
i realizacj¢ transakcji odpowiadat algorytm komputerowy w firmie
inwestycyjnej;

i) w stosownych przypadkach wskazanie, czy transakcja podlegala
szczegblnym warunkom;

j) w przypadku gdy zastosowano zwolnienie z obowigzku upublicz-
niania informacji, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1, zgodnie z art. 4
ust. 1 lit. a) Iub b), oznaczenie wskazujgce, ktérym z tych zwolnien
podlegata transakcja.

» C5 Informacje te udostgpnia si¢ bezptatnie 15 minut po ich opubli-
kowaniu przez dostawce informacji skonsolidowanych. € Dostawca
informacji skonsolidowanych musi by¢ w stanie sprawnie i spdjnie
rozpowszechnia¢ takie informacje w sposdb zapewniajacy szybki dostep
do tych informacji na zasadach niedyskryminacyjnych oraz w formatach
fatwo dostepnych dla uczestnikow rynku i pozwalajacych im w tatwy
sposob wykorzysta¢ te informacje.

2. Dostawca informacji skonsolidowanych posiada odpowiednie poli-
tyki 1 mechanizmy umozliwiajace gromadzenie informacji podawanych
do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 10 i 21, ich konsolidacjg
w formie ciaglego elektronicznego strumienia danych oraz podawanie
informacji do wiadomos$ci publicznej w czasie jak najbardziej zbli-
zonym do czasu rzeczywistego, z zastosowaniem mozliwych srodkoéw
technicznych, na witasciwych zasadach handlowych, w tym podawanie
do publicznej wiadomosci informacji obejmujacych co najmniej naste-
pujace elementy:

a) identyfikator instrumentu finansowego lub cechy identyfikujace ten
instrument;

b) ceng, po jakiej zawarto transakcje;

¢) wolumen transakcji;

d) godzing transakcji;

e) godzing zgloszenia transakcji;

f) oznaczenie sposobu, w jaki wyrazono cen¢ transakcji;

g) kod systemu obrotu, w ktorym zrealizowano transakcje, lub w przy-
padku gdy transakcje zrealizowano za posrednictwem podmiotu
systematycznie internalizujgcego transakcje — kod ,,SI”, a w innym
przypadku kod ,,OTC”;

h) w stosownych przypadkach wskazanie, czy transakcja podlegata
szczegblnym warunkom.

» C5 Informacje te udostgpnia si¢ bezptatnie 15 minut po ich opubli-
kowaniu przez dostawce informacji skonsolidowanych. € Dostawca
informacji skonsolidowanych musi by¢ w stanie sprawnie i spdjnie
rozpowszechnia¢ takie informacje w sposob zapewniajacy szybki dostep
do tych informacji na =zasadach niedyskryminacyjnych oraz
w powszechnie akceptowanych formatach, ktoére sa interoperacyjne
i tatwo dostepne dla uczestnikow rynku oraz pozwalaja im w ltatwy
sposob wykorzysta¢ te informacje.
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3. Dostawca informacji skonsolidowanych zapewnia konsolidacj¢
udostgpnianych danych pochodzacych ze wszystkich rynkow regulowa-
nych, MTF, OTF i zatwierdzonych podmiotéw publikujacych oraz
w odniesieniu do instrumentéw finansowych okreslonych w regulacyj-
nych standardach technicznych, o ktérych mowa w ust. 8 lit. ¢).

4. Dostawca informacji skonsolidowanych stosuje i utrzymuje
skuteczne rozwigzania administracyjne majace na celu zapobieganie
konfliktom interesow. W szczegolnosci operator rynku lub zatwierdzony
podmiot publikujacy, ktorzy prowadzg rowniez system publikacji infor-
macji skonsolidowanych, traktuja wszystkie gromadzone informacje
w sposOb niedyskryminacyjny oraz stosujg i utrzymuja odpowiednie
rozwigzania majace na celu rozdzielenie poszczegdlnych funkceji
biznesowych.

5. Dostawca informacji skonsolidowanych posiada nalezyte mecha-
nizmy bezpieczenstwa sluzace zagwarantowaniu bezpieczenstwa
$rodkow przekazu informacji oraz minimalizowaniu ryzyka uszkodzenia
danych i nieuprawnionego dostepu. Dostawca informacji skonsolidowa-
nych utrzymuje odpowiednie zasoby oraz posiada systemy zapasowe,
aby zapewni¢ mozliwo$¢ oferowania swoich ustug i ich utrzymanie
przez caly czas.

6. EUNGIiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardéow tech-
nicznych w celu okreslenia standardow i formatéw danych w odniesieniu
do informacji podlegajacych opublikowaniu zgodnie z art. 6, 10, 20
i 21, w tym identyfikatora instrumentu finansowego, ceny, ilosci,
godziny, oznaczenia sposobu, w jaki wyrazono cen¢ transakcji, identy-
fikatora systemu obrotu oraz oznaczen informujacych o tym, ze trans-
akcja podlegata szczegdlnym warunkom, jak réwniez technicznych
rozwigzan stuzacych sprawnemu i spojnemu rozpowszechnianiu infor-
macji w sposOb zapewniajacy ich tatwa dostgpnos¢ i mozliwos¢ ich
fatwego wykorzystania przez uczestnikow rynku, o ktorych mowa
w ust. 1 i 2 niniejszego artykulu, w tym okresleniu dodatkowych
ustug podnoszacych wydajnos$¢ funkcjonowania rynku, ktore dostawca
informacji skonsolidowanych moéglby $wiadczy¢.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia
poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktdrych
mowa Ww akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

7. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 50 w celu
uzupehienia niniejszego rozporzadzenia poprzez okreslenie, czym sg
wlasciwe zasady handlowe, na jakich zapewniany jest dost¢p do stru-
mieni danych, o ktérych mowa ust. 1 i 2 niniejszego artykutu.

8. EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych okreslajacych:

a) $rodki, za pomoca ktorych dostawca informacji skonsolidowanych
moze realizowa¢ obowiazek informacyjny, o ktérym mowa w ust. 1
i2;

b) tres¢ informacji publikowanych na podstawie ust. 11 2;

¢) instrumenty finansowe, w przypadku ktorych dotyczace ich dane
muszg by¢ udostgpniane w strumieniu danych, a w odniesieniu
do instrumentdw nieudzialowych — systemy obrotu i zatwierdzone
podmioty publikujace, ktore nalezy uwzglednic,
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d) inne $rodki zapewniajace spojnos¢ danych publikowanych przez
réznych dostawcow informacji skonsolidowanych oraz umozliwia-
jace ich zestawianie i powigzanie z podobnymi danymi pochodza-
cymi z innych zrddet, a takze ich agregacje na poziomie Unii;

e) konkretne wymogi organizacyjne okreslone w ust. 4 i 5.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia
poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktdrych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 27

Wymogi organizacyjne dotyczace zatwierdzonych mechanizméw
sprawozdawczych

1.  Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy posiada odpowiednie
polityki i mechanizmy umozliwiajace przekazywanie informacji wyma-
ganych na podstawie art. 26 w mozliwie najkrotszym terminie, przy
czym nie pdzniej niz do konca dnia roboczego nastgpujacego po
dniu, w ktorym miala miejsce transakcja.

2. Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy stosuje i utrzymuje
skuteczne rozwigzania administracyjne majace na celu zapobieganie
konfliktom interesow w stosunku do swoich klientow. W szczegolnosci
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy bedacy rowniez operatorem
rynku lub firmg inwestycyjng traktuje wszystkie gromadzone informacje
w sposob niedyskryminacyjny oraz stosuje i utrzymuje odpowiednie
rozwigzania majace na celu rozdzielenie poszczegélnych funkcji
biznesowych.

3. Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy posiada nalezyte
mechanizmy bezpieczenstwa stuzace zagwarantowaniu bezpieczenstwa
srodkow przekazu informacji i ich uwierzytelnianiu, zminimalizowaniu
ryzyka uszkodzenia danych oraz nieuprawnionego dostepu i zapobie-
ganiu wyciekowi informacji, przy zachowaniu w kazdym czasie pouf-
nosci danych. Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy utrzymuje
odpowiednie zasoby oraz posiada systemy zapasowe, aby zapewnié
mozliwo$¢ oferowania swoich ushug i ich utrzymanie przez caty czas.

4.  Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy posiada systemy umoz-
liwiajgce skuteczng kontrole sprawozdan z transakcji pod katem
kompletnosci, wykrywanie przeoczen i oczywistych bledow spowodo-
wanych przez firme¢ inwestycyjng, a w przypadku wystapienia takiego
btedu lub przeoczenia — przekazanie firmie inwestycyjnej szczeg6lo-
wych informacji o danym btedzie lub przeoczeniu oraz zadanie ponow-
nego przestania takich btednych sprawozdan.

Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy posiada systemy umozliwia-
jace mu wykrywanie bledow lub przeoczen, ktore spowodowal, oraz
umozliwiajace  zatwierdzonemu mechanizmowi sprawozdawczemu
skorygowanie i przekazanie — lub, stosownie do przypadku, ponowne
przekazanie — wlasciwemu organowi prawidtowego i kompletnego spra-
wozdania z transakcji.

5. EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych okreslajacych:

a) $rodki, za pomoca ktdrych zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy
moze realizowa¢ obowiazek informacyjny, o ktorym mowa w ust. 1;
oraz

b) konkretne wymogi organizacyjne okre§lone w ust. 2, 3 i 4.
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Komisja jest uprawniona do uzupeinienia niniejszego rozporzadzenia
poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktdrych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

TYTUL V
INSTRUMENTY POCHODNE

Artykut 28
Obowigzek obrotu na rynkach regulowanych, MTF lub OTF

1. Kontrahenci finansowi okresleni w art. 2 wust. 8 rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012 oraz kontrahenci niefinansowi spetniajacy
warunki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 lit. b) tego rozporzadzenia,
zawieraja transakcje niebedace ani transakcjami wewnatrzgrupowymi
okre§lonymi w art. 3 tego rozporzadzenia, ani transakcjami objetymi
przepisami przejSciowymi okreSlonymi w art. 89 tego rozporzadzenia
z innymi takimi kontrahentami finansowymi lub innymi takimi kontra-
hentami niefinansowymi spetniajacymi warunki, o ktéorych mowa w art.
10 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 w zakresie instru-
mentéw pochodnych nalezacych do klasy tych instrumentow,
w stosunku do ktérej takze ogloszono obowiazek obrotu zgodnie
z procedurg okreslona w art. 32 i ktore figuruja w rejestrze, o ktoérym
mowa w art. 34, wylacznie:

a) na rynkach regulowanych;

b) na MTF;

¢) na OTF; lub

d) w systemach obrotu panstw trzecich, pod warunkiem ze Komisja
przyjeta decyzje zgodnie z ust. 4 oraz pod warunkiem ze panstwo
trzecie zapewnia skuteczny roéwnowazny system uznawania
systemOw obrotu zatwierdzonych na mocy dyrektywy 2014/65/UE
do dopuszczenia do obrotu lub prowadzenia obrotu instrumentami
pochodnymi, co do ktérych ogloszono obowiazek obrotu w tym
panstwie trzecim na zasadzie braku wylacznosci.

2. Obowiazek obrotu stosuje si¢ rowniez do kontrahentow, o ktérych
mowa w ust. 1, zawierajgcych transakcje na klasie instrumentow
pochodnych, ktéra zostata uznana za podlegajaca obowiazkowi obrotu,
z instytucjami finansowymi majacymi siedzib¢ w panstwach trzecich
lub innymi podmiotami majgcymi siedzib¢ w panstwach trzecich,
ktore podlegatyby obowigzkowi rozliczania, gdyby miaty swoja siedzibe
w Unii. Obowiazek obrotu stosuje si¢ takze do podmiotéw majacych
siedzib¢ w panstwach trzecich, ktore podlegatyby obowiazkowi rozli-
czania, gdyby miaty swoja siedzibe w Unii, a ktore zawierajg transakcje
na klasie instrumentéw pochodnych, ktora zostata uznana za podlega-
jaca obowigzkowi obrotu, pod warunkiem ze umowa ma bezposredni,
znaczacy i1 przewidywalny skutek na obszarze Unii lub w sytuacji, gdy
taki obowigzek jest konieczny lub wilasciwy w celu uniemozliwienia
obchodzenia niniejszego rozporzadzenia.
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EUNGiPW regularnie monitoruje dziatalno$¢ w zakresie instrumentéw
pochodnych, ktére nie zostaly uznane za podlegajace obowigzkowi
obrotu opisanemu w ust. 1, w celu wskazania przypadkéw, w ktorych
okreslona klasa uméw moze powodowac ryzyko systemowe, oraz unik-
nigcia arbitrazu regulacyjnego pomiedzy transakcjami w instrumentach
pochodnych podlegajacych obowigzkowi obrotu i transakcjami w instru-
mentach pochodnych niepodlegajacych obowigzkowi obrotu.

3. Instrumenty pochodne podlegajace obowiazkowi obrotu na mocy
ust. 1 mogg zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
by¢ przedmiotem obrotu w dowolnym systemie obrotu, o ktorym mowa
w ust. 1, na zasadzie niedyskryminacji i braku wylacznosci.

4.  Komisja moze, zgodnie z procedura sprawdzajaca, o ktorej mowa
w art. 51 ust. 2, przyjmowaé decyzje stwierdzajace, ze ramy prawne
i nadzorcze panstwa trzeciego zapewniaja zgodnos$¢ systemu obrotu
zatwierdzonego w tym panstwie trzecim z obowijzujagcymi prawnie
wymogami, ktore sg rownowazne wymogom dla systemoéw obrotu,
o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), b) lub c¢) niniejszego artykutu, wyni-
kajacym z niniejszego rozporzadzenia, dyrektywy 2014/65/UE i rozpo-
rzadzenia (UE) nr 596/2014, oraz ktore podlegaja skutecznemu nadzo-
rowi 1 egzekwowaniu przepisow w tym panstwie trzecim.

Decyzje te sg podejmowane wylacznie w celu okreslenia, czy dany
system obrotu kwalifikuje si¢ do obrotu instrumentami pochodnymi
podlegajacymi obowigzkowi obrotu.

Ramy prawne i nadzorcze panstwa trzeciego sg uznawane za ramy
o rownowaznym skutku, jezeli spelniajg wszystkie spos$rdd nastepuja-
cych warunkow:

a) systemy obrotu w tym panstwie trzecim podlegaja zatwierdzeniu
oraz skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu przepisOw prowadzo-
nemu na biezgco;

b) systemy obrotu majg jasne i przejrzyste reguly dotyczace dopusz-
czania instrumentéw finansowych do obrotu w taki sposob, ze takie
instrumenty finansowe moga by¢ przedmiotem obrotu w sposob
sprawiedliwy, uporzadkowany i efektywny, oraz ze sa swobodnie
zbywalne;

¢) emitenci instrumentéw finansowych podlegaja okresowym i biezacym
wymogom informacyjnym zapewniajagcym wysoki stopien ochrony
inwestorow;

d) zapewniaja przejrzysto$¢ i integralno$§¢ rynku poprzez przepisy
shuzgce przeciwdzialaniu naduzyciom na rynku w postaci wykorzy-
stywania poufnych informacji i manipulacji rynku.

Decyzja Komisji na mocy niniejszego ustepu moze ograniczaé si¢ do
danej kategorii lub kilku kategorii systemow obrotu. W takim przy-
padku system obrotu w panstwie trzecim jest objety ust. 1 lit. d)
wylacznie wtedy, kiedy miesci si¢ w kategorii objetej decyzja Komisji.
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5. Aby zapewni¢ konsekwentne stosowanie niniejszego artykutu,
EUNGiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardéow technicz-
nych okreslajacych rodzaje uméw, o ktérych mowa w ust. 2, ktore
majg bezposredni, znaczacy i przewidywalny skutek na obszarze Unii,
oraz przypadki, w ktorych obowiazek obrotu jest konieczny lub
wlasciwy dla przeciwdziatania obchodzeniu niniejszego rozporzadzenia.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Jezeli jest to mozliwe i stosowne, regulacyjne standardy techniczne,
o ktorych mowa w niniejszym ustepie, s3 identyczne z tymi, ktore
przyjeto na mocy art. 4 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Artykut 29

Obowiazek rozliczania instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych oraz ramy
czasowe akceptowania do rozliczenia

1.  Podmiot prowadzacy rynek regulowany zapewnia, by wszystkie
transakcje w instrumentach pochodnych zawarte na tym rynku regulo-
wanym byly rozliczane przez CCP.

2. CCP, systemy obrotu i firmy inwestycyjne, ktore dziataja jako
cztonkowie rozliczajacy zgodnie z art. 2 pkt 14 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, dysponuja skutecznymi systemami, procedurami i mecha-
nizmami w odniesieniu do rozliczanych instrumentéw pochodnych,
ktoére zapewniaja, aby transakcje w rozliczanych instrumentach pochod-
nych byly kierowane i przyjmowane do rozliczenia tak szybko, jak to
jest technologicznie mozliwe przy uzyciu zautomatyzowanych
systemow.

W niniejszym ustgpie pojecie ,rozliczane instrumenty pochodne”
oznacza:

a) wszystkie instrumenty pochodne, ktére maja zosta¢ rozliczone
zgodnie z obowigzkiem rozliczania na mocy ust. 1 niniejszego arty-
kutu Iub zgodnie z obowigzkiem rozliczania na mocy art. 4 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 648/2012;

b) wszystkie instrumenty pochodne, ktére w my$l innego uzgodnienia
wlasciwych stron maja podlegac rozliczeniu.

3.  EUNGIPW opracuje projekty technicznych standardow regulacyj-
nych w celu okreslenia minimalnych wymogéw dotyczacych systemow,
procedur i mechanizméw, w tym ram czasowych akceptowania,
o ktérych mowa w niniejszym artykule, z uwzglednieniem potrzeby
zapewnienia odpowiedniego zarzadzania ryzykiem operacyjnym i innymi
rodzajami ryzyka.

EUNGIPW jest na stale upowazniony do dokonywania zmian tych
wymogoéw stosownie do rozwoju standardow rynkowych w tym
zakresie.
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EUNGIPW przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardéow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 3 lipca
2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw tech-
nicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym i drugim, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 30

Ustalenia dotyczgce rozliczen posrednich

1.  Ustalenia dotyczace rozliczen posrednich w odniesieniu do giel-
dowych instrumentéw pochodnych sa dopuszczalne, pod warunkiem ze
te ustalenia nie zwickszajg ryzyka kontrahenta i ze zgodnie z nimi
aktywa i pozycje kontrahenta sa objete ochrona majaca réwnowazny
skutek do ochrony, o ktoérej mowa w art. 39 i 48 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012.

2. EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardéw tech-
nicznych okre$lajacych rodzaje ustalen dotyczacych rozliczen posred-
nich, o ile sa one przyjete, ktore spetniaja warunki, o ktérych mowa
w ust. 1, zapewniajac zgodno$¢ z przepisami wprowadzonymi dla
instrumentéw pochodnych OTC zgodnie z rozdzialem II rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 149/2013 (1).

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktéorych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 31

Kompresja portfela

1.  Realizujac ustuge kompresji portfela, firmy inwestycyjne i opera-
torzy rynku nie podlegaja obowigzkowi jak najlepszej realizacji zlecen
wynikajacemu z art. 27 dyrektywy 2014/65/UE, obowiazkom doty-
czacym przejrzystosci wynikajacym z art. 8, 10, 18 i 21 niniejszego
rozporzadzenia ani obowigzkowi wynikajacemu z art. 1 ust. 6 dyrekty-
wy 2014/65/UE. Wygasniecie lub zastgpienie sktadowych instrumentow
pochodnych w ramach kompresji portfela nie podlega art. 28 niniej-
szego rozporzadzenia.

2. Firmy inwestycyjne 1 operatorzy rynku realizujacy ushuge
kompresji portfela upubliczniaja za posrednictwem zatwierdzonych
podmiotow publikujgcych wolumeny transakcji, ktore podlegaja
kompresji portfela, oraz informacje na temat terminu ich realizacji
z zachowaniem termindéw okres$lonych w art. 10.

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 149/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r., uzupehiajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych doty-
czacych posrednich uzgodnien rozliczeniowych, obowiazku rozliczania,
rejestru publicznego, dostgpu do systemu obrotu, kontrahentéw niefinanso-
wych, technik ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi
bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore nie sg rozli-
czane przez kontrahenta centralnego (Dz.U. L 52 z 23.2.2013, s. 11).
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3.  Firmy inwestycyjne 1 operatorzy rynku realizujacy ustuge
kompresji portfela przechowuja pelne i zgodne ze stanem faktycznym
zapisy dotyczace wszystkich kompresji portfela, ktore organizuja lub
w ktorych biorg udzial. Te zapisy udostgpniane sg niezwlocznie na
zadanie odpowiedniemu wiasciwemu organowi lub EUNGiPW.

4. Komisja moze przyja¢ w drodze aktéow delegowanych zgodnie
z art. 50 $rodki okreslajace:

a) elementy kompresji portfela,

b) informacje publikowane zgodnie z ust. 2,

w taki sposob, aby jak najszerzej wykorzysta¢ wszelkie istniejace
wymogi dotyczace przechowywania zapisow, sprawozdawczosci lub
publikacji.

Artykut 32

Procedura obowiazku obrotu

1. EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardéow tech-
nicznych okreslajacych:

a) ktore z klas instrumentéw pochodnych uznanych za podlegajace
obowigzkowi rozliczania zgodnie z art. 5 ust. 2 i 4 rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012 lub ich odnoséne podzbiory maja by¢ przed-
miotem obrotu w systemach, o ktorych mowa w art. 28 ust. 1 niniej-
szego rozporzadzenia;

b) date lub daty wejscia w zycie obowiazku obrotu, w tym kazde
stopniowe wprowadzanie i1 kategorie kontrahentow, do ktorych
obowigzek obrotu ma zastosowanie, jezeli takie stopniowe wprowa-
dzanie i takie kategorie kontrahentow zostaly przewidziane w regula-
cyjnych standardach technicznych zgodnie z art. 5 ust. 2 lit. b)
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

EUNGiPW przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych w terminie sze$ciu miesiecy od przyjecia przez Komisje
regulacyjnych standardéw technicznych zgodnie z art. 5 ust. 2 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 648/2012.

Przed ztozeniem projektow regulacyjnych standardow technicznych do
przyjecia przez Komisje EMSA przeprowadzi konsultacje spoteczne
oraz, gdzie jest to stosowne, moze konsultowac si¢ z wlasciwymi orga-
nami panstw trzecich.

Komisja jest uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardéw tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

2. Aby obowiazek obrotu wszedt w zycie:

a) klasa instrumentdw pochodnych zgodnie z ust. 1 lit. a) lub jej
odnoény podzbidor musza zosta¢ dopuszczone do obrotu lub by¢
przedmiotem obrotu przynajmniej w jednym systemie obrotu,
o ktorym mowa w art. 28 ust. 1; oraz
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b) musi istnie¢ zainteresowanie strony trzeciej zakupem i sprzedaza tej
klasy instrumentéw pochodnych Ilub jej odnosnego podzbioru,
wystarczajace do tego, by taka klasa instrumentdw pochodnych
zostata uznana za posiadajgcg dostateczng plynno$¢ na potrzeby
obrotu wylacznie w systemach, o ktérych mowa w art. 28 ust. 1.

3. Przy opracowywaniu projektow regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w ust. 1, EUNGiPW uznaje, ze klasa instru-
mentéw pochodnych lub ich odno$ny podzbiér posiadaja dostateczng
plynnos$¢ na podstawie nastgpujacych kryteriow:

a) przecigtna czgstotliwo$¢ 1 wielko§¢ transakcji w szerokim zakresie
warunkéw rynkowych, z uwzglednieniem charakteru i cyklu zycio-
wego produktow w danej klasie instrumentéw pochodnych;

b) liczba 1 rodzaj aktywnych uczestnikow rynku, w tym stosunek
uczestnikow rynku do produktow/kontraktéw w obrocie na rynku
danego produktu;

¢) przecigtna wielkos$¢ spreadow.

Przygotowujac te projekty regulacyjnych standardéw technicznych,
EUNGiPW bierze pod uwage przewidywane oddzialywanie tego
obowigzku obrotu na ptynnos¢ danej klasy instrumentéw pochodnych
lub jej odnos$nych podzbiorow oraz na dzialalno$¢ gospodarcza uzyt-
kownikéw koncowych niebedacych podmiotami finansowymi.

EUNGiPW okresla, czy klasa instrumentow pochodnych lub ich
odnos$ny podzbidr posiadaja dostateczng ptynnos¢ jedynie w transakcjach
ponizej konkretnej wielkosci.

4.  Zgodnie z kryteriami okre§lonymi w ust. 2 i po przeprowadzeniu
konsultacji spotecznych EUNGiPW z wlasnej inicjatywy okresla klasy
instrumentow pochodnych lub poszczegodlne instrumenty pochodne,
ktore powinny podlega¢ obowiazkowi obrotu w systemach, o ktdrych
mowa w art. 28 ust. 1, a dla ktorych zaden CCP nie otrzymat jeszcze
zatwierdzenia na mocy art. 14 lub art. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, Iub ktére nie zostaly dopuszczone do obrotu i nie sg
przedmiotem obrotu w systemie, o ktorym mowa w art. 28 ust. 1,
oraz powiadamia o nich Komisjg.

Po przekazaniu przez EUNGiPW powiadomienia, o ktorym mowa
w akapicie pierwszym, Komisja moze opublikowaé wezwanie do opra-
cowania wnioskéw dotyczacych obrotu tymi instrumentami pochodnymi
w systemach, o ktorych mowa w art. 28 ust. 1.

5. EUNGIPW przedktada Komisji, zgodnie z ust. 1, projekty regula-
cyjnych standardow technicznych w celu zmiany, zawieszenia lub
odwotania dotychczasowych regulacyjnych standardow technicznych
zawsze, gdy zachodzi istotna zmiana w zakresie kryteriow okreslonych
w ust. 2. Przed podjeciem tego kroku EUNGiPW moze, gdzie jest to
stosowne, konsultowaé si¢ z wlasciwymi organami panstw trzecich.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art.
10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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6. EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych okreslajacych kryteria, o ktorych mowa w ust. 2 lit. b).

EUNGiPW przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 33

Mechanizm zapobiegania dublowaniu si¢ lub sprzecznos$ci zasad

1. EUNGIiPW wspiera Komisje w procesie monitorowania i przygo-
towywania sprawozdan przedktadanych co najmniej corocznie Parla-
mentowi Europejskiemu i Radzie na temat stosowania na szczeblu
miedzynarodowym zasad okre§lonych w art. 28 1 29, w szczegdlno$ci
pod katem potencjalnego dublowania si¢ lub sprzecznosci wymogow
dotyczacych uczestnikow rynku, oraz zaleca ewentualne dziatania.

2. Komisja moze przyja¢ akty wykonawcze stwierdzajace, ze stoso-
wane przez panstwa trzecie rozwigzania prawne, nadzorcze i wyko-
nawcze:

a) sa rownowazne z wymogami wynikajacymi z art. 28 i 29;

b) zapewniajg ochron¢ tajemnicy zawodowej w stopniu rownowaznym
do przewidzianego w niniejszym rozporzadzeniu;

c) sg skutecznie stosowane i egzekwowane w sposob sprawiedliwy
i nieprowadzacy do zakldcen, aby zapewnié¢ skuteczny nadzér nad
nimi i ich egzekwowanie w tym panstwie trzecim.

Te akty wykonawcze przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajacg,
o ktoérej mowa w art. 51.

3. Akt wykonawczy dotyczacy rownowaznosci, o ktéorym mowa
w ust. 2, skutkuje uznaniem, iz kontrahenci zawierajacy transakcje
podlegajaca niniejszemu rozporzadzeniu wypetnili obowigzek przewi-
dziany w art. 28 1 29, w przypadku gdy co najmniej jeden z kontra-
hentow ma siedzib¢ w tym panstwie trzecim i kontrahenci spetniajg
wymogi prawne, nadzorcze i wykonawcze tego pafstwa trzeciego.

4.  Komisja we wspotpracy z EUNGiPW monitoruje skuteczne wyko-
nanie wymogoéw -réwnowaznych z wymogami ustanowionymi w art.
28 i 29 — przez panstwa trzecie, w odniesieniu do ktdrych przyjeto akt
wykonawczy dotyczacy réwnowazno$ci, oraz regularnie, co najmniej
raz do roku, sklada sprawozdania na ten temat Parlamentowi Europej-
skiemu i1 Radzie.
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W terminie 30 dni kalendarzowych od przedstawienia sprawozdania
i w przypadku, gdy sprawozdanie to ujawnia istotng wadg¢ lub niespojne
stosowanie wymogoéw dotyczacych rownowaznosci przez organy
panstwa trzeciego, Komisja moze cofngé decyzje o uznaniu ram praw-
nych danego panstwa trzeciego za rownowazne. W przypadku uniewaz-
nienia aktu wykonawczego dotyczacego rdéwnowazno$ci transakcje
kontrahentow zostajg automatycznie ponownie objete wszystkimi
wymogami zawartymi w art. 28 i 29 niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 34

Rejestr instrumentéw pochodnych podlegajacych obowiazkowi
obrotu

EUNGiPW publikuje i prowadzi na swoich stronach internetowych
rejestr okreslajacy, w sposob wyczerpujacy i jednoznaczny, instrumenty
pochodne podlegajace obowigzkowi obrotu w systemach, o ktdrych
mowa w art. 28 ust. 1, systemy, w ramach ktdrych zostaly one dopusz-
czone do obrotu lub sg przedmiotem obrotu, a takze terminy wejscia
w zycie obowigzku obrotu.

TYTUL VI

NIEDYSKRYMINACYJNY DOSTEP DO ROZLICZEN DLA
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Artykut 35
Niedyskryminacyjny dostep do CCP

1.  Bez uszczerbku dla art. 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, CCP
przyjmuje instrumenty finansowe do rozliczenia w sposob niedyskrymi-
nacyjny i przejrzysty, w tym w zakresie wymogdéw dotyczacych zabez-
pieczania oraz optat zwigzanych z dostgpem, bez wzgledu na system
obrotu, w ktorym zawierana jest transakcja. Ma to w szczegolnosSci
zapewni¢ systemowi obrotu prawo do niedyskryminacyjnego trakto-
wania kontraktow zawieranych w tym systemie obrotu pod wzglgdem:

a) wymogoéw dotyczacych zabezpieczania i nettingu ekonomicznie
rownowaznych kontraktow, w przypadku gdy objecie takich
kontraktow nettingiem likwidacyjnym i innymi procedurami nettingu
stosowanymi przez CCP w oparciu o obowiazujace prawo dotyczace
niewyplacalnodci, nie bedzie zagraza¢ sprawnemu i prawidlowemu
funkcjonowaniu, badz waznosci lub wykonalnosci takich procedur;
oraz

b) krzyzowego naliczania zabezpieczen w odniesieniu do skorelowa-
nych kontraktow rozliczanych przez tego samego CCP w ramach
modelu ryzyka zgodnego z art. 41 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

CCP moze zazada, aby system obrotu speinial ustanowione przez
niego wymogi operacyjne i techniczne, w tym wymogi odnoszace si¢
do zarzadzania ryzykiem. Wymogu zawartego w niniejszym ustgpie nie
stosuje si¢ do instrumentéw pochodnych, ktore juz podlegaja
obowigzkom w zakresie dostgpu zgodnie z art. 7 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012.

CCP nie jest zwigzany niniejszym artykutem, jezeli ma bliskie powig-
zania z systemem obrotu, ktory dokonat zgloszenia na podstawie art. 36
ust. 5.
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2. Wniosek o udzielenie systemowi obrotu dostepu do CCP jest
sktadany formalnie do CCP, organu wiasciwego dla tego CCP oraz
organu wilasciwego dla systemu obrotu. Wniosek okre$la rodzaje instru-
mentéow finansowych, dla ktérych wystepuje si¢ o dostep.

3. CCP udziela systemowi obrotu pisemnej odpowiedzi w terminie
trzech miesiccy w przypadku zbywalnych papierow wartosciowych
i instrumentdw rynku pieni¢znego, a w terminie szeSciu miesigcy
w przypadku gieldowych instrumentéw pochodnych, udzielajac pozwo-
lenie na dostep, pod warunkiem ze odpowiedni wlasciwy organ udzielit
pozwolenia na dostgp zgodnie z ust. 4, albo odmawiajac dostepu. CCP
moze odmowi¢ dostepu wylacznie na podstawie warunkow okreslonych
w ust. 6 lit. a). W przypadku odmowy dostepu CCP przedstawia
w swojej odpowiedzi wyczerpujace uzasadnienie oraz informuje swoj
wlasciwy organ na pisSmie o tej decyzji. W przypadku gdy system
obrotu ma siedzib¢ w innym panstwie cztonkowskim niz CCP, dany
CCP sktada takie powiadomienie i uzasadnienie roéwniez we organie
wlasciwym dla systemu obrotu. CCP zapewnia dostep w terminie trzech
miesi¢cy od udzielenia pozytywnej odpowiedzi na wniosek o udzielenie
dostepu.

4. Organ wlasciwy dla CCP lub dla systemu obrotu udziela pozwo-
lenia systemowi obrotu na dostgp do CCP jedynie w przypadkach, gdy
taki dostep:

a) nie begdzie wymagal uzgodnienia interoperacyjnego w przypadku
instrumentow pochodnych, ktdre nie sg instrumentami pochodnymi
bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym w rozu-
mieniu art. 2 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012; Iub

b) nie bedzie stwarzat zagrozenia dla sprawnego i prawidlowego funk-
cjonowania rynkow, w szczegolnosci z powodu fragmentacji ptyn-
no$ci, lub nie bedzie wywieral negatywnego wplywu na ryzyko
systemowe.

Akapit pierwszy lit. a) nie uniemozliwia udzielenia pozwolenia na
dostep w przypadku, gdy wniosek, o ktorym mowa w ust. 2, wymaga
interoperacyjno$ci. a system obrotu oraz wszyscy CCP bedacy stronami
danego uzgodnienia interoperacyjnego wyrazili na nie zgodg, a ryzyka,
na ktore CCP $wiadczacy ustugi rozliczeniowe jest narazony w zwigzku
z wzajemnymi pozycjami migdzy CCP, sa zabezpieczone u strony
trzeciej.

W  przypadku gdy potrzeba uzgodnienia interoperacyjnego jest
powodem lub jednym z powodéw odmownego rozpatrzenia wniosku,
system obrotu zawiadomi o tym CCP oraz poinformuje EUNGiPW,
jacy inni CCP maja dostgp do danego systemu obrotu, a EUNGiPW
opublikuje t¢ informacje, aby firmy inwestycyjne mogly podjaé decyzje
co do skorzystania z przystugujacych im praw na mocy art. 37 dyrekty-
wy 2014/65/UE w stosunku do tych CCP, aby ufatwi¢ alternatywne
ustalenia dotyczace dostepu.

Jezeli wlasciwy organ odmawia pozwolenia na dostep, wydaje swoja
decyzje w terminie dwoch miesigcy od otrzymania wniosku, o ktorym
mowa w ust. 2, 1 przedstawia drugiemu wlasciwemu organowi, CCP
oraz systemowi obrotu wyczerpujace uzasadnienie, w tym dowody, na
ktorych oparta zostala decyzja.

5. W zakresie dotyczacym zbywalnych papierow wartosciowych
i instrumentéw rynku pieni¢znego, CCP, ktdry zostal nowo ustanowiony
i posiada zezwolenie jako CCP w rozumieniu art. 2 pkt 1 rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012 na dokonywanie rozliczen udzielone na
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podstawie art. 17 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 albo jest uznany na
podstawie art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, albo posiada
zezwolenie wydane w ramach istniejacego wczesniej krajowego
systemu zezwolen, przez okres krotszy niz trzy lata wedlug stanu na
dzien 2 lipca 2014 r., moze przed dniem »M1 3 stycznia 2018 r. «
zwroci¢ si¢ do swojego wilasciwego organu o zgode na skorzystanie
z rozwigzan przejsciowych. Wilasciwy organ moze zdecydowaé, ze
niniejszy artykul nie ma zastosowania do danego CCP w odniesieniu
do zbywalnych papieréw warto§ciowych i instrumentéw rynku pieni¢z-
nego przez okres przejSciowy do dnia »M1 3 lipca 2020 r. «

W przypadku zatwierdzenia takiego okresu przejsciowego CCP nie
moze w okresie jego obowigzywania korzysta¢ z praw dostepu na
podstawie art. 36 lub niniejszego artykutu w odniesieniu do zbywalnych
papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pieni¢znego. Wiasciwy
organ powiadamia cztonkéw kolegium organoéw wilasciwych dla danego
CCP oraz EUNGIiPW o zatwierdzeniu takiego okresu przejSciowego.
EUNGiPW publikuje wykaz wszystkich otrzymanych powiadomien.

Jezeli CCP, w stosunku do ktoérego zatwierdzono rozwiazanie przej-
Sciowe na podstawie niniejszego ustgpu, ma bliskie powigzania z jednym
lub kilkoma systemami obrotu, te systemy obrotu w czasie obowiazy-
wania rozwigzania przej$ciowego nie mogg korzysta¢ z praw dostgpu na
mocy art. 36 lub niniejszego artykulu w odniesieniu do zbywalnych
papieréw wartoSciowych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego.

CCP, ktéoremu udzielono zezwolenia w okresie trzech lat przed
wejsciem w zycie niniejszego rozporzadzenia, i ktory powstat w wyniku
potaczenia lub przejecia z udziatem co najmniej jednego CCP, ktoremu
udzielono zezwolenia przed tym okresem, nie moze zwracac si¢ o zgode
na rozwigzania przejsciowe na podstawie niniejszego ustgpu.

6. EUNGIPW opracuje projekty regulacyjnych standardow technicz-
nych okres$lajacych:

a) szczegotowe warunki, pod jakimi CCP moze odmoéwic¢ dostepu,
w tym przewidywany wolumen transakcji, liczbg i typ uzytkow-
nikow, rozwigzania w zakresie zarzadzania ryzykiem i zlozonoScig
operacyjng lub inne czynniki stwarzajace znaczne nadmierne ryzyko.

b) warunki, pod jakimi CCP musi udzieli¢ pozwolenia na dostep,
w tym poufno$¢ przekazywanych informacji dotyczacych instru-
mentéw finansowych w fazie rozwoju, niedyskryminacyjne i przej-
rzyste warunki dotyczace optat z tytulu rozliczen, wymogow
w zakresie zabezpieczen oraz wymogow operacyjnych w zakresie
uzupehiania zabezpieczenia;

c) warunki, pod jakimi udzielenie dostgpu stworzy zagrozenie dla
sprawnego i prawidtowego funkcjonowania rynkoéw lub wywieratoby
negatywny wplyw na ryzyko systemowe;

d) procedure dokonywania powiadomien, o ktéorych mowa w ust. 5;

e) warunki niedyskryminacyjnego traktowania, jesli chodzi o sposob,
w jaki kontrakty bedace przedmiotem obrotu w danym systemie
obrotu sa traktowane pod wzgledem wymogdéw dotyczacych zabez-
pieczenia, nettingu ekonomicznie réwnowaznych kontraktéw oraz
krzyzowego naliczania zabezpieczen ze skorelowanymi kontraktami
rozliczanymi przez tego samego CCP.
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EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 36
Niedyskryminacyjny dostep do systemu obrotu

1. Bez uszczerbku dla art. 8 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 system
obrotu zapewnia strumienie danych o transakcjach na niedyskrymina-
cyjnych i przejrzystych zasadach, w tym w zakresie optat zwigzanych
z dostepem, na wniosek dowolnego CCP zatwierdzonego lub uznanego
na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, ktéry zamierza rozli-
czaé transakcje w instrumentach finansowych zawierane w tym systemie
obrotu. Wymogu tego nie stosuje si¢ do instrumentéw pochodnych,
ktére juz podlegaja obowiazkom w zakresie dostgpu na podstawie
art. 8 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

System obrotu nie jest zwigzany niniejszym artykutem, jezeli ma bliskie
powigzania z CCP, ktéry dokonal powiadomienia, ze skorzysta
z rozwigzan przejsciowych na mocy art. 35 ust. 5.

2. Wniosek o uzyskanie przez CCP dostgpu do systemu obrotu jest
sktadany formalnie w danym systemie obrotu, w odpowiednim organie
wlasciwym dla tego systemu obrotu oraz w organie wilasciwym dla
danego CCP.

3.  System obrotu udziela CCP pisemnej odpowiedzi w terminie
trzech miesigcy w przypadku zbywalnych papierow wartoSciowych
i instrumentdw rynku pieni¢znego, a w terminie szeSciu miesigcy
w przypadku gieldowych instrumentéw pochodnych, udzielajac pozwo-
lenia na dostep, pod warunkiem ze odpowiedni wlasciwy organ udzielit
pozwolenia na dostgp zgodnie z ust. 4, albo odmawiajac dostepu.
System obrotu moze odmowi¢ dostepu wylacznie na podstawie
warunkéw okreslonych w ust. 6 lit. a). W przypadku odmowy dostepu
system obrotu przedstawia w swojej odpowiedzi wyczerpujace uzasad-
nienie i informuje swoj wlasciwy organ na piSmie o tej decyzji. W przy-
padku gdy CCP ma siedzibe w innym panstwie czlonkowskim niz
system obrotu, dany system obrotu sktada takie powiadomienie i uzasad-
nienie rowniez w organie wlasciwym dla CCP. System obrotu zapewnia
dostep w terminie trzech miesi¢gcy od udzielenia pozytywnej odpowiedzi
na wniosek o udzielenie dostgpu.

4. Organ wlasciwy dla systemu obrotu lub organ wiasciwy dla CCP
udziela CCP pozwolenia na dostgp do systemu obrotu jedynie w przy-
padkach, gdy taki dostep:

a) nie begdzie wymagal uzgodnienia interoperacyjnego w przypadku
instrumentéw pochodnych, ktére nie s3 instrumentami pochodnymi
bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym w rozu-
mieniu art. 2 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012; Iub

b) nie bedzie stwarzal zagrozenia dla sprawnego i prawidlowego funk-
cjonowania rynkoéw, w szczegolnosci z powodu fragmentacji ptyn-
no$ci, a system obrotu zastosowat odpowiednie mechanizmy zapo-
biegajace takiej fragmentacji, lub nie bedzie wywieral negatywnego
wplywu na ryzyko systemowe.
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Akapit pierwszy lit. a) nie uniemozliwia udzielenia pozwolenia na
dostgp w przypadku, gdy wniosek, o ktorym mowa w ust. 2, wymaga
interoperacyjnosci, a system obrotu oraz wszyscy CCP bedacy stronami
danego uzgodnienia interoperacyjnego wyrazili na nie zgodg, a ryzyka,
na ktore CCP §wiadczacy ustugi rozliczeniowe jest narazony w zwiazku
z wzajemnymi pozycjami migdzy CCP, sa zabezpieczone u strony
trzeciej.

W przypadku gdy potrzeba uzgodnienia interoperacyjnego jest przy-
czyng lub jedng z przyczyn odmownego rozpatrzenia wniosku, system
obrotu zawiadomi o tym CCP oraz poinformuje EUNGiPW, jacy inni
CCP maja dostep do danego systemu obrotu, a EUNGiPW opublikuje te
informacjg, aby firmy inwestycyjne mogly podja¢ decyzje co do
skorzystania z przystugujacych im praw na mocy art. 37 dyrektywy
2014/65/UE w stosunku do tych CCP, aby utatwi¢ alternatywne usta-
lenia dotyczace dostgpu.

Jezeli wlasciwy organ odmawia pozwolenia na dostep, wydaje swoja
decyzje w terminie dwoch miesigcy od otrzymania wniosku, o ktorym
mowa w ust. 2, i przedstawia drugiemu wlasciwemu organowi, syste-
mowi obrotu oraz CCP wyczerpujace uzasadnienie, w tym dowody, na
ktorych oparta zostala decyzja.

5. W zakresie dotyczacym gieldowych instrumentow pochodnych,
system obrotu, ktory w roku kalendarzowym poprzedzajacym rozpo-
czecie stosowania niniejszego rozporzadzenia znajduje si¢ ponizej
stosownego progu, moze przed datg rozpoczgeia stosowania niniejszego
rozporzadzenia powiadomi¢ EUNGiPW i swoj wiasciwy organ, ze przez
okres trzydziestu miesiecy od daty rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzadzenia nie chce by¢ zwigzany niniejszym artykutem w odnie-
sieniu do gieldowych instrumentow pochodnych wlaczonych do tego
progu. System obrotu, ktdry utrzymuje si¢ ponizej stosownego progu
w kazdym roku tego trzydziestomiesi¢gcznego okresu — lub w kolejnych
takich okresach — moze na koniec danego okresu powiadomié
EUNGIPW i swoj wlasciwy organ, ze przez okres kolejnych trzydziestu
miesigcy nadal nie chce by¢ zwiazany niniejszym artykutem. W przy-
padku dokonania takiego powiadomienia system obrotu nie moze
w czasie korzystania z opcji opt-out korzystaé z praw dostepu na
mocy art. 35 lub niniejszego artykulu w odniesieniu do gietdowych
instrumentow  pochodnych  wlaczonych do stosownego progu.
EUNGIiPW publikuje wykaz wszystkich otrzymanych powiadomien.

Stosownym progiem dla opcji opt-out jest roczna referencyjna kwota
obrotu w wysokosci 1 000 000 milionow EUR. Kwota referencyjna jest
liczona pojedynczo i obejmuje wszystkie transakcje na gietdowych
instrumentach pochodnych zawarte zgodnie z regulaminem systemu
obrotu.

Jezeli system obrotu jest czgscig grupy, w ramach ktorej istnieja bliskie
powigzania, prog jest obliczany poprzez zsumowanie rocznej referen-
cyjnej kwoty obrotu wszystkich systeméw obrotu, nalezacych do tej
grupy, ktore majg siedzib¢ w Unii.

Jezeli system obrotu, ktory dokonat powiadomienia na mocy niniejszego
ustegpu ma bliskie powigzania z jednym lub kilkoma CCP, ci CCP
w czasie korzystania z opcji opt-out nie korzystajg z praw dostepu na
mocy art. 35 lub niniejszego artykulu w odniesieniu do gietdowych
instrumentow pochodnych wigczonych do stosownego progu.
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6. EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych okreslajgcych:

a) szczegotowe warunki, pod jakimi system obrotu moze odmoéwié
dostepu, w tym warunki sformulowane w oparciu o przewidywany
wolumen transakcji, liczb¢ uzytkownikow, rozwigzania w zakresie
zarzadzania ryzykiem i zlozono$cia operacyjna lub inne czynniki
stwarzajace znaczne nadmierne ryzyko;

b) warunki, pod jakimi zostaje udzielony dostep, w tym poufnos¢ prze-
kazywanych informacji w odniesieniu do instrumentow finansowych
w fazie rozwoju oraz niedyskryminacyjne i przejrzyste warunki doty-
czace oplat z tytulu dostepu;

¢) warunki, pod jakimi udzielenie dostepu stworzy zagrozenie dla
sprawnego i prawidtowego funkcjonowania rynkoéw lub wywieratoby
negatywny wplyw na ryzyko systemowe;

d) procedur¢ dokonywania powiadomien, o ktorych mowa w ust. 5,
w tym dalsze szczegély dotyczace obliczania kwoty referencyjnej
1 metodg, przy uzyciu ktorej EUNGiPW moze zweryfikowaé wyli-
czenia wolumenow i zatwierdzi¢ korzystanie z opcji opt-out.

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 37

Niedyskryminacyjny dostep do wskaznikow oraz obowiazek ich
udostepniania na prawach licencji

1. Jezeli warto§¢ instrumentu finansowego jest obliczana w odnie-
sieniu do wskaznika, osoba posiadajaca prawa do tego wskaznika
zapewnia jednemu lub wigkszej liczbie CCP oraz systemom obrotu,
na potrzeby prowadzenia obrotu i rozliczen, niedyskryminacyjny dostep
do:

a) odnos$nych strumieni cen i strumieni danych oraz informacji o skta-
dzie, metodologii i ksztaltowaniu ceny danego wskaznika na
potrzeby rozliczen i obrotu; oraz

b) licencji.

Licencja obejmujaca dostep do informacji jest udzielana na sprawiedli-
wych, rozsadnych i niedyskryminacyjnych warunkach w terminie trzech
miesi¢gcy od zlozenia wniosku przez CCP lub system obrotu.

Dostep jest udzielany po rozsadnej cenie rynkowej z uwzglednieniem
ceny, po ktorej udziela si¢ dostgpu do wskaznika lub udostepnia si¢ —
na réwnowaznych warunkach — prawa wlasnosci intelektualnej na
prawach licencji innemu CCP, systemom obrotu lub dowolnym osobom
powiazanym, na potrzeby rozliczen i obrotu. RéZzne ceny moga by¢
stosowane w odniesieniu do r6znych CCP, systemow obrotu lub dowol-
nych osob powiagzanych tylko wtedy, gdy jest to obiektywnie uzasad-
nione z uwagi na uzasadnione powody handlowe, takie jak ilo$¢, zakres
lub pole eksploatacji zadanego dostepu.
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2. W przypadku gdy po dniu »M1 3 stycznia 2018 r. « opraco-
wany zostanie nowy wskaznik, obowigzek udost¢pnienia go na prawie
licencji rozpoczyna si¢ nie pdzniej niz 30 miesigcy po rozpoczeciu
obrotu lub dopuszczeniu do obrotu instrumentu finansowego, ktory
odnosi si¢ do tego wskaznika. Jezeli osoba posiadajaca prawa wlasnosci
do nowego wskaznika jest wlascicielem istniejacego wskaznika, wyka-
zuje ona, ze W poroOwnaniu z wszelkimi takimi istniejagcymi wskazni-
kami nowy wskaznik spelnia tacznie nastgpujace kryteria:

a) nowy wskaznik nie jest zwykla kopia lub adaptacja jakiegokolwiek
istniejacego wskaznika, a metodologia, w tym dane bazowe, nowego
wskaznika sa znaczaco rozne od wszelkich takich istniejacych
wskaznikow; oraz

b) nowy wskaznik nie zastgpuje takich istniejacych wskaznikow.

Niniejszy ustep pozostaje bez uszczerbku dla stosowania regul konku-
rencji, a w szczegolnosei art. 101 i 102 TFUE.

3. Zaden CCP, system obrotu ani jednostka powigzana nie moga
zawrze¢ umowy z zadnym dostawca wskaznika, ktorej skutkiem bytoby:

a) uniemozliwienie innemu CCP lub systemowi obrotu uzyskania
dostgpu do takich informacji lub praw, o ktoérych mowa w ust. 1; lub

b) uniemozliwienie innemu CCP lub systemowi obrotu uzyskania
dostepu do licencji, o ktérej mowa w ust. 1.

4.  EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych okreslajacych:

a) informacje, ktore poprzez licencj¢ maja by¢ udostepniane zgodnie
z ust. 1 lit. a) w celu wykorzystania jedynie przez CCP lub system
obrotu;

b) inne warunki, na jakich udziela si¢ dostgpu, w tym poufnos¢ prze-
kazywanych informacji;

¢) standardy okres$lajace, w jaki sposdb mozna udowodnié, ze wskaznik
jest nowy zgodnie z ust. 2 lit. a) i b).

EUNGIiPW przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 38
Dostep CCP i systeméw obrotu z panstw trzecich

1. System obrotu majacy siedzibe w panstwie trzecim moze zlozy¢
wniosek o uzyskanie dostegpu do CCP majacego siedzib¢ w Unii
wyltacznie wtedy, gdy Komisja przyjmie decyzj¢ zgodnie z art. 28 ust. 4
w odniesieniu do tego panstwa trzeciego. CCP majacy siedzibe
w panstwie trzecim moze zlozy¢é wniosek o uzyskanie dostgpu do



02014R0600 — PL — 09.01.2024 — 006.001 — 64

systemu obrotu w Unii pod warunkiem ze dany CCP zostat uznany na
mocy art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 CCP i systemy obrotu
majace siedzib¢ w panstwach trzecich moga uzyskaé zezwolenie na
korzystanie z praw dostgpu okreslonych w art. 35 i 36 tylko pod warun-
kiem ze Komisja przyjmie decyzj¢ zgodnie z ust. 3 stanowiaca, ze ramy
prawne i nadzorcze tego panstwa trzeciego uznano za zapewniajace
skuteczny réwnowazny system pozwalajacy CCP i systemom obrotu
zatwierdzonym na podstawie przepisOw innych panstw na dostep do
CCP i systemow obrotu majacych siedzibe w tym panstwie trzecim.

2. CCP i systemy obrotu majace siedzib¢ w panstwach trzecich moga
ubiega¢ si¢ o licencje i prawa dostgpu zgodnie z art. 37 tylko pod
warunkiem ze Komisja przyjmie decyzje zgodnie z ust. 3 niniejszego
artykutu stanowiaca, ze ramy prawne i nadzorcze tego panstwa trze-
ciego uznano za zapewniajgce skuteczny rownowazny system, w ktorym
CCP i systemom obrotu zatwierdzonym w jurysdykcjach innych panstw
pozwala si¢ na dostep na uczciwych, racjonalnych i niedyskryminacyj-
nych zasadach do:

a) odno$nych strumieni cen i strumieni danych oraz informacji o skta-
dzie, metodologii i ksztaltowaniu cen wskaZnikdw na potrzeby rozli-
czen 1 obrotu; oraz

b) licencji,

od 0s6b posiadajacych prawa wilasnosci do wskaznikéw, majacych
siedzib¢ w tym panstwie trzecim.

3. Komisja moze przyjmowaé decyzje zgodnie z procedura spraw-
dzajaca, o ktorej mowa w art. 51, stwierdzajgce, ze ramy prawne
i nadzorcze panstwa trzeciego zapewniajg przestrzeganie przez system
obrotu i CCP zatwierdzone w tym panstwie trzecim prawnie wiagzacych
wymogoéw rownowaznych z wymogami, o ktérych mowa w ust. 2
niniejszego artykulu i ktére podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzek-
wowaniu w tym panstwie trzecim.

Ramy prawne i nadzorcze panstwa trzeciego sg uznawane za rowno-
wazne, jezeli spetniaja one wszystkie spos$rod nastgpujacych warunkow:

a) systemy obrotu w tym panstwie trzecim podlegaja zatwierdzeniu
oraz skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu przepisow prowadzo-
nemu na biezgco;

b) zapewniaja skuteczny réwnowazny system pozwalajacy CCP
i systemom obrotu zatwierdzonym na podstawie przepisow innych
panstw na dostep do CCP i systemOéw obrotu majacych siedzibe
w tym pafistwie trzecim;

c) ramy prawne i nadzorcze tego panstwa trzeciego zapewniaja
skuteczny réwnowazny system, w ktorym CCP i systemom obrotu
zatwierdzonym w jurysdykcjach innych panstw zezwala si¢ na
dostep na uczciwych, racjonalnych i niedyskryminacyjnych zasadach
do:

(1) odnos$nych strumieni cen i strumieni danych oraz informacji
o skladzie, metodologii i ksztattowaniu cen wskaznikdw na
potrzeby rozliczen i obrotu; oraz

(i1) licencji,
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od o0s6b posiadajacych prawa wlasnosci do wskaznikéw, majacych
siedzib¢ w tym panstwie trzecim.

TYTUL Via
UPRAWNIENIA I KOMPETENCJE EUNGIPW

ROZDZIAL 1

Kompetencje i procedury

Artykut 38a
Wykonywanie uprawnien przez EUNGiPW

Uprawnienia powierzone na podstawie art. 38b—38¢ EUNGIPW lub
jakiemukolwiek urzednikowi EUNGiPW lub innej osobie upowaznionej
przez EUNGiPW nie moga by¢ wykorzystywane w celu zadania ujaw-
nienia informacji lub dokumentow, ktore sg objete klauzulg poufnosci
wymiany informacji migdzy prawnikiem a klientem.

Artykut 38b

Wezwanie do udzielenia informacji

1. EUNGIiPW moze — w drodze zwyklego wezwania lub w drodze
decyzji — zobowigzaé nastgpujace osoby do udzielenia wszelkich infor-
macji niezbednych, aby umozliwi¢ EUNGiPW wykonywanie jego
obowigzkow wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia:

a) zatwierdzony podmiot publikujacy, dostawce informacji skonsolido-
wanych, zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy, gdy sa one
nadzorowane przez EUNGiPW oraz firm¢ inwestycyjng lub opera-
tora rynku prowadzacych system obrotu, ktorzy $wiadcza ustugi
w zakresie udostgpniania informacji jako zatwierdzony podmiot
publikujgcy, dostawca informacji skonsolidowanych lub zatwier-
dzony mechanizm sprawozdawczy, a takze osoby, ktore kontroluja
te podmioty lub sg przez nie kontrolowane;

b) zarzadzajacych osobami, o ktorych mowa w lit. a);
¢) audytorow i doradcoOw osob, o ktérych mowa w lit. a);

2. Kazde zwykle wezwanie do udzielenia informacji, o ktorym mowa
w ust. 1:

a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutlu jako podstawy prawnej
wezwania;

b) podaje cel wezwania;
¢) okresla wymagane informacje;
d) zawiera termin przekazania informacji;

e) zawiera adnotacj¢, ze osoba, do ktorej skierowano wezwanie
do udzielenia informacji, nie ma obowigzku przekazania tych infor-
macji, natomiast w przypadku udzielenia dobrowolnej odpowiedzi
na wezwanie przekazane informacje nie moga by¢ niezgodne
z prawdg ani mylace;

f) zawiera wskazanie kwoty grzywny do natozenia zgodnie z art. 38h,
w przypadku gdy przekazane informacje sa niezgodne z prawda lub
mylace.
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3.  Wzywajac do udzielenia informacji zgodnie z ust. 1 w drodze
decyzji, EUNGiPW:

a) odwotuje si¢ do niniejszego artykulu jako podstawy prawnej
wezwania;

b) podaje cel wezwania;
¢) okresla wymagane informacje;
d) wskazuje termin przekazania informacji;

e) wskazuje okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 381, w przy-
padku gdy przekazane wymagane informacje sg nickompletne;

f) wskazuje grzywng przewidziang w art. 38h, w przypadku gdy odpo-
wiedzi na zadane pytania sa niezgodne z prawda lub mylace;

g) informuje o prawie do odwotania od decyzji do Komisji Odwotaw-
czej EUNGIiPW i prawie do zaskarzenia tej decyzji do Trybunalu
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (,,Trybunal Sprawiedliwos$ci”)
zgodnie z art. 60 i 61 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. Do udzielenia wymaganych informacji zobowiazane sa osoby,
o ktérych mowa w ust. 1, lub ich przedstawiciele, a w przypadku
0sOb prawnych lub stowarzyszen niemajacych osobowosci prawnej —
osoby powotane do ich reprezentacji zgodnie z ustawg lub ich statutem.
Prawnicy nalezycie upowaznieni do dziatania moga przedtozy¢ infor-
macje w imieniu swoich klientow. Klienci ci pozostaja w pelni odpo-
wiedzialni za informacje, jezeli przekazane informacje sg niepehne,
niezgodne z prawda lub mylace.

5. EUNGIPW bez zbgdnej zwloki wysyta kopie zwyklego wezwania
lub swojej decyzji wlasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego
0sob, o ktorych mowa w ust. 1.

Artykut 38c

Dochodzenia ogélne

1. W celu wypehiania swych obowiazkéw wynikajacych z niniej-
szego rozporzagdzenia EUNGIPW moze przeprowadza¢ niezbedne
dochodzenia wzglgdem osob, o ktorych mowa w art. 38b ust. 1.
W tym celu urzednicy EUNGiPW i inne osoby upowaznione przez
EUNGIiPW maja prawo do:

a) wgladu we wszelkie dokumenty, dane, procedury i inne materiaty
istotne z punktu widzenia realizacji zadan EUNGiPW, niezaleznie
od no$nika, na jakim sg one przechowywane;

b) wykonania lub uzyskania uwierzytelnionych kopii lub wyciggoéw
z takich dokumentow, danych, procedur i innych materiatow;

¢) wzywania dowolnych osob, o ktérych mowa w art. 38b ust. 1, lub
ich przedstawicieli lub cztonkow ich personelu w celu ztozenia przez
nich ustnych lub pisemnych wyjasnien na temat sytuacji faktycznej
lub dokumentéw zwigzanych z przedmiotem i celem kontroli oraz
do zaprotokotowania odpowiedzi;

d) prowadzenia rozméw z wszelkimi innymi osobami fizycznymi lub
prawnymi, ktére wyraza na to zgode, w celu pozyskania informacji

dotyczacych przedmiotu dochodzenia;

e) zadania rejestroOw potaczen telefonicznych i przesylu danych.
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2. Urzgdnicy EUNGIPW 1 inne osoby upowaznione przez
EUNGiPW do prowadzenia dochodzen, o ktérych mowa w ust. 1,
wykonuja swoje uprawnienia po przedstawieniu pisemnego upowaz-
nienia okreslajacego przedmiot i cel tego dochodzenia. W upowaznieniu
tym wskazuje si¢ rowniez okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art.
38i, nakltadane w przypadku, gdy wymagane dokumenty, dane, proce-
dury lub inne materialty badZz odpowiedzi na pytania zadane osobom,
o ktéorych mowa w art. 38b ust. 1, nie zostang przekazane badz udzie-
lone lub sg niepelne, a takze grzywny przewidziane w art. 38h, w przy-
padku gdy odpowiedzi na pytania zadane osobom, o ktorych mowa
w art. 38b ust. 1, sg niezgodne z prawda lub wprowadzajace w blad.

3. Osoby, o ktérych mowa w art. 38b ust. 1, maja obowigzek poddac
si¢ dochodzeniom wszczgtym na mocy decyzji EUNGiPW. W decyzji
okresla si¢ przedmiot i cel dochodzenia, okresowe kary pieni¢zne prze-
widziane w art. 38i i $rodki odwotawcze dostgpne na mocy rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010 oraz informuje si¢ o prawie do zaskarzenia
decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci.

4.  Z odpowiednim wyprzedzeniem przed rozpoczgciem dochodzenia,
o ktorym mowa w ust. 1, EUNGiPW informuje wlasciwy organ
panstwa cztonkowskiego, w ktorym ma by¢ prowadzone dochodzenie,
o samym dochodzeniu i o tozsamosci upowaznionych osob. Na zadanie
EUNGiPW urzednicy danego wlasciwego organu udzielaja tym
upowaznionym osobom pomocy w wykonywaniu ich zadan. Na
zyczenie urz¢dnicy zainteresowanego wilasciwego organu moga byc
rowniez obecni podczas dochodzen.

5. Jezeli zadanie przedstawienia rejestrow potaczen telefonicznych
i przesylu danych, o ktorym mowa w ust. 1 lit. ¢), wymaga uzyskania
zezwolenia od organu sadowego zgodnie z majagcym zastosowanie
prawem krajowym, wystepuje si¢ o takie zezwolenie. O wydanie
takiego zezwolenia mozna rowniez wystgpi¢ zapobiegawczo.

6. W przypadku gdy krajowy organ sadowy otrzyma wniosek
o zezwolenie na wystosowanie zadania przedstawienia rejestrow pota-
czen telefonicznych i przesylu danych, o ktérym mowa w ust. 1 lit. e),
organ ten sprawdza, czy:

a) przyjeta przez EUNGiPW decyzja, o ktorej mowa w ust. 3, jest
autentyczna,

b) wszelkie $rodki, ktore maja by¢ zastosowane, sg proporcjonalne i nie
sq arbitralne lub nadmierne.

Do celow lit. b) krajowy organ sadowy moze zwréci¢ si¢ do EUNGiPW
0 szczegblowe wyjasnienia, w szczegdlnosci dotyczace przestanek,
na podstawie ktorych EUNGiPW podejrzewa, ze miato miejsce naru-
szenie przepisOw niniejszego rozporzadzenia, a takze powagi domnie-
manego naruszenia oraz charakteru, w jakim osoba, wobec ktorej stoso-
wane sg $rodki przymusu, uczestniczyla w danym naruszeniu. Krajowy
organ sagdowy nie moze jednak dokonywac oceny koniecznosci prze-
prowadzania dochodzenia ani zada¢ dostepu do informacji zawartych
w aktach sprawy EUNGiPW. Zgodno$¢ z prawem decyzji EUNGiPW
podlega kontroli jedynie ze strony Trybunatu Sprawiedliwosci zgodnie
z procedurg okreslong w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 38d

Kontrole na miejscu

1. W celu wykonywania swoich obowiazkéw wynikajacych z niniej-
szego rozporzadzenia EUNGIPW moze przeprowadza¢ wszelkie
niezbgdne kontrole na miejscu w dowolnych lokalach stanowiagcych
miejsce prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej osob, o ktorych mowa
w art. 38b ust. 1.

2. Urzgdnicy EUNGIPW 1 inne osoby upowaznione przez
EUNGiPW do przeprowadzenia kontroli na miejscu moga wejsé
do dowolnych lokali stanowigcych miejsce prowadzenia dzialalno$ci
gospodarczej osob, ktorych dotyczy decyzja o dochodzeniu przyjeta
przez EUNGiPW, i posiadaja wszelkie uprawnienia okre$lone w art.
38b ust. 1. Maja oni rowniez prawo do pieczgtowania wszelkich lokali
stanowigcych miejsce prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz
wszelkich ksigg lub dokumentéw na czas kontroli i w zakresie
koniecznym do przeprowadzenia kontroli.

3. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed kontrola EUNGiPW powia-
damia o niej wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym
kontrola ta ma by¢ przeprowadzona. Jezeli jest to wymagane do odpo-
wiedniego i sprawnego przeprowadzenia kontroli, EUNGIPW — po
poinformowaniu odpowiedniego wiasciwego organu — moze przeprowa-
dzi¢ ja bez uprzedniego powiadomienia. Kontrole na mocy niniejszego
artykutlu przeprowadza si¢ pod warunkiem, ze odpowiedni wiasciwy
organ potwierdzil, ze nie zglasza sprzeciwu wobec tych kontroli.

4. Urzednicy EUNGIPW i inne osoby upowaznione przez
EUNGIPW do przeprowadzenia kontroli na miejscu wykonuja swoje
uprawnienia po przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajacego
przedmiot i cel kontroli oraz wskazujacego okresowe kary pienig¢zne
okreslone w art. 38i, ktore podlegaja natozeniu w przypadku, gdy
dane osoby nie poddadza si¢ kontroli.

5. Osoby, o ktérych mowa w art. 38b ust. 1, sag zobowigzane poddac
si¢ kontrolom na miejscu zarzadzonym na mocy decyzji EUNGiPW.
W decyzji tej okresla si¢ przedmiot i cel kontroli, dat¢ jej rozpoczgcia
oraz okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 38i, jak rowniez
srodki odwotlawcze dostepne na podstawie rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010 oraz prawo do zaskarzenia decyzji do Trybu-
natu Sprawiedliwosci.

6.  Urzednicy wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w ktorym
ma by¢ przeprowadzana kontrola, a takze osoby upowaznione badz
wyznaczone przez ten organ na zadanie EUNGiPW aktywnie pomagaja
urzgdnikom EUNGIiPW 1 innym osobom upowaznionym przez
EUNGiPW. Urzednicy wilasciwego organu danego panstwa cztonkow-
skiego moga rowniez bra¢ udzial w kontrolach na miejscu.

7.  EUNGIiPW moze réwniez zazada¢ od wiasciwych organdow prze-
prowadzenia w jego imieniu konkretnych czynnos$ci dochodzeniowych
i kontroli na miejscu przewidzianych w niniejszym artykule i w art. 38b
ust. 1.

8. W przypadku gdy urzednicy i inne osoby towarzyszace upowaz-
nione przez EUNGiPW stwierdza, Zze osoba sprzeciwia si¢ kontroli
zarzadzonej na mocy niniejszego artykulu, wilasciwy organ danego
panstwa cztonkowskiego udziela im niezb¢dnej pomocy, zwracajac si¢
w razie potrzeby o pomoc policji lub rownorzednego organu egzekwo-
wania prawa, aby umozliwi¢ im przeprowadzenie kontroli na miejscu.
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9.  Jezeli kontrola na miejscu przewidziana w ust. 1 lub pomoc prze-
widziana w ust. 7 wymaga zezwolenia wydanego przez organ sagdowy
zgodnie z prawem krajowym, wystepuje si¢ o takie zezwolenie.
O wydanie takiego zezwolenia mozna rowniez wystapi¢ zapobiegawczo.

10. W przypadku gdy krajowy organ sadowy otrzyma wniosek
o zezwolenie na kontrole na miejscu przewidziang w ust. 1 lub
pomoc przewidziang w ust. 7, organ ten sprawdza, czy:

a) przyjeta przez EUNGiPW decyzja, o ktorej mowa w ust. 5, jest
autentyczna,

b) wszelkie $rodki, ktore maja by¢ zastosowane, sg proporcjonalne i nie
sq arbitralne lub nadmierne.

Do celow lit. b) krajowy organ sadowy moze zwréci¢ si¢ do EUNGiPW
0 szczegblowe wyjasnienia, w szczegdlnosci dotyczace przestanek,
na podstawie ktorych EUNGiPW podejrzewa, ze miato miejsce naru-
szenie przepisOw niniejszego rozporzadzenia, a takze powagi domnie-
manego naruszenia oraz charakteru, w jakim osoba, wobec ktorej stoso-
wane sg $rodki przymusu, uczestniczyla w danym naruszeniu. Krajowy
organ sgdowy nie moze jednak dokonywac oceny koniecznosci prze-
prowadzania dochodzenia ani zada¢ dostepu do informacji zawartych
w aktach sprawy EUNGiPW. Zgodno$¢ z prawem decyzji EUNGiPW
podlega kontroli jedynie ze strony Trybunatu Sprawiedliwosci zgodnie
z procedurg okreslong w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010.

Artykut 38e
Wymiana informacji
EUNGiPW i wiasciwe organy udostepniaja sobie nawzajem, bez

zbednej zwtloki, informacje wymagane na potrzeby wykonywania ich
obowigzkow na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 38f
Tajemnica zawodowa
Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej, o ktdrej mowa w art.
76 dyrektywy 2014/65/UE, ma zastosowanie do EUNGiPW oraz
do wszystkich osob, ktére pracuja lub pracowaty dla EUNGiPW lub

dla dowolnej innej osoby, ktorej EUNGiPW przekazal zadania, wlacznie
z audytorami i ekspertami wykonujacymi prace na zlecenie EUNGiPW.

Artykut 38g
Srodki nadzorcze stosowane przez EUNGiPW

1. Jezeli EUNGIPW stwierdzi, ze osoba wymieniona w art. 38b ust. 1
lit. a) popehita jedno z naruszen wymogdéw przewidzianych w tytule
IVa, podejmuje jedno lub kilka z ponizszych dzialan:

a) przyjmuje decyzj¢ zobowigzujacg dang osob¢ do zaprzestania danego
naruszenia;

b) przyjmuje decyzje naktadajacg grzywny lub okresowe kary pieni¢zne
na podstawie art. 38h i 38i;

¢) wydaje publiczne ogloszenia.
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2. Podejmujac dziatania, o ktorych mowa w ust. 1, EUNGiPW bierze
pod uwage charakter i powage naruszenia, uwzgledniajac nastepujace
kryteria:

a) czas trwania i czgstotliwos¢ naruszenia;

b) kwestig, czy naruszenie doprowadzito do przestgpstwa finansowego
badz tez ulatwilo przestepstwo finansowe lub czy istnieje migdzy
nimi innego rodzaju zwigzek;

c) kwesti¢, czy naruszenie jest wynikiem dzialania umyslnego Iub
zaniedbania;

d) stopien odpowiedzialnoséci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;

e) sytuacj¢ finansowg osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie, ktorej
wyznacznikiem jest wysoko$¢ catkowitych obrotow odpowiedzialnej
osoby prawnej lub roczny dochod i aktywa netto odpowiedzialnej
osoby fizycznej;

f) wplyw naruszenia na interesy inwestorow;

g) skalg korzysci uzyskanych lub strat unikni¢tych przez osobg¢ odpo-
wiedzialng za dane naruszenie lub strat poniesionych przez osoby
trzecie w wyniku naruszenia, o ile mozna je ustali¢;

h) zakres wspolpracy osoby odpowiedzialnej za  naruszenie
z EUNGIiPW, bez uszczerbku dla koniecznosci wydania korzysci
uzyskanych lub strat uniknigtych przez t¢ osobg;

i) poprzednie naruszenia popelnione przez osobg odpowiedzialng
za naruszenie;

j) srodki zastosowane po popelnieniu naruszenia przez osobe odpowie-
dzialng za naruszenie w celu zapobiezenia powtérnemu naruszeniu.

3.  EUNGIPW niezwlocznie powiadamia osob¢ odpowiedzialng
za naruszenie o kazdym dziataniu podjetym na podstawie ust. 1,
a takze przekazuje te¢ informacje¢ wlasciwym organom panstw cztonkow-
skich oraz Komisji. W terminie 10 dni roboczych od daty podjgcia
takiego dziatania EUNGiPW oglasza je publicznie na swojej stronie
internetowe;.

Publiczne ogloszenie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, musi
zawieraC nastgpujace elementy:

a) informacj¢ o prawie odwotania si¢ od decyzji przystugujacym osobie
odpowiedzialnej za naruszenie;

b) w stosownych przypadkach informacj¢ potwierdzajaca ztozenie
odwotania oraz wyjasnienie, ze takie odwotanie nie ma skutku
zawieszajacego;

¢) informacje¢ o mozliwosci zawieszenia stosowania zaskarzonej decyzji
przez Komisj¢ Odwotawcza EUNGiPW zgodnie z art. 60 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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ROZDZIAL 2

Sankcje administracyjne i inne srodki administracyjne

Artykut 38h
Grzywny

1. Jezeli zgodnie z art. 38k ust. 5 EUNGiPW stwierdzi, Zze osoba,
umyslnie lub w wyniku zaniedbania, dopuscita si¢ jednego z naruszen
wymogow przewidzianych w tytule IVa, przyjmuje decyzje o nalozeniu
grzywny zgodnie z ust. 2 niniejszego artykuhu.

Uznaje si¢, ze naruszenie popelniono umys$lnie, jezeli EUNGiPW
znalazt obiektywne dowody wskazujace na to, ze dana osoba dziatala
umyslnie w celu dopuszczenia si¢ naruszenia.

2. Maksymalna kwota grzywny, o ktérej mowa w ust. 1, wynosi
200 000 EUR lub — w panstwach cztonkowskich, ktorych walutg nie
jest euro — rownowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej.

3.  Ustalajac wysoko$¢ grzywny na podstawie ust. 1, EUNGiPW
bierze pod uwage kryteria okreslone w art. 38g ust. 2.

Artykul 38i

Okresowe kary pieni¢zne

1. EUNGIiPW w drodze decyzji naktada okresowe kary pieni¢zne
w celu zmuszenia:

a) osoby do zaprzestania naruszenia, zgodnie z decyzja podjeta
na podstawie art. 38g ust. 1 lit. a);

b) osoby, o ktorej mowa w art. 38b ust. 1:

(1) do dostarczenia kompletnych informacji, ktorych zazadano
w drodze decyzji na mocy art. 38b;

(i1) do poddania si¢ dochodzeniu, a w szczegdlnosci do przediozenia
kompletnych dokumentéw, danych, procedur i wszelkich innych
zadanych materialow, a takze do uzupelnienia i skorygowania
innych informacji udost¢pnionych w dochodzeniu wszczetym
na podstawie decyzji podj¢tej na mocy art. 38c;

(iii) do poddania si¢ kontroli na miejscu zarzgdzonej decyzja podjeta
na mocy art. 38d.

2. Okresowa kara pieni¢zna musi by¢ skuteczna i proporcjonalna.
Okresowa kare pieni¢zna naklada si¢ za kazdy dzien opdznienia.

3. Niezaleznie od przepisow ust. 2 kwota okresowych kar pieni¢z-
nych wynosi 3 % S$redniego dziennego obrotu w poprzedzajacym roku
obrotowym lub, w przypadku oséb fizycznych, 2 % S$redniego dzien-
nego dochodu w poprzedzajacym roku kalendarzowym. Okresowa kare
pieni¢zna nalicza si¢ od dnia okreslonego w decyzji o natozeniu okre-
sowej kary pieni¢znej.
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4. Okresowa kar¢ pieni¢zna naklada si¢ na okres nieprzekraczajacy
szesciu miesiecy od powiadomienia o decyzji EUNGiPW. Po uptywie
tego okresu EUNGiPW dokonuje przegladu tego $rodka.

Artykul 38]

Powiadamianie o grzywnach i okresowych karach pieni¢znych oraz
ich charakter, egzekucja i przypisywanie

1. EUNGIPW podaje do wiadomos$ci publicznej kazdg grzywne
i kazdg okresowg kare pienigzng, ktore nalozono zgodnie z art. 38h
i 38i, chyba ze takie publiczne powiadomienie zagrazatoby powaznie
rynkom finansowym lub wyrzadziloby nieproporcjonalng szkode
stronom, ktérych dotyczy. Ujawniane informacje nie moga obejmowac
danych osobowych w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2018/1725 ().

2. Grzywny i okresowe kary pieni¢zne natozone zgodnie z art. 38h
i 381 majg charakter administracyjny.

3. Jezeli EUNGIiPW postanowi nie naktada¢ grzywien ani kar
pieni¢znych, informuje o tym odpowiednio Parlament Europejski,
Radg, Komisje i wlasciwe organy danego panstwa czlonkowskiego
oraz podaje przyczyny swojej decyzji.

4.  Grzywny i okresowe kary pieni¢zne natozone zgodnie z art. 38h
i 38i podlegaja egzekucji.

Postgpowanie egzekucyjne regulujg przepisy proceduralne obowiazujace
w panstwie cztonkowskim, na ktoérego terytorium jest ono prowadzone.

5. Kwoty grzywien i okresowych kar pieni¢znych przypisuje si¢
do budzetu ogblnego Unii Europejskiej.

Artykul 38k

Przepisy proceduralne regulujace stosowanie Srodkéw nadzorczych
i nakladanie grzywien

1. Jezeli w trakcie wykonywania swoich obowiazkow wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia EUNGiPW stwierdzi, ze istnieja wiary-
godne przestanki $wiadczace o mozliwosci istnienia okolicznoscei,
ktére stanowia naruszenie lub naruszenia wymogow przewidzianych
w tytule IVa, EUNGiPW wyznacza w swoich strukturach niezaleznego
urzednika dochodzeniowego, ktory wyjasnia t¢ sprawe. Wyznaczony
urzednik nie moze — ani nie mogt w przesztosci — by¢ bezposrednio
badz posrednio zaangazowany w nadzor nad danym dostawcg ushug
w zakresie udostgpniania informacji ani w procedur¢ udzielania zezwo-
lenia temu dostawcy 1 wykonuje swoje funkcje niezaleznie
od EUNGiPW.

2. Urzednik dochodzeniowy, o ktorym mowa w ust. 1, bada domnie-
mane naruszenia z uwzglednieniem wszelkich uwag przedstawionych
przez osoby, ktore sg przedmiotem dochodzen, i przedktada EUNGiPW
pelne akta sprawy zawierajace dokonane przez niego ustalenia.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2018/1725 z dnia
23 pazdziernika 2018 r. w sprawie ochrony o0séb fizycznych w zwigzku
z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje, organy i jednostki
organizacyjne Unii i swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 i decyzji nr 1247/2002/WE (Dz.U. L 295
z 21.11.2018, s. 39).
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3. Aby wykonywaé swoje zadania, urzednik dochodzeniowy moze
korzysta¢ z prawa do wystgpowania o informacje zgodnie z art. 38b
i do prowadzenia dochodzen i kontroli na miejscu zgodnie z art. 38c
i 38d.

4. W trakcie wykonywania swych zadan urzednik dochodzeniowy
ma dostgp do wszystkich dokumentow i informacji zebranych przez
EUNGiPW w czasie dziatan nadzorczych.

5. Urzednik dochodzeniowy — po zakonczeniu prowadzonego przez
siebie dochodzenia i przed przekazaniem EUNGiPW akt sprawy zawie-
rajacych jego ustalenia — zapewnia osobom bedacym przedmiotem
danego dochodzenia mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska
na temat wyjasnianych spraw. Podstawe ustalen urzgdnika dochodzenio-
wego moga stanowi¢ wylacznie fakty, do ktérych zainteresowane strony
mialy mozliwo$¢ si¢ odniesc.

6. W toku dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego arty-
kulu w pelni przestrzega si¢ prawa do obrony przyshugujacego osobom
objetym dochodzeniem.

7. Urzednik dochodzeniowy, przedkladajac EUNGiPW akta sprawy
zawierajace dokonane przez niego ustalenia, powiadamia o tym fakcie
osoby, ktore sa przedmiotem dochodzenia. Osobom objetym dochodze-
niem przystuguje prawo dostgpu do akt sprawy, z zastrzezeniem uzasad-
nionego interesu innych osob w zakresie ochrony ich tajemnicy hand-
lowej. Prawo dostepu do akt sprawy nie obejmuje informacji poufnych
dotyczacych osob trzecich.

8. Na podstawie akt sprawy zawierajagcych ustalenia urzgdnika
dochodzeniowego oraz — na wniosek o0sob, ktore sa przedmiotem
dochodzenia — po zapoznaniu si¢ ze stanowiskiem tych osob zgodnie
z art. 381, EUNGiPW decyduje, czy osoby, ktore sg przedmiotem
dochodzenia, popetnity naruszenie lub naruszenia wymogdéw przewi-
dzianych w tytule IVa, a jezeli tak — stosuje $rodek nadzorczy zgodnie
z art. 38g.

9.  Urzgdnik dochodzeniowy nie bierze udzialu w obradach
EUNGIiPW ani nie uczestniczy w zaden inny sposéb w procesie podej-
mowania decyzji przez EUNGiPW.

10. Do dnia 1 pazdziernika 2021 r. Komisja przyjmuje akty delego-
wane zgodnie z art. 50 w celu dalszego okreslenia przepiséw procedu-
ralnych dotyczacych wykonywania prawa do nakladania grzywien lub
okresowych kar pienigznych, w tym przepisow dotyczacych prawa
do obrony, przepisow tymczasowych oraz przepisow dotyczacych
pobierania grzywien lub okresowych kar pieni¢znych, a takze dotycza-
cych okresé6w przedawnienia w zakresie nakladania i egzekwowania
grzywien i okresowych kar pienig¢znych.

11.  EUNGIPW przekazuje sprawy w celu wszczecia postgpowania
karnego odpowiednim organom krajowym, jezeli, wykonujac swoje
obowigzki wynikajace z niniejszego rozporzadzenia, stwierdzi, ze
istnieja wiarygodne przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia
okolicznosci stanowigcych przestepstwo. Ponadto EUNGiPW odstepuje
od nalozenia grzywien lub okresowych kar pieni¢znych w przypadku,
gdy — wskutek postgpowania karnego prowadzonego na mocy prawa
krajowego — wyrok uniewinniajacy lub skazujacy wynikajacy z identycz-
nych faktow lub z faktéw, ktore sg zasadniczo takie same, uprawo-
mocnit sig.
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Artykut 381

Zapoznanie si¢ ze stanowiskiem osob objetych postepowaniem

1. Przed podj¢ciem jakiejkolwiek decyzji na mocy art. 38g, 38h i 38i
EUNGiPW zapewnia osobom obj¢tym postepowaniem mozliwosé
przedstawienia swojego stanowiska odno$nie do ustalen EUNGiPW.
Podstawg decyzji EUNGIPW stanowig wylacznie ustalenia, co
do ktorych osoby objete postepowaniem mogly przedstawi¢ swoje
stanowisko.

Przepisy akapitu pierwszego nie maja zastosowania, jezeli konieczne
jest podjecie pilnych dziatan w celu zapobiezenia istotnym i bezpo-
$rednio grozacym szkodom dla systemu finansowego. W takim przy-
padku EUNGIiPW moze przyja¢ decyzje tymczasowag i zapewnia
osobom objetym postgpowaniem mozliwos¢ przedstawienia swojego
stanowiska jak najszybciej po podjeciu decyzji.

2. W toku postgpowania w pelni przestrzega si¢ prawa do obrony
przystugujacego osobom, ktore sa przedmiotem dochodzenia. Osobom
tym przyshiguje prawo dostepu do gromadzonych przez EUNGiPW akt
sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego interesu innych oséb w zakresie
ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo dostgpu do akt sprawy nie
obejmuje dostepu do informacji poufnych oraz wewnetrznych doku-
mentow przygotowawczych EUNGiPW.

Artykut 38m

Kontrola ze strony Trybunalu Sprawiedliwosci

Trybunat Sprawiedliwo$ci ma nieograniczone prawo orzekania
w sprawie decyzji EUNGiPW naktadajacych grzywng lub okresowa
kar¢ pieni¢zng. Moze on uchyli¢, obnizy¢ lub podwyzszy¢ natozona
grzywne lub okresowg kare pienigzng.

Artykut 38n

Oplata za udzielenie zezwolenia i oplata nadzorcza

1. EUNGIPW pobiera od dostawcow ustug w zakresie udostgpniania
informacji oplaty zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i aktami dele-
gowanymi przyjetymi zgodnie z ust. 3 niniejszego artykulu. Oplaty te
w pelni pokrywaja niezbedne wydatki EUNGiPW zwigzane z udziela-
niem zezwolen dostawcom ushug w zakresie udostepniania informacji
i nadzorem nad nimi oraz pozwalajg odzyska¢ w pelni koszty, jakie
moga ponies¢ wilasciwe organy, wykonujgc prace na mocy niniejszego
rozporzadzenia, w szczegblnosci w wyniku przekazania zadan zgodnie
z art. 38o0.

2. Kwota indywidualnej optaty pobieranej od danego dostawcy ustug
w zakresie udostepniania informacji pokrywa cato$¢ kosztow administ-
racyjnych poniesionych przez EUNGiPW. Optata musi by¢ proporcjo-
nalna do obrotow danego dostawcy ustug w zakresie udostepniania
informacji.

3.  Komisja przyjmuje akt delegowany zgodnie z art. 50 uzupehia-
jacy niniejsze rozporzadzenia do dnia 1 pazdziernika 2021 r. w celu
sprecyzowania rodzajow opfat, czynnosci, za ktore sa one pobierane,
wysokos$ci oplat oraz sposobu ich uiszczania.
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Artykut 380

Przekazywanie zadan przez EUNGiPW wlasciwym organom

1. Jezeli jest to niezbedne do odpowiedniego wykonania zadania
nadzorczego, EUNGiPW moze przekaza¢ okre§lone zadania nadzorcze
wlasciwemu organowi panstwa czltonkowskiego zgodnie z wytycznymi
wydanymi przez EUNGiPW na mocy art. 16 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010. Takie okreslone zadania nadzorcze moga
w szczegOlnosci obejmowac prawo do wystosowywania wezwania
do udzielenia informacji zgodnie z art. 38b i do prowadzenia dochodzen
i kontroli na miejscu zgodnie z art. 38c i 38d.

2. Przed przekazaniem danego zadania EUNGiPW konsultuje si¢
z odpowiednim wlasciwym organem w sprawie:

a) zakresu zadania, ktore ma zosta¢ przekazane;
b) harmonogramu wykonania tego zadania; oraz
¢) przekazania niezb¢dnych informacji EUNGiPW i przez EUNGiPW.

3. Zgodnie z aktem delegowanym przyjetym zgodnie z art. 38n ust. 3
EUNGiPW zwraca wlasciwemu organowi koszty poniesione w wyniku
wykonywania przekazanych mu zadan.

4.  EUNGiPW w odpowiednich odstgpach czasu dokonuje przegladu
decyzji, o ktorej mowa w ust. 1. Przekazanie zadan moze zostaé
w kazdej chwili odwotane.

5. Przekazanie zadan nie wplywa na odpowiedzialnos¢ EUNGiPW
ani nie ogranicza mozliwosci prowadzenia i nadzorowania przez
EUNGIPW przekazanych czynnosci.

TYTUL VII

SRODKI NADZORCZE W ZAKRESIE INTERWENCJI PRODUKTOWEJ
I POZYCJI

ROZDZIAL 1

Monitorowanie produktu i interwencja produktowa

Artykut 39

Monitorowanie rynku

1. Zgodnie z art. 9 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010
EUNGiPW monitoruje rynek instrumentéw finansowych, ktére sa wpro-
wadzane do obrotu, dystrybuowane lub sprzedawane w Unii.

2. Zgodnie z art. 9 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 EUNB
monitoruje rynek lokat strukturyzowanych, ktore sg wprowadzane do
obrotu, dystrybuowane lub sprzedawane w Unii.

3.  Wilasciwe organy monitorujg rynek instrumentéw finansowych
i lokat strukturyzowanych, ktore sg wprowadzane do obrotu, dystrybuo-
wane 1 sprzedawane w ich panstwach cztonkowskich lub z ich
terytorium.
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Artykut 40

Uprawnienia EUNGiPW do tymczasowej interwencji

1. Zgodnie z art. 9 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
EUNGiPW moze, jezeli warunki, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, zostaty
spetnione, tymczasowo zakaza¢ lub wprowadzi¢ ograniczenia w Unii
w zakresie:

a) wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy okreslonych
instrumentow finansowych lub instrumentéw finansowych o pewnych
okreslonych cechach; lub

b) rodzaju dziatalnosci lub praktyki finansowe;.

Zakaz lub ograniczenie moze mie¢ zastosowanie w okoliczno$ciach
okreslonych przez EUNGiPW badz z zastrzezeniem wyjatkow okreslo-
nych przez EUNGiPW.

2. EUNGIPW podejmuje decyzje na mocy ust. 1 wylgcznie w przy-
padku, gdy spetnione sa wszystkie spos$rod nastepujacych warunkow:

a) proponowane dziatanie dotyczy istotnych probleméw w dziedzinie
ochrony inwestoréw lub zagrozenia dla prawidtowego funkcjono-
wania i integralnosci rynkoéw finansowych lub towarowych lub dla
stabilnosci catego unijnego systemu finansowego lub czgsci tego
systemu;

b) wymogi regulacyjne w ramach prawa Unii, ktére majg zastosowanie
do odnosnego instrumentu finansowego lub dziatalnosci, nie prze-
ciwdziatajg temu zagrozeniu,

¢) wlasciwy organ lub wlasciwe organy nie podjety dziatan w celu
przeciwdziatania zagrozeniu lub podjete dzialania w niewystarcza-
jacym stopniu przeciwdziataja zagrozeniu.

Jezeli spelnione sa warunki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
przed wprowadzeniem do obrotu, dystrybucja lub sprzedaza klientom
instrumentu finansowego EUNGiPW moze zapobiegawczo natozy¢
zakaz lub ograniczenie, o ktorym mowa w ust. 1.

3. Podejmujac dziatanie na mocy niniejszego artykulu, EUNGiPW
zapewnia, by dziatanie to:

a) nie mialo niekorzystnego wplywu na efektywno$¢ rynkow finanso-
wych ani na inwestorow, ktory to wptyw bylby niewspdtmierny do
korzysci ptynacych z tego dziatania;

b) nie stwarzato ryzyka arbitrazu regulacyjnego, oraz

c) zostato podjete po konsultacji z organami publicznymi wladciwymi
dla nadzoru, administracji i regulacji rynkoéw fizycznych produktow
rolnych na mocy rozporzadzenia 1234/2007/WE, w przypadku gdy
dany $rodek zwigzany jest z instrumentami pochodnymi na towarach
rolnych.

Jezeli wlasciwy organ lub wlasciwe organy przyjely srodek, o ktorym
mowa w art. 42, EUNGiPW moze przyja¢ dowolne sposrdd srodkow,
o ktorych mowa w ust. 1, bez wydawania opinii, o ktérej mowa w art.
43,
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4. Przed podjgciem decyzji o podjeciu dziatania na mocy niniejszego
artykutlu EUNGiPW powiadamia wlasciwe organy o proponowanym
dzialaniu.

5. EUNGIiPW publikuje na swoich stronach internetowych komu-
nikat o kazdej decyzji dotyczacej podjg¢cia dziatania na mocy niniej-
szego artykutu. Komunikat ten zawiera informacje dotyczace zakazu
lub ograniczenia oraz okresla okres liczony od publikacji komunikatu,
po uplywie ktorego srodki wchodzg w zycie. Zakaz lub ograniczenie
majg zastosowanie tylko do dziatan podejmowanych po wejsciu w zycie
tych $rodkow.

6. EUNGIiPW dokonuje przegladu zakazu lub ograniczenia natozo-
nego zgodnie z ust. 1 w odpowiednich odstgpach czasu, a w kazdym
razie przynajmniej co sze$§¢ miesiccy. W przypadku dokonania co
najmniej dwoch kolejnych przedluzen i w oparciu o odpowiednig
analiz¢ majaca na celu ocen¢ wplywu na konsumentow EUNGiPW
moze zdecydowaé, ze przedtuzenie zakazu lub ograniczenia dokony-
wane bedzie co rok.

7.  Dziatanie podjete przez EUNGiPW na mocy niniejszego artykutu
ma charakter nadrzgdny wobec wczesniejszych dzialan podjetych przez
wlasciwy organ.

8.  Komisja przyjmuje akty delegowane, zgodnie z art. 50, okreslajace
kryteria i czynniki, ktére maja by¢ uwzgledniane przez EUNGiPW przy
ustalaniu, kiedy wystepuje istotny problem w dziedzinie ochrony inwes-
tor6w lub zagrozenie dla prawidlowego funkcjonowania i integralnosci
rynkow finansowych lub towarowych lub dla stabilnosci catego unij-
nego systemu finansowego lub czgéci tego systemu, o ktorym mowa
w ust. 2 lit. a).

Te kryteria i czynniki obejmuja:

a) stopien zlozono$ci danego instrumentu finansowego oraz zwigzek
z rodzajem klienta, ktéremu jest on oferowany i sprzedawany;

b) wielko$¢ lub warto§¢ nominalng emisji instrumentow finansowych;

c) stopien innowacyjnosci danego instrumentu finansowego, dzialal-
nosci lub praktyki;

d) dzwignie, jaka daje instrument finansowy lub dana praktyka.

Artykut 41
Uprawnienia EUNB do tymczasowej interwencji
1.  Zgodnie z art. 9 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, EUNB

moze, jezeli warunki, o ktorych mowa w ust. 2 i 3, zostaly spetnione,
tymczasowo zakaza¢ lub wprowadzi¢ ograniczenia w Unii w zakresie:

a) wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy okreslonych
lokat strukturyzowanych lub lokat strukturyzowanych o pewnych
okreslonych cechach; lub

b) rodzaju dziatalnosci lub praktyki finansowe;.
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Zakaz lub ograniczenie moze mie¢ zastosowanie w okoliczno$ciach
okreslonych przez EUNB badz z zastrzezeniem okreSlonych przezen
wyjatkow.

2. EUNB podejmuje decyzje na mocy ust. 1 tylko wowczas, gdy
spelnione sg wszystkie ponizsze warunki:

a) proponowane dziatanie dotyczy istotnego problemu w dziedzinie
ochrony inwestoréw lub zagrozenia dla prawidtowego funkcjono-
wania i integralno$ci rynkéw finansowych lub dla stabilnodci catego
unijnego systemu finansowego lub jego czgsci,

b) wymogi regulacyjne na mocy prawa Unii, ktdre majg zastosowanie
do odpowiedniej lokaty strukturyzowanej lub dziatalnosci, nie prze-
ciwdziatajg temu zagrozeniu,

¢) wlasciwy organ lub wlasciwe organy nie podjety dziatan w celu
przeciwdziatania zagrozeniu lub podjete dzialania w niewystarcza-
jacym stopniu przeciwdziataja zagrozeniu.

Jezeli spelnione sa warunki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
przed wprowadzeniem do obrotu, dystrybucja lub sprzedaza klientom
lokaty strukturyzowanej EUNB moze zapobiegawczo natozy¢ zakaz lub
ograniczenie, o ktorym mowa w ust. 1.

3.  Podejmujac dziatania, o ktéorych mowa w niniejszym artykule,
EUNB zapewnia, aby dziatanie to:

a) nie miato niekorzystnego wptywu na efektywnos¢ rynkow finanso-
wych ani na inwestorow, ktory to wplyw bytby niewspoimierny do
korzysci ptynacych z tego dzialania; oraz

b) nie stwarzato ryzyka arbitrazu regulacyjnego.

Jezeli wlasciwy organ lub wlasciwe organy przyjety $rodek, o ktérym
mowa w art. 42, EUNB moze przyja¢ dowolne sposrod srodkow,
o ktérych mowa w ust. 1, bez wydawania opinii, o ktorej mowa
w art. 43.

4. Przed podjgciem decyzji o podjeciu dziatania na mocy niniejszego
artykutu EUNB powiadamia wlasciwe organy o proponowanym dzia-
faniu.

5. EUNB publikuje na swoich stronach internetowych komunikat
o kazdej decyzji dotyczacej podjecia dzialania na mocy niniejszego
artykutu. Komunikat ten zawiera informacje dotyczace zakazu lub ogra-
niczenia oraz okre$la okres liczony od publikacji komunikatu, po
uplywie ktorego s$rodki wchodza w zycie. Zakaz lub ograniczenie
majg zastosowanie tylko do dziatan podejmowanych po wejsciu
w zycie tych $rodkow.

6. EUNB dokonuje przegladu zakazu lub ograniczenia nalozonego
zgodnie z ust. 1 w odpowiednich odstgpach czasu, a w kazdym razie
przynajmniej co sze$¢ miesiecy. W przypadku dokonania co najmniej
dwoch kolejnych przedtuzen i w oparciu o odpowiednig analiz¢ majaca
na celu ocen¢ wptywu na konsumentow EUNB moze zdecydowac, ze
przedluzenie zakazu lub ograniczenia dokonywane bedzie co rok.

7.  Dzialanie podjete przez EUNB na mocy niniejszego artykutu ma
charakter nadrzedny wobec wczesniejszych dzialan podjetych przez
wlasciwy organ.
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8. Komisja przyjmuje akty delegowane, zgodnie z art. 50, okre$lajace
kryteria i czynniki, ktére majg by¢ uwzgledniane przez EUNB przy usta-
laniu, kiedy wystgpuje istotny problem w dziedzinie ochrony inwestoréw
lub zagrozenie dla prawidlowego funkcjonowania i integralnosci rynkow
finansowych oraz dla stabilno$ci catego unijnego systemu finansowego
lub czgéci tego systemu, o ktorym mowa w ust. 2 lit. a).

Te kryteria i czynniki obejmuja:

a) stopien zlozono$ci danej lokaty strukturyzowanej oraz zwigzek
z rodzajem klienta, ktoremu jest ona oferowana i sprzedawana;

b) wielko$¢ Iub wartos¢ nominalng emisji lokat strukturyzowanych;

c) stopien innowacyjnosci danej lokaty strukturyzowanej, dziatalnosci
lub praktyki;

d) dzwignie, jaka daje lokata strukturyzowana lub dana praktyka.

Artykut 42

Interwencja produktowa wlasciwych organéw

1.  Wiasciwy organ moze wprowadzi¢ w panstwie cztonkowskim lub
z panstwa czlonkowskiego zakaz lub ograniczenie dotyczace:

a) wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy okreslonych
instrumentow finansowych lub lokat strukturyzowanych badz instru-
mentéw finansowych lub lokat strukturyzowanych o pewnych okre-
$lonych cechach; lub

b) rodzaju dziatalnosci lub praktyki finansowe;.

2. Wiasciwy organ moze podjaé dziatania, o ktérych mowa w ust. 1,
jezeli na podstawie uzasadnionych argumentow uzyska pewno$é, ze:

a) albo

(1) instrument finansowy, lokata strukturyzowana lub dziatalno$¢
badz praktyka powoduja powazne obawy dotyczace ochrony
inwestorow lub stwarzaja zagrozenie dla prawidtowego funkcjo-
nowania i integralno$ci rynkow finansowych lub towarowych
lub dla stabilnosci catego systemu finansowego lub czesci tego
systemu w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim; albo

(ii) instrument pochodny ma negatywny wplyw na mechanizm
ksztattowania cen na rynku bazowym;

b) istniejace wymogi regulacyjne w prawie Unii, ktore maja zastoso-
wanie do instrumentu finansowego, lokaty strukturyzowanej lub
dziatalnosci lub praktyki, w niewystarczajagcym stopniu przeciwdzia-
tajg zagrozeniom, o ktérych mowa w lit. a), a problem nie zostanie
lepiej rozwigzany dzigki lepszemu nadzorowi lub egzekwowaniu
istniejacych wymogow;
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¢) dzialanie jest proporcjonalne, biorac pod uwage charakter zidentyfi-
kowanych zagrozen, poziom wiedzy zainteresowanych inwestorow
lub uczestnikoéw rynku oraz prawdopodobny skutek dziatania dla
inwestorow i uczestnikow rynku, ktorzy moga posiadaé¢ lub wyko-
rzystywa¢ dany instrument finansowy, lokata strukturyzowana lub
dziatalno$¢ lub praktyke lub odnosi¢ z nich korzysci;

d) wlasciwy organ przeprowadzil nalezyte konsultacje z wlasciwymi
organami w innych panstwach cztonkowskich, na ktore dane dzia-
fanie moze wywrze¢ znaczacy wplyw;

e) dzialanie nie ma skutku dyskryminujacego w odniesieniu do ustug
$wiadczonych lub dzialalnosci prowadzonej z innego panstwa czlon-
kowskiego; oraz

f) przeprowadzil nalezyte konsultacje z organami publicznymi wilasci-
wymi dla nadzoru, administracji i regulacji rynkéw fizycznych
produktéw rolnych na mocy rozporzadzenia 1234/2007/WE, w przy-
padku gdy instrument finansowy, dzialalnos¢ lub praktyka stwarzajg
powazne zagrozenie dla prawidlowego funkcjonowania i integralnosci
rynku fizycznych produktéw rolnych.

Jezeli spelnione sa warunki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
wlasciwy organ moze zapobiegawczo natozyé zakaz lub ograniczenie,
o ktorym mowa w ust. 1, przed wprowadzeniem do obrotu, dystrybucja
lub sprzedazg klientom instrumentu finansowego Iub lokaty
strukturyzowane;j.

Zakaz lub ograniczenie moga mie¢ zastosowanie w okoliczno$ciach
okreslonych przez wlasciwy organ badz z zastrzezeniem wyjatkow okre-
$lonych przez wlasciwy organ.

3.  Wtasciwy organ nie naklada zakazu lub ograniczenia na mocy
niniejszego artykutu, chyba ze najpdzniej na jeden miesigc przed plano-
wanym momentem wejscia tego $srodka w zycie przekaze pisemnie lub
w inny uzgodniony przez organy sposob do wszystkich pozostatych
wlasciwych organéw oraz do EUNGIiPW szczegotowe informacje doty-
czace:

a) instrumentu finansowego lub dziatalno$ci badZz praktyki, do ktorej
odnosi si¢ planowane dziatanie;

b) doktadnego charakteru planowanego zakazu lub ograniczenia oraz
planowanego momentu jego wejscia w zycie; oraz

¢) dowoddéw, na ktorych opart swoja decyzje oraz na podstawie ktorych
uzyskal pewnos¢, ze speliony jest kazdy z warunkoéw okreslonych
w ust. 2.

4. W wyjatkowych przypadkach, kiedy wlasciwy organ uznaje, ze
konieczne jest podjecie pilnych dzialan na mocy niniejszego artykutu,
aby zapobiec szkodom, jakie moga wynikna¢ z instrumentéw finanso-
wych, lokat strukturyzowanych, praktyk lub dziatan, o ktérych mowa
w ust. 1, wlasciwy organ moze podja¢ tymczasowe dzialania z wyprze-
dzeniem nie krotszym — przed planowanym momentem wejscia danego
srodka w zycie — niz 24 godziny od pisemnego powiadomienia wszyst-
kich innych wlasciwych organéw i EUNGiPW, lub w przypadku lokat
strukturyzowanych — EUNB, pod warunkiem zZe spelnione sg wszystkie
kryteria niniejszego artykutlu oraz, dodatkowo, jednoznacznie stwier-
dzono, Ze termin jednomiesigczny nie umozliwitby odpowiedniej reakcji
na dany problem lub dane zagrozenie. Wlasciwy organ nie podejmuje
dziatan tymczasowych przez okres dtuzszy niz trzy miesigce.
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5. Wilasciwy organ publikuje na swoich stronach internetowych
komunikat o kazdej decyzji dotyczacej natozenia zakazu lub ograni-
czenia, o ktéorym mowa w ust. 1. Komunikat zawiera szczegély zakazu
lub ograniczenia, okres liczony od publikacji komunikatu, po uptywie
ktorego $rodki wchodza w zycie, a takze dowody, na podstawie ktorych
organ uzyskal pewnos¢, ze spelniony jest kazdy z warunkéw, o ktorych
mowa w ust. 2. Zakaz lub ograniczenie majg zastosowanie tylko do
dziatan podejmowanych po opublikowaniu komunikatu.

6. Wlasciwy organ cofa zakaz lub ograniczenie, jezeli warunki,
o ktorych mowa w ust. 2, nie majg juz dluzej zastosowania.

7.  Komisja przyjmuje akty delegowane, zgodnie z art. 50, okre$lajace
kryteria i czynniki, ktore majg by¢ uwzgledniane przez wlasciwe organy
przy ustalaniu, kiedy wystgpuje istotny problem w dziedzinie ochrony
inwestorow lub zagrozenie dla prawidlowego funkcjonowania i integral-
no$ci rynkoéw finansowych lub towarowych lub dla stabilnosci systemu
finansowego w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim, o czym
mowa w ust. 2 lit. a).

Te kryteria i czynniki obejmuja:

a) stopien zlozonosci danego instrumentu finansowego lub lokaty struk-
turyzowanej oraz zwigzek z rodzajem klienta, ktéremu jest ona
oferowana i sprzedawana;

b) stopien innowacyjnosci danego instrumentu finansowego lub lokaty
strukturyzowanej, dziatalnos$ci lub praktyki;

¢) dzwignie, jaka stosuje dany instrument finansowy lub lokata struk-
turyzowana lub jaka daje dana praktyka;

d) w odniesieniu do prawidlowego funkcjonowania i integralnoSci
rynkow finansowych lub towarowych — wielko$¢ lub warto$¢ refe-
rencyjng  emisji  instrumentdéw  finansowych  lub  lokat
strukturyzowanych.

Artykut 43
Dzialania koordynujace prowadzone przez EUNGiPW lub EUNB

1. EUNGiPW lub, w przypadku lokat strukturyzowanych, EUNB
odgrywaja role mediatora i koordynatora w odniesieniu do dziatan
podejmowanych przez wlasciwe organy zgodnie z art. 42. W szczegol-
nosci EUNGiPW lub, w przypadku lokat strukturyzowanych, EUNB
zapewniajg, aby dziatania podejmowane przez wiasciwy organ byly
uzasadnione i proporcjonalne oraz aby wtasciwe organy przyjmowaty
spojne podejscie tam, gdzie jest to stosowne.

2. Po otrzymaniu, zgodnie z art. 42, powiadomienia o dowolnym
dziataniu, ktére ma zosta¢ podjete na mocy tego artykutu, EUNGiPW
lub, w przypadku lokat strukturyzowanych, EUNB wydaja opinie,
w kwestii, czy zakaz lub ograniczenie jest uzasadnione i proporcjonalne.
Jezeli EUNGiPW Iub, w przypadku lokat strukturyzowanych, EUNB
uznaja, ze dla przeciwdziatania zagrozeniu konieczne jest podjecie
srodka przez inne wilasciwe organy, stwierdzaja to w swojej opinii.
Opinia jest publikowana na stronach internetowych EUNGiPW lub,
w przypadku lokat strukturyzowanych, EUNB.



02014R0600 — PL — 09.01.2024 — 006.001 — 82

3. Jezeli wlasciwy organ planuje podja¢ lub podejmuje dziatanie
wbrew opinii przyjetej przez EUNGiPW lub, w przypadku lokat struk-
turyzowanych, EUNB, o ktérej mowa w ust. 2, lub jezeli odmawia
podjecia dziatania wbrew tej opinii, niezwtocznie publikuje na swoich
stronach internetowych komunikat wyczerpujaco wyjasniajacy przy-
czyny takiego postepowania.

ROZDZIAL 2

Pozycje

Artykut 44

Dzialania koordynujace prowadzone przez EUNGiPW w zakresie
krajowych Srodkow zarzadzania pozycjami i limitéw pozycji

1. EUNGIiPW odgrywa role mediatora i koordynatora w odniesieniu
do $rodkéw podejmowanych przez wlasciwe organy zgodnie z art. 69
ust. 2 lit. o) oraz p) dyrektywy 2014/65/UE. W szczegdlnosci
EUNGIiPW zapewnia, aby wlasciwe organy przyjmowaty spojne podej-
$cie w odniesieniu do momentu wykonywania tych uprawnien, charak-
teru i zakresu nakladanych $rodkéw oraz czasu trwania S$rodkow
i dziatan nastepczych.

2. Po otrzymaniu powiadomienia o dowolnym $rodku przewidzianym
w art. 79 ust. 5 dyrektywy 2014/65/UE EUNGiPW odnotowuje srodek
oraz przyczyny jego natozenia. W odniesieniu do $rodkéw przewidzia-
nych w art. 69 ust. 1 lit. 0) Iub p) dyrektywy 2014/65/UE, EUNGiPW
prowadzi i publikuje na swoich stronach internetowych baze danych ze
streszczeniami obowigzujacych srodkoéw, wraz z informacjami na temat
osoby, ktorych dotycza, stosownych instrumentow finansowych, wszel-
kich ograniczen iloSciowych pozycji, jakie dane osoby moga posiadaé
w kazdym momencie, wszelkich zwolnien udzielonych zgodnie z art. 57
dyrektywy 2014/65/UE, a takze odpowiednim uzasadnieniem.

Artykut 45

Uprawnienia EUNGiPW w zakresie zarzadzania pozycjami

1.  Zgodnie z art. 9 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, w przy-
padku gdy spelnione sa oba warunki okreslone w ust. 2, EUNGiPW
podejmuje jeden z nastepujacych $rodkow lub wigkszg ich liczbe:

a) zazadanie od dowolnej osoby wszystkich istotnych informacji doty-
czacych wielkosci i celu pozycji lub ekspozycji zwigzanej z instru-
mentem pochodnym;

b) po przeanalizowaniu informacji uzyskanych zgodnie z lit. a) zaza-
danie od takiej osoby zmniejszenia wielkosci lub zlikwidowania
pozycji lub ekspozycji zgodnie z aktem delegowanym, o ktoérym
mowa w ust. 10 lit. b);

¢) w ostateczno$ci — ograniczenie mozliwo$ci zawarcia przez osobe
transakcji obejmujacej towarowy instrument pochodny.

2. EUNGIPW podejmuje decyzje na mocy ust. 1 wylgcznie w przy-
padku, gdy spetnione sg oba sposrdd nastepujacych warunkow:
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a) srodki wymienione w ust. 1 przeciwdzialajg zagrozeniu dla prawid-
lowego funkcjonowania i integralnosci rynkow finansowych, lacznie
z rynkami towarowych instrumentéw pochodnych zgodnie z celami
wymienionymi w art. 57 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE, w tym
w odniesieniu do sposoboéw fizycznej dostawy towardéw, badz dla
stabilno$ci catego unijnego systemu finansowego lub czgséci tego
systemu,

b) wilasciwy organ lub wilasciwe organy nie przyjety srodkow w celu
przeciwdziatania zagrozeniu lub przyjete srodki w niewystarczajacym
stopniu przeciwdzialaja zagrozeniu.

EUNGIiPW ocenia spelienie warunkow, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym lit. a) i b) niniejszego ustgpu, zgodnie z kryteriami i czynni-
kami wyszczegdlnionymi w akcie delegowanym, o ktérym mowa w ust.
10 lit. a) niniejszego artykutu.

3. Przyjmujac $rodki, o ktorych mowa w ust. 1, EUNGiPW
zapewnia, by dany $rodek:

a) znaczaco przeciwdziatal zagrozeniu dla prawidtowego funkcjono-
wania i integralno$ci rynkow finansowych, tacznie z rynkami towa-
rowych instrumentdw pochodnych zgodnie z celami wymienionymi
w art. 57 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE, w tym w odniesieniu do
fizycznej dostawy towarow, badz dla stabilnosci catego unijnego
systemu finansowego lub czgsci tego systemu lub znacznie zwigkszal
zdolnos¢ wiasciwych organéw do monitorowania tego zagrozenia,
mierzonego zgodnie z kryteriami i czynnikami wyszczegdlnionymi
w akcie delegowanym, o ktérym mowa w ust. 10 lit. a) niniejszego
artykutu;

b) nie stwarzal ryzyka arbitrazu regulacyjnego, mierzonego zgodnie
z ust. 10 lit. ¢) niniejszego artykutu;

¢) nie wywieral zadnego z nastgpujacych niekorzystnych skutkow na
efektywnos¢ rynkéw finansowych, niewspotmiernego do korzysci
wynikajacych z tego srodka: ograniczenie ptynnos$ci na tych rynkach,
ograniczenie warunkéw zmniejszania ryzyka bezposrednio zwigza-
nego z dziatalno$cia komercyjng kontrahenta niefinansowego lub
stwarzanie niepewnosci wsrod uczestnikow rynku.

Przed przyjeciem jakichkolwiek $rodkéw odnoszacych si¢ do hurtowej
sprzedazy produktow energetycznych EUNGiPW konsultuje si¢
z Agencja ds. Wspolpracy Organéw Regulacji Energetyki ustanowiona
na mocy rozporzadzenia (WE) nr 713/2009 Parlamentu Europejskiego
i Rady (V).

Przed przyjeciem jakiegokolwiek $rodka odnoszacego si¢ do instru-
mentéw pochodnych na towarach rolnych EUNGiPW konsultuje si¢
z organami publicznymi wiasciwymi dla nadzoru, administracji i regu-
lacji rynkow fizycznych produktow rolnych na mocy rozporzadzenia
1234/2007/WE.

(") Rozporzadzenie (WE) nr 713/2009 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia

13 lipca 2009 r. ustanawiajace Agencj¢ ds. Wspotpracy Organow Regulacji
Energetyki (Dz.U. L 211 z 14.8.2009, s. 1).
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4.  Przed podjgciem decyzji o nalozeniu Iub ponownym nalozeniu
danego $rodka, o ktorym mowa w ust. 1, EUNGiPW powiadamia
odnos$ne wlasciwe organy o proponowanym S$rodku. W przypadku
zadania, o ktéorym mowa w ust. 1 lit. a) lub b), powiadomienie to
zawiera informacje na temat tozsamos$ci osoby lub o0sdb, do ktérych
srodek zostat skierowany, a takze jego szczegodly i uzasadnienie. W przy-
padku $rodka przewidzianego w ust. 1 lit. ¢), powiadomienie zawiera
informacje dotyczace osoby, ktorych srodek ten dotyczy, stosownych
instrumentow finansowych, odno$nych wskaznikow ilosciowych, takich
jak maksymalna wielko$¢ pozycji, ktore moze przyja¢ dana osoba,
a takze odpowiednie uzasadnienie.

5. Powiadomienia nalezy dokonaé najpdzniej na 24 godziny przed
planowanym wejsciem w zycie lub ponownym natozeniem danego
$rodka. W wyjatkowych okoliczno$ciach EUNGiPW moze dokonaé
powiadomienia z wyprzedzeniem krotszym niz 24 godziny przed plano-
wanym wejsciem w zycie $rodka, jezeli dochowanie 24-godzinnego
terminu jest niemozliwe.

6. EUNGiPW publikuje na swoich stronach internetowych komu-
nikat o kazdej decyzji dotyczacej natozenia lub ponownego nalozenia
danego $rodka, o ktorym mowa w ust. 1 lit. ¢). Komunikat ten zawiera
informacje dotyczace osoby, ktorej Ssrodek ten dotyczy, stosownych
instrumentow finansowych, odnosnych wskaznikow ilosciowych, jak
na przyktad maksymalna wielko$¢ pozycji, ktore moze przyja¢ dana
osoba, a takze odpowiednie uzasadnienie.

7. Srodek, o ktérym mowa w ust. 1 lit. ¢), wchodzi w zycie z chwila
opublikowania komunikatu Iub w okreslonym w komunikacie terminie
przypadajacym po dacie publikacji i ma zastosowanie wylacznie do
transakcji zawartych po wejsciu srodka w zycie.

8. W odpowiednich odstgpach czasu, a w kazdym razie przynajmnie;j
co trzy miesigce, EUNGiPW dokonuje przegladu srodkéw, o ktorych
mowa w ust. 1 lit. ¢). Srodek, ktory nie zostat przedtuzony po okresie
trzech miesi¢cy, automatycznie wygasa. Ustepy 2—8 majg takze zasto-
sowanie do ponownego natozenia danego $rodka.

9.  Srodek przyjety przez EUNGiPW na mocy niniejszego artykuhu
ma charakter nadrzgdny wobec wczesniejszych srodkow podjetych
przez wiasciwy organ na mocy art. 69 ust. 2 lit. o) lub p) dyrektywy
2014/65/UE.

10.  Komisja przyjmuje zgodnie z art. 50 akty delegowane okre$lajace
kryteria i czynniki stosowane w celu okreslenia:

a) istnienia zagrozenia dla prawidtowego funkcjonowania i integralnosci
rynkow finansowych, tgcznie z rynkami towarowych instrumentow
pochodnych zgodnie z celami wymienionymi w art. 57 ust. 1 dyre-
ktywy 2014/65/UE, w tym w odniesieniu do sposobow fizycznej
dostawy towaréw, badz dla stabilnosci calego unijnego systemu
finansowego lub czgséci tego systemu, o ktorym mowa w ust. 2 lit.
a), z uwzglednieniem stopnia, w jakim pozycje sa wykorzystywane
do zabezpieczania pozycji w odniesieniu do towardow fizycznych lub
kontraktow na towary, oraz stopnia, w jakim ceny na rynkach bazo-
wych sg ustalane w stosunku do cen towarowych instrumentow
pochodnych;
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b) odpowiedniego zmniejszenia pozycji lub ekspozycji powstatych
w zwigzku z instrumentem pochodnym, o ktorym mowa w ust. 1
lit. b) niniejszego artykutu;

¢) sytuacji, w ktorych mogloby wystapi¢ ryzyko arbitrazu regulacyj-
nego, o ktorym mowa w ust. 3 lit. b) niniejszego artykuhu.

W tych kryteriach i czynnikach uwzglednia si¢ projekty regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktorych mowa w art. 57 ust. 3 dyrektywy
2014/65/UE, oraz wprowadza si¢ rozroznienie migdzy sytuacjami,
w ktorych EUNGiPW podejmuje dziatania ze wzglgdu na bezczynno$¢
wlasciwego organu, a takimi, w ktorych EUNGiPW bierze pod uwage
dodatkowe zagrozenie, ktérego wlasciwy organ nie jest w stanie wystar-
czajaco uwzgledni¢ zgodnie z art. 69 ust. 2 lit. j) lub o) dyrektywy
2014/65/UE.

TYTUL VIII

SWIADCZENIE USLUG I PROWADZENIE DZIALALNOSCI NA

PODSTAWIE DECYZJI W SPRAWIE ROWNOWAZNOSCI PRZEZ

FIRMY Z PANSTW TRZECICH POSIADAJACE ODDZIAL LUB
NIEPOSIADAJACE ODDZIALU

Artykut 46

Przepisy ogoélne

1. Firma z panstwa trzeciego moze §wiadczy¢ usthugi inwestycyjne
lub prowadzi¢ dziatalno$¢ inwestycyjna polaczong lub nie z ustugami
dodatkowymi na rzecz uprawnionych kontrahentow i klientow profes-
jonalnych w rozumieniu sekcji 1 =zalacznika II do dyrektywy
2014/65/UE majacych siedzib¢ na terenie calej Unii bez tworzenia
oddzialu w przypadku, gdy jest ona zarejestrowana w rejestrze firm
z panstw trzecich prowadzonym przez EUNGiPW zgodnie z art. 47.

2. EUNGIPW rejestruje firm¢ z panstwa trzeciego, ktora zlozyla
wniosek o $wiadczenie ushug inwestycyjnych lub prowadzenie dziatal-
nosci w catej Unii zgodnie z ust. 1 wyltacznie wtedy, gdy spetnione sg
nast¢pujace warunki:

a) Komisja przyjela decyzj¢ zgodnie z art. 47 ust. 1;

b) firma posiada zezwolenie w jurysdykcji, w ktorej ma siedzibe
zarzadu, na S$wiadczenie ustug inwestycyjnych lub prowadzenie
rodzajow dzialalno$ci inwestycyjnej, ktore maja by¢ $wiadczone
lub prowadzone w Unii, i podlega skutecznemu nadzorowi oraz
egzekwowaniu prawa zapewniajacemu pelng zgodno$¢ z wymogami
majacymi zastosowanie w tym panstwie trzecim;

¢) ustalenia dotyczace wspolpracy zostaly dokonane zgodnie z art. 47
ust. 2;

d) firma ustanowita niezbedne mechanizmy i procedury do celéow prze-
kazywania informacji okreslonych w ust. 6a.

3.  Jezeli firma z panstwa trzeciego jest zarejestrowana zgodnie
z niniejszym artykulem, panstwa czlonkowskie nie nakladaja zadnych
dodatkowych wymogdéw na firme¢ z panstwa trzeciego w odniesieniu do
zagadnien objetych niniejszym rozporzadzeniem lub dyrektywsa
2014/65/UE, i tak samo, nie traktuja firm z panstw trzecich w sposob
uprzywilejowany w stosunku do firm z Unii.
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4. Firma z panstwa trzeciego, o ktorej mowa w ust. 1, sklada swoj
wniosek do EUNGIiPW po przyjeciu przez Komisj¢ decyzji, o ktorej
mowa w art. 47, okre$lajacej, ze ramy prawne i nadzorcze panstwa
trzeciego, w ktorym posiada zezwolenie firma z panstwa trzeciego, sg
réwnowazne wymogom opisanym w art. 47 ust. 1.

Sktadajgca wniosek firma z panstwa trzeciego przekazuje do EUNGiPW
wszystkie informacje niezbedne do jej zarejestrowania. W terminie 30
dni roboczych od otrzymania wniosku EUNGiPW ocenia kompletnos¢
wniosku. Jezeli wniosek nie jest kompletny, EUNGiPW okres$la termin
przekazania dodatkowych informacji przez skladajaca wniosek firme
Z panstwa trzeciego.

Decyzja w sprawie rejestracji opiera si¢ na warunkach okreslonych
w ust. 2.

W terminie 180 dni roboczych od ztozenia kompletnego wniosku
EUNGiPW informuje skladajaca wniosek firme¢ z panstwa trzeciego
na pismie o udzieleniu Iub odmowie rejestracji i podaje petne uzasad-
nienie swojej decyzji.

W przypadku gdy Komisja nie przyjmie decyzji zgodnie z art. 47 ust. 1
lub gdy taka decyzja zostala przyjeta, ale stracita waznos$¢ albo w przy-
padku gdy nie obejmuje ona danych ustug lub dziatalnosci, panstwa
czlonkowskie moga zezwoli¢ firmom z pafstw trzecich na §wiadczenie
ustug inwestycyjnych lub prowadzenie dziatalno$ci inwestycyjnej wraz
z ustugami dodatkowymi, na rzecz uprawnionych kontrahentéw
i klientow profesjonalnych w rozumieniu sekcji I zatacznika II do dy-
rektywy 2014/65/UE na ich terytorium zgodnie z systemami krajowymi.

5. Firmy z panstw trzecich $wiadczace ushugi zgodnie z niniejszym
artykutem przed rozpoczgciem $wiadczenia jakichkolwiek ustug inwe-
stycyjnych informujg klientow majacych siedzib¢ w Unii, ze nie posia-
daja zezwolenia na $wiadczenie uslug na rzecz klientdw innych niz
uprawnieni kontrahenci i klienci profesjonalni w rozumieniu sekcji
I zalacznika II do dyrektywy 2014/65/UE oraz ze nie podlegaja nadzo-
rowi w Unii. Wskazuja one nazwe i adres wlasciwego organu odpowie-
dzialnego za nadzér w pafstwie trzecim.

Informacje okreslone w akapicie pierwszym sa przekazywane na pismie
i W wyrazny sposob.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy uprawniony
kontrahent lub klient profesjonalny w rozumieniu sekcji I zatacznika II
do dyrektywy 2014/65/UE majacy siedzibe lub znajdujacy si¢ w Unii
zapoczatkowuja z wlasnej wylacznej inicjatywy S$wiadczenie ustugi
inwestycyjnej lub prowadzenie dziatalno$ci inwestycyjnej przez firme
z panstwa trzeciego, niniejszy artykul nie bedzie mial zastosowania
do $wiadczenia tej ustugi lub do prowadzenia tej dziatalnosci przez
firme¢ z panstwa trzeciego na rzecz tej osoby, co obejmuje relacje zwia-
zane konkretnie ze $wiadczeniem tej ustugi lub dziatalno$ci. Bez
uszczerbku dla relacji wewnatrzgrupowych, w przypadku gdy firma
z panstwa trzeciego, w tym za posrednictwem podmiotu dzialajacego
w jej imieniu lub majacego z nig bliskie powigzania lub jakiejkolwiek
innej osoby dziatajacej w imieniu takiego podmiotu, oferuje swoje
ustugi klientom lub potencjalnym klientom w Unii, nie jest to uznawane
za ustuge Swiadczong z wlasnej wylacznej inicjatywy klienta. Inicjatywa
takich klientow nie uprawnia firmy z panstwa trzeciego do propono-
wania sprzedazy takiemu klientowi nowych kategorii produktow inwe-
stycyjnych lub ushig inwestycyjnych.
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6. Firmy z panstw trzecich $wiadczace ustugi lub prowadzace dzia-
falnos¢ zgodnie z niniejszym artykutem, przed $wiadczeniem jakichkol-
wiek ushug lub prowadzeniem dziatalno$ci na rzecz klienta majacego
siedzib¢ w Unii, oferujg poddanie wszelkich sporéw dotyczacych tych
ustug lub dziatalnosci jurysdykcji sadu lub trybunatu arbitrazowego
w danym panstwie cztonkowskim.

6a. Firmy z panstw trzecich $wiadczace ustugi lub prowadzace dzia-
falno$¢ zgodnie z niniejszym artykutem przekazuja co roku EUNGiPW
informacje dotyczace nastgpujacych kwestii:

a) skali i zakresu ustug $wiadczonych i dziatalnosci prowadzonej przez
te firmy w Unii, tacznie z rozktadem geograficznym we wszystkich
panstwach cztonkowskich;

b) w odniesieniu do firm prowadzacych dziatalnos¢, o ktorej mowa
w sekcji A pkt 3 zalacznika 1 do dyrektywy 2014/65/UE — ich
miesieczne minimalne, $rednie i maksymalne ekspozycje wobec
kontrahentéw z UE;

¢) w odniesieniu do firm $§wiadczacych ustugi, o ktorej mowa w sekcji
A pkt 6 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE — laczna warto$é
instrumentow finansowych pochodzacych od kontrahentow z UE
w ramach gwarantowanej emisji lub subemisji z gwarancja przejgcia
emisji w ciagu poprzednich 12 miesigcy;

d) obrotu i zbiorczej wartosci aktywow odpowiadajacych ushlugom
1 dziatalnosci, o ktéorych mowa w lit. a);

e) czy ustanowiono mechanizmy ochrony inwestorow, oraz szczeg6-
lowy opis tych mechanizmow;

f) polityki i mechanizméw zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
firme przy $wiadczeniu ustug i prowadzeniu dziatalno$ci, o ktérych
mowa w lit. a);

g) zarzadzania, w tym o0sob petigcych najwazniejsze funkcje w dziatal-
nosci danej firmy w Unii;

h) wszelkie inne informacje niezbedne EUNGiPW Iub wiasciwym
organom do wykonywania ich zadan zgodnie z niniejszym rozporza-
dzeniem.

EUNGIPW przekazuje informacje otrzymane zgodnie z niniejszym
ustepem wlasciwym organom panstw cztonkowskich, w ktorych firma
z panstwa trzeciego $wiadczy ustugi inwestycyjne lub prowadzi dziatal-
no$¢ inwestycyjna zgodnie z niniejszym artykulem.

W przypadku gdy jest to niezb¢dne do realizacji zadan EUNGiPW lub
wlasciwych  organdw zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem,
EUNGiPW moze — w tym rowniez na wniosek wlasciwych organow
panstw cztonkowskich, w ktorych firma z panstwa trzeciego Swiadczy
ustugi inwestycyjne lub prowadzi dzialalno$¢ inwestycyjng zgodnie
z niniejszym artykulem — zwrdci¢ si¢ do firm z panstw trzecich $wiad-
czacych ustugi lub prowadzacych dziatalno§¢ zgodnie z niniejszym arty-
kutem o dostarczenie wszelkich dalszych informacji dotyczacych ich
dziatalnosci.
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6b. W przypadku gdy firma z panstwa trzeciego §wiadczy ustugi lub
prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z niniejszym artykutem, przechowuje ona
— do dyspozycji EUNGiPW - dane dotyczace wszystkich zlecen
i wszystkich transakcji w Unii na instrumentach finansowych, ktore
zrealizowata, czy to na wilasny rachunek czy w imieniu klienta, przez
okres pigciu lat.

Na wniosek wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego, w ktorym
firma z panstwa trzeciego $wiadczy ushugi inwestycyjne lub prowadzi
dziatalno$¢ inwestycyjna zgodnie z niniejszym artykutem, EUNGiPW
uzyskuje dostep do stosownych danych przechowywanych do jego
dyspozycji zgodnie z akapitem pierwszym oraz udostgpnia te dane
wlasciwemu organowi, ktdry wystapit z wnioskiem.

6¢c. W przypadku gdy firma z panstwa trzeciego nie wspotpracuje
w trakcie dochodzenia lub kontroli na miejscu przeprowadzonych
zgodnie z art. 47 ust. 2 lub w przypadku gdy nie zastosuje si¢ do
wniosku EUNGiPW zgodnie z ust. 6a i 6b niniejszego artykulu w nale-
zytym terminie i w odpowiedni sposob, EUNGiPW moze wycofaé
rejestracje lub czasowo zakaza¢ prowadzenia dzialalnosci lub ograni-
czy¢ ja zgodnie z art. 49.

7.  EUNGIiPW, w porozumieniu z EUNB, opracowuje projekty regu-
lacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia informacji, ktore
firma z panstwa trzeciego ubiegajaca si¢ o rejestracje ma przekazaé we
wniosku o rejestracje, o ktorym mowa w ust. 4, oraz informacje, ktore
majg by¢ przekazywane zgodnie z ust. 6a.

EUNGiPW przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 26 wrzes$nia 2020 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozpo-
rzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardow technicz-
nych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

8. EUNGIiPW opracowuje projekty wykonawczych standardow tech-
nicznych okreslajacych format, w jakim ma by¢ skladany wniosek
o rejestracje, o ktorym mowa w ust. 4, oraz w jakim majg by¢ przeka-
zywane informacje, o ktéorych mowa w ust. 6a.

EUNGIiPW przedlozy Komisji te projekty wykonawczych standardow
technicznych do dnia 26 wrzes$nia 2020 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do uzupeinienia niniejszego rozpo-
rzadzenia poprzez przyjmowanie wykonawczych standardow technicz-
nych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 47

Decyzja w sprawie rownowaznosci

1. Komisja moze przyja¢ decyzje zgodnie z procedura sprawdzajaca,
o ktorej mowa w art. 51 ust. 2, w odniesieniu do panstwa trzeciego,
stanowigcg, ze ramy prawne i nadzorcze tego panstwa trzeciego zapew-
niajg spelienie wszystkich nastepujacych kryteriow:
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a) firmy posiadajace zezwolenie w danym panstwie trzecim spetniajg
prawnie Wwigzgce wymogi ostrozno$ciowe, organizacyjne oraz
wymogi w zakresie prowadzenia dziatalno$ci o skutku réwno-
waznym wymogom okreSlonym w niniejszym rozporzadzeniu,
rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 i rozporzadzeniu Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) 2019/2033 (1), w dyrektywie 2013/36/UE,
w dyrektywie 2014/65/UE i dyrektywie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2034 (%), a takze w $rodkach wykonawczych przy-
jetych na mocy tych aktow ustawodawczych;

b

~

firmy posiadajace zezwolenie w danym panstwie trzecim podlegaja
skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu przepisOw, co zapewnia
zgodno$¢ z majacymi zastosowanie prawnie wigzgcymi wymogami
ostrozno§ciowymi, organizacyjnymi oraz wymogami w zakresie
prowadzenia dziatalno$ci; oraz

c) ramy prawne danego panstwa trzeciego zapewniaja skuteczny
rownowazny system uznawania firm inwestycyjnych, ktore uzyskaty
zezwolenie zgodnie z systemami prawnymi panstw trzecich.

W przypadku gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze skala i zakres ustug
$wiadczonych i dziatalno$ci prowadzonej przez firmy z panstw trzecich
w Unii po przyjeciu decyzji, o ktorej mowa w akapicie pierwszym,
moga mie¢ znaczenie systemowe dla Unii, prawnie wiazace wymogi
ostrozno$ciowe, organizacyjne oraz wymogi w zakresie prowadzenia
dziatalnosci, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, mozna uznaé za
wywierajace skutek réwnowazny wymogom okreslonym w aktach,
o ktorych mowa w tym akapicie, wylacznie po przeprowadzeniu
doktadnej i szczegotowej oceny. W tym celu Komisja ocenia rowniez
oraz bierze pod uwagg konwergencj¢ nadzorcza migdzy danym
panstwem trzecim a Unia.

la. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie z art. 50 w celu uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia
poprzez doprecyzowanie okolicznosci, w ktorych skala i zakres ushug
$wiadczonych i dziatalnosci prowadzonej przez firmy z panstw trzecich
w Unii po przyjeciu decyzji o rOwnowaznosci, o ktérej mowa w ust. 1,
moga mie¢ znaczenie systemowe dla Unii.

W przypadku gdy skala i zakres ustug $wiadczonych i dzialalno$ci
prowadzonej przez firmy z panstw trzecich moga potencjalnie mieé
znaczenie systemowe dla Unii, Komisja moze dotaczy¢ do decyzji
o réwnowaznosci szczegdlne warunki operacyjne, ktore miatyby zapew-
nia¢, aby EUNGIiPW i wlasciwe organy krajowe dysponowaty niezbed-
nymi narzedziami w celu zapobiegania arbitrazowi regulacyjnemu oraz
monitorowania dziatalnos$ci firm inwestycyjnych z panstw trzecich zare-
jestrowanych zgodnie z art. 46 ust. 2 w odniesieniu do ushig $wiad-
czonych i dziatalnoéci prowadzonej w Unii poprzez zapewnianie, aby
firmy te spetniaty:

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwe-
stycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE)
nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L 314 z 5.12.2019,
s. 1).

(®» Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listo-
pada 2019 r. w sprawie nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyj-
nymi oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz.U. L 314 z 5.12.2019, s. 64).
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a) wymogi, ktore maja skutek réwnowazny z wymogami, o ktorych
mowa w art. 20 i 21;

b) wymogi dotyczace sprawozdawczo$ci, ktore maja skutek réwno-
wazny z wymogami, o ktorych mowa w art. 26, w przypadku gdy
informacji takich nie mozna uzyska¢ bezposrednio i na biezaco za
pomoca protokotu ustalen z wlasciwym organem panstwa trzeciego;

¢) wymogi, ktére majg skutek réwnowazny z obowigzkiem obrotu,
o ktorym mowa w art. 23 i 28, w stosownych przypadkach.

Przyjmujac decyzj¢, o ktérej mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
Komisja bierze pod uwage to, czy dane panstwo trzecie uznano za
jurysdykcje niechetna wspolpracy do celow podatkowych zgodnie
z odpowiednig polityka Unii lub za panstwo trzecie wysokiego ryzyka
na podstawie art. 9 ust. 2 dyrektywy (UE) 2015/849.

Ib. Ramy ostroznosciowe, organizacyjne i ramy prowadzenia dzia-
falnosci panstwa trzeciego mozna uznaé¢ za majgce rownowazny skutek
w przypadku gdy ramy te spetniaja wszystkie nastgpujace warunki:

a) firmy $wiadczace ustugi inwestycyjne lub prowadzace dzialalnosé
inwestycyjng w tym panstwie trzecim podlegaja obowigzkowi uzys-
kania zezwolenia oraz biezagcemu skutecznemu nadzorowi i egzekwo-
waniu przepisow;

b) firmy $wiadczace ustugi inwestycyjne lub prowadzace dziatalno$§é
inwestycyjng w tym panstwie trzecim podlegaja wystarczajagcym
wymogom kapitalowym oraz w szczegoélnosci firmy $wiadczace
ustugi lub prowadzace dzialalno$¢, o ktérej mowa w sekcji A pkt
3 lub 6 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE, podlegaja wymogom
kapitatowym poréwnywalnym do wymogéw, ktére miatyby do nich
zastosowanie, gdyby firmy te miaty siedzibe w Unii;

¢) firmy $wiadczace ustugi inwestycyjne lub prowadzace dzialalnosé
inwestycyjng w danym panstwie trzecim podlegaja odpowiednim
wymogom majgcym zastosowanie do akcjonariuszy lub udzia-
lowcow oraz czlonkdéw organu zarzadzajacego;

d) firmy $wiadczace ushugi inwestycyjne lub prowadzace dziatalno$c
inwestycyjna podlegaja adekwatnym wymogom w zakresie prowa-
dzenia dziatalno$ci i wymogom organizacyjnym;

e) przejrzystos$¢ i integralno$¢ rynku zapewnione sg przez zapobieganie
naduzyciom na rynku w postaci wykorzystywania informacji
wewnetrznych i manipulacji na rynku.

Do celow ust. la niniejszego artykutlu, przy ocenie réwnowaznos$ci
przepisow panstw trzecich dotyczacych obowiazku obrotu okreslonych
w art. 23 1 28, Komisja ocenia takze, czy ramy prawne panstwa trze-
ciego przewiduja kryteria wyznaczania systeméw obrotu jako kwalifi-
kujacych si¢ do celéw zgodnosci z obowiazkiem obrotu, ktére to
kryteria majg podobny skutek do tych ustanowionych na mocy niniej-
szego rozporzadzenia lub dyrektywy 2014/65/UE.
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2. EUNGIPW dokonuje ustalen dotyczacych wspoétpracy z odnosnymi
wlasciwymi organami panstw trzecich, ktérych ramy prawne i nadzorcze
zostaly uznane za faktycznie rownowazne zgodnie z ust. 1. W ramach
takich ustalen okresla si¢ przynajmnie;j:

a) mechanizm wymiany informacji migdzy EUNGiPW a wlasciwymi
organami zainteresowanych panstw trzecich, w tym dostep do
wszystkich informacji dotyczacych firm spoza Unii posiadajgcych
zezwolenie w panstwach trzecich, ktorych to informacji zada
EUNGiPW, oraz w stosownych przypadkach =zasady dalszego
udostgpniania przez EUNGiPW takich informacji wlasciwym
organom panstw czlonkowskich;

b) mechanizm natychmiastowego powiadamiania EUNGiPW w przy-
padku, gdy wiasciwy organ panstwa trzeciego uznaje, ze firma
z panstwa trzeciego podlegajaca jego nadzorowi i zarejestrowana
przez EUNGIPW w rejestrze, o ktorym mowa w art. 48, narusza
warunki posiadanego zezwolenia lub inne przepisy, ktérych ma
obowigzek przestrzegac;

¢) procedury dotyczace koordynacji dziatalno$ci nadzorczej, w tym
dochodzen i kontroli na miejscu, ktore EUNGiPW moze przeprowa-
dza¢ we wspotpracy z whasciwymi organami panstw czlonkowskich,
w przypadku gdy firma z panstwa trzeciego $wiadczy ustugi inwe-
stycyjne lub prowadzi dzialalno$¢ inwestycyjng zgodnie z art. 46,
w przypadku gdy jest to niezbedne do realizacji zadah EUNGiPW
lub wlasciwych organdéw zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, po
nalezytym poinformowaniu wlasciwego organu panstwa trzeciego.

d) procedury dotyczace wniosku o udzielenie informacji na mocy art. 46
ust. 6a i 6b, ktory to wniosek EUNGiPW moze przedlozy¢ firmie
z panstwa trzeciego zarejestrowanej zgodnie z art. 46 ust. 2.

3. Firma z panstwa trzeciego majaca siedzibe w panstwie, ktorego
ramy prawne i nadzorcze zostaly uznane za faktycznie réwnowazne
zgodnie z ust. 1 i ktdra posiada zezwolenie zgodnie z art. 39 dyrektywy
2014/65/UE, moze $wiadczy¢ ustugi i prowadzi¢ dzialalno$¢ objete
zezwoleniem na rzecz uprawnionych kontrahentéw i klientow profesjo-
nalnych w rozumieniu sekcji I zatacznika II do dyrektywy 2014/65/UE
w innych panstwach cztonkowskich Unii bez tworzenia nowych
oddziatow. W tym celu taka firma musi spelnia¢ wymogi dotyczace
informacji odnoszace si¢ do transgranicznego §wiadczenia ustug i prowa-
dzenia dziatalnosci przewidziane w art. 34 dyrektywy 2014/65/UE.

Oddziatl pozostaje pod nadzorem panstwa czlonkowskiego, w ktorym
oddziat posiada siedzibg, zgodnie z art. 39 dyrektywy 2014/65/UE. Nie
naruszajac jednak obowigzku wspolpracy ustanowionego w dyrektywie
2014/65/UE, wiasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym
miesci si¢ oddziat, i wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkow-
skiego moga wprowadzi¢ proporcjonalne ustalenia dotyczace wspol-
pracy w celu zapewnienia, aby oddzial firmy z panstwa trzeciego $wiad-
czacy uslugi inwestycyjne w obrebie Unii zapewnial odpowiedni
poziom ochrony inwestorow.
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4. W przypadku gdy Komisja zgodnie z procedurg sprawdzajaca,
o ktorej mowa w art. 51 ust. 2, przyjmie decyzj¢ odwotujacg decyzje
podjeta na mocy ust. 1 niniejszego artykutu w odniesieniu do panstwa
trzeciego, firma z tego panstwa trzeciego nie korzysta w dalszym ciagu
z praw przewidzianych w art. 46 ust. 1.

5. EUNGIiPW monitoruje rozwdj sytuacji w kontekscie regulacyjnym
i nadzorczym, praktyki z zakresu egzekwowania przepisow i inne
istotne zmiany na rynkach w panstwach trzecich, w odniesieniu do
ktéorych Komisja przyjeta decyzje o rownowaznos$ci zgodnie z ust. 1,
w celu weryfikacji, czy nadal spelnione s3 warunki, na ktorych
podstawie podje¢to te decyzje. EUNGiPW raz w roku przedstawia
Komisji poufne sprawozdanie na temat swoich ustalen. W przypadku
gdy EUNGiPW uzna to za stosowne, moze skonsultowa¢ si¢ w sprawie
tego sprawozdania z EUNB.

Sprawozdanie odzwierciedla rowniez tendencje zaobserwowane na
podstawie danych zgromadzonych zgodnie z art. 46 ust. 6a, w szczegol-
nosci w odniesieniu do firm $wiadczacych ushugi lub prowadzacych
rodzaje dziatalnosci, o ktérych mowa w sekcji A pkt 3 i 6 zalgcznika
I do dyrektywy 2014/65/UE.

6. Na podstawie sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 5, Komisja co
najmniej raz w roku przedktada sprawozdanie Parlamentowi Europej-
skiemu i Radzie. Sprawozdanie to zawiera wykaz decyzji o rOwnowaz-
nosci przyjetych lub cofnigtych przez Komisje w roku sprawozdaw-
czym, a takze wszelkie $rodki podjete przez EUNGiPW na mocy art. 49
oraz zawiera wyjasnienie powodow uzasadniajgcych te decyzje i $rodki.

Sprawozdanie Komisji zawiera informacje na temat monitorowania
zmian regulacyjnych i nadzorczych, praktyk w zakresie egzekwowania
przepisoOw oraz innych istotnych zmian na rynkach w panstwach trze-
cich, w odniesieniu do ktorych przyjeto decyzje o réwnowaznosci.
W sprawozdaniu zawiera si¢ rOwniez oceng¢ rozwoju transgranicznego
$wiadczenia ustug inwestycyjnych przez firmy z panstw trzecich
W ujeciu ogdlnym, a w szczeg6lnosci w odniesieniu do ustug i rodzajow
dziatalnosci, o ktorych mowa w sekcji A pkt 3 i 6 zalacznika I do
dyrektywy 2014/65/UE. W stosownym przypadku sprawozdanie obej-
muje rowniez informacje dotyczace biezacej oceny rownowaznosci,
ktorg to ocen¢ Komisja prowadzi w odniesieniu do panstwa trzeciego.

Artykut 48
Rejestr

EUNGiPW prowadzi rejestr firm z panstw trzecich posiadajacych
zezwolenie na $wiadczenie ustug inwestycyjnych lub prowadzenie dzia-
falnosci inwestycyjnej w Unii zgodnie z art. 46. Rejestr jest dostepny
publicznie na stronach internetowych EUNGiPW i zawiera informacje
dotyczace ustug lub rodzajow dziatalno$ci, na §wiadczenie lub prowa-
dzenie ktorych firmy z panstw trzecich posiadajg zezwolenie, a takze
wskazanie wlasciwego organu odpowiedzialnego za nadzér nad nimi
W panstwie trzecim.



02014R0600 — PL — 09.01.2024 — 006.001 — 93

Artykut 49
Srodki, ktére ma podejmowaé EUNGiPW

1. EUNGIPW moze czasowo zakaza¢ dziatalno$ci firmie z panstwa
trzeciego w zakresie $wiadczenia ustug inwestycyjnych lub prowadzenia
dzialalno$ci inwestycyjnej wraz z wszelkimi uslugami dodatkowymi lub
bez nich, zgodnie z art. 46 ust. 1, lub ograniczy¢ taka dziatalnosc,
w przypadku gdy dana firma z panstwa trzeciego nie stosuje si¢ do
jakiegokolwiek zakazu lub ograniczenia nalozonych przez EUNGiPW
lub EUNB zgodnie z art. 40 i 41 lub przez wlasciwy organ zgodnie
z art. 42, nie stosuje si¢ do wniosku EUNGiPW zgodnie z art. 46 ust. 6a
i 6b w nalezytym terminie i w odpowiedni sposéb, lub w przypadku
gdy dana firma z panstwa trzeciego nie wspotpracuje w trakcie docho-
dzenia lub kontroli na miejscu przeprowadzanych zgodnie z art. 47
ust. 2.

2.  Bez uszczerbku dla ust. 1 EUNGiPW cofa rejestracje firmy
z panstwa trzeciego w rejestrze ustanowionym zgodnie z art. 48, w przy-
padku gdy EUNGiPW przekazat sprawe wlasciwemu organowi panstwa
trzeciego, a ten wlasciwy organ nie podjat odpowiednich $rodkow
niezbg¢dnych do ochrony inwestoré6w lub wiasciwego funkcjonowania
rynkow w Unii lub nie wykazal, ze dana firma z panstwa trzeciego
spelnia wymogi majace do niej zastosowanie w tym panstwie trzecim
lub warunki, na podstawie ktorych przyjeto decyzj¢ zgodnie z art. 47
ust. 1, oraz zastosowanie ma jeden z nastgpujacych warunkow:

a) EUNGiPW ma uzasadnione, oparte na udokumentowanych dowo-
dach powody, w tym migdzy innymi roczne informacje przedsta-
wione zgodnie z art. 46 ust. 6a, aby sadzi¢, ze w ramach $wiadczenia
ustug inwestycyjnych 1 prowadzenia dzialalnosci inwestycyjnej
w Unii firma z panstwa trzeciego dziata w sposob, ktory wyraznie
szkodzi interesom inwestoréw lub prawidlowemu funkcjonowaniu
rynkow;

b) EUNGiPW ma uzasadnione, oparte na udokumentowanych dowo-
dach podstawy, w tym migdzy innymi roczne informacje przedsta-
wione zgodnie z art. 46 ust. 6a, aby sadzi¢, ze w ramach $wiadczenia
ushug inwestycyjnych i prowadzenia dziatalnoSci inwestycyjnej
w Unii firma z panstwa trzeciego powaznie naruszyla przepisy
majace do niej zastosowanie w panstwie trzecim, na podstawie
ktorych Komisja przyjeta decyzje zgodnie z art. 47 ust. 1.

3.  EUNGIPW w stosownym terminie informuje wlasciwy organ
panstwa trzeciego o tym, ze zamierza podjac¢ dziatania zgodnie z ust.
1 lub 2.

Podejmujac decyzje o podjeciu odpowiednich dziatan na podstawie
niniejszego artykutu, EUNGiPW bierze pod uwage charakter i powage
ryzyka stwarzanego dla inwestorow oraz wilasciwego funkcjonowania
rynkow w Unii, z uwzglednieniem nastgpujacych kryteriow:

a) czasu trwania i czestotliwosci powstatego ryzyka;

b) czy dane ryzyko ujawnilo powazne lub systemowe stabosci w proce-
durach stosowanych przez firme¢ z panstwa trzeciego;
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¢) czy dane ryzyko doprowadzitlo do przestgpstwa finansowego, ulat-
wito popehienie przestgpstwa finansowego lub czy istnieje migdzy
nimi innego rodzaju zwigzek;

d) czy ryzyko powstalo w sposdb zamierzony czy w wyniku
zaniedbania.

EUNGiPW niezwlocznie informuje Komisj¢ i zainteresowana firme
z panstwa trzeciego o kazdym $rodku przyjetym zgodnie z ust. 1 lub
2 oraz publikuje swoja decyzj¢ na swojej stronie internetowe;.

Komisja ocenia, czy w odniesieniu do danego panstwa trzeciego nadal
spetnione sa warunki, na podstawie ktorych przyjeta zostala decyzja
zgodnie z art. 47 ust. 1.

TYTUL IX
AKTY DELEGOWANE I WYKONAWCZE

ROZDZIAL 1

Akty delegowane

Artykut 50

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych powierzone
Komisji podlegaja warunkom okreslonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyje¢cia aktow delegowanych, o ktorych mowa
w art. 1 ust. 9, art. 2 ust. 21 3, art. 13 ust. 2, art. 15 ust. 5, art. 17 ust. 3,
art. 19 ust. 2 1 3, art. 27 ust. 4, art. 27g ust. 7, art. 27h ust. 7, art. 31 ust.
4, art. 38k ust. 10, art. 38n ust. 3, art. 40 ust. 8, art. 41 ust. 8, art. 42
ust. 7, art. 45 ust. 10 oraz art. 52 ust. 10, 12 i 14, powierza si¢ Komisji
na czas nieokreslony od dnia 2 lipca 2014 r.

3. M3 Przekazanie uprawniefi, o ktérych mowa w art. 1 ust. 9, art.
2 ust. 2113, art. 13 ust. 2, art. 15 ust. 5, art. 17 ust. 3, art. 19 ust. 2 1 3,
art. 27 ust. 4, art. 27g ust. 7, art. 27h ust. 7, art. 31 ust. 4, art. 38k ust.
10, art. 38n ust. 3, art. 40 ust. 8, art. 41 ust. 8, art. 42 ust. 7, art. 45 ust.
10 oraz art. 52 ust. 10, 12 i 14, moze zosta¢ w dowolnym momencie
odwotane przez Parlament Europejski lub przez Rade. € Decyzja o
odwotaniu konczy przekazanie okreSlonych w niej uprawnien. Decyzja
o odwolaniu staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w pozniejszym terminie
okreslonym w tej decyzji. Nie wptywa ona na wazno$¢ juz obowiazu-
jacych aktow delegowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje
go rownoczesnie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.



02014R0600 — PL — 09.01.2024 — 006.001 — 95

VM2

Va3

5. PM3 Akt delegowany przyjety zgodnie z art. 1 ust. 9, art. 2
i 3ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 15 ust. 5, art. 17 ust. 3, art. 19 ust. 2
i3, art. 27 ust. 4, art. 27g ust. 7, art. 27h ust. 7, art. 31 ust. 4, art. 38k
ust. 10, art. 38n ust. 3, art. 40 ust. 8, art. 41 ust. 8, art. 42 ust. 7, art. 45
ust. 10 oraz art. 52 ust. 10, 12 i 14 wchodzi w zycie jedynie wowczas,
gdy Parlament Europejski albo Rada nie wyrazity sprzeciwu w terminie
trzech miesigcy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie lub jesli przed uptywem tego terminu zaréwno Parlament
Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisj¢, ze nie wniosg
sprzeciwu. € Termin ten przedluza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy
Parlamentu Europejskiego lub Rady.

ROZDZIAL 2

Akty wykonawcze

Artykut 51

Procedura komitetowa

1. Komisj¢ wspiera Europejski Komitet Papierow Warto$ciowych
ustanowiony na mocy decyzji Komisji 2001/528/WE (!). Komitet ten
jest komitetem w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

2. W przypadku odestania do niniejszego ustgpu stosuje si¢ art. 5
rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

TYTUL X
PRZEPISY KONCOWE

Artykut 52

Sprawozdania i przeglad

1. Do dnia »M1 3 marca 2020 r. 4 Komisja, po konsultacji
z EUNGIiPW, przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie spra-
wozdanie na temat praktycznych skutkow obowigzywania wymogow
przejrzystosci ustanowionych na mocy art. 3—13, w szczegdlnosci na
temat wplywu i skutecznosci mechanizmu putapu wolumenu opisanego
w art. 5, w tym na koszty obrotu ponoszone przez uprawnionych
kontrahentow i klientow profesjonalnych oraz na obrot akcjami spotek
o malej i sredniej kapitalizacji, a takze jego skutecznos$ci w zapewnianiu,
by stosowanie odno$nych zwolnien nie wywieralo niekorzystnego
wplywu na ksztattowanie si¢ cen i sposobow dziatania odpowiedniego
mechanizmu naktadania kar za naruszanie putapu wolumenu, a takze
zastosowania 1 dalszej stosownos$ci zwolnien z wymogow przejrzystosci
przedtransakcyjnej ustanowionych na mocy art. 4 ust. 2 i 3 oraz art. 9
ust. 2-5.

(") Decyzja Komisji 2001/528/WE z dnia 6 czerwca 2001 r. ustanawiajaca Euro-

pejski Komitet Papierow Wartosciowych (Dz.U. L 191 z 13.7.2001, s. 45).



02014R0600 — PL — 09.01.2024 — 006.001 — 96

2. Sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 1, obejmuje wplyw stoso-
wania zwolnienia na mocy art. 4 ust. 1 lit. a) i lit. b) ppkt (i) oraz
mechanizmu putapu wolumenu na mocy art. 5 na europejskie rynki
akcji, szczegoOlnie w odniesieniu do:

a) poziomu i tendencji w zakresie obrotu w oparciu o arkusze zlecen
OTC w Unii od wprowadzenia niniejszego rozporzadzenia;

b) wpltywu na kwotowane spready objete przejrzystoscig przedtransak-
cyjna;

¢) wpltywu na glgboko$¢ pltynnosci na arkusze zlecen ujawnionych;

d) wptywu na konkurencje¢ i na inwestorow w Unii,

e) wplywu na obrot akcjami spotek o matej i $redniej kapitalizacji,

f) rozwoju sytuacji na szczeblu migdzynarodowym oraz dyskusji
z panstwami trzecimi i organizacjami mi¢dzynarodowymi.

3. Jezeli w sprawozdaniu zostanie zawarte ustalenie, ze zwolnienie
na mocy art. 4 ust. 1 lit. a) i lit. b) ppkt (i) ma szkodliwy wptyw na
ksztaltowanie si¢ cen lub na obrot akcjami spolek o matej i $redniej
kapitalizacji, Komisja przygotowuje w stosownym przypadku wnioski,
w tym dotyczace zmiany niniejszego rozporzadzenia, odnoszace si¢ do
stosowania tych zwolnien. Takie wnioski zawieraja ocen¢ skutkow
proponowanych zmian, a takze bierze si¢ w nich pod uwage cele niniej-
szego rozporzadzenia, wplyw na zaklocenia rynku i konkurencje, jak
rowniez potencjalny wptyw na inwestorow w Unii.

4. Do dnia »MI1 3 marca 2020 r. € Komisja, po konsultacji
z EUNGIiPW, przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie spra-
wozdanie na temat funkcjonowania art. 26, wskazujac miedzy innymi,
czy tre$¢ i forma zgloszen transakcji otrzymywanych i wymienianych
mi¢dzy wlasciwymi organami pozwalaja na kompleksowe monitoro-
wanie dziatalno$ci firm inwestycyjnych zgodnie z art. 26 ust. 1.
Komisja moze przedstawi¢ odpowiednie wnioski, w tym przewidujace,
aby transakcje byly zglaszane do systemu wskazanego przez EUNGiPW
zamiast do wlasciwych organdéw, co pozwoli odno$nym wlasciwym
organom uzyska¢ dostep do wszystkich informacji zgtaszanych zgodnie
z niniejszym artykutem do celow niniejszego rozporzadzenia oraz dy-
rektywy 2014/65/UE i1 wykrywania wykorzystywania poufnych infor-
macji oraz naduzy¢ na rynku zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 596/2014.
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5. Do dnia ™M1 3 marca 2020 r. 4 Komisja, po konsultacji
z EUNGIiPW, przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie spra-
wozdanie na temat odpowiednich rozwigzah w celu zmniejszenia
asymetrii informacyjnej migdzy uczestnikami rynku, a takze narze¢dzi
dla organéw regulacyjnych w celu lepszego monitorowania dziatalno$ci
w zakresie notowan w systemach obrotu. Sprawozdanie to bedzie
zawieraC co najmniej ocen¢ mozliwosci stworzenia europejskiego
systemu najlepszych stawek i ofert dla kwot skonsolidowanych, aby
zrealizowac te cele.

6. Do dnia »MI1 3 marca 2020 r. 4 Komisja, po konsultacji
z EUNGIiPW, przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie spra-
wozdanie na temat postgpow w zakresie przenoszenia obrotu standary-
zowanymi instrumentami pochodnymi z rynku pozagieldowego na
gieldy lub elektroniczne platformy obrotu zgodnie z art. 25 i 28.

7. Do dnia »M1 3 lipca 2020 r. € Komisja, po konsultacji
z EUNGIiPW, przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie spra-
wozdanie na temat ksztaltowania si¢ cen w odniesieniu do danych
dotyczacych przejrzystosci przed- i posttransakcyjnej z rynkow regulo-
wanych, od MTF, OTF, zatwierdzonych podmiotéw publikujacych
i dostawcoéw informacji skonsolidowanych.

8. Do dnia »M1 3 lipca 2020 r. € Komisja, po konsultacji
z EUNGIiPW, przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie spra-
wozdanie zawierajace przeglad przepisow dotyczacych interoperacyj-
no$ci w art. 36 niniejszego rozporzadzenia i art. 8 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012.

9. Do dnia M1 3 lipca 2020 r. € Komisja, po konsultacji
z EUNGIiPW, przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie spra-
wozdanie na temat stosowania art. 35 i 36 niniejszego rozporzadzenia
oraz art. 7 i 8 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Do dnia M1 3 lipca 2022 r. € Komisja, po konsultacji z EUNGiPW
przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie zawie-
rajgce przeglad przepisow dotyczacych interoperacyjnosci w art. 37
niniejszego rozporzadzenia i art. 8 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

10. Do dnia »M1 3 lipca 2020 r. € Komisja, po konsultacji
z EUNGIiPW, przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie spra-
wozdanie na temat wplywu art. 35 i 36 niniejszego rozporzadzenia na
nowo ustanowionych i ktorym udzielono zezwolenia jako CCP,
o ktérych mowa w art. 35 ust. 5, oraz systemy obrotu majace bliskie
powigzania z tymi CCP oraz tego, czy rozwigzanie przejsciowe okre-
$lone w art. 35 ust. 5 zostanie przedtuzone, zestawiajac z jednej strony
ewentualne korzysci dla konsumentéw wynikajace z poprawy konku-
rencji i zakres wyboru, jakim dysponuja uczestnicy rynku, a z drugiej —
ewentualny nieproporcjonalny wptyw tych przepiséw na nowo ustano-
wionych i ktérym udzielono zezwolenia jako CCP, ograniczenia dla
lokalnych uczestnikow rynku w dostgpie do globalnych CCP oraz
sprawne funkcjonowanie rynku.

W zaleznos$ci od ustalen zawartych w tym sprawozdaniu Komisja moze
przyja¢ akt delegowany zgodnie z art. 50 w celu przedtuzenia okresu
przejsciowego zgodnie z art. 35 ust. 5 maksymalnie o 30 miesigcy.
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I1. Do dnia »M1 3 lipca 2020 r. € Komisja, po konsultacji
z EUNGIiPW, przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie spra-
wozdanie na temat tego, czy prog okreslony w art. 36 ust. 5 jest nadal
odpowiedni i czy mechanizm opt-out dotyczacy gietdowych instru-
mentéw pochodnych ma by¢ nadal dostgpny.

12. Do dnia 3 lipca 2016 r. Komisja, w oparciu o ocen¢ ryzyka
przeprowadzong przez EUNGiPW w porozumieniu z ERRS, przedstawi
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie oceniajace
koniecznos¢ czasowego wylaczenia gietldowych instrumentéw pochod-
nych z zakresu zastosowania art. 35 i 36. W sprawozdaniu tym zostanie
uwzglednione ryzyko dla ogdlnej stabilnosci i prawidtowego funkcjo-
nowania rynkow finansowych w calej Unii — jesli takowe istnieje —
wynikajace z przepisow o otwartym dostepie odnosnie do gietdowych
instrumentdéw pochodnych.

W zaleznos$ci od ustalen zawartych w tym sprawozdaniu Komisja moze
przyjac akt delegowany zgodnie z art. 50 w celu wylaczenia gieldowych
instrumentow pochodnych z zakresu zastosowania art. 35 1 36 przez
okres do trzydziestu miesigcy od dnia »M1 3 stycznia 2018 r. <

13. Do dnia 31 grudnia 2020 r. EUNGiPW dokona oceny potrzeb
kadrowych oraz w zakresie zasobow, zwigzanych z przejgciem przez ten
urzad uprawnien i obowiazkéw zgodnie z art. 64 rozporzadzenia (UE)
2019/2033 oraz przedtozy sprawozdanie dotyczace tej oceny Parlamen-
towi Europejskiemu, Radzie i Komisji.

14.  Po konsultacji z EUNGiPW Komisja przedstawia Parlamentowi
Europejskiemu 1 Radzie sprawozdania dotyczace funkcjonowania
systemu publikacji informacji skonsolidowanych ustanowionego
zgodnie z tytutem IVa. Sprawozdanie dotyczace art. 27h ust. 1 przed-
stawia si¢ do dnia 3 wrzeénia 2019 r. Sprawozdanie dotyczace art. 27h
ust. 2 przedstawia si¢ do dnia 3 wrze$nia 2021 r.

Sprawozdania, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zawieraja oceng
funkcjonowania systemu publikacji informacji skonsolidowanych
W oparciu o nastepujace kryteria:

a) dostepno$¢ i terminowos$¢ przekazywania informacji posttransakcyj-
nych w formie skonsolidowanej obejmujacej wszystkie transakcje
niezaleznie od tego, czy realizowane sg one w systemach obrotu,
czy nie;

b) dostgpnos¢ i terminowo$¢ przekazywania pelnych i czeSciowych
informacji posttransakcyjnych charakteryzujacych si¢ wysoka jako-
$cig w formacie tatwo dostepnym i tatwym do wykorzystania dla
uczestnikow rynku oraz udostgpnianych na wilasciwych zasadach
handlowych.

W przypadku gdy Komisja stwierdzi, ze dostawcy informacji skonsoli-
dowanych nie dopelniaja obowigzku przekazania informacji w sposob,
ktory spetnia kryteria okre$lone w akapicie drugim, Komisja dolacza
do swojego sprawozdania wniosek do EUNGiPW o wszczecie proce-
dury negocjacyjnej w celu powotania w drodze postgpowania o udzie-
lenie zamowienia publicznego prowadzonego przez EUNGiPW komer-
cyjnego podmiotu prowadzgcego system publikacji informacji skonsoli-
dowanych. EUNGiPW wszczyna t¢ procedur¢ po otrzymaniu wniosku
Komisji na warunkach okreslonych w tym wniosku oraz zgodnie
z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom)
2018/1046 ().

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046

z dnia 18 lipca 2018 r. w sprawie zasad finansowych majacych zastosowanie
do budzetu ogdlnego Unii, zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1296/2013,
(UE) nr 1301/2013, (UE) nr 1303/2013, (UE) nr 1304/2013, (UE) nr
1309/2013, (UE) nr 1316/2013, (UE) nr 223/2014 i (UE) nr 283/2014 oraz
decyzj¢ nr 541/2014/UE, a takze uchylajace rozporzadzenie (UE, Euratom) nr
966/2012 (Dz.U. L 193 z 30.7.2018, s. 1).
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15. W przypadku wszczgcia procedury okreslonej w ust. 14 niniejszego
artykutu Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie
z art. 50, w celu uzupekienia niniejszego rozporzadzenia, okreslajac $rodki
w celu:

a) okreslenia okresu obowigzywania zamowienia udzielonego komer-
cyjnemu podmiotowi prowadzgcemu system publikacji informacji
skonsolidowanych oraz procedury i warunkéw przedluzenia tego
zamoOwienia, a takze ogloszenia nowego postgpowania o udzielenie
zamdOwienia publicznego;

b) zastrzezenia, ze komercyjny podmiot prowadzacy system publikacji
informacji skonsolidowanych dziata na zasadzie wylacznosci i ze
zaden inny podmiot nie moze wystgpowaé w charakterze dostawcy

informacji skonsolidowanych zgodnie z art. 27b;

~

¢) uprawnienia EUNGiPW do zapewniania przestrzegania przez komer-
cyjny podmiot prowadzacy system publikacji informacji skonsolido-
wanych wybrany w drodze post¢powania o udzielenie zamowienia
publicznego warunkow tego zamowienia;

d) zapewnienia, aby informacje posttransakcyjne przekazywane przez
komercyjny podmiot prowadzacy system publikacji informacji skon-
solidowanych byly wysokiej jakosci, w formacie tatwo dostgpnym
i fatwym do wykorzystania dla uczestnikéw rynku oraz w postaci
skonsolidowanej obejmujacej caty rynek;

e) zapewnienia, aby informacje posttransakcyjne byly przekazywane
na wilasciwych zasadach handlowych, zarowno w postaci skonsoli-
dowanej, jak i nieskonsolidowanej, oraz aby spehnialy potrzeby uzyt-
kownikéw tych informacji w catej Unii;

f) zapewnienia, aby systemy obrotu i zatwierdzone podmioty publikujace
udostepnialy swoje dane transakcyjne komercyjnemu podmiotowi
prowadzacemu system publikacji informacji skonsolidowanych wybra-
nemu w drodze postepowania o udzielenie zamoéwienia publicznego
przeprowadzonego przez EUNGiPW po rozsadnych cenach;

g) okreSlenia rozwigzan na wypadek niespetnienia warunkow oferty
przez komercyjny podmiot prowadzacy system publikacji informacji
skonsolidowanych wybrany w drodze postgpowania o udzielenie
zamoOwienia publicznego;

h) okreslenia rozwigzan, zgodnie z ktérymi dostawcy informacji skonso-
lidowanych, ktorzy uzyskali zezwolenie na mocy art. 27b, moga
w dalszym ciggu prowadzi¢ system publikacji informacji skonsolido-
wanych, w przypadku nieskorzystania z uprawnienia przewidzianego
w lit. b) niniejszego ustepu lub w przypadku gdy zaden podmiot nie
zostanie wyznaczony w drodze postgpowania o udzielenie zamowienia
publicznego, do czasu zakonczenia nowego postepowania o udzielenie
zamOwienia publicznego i wyznaczenia komercyjnego podmiotu
do prowadzenia systemu publikacji informacji skonsolidowanych.

Artykut 53
Zmiana rozporzadzenia (UE) nr 648/2012

W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 wprowadza si¢ nastepujace
zmiany:

1) w art. 5 ust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Opracowujac projekty regulacyjnych standardéw technicznych na
mocy niniejszego ustgpu, EUNGiPW nie narusza przepisOw przej-
sciowych w odniesieniu do instrumentdow pochodnych dotyczacych
energii C6 zgodnie z art. 95 dyrektywy 2014/65/UE (*).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych
oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i  dyrektywe
2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).”;
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2) art. 7 otrzymuje brzmienie:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. CCP, ktoremu udzielono zezwolenia na rozliczanie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, przyjmuje takie instrumenty pochodne
do rozliczenia w sposob niedyskryminujacy i przejrzysty,
w tym pod wzgledem wymogéw dotyczacych zabezpieczenia
1 optat zwigzanych z dostgpem, niezaleznie od systemu obrotu.
Zapewnia to systemowi obrotu w szczeg6lno$ci prawa do
niedyskryminacyjnego traktowania, jes$li chodzi o sposob,
w jaki kontrakty bgdace przedmiotem obrotu w tym systemie
obrotu sa traktowane pod wzgledem:

a) wymogoéw dotyczacych zabezpieczenia i nettingu ekono-
micznie roéwnowaznych kontraktéw, w przypadku gdy
objecie takich kontraktow nettingiem likwidacyjnym i innymi
procedurami nettingu stosowanymi przez CCP w oparciu
0 obowigzujace prawo dotyczace niewyptacalnosci nie zagra-
zatloby sprawnemu i prawidlowemu funkcjonowaniu,
waznosci lub wykonalno$ci takich procedur; oraz

b) krzyzowego naliczania zabezpieczen ze skorelowanymi
kontraktami rozliczanymi przez tego samego CCP w ramach
modelu ryzyka zgodnego z art. 41.

CCP moze wymagaé, aby dany system obrotu spetnial wymogi
operacyjno-techniczne okre§lone przez CCP, w tym wymogi
dotyczace zarzadzania ryzykiem.”;

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»0.  Warunki okreslone w ust. 1 dotyczace niedyskryminacyj-
nego traktowania, jesli chodzi o sposob, w jaki kontrakty bedace
przedmiotem obrotu w tym systemie obrotu sg traktowane pod
wzgledem wymogéw dotyczacych zabezpieczenia i nettingu
ekonomicznie rownowaznych kontraktow oraz krzyzowego nali-
czania zabezpieczen ze skorelowanymi kontraktami rozliczanymi
przez tego samego CCP, zostang doktadniej okreslone w standar-
dach technicznych przyjetych zgodnie z art. 28 ust. 7 lit. e)
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 (*).”;

3) w art. 81 ust. 3 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,»Repozytorium transakcji przekazuje dane wlasciwym organom
zgodnie z wymogami art. 26 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 (*)”.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia

15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmie-
niajace rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 84).
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Artykut 54

Przepisy przejsciowe

vM2
1. Firmy z panstw trzecich moga kontynuowaé $wiadczenie ustug
i prowadzenie dziatalnosci w panstwach cztonkowskich zgodnie z krajo-
wymi systemami do trzech lat po przyjeciu przez Komisje decyzji odno-
szacej si¢ do danego panstwa trzeciego zgodnie z art. 47. Ustugi i dzia-
falno$¢ nieobjete taka decyzja mogg by¢ nadal §wiadczone i prowadzone

zgodnie z systemem krajowym.

2. P»MS Jezeli Komisja uzna, Ze nie ma potrzeby wylaczenia giel-
dowych instrumentéw pochodnych z zakresu zastosowania art. 35 1 36
zgodnie z art. 52 ust. 12, CCP lub system obrotu mogg — przed dniem
22 czerwca 2022 r. — zwroci¢ sig do swojego wlasciwego organu
o zgode na skorzystanie z rozwigzan przejSciowych. Uwzgledniajac
ryzyko dla prawidlowego funkcjonowania danego CCP lub systemu
obrotu wynikajace z zastosowania praw dostgpu na podstawie art. 35
lub 36 w odniesieniu do gieldowych instrumentéw pochodnych,
wlasciwy organ moze zadecydowac, ze art. 35 lub 36 nie majg zasto-
sowania, odpowiednio, do danego CCP lub systemu obrotu, w odnie-
sieniu do gieldowych instrumentéw pochodnych, przez okres przej-
Sciowy do dnia 3 lipca 2023 r. W przypadku gdy wlasciwy organ
zadecyduje o zatwierdzeniu takiego okresu przejSciowego, CCP lub
system obrotu nie korzystaja z praw dostepu na podstawie art. 35 lub
36 w odniesieniu do gietdowych instrumentéw pochodnych przez caty
okres przejsciowy. Wtasciwy organ powiadamia ESMA oraz — w przy-
padku CCP — kolegium wlasciwych organow dla tego CCP, w kazdym
przypadku gdy zatwierdza okres przejSciowy. «

Jezeli CCP, w stosunku do ktdérego zatwierdzono rozwiazanie przej-
Sciowe, ma bliskie powigzania z jednym lub kilkoma systemami obrotu,
te systemy obrotu w czasie obowigzywania tego okresu przejsciowego
nie moga korzysta¢ z praw dost¢pu na mocy art. 35 lub 36 w odnie-
sieniu do gietdowych instrumentéw pochodnych.

Jezeli system obrotu, w stosunku do ktorego zatwierdzono rozwigzanie
przej$ciowe, ma bliskie powigzania z jednym lub kilkoma CCP, te CCP
w czasie obowigzywania tego okresu przejsciowego nie mogg korzystaé
z praw dostgpu na mocy art. 35 lub 36 w odniesieniu do gietdowych
instrumentow pochodnych.

Artykut 54a
Srodki przejsciowe dotyczace EUNGiPW

1.  Wszelkie kompetencje i obowigzki zwigzane z dzialalnoScig
z zakresu nadzoru i egzekwowania przepisow w dziedzinie dostawcoOw
ustug w zakresie udostgpniania informacji przekazuje si¢ EUNGiPW
w dniu 1 stycznia 2022 r., z wyjatkiem kompetencji i obowiazkoéw
dotyczacych zatwierdzonych podmiotéw publikujgcych i zatwierdzonych
mechanizméw sprawozdawczych korzystajacych z odstepstwa, o ktérym
mowa w art. 2 ust. 3. Te przekazane kompetencje i obowiazki
EUNGIiPW przejmuje w tym samym dniu.



02014R0600 — PL — 09.01.2024 — 006.001 — 102

2. Wszelkie akta spraw i dokumenty robocze dotyczace dziatalnosci
z zakresu nadzoru i egzekwowania przepisow w dziedzinie dostawcoOHw
ustug w zakresie udostgpniania informacji, w tym dotyczace wszelkich
toczacych si¢ kontroli i czynnosci z zakresu egzekwowania przepisow,
badz ich uwierzytelnione kopie przejmuje EUNGiPW w dniu, o ktérym
mowa w ust. 1.

Whniosku o udzielenie zezwolenia, ktéry wptynat do wilasciwych
organéw przed dniem 1 pazdziernika 2021 r., nie przekazuje si¢ jednak
do EUNGIiPW, a decyzje o rejestracji lub odmowie rejestracji podej-
muje odpowiedni wlasciwy organ.

3.  Wiasciwe organy, o ktorych mowa w ust. 1, zapewniaja, aby
wszelkie istniejace dokumenty i opracowania robocze lub ich uwierzy-
telnione kopie zostaly przekazane EUNGiPW w jak najkrotszym
terminie, a w kazdym razie do dnia 1 stycznia 2022 r. Te wlasciwe
organy stuzg rowniez EUNGiPW wszelkg niezbg¢dng pomocg i rada
celem ulatwienia skutecznego i sprawnego przekazania i podje¢cia dzia-
falnosci z zakresu nadzoru i egzekwowania przepisow w dziedzinie
dostawcow ustug w zakresie udostepniania informacji.

4.  EUNGIPW wystepuje jako nastepca prawny wilasciwych organow,
o ktérych mowa w ust. 1, we wszelkich postegpowaniach administracyj-
nych i sadowych wynikajacych z dziatalno$ci w zakresie nadzoru
i egzekwowania przepisow prowadzonej przez te wlasciwe organy
w odniesieniu do spraw wchodzacych w zakres niniejszego rozporza-
dzenia.

5. Zezwolenie udzielone dostawcy ustug w zakresie udostgpniania
informacji przez wlasciwy organ, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 26 dy-
rektywy 2014/65/UE, zachowuje waznos$¢ po przekazaniu kompetencji
EUNGIiPW.

Artykut 54b

Relacje z audytorami

1. Kazda osoba uprawniona w rozumieniu dyrektywy 2006/43/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady ('), wykonujaca u dostawcy ustug
w zakresie udostepniania informacji zadanie opisane w art. 34 dyrekty-
wy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE () lub art. 73 dyrekty-
wy 2009/65/WE lub jakiekolwiek inne zadanie przewidziane prawem,
ma obowigzek niezwlocznego zglaszania EUNGiPW wszelkich faktow
lub decyzji dotyczacych tego dostawcy ustug w zakresie udostepniania
informacji, o ktorych dowiedziata si¢ w trakcie wykonywania swoich
zadan i ktére moga:

a) stanowi¢ istotne naruszenie przepisoOw ustawowych, wykonawczych
lub administracyjnych, ktore ustanawiaja warunki regulujace wyda-
wanie zezwolen lub ktore w szczegdlny sposob reguluja prowa-
dzenie dziatalnoéci w charakterze dostawcy ustug w zakresie
udostgpniania informacji;

(") Dyrektywa 2006/43/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia

17 maja 2006 r. w sprawie ustawowych badan rocznych sprawozdan finan-
sowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zmieniajaca dyrekty-
wy Rady 78/660/EWG 1 83/349/EWG oraz uchylajgca dyrektywe Rady
84/253/EWG (Dz.U. L 157 z 9.6.2006, s. 87).

(®) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2013/34/UE z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsoli-
dowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektorych
rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG
i 83/349/EWG (Dz.U. L 182 z 29.6.2013, s. 19).



02014R0600 — PL — 09.01.2024 — 006.001 — 103

b) wplywac na nieprzerwane funkcjonowanie dostawcy ustug w zakresie
udostgpniania informacji;

¢) prowadzi¢ do odmowy zatwierdzenia sprawozdan finansowych lub
wydania opinii z zastrzezeniem.

Osoba ta ma rowniez obowigzek zglaszania wszelkich faktow i decyzji,
o ktorych dowiedziata si¢ w trakcie wykonywania jednego z zadan,
o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, w przedsi¢biorstwie majacym
bliskie powigzania z dostawca ustug w zakresie udostepniania infor-
macji, u ktérego wykonuje to zadanie.

2. Ujawnianie wlasciwym organom wszelkich faktow lub decyzji,
o ktorych mowa w ust. 1, w dobrej wierze przez osoby uprawnione
w rozumieniu dyrektywy 2006/43/WE nie stanowi naruszenia jakichkol-
wiek ograniczen umownych lub prawnych dotyczacych ujawniania
informacji i nie powoduje jakiejkolwiek odpowiedzialno$ci tych osob.

Artykut 55

Wejscie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 3 stycznia 2018 r.

» C1 Niezaleznie od akapitu drugiego art. 1 ust. 8 i 9, art. 2 ust. 2,
art. 4 ust. 6, art. 5 ust. 619, « art. 7 ust. 2, art. 9 ust. 5, art. 11 ust. 4,
art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 7, art. 15 ust. 5, art. 17 ust. 3,
art. 19 ust. 2 1 3, art. 20 ust. 3, art. 21 ust. 5, art. 22 ust. 4, art. 23 ust. 3,
art. 25 ust. 3, art. 26 ust. 9, art. 27 ust. 3, art. 28 ust. 4, art. 28 ust. 5,
art. 29 ust. 3, art. 30 ust. 2, art., 31 ust. 4, art. 32 ust. 1, 51 6, art. 33
ust. 2, art. 35 ust. 6, art. 36 ust. 6, art. 37 ust. 4, art. 38 ust. 3, art. 40
ust. 8, art. 41 ust. 8, art. 42 ust.7, art. 45 ust. 10, art. 46 ust. 7, art. 47
ust. 114, art. 52 ust. 10 i 12 oraz art. 54 ust. 1 stosuje si¢ natychmiast
po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Niezaleznie od akapitu drugiego art. 37 ust. 1, 2 i 3 stosuje si¢ od dnia
3 stycznia 2020 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane
we wszystkich panstwach czlonkowskich.
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