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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
I RADY (UE) NR 345/2013

z dnia 17 kwietnia 2013 r.
w sprawie europejskich funduszy venture capital

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

ROZDZIAL 1

PRZEDMIOT, ZAKRES 1 DEFINICJE

Artykut 1

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolite wymogi i warunki
dla zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania,
ktorzy chca postugiwac si¢ nazwg ,,EuVECA” przy wprowadzaniu do
obrotu kwalifikowalnych funduszy venture capital w Unii, przyczyniajac
si¢ tym samym do sprawnego funkcjonowania rynku wewnetrznego.

W rozporzadzeniu ustanawia si¢ rowniez jednolite zasady dotyczace
wprowadzania do obrotu kwalifikowalnych funduszy venture capital
wsérod kwalifikowalnych inwestoréw w catej Unii, struktury portfela
kwalifikowalnych funduszy venture capital, kwalifikowalnych instru-
mentow i technik inwestycyjnych, ktorymi majg si¢ postugiwac kwali-
fikowalne fundusze venture capital, jak rowniez organizacji, sposobu
postepowania i przejrzystosci dziatalnosci zarzadzajacych, ktorzy wpro-
wadzaja do obrotu kwalifikowalne fundusze venture capital w catej
Unii.

Artykut 2

1. Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do zarzadzajacych
przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania okre§lonymi w art. 3 lit.
a), ktorzy spetniaja nastgpujace warunki:

a) zarzadzaja aktywami o lacznej wartoSci nieprzekraczajacej progu,
o ktorym mowa w art. 3 ust. 2 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE;

b) maja siedzib¢ w Unii,

¢) podlegaja rejestracji przez wilasciwe organy swoich panstw czlon-
kowskich pochodzenia zgodnie z art. 3 ust. 3 lit. a) dyrektywy
2011/61/UE; oraz

d) zarzadzaja portfelami kwalifikowalnych funduszy venture capital.

2. Art. 3-6, art. 12, art. 13 ust. 1 lit. ¢) i 1), art. 14a—19, art. 20 ust. 3
akapit drugi oraz art. 21 i 21a niniejszego rozporzadzenia majg zasto-
sowanie do zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego inwesto-
wania posiadajacych zezwolenie wydane na podstawie art. 6 dyrektywy
2011/61/UE, ktoérzy zarzadzaja portfelami kwalifikowalnych funduszy
venture capital i ktorzy zamierzaja postugiwaé si¢ nazwg ,,EuVECA”
w zwigzku z wprowadzaniem tych funduszy do obrotu w Unii.
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3. W przypadku gdy zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami
venture capital sg zarzadzajagcymi zewngtrznymi i sg zarejestrowani
zgodnie z art. 14, mogg oni dodatkowo zarzadza¢ przedsigbiorstwami
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
objetymi wymogiem uzyskania zezwolenia na mocy dyrektywy
2009/65/WE.

Artykut 3

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

a) ,,przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania” oznacza AFI okre-
Slone w art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE;

b) ,kwalifikowalny fundusz venture capital” oznacza przedsigbiorstwo
zbiorowego inwestowania, ktore:

(1) zamierza inwestowa¢ co najmniej 70 % lacznej warto$ci
swoich otrzymanych wptat na poczet kapitalu oraz niewniesio-
nego kapitatu zadeklarowanego w aktywa, ktore stanowia
kwalifikowalne inwestycje, obliczane na podstawie kwot,
ktére moga zostaé zainwestowane po odliczeniu wszystkich
uzasadnionych kosztow oraz posiadanych srodkow pieni¢znych
i ich ekwiwalentow, w ramach czasowych okreslonych w jego
regulaminie lub dokumentach zatozycielskich;

(i1) nie wykorzystuje wigcej niz 30 % tacznej wartosci swoich
otrzymanych wplat na poczet kapitalu oraz niewniesionego
kapitatu zadeklarowanego do nabycia aktywoéw innych niz
kwalifikowalne inwestycje, obliczane na podstawie kwot,
ktére moga zostaé zainwestowane po odliczeniu wszystkich
uzasadnionych kosztow oraz posiadanych srodkow pieni¢znych
i ich ekwiwalentow;

(iii) zostalo ustanowione na terytorium panstwa cztonkowskiego;

c) ,zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital” oznacza
osobe prawng, ktorej regularna dziatalno$¢ gospodarcza polega na
zarzadzaniu co najmniej jednym kwalifikowalnym funduszem
venture capital;

d) ,kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe” oznacza przedsigbior-
stwo, ktore:

(1) w chwili dokonania pierwszej inwestycji przez kwalifikowalny
fundusz venture capital w to przedsi¢biorstwo spelnia ono
jeden z ponizszych warunkow:

— przedsigbiorstwo nie jest dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub na wielostronnej platformie obrotu,
okreslonych w art. 4 ust. 1 pkt 21 i 22 dyrektywy Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (1), i zatrudnia
do 499 pracownikow,

(') Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajaca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
s. 349).
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— przedsigbiorstwo jest matym i $rednim przedsigbiorstwem
w rozumieniu definicji w art. 4 ust. 1 pkt 13 dyrektywy
2014/65/UE, ktére jest notowane na rynku rozwoju MSP
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 12 tej dyrektywy;

(i) samo nie jest przedsi¢biorstwem zbiorowego inwestowania;
(iii) nie jest jednym z nast¢pujacych:

— instytucja kredytowa okreslong w art. 4 pkt 1 dyrektywy
2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania i prowa-
dzenia dzialalno$ci przez instytucje kredytowe (1),

— przedsigbiorstwem inwestycyjnym okre§lonym w art. 4
ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2004/39/WE,

— przedsigbiorstwem ubezpieczeniowym okreSlonym w art.
13 pkt 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpiecze-
niowej i reasekuracyjnej (Solvency II) (3),

— finansowa spotka holdingowa okreslona w art. 4 pkt 19
dyrektywy 2006/48/WE, lub

— spotka holdingowa o profilu mieszanym okreslong w art. 4
pkt 20 dyrektywy 2006/48/WE;

(iv) zostalo ustanowione na terytorium panstwa czlonkowskiego
lub panstwa trzeciego, pod warunkiem ze panstwo trzecie:

— nie jest sklasyfikowane przez Grupe Specjalng ds. Prze-
ciwdziatania Praniu Pieniedzy jako panstwo lub terytorium
odmawiajace wspoOlpracy,

— podpisato umowg z panstwem cztonkowskim pochodzenia
zarzadzajacego  kwalifikowalnym  funduszem venture
capital i z kazdym z pozostalych panstw cztonkowskich,
w ktérym zamierza si¢ wprowadza¢ do obrotu jednostki
uczestnictwa lub udzialy kwalifikowalnego funduszu
venture capital, w celu zapewnienia, aby panstwo trzecie
w pelni stosowato si¢ do standardow okreSlonych w art.
26 Modelowej konwencji OECD w sprawie podatku od
dochodu i majatku, oraz zapewnia skuteczng wymiang
informacji w kwestiach podatkowych, w tym wszelkich
wielostronnych porozumien w sprawie podatkow;

e) ,kwalifikowalne inwestycje” oznaczajga ktorykolwiek z ponizszych
instrumentow:

(1) instrumenty kapitalowe Iub quasi-kapitalowe, ktore zostaty
wyemitowane przez:

(") Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 1.
() Dz.U. L 335 z 17.12.2009, s. 1.
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g)

h)

— kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe 1 nabyte
bezposrednio przez kwalifikowalny fundusz venture capital
od kwalifikowalnego przedsigbiorstwa portfelowego,

— kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe w zamian za
udziatowy papier wartosciowy wyemitowany przez kwalifi-
kowalne przedsigbiorstwo portfelowe, lub

— przedsigbiorstwo, ktorego jednostkg zalezng, w ktorej
posiada ono wigkszosciowy udzial, jest kwalifikowalne
przedsicbiorstwo portfelowe, i ktore zostalo nabyte przez
kwalifikowalny fundusz venture capital w zamian za instru-
ment kapitalowy wyemitowany przez kwalifikowalne
przedsi¢biorstwo portfelowe;

(ii) zabezpieczone lub niezabezpieczone pozyczki przyznawane
przez kwalifikowalny fundusz venture capital kwalifikowal-
nemu przedsigbiorstwu portfelowemu, w ktorym kwalifiko-
walny fundusz venture capital posiada juz kwalifikowalne
inwestycje, pod warunkiem ze do takich kredytow wykorzysty-
wanych jest nie wigcej niz 30 % tacznej wartosci otrzymanych
wplat na poczet kapitatu oraz niewniesionego kapitalu zadekla-
rowanego w kwalifikowalnym funduszu venture capital;

(iii) udziaty kwalifikowalnego przedsigbiorstwa portfelowego
nabyte od istniejacych udziatowcow tego przedsigbiorstwa;

(iv) jednostki lub udziaty jednego lub wigkszej liczby innych kwali-
fikowalnych funduszy venture capital, pod warunkiem ze te
kwalifikowalne fundusze venture capital same nie zainwesto-
waty wigcej niz 10 % lacznej wartodci otrzymanych wptlat na
poczet kapitatu oraz niewniesionego kapitatu zadeklarowanego
w kwalifikowalne fundusze venture capital;

»uzasadnione koszty” oznaczaja wszystkie optaty, koszty i wydatki
ponoszone bezposrednio lub posrednio przez inwestoréw i uzgod-
nione migdzy zarzadzajagcym kwalifikowalnym funduszem venture
capital a jego inwestorami,

,»kapitat wlasny” oznacza udzialy wlasnosciowe w przedsigbiorstwie,
majace posta¢ akcji lub innych form udziatu w kapitale kwalifiko-
walnego przedsigbiorstwa portfelowego, wyemitowane na rzecz jego
INWestorow;

»quasi-kapitalowy instrument inwestycyjny” oznacza kazdy rodzaj
instrumentu finansowego bedacy potaczeniem instrumentu kapitato-
wego i dluznego, w przypadku gdy zwrot z inwestycji jest powig-
zany z zyskiem lub stratg kwalifikowalnego przedsigbiorstwa port-
felowego 1 w przypadku gdy sptata instrumentu w przypadku
niewywigzania si¢ z platnosci nie jest w pelni zabezpieczona;
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)

i)

k)

)

0)

»wprowadzanie do obrotu” oznacza bezposrednie lub posrednie
oferowanie lub plasowanie, z inicjatywy zarzadzajacego kwalifiko-
walnym funduszem venture capital lub w jego imieniu, jednostek
lub udzialow funduszu venture capital, ktorym taki zarzadzajacy
zarzadza, na rzecz inwestorow lub wsrod inwestorow zamieszkatych
lub majacych siedzibe statutowg na terytorium Unii;

»kapital zadeklarowany” oznacza kazde zobowigzanie, na mocy
ktorego inwestor jest zobowigzany, w ramach czasowych okreslo-
nych w regulaminie lub dokumentach zatozycielskich kwalifikowal-
nego funduszu venture capital, do nabycia udzialu w funduszu
venture capital lub dokonania wptat na poczet kapitalu na rzecz
tego funduszu;

»panstwo czlonkowskie pochodzenia” oznacza panstwo cztonkow-
skie, w ktorym zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture
capital ma swoja siedzib¢ statutows;

»przyjmujace panstwo cztonkowskie” oznacza panstwo cztonkow-
skie inne niz panstwo cztonkowskie pochodzenia, w ktorym zarza-
dzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital wprowadza do
obrotu kwalifikowalne fundusze venture capital zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem,

»wlasciwy organ” oznacza:

(1) w odniesieniu do zarzadzajacych, o ktorych mowa w art. 2
ust. 1 niniejszego rozporzadzenia — wlasciwy organ, o ktorym
mowa w art. 3 ust. 3 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE;

(il) w odniesieniu do zarzadzajacych, o ktorych mowa w art. 2
ust. 2 niniejszego rozporzadzenia — wlasciwy organ, o ktorym
mowa w art. 7 ust. 1 dyrektywy 2011/61/UE;

(iii) w odniesieniu do kwalifikowalnych funduszy venture capital —
wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktérym ustano-
wiono fundusz venture capital;

»wlasciwy organ przyjmujacego panstwa czlonkowskiego” oznacza
organ panstwa czltonkowskiego innego niz panstwo cztonkowskie
pochodzenia, w ktorym wprowadza si¢ do obrotu kwalifikowalny
fundusz venture capital;

»czynno$ci poprzedzajagce wprowadzanie do obrotu” oznaczaja
bezposrednie lub posrednie przekazywanie informacji lub komuni-
katow na temat strategii inwestycyjnych lub koncepcji inwestycyj-
nych przez zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture
capital lub w jego imieniu potencjalnym inwestorom majacym
miejsce zamieszkania lub siedzibe statutowa w Unii w celu zbadania
ich zainteresowania kwalifikowalnym funduszem venture capital,
ktéry nie zostal jeszcze ustanowiony, lub kwalifikowalnym fundu-
szem venture capital, ktory zostal ustanowiony, lecz nie zostat
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jeszcze notyfikowany w zakresie wprowadzania do obrotu zgodnie
z art. 15 w panstwie czlonkowskim, w ktorym potencjalni inwes-
torzy maja miejsce zamieszkania lub siedzibg, przy czym w zadnym
wypadku nie stanowi to oferowania ani plasowania na rzecz poten-
cjalnego inwestora inwestycji w jednostki uczestnictwa lub udzialy
w tym kwalifikowalnym funduszu venture capital.

W odniesieniu do akapitu pierwszego lit. ¢), w przypadku gdy forma
prawna kwalifikowalnego funduszu venture capital pozwala na zarza-
dzanie wewnetrzne oraz w przypadku gdy organ zarzadzajacy fundu-
szem nie powota zarzadzajacego zewngtrznego, sam kwalifikowalny
fundusz venture capital rejestrowany jest jako zarzadzajacy kwalifiko-
walnym funduszem venture capital zgodnie z art. 14. Kwalifikowalny
fundusz venture capital, ktoéry zarejestrowany jest jako wewnetrzny
zarzadzajacy kwalifikowalnego funduszu venture capital, nie moze
by¢ zarejestrowany jako zewnetrzny zarzadzajacy kwalifikowalnym
funduszem venture capital innych przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania.

ROZDZIAL 11

WARUNKI STOSOWANIA NAZWY ,,EuVECA”

Artykut 4

Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital spetniajacy
wymogi okres§lone w niniejszym rozdziale sg uprawnieni do postugi-
wania si¢ nazwg ,,EuVECA” w odniesieniu do wprowadzania do obrotu
kwalifikowalnych funduszy venture capital w Unii.

Artykut 4a

1. Zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital moze
prowadzi¢ w Unii czynno$ci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu,
z wyjatkiem sytuacji, gdy informacje przedstawiane potencjalnym
inwestorom:

a) sg wystarczajace, aby umozliwi¢ inwestorom zobowigzanie si¢ do
nabycia jednostek uczestnictwa lub udziatéw konkretnego kwalifiko-
walnego funduszu venture capital;

b) przybieraja form¢ formularzy subskrypcji lub podobnych doku-
mentéw, w postaci wstepnej albo ostatecznej; lub

¢) przybieraja form¢ dokumentéw zatozycielskich, prospektu emisyj-
nego lub dokumentoéw ofertowych nieustanowionego jeszcze kwali-
fikowalnego funduszu venture capital w postaci ostateczne;.
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W przypadku gdy dostepny jest projekt prospektu emisyjnego lub doku-
menty ofertowe, nie moga one zawiera¢ informacji wystarczajacych do
tego, by inwestorzy mogli podja¢ decyzje inwestycyjna, oraz muszg
zawieraC jasne stwierdzenie, ze:

a) nie stanowia oferty ani zaproszenia do subskrypcji jednostek uczest-
nictwa lub udzialow w kwalifikowalnym funduszu venture capital;
oraz

b) na informacjach w nich przedstawionych nie nalezy polega¢, gdyz sa
one niekompletne i moga ulec zmianie.

2. Wlasciwe organy nie wymagaja od zarzadzajacego kwalifiko-
walnym funduszem venture capital powiadamiania o treSci lub adresa-
tach czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu ani spetniania
innych warunkéw lub wymogéw niz te okre$lone w niniejszym artykule
przed rozpoczgciem czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie do
obrotu.

3.  Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital
zapewniajg, aby inwestorzy nie nabywali jednostek uczestnictwa lub
udziatéw w kwalifikowalnym funduszu venture capital wskutek czyn-
nosci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu i aby inwestorzy,
z ktorymi nawigzano kontakt w ramach czynno$ci poprzedzajacych
wprowadzanie do obrotu, mogli jedynie nabywac¢ jednostki uczestnictwa
lub udziaty w kwalifikowalnym funduszu venture capital wskutek wpro-
wadzenia do obrotu dopuszczonego na mocy art. 15.

Jezeli w ciagu 18 miesigcy od rozpoczecia czynnosci poprzedzajacych
wprowadzenie do obrotu przez zarzadzajacego kwalifikowalnym fundu-
szem venture capital inwestorzy profesjonalni dokonali subskrypcji
jednostek uczestnictwa lub udziatdéw w kwalifikowalnym funduszu
venture capital, o ktorym mowa w informacjach dostarczanych
w kontekScie czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, lub
w kwalifikowalnym funduszu venture capital ustanowionym w wyniku
takich czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, subskrypcje
taka uznaje si¢ za wynik wprowadzania do obrotu i podlega ona proce-
durom zgloszeniowym, o ktorych mowa w art. 15.

4. W terminie dwodch tygodni od rozpoczgcia czynno$ci poprzedzaja-
cych wprowadzanie do obrotu zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem
venture capital przesyla wlasciwym organom panstwa czlonkowskiego
jego pochodzenia, nieformalne pismo w formie papierowej lub droga
elektroniczng. W piSmie tym wymienia si¢ panstwa czlonkowskie,
w ktorych przeprowadzane sg lub zostaly przeprowadzone czynnosci
poprzedzajace wprowadzanie do obrotu, oraz terminy, w ktorych przepro-
wadzane sa lub zostaly przeprowadzone czynnosci poprzedzajace wpro-
wadzanie do obrotu, wraz z ich krotkim opisem, w tym z informacjami na
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temat przedstawionych strategii inwestycyjnych oraz, w stosownych przy-
padkach, wykazem kwalifikowalnych funduszy venture capital, ktore sg
lub byly przedmiotem czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do
obrotu. Wtasciwe organy panstwa czlonkowskiego pochodzenia zarzadza-
jacego kwalifikowalnym funduszem venture capital niezwtocznie infor-
muja wlasciwe organy panstw cztonkowskich, w ktorych zarzadzajacy
kwalifikowalnym funduszem venture capital uczestniczy lub uczestniczyt
w czynno$ciach poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu. Wlasciwe
organy panstwa cztonkowskiego, w ktorym przeprowadzane sg lub zostaty
przeprowadzone czynnosci poprzedzajgce wprowadzanie do obrotu, moga
zwroci¢ si¢ do wlasciwych organdéw panstwa cztonkowskiego pocho-
dzenia zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture capital
o dostarczenie dalszych informacji na temat czynnosci poprzedzajacych
wprowadzanie do obrotu, ktore przeprowadzane sg lub zostaly przeprowa-
dzone na jego terytorium.

5. Osoba trzecia podejmuje czynnos$ci poprzedzajace wprowadzanie
do obrotu jedynie w imieniu upowaznionego zarzadzajacego kwalifiko-
walnym funduszem venture capital, jezeli posiada zezwolenie na prowa-
dzenie dzialalno$ci jako przedsigbiorstwo inwestycyjne zgodnie z dyrek-
tywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE ('), jako instytucja
kredytowa zgodnie z dyrektywag Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE (%), jako spotka zarzadzajaca UCITS zgodnie z dyrektywg
2009/65/WE, jako zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyj-
nymi zgodnie z dyrektywa 2011/61/UE lub wystgepuje w charakterze
agenta zgodnie z dyrektywa 2014/65/UE. Taka osoba trzecia podlega
warunkom okre§lonym w niniejszym artykule.

6. Zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital
zapewnia, aby czynno$ci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu byly
odpowiednio dokumentowane.

Artykut 5

1. Przy nabywaniu aktywow innych niz kwalifikowalne inwestycje
zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital zapewniaja,
aby do nabycia takich aktywéw wykorzystywaé nie wiecej niz 30 %
Tacznej wartosdci otrzymanych wptat na poczet kapitatu oraz niewniesio-
nego kapitatu zadeklarowanego. Prog 30 % oblicza si¢ na podstawie
kwot, ktoére moga zosta¢ zainwestowane po odliczeniu wszystkich
uzasadnionych kosztow. Przy obliczaniu tego progu nie bierze si¢ pod
uwage posiadanych $srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow, poniewaz
srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty nie s3 uznawane za inwestycje.

2.  Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital nie
moga stosowa¢ na poziomie kwalifikowalnego funduszu venture capital
jakichkolwiek metod powodujacych wzrost wartosci ekspozycji
w funduszu powyzej wartosci jego kapitatu zadeklarowanego, poprzez
zacigganie pozyczek $rodkow pienigznych lub papierow wartosciowych,
inwestycje w instrumenty pochodne ani w Zaden inny sposob.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajgca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
s. 349).

(®) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie warunkoéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dzia-
lalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi
i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).
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3. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital moga
zacigga¢ pozyczki, emitowac papiery dtuzne lub udziela¢ gwarancji na
poziomie kwalifikowalnego funduszu venture capital jedynie pod
warunkiem, ze takie pozyczki, papiery dtuzne lub gwarancje znajduja
pokrycie w niewniesionych wktadach zadeklarowanych.

Artykut 6

1. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital wpro-
wadzaja do obrotu jednostki i udzialy kwalifikowalnych funduszy
venture capital wylgcznie wsérdod inwestorow, ktorych uznaje si¢ za
klientow branzowych zgodnie z sekcjg I zalacznika II do dyrektywy
2004/39/WE lub ktorych, na zyczenie, mozna traktowac jako klientow
branzowych zgodnie z sekcja II zalagcznika II do dyrektywy
2004/39/WE, lub wsrdd pozostatych inwestorow, ktorzy:

a) zobowigzali si¢ do zainwestowania co najmniej 100 000 EUR; oraz

b) o$wiadczyli na piSmie, w dokumencie odrgbnym w stosunku do
zawieranej umowy, ktorej przedmiotem ma by¢é zobowigzanie do
dokonania inwestycji kapitatowej, ze sa $§wiadomi ryzyka zwigza-
nego z przewidywanym zobowigzaniem lub inwestycja.

2. Ust. 1 nie ma zastosowania do inwestycji dokonywanych przez
kadre kierownicza, dyrektorow Iub pracownikow uczestniczacych
w zarzadzaniu zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture
capital, inwestujacych w kwalifikowalne fundusze venture capital,
ktoérymi zarzadzaja.

Artykut 7

Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital, w odnie-
sieniu do kwalifikowalnych funduszy venture capital, ktorymi zarza-
dzaja, musza:

a) postepowac uczciwie, rzetelnie i z nalezyta fachowoscia, dbatoscia
i starannos$cig przy realizacji swoich dziatan;

b) stosowa¢ odpowiednie polityki i procedury w zakresie zapobiegania
nieuczciwym praktykom, w przypadku ktérych mozna w sposob
racjonalny oczekiwaé, ze beda mialy wplyw na interesy inwestorow
oraz kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych;

¢) prowadzi¢ dzialalno$¢ gospodarcza w taki sposdb, aby dziataé
w najlepszym interesie kwalifikowalnych funduszy venture capital,
ktorymi zarzadzajg, ich inwestoro6w oraz integralno$ci rynku;
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d) zapewnia¢ wysoki poziom staranno$ci przy doborze i biezacym
monitorowaniu inwestycji w kwalifikowalne przedsigbiorstwa
portfelowe;

e) posiada¢ odpowiednie doswiadczenie i wiedzg w zakresie kwalifiko-
walnych przedsigbiorstw portfelowych, w ktore inwestuja;

f) sprawiedliwie traktowa¢ swoich inwestorow. Nie wyklucza to
korzystniejszego traktowania inwestorow prywatnych niz inwestorow
publicznych, pod warunkiem ze takie traktowanie jest zgodne z zasa-
dami pomocy panstwa, w szczeg6lnosci z art. 21 rozporzadzenia
Komisji (UE) nr 651/2014 ('), oraz ze zostalo ujawnione w regula-
minie lub dokumentach zatozycielskich funduszu;

g) zapewniaé, aby zaden inwestor nie byt traktowany w sposob prefe-
rencyjny, chyba ze takie preferencyjne traktowanie jest przewidziane
w regulaminie lub dokumentach zatozycielskich kwalifikowalnego
funduszu venture capital.

Artykut 8

1. Przekazanie przez zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem
venture capital funkcji osobom trzecim nie ma wplywu na odpowie-
dzialno$¢ zarzadzajacego wobec kwalifikowalnego funduszu venture
capital lub jego inwestorow. Zarzadzajacy nie moze przekazywaé
funkcji w takim zakresie, ze w praktyce nie moze by¢ juz uznawany
za zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture capital i sprawia-
jacym, ze staje si¢ on podmiotem — skrzynka pocztowa.

2. Jakiekolwiek przekazanie funkcji na podstawie ust. 1 nie moze
podwazaé skuteczno$ci nadzoru nad zarzadzajagcym kwalifikowalnym
funduszem venture capital, a w szczego6lnosci nie moze uniemozliwiaé
temu zarzadzajacemu dziatania, lub kwalifikowalnemu funduszowi
venture capital bycia zarzagdzanym, w sposob najkorzystniejszy dla
jego inwestorow.

Artykut 9

1.  Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital
wykrywaja konflikty interesow i unikajg ich oraz, w przypadku gdy
konfliktow takich nie mozna unikng¢, zarzadzaja nimi i monitorujg je,
a takze — zgodnie z ust. 4 — niezwlocznie je ujawniaja, aby nie dopuscié
do sytuacji, w ktorej takie konflikty interesow mialyby niekorzystny
wplyw na interesy kwalifikowalnych funduszy venture capital oraz ich
inwestorow, oraz aby zapewni¢ sprawiedliwe traktowanie kwalifikowal-
nych funduszy venture capital, ktorymi zarzadzaja.

(") Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uzna-
jace niektore rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewngtrznym w zastoso-
waniu art. 107 i 108 Traktatu (Dz.U. L 187 z 26.6.2014, s. 1).
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2.  Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital
wykrywaja w szczegdlnosci te konflikty interesow, ktore moga si¢
pojawi¢ pomiegdzy:

a) zarzadzajacymi kwalifikowalnymi funduszami venture capital,
osobami faktycznie prowadzacymi dziatalno$¢ tych zarzadzajacych,
ich pracownikami lub wszelkimi innymi osobami, ktore bezpo-
$rednio lub posrednio kontroluja Iub podlegaja kontroli tych zarza-
dzajacych, a kwalifikowalnym funduszem venture capital zarza-
dzanym przez tych zarzadzajacych, lub jego inwestorami;

b) kwalifikowalnym funduszem venture capital lub jego inwestorami
a innym kwalifikowalnym funduszem venture capital zarzadzanym
przez tego samego zarzadzajacego, lub jego inwestorami;

c) kwalifikowalnym funduszem venture capital lub jego inwestorami
a przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania lub UCITS zarza-
dzanym przez tego samego zarzadzajacego, lub jego inwestorami.

3. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital utrzy-
muja i stosuja skuteczne ustalenia organizacyjne i administracyjne
w celu zapewnienia zgodno$ci z wymogami okre§lonymi w ust. 1 1 2.

4.  Konflikty interesow, o ktorych mowa w ust. 1, ujawnia si¢ w przy-
padku, gdy ustalenia organizacyjne wprowadzone przez zarzadzajacego
kwalifikowalnym funduszem venture capital w celu wykrywania
konfliktow interesow, zapobiegania im, zarzadzania nimi i monitoro-
wania ich nie sg wystarczajace, aby z uzasadniong pewnoscig zapewni¢
wyeliminowanie ryzyka naruszenia interesow inwestoréw. Zarzadzajacy
kwalifikowalnym funduszem venture capital w wyrazny sposob infor-
muje inwestoréw o ogolnym charakterze lub zrédtach konfliktow inte-
resow przed zawarciem transakcji w ich imieniu.

5. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych
zgodnie z art. 25, w celu okre$lenia:

a) rodzajow konfliktow intereséw, o ktorych mowa w ust. 2 niniejszego
artykutu;

b) czynnosci, jakie musza podja¢ zarzadzajacy kwalifikowalnymi
funduszami venture capital w zakresie struktur oraz procedur orga-
nizacyjnych i administracyjnych w celu wykrywania konfliktow inte-
resOw, zapobiegania im, zarzadzania nimi oraz ich monitorowania
1 ujawniania.

Artykut 10

1. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital musza
stale dysponowaé wystarczajacymi $rodkami wlasnymi i wykorzystuja
odpowiednie i stosowne zasoby techniczne i ludzkie, ktore sg niezbedne
do wlasciwego zarzadzania kwalifikowalnymi funduszami venture
capital, ktorymi zarzadzaja.



02013R0345 — PL — 09.01.2024 — 003.001 — 13

2. Zaréwno zarzadzane wewnetrznie kwalifikowalne fundusze
venture capital, jak i zewn¢trzni zarzadzajacy kwalifikowalnymi fundu-
szami venture capital posiadaja kapitat zalozycielski w wysokosci
50 000 EUR.

3. Srodki wlasne stanowig zawsze co najmniej jedng 6smg statych
kosztow posrednich poniesionych przez zarzadzajacego w roku
poprzednim. Wilasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia
moze skorygowac ten wymog, jezeli dzialalno$¢ zarzadzajacego ulegla
istotnej zmianie w stosunku do roku poprzedniego. Jezeli zarzadzajacy
kwalifikowalnym funduszem venture capital nie prowadzil dziatalnosci
przez pelny rok, wymoég ten odpowiada jednej 6smej statych kosztow
posrednich zatozonych w planie biznesowym funduszu, chyba ze
wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia wymaga korekty
tego planu.

4. Jezeli warto$¢ kwalifikowalnych funduszy venture capital zarza-
dzanych przez zarzadzajacego przekracza 250 000 000 EUR, zarzadza-
jacy jest zobowigzany do zapewnienia dodatkowych srodkow wiasnych.
Ta dodatkowa kwota stanowi 0,02 % kwoty, o ktora taczna warto$cé
kwalifikowalnych funduszy venture capital przewyzsza
250 000 000 EUR.

5. Wilasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia moze
zezwoli¢ zarzadzajacemu kwalifikowalnymi funduszami venture capital
na nieuzupehienie funduszy do wysokos$ci nieprzekraczajacej 50 %
dodatkowej kwoty funduszy wtasnych, o ktérej mowa w ust. 4, jezeli
ten zarzadzajacy korzysta z gwarancji tej samej kwoty udzielonej przez
instytucje kredytowa lub zaktad ubezpieczen, ktorego statutowa siedziba
znajduje si¢ w panstwie czlonkowskim Iub w panstwie trzecim,
w ktorym podmioty te sa obowigzane do przestrzegania zasad ostrozno-
Sciowych uznawanych przez wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego
za rownowazne zasadom ustanowionym w prawie Unii.

6. Fundusze wlasne sg inwestowane w aktywa ptynne lub tatwo
wymienialne na $rodki pieni¢zne w krotkim terminie i nie zawierajg
pozycji spekulacyjnych.

Artykut 11

1. Zasady wyceny aktywow sa okreslone w regulaminie lub doku-
mentach zatozycielskich kwalifikowalnego funduszu venture capital
i zapewniajg rzetelny i przejrzysty proces wyceny.

2. Stosowane procedury wyceny zapewniaja wlasciwa wycene
aktywow i obliczanie wartosci aktywow co najmniej raz do roku.
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Artykut 12

1. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital
udostgpniajg wlasciwemu organowi panstwa czlonkowskiego pocho-
dzenia sprawozdanie roczne w odniesieniu do kazdego kwalifikowal-
nego funduszu venture capital, ktérym zarzadzaja, przed upltywem
szesciu miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego. W sprawozdaniu
opisuje si¢ strukture portfela kwalifikowalnego funduszu venture capital
oraz dzialalno$¢ prowadzong w poprzednim roku. W sprawozdaniu
ujawnia si¢ rowniez zyski osiagnigte przez kwalifikowalny fundusz
venture capital na koniec okresu jego trwania oraz, w stosownych przy-
padkach, zyski wyptacone w okresie jego trwania. Zawiera ono zbadane
sprawozdanie finansowe dotyczace kwalifikowalnego funduszu venture
capital.

Sprawozdanie roczne sporzadza si¢ zgodnie z obowigzujacymi standar-
dami sprawozdawczosci oraz z warunkami ustalonymi pomiedzy zarza-
dzajacymi kwalifikowalnymi funduszami venture capital a inwestorami.
Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital przekazuja
sprawozdanie inwestorom na zyczenie. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi
funduszami venture capital i inwestorzy moga uzgodni¢, ze beda ujaw-
nia¢ sobie nawzajem dodatkowe informacje.

2. Audyt kwalifikowalnego funduszu venture capital jest przeprowa-
dzany przynajmniej raz w roku. Audyt potwierdza, ze $rodki pieni¢zne
i aktywa sa przechowywane w imieniu kwalifikowalnego funduszu
venture capital oraz ze zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem
venture capital ustanowil i prowadzit odpowiednig ewidencje oraz
kontrolg w zwigzku z korzystaniem z jakiegokolwiek pelnomocnictwa
lub kontroli w odniesieniu do $rodkow pieni¢znych i aktywow kwalifi-
kowalnego funduszu venture capital i jego inwestorow.

3. W przypadku gdy zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem
venture capital ma obowiazek poda¢ do wiadomosci publicznej swoje
roczne sprawozdanie finansowe zgodnie z art. 4 dyrektywy
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia
2004 r. w sprawie harmonizacji wymogoéw dotyczacych przejrzystosci
informacji o emitentach, ktérych papiery warto$ciowe dopuszczane sg
do obrotu na rynku regulowanym (') w odniesieniu do kwalifikowal-
nego funduszu venture capital, informacje, o ktorych mowa w ust. 1
niniejszego artykutu, mozna przedstawi¢ osobno lub jako dodatkowa
cze$¢ rocznego sprawozdania finansowego.

4. Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia udost¢pnia
w odpowiednim terminie wszystkie informacje gromadzone na mocy
niniejszego artykulu wlasciwemu organowi kazdego stosownego kwali-
fikowalnego funduszu venture capital, wtasciwemu organowi kazdego
stosownego przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego i ESMA w drodze
procedur, o ktorych mowa w art. 22.

() Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38.
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Artykut 13

1. Przed podjeciem decyzji w sprawie inwestycji zarzadzajacy kwali-
fikowalnymi funduszami venture capital przekazuja swoim inwestorom,
W sposob jasny i zrozumialy, nastgpujace informacje w odniesieniu do
kwalifikowalnych funduszy venture capital, ktérymi zarzadzaja:

a) tozsamos$¢ tego zarzadzajacego oraz wszelkich innych ustugo-
dawcow, ktorym ten zarzadzajacy zlecit zarzadzanie kwalifikowal-
nymi funduszami venture capital, oraz opis ich obowiazkow;

b) kwote $rodkow wlasnych dostgpnych dla tego zarzadzajacego do
utrzymania odpowiednich zasobow ludzkich i technicznych niezbed-
nych do wlasciwego zarzadzania jego kwalifikowalnymi funduszami
venture capital;

c) opis strategii i celow inwestycyjnych kwalifikowalnego funduszu
venture capital, w tym:

(i) rodzajow kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych,
w ktore zamierza inwestowac;

(i) wszelkich innych kwalifikowalnych funduszy venture capital,
w ktore zamierza inwestowac;

(iii) rodzajow kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych,
w ktore zamierza inwestowac jakikolwiek inny kwalifikowalny
fundusz venture capital, o ktérym mowa w ppkt (ii);

(iv) niekwalifikowalnych inwestycji, ktorych zamierza dokonac¢;

(v) technik, ktore zamierza stosowaé; oraz

(vi) wszelkich majacych zastosowanie ograniczen inwestycyjnych;

d

opis profilu ryzyka kwalifikowalnego funduszu venture capital oraz
wszelkich rodzajow ryzyka zwiazanych z aktywami, w ktére fundusz
moze inwestowaé, lub technikami inwestycyjnymi, ktére mozna
stosowac;

=

e) opis procedury wyceny kwalifikowalnego funduszu venture capital
oraz metodologii wyceny aktywow, w tym metod stosowanych do
wyceny kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych;
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f) opis sposobu obliczania wynagrodzenia zarzadzajacego kwalifiko-
walnym funduszem venture capital;

g) opis wszystkich uzasadnionych kosztow wraz z ich maksymalnymi
kwotami;

h) jesli sa dostgpne, wyniki finansowe osiagnigte przez kwalifikowalny
fundusz venture capital w przesztosci;

i) ustugi w zakresie wsparcia przedsigbiorstw oraz inne dziatania
wspierajace §wiadczone przez zarzadzajacego kwalifikowalnym
funduszem venture capital lub zapewniane za posrednictwem 0s6b
trzecich w celu ulatwienia rozwoju, wzrostu lub innych aspektow
operacji prowadzonych przez kwalifikowalne przedsigbiorstwa port-
felowe, w ktore inwestuje kwalifikowalny fundusz venture capital,
lub, w przypadku gdy takie ustugi lub dziatania nie sa §wiadczone,
wyjasnienie takiego stanu rzeczy;

j) opis procedur, na podstawie ktorych kwalifikowalny fundusz venture
capital moze zmieni¢ swoja strategi¢ inwestycyjna lub polityke inwe-
stycyjna.

2. Wszystkie informacje, o ktéorych mowa w ust. 1, musza by¢
rzetelne, jasne i nie mogg wprowadza¢ w blad. W stosownych przypad-
kach sa one uaktualniane i poddawane regularnemu przegladowi.

3. W przypadku gdy zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem
venture capital zobowigzany jest do opublikowania prospektu emisyj-
nego zgodnie z dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do
obrotu papierow wartoSciowych (') lub zgodnie z prawem krajowym
w odniesieniu do kwalifikowalnego funduszu venture capital, infor-
macje, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, mozna przed-
stawi¢ osobno lub jako cze$¢ prospektu emisyjnego.

ROZDZIAL 111

NADZOR I WSPOLPRACA ADMINISTRACYJNA

Artykul 14

1.  Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital, ktorzy
zamierzaja postugiwaé si¢ nazwa ,,EuVECA” do celéw wprowadzania
do obrotu swoich kwalifikowalnych funduszy venture capital, informuja
0 swoim zamiarze wlasciwy organ swojego panstwa cztonkowskiego
pochodzenia oraz przedstawiajg nastgpujace informacje:

a) tozsamos$¢ osOb faktycznie prowadzacych dziatalno$¢ polegajaca na
zarzadzaniu kwalifikowalnymi funduszami venture capital;

() Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64.
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b) dane okreslajace kwalifikowalne fundusze venture capital, ktorych
jednostki lub udzialy majg by¢ wprowadzane do obrotu, oraz ich
strategie inwestycyjne;

¢) informacje dotyczace ustalen dokonanych do celow zapewnienia
zgodno$ci z wymogami okreslonymi w rozdziale II;

d) wykaz panstw czlonkowskich, w ktorych zarzadzajacy kwalifiko-
walnym funduszem venture capital zamierza wprowadza¢ do obrotu
kazdy kwalifikowalny fundusz venture capital.

2. Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia rejestruje
zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture capital, wylacznie
jezeli zostaly spelnione nastgpujace kryteria:

a) osoby faktycznie prowadzace dziatalnos¢ polegajaca na zarzadzaniu
kwalifikowalnymi funduszami venture capital ciesza si¢ wystarcza-
jaco dobra opinia i posiadajg wystarczajace doswiadczenie, rowniez
w odniesieniu do strategii inwestycyjnych stosowanych przez zarza-
dzajacego kwalifikowalnym funduszem venture capital;

b) informacje wymagane na mocy ust. 1 sa kompletne;

c) ustalenia zgloszone zgodnie z ust. 1 lit. ¢) sa odpowiednie z punktu
widzenia zgodno$ci z wymogami okre§lonymi w rozdziale II.

3.  Rejestracja na podstawie niniejszego artykutu jest wazna na catym
terytorium Unii i umozliwia zarzadzajacym kwalifikowalnymi fundu-
szami venture capital wprowadzanie do obrotu kwalifikowalnych
funduszy venture capital w catej Unii pod nazwa ,,EuVECA”.

4. Wiasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia informuje
zarzadzajacego, o ktorym mowa w ust. 1, czy zostal on zarejestrowany
jako zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital, nie
pézniej niz w terminie dwoch miesigcy po przedstawieniu wszystkich
informacji, o ktérych mowa tym ustepie.

5. Rejestracja zgodnie z niniejszym artykutem stanowi rejestracje na
uzytek art. 3 ust. 3 dyrektywy 2011/61/UE w odniesieniu do zarza-
dzania kwalifikowalnymi funduszami venture capital.

6. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital,
o ktérym mowa w niniejszym artykule, powiadamia wilasciwy organ
panstwa cztonkowskiego pochodzenia o istotnych zmianach w warun-
kach swojej pierwszej rejestracji zgodnie z niniejszym artykulem, zanim
takie zmiany zostang wprowadzone w zycie.



02013R0345 — PL — 09.01.2024 — 003.001 — 18

W przypadku gdy wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pocho-
dzenia postanawia natozy¢ ograniczenia lub odrzuci¢ zmiany, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, informuje on zarzadzajacego kwalifiko-
walnym funduszem venture capital w terminie jednego miesigca od
otrzymania powiadomienia o tych zmianach. Wiasciwy organ moze
przedtuzy¢ ten termin maksymalnie o jeden miesigc, jezeli uzna to za
konieczne z uwagi na szczeg6lne okoliczno$ci sprawy, po powiado-
mieniu zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture capital.
Zmiany mogg zosta¢ wprowadzone w zycie, jezeli stosowny wiasciwy
organ nie sprzeciwi si¢ zmianom w okresie oceny.

7. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu
ESMA moze opracowac projekt regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych informacje, jakie maja by¢ przedstawione wilasciwym
organom we wniosku o rejestracj¢ okreslonym w ust. 1, oraz doprecy-
zowac kryteria okre§lone w ust. 2.

Komisja jest uprawniona do uzupeinienia niniejszego rozporzadzenia
poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktdrych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego uste¢pu, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

8. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutlu
ESMA moze opracowac projekt wykonawczych standardow technicz-
nych okreslajacych standardowe formularze, wzory i procedury dostar-
czania informacji wlasciwym organom we wniosku o rejestracj¢ okre-
Slonym w ust. 1 oraz kryteria okreslone w ust. 2.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow tech-
nicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

9.  ESMA organizuje i przeprowadza wzajemne oceny zgodnie z art.
30 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, aby zwigkszy¢ spdjnosé
procesow rejestracji przeprowadzanych przez wlasciwe organy zgodnie
Z niniejszym rozporzadzeniem.

Artykut 14a

1.  Zarzadzajacy przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania posia-
dajacy zezwolenie wydane na podstawie art. 6 dyrektywy 2011/61/UE
sktadaja wniosek o rejestracje kwalifikowalnych funduszy venture
capital, w odniesieniu do ktoérych zamierzaja postugiwac si¢ nazwa
»EUVECA”.

2. Wniosek o rejestracje, o ktorym mowa w ust. 1, sklada si¢ do
wlasciwego organu kwalifikowalnego funduszu venture capital
i uwzglednia si¢ w nim nastgpujace elementy:

a) regulamin lub dokumenty zatozycielskie kwalifikowalnego funduszu
venture capital;

b) informacje o tozsamosci depozytariusza;

¢) informacje, o ktorych mowa w art. 14 ust. 1;
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d) wykaz panstw czlonkowskich, w ktorych zarzadzajacy, o ktérych
mowa w ust. 1, ustanowili lub zamierzajg ustanowi¢ kwalifikowalne
fundusze venture capital.

Na uzytek akapitu pierwszego lit. c¢), informacje dotyczace ustalen
dokonanych do celéw zapewnienia zgodnosci z wymogami okreslonymi
w rozdziale II odnoszg si¢ do ustalen dokonanych do celow zapew-
nienia zgodnoS$ci z art. 5, 6 oraz art. 13 ust. 1 lit. ¢) i 1).

3. Jezeli wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture capital
i wladciwy organ panstwa czltonkowskiego pochodzenia sa rdzne,
wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture capital zwraca si¢
do wtasciwego organu panstwa czlonkowskiego pochodzenia o infor-
macje, czy kwalifikowalny fundusz venture capital wchodzi w zakres
zezwolenia do zarzadzania AFI udzielonego zarzadzajacemu oraz czy
spelnione sg kryteria ustanowione w art. 14 ust. 2 lit. a).

Wiasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture capital moze
rowniez zwroci¢ si¢ do wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego
pochodzenia o wyjasnienia i informacje w odniesieniu do dokumentow,
o ktorych mowa w ust. 2.

Wiasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia udziela odpo-
wiedzi w terminie jednego miesigca od daty otrzymania zapytania skie-
rowanego przez wilasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture
capital.

4.  Zarzadzajacy, o ktorych mowa w ust. 1, nie sg zobowiazani do
przedstawienia informacji lub dokumentéw, ktére przekazali juz na
mocy dyrektywy 2011/61/UE.

5. Po dokonaniu oceny dokumentacji otrzymanej zgodnie z ust. 2
wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture capital rejestruje
fundusz jako kwalifikowalny fundusz venture capital, jezeli zarzadza-
jacy tym funduszem spelnia warunki okreslone w art. 14 ust. 2.

6. Wilasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture capital infor-
muje zarzadzajacego, o ktorym mowa w ust. 1, o tym, czy dany fundusz
zostal zarejestrowany jako kwalifikowalny fundusz venture capital, nie
pézniej niz w terminie dwdoch miesigcy po przedstawieniu przez tego
zarzadzajacego calej dokumentacji, o ktérej mowa w ust. 2.

7. Rejestracja na podstawie niniejszego artykutu jest wazna na catym
terytorium Unii i umozliwia wprowadzanie tych funduszy do obrotu
w calej Unii pod nazwa ,,EuVECA”.

8. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykulu
ESMA moze opracowaé projekt regulacyjnych standardéw technicznych
w celu doprecyzowania informacji, ktére maja by¢ przekazane
wlasciwym organom zgodnie z ust. 2.
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Komisja jest uprawniona do uzupeinienia niniejszego rozporzadzenia
poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktdrych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

9. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykulu
ESMA moze opracowac projekt wykonawczych standardow technicz-
nych okre$lajacych standardowe formularze, wzory i procedury dostar-
czania informacji wlasciwym organom zgodnie z ust. 2.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

10.  ESMA organizuje i przeprowadza wzajemne oceny zgodnie z art.
30 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, aby zwigkszy¢ spdjnosé
procesOw rejestracji przeprowadzanych przez wlasciwe organy zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem.

Artykut 14b

Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby odmowa rejestracji zarzadzaja-
cego, o ktorym mowa w art. 14, lub funduszu, o ktérym mowa w art.
14a, byla uzasadniona, zostala zgloszona zarzadzajacym, o ktorych
mowa w tych artykulach, oraz podlegata prawu do odwotania si¢ do
krajowego organu sadowego, administracyjnego lub innego organu.
Prawo do odwotania si¢ do sagdu ma réwniez zastosowanie w odniesieniu
do rejestracji, w przypadku gdy w terminie dwoch miesigcy od dostar-
czenia wszystkich wymaganych informacji przez zarzadzajacego nie
zostala podjeta Zadna decyzja w sprawie rejestracji. Pafstwa czlonkow-
skie moga wymagac, aby =zarzadzajacy wyczerpal administracyjne
srodki odwolawcze przewidziane w prawie krajowym, zanim skorzys-
tajg z tego prawa do odwotania.

Artykut 15

Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital informuja
wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia o tym, ze zamie-
rzaja wprowadzaé do obrotu:

a) nowy kwalifikowalny fundusz venture capital; lub

b) istniejacy kwalifikowalny fundusz venture capital w panstwie czton-
kowskim, ktére nie figuruje w wykazie, o ktorym mowa w art. 14
ust. 1 lit. d).

Artykul 16

1. Wilasciwy organ panstwa  czlonkowskiego  pochodzenia
niezwlocznie powiadamia wlasciwe organy przyjmujacych panstw
cztonkowskich oraz ESMA o rejestracji lub usuni¢ciu z rejestru zarza-
dzajacego kwalifikowalnym funduszem venture capital, o dodaniu lub
usuni¢ciu z rejestru kwalifikowalnego funduszu venture capital lub
o dodaniu lub usunigciu z wykazu panstw cztonkowskich, w ktoérych
zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital zamierza
wprowadzaé te fundusze do obrotu.
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Na uzytek akapitu pierwszego wlasciwy organ kwalifikowalnego
funduszu venture capital, ktory zostal zarejestrowany zgodnie z art.
14a, niezwlocznie powiadamia wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego
pochodzenia, wiasciwe organy przyjmujacych panstw cztonkowskich
i ESMA o dodaniu lub usunigciu z rejestru kwalifikowalnego funduszu
venture capital lub o dodaniu lub usuni¢ciu z wykazu panstw cztonkow-
skich, w ktorych zarzadzajacy tym kwalifikowalnym funduszem venture
capital zamierza wprowadza¢ ten fundusz do obrotu.

2. Wiadciwe organy przyjmujacych panstw cztonkowskich nie nakta-
daja na zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture capital
zadnych wymogoéw ani procedur administracyjnych w zwigzku z wpro-
wadzaniem do obrotu ich kwalifikowalnych funduszy venture capital,
ani nie wymagaja zadnego zatwierdzenia tego wprowadzania do obrotu
przed jego rozpoczeciem. Takie wymogi lub procedury administracyjne
obejmujg optaty i inne obcigzenia.

3. Aby zapewni¢ jednolite stosowanie niniejszego artykutu,
EUNGiPW opracowuje projekt wykonawczych standardow technicz-
nych w celu okreslenia formatu powiadomienia na podstawie niniej-
szego artykutu.

4. EUNGIPW przedstawia ten projekt wykonawczych standardow
technicznych Komisji do dnia 16 lutego 2014 r.

5. Uprawnienia do przyjecia wykonawczych standardow technicz-
nych, o ktéorych mowa w ust. 3 niniejszego artykulu, powierza sig
Komisji zgodnie z procedurg okreslong w art. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 16a

1. W celu organizowania i przeprowadzania wzajemnych ocen
zgodnie z art. 14 ust. 9 1 art. 14a ust. 10 wlasciwy organ panstwa
czlonkowskiego pochodzenia lub — jezeli jest to inny organ — wlasciwy
organ kwalifikowalnego funduszu venture capital zapewnia, aby osta-
teczne informacje, na podstawie ktorych dokonano rejestracji zgodnie
z art. 14 ust. 1 1 2 oraz art. 14a ust. 2, byly udostgpniane ESMA
w odpowiednim czasie po rejestracji. Takie informacje zostaja udostep-
nione w drodze procedur, o ktérych mowa w art. 22.

2. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykulu
ESMA moze opracowac projekt regulacyjnych standardow technicznych
w celu doprecyzowania informacji, ktére nalezy udostgpnic ESMA
zgodnie z ust. 1.

Komisja jest uprawniona do uzupeinienia niniejszego rozporzadzenia
poprzez przyj¢cie regulacyjnych standardow technicznych, o ktdrych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

3. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutlu
ESMA opracowuje projekt wykonawczych standardow technicznych
dotyczacych standardowych formularzy, wzoréw i procedur przedsta-
wiania informacji, ktére nalezy udostgpni¢c ESMA zgodnie z ust. 1.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 17

1. ESMA prowadzi centralng baz¢ danych, ktoéra jest powszechnie
dostgpna za posrednictwem internetu i zawiera wykaz wszystkich zarza-
dzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture capital, ktorzy postu-
guja si¢ nazwa ,,EuVECA”, oraz kwalifikowalnych funduszy venture
capital, w odniesieniu do ktorych postuguja si¢ oni tg nazwsg, a takze
panstw, w ktorych fundusze te sa wprowadzane do obrotu.

2. Na swojej stronie internetowej ESMA udostgpnia odnoséniki do
odpowiednich informacji na temat panstw trzecich, ktére spehiaja
wymog obowiazujacy na mocy art. 3 akapit pierwszy lit. d) ppkt (iv).

Artykut 17a

Dostepnos¢ informacji w europejskim pojedynczym punkcie dostepu

Od dnia 10 stycznia 2028 r. informacje, o ktérych mowa w art. 17
ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, udostgpnia si¢ w europejskim poje-
dynczym punkcie dostgpu (ESAP) ustanowionym na mocy rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2859 (!). W tym
celu organem zbierajagcym dane zdefiniowanym w art. 2 pkt 2 tego
rozporzadzenia jest ESMA. ESMA pobiera te informacje z informacji,
o ktorych zostata powiadomiona przez wlasciwy organ panstwa czlon-
kowskiego pochodzenia zgodnie z art. 16 ust. 1 niniejszego rozporza-
dzenia, w celu ustanowienia centralnej bazy danych, o ktorej mowa
w art. 17 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia.

Informacje te muszg spetniaé¢ nastgpujgce wymogi:

a) zostaly przekazane w formacie umozliwiajagcym ekstrakcje danych
zgodnie z art. 2 pkt 3 rozporzadzenia (UE) 2023/2859;

b) towarzyszg im nast¢pujace metadane:
(1) wszystkie nazwy funduszu, ktérego dotycza informacje;

(ii) jezeli jest dostepny — identyfikator podmiotu prawnego
funduszu okres$lony zgodnie z art. 7 ust. 4 lit. b) rozporza-
dzenia (UE) 2023/2859;

(iii) rodzaj informacji wedlug klasyfikacji na podstawie art. 7 ust. 4
lit. ¢) tego rozporzadzenia;

(iv) wskazanie, czy informacje zawierajg dane osobowe.

Artykut 18

1.  Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia nadzoruje
spetnianie wymogoéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2859 z dnia
13 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia europejskiego pojedynczego-
punktu dostgpu zapewniajacego scentralizowany dostep do publicznie dostgp-
nych informacji majacych znaczenie dla ushug finansowych, rynkow kapita-
towych i zréownowazonego rozwoju (Dz.U. L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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la. W odniesieniu do zarzadzajacych, o ktorych mowa w art. 2 ust. 2,
wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia jest odpowie-
dzialny za nadzorowanie zgodno$ci i adekwatno$ci ustalen i organizacji
zarzadzajacego, tak aby ten zarzadzajacy byl w stanie stosowac si¢ do
obowiazkow 1 przepisow zwiagzanych z zatozeniem i funkcjonowaniem
wszystkich  kwalifikowalnych funduszy venture capital, ktorymi
zarzadza.

Ib. W odniesieniu do kwalifikowalnego funduszu venture capital
zarzgdzanego przez zarzadzajacego, o ktorym mowa w art. 2 ust. 2,
wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture capital jest odpo-
wiedzialny za nadzorowanie przestrzegania przez kwalifikowalny
fundusz venture capital przepisow okreslonych w art. 5 i 6 oraz
w art. 13 ust. 1 lit. ¢) i 1). Wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu
venture capital jest rowniez odpowiedzialny za nadzorowanie przestrze-
gania przez ten fundusz okre$lonych w regulaminie lub dokumentach
zatozycielskich kwalifikowalnego funduszu venture capital.

2. W przypadku gdy istniejg wyrazne i mozliwe do udowodnienia
podstawy do uznania przez wlasciwy organ przyjmujacego panstwa
czlonkowskiego, ze zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture
capital narusza na jego terytorium przepisy niniejszego rozporzadzenia,
niezwlocznie odpowiednio informuje o tym wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego pochodzenia. Wtasciwy organ panstwa cztonkowskiego
pochodzenia podejmuje odpowiednie $rodki.

3. Jezeli zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital
nadal dziala w sposob wyraznie sprzeczny z niniejszym rozporzadze-
niem pomimo $§rodkéw podjetych przez wiasciwy organ panstwa czton-
kowskiego pochodzenia lub w przypadku, gdy wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego pochodzenia nie podejmuje $rodkéw w rozsadnych
granicach czasowych, wlasciwy organ przyjmujacego panstwa czlon-
kowskiego moze, po poinformowaniu wlasciwego organu panstwa
cztonkowskiego pochodzenia, podjaé wszystkie odpowiednie $rodki
w celu ochrony inwestorow, w tym zakazanie zarzadzajacemu kwalifi-
kowalnym funduszem venture capital wprowadzania do obrotu jego
kwalifikowalnych funduszy venture capital na terytorium przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego.

Artykul 19

Zgodnie z prawem krajowym wlasciwe organy musza posiadaé
wszystkie uprawnienia nadzorcze 1 dochodzeniowe, ktore sg im
niezb¢dne do wykonywania obowigzkéw. Sg one uprawnione w szcze-
godlnosci do:

a) zadania dostgpu do wszelkiego rodzaju dokumentow w jakiejkolwiek
formie oraz otrzymywania lub pobierania ich kopii;

b) zadania od =zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture
capital niezwlocznego udzielenia informacji;

¢) zadania informacji od kazdej osoby zwigzanej z dziataniami zarza-
dzajacego kwalifikowalnym funduszem venture capital lub kwalifi-
kowalnego funduszu venture capital;

d) prowadzenia niezapowiedzianych lub zapowiedzianych kontroli na
miejscu;

e) podjecia odpowiednich $rodkow w celu zapewnienia, aby zarzadza-
jacy kwalifikowalnym funduszem venture capital nadal spetniat
wymogi niniejszego rozporzadzenia,
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f) wydania nakazu w celu zapewnienia, aby zarzadzajacy kwalifiko-
walnym funduszem venture capital spelnial wymogi niniejszego
rozporzadzenia oraz powstrzymywat si¢ od powtodrzenia jakiegokol-
wiek dzialania, ktore moze stanowi¢ naruszenie niniejszego rozpo-
rzadzenia.

ESMA organizuje i przeprowadza wzajemne oceny zgodnie z art. 30
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, aby zwigkszy¢ spdjnosé procesoOw
w odniesieniu do uprawnien nadzorczych i dochodzeniowych wykony-
wanych przez wlasciwe organy zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Artykut 20

1. Panstwa cztonkowskie ustanawiaja przepisy dotyczace sankcji
administracyjnych i innych $rodkéw majacych zastosowanie w przy-
padku naruszen przepiséw niniejszego rozporzadzenia oraz podejmuja
wszystkie niezbedne $rodki niezbedne do zapewnienia ich stosowania.
Przewidziane sankcje administracyjne i inne $rodki musza by¢
skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

2. Do dnia ™M1 2 marca 2020 r. « panstwa czlonkowskie powia-
damiaja Komisj¢ i EUNGiPW o przepisach, o ktérych mowa w ust. 1.
Panstwa cztonkowskie niezwlocznie powiadamiajg Komisj¢ i EUNGiPW
o wszelkich pdzniejszych zmianach tych przepisow.

3. Zarzadzajacy, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1, stale przestrzegaja
wymogOw niniejszego rozporzgdzenia i ponosza odpowiedzialno$¢ za
wszelkie naruszenia niniejszego rozporzadzenia, w tym za wszelkie
straty lub szkody z tego wynikajace.

Zarzadzajacy, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2, stale przestrzegaja
wymogoéw dyrektywy 2011/61/UE. Sg oni odpowiedzialni za zapew-
nienie zgodno$ci z niniejszym rozporzadzeniem i ponosza odpowie-
dzialno$¢ zgodnie z dyrektywa 2011/61/UE. Zarzadzajacy ci ponoszg
rowniez odpowiedzialno§¢ za wszelkie straty lub szkody wynikajgce
Z nieprzestrzegania niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 21

1. Przy poszanowaniu zasady proporcjonalno$ci wlasciwy organ
przyjmuje, w odpowiednich przypadkach, stosowne $rodki, o ktoérych
mowa w ust. 2, w przypadku gdy zarzadzajacy kwalifikowalnym fundu-
szem venture capital:

a) nie spelnia wymogow majgcych zastosowanie do struktury portfela,
naruszajgc tym samym art. 5;

b) wprowadza do obrotu, naruszajac tym samym art. 6, jednostki
i udzialy w kwalifikowalnym funduszu venture capital wsréd
niekwalifikowalnych inwestorow;

¢) postuguje si¢ nazwa ,,EuVECA”, ale nie zostal zarejestrowany
zgodnie z art. 14 lub kwalifikowalny fundusz venture capital nie
zostal zarejestrowany zgodnie z art. 14a;

d) postuguje si¢ nazwa ,,EuVECA” w celu wprowadzania do obrotu
funduszy, ktore nie zostaly ustanowione zgodnie z art. 3 lit. b)

ppkt (iii);
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e) uzyskatl rejestracje na podstawie fatszywych o§wiadczen lub w inny
nieprawidlowy sposob, naruszajgc tym samym art. 14 lub art. 14a;

f) nie postgpuje w sposob uczciwy i rzetelny, z nalezyta fachowoscia,
dbatoscig lub starannoscig przy prowadzeniu swej dziatalnosci, naru-
szajac tym samym art. 7 lit. a);

g) nie stosuje odpowiednich polityk i procedur w zakresie zapobiegania
nieuczciwym praktykom, naruszajac tym samym art. 7 lit. b);

h) wielokrotnie nie spelnia wymogow art. 12 dotyczacych sprawozdania
rocznego;

i) wielokrotnie nie wypetnia obowiazku informowania inwestoréw
zgodnie z art. 13.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, wlasciwy organ,
stosownie do przypadku:

a) przyjmuje, w odpowiednich przypadkach, $rodki w celu zapew-
nienia, aby zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital
spelniat wymogi art. 51 6, art. 7 lit. a) i b) oraz art. 12—14a;

b) zakazuje zarzadzajacemu stosownym kwalifikowalnym funduszem
venture capital postugiwania si¢ nazwa ,,EuVECA” oraz usuwa
tego zarzadzajacego lub stosowny kwalifikowalny fundusz venture
capital z rejestru.

3.  Wilasciwy organ, o ktorym mowa w ust. 1, informuje inny
wlasciwy organ, wiasciwe organy wszystkich przyjmujacych panstw
cztonkowskich zgodnie z art. 14 ust. 1 lit. d) oraz ESMA o usunigciu
zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture capital lub kwali-
fikowalnego funduszu venture capital z rejestru.

4. Prawo do wprowadzania do obrotu jednego lub wigkszej liczby
kwalifikowalnych funduszy venture capital pod nazwag ,,EuVECA”
w Unii wygasa ze skutkiem natychmiastowym w dniu wydania przez
wlasciwy organ decyzji, o ktorej mowa w ust. 2 lit. b).

5. Wiasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia lub przyj-
mujgcego panstwa cztonkowskiego, w odpowiednich przypadkach,
informuje niezwlocznie ESMA, gdy ma jasne i dajace si¢ udowodnié
powody, by sadzi¢, ze zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem
venture capital dopuscit si¢ ktoregokolwiek z naruszen, o ktorych
mowa w art. 21 ust. 1 lit. a)-i).

Przy poszanowaniu zasady proporcjonalnosci ESMA moze wydawaé
zalecenia zgodnie z art. 17 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 skiero-
wane do zainteresowanych wlasciwych organdow w celu przyjecia
srodkow, o ktorych mowa w ust. 2 niniejszego artykulu, lub do
powstrzymania si¢ od przyjecia takich $rodkow.

Artykut 21a

Uprawnienia nadane wlasciwym organom zgodnie z dyrektywa
2011/61/UE, w tym te odnoszace si¢ do sankcji, sa wykonywane
rowniez w odniesieniu do zarzadzajacych, o ktérych mowa w art. 2
ust. 2 niniejszego rozporzadzenia.
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Artykut 22

1.  Wiasciwe organy i EUNGiPW wspodipracuja na potrzeby wykony-
wania swoich odnos$nych obowigzkéw na mocy niniejszego rozporza-
dzenia zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.

2. Wilasciwe organy i EUNGiPW prowadzag wymiane¢ wszystkich
informacji i dokumentow niezbednych do wykonywania swoich odno$-
nych obowigzkoéw na mocy niniejszego rozporzadzenia zgodnie z rozpo-
rzadzeniem (UE) nr 1095/2010, w szczeg6lnosci do wykrywania
1 usuwania naruszef niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 23

1.  Wszystkie osoby, ktore pracuja lub pracowaly dla wilasciwych
organé6w lub EUNGiPW, a takze audytorzy i eksperci wykonujacy
prace na zlecenie wlasciwych organdéw lub na zlecenie EUNGiPW sa
zobowigzani do zachowania tajemnicy stuzbowej. Zadne poufne infor-
macje, jakie osoby te otrzymuja w trakcie wykonywania swoich
obowigzkow, nie moga by¢ ujawniane jakimkolwiek osobom lub
organom w innej formie niz skréconej lub zbiorczej, ktora uniemozliwia
zidentyfikowanie poszczegolnych zarzadzajacych kwalifikowalnymi
funduszami venture capital i kwalifikowalnych funduszy venture capital,
bez uszczerbku dla przypadkow objetych przepisami prawa karnego
oraz postgpowaniem na mocy niniejszego rozporzadzenia.

2. Wilasciwym organom panstw cztonkowskich lub EUNGiPW nie
mozna uniemozliwia¢ wymieniania informacji zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem lub innymi przepisami prawa Unii majacymi zastoso-
wanie do zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture capital
oraz kwalifikowalnych funduszy venture capital.

3. Wiasciwe organy lub EUNGIiPW, ktére otrzymaly poufne infor-
macje zgodnie z ust. 2, mogag wykorzystywac te informacje jedynie
podczas wykonywania swoich obowigzkow oraz do celow postepowan
administracyjnych i sagdowych.

Artykut 24

W przypadku braku zgody mi¢dzy wiasciwymi organami panstw czlon-
kowskich w odniesieniu do oceny, dziatania lub zaniechania jednego
z wlasciwych organdw w obszarach, w ktorych na mocy niniejszego
rozporzadzenia wymagana jest wspotpraca lub koordynacja miedzy
wlasciwymi organami z wigcej niz jednego pafstwa cztonkowskiego,
wlasciwe organy mogg przekaza¢ sprawe EUNGIPW, ktory moze
dziata¢ zgodnie z uprawnieniami powierzonymi mu na mocy art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, jezeli brak zgody nie ma zwiazku
z art. 3 lit. b) ppkt (iii) lub lit. d) ppkt (iv) niniejszego rozporzadzenia.

ROZDZIAL IV

PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE

Artykut 25

1.  Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktow delegowanych
podlega warunkom okreslonym w niniejszym artykule.
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2. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktéorych mowa
w art. 9 ust. 5, powierza si¢ Komisji na okres czterech lat od dnia
15 maja 2013 r. Komisja sporzadza sprawozdanie dotyczace przeka-
zania uprawnien nie pozniej niz dziewig¢ miesi¢cy przed koncem okresu
czterech lat. Przekazanie uprawnien zostaje automatycznie przedhuzone
na takie same okresy, chyba ze Parlament Europejski lub Rada sprze-
ciwig si¢ takiemu przedluzeniu nie pdzniej niz trzy miesigce przed
koncem kazdego okresu.

3. Przekazanie uprawnien, o ktéorym mowa w art. 9 ust. 5, moze
zosta¢ w dowolnym momencie odwotane przez Parlament Europejski
lub przez Radg. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych
w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna nastgpnego
dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej
lub w okreslonym w tej decyzji pdzniejszym terminie. Nie wptywa ona
na wazno$¢ jakichkolwiek juz obowigzujacych aktéw delegowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje
go rownoczes$nie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 9 ust. 5 wchodzi
w zycie tylko w przypadku, gdy Parlament Europejski albo Rada nie
wyrazity sprzeciwu w terminie trzech miesigcy od przekazania tego aktu
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub jesli, przed uptywem tego
terminu, zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaty
Komisj¢, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o trzy
miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.

Artykut 26

1. Komisja dokonuje przegladu niniejszego rozporzadzenia zgodnie
z ust. 2. Przeglad obejmuje ogo6lng analiz¢ funkcjonowania przepiséw
niniejszego rozporzadzenia oraz do$wiadczenia zdobyte podczas ich
stosowania, w tym:

a) zakres stosowania nazwy ,,EuVECA” przez zarzadzajacych kwalifi-
kowalnymi funduszami venture capital w réznych panstwach czlon-
kowskich, na poziomie krajowym lub transgranicznym,;

b) geograficzny i sektorowy rozkiad inwestycji dokonywanych przez
kwalifikowalne fundusze venture capital;

¢) stosowno$¢ wymogéw dotyczacych informacji na mocy art. 13,
w szczegolnosci sprawdzenie, czy sg one wystarczajace, aby umoz-
liwi¢ inwestorom podjecie $wiadomej decyzji o inwestycji;

d) wykorzystywanie réznych kwalifikowalnych inwestycji przez zarza-
dzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture capital, a w szcze-
golnosci  kwestig, czy w niniejszym rozporzadzeniu zachodzi
potrzeba dostosowania kwalifikowalnych inwestycji;

e) mozliwo$¢ rozszerzenia zakresu wprowadzania do obrotu kwalifiko-
walnych funduszy venture capital na inwestoréow detalicznych;

f) skuteczno$¢, proporcjonalnos¢ i stosowanie sankcji administracyj-
nych i innych §rodkéw przewidzianych przez panstwa cztonkowskie
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem;

g) wplyw niniejszego rozporzadzenia na rynek venture capital;
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h) mozliwos¢ zezwolenia funduszom venture capital majacym siedzibe
W panstwie trzecim na postugiwanie si¢ nazwa , EuVECA”,
z uwzglednieniem doswiadczenia w stosowaniu zalecenia Komisji
dotyczacego $srodkéw majacych na celu zachgcenie panstw trzecich
do stosowania minimalnych standardéw dobrych rzadéw w kwestiach
podatkowych;

i) stosowno$¢ uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia o system
depozytariuszy;

j) ocena wszelkich przeszkod, jakie moga zakloca¢ inwestowanie
w fundusze postugujace si¢ nazwa ,,EuVECA”, w tym wplyw na
inwestorow instytucjonalnych innych przepiso6w prawa Unii o charak-
terze ostroznosciowym.

2. Przeglad, o ktorym mowa w ust. 1, odbywa si¢:

a) do dnia »M1 2 marca 2022 r. € w odniesieniu do lit. a)-g), 1) i j);
oraz

b) do dnia 22 lipca 2015 r. w odniesieniu do lit. h).

3. Po przegladzie, o ktorym mowa w ust. 1, i po konsultacji
z EUNGiPW Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie sprawozdanie, dotaczajac do niego — w stosownych przypad-
kach — wniosek ustawodawczy.

4. Rownolegle do przegladu zgodnie z art. 69 dyrektywy
2011/61/UE, w szczeg6lno$ci w odniesieniu do zarzadzajacych zareje-
strowanych na mocy art. 3 ust. 2 lit. b) tej dyrektywy, Komisja doko-
nuje analizy:

a) zarzadzania kwalifikowalnymi funduszami venture capital i stosow-
nosci wprowadzenia zmian w ramach prawnych, wlacznie z opcja
wprowadzenia paszportu na potrzeby zarzadzania; oraz

b) trafnoSci definicji wprowadzania do obrotu kwalifikowalnych
funduszy venture capital oraz skutkow tej definicji, a takze skutkow,
jakie rozbieznoéci krajowych interpretacji tej definicji maja dla
dziatan 1 rentowno$ci kwalifikowalnych funduszy venture capital
oraz transgranicznej dystrybucji takich funduszy.

W nastepstwie tego przegladu Komisja sktada Parlamentowi Europej-
skiemu i Radzie sprawozdanie, dotaczajac do niego w stosownym przy-
padku wniosek ustawodawczy.

Artykut 27

1. Do dnia 22 lipca 2017 r. Komisja rozpocznie przeglad wzajem-
nego oddziatywania migdzy niniejszym rozporzadzeniem a innymi prze-
pisami dotyczacymi przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania i zarza-
dzajacych nimi, a w szczegdlnosci przepisami dyrektywy 2011/61/UE.
Przeglad ten dotyczy zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia.
W ramach tego przegladu gromadzone sg dane stuzace do oceny, czy
konieczne jest rozszerzenie zakresu, aby umozliwi¢ zarzadzajacym
funduszami venture capital o tacznej wartosci aktywow przekraczajacej
prog okreslony w art. 2 ust. 1, stanie si¢ zarzadzajacymi kwalifikowal-
nymi funduszami venture capital zgodnie z niniejszym rozporzadze-
niem.
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2. Po przegladzie, o ktorym mowa w ust. 1, i po konsultacji
z EUNGIiPW Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie sprawozdanie, dotaczajac do niego — w stosownych przypad-
kach — wniosek ustawodawczy.

Artykut 28

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 22 lipca 2013 r., z wyjat-
kiem art. 9 ust. 5, ktory stosuje si¢ od dnia 15 maja 2013 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane
we wszystkich panstwach czlonkowskich.
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