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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) NR
231/2013

z dnia 19 grudnia 2012 r.

uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady

2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw

dotyczacych prowadzenia dzialalnos$ci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

ROZDZIAL 1
DEFINICJE

Artykut 1

Definicje

Oprocz definicji okreslonych w art. 2 dyrektywy 2011/61/UE do celow
niniejszego rozporzadzenia zastosowanie majg nastgpujace definicje:

1) ,,zaangazowanie kapitalowe” oznacza zobowigzanie umowne inwes-
tora do przekazania alternatywnemu funduszowi inwestycyjnego
(AFI) uzgodnionej kwoty inwestycji na zadanie ZAFI;

2) ,,osoba zaangazowana” w odniesieniu do ZAFI oznacza dowolng
sposrod nastepujacych osob:

a) dyrektora, wspolnika lub osobg na stanowisku réwnorzednym
badz zarzadzajacego ZAFI,

b) pracownika ZAFI lub kazda inng osobg fizyczna, ktorej ustugi
pozostajg do dyspozycji i pod kontrolg ZAFI oraz ktéra uczest-
niczy w $wiadczeniu ustug w zakresie zarzgdzania zbiorowym
portfelem przez ZAFI;

c) osobeg fizyczng lub prawng, ktéra bezposrednio uczestniczy
w $wiadczeniu ushug na rzecz ZAFI na mocy ustalen dotyczacych
przekazania uprawnien udzielonego osobom trzecim do celow
$wiadczenia przez ZAFI ustug w zakresie zarzadzania zbiorowym
portfelem;

3) ,.kadra kierownicza wyzszego szczebla” oznacza osob¢ lub osoby
faktycznie prowadzace dziatalno$¢ ZAFI zgodnie z art. 8 ust. 1 lit.
c) dyrektywy 2011/61/UE i/lub czlonka wykonawczego Ilub
cztonkéw wykonawczych organu zarzadzajacego;

4) ,organ zarzadzajacy” oznacza organ danego ZAFI posiadajacy
najwyzsze kompetencje decyzyjne, ktdry petni funkcje nadzorcza
i zarzadcza lub, jezeli funkcje te sa rozdzielone, tylko funkcje
zarzadcza;

5

~

»specjalne ustalenie” oznacza ustalenie bgdace bezposrednig konsek-
wencja nieptynnosci aktywow AFI, ktore ma wplyw na szczegodlne
prawa do umorzenia przystugujace inwestorom w odniesieniu do
danego rodzaju jednostek uczestnictwa lub udzialow AFI i ktore
jest ustaleniem specjalnym lub oddzielnym w stosunku do zwyktych
praw inwestorow do umorzenia;
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6) ,ryzyko dla zrownowazonego rozwoju” oznacza ryzyko dla zrowno-
wazonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 22 rozporzadzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 (1);

7) ,.czynniki zréwnowazonego rozwoju’” oznaczaja czynniki zrownowa-
zonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 24 rozporzadzenia (UE)
2019/2088.

ROZDZIAL 11
PRZEPISY OGOLNE

SEKCJA 1
Obliczanie wartosci zarzgdzanych aktywow

[art. 3 ust. 2 dyrektywy 2011/61/UE]

Artykut 2

Obliczanie calkowitej wartosci zarzadzanych aktywoéw

1. Aby kwalifikowaé si¢ do zwolnienia przewidzianego w art. 3 ust.
2 dyrektywy 2011/61/UE, ZAFI musi:

a) wskaza¢ wszystkie AFI, do zarzadzania ktorymi zostal wyznaczony
jako zewnetrzny ZAFI, lub AFI, w stosunku do ktorych jest ZAFI,
jezeli forma prawna AFI pozwala na zarzadzanie wewngtrzne,
zgodnie z art. 5 dyrektywy 2011/61/UE;

b) okresli¢ portfel aktywow kazdego zarzadzanego AFI i ustalié
zgodnie z zasadami dotyczacymi wyceny okreslonymi w przepisach
prawa panstwa, w ktorym AFI ma siedzibe, i/lub w regulaminie lub
dokumentach zatozycielskich AFI, odpowiedniag warto$¢ zarzadza-
nych aktywow, w tym wszystkich aktywoéw nabytych za pomoca
dzwigni finansowe;j;

¢) zsumowaé ustalone wartoéci zarzadzanych aktywow odnosnie do
wszystkich zarzgdzanych AFI i1 poréwnaé otrzymang calkowita
warto$¢ zarzadzanych aktywow z odpowiednig wartoscig progowa
okreslong w art. 3 ust. 2 dyrektywy 2011/61/UE.

2. Do celow ust. 1 w obliczeniach nie uwzglednia si¢ przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS),
dla ktorych dany ZAFI pelni funkcje wyznaczonej spotki zarzadzajacej
na mocy dyrektywy 2009/65/WE.

Do celéw ust. 1 w obliczeniach uwzglednia si¢ AFI zarzadzane przez
ZAFI, w przypadku ktorych ZAFI przekazat swoje funkcje zgodnie
z art. 20 dyrektywy 2011/61/UE. Z obliczen wylacza si¢ jednak portfele
AFI zarzadzanych przez ZAFI w ramach przekazania.

3. Do celéow obliczania calkowitej wartoéci zarzadzanych aktywow
wszystkie inwestycje w instrumenty pochodne, w tym w kazdy instru-
ment pochodny wbudowany w zbywalne papiery warto$ciowe, przelicza

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrow-
nowazonym rozwojem W sektorze ushig finansowych (Dz.U. L 317
z 9.12.2019, s. 1).
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si¢ na rownowazng pozycje z tytulu aktywoéw bazowych tego instru-
mentu pochodnego w oparciu o metodyke przeliczania okreslong w art.
10. Wartos¢ bezwzgledna tej rOwnowaznej pozycji stosuje si¢ nastepnie
przy obliczaniu catkowitej warto$ci zarzadzanych aktywow.

4. Jezeli AFI inwestuje w inny AFI zarzadzany przez ten sam
zewngetrznie wyznaczony ZAFI, dang inwestycj¢ mozna wylaczy¢ z obli-
czen wartosci zarzadzanych aktywow ZAFI.

5. Jezeli jeden subfundusz w ramach AFI zarzadzanego wewngtrznie
lub zewnetrznie inwestuje w inny subfundusz tego AFI, inwestycje taka
mozna wylaczy¢ z obliczen warto$ci zarzadzanych aktywow ZAFI.

6. Catkowita warto$¢ zarzadzanych aktywow oblicza si¢ zgodnie
z przepisami ust. 1-4 co najmniej raz do roku i przy wykorzystaniu
najnowszych dostepnych wartosci aktywoéw. Najnowsza dostepna
warto$¢ aktywow dla kazdego AFI oblicza si¢ w ciggu dwunastu
miesigcy poprzedzajgcych dzien wyliczenia progu zgodnie ze zdaniem
pierwszym niniejszego ustgpu. ZAFI okresla dat¢ wyliczenia progu
i konsekwentnie przestrzega tego terminu. Kazda kolejng zmiang
wybranej daty nalezy uzasadni¢ wilasciwemu organowi. Wybierajac
date wyliczenia progu, ZAFI bierze pod uwage czas i czgstotliwosé
wyceny zarzadzanych aktywow.

Artykul 3

Biezace monitorowanie zarzadzanych aktywéw

ZAFI ustanawiajg, wdrazaja i stosuja procedury majagce na celu biezace
monitorowanie catkowitej warto$ci zarzadzanych aktywow. Monitoro-
wanie odzwierciedla aktualny opis zarzadzanych aktywow i obejmuje
obserwacj¢ dziatan w zakresie subskrypcji i umorzen lub, w stosownych
przypadkach, wykorzystania $rodkoéw kapitatowych, wyptat kapitatu
i wartosci zainwestowanych aktywow w odniesieniu do kazdego AFI.

Pod uwagg bierze si¢ poziom zblizenia calkowitej wartosci zarzadza-
nych aktywow do progu okreslonego w art. 3 ust. 2 dyrektywy
2011/61/UE oraz przewidywalna dzialalno§¢ w zakresie subskrypcji
i umorzen, aby oceni¢ konieczno$¢ czestszego obliczania catkowitej
warto$ci zarzadzanych aktywow.

Artykut 4

Sporadyczne przekraczanie progu

1. ZAFI ocenia sytuacje, w ktorych catkowita warto$¢ zarzadzanych
aktywow przekracza odpowiedni prog, aby ustalié, czy sytuacje te maja
charakter tymczasowy.

2. Jezeli catkowita warto$¢ zarzadzanych aktywow przekracza odpo-
wiedni prég, a ZAFI uwaza, iz sytuacja ta nie ma charakteru tymcza-
sowego, wowczas bezzwlocznie powiadamia o tym wlasciwy organ,
sktadajac oswiadczenie, ze zaistniatej sytuacji nie uznaje si¢ za tymcza-
sowg, 1 sklada wniosek o wydanie zezwolenia w terminie 30 dni kalen-
darzowych zgodnie z art. 7 dyrektywy 2011/61/UE.

3. Jezeli catkowita warto$¢ zarzadzanych aktywow przekracza odpo-
wiedni prog, a ZAFI uwaza, iz sytuacja ta ma charakter tymczasowy,
wowczas bezzwlocznie powiadamia o tym wlasciwy organ, skltadajac
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oswiadczenie, ze zaistnialg sytuacje uznaje si¢ za tymczasowg. Powia-
domienie zawiera informacje uzupelniajace, uzasadniajace ocen¢ ZAFI
dotyczacg tymczasowego charakteru sytuacji, w tym opis sytuacji
i wyjasnienie powodoéw, dla ktorych zaistniata sytuacje uznaje si¢ za
tymczasow3.

4.  Sytuacji nie uznaje si¢ za tymczasowa, jezeli istnieje prawdopo-
dobienstwo, ze bedzie ona trwata dluzej niz trzy miesiace.

5. Po upltywie trzech miesigcy od dnia, w ktorym catkowita warto$¢
zarzadzanych aktywOw przekroczyla odpowiedni prog, ZAFI ponownie
oblicza catkowita warto$¢ zarzadzanych aktywow, aby wykazac, ze jest
ona nizsza od warto$ci odpowiedniego progu, lub aby wykaza¢ wtasci-
wemu organowi, ze sytuacja skutkujgca przekroczeniem progu wartosci
zarzgdzanych aktywow zostala rozwigzana i1 ze zlozenie wniosku
o wydanie zezwolenia przez ZAFI nie jest juz konieczne.

Artykut 5

Informacje, ktore nalezy przedstawi¢ przy rejestracji

1.  Zgodnie z wymogiem przewidzianym w art. 3 ust. 3 lit. b) dyre-
ktywy 2011/61/UE ZAFI przedstawiajg wlasciwym organom catkowitg
warto$¢ zarzadzanych aktywow obliczong zgodnie z procedura okres-
long w art. 2.

2. Zgodnie z wymogiem przewidzianym w art. 3 ust. 3 lit. ¢) dyre-
ktywy 2011/61/UE ZAFI przedstawiaja dokument ofertowy lub odpo-
wiedni wyciag z dokumentu ofertowego, badz ogdlny opis strategii
inwestycyjnej, dotyczacy kazdego AFI. Odpowiedni wyciag z doku-
mentu ofertowego 1 opis strategii inwestycyjnej obejmujg co najmniej
nastgpujace informacje:

a) gtowne kategorie aktywow, w ktore AFI moze inwestowac,

b) wszelkie sektory przemystowe, geograficzne Iub inne sektory
rynkowe badz szczegdlne klasy aktywow, ktore sa przedmiotem
strategii inwestycyjnej;

¢) opis polityki AFI w zakresie zaciggania pozyczek lub dzwigni finan-
SOWej.

3. Informacje, ktore ZAFI musi przedstawi¢ na mocy art. 3 ust. 3 lit.
d) dyrektywy 2011/61/UE, wymieniono w art. 110 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia. Informacje te przedstawia si¢ zgodnie ze wzorem spra-
wozdania pro forma okre$§lonym w zalaczniku IV.

4.  Informacje zgromadzone zgodnie z art. 3 ust. 3 lit. d) dyrektywy
2011/61/UE przekazuje si¢ wlasciwym organom z Unii, Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (EUNGiPW) oraz
Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego (ERRS), jezeli sa im
niezbedne do wypehiania obowiazkow.

5. Informacje wymagane do celow rejestracji uaktualnia si¢ i przeka-
zuje raz do roku. Ze wzgledow zwigzanych z wykonywaniem upraw-
nien na mocy art. 46 dyrektywy 2011/61/UE wlasciwe organy moga
zazada¢, aby dany ZAFI przekazywal informacje, o ktérych mowa
w art. 3 dyrektywy 2011/61/UE, z wickszg czgstotliwoscia.
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SEKCJA 2
Obliczanie diwigni finansowej

[art. 4 ust. 3 dyrektywy 2011/61/UE]

Artykut 6

Ogolne przepisy dotyczace obliczania dZwigni finansowej

1. Dzwigni¢ finansowa AFI wyraza si¢ jako stosunek migdzy
ekspozycja AFI a wartoScig netto jego aktywow.

2. ZAFI obliczaja ekspozycje zarzadzanych AFI zgodnie z metoda
brutto okre$lona w art. 7 i zgodnie z metoda zaangazowania okre$lona
w art. 8.

W zalezno$ci od rozwoju sytuacji na rynku i nie pdzniej niz do dnia
21 lipca 2015 r. Komisja dokonuje przegladu metod obliczania,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, aby zdecydowac, czy metody
te sg wystarczajace i odpowiednie dla wszystkich typéw AFI czy tez
nalezy opracowa¢ dodatkowg fakultatywng metode obliczania dzwigni
finansowe;.

3. Ekspozycje zwigzang z wszelkimi strukturami finansowymi lub
prawnymi angazujacymi osoby trzecie kontrolowane przez stosowne
AFI uwzglednia si¢ przy obliczaniu ekspozycji, jezeli struktury te
zostaly utworzone specjalnie w celu bezposredniego lub posredniego
zwigkszenia ekspozycji na poziomie AFI. W przypadku AFI, ktérych
podstawowa polityka inwestycyjna zaklada przejmowanie kontroli nad
spotkami nienotowanymi na rynku regulowanym lub emitentami, ZAFI
przy obliczaniu dzwigni finansowej nie uwzglednia zadnych ekspozycji
na poziomie tych spdtek nienotowanych na rynku regulowanym
i emitentow, pod warunkiem ze AFI lub ZAFI dziatajacy w imieniu
AFI nie musi pokrywaé potencjalnych strat wykraczajacych poza
warto$¢ jego inwestycji w dang spotke lub danego emitenta.

4. ZAFI nie biorg pod uwage zawartych ustalen dotyczacych zacia-
gania pozyczek, jezeli ustalenia te majg charakter tymczasowy i sg
w pelni zabezpieczone umownym zaangazowaniem kapitalowym inwes-
torow AFL.

5. ZAFI posiada odpowiednio udokumentowane procedury obli-
czania ekspozycji kazdego AFI, ktorym zarzadza, zgodnie z metoda
brutto i metodg zaangazowania. Obliczen tych dokonuje si¢ w sposob
spéjny na przestrzeni czasu.

Artykut 7

Metoda brutto do celéw obliczania ekspozycji AFI
Ekspozycja AFI obliczona wedlug metody brutto jest sumg wartoSci
bezwzglednych wszystkich pozycji wycenionych zgodnie z art. 19 dy-

rektywy 2011/61/UE i z wszystkimi aktami delegowanymi przyjetymi
na mocy tej dyrektywy.

Przy obliczaniu ekspozycji AFI zgodnie z metodg brutto ZAFI:
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a) wylacza wartos¢ wszelkich $rodkow pienigznych i1 ekwiwalentow
srodkow pieni¢znych bedacych wysoce plynnymi inwestycjami
w walucie bazowej AFI, ktére sa tatwo wymienialne na wiadoma
kwote s$rodkow pieni¢znych, w przypadku ktorych to Srodkow
ryzyko zmiany wartosci jest niewielkie i ktore przynosza zwrot nie
wigkszy niz stopa trzymiesi¢cznej obligacji skarbowej wysokiej jako-
$ci;

b) przelicza instrumenty pochodne na réwnowazna pozycje z tytutu ich
aktywow bazowych przy uzyciu metodyk przeliczania okreslonych
w art. 10 i metod okreslonych w zalaczniku I pkt 4-9 i 14;

c) wylacza zaciaggnigte pozyczki gotowkowe w postaci S$rodkow
pienigznych lub ekwiwalentow $rodkow pienig¢znych, o ktorych
mowa w lit. a) i w przypadku ktorych kwoty przypadajace do
zaplaty sg znane;

d) uwzglednia ekspozycj¢ zwigzang z reinwestycja pozyczek gotowko-
wych, wyrazong jako warto§¢ rynkowa zrealizowanej inwestycji lub
catkowita kwota pozyczonych $rodkow pieni¢znych, zgodnie
z zalacznikiem 1 pkt 1 i 2, w zaleznosci od tego, ktora z tych
wartosci jest wyzsza;

e) uwzglednia pozycje w ramach umowy z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu lub umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz
udzielone lub zaciggnigte pozyczki papieréw wartosciowych badz
inne ustalenia zgodnie z zalacznikiem I pkt 3 oraz 10-13.

Artykut 8

Metoda zaangazowania do celéw obliczania ekspozycji AFI

1. Ekspozycja AFI obliczona wedlug metody zaangazowania jest
suma wartosci bezwzglednych wszystkich pozycji wycenionych zgodnie
z art. 19 dyrektywy 2011/61/UE i ze wszystkimi odpowiednimi aktami
delegowanymi, z zastrzezeniem kryteriow okreslonych w ust. 2-9.

2. Przy obliczaniu ekspozycji AFI zgodnie z metoda zaangazowania
ZAFT:

a) przelicza kazdy instrument pochodny na réwnowazng pozycje
z tytulu aktywoéw bazowych tego instrumentu pochodnego przy
uzyciu metodyk przeliczania okreslonych w art. 10 i w zatgczniku
II pkt 4-9 i 14;

b) stosuje uzgodnienia dotyczace kompensowania i uzgodnienia doty-
czace zabezpieczenia,

¢) oblicza ekspozycje utworzong w drodze reinwestycji pozyczonych
$rodkow, jezeli taka reinwestycja zwigksza ekspozycje AFI, jak
okreslono w zataczniku I pkt 1 1 2;
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d) uwzglednia w obliczeniu inne ustalenia zgodnie z zalacznikiem I pkt
3 oraz 10-13.

3. Do celow obliczania ekspozycji AFI wedlug metody zaangazowa-
nia:

a) uzgodnienia dotyczace kompensowania obejmujg potgczenia trans-
akcji na instrumentach pochodnych lub pozycji sekurytyzacyjnych,
ktore dotycza tych samych aktywow bazowych niezaleznie — w przy-
padku instrumentéw pochodnych — od terminu wymagalnos$ci instru-
mentéw pochodnych i w przypadku, gdy takie transakcje na instru-
mentach pochodnych lub pozycje sekurytyzacyjne sa zawierane lub
otwierane wylgcznie w celu wyeliminowania ryzyka zwigzanego
z pozycjami przyjetymi za sprawg innych instrumentéw pochodnych
lub pozycji sekurytyzacyjnych;

b) uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia obejmuja potaczenia trans-
akcji na instrumentach pochodnych lub pozycji sekurytyzacyjnych,
ktore nie muszg koniecznie dotyczy¢ tych samych aktywow bazo-
wych i w przypadku, gdy takie transakcje na instrumentach pochod-
nych lub pozycje sekurytyzacyjne sg zawierane lub otwierane
wylacznie w celu zrownowazenia ryzyka zwiazanego z pozycjami
przyjetymi za sprawg innych instrumentéw pochodnych lub pozycji
sekurytyzacyjnych.

4. W drodze odstgpstwa od ust. 2 instrumentu pochodnego nie prze-
licza si¢ na rownowazng pozycje z tytutu aktywow bazowych, jezeli
posiada on wszystkie nastepujace cechy:

a) powoduje zamiang wynikéw aktywow finansowych znajdujacych si¢
w portfelu AFI na wyniki innych referencyjnych aktywow finanso-
wych;

b) catkowicie réwnowazy ryzyko znajdujacych si¢ w portfelu AFI
aktywow bedacych przedmiotem kontraktu swap, w zwigzku
z czym wyniki AFI nie zalezg od wynikow tych aktywow;

¢) nie obejmuje dodatkowych cech opcjonalnych ani klauzul dotycza-
cych dzwigni finansowej, ani innego dodatkowego ryzyka w porow-
naniu z bezposrednim posiadaniem referencyjnych aktywow finan-
sowych.

5. W drodze odstgpstwa od ust. 2 przy obliczaniu ekspozycji wedtug
metody zaangazowania instrumentu pochodnego nie przelicza si¢ na
rownowazng pozycj¢ z tytulu aktywoéw bazowych, jezeli spetlnia on
oba ponizsze warunki:

a) laczny stan posiadania AFI w zakresie instrumentu pochodnego
zwiazanego ze skladnikiem aktywoéw finansowych i $rodkéw
pieni¢znych, ktore sa inwestowane w ekwiwalenty Srodkow pienigz-
nych okres§lone w art. 7 lit. a), jest rownowazny z posiadaniem
pozycji dhugiej z tytutu danego sktadnika aktywoéw finansowych;

b) instrument pochodny nie prowadzi do dodatkowego narazenia
z tytulu ekspozycji, efektu dzwigni ani na ryzyko.
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6.  Uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia bierze si¢ pod uwage przy
obliczaniu ekspozycji AFI tylko wtedy, gdy spelniajg one wszystkie
nastepujace warunki:

a) pozycje biorace udzial w powiazaniu zabezpieczajacym nie maja na
celu wygenerowania zysku, a ryzyko ogdlne i szczegdlne sg zrow-
nowazone;

b) nastgpitlo mozliwe do sprawdzenia obnizenie ryzyka rynkowego na
poziomie AFI;

¢) ewentualne ogolne i szczegdlne ryzyko zwigzane z instrumentami
pochodnymi jest zrbwnowazone;

d) uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia odnoszg si¢ do tej samej klasy
aktywow;

e) sg one skuteczne w skrajnych warunkach rynkowych.

7.  Z zastrzezeniem ust. 6 w obliczeniu nie uwzglednia si¢ instru-
mentéw pochodnych wykorzystywanych do celow zabezpieczenia walu-
towego, ktore nie prowadza do jakiegokolwiek zwigkszenia dodatko-
wego narazenia z tytutu ekspozycji, efekt dzwigni ani na inne rodzaje

ryzyka.
8. ZAFI kompensuje pozycje w nastepujacych przypadkach:

a) pomiedzy instrumentami pochodnymi, pod warunkiem Ze odnoszg
si¢ one do tego samego sktadnika aktywow bazowych, nawet jezeli
termin zapadalnosci instrumentéw pochodnych jest rozny;

b) pomigdzy instrumentem pochodnym, ktorego aktywa bazowe
stanowiag zbywalne papiery warto§ciowe, instrument rynku pienigz-
nego lub jednostki w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania,
zgodnie z sekcjg C pkt 1-3 zalgcznika I do dyrektywy 2004/39/WE,
a tym samym odpowiednim sktadnikiem aktywdéw bazowych.

9.  ZAFI zarzadzajacy AFI, ktore zgodnie ze swojg podstawowg poli-
tyka inwestycyjng inwestuja przede wszystkim w instrumenty pochodne
stop procentowych, stosuja szczegdlowe zasady dotyczace kompenso-
wania czasu trwania w celu uwzglednienia korelacji migdzy segmentami
zapadalno$ci krzywej stopy procentowej, jak okreslono w art. 11.

Artykut 9
Metody zwiekszania ekspozycji AFI

Przy obliczaniu ekspozycji ZAFI stosujg metody okreslone w zatgczniku
I w odniesieniu do opisanych w nim sytuacji.

Artykut 10

Metodyka przeliczania dla instrumentéow pochodnych

ZAFT stosuja metodyke przeliczania okreslona w zataczniku II w odnie-
sieniu do opisanych w nim instrumentéw pochodnych.
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Artykut 11

Zasady dotyczace kompensowania czasu trwania

1. Przy obliczaniu ekspozycji AFI zgodnie z art. 8 ust. 9 ZAFI
stosuja zasady dotyczace kompensowania czasu trwania.

2. Zasad dotyczacych kompensowania czasu trwania nie wolno
stosowac, jezeli prowadzilyby one do blednej interpretacji portfela
ryzyka AFI. ZAFI korzystajacy z tych zasad dotyczacych kompenso-
wania nie moga uwzglednia¢ innych zrodet ryzyka, takich jak zmien-
no$¢ ich strategii dotyczacej stop procentowych. W rezultacie w strate-
giach arbitrazu stop procentowych nie sg stosowane przedmiotowe
zasady dotyczace kompensowania.

3. Stosowanie tych zasad dotyczacych kompensowania czasu trwania
nie moze prowadzi¢ do nieuzasadnionego poziomu dzwigni finansowej
poprzez inwestycje w pozycje krotkoterminowe. Krotkoterminowe
instrumenty pochodne stop procentowych nie moga stanowié¢ podstawy
wynikéw AFI ukierunkowanego na inwestycje o $rednim czasie trwania,
ktory korzysta z zasad dotyczacych kompensowania czasu trwania.

4. Instrumenty pochodne stop procentowych przelicza si¢ na réwno-
wazne im pozycje aktywow bazowych i kompensuje zgodnie z zatgcz-
nikiem III.

5. AFI stosujacy zasady dotyczace kompensowania czasu trwania
moze nadal stosowa¢ ramy dotyczace zabezpieczania. Zasady dotyczace
kompensowania czasu trwania moga by¢ stosowane wylacznie do
instrumentow pochodnych stop procentowych, ktore nie sg ujete
w uzgodnieniach dotyczacych zabezpieczenia.

SEKCJA 3

Dodatkowe fundusze wilasne i ubezpieczenie od odpowiedzialnosci
zawodowej

[art. 9 ust. 7 oraz 15 dyrektywy 2011/61/UE]
Artykut 12
Ryzyko zwiazane z odpowiedzialno$cia zawodowa

1.  Ryzyko zwiazane z odpowiedzialnoicia zawodowa, ktoére ma by¢
pokryte zgodnie z art. 9 ust. 7 dyrektywy 2011/61/UE, jest to ryzyko
straty lub szkody spowodowanej przez osobe¢ zaangazowang na skutek
nienalezytej realizacji dziatan, za ktére ZAFI ponosi odpowiedzialno$é
prawna.

2. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialno$cig zawodowa, zgodnie z defi-
nicja w ust. 1, obejmuje migdzy innymi ryzyko:

a) utraty dokumentow potwierdzajacych prawo do aktywow AFI,

b) przeinaczen lub wprowadzajacych w btad informacji udzielonych
AFI lub jego inwestorom;

¢) czynéw, btedéow lub zaniechan powodujgcych naruszenie:

(i) obowiazkéw prawnych i regulacyjnych;
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(i) obowiazku zapewnienia nalezytej fachowos$ci 1 dbato$ci wobec
AFI i jego inwestorow;

(ii1) funkcji powiernicze;j;

(iv) obowigzkow zachowania poufnosci;

(v) regulaminu AFI Iub jego dokumentdéw zatozycielskich;
(vi) warunkow powolania ZAFI przez AFI;

d) nieustanowienia, niewdrozenia 1 nieutrzymania odpowiednich
procedur stuzacych zapobieganiu nieuczciwym dziataniom, oszu-
stwom lub czynom dokonanym w ztym zamiarze;

e) niewlasciwie przeprowadzonej wyceny aktywdw lub obliczenia ceny
jednostek uczestnictwa/udziatow;

f) strat powstatych na skutek zaklocenia dziatalno$ci, awarii systemu,
btedow dotyczacych przetwarzania transakcji lub zarzadzania proce-
sami.

3. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnosciga zawodowa jest pokryte
przez caty czas za pomocg odpowiednich dodatkowych funduszy wtas-
nych okre$lonych zgodnie z art. 14 lub ubezpieczenia od odpowiedzial-
nosci zawodowej o odpowiednim zakresie, okreslonego zgodnie z art. 15.

Artykut 13

Wymogi jakoSciowe uwzgledniajace ryzyko zwigzane
z odpowiedzialnos$cia zawodowa

1. ZAFI wdraza skuteczne wewnetrzne zasady i1 procedury zarza-
dzania ryzykiem operacyjnym, aby odpowiednio identyfikowac, mierzy¢
i monitorowa¢ ryzyko operacyjne oraz nim zarzadza¢, w tym ryzyko
zwigzane z odpowiedzialno$cia zawodowa, na ktore ZAFI jest lub
moglby by¢, z racjonalnym prawdopodobienstwem, narazony. Dziatania
w zakresie zarzadzania ryzykiem operacyjnym sg realizowane nieza-
leznie jako element polityki zarzadzania ryzykiem.

2. ZAFI tworzy baz¢ danych dotyczaca strat historycznych, w ktorej
rejestruje si¢ wszelkie przypadki btedow operacyjnych, strat i szkod.
W tej bazie danych rejestruje si¢ miedzy innymi wszelkie zaistniate
ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia zawodows, o ktorym mowa
w art. 12 ust. 2.

3. W ramach systemu zarzadzania ryzykiem ZAFI wykorzystuje
swoje wewnetrzne dane historyczne dotyczace strat i w razie potrzeby
dane zewnetrzne, analizy scenariuszy wariantowych oraz czynnikow
odzwierciedlajgcych otoczenie biznesowe i systemy kontroli wewnetrz-
nej.

4. Ekspozycja na ryzyko operacyjne i poniesione straty sg na biezaco
monitorowane i objete regularng sprawozdawczoscig wewnetrzng.

5. Przyjete przez ZAFI zasady i procedury zarzadzania ryzykiem
operacyjnym sg odpowiednio udokumentowane. ZAFI posiada ustalenia
w celu zapewnienia zgodno$ci z przyjetymi zasadami zarzadzania ryzy-
kiem operacyjnym oraz skuteczne $rodki postepowania w przypadku
nieprzestrzegania tych zasad. ZAFI posiada procedury zapewniajace
podjecie odpowiednich dziatan naprawczych.
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6. Zasady 1 procedury zarzadzania ryzykiem operacyjnym oraz
systemy pomiaru tego ryzyka sa poddawane regularnym przegladom
co najmniej raz w roku.

7. ZAFI utrzymuje $rodki finansowe odpowiednie do swojego usta-
lonego profilu ryzyka.

Artykut 14

Dodatkowe fundusze wlasne

1. Niniejszy artykutl ma zastosowanie do ZAFI, ktorzy decyduja si¢
na pokrycie ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscig zawodowsa za
pomoca dodatkowych funduszy wiasnych.

2. ZAFI zapewnia dodatkowe fundusze wlasne na pokrycie ryzyka
zwigzanego z odpowiedzialno$cia zawodowa spowodowanego zanied-
baniem obowigzkéw, o wartosci rownej co najmniej 0,01 % wartosci
portfeli zarzadzanych AFI.

Wartos¢ portfeli zarzadzanych AFI jest sumg bezwzglednej wartosci
wszystkich aktywow wszystkich AFI zarzadzanych przez ZAFI,
w tym aktywow nabytych za pomoca dzwigni finansowej, wskutek
czego instrumenty pochodne sg wyceniane wedtug ich wartoéci rynko-
wej.

3. Wymog dotyczacy dodatkowych funduszy witasnych, o ktorym
mowa w ust. 2, jest obliczany ponownie na koniec kazdego roku obro-
towego, a kwota dodatkowych funduszy wiasnych jest odpowiednio
dostosowywana.

ZAFI ustanawia, wdraza i stosuje procedury monitorowania na biezaco
wartosci portfeli zarzadzanych AFI, ktorg oblicza si¢ zgodnie z ust. 2
akapit drugi. Jezeli przed corocznym ponownym obliczeniem, o ktérym
mowa w akapicie pierwszym, warto$¢ portfeli zarzadzanych AFI
znacznie wzro$nie, ZAFI bez zbgdnej zwloki ponownie oblicza
wymog dotyczacy dodatkowych funduszy wlasnych i odpowiednio
dostosowuje takie fundusze wiasne.

4. Wilasciwy organ rodzimego panstwa cztonkowskiego ZAFI moze
zezwoli¢ ZAFI na zapewnienie dodatkowych funduszy wtasnych
w kwocie nizszej niz kwota, o ktorej mowa w ust. 2, tylko jezeli
organ ten jest przekonany — w oparciu o dane historyczne dotyczace
strat danego ZAFI, zarejestrowane w okresie obserwacji obejmujacym
co najmniej trzy lata poprzedzajace ocen¢ — ze ZAFI zapewnia dodat-
kowe fundusze wlasne wystarczajagce do odpowiedniego pokrycia
ryzyka zwigzanego z odpowiedzialno$cia zawodowa. Dozwolona nizsza
kwota dodatkowych funduszy wlasnych nie moze by¢ nizsza niz
0,008 % wartosci portfeli AFI, ktorymi zarzadza ZAFI.

5. Wiasciwy organ rodzimego panstwa cztonkowskiego ZAFI moze
zazada¢ od ZAFI zapewnienia dodatkowych funduszy wlasnych
w kwocie wyzszej od kwoty, o ktorej mowa w ust. 2, jezeli nie jest
przekonany, ze ZAFI ma wystarczajace dodatkowe fundusze wlasne,
aby odpowiednio pokry¢ ryzyko zwiazane z odpowiedzialnoscig zawo-
dowa. Wiasciwy organ podaje powody, dla ktoérych uznat dodatkowe
fundusze wilasne ZAFI za niewystarczajace.

Artykut 15
Ubezpieczenie od odpowiedzialnos$ci zawodowej
1. Niniejszy artykut ma zastosowanie do ZAFI, ktorzy decyduja si¢

na pokrycie ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscia zawodowa za
pomoca ubezpieczenia od odpowiedzialnosci zawodowe;.
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2. ZAFI wykupuje i1 utrzymuje przez caly czas ubezpieczenie od
odpowiedzialnosci zawodowe;j:

a) ktorego pierwszy okres obowigzywania wynosi nie mniej niz jeden
rok;

b) ktorego okres wypowiedzenia wynosi co najmniej 90 dni;

c) ktore pokrywa ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia zawodowsq
zdefiniowane w art. 12 ust. 11 2;

d) ktére zostato wykupione w zakladzie ubezpieczen z UE lub spoza
UE, posiadajacym zezwolenie na dziatalno§¢ ubezpieczeniowa
w zakresie ubezpieczen od odpowiedzialnosci zawodowej, zgodnie
z prawem Unii lub prawem krajowym;

e) ktore jest zapewniane przez podmiot bedacy osobg trzecia.

Wszelkie uzgodnione i zdefiniowane nadwyzki odszkodowania obcigza-
jace ubezpieczonego sa w pelni pokryte funduszami wiasnymi, ktore
majg charakter dodatkowy w stosunku do funduszy wlasnych zapew-
nianych zgodnie z art. 9 ust. 1 i art. 3 dyrektywy 2011/61/UE.

3. Zakres ubezpieczenia w odniesieniu do pojedynczego roszczenia
jest rtowny co najmniej 0,7 % wartosci portfeli AFI, ktorymi zarzadza
ZAFI, obliczonej w sposob okreslony w art. 14 ust. 2 akapit drugi.

4.  Zakres ubezpieczenia w odniesieniu do wszystkich roszczen
w skali roku jest rowny co najmniej 0,9 % wartosci portfeli AFI,
ktorymi zarzadza ZAFI, obliczonej w sposob okreslony w art. 14 ust.
2 akapit drugi.

5. ZAFI dokonuje przegladu polisy ubezpieczenia od odpowiedzial-
nos$ci zawodowej oraz jej zgodnosci z wymogami ustanowionymi
w niniejszym artykule co najmniej raz w roku oraz w przypadku kazdej
zmiany, ktéra ma wplyw na zgodno$¢ polisy z wymogami niniejszego

artykutu.

ROZDZIAL 111

WARUNKI DOTYCZACE PROWADZENIA DZIALALNOSCI PRZEZ
ZAFI1

SEKCJA 1
Zasady ogolne
[art. 12 ust. 1 dyrektywy 2011/61/UE]

Artykut 16
Ogolne obowiazki wlasciwych organow
Przy ocenie zgodno$ci ZAFI z przepisami art. 12 ust. 1 dyrektywy

2011/61/UE wlasciwe organy stosuja przynajmniej kryteria ustanowione
w niniejszej sekcji.

Artykut 17

Obowigzek dzialania w najlepszym interesie AFI lub inwestoréw
AFI oraz w interesie integralnosci rynku

1.  ZAFI stosujg zasady i procedury zapobiegania nieprawidtowym
praktykom, w tym praktykom, w przypadku ktérych mozna przewidy-
wac, ze wplynetyby negatywnie na stabilno$¢ i integralnos¢ rynku.
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2. ZAFI dopilnowuja, aby AFI, ktorymi zarzadzaja, oraz inwestorzy
tych AFI nie byli obcigzani nadmiernymi kosztami.

Artykul 18

Nalezyta starannos¢

1. ZAFI zachowujg wysoki poziom staranno$ci przy doborze
1 biezacym monitorowaniu inwestycji.

2. ZAFI zapewniaja posiadanie odpowiedniej wiedzy na temat akty-
wow, w ktore inwestuje AFI.

3.  ZAFI ustanawiajg w formie pisemnej, wdrazaja i stosujg zasady
polityki i procedury dotyczace nalezytej staranno$ci oraz wdrazaja
skuteczne ustalenia gwarantujace, ze decyzje inwestycyjne podjete
w imieniu AFI s3 wykonywane zgodnie z celami, strategia inwestycyjna
i, w stosownych przypadkach, limitami ryzyka dotyczacymi AFI.

4.  Zasady i procedury dotyczace nalezytej starannosci, o ktorych
mowa w ust. 3, sg regularnie poddawane przegladowi i aktualizowane.

5.  ZAFI uwzgledniaja ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju przy
spelnianiu wymogow okreslonych w ust. 1-3.

6. W przypadku gdy ZAFI biorg pod uwage glowne niekorzystne
skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikdbw zréwnowazonego
rozwoju, jak okreslono w art. 4 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE)
2019/2088 lub zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 4 ust. 3 lub
4 tego rozporzadzenia, ZAFI ci uwzgledniaja takie glowne niekorzystne
skutki przy spetnianiu wymogéw okreslonych w ust. 1-3 niniejszego
artykutu.

Artykul 19

Nalezyta staranno$¢ przy inwestowaniu w aktywa o ograniczonej
plynnosci

1. W przypadku gdy ZAFI inwestujag w aktywa o ograniczonej ptyn-
nosci i gdy takie inwestycje poprzedza etap negocjacji, ZAFI maja
obowigzek przestrzega¢ nastgpujacych wymogoéw dotyczacych etapu
negocjacji, dodatkowo do wymogoéw ustanowionych w art. 18:

a) opracowujg i regularnie aktualizuja plan operacyjny zgodny z czasem
trwania AFI i warunkami rynkowymi;

b) wyszukuja i wybierajg potencjalne transakcje zgodne z planem
operacyjnym, o ktorym mowa w lit. a);

¢) oceniajg wybrane transakcje, uwzgledniajac ewentualne mozliwosci
1 ogoélne powigzane ryzyko, wszystkie stosowne czynniki prawne,
podatkowe, finansowe lub inne czynniki wplywajace na wycene,
zasoby ludzkie i materialne oraz strategie, w tym strategie wyjscia
z inwestycji;

d) realizujg dziatania w zakresie nalezytej starannosci zwigzane z trans-
akcjami przed zleceniem ich wykonania;
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e) monitoruja wyniki AFI w kontek$cie planu operacyjnego, o ktorym
mowa w lit. a).

2. ZAFI przechowuja rejestry dziatan przeprowadzonych zgodnie
z przepisami ust. 1 przez co najmniej pi¢é lat.

Artykut 20

Nalezyta staranno$¢ przy wyborze i wyznaczaniu kontrahentéw
oraz prime brokeréw

1. Przy wyborze i wyznaczaniu kontrahentow oraz prime brokerow
ZAFI zachowuja nalezyta fachowo$¢, dbalos¢ i staranno$¢ przed zawar-
ciem umowy oraz na biezgco w poOzniejszym okresie, uwzgledniajac
przy tym pelny zakres i jako$¢ ich ustug.

2. Przy wyborze prime brokeréw lub kontrahentow ZAFI lub AFI
w przypadku pozagietldowych transakcji pochodnych, udzielania pozy-
czek papierow wartosciowych lub umowy z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu ZAFI dopilnowuja, aby tacy prime brokerzy i kontrahenci spet-
niali wszystkie ponizsze warunki:

a) byli objeci stalym nadzorem organu publicznego;

b) byli stabilni finansowo;

¢) posiadali niezbgdng struktur¢ organizacyjng i zasoby na potrzeby
$wiadczenia przedmiotowych ustug na rzecz ZAFI lub AFI.

3. Przy ocenie stabilno$ci finansowej, o ktdrej mowa w ust. 2 lit. b),
ZAFI uwzglednia, czy prime broker lub kontrahent podlegaja regula-
cjom ostrozno$ciowym, w tym wystarczajacym wymogom kapitato-
wym, oraz czy sg oni obj¢ci skutecznym nadzorem.

4.  Listg wybranych prime brokeréw zatwierdza kadra kierownicza
wyzszego szczebla ZAFI. W wyjatkowych okoliczno$ciach mogg zostaé
wyznaczeni prime brokerzy nieuwzglednieni na liScie, pod warunkiem
ze spelniaja wymogi ustanowione w ust. 2 oraz po zatwierdzeniu tej
decyzji przez kadre kierowniczg wyzszego szczebla. ZAFI musi by¢
w stanie wykaza¢ przyczyny takiego wyboru oraz nalezyta starannosc,
jaka zastosowatl przy wyborze i monitorowaniu prime brokerow, ktorzy
nie znalezli si¢ na liScie.

Artykut 21

Prowadzenie dzialalnoSci w sposob uczciwy, rzetelny i z nalezyta
fachowoscia

Aby ustali¢, czy ZAFI prowadzi dzialalno$¢ w sposob uczciwy, rzetelny
i z nalezyta fachowos$cig, wlasciwe organy oceniajg, czy spelnione sg
przynajmniej ponizsze warunki:

a) organ zarzadzajacy ZAFI posiada wystarczajacy zasob zbiorowej
wiedzy, umiejetnosci 1 doswiadczenia pozwalajagcy mu zrozumiec
istote dziatalno$ci ZAFI, w szczeg6lnosdci glowne ryzyko z nig zwia-
zane oraz aktywa, w ktore inwestowany jest AFI;
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b) czlonkowie organu zarzadzajacego poswigcaja wystarczajaco duzo
czasu na wykonywanie swoich obowigzkow w ZAFI,

¢) kazdy cztonek organu zarzadzajacego postepuje w sposdb uczciwy,
rzetelny 1 kierujac si¢ niezaleznym osadem;

d) ZAFI przeznacza odpowiednie zasoby na potrzeby wprowadzenia
w obowigzki oraz szkolenia cztonkéw organu zarzadzajacego.

Artykut 22
Zasoby

1. ZAFI zatrudnia wystarczajaca liczbg pracownikéw posiadajacych
umiejetnosci, wiedze specjalistyczna 1 do$wiadczenie niezbgdne do
wykonywania przydzielonych im obowigzkow.

2. Do celéow ust. 1 ZAFI uwzgledniaja charakter, skale i ztozono$¢
prowadzonej przez nich dzialalno$ci oraz charakter i zakres ustug
$wiadczonych i dziatan prowadzonych w ramach tej dziatalnosci.

3. Do celéow ust. 1 ZAFI utrzymuja niezbgdne zasoby i wiedzg
fachowa w celu skutecznego uwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego
rozZwoju.

Artykut 23

Sprawiedliwe traktowanie inwestorow AFI

1. ZAFI gwarantuje, ze jego procedury decyzyjne i struktura organi-
zacyjna, o ktorych mowa w art. 57, zapewniajg sprawiedliwe trakto-
wanie inwestorow.

2. Przyznanie przez ZAFI preferencyjnego traktowania jednemu
inwestorowi lub wigkszej ich liczbie nie moze ogolnie stawia¢ innych
inwestorow w znacznie gorszej sytuacji.

Artykut 24
Zachety

1. ZAFI nie uznaje si¢ za prowadzacych dziatalno$¢ uczciwie,
rzetelnie 1 w najlepszym interesie AFI, ktorymi zarzadzaja, lub inwes-
toréw tych AFIL, jezeli w odniesieniu do dziatan zwiazanych z wykony-
waniem funkcji, o ktorych mowa w zalaczniku 1 do dyrektywy
2011/61/UE, ptaca lub otrzymuja optate lub prowizj¢ albo przekazuja
lub otrzymuja korzys$ci niepieni¢zne inne niz wymienione ponizej:

a) oplata, prowizja lub korzys$¢ niepieni¢zna wyptacona lub przekazana
na rzecz AFI badz innej osoby w imieniu AFI,;

b) optata, prowizja lub korzys$¢ niepieni¢zna wyptacona lub przekazana
na rzecz osoby trzeciej badz osoby dziatajacej w jej imieniu, jezeli
ZAFI moze wykazaé, ze spetnione sg nastgpujgce warunki:
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(1) informacje o istnieniu, charakterze i kwocie optaty, prowizji lub
korzysci czy tez — w przypadku gdy nie da si¢ okresli¢ kwoty —
metodzie obliczania tej kwoty wyraznie ujawnia si¢ inwestorom
AFI w wyczerpujacej, dokladnej i zrozumiatej postaci, a ich
przekazanie powinno nastapi¢ przed wykonaniem danej ustugi;

(i) wniesienie oplaty lub prowizji albo przekazanie korzysci niepie-
ni¢znej powinno mie¢ na celu poprawe jakosci danej ushugi i nie
moze umniejsza¢ obowiazku ZAFI w zakresie dziatania w najlep-
szym interesie AFI, ktorym zarzadza, lub inwestorow AFI;

c) wilasciwe oplaty, ktére umozliwiaja $wiadczenie odpowiedniej ustugi
lub s3 w tym celu niezbedne, w tym koszty depozytu, optaty zwia-
zane z rozliczeniem i wymiana, obciazenia regulacyjne lub optaty
prawne, i ktére nie moga — ze wzgledu na ich charakter — kolidowac
z obowigzkami ZAFI w zakresie prowadzenia dziatalnosci w sposob
uczciwy, rzetelny i w najlepszym interesie AFI, ktorym zarzadzaja,
lub inwestoréw AFI.

2. Ujawnienie najwazniejszych warunkow ustalen dotyczacych optat,
prowizji lub korzysci niepieni¢znych w formie skrotowej uznaje si¢ za
satysfakcjonujace do celow ust. 1 lit. b) ppkt (i), pod warunkiem ze
ZAFI zobowiazuje si¢ do ujawnienia dalszych szczegdtéw na wniosek
inwestora AFI, ktorym zarzadza, oraz ze wywigzuje si¢ z tego zobo-
wigzania.

Artykut 25

Skuteczne wykorzystywanie zasobow i procedur — obsluga zalecen

1.  ZAFI ustanawiaja, wdrazaja i stosuja procedury i ustalenia umoz-
liwiajace szybka, nalezng i sprawng realizacj¢ zleceh w imieniu AFIL.

2. Procedury i ustalenia, o ktérych mowa w ust. 1, spelniaja naste-
pujace wymogi:

a) gwarantujg, ze zlecenia realizowane w imieniu AFI sg niezwlocznie
prawidtowo rejestrowane i alokowane;

b) realizacja porownywalnych zleceh AFI odbywa si¢ kolejno
i niezwlocznie, chyba ze charakter danego zlecenia lub panujace
warunki rynkowe to uniemozliwiaja lub jest to sprzeczne z interesem
AFI badz inwestorow AFIL.

3. Instrumenty finansowe, kwoty pieni¢zne lub inne aktywa uzyskane
z tytutu rozliczenia zrealizowanych zlecen sa niezwlocznie i prawidlowo
przekazywane na rachunek odpowiedniego AFT lub rejestrowane na tym
rachunku.

4. ZAFI nie wykorzystuja w sposob nieuprawniony informacji doty-
czacych zlecen AFI bedacych w toku realizacji oraz podejmujg wszelkie
uzasadnione kroki w celu zapobiezenia nieuprawnionemu wykorzysty-
waniu takich informacji przez osoby zaangazowane.
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Artykut 26

Obowiazki sprawozdawcze w odniesieniu do realizacji zlecen
subskrypcji i umorzenia

1. Po zrealizowaniu zlecenia subskrypcji lub, w stosownych przypad-
kach, zlecenia umorzenia ztoZzonego przez inwestora ZAFI niezwlocznie
przekazujg inwestorowi za pomocg trwatego nosnika niezbedne infor-
macje o realizacji tego zlecenia lub o przyjeciu oferty subskrypcji
w zaleznosci od przypadku.

2. Ustgp 1 nie ma zastosowania w przypadku, gdy osoba trzecia ma
obowigzek przekaza¢ inwestorowi potwierdzenie dotyczace realizacji
zlecenia oraz gdy potwierdzenie zawiera niezbedne informacje.

ZAFI zapewniaja wywigzanie si¢ osoby trzeciej z jej obowigzkow.

3. Niezbedne informacje, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, obejmuja
nastgpujace informacje:

a) dane identyfikacyjne ZAFI;

b) dane identyfikacyjne inwestora;

¢) dat¢ i godzing otrzymania zlecenia;
d) date realizacji zlecenia;

e) dane identyfikacyjne AFI;

f) warto$¢ brutto zlecenia wraz z oplatami za subskrypcje lub warto$é
netto po odjeciu kosztow umorzenia.

4. ZAFI dostarczaja inwestorowi na jego wniosek informacje na
temat etapu realizacji zlecenia lub przyjecia oferty subskrypcji badz
obydwu, w zaleznosci od przypadku.

Artykut 27

Wykonywanie decyzji o realizacji transakcji w imieniu
zarzgdzanych AFI

1.  Wykonujac decyzje o realizacji transakcji w imieniu zarzadzanych
AFI w kontekscie zarzadzania ich portfelami, ZAFI dziataja w najlep-
szym interesie AFI lub inwestorow AFI, ktorymi zarzadzaja.

2. llekro¢ ZAFI nabywaja lub sprzedajg instrumenty finansowe lub
inne aktywa, w przypadku ktdérych istotna jest najkorzystniejsza reali-
zacja zlecen, oraz do celéw ust. 1, podejmujg wszelkie uzasadnione
kroki w celu uzyskania mozliwie najkorzystniejszych wynikow dla
AFI, ktorymi zarzadzaja, lub inwestorow tych AFI, uwzgledniajac
ceng, koszty, bezzwlocznos¢, prawdopodobienstwo realizacji oraz
rozliczenia, wielko§¢ i charakter zlecenia lub inne aspekty dotyczace
jego realizacji. Wzgledng wage tych czynnikow okresla si¢ poprzez
odniesienie do nastepujacych kryteriow:

a) cele, polityka inwestycyjna i ryzyko wlasciwe dla AFI, ktore zostaty
wskazane w regulaminie lub dokumentach zatozycielskich AFI,
w prospekcie emisyjnym lub dokumentach ofertowych AFI;
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b) cechy zlecenia;

c) cechy instrumentéw finansowych lub innych aktywow bedacych
przedmiotem danego zlecenia;

d) wskazanie miejsc realizacji, do ktoérych mozna skierowaé¢ dane zlece-
nie.

3. ZAFI ustanawiaja 1 wdrazaja skuteczne ustalenia dotyczace
wywigzywania si¢ z obowigzkow, o ktorych mowa w ust. 1 i 2.
W szczegolnos$ci ZAFI ustanawiaja w formie pisemnej i wdrazaja poli-
tyke realizacji zlecen, aby umozliwi¢ AFI i ich inwestorom uzyskiwanie
mozliwie najkorzystniejszych wynikoéw w odniesieniu do zlecen AFI
zgodnie z ust. 2.

4. ZAFI regularnie monitorujg skuteczno$¢ swoich ustalen oraz zasad
polityki realizacji zlecen w celu wykrycia nieprawidlowosci oraz,
w stosownych przypadkach, ich wyeliminowania.

5. ZAFI dokonuja corocznego przegladu swojej polityki realizacji
zlecen. Takiego przegladu dokonuje si¢ rowniez za kazdym razem,
gdy nastgpi istotna zmiana, ktora wpltywa na zdolno$¢ ZAFI do
dalszego uzyskiwania mozliwie najkorzystniejszych wynikéw dla zarza-
dzanych AFI.

6. ZAFI sa w stanie wykaza¢, ze zrealizowali zlecenia w imieniu AFI
zgodnie ze swojg polityka realizacji zlecen.

7. W przypadku braku wyboru réznych miejsc realizacji zlecen ust.
2-5 nie majg zastosowania. ZAFI musza jednak by¢ w stanie wykazaé,
ze nie ma mozliwosci wyboru sposrod réznych miejsc realizacji zlecen.

Artykul 28

Skladanie zlecen realizacji transakcji w imieniu AFI u innych
podmiotéw

1. Tlekro¢ ZAFI nabywa lub sprzedaje instrumenty finansowe lub
inne aktywa, w odniesieniu do ktorych istotna jest najkorzystniejsza
realizacja zlecen, przy sktadaniu zlecen realizacji transakcji w imieniu
zarzgdzanych AFI u innych podmiotow ZAFI dziata w najlepszym inte-
resie AFIL, ktorymi zarzadza, lub inwestorow tych AFI, w kontekscie
zarzadzania portfelami AFI.

2. ZAFI podejmujg wszelkie uzasadnione kroki w celu uzyskania
mozliwie najkorzystniejszych wynikow dla AFI lub inwestorow AFI,
uwzgledniajac ceng, koszty, bezzwlocznosé, prawdopodobienstwo reali-
zacji oraz rozliczenia, wielko§¢ i charakter zlecenia lub wszelkiego
rodzaju inne aspekty dotyczace jego realizacji. Wzgledng wage tych
czynnikdw okresla si¢ poprzez odniesienie do kryteridéw ustanowionych
w art. 27 ust. 2.

ZAFI ustanawiaja, wdrazaja i stosuja polityke umozliwiajaca im wywia-
zanie si¢ z obowigzku, o ktorym mowa w akapicie pierwszym. W poli-
tyce tej okreslone sg — dla kazdej kategorii instrumentow — podmioty,
u ktorych mozna sktadaé zlecenia. ZAFI moze zawiera¢ ustalenia doty-
czace realizacji zlecen tylko wowczas, gdy takie ustalenia sg spojne
z obowigzkami, o ktéorych mowa w niniejszym artykule. ZAFI
udostepnia inwestorom AFI, ktérymi zarzadza, odpowiednie informacje
na temat polityki ustanowionej zgodnie z przepisami niniejszego ustepu
oraz na temat wszelkich istotnych zmian tej polityki.
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3. ZAFI regularnie monitorujg skutecznos¢ polityki ustanowionej
zgodnie z ust. 2, w szczegdlnosci jako$¢ realizacji zlecen przez
podmioty okre$lone w tej polityce, oraz w razie potrzeby eliminuja
wszelkie nieprawidlowosci.

ZAFI dokonujg ponadto corocznego przegladu tej polityki. Takiego
przegladu dokonuje si¢ rowniez za kazdym razem, gdy nastgpi istotna
zmiana, ktéra wplywa na zdolno$¢ ZAFI do dalszego uzyskiwania
mozliwie najkorzystniejszych wynikow dla zarzadzanych AFI.

4.  ZAFI sg w stanie wykazaé, ze zlozyli zlecenia w imieniu AFI
zgodnie z polityka ustanowiong na mocy przepisOw ust. 2.

5. W przypadku braku wyboru réznych miejsc realizacji zlecen ust.
2-5 nie maja zastosowania. ZAFI muszg jednak by¢ w stanie wykazac,
ze nie ma mozliwosci wyboru sposrod réznych miejsc realizacji zlecen.

Artykut 29

Laczenie i alokacja zlecen

1. ZAFI moga realizowac zlecenie AFI lacznie ze zleceniem innego
AFI, UCITS lub innego klienta badz lacznie ze zleceniem na wlasny
rachunek, wylgcznie jesli:

a) mozna racjonalnie oczekiwaé, ze polaczenie zlecen nie bedzie dzia-
fato zasadniczo na niekorzys¢ ktoregokolwiek z AFI, UCITS Ilub
klientow, ktorych zlecenia maja zosta¢ zrealizowane tacznie;

b) ustanowiona zostala i jest realizowana polityka alokacji zlecen, ktora
w sposOb odpowiednio precyzyjny okresla sprawiedliwg alokacje
potaczonych zlecen, migdzy innymi to, jak wielkos¢ i cena zlecen
wplywa na ich alokacje¢ oraz sposob traktowania przypadkow
czesciowej realizacji zlecen.

2. ZAFI, ktory taczy zlecenie AFI z jednym lub kilkoma zleceniami
innych AFI, UCITS badzZ innych klientéw, a tak polaczone zlecenie jest
realizowane czg¢sciowo, ustala alokacje wynikajacych stad operacji
zgodnie z polityka alokacji zlecen.

3. ZAFI, ktory laczy transakcje realizowane na wilasny rachunek ze
zleceniami jednego lub kilku AFI, UCITS lub innych klientdw, nie
alokuje wynikajgcych stad operacji w sposob niekorzystny dla AFI,
UCITS lub innego klienta.

4. W przypadku, w ktorym ZAFI taczy zlecenie AFI, UCITS lub
innego klienta z transakcjg realizowang na wlasny rachunek, a tak potg-
czone zlecenie jest realizowane czeSciowo, operacje dokonywane
w imieniu AFI, UCITS Ilub innego klienta majg pierwszenstwo
w alokacji przed operacjami na jego wiasny rachunek.

Jezeli jednak ZAFI jest w stanie dowie$¢ AFI lub innemu klientowi na
podstawie uzasadnionych argumentow, ze bez polaczenia nie moglby
zrealizowa¢ zlecenia na tak korzystnych warunkach albo wecale,
wowczas moze alokowaé transakcje realizowane na wiasny rachunek
w sposob proporcjonalny zgodnie z polityka, o ktéorej mowa w ust. 1
lit. b).
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SEKCJA 2
Konflikty interesow
[art. 14 dyrektywy 2011/61/UE]

Artykut 30

Rodzaje konfliktow intereséw

W celu wykrywania typéw konfliktow interesow, ktore powstaja
w trakcie zarzadzania AFI, ZAFI biorg pod uwage w szczegdlnosci,
czy ZAFI, osoba zaangazowana badz osoba bezposrednio lub posrednio
powiazana z ZAFI stosunkiem kontroli:

a) moze osiggna¢ zysk finansowy lub unikng¢ straty finansowej
kosztem AFI lub jego inwestorow;

b) ma interes w okreslonym wyniku ustugi lub dziatania wykonywa-
nego na rzecz AFI lub jego inwestorow badZz innego klienta albo
transakcji przeprowadzanej w imieniu AFI lub innego klienta, ktory
to interes jest rozbiezny z interesem AFI dotyczacym tego wyniku;

¢) ma powody natury finansowej Iub innej do tego, by:

— przedktadaé interes UCITS, innego klienta lub grupy klientow
badz innego AFI nad interes AFI,

— przedklada¢ interes jednego inwestora nad interes innego inwes-
tora lub grupy inwestorow tego samego AFI;

d) wykonuje te same dziatania na rzecz AFI i na rzecz innego AFI,
UCITS lub innego klienta; lub

e) otrzymuje lub otrzyma od osoby innej niz AFI lub jego inwestorzy,
ale w zwiazku z dziataniami w zakresie zarzadzania zbiorowym
portfelem wykonywanymi na rzecz AFI, bodzce w postaci srodkoéw
pieni¢znych, dobr materialnych lub ustug, inne niz standardowa
prowizja lub optata za dang ustugg.

ZAF1 zapewniaja — przy wykrywaniu typow konfliktow interesow,
ktorych istnienie moze spowodowaé szkode¢ dla interesow AFI —
uwzglednienie tych typéw konfliktow intereséw, ktdre moga powsta
w wyniku uwzgledniania ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w ich
procesach, systemach i kontrolach wewngtrznych.

Artykut 31

Polityka przeciwdzialania konfliktom intereséw

1.  ZAFI ustanawia, wdraza i stosuje skuteczna polityke przeciwdzia-
fania konfliktom intereséw. Polityka ta jest sformulowana na piSmie
i odpowiednio dostosowana do rozmiaru i struktury organizacyjnej
ZAFI, a takze do charakteru, skali i zloZzono$ci prowadzonej przez
niego dziatalnosci.

W przypadku gdy ZAFI jest czlonkiem grupy, w takiej polityce
uwzglednia si¢ rowniez wszelkie okolicznosci, o ktorych ZAFI wie
lub powinien wiedzie¢, a ktore moga wywota¢ konflikt interesow wyni-
kajacy ze struktury i dziatalno$ci innych cztonkow grupy.
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2. Polityka przeciwdzialania konfliktom interesow ustanowiona
zgodnie z ust. 1 obejmuje nastepujace kwestie:

a) w odniesieniu do dziatan prowadzonych przez ZAFI lub w jego
imieniu, w tym dziatan prowadzonych przez osobg, ktorej powie-
rzono wykonywanie funkcji, osobg, ktorej dalej przekazano wyko-
nywanie funkcji, zewngtrzny podmiot wyceniajacy lub kontrahenta —
wskazanie okoliczno$ci, ktore stanowia lub moga wywota¢ konflikt
interesow prowadzacy do istotnego zagrozenia interesow AFI lub
jego inwestorow;

b

~

okreslenie procedur, ktorych nalezy przestrzegaé, i Srodkow, ktore
nalezy przyjaé, w celu zapobiegania takim konfliktom, zarzadzania
nimi oraz ich monitorowania.

Artykul 32

Konflikty interesow zwiazane z umorzeniem inwestycji

ZAFI zarzadzajacy AFI typu otwartego wykrywa konflikty interesow
pojawiajace si¢ migdzy inwestorami pragngcymi umorzyé swoje inwe-
stycje a inwestorami, ktérzy chca utrzymaé swoje inwestycje w AFIL,
oraz wszelkie konflikty migdzy zachg¢ta dla ZAFI do inwestowania
w aktywa nieptynne a politykg umarzania AFI, jak rowniez zarzadza
nimi i je monitoruje zgodnie z obowigzkami natozonymi na niego na
mocy art. 14 ust. 1 dyrektywy 2011/61/UE.

Artykut 33

Procedury i Srodki w zakresie zapobiegania konfliktom intereséw
lub zarzadzania nimi

1. Procedury i $rodki ustanowione w celu zapobiegania konfliktom
interesoOw lub zarzadzania nimi stuzg temu, by osoby zaangazowane
w roéznego rodzaju dziatalno$¢ wigzaca si¢ z ryzykiem konfliktu inte-
resOw wykonywaty t¢ dzialalno$¢, utrzymujac taki stopien niezalezno-
$ci, jaki jest odpowiedni w $wietle wielkosci i dziatalnosci danego ZAFI
i grupy, do ktérej on nalezy, oraz poziomu ryzyka zaszkodzenia inte-
resom AFI lub jego inwestorow.

2. Jezeli jest to niezbedne i stosowne, aby ZAFI zapewnit wymagany
stopien niezaleznosci, procedury, ktorych nalezy przestrzegac, i $rodki,
ktoére nalezy przyja¢ zgodnie z art. 31 ust. 2 lit. b), obejmuja:

a) skuteczne procedury zapobiegania wymianie informacji migdzy
osobami zaangazowanymi w dziatania zwigzane z zarzadzaniem
zbiorowym portfelem lub inne dziatania zgodnie z art. 6 ust. 2 1 4
dyrektywy 2011/61/UE, ktore wigza si¢ z ryzykiem wystgpienia
konfliktu intereséw, lub kontrolowania takiej wymiany, w przypadku
gdy wymiana takich informacji moze zaszkodzi¢ interesom jednego
AFI lub wigkszej ich liczby badz ich inwestorow;

b) oddzielny nadzér nad osobami zaangazowanymi, ktére w ramach
swoich podstawowych funkcji wykonujg dziatania zwigzane z zarza-
dzaniem zbiorowym portfelem w imieniu klientow lub inwestorow,
ktorych interesy moga ze sobg kolidowaé lub ktérzy reprezentuja
rozne, potencjalnie sprzeczne interesy (w tym interesy ZAFI), badz
$wiadczg ustugi na rzecz takich klientow lub inwestorow;
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¢) usunigcie wszelkich bezposrednich powigzan miedzy wynagrodze-
niem 0s6b zaangazowanych, ktore wykonuja gtéwnie jeden typ dzia-
falnosci, a wynagrodzeniem innych osob zaangazowanych, ktore
wykonujg glownie inny typ dziatalnosci, lub dochodami generowa-
nymi przez takie inne osoby, gdy w zwiazku z tymi dwoma rodza-
jami dziatalno$ci moze powsta¢ konflikt interesow;

d

=

$rodki pozwalajace wyeliminowa¢ lub ograniczy¢ niepozadany
wplyw 0sOb trzecich na sposob wykonywania dziatan zwigzanych
z zarzadzaniem zbiorowym portfelem przez osobe¢ zaangazowang;

e) $Srodki pozwalajace wyeliminowa¢ lub ograniczy¢ przypadki, gdy
osoba zaangazowana uczestniczy réwnoczesnie badz w krotkim
odstepie czasu w rozdzielonych dziataniach zwigzanych z zarzadza-
niem zbiorowym portfelem lub innych dziataniach na mocy art. 6
ust. 2 1 4 dyrektywy 2011/61/UE, gdy uczestnictwo takie moze
negatywnie wptyna¢ na wilasciwe zarzadzanie konfliktami interesow.

Jezeli przyjecie lub stosowanie jednego lub kilku spo$réd wymienio-
nych $rodkow i procedur nie zapewnia wymaganego stopnia niezalez-
no$ci, wowczas ZAFI przyjmuje takie alternatywne lub dodatkowe
srodki i procedury, jakie sg konieczne i odpowiednie do osiggnigcia
tego celu.

Artykut 34

Zarzadzanie konfliktami interesow

W przypadku gdy ustalenia organizacyjne lub administracyjne poczy-
nione przez ZAFI nie sg wystarczajace, aby zapobiec — z nalezyta
pewno$cia — zagrozeniu interesow AFI lub inwestoréw AFI,
niezwtocznie informuje si¢ o tym kadre kierowniczg wyzszego szczebla
lub inny wlasciwy organ wewnetrzny ZAFI, aby mogly one podjaé
wszelkie niezbg¢dne decyzje lub dziatania gwarantujace, ze ZAFI dziata
w najlepszym interesie AFI lub inwestorow tego AFIL.

Artykut 35

Monitorowanie konfliktéw interesow

1. ZAFI prowadzi i regularnie aktualizuje rejestr zawierajacy typy
dziatan podjetych przez ZAFI lub w jego imieniu, w odniesieniu do
ktorych zaistniat lub — w przypadku dzialan bedacych w toku — moze
zaistnie¢ konflikt interesow prowadzacy do istotnego zagrozenia inte-
resoOw jednego AFI lub wigkszej ich liczby badz inwestorow AFI.

2. Kadra kierownicza wyzszego szczebla otrzymuje czesto (i nie
rzadziej niz raz do roku) pisemne sprawozdania dotyczace dzialan,
o ktérych mowa w ust. 1.

Artykul 36
Ujawnianie konfliktéw intereséw
1.  Informacje, ktore majg by¢ ujawnione inwestorom zgodnie z art.

14 ust. 1 1 2 dyrektywy 2011/61/UE, nalezy dostarczy¢ inwestorom na
trwalym noséniku informacji lub za posrednictwem strony internetowe;j.
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2. Jezeli informacje, o ktorych mowa w ust. 1, przekazuje si¢ za
posrednictwem strony internetowej i nie sg one skierowane osobiscie
do inwestora, muszg zosta¢ spelnione nastgpujace warunki:

a) inwestor zostal poinformowany o adresie strony internetowej oraz
miejscu na tej stronie, w ktérym mozna znalez¢ odno$ne informacje,
i wyrazit zgode na otrzymanie informacji w takiej formie;

b) informacje musza by¢ aktualne;

¢) informacje musza by¢ stale dostepne na takiej stronie internetowej
przez okres, jakiego wedlug uzasadnionych oczekiwan bedzie potrze-
bowal inwestor na zapoznanie si¢ z nimi.

Artykul 37

Strategie wykonywania praw glosu

1.  ZAFI opracowuje wlasciwe i skuteczne strategie stuzace do usta-
lania, kiedy i w jaki sposob nalezy wykonywac¢ prawa glosu z instru-
mentow posiadanych w zarzadzanych portfelach AFI, z wylaczna korzy-
$cig dla danego AFI i jego inwestorow.

2. Strategia, o ktoérej mowa w ust. 1, okresla srodki i procedury
stuzace do:

a) monitorowania istotnych zdarzen korporacyjnych;

b) zapewnienia wykonywania praw glosu zgodnie z celami inwestycyj-
nymi i polityka inwestycyjng odpowiednich AFI;

¢) zapobiegania konfliktom interesow wynikajacym z wykonywania
praw glosu lub zarzadzania tymi konfliktami.

3. Na stosowny wniosek inwestorom udostepnia si¢ skrocony opis
strategii 1 szczegOlowe informacje na temat dziatan podjetych na
podstawie tych strategii.

SEKCJA 3
Zarzqdzanie ryzykiem
[art. 15 dyrektywy 2011/61/UE]

Artykut 38

Systemy zarzadzania ryzykiem

Do celow niniejszej sekcji systemy zarzadzania ryzykiem rozumie si¢
jako systemy sktadajgce si¢ z odpowiednich elementow struktury orga-
nizacyjnej ZAFI, w ktorych podstawowg role peni stata funkcja zarza-
dzania ryzykiem, z zasad i procedur zwigzanych z zarzadzaniem ryzy-
kiem istotnych z punktu widzenia kazdej strategii inwestycyjnej AFI,
a takze ustalen, proceséw i technik zwigzanych z pomiarem ryzyka
i zarzadzaniem ryzykiem stosowanych przez ZAFI w odniesieniu do
kazdego zarzadzanego AFI.
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Artykut 39

Stala funkcja zarzadzania ryzykiem

1. ZAFI ustanawia 1 utrzymuje stala funkcje zarzadzania ryzykiem,
ktora:

a) wdraza skuteczne zasady i procedury zarzadzania ryzykiem w celu
prowadzonego na biezaco wykrywania i pomiaru wszelkiego ryzyka
dotyczacego strategii inwestycyjnej kazdego AFI, na ktore jest lub
moze by¢ narazony kazdy AFI, zarzadzania tym ryzykiem i monito-
rowania go;

b) zapewnia zgodno$¢ profilu ryzyka AFI, ktory ujawnia si¢ inwes-
torom zgodnie z art. 23 ust. 4 lit. ¢) dyrektywy 2011/61/UE, z limi-
tami ryzyka, ktére okreslono zgodnie z art. 44 niniejszego rozporza-
dzenia;

¢) monitoruje zgodnos¢ z limitami ryzyka okre$lonymi zgodnie z art.
44 oraz, jezeli stwierdzi, ze profil ryzyka AFI jest niezgodny z tymi
limitami, lub dostrzega istotne zagrozenie, ze profil ryzyka stanie si¢
niezgodny z tymi limitami, niezwlocznie powiadamia o tym organ
zarzadzajacy ZAFI oraz — jesli istnieje — funkcje nadzorcza ZAFT;

d) regularnie przedktada sprawozdania dotyczace ponizszych kwestii
organowi zarzadzajagcemu ZAFI oraz — jesli istnieje — funkcji nadzor-
czej ZAFI z czestotliwoscia, ktora jest zgodna z charakterem, skala
i ztozonos$cia AFI lub dziatalno$ci ZAFI:

(1) spéjnosci miedzy limitami ryzyka okreslonymi zgodnie z art. 44
i profilem ryzyka AFI, ktory ujawnia si¢ inwestorom zgodnie
z art. 23 ust. 4 lit. ¢) dyrektywy 2011/61/UE, oraz zgodnoSci
Z nimi;

(i1) adekwatnosci i1 skutecznos$ci procesu zarzadzania ryzykiem,
wskazujac szczegolnie, czy w przypadku jakichkolwiek faktycz-
nych lub przewidywanych nieprawidtowos$ci zostaty lub zostang
podjete odpowiednie $rodki naprawcze;

e) regularnie przedktada kadrze kierowniczej wyzszego szczebla spra-
wozdania na temat biezacego poziomu ryzyka, na jakie narazony jest
kazdy zarzadzany AFI, oraz wszelkich faktycznych lub prawdopo-
dobnych przekroczen jakichkolwiek limitow ryzyka okreslonych
zgodnie z art. 44 w celu zapewnienia podjecia szybkich i odpowied-
nich dziatan.

2. Funkcja zarzadzania ryzykiem posiada niezbedne uprawnienia
i dostep do wszelkich stosownych informacji niezbednych do realizacji
zadan okreslonych w ust. 1.

Artykut 40

Polityka zarzadzania ryzykiem

1.  ZAFI ustanawia, wdraza i utrzymuje odpowiednig i udokumento-
wang polityke zarzadzania ryzykiem, w ktorej okresla si¢ wszystkie
stosowne rodzaje ryzyka, na jakie sa lub moga by¢ narazone AFI,
ktoérymi zarzadza.
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2. Polityka zarzadzania ryzykiem obejmuje procedury niezb¢dne do
umozliwienia ZAFI dokonania dla kazdego zarzadzanego przez siebie
AFT oceny narazenia tego AFI na ryzyko rynkowe, ryzyko utraty ptyn-
nosci, ryzyko dla zrownowazonego rozwoju oraz ryzyko kontrahenta,
a takze narazenia AFI na wszelkie inne rodzaje ryzyka, w tym ryzyko
operacyjne, ktore moga by¢ istotne dla kazdego AFI, ktorym zarzadza.

3.  ZAFI uwzglednia w polityce zarzadzania ryzykiem przynajmniej
nastgpujace kwestie:

a) metody, narzedzia oraz ustalenia umozliwiajgce mu zachowanie
zgodnosci z przepisami art. 45;

b) metody, narzgdzia oraz ustalenia umozliwiajagce dokonanie oceny
i monitorowanie ryzyka utraty ptynnosci AFI w warunkach
normalnej plynnosci oraz w nadzwyczajnych okoliczno$ciach
w zakresie ptynno$ci, w tym poprzez stosowanie regularnie przepro-
wadzanych testow warunkow skrajnych zgodnie z art. 48;

¢) podzial obowigzkdéw zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem w ramach
ZAFI;

d) limity ryzyka okreslone zgodnie z art. 44 niniejszego rozporzadzenia
oraz uzasadnienie, w jaki sposob sa one dostosowane do profilu
ryzyka AFI, ktory ujawnia si¢ inwestorom zgodnie z art. 23 ust. 4
lit. ¢) dyrektywy 2011/61/UE;

e) warunki, tres¢, czestotliwo$¢ i adresatow sprawozdan przedklada-
nych przez stala funkcje zarzadzania ryzykiem, o ktérej mowa
w art. 39.

4.  Polityka zarzadzania ryzykiem zawiera opis zabezpieczen,
o ktorych mowa w art. 43, w szczegolnos$cei:

a) charakteru potencjalnych konfliktéw interesow;
b) zastosowanych $rodkdéw naprawczych;

¢) powodow, dla ktérych mozna racjonalnie oczekiwaé, ze S$rodki te
doprowadzg do niezaleznego wykonywania funkcji zarzadzania ryzy-
kiem;

d) w jaki sposob ZAFI zamierza zapewni¢ statg skuteczno$¢ tych
zabezpieczen.

5. Polityka zarzadzania ryzykiem, o ktérej mowa w ust. 1, jest dosto-
sowana do charakteru, skali i zlozonosci dziatalnosci ZAFI oraz AFI,
ktérym zarzadza.

Artykut 41

Ocena, monitorowanie i przeglad systemow zarzadzania ryzykiem

1. ZAFI oceniajg, monitorujg i okresowo, co najmniej raz do roku,
dokonuja przegladu:

a) adekwatnosci i skutecznosci polityki zarzadzania ryzykiem oraz usta-
len, procesow i metod, o ktorych mowa w art. 45;
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b) poziomu przestrzegania przez ZAFI polityki zarzadzania ryzykiem
oraz ustalen, proceséw i metod, o ktorych mowa w art. 45;

¢) adekwatnosci 1 skutecznosci srodkéw podjetych w celu wyelimino-
wania wszelkich nieprawidtowosci w funkcjonowaniu procesu zarza-
dzania ryzykiem;

d) wykonywania funkcji zarzgdzania ryzykiem;

e) adekwatnosci 1 skutecznosci srodkoéw shuzacych zapewnieniu funk-
cjonalnego i hierarchicznego rozdziatu funkcji zarzadzania ryzykiem
zgodnie z art. 42.

Czestotliwos¢ okresowego przegladu, o ktérym mowa w akapicie pierw-
szym, jest ustalana przez kadr¢ kierowniczg wyzszego szczebla zgodnie
z zasadg proporcjonalnosci, biorgc pod uwage charakter, skalg i ztozo-
no$¢ dziatalnosci ZAFI oraz AFI, ktérym ZAFI zarzadza.

2. Poza okresowym przegladem, o ktorym mowa w ust. 1, dokonuje
si¢ przegladu systemow zarzadzania ryzykiem, w przypadku gdy:

a) wprowadza si¢ istotne zmiany w zasadach i procedurach zarzadzania
ryzykiem oraz w ustaleniach, procesach i metodach, o ktérych mowa
w art. 45;

b) wydarzenia wewngtrzne lub zewnetrzne wskazuja, ze wymagany jest
dodatkowy przeglad,

c) wprowadza si¢ istotne zmiany w strategii inwestycyjnej i celach
inwestycyjnych AFI, ktorym zarzadza ZAFI.

3. ZAFI aktualizuje systemy zarzadzania ryzykiem na podstawie
wyniku przegladu, o ktérym mowa w ust. 1 1 2.

4.  ZAFI powiadamia wlasciwy organ swojego rodzimego panstwa
cztonkowskiego o wszelkich istotnych zmianach w polityce zarzadzania
ryzykiem oraz w ustaleniach, procesach i metodach, o ktérych mowa
w art. 45.

Artykut 42

Funkcjonalny i hierarchiczny rozdzial funkcji zarzadzania ryzykiem

1. Funkcje zarzadzania ryzykiem uznaje si¢ za funkcjonalnie 1 hierar-
chicznie oddzielong od jednostek operacyjnych, w tym od funkcji zarza-
dzania portfelem, wylgcznie jezeli spelnione sa wszystkie ponizsze
warunki:

a) osoby zaangazowane w sprawowanie funkcji zarzadzania ryzykiem
nie sg nadzorowane przez osoby odpowiedzialne za dziatanie jedno-
stek operacyjnych ZAFI, w tym funkcji zarzadzania portfelem;

b) osoby zaangazowane w sprawowanie funkcji zarzadzania ryzykiem
nie uczestniczg w dziataniach prowadzonych w ramach dziatania
jednostek operacyjnych, w tym funkcji zarzadzania portfelem;
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c) osoby zaangazowane w sprawowanie funkcji zarzadzania ryzykiem
otrzymuja wynagrodzenie w zaleznosci od osiggni¢cia celow powig-
zanych z tg funkcja, niezaleznie od wynikéw jednostek operacyj-
nych, w tym funkcji zarzadzania portfelem;

d) wynagrodzenie pracownikow wyzszego szczebla zajmujacych stano-
wiska zwigzane z funkcja zarzadzania ryzykiem jest bezposrednio
nadzorowane przez komitet ds. wynagrodzen, o ile ustanowiono
taki komitet.

2. Funkcjonalny i hierarchiczny rozdziat funkcji zarzadzania ryzy-
kiem zgodnie z ust. 1 zapewnia si¢ w calej hierarchicznej strukturze
ZAFI, az do poziomu organu zarzadzajacego. Podlega on przegladowi
przez organ zarzadzajacy oraz — jezeli istnieje — funkcje nadzorczg
ZAFI.

3. Wiasciwe organy rodzimego panstwa cztonkowskiego ZAFI doko-
nuja przegladu sposobu, w jaki ZAFI stosuje przepisy ust. 1 i 2 na
podstawie kryteriow okreslonych w art. 15 ust. 1 akapit drugi dyrekty-
wy 2011/61/UE.

Artykul 43

Zabezpieczenia przed konfliktami interesow

1. Zabezpieczenia przed konfliktami interesoéw, o ktéorych mowa
w art. 15 ust. 1 dyrektywy 2011/61/UE, gwarantuja co najmniej, ze:

a) decyzje podejmowane przez funkcje zarzadzania ryzykiem sg oparte
na wiarygodnych danych, ktére podlegaja odpowiedniemu pozio-
mowi kontroli ze strony funkcji zarzadzania ryzykiem,;

b) wynagrodzenie 0sob zaangazowanych w sprawowanie funkcji zarza-
dzania ryzykiem odzwierciedla osiggniecie celéw powigzanych z ta
funkcja zarzadzania ryzykiem, niezaleznie od osiggni¢¢ w innych
obszarach dziatalno$ci, w ktdrych uczestnicza;

c) funkcja zarzadzania ryzykiem podlega odpowiedniemu niezaleznemu
przegladowi, aby zapewni¢ niezalezne podejmowanie decyzji;

d) funkcja zarzadzania ryzykiem jest reprezentowana w ramach organu
zarzadzajacego lub funkcji nadzorczej, jezeli ja ustanowiono, i ma co
najmniej takie same uprawnienia jak funkcja zarzadzania portfelem;

e) wszelkie sprzeczne obowiazki sa odpowiednio rozdzielane.

2. W stosownych przypadkach, biorgc pod uwage charakter, skale
i ztozono$¢ ZAFI, zabezpieczenia, o ktorych mowa w ust. 1, gwarantuja
rowniez, ze:

a) sprawowanie funkcji zarzadzania ryzykiem jest poddawane regu-
larnym przegladom przez funkcje audytu wewngtrznego lub, jesli
jej nie ustanowiono, przez stron¢ zewngtrzng wyznaczong przez
organ zarzadzajacy;

b) jezeli ustanowiono komitet ds. ryzyka, posiada on odpowiednie
zasoby, za$ jego cztonkowie inni niz cztonkowie niezalezni, nie
wywieraja niepozadanego wplywu na sprawowanie funkcji zarza-
dzania ryzykiem.
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3. Organ zarzadzajacy ZAFI oraz — jesli istnieje — funkcja nadzorcza
ustanawiajg zabezpieczenia przed konfliktami interesow, o ktorych
mowa w ust. 1 i 2, regularnie dokonuja przegladu ich skuteczno$ci
oraz niezwlocznie podejmujg dziatania naprawcze w celu wyelimino-
wania wszelkich nieprawidtowosci.

Artykut 44
Limity ryzyka

1.  ZAFI ustanawia i wdraza ilosciowe lub jakoSciowe limity ryzyka
badz oba te rodzaje limitow w odniesieniu do kazdego AFI, ktérym
zarzadza, uwzgledniajac wszystkie istotne rodzaje ryzyka. W przypadku
okreslenia wylacznie limitéw jakoSciowych ZAFI jest w stanie
uzasadni¢ takie podejécie wlasciwemu organowi.

2. Tlosciowe i jakosciowe limity ryzyka dla kazdego AFI obejmuja
przynajmniej nastgpujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe;

b) ryzyko kredytowe;

¢) ryzyko utraty ptynnosci;

d) ryzyko kontrahenta;

e) ryzyko operacyjne.

3. Przy ustalaniu limitéw ryzyka ZAFI uwzglednia strategie i aktywa
stosowane w odniesieniu do kazdego AFI, ktérym zarzadza, jak rowniez
przepisy krajowe majace zastosowanie do kazdego z tych AFI. Takie
limity ryzyka sa dostosowywane do profilu ryzyka AFI ujawnianego
inwestorom zgodnie z art. 23 ust. 4 lit. ¢) dyrektywy 2011/61/UE
oraz zatwierdzane przez organ zarzadzajacy.

Artykut 45

Zarzadzanie ryzykiem i jego pomiar

1. ZAFI przyjmuja odpowiednie i skuteczne ustalenia, procesy
i metody w celu:

a) wykrywania, pomiaru i stalego monitorowania ryzyka, na jakie sg
lub moga by¢ narazone AFI, ktérymi zarzadzaja ZAFI, oraz zarza-
dzania tym ryzykiem,;

b) zapewnienia zgodnos$ci z limitami okreslonymi zgodnie z art. 44.

2. Ustalenia, procesy i metody, o ktorych mowa w ust. 1, sa propor-
cjonalne do charakteru, skali i ztozonosci dziatalnosci ZAFI i kazdego
AFIL, ktorym ZAFI zarzadza, oraz sa zgodne z profilem ryzyka AFI
ujawnianego inwestorom zgodnie z art. 23 ust. 4 lit. ¢) dyrektywy
2011/61/UE.
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3. Do celéow ust. 1 ZAFI podejmuje nastepujace dziatania w odnie-
sieniu do kazdego AFI, ktérym zarzadza:

a) wdrozenie ustalen, proceséw i metod w zakresie pomiaru ryzyka
niezbednych do zapewnienia dokladnego mierzenia, na podstawie
rzetelnych i wiarygodnych danych, ryzyka przejetych pozycji i ich
wktadu do ogodlnego profilu ryzyka oraz odpowiedniego udokumen-
towana tych ustalen, proceséw i metod,;

b) przeprowadzanie okresowej weryfikacji historycznej w celu doko-
nania przegladu wazno$ci ustalen w zakresie pomiaru ryzyka,
w tym prognoz i szacunkéw na podstawie modelu;

¢) przeprowadzanie odpowiednich okresowych testow warunkéw skraj-
nych i analiz scenariuszy wariantowych w celu uwzglednienia
ryzyka wynikajacego z potencjalnych zmian warunkoéw rynkowych,
ktére moga negatywnie wptyna¢ na AFI;

d) dopilnowanie, by aktualny poziom ryzyka byl zgodny z limitami
ryzyka okre$lonymi zgodnie z art. 44;

e) ustanowienie, wdrozenie i utrzymywanie odpowiednich procedur,
ktore w przypadku faktycznych lub przewidywanych naruszen
limitéw ryzyka danego AFI pozwola na niezwloczne podjgcie
dziatan naprawczych w najlepszym interesie inwestorow;

f) zapewnienie istnienia odpowiednich systemow i procedur zarzadzana
ptynnoscig dla kazdego AFI zgodnie z wymogami okreslonymi
w art. 46.

SEKCJA 4
Zarzgdzanie plynnoscig
[art. 16 dyrektywy 2011/61/UE]

Artykut 46

System i procedury zarzadzania plynnoscia

ZAFI sa w stanie wykaza¢ wlasciwym organom swojego rodzimego
panstwa cztonkowskiego, ze stosuja odpowiedni system zarzadzania
ptynnos$cia i skuteczne procedury, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1
dyrektywy 2011/61/UE, z uwzglednieniem strategii inwestycyjnej,
profilu ptynnosci oraz polityki umarzania kazdego AFI.

Artykut 47

Monitorowanie ryzyka utraty plynnosci i zarzadzanie nim

1. System i procedury zarzadzania plynnosécia, o ktérych mowa
w art. 46, zapewniajg przynajmniej, co nastgpuje:

a) ZAFI utrzymuje w AFI poziom ptynnosci odpowiedni do jego zobo-
wigzan bazowych na podstawie oceny wzglednej ptynnosci aktywow
AFI na rynku, z uwzglgdnieniem czasu wymaganego do celow
uptynnienia oraz ceny lub wartos$ci, wedtug jakiej mozna uptynnié
te aktywa, jak rowniez ich wrazliwosci na inne rodzaje ryzyka
rynkowego lub na inne czynniki rynkowe;
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b) ZAFI monitoruje profil plynnosci portfela aktywoéw AFI, uwzgled-
niajagc minimalny udzial pojedynczych sktadnikow aktywow, ktore
moga mie¢ istotny wplyw na pltynnos¢, oraz istotne wierzytelnosci
i zobowigzania, warunkowe lub inne, ktére moze posiadaé AFI
w odniesieniu do swoich zobowigzan bazowych. W tym celu
ZAFI bierze pod uwage profil bazy inwestorow AFI, w tym rodzaj
inwestorow, wzgledng wielko$¢ inwestycji oraz warunki umorzenia,
ktérym podlegaja te inwestycje;

¢) w przypadku gdy AFI inwestuje w inne przedsigbiorstwa zbioro-
wego inwestowania, ZAFI monitoruje podejscie przyjete przez zarza-
dzajacych takimi innymi przedsigbiorstwami zbiorowego inwesto-
wania w odniesieniu do zarzadzania ptynnoscia, w tym przeprowa-
dzajac okresowe przeglady w celu monitorowania zmian w przepi-
sach dotyczacych umorzenia bazowego przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania, w ktore inwestuje AFIL. Z zastrzezeniem art. 16 ust. 1
dyrektywy 2011/61/UE obowigzek ten nie ma zastosowania w przy-
padku, gdy takie inne przedsi¢gbiorstwa zbiorowego inwestowania,
w ktore inwestuje AFI, sa przedmiotem aktywnego obrotu na
rynku regulowanym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy
2004/39/WE lub na réwnowaznym rynku panstwa trzeciego;

d) ZAFI wdraza i utrzymuje odpowiednie ustalenia i procedury
w zakresie zarzadzania ptynnoscig na potrzeby oceny jakosciowego
i iloSciowego ryzyka pozycji oraz planowanych inwestycji, ktore
majg istotny wptyw na profil ptynnosci portfela aktywow AFI, aby
umozliwi¢ odpowiedni pomiar ich skutkow dla catosciowego profilu
ptynnosci. Stosowane procedury gwarantuja, ze ZAFI posiada odpo-
wiednig wiedz¢ i informacje na temat pltynnosci aktywow, w ktore
AFI zainwestowal lub zamierza zainwestowac, z uwzglednieniem —
w stosownych przypadkach — wolumenu obrotu i wrazliwosci cen
i/lub spreadow poszczegodlnych skladnikow aktywoéw w warunkach
normalnej plynnosci oraz w nadzwyczajnych okolicznosciach
w zakresie plynnosci;

e) ZAFI uwzglednia i wdraza narzedzia i ustalenia, w tym specjalne
ustalenia, niezb¢dne do celéw zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci
kazdego AFI, ktérym zarzadza. ZAFI wskazuje okolicznosci,
w ktorych mozna stosowac te narzgdzia i ustalenia zarowno w warun-
kach normalnej ptynnosci, jak i w nadzwyczajnych okolicznosciach,
biorac pod uwage sprawiedliwe traktowanie wszystkich inwestorow
AFI w odniesieniu do kazdego zarzadzanego AFI. ZAFI moga
stosowaé takie narzedzia i ustalenia wylacznie we wspomnianych
okolicznosciach oraz jesli dokonano odpowiednich ujawnien infor-
macji zgodnie z art. 108.

2. ZAFI dokumentuja swoje zasady i procedury zarzadzania ptynno-
$cia, o ktorych mowa w ust. 1, dokonuja ich przegladu przynajmniej raz
w roku oraz aktualizujg je pod katem wszelkich zmian Iub nowych
ustalen.

3. ZAFI uwzgledniaja odpowiednie $rodki eskalacji w swoich syste-
mach i procedurach w zakresie zarzadzania ptynnoscia, o ktérych mowa
w ust. 1, w celu usunigcia przewidywanych lub faktycznych niedo-
boréw ptynnosci badz zniwelowania innych trudnosci finansowych AFI.

4. W przypadku gdy ZAFI zarzadza AFI, ktory jest stosujacym
dzwigni¢ finansowa AFI typu zamknigtego, ust. 1 lit. €) nie ma zasto-
sowania.
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Artykut 48

Limity w zakresie zarzadzania plynnoscia i testy warunkow
skrajnych

1. W stosownych przypadkach ZAFI, uwzgledniajac charakter, skale
i zlozono$¢ kazdego AFI, ktorym zarzadzaja, wdrazaja i utrzymuja
odpowiednie limity ptynnosci lub braku ptynnosci AFI spdjne z podsta-
wowymi obowigzkami i polityka umarzania AFI oraz zgodne z wymo-
gami okre$lonymi w art. 44 w odniesieniu do limitow ryzyka iloscio-
wego i jakoSciowego.

ZAFI monitorujg zgodno$¢ z tymi limitami i w przypadku przekro-
czenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow okreslaja wyma-
gane (lub konieczne) dziatania. Okres$lajac odpowiednie dziatania, ZAFI
biora pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur zarzadzania plynno-
$cig, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywow AFI oraz skutek nietypo-
wych pozioméw wnioskdw o umorzenie.

2. ZAFI regularnie przeprowadzaja testy warunkow skrajnych
w warunkach normalnej pltynnosci oraz w nadzwyczajnych okoliczno-
Sciach w zakresie ptynnosci, ktore to warunki umozliwiaja im oceng
ryzyka utraty plynnos$ci kazdego AFI, ktorym zarzadzajg. Testy
warunkéw skrajnych:

a) przeprowadza si¢ na podstawie wiarygodnych i aktualnych infor-
macji w ujeciu ilo§ciowym oraz, jezeli nie jest to wlasciwe, w ujeciu
jako$ciowym;

b) w stosownych przypadkach symuluja niedobor ptynnosci aktywow
w AFI oraz nietypowe wnioski o umorzenie;

¢) obejmuja ryzyko rynkowe i wszelkie skutki takiego ryzyka, w tym
wezwania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego, wymogi
dotyczace zabezpieczenia lub linie kredytowe;

d) uwzgledniajg wrazliwo$¢ wyceny w warunkach skrajnych;

e) przeprowadza si¢ z czestotliwoscig, ktora jest dostosowana do
charakteru AFI, z uwzglgdnieniem strategii inwestycyjnej, profilu
ptynnosci, rodzaju inwestora i polityki umarzania AFI, i co najmniej
raz w roku.

3. ZAFI dzialaja w najlepszym interesie inwestoréw w odniesieniu
do wynikow ewentualnych testow warunkow skrajnych.

Artykut 49

Dostosowanie strategii inwestycyjnej, profilu plynnosci i polityki
umarzania

1. Do celow art. 16 ust. 2 dyrektywy 2011/61/UE uwaza sig¢, Ze
strategia inwestycyjna, profil ptynnosci i polityka umarzania kazdego
AFI, ktorym zarzadza ZAFI, sa dostosowane, jezeli inwestorzy maja
mozliwo$¢ umarzania swoich inwestycji w sposob spdjny ze sprawied-
liwym traktowaniem wszystkich inwestorow oraz zgodnie z polityka
umarzania AFI 1 jego zobowiazaniami.

2. Przy ocenie dostosowania strategii inwestycyjnej, profilu ptyn-
no$ci i polityki umarzania ZAFI uwzglednia rowniez potencjalny
wplyw umorzen na bazowe ceny lub spready poszczegdlnych sktad-
nikow aktywow AFI.
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SEKCJA 5
Inwestycje w pozycje sekurytyzacyjne
[art. 17 dyrektywy 2011/61/UE]

Artykut 50

Definicje

Do celow niniejszej sekcji:

a) ,,sekurytyzacja” oznacza sekurytyzacj¢ w rozumieniu art. 4 pkt 36
dyrektywy 2006/48/WE;

b) ,,pozycja sekurytyzacyjna” oznacza pozycj¢ sekurytyzacyjna w rozu-
mieniu art. 4 pkt 40 dyrektywy 2006/48/WE;

¢) ,jednostka sponsorujgca” oznacza jednostk¢ sponsorujaca w rozu-
mieniu art. 4 pkt 42 dyrektywy 2006/48/WE;

d) ,transza” oznacza transz¢ w rozumieniu art. 4 pkt 39 dyrektywy
2006/48/WE.

Artykut 51

Wymogi dotyczace utrzymanych udzialéw

1. ZAFI przyjmuje ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu sekury-
tyzacji w imieniu jednego AFI lub wigkszej liczby AFI, ktorymi zarza-
dza, wylacznie jezeli jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca lub
pierwotny pozyczkodawca wyraznie ujawnili wobec ZAFI, zZe stale
utrzymujg istotny udziatl gospodarczy netto, ktory w zadnym przypadku
nie bedzie mniejszy niz 5 %.

Za utrzymywanie istotnego udziatu gospodarczego netto nie mniejszego
niz 5 % uznaje si¢ tylko jedna z ponizszych pozycji:

a) utrzymywanie nie mniej niz 5 % wartosci nominalnej kazdej transzy
sprzedanej lub przekazanej inwestorom,;

b) w przypadku sekurytyzacji ekspozycji odnawialnych — utrzymywanie
przez jednostke inicjujaca udzialu wynoszacego co najmniej 5 %
wartosci nominalnej ekspozycji sekurytyzowanych;

¢) utrzymywanie losowo wybranych ekspozycji odpowiadajacych nie
mniej niz 5 % wartosci nominalnej ekspozycji sekurytyzowanych,
jezeli w przeciwnym wypadku ekspozycje takie zostatyby poddane
sekurytyzacji w ramach programu sekurytyzacji, pod warunkiem ze
liczba potencjalnych ekspozycji sekurytyzowanych jest pierwotnie
nie mniejsza niz 100;

d) utrzymywanie transzy pierwszej straty oraz w razie potrzeby innych
transz o takim samym lub wyzszym profilu ryzyka niz transze prze-
kazane lub sprzedane inwestorom i ktorych termin zapadalno$ci nie
jest wezeséniejszy niz transz przekazanych lub sprzedanych inwesto-
rom, tak aby utrzymana warto$¢ wynosita ogoétem nie mniej niz 5 %
wartosci nominalnej ekspozycji sekurytyzowanych;
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e) utrzymywanie ekspozycji pierwszej straty w wysokos$ci nie mniej niz
5 % kazdej ekspozycji sekurytyzowanej w ramach sekurytyzacji.

Udziatl gospodarczy netto oblicza si¢ w momencie poczatkowym i stale
utrzymuje. Wobec udzialu gospodarczego netto, w tym utrzymanych
pozycji, udziatow lub ekspozycji, nie stosuje si¢ zadnych metod ograni-
czenia ryzyka kredytowego ani pozycji krotkich lub innych instru-
mentow zabezpieczajacych; nie mozna go tez sprzeda¢. Udziat gospo-
darczy netto okre$la si¢ na podstawie wartosci referencyjnej pozycji
pozabilansowych.

Do poszczeg6lnych sekurytyzacji nie stosuje si¢ wielokrotnie wymogoéw
dotyczacych utrzymania.

2. Ustgp 1 nie ma =zastosowania w przypadkach, w ktorych
ekspozycje sekurytyzowane stanowig nalezno$ci lub naleznosci warun-
kowe od instytucji wymienionych w art. 122a ust. 3 akapit pierwszy
dyrektywy 2006/48/WE 1lub sg przez te instytucje w pelni, bezwarun-
kowo i nieodwotalnie gwarantowane, oraz nie ma zastosowania do
transakcji wymienionych w art. 122a ust. 3 akapit drugi dyrektywy
2006/48/WE.

Artykul 52

Wymogi jakos$ciowe dotyczace jednostek sponsorujacych i jednostek
inicjujacych

Zanim ZAFI przyjmie ekspozycje¢ na ryzyko kredytowe z tytutu seku-
rytyzacji w imieniu jednego AFI lub wigkszej ich liczby, upewnia sig,
ze jednostka sponsorujgca i jednostka inicjujgca:

a) udzielajg kredytow na podstawie nalezytych i $cisle zdefiniowanych
kryteriow oraz ustanawiajg wyraznie procedur¢ zatwierdzania,
zmiany, odnawiania i refinansowania pozyczek w odniesieniu do
ekspozycji, ktore majg zosta¢ poddane sekurytyzacji, podobnie jak
w stosunku do ekspozycji, ktore utrzymuja;

b) wdrazaja i stosuja skuteczne systemy shuzace do zarzadzania
biezacym administrowaniem i monitorowaniem ich portfeli obciazo-
nych ryzykiem kredytowym i ekspozycji, w tym do celow wykry-
wania pozyczek problemowych i zarzadzania nimi oraz dokonywania
odpowiednich aktualizacji warto$ci 1 ustanawiania rezerw;

¢) odpowiednio dywersyfikujg kazdy portfel kredytowy na podstawie
rynku docelowego i ogolnej strategii kredytowe;;

d) posiadajg sporzadzong na pi$mie polityke¢ w zakresie ryzyka kredy-
towego, ktora obejmuje ich limity tolerancji na ryzyko i polityke
dotyczacg ustalania rezerw oraz zawiera opis sposobu pomiaru,
monitorowania i kontrolowania tego ryzyka;

e) zapewniajg latwy dostep do wszystkich faktycznie istotnych danych
na temat jako$ci kredytowej 1 wynikdw poszczeg6lnych ekspozycji
bazowych, przeplywdw pieni¢znych oraz zabezpieczen wspierajg-
cych ekspozycje sekurytyzowana, jak rowniez informacji koniecz-
nych do przeprowadzenia kompleksowych i $wiadomych testow
warunkoéw skrajnych w zakresie przeptywdw pienigznych i wartosci
zabezpieczen wspierajacych ekspozycje bazowe. W tym celu ,,fak-
tycznie istotne dane” okreslane sa w dniu sekurytyzacji, a w stosow-
nych przypadkach, z uwagi na charakter sekurytyzacji — po tym
dniu;
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f) zapewniaja tatwy dostgp do wszystkich innych istotnych danych
niezb¢dnych ZAFI w celu spelnienia wymogdéw okreslonych
w art. 53;

g) ujawniajag poziom swojego utrzymanego udzialu gospodarczego
netto, o ktéorym mowa w art. 51, jak rowniez wszelkie kwestie,
ktoére moglyby negatywnie wplynaé na utrzymywanie minimalnego
wymaganego udziatu gospodarczego netto, o ktorym mowa w powy-
zszym artykule.

Artykut 53

Wymogi jakosciowe dotyczace ZAFI posiadajacych ekspozycje
z tytulu sekurytyzacji

1. Przed przyjeciem ekspozycji na ryzyko kredytowe z tytutu seku-
rytyzacji w imieniu jednego AFI lub wigkszej ich liczby i w razie
potrzeby pozniej ZAFI sg w stanie wykaza¢ wlasciwym organom
w odniesieniu do kazdej z ich poszczegélnych pozycji sekurytyzacyj-
nych, ze majag wszechstronng i doglebng wiedze na temat tych pozycji
oraz ze wdrozyly formalne zasady i procedury dostosowane do profilu
ryzyka odpowiednich inwestycji AFI w pozycje sekurytyzacyjne do
celow analizy 1 rejestrowania:

a) informacji ujawnianych na mocy art. 51 przez jednostki inicjujace
lub sponsorujace w celu okre$lenia udzialu gospodarczego netto,
ktory stale utrzymuja w sekurytyzacji;

b

~

charakterystyki ryzyka poszczegolnych pozycji sekurytyzacyjnych;

c) charakterystyki ryzyka ekspozycji stanowigcych baze pozycji seku-
rytyzacyjnej;

d

=

reputacji jednostek inicjujacych lub sponsorujacych i danych doty-
czacych strat poniesionych w zwigzku z wczesniejszymi sekurytyza-
cjami prowadzonymi przez te jednostki w odpowiednich kategoriach
ekspozycji stanowigcych bazg pozycji sekurytyzacyjnej;

badz przez ich przedstawicieli lub doradcow i1 ujawnionych przez
nich informacji w kwestii dochowania przez nie nalezytej starannosci
w odniesieniu do ekspozycji sekurytyzacyjnych oraz, w stosownych
przypadkach, w kwestii jakos$ci zabezpieczenia ekspozycji sekuryty-
zowanych;

f) w stosownych przypadkach — metodyk i koncepcji, na ktorych opiera
si¢ wycena zabezpieczenia ekspozycji sekurytyzowanych, oraz zasad
przyjetych przez jednostki inicjujace lub sponsorujace w celu zapew-
nienia niezaleznosci podmiotu wyceniajacego;

~

wszystkich cech strukturalnych sekurytyzacji, ktore moga miec
istotny wptyw na wyniki pozycji sekurytyzacyjnych instytucji, takich
jak: kaskadowe progi kontraktu i mechanizmy uruchamiajace dany
prog, elementy powodujace poprawe kredytowania, wsparcie plyn-
no$ci, mechanizmy wyzwalania wartosci rynkowej oraz odnoszace
si¢ do konkretnej transakcji definicje niewykonania zobowigzania.

g
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2. Jezeli ZAFI przyjat ekspozycj¢ na warto$¢ materialng ryzyka
kredytowego z tytutu sekurytyzacji w imieniu jednego AFI lub wigkszej
ich liczby, wowczas regularnie przeprowadza testy warunkow skrajnych
dostosowane do takich pozycji sekurytyzacyjnych zgodnie z art. 15 ust.
3 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE. Test warunkéw skrajnych jest propor-
cjonalny do charakteru, skali i ztozono$ci ryzyka nieodtacznie zwigza-
nego z pozycjami sekurytyzacyjnymi.

ZAFI ustanawiaja formalne procedury monitorowania zgodnie z zasa-
dami okreslonymi w art. 15 dyrektywy 2011/61/UE, proporcjonalne do
profilu ryzyka odpowiedniego AFI w odniesieniu do ryzyka kredyto-
wego z tytulu pozycji sekurytyzacyjnej w celu ciagtego i odpowiednio
wczesnego monitorowania informacji na temat wynikéw ekspozycji
stanowigcych bazg ich pozycji sekurytyzacyjnych. Informacje te obej-
muja (jezeli dotyczg okreslonego typu sekurytyzacji, przy czym nie sg
ograniczone do rodzajéw informacji opisanych ponizej) typ ekspozycji,
udziat procentowy kredytow przeterminowanych o ponad 30, 60 i 90
dni, wspotczynnik niewykonania zobowigzan, czesto$¢ przedtermino-
wych splat, kredyty postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci,
rodzaj zabezpieczenia i w czyim jest posiadaniu oraz rozktad czgstosci
punktowych ocen zdolnosci kredytowej lub inne $rodki oceny wiary-
godnosci kredytowej odnoszace si¢ do wszystkich ekspozycji bazowych,
dywersyfikacje sektorowa i geograficzna, rozklad czestosci relacji zadtu-
zenia do zabezpieczenia w przedzialach utatwiajacych odpowiednia
analiz¢ wrazliwosci. Jezeli ekspozycje bazowe sg same w sobie pozy-
cjami sekurytyzacyjnymi, ZAFI dysponuja informacjami okreslonymi
w niniejszym akapicie dotyczgcymi nie tylko sekurytyzacyjnych transz
bazowych, takimi jak nazwa emitenta i jako$¢ kredytowa, ale rowniez
dotyczacymi cech i wynikow puli stanowigcych baze tych transz seku-

rytyzacyjnych.

ZAFT stosuja te same standardy badania udziatéw lub gwarantowania
emisji w odniesieniu do emisji sekurytyzacyjnych nabytych od osob
trzecich.

3. Do celow odpowiedniego zarzadzania ryzykiem i plynnoscig ZAFI
przyjmujace ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytulu sekurytyzacji
w imieniu jednego AFI lub wigkszej ich liczby odpowiednio wykry-
waja, mierzg, monitoruja, kontroluja i zglaszajg ryzyko pojawiajace si¢
w wyniku niedopasowania aktywow i zobowigzan danego AFI, ryzyko
koncentracji lub ryzyko inwestycyjne wynikajace z tych instrumentow
oraz zarzadzaja tymi rodzajami ryzyka. ZAFI dopilnowuje, aby profil
ryzyka takich pozycji sekurytyzacyjnych odpowiadal wielkos$ci, ogdlnej
strukturze portfela, strategiom inwestycyjnym i celom danego AFI,
okreslonym w regulaminie AFI lub dokumentach zatozycielskich,
prospekcie emisyjnym i dokumentach ofertowych.

4.  Zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 18 dyrektywy
2011/61/UE ZAFI zapewniaja odpowiedni poziom wewngtrznej sprawo-
zdawczo$ci wobec kadry kierowniczej wyzszego szczebla, tak aby kadra
kierownicza wyzszego szczebla byla doktadnie poinformowana
o kazdym istotnym przyjeciu ekspozycji z tytulu sekurytyzacji oraz
0 odpowiednim zarzadzaniu ryzykiem zwigzanym z tymi ekspozycjami.

5. ZAFI uwzgledniaja odpowiednie informacje na temat ich
ekspozycji na ryzyko kredytowe z tytulu sekurytyzacji i swoich
procedur zarzadzania ryzykiem w tym obszarze w sprawozdaniach,
ktére nalezy sktada¢, i informacjach, ktére nalezy ujawnia¢, zgodnie
z art. 22, 23 1 24 dyrektywy 2011/61/UE.
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Artykut 54

Dzialania naprawcze

1. W przypadku wykrycia po przyjeciu ekspozycji z tytulu sekury-
tyzacji, ze okreslenie i ujawnienie utrzymanych udziatdow nie speinia
wymogow ustanowionych w niniejszym rozporzadzeniu, ZAFI podej-
mujg dziatania naprawcze lezagce w najlepszym interesie inwestorow
odpowiedniego AFI.

2. ZAFI podejmuja dziatania naprawcze lezace w najlepszym inte-
resie inwestorow odpowiedniego AFI, jezeli utrzymane udziaty stanowia
mniej niz 5 % w okreSlonym momencie po przyjeciu ekspozycji 1 nie
wynika to z naturalnego mechanizmu platnosci transakcji.

Artykut 55
Zasada praw nabytych

Przepisy art. 51-54 stosuje si¢ do nowych sekurytyzacji wyemitowa-
nych w dniu 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Przepisy art. 51-54
stosuje si¢ po dniu 31 grudnia 2014 r. do istniejacych sekurytyzacji,
jezeli nowe ekspozycje bazowe sg do nich dodawane lub zamieniane po
tej dacie.

Artykut 56
Wykladnia

W przypadku braku szczegétowej wyktadni przedstawionej przez
EUNGiPW lub Wspélny Komitet Europejskich Urzgdow Nadzoru prze-
pisy niniejszej sekcji interpretuje si¢ w sposob spdjny z odpowiadaja-
cymi im przepisami dyrektywy 2006/48/WE oraz z Wytycznymi doty-
czacymi zastosowania art. 122a dyrektywy w sprawie wymogow kapi-
talowych z dnia 31 grudnia 2010 r. (') wydanymi przez Komitet Euro-
pejskich Organéw Nadzoru Bankowego oraz pozniejszymi poprawkami
do tych dokumentow

SEKCJA 6
Wymogi organizacyjne — zasady ogolne

[art. 12 1 18 dyrektywy 2011/61/UE]

Artykut 57
Wymogi ogélne

1. ZAFL

a) ustanawiajg, wdrazajg i utrzymuja procedury decyzyjne i strukture
organizacyjng, ktore w jasny i udokumentowany sposob okreslaja
zasady podleglosci stuzbowej oraz przydzielaja funkcje i obowiazki;

b) upewniajg sig, czy ich osoby zaangazowane znajg procedury, ktorych
majg obowigzek przestrzega¢ w celu wlasciwego wypehiania swoich
obowiazkow;

(") Komitet Europejskich Organow Nadzoru Bankowego, Wytyczne dotyczgce
zastosowania art. 122a dyrektywy w sprawie wymogoéw kapitalowych z
dnia 31 grudnia 2010 r., http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/
Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%200f%20Art.%20122a%
2001%20the%20CRD/Guidelines.pdf
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¢) ustanawiajg, wdrazajg i utrzymujg odpowiednie mechanizmy kontroli
wewngtrznej stuzgce zapewnieniu zgodno$ci z decyzjami i procedu-
rami na wszystkich szczeblach organizacyjnych ZAFI,

d) ustanawiaja, wdrazaja i utrzymujg efektywny system sprawozdaw-
czo$ci wewnetrznej i przekazu informacji na wszystkich odpowied-
nich szczeblach organizacyjnych ZAFI, a takze skutecznej wymiany
informacji z wszystkimi zaangazowanymi osobami trzecimi;

e) utrzymujg odpowiednig, nalezycie uporzadkowana dokumentacje
dotyczaca ich dziatalnosci gospodarczej i organizacji wewngtrznej.

ZAFI biorg pod uwagg charakter, skale i ztozono$¢ prowadzonej przez
siebie dzialalno$ci, a takze charakter i zakres uslug oraz dziatan wyko-
nywanych w jej ramach.

ZAFI biora pod uwage ryzyka dla zrownowazonego rozwoju przy spet-
nianiu wymogoéw okreslonych w akapicie pierwszym.

2. ZAFI ustanawiaja, wdrazaja i utrzymuja systemy i procedury,
ktore zapewniajg wlasciwy stopien bezpieczenstwa, rzetelnosci i pouf-
no$ci informacji, uwzgledniajgc przy tym charakter danych informacji.

3. ZAFI ustanawiajg, wdrazaja i utrzymuja odpowiednig polityke
cigglodci dzialania, ktorej celem jest zachowanie najwazniejszych
danych i funkcji oraz utrzymanie ustug i dziatalno$ci w razie przerwy
w funkcjonowaniu systemow i procedur lub — jesli nie jest to mozliwe —
jak najszybsze odzyskanie takich danych i funkcji oraz jak najszybsze
wznowienie ustug i dziatalnosci.

4.  ZAFI ustanawiajg, wdrazajg i utrzymuja zasady i procedury ksig-
gowe oraz reguly wyceny, ktore umozliwiaja terminowe dostarczenie
wlasciwemu organowi, na jego wniosek, sprawozdan finansowych,
ktore daja prawdziwy i rzetelny obraz ich sytuacji finansowej oraz sa
zgodne ze wszystkimi obowigzujacymi standardami i regutami rachun-
kowosci.

5. ZAFI wdrazajg odpowiednie zasady i procedury, aby zagwaranto-
wac, ze polityka umarzania danego AFI jest ujawniana inwestorom
W sposOb wystarczajaco szczegdtowy, zanim dokonajg oni inwestycji
w AFI oraz w razie istotnych zmian.

6.  ZAFI monitorujg i regularnie oceniaja adekwatno$¢ i skuteczno$é
stosowanych przez siebie systemOéw, mechanizméw  kontroli
wewnetrznej i ustalen dokonanych zgodnie z ust. 1-5 oraz podejmujg
odpowiednie $rodki w celu wyeliminowania wszelkich nieprawidlowo-
$ci.

Artykut 58

Elektroniczne przetwarzanie danych

1. ZAFI dokonujg odpowiednich i wystarczajacych ustalen dotycza-
cych stosownych systeméw elektronicznych umozliwiajacych szybkie
i prawidlowe rejestrowanie kazdej transakcji portfelowej lub zlecenia
subskrypcji badz — w stosownych przypadkach — umorzenia.

2. ZAFI zapewniajg wysoki poziom bezpieczenstwa podczas elektro-
nicznego przetwarzania danych, a takze, w stosownych przypadkach,
rzetelnosci i poufnosci rejestrowanych informacji.
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Artykut 59

Procedury ksiegowe

1. ZAFI stosujg zasady i procedury ksiggowe, o ktorych mowa w art.
57 ust. 4, w celu zapewnienia ochrony inwestorom. Ewidencja ksiggowa
jest prowadzona w taki sposob, aby umozliwia¢ bezpos$rednie identyfi-
kowanie wszystkich aktywow i pasywow AFI w dowolnym momencie.
Jesli AFI posiada r6zne subfundusze, prowadzone sa dla nich odrgbne
ksiegi rachunkowe.

2. ZAFI ustanawiajg, wdrazajg i utrzymujg zasady i procedury ksie-
gowe oraz zasady i procedury wyceny w celu zapewnienia prawidto-
wego obliczania warto$ci netto aktywow kazdego AFI na podstawie
majacych zastosowanie regul i standardow rachunkowosci.

Artykut 60

Kontrola sprawowana przez organ zarzadzajacy, kadre¢ kierownicza
wyzszego szczebla oraz funkcje nadzorcza

1. Dokonujac wewngtrznego przydzialu zadan, ZAFI dopilnowuja,
aby organ zarzadzajacy, kadra kierownicza wyzszego szczebla oraz —
jezeli istnieje — funkcja nadzorcza odpowiadaly za wypekianie przez
ZAFI jego obowiazkéw wynikajacych z dyrektywy 2011/61/UE.

2. ZAFI dopilnowuje, aby kadra kierownicza wyzszego szczebla:

a) byta odpowiedzialna za wdrozenie ogélnej polityki inwestycyjnej dla
kazdego zarzadzanego AFI okreslonej, w zaleznosci od przypadku,
w regulaminie funduszu, dokumentach zalozycielskich, prospekcie
emisyjnym lub dokumentach ofertowych;

b) nadzorowala zatwierdzanie strategii inwestycyjnych dla kazdego
zarzadzanego AFI,

¢) byla odpowiedzialna za ustanowienie i wdrozenie zasad i procedur
wyceny, zgodnie z art. 19 dyrektywy 2011/61/UE;

d) byla odpowiedzialna za dopilnowanie, aby ZAFI posiadat stalg
i skuteczng funkcj¢ zwiazana z zapewnianiem zgodnosci, nawet
jezeli funkcja ta wykonywana jest przez osobe trzecig;

e) dopilnowywala, by ogdlna polityka inwestycyjna, strategic inwesty-
cyjne oraz limity ryzyka kazdego zarzadzanego AFI byly odpo-
wiednio i skutecznie wdrazane i przestrzegane, oraz sprawdzala to
okresowo, nawet jezeli funkcja zarzadzania ryzykiem wykonywana
jest przez osobe trzecia;

f) zatwierdzata adekwatno$¢ procedur wewngtrznych dotyczacych
podejmowania decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do kazdego
zarzadzanego AFI oraz dokonywala ich okresowego przegladu, tak
aby zapewni¢ spojnos$¢ tych decyzji z zatwierdzonymi strategiami
inwestycyjnymi;

~

zatwierdzata polityke zarzadzania ryzykiem oraz ustalenia, procesy
i metody wdrazania tej polityki, w tym system limitow ryzyka dla
kazdego zarzadzanego AFI, oraz dokonywata ich okresowego prze-
gladu;

g
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h) byta odpowiedzialna za ustanawianie i stosowanie polityki wynagro-
dzen zgodnie z zalacznikiem II do dyrektywy 2011/61/UE;

i) byla odpowiedzialna za uwzglednianie ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju w dzialaniach, o ktorych mowa w lit. a)-h).

3. ZAFI dopilnowuje réwniez, by kadra kierownicza wyzszego
szczebla oraz, w stosownych przypadkach, organ nadzorczy lub funkcja
nadzorcza:

a) ocenialy skuteczno$¢ zasad, ustalen i procedur wdrozonych w celu
wywigzania si¢ z obowigzkow przewidzianych w dyrektywie
2011/61/UE oraz dokonywaly ich okresowego przegladu;

b) podejmowaly odpowiednie $rodki w celu wyeliminowania wszelkich
nieprawidlowosci.

4. ZAFI dopilnowuje, by jego kadra kierownicza wyzszego szczebla
otrzymywata czgsto (i nie rzadziej niz raz w roku) pisemne sprawozda-
nia dotyczace zgodno$ci z prawem, audytu wewnetrznego i zarzadzania
ryzykiem, zawierajace w szczeg6élnosci informacje o tym, czy w przy-
padku jakichkolwiek nieprawidtowosci podjeto odpowiednie $rodki
naprawcze.

5. ZAFI dopilnowuje, by jego kadra kierownicza wyzszego szczebla
otrzymywata regularne sprawozdania z realizacji strategii inwestycyj-
nych i stosowania wewnetrznych procedur dotyczacych podejmowania
decyzji inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 2 lit. b)—e).

6. ZAFI dopilnowuje, by organ nadzorczy lub — jesli istnieje —
funkcja nadzorcza otrzymywaly regularne pisemne sprawozdania na
temat zagadnien, o ktérych mowa w ust. 4.

Artykut 61

Stala funkcja zwiazana z zapewnianiem zgodnoSci

1. ZAFI ustanawiajg, wdrazaja i utrzymuja odpowiednie zasady
i procedury shuzace wykrywaniu wszelkiego ryzyka niewywigzania si¢
przez ZAFI z jego obowigzkow wynikajacych z dyrektywy 2011/61/UE
oraz zwigzanych z tym zagrozen, jak rowniez wprowadzaja odpo-
wiednie $rodki 1 procedury stworzone w celu ograniczenia takiego
ryzyka do minimum oraz umozliwienia wtasciwym organom skutecz-
nego wykonywania uprawnien przyshugujacych im na mocy tej dyrek-
tywy.

ZAFI bierze pod uwage charakter, skale i ztozono$¢ prowadzonej przez
siebie dzialalno$ci, a takze charakter i zakres ustug oraz dziatan wyko-
nywanych w jej ramach.

2. ZAFI ustanawia i utrzymuje stalg i skutecznie dziatajaca funkcje
zwigzang z zapewnianiem zgodnoS$ci, ktora dziala niezaleznie i odpo-
wiada za:

a) monitorowanie i regularng ocen¢ adekwatnosci i skuteczno$ci $rod-
kow, zasad i procedur wprowadzonych zgodnie z ust. 1 oraz dziatan
podjetych w celu wyeliminowania wszelkich nieprawidtowosci
w wypehianiu przez ZAFI jego obowiazkow;

b) doradzanie osobom zaangazowanym odpowiedzialnym za wykony-
wanie ustug 1 dzialan oraz wspieranie ich w wypetnianiu
obowigzkow ZAFI wynikajacych z dyrektywy 2011/61/UE.
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3. Aby funkcja zwigzana z zapewnianiem zgodnosci, o ktoérej mowa
w ust. 2, mogta wypehiaé¢ swoje obowiagzki w sposob wiasciwy i nieza-
lezny, ZAFI zapewnia spelnienie nastgpujacych warunkow:

a) funkcja ta dysponuje koniecznymi uprawnieniami, zasobami, wiedzg
specjalistyczng 1 dostgpem do wszystkich istotnych informacji,

b) wyznacza si¢ pracownika ds. zgodnosci z prawem, ktory odpowiada
za funkcje zwigzang z zapewnianiem zgodno$ci oraz przedktadanie
kadrze kierowniczej wyzszego szczebla czgstych sprawozdan (nie
rzadziej niz raz w roku) z zakresu zgodno$ci z prawem, zawierajg-
cych w szczeg6lnosci informacje o tym, czy w przypadku jakichkol-
wiek nieprawidtowosci podjeto odpowiednie srodki naprawcze;

¢) osoby uczestniczagce w pracach funkcji zwigzanej z zapewnianiem
zgodnosci nie sa zaangazowane w $wiadczenie ustug ani wykony-
wanie dzialan, ktore monitoruja;

d) metoda ustalania wynagrodzenia pracownika ds. zgodnosci z prawem
i innych oséb w ramach funkcji zwiazanej z zapewnianiem zgod-
nosci nie wplywa faktycznie ani potencjalnie na obiektywizm tych
0s6b.

ZAFI nie ma jednak obowigzku stosowania si¢ do przepisow akapitu
pierwszego lit. ¢) lub d), jezeli jest w stanie wykazaé, ze wymog ten jest
nieproporcjonalny w stosunku do charakteru, skali i ztozonosci prowa-
dzonej przez niego dzialalnosci, a takze w stosunku do charakteru
i zakresu jego uslug i dziatan oraz ze jego funkcja zwigzana z zapew-
nianiem zgodnosci nadal dziata skutecznie.

Artykut 62

Stala funkcja audytu wewnetrznego

1. ZAFI, gdy jest to wiasciwe i proporcjonalne w stosunku do
charakteru, skali i zloZzonoéci prowadzonej przez nich dziatalnosci
oraz do charakteru i zakresu dziatan zwigzanych z zarzadzaniem zbio-
rowym portfelem wykonywanych w ramach tej dziatalnosci, ustanawiaja
i utrzymuja odregbng funkcj¢ audytu wewnetrznego, ktora dziata nieza-
leznie od innych funkcji i obszaréw dziatalno$ci ZAFI.

2. Funkcja audytu wewnetrznego, o ktérej mowa w ust. 1:

a) ustanawia, wdraza 1 utrzymuje plan audytu shuzacy badaniu
i ocenianiu adekwatnosci i skutecznosci systemdw, mechanizmow
kontroli wewng¢trznej i ustalen stosowanych przez ZAFI,

b) wydaje zalecenia na podstawie wynikow prac przeprowadzonych
zgodnie z przepisami lit. a);

¢) kontroluje stosowanie si¢ do zalecen, o ktorych mowa w lit. b);

d) przedktada sprawozdania z audytow wewngtrznych.

Artykut 63

Transakcje osobiste

1. W odniesieniu do kazdej osoby zaangazowanej, ktdra uczestniczy
w dziataniach moggcych wywota¢ konflikt interesow lub ktéra ma
dostep do informacji wewnetrznych w rozumieniu art. 1 ust. 1 dyrekty-
wy 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia
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2003 r. w sprawie wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji
na rynku (naduzy¢ na rynku) (') lub innych informacji poufnych doty-
czacych AFI lub transakcji zawieranych z udzialem AFI lub na jego
rachunek, ZAFI ustanawia, wdraza i utrzymuje odpowiednie ustalenia
stuzace temu, by zadna taka osoba nie podejmowata nastgpujacych
czynnosci:

a) zawarcia transakcji osobistej na instrumentach finansowych lub
innych aktywach, ktora spetnia jedno z ponizszych kryteriow:

(1) transakcja podlega przepisom art. 2 wust. 1 dyrektywy
2003/6/WE;

(i) transakcja wigze si¢ z nieuprawnionym lub nieprawidlowym
ujawnieniem informacji poufnych;

(iii) transakcja koliduje lub moze kolidowaé z obowigzkiem ZAFI
wynikajacym z dyrektywy 2011/61/UE;

b) doradzania innym osobom lub naktaniania ich, w zakresie wykra-
czajacym poza wiasciwy tryb wykonywania obowiazkéw wynikaja-
cych z umowy o pracg lub o $wiadczenie ustug, do zawarcia trans-
akcji osobistej, o ktorej mowa w lit. a) ppkt (i) oraz (ii), lub jezeli
taka transakcja stanowilaby nieuprawnione wykorzystanie informacji
na temat zlecen begdacych w trakcie realizacji;

¢) ujawnienia wszelkich informacji lub opinii — w zakresie wykracza-
jacym poza normalny tryb wykonywania obowigzkéw wynikajacych
z umowy o prac¢ lub o $§wiadczenie ustug oraz nie naruszajac prze-
pisow art. 3 lit. a) dyrektywy 2003/6/WE — jakiejkolwiek innej
osobie, jezeli dana osoba zaangazowana wie lub istnieja uzasadnione
podstawy, aby zaktadaé, iz powinna wiedzie¢ o tym, ze ujawnienie
takich informacji lub opinii pozwoli lub moze pozwoli¢ tej innej
osobie na podjecie jednego z nastepujacych dziatan:

(i) zawarcia transakcji osobistej, o ktorej mowa w lit. a) ppkt (i)
oraz (ii), na instrumentach finansowych lub innych aktywach
badz jezeli taka transakcja stanowilaby nieuprawnione wyko-
rzystanie informacji na temat zlecen bedacych w trakcie realiza-
cji;

(i) doradzania innej osobie lub naktaniania jej do zawarcia takiej
transakcji osobiste;.

2. Ustalenia, o ktorych mowa w ust. 1, stuza w szczegdlnosci temu, by:

a) kazda osoba zaangazowana byla $wiadoma ograniczen dotyczacych
transakcji osobistych, o ktorych mowa w ust. 1, oraz $rodkow usta-
nowionych przez ZAFI w zwiazku z transakcjami osobistymi i ujaw-
nianiem informacji, zgodnie z ust. 1;

b

~

ZAFI byl niezwlocznie informowany o kazdej transakcji osobistej
zawartej przez osob¢ zaangazowang objeta przepisami ust. 1 poprzez
zgloszenie takiej transakcji lub za pomoca innych procedur umozli-
wiajacych ZAFI wykrycie takich transakcji;

c) prowadzono rejestr transakcji osobistych zgtoszonych ZAFI lub
wykrytych przez niego, w tym wszelkich upowaznien lub zakazow
wydanych w zwigzku z taka transakcja.

Do celow akapitu pierwszego lit. b), jezeli pewne dziatania ZAFI wyko-
nywane sg przez osoby trzecie, ZAFI dopilnowuje, by podmiot, ktory
wykonuje te dziatania, prowadzil rejestr transakcji osobistych zawiera-
nych przez wszystkie osoby zaangazowane objete przepisami ust. 1 oraz
by na wniosek ZAFI niezwlocznie przekazywatl mu informacje na ten
temat.

(") Dz.U. L 96 z 12.4.2003, s. 16.
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3. Ustepy 11 2 nie majg zastosowania do nastepujacych typow trans-
akcji osobistych:

a) transakcji osobistych wykonywanych w ramach ustugi dyskrecjonal-
nego zarzadzania portfelem, jesli nie sa poprzedzone korespondencja
na temat transakcji pomigdzy zarzadzajacym portfelem a osobg zaan-
gazowang lub inng osobg, na rachunek ktoérej dokonuje si¢ transakcji,

b) transakcje osobiste dotyczgce UCITS lub AFI podlegajacych zgodnie
z prawem krajowym nadzorowi panstwa cztonkowskiego, ktore
wymaga réwnowaznego poziomu dywersyfikacji ryzyka zwigzanego
z aktywami, w sytuacji gdy osoba zaangazowana i kazda inna osoba,
na rachunek ktorej dokonuje si¢ transakcji, nie uczestniczg w zarzg-
dzaniu tym przedsi¢biorstwem.

4. Do celow ust. 1 transakcja osobista obejmuje réwniez transakcje
na instrumencie finansowym lub innym sktadniku aktywoéw wykony-
wang w imieniu lub na rachunek:

a) osoby zaangazowanej;

b) dowolnej osoby, z ktora osobg¢ zaangazowang tacza wiezy pokre-
wienstwa albo bliskie stosunki;

¢) osoby, ktorej stosunki z osobg zaangazowang sg takiego rodzaju, ze
osoba zaangazowana ma, bezposrednio lub posrednio, istotny interes
w danej transakcji, inny niz optata lub prowizja za jej wykonanie.

Artykutl 64

Rejestrowanie transakcji portfelowych

1. ZAFI w odniesieniu do kazdej transakcji portfelowej zwigzanej
z AFI, ktorymi zarzadzaja, niezwlocznie rejestrujg informacje wystar-
czajace do odtworzenia szczegolow zlecenia oraz dokonanej transakcji
lub umowy.

2. W odniesieniu do transakcji portfelowych dokonywanych
w miejscu realizacji zlecenia zarejestrowane informacje, o ktorych
mowa w ust. 1, obejmuja:

a) nazwe lub inne oznaczenie AFI oraz imi¢ i nazwisko osoby dziata-
jacej w imieniu AFT;

b) sktadnik aktywow;

¢) w stosownych przypadkach — ilo$¢;

d) rodzaj zlecenia lub transakcji,

e) ceng;

f) w przypadku zlecen — dat¢ i doktadng godzing przekazania zlecenia
do realizacji oraz imi¢ i nazwisko lub inne dane identyfikujace
osobe, ktorej przekazano zlecenie do realizacji, a w przypadku trans-
akcji — date 1 doktadna godzing decyzji o przystapieniu do realizacji
transakcji oraz jej realizacji;
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g) w stosownych przypadkach — imi¢ i nazwisko osoby przekazujacej
zlecenie do realizacji lub realizujgce] transakcje;

h) w stosownych przypadkach — przyczyny wycofania zlecenia;

i) w przypadku zrealizowanych transakcji — oznaczenie kontrahenta
i miejsca realizacji.

3. W odniesieniu do transakcji portfelowych dokonywanych przez
AFI poza miejscem realizacji zlecenia zarejestrowane informacje,
o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja:

a) nazwe lub inne oznaczenie AFI;

b) dokumentacj¢ prawng i inng, ktdra stanowi podstawe transakcji port-
felowej, w tym w szczegblnoSci zawarta umowe;

¢) cene.

4. Do celow ust. 2 1 3 miejsce realizacji obejmuje podmiot systema-
tycznie internalizujgcy transakcje, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 7
dyrektywy 2004/39/WE, rynek regulowany, o ktérym mowa w art. 4
ust. 1 pkt 14 tej dyrektywy, wielostronng platforme¢ obrotu, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 15 tej dyrektywy, animatora rynku, o ktorym
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 8 tej dyrektywy, lub inny podmiot zapewnia-
jacy plynno$¢ instrumentéw finansowych badz podmiot, ktory
w panstwie trzecim petni obowiazki podobne do tych, ktére wykonuja
wyzej wymienione podmioty.

Artykut 65

Rejestrowanie zlecen subskrypcji i umorzenia

1. ZAFI podejmuja wszelkie uzasadnione kroki w celu zapewnienia
rejestracji otrzymanych zlecen subskrypcji i, w stosownych przypad-
kach, umorzenia AFI niezwlocznie po ich otrzymaniu.

2. Zarejestrowane informacje obejmuja:

a) odpowiedni AFI,

b) osobe sktadajaca lub przekazujaca zlecenie do realizacji;

¢) osobg¢ otrzymujacg zlecenie;

d) date¢ i godzing zlecenia;

e) warunki i sposob platnosci;

f) rodzaj zlecenia;
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g) date realizacji zlecenia;

h) liczbe jednostek lub udziatéw badz kwot stanowiacych ich réwno-
waznos¢, na ktére dokonano subskrypcji Iub ktoére umorzono;

i) ceng, po ktorej dokonano subskrypcji lub, w stosownych przypad-
kach, umorzenia kazdej jednostki lub akcji badz, w stosownych
przypadkach, kwote zaangazowanego i oplaconego kapitatu,

j) laczna warto$¢ subskrypcji lub umorzenia jednostek lub udziatow;

k) warto$¢ brutto zlecenia wraz z oplatami za subskrypcje lub warto$é
netto po odjeciu kosztow umorzenia.

Informacje, o ktérych mowa w lit. i), j) i k), rejestruje si¢ niezwlocznie
po ich udostepnieniu.

Artykut 66
Wymogi dotyczace przechowywania ksiag

1. ZAFI zapewniajg przechowywanie rejestrow, o ktoérych mowa
w art. 64 i 65, przez co najmniej pi¢c lat.

Wilasciwe organy moga jednak zobowigza¢ ZAFI do zapewnienia
zachowania niektorych lub wszystkich takich rejestrow przez diuzszy
okres, w zalezno$ci od charakteru danego sktadnika aktywow lub trans-
akcji portfelowej, w przypadku gdy jest to konieczne, by organy te
mogly wykonywaé swoje funkcje nadzorcze zgodnie z dyrektywsa
2011/61/UE.

2. Po wygasnigciu posiadanego przez ZAFI zezwolenia rejestry
muszg by¢ przechowywane co najmniej przez okres pozostajacy do
uplywu okresu pigciu lat, o ktorym mowa w ust. 1. Wiasciwe organy
moga zazada¢ przechowywania przez dtuzszy okres.

Jezeli ZAFI przekazuje swoje obowiazki zwigzane z AFI innemu ZAFI,
zapewnia takiemu ZAFI dostep do rejestrow, o ktorych mowa w ust. 1.

3. Rejestry sg przechowywane na nosniku, ktéry pozwala na prze-
chowywanie informacji do przysztego wgladu wilasciwych organdw,
oraz w takiej formie i w taki sposob, aby spelnione byly nastgpujace
warunki:

a) wlasciwe organy sg w stanie uzyska¢ w dowolnym momencie dostep
do tych danych i odtworzy¢ kazdy istotny etap realizacji kazdej
transakcji portfelowej;

b) istnieje mozliwo$¢ fatwego sprawdzenia poprawek lub innych zmian,
a takze odtworzenia zawartosci danych przed wprowadzeniem do
nich poprawek czy zmian;

¢) nie sg mozliwe zadne inne manipulacje czy zmiany.
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SEKCJA 7
Wycena
[art. 19 dyrektywy 2011/61/UE]

Artykut 67
Zasady i procedury wyceny aktywow AFI

1. Dla kazdego zarzadzanego AFI ZAFI ustanawiaja, utrzymuja
i wdrazajg pisemne zasady i procedury zapewniajace rzetelny, przejrzy-
sty, kompleksowy i odpowiednio udokumentowany proces wyceny oraz
dokonuja przegladu tych zasad i procedur. Polityka i procedury wyceny
obejmujg wszystkie istotne aspekty procesu wyceny oraz procedur
i kontroli wyceny w odniesieniu do danego AFI.

Bez uszczerbku dla wymogoéw wynikajacych z prawa krajowego i regu-
laminu AFI oraz dokumentéw zalozycielskich ZAFI zapewnia stoso-
wanie sprawiedliwych, odpowiednich oraz przejrzystych metod wyceny
w odniesieniu do AFI, ktorymi zarzadza. W zasadach wyceny okresla
si¢ metodyke wyceny, ktorg wdraza si¢ za pomoca procedur, stosowang
w odniesieniu do kazdego rodzaju aktywow, w ktore AFI moze inwes-
towa¢ zgodnie z majacym zastosowanie prawem krajowym, regula-
minem AFI oraz dokumentami zatozycielskimi. ZAFI nie moze po raz
pierwszy zainwestowaé w okreslony rodzaj aktywow, dopdki dla tego
konkretnego rodzaju aktywow nie zostang okre$lone odpowiednia
metoda lub odpowiednie metody wyceny.

W zasadach i procedurach okreslajacych metody wyceny uwzglednia si¢
dane wejsciowe, modele i kryteria wyboru dotyczace zrédet informacji
o ksztattowaniu si¢ cen oraz zrodet danych rynkowych. Przewiduje si¢
w nich, ze tam, gdzie to wiasciwe i mozliwe, informacje o cenach
pozyskuje si¢ z niezaleznych zrdédel. Proces wyboru konkretnej metody
obejmuje ocen¢ dostepnych odpowiednich metod z uwzglgdnieniem ich
wrazliwos$ci na zmiany zmiennych oraz kwesti¢ tego, w jaki sposob
okreslone strategie determinuja wzgledng warto$¢ aktywow znajduja-
cych si¢ w portfelu.

2. W zasadach wyceny okresla si¢ obowigzki, role i zadania wszyst-
kich stron zaangazowanych w proces wyceny, w tym kadry kierowni-
czej wyzszego szczebla ZAFI. Procedury odzwierciedlajg strukture orga-
nizacyjna okreslona w zasadach wyceny.

Zasady i procedury wyceny reguluja co najmniej nastgpujace kwestie:

a) kompetencje 1 niezalezno$¢ personelu, ktory faktycznie przepro-
wadza wyceng aktywow;

b) szczegodtowe strategie inwestycyjne AFI i aktywa, w ktore moga
inwestowa¢ AFI;

c) $rodki kontroli dotyczace wyboru danych wejsciowych, zrodet
danych i metod wyceny;

d) kanaly eskalacji stuzace do wyjasniania réznic w wycenach akty-
wow;

e) w stosownych przypadkach — wycene wszelkich korekt zwigzanych
z wielkos$cig 1 ptynnoscig pozycji lub zmian warunkéow rynkowych;



02013R0231 — PL — 01.08.2022 — 002.002 — 47

f) wlasciwy moment na zamkniecie ksiag do celow wyceny;

g) odpowiednia czgstotliwos¢ wyceny aktywow.

3. Jezeli powotano zewngtrzny podmiot wyceniajacy, w zasadach
i procedurach wyceny okresla si¢ proces wymiany informacji miedzy
ZAFI a zewnetrznym podmiotem wyceniajagcym, tak aby zagwaranto-
wac, ze przekazywane sg wszystkie niezb¢dne informacje wymagane do
celow realizacji zadania wyceny.

Zasady i procedury wyceny gwarantujg, ze ZAFI przeprowadza wstgpne
i okresowe badanie due diligence w odniesieniu do 0sob trzecich, ktore
wyznaczono do $wiadczenia ustug wyceny.

4. Jezeli wyceng przeprowadza sam ZAFI, w zasadach uwzglednia
si¢ opis zabezpieczen zapewniajacych funkcjonalnie niezalezne wyko-
nanie zadania wyceny zgodnie z art. 19 ust. 4 lit. b) dyrektywy
2011/61/UE. Takie zabezpieczenia obejmujg Srodki stuzace wyelimino-
waniu lub ograniczeniu niepozadanego wpltywu wszelkich osob na
sposob wykonywania dzialan zwigzanych z wyceng przez dang osobe.

Artykut 68

Stosowanie modeli do wyceny aktywow

1. Jezeli wycena aktywoéw AFI odbywa si¢ z zastosowaniem modelu,
wowczas taki model i1 jego glowne cechy wyjasnia si¢ i uzasadnia
w zasadach i procedurach wyceny. Powody wyboru danego modelu,
dane bazowe, zatozenia przyjete w modelu i uzasadnienie ich stosowa-
nia, a takze ograniczenia wyceny opartej na modelu muszg by¢ odpo-
wiednio udokumentowane.

2. Zasady i procedury wyceny gwarantuja, ze przed zastosowaniem
model zostaje zatwierdzony przez osobe posiadajgcg niezbgdng wiedze
specjalistyczng, ktdra nie uczestniczyla w procesie jego tworzenia.
Proces wyceny musi by¢ odpowiednio udokumentowany.

3. Model podlega uprzedniemu zatwierdzeniu przez kadre kierow-
niczg wyzszego szczebla ZAFI. Jezeli model jest stosowany przez
ZAFI, ktory realizuje funkcje wyceny samodzielnie, zatwierdzenie
przez kadrg¢ kierownicza wyzszego szczebla nie narusza prawa wiasci-
wego organu do nalozenia obowigzku weryfikacji modelu przez
zewnetrzny podmiot wyceniajacy lub przez bieglego rewidenta na
mocy art. 19 ust. 9 dyrektywy 2011/61/UE.

Artykut 69

Spojne stosowanie zasad i procedur wyceny

1.  ZAFI zapewnia spojne stosowanie zasad i procedur wyceny oraz
wyznaczonych metod wyceny.

2. Zasady i procedury wyceny oraz wyznaczone metody stosuje si¢
w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach AFI, uwzgledniajgc
strategi¢ inwestycyjna, rodzaj aktywow oraz, w stosownych przypad-
kach, istnienie roznych zewn¢trznych podmiotow wyceniajacych.



02013R0231 — PL — 01.08.2022 — 002.002 — 48

3. Jezeli nie s3 wymagane jakieckolwiek aktualizacje, konsekwentnie
przez dtuzszy okres stosuje si¢ zasady i procedury wyceny oraz utrzy-
muje si¢ zrodla i reguty wyceny.

4. Procedury wyceny oraz wyznaczone metody wyceny stosuje si¢
spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich
AFI1 zarzadzanych przez tego samego ZAFI, uwzgledniajac strategie
inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez AFI oraz, w stosow-
nych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotow wycenia-
jacych.

Artykut 70

Okresowy przeglad zasad i procedur wyceny

1. W zasadach wyceny przewiduje si¢ okresowy przeglad zasad
i procedur, w tym metod wyceny. Przeglad przeprowadza si¢ co
najmniej raz do roku oraz zanim AFI rozpocznie nowa strategi¢ inwe-
stycyjng lub zainwestuje w nowy rodzaj aktywow, ktorego nie obejmuje
obecna polityka w zakresie wyceny.

2. W zasadach i procedurach wyceny okresla si¢, w jaki sposob
mozna dokona¢ zmiany polityki w zakresie wyceny, w tym metody
wyceny, oraz w jakich okoliczno$ciach byloby to wlasciwe. Zalecenia
dotyczace zmian zasad i procedur wydaje kadra kierownicza wyzszego
szczebla, ktora dokonuje przegladu wszelkich zmian i zatwierdza je.

3. W ramach funkcji zarzgdzania ryzykiem, o ktérej mowa w art. 38,
dokonuje si¢ przegladu zasad i procedur przyjetych do celow wyceny
aktywow oraz w razie potrzeby zapewnia odpowiednie wsparcie w tym
zakresie.

Artykut 71

Przeglad poszczegélnych wycen aktywow

1. ZAFI zapewnia sprawiedliwag i wlasciwg wyceng wszystkich
aktywow znajdujacych si¢ w posiadaniu AFI. ZAFI dokumentuje —
w podziale na rodzaj aktywow — sposob, w jaki ocenia si¢, czy poszcze-
gdlne wyceny sg wilasciwe i sprawiedliwe. ZAFI jest zawsze w stanie
wykazaé, ze portfele AFI, ktorymi zarzadza, sg odpowiednio wycenione.

2. W zasadach i procedurach wyceny ustanawia si¢ proces przegladu
w odniesieniu do poszczegolnych wycen aktywow, w przypadku
ktorych istnieje istotne zagrozenie nieprawidlowej wyceny, na przyktad
w nastepujacych przypadkach:

a) wycena opiera si¢ na cenach, ktorych jedynym zrédlem jest poje-
dynczy kontrahent lub broker;

b) wycena opiera si¢ na cenach gietdowych aktywow nieptynnych;
¢) wplyw na wycen¢ majg strony zwigzane z ZAFI,;

d) wplyw na wycen¢ majg inne podmioty, ktére moga mieC interes
finansowy w wynikach AFI,

e) wycena opiera si¢ na cenach dostarczonych przez kontrahenta, ktory
zainicjowat instrument, zwlaszcza gdy jednostka inicjujaca finansuje
rowniez pozycje AFI w instrumencie;
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f) wplyw na wycen¢ ma co najmniej jedna osoba w ramach ZAFI.

3. W zasadach i procedurach wyceny opisuje si¢ proces przegladu,
z uwzglednieniem wystarczajagcych i odpowiednich badan i kontroli
zasadnosci poszezegdlnych wycen. Zasadnos$¢ ocenia si¢ pod wzgledem
istnienia odpowiedniego poziomu obiektywnosci. Takie badania
i kontrole obejmuja co najmnie;j:

a) zweryfikowanie wycen poprzez poréwnanie z cenami uzyskanymi od
kontrahentdw oraz na przestrzeni dtuzszego okresu,

b) zatwierdzenie wycen poprzez porownanie uzyskanych cen z ostatnimi
warto$ciami bilansowymi;

¢) rozwazenie reputacji, spojnosci i jakosci zrodel wyceny;

d) porownanie z warto$ciami otrzymanymi przez osob¢ trzecia;

e) sprawdzenie i udokumentowanie zwolnien;

f) uwidocznienie i zbadanie wszelkich réznic, ktére wydaja si¢ niety-
powe lub zmieniajg si¢ w zalezno$ci od punktu odniesienia wyceny
ustalonego dla danego rodzaju aktywow;

g) zbadanie pod katem stale prices oraz dorozumianych parametrow;

h) porownanie z cenami wszelkich powigzanych aktywow lub ich
zabezpieczen;

i) przeglad danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie opartej na
modelu, w szczegolnosei tych, w odniesieniu do ktorych cena uzys-
kana z zastosowaniem modelu wykazuje znaczng wrazliwos¢.

4. W zasadach i procedurach wyceny uwzglednia si¢ odpowiednie
$rodki eskalacji, aby zniwelowaé rdznice lub usunaé inne problemy
zwigzane z wyceng aktywow.

Artykut 72

Obliczanie wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa lub udzial

1. ZAFI gwarantuje, ze dla kazdego AFI, ktérym zarzadza, warto$¢
aktywow netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa lub udziat
oblicza si¢ przy okazji kazdej emisji, subskrypcji, umorzenia lub unie-
waznienia jednostek uczestnictwa lub udziatéw, ale przynajmniej raz do
roku.

2. ZAFI gwarantuje, ze procedury i metodyka obliczania wartoSci
aktywow netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa lub udziat sa
w pelni udokumentowane. Procedury i metody obliczania oraz ich
zastosowanie podlegaja regularnej weryfikacji przez ZAFI, a zmiany
sa odpowiednio wprowadzane do dokumentacji.

3. ZAFI gwarantuje, ze w przypadku nieprawidtowego obliczenia
wartosci aktywow netto stosowane sg procedury naprawcze.
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4.  ZAFI gwarantuje, ze liczba wyemitowanych jednostek uczest-
nictwa lub udziatow podlega regularnej weryfikacji, przynajmniej tak
czesto, jak czgsto oblicza si¢ ceng jednostki uczestnictwa lub udziatu.

Artykut 73

Gwarancje zawodowe

1. Na stosowny wniosek zewnetrzne podmioty wyceniajgce przedsta-
wiajg gwarancje zawodowe, aby wykaza¢ swojg zdolno$¢ do wykony-
wania funkcji wyceny. Zewngtrzne podmioty wyceniajace przedkladaja
gwarancje zawodowe w formie pisemne;j.

2. Gwarancje zawodowe zawieraja dowody potwierdzajace kwalifi-
kacje zewnetrznego podmiotu wyceniajacego i jego zdolnos¢ do prze-
prowadzenia wlasciwej 1 niezaleznej wyceny, w tym co najmniej
dowody potwierdzajace:

a) wystarczajaca liczbe pracownikow 1 wystarczajace zasoby tech-
niczne;

b) odpowiednie procedury zabezpieczajace wlasciwa 1 niezalezng
wyceng;

¢) odpowiednig wiedz¢ i1 informacje na temat strategii inwestycyjnej
AFI oraz aktywow, ktére ma wyceni¢ wyznaczony zewnetrzny
podmiot wyceniajacy;

d) wystarczajgco dobra reputacj¢ oraz wystarczajagce do$wiadczenie
w zakresie wyceny.

3. W przypadku gdy zewnetrzny podmiot wyceniajacy podlega
obowigzkowej rejestracji zawodowej przez wilasciwy organ lub inny
podmiot panstwa, w ktorym ma on siedzibg, gwarancja zawodowa
zawiera nazw¢ tego organu lub podmiotu, w tym stosowne dane kontak-
towe. Gwarancja zawodowa wyraznie wskazuje przepisy ustawowe
i wykonawcze lub zasady etyki zawodowej, ktorym podlega zewnetrzny
podmiot wyceniajacy.

Artykut 74
Czestotliwos¢ wyceny aktywéw posiadanych przez AFI typu
otwartego

1.  Wycena instrumentéw finansowych posiadanych przez AFI typu
otwartego odbywa si¢ za kazdym razem, gdy obliczana jest warto$¢
aktywow netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa lub udziat
zgodnie z art. 72 ust. 1.

2. Wycena innych aktywow posiadanych przez AFI typu otwartego
odbywa si¢ przynajmniej raz w roku oraz za kazdym razem, gdy istnieja
dowody na to, ze ostatnia ustalona warto$¢ nie jest juz sprawiedliwa
badz wlasciwa.

SEKCJA 8
Przekazanie funkcji ZAFI
[art. 20 ust. 1, 2, 4 i 5 dyrektywy 2011/61/UE]

Artykut 75
Zasady ogolne
Przy przekazywaniu wykonywania jednej lub wigkszej liczby funkcji

w swoim imieniu ZAFI przestrzegaja w szczegdlnosci ponizszych
zasad ogdlnych:
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a) struktura przekazania nie pozwala na obchodzenie obowigzkow lub
odpowiedzialno$ci ZAFI,

b) przekazanie nie wplywa w zaden sposob na obowigzki ZAFI
w stosunku do AFI i jego inwestorow;

c) warunki, ktére musi spetni¢ ZAFI, aby uzyska¢ zezwolenie i wyko-
nywac dziatania zgodnie z przepisami dyrektywy 2011/61/UE, pozo-

stajg nienaruszone;

d

=

ustalenia dotyczace przekazania przybierajg forme¢ pisemnej umowy
zawartej mi¢dzy ZAFI a osoba, ktorej przekazano wykonywanie
funkcji;

e) ZAFI gwarantuje, ze osoba, ktorej przekazano wykonywanie funkcji,
wykonuje przekazane jej funkcje skutecznie i zgodnie z majacym
zastosowanie prawem i wymogami regulacyjnymi, oraz musi usta-
nowi¢ metody i procedury biezacego przegladu ustug $wiadczonych
przez osobe, ktorej przekazano wykonywanie funkcji. ZAFI podej-
muje odpowiednie dziatania, jezeli wydaje si¢, ze osoba, ktorej prze-
kazano wykonywanie funkcji, nie jest w stanie wykonywaé tych
funkcji skutecznie lub zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
1 wymogami regulacyjnymi;

f) ZAFI faktycznie nadzoruje wykonanie przekazanych funkcji
i zarzadza ryzykiem zwigzanym z przekazaniem. W tym celu
ZAFI zawsze dysponuje wiedzg specjalistyczng i zasobami niezbgd-
nymi do nadzorowania przekazanych funkcji. ZAFI okre$la
w umowie swoje prawo do informacji, inspekcji, wstepu i dostgpu
oraz swoje uprawnienia w zakresie udzielania instrukcji i monitoro-
wania w stosunku do osoby, ktorej przekazano wykonywanie funk-
cji. ZAFI gwarantuje réwniez, ze osoba, ktorej przekazano wykony-
wanie funkcji, wlasciwie nadzoruje wykonywanie przekazanych
funkcji oraz odpowiednio zarzadza ryzykiem zwigzanym z przekaza-
niem;

~

ZAFI zapewnia utrzymanie ciaglosci i jakos$ci przekazanych funkcji
lub przekazanego zadania wykonywania funkcji réwniez w przy-
padku zakonczenia przekazania, przenoszac przekazane funkcje lub
zadanie wykonywania funkcji na inng osobe trzecig albo wykonujac
je samodzielnie;

g

h) odpowiednie prawa i obowigzki ZAFI i osoby, ktorej przekazano
wykonywanie funkcji, sa wyraznie przydzielone 1 okre$lone
w umowie. W szczegolnosci ZAFI zapewnia w umowie swoje
prawo do udzielania instrukcji i zakonczenia przekazania, prawo
do informacji oraz prawo do inspekcji i dostgpu do ksiag oraz
pomieszczen. Umowa gwarantuje, ze dalsze przekazanie moze si¢
odby¢ wylacznie za zgoda ZAFI;

i) jezeli przekazanie dotyczy zarzadzania portfelem, odbywa si¢ ono
zgodnie z polityka inwestycyjng AFI. Osoba, ktorej przekazano
wykonywanie funkcji, zostaje poinstruowana przez ZAFI odno$nie
do sposobu, w jaki ma wdrazaé polityke inwestycyjna, a ZAFI moni-
toruje, czy osoba, ktorej przekazano wykonywanie funkcji, na
biezaco stosuje si¢ do tych instrukcji;

j) ZAFI gwarantuje, ze osoba, ktorej przekazano wykonywanie funkcji,
ujawnia ZAFI wszelkie zmiany, ktore moga mie¢ istotny wplyw na
zdolnos$¢ osoby, ktorej przekazano wykonywanie funkcji, do wyko-
nywania przekazanych funkcji skutecznie i zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i wymogami regulacyjnymi;

k) ZAFI gwarantuje, ze osoba, ktdorej przekazano wykonywanie funkcji,
zabezpiecza wszelkie informacje poufne zwigzane z ZAFI, AFI,
ktorego dotyczy przekazanie, oraz inwestorami tego AFI;
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1) ZAFI gwarantuje, ze osoba, ktorej przekazano wykonywanie funkcji,
ustanawia, wdraza i utrzymuje plan awaryjny na potrzeby przywro-
cenia gotowosci do pracy po wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej
oraz okresowego testowania urzadzen awaryjnych, uwzgledniajgc
rodzaje przekazanych funkcji.

Artykut 76

Obiektywne przestanki przekazania

1. ZAFI dostarcza wiasciwym organom szczegdtowy opis, wyjas-
nienie oraz dowody potwierdzajace obiektywne przestanki przekazania.
Przy ocenie, czy cata struktura przekazania opiera si¢ na obiektywnych
przestankach w rozumieniu art. 20 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE,
uwzglednia si¢ nastepujace kryteria:

a) optymalizacje funkcji i proceséw dzialania;

b) oszczgdnosé kosztow;

¢) wiedze specjalistyczng osoby, ktorej przekazano wykonywanie funk-
cji, z zakresu administracji lub konkretnych rynkow badz inwestycji;

d) dostep osoby, ktorej przekazano wykonywanie funkcji, do mozli-
wosci dokonywania transakcji na skalg globalng.

2. Na wniosek wilasciwych organow ZAFI udzielaja dalszych wyjas-
nien i przedstawiaja dokumenty potwierdzajace, ze cata struktura prze-
kazania opiera si¢ na obiektywnych przestankach.

Artykut 77

Cechy osoby, ktorej przekazano wykonywanie funkcji

1.  Osoba, ktorej przekazano wykonywanie funkcji, dysponuje
wystarczajagcymi zasobami, zatrudnia wystarczajacg liczbg pracownikow
posiadajacych umiejetnosci 1 wiedzg, w tym wiedzg specjalistyczna,
niezb¢dne do nalezytego wywigzywania si¢ z przekazanych jej zadan
oraz posiada odpowiednig strukture organizacyjna, wspierajaca wykony-
wanie przekazanych zadan.

2. Osoby, ktore faktycznie wykonuja zadania przekazane przez
ZAFI, maja wystarczajace do$wiadczenie, odpowiednia wiedz¢ teore-
tyczng i odpowiednie doswiadczenie praktyczne w zakresie wykony-
wania odnos$nych funkcji. Ich kwalifikacje zawodowe oraz charakter
petnionych weczeséniej funkcji sg odpowiednie do celéw prowadzenia
dziatalnosci.

3. Osodb faktycznie petnigcych role osoby, ktdrej przekazano wyko-
nywanie funkcji, nie uznaje si¢ za cieszace si¢ wystarczajaco nieposzla-
kowang opinig, je$li uzyskaly one jakieckolwiek negatywne wyniki
zarOwno w odniesieniu do oceny pod katem nieposzlakowanej opinii,
jak 1 w odniesieniu do wlasciwego wykonywania przekazanych zadan
lub jesli dostepne sa inne istotne informacje, ktére wptywaja na ich
nieposzlakowang opini¢. Takie negatywne dane obejmuja migdzy
innymi przestgpstwa, postgpowania sgdowe lub sankcje administracyjne
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istotne dla wykonywania przekazanych zadan. Szczegdlng uwage
zwraca si¢ na wszelkie przestgpstwa zwigzane z dziatalno$cig finan-
sowa, miedzy innymi na obowigzki dotyczace zapobiegania praniu
pienigdzy, nieuczciwosci, naduzyciom badz przestepstwom finansowym,
upadtosci lub niewyptacalnosci. Inne istotne informacje obejmuja np.
informacje wskazujace, Zze osoba jest niegodna zaufania lub nieuczciwa.

W przypadku gdy osoba, ktorej przekazano wykonywanie funkcji,
podlega regulacjom pod wzgledem $wiadczonych uslug zawodowych
w Unii, czynniki, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, uznaje si¢
za spetnione, jezeli odpowiedni organ nadzoru dokonat przegladu kryte-
rium ,,nieposzlakowanej opinii” podczas procedury udzielania zezwole-
nia, chyba ze istnieja dowody $wiadczace przeciw temu.

Artykut 78

Przekazanie zarzadzania portfelem lub ryzykiem

1. Niniejszy artykut stosuje si¢ do przekazania zarzadzania portfelem
lub ryzykiem.

2. Ponizsze podmioty uznaje si¢ za posiadajace zezwolenie lub
zarejestrowane do celow zarzadzania aktywami oraz objg¢te nadzorem
zgodnie z art. 20 ust. 1 lit. ¢) dyrektywy 2011/61/UE:

a) spotki zarzadzajace posiadajgce zezwolenie na prowadzenie dziatal-
nosci na mocy dyrektywy 2009/65/WE,;

b) przedsigbiorstwa inwestycyjne posiadajace zezwolenie na mocy dy-
rektywy 2004/39/WE na zarzadzanie portfelem,;

¢) instytucje kredytowe posiadajace zezwolenie na prowadzenie dziatal-
nosci na mocy dyrektywy 2006/48/WE, ktére majg zezwolenie na
zarzadzanie portfelem na mocy dyrektywy 2004/39/WE;

d) zewnetrzni ZAFI posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dzialal-
nosci na mocy dyrektywy 2011/61/UE;

e) podmioty panstwa trzeciego posiadajace zezwolenie lub zarejestro-
wane do celow zarzadzania aktywami i skutecznie nadzorowane
przez wlasciwy organ w tych panstwach.

3. W przypadku przekazania zarzadzania przedsi¢gbiorstwu panstwa
trzeciego musza by¢ spetnione nastgpujace warunki zgodnie z art. 20
ust. 1 lit. d) dyrektywy 2011/61/UE:

a) istnieje uzgodnienie pisemne migdzy wilasciwymi organami rodzi-
mego panstwa czltonkowskiego ZAFI a organami nadzoru przedsig-
biorstwa, ktoremu przekazano zarzadzanie,

b) w odniesieniu do przedsi¢biorstwa, ktoremu przekazano zarzadzanie,
uzgodnienie, o ktorym mowa w lit. a), pozwala wlasciwym organom
na:

(i) uzyskanie, na stosowny wniosek, odpowiednich informacji
niezbednych do realizacji ich zadan nadzorczych okre$lonych
w dyrektywie 2011/61/UE,;
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(i) uzyskanie dostgpu do przechowywanych w panstwie trzecim
dokumentow istotnych do celow wykonywania ich zadan
nadzorczych;

(iii) przeprowadzanie kontroli na miejscu w pomieszczeniach przed-
sigbiorstwa, ktoremu przekazano wykonywanie funkcji. Prak-
tyczne procedury przeprowadzania kontroli na miejscu okresla
si¢ szczegblowo w uzgodnieniu pisemnym;

(iv) niezwloczne otrzymanie informacji od organu nadzoru
w panstwie trzecim do celow zbadania przypadkoéw podejrzen
naruszenia wymogoéw okre$lonych w dyrektywie 2011/61/UE
oraz w jej srodkach wykonawczych;

(v) wspotprace w zakresie egzekwowania prawa zgodnie z prawem
krajowym i migdzynarodowym majacym zastosowanie do
organu nadzoru panstwa trzeciego oraz wlasciwych organow
UE w przypadkach naruszenia wymogoéw okreslonych w dyrek-
tywie 2011/61/UE i jej s$rodkach wykonawczych oraz
w odno$nym prawie krajowym.

Artykul 79

Skuteczny nadzér
Uznaje sig, ze przekazanie uniemozliwia skuteczny nadzor ZAFI, gdy:

a) ZAFI, jego biegli rewidenci i wlasciwe organy nie majg faktycznego
dostgpu do danych zwigzanych z przekazanymi funkcjami ani do
lokalu przedsigbiorstwa osoby, ktorej przekazano wykonywanie
funkcji, lub gdy wtasciwe organy nie sg w stanie wyegzekwowaé
takiego prawa do dostepu;

b) osoba, ktorej przekazano wykonywanie funkcji, nie wspOtpracuje
z wlasciwymi organami ZAFI w zwigzku z przekazanymi funkcjami;

¢) ZAFI nie udostepnia wiasciwym organom na ich stosowny wniosek
wszystkich informacji niezb¢dnych w celu umozliwienia organom
nadzorowania zgodno$ci wykonywania przekazanych funkcji
z wymogami okre$lonymi w dyrektywie 2011/61/UE 1i jej $rodkach
wykonawczych.

Artykul 80

Konflikty interesow

1. Zgodnie z art. 20 ust. 2 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE kryteria
oceny, czy przekazanie stoi w konflikcie z interesami ZAFI Iub inwes-
torow AFI, obejmujg co najmniej nastgpujace kwestie:

a) czy ZAFI i osoba, ktorej przekazano wykonywanie funkcji, sa czlon-
kami tej samej grupy lub czy tacza ich jakiekolwiek inne stosunki
umowne w zakresie, w jakim osoba, ktdorej przekazano wykonywanie
funkcji, kontroluje ZAFI lub jest w stanie wptywac na jego dziata-
nia;

b) czy osoba, ktérej przekazano wykonywanie funkcji, 1 inwestor
danego AFI sg czlonkami tej samej grupy lub czy tacza ich jakie-
kolwiek inne stosunki umowne w zakresie, w jakim inwestor kontro-
luje osobeg, ktorej przekazano wykonywanie funkcji, lub jest w stanie
wplywac¢ na jej dzialania;
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¢) prawdopodobienstwo, ze osoba, ktorej przekazano wykonywanie
funkcji, osiagnie zysk finansowy lub uniknie straty finansowe;j
kosztem AFI lub inwestorow AFI;

d) prawdopodobienstwo, ze osoba, ktorej przekazano wykonywanie
funkcji, ma interes w okre$§lonym wyniku ustugi lub dziatania wyko-
nywanego na rzecz ZAFI lub AFI;

e) prawdopodobienstwo, ze osoba, ktorej przekazano wykonywanie
funkcji, ma zachete natury finansowej lub innej do tego, by przed-
ktada¢ interesy innego klienta nad interesy AFI lub inwestorow AFI;

f) prawdopodobienstwo, ze osoba, ktorej przekazano wykonywanie
funkcji, otrzymuje lub otrzyma od osoby innej niz ZAFI w zwigzku
z dziataniami w zakresie zarzadzania zbiorowym portfelem wykony-
wanymi na rzecz ZAFI lub AFI, ktorymi ZAFI zarzadza, zachete
w postaci $rodkow pieni¢znych, dobr materialnych lub ustug inng
niz standardowa prowizja lub optata za dana ushuge.

2. Funkcj¢ zarzadzania portfelem lub ryzykiem mozna uznaé¢ za
funkcjonalnie 1 hierarchicznie oddzielong od innych potencjalnie
sprzecznych zadan wyltacznie wtedy, gdy spelnione sa nastepujace
warunki:

a) osoby zaangazowane w zadania w zakresie zarzadzania portfelem nie
s zaangazowane w realizowanie potencjalnie sprzecznych zadan,
takich jak zadania kontrolne;

b) osoby zaangazowane w zadania w zakresie zarzadzania ryzykiem nie
s zaangazowane w realizowanie potencjalnie sprzecznych zadan,
takich jak zadania operacyjne;

¢) osoby sprawujace funkcje zarzadzania ryzykiem nie sg nadzorowane
przez osoby realizujgce zadania operacyjne;

d) oddzielenie funkcji zapewnia si¢ w calej hierarchicznej strukturze
osoby, ktorej przekazano wykonywanie funkcji, az do poziomu
organu zarzadzajacego, jest poddawane przegladowi przez organ
zarzadzajacy oraz — jesli istnieje — funkcje nadzorcza osoby, ktorej
przekazano wykonywanie funkcji.

3. Potencjalne konflikty interesow uznaje si¢ za wilasciwie wykryte,
zarzadzane, monitorowane i ujawnione inwestorom AFI, wylacznie
jezeli:

a) ZAFI dopilnowuje, aby osoba, ktorej przekazano wykonywanie
funkcji, podjeta wszystkie uzasadnione kroki w celu wykrycia poten-
cjalnych konfliktow interesow, ktore moga wynikna¢ miedzy ta
osobg a ZAFI, AFI lub inwestorami AFI, zarzadzania tymi konflik-
tami oraz monitorowania ich. ZAFI dopilnowuje, aby osoba, ktorej
przekazano wykonywanie funkcji, wdrozyta procedury odpowiada-
jace procedurom wymaganym na mocy art. 31-34;

b

~

ZAFI dopilnowuje, aby osoba, ktorej przekazano wykonywanie
funkcji, ujawniala mu potencjalne konflikty intereséw, jak rowniez
procedury i $rodki, ktore ma zamiar przyja¢ w celu zarzadzania
takimi konfliktami interesow; ZAFI ujawnia je nastepnie AFI i inwes-
torom AFI zgodnie z art. 36.
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Artykut 81

Zgoda na dalsze przekazanie i powiadomienie o nim

1. Dalsze przekazanie staje si¢ skuteczne po wyrazeniu przez ZAFI
zgody na pismie.

Ogodlnej zgody udzielonej przez ZAFI z wyprzedzeniem nie traktuje si¢
jako zgody w rozumieniu art. 20 ust. 4 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE.

2. Zgodnie z art. 20 ust. 4 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE powiado-
mienie zawiera dane szczegdétowe osoby, ktorej przekazano wykony-
wanie funkcji; nazwe wilasciwego organu, od ktorego osoba, ktorej
dalej przekazano wykonywanie funkcji, otrzymata zezwolenie lub
w ktorym si¢ zarejestrowata; przekazane funkcje; AFI, ktorych dotyczy
dalsze przekazanie; kopi¢ pisemnej zgody udzielonej przez ZAFI; oraz
planowang dat¢ wejscia w zycie dalszego przekazania.

Artykut 82

Podmiot skrzynka pocztowa i zaprzestanie uznawania ZAFI za
zarzadzajacego AFI

1. ZAFI uznaje si¢ za podmiot skrzynke pocztowa i przestaje si¢
uznawaé¢ go za zarzadzajacego AFIL, jezeli zajdzie co najmniej jedna
z ponizszych sytuacji:

a) ZAFI nie posiada juz wiedzy specjalistycznej ani zasobow niezbed-
nych do skutecznego nadzorowania wykonywania przekazanych
zadan oraz zarzadzania ryzykiem zwigzanym z przekazaniem;

b) ZAFI nie posiada juz uprawnien do podejmowania decyzji w kluczo-
wych obszarach, ktore wchodzg w zakres obowigzkéw kadry kierow-
niczej wyzszego szczebla, lub nie posiada juz uprawnien do wyko-
nywania funkcji kadry kierowniczej wyzszego szczebla, zwlaszcza
w odniesieniu do wdrazania ogdlnej polityki inwestycyjnej i strategii
inwestycyjnych;

¢) ZAFI traci swoje umowne prawa do zapytan, inspekcji, dostepu czy
wydawania instrukcji osobom, ktorym przekazal wykonywanie funk-
cji, lub egzekwowanie takich praw staje si¢ w praktyce niemozliwe;

d) ZAFI przekazuje wykonywanie funkcji zarzadzania inwestycjami
w zakresie, ktory znacznie przekracza zakres funkcji zarzadzania
inwestycjami wykonywanych przez ZAFI samodzielnie. Przy ocenie
zakresu przekazania wlasciwe organy oceniajg calg strukturg przeka-
zania, uwzgledniajac nie tylko aktywa zarzadzane w ramach przeka-
zania, ale takze nastepujgce kryteria jakoSciowe:

(1) rodzaje aktywow, w ktore inwestuje AFI lub ZAFI dziatajacy
w imieniu AFI, oraz znaczenie aktywoéw zarzadzanych
w ramach przekazania dla profilu ryzyka i rentownosci AFI;

(i) znaczenie aktywow zarzadzanych w ramach przekazania dla
osiggnigcia celow inwestycyjnych AFT;
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(ii1) geograficzny i sektorowy rozktad inwestycji AFI;
(iv) profil ryzyka AFT;

(v) rodzaj strategii inwestycyjnych realizowanych przez AFI lub
ZAFI dziatajacego w imieniu AFI;

(vi) rodzaje przekazanych zadan w stosunku do zadan zatrzyma-
nych; oraz

(vii) sie¢ osob, ktorym przekazano wykonywanie funkcji, oraz osob,
ktorym dalej przekazano wykonywanie funkcji, ich geogra-
ficzny obszar dziatania oraz struktur¢ korporacyjna, w tym,
czy funkcje przekazano podmiotowi nalezagcemu do tej samej
grupy przedsigbiorstw co ZAFI.

2. Komisja monitoruje stosowanie przepisdéw niniejszego artykutu
pod katem zmian zachodzacych na rynkach. Komisja dokona analizy
sytuacji po uptywie dwoéch lat i w razie konieczno$ci podejmie odpo-
wiednie $rodki w celu bardziej szczegdtowego okreslenia warunkow,
ktoére musza by¢ spetnione, aby mozna byto uzna¢, ze ZAFI przekazat
swoje funkcje w stopniu, ktory powoduje, ze staje si¢ on podmiotem
skrzynka pocztowa i dlatego nie moze by¢ juz uznawany za zarzadza-
jacego AFIL.

3.  EUNGIiPW moze wyda¢ wytyczne w celu zapewnienia spojnej
w calej Unii oceny struktur przekazania.

ROZDZIAL IV
DEPOZYTARIUSZ

SEKCJA 1
Szczegolowe informacje zawarte w pisemnej umowie

[art. 21 ust. 2 dyrektywy 2011/61/UE]

Artykutl 83

Szczegolowe informacje zawarte w umowie

1. »C1 Umowg, na mocy ktorej dochodzi do wyznaczenia depozy-
tariusza zgodnie z art. 21 ust. 2 dyrektywy 2011/61/UE, sporzadza si¢
miedzy depozytariuszem, z jednej strony, a ZAFI i/lub AFI, z drugiej
strony; taka umowa zawiera przynajmniej wskazane ponizej
elementy: <

a) opis ustug, ktore maja by¢ $§wiadczone przez depozytariusza, oraz
procedur, ktore maja zosta¢ przyjete dla kazdego rodzaju aktywow,
w jakie moze inwestowac AFI, i ktore zostang nastepnie powierzone
depozytariuszowi;

b) opis sposobu wykonywania funkcji w zakresie przechowywania
aktywow 1 funkcji nadzorczej w zaleznosci od rodzaju aktywow
i regionow geograficznych, w ktoérych AFI planuje przeprowadzaé
inwestycje. W odniesieniu do obowigzkow w zakresie utrzymy-
wania przedmiotowy opis uwzglednia wykazy panstw oraz proce-
dury dodawania i/lub usuwania panstw z tego wykazu. Opis jest
zgodny z informacjami zawartymi w regulaminie AFI, dokumentach
zatozycielskich i dokumentach ofertowych dotyczacych aktywow,
w ktore moze inwestowaé AFI;
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<)

d)

2)

h)

i)

k)

)

o$wiadczenie, ze jakiekolwiek przekazanie funkcji depozytariusza
w zakresie utrzymywania nie wplynie na jego odpowiedzialnosc,
chyba ze uwolni si¢ on od odpowiedzialnosci zgodnie z art. 21
ust. 13 lub 14 dyrektywy 2011/61/UE;

okres obowigzywania oraz warunki zmiany i rozwigzania umowy
obejmujace informacje na temat sytuacji, ktore moglyby doprowa-
dzi¢ do rozwigzania umowy, i szczegdétowe informacje dotyczace
procedury rozwigzania umowy, a takze — w stosownych przypad-
kach — procedur, ktére powinien stosowa¢ depozytariusz przy prze-
kazaniu wszystkich istotnych informacji swojemu nastgpcy;

zobowigzania w zakresie poufno$ci majace zastosowanie do stron
zgodnie z odpowiednimi przepisami ustawowymi i wykonawczymi.
Takie zobowigzania nie ograniczaja mozliwosci uzyskania przez
wlasciwe organy dostgpu do odpowiednich dokumentéw i informa-
cji;

srodki i procedury, za pomocg ktorych depozytariusz przekazuje
ZAFI lub AFI wszystkie istotne informacje, jakich potrzebuja
w celu wypeliania swoich obowiazkéw, w tym wykonywania
wszelkich praw przypisanych do aktywow, oraz w celu umozli-
wienia ZAFI i AFI dokonania szybkiego i dokladnego przegladu
rachunkow AFI;

srodki i procedury, przy pomocy ktorych ZAFI lub AFI przekazuja
wszystkie istotne informacje lub zapewniaja depozytariuszowi
dostep do wszystkich informacji, ktore s mu niezbedne do wypet-
niania jego obowiazkow, w tym procedury stuzace zagwarantowa-
niu, ze depozytariusz otrzyma informacje od innych stron wyzna-
czonych przez AFI lub ZAFI;

informacje dotyczace tego, czy depozytariusz lub osoba trzecia,
ktoérej przekazano pelienie funkcji w zakresie przechowywania
aktywow zgodnie z art. 21 ust. 11 dyrektywy 2011/61/UE, moze
ponownie wykorzysta¢ powierzone jej aktywa, oraz warunki zwig-
zane z jakimkolwiek tego rodzaju ponownym wykorzystaniem, o ile
je ustanowiono;

procedury, ktore nalezy stosowa¢ w przypadku rozwazania mozli-
wosci wprowadzenia zmian w regulaminie AFI, dokumentach zato-
zycielskich lub dokumentach ofertowych, opisujace szczegdtowo
sytuacje, w ktorych nalezy depozytariuszowi przekaza¢ odpowiednie
informacje lub w ktorych w celu wprowadzenia zmiany konieczne
jest uzyskanie wczesniejszej zgody depozytariusza;

wszystkie niezbedne informacje dotyczace sprzedazy, subskrypcji,
umorzenia, emisji, uniewaznienia i odkupu jednostek uczestnictwa
lub udziatéw w AFI, ktére musza zosta¢ wymienione miedzy AFI,
ZAFI osoba trzecig dziatajaca w imieniu AFI lub ZAFI, z jednej
strony, a depozytariuszem, z drugiej strony;

wszystkie niezbedne informacje dotyczace wykonywania funkcji
nadzorczej 1 kontrolnej przez depozytariusza, ktoére musza zostaé
wymienione mi¢dzy AFI, ZAFI, osobg trzecig dziatajagca w imieniu
AFI lub ZAFI a depozytariuszem;

jezeli strony umowy przewidzialy mozliwo$¢ wyznaczenia osob
trzecich do celow wykonywania czgsci ich odpowiednich zadan —
zobowiazanie do regularnego przedstawiania szczegdtowych infor-
macji na temat wszystkich wyznaczonych osob trzecich oraz, na
wniosek, informacji na temat kryteriow stosowanych przy wyborze
osoby trzeciej 1 przewidywanych srodkow shuzacych monitorowaniu
dziatan przeprowadzanych przez wybrang osobe¢ trzecia;
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m) informacje dotyczace zadan i obowiazkow stron umowy w zakresie
zobowigzan dotyczacych zapobiegania praniu pieniedzy i finanso-
waniu terroryzmu;

n) informacje na temat wszystkich rachunkow gotdwkowych otwartych
w imieniu AFI lub ZAFI dziatajacego w imieniu AFI oraz procedur
shuzacych zapewnieniu przekazania depozytariuszowi odpowiednich
informacji dotyczacych otwarcia jakiegokolwiek nowego rachunku
w imieniu AFI lub ZAFI dziatajacego w imieniu AFI;

0) szczegolowe informacje na temat procedur eskalacji stosowanych
przez depozytariusza, w tym informacje pozwalajace zidentyfikowaé
osoby w ramach AFI i/lub ZAFI, z ktérymi depozytariusz powinien
si¢ skontaktowaé przy uruchamianiu takiej procedury;

p) zobowiazanie depozytariusza do powiadomienia ZAFI w przypadku,
g¢dy zdobegdzie informacje wskazujace na fakt, ze rozdziat aktywow
nie wystarcza juz do zapewnienia ochrony przed niewyptacalno$cia
osoby trzeciej, ktorej przekazano funkcje w zakresie przechowy-
wania w ramach okreslonej jurysdykcji zgodnie z art. 21 ust. 11
dyrektywy 2011/61/UE;

q) procedury stuzace zapewnieniu mozliwosci uzyskania przez depo-
zytariusza wgladu — w zakresie jego zadan — w dziatalno$¢ ZAFI
i/lub AFI oraz umozliwiajagce mu ocenienie jako$ci przekazywanych
informacji, w tym poprzez uzyskanie dostepu do ksigg AFI i/lub
ZAFI badz dzigki wizycie na miejscu;

r) procedury stuzace zapewnieniu ZAFI i/lub AFI mozliwosci doko-
nania przegladu wynikow depozytariusza w zakresie wywigzywania
si¢ z jego obowigzkéw umownych.

2. Szczegbélowe informacje na temat $rodkow i procedur okreslonych
w lit. a)-1) przedstawia si¢ w umowie wyznaczajacej depozytariusza lub
w jakiejkolwiek pdzniejszej zmianie do tej umowy.

3.  Umowe¢ wyznaczajacg depozytariusza lub podzniejsza zmiang do
umowy, o ktoérej mowa w ust. 2, sporzadza si¢ na piSmie.

4. Strony moga zgodzi¢ si¢ na przekazywanie catosSci lub czesci
wymienianych migdzy sobg informacji droga elektroniczna pod warun-
kiem zapewnienia odpowiedniego mechanizmu rejestrowania takich
informacji.

5. O ile prawo krajowe nie stanowi inaczej, zawieranie odrgbnej
pisemnej umowy w odniesieniu do kazdego AFI nie jest obowiazkowe;
ZAFI i depozytariusz mogg zawrze¢ umowe ramowg zawierajaca wykaz
AFI zarzadzanych przez ZAFI, ktorego dotyczy umowa.

6. Nalezy wskaza¢ prawo krajowe majace zastosowanie do umowy
dotyczacej powotania depozytariusza i wszelkich pdzniejszych umow.
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SEKCJA 2

Ogdlne kryteria oceny regulacji ostroinosciowych i nadzoru
ostroznosciowego  majgcych  zastosowanie do  depozytariuszy
w panstwach trzecich

[art. 21 ust. 6 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE]

Artykut 84

Kryteria  oceny  regulacji  ostroznosciowych i  nadzoru
ostrozno$ciowego majacych zastosowanie do depozytariusza
w panstwie trzecim

Do celow art. 21 ust. 6 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE skuteczno$é
regulacji ostroznosciowych 1 nadzoru ostrozno$ciowego, majacych
zastosowanie do depozytariusza w panstwie trzecim, réwnowazno$¢
tych regulacji z prawem Unii oraz skuteczno$¢ ich egzekwowania sg
poddawane ocenie przy zastosowaniu nastgpujacych kryteriow:

a) depozytariusz podlega obowigzkowi uzyskania zezwolenia 1 jest
objety stalym nadzorem ze strony wlasciwego organu publicznego
dysponujacego odpowiednimi zasobami do wykonywania swoich
zadan;

b) w prawie panstwa trzeciego ustanowiono kryteria udzielania
zezwolen depozytariuszowi, ktore sg rownowazne z kryteriami prze-
widzianymi w odniesieniu do dostepu do informacji o dziatalnosci
prowadzonej przez instytucje kredytowe lub przedsigbiorstwa inwe-
stycyjne w Unii;

¢) wymogi kapitalowe nalozone na depozytariusza w panstwie trzecim
sa rownowazne z wymogami obowigzujagcymi w Unii, w zalezno$ci
od tego, czy depozytariusz jest podmiotem o takim samym charak-
terze jak instytucja kredytowa lub przedsiebiorstwo inwestycyjne
w Unii;

d) warunki prowadzenia dziatalnosci majgce zastosowanie do depozy-
tariusza w panstwie trzecim sg rownowazne z warunkami ustanowio-
nymi dla instytucji kredytowych lub przedsigbiorstw inwestycyjnych
w Unii, w zalezno$ci od charakteru depozytariusza;

e) wymogi dotyczace wypetniania okreslonych obowiazkéw jako depo-
zytariusz AFI przewidziane w prawie panstwa trzeciego sg rowno-
wazne z wymogami ustanowionymi w art. 21 ust. 7-15 dyrektywy
2011/61/UE i w jej srodkach wykonawczych oraz w odpowiednim
prawie krajowym;

f) w prawie panstwa trzeciego przewidziano mozliwo$¢ zastosowania
dziatan egzekucyjnych o wystarczajagco odstraszajacym charakterze
w przypadku naruszenia przez depozytariusza wymogow i warunkow,
o ktoérych mowa w lit. a)—e).

SEKCJA 3

Funkcje depozytariusza, zobowigzania w zakresie naleiytej starannosci
i obowigzek rozdziatu

[art. 21 ust. 7-9 oraz 21 ust. 11 lit. ¢) i art. 21 ust. 11 lit. d) ppkt (iii)
dyrektywy 2011/61/UE]

Artykut 85
Monitorowanie przeplywu Srodkéw pienieznych — wymogi ogélne

1. Jezeli rachunek gotoéwkowy jest prowadzony lub zostal otwarty
w podmiocie, o ktérym mowa w art. 21 ust. 7 dyrektywy 2011/61/UE,
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w imieniu AFI, ZAFI dziatajacego w imieniu AFI lub w imieniu depo-
zytariusza dziatajacego w imieniu AFI, ZAFI gwarantuje, ze depozyta-
riusz w momencie rozpoczecia wykonywania swoich obowigzkow
otrzyma i nastgpnie bedzie na biezaco otrzymywat wszystkie istotne
informacje, ktore sa mu niezbedne do zapewnienia zgodnosci z natozo-
nymi na niego zobowigzaniami.

2. Aby uzyska¢ dostgp do wszystkich informacji dotyczacych
rachunkow gotéwkowych AFI i dobrze orientowaé si¢ we wszystkich
przeptywach $rodkéw pienigznych AFI, depozytariusz musi co najmniej:

a) zosta¢ poinformowany w momencie powolania o wszystkich istnie-
jacych rachunkach gotoéwkowych otwartych w imieniu AFI lub
w imieniu ZAFI dziatajacego w imieniu AFI,

b) zosta¢ poinformowany przez AFI lub ZAFI dzialajacego w imieniu
AFI o jakimkolwiek nowym rachunku gotéwkowym przy jego
otwarciu;

¢) otrzyma¢ wszelkie informacje dotyczace rachunkow gotowkowych
otwartych w podmiocie bedacym osobg trzecig bezposrednio od
tych osob trzecich.

Artykul 86

Monitorowanie przeplywow Srodkéw pienieznych AFI

Depozytariusz zapewnia skuteczne i odpowiednie monitorowanie prze-
ptywow $rodkow pienigznych AFI, a w szczegdlnosci musi co najmniej:

a) zapewni¢ ksiegowanie wszystkich $rodkéw pienigznych AFI na
rachunkach otwartych w podmiotach, o ktéorych mowa w art. 18
ust. 1 lit. a), b) i ¢) dyrektywy 2006/73/WE, na odpowiednich
rynkach, na ktérych prowadzenie rachunkow gotowkowych jest
wymagane do celow dzialan AFI i ktore podlegaja regulacjom
ostroznosciowym 1 nadzorowi ostrozno$ciowemu réwnowaznym
z prawem Unii, skutecznie egzekwowanym i zgodnym z zasadami
przewidzianymi w art. 16 dyrektywy 2006/73/WE;

b) wdraza¢ skuteczne i odpowiednie procedury w celu uzgodnienia
wszystkich przeptywoéw Srodkow pienigznych i przeprowadzac
takie uzgodnienia codziennie lub — w przypadku gdy do przeptywu
srodkow pieni¢znych dochodzi rzadko — w momencie wystgpienia
tego rodzaju przeptywow;

¢) wdraza¢ odpowiednie procedury w celu zidentyfikowania istotnych
przeptywéw $rodkow pienigznych na zakonczenie dnia roboczego,
a w szczegdlnosci przeptywow, ktore moga by¢ niezgodne z dziata-
niami AFI;

d) dokonywac okresowego przegladu adekwatnosci tych procedur,
w tym poprzez przeprowadzanie pelnego przegladu procesu uzgad-
niania co najmniej raz do roku i zapewnienie objgcia procesem
uzgadniania rachunkéw gotdwkowych otwartych w imieniu AFI,
w imieniu ZAFI dziatajacego w imieniu AFI lub w imieniu depo-
zytariusza dzialajacego w imieniu AFI;
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e) na biezgco monitorowa¢ wyniki uzgodnien i dzialania podjete
w zwigzku z jakimikolwiek niespdjnosciami wykrytymi w ramach
procedur uzgadniania oraz przekazywa¢ odpowiednie informacje
ZAFI, jezeli dana nieprawidlowo$¢ nie zostanie niezwlocznie
usunigta, a takze wlasciwym organom, jezeli wyjasnienie i/lub skory-
gowanie zaistniatej sytuacji nie bedzie mozliwe;

f) kontrolowa¢ spojnos$¢ swoich rejestrow poziomdéw plynnosci z rejes-
trami prowadzonymi przez ZAFI. ZAFI zapewnia przekazanie depo-
zytariuszowi  wszystkich instrukcji 1 informacji  dotyczacych
rachunku gotoéwkowego otwartego u osoby trzeciej, tak aby mogt
on przeprowadzi¢ wlasng procedure uzgadniania.

Artykut 87

Obowiazki w zakresie subskrypcji

ZAFI zapewnia przekazanie depozytariuszowi informacji o ptatnosciach
zrealizowanych przez inwestor6w lub w ich imieniu w ramach
subskrypcji jednostek uczestnictwa lub udziatbw w AFI na koniec
kazdego dnia roboczego, po otrzymaniu takich platnosci lub polecenia
zaplaty od inwestora przez ZAFI, AFI lub stron¢ dzialajacg w jego
imieniu, takg jak agent transferowy. ZAFI zapewnia dostarczenie depo-
zytariuszowi wszystkich innych stosownych informacji, ktére sa mu
niezb¢dne do upewnienia si¢, ze platnosci zostang nastgpnie zaksiggo-
wane na rachunkach gotéwkowych otwartych w imieniu AFI lub
w imieniu ZAFI dzialajacego w imieniu AFI badz w imieniu depozy-
tariusza, zgodnie z przepisami art. 21 ust. 7 dyrektywy 2011/61/UE.

Artykul 88

Instrumenty finansowe, ktére musza by¢ utrzymywane

1. Instrumenty finansowe nalezace do AFI lub ZAFI dziatajacego
w imieniu AFI, ktorych nie mozna fizycznie dostarczy¢ depozytariu-
szowi, obejmuje si¢ zakresem obowigzkow depozytariusza w zakresie
utrzymywania, jezeli spelnione sg wszystkie wskazane ponizej wymogi:

a) stanowig one zbywalne papiery wartoSciowe, w tym papiery obej-
mujace instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 51 ust. 3
akapit ostatni dyrektywy 2009/65/WE oraz w art. 10 dyrektywy
Komisji 2007/16/WE ('), instrumenty rynku pienigznego lub udziaty
w przedsi¢biorstwach zbiorowego inwestowania;

b) moga by¢ rejestrowane lub przechowywane na rachunku
bezposrednio lub posrednio w imieniu depozytariusza.

2. Instrumenty finansowe, ktore zgodnie z majagcym zastosowanie
prawem krajowym s3 rejestrowane wylacznie bezposrednio w imieniu
AFI u samego emitenta lub jego agenta, takiego jak rejestrator lub agent
transferowy, nie mogg by¢ utrzymywane.

3.  Instrumenty finansowe nalezace do AFI lub ZAFI dziatajacego
w imieniu AFI, ktéore mozna fizycznie dostarczy¢ depozytariuszowi,
zawsze obejmuje si¢ zakresem obowigzkow depozytariusza w zakresie
utrzymywania.

() Dz.U. L 79 z 20.3.2007, s. 11.
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Artykut 89

Obowigzki w zakresie utrzymywania w odniesieniu do
utrzymywanych aktywéw

1.  Aby zapewni¢ zgodno$¢ instrumentéw finansowych, ktoére musza
by¢ utrzymywane, ze zobowigzaniami przewidzianymi w art. 21 ust. 8
lit. a) dyrektywy 2011/61/UE, depozytariusz musi zapewni¢ co
najmniej:

a) odpowiednig rejestracje instrumentéw finansowych zgodnie z art. 21
ust. 8 lit. a) ppkt (ii) dyrektywy 2011/61/UE;

b) prowadzenie rejestrow i odrgbnych rachunkoéw w sposob gwarantu-
jacy ich doktadno$é¢, a w szczegolnosei rejestrowanie informacji na
temat powiazan z instrumentami finansowymi i §rodkami pienigz-
nymi utrzymywanymi w imieniu AFI;

¢) uzgadnianie — tak czesto, jak jest to konieczne — rachunkéw i reje-
strow wilasnych depozytariusza z rachunkami i rejestrami jakiejkol-
wiek osoby trzeciej, ktorej przekazano funkcje w zakresie utrzymy-
wania zgodnie z art. 21 ust. 11 dyrektywy 2011/61/UE.

d) zachowanie nalezytej staranno$ci w odniesieniu do utrzymywanych
instrumentow finansowych, aby zagwarantowac inwestorowi wyso-
kiej jakosci ochrong;

e) ocenianie i monitorowanie wszystkich istotnych czynnikéw ryzyka
zwiazanych z utrzymywaniem na catej dlugosci tancucha utrzymy-
wania aktywow 1 przekazywania ZAFI informacji o wszystkich
wykrytych istotnych zagrozeniach;

f) wprowadzenie odpowiednich ustalen organizacyjnych stuzacych
ograniczeniu do minimum ryzyka utraty lub zmniejszenia wartosci
instrumentéw finansowych badz praw zwiazanych z tymi instrumen-
tami finansowymi wskutek oszustwa, niewlasciwego administrowa-
nia, nieodpowiednich procedur rejestracji lub niedbalstwa;

g) weryfikacje prawa wlasnosci AFI lub prawa wlasnosci ZAFI dziata-
jacego w imieniu AFI w odniesieniu do aktywow.

W odniesieniu do akapitu pierwszego lit. ¢) czgstotliwo$¢é uzgodnien
okresla si¢ w oparciu o nastgpujace czynniki:

a) normalna dziatalno$¢ transakcyjna AFI,

b) wszelkie transakcje wykonywane poza normalng dziatalno$cig trans-
akeyjna;

¢) wszelkie transakcje wykonywane w imieniu wszelkich innych klien-
tow, ktorych aktywa sa przechowywane przez osobe trzecig na tym
samym rachunku instrumentow finansowych co aktywa AFI;
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2. Jezeli depozytariusz przekazal swoje funkcje w zakresie utrzymy-
wania osobie trzeciej zgodnie z art. 21 ust. 11 dyrektywy 2011/61/UE,
w dalszym ciggu podlega wymogom ustanowionym w ust. 1 lit. a)—e)
niniejszego artykulu. Depozytariusz zapewnia rowniez przestrzeganie
przez osobg¢ trzecig wymogoéw ustanowionych w ust. 1 lit. b)—g) oraz
obowigzkow w zakresie rozdzialu przewidzianych w art. 99.

3. Zobowiazania depozytariusza w zakresie przechowywania,
o ktérych mowa w ust. 1 i 2, stosuje si¢ zgodnie z kryterium przeta-
mania osobowosci prawnej w odniesieniu do aktywéw bazowych znaj-
dujacych si¢ w posiadaniu struktur finansowych i/lub struktur prawnych
kontrolowanych bezposrednio lub posrednio przez AFI lub ZAFI dzia-
tajacego w imieniu AFI.

Wymog, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, nie ma zastosowania
do modeli typu fundusz funduszy lub struktur funduszu podstawowego
z funduszami powigzanymi, w ramach ktérych w odniesieniu do
funduszy bazowych istnieje depozytariusz odpowiedzialny za utrzymy-
wanie aktywow takich funduszy.

Artykut 90

Obowigzki w zakresie przechowywania majgce zastosowanie do
weryfikacji tytulu wlasno$ci i przechowywania ksiag

1. ZAFI dostarcza depozytariuszowi od momentu, w ktorym
rozpocznie on pelnienie swoich obowigzkow, i nastgpnie na biezaco
wszystkie stosowne informacje, ktore s mu niezb¢dne do wypetniania
zobowiazan nalozonych na niego zgodnie z przepisami art. 21 ust. 8 lit.
b) dyrektywy 2011/61/UE, oraz dopilnowuje, aby depozytariusz
otrzymal wszystkie istotne informacje od osob trzecich.

2. W celu zapewnienia zgodnos$ci ze zobowigzaniami, o ktdérych
mowa w art. 21 ust. 8 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE, depozytariusz
musi co najmniej:

a) mie¢ mozliwo$¢ dostepu bez zbednej zwtoki do wszystkich stosow-
nych informacji, ktére sg mu niezbg¢dne do przeprowadzenia wery-
fikacji tytutlu wiasnosci i wykonywania obowiazkow w  zakresie
przechowywania ksigg, w tym istotnych informacji, ktore majg
obowigzek przekaza¢é mu osoby trzecie;

b) posiada¢ wystarczajgce i wiarygodne informacje, pozwalajace mu
mie¢ pewno$¢ co do prawa wlasnosci AFI lub prawa wlasnosci
ZAFI dziatajacego w imieniu AFI w odniesieniu do aktywow;

¢) prowadzi¢ rejestr tych aktywow, co do ktorych ma pewnosc¢, ze sg
one wilasnosciag AFI lub ZAFI dzialajacego w imieniu AFL. W celu
spelnienia tego zobowigzania depozytariusz musi:

(i) wprowadza¢ do rejestru prowadzonego w imieniu AFI infor-
macje o aktywach, co do ktorych jest pewien, ze sa one wiasno-
$cia AFI lub ZAFI dziatajacego w imieniu AFI, w tym infor-
macje dotyczace ich odpowiednich wartosci nominalnych;

(i) by¢ w stanie w dowolnym momencie przedstawi¢ kompleksowy
i aktualny wykaz aktywow AFI, w tym ich odpowiednich
warto$ci nominalnych.
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Do celow ust. 2 lit. ¢) ppkt (ii) depozytariusz zapewnia ustanowienie
procedur stuzacych zagwarantowaniu, ze aktywa nie bedg mogty zostaé
przypisane, przekazane, wymienione lub dostarczone bez przekazania
informacji o takich transakcjach depozytariuszowi lub jego przedstawi-
cielowi, a depozytariusz musi mie¢ mozliwos¢ dostgpu do udokumen-
towanych dowodow potwierdzajacych kazda transakcje i pozycje od
odpowiedniej osoby trzeciej bez zbe¢dnej zwloki. ZAFI gwarantuje, ze
odpowiednia osoba trzecia przedstawi depozytariuszowi bez zbednej
zwloki $wiadectwa lub inne udokumentowane dowody za kazdym
razem, gdy dojdzie do sprzedazy lub nabycia aktywow badz wysta-
pienia zdarzenia korporacyjnego skutkujacego wyemitowaniem instru-
mentéw finansowych, i nie rzadziej niz raz w roku.

3. Depozytariusz w kazdym przypadku zapewnia ustanowienie
i stosowanie przez ZAFI odpowiednich procedur stuzacych zweryfiko-
waniu, czy aktywa nabyte przez AFI, ktérym zarzadza, zostaty odpo-
wiednio zarejestrowane w imieniu AFI lub w imieniu ZAFI dziatajacego
w imieniu AFI, oraz sprawdzeniu zgodno$ci pozycji znajdujacych si¢
w rejestrach ZAFI z aktywami, co do ktérych depozytariusz ma
pewnos¢, ze sg one wilasnoscig AFI lub ZAFI dziatajacego w imieniu
AFL.  ZAFI zapewnia przekazanie depozytariuszowi wszystkich
instrukcji 1 stosownych informacji dotyczacych aktywoéw AFI, tak aby
mogt on przeprowadzi¢ wlasng procedur¢ weryfikacji lub uzgadniania.

4. Depozytariusz ustanawia i wdraza procedur¢ eskalacji w odnie-
sieniu do przypadkéw wykrycia nieprawidlowosci, w tym powiada-
miania ZAFI, a jezeli nie ma mozliwosci wyjasnienia i/lub skorygo-
wania zaistnialej sytuacji — takze wlasciwych organdw.

5.  Zobowiagzania depozytariusza w zakresie przechowywania,
o ktorych mowa w ust. 1-4, stosuje si¢ zgodnie z kryterium przetamania
osobowosci prawnej w odniesieniu do aktywdw bazowych znajdujacych
si¢ w posiadaniu struktur finansowych i/lub struktur prawnych ustano-
wionych przez AFI lub ZAFI dziatajacego w imieniu AFI w celu inwes-
towania w aktywa bazowe, kontrolowanych bezposrednio lub posrednio
przez AFI lub ZAFI dziatajacego w imieniu AFIL.

Wymog, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, nie ma zastosowania
do modeli typu fundusz funduszy lub struktur funduszu podstawowego
z funduszami powigzanymi, w ramach ktérych w odniesieniu do
funduszy bazowych istnieje depozytariusz odpowiedzialny za weryfi-
kacje tytutu wlasnosci i pehienie funkcji w zakresie przechowywania
ksigg dotyczacych aktywow tego funduszu.

Artykut 91

Obowiazki sprawozdawcze prime brokerow

1. Jezeli wyznaczono prime brokera, ZAFI zapewnia sporzadzenie
umowy obowigzujacej od dnia jego wyznaczenia, na podstawie ktorej
prime broker ma obowiagzek udost¢pnienia depozytariuszowi, w szcze-
golnosci, oswiadczenia zapisanego na trwatym nosniku i zawierajacego
nastepujace informacje:

a) warto$ci pozycji wymienionych w ust. 3 na koniec kazdego dnia
roboczego;
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b) szczegdtowych informacji dotyczacych jakichkolwiek innych kwestii
niezb¢dnych do zagwarantowania, ze depozytariusz AFI dysponuje
aktualnymi i doktadnymi informacjami na temat warto$ci aktywow,
do ktoérych przechowywania zostat zobowigzany zgodnie z art. 21
ust. 11 dyrektywy 2011/61/UE.

2. Oswiadczenie, o ktorym mowa w ust. 1, nalezy udostgpni¢ depo-
zytariuszowi AFI nie pdzniej niz na koniec dnia roboczego nastepuja-
cego po dniu, ktorego ono dotyczy.

3. Pozycje, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), obejmuja:

a) catkowita warto$¢ aktywow znajdujacych si¢ w posiadaniu prime
brokera AFI, jezeli doszto do przekazania funkcji w zakresie prze-
chowywania zgodnie z art. 21 ust. 11 dyrektywy 2011/61/UE.
Warto$¢ kazdej z nastgpujacych pozycji:

(1) kredytow gotowkowych udzielonych AFI i naliczonych odse-
tek;

(i1) papierow wartosciowych, ktore AFI jest zobowigzany dostar-
czy¢ z powrotem w ramach otwartych pozycji krotkich, ktore
zajeto w imieniu AFT;

(iii) kwot wynikajacych z biezacych rozliczen, ktore AFI bedzie
zobowigzany zaptaci¢ z tytutu kontraktow terminowych typu
future;

(iv) wplywow pienigznych z krotkiej sprzedazy znajdujacych sig
w posiadaniu prime brokera z tytulu pozycji krotkich, ktore
zajeto w imieniu AFT;

(v) pienieznych depozytéw zabezpieczajacych znajdujacych sig
w posiadaniu prime brokera, zwigzanych z otwartymi kontrak-
tami terminowymi typu future, ktére zawarto w imieniu AFL.
Zobowigzanie to ma charakter dodatkowy do zobowigzan
przewidzianych w art. 87 i 88;

(vi) wyceny wedlug warto$ci rynkowej likwidowanych ekspozycji
z tytutu transakcji poza rynkiem regulowanym przeprowadzo-
nych w imieniu AFI;

(vii) catkowitych zabezpieczonych zobowigzan AFI wobec prime
brokera; oraz

(viii) wszystkich innych aktywow zwiazanych z AFI;

b) warto$¢ jakichkolwiek innych aktywow, o ktorych mowa w art. 21
ust. 8 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE, utrzymywanych przez prime
brokera jako zabezpieczenie w odniesieniu do zabezpieczonych
transakcji zrealizowanych w ramach umowy o $wiadczeniu ushig
brokerskich;

¢) warto$¢ aktywow w przypadku, gdy prime broker skorzystat z przy-
shlugujacego mu prawa korzystania z aktywow AFI;

d) wykaz wszystkich instytucji, w ktorych prime broker przechowuje
lub moze przechowywaé $rodki pienigzne AFI na rachunku
otwartym w imieniu AFI lub w imieniu ZAFI dziatajacego w imieniu
AFI zgodnie z art. 21 ust. 7 dyrektywy 2011/61/UE.
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Artykut 92

Obowiazki nadzorcze — wymogi ogolne

1. W momencie wyznaczenia depozytariusz przeprowadza oceng
ryzyka zwigzanego z charakterem, skalg i zlozonoS$cig strategii AFI
oraz organizacji ZAFI w celu opracowania procedur nadzorczych,
ktore bedg odpowiednie dla AFI i aktywow, w ktore inwestuje AFI,
i ktére zostang nastgpnie wdrozone i beda stosowane. Takie procedury
sa regularnie aktualizowane.

2. Wypelniajgc swoje obowiagzki nadzorcze zgodnie z art. 21 ust. 9
dyrektywy 2011/61/UE, depozytariusz przeprowadza kontrole ex post
i dokonuje weryfikacji procesow i procedur wchodzacych w zakres
odpowiedzialno$ci ZAFI, AFI lub wyznaczonej osoby trzeciej. Depozy-
tariusz w kazdym przypadku gwarantuje istnienie odpowiedniej proce-
dury weryfikacji 1 uzgadniania, ktéra jest wdrazana i stosowana oraz
poddawana czestemu przegladowi. ZAFI zapewnia przekazanie depozy-
tariuszowi wszystkich instrukcji dotyczacych aktywéw AFI oraz dziatan
podejmowanych w ramach AFI, tak aby mogl on przeprowadzi¢ wlasna
procedur¢ weryfikacji lub uzgadniania.

3.  Depozytariusz ustanawia przejrzysta i kompleksowa procedurg
eskalacji stosowana w przypadkach wykrycia potencjalnych nieprawid-
fowosci w ramach wykonywania przez niego obowigzkéw nadzorczych
— szczegodtowe informacje w tym zakresie sa udostgpniane wiasciwym
organom ZAFI na ich wniosek.

4. ZAFI dostarcza depozytariuszowi od momentu, w ktorym
rozpocznie on pelnienie swoich obowigzkow, 1 nastgpnie na biezaco
wszystkie stosowne informacje, ktore s3 mu niezbedne do wypetniania
zobowigzan nalozonych na niego zgodnie z przepisami art. 21 ust. 9
dyrektywy 2011/61/UE, w tym wszystkie informacje, jakie majg depo-
zytariuszowi przedstawiaé osoby trzecie. W szczegdlnosci ZAFI
gwarantuje, ze depozytariusz bedzie mogt uzyska¢ dostgp do ksiag
i bedzie mogt przeprowadzaé wizyty na miejscu w pomieszczeniach
ZAFI oraz w pomieszczeniach nalezacych do jakichkolwiek podmiotow
swiadczacych ustugi wyznaczonych przez AFI lub ZAFI, takich jak
administratorzy lub zewngtrzne podmioty wyceniajace, i/lub bedzie
mogt dokona¢ przegladu sprawozdan i o$wiadczen dotyczacych uzna-
nych zewngtrznych $wiadectw sporzadzonych przez zewngtrznych bieg-
lych rewidentow lub innych specjalistow w celu zapewnienia adekwat-
nosci i odpowiednios$ci obowigzujacych procedur.

Artykut 93

Obowigzki zwigzane z subskrypcja i umorzeniami

Aby zapewni¢ zgodno$¢ z art. 21 ust. 9 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE,
depozytariusz musi spelni¢ nastgpujgce wymogi:

1) depozytariusz zapewnia ustanowienie, wdrazanie 1 stosowanie przez
AFI, ZAFI lub wyznaczony podmiot odpowiedniej i spojnej proce-
dury w celu:

(1) uzgodnienia zlecen subskrypcji z wptywami z tytutu subskrypcji
oraz uzgodnienia liczby wyemitowanych jednostek uczestnictwa
lub udziatéw z zyskami z subskrypcji osiagni¢tymi przez AFI;
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(i1) uzgodnienia zlecen umorzenia z optaconymi umorzeniami oraz
uzgodnienia liczby uniewaznionych jednostek uczestnictwa lub
udzialéw z umorzeniami zaptaconymi przez AFI,

(iii) regularnego weryfikowania odpowiednio$ci stosowanej proce-
dury uzgadniania.

Do celow ppkt (i), (ii) i (iii) depozytariusz w szczegolnosci kontro-
luje regularnie zgodno$¢ catkowitej liczby jednostek uczestnictwa
lub udziatow na rachunkach AFI i catkowitej liczby pozostajacych
w obrocie udziatdw lub jednostek uczestnictwa, ktore figuruja
w rejestrze AFI;

2) depozytariusz zapewnia i regularnie kontroluje zgodno$¢ procedur
dotyczacych sprzedazy, emisji, odkupu, umorzenia i uniewaznienia
udziatéw lub jednostek uczestnictwa AFI z majagcym zastosowanie
prawem krajowym oraz z regulaminem lub dokumentami zalozyciel-
skimi AFI i sprawdza, czy procedury te sa wdrazane we wlasciwy
sposob;

3) czestotliwo$¢ przeprowadzania kontroli przez depozytariusza odpo-
wiada czgstotliwoséci dokonywania subskrypcji i umorzen.

Artykut 94

Obowigzki zwigzane z wycena udzialow/jednostek uczestnictwa

1. Aby zapewni¢ zgodno$¢ z art. 21 ust. 9 lit. b) dyrektywy
2011/61/UE, depozytariusz musi:

a) na biezaco sprawdzaé, czy odpowiednie i spojne procedury wyceny
aktywow AFI zostaly ustanowione i sa stosowane zgodnie z art. 19
dyrektywy 2011/61/UE i jej $rodkami wykonawczymi oraz zgodnie
z regulaminem i dokumentami zatozycielskimi AFI; a takze

b) zapewni¢ skuteczne wdrazanie i przeprowadzanie okresowego prze-
gladu strategii i procedur wyceny.

2. Procedury depozytariusza sa przeprowadzane z czgstotliwoscia
dostosowang do czgstotliwosci okreslonej w polityce wyceny, zgodnie
z art. 19 dyrektywy 2011/61/UE i jej srodkami wykonawczymi.

3. Jezeli depozytariusz uzna, ze warto$¢ udziatow lub jednostek
uczestnictwa AFI nie zostala obliczona zgodnie z majacym zastoso-
wanie prawem lub regulaminem AFI badz art. 19 dyrektywy
2011/61/UE, powiadamia o tym fakcie ZAFI i/lub AFI i zapewnia
podjecie mozliwie szybko dziatan zaradczych lezacych w najlepszym
interesie inwestorow AFI.

4. Jezeli wyznaczono zewngtrzny podmiot wyceniajacy, depozyta-
riusz sprawdza, czy taki zewnetrzny podmiot wyceniajgcy zostal wyzna-
czony zgodnie z art. 19 dyrektywy 2011/61/UE 1 jej $rodkami wyko-
nawczymi.

Artykut 95

Obowigzki zwigzane z realizacja instrukcji ZAFI

Aby zapewni¢ zgodno$¢ z art. 21 ust. 9 lit. ¢) dyrektywy 2011/61/UE,
depozytariusz musi co najmniej:
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a) ustanowi¢ i wdraza¢ odpowiednie procedury w celu zweryfikowania,
czy AFI i ZAFI przestrzegaja majacych zastosowanie przepisow
ustawowych i wykonawczych oraz postanowien regulaminu i doku-
mentow zalozycielskich AFI. W szczegdlnosci depozytariusz moni-
toruje zgodno$¢ AFI z ograniczeniami inwestycyjnymi oraz putla-
pami dzwigni finansowej ustanowionymi w dokumentach oferto-
wych AFI. Takie procedury sg proporcjonalne do charakteru, skali
i ztozonosci AFI;

b) ustanowi¢ i wdraza¢ procedure eskalacji w przypadku naruszenia
przez AFI jednego z putapow lub jednego z ograniczen, o ktoérych
mowa w lit. a).

Artykul 96

Obowiazki zwiazane z mozliwie szybkim rozliczaniem transakcji

1. Aby zapewni¢ zgodno$¢ z art. 21 ust. 9 lit. d) dyrektywy
2011/61/UE depozytariusz ustanawia procedur¢ stuzaca wykrywaniu
jakiejkolwiek sytuacji, w ktorej ptatnosci zwigzane z operacjami obej-
mujacymi aktywa AFI lub ZAFI dziatajacego w imieniu AFI nie zostaty
przekazane AFI w standardowym terminie, przekazuje odpowiednie
informacje ZAFI oraz, jezeli sytuacja nie zostanie rozwigzana, zada
restytucji instrumentow finansowych od kontrahenta, o ile jest to
mozliwe.

2. Jezeli transakcje nie sg przeprowadzane na rynku regulowanym,
standardowe terminy ustala si¢, bioragc pod uwage warunki zwigzane
z transakcjami (instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym lub inwestycje w nieruchomos$ci badz
w przedsigbiorstwa prywatne).

Artykut 97

Obowiazki zwiazane z podzialem dochodow AFI

1. Aby zapewni¢ zgodnos$¢ z art. 21 wust. 9 lit. e) dyrektywy
2011/61/UE, depozytariusz musi:

a) zagwarantowac, ze obliczenia zysku netto bgda po ich ogloszeniu
przez ZAFI stosowane zgodnie z regulaminem AFI, dokumentami
zatozycielskimi i majagcym zastosowanie prawem krajowym;

b) zapewni¢ podjecie wlasciwych $rodkow w przypadkach, w ktorych
biegli rewidenci AFI wyraza zastrzezenia co do prawidtowosci rocz-
nych sprawozdan finansowych. AFI lub ZAFI dzialajacy w imieniu
AFI przedstawiaja depozytariuszowi wszystkie informacje na temat
zastrzezen co do prawidlowosci sprawozdan finansowych; oraz

¢) sprawdzi¢ kompletnos$¢ i prawidlowos¢ splaty odsetek po ich zade-
klarowaniu przez ZAFI oraz, w stosownych przypadkach, premii
motywacyjnych.

2. Jezeli depozytariusz uzna, ze wysokos¢ dochodow nie zostala
obliczona zgodnie z majacym zastosowanie prawem lub regulaminem
badz dokumentami zatozycielskimi AFI, powiadamia o tym fakcie ZAFI
i/lub AFI i zapewnia podjecie mozliwie szybko dziatan zaradczych
lezacych w najlepszym interesie inwestoréw AFI.
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Artykut 98

Nalezyta starannos$é

1. Aby wypehi¢ zobowiazania przewidziane w art. 21 ust. 11 lit. ¢)
dyrektywy 2011/61/UE, depozytariusz wdraza i stosuje odpowiednio
udokumentowang procedure nalezytej starannosci przy wyborze i prowa-
dzeniu statego monitorowania osoby, ktorej przekazano wykonywanie
funkcji. Procedura ta jest poddawana regularnemu przegladowi, przepro-
wadzanemu co najmniej raz w roku, i udost¢pniana na wniosek
wlasciwym organom.

2. Przy wyborze i powotywaniu osoby trzeciej, ktorej przekazuje si¢
funkcje w zakresie przechowywania zgodnie z art. 21 ust. 11 dyrektywy
2011/61/UE, depozytariusz wykazuje si¢ nalezyta fachowoscia, ostroz-
noscig, dbatoscig i staranno$cia, aby zagwarantowaé, ze powierzenie
instrumentow finansowych tej osobie trzeciej zapewni odpowiedni
poziom ochrony. Depozytariusz musi co najmniej:

a) oceni¢ ramy regulacyjne i prawne, w tym ryzyko zwigzane
z panstwem, ryzyko zwigzane z utrzymywaniem oraz wykonalno$é
umow zawartych przez osobe trzecig. Taka ocena pozwala depozy-
tariuszowi okre$li¢ w szczegdlnosci potencjalny wptyw niewyptacal-
nosci osoby trzeciej na aktywa i prawa AFIL. Jezeli depozytariusz
uzyska informacje wskazujace na to, ze rozdziat aktywdow nie jest
wystarczajacy do zapewnienia ochrony przed niewyptacalnoscia
z uwagi na prawo obowigzujace w panstwie, w ktorym osoba trzecia
ma swojg siedzibg, natychmiast informuje o tym fakcie ZAFI;

b) ocenié, czy stosowane przez osobe trzecig praktyka, zasady i kontrole
wewnetrzne sg odpowiednie do zapewnienia wysokiego poziomu
dbatosci i ochrony instrumentéw finansowych AFI lub ZAFI dziata-
jacego w imieniu AFT;

¢) oceni¢, czy sytuacja finansowa i reputacja osoby trzeciej sa odpo-
wiednie do wykonywania przekazanych jej zadan. Ocena ta opiera
si¢ na informacjach dostarczonych przez potencjalng osob¢ trzecia,
a takze, w stosownych przypadkach, na innych dostgpnych danych
i informacjach;

d) upewni¢ si¢, ze osoba trzecia dysponuje potencjalem operacyjnym
i technologicznym do wykonywania przekazanych jej zadan
w zakresie utrzymywania aktywOw przy zapewnieniu zadowalajg-
cego poziomu ochrony i bezpieczenstwa.

2a.  Umowa, na mocy ktorej depozytariusz wyznacza osobe trzecig
odpowiedzialng za utrzymywanie aktywow klientow AFI tego depozy-
tariusza, musi zawiera¢ przynajmniej nastgpujace postanowienia:

a) gwarancj¢ przystugujacego depozytariuszowi prawa do informacji,
kontroli i dostgpu do odpowiednich rejestrow i rachunkéw osoby
trzeciej utrzymujacej aktywa, aby umozliwi¢ depozytariuszowi
wypetnianie jego obowigzkow w zakresie nadzoru i nalezytej staran-
nosci, a w szczegdlnosci by umozliwi¢ depozytariuszowi:

(1) identyfikacj¢ wszystkich podmiotow w tancuchu utrzymywania;

(i) weryfikacje, czy liczba zidentyfikowanych instrumentéow finan-
sowych zapisanych na rachunkach instrumentow finansowych
otwartych w ksiggach depozytariusza w imieniu AFI lub
w imieniu ZAFI dzialajagcego w imieniu AFI odpowiada liczbie
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zidentyfikowanych instrumentéw finansowych utrzymywanych
przez osobe trzecig na rzecz tego AFI zgodnie z zapisami na
rachunku instrumentow finansowych otwartym w ksiggach
osoby trzeciej;

(iii) weryfikacje, czy liczba zidentyfikowanych instrumentow finan-
sowych, ktore sg zarejestrowane i przechowywane na rachunku
instrumentow finansowych otwartym w centralnym depozycie
papieréw wartosciowych (CDPW) emitenta Iub u jego przed-
stawiciela w imieniu osoby trzeciej na rzecz jej klientoéw odpo-
wiada liczbie zidentyfikowanych instrumentéw finansowych
zapisanych na rachunkach instrumentéw finansowych otwartych
w ksiegach depozytariusza w imieniu kazdego z jego klientow
AFT lub w imieniu ZAFI dzialajacego w imieniu AFI;

b) szczegdly rownowaznych praw i obowiazkéw uzgodnionych miedzy
0sobg trzecig a inng osobg trzecig w przypadku dalszego przekazania
funkcji w zakresie utrzymywania.

3.  Depozytariusz wykazuje si¢ nalezyta fachowoscia, ostroznosScig
i staranno$cia przy przeprowadzaniu okresowych przegladéw i stalym
monitorowaniu, aby zagwarantowac, ze osoba trzecia nadal speia
kryteria przewidziane w ust. 1 niniejszego artykutu oraz warunki usta-
nowione w art. 21 ust. 11 lit. d) dyrektywy 2011/61/UE. W tym celu
depozytariusz musi co najmniej:

a) monitorowa¢ wyniki osiggane przez osob¢ trzecig i sprawdzac, czy
spelnia ona standardy wyznaczone przez depozytariusza,

b) zapewni¢ postgpowanie przez osob¢ trzecig zgodnie z wysokimi
standardami dbato$ci, ostroznosci i staranno$ci przy wykonywaniu
powierzonych jej zadan w zakresie utrzymywania aktywOw oraz
skuteczne rozdzielanie przez nig instrumentéw finansowych zgodnie
z wymogami przedstawionymi w art. 99;

¢) dokonywac przegladu ryzyka w zakresie utrzymywania zwigzanego
z decyzja o powierzeniu aktywOw osobie trzeciej i bez zbednej
zwloki przekazywa¢ AFI lub ZAFI informacje na temat jakichkol-
wiek zmian w odniesieniu do tego ryzyka. Ocena ta opiera si¢ na
informacjach dostarczonych przez osobg trzecig, a takze, w stosow-
nych przypadkach, na innych dost¢gpnych danych i informacjach.
W przypadku wystapienia zawirowan na rynkach lub zidentyfiko-
wania ryzyka nalezy zwigkszy¢ czestotliwo$¢ 1 zakres przegladu.
Jezeli depozytariusz uzyska informacje wskazujace na to, ze rozdziat
aktywow nie jest wystarczajacy do zapewnienia ochrony przed
niewyplacalno$cia z uwagi na prawo obowigzujace w panstwie,
w ktorym osoba trzecia ma swoja siedzibg, natychmiast informuje
o tym fakcie ZAFI.

4. W przypadku dalszego przekazania przez osobe trzecig jakichkol-
wiek powierzonych jej funkcji, stosuje si¢ odpowiednio warunki
i kryteria ustanowione w ust. 1, 2 1 3.

5. Depozytariusz monitoruje zgodnos¢ podejmowanych dziatan
z przepisami art. 21 ust. 4 dyrektywy 2011/61/UE.
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6.  Depozytariusz opracowuje plany awaryjne dla kazdego rynku,
w ramach ktorego powotal osobe trzecia do wykonywania zadan
w zakresie przechowywania aktywow zgodnie z art. 21 ust. 11 dyrekty-
wy 2011/61/UE. Taki plan awaryjny obejmuje wskazanie alternatyw-
nego dostawcy, o ile taki wystepuje.

7.  Depozytariusz podejmuje $rodki obejmujace mozliwos¢ rozwig-
zania umowy, ktore leza w najlepszym interesie AFI i jego inwestorow,
jezeli osoba, ktorej przekazano wykonywanie funkcji, przestaje spetniaé
okreslone wymogi.

Artykut 99

Obowigzek rozdzialu

1. W przypadku przekazania catosci lub czedci funkcji w zakresie
przechowywania osobie trzeciej depozytariusz zapewnia, aby osoba
trzecia, ktorej przekazano te funkcje zgodnie z art. 21 ust. 11 dyrektywy
2011/61/UE, dziatata zgodnie z obowiazkiem rozdziatlu ustanowionym
w art. 21 ust. 11 lit. d) ppkt (iii) tej dyrektywy, upewniajgc si¢, ze
(1 weryfikujac, czy) ta osoba trzecia:

a) prawidlowo ewidencjonuje wszystkie zidentyfikowane instrumenty
finansowe na rachunku instrumentéw finansowych, ktory otwarto
w ksiggach osoby trzeciej w celu utrzymywania instrumentéw finan-
sowych na rzecz klientow depozytariusza i ktory nie zawiera wlas-
nych instrumentéw finansowych depozytariusza ani osoby trzeciej,
ani tez wlasnych instrumentéw finansowych innych klientoéw osoby
trzeciej, tak aby umozliwi¢ depozytariuszowi uzgodnienie liczby
zidentyfikowanych instrumentéw finansowych zapisanych na rachun-
kach otwartych w ksiggach depozytariusza w imieniu kazdego z jego
klientow AFI lub w imieniu ZAFI dzialajacego w imieniu AFI,

b) prowadzi wszystkie wymagane rejestry i rachunki instrumentow
finansowych, aby umozliwi¢ depozytariuszowi, w dowolnym
momencie i bezzwlocznie, rozréznienie aktywow klientow depozy-
tariusza od aktywow wlasnych osoby trzeciej, aktywoéw innych
klientow osoby trzeciej oraz aktywow przechowywanych na rzecz
depozytariusza na jego wilasny rachunek;

¢) prowadzi rejestry i rachunki instrumentéw finansowych w sposob
zapewniajacy ich doktadno$¢, a zwlaszcza w taki sposob, by
odzwierciedlaly aktywa przechowywane na rzecz klientow AFI
depozytariusza, na ktorych podstawie depozytariusz moze
w dowolnym momencie okre$li¢ dokladny charakter, miejsce polo-
zenia 1 tytul wlasnosci tych aktywows;

d) przekazuje depozytariuszowi — regularnie, a w kazdym razie kazdo-
razowo w przypadku zmiany okoliczno$ci — zestawienie zawierajace
szczegolowy wykaz aktywow klientow AFI depozytariusza,

e) prowadzi uzgodnienia, tak czesto, jak jest to konieczne, miedzy
swoimi rachunkami instrumentéw finansowych i rejestrami wiasnymi
a rachunkami i rejestrami osoby trzeciej, ktorej przekazata funkcje
w zakresie utrzymywania zgodnie z art. 21 ust. 11 dyrektywy
2011/61/UE.

Czestotliwos¢ uzgadniania okresla si¢ zgodnie art. 89 ust. 1;
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f) wprowadza odpowiednie ustalenia organizacyjne stuzace ograni-
czeniu do minimum ryzyka utraty lub zmniejszenia wartosci instru-
mentdéw finansowych lub praw zwigzanych z tymi instrumentami
finansowymi wskutek niewlasciwego korzystania z instrumentow
finansowych, oszustwa, niewlasciwego administrowania, nieodpo-
wiedniego prowadzenia rejestrow lub zaniedbania;

g) jezeli osoba trzecia jest podmiotem, o ktorym mowa w art. 18 ust. 1
lit. a), b) i ¢) dyrektywy 2006/73/WE, podlegajacym skutecznym
regulacjom ostrozno$ciowym i nadzorowi ostrozno$ciowemu, ktore
majg taki sam skutek jak przepisy prawa Unii i sg skutecznie egzek-
wowane, depozytariusz wprowadza $rodki niezbedne do zapewnie-
nia, aby $rodki pieni¢zne AFI byly przechowywane na rachunku lub
rachunkach zgodnie z art. 21 ust. 7 dyrektywy 2011/61/UE.

2. Jezeli depozytariusz przekazal swoje funkcje w zakresie utrzymy-
wania osobie trzeciej zgodnie z art. 21 ust. 11 dyrektywy 2011/61/UE,
monitorowanie przestrzegania przez osobe¢ trzecig natozonych na nig
obowigzkow w zakresie rozdzialu zapewnia ochron¢ instrumentéw
finansowych nalezacych do jego klientow przed jakimkolwiek przypad-
kiem niewyplacalnosci takiej osoby trzeciej. Jezeli zgodnie z majacym
zastosowanie prawem, w tym w szczegélnosci prawem dotyczacym
wlasnosci 1 niewyptacalnosci, wymogi ustanowione w ust. 1 okazg si¢
niewystarczajace do zrealizowania tego celu, depozytariusz ocenia, jakie
dodatkowe dziatania nalezy podjaé, aby ograniczy¢ ryzyko utraty do
minimum i utrzyma¢ odpowiedni poziom ochrony.

2a. W przypadku gdy depozytariusz przekazuje funkcj¢ w zakresie
utrzymywania osobie trzeciej zlokalizowanej w panstwie trzecim
zgodnie z art. 21 ust. 11 dyrektywy 2011/61/UE, oprocz wymogdw
przewidzianych w ust. 1 niniejszego artykutu depozytariusz zapewnia,
aby:

a) depozytariusz uzyskatl opini¢ prawna od niezaleznej osoby fizycznej
lub prawnej, potwierdzajacg, ze w majgcych zastosowanie przepisach
dotyczacych niewyplacalnosci uznano, co nastepuje:

(1) rozdziat aktywow klientow depozytariusza od aktywow wlas-
nych osoby trzeciej, od aktywdéw innych klientow osoby trzeciej
oraz od aktywow przechowywanych przez osobe trzecig na
rachunek wtlasny depozytariusza;

(i1) aktywa klientow AFI depozytariusza nie wchodzg w sktad masy
upadlosciowej osoby trzeciej w przypadku niewyptacalnosci;

(iii) aktywa klientow AFI depozytariusza sg niedostgpne do podziatu
pomiedzy wierzycieli osoby trzeciej, ktorej przekazano funkcje
w zakresie utrzymywania zgodnie z art. 21 ust. 11 dyrektywy
2011/61/UE, ani nie podlegajg realizacji na rzecz tych wierzy-
cieli;
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b) osoba trzecia podejmowata nastepujace kroki:

(1) zapewniata, aby warunki okre$lone w lit. a) byly speklnione
w momencie zawierania z depozytariuszem umowy o przeka-
zanie funkcji oraz na biezgco przez caly czas trwania przekaza-
nia;

(ii)) bezzwlocznie powiadamiata depozytariusza, gdy ktorykolwiek
z warunkow, o ktorych mowa w ppkt (i), nie jest juz spetniany;

(iii) informowata depozytariusza o wszelkich zmianach majacych
zastosowanie przepisow dotyczacych niewyptacalnos$ci oraz
ich faktycznego stosowania.

3. Przepisy ust. 1, 2 i 2a stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy
osoba trzecia, ktorej przekazano funkcje w zakresie przechowywania
zgodnie z art. 21 ust. 11 dyrektywy 2011/61/UE, postanowita przekazaé
cato$¢ lub cze$¢ swoich funkcji w zakresie przechowywania innej
osobie trzeciej na podstawie art. 21 ust. 11 akapit trzeci dyrektywy
2011/61/UE.

SEKCJA 4

Utrata instrumentow  finansowych, uwolnienie  sig od
odpowiedzialnosci i przestanki obiektywne

[art. 21 ust. 12 i 13 dyrektywy 2011/61/UE]

Artykut 100

Utrata utrzymywanych instrumentéw finansowych

1. Uznaje sig, ze do utraty instrumentu finansowego utrzymywanego
w rozumieniu art. 21 ust. 12 dyrektywy 2011/61/UE dochodzi w przy-
padku, gdy w odniesieniu do instrumentu finansowego utrzymywanego
przez depozytariusza lub osobe trzecia, ktorej przekazano wykonywanie
zadan w zakresie utrzymywania instrumentéw finansowych, spetniony
zostanie ktorykolwiek z warunkow okreslonych ponizej:

a) okreslone prawo wilasnosci AFI okaze si¢ niewazne, poniewaz
doszto do jego wygasniecia lub prawo to nigdy nie istniato;

b) AFI zostat trwale pozbawiony prawa wilasnosci w odniesieniu do
instrumentu finansowego;

c) AFI jest trwale niezdolny do bezposredniego lub posredniego
dysponowania instrumentem finansowym.

2. ZAFI potwierdza utrate instrumentu finansowego, stosujac udoku-
mentowang procedur¢ tatwo dostgpna dla wiasciwych organdéw. Po
potwierdzeniu utraty instrumentu finansowego natychmiast powiadamia
si¢ 0 niej inwestoroOw za pomoca trwatego nosnika.

3. Utrzymywanego instrumentu finansowego nie uznaje si¢ za utra-
cony w rozumieniu art. 21 ust. 12 dyrektywy 2011/61/UE, jezeli AFI
zostanie trwale pozbawiony przystugujacego mu prawa wiasnosci
w odniesieniu do konkretnego instrumentu, ale instrument ten zostanie
zastapiony przez inny instrument finansowy lub inne instrumenty finan-
sowe badz przeksztalcony w nie.

4. W przypadku niewyplacalnosci osoby trzeciej, ktorej powierzono
utrzymywanie instrumentow finansowych, ZAFI potwierdza utrate
utrzymywanych instrumentéw finansowych w momencie, w ktorym
stanie si¢ pewne, ze spelniony zostal jeden z warunkow wymienionych
w ust. 1.
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Pewnos¢ w kwestii tego, czy ktorykolwiek z warunkow okreslonych
w ust. 1 zostal spelniony, nalezy uzyskaé najpdézniej w dniu zakon-
czenia postgpowania upadlosciowego. ZAFI 1 depozytariusz uwaznie
monitorujg postgpowanie upadloSciowe w celu ustalenia, czy doszto
do faktycznej utraty wszystkich lub niektérych instrumentéw finanso-
wych powierzonych osobie trzeciej, ktorej przekazano zadania zwigzane
z utrzymywaniem instrumentow finansowych.

5. Utratg¢ utrzymywanego instrumentu finansowego potwierdza sig¢
niezaleznie od tego, czy do spelnienia warunkéw wymienionych
w ust. 1 doszlo wskutek oszustwa, niedbalstwa lub innego rodzaju
celowego lub nieumyslnego zachowania.

Artykut 101

Uwolnienie si¢ od odpowiedzialno$ci zgodnie z art. 21 wust. 12
dyrektywy 2011/61/UE

1.  Depozytariusz nie zostanie pociggni¢gty do odpowiedzialnoSci
zgodnie z art. 21 ust. 12 akapit drugi dyrektywy 2011/61/UE, jezeli
bedzie w stanie udowodnié, ze spetnione zostaly wszystkie wskazane
ponizej warunki:

a) zdarzenie, ktore doprowadzito do utraty instrumentu finansowego,
nie stanowilo konsekwencji jakiegokolwiek dziatania lub zaniechania
ze strony depozytariusza badz osoby trzeciej, ktorej przekazano
zadania zwigzane z utrzymywaniem instrumentéw finansowych
zgodnie z art. 21 ust. 8 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE;

b) depozytariusz racjonalnie nie mogt zapobiec wystapieniu zdarzenia,
ktore doprowadzito do utraty mimo podjgcia wszelkich $rodkow
ostroznos$ci, ktorych zastosowania mozna oczekiwa¢ od sumiennego
depozytariusza zgodnie z powszechna praktyka branzowa;

¢) depozytariusz nie mogt zapobiec utracie pomimo zachowania rygo-
rystycznej i kompleksowej nalezytej starannosci.

Przedmiotowy warunek mozna uzna¢ za spetniony, jezeli depozytariusz
zagwarantuje, ze depozytariusz i osoba trzecia, ktorej przekazano wyko-
nywanie zadan w zakresie utrzymywania instrumentow finansowych
zgodnie z art. 21 ust. 8 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE, podjeli wszystkie
wymienione ponizej dzialania:

(1) ustanawianie, wdrazanie, stosowanie 1 utrzymywanie struktur
i procedur oraz zapewnienie wiedzy specjalistycznej, ktore sa
odpowiednie i proporcjonalne do charakteru i zlozonosci aktywow
AFI, w celu mozliwie szybkiego wykrywania i monitorowania na
biezaco wydarzen zewngtrznych, ktore moga skutkowaé utratg
utrzymywanego instrumentu finansowego;

(i) ocenianiec na biezaco, czy ktorekolwiek ze zidentyfikowanych
wydarzen, o ktérych mowa w ppkt (i), wiaze si¢ z istotnym ryzy-
kiem utraty utrzymywanego instrumentu finansowego;
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(iii) przekazywanie ZAFI informacji o wszystkich istotnych zidentyfi-
kowanych czynnikach ryzyka i w razie potrzeby podejmowanie
odpowiednich dziatan stuzacych zapobiezeniu utracie lub ograni-
czeniu utraty utrzymywanych instrumentéw finansowych, w przy-
padku gdy zidentyfikowano faktyczne lub potencjalne wydarzenia
zewngtrzne, co do ktdrych mozna oczekiwaé, ze beda wiazaty si¢
z powaznym ryzykiem utraty utrzymywanego instrumentu finanso-
wego.

2. Wymogi, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) i b), mozna uznaé za
spelnione w nastepujacych okoliczno$ciach:

a) wystapienie klgsk zywiotowych pozostajacych poza kontrolg czto-
wieka 1 na ktore czlowiek nie ma wptywu;

b) przyjecie jakiejkolwiek ustawy, dekretu, rozporzadzenia, decyzji lub
zarzadzenia przez jakikolwiek rzad lub organ rzadowy, w tym jaki-
kolwiek sad lub trybunal, ktére maja wptyw na utrzymywane instru-
menty finansowe;

¢) wystapienie takich zdarzen jak wojny, zamieszki lub inne powazne
wstrzasy polityczne.

3. Wymogow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a) i b), nie uznaje si¢ za
spelnione w przypadku wystgpienia bledu ksiggowego, bledu operacyj-
nego, oszustwa lub niespetnienia wymogoéw w zakresie rozdziatu na
poziomie depozytariusza lub osoby trzeciej, ktorej przekazano wykony-
wanie zadan w zakresie utrzymywania instrumentow finansowych
zgodnie z art. 21 ust. 8 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE.

4. Przepisy niniejszego artykutu stosuje si¢ odpowiednio do osoby,
ktorej przekazano wykonywanie funkcji, jezeli depozytariusz przekazat
takiej osobie swojg odpowiedzialno$¢ w drodze umowy, zgodnie z art.
21 ust. 13 1 14 dyrektywy 2011/61/UE.

Artykut 102

Obiektywne przestanki pozwalajace depozytariuszowi uwolnié si¢ od
odpowiedzialnoS$ci

1. Obiektywne przestanki pozwalajace uwolni¢ si¢ od odpowiedzial-
nosci zgodnie z art. 21 ust. 13 dyrektywy 2011/61/UE musza:

a) ogranicza¢ si¢ do precyzyjnie okreslonych, konkretnych okoliczno$ci
zwigzanych z danym rodzajem dziatalnosci;

b) by¢ zgodne z zasadami depozytariusza oraz z podejmowanymi przez
niego decyzjami.

2. Wystapienie obiektywnych przestanek ustala si¢ za kazdym razem,
gdy depozytariusz zamierza uwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci.

3.  Uznaje si¢, ze depozytariusz mial obiektywne przestanki, aby
uwolni¢ si¢ od odpowiedzialnoséci zgodnie z art. 21 ust. 13 dyrektywy
2011/61/UE, jezeli jest w stanie wykaza¢, ze przekazanie obowigzkow
w zakresie utrzymywania osobie trzeciej stanowito jedyna mozliwosc,
z ktorej mogt skorzysta¢. Ma to miejsce w szczegdlnosci w przypadku,
w ktorym:

a) w prawie panstwa trzeciego wymaga si¢, aby okreslone instrumenty
finansowe byly utrzymywane przez istniejacy podmiot lokalny lub
podmioty lokalne, spelniajace kryteria przekazania ustanowione
w art. 21 ust. 11 dyrektywy 2011/61/UE; lub
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b) ZAFI nalega na utrzymanie inwestycji w ramach okreslonej jurys-
dykcji pomimo ostrzezen przekazywanych przez depozytariusza
odnosnie do zwigkszonego ryzyka wigzacego si¢ z takim dziataniem.

ROZDZIAL V

WYMOGI DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI, DZWIGNIA FINANSOWA

ORAZ ZASADY MAJACE ZASTOSOWANIE DO PANSTW TRZECICH

I WYMIANY INFORMACJI NA TEMAT POTENCJALNYCH
SKUTKOW DZIALALNOSCI ZAFI

SEKCJA 1

Sprawozdanie roczne, ujawnianie informacji inwestorom i obowiqzki
sprawozdawcze wobec wlasciwych organow

[art. 22 wust. 2 lit. a)-e), art. 23 ust. 4 i art. 24 ust. 1 dyrektywy
2011/61/UE]

Artykut 103

Ogoélne zasady w odniesieniu do sprawozdania rocznego

Wszystkie informacje przedstawione w sprawozdaniu rocznym, w tym
informacje okreslone w niniejszej sekcji, muszg by¢ przekazywane
w sposob, ktory zapewni dostep do istotnych, wiarygodnych, poréwny-
walnych i jasnych informacji. Sprawozdanie roczne zawiera informacje,
ktorych inwestorzy potrzebuja w zwiazku z okreslonymi strukturami
AFI.

Artykut 104

Tresé i forma bilansu lub zestawienia aktywéw i zobowiazan oraz
rachunku zyskéw i strat

1.  Bilans lub zestawienie aktywow i zobowigzan zawiera co najmniej
nastgpujace elementy i pozycje bazowe zgodnie z art. 22 ust. 2 lit. a)
dyrektywy 2011/61/UE:

a) ,,aktywa”, obejmujace zasoby kontrolowane przez AFI w wyniku
zdarzen przesztych, z ktorych zgodnie z oczekiwaniami AFI bedzie
czerpaé korzysci ekonomiczne w przysztosci. Aktywa dzieli si¢ na
podkategorie zgodnie z nastgpujacymi pozycjami:

(1) ,,inwestycje”, obejmujace, ale nicograniczajace si¢ do dhuznych
papierow wartosciowych 1 kapitalowych papierow wartoscio-
wych, nieruchomosci, majatku oraz instrumentéw pochodnych;

(i) ,,$rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkoéw pieni¢znych”, obej-
mujace, ale nieograniczajace si¢ do S$rodkoéw pienigznych
w kasie, depozytow platnych na zgdanie oraz kwalifikujacych
si¢ krotkoterminowych inwestycji o charakterze ptynnym;

(iii) ,,naleznos$ci”, obejmujace, ale nieograniczajace si¢ do kwot
naleznych z tytutu dywidend i odsetek, sprzedanych inwestycji,
kwot naleznych od brokeréw oraz ,,przedptaty” obejmujace, ale
nie ograniczajace si¢ do kwot wyplacanych z wyprzedzeniem
w zwigzku z kosztami poniesionymi przez AFI;



02013R0231 — PL — 01.08.2022 — 002.002 — 78

b) ,,pasywa”, obejmujace biezace zobowigzania AFI powstale w wyniku
zdarzen przesztych, ktorych rozrachunek zgodnie z oczekiwaniami
bedzie skutkowaé odptywem z AFI zasobow wiazacych si¢ z korzy-
Sciami ekonomicznymi. Pasywa dzieli si¢ na podkategorie zgodnie
Z nastgpujacymi pozycjami:

(1) ,,zobowigzania”, obejmujace, ale nieograniczajace si¢ do kwot
przypadajacych do zaptaty w zwigzku z zakupem inwestycji
badz umorzeniem jednostek uczestnictwa lub udziatow w AFI
i kwot naleznych brokerom, oraz ,,rozliczenia mi¢dzyokresowe”
obejmujace, ale niecograniczajgce si¢ do zobowigzan w postaci
oplat za zarzadzanie, optat administracyjnych, oplat za wyniki,
odsetek i pozostatych wydatkéw poniesionych w trakcie prowa-
dzenia dzialalno$ci przez AFI;

(i1) ,,dlug skonsolidowany”, obejmujacy, ale nieograniczajacy si¢ do
kwot przypadajacych do zaplaty na rzecz bankow i innych
kontrahentow;

(iii) ,,pozostale pasywa”, obejmujace, ale nieograniczajace si¢ do
kwot przypadajacych do zaptaty na rzecz kontrahentow z tytutu
zabezpieczenia ustanowionego w odniesieniu do stopy zwrotu
z pozyczonych papierow warto$ciowych, odroczonych przy-
chodow 1 dywidend oraz wyptat zysku przypadajacych do
zaplaty;

¢) ,,aktywa netto”, stanowigce udzial koncowy w aktywach AFI po
odliczeniu wszystkich jego pasywow.

2. Rachunek zyskow i strat zawiera co najmniej nastepujace
elementy oraz pozycje bazowe:

a) ,,dochod”, stanowiagcy jakikolwiek wzrost korzysci ekonomicznych
w danym okresie obrotowym w postaci wptywow lub zwigkszen
aktywoéw lub zmniejszenia zobowiazan, ktére skutkuja przyrostem
aktywow netto, innym niz przyrost wynikajacy z wkladu inwesto-
réw. Dochéd dzieli si¢ na podkategorie zgodnie z nastgpujacymi
pozycjami:

(i) ,,przychody z inwestycji”, ktore mozna podzieli¢ na kolejne
podkategorie w nastgpujacy sposob:

— ,,dochdd z dywidendy”, zwigzany z dywidendami z udziatow
kapitatowych, do ktorych jest uprawniony AFI,

— ,,dochdéd z odsetek”, zwigzany z odsetkami z tytulu inwe-
stycji w papiery dhuzne i z tytulu $rodkow pienieznych, do
ktorych jest uprawniony AFI,

— ,,dochéd z najmu”, zwigzany z dochodem uzyskiwanym
z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych, do
ktorych jest uprawniony AFI;

(ii) ,,zrealizowane zyski z lokat”, stanowigce zyski z tytulu sprze-
dazy inwestycji;

(iii) ,,niezrealizowane zyski z lokat”, stanowiace zyski z aktualizacji
wyceny inwestycji; oraz

(iv) ,,pozostaty dochdd”, obejmujacy, ale nie ograniczajacy si¢ do
dochodu z optat z tytutu pozyczonych papierow wartosciowych
Iub dochodu z réznych zrodet;



02013R0231 — PL — 01.08.2022 — 002.002 — 79

b) ,,wydatki”, stanowigce zmniejszenie korzysci ekonomicznych
w danym okresie obrotowym w postaci wyptywu lub uszczuplenia
aktywoéw lub zaciggnigcia zobowigzan skutkujacych obnizeniem
poziomu aktywow netto, innym niz wyplaty zysku na rzecz inwes-
toréw. Wydatki dzieli si¢ na podkategorie zgodnie z nastepujacymi
pozycjami:

— ,.oplaty z tytulu doradztwa inwestycyjnego lub optaty za zarza-
dzanie”, stanowigce przewidziane w umowach oplaty na rzecz
doradcy lub ZAFI,

— ,,pozostate wydatki”, obejmujace, ale nie ograniczajace si¢ do
optat administracyjnych, honoraridow za ustugi specjalistow,
wynagrodzenia podmiotu przechowujacego oraz odsetek. Poje-
dyncze pozycje, jezeli zostana uznane za istotne, powinny by¢
ujawniane osobno,

— ,,poniesione straty na lokatach”, stanowiace straty z tytutu sprze-
dazy inwestycji,

— ,.niezrealizowane straty na lokatach”, stanowiace straty z tytutu
aktualizacji wyceny inwestycji;

¢) ,,przychody lub wydatki netto”, stanowigce nadwyzke dochodéw nad
wydatkami lub, w stosownych przypadkach, wydatkow nad docho-
dami.

3. Rozklad, nazewnictwo i terminologia stosowana w odniesieniu do
pozycji jest spojna ze standardami rachunkowosci majacymi zastoso-
wanie do AFI lub przyjetym przez niego regulaminem i zgodna z prze-
pisami majacymi zastosowanie w panstwie, w ktorym ustanowiono AFI.
Takie pozycje moga by¢ zmieniane lub rozszerzane w celu zapewnienia
zgodno$ci z powyzszymi wymogami.

4.  Dodatkowe pozycje, dzialy i sumy czastkowe przedstawia si¢
w przypadku, gdy ich zaprezentowanie ma znaczenie dla zrozumienia
sytuacji finansowej AFI w ramach bilansu lub zestawienia aktywow
i zobowigzan badz wynikow finansowych AFI przedstawionych w tresci
i formie rachunku zyskéw i strat. W stosownych przypadkach dodat-
kowe informacje przedstawia si¢ w informacjach dodatkowych do spra-
wozdan finansowych. Takie informacje dodatkowe maja na celu dostar-
czenie opisOw lub szczegdtowe rozbicie pozycji przedstawionych
w sprawozdaniach gléwnych oraz przekazanie informacji na temat
pozycji, ktore nie kwalifikuja si¢ do ujecia w takich sprawozdaniach.

5. Kazdg istotng kategori¢ podobnych pozycji prezentuje si¢ osobno.
Pojedyncze pozycje ujawnia sig, jezeli zostang uznane za istotne. Istot-
no$¢ ocenia si¢ zgodnie z wymogami przewidzianymi w przyjetych
standardach rachunkowosci.

6.  Sposob prezentacji i grupowania pozycji bilansu lub zestawienia
aktywow i zobowigzan utrzymuje si¢ w niezmienionej formie w kolej-
nych okresach sprawozdawczych lub obrotowych, chyba ze jest oczy-
wiste, ze inny sposob prezentacji lub grupowania byltby bardziej odpo-
wiedni, na przyklad gdy zmiana strategii inwestycyjnej doprowadzita do
powstania innych wzorcéw zawierania transakcji lub z uwagi na fakt, ze
w standardzie rachunkowos$ci przewidziano wymoég zmiany sposobu
prezentacji.
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7. Jezeli chodzi o tres¢ i form¢ rachunku zyskow i strat przedstawio-
nego w zatgczniku IV, wszystkie pozycje przychodéw i kosztow sa
ujmowane w danym okresie w ramach rachunku zyskow 1 strat,
chyba ze standard rachunkowosci przyjety przez AFI stanowi inaczej.

Artykut 105

Sprawozdanie z dzialalno$ci za dany rok obrotowy

1.  Sprawozdanie z dziatalnosci za dany rok obrotowy obejmuje co
najmniej:

a) przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w danym roku lub
okresie oraz przeglad portfela AFI na koniec roku lub koniec okresu;

b) przeglad wynikow osiagnietych przez AFI w danym roku lub okre-
sie;

c) istotne zmiany, zgodnie z definicja podana ponizej, informacji
wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktore nie zostaly
jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych.

2. Sprawozdanie zawiera uczciwy i zrownowazony przeglad dziatal-
nosci i wynikow uzyskanych przez AFI, a takze opis glownych
rodzajow ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi
moze si¢ zetkna¢ AFL

3. W stopniu, w jakim jest to konieczne do zrozumienia dziatan
inwestycyjnych AFI i jego wynikéw, analiza obejmuje kluczowe,
istotne dla AFI wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace zaréwno
kwestii finansowych, jak i pozafinansowych. Informacje przedstawione
w sprawozdaniu sg zgodne z przepisami krajowymi panstwa, w ktorym
ustanowiono AFI.

4. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnos$ci za dany rok
obrotowy stanowia cze$¢ sprawozdania cztonkdw organu zarzadzajg-
cego lub sprawozdania osob zarzadzajacych inwestycjami w zakresie,
w jakim sg one zazwyczaj prezentowane razem ze sprawozdaniami
finansowymi AFI.

Artykut 106

Istotne zmiany

1. Za istotne w rozumieniu art. 22 ust. 2 lit. d) dyrektywy
2011/61/UE uznaje si¢ wszelkie zmiany informacji, jezeli istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze rozsadny inwestor, ktory zapoznalby si¢
z takimi informacjami, ponownie rozwazylby swoja decyzj¢ o zainwes-
towaniu w AFI, w tym z uwagi na fakt, ze takie informacje mogtyby
wywrze¢ wpltyw na zdolno$¢ inwestora do wykonywania przystuguja-
cych mu praw w zwigzku z inwestycja lub w inny sposob zaszkodzi-
lyby interesom jednego lub wigkszej liczby inwestorow AFI.

2. Aby zapewni¢ zgodno$¢ z wymogiem przedstawionym w art. 22
ust. 2 lit. d) dyrektywy 2011/61/UE, ZAFI ocenia zmiany informacji,
o ktorych mowa w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE 1 ktore miaty miejsce
w trakcie danego roku obrotowego, zgodnie z ust. 1 niniejszego arty-
kutu.
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3. Informacje ujawnia si¢ zgodnie z wymogami przedstawionymi
w standardach rachunkowosci i regutach rachunkowos$ci przyjetych
przez AFI wraz z opisem wszelkich potencjalnych Iub oczekiwanych
czynnikow majacych wptyw na AFI i/lub na inwestorow AFI. Dodat-
kowe informacje ujawnia si¢ w przypadku, gdy zapewnienie zgodnosci
z okreSlonymi wymogami przewidzianymi w standardach rachunko-
wosci 1 regutach rachunkowos$ci moze nie by¢ wystarczajace do umoz-
liwienia inwestorom wiasciwego zrozumienia wptywu danej zmiany.

4. Jezeli informacje, ktore podlegaja obowigzkowi ujawnienia
zgodnie z ust. 1, nie s3 objete standardami rachunkowosci majacymi
zastosowanie do AFI ani regutami rachunkowosci przyjetymi przez AFI,
opis istotnej zmiany dostarcza si¢ wraz z opisem wszelkich potencjal-
nych lub oczekiwanych czynnikow, jakie moga mie¢ wplyw na AFI
i/lub inwestorow AFIL.

Artykut 107

Ujawnianie informacji na temat wynagrodzen

1. Przy przekazywaniu informacji, ktorych ujawnienie jest wymagane
zgodnie z przepisami art. 22 ust. 2 lit. e) dyrektywy 2011/61/UE,
okresla sie, czy catkowite wynagrodzenie jest zwigzane z ktorymkolwiek
z ponizszych elementow:

a) calkowitym wynagrodzeniem catego personelu ZAFI, przy wska-
zaniu liczby beneficjentow;

b) calkowitym wynagrodzeniem tych pracownikow ZAFI, ktorzy sa
w pehi lub czg¢éciowo zaangazowani w dziatalno$é AFI, przy wska-
zaniu liczby beneficjentow;

¢) odsetkiem catkowitego wynagrodzenia personelu ZAFI, ktory mozna
przypisa¢ AFI, przy wskazaniu liczby beneficjentow.

2. W stosownych przypadkach catkowite wynagrodzenie w danym
roku obrotowym obejmuje réwniez premi¢ motywacyjna wyplacona
przez AFIL.

3. W przypadku ujawniania informacji na poziomie ZAFI w odnie-
sieniu do kazdego AFI przedstawia si¢ informacje dotyczace przydziatu
lub rozdziatu, o ile takie informacje istnieja i sa tatwo dostgpne. Przy
ujawnianiu takich informacji uwzglednia si¢ opis wskazujacy, w jaki
sposob zrealizowano przydziat lub rozdziat.

4.  ZAFI dostarczajg ogdlnych informacji dotyczacych kryteriow
finansowych i pozafinansowych obowigzujacych w ramach polityki
i praktyk w zakresie wynagrodzen stosowanych w odniesieniu do odpo-
wiednich kategorii pracownikdow w celu umozliwienia inwestorom
oceny tworzonych zachet. Zgodnie z zasadami ustanowionymi w zalgcz-
niku II do dyrektywy 2011/61/UE ZAFI ujawniajg przynajmniej infor-
macje niezbedne do wiasciwego zrozumienia profilu ryzyka danego AFI
oraz $rodkow stosowanych przez niego, aby unikna¢ przypadkow
konfliktu interesu lub zarzadzaé takimi przypadkami.
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Artykut 108

Okresowe ujawnianie informacji inwestorom

1. Informacje, o ktéorych mowa w art. 23 ust. 4 dyrektywy
2011/61/UE, przedstawia si¢ w jasny i1 zrozumialty sposob.

2. Ujawniajac informacje dotyczace procenta aktywow AFI, ktore sg
przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich nieplynnoscia
zgodnie z art. 23 ust. 4 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE, ZAFI:

a) przedstawia przeglad wszelkich obowigzujacych specjalnych ustalen,
w tym rowniez to, czy dotycza one wyodrgbnionych aktywow
nieptynnych, rozwigzan typu ,.gate” czy innych podobnych rozwig-
zan, metod¢ wyceny zastosowang w odniesieniu do aktywow, ktore
sa przedmiotem takich ustalen, oraz informacje na temat sposobu
zastosowania oplat za zarzadzanie i optat za wyniki pobieranych
do tych aktywow;

b) ujawnia te informacje w ramach okresowego sprawozdania AFI
przekazywanego inwestorom, zgodnie z wymogami ustanowionymi
w regulaminie lub dokumentach zatozycielskich AFI, lub w tym
samym czasie co prospekt emisyjny i dokument ofertowy i najpoznie;j
w momencie udostgpnienia sprawozdania rocznego zgodnie z art. 22
ust. 1 dyrektywy 2011/61/UE.

Procent aktywow AFI, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen okres-
lonych w art. 1 pkt 5, oblicza si¢, dzielagc warto$¢ netto takich aktywow
podlegajacych specjalnym ustaleniom przez warto§¢ aktywoéw netto
danego AFIL

3. W przypadku wprowadzenia jakichkolwiek nowych ustalen doty-
czacych zarzadzania ptynnoscia AFI zgodnie z art. 23 ust. 4 lit. b)
dyrektywy 2011/61/UE, ZAFTI:

a) w odniesieniu do kazdego AFI, ktorym zarzadzajg i ktéry nie jest
niestosujgcym dzwigni finansowej AFI typu zamknigtego, powiada-
miajg inwestoréw o kazdym przypadku wprowadzenia zmian w syste-
mach i procedurach zarzadzania plynnos$cia, o ktérych mowa w art.
16 ust. 1 dyrektywy 2011/61/UE i ktére sa istotne w rozumieniu art.
106 ust. 1;

b) bezzwlocznie powiadamiajg inwestorow o kazdym przypadku usta-
nowienia rozwigzan typu ,.gate”, wyodr¢bnienia aktywow nieplyn-
nych lub przyjecia podobnych specjalnych ustalen badz o podjgciu
decyzji o zawieszeniu umorzen;



02013R0231 — PL — 01.08.2022 — 002.002 — 83

c) przedstawiaja przeglad zmian wprowadzonych w ustaleniach doty-
czacych ptynnosci, niezaleznie od tego, czy sg to ustalenia specjalne.
W stosownych przypadkach uwzglednia si¢ warunki, po spetnieniu
ktoérych mozna zastosowac¢ umorzenie, oraz okolicznosci, w ktorych
maja zastosowanie uprawnienia w zakresie swobody uznania w zarza-
dzaniu. Nalezy réwniez uwzgledni¢ wszelkie wykonywalne ograni-
czenia w zakresie prawa glosu lub innego rodzaju ograniczenia,
dlugos¢ okresu zamrozenia badz jakiekolwiek przepisy dotyczace
zasady ,,pierwszenstwa” lub ,,wstepnej klasyfikacji” w odniesieniu
do rozwigzan typu ,,gate” 1 zawieszen.

4. Przy ujawnianiu informacji na temat profilu ryzyka AFI zgodnie
z art. 23 ust. 4 lit. ¢) dyrektywy 2011/61/UE nalezy przedstawic:

a) $rodki shuzace ocenie wrazliwosci portfela AFI na najbardziej istotne
rodzaje ryzyka, na jakie AFI jest lub moglby by¢ narazony;

b) jezeli limity ryzyka ustanowione przez ZAFI zostaty lub prawdopo-
dobnie zostang przekroczone, opis okolicznosci tego zdarzenia oraz
podjete dziatania naprawcze.

Informacje te ujawnia si¢ w ramach okresowego sprawozdania AFI
przekazywanego inwestorom, zgodnie z wymogami ustanowionymi
w regulaminie lub dokumentach zatozycielskich AFI, lub w tym
samym czasie co prospekt emisyjny i dokument ofertowy i najpdzniej
w momencie udost¢pnienia sprawozdania rocznego zgodnie z art. 22
ust. 1 dyrektywy 2011/61/UE.

5. W ramach systemow zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
ZAFI zgodnie z art. 23 ust. 4 lit. ¢) dyrektywy 2011/61/UE nalezy
okresli¢ gltéwne cechy systeméw zarzadzania ryzykiem stosowanych
przez ZAFl do zarzadzania rodzajami ryzyka, ktore mogg mieé
wplyw na ktorykolwiek z zarzadzanych przez niego AFI. W przypadku
wprowadzenia zmian ujawniane informacje obejmujg informacje na
temat zmiany oraz oczekiwanego wptywu, jaki bedzie ona mie¢ na
AFI 1 jego inwestorow.

Informacje te ujawnia si¢ w ramach okresowego sprawozdania AFI
przekazywanego inwestorom, zgodnie z wymogami ustanowionymi
w regulaminie lub dokumentach zalozycielskich AFI, lub w tym
samym czasie, co prospekt emisyjny i dokument ofertowy, najpdzniej
w momencie udostgpnienia lub podania do wiadomosci publicznej spra-
wozdania rocznego zgodnie z art. 22 ust. 1 dyrektywy 2011/61/UE.

Artykut 109

Regularne ujawnianie informacji inwestorom

1. Informacje, o ktéorych mowa w art. 23 wust. 5 dyrektywy
2011/61/UE, przedstawia si¢ w jasny i zrozumialy sposob.
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2. Informacje na temat zmiany maksymalnego poziomu dzwigni
finansowej obliczonego zgodnie z metodg brutto lub metoda zaangazo-
wania oraz na temat jakiegokolwiek prawa do ponownego wykorzysty-
wania lub jakiejkolwiek gwarancji przewidzianej w porozumieniu doty-
czacym dzwigni finansowej przekazuje si¢ bez zbednej zwloki; infor-
macje te obejmuja:

a) warto$¢ pierwotnego 1 zmienionego maksymalnego poziomu dzwigni
finansowe]j obliczonego zgodnie z art. 7 i 8, przy czym poziom
dzwigni finansowej oblicza si¢, dzielac odpowiednia ekspozycje
przez wartos¢ aktywow AFI netto;

b) charakter praw przyznanych w zakresie ponownego wykorzysty-
wania zabezpieczenia,

¢) charakter przyznanych gwarancji; oraz

d) szczegotowe informacje na temat zmian majacych zastosowanie do
ktoregokolwiek podmiotu $wiadczacego ustugi w odniesieniu do
dowolnego przedstawionego powyzej elementu.

3. Informacje na temat tacznej wysokosci dzwigni finansowej obli-
czonej przy pomocy metody brutto lub metody zaangazowania zastoso-
wanej przez AFI ujawnia si¢ w ramach okresowego sprawozdania AFI
przekazywanego inwestorom, zgodnie z wymogami ustanowionymi
w regulaminie lub dokumentach zalozycielskich AFI, badz w tym
samym czasie co prospekt emisyjny i dokument ofertowy i najpdzniej
w momencie udost¢pnienia sprawozdania rocznego zgodnie z art. 22
ust. 1 dyrektywy 2011/61/UE.

Artykut 110

Przekazywanie sprawozdan wilasciwym organom

1.  Aby zapewni¢ zgodno$¢ z wymogami przedstawionymi w art. 24
ust. 1 akapit drugi oraz art. 3 ust. 3 lit. d) dyrektywy 2011/61/UE, ZAFI
uwzglednia nastgpujace informacje w sprawozdaniach przekazywanych
wlasciwym organom:

a) informacje na temat gtdwnych instrumentéw, ktorymi obraca, obej-
mujgce zestawienie instrumentéw finansowych i pozostalych akty-
wOw, W tym strategii inwestycyjnych AFI oraz stopnia koncentracji
jego inwestycji pod wzglgdem geograficznym i sektorowym,;

b) informacje na temat rynkow, ktorych jest uczestnikiem lub na
ktorych dokonuje czynnych transakcji;

¢) informacje na temat dywersyfikacji portfela AFI, uwzgledniajac, ale
nie ograniczajac si¢ do najwazniejszych ekspozycji 1 koncentracji.

Informacje nalezy przekaza¢ jak najszybciej i nie pdzniej niz w terminie
jednego miesigca od zakonczenia okresu, o ktorym mowa w ust. 3.
Jezeli AFI jest funduszem funduszy, ZAFI moze przedtuzy¢ ten okres
o 15 dni.
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2. Dla kazdego AFI z UE, ktérym zarzadza, i kazdego AFI, ktory
wprowadza do obrotu w Unii, ZAFI dostarcza wlasciwym organom
rodzimego panstwa czlonkowskiego nastgpujace informacje zgodnie
z art. 24 ust. 2 dyrektywy 2011/61/UE:

a) procent aktywow AFI, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen
okreslonych w art. 1 pkt 5 niniejszego rozporzadzenia, w zwiazku
z ich nieplynnoscia, o ktorej mowa w art. 23 ust. 4 lit. a) dyrektywy
2011/61/UE;

b) wszelkie nowe ustalenia dotyczace zarzadzania ptynnoscig AFI;

¢) systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez ZAFI w celu zarza-
dzania ryzykiem rynkowym, ryzykiem utraty plynnosci, ryzykiem
kontrahenta i innymi rodzajami ryzyka, w tym ryzykiem operacyj-
nym;

d) aktualny profil ryzyka AFI, w tym:

(1) profil ryzyka rynkowego inwestycji AFI, w tym przewidywang
stope zwrotu 1 zmienno$¢ AFI w normalnych warunkach rynko-
wych;

(i1) profil ptynnosci inwestycji AFI, w tym profil ptynnosci
aktywow AFI, profil warunkow umorzenia oraz warunki finan-
sowania podane AFI przez kontrahentow;

e) informacje o gtownych kategoriach aktywow, w ktére inwestowat
AFI, w tym odpowiednich warto$ciach pozycji krotkich i wartosciach
pozycji dhugich na rynku, wielkosci obrotu oraz wynikach w danym
okresie sprawozdawczym; oraz

f) wyniki okresowych testow warunkow skrajnych, przeprowadzanych
w standardowych 1 wyjatkowych okolicznosciach zgodnie z przepi-
sami art. 15 ust. 3 lit. b) i art. 16 ust. 1 akapit drugi dyrektywy
2011/61/UE.

3.  Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, przekazuje si¢ z naste-
pujaca czestotliwoscia:

a) raz na pot roku przez ZAFI zarzadzajacych portfelami AFI, jezeli
Taczna warto$¢ ich zarzadzanych aktywow obliczona zgodnie z art. 2
przekracza progi 100 min EUR lub 500 mln EUR przewidziane
odpowiednio w art. 3 ust. 2 lit. a) i b) dyrektywy 2011/61/UE, ale
nie przekracza 1 mld EUR dla kazdego AFI z UE, ktérym zarzg-
dzaja, i kazdego AFI, ktory wprowadzaja do obrotu w Unii;

b) raz na kwartal przez ZAFI zarzadzajacych portfelami AFI, jezeli
taczna warto$¢ ich zarzadzanych aktywow obliczona zgodnie z art.
2 przekracza prog 1 mld EUR dla kazdego AFI z UE, ktérym
zarzadzaja, 1 kazdego AFI, ktory wprowadzaja do obrotu w Unii,
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c) raz na kwartat przez ZAFI, ktore podlegaja wymogom okreslonym
w lit. a) niniejszego ustgpu, dla kazdego zarzadzanego AFI, ktorego
Taczna warto$¢ aktywow, uwzgledniajac wszelkie aktywa nabyte za
pomoca dzwigni finansowej, przekracza 500 min EUR w odniesieniu
do tego AFI;

d) raz do roku przez ZAFI w odniesieniu do kazdego zarzadzanego
przez nich AFI niestosujacego dzwigni finansowej, ktory zgodnie
ze swoja podstawowa polityka inwestycyjna inwestuje w spotki
nienotowane na rynku regulowanym i emitentow w celu przejecia
kontroli.

4. W drodze odstgpstwa od ust. 3 wlasciwy organ rodzimego
panstwa czlonkowskiego ZAFI moze uzna¢, ze do celow wykonywania
jego funkcji wlasciwe 1 konieczne jest wymaganie przekazywania
cato$ci lub czesci informacji z wigksza czestotliwoscig.

5. ZAFI zarzadzajacy jednym lub wigksza liczbg AFI, ktore uznali za
stosujace dzwigni¢ finansowg na znaczng skalg, zgodnie z przepisami
art. 111 niniejszego rozporzadzenia, przedkladaja informacje wymagane
na mocy art. 24 ust. 4 dyrektywy 2011/61/UE w tym samym czasie co
informacje, ktore nalezy dostarczy¢ zgodnie z ust. 2 przedmiotowego
artykutu.

6.  ZAFI przekazuja informacje okres§lone w ust. 1, 2 i 5 zgodnie ze
wzorem formularza sprawozdawczego pro forma przedstawionym
w zalgczniku IV.

7.  Zgodnie z art. 42 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE w przypadku
ZAFI spoza UE wszelkie odniesienia do wlasciwych organdéw rodzi-
mego panstwa cztonkowskiego oznaczaja odniesienia do wiasciwego
organu w panstwie cztonkowskim odniesienia.

Artykut 111

Stosowanie dzwigni finansowej na ,,znaczng skale”

1. Do celow art. 24 ust. 4 dyrektywy 2011/61/UE dzwigni¢ finan-
sowg uznaje si¢ za stosowang na znaczng skale, jezeli ekspozycja AFI
obliczona zgodnie z metoda zaangazowania przewidziang w art. 8
niniejszego rozporzadzenia przekracza trzykrotnie warto$¢  jego
aktywow netto.

2. Jezeli wymogi, o ktéorych mowa w ust. 1 przedmiotowego arty-
kuhu, zostang spetnione, na mocy art. 24 ust. 4 dyrektywy 2011/61/UE
ZAFI przedstawiaja informacje wilasciwym organom w swoich rodzi-
mych panstwach cztonkowskich zgodnie z zasadami przewidzianymi
w art. 110 ust. 3 rozporzadzenia.

SEKCJA 2
ZAFI zarzqgdzajgcy AFI stosujgcymi diwignie finansowq
[art. 25 ust. 3 dyrektywy 2011/61/UE]

Artykut 112

Ograniczenia w zakresie zarzadzania AFI

1.  Zasady ustanowione w przedmiotowym artykule stosuje sig¢, aby
okresli¢ okolicznosci, w jakich wlasciwe organy moga wykonywac
przyshugujace im prawa do naktadania na ZAFI putapéw dzwigni finan-
sowej lub innych ograniczen.



02013R0231 — PL — 01.08.2022 — 002.002 — 87

2. Przy ocenie informacji uzyskanych zgodnie z art. 7 ust. 3, art. 15
ust. 4, art. 24 ust. 4 lub art. 24 ust. 5 dyrektywy 2011/61/UE wtasciwy
organ bierze pod uwage zakres, w jakim stosowanie dzwigni finansowe;j
przez ZAFI lub jego powigzanie z grupg ZAFI badz innymi instytucjami
finansowymi moze przyczyni¢ si¢ do narastania ryzyka systemowego
w systemie finansowym Iub ryzyka prowadzacego do zaklocen na
rynkach.

3. W ramach oceny wlasciwe organy biorag pod uwage co najmniej
nastgpujace elementy:

a) okoliczno$ci, w ktorych ekspozycja jednego lub wiecej AFI, w tym
ekspozycje powstate w wyniku pozycji finansowych lub inwestycyj-
nych zajetych przez ZAFI na wilasny rachunek lub w imieniu AFI,
mogtaby stanowi¢ dla instytucji finansowej istotne zrodlo ryzyka
rynkowego, ryzyka utraty ptynnosci lub ryzyka kontrahenta;

b) okolicznosci, w ktoérych dziatania ZAFI lub jego powigzania np.
z grupg ZAFI lub innymi instytucjami finansowymi, w szczegdlnosci
w odniesieniu do rodzajow aktywow, w ktore inwestuje AFI, oraz
technik wykorzystywanych przez ZAFI przy stosowaniu dzwigni
finansowej, przyczyniaja si¢ lub moga przyczyni¢ si¢ do wytwo-
rzenia negatywnej tendencji odnos$nie do cen instrumentéw finanso-
wych lub innych aktywow, ktora stanowitaby zagrozenie dla rentow-
nosci takich instrumentow finansowych lub innych aktywow;

c¢) kryteria takie jak rodzaj AFI, strategia inwestycyjna stosowana przez
ZAFI w odniesieniu do danych AFI, warunki rynkowe, w jakich
ZAFI 1 AFI prowadza swoja dziatalno$¢, oraz wszelkie prawdopo-
dobne skutki procykliczne moggce wynika¢ z ustanowienia limitow
przez wlasciwe organy lub nalozenia innych ograniczen w zakresie
stosowania dzwigni finansowej przez okreslonego ZAFI;

d) kryteria takie jak wielko$¢ AFI lub szeregu AFI oraz jakikolwiek
zwiazany z tym wplyw na dany sektor rynku, koncentracja rodzajow
ryzyka na poszczegdlnych rynkach, w ktore inwestuje AFI lub
szereg AFI, jakiekolwiek ryzyko wystapienia efektu domina na
innych rynkach niz rynek, w odniesieniu do ktérego wykryto wysta-
pienie ryzyka, problemy z plynnoscia na poszczegodlnych rynkach
w danym okresie, skala niedopasowania aktywdow/zobowigzan
w ramach konkretnej strategii inwestycyjnej ZAFI Iub nieregularne
wahania cen aktywow, w ktére AFI moze inwestowac.

SEKCJA 3
Przepisy szczegolne dotyczgce panstw trzecich

[art. 34 ust. 1, art. 35 ust. 2, art. 36 ust. 1, art. 37 ust. 7 lit. d), art. 40
ust. 2 lit. a) i art. 42 ust. 1 dyrektywy 2011/61/UE]

Artykut 113
Wymogi ogélne

1. Ustalenia dotyczace wspolpracy obejmuja wszystkie mozliwe
sytuacje 1 podmioty przewidziane w rozdziale VII dyrektywy
2011/61/UE, uwzgledniajac miejsce, w ktorym ZAFI ma swoja siedzibe,
miejsce, w ktorym AFI ma swojg siedzibe, oraz dziatalnos¢ ZAFIL.
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2. Ustalenia dotyczace wspotpracy majg forme¢ pisemna.

3. W ustaleniach dotyczacych wspolpracy ustanawia si¢ okreslone
ramy prowadzenia konsultacji, wspolpracy i wymiany informacji do
celow nadzorczych i wykonawczych miedzy wilasciwymi organami
w UE a organami nadzoru w panstwie trzecim.

4.  Ustalenia dotyczace wspolpracy zawieraja szczeg6lng klauzule
odnosnie do przekazywania informacji otrzymanych przez wlasciwy
organ w Unii od organu nadzoru w panstwie trzecim innym wilasciwym
organom Unii, EUNGiPW Iub ERRS, zgodnie z wymogami przewidzia-
nymi w dyrektywie 2011/61/UE.

Artykut 114

Mechanizmy, instrumenty i procedury

1. W ustaleniach dotyczacych wspolpracy ustanawia si¢ mecha-
nizmy, instrumenty i procedury niezb¢dne do umozliwienia wlasciwym
organom Unii uzyskania dostepu do wszystkich informacji, ktore sg im
konieczne do wykonywania obowiazkéw nalozonych na nie zgodnie
z przepisami dyrektywy 2011/61/UE.

2. W ustaleniach dotyczacych wspoélpracy ustanawia si¢ mecha-
nizmy, instrumenty i procedury niezbedne do umozliwienia przeprowa-
dzania kontroli na miejscu, w przypadku gdy jest to wymagane do
celow wypehiania przez wlasciwy organ Unii obowigzkéw natozonych
na niego zgodnie z przepisami dyrektywy 2011/61/UE. Kontrole na
miejscu sg przeprowadzane bezposrednio przez wlasciwy organ
w Unii lub przez wlasciwy organ panstwa trzeciego we wspotpracy
z wlasciwym organem w Unii.

3. W ustaleniach dotyczacych wspélpracy ustanawia si¢ mecha-
nizmy, instrumenty i procedury, ktére sa niezb¢dne wlasciwemu orga-
nowi panstwa trzeciego przy prowadzeniu wspOlpracy z wiasciwymi
organami w Unii w przypadku, gdy jest to konieczne w celu egzekwo-
wania prawodawstwa unijnego i krajowych przepisow implementacyj-
nych naruszonych przez podmiot ustanowiony w panstwie trzecim,
zgodnie z prawem krajowym i mig¢dzynarodowym majacymi zastoso-
wanie do tego organu.

Artykut 115
Ochrona danych
W ustaleniach dotyczacych wspolpracy nalezy zagwarantowac, ze prze-

kazywanie danych do panstw trzecich i analiza danych beda przeprowa-
dzane wylacznie zgodnie z art. 52 dyrektywy 2011/61/UE.

SEKCJA 4

Wymiana informacji na temat ewentualnych systemowych skutkow
dziatalnosci ZAF1

[art. 53 ust. 1 dyrektywy 2011/61/UE]

Artykut 116

Wymiana informacji na temat ewentualnych systemowych skutkéw
dzialalnosci ZAFI

Do celow art. 53 dyrektywy 2011/61/UE wiasciwe organy panstw
cztonkowskich odpowiedzialne za wydawanie zezwolen lub sprawo-
wanie nadzoru nad ZAFI na podstawie tej dyrektywy wymieniajg
z wlasciwymi organami z innych panstw cztonkowskich, EUNGiPW
oraz ERRS co najmnie;j:
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a)

b)

<)

d)

informacje otrzymane na podstawie art. 110, o ile takie informacje
majg znaczenie dla monitorowania ewentualnych skutkow dziatal-
no$ci poszczegdlnych ZAFI lub zbiorczo grup ZAFI z punktu
widzenia stabilnosci instytucji finansowych o znaczeniu syste-
mowym i prawidlowego funkcjonowania rynkéow, na ktérych ZAFI
dziataja, oraz dla przeciwdziatania takim skutkom;

informacje otrzymane od organéw w panstwie trzecim, o ile jest to
konieczne do celéw monitorowania ryzyka systemowego;

analiz¢ informacji, o ktérych mowa w lit. a) i b), oraz oceng jakiej-
kolwiek sytuacji, w ktorej dziatalno$¢ jednego lub wigkszej liczby
ZAFI objetych nadzorem badz jednego lub wigkszej liczby zarzg-
dzanych AFI zostanie uznana za przyczyniajacg si¢ do narastania
ryzyka systemowego w systemie finansowym i ryzyka wywotania
zaktocen na rynkach lub za stanowigca zagrozenie dla dlugotermi-
nowego wzrostu gospodarki;

informacje na temat podjetych $rodkow, jezeli dziatalno$¢ jednego
lub wigkszej liczby ZAFI objetych nadzorem lub jednego lub wigk-
szej liczby AFI zarzadzanych przez te ZAFI wigze si¢ z ryzykiem
systemowym lub stanowi zagrozenie dla prawidlowego funkcjono-
wania rynkow, na ktorych podmioty te prowadza dziatalnosc.

ROZDZIAL VI

PRZEPISY KONCOWE

Artykut 117

Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 22 lipca 2013 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane
we wszystkich panstwach czlonkowskich.
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ZALACZNIK 1

Metody zwigkszania ekspozycji AFI

Niezabezpieczone pozyczki gotowkowe: inwestowanie pozyczek gotowko-
wych czgsto prowadzi do zwigkszenia ekspozycji AFI o warto$¢ lacznej
kwoty takich pozyczek. W zwigzku z tym minimalny poziom ekspozycji
jest zawsze rowny kwocie pozyczki. Poziom ten moze by¢ wyzszy, jezeli
warto$§¢ inwestycji zrealizowanej dzigki pozyczce przekracza kwotg
pozyczki. Aby uniknaé¢ podwojnego liczenia, w prowadzonych obliczeniach
nie uwzglednia si¢ pozyczek gotowkowych wykorzystywanych do finanso-
wania ekspozycji. Jezeli pozyczki gotowkowe nie sg inwestowane, ale utrzy-
mywane w postaci srodkow pienieznych lub ich ekwiwalentow zgodnie z art.
7 lit. a), nie wptywaja one na zwigkszenie ekspozycji AFL

Zabezpieczone pozyczki gotowkowe: zabezpieczone pozyczki gotowkowe sa
podobne do niezabezpieczonych pozyczek gotowkowych, ale w ich przy-
padku pozyczka moze zosta¢ zabezpieczona pulg aktywoéw lub pojedynczym
sktadnikiem aktywow. Jezeli pozyczki gotowkowe nie s inwestowane, ale
utrzymywane w postaci $rodkow pienig¢znych lub ich ekwiwalentow zgodnie
z art. 7 lit. a), nie wplywaja one na zwigkszenie ekspozycji AFL

Pozyczki zamienne: pozyczki zamienne to zakupione wierzytelnosci, ktore
ich posiadacz lub emitent moze w okreslonych okoliczno$ciach zamieni¢ na
innego rodzaju sktadnik aktywow. Poziom ekspozycji AFI odpowiada tu
warto$ci rynkowej takich pozyczek.

Swapy stop procentowych: swap stop procentowych to umowa dotyczaca
wymiany stop procentowych stosowanych w odniesieniu do przeptywow
Srodkéw pienigznych zwigzanych ze stopami procentowymi, naliczanych
od nominalnej kwoty gltéwnej, w okreslonych odstgpach czasu (terminy
ptatnosci) przez caly okres obowigzywania umowy. Wysoko$¢ zobowigzania
platniczego kazdej ze stron oblicza sig, stosujac inng stopg procentowa, na
podstawie nominalnej wartosci ekspozycji.

Kontrakty réznic kursowych: kontrakt réznic kursowych (CFD) to umowa
miedzy dwiema stronami — inwestorem i dostawcag CFD — w ramach ktorej
zobowigzuja si¢ oni do zaplacenia drugiej stronie kwoty réwnej zmianie
ceny aktywow bazowych. W zaleznosci od kierunku wahan ceny jedna ze
stron wyplaca drugiej wysoko$¢ réznicy wartosci od momentu zawarcia
umowy do momentu jej zakonczenia. Poziom ekspozycji odpowiada tu
warto$ci rynkowej aktywow bazowych. Te¢ sama metode postgpowania
nalezy stosowa¢ w odniesieniu do instrumentu finansowego typu spread
betting.

Kontrakty terminowe typu future: kontrakt terminowy typu future to umowa
dotyczaca kupna lub sprzedazy papieru wartoSciowego, waluty, towaru,
indeksu lub innego sktadnika aktywow o okreslonej kwocie w wyznaczonym
przysztym terminie po wczesniej uzgodnionej cenie. Poziom ekspozycji
odpowiada tu wartosci rynkowej ekwiwalentu aktywéw bazowych.

Swapy przychodu catkowitego: swap przychodu catkowitego to umowa,
w ramach ktorej jedna strona (podmiot wyplacajacy przychod catkowity)
przekazuje drugiej stronie (podmiot otrzymujacy przychod catkowity) catosé
wynikéw ekonomicznych z tytutu zobowigzania referencyjnego. Catkowity
wynik ekonomiczny obejmuje dochdéd z odsetek i optat, zyski lub straty
z tytutu zmian rynkowych oraz straty kredytowe. Poziom ekspozycji AFI
odpowiada tu wartosci rynkowej ekwiwalentu aktywow odniesienia, ktore
maja wplyw na wyniki ekonomiczne swapu.

Kontrakty terminowe typu forward: kontrakt terminowy typu forward to
dostosowana do potrzeb umowa dwustronna dotyczaca wymiany sktadnika
aktywow lub przeptywow s$rodkdéw pienigznych w wyznaczonej przysziej
dacie rozrachunku po cenie terminowej kontraktu forward uzgodnionej
w dniu zawarcia transakcji. Jedng ze stron kontraktu terminowego jest kupu-
jacy (pozycja dtuga), ktory zgadza si¢ zaplaci¢ ceng terminowg kontraktu

forward w dniu rozrachunku; druga strong jest sprzedajacy (pozycja krotka),

ktory zgadza sie przyja¢ cene terminowa kontraktu forward. Zawarcie
kontraktu terminowego z reguly nie wigze si¢ z konieczno$cig uiszczenia
optaty. Poziom ekspozycji AFI odpowiada tu wartosci rynkowej ekwiwa-
lentu aktywow bazowych. Warto$¢ t¢ mozna zastagpi¢ wartoécig referencyjng
umowy, jezeli zostala ona okreslona w sposob bardziej zachowawczy.
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10.

11.

12.

Opcje: opcja to umowa przyznajaca kupujacemu, ktory uiszcza specjalng
optate (ang. premium), prawo — ale nie obowiazek — zakupu lub sprzedazy
okreslonej liczby aktywow bazowych po uzgodnionej cenie (kurs wykona-
nia) przed wygasnigciem umowy lub w dniu jej wygasnigcia (wygasnigeie).
Opcja kupna to opcja zakupu, a opcja sprzedazy to opcja sprzedazy. Granice
ekspozycji funduszu zostang wyznaczone z jednej strony przez ewentualng
nieograniczong ekspozycje, a z drugiej strony przez ekspozycj¢ ograniczong
do najwyzszej zaptaconej oplaty lub przez warto§¢ rynkowa opcji.
Ekspozycje mieszczacg si¢ w tak wyznaczonych granicach okresla si¢ jako
dostosowany ekwiwalent delta pozycji bazowej (delta w przypadku opcji
shuzy do pomiaru wrazliwo$¢ ceny opcji wylacznie na zmiany ceny aktywow
bazowych). Takie samo podejscie nalezy stosowa¢ w odniesieniu do wbudo-
wanych instrumentéw pochodnych, np. w produktach bedacych wynikiem
sekurytyzacji. Struktura powinna zosta¢ podzielona na czgéci sktadowe,
a wplyw poziomow ekspozycji pochodnych musi zosta¢ odpowiednio ujety.

Umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu: umowe z udzielonym przy-
rzeczeniem odkupu zawiera si¢ zazwyczaj w przypadku, gdy AFI ,sprze-
daje” papiery warto$ciowe kontrahentowi bedacemu strong umowy z otrzy-
manym przyrzeczeniem odkupu i zobowigzuje si¢ do ich odkupienia po
uzgodnionej cenie w przysztosci. W konsekwencji zawarcia takiej transakcji
AFI poniesie koszty finansowe, a zatem begdzie musial ponownie zainwes-
towa¢ wplywy pieni¢zne (w praktyce zabezpieczenie gotowkowe) w celu
wygenerowania stopy zwrotu wyzszej niz poniesione koszty finansowe.
Taka reinwestycja ,,zabezpieczenia gotowkowego” oznacza, ze AFI bedzie
ponosi¢ dodatkowe ryzyko rynkowe i w zwiazku z tym musi ono zosta¢
uwzglednione przy obliczaniu poziomu ogdlnego narazenia na ryzyko. AFI
pozostaje narazony na ryzyko gospodarcze i zachowuje korzysci gospodarcze
zwigzane ze ,,sprzedawanymi” papierami warto§ciowymi. Ponadto transakcja
repo prawie zawsze wiaze si¢ z dzwignig finansowa z uwagi na reinwestycje
zabezpieczenia gotowkowego. W przypadku otrzymania zabezpieczenia
niegotowkowego w ramach transakcji i w sytuacji, gdy zabezpieczenie to
jest nastepnie wykorzystywane jako element kolejnej umowy z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu lub umowy w sprawie pozyczki papieréw wartoscio-
wych, przy obliczaniu poziomu ogélnego narazenia na ryzyko nalezy
uwzgledni¢ calkowita wartos¢ rynkowa zabezpieczenia. Poziom ekspozycji
AFI ulega tu zwickszeniu o warto$¢ ponownie zainwestowanej czesci zabez-
pieczenia gotowkowego.

Umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu: do tego rodzaju transakcji
dochodzi w przypadku, gdy AFI ,kupuje” papiery wartosciowe od kontra-
henta bedacego strong umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i zobo-
wigzuje si¢ od ich odsprzedania po uzgodnionej cenie w przyszto$ci. AFI
zwykle przeprowadza tego rodzaju transakcje w celu wygenerowania obar-
czonej niskim poziomem ryzyka stopy zwrotu z rynku pieni¢znego, przy
czym ,kupowane” papiery wartoSciowe petlnig rolg¢ zabezpieczenia.
W zwiazku z tym nie dochodzi do powstania ogdlnego narazenia na ryzyko;
AFI nie przejmuje tez ryzyka wigzacego si¢ z ,kupowanymi” papierami
warto§ciowymi ani nie czerpie z nich korzysci, tj. nie dochodzi do dodatko-
wego ryzyka rynkowego. ,,Kupowane” papiery warto$ciowe moga jednak
by¢ dalej wykorzystywane w ramach transakeji repo lub transakcji pozyczki
papieréw wartosciowych, jak wskazano powyzej — w takim przypadku przy
obliczaniu poziomu ogodlnego narazenia na ryzyko nalezy uwzgledni¢ catko-
witg warto$§¢ rynkowg papierow wartosciowych. Ryzyko gospodarcze
i korzysci gospodarcze zwigzane z kupowanymi papierami wartoSciowymi
pozostaja po stronie kontrahenta, a zatem nie wplywaja na zwickszenie
ekspozycji AFIL.

Ustalenia w zakresie udzielania pozyczek papierow wartosciowych: AFI
przeprowadzajacy transakcj¢ udzielania pozyczek papierow wartosciowych
pozycza papier wartosciowy kontrahentowi zaciagajacemu pozyczke
w postaci papierow wartosciowych (ktory zazwyczaj pozycza papier warto-
Sciowy w celu pokrycia transakcji krotkiej sprzedazy z fizyczng dostawa) po
uiszczeniu uzgodnionej optaty. Pozyczkobiorca papierow warto$ciowych
przekazuje AFI zabezpieczenie gotowkowe lub niegotéwkowe. Do powstania
ogoblnego narazenia na ryzyko dochodzi jedynie wowczas, gdy zabezpie-
czenie gotowkowe zostaje ponownie zainwestowane w instrumenty inne
niz te okre$lone w art. 7 lit. a). Jezeli zabezpieczenie niegotowkowe jest
wykorzystywane dalej w ramach transakcji repo lub innej transakcji udzie-
lania pozyczek papieréw wartosciowych, przy obliczaniu ogdlnego poziomu
narazenia na ryzyko nalezy uwzgledni¢ catkowita warto$¢ rynkowsa papierow
warto$ciowych, jak wskazano powyzej. Ekspozycja powstaje w zakresie,
w jakim ponownie inwestowane jest zabezpieczenie gotowkowe.
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13.

14.

Ustalenia w zakresie pozyczek papierow wartosciowych: AFI zaciagajacy
pozyczke papieréw warto$ciowych pozycza papier wartosciowy od kontra-
henta udzielajacego pozyczek papierow wartosciowych po uzgodnionej
cenie. Nastepnie AFI sprzedaje papier wartosciowy na rynku. W zwigzku
z tym AFI posiada niepokryta pozycje z tytulu tego papieru wartoSciowego.
Jezeli wplywy pienigzne zostang ponownie zainwestowane, wplynie to
rowniez na zwigkszenie ekspozycji AFIL. Poziom ekspozycji odpowiada tu
warto$ci rynkowej papierow wartosciowych objetych pozycja krotka; dodat-
kowa ekspozycja powstaje w zakresie, w jakim ponownie inwestowane sg
uzyskane wpltywy pieni¢zne.

Swapy ryzyka kredytowego: swap ryzyka kredytowego (CDS) to kredytowy
instrument pochodny zapewniajacy kupujagcemu ochrong, zazwyczaj
w postaci odzyskania petnej kwoty kredytu w przypadku, gdy podmiot
referencyjny nie wykona zobowiazania lub gdy ucierpi ze wzglgdu na wyda-
rzenie kredytowe. W zamian sprzedawca CDS otrzymuje od kupujacego
regularnie uiszczang oplatg, tzw. spread. W przypadku sprzedawcy zabez-
pieczenia poziom ekspozycji odpowiada wyzszej sposrod dwoch wartosci:
wartosci rynkowej bazowych aktywow referencyjnych lub wartosci referen-
cyjnej swapu ryzyka kredytowego. W przypadku nabywcy zabezpieczenia
ekspozycja odpowiada wartosci rynkowej bazowego sktadnika aktywow
referencyjnych.
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ZALACZNIK 11

Metodyka przeliczania instrumentéw pochodnych

1. W odniesieniu do przedstawionego ponizej niewyczerpujacego wykazu stan-
dardowych instrumentow pochodnych stosuje si¢ nastgpujace metody przeli-
czania:

a) Kontrakty terminowe typu future

— Kontrakt terminowy typu future na obligacje: liczba kontraktow *
warto$¢ kontraktu referencyjnego * cena rynkowa najtanszej do dostar-
czenia obligacji referencyjnej

— Kontrakt terminowy typu future na stopy procentowe: liczba
kontraktow * warto$¢ kontraktu referencyjnego

— Kontrakt terminowy typu future na kurs walutowy: liczba kontraktow
* warto$¢ kontraktu referencyjnego

— Kontrakt terminowy typu future na kapitat wlasny: liczba kontraktow *
warto$¢ kontraktu referencyjnego * cena rynkowa bazowego udziatu
kapitatowego

— Indeksowe kontrakty terminowe: liczba kontraktow * wartos$¢
kontraktu referencyjnego * poziom indeksu

b

=

Opcje typu plain vanilla (opcje kupna/sprzedazy)

— Opcja typu plain vanilla na obligacje: warto$¢ kontraktu referencyj-
nego * warto$¢ rynkowa bazowej obligacji referencyjnej * delta

— Opcja typu plain vanilla na kapital wilasny: liczba kontraktow *
warto$¢ kontraktu referencyjnego * wartos¢ rynkowa bazowego
udzialu kapitalowego * delta

— Opcja typu plain vanilla na stopy procentowe: warto$¢ kontraktu refe-
rencyjnego * delta

— Opcja walutowa typu plain vanilla: warto$¢ sktadnika(-ow) walutowe-
go(-ych) kontraktu referencyjnego * delta

— Opcje indeksowe typu plain vanilla: liczba kontraktow * warto$¢
kontraktu referencyjnego * poziom indeksu * delta

— Opcje typu plain vanilla na kontrakty terminowe: liczba kontraktow *
warto$¢ kontraktu referencyjnego * cena rynkowa aktywow bazowych
* delta

— Opcja na swapy typu plain vanilla: kwota przeliczeniowa zobowia-
zania referencyjnego na swapy * delta

— Warranty i prawa: liczba udziatow/obligacji * warto$¢ rynkowa bazo-
wego instrumentu referencyjnego * delta
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c) Swapy

— Swapy stop procentowych o stalej/zmiennej stopie oprocentowania
typu plain vanilla oraz swapy inflacji typu plain vanilla: warto$¢
kontraktu referencyjnego

— Swapy walutowe: warto$¢ referencyjna sktadnika(-6w) walutowego(-
ych)

— Swapy walutowo-procentowe: warto$¢ referencyjna sktadnika(-ow)
walutowego(-ych)

— Podstawowy swap przychodu catkowitego: bazowa warto$¢ rynkowa
aktywow referencyjnych

— Inny niz podstawowy swap przychodu catkowitego: skumulowana
bazowa warto$¢ rynkowa obu sktadnikow swapu przychodu catkowi-
tego

— Jednopodmiotowy swap ryzyka kredytowego:

Sprzedawca zabezpieczenia — wyzsza sposrod dwoch wartosci:
warto$ci rynkowej bazowych aktywow referencyjnych lub wartosci
referencyjnej swapu ryzyka kredytowego

Nabywca zabezpieczenia — wartos¢ rynkowa bazowych aktywow refe-
rencyjnych

— Kontrakt rdéznic kursowych: liczba udzialow/obligacji * warto$¢
rynkowa bazowego instrumentu referencyjnego

d

=

Kontrakty terminowe typu forward

— Terminowe transakcje walutowe: warto$¢ referencyjna sktadnika(-6w)
walutowego(-ych)

— Kontrakty terminowe na stopg procentowa: warto$¢ referencyjna

e) Lewarowana ekspozycja na indeksy z wbudowang dzwignia finansowa

Instrument pochodny zapewniajacy lewarowana ekspozycje na indeks
bazowy lub indeksy wbudowujace lewarowana ekspozycje¢ do swojego
portfela, musza stosowa¢ standardowa, obowigzujaca metod¢ zaangazo-
wania w odniesieniu do przedmiotowych aktywow.

. W odniesieniu do przedstawionego ponizej niewyczerpujacego wykazu instru-

mentow finansowych wbudowujacych instrumenty pochodne stosuje si¢ naste-
pujace metody przeliczania:

— Obligacje zamienne: liczba udziatow referencyjnych * warto$¢ rynkowa
bazowych udziatéw referencyjnych * delta

— Obligacje powigzane z ryzykiem kredytowym: warto$§¢ rynkowa bazo-
wych aktywow referencyjnych

— Czgéciowo optacone papiery wartosciowe: liczba udzialow/obligacji *
warto$¢ rynkowa bazowych instrumentow referencyjnych

— Warranty i prawa: liczba udziatlow/obligacji * warto$¢ rynkowa bazowego
instrumentu referencyjnego * delta
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3. Wykaz przyktadow niestandardowych instrumentéw pochodnych wraz z odpo-
wiedniag metodyka stosowang w zakresie zobowiazan:

— Swapy wariancji: swapy wariancji to kontrakty pozwalajace inwestorom
uzyska¢ ekspozycje na wariancj¢ (zmienno$¢ podniesiona do kwadratu)
aktywow bazowych, a w szczegodlnosci na zrealizowana (lub historyczna)
zmienno$¢ transakcji typu future w odniesieniu do aktualnej zmiennosci
implikowanej. Zgodnie z praktyka rynkowa kurs wykonania oraz
wariancj¢ referencyjna przedstawia si¢ w formie zmienno$ci. W przypadku
wariancji referencyjnej przedstawia si¢ to w nastgpujacy sposob:

N . . . . - ga :
wariancja referencyjna = Warto$¢ referencyjna wspotczynnika wykonania
T

Ve
2 X kurs

Warto$¢ referencyjna wspotczynnika vega stanowi teoretyczng miarg
zysku lub straty wynikajaca ze zmiany zmiennosci o 1 %.

Poniewaz zrealizowana zmienno$¢ nie moze by¢ mniejsza niz zero,
w odniesieniu do swapu jako pozycji dlugiej okreslono warto$¢ straty
maksymalnej. Wysokos¢ straty maksymalnej z tytutu swapu jako pozycji
krotkiej czesto podlega ograniczeniu dzieki zastosowaniu progu zmienno-
$ci. Jednak w przypadku braku takiego progu, warto$¢ potencjalnych strat
z tytulu swapu jako pozycji krotkiej jest nieograniczona.

Metodyka przeliczania, ktora nalezy stosowa¢ w odniesieniu do danego
kontraktu w czasie t, przedstawia si¢ w nastgpujacy sposob:

Wariancja referencyjna * (aktualna) wariancja, (w przypadku nieustano-
wienia progu zmienno$ci)

Wariancja referencyjna * min [(aktualna) wariancja, warto$¢ progu zmien-
522 . . . ..
nosci’] (w przypadku ustanowienia progu zmiennosci)

gdzie: (aktualna) wariancja, stanowi funkcj¢ podniesionej do kwadratu
zmiennosci zrealizowanej i implikowanej, a doktadnie;j:

(aktualna)
wariancja,

t . o . —t . a1
= i X zmiennos¢ zrealizowana (0,t)? + X zmiennoé¢ implikowana (t, T)?

— Swapy zmiennoSci

Analogicznie do swapow wariancji, w przypadku swapow zmiennosci
nalezy stosowaé nastepujace wzory przeliczania:

— Warto$¢ referencyjna wspolczynnika vega * (aktualna) zmienno$¢,
(w przypadku nieustanowienia progu zmiennosci)

— Warto$¢ referencyjna wspotczynnika vega * min [(aktualna) zmien-
nos$¢; wartos¢ progu zmiennosci] (w przypadku ustanowienia progu
zmiennosci)

gdzie (aktualna) zmienno$¢ t stanowi funkcje zmienno$ci zrealizowanej
i implikowanej.

4. Opcje z barierg (wejscia/wyjscia)

liczba kontraktow * wartos¢ kontraktu referencyjnego * warto$¢ rynkowa
bazowego udziatu kapitalowego * delta



02013R0231 — PL — 01.08.2022 — 002.002 — 96

ZALACZNIK 111

Zasady dotyczace kompensowania czasu trwania

1. Instrument pochodny stop procentowych przelicza si¢ na odpowiadajacg mu
ekwiwalent pozycji aktywow bazowych, stosujac nastgpujaca metodyke:

Wartos¢ ekwiwalentu pozycji aktywoéw bazowych kazdego instrumentu
pochodnego stop procentowych oblicza sig, dzielgc jego czas trwania przez
docelowy czas trwania AFI i mnozac przez wartos¢ ekwiwalentu pozycji
aktywow bazowych:

czas trwaniapyp

Ekwiwalent pozycji aktywow bazowych = x przeliczona wartoS$Cinstrumenty pochodne

czas trwaniadocelowy

gdzie:

— czas trwaniap;r oznacza czas trwania (wrazliwo$¢ wartosci rynkowej
pochodnego instrumentu finansowego na zmiany wysokosci stop procen-
towych) instrumentu pochodnego stop procentowych,

— czas trwanidgocelowy POzostaje w kazdym momencie zgodny ze strategia
inwestycyjna, pozycjami kierunkowymi oraz oczekiwanym poziomem
ryzyka — w przeciwnym razie musi zosta¢ uregulowany. Docelowy czas
trwania jest rowniez zgodny z czasem trwania portfela w normalnych
warunkach rynkowych,

— przeliczona warto$Cgyrumenty pochodne Stanowi przeliczong warto$¢ pozycji
w instrumentach pochodnych zgodnie z zatacznikiem II.

2. Ekwiwalent pozycji aktywow bazowych obliczony zgodnie z ust. 1 kompen-
suje si¢ w nastepujacy sposob:

a) kazdy instrument pochodny stop procentowych przypisuje si¢ do odpo-
wiedniego okresu zapadalno$ci zgodnie z metodg termindéw zapadalnos$ci
przedstawiong ponizej:

Okresy zapadalno$ci
1. 0-2 lat

2. 2-7 lat

3. 7-15 lat

4. > 15 lat;

b

~

ekwiwalenty dtugich i krotkich pozycji aktywoéw bazowych kompensuje
si¢ w ramach kazdego okresu zapadalnosci. Kwota tego pierwszego
elementu, skompensowana o warto$¢ drugiego elementu, stanowi kwotg
skompensowang dla danego okresu zapadalnosci;

¢) poczynajac od najkrotszego okresu zapadalnosci, kwoty skompensowane
znajdujace si¢ migdzy dwoma sgsiadujagcymi ze sobg okresami zapadal-
no$ci oblicza sig, kompensujac kwote rezydualnej nieskompensowane;j
dtugiej (lub krotkiej) pozycji w ramach danego okresu zapadalnosci (i)
kwotg rezydualnej nieskompensowanej krotkiej (lub dtugiej) pozycji
w ramach okresu zapadalnosci (i + 1);
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d) poczynajac od najkrotszego okresu zapadalnosci, kwoty skompensowane
znajdujace si¢ migdzy dwoma oddalonymi od siebie okresami zapadalno-
$ci, rozdzielonymi innym okresem zapadalnosci, oblicza si¢, kompensujac
kwotg rezydualnej nieskompensowanej dlugiej (lub krotkiej) pozycji
w ramach danego okresu zapadalno$ci (i) kwota rezydualnej nieskompen-
sowanej krotkiej (lub dhugiej) pozycji w ramach okresu zapadalnosci
@i +2)

e) skompensowang kwote oblicza si¢, zestawiajac ze sobg rezydualne
nieskompensowane dlugie lub krotkie pozycje w ramach dwoch najbar-
dziej oddalonych od siebie okresow zapadalnosci.

3. AFI oblicza poziom swoich ekspozycji jako sume wartosci bezwzglednych
nastgpujacych elementow:

— 0 % kwoty skompensowanej dla kazdego okresu zapadalnosci,

— 40 % kwot skompensowanych znajdujacych si¢ migdzy dwoma sasiadu-
jacymi ze sobg okresami zapadalno$ci (i) oraz (i + 1),

— 75 % kwot skompensowanych znajdujacych si¢ migdzy dwoma oddalo-
nymi od siebie okresami zapadalno$ci rozdzielonymi innym okresem zapa-
dalnosci, tj. okresami zapadalnos$ci (i) oraz (i + 2),

— 100 % kwot skompensowanych znajdujacych si¢ migdzy dwoma najbar-
dziej oddalonymi od siebie okresami zapadalnosci; oraz

— 100 % pozostalych nieskompensowanych pozycji.



ZALACZNIK 1V

Wzory formularzy sprawozdawczych: ZAFI

(art. 3 ust. 3 lit. d) oraz art. 24 dyrektywy 2011/61/UE)

Informacje o ZAFI, ktore nalezy przekaza¢ w formularzu sprawozdawczym

(art. 3 ust. 3 lit. d) i art. 24 ust. 1 dyrektywy 2011/61/UE)

Najwazniejszy rynek/
instrument

Drugi pod wzgledem
waznosci rynek/instru-

Trzeci pod wzgledem waznosci

rynek/instrument

Czwarty pod wzgledem
waznosci rynek/instru-

Pigty pod wzgledem
wazno$ci rynek/instru-

ment ment ment

1 Gléwne rynki, w ktére ZAFI inwestuje w imieniu zarza-

dzanych przez siebie AFI
2 Glowne instrumenty finansowe, w ktore ZAFI inwestuje

w imieniu zarzadzanych przez siebie AFI
3 Warto$¢ zarzadzanych aktywow dla wszystkich zarzadza- | W walucie bazowej (jezeli jest taka sama dla wszyst- [ W EUR

nych AFI, obliczona zgodnie z art. 2 kich AFI)

Proszg¢ poda¢ oficjalng nazwe, lokalizacje i jurysdykcje, ktorej podlegaja rynki

Szczegélowy wykaz wszystkich AFI zarzadzanych przez ZAFI
wykaz ten nalezy przekaza¢ na wniosek na koniec kazdego kwartatu
(art. 24 ust. 3 dyrektywy 2011/61/UE)
Rodzaj AFI

Nazwa AFI Kod identyfikacyjny funduszu

Data ustanowienia

(fundusz hedgingowy, fundusz private equity,
fundusz nieruchomosci, fundusz funduszy, netto

inny (¥))

Wartos$¢ aktywow

AFI z UE: Tak/Nie

(*) W przypadku wybrania opcji ,,inny” prosze przedstawi¢ strategie, ktora najlepiej opisuje rodzaj AFI.

Wartosci pieni¢zne nalezy przedstawia¢ w walucie bazowej danego AFI.
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Wzory formularzy sprawozdawczych: AFI
(art. 3 ust. 3 lit. d) oraz art. 24 dyrektywy 2011/61/UE)
Informacje o AFI, ktore nalezy przekaza¢ w formularzu sprawozdawczym

(art. 3 ust. 3 lit. d) i art. 24 ust. 1 dyrektywy 2011/61/UE)

Rodzaj danych

Zglaszane dane

Dane identyfikacyjne AFI

Nazwa AFI

AFI z UE: tak/nie

Zarzadzajacy funduszem
(Nazwa prawna i standardowy kod, o ile jest dostepny)

ZAFI z UE: tak/nie

Kody identyfikacyjne funduszu,
w stosownych przypadkach

Data ustanowienia AFI

Panstwo, w ktérym znajduje si¢ siedziba statutowa AFI

Dane identyfikacyjne prime brokera(-ow) AFI
(Nazwa prawna i standardowy kod, o ile jest dostepny)

Waluta bazowa AFI okre$lona zgodnie z norma ISO 4217 oraz warto$¢ zarzadzanych aktywow obliczona zgodnie z art. 2

Waluta

Laczna
warto$¢ zarza-
dzanych akty-

wow

Jurysdykcje trzech glownych zrodel finansowania (z wyjatkiem jednostek uczestnictwa lub udziatow AFI kupionych przez
inwestorow)

Przewazajacy rodzaj AFl(prosz¢ wybrac¢ jeden)

Fundusz hedgingowy
Fundusz private equity
Fundusz nieruchomosci

Fundusz funduszy
Inny
Brak
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Rodzaj danych

Zglaszane dane

10

Struktura strategii inwestycyjnych

(Nalezy przedstawi¢ strukture strategii inwestycyjnych AFI w zaleznosci od przewazajqcego rodzaju AFI wskazanego w pkt 1. W celu uzyskania dalszych informacji na temat sposobu

wypelniania tego punktu zob. wytyczne.)

Nalezy wskaza¢ strategie, ktora
najlepiej opisuje strategi¢ stosowang
przez AFI

Udziat
w wartosci
aktywOw netto

(%)

a) Strategie funduszy hedgingowych
(Nalezy wypetnic¢ te pozycje, jezeli w pkt 1 jako przewazajqcy rodzaj AFI wskazano |, fundusz hedgingowy”)

Nalezy wskazaé te sposrod strategii funduszy hedgingowych, ktére w najwigkszym stopniu odpowiadajq strategiom stoso-
wanym przez AFI

Kapital wilasny: uprzywilejowanie pozycji dhugich

Kapital wilasny: pozycje diugie/krotkie

Kapital wilasny: neutralnos¢ rynkowa

Kapital wilasny: uprzywilejowanie pozycji krotkich

Wartos¢ wzgledna: arbitraz statej kwoty dochodu

Wartos¢ wzgledna: arbitraz obligacji zamiennych

Wartos¢ wzgledna: arbitraz zmiennosci

Wywotana zdarzeniem: trudna sytuacja/restrukturyzacja

Wywotana zdarzeniem: arbitraz ryzyka/arbitraz przejecia

Wywotana zdarzeniem: szczegodlne sytuacje majace wplyw na kapital wlasny
Kredytowa: pozycja dluga/krotka

Kredytowa: pozyczki oparte na aktywach

Makro

Fundusze typu managed futures/CTA: strategia podstawowa

Fundusze typu managed futures/CTA: strategia ilosciowa

Fundusz hedgingowy obejmujacy wiele strategii

Inna strategia funduszu hedgingowego

b) Strategie funduszy private equity
(Nalezy wypelnic¢ te pozycje, jezeli w pkt 1 jako przewazajqcy rodzaj AFI wskazano ,, fundusz private equity”)
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Rodzaj danych

Zglaszane dane

Nalezy wskaza¢ te sposrod strategii funduszy private equity, ktore w najwigekszym stopniu odpowiadajq strategiom stosowanym
przez AFI.

Venture capital

Kapital wzrostowy

Kapitat typu mezzanine

Fundusz private equity obejmujacy wiele strategii

Inna strategia funduszu private equity

¢) Strategie funduszy nieruchomosci
(Nalezy wypelnic¢ te pozycje, jezeli w pkt 1 jako przewazajgcy rodzaj AFI wskazano ,,fundusz nieruchomosci’)

Nalezy wskazac¢ te spoSréd strategii funduszy nieruchomosci, ktore w najwigkszym stopniu odpowiadajq strategiom stoso-
wanym przez AFIL

Nieruchomosci mieszkalne

Nieruchomosci komercyjne

Nieruchomosci przemystowe

Fundusz nieruchomosci obejmujacy wiele strategii

Inna strategia funduszu nieruchomosci

d) Strategie funduszy funduszy
(Nalezy wypetnic¢ te pozycje, jezeli w pkt 1 jako przewazajqcy rodzaj AFI wskazano |, fundusz funduszy”)

Nalezy wskazaé te sposrod strategii ,,funduszy funduszy”, ktore w najwigkszym stopniu odpowiadajq strategiom stosowanym
przez AFIL.

Fundusz funduszy hedgingowych

Fundusz funduszy private equity

Inny fundusz funduszy

e) Inne strategie
(Ponizsze rubryki nalezy wypeinié, jezeli w pkt 1 jako przewazajqcy rodzaj AFI wskazano ,,inny” rodzaj funduszu)

Prosze wskazac¢ te sposrod strategii okreslonych jako ,,inne”, ktore w najwigkszym stopniu odpowiadajq strategiom stoso-
wanym przez AFI.

Fundusz towarowy

Fundusz kapitatowy

Fundusz o statej kwocie dochodu

Fundusz inwestycji infrastrukturalnych

Inny fundusz
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Rodzaj danych

Zglaszane dane

Najwazniejsze ekspozycje i koncentracje

11

Glowne instrumenty, ktorymi obraca AFI

ZAFI)

Rodzaj instrumentu/kod instrumentu Warto$¢ (obliczona zgodnie z art. 3 dyrektywy w sprawie Pozycja dluga/krotka

Najwazniejszy instrument

Drugi instrument pod wzgledem wazno-
$ci

Trzeci instrument pod wzgledem wazno-
Sci

Czwarty instrument pod wzgledem
waznosci

Piaty instrument pod wzgledem wazno-
$ci

12

Ukierunkowanie geograficzne

Nalezy przedstawi¢ struktur¢ geograficzng inwestycji nalezacych do AFI wedlug odsetka catkowitej wartosci aktywow AFI
netto

% wartoSci aktywow netto

Afryka

Azja i Pacyfik (poza Bliskim Wschodem)

Europa (EOG)

Europa (poza EOG)

Bliski Wschod

Ameryka Potocna

Ameryka Potudniowa

Ponadnarodowe/wiele regionow
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Rodzaj danych

Zglaszane dane

13 10 najwazniejszych ekspozycji AFI — stan z dnia sprawozdawczego (najbardziej warto$ciowe w wartosciach bezwzglednych):

Rodzaj sktad-| Nazwa/opis skiadnika aktywow/pasywow | Wartos¢ (obliczona zgodnie % Pozycja dtuga/krotka Kontrahent (w stosownych
nika akty- z art. 3) wartosci przypadkach)
wow/pasy- rynkowej

WOW brutto
1.
2.
3.
4.
S.
6.
7.
8.
9.
10.
14 5 najwazniejszych koncentracji w ramach portfela:

Rodzaj sktad- Nazwa/opis rynku Wartos¢ tacznej ekspozycji % Pozycja dhuga/krotka Kontrahent (w stosownych
nika akty- (obliczona zgodnie z art. 3) | wartoSci przypadkach)
wow/pasy- rynkowej

wow brutto
1.
2.
3.
4.
S.
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Rodzaj danych

Zglaszane dane

15

Typowa wielko$¢ transakeji/pozycji
(Nalezy wypelnic¢ te pozycje, jezeli w pkt 1 jako przewazajgcy rodzaj AFI wskazano,fundusz private equity”)

[Nalezy wybraé jedng
opcjel
Bardzo mata
Mata
Dolna $redniorynkowa
Gorna $redniorynkowa
Wysoki putap
Bardzo wysoki putap

Gléwne rynki, na ktérych AFI prowadzi obrét

Prosze podac nazwe i w stosownych przypadkach identyfikator (np. kod MIC) rynku cechujgcego si¢ najwiekszym poziomem
ekspozycji.

Prosze podac nazwe i w stosownych przypadkach identyfikator (np. kod MIC) rynku cechujgcego sie drugim pod wzgledem
wielkosci poziomem ekspozycji.

Prosze podaé nazwe i w stosownych przypadkach identyfikator (np. kod MIC) rynku cechujgcego sie trzecim pod wzgledem
wielkosci poziomem ekspozycji.

17

Koncentracja inwestoréw

Nalezy w przyblizeniu okresli¢ odsetek kapitatu wlasnego AFIL, ktory znajduje si¢ w posiadaniu pieciu wiascicieli rzeczywis-
tych dysponujacych najwigckszymi udziatami w kapitale wlasnym AFI (wyrazony procentowo w odniesieniu do pozostatych
jednostek uczestnictwa/udziatbw AFI; w odniesieniu do wlascicieli rzeczywistych nalezy zastosowaé¢ Kkryterium przela-
mania osobowosci prawnej, jezeli sq oni znani lub jezeli jest to mozliwe)

Struktura koncentracji inwestorow wedhug ich statusu (dane szacunkowe w przypadku braku dostepu do doktadnych informa-
cji):

%

— klienci branzowi (w rozumieniu dyrektywy 2004/39/WE (MiFID):
— inwestorzy detaliczni:

Wartosci pieni¢zne nalezy przedstawia¢ w walucie bazowej danego AFI.
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Informacje o AFI, ktére nalezy przekaza¢ wlasciwym organom

(art. 24 ust. 2 dyrektywy 2011/61/UE)

Zglaszane dane

Dane identyfikacyjne AFI

Nazwa AFI

AFI z UE: tak/nie

Zarzadzajacy funduszem

ZAFI z UE: tak/nie

Nazwa AFI

Zarzadzajacy funduszem

Kody identyfikacyjne funduszu, w stosownych przypadkach

Data ustanowienia AFI

Waluta bazowa AFI okreslona zgodnie z norma ISO 4217 oraz warto$¢ zarzadzanych aktywéw obliczona zgodnie z art. 2

Waluta

Laczna warto$¢
zarzadzanych
aktywow

Dane identyfikacyjne prime brokera(-6w) AFI

Jurysdykcje trzech glownych zrodet finansowania

Instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu oraz ekspozycje indywidualne

Ekspozycje indywidualne, ktérymi obraca AFI, oraz gléwne kategorie aktywow, w ktore AFI inwestuje — stan z dnia sprawozdawczego:

a) Papiery wartosciowe

Wartos¢ pozycji dlugich

Wartos¢ pozycji
krotkich

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Z czego:

Certyfikaty depozytowe

Weksle kupieckie

Inne depozyty

Pozostale Srodki pienigzne i ekwiwalenty
srodkow  pienigznych (z wyjgtkiem panstwo-
wych instrumentow diuznych)

Instrumenty kapitalowe notowane na rynku regulowanym
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Rodzaj danych

Zgtaszane dane

Z czego:

Wyemitowane przez instytucje finansowe

Pozostale instrumenty kapitatlowe notowane
na rynku regulowanym

Instrumenty kapitalowe nienotowane na rynku regulowanym

Obligacje korporacyjne niewyemitowane przez instytucje finansowe

Z czego:

Opatrzone ratingiem na poziomie inwestycyj-
nym

Nieopatrzone ratingiem na poziomie inwesty-
cyjnym

Obligacje korporacyjne wyemitowane przez instytucje finansowe

Z czego:

Opatrzone ratingiem na poziomie inwestycyj-
nym

Nieopatrzone ratingiem na poziomie inwesty-
cyjnym

Obligacje skarbowe

Z czego:

Obligacje UE, w przypadku ktorych dlugosé
terminu pozostatego do zapadalnosci wynosi
od 0 do 1 roku

Obligacje UE, w przypadku ktorych diugosc
terminu pozostatego do zapadalnosci wynosi
wiecej niz jeden rok

Obligacje panstw nienalezqgcych do G10),
w przypadku ktorych dlugosé terminu pozosta-
tego do zapadalnosci wynosi od 0 do 1 roku

Obligacje panstw nienalezgcych do G10,
w przypadku ktorych dlugosé terminu pozosta-
tego do zapadalnosci wynosi wigcej niz jeden
rok

Obligacje zamienne niewyemitowane przez instytucje finansowe

Z czego:

Opatrzone ratingiem na poziomie inwestycyj-
nym

Nieopatrzone ratingiem na poziomie inwesty-
cyjnym

Obligacje zamienne wyemitowane przez instytucje finansowe

Z czego:

Opatrzone ratingiem na poziomie inwestycyj-
nym

Nieopatrzone ratingiem na poziomie inwesty-
cyjnym

Pozyczki

Z czego:

Pozyczki lewarowane

Inne pozyczki

Produkty begdace wynikiem sekurytyzacji/sekurytyzowane

¢20T80° 10 — Td — T€20¥IET10T0

2007200

901



Rodzaj danych

Zgtaszane dane

Z czego:

Papiery typu ABS

Papiery wartosciowe zabezpieczone sptatami
mieszkaniowych kredytow hipotecznych

Papiery wartosciowe zabezpieczone splatami
komercyjnych kredytow hipotecznych

Papiery wartosciowe zabezpieczone splatami
kredytow hipotecznych z gwarancjami rzgdo-
wymi

Papiery dluzne przedsiebiorstw zabezpieczone
aktywami

Instrumenty typu CDO/CLO

Certyfikaty bedgce wynikiem sekurytyzacji

Produkty bedgce przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym

Inne

b) Instrumenty pochodne

Wartos¢ pozycji dlugich

Wartos¢ pozycji
krotkich

Instrumenty pochodne na akcje

Z czego:

Zwiqzane z instytucjami finansowymi

Inne instrumenty pochodne na akcje

Instrumenty pochodne o statym oprocentowaniu

Swapy ryzyka kredytowego

Z czego:

Jednopodmiotowy swap finansowego ryzyka
kredytowego

Jednopodmiotowy swap ryzyka kredytowego
z tytulu dlugu panstwowego

Inny jednopodmiotowy swap ryzyka kredyto-
wego

¢20T80° 10 — Td — T€20¥IET10T0

2007200

LOT



Rodzaj danych

Zgtaszane dane

Indeksowany swap ryzyka kredytowego

Egzotyczne  (uwzgledniajgc  transze  ryzyka
kredytowego)

Wartos¢ brutto

Waluta obca (do celéw inwestycyjnych)

Instrumenty pochodne stop procentowych

Wartos¢ pozycji dlugich

Wartos¢ pozycji
krotkich

Towarowe instrumenty pochodne

Z czego:

Energia

Z czego:

— Ropa naftowa

— Gaz ziemny

— Energia elektryczna

Metale szlachetne

Z czego: Zioto

Inne towary

Z czego:

— Metale przemystowe

— Zwierzeta hodowlane

— Produkty rolne

Inne instrumenty pochodne

c¢) Aktywa rzeczowe (nieruchomosci/aktywa materialne)

Wartos¢ pozycji diugich

Rzeczowe: nieruchomosci

Z czego:

Nieruchomosci mieszkalne
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Rodzaj danych

Zgtaszane dane

Nieruchomosci komercyjne

Rzeczowe: towary

Rzeczowe: drewno

Rzeczowe: dzieta sztuki i artykuly kolekcjonerskie

Rzeczowe: zasoby transportowe

Rzeczowe: inne

d) Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania

Wartos¢ pozycji diugich

Inwestycje w przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania prowadzone/zarzadzane przez ZAFI

Z czego:

Fundusze rynku pienigznego i przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania w zarzgdzanie plyn-
nosciq

Fundusze indeksowe ETF

Inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowa-
nia

Inwestycje w przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania nieprowadzone/niezarzadzane przez ZAFI

Z czego:

Fundusze rynku pienigznego i przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania w zarzgdzanie plyn-
nosciq

Fundusze indeksowe ETF

Inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowa-
nia

e) Inwestycje w inne klasy aktywéw

Wartos¢ pozycji diugich| Wartosé pozycji

krotkich

Ogotem inne

Wartos¢ obrotu w kazdej klasie aktywow w miesiacach objetych sprawozdaniem

a) Papiery wartosciowe

Wartos¢ rynkowa

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Instrumenty kapitalowe notowane na rynku regulowanym

Instrumenty kapitalowe nienotowane na rynku regulowanym

Obligacje korporacyjne niewyemitowane przez instytucje finansowe

Z czego:

Opatrzone ratingiem na poziomie inwestycyj-
nym
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Rodzaj danych

Zgtaszane dane

Nieopatrzone ratingiem na poziomie inwesty-
cyjnym

Obligacje korporacyjne wyemitowane przez instytucje finansowe

Obligacje skarbowe

Z czego:

Obligacje panstw cztonkowskich UE

Obligacje panstw niebedgcych  panstwami
cztonkowskimi UE

Obligacje zamienne

Pozyczki

Produkty strukturyzowane/produkty objete sekurytyzacja

b) Instrumenty pochodne

Wartos¢ referencyjna

Wartosé¢ rynkowa

Instrumenty pochodne na akcje

Instrumenty pochodne o statym oprocentowaniu

Swapy ryzyka kredytowego

Waluta obca (do celéw inwestycyjnych)

Instrumenty pochodne stop procentowych

Towarowe instrumenty pochodne

Inne instrumenty pochodne

¢) Aktywa rzeczowe (nieruchomosci/aktywa materialne)

Wartos¢ rynkowa

Rzeczowe: towary

Rzeczowe: nieruchomosci

Rzeczowe: drewno

Rzeczowe: dziela sztuki i artykuly kolekcjonerskie

Rzeczowe: zasoby transportowe

Rzeczowe: inne

d) Przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania

e) Inne klasy aktywow

Waluta ekspozycji
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Rodzaj danych

Zgtaszane dane

10

Laczna warto$¢ pozycji dlugich i krétkich ekspozycji (przed zastosowaniem zabezpieczenia walutowego) wedlug nastepujacych
grup walut:

Wartos¢ pozycji dlugich

Wartos¢ pozycji
krotkich

AUD

CAD

CHF

EUR

GBP

HKD

JPY

USD

Inne

Typowa wielkos$¢ transakcji/pozycji
(Nalezy wypetni¢ te pozycje w przypadku wskazania jako przewazajacego rodzaju AFI ,funduszu private equity”)

[Nalezy wybraé jedng
opcje]
Bardzo mata
(< 5 mln EUR)
Mata
(od 5 mln EUR do
< 25 mln EUR)
Dolna/$redniorynkowa
(od 25 mIn EUR do
< 150 mln EUR)
Gorna $redniorynkowa
(od 150 mln EUR do
500 min EUR)
Wysoki putap
(od 500 mln EUR do
1 mld EUR)
Bardzo wysoki putap
(powyzej 1 mld EUR)
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Rodzaj danych

Zgtaszane dane

12 Dominujacy wplyw [zob. art. 1 dyrektywy Rady 83/349/EWG (Dz.U. L 193 | Nazwa % praw glosu Rodzaj transakcji
z 18.7.1983, s. 1)]
(Nalezy wypetnic te pozycje, jezeli powyzej jako przewazajgcy rodzaj AFI wskazano,,fun-
dusz private equity”; nalezy wypelni¢ w odniesieniu do kazdego przedsigbiorstwa, na
ktore AFI ma dominujgcy wplyw (w przypadku braku takich przedsigbiorstw odpowiednie
pola nalezy pozostawié puste), zgodnie z art. 1 dyrektywy 83/349/EWG)
Profil ryzyka AFI
1. Profil ryzyka rynkowego
13 Oczekiwana wysoko$¢ rocznej stopy zwrotu z inwestycji/wewnetrzna stopa zwrotu w normalnych warunkach rynkowych (w %)
Kapital wlasny netto na podstawie wspolczynnika delta
Netto DVO01:
Netto CS01:
2. Profil ryzyka kontrahenta
14 Mechanizmy obrotu i rozliczania
a) Szacunkowy odsetek (pod wzgledem wartosci rynkowej) papierow wartoSciowych bedacych przedmiotem obrotu: %
(Rubryke nalezy pozostawic pustq, jezeli nie prowadzi si¢ obrotu papierami wartoSciowymi)
Na regulowanym rynku gieldowym
Poza rynkiem regulowanym
b) Szacunkowy odsetek (pod wzgledem wielkoSci obrotu) instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu: %
(Rubryke nalezy pozostawic pustq, jezeli nie prowadzi si¢ obrotu instrumentami pochodnymi)
Na regulowanym rynku gieldowym
Poza rynkiem regulowanym
¢) Szacunkowy odsetek (pod wzgledem wielko$ci obrotu) rozliczonych transakcji pochodnych: %
(Rubryke nalezy pozostawié pustq, jezeli nie prowadzi si¢ obrotu instrumentami pochodnymi)
Przez partnerow centralnych
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Rodzaj danych

Zgtaszane dane

Dwustronnie
d) Szacunkowy odsetek (pod wzgledem wartosci rynkowej) rozliczonych transakcji repo: %
(Rubryke nalezy pozostawi¢ pustq, jezeli nie prowadzi si¢ obrotu transakcjami repo)
Przez partneréw centralnych
Dwustronnie
Trojstronnie
15 Warto$¢ zabezpieczenia i innych instrumentéw wsparcia jakos$ci kredytowej, ktére AFI przekazal wszystkim swoim kontrahentom
a) Warto$¢ zabezpieczenia zalozonego w postaci Srodkoéw pienieznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych
b) Wartos¢ zabezpieczenia zalozonego w postaci innych papierow wartosciowych (z wyjatkiem Srodkéw pienieznych i ekwiwa-
lentow Srodkow pienieznych)
¢) Wartos¢ innego rodzaju zalozonego zabezpieczenia i instrumentéw wsparcia jakosci kredytowej (w tym warto$¢ nominalna
akredytyw i podobnych instrumentéw wsparcia jakosci kredytowej stosowanych przez osobe trzecig)
16 W odniesieniu do kwoty zabezpieczenia i innych instrumentéw wsparcia jako$ci kredytowej, ktore fundusz skladajacy sprawo-
zdanie przekazal swoim kontrahentom: jaki odsetek tych Srodkoéw zostal ponownie powiazany z celami przez kontrahentéw?
17 Pi¢¢ najwiekszych ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta (z wyjatkiem partneréw centralnych)
a) Nalezy wskazaé¢ pieciu gléwnych kontrahentéw, wobec ktérych AFI posiada najwigksza ekspozycje na ryzyko kredytowe Nazwa Catkowity poziom
kontrahenta netto wycenione wedlug wartosci rynkowej, wyrazona jako procent wartosci aktywéw AFI netto ekspozycji
Kontrahent 1
Kontrahent 2
Kontrahent 3
Kontrahent 4
Kontrahent 5
b) Nalezy wskazaé pieciu kontrahentéw, ktérzy posiadaja wobec AFI najwieksza ekspozycje na ryzyko kredytowe kontrahenta Nazwa Catkowity poziom
netto wycenione wedlug warto$ci rynkowej, wyrazona jako procent wartosci aktywoéw AFI netto ekspozycji
Kontrahent 1
Kontrahent 2
Kontrahent 3
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Rodzaj danych

Zgtaszane dane

Kontrahent 4

Kontrahent 5

18 Bezposrednie rozliczanie przez partneréw centralnych
a) Czy w okresie sprawozdawczym AFI rozliczal jakiekolwiek transakcje bezposrednio poprzez partnerow centralnych? Tak
Nie (jesli nie, nalezy
poming¢ pozostaty
cz¢$¢ tego punku
i przejs¢ do punktu 21)
b) Jezeli w pkt 18 lit. a) udzielono odpowiedzi ,tak”, nalezy wskazaé trzech partneréow centralnych w zakresie rozliczania Nazwa Przechowywana
o najwiekszym poziomie ekspozycji na ryzyko kredytowe netto wartosé¢
Partner centralny 1 (rubryke nalezy zostawié pustq, jezeli nie dotyczy)
Partner centralny 2 (rubryke nalezy zostawi¢ pustq, jezeli nie dotyczy)
Partner centralny 3 (rubryke nalezy zostawic pustq, jezeli nie dotyczy)
3. Profil plynnosci
Profil plynnosci portfela
19 Profil plynnosci inwestora
Odsetek zawartosci portfela, ktory mozna zlikwidowa¢ w ciagu:
1 dnia lub 2-7 dni 8-30 dni 31-90 dni 91-180 dni  [181-365dni-| wigcej niz 365 dni
mniej niz 1
dnia
20 Warto$¢ nieobciazonych Srodkéw pienieznych
Profil plynnosci inwestora
21 Profil plynnosci inwestora
Odsetek kapitatu wlasnego inwestora, ktéry moze zosta¢ umorzony w ciggu (wyrazony jako procent wartosci aktywow AFI netto)
1 dnia lub 2-7 dni 8-30 dni 31-90 dni 91-180 dni  [181-365dni-| wigcej niz 365 dni
mniej niz 1
dnia
22 Prawo inwestora do umorzenia

a) Czy AFI w normalnych warunkach przyznaje inwestorom prawo do wycofania/umorzenia?

Tak

Nie
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Rodzaj danych

Zgtaszane dane

b) Z jaka czestotliwoscia inwestor moze korzysta¢ z prawa do umorzenia (w przypadku wielu klas udzialéw lub jednostek
uczestnictwa nalezy wskaza¢ najwieksza klase udzialow pod wzgledem wartosci aktywéw netto)

[Nalezy wybraé jedng
opcje]
Codziennie
Raz na tydzien
Raz na dwa tygodnie
Raz na miesigc
Raz na kwartat
Raz na pot roku
Raz na rok
Inne
Nie dotyczy

c) Jaka jest dlugo$¢ (w dniach) okresu zawiadomienia o zamiarze skorzystania z prawa do umorzenia wymaganego przez
inwestorow?
(W przypadku wielu klas lub udziatow lub jednostek uczestnictwa nalezy wskazaé okres powiadomienia wazony aktywami)

d) Jaka jest dlugo$¢ (w dniach) okresu ,,zamrozenia”, z ktéorego moze skorzysta¢ inwestor? (w przypadku wielu klas lub udzialéw
lub jednostek uczestnictwa nalezy wskaza¢ okres powiadomienia wazony aktywami)

23 Specjalne ustalenia i preferencyjne traktowanie
a) Jaki odsetek wartosci aktywow AFI netto wedlug stanu z dnia sprawozdawczego byl objety nastepujacymi ustaleniami: % wartoSci aktywow
netto
Wyodrgbnianie aktywow nieptynnych (side-pocket)
Rozwigzania typu ,,gate”
Zawieszenie obrotu
Inne ustalenia w zakresie zarzadzania aktywami nieplynnymi (nalezy wyszczegolnic) [Rodzaj] [%]

b) Nalezy wskazaé odsetek wartosci aktywéw AFI netto, ktére z uwagi na swéj nieplynny charakter podlegaja obecnie specjalnym
ustaleniom zgodnie z art. 23 ust. 4 lit. a) dyrektywy w sprawie ZAFI, uwzgledniajac aktywa, o ktérych mowa w pkt 25 lit. a)

Specjalne ustalenia wyrazone jako procent wartosci aktywow netto

¢) Czy istniejg jacykolwiek inwestorzy, ktérzy korzystaja z preferencyjnego traktowania lub ktéorym przysluguje prawo do
preferencyjnego traktowania (np. na mocy aneksu) i ktorzy podlegaja zatem ujawnianiu informacji inwestorom AFI zgodnie
z art. 23 ust. 1 lit. j) dyrektywy w sprawie ZAFI?

(Tak lub Nie)
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Rodzaj danych

Zgtaszane dane

d) Jezeli na pytanie przedstawione w lit. ¢) udzielono odpowiedzi ,,tak”, nalezy przedstawi¢ wszystkie istotne informacje dotyczace
preferencyjnego traktowania:

Odnoszace si¢ do réznych obowigzkoéw w zakresie ujawniania/przekazywania informacji
inwestorom

Odnoszace si¢ do roznych warunkéw w zakresie ptynnosci inwestora

Odnoszace si¢ do roznych warunkoéw w zakresie optat ponoszonych przez inwestoréw

Odnoszace si¢ do preferencyjnego traktowania innego rodzaju niz wskazane powyzej

24

Nalezy przedstawi¢ strukture tytulu wlasnosci do jednostek uczestnictwa w AFI wedlug grup inwestorow (wyrazong jako procent
warto$ci aktywow AFI netto; w odniesieniu do wlascicieli rzeczywistych nalezy zastosowaé kryterium przelamania osobowosci
prawnej, jezeli sa oni znani lub jezeli jest to mozliwe)

25

Plynno$é¢ finansowania

a) Nalezy przedstawié¢ laczng kwote pozyczek zaciagnietych przez AFI oraz srodkéw pienieznych, ktorymi dysponuje AFI (w tym
wszystkie wykorzystane i niewykorzystane, gwarantowane i niegwarantowane linie kredytowe, a takze jakiekolwiek finanso-
wanie terminowe)

b) Nalezy podzieli¢ kwote podana w lit. a) miedzy okresy okre§lone ponizej w zaleznosci od najdluzszego okresu, przez jaki
wierzyciel jest zobowiazany na podstawie umowy do dostarczania takiego finansowania:

1 dzien lub 2-7 dni 8-30 dni 31-90 dni 91-180 dni  [181-365dni-|
mniej niz 1
dzien

dhuzej niz 365 dni

4. Pozyczki i ryzyko zwiazane z ekspozycja

26

Wartos¢ pozyczek Srodkéw pienieznych lub papieréow wartosciowych, na ktéra skladaja sie:

Niezabezpieczone pozyczki srodkow pienigznych:

Zabezpieczone pozyczki srodkow pienigznych — za posrednictwem prime brokera:

Zabezpieczone pozyczki $srodkow pienieznych — za posrednictwem umowy z udzielonym
(otrzymanym) przyrzeczeniem odkupu:

Zabezpieczone pozyczki $rodkéw pienigznych — zabezpieczone w inny sposob:

27

Warto$¢ pozyczki wbudowana w instrumenty finansowe

Gieldowe instrumenty pochodne: warto$¢ ekspozycji brutto pomniejszona o wysoko$é
przekazanego depozytu zabezpieczajacego

Instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym: warto$¢
ekspozycji brutto pomniejszona o wysoko$¢ przekazanego depozytu zabezpieczajacego

28

Warto$¢ papierow wartos$ciowych pozyczonych w ramach pozycji krotkich

29

Wartos¢ ekspozycji brutto struktur finansowych i/lub prawnych kontrolowanych przez AFI, o ktérych mowa w motywie 78
dyrektywy w sprawie ZAFI

Struktura finansowa i/lub prawna
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Rodzaj danych

Zgtaszane dane

Struktura finansowa i/lub prawna

Struktura finansowa i/lub prawna

30

Dzwignia finansowa stosowana przez AFI

a) obliczona zgodnie z metoda brutto

b) obliczona zgodnie z metoda zaangazowania

5. Aspekty ryzyka operacyjnego i innych rodzajéw ryzyka

31

Laczna liczba otwartych pozycji

32

Profil ryzyka historycznego

a) Zwrot z inwestycji brutto lub wewnetrzna stopa zwrotu AFI brutto w okresie sprawozdawczym (wyrazona jako odsetek

wysokosci oplat za zarzadzanie i oplat za wyniki brutto)

1. miesigc okresu sprawozdawczego

2. miesigc okresu sprawozdawczego

Ostatni miesige okresu sprawozdawczego

b) Zwrot z inwestycji netto lub wewnetrzna stopa zwrotu AFI netto w okresie sprawozdawczym (wyrazona jako odsetek wysokosci

oplat za zarzadzanie i oplat za wyniki netto)

1. miesiac okresu sprawozdawczego

2. miesigc okresu sprawozdawczego

Ostatni miesigc okresu sprawozdawczego

¢) Zmiany wartosci aktywow AFI netto w okresie sprawozdawczym (wyrazone w %,

uwzgledniajac wplyw subskrypcji i umorzen)

1. miesigc okresu sprawozdawczego

2. miesiac okresu sprawozdawczego
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Rodzaj danych

Zgtaszane dane

Ostatni miesigc okresu sprawozdawczego

d) Subskrypcje w okresie sprawozdawczym

1. miesiac okresu sprawozdawczego

2. miesigc okresu sprawozdawczego

Ostatni miesigc okresu sprawozdawczego

e) Umorzenia w okresie sprawozdawczym

1. miesiac okresu sprawozdawczego

2. miesiac okresu sprawozdawczego

Ostatni miesigc okresu sprawozdawczego

Wartosci pieni¢zne nalezy przedstawia¢ w walucie bazowej danego AFI.

Wyniki testow warunkéw skrajnych

Nalezy przedstawi¢ wyniki testow warunkoéw skrajnych przeprowadzonych zgodnie z art. 15 ust. 3 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE./Nalezy zapewniaé, aby ryzyko zwigzane z kazdg pozycjg
inwestycyjng AFI oraz wplyw danej pozycji inwestycyjnej na caly portfel AFI byly prawidlowo i stale identyfikowane, mierzone, zarzqdzane i monitorowane, w tym rowniez przy wykorzystaniu

odpowiednich testow warunkow skrajnych]. (tekst dowolny)

L

Wartosci pienigzne nalezy przedstawia¢ w walucie bazowej danego AFI.

Nalezy przedstawi¢ wyniki testow warunkéw skrajnych przeprowadzonych zgodnie z art. 16 ust. 1 akapit drugi dyrektywy 2011/61/UE. [ZAFI przeprowadzajq regularne testy warunkow
skrajnych, w warunkach normalnej plynnosci oraz w nadzwyczajnych okolicznosciach w zakresie plynnosci, ktore umozliwiajg im oceng ryzyka utraty plynnosci przez AFI, oraz odpowiednio

monitorujq ryzyko utraty plynnosci przez AFI]. (tekst dowolny)

L

Wartosci pienigzne nalezy przedstawia¢ w walucie bazowej danego AFI.
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Informacje o AFI, ktore nalezy udostepni¢ wlasciwym organom

(art. 24 ust. 4 dyrektywy 2011/61/UE)

Rodzaj danych

Zglaszane dane

W odniesieniu do kwoty zabezpieczenia i innych instrumentéw wsparcia jakoSci kredytowej, ktore AFI skladajacy sprawozdanie prze-
kazal swoim kontrahentom: jaki odsetek tych $rodkéw zostal ponownie powiazany z celami przez kontrahentow?

Pozyczki i ryzyko zwigzane z ekspozycja

Wartos¢ pozyczek Srodkéw pienieznych lub papieréow wartosciowych, na ktéra skladaja sie:

Niezabezpieczone pozyczki srodkow pienigznych:

Zabezpieczone pozyczki srodkow pienigznych — za posrednictwem prime brokera:

Zabezpieczone pozyczki srodkow pienigznych — za posrednictwem umowy z udzielonym (otrzymanym) przyrzeczeniem odkupu:

Zabezpieczone pozyczki Srodkow pienigznych — zabezpieczone w inny sposob:

Wartos¢ pozyczki wbudowana w instrumenty finansowe

Gieldowe instrumenty pochodne: warto$¢ ekspozycji brutto pomniejszona o wysokos¢ przekazanego depozytu zabezpieczajacego

Instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym: warto$¢ ekspozycji brutto pomniejszona o wysoko$¢ przekaza-
nego depozytu zabezpieczajacego

Pieé¢ najwiekszych zrodel pozyczek Srodkow pienieznych lub papierow wartosciowych (pozycje krotkie):

Najwicksze:

Drugie pod wzglgdem wielkosci:

Trzecie pod wzglgdem wielkosci:

Czwarte pod wzgledem wielkos$ci:

Pigte pod wzgledem wielkosci:

Wartos¢ papierow wartosciowych pozyczonych w ramach pozycji krétkich

Wartos¢ ekspozycji brutto struktur finansowych i/lub prawnych kontrolowanych przez AFI, okreslonych w motywie 78 dyrektywy
w sprawie ZAFI
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Rodzaj danych

Zglaszane dane

Struktura finansowa i/lub prawna

Struktura finansowa i/lub prawna

Struktura finansowa i/lub prawna

7 Dzwignia finansowa stosowana przez AFI:

a) Metoda brutto

b) Metoda zaangazowania

Wartosci pieni¢zne nalezy przedstawia¢ w walucie bazowej danego AFI.
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