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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
I RADY (UE) NR 648/2012

z dnia 4 lipca 2012 r.

w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riow transakcji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

TYTUL 1

PRZEDMIOT, ZAKRES 1 DEFINICJE

Artykut 1

Przedmiot i zakres

1. Ninigjsze rozporzadzenie ustanawia wymogi w zakresie ushug
rozliczeniowych i dwustronnego zarzadzania ryzykiem dotyczace
kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym, wymogi w zakresie zglaszania kontraktow dotyczacych instru-
mentow pochodnych oraz jednolite wymogi dotyczace prowadzenia dzia-
talnosci przez kontrahentow centralnych (,,CCP”) i repozytoria transakcji.

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do CCP oraz ich czlonkow
rozliczajacych, kontrahentow finansowych i1 repozytoriow transakcji.
W odniesieniu do kontrahentow niefinansowych i systemoéw obrotu
ma ono zastosowanie, jesli tak przewidziano.

3. Tytut V niniejszego rozporzadzenia ma zastosowanie wytacznie do
zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentow rynku pieni¢znego
zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 18 lit. a) i b) oraz art. 4 ust. 1 pkt 19
dyrektywy 2004/39/WE.

4. Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do:

a) cztonkéw ESBC i innych organéw panstw cztonkowskich petnigcych
podobne funkcje oraz innych unijnych organéw publicznych, ktérym
powierzono zarzadzanie dlugiem publicznym lub ktore uczestnicza
w takim zarzadzaniu;

b) Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych;

¢) bankow centralnych i organéw publicznych z nastepujacych panstw
czlonkowskich, ktérym powierzono zarzadzanie dtugiem publicznym
lub ktoére uczestniczag w takim zarzadzaniu:

(1) Japonii,

(i) Standéw Zjednoczonych;

(iii) Australia;
(iv) Kanada;
(v) Hongkong;
(vi) Meksyk;
(vii) Singapur;

(viii) Szwajcaria.

5. Z wyjatkiem obowiagzku zglaszania przewidzianego w art. 9,
niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do nastgpujacych
podmiotow:

a) wielostronnych bankdéw rozwoju wymienionych w czesci 1 sekcja
4.2 zalgcznika VI do dyrektywy 2006/48/WE;



02012R0648 — PL — 01.01.2019 — 009.001 — 3

b) podmiotéw sektora publicznego w rozumieniu art. 4 pkt 18 dyrek-
tywy 2006/48/WE, w przypadku gdy sa one wlasnosécia rzadow
centralnych i dysponuja wyraznymi gwarancjami udzielonymi
przez rzady centralne;

¢) Europejskiego Instrumentu Stabilnosci Finansowej i europejskiego
mechanizmu stabilnosci.

6. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych
zgodnie z art. 82 w celu zmodyfikowania wykazu okreslonego w ust.
4 niniejszego artykutu.

W tym celu Komisja przedstawi do dnia 17 listopada 2012 r. Parlamen-
towi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie zawierajace ocen¢ migdzy-
narodowego traktowania podmiotdw publicznych, ktérym powierzono
zarzgdzanie dlugiem publicznym Iub ktére uczestnicza w takim
zarzadzaniu, i bankow centralnych.

Sprawozdanie to zawiera analiz¢ poroéwnawcza traktowania tych
organ6éw i bankow centralnych w obrebie ram prawnych znacznej liczby
panstw trzecich, w tym co najmniej trzech najwazniejszych jurysdykcji
pod wzglgdem liczby kontraktéw bedacych w obrocie, standardow
zarzadzania ryzykiem majacych zastosowanie do transakcji na instru-
mentach pochodnych, jakich dokonaty te organy, oraz banki centralne
w tych jurysdykcjach. W sytuacji gdy w sprawozdaniu stwierdzi si¢ —
w szczegolnosci w  odniesieniu do analizy porownawczej — ze
wylaczenie zadan monetarnych tych bankéw centralnych panstw trze-
cich z obowigzku rozliczenia i obowigzku sprawozdawczego jest
konieczne, Komisja doda je do wykazu okreslonego w ust. 4.

Artykut 2

Definicje
Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,,CCP” oznacza osob¢ prawna, ktéra dziala pomiedzy kontrahen-
tami kontraktéw bedacych w obrocie na co najmniej jednym rynku
finansowym, stajac si¢ nabywca dla kazdego sprzedawcy i sprze-
dawca dla kazdego nabywcy;

2) ,repozytorium transakcji” oznacza osob¢ prawng zajmujaca si¢
gromadzeniem i przechowywaniem na szczeblu centralnym danych
dotyczacych instrumentéw pochodnych;

3) ,rozliczanie” oznacza proces ustalania pozycji, w tym obliczania
zobowigzan netto, oraz zapewniania dostgpnosci instrumentéw
finansowych, $rodkoéw pieni¢znych lub obydwu na potrzeby zabez-
pieczenia ekspozycji wynikajacych z tych pozycji,

4) ,system obrotu” oznacza system uzytkowany przez przedsi¢bior-
stwo inwestycyjne lub podmiot gospodarczy w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt 11 art. 4 ust. 1 pkt 13 dyrektywy 2004/39/WE inny niz
podmiot gieldowy prowadzacy regularng dziatalno$¢ w oparciu
o ustalone zasady w rozumieniu w art. 4 ust. 1 pkt 7 tej dyrektywy,
w ktorym skupiajg si¢ interesy zwiazane z nabywaniem lub zbywa-
niem instrumentéw finansowych w tym systemie, w sposob skut-
kujacy kontraktem zgodnym z tytutem II lub III tej dyrektywy;

5) ,instrument pochodny” Iub ,kontrakt pochodny” oznacza instru-
ment finansowy wymieniony w sekcji C pkt 4)-10) zatacznika
I do dyrektywy 2004/39/WE okreslony w art. 38 i 39 rozporzadze-
nia (WE) nr 1287/2006;



02012R0648 — PL — 01.01.2019 — 009.001 — 4

6)

7)

8)

9)

10)

»Kklasa instrumentéw pochodnych” oznacza podzbiér instrumentéw
pochodnych posiadajacych wspolne zasadnicze cechy charaktery-
styczne obejmujace, co najmniej, stosunek z aktywami bazowymi,
rodzaj aktywow bazowych oraz walute, w ktorej wyrazona jest
kwota referencyjna; instrumenty pochodne nalezace do tej samej
klasy moga mie¢ rozne terminy zapadalnosci;

»instrumenty pochodne begdace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym” Iub ,kontrakty pochodne bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym” oznaczaja kontrakty pochodne,
ktore nie sg zawierane na rynku regulowanym w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE lub na rynku panstwa trze-
ciego, ktory uznaje si¢ za rownowazny rynkowi regulowanemu
zgodnie z art. 2a niniejszego rozporzadzenia;

»kontrahenci finansowi” oznaczaja przedsigbiorstwa inwestycyjne,
ktérym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa 2004/39/WE,
instytucje kredytowe, ktorym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrek-
tywa 2006/48/WE, zaktady ubezpieczen, ktorym udzielono zezwo-
lenia zgodnie z dyrektywa 73/239/EWG, zaklady ubezpieczen,
ktérym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa 2002/83/WE,
zaklady reasekuracji, ktorym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrek-
tywa 2005/68/WE, UCITS i odpowiednio, ich spotek zarzadzaj-
acych, ktorym wudzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa
2009/65/WE, instytucje pracowniczych programéw emerytalnych
w rozumieniu art. 6 lit. a) dyrektywy 2003/41/WE oraz alterna-
tywne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez zarzadcoéw alterna-
tywnych funduszy inwestycyjnych, ktorym udzielono zezwolenia
lub ktore zarejestrowano zgodnie z dyrektywa 2011/61/UE;

»kontrahent niefinansowy” oznacza przedsigbiorstwo majace
siedzibe w Unii inne niz podmioty, o ktérych mowa w pkt 1)
oraz 8);

»System programéw emerytalnych” oznacza:

a) instytucje pracowniczych programoéw emerytalnych w rozu-
mieniu art. 6 lit. a dyrektywy 2003/41/WE, w tym wszelkie
upowaznione podmioty odpowiadajace za zarzadzanie nimi
i dziatanie w ich imieniu, o czym mowa w art. 2 ust. 1 tej
dyrektywy, oraz wszelkie podmioty prawne utworzone do
celow inwestowania na rzecz takich instytucji i dzialajace
tylko i wylacznie w ich interesie;

b) prowadzona przez instytucje dziatalno§¢ w zakresie pracowni-
czych programoéw emerytalnych, o ktérej mowa w art. 3 dyrek-
tywy 2003/41/WE,;

¢) dziatalno$¢ w zakresie pracowniczych programéw emerytalnych
prowadzona przez przedsigbiorstwa ubezpieczen na zycie
podlegajace dyrektywie 2002/83/WE, pod warunkiem ze
wszystkie aktywa i pasywa odpowiadajace tej dzialalno$ci sa
wydzielone, zarzadzane i zorganizowane niezaleznie od pozos-
tatej dziatalnodci przedsigbiorstwa ubezpieczen, bez mozliwosci
przeniesienia;

d) wszelkie inne upowaznione 1 nadzorowane podmioty lub
systemy programow, dzialajace w danym panstwie, pod warun-
kiem ze:

(i) sa uznawane przez prawo krajowe; oraz

(i) ich zasadniczym celem jest zapewnianie $wiadczen
emerytalnych;
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11) ,ryzyko kredytowe kontrahenta” oznacza ryzyko niewykonania
zobowigzania przez stron¢ transakcji przed ostatecznym rozrachun-
kiem przeplywow srodkow pienig¢znych zwigzanych z tg transakcja;

12) ,,uzgodnienie interoperacyjne” oznacza uzgodnienie pomiedzy
dwoma kontrahentami centralnymi badz wigksza ich liczba
dotyczace migdzysystemowej realizacji transakcji,

13) ,,wlasciwy organ” oznacza wlasciwy organ zdefiniowany w ustawo-
dawstwie, o ktorym mowa w pkt 8 niniejszego artykutlu, wlasciwy
organ, o ktorym mowa w art. 10 ust. 5, lub organ wyznaczony
przez kazde z panstw cztonkowskich zgodnie z art. 22;

14) ,cztonek rozliczajagcy” oznacza przedsigbiorstwo uczestniczace
w CCP, odpowiedzialne za zobowigzania finansowe wynikajace
Z tego uczestnictwa;

15) ,klient” oznacza przedsigbiorstwo zwigzane stosunkiem umownym
z czlonkiem rozliczajacym CCP, umozliwiajgcym temu przedsig-
biorstwu rozliczanie jego transakcji za posrednictwem tego CCP;

16) ,,grupa” oznacza grup¢ przedsigbiorstw sktadajaca si¢ z jednostki
dominujacej i1 jej jednostek zaleznych w rozumieniu art. 1 i 2
dyrektywy 83/349/EWG lub grupe przedsigbiorstw, o ktdrych
mowa w art. 3 ust. 1 oraz art. 80 ust. 7 i 8 dyrektywy 2006/48/WE;

17) ,,instytucja finansowa” oznacza przedsigbiorstwo inne niz instytucja
kredytowa, ktorego dzialalnoscia podstawowa jest nabywanie
udziatéow kapitalowych lub realizacja co najmniej jednego rodzaju
czynno$ci wymienionych w pkt 2-12 zafacznika I do dyrektywy
2006/48/WE;

18) ,finansowa spotka holdingowa” oznacza instytucje finansowa,
ktorej przedsigbiorstwa zalezne sa wylacznie albo glownie instytu-
cjami kredytowymi lub instytucjami finansowymi, przy czym co
najmniej jedno z tych przedsigbiorstw zaleznych jest instytucjg
kredytows, oraz ktora nie jest finansowa spotka holdingowa o dzia-
falnosci mieszanej w rozumieniu art. 2 ust. 15 dyrektywy
2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia
2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredyto-
wymi, przedsigbiorstwami ubezpieczen oraz przedsigbiorstwami
inwestycyjnymi konglomeratu finansowego (1);

19) ,,przedsigbiorstwo ustug pomocniczych” oznacza przedsi¢biorstwo,
ktérego podstawowa dziatalno$¢ polega na posiadaniu majatku lub
zarzagdzaniu nim, zarzadzaniu ustugami w zakresie przetwarzania
danych lub podobnej dziatalno$ci o charakterze pomocniczym
w stosunku do podstawowej dziatalnosci jednej lub wigcej insty-
tucji kredytowych;

(M) Dz.U. L 35 z 11.2.2003, s. 1.
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20) ,,znaczny pakiet akcji” oznacza kazdy posiadany bezposrednio lub
posrednio pakiet akcji lub udziat w CCP Iub repozytorium trans-
akcji stanowigcy co najmniej 10 % kapitalu badz praw glosu,
zgodnie z art. 9 1 10 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europe;j-
skiego 1 Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji
wymogoéw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach,
ktorych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku
regulowanym ('), uwzgledniajagc warunki dotyczace ich agregacji
przewidziane w art. 12 ust. 4 i 5 tej dyrektywy, lub tez taki,
ktéry umozliwia wywieranie znaczacego wpltywu na kierownictwo
danego CCP lub repozytorium transakcji, w ktorym ten pakiet akcji
lub udziat jest posiadany;

21) ,jednostka dominujgca” oznacza jednostke¢ dominujaca w rozu-
mieniu art. 1 i 2 dyrektywy 83/349/EWG;

22) ,jednostka zalezna” oznacza jednostke zalezng w rozumieniu art. 1
i 2 dyrektywy 83/349/EWG, w tym jednostke zalezng jednostki
zaleznej jednostki dominujacej najwyzszego szczebla;

23) ,.kontrola” oznacza stosunek miedzy jednostka dominujaca a jedno-
stka zalezng w rozumieniu art. 1 dyrektywy 83/349/EWG;

24) ,bliskie powigzania” oznaczaja sytuacj¢, w ktorej dwie osoby
fizyczne lub prawne badz wigksza liczba tych oséb jest ze sobg
powigzanych:

a) udzialem, poprzez posiadanie bezposrednio lub za pomocg
stosunku kontroli co najmniej 20 % praw glosu lub kapitatu
przedsigbiorstwa;

b) kontrolag lub podobnym zwiazkiem migdzy jakakolwiek osoba
fizyczng lub prawng a przedsigbiorstwem lub jednostka zalezng
danej jednostki zaleznej rowniez uwazanej za jednostke zalezna
przedsi¢biorstwa dominujacego najwyzszego szczebla.

Sytuacja, w ktorej dwie osoby fizyczne lub prawne badz wigksza
liczba tych osob jest trwale zwigzanych z jedna i ta samg osobg
przez stosunek kontroli, jest rowniez uznawana za bliskie powi-
azanie tych osob;

25) ,kapital” oznacza kapital subskrybowany w rozumieniu art. 22
dyrektywy Rady 86/635/EWG z dnia 8 grudnia 1986 r. w sprawie
rocznych 1 skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankow
i innych instytucji finansowych (%), w zakresie, w jakim zostal on
wplacony, lacznie z azio emisyjnym, i w jakim w pelni pokrywa on
straty w sytuacjach kontynuowania dziatalnosci, a w przypadku
bankructwa lub likwidacji ma nizszg pozycj¢ niz wszystkie inne
wierzytelnos$ci;

26) ,rezerwy” oznaczajg rezerwy okreslone w art. 9 czwartej dyrektywy
Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. wydanej na podstawie
art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych niektorych rodzajow spotek (3), oraz niepodzielone
zyski 1 niepokryte straty z lat ubieglych;

() Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38.

(®» Dz.U. L 372 z 31.12.1986, s. 1.
() Dz.U. L 222 z 14.8.1978, s. 11.
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27) ,zarzad” oznacza organ zarzadzajacy lub organ nadzorczy lub
obydwa te organy, zgodnie z krajowym prawem spotek;

28) ,niezalezny czlonek zarzadu” oznacza czlonka zarzadu nieposia-
dajacego stosunkoéw gospodarczych, wigz6w rodzinnych badz
innych relacji prowadzacych do konfliktu interesow z zaintereso-
wanym CCP lub akcjonariuszami posiadajagcymi pakiet kontrolny,
jego kierownictwem badZ czlonkami rozliczajacymi oraz ktory nie
posiadat takich stosunkow w ciggu pigciu lat poprzedzajacych
cztonkostwo w zarzadzie;

29) ,kierownictwo wyzszego szczebla” oznacza osob¢ badz osoby
faktycznie kierujace dziatalno$cig CCP lub repozytorium transakcji
oraz czlonka zarzadzajacego badz czlonkéw zarzadzajacych
zarzadu,

VYMI10
30) ,obligacja zabezpieczona” oznacza obligacje speiniajaca wymogi
art. 129 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

31) ,,jednostka obligacji zabezpieczonych” oznacza emitenta obligacji
zabezpieczonych lub pulg aktywow stanowigcych zabezpieczenie
obligacji zabezpieczonych.

Artykut 2a

Decyzje o rownowaznosci na uzytek definicji instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym

1.  Na uzytek art. 2 pkt 7 niniejszego rozporzadzenia rynek panstwa
trzeciego uznaje si¢ za roéwnowazny rynkowi regulowanemu w rozu-
mieniu art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE, gdy rynek ten
spelnia prawnie wiazace wymogi, ktére sa rownowazne z wymogami
okreslonymi w tytule III tej dyrektywy, i na biezaco podlega skutecz-
nemu nadzorowi i egzekwowaniu prawa w tym panstwie trzecim, co
stwierdza Komisja zgodnie z procedura, o ktoérej mowa w ust. 2 niniej-
szego artykutu.

2. Komisja moze przyja¢ akty wykonawcze stwierdzajace, ze rynek
panstwa trzeciego speinia prawnie wigzgce wymogi, ktore sag réwno-
wazne z wymogami okreslonymi w tytule III dyrektywy 2004/39/WE,
oraz na biezaco podlega skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu prawa
W tym panstwie trzecim na uzytek ust. 1.

Te akty wykonawcze przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajaca,
o ktorej mowa w art. 86 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia.

3. Komisja i EUNGiPW publikuja na swoich stronach internetowych
wykaz rynkéw, ktore nalezy uznaé za rownowazne zgodnie z aktem
wykonawczym okreslonym w ust. 2. Wykaz ten uaktualnia si¢
okresowo.

Artykut 3

Transakcje wewnatrzgrupowe

1. W odniesieniu do kontrahenta niefinansowego transakcja
wewnatrzgrupowa jest kontraktem pochodnym be¢dacym przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zawartym z innym kontrahentem
bedacym czlonkiem tej samej grupy, pod warunkiem ze obaj kontra-
henci objgci sa w pelni ta sama konsolidacja i podlegaja wlasciwym
procedurom z zakresu scentralizowanej oceny, pomiaru i kontroli
ryzyka oraz ze kontrahent ten ma siedzib¢ w Unii, a jezeli posiada
siedzib¢ w panstwie trzecim, ze Komisja przyjeta akt wykonawczy
zgodnie z art. 13 ust. 2 w odniesieniu do tego panstwa trzeciego.
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2. W odniesieniu do kontrahenta finansowego transakcja wewnatrzgru-
powa jest:

a) kontraktem pochodnym bedacym przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartym z innym kontrahentem bg¢dacym cztonkiem
tej samej grupy, o ile spetnione sg nastgpujace warunki:

(i) kontrahent finansowy ma siedzib¢ w Unii lub jezeli posiada
siedzibe w panstwie trzecim, Komisja przyjeta akt wykonawczy
zgodnie z art. 13 ust. 2 w odniesieniu do tego panstwa
trzeciego;

(i) drugi kontrahent jest kontrahentem finansowym, finansowa
spotka holdingowa, instytucja finansowg lub przedsigbiorstwem
ushug pomocniczych objetym odpowiednimi wymogami ostroz-
nosciowymi;

(iii) obaj kontrahenci objeci sa w pelni ta sama konsolidacja; oraz

(iv) obaj kontrahenci podlegaja wlasciwym procedurom z zakresu
scentralizowanej oceny, pomiaru i kontroli ryzyka;

b) kontraktem pochodnym bedacym przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartym z innym kontrahentem, w przypadku gdy
obydwaj kontrahenci naleza do tego samego systemu ochrony insty-
tucjonalnej, o ktérym mowa w art. 80 ust. 8 dyrektywy 2006/48/WE,
jezeli spetniony jest warunek okreslony w lit. a) ppkt (ii) niniejszego
ustepu;

¢) kontraktem pochodnym bedacym przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartym migdzy instytucjami kredytowymi powigza-
nymi z tym samym organem centralnym lub miedzy taka instytucja
kredytowg a organem centralnym, jak przewiduje art. 3 ust. 1 dyrek-
tywy 2006/48/WE; lub

d) kontraktem pochodnym bedacym przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartym z kontrahentem niefinansowym bedacym
czlonkiem tej samej grupy, pod warunkiem ze obaj kontrahenci
objeci sg w pelni tg samg konsolidacjg i podlegaja wlasciwym proce-
durom z zakresu scentralizowanej oceny, pomiaru i kontroli ryzyka
oraz ze kontrahent ten ma siedzib¢ w Unii lub na terenie jurysdykcji
panstwa trzeciego, dla ktérego Komisja przyjeta akt wykonawczy
zgodnie z art. 13 ust. 2 w odniesieniu do tego panstwa trzeciego.

3. Do celow niniejszego artykutu kontrahenci uznawani sg za obje-
tych ta samg konsolidacja, w przypadku gdy obaj sa:

a) objeci konsolidacjg zgodnie z dyrektywa 83/349/EWG lub migdzy-
narodowymi standardami sprawozdawczosdci finansowej (MSSF)
przyjetymi zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 lub —
w odniesieniu do grupy, ktorej jednostka dominujgca posiada
siedzib¢ w kraju trzecim — zgodnie z ogélnie przyjetymi zasadami
rachunkowosci kraju trzeciego uznanymi za ekwiwalentne do MSSF
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1569/2007 (lub standardami
rachunkowosci kraju trzeciego, ktorych stosowanie jest dozwolone
zgodnie z art. 4 tego rozporzadzenia); albo

b) objeci takim samym nadzorem skonsolidowanym zgodnie z dyrek-
tywg 2006/48/WE lub dyrektywa 2006/49/WE lub — w odniesieniu
do grupy, ktorej jednostka dominujgca posiada siedzib¢ w kraju
trzecim — takim samym nadzorem skonsolidowanym sprawowanym
przez wlasciwy organ panstwa trzeciego, ktory zweryfikowano jako
odpowiadajacy organowi podlegajacemu zasadom ustanowionym
w art. 143 dyrektywy 2006/48/WE lub art. 2 dyrektywy
2006/49/WE.



02012R0648 — PL — 01.01.2019 — 009.001 —9

TYTUL II

ROZLICZANIE, ZGLASZANIE 1 OGRANICZANIE RYZYKA
INSTRUMENTOW POCHODNYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM
OBROTU POZA RYNKIEM REGULOWANYM

Artykut 4

Obowiazek rozliczania

1. Kontrahenci rozliczaja wszystkie kontrakty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nalezace do tych
klas instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktére zostaly uznane za podlegajace obowigz-
kowi rozliczania zgodnie z art. 5 ust. 2, w przypadku gdy kontrakty te
spetniaja oba z ponizszych warunkow:

a) zostaly zawarte na jeden z nastgpujacych sposobow:
(i) migdzy dwoma kontrahentami finansowymi;

(i) migdzy kontrahentem finansowym a kontrahentem niefinanso-
wym, ktory spelnia warunki, o ktéorych mowa w art. 10 ust. 1
lit. b);

(iii) migdzy dwoma kontrahentami niefinansowymi, ktorzy spetniaja
warunki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 1 lit. b);

(iv) miedzy kontrahentem finansowym lub kontrahentem niefinan-
sowym spehiajacym warunki, o ktorych mowa w art. 10
ust. 1 lit. b), a podmiotem posiadajagcym siedzib¢ w panstwie
trzecim, ktéry podlegalby obowiazkowi rozliczania, gdyby miat
siedzibe¢ w Unii; lub

(v) migdzy dwoma podmiotami majacymi siedzib¢ w jednym lub
wigkszej liczbie panstw trzecich, ktore — gdyby mialy siedzibg
w Unii — podlegatyby obowigzkowi rozliczania, pod warunkiem
ze dany kontrakt ma bezpoS$redni, znaczacy i przewidywalny
skutek wewnatrz Unii, lub w przypadku gdy taki obowigzek
jest niezbedny lub stosowny, by zapobiec obchodzeniu jakich-
kolwiek przepisdéw niniejszego rozporzadzenia; oraz

b) sa zawierane lub przedluzane:

(i) w dniu lub po dniu, z ktérym skuteczny staje si¢ obowigzek
rozliczania; albo

(il)) w dniu lub po dniu powiadomienia, o ktorym mowa w art. 5
ust. 1, ale przed dniem, z ktérym obowiazek rozliczania staje si¢
skuteczny, w przypadku gdy okres pozostatly do zapadalnosci
tych kontraktow jest dluzszy niz minimalny okres pozostaty do
zapadalnosci kontraktéw okreslony przez Komisj¢ zgodnie z art.
5 ust. 2 lit. ¢).

2.  Bez uszczerbku dla technik ograniczania ryzyka okreslonych
w art. 11 kontrakty pochodne begdace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktore sg transakcjami wewnatrzgrupowymi w rozumieniu
art. 3, nie podlegaja obowigzkowi rozliczenia.

Wylaczenie okreslone w akapicie pierwszym ma zastosowanie
wylacznie:

a) gdy dwaj kontrahenci posiadajacy siedzibg na terenie Unii i nalezacy
do tej samej grupy powiadomili uprzednio odnosne wilasciwe organy
w formie pisemnej, ze zamierzajg skorzysta¢ z wylaczenia dla zawar-
tych pomiedzy nimi kontraktow dotyczacych instrumentéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.
Powiadomienie takie nalezy wystosowac nie pdzniej niz na 30 dni
kalendarzowych przed skorzystaniem z wylaczenia. W terminie 30
dni kalendarzowych od otrzymania powiadomienia wlasciwe organy
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moga wyrazi¢ sprzeciw co do skorzystania z tego wylgczenia, jezeli
transakcje pomigdzy kontrahentami nie spetniajg warunkoéw okreslo-
nych w art. 3, bez uszczerbku dla prawa wlasciwych organow do
wniesienia sprzeciwu po uplywie tego okresu 30 dni kalendarzo-
wych, jezeli warunki te przestaly by¢ spetniane. Jesli wilasciwe
organy nie mogg dojs¢ do porozumienia, w jego osiggnieciu moze
im poméc ESMA zgodnie z uprawnieniami posiadanym na mocy
art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010;

b) w odniesieniu do kontraktow pochodnych begdacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych pomigdzy dwoma
kontrahentami nalezacymi do tej samej grupy posiadajacymi siedzibg
w panstwie cztonkowskim lub kraju trzecim, w ktérym kontrahent
posiadajacy siedzibg¢ na terenie Unii uzyskat zezwolenie na zastoso-
wanie wylgczenia ze strony wlasciwego organu w terminie 30 dni po
otrzymaniu zawiadomienia od kontrahenta posiadajacego siedzibe
w Unii, pod warunkiem Ze spelniono warunki okreslone w art. 3.
Wtasciwy organ zawiadamia ESMA o tej decyzji.

3.  Kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktore podlegaja obowigzkowi rozliczania na mocy
ust. 1, sg rozliczane w CCP posiadajacym zezwolenie na mocy art. 14
lub uznanym na mocy art. 25 do celow rozliczania danej klasy instru-
mentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym i figuruja w rejestrze zgodnie z art. 6 pkt 2 lit. b).

W tym celu kontrahent staje si¢ cztonkiem rozliczajagcym, klientem lub
zawiera posrednie uzgodnienia rozliczeniowe z czlonkiem rozliczaj-
acym, pod warunkiem ze uzgodnienia te nie zwigkszaja ryzyka kontra-
henta oraz gwarantuja, ze aktywa i pozycje kontrahenta korzystaja
z ochrony ze skutkiem rownowaznym do tego, o ktérym mowa w art.
39 i art. 48.

4. W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych
wyszczegolniajacych kontrakty, ktore uznaje si¢ za majace bezposredni,
znaczacy 1 przewidywalny skutek wewnatrz Unii lub okreélajacych
przypadki, w ktorych niezbedne lub stosowne jest zapobiezenie obcho-
dzeniu przepisOw niniejszego rozporzadzenia, o ktérych mowa w ust. 1
lit. a) ppkt v), a takze rodzaje bezposrednich stosunkow umownych
spetniajacych warunki okreslone w akapicie drugim ust. 3.

ESMA przedkiada Komisji projekt regulacyjnych standardow technicz-
nych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

YM10

5. Ust. 1 niniejszego artykutu nie ma zastosowania w odniesieniu do
kontraktow pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktore sa zawierane przez jednostki obligacji zabezpieczo-
nych w zwiazku z obligacjami zabezpieczonymi lub przez jednostke
specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji w zwigzku z sekury-
tyzacja, w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/2402 ('), pod warunkiem ze:

a) w przypadku jednostki specjalnego przeznaczenia do celow sekury-
tyzacji jednostka ta emituje wylacznie sekurytyzacje, ktore spetniaja
wymogi art. 18 oraz art. 19-22 lub art. 23-26 rozporzadzenia (UE)
2017/2402 [rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji];

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady UE) 2017/2402 z dnia
12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogdlnych ram dla sekurytyzacji
oraz utworzenia szczegélnych ram dla prostych, przejrzystych i standardo-
wych sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE,
2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009
i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347 z 28.12.2017, s. 395).
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YM10

b) kontrakty pochodne bgdace przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym wykorzystywane sg jedynie do zabezpieczenia przed niedo-
pasowaniem stopy procentowej lub niedopasowaniem walutowym
w ramach obligacji zabezpieczonych lub sekurytyzacji; oraz

¢) uzgodnienia w ramach obligacji zabezpieczonych lub sekurytyzacji
odpowiednio ograniczaja ryzyko kredytowe kontrahenta w odnie-
sieniu do kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym zawartych przez jednostk¢ obligacji
zabezpieczonych lub jednostke specjalnego przeznaczenia do celow
sekurytyzacji w zwiagzku z obligacjami zabezpieczonymi lub sekury-

tyzacja.

6. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutlu
oraz bioragc pod uwage potrzebe zapobiegania arbitrazowi regulacyj-
nemu, europejskie urzgdy nadzoru opracowuja projekty regulacyjnych
standardéw technicznych okredlajacych kryteria oceny tego, ktore
uzgodnienia w ramach obligacji zabezpieczonych lub sekurytyzacji
odpowiednio ograniczaja ryzyko kredytowe kontrahenta w rozumieniu
ust. 5.

Europejskie urzedy nadzoru przedtoza Komisji projekt tych regulacyj-
nych standardow technicznych do dnia 18 lipca 2018 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelniania niniejszego
rozporzadzenia, poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéw tech-
nicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 Iub (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 5

Procedura wypeliania obowigzku rozliczania

1. W przypadku gdy wiasciwy organ udzieli CCP zezwolenia na
rozliczanie danej klasy instrumentéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym na mocy art. 14 lub 15,
niezwlocznie powiadamia ESMA o tym zezwoleniu.

W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykulu ESMA
opracowuje projekt regulacyjnych standardéow technicznych okreslaj-
acych szczegoty, jakie powinny by¢ umieszczane w powiadomieniach,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym.

ESMA przedktada Komisji projekt regulacyjnych standardéow technicz-
nych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych stan-
dardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie drugim, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

2. W terminie sze$ciu miesigcy od otrzymania powiadomienia
zgodnie z ust. 1 lub od zakonczenia procedury uznawania, o ktorej
mowa w art. 25, ESMA, po przeprowadzeniu konsultacji spotecznych
oraz po konsultacji z ERRS, a takze — w stosownych przypadkach —
z wladciwymi organami krajow trzecich, opracowuje i przedklada
Komisji do zatwierdzenia projekt regulacyjnych standardow technicz-
nych okre$lajacy nastgpujace elementy:

a) klas¢ instrumentéw pochodnych begdacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktére powinny podlega¢ obowigzkowi
rozliczania, o ktorym mowa w art. 4;
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b) datg lub daty, od ktérych obowigzek rozliczania staje si¢ skuteczny,
w tym kazde stopniowe wprowadzanie w odniesieniu do kategorii
kontrahentow, do ktoérych obowiazek rozliczania ma zastosowanie;
oraz

¢) minimalny okres pozostatly do zapadalno$ci kontraktow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, o ktorych
mowa w art. 4 ust. 1 lit. b) ppkt (ii).

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych stan-
dardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie
z art. 1014 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Opracowujac projekty regulacyjnych standardow technicznych na mocy
niniejszego ustepu, EUNGiIPW nie narusza przepisow przejsciowych
w odniesieniu do instrumentow pochodnych dotyczacych energii C6
zgodnie z art. 95 dyrektywy 2014/65/UE (V).

3. Z wilasnej inicjatywy, po przeprowadzeniu konsultacji spotecznych
i konsultacji z ERRS i — w stosownych przypadkach — z wilasciwymi
organami panstw trzecich, ESMA identyfikuje zgodnie z kryteriami
okreslonymi w art. 4 lit. a), b) i ¢) klasy instrumentéw pochodnych,
ktére powinny podlega¢ obowigzkowi rozliczania, o ktérym mowa
w art. 4 a na rozliczenie ktorych zaden CCP nie otrzymal jeszcze
zezwolenia, oraz powiadamia o nich Komisje.

Po powiadomieniu ESMA publikuje wezwanie do opracowania wnio-
skow dotyczacych rozliczania tych klas instrumentéw pochodnych.

4. W celu zmniegjszenia ryzyka systemowego, w projektach regula-
cyjnych standardow technicznych w odniesieniu do czesci, o ktorej
mowa w ust. 2 lit. a), bierze si¢ pod uwage nastgpujace kryteria:

a) stopien standaryzacji warunkéw umownych i proces6w operacyjnych
danych klas instrumentdow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym;

b) wolumen i ptynnos¢ danej klasy instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

¢) dostepnosc rzetelnych, wiarygodnych i powszechnie akceptowanych
informacji o wycenach w danej klasie kontraktow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

Opracowujac projekt tych regulacyjnych standardow technicznych,
ESMA moze uwzgledni¢ wzajemne powigzania pomigdzy kontrahen-
tami za pomoca odnosnych klas instrumentéw pochodnych begdacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, przewidywany
wplyw na poziom ryzyka kredytowego kontrahenta wystepujacego
mie¢dzy kontrahentami oraz wplyw na konkurencj¢ w Unii.

(') Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkow instrumentdéw finansowych oraz zmieniajaca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
s. 349).
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W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykulu ESMA
opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych okreslaj-
acych kryteria, o ktorych mowa w lit. a), b) i c¢) akapitu pierwszego.

ESMA przedktada Komisji projekt regulacyjnych standardéw technicz-
nych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych stan-
dardow technicznych, o ktéorych mowa w akapicie trzecim niniejszego
ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

5. Projekt regulacyjnych standardéw technicznych w odniesieniu do
czesci, o ktorej mowa w ust. 2 lit. b), bierze pod uwage nastepujace
kryteria:

a) oczekiwany wolumen danej klasy instrumentdw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

b) czy t¢ samg klas¢ instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym rozlicza juz wigcej niz jeden
CCP;

¢) zdolno$¢ danego CCP do obstugi oczekiwanego wolumenu
i zarzadzania ryzykiem wynikajacym z rozliczania danej klasy instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym,;

d) rodzaj i liczb¢ kontrahentow, ktorzy sg aktywni i od ktorych mozna
oczekiwa¢, ze beda aktywni na rynku danej klasy instrumentow
pochodnych  bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym;

e) okres, jakiego potrzebuje kontrahent podlegajacy obowiazkowi
rozliczenia na wprowadzenie rozwigzan niezbg¢dnych do rozliczania
swoich kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym za posrednictwem CCP;

f) zdolno$¢ do zarzadzania ryzykiem oraz zdolno$¢ prawna i zdolno$é
operacyjna kontrahentow, ktorzy sa aktywni na rynku w odniesieniu
do danej klasy instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym 1 ktorzy zostaliby objeci
obowigzkiem rozliczania na mocy art. 4 ust. 1.

6. Jezeli dana klasa kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym nie ma CCP, ktéremu zezwolono na
przeprowadzenie rozliczenia tych kontraktow lub ktory jest uznawany
za posiadajacy takie zezwolenie na mocy niniejszego rozporzadzenia,
nie podlega ona juz obowigzkowi rozliczenia, o ktdrym mowa w art. 4,
i zastosowanie ma ust. 3 niniejszego artykutu.

Artykul 6
Rejestr publiczny

1. ESMA ustanawia, prowadzi i aktualizuje publiczny rejestr wska-
zujacy, W sposob prawidlowy i jednoznaczny, klasy instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
podlegajace obowiazkowi rozliczania. Rejestr publiczny jest dostgpny za
posrednictwem strony internetowej ESMA.
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2. Rejestr ten obejmuje:

a) klasy instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktore podlegaja obowiazkowi rozliczania na
mocy art. 4;

b) CCP, ktore posiadajg zezwolenie lub sa uznane do celéw obowiagzku
rozliczenia;

¢) daty, z ktorymi obowigzek rozliczania wchodzi w zycie, w tym
rowniez w odniesieniu do jakiegokolwiek stopniowego wdrazania;

d) klasy instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym okreslone przez ESMA zgodnie z art. 5
ust. 3.

e) minimalny okres pozostaly do zapadalno$ci instrumentéw pochod-
nych, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 lit. b) pkt (ii);

f) CCP, o ktérych wilasciwy organ powiadomit ESMA do celow
obowiazku rozliczenia oraz termin powiadomienia o kazdym z nich.

3. W przypadku gdy CCP nie posiada juz zezwolenia na rozliczanie
danej klasy instrumentéw pochodnych Iub nie jest uznawany do tego
celu na mocy niniejszego rozporzadzenia, ESMA bezzwlocznie usuwa
taki CCP z rejestru publicznego w odniesieniu do tej klasy instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym.

4. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu
ESMA moze opracowac¢ projekt regulacyjnych standardow technicznych
zawierajacy szczegolowe informacje, ktore majg by¢ zawarte w rejestrze
publicznym, o ktorym mowa w ust. 1.

ESMA przedstawia Komisji projekt regulacyjnych standardow technicz-
nych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 7
Dostep do CCP

1.  CCP, ktoremu udzielono zezwolenia na rozliczanie instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
przyjmuje takie instrumenty pochodne do rozliczenia w sposob niedys-
kryminujacy i przejrzysty, w tym pod wzgledem wymogoéw dotycz-
acych zabezpieczenia i optat zwigzanych z dostgpem, niezaleznie od
systemu obrotu. Zapewnia to systemowi obrotu w szczegdlnos$ci
prawa do niedyskryminacyjnego traktowania, je$li chodzi o sposob,
w jaki kontrakty bedace przedmiotem obrotu w tym systemie obrotu
sg traktowane pod wzgledem:

a) wymog6éw dotyczacych zabezpieczenia i nettingu ekonomicznie
réwnowaznych kontraktow, w przypadku gdy objecie takich
kontraktow nettingiem likwidacyjnym i innymi procedurami nettingu
stosowanymi przez CCP w oparciu o obowiazujace prawo dotyczace
niewyplacalno$ci nie zagrazaloby sprawnemu i prawidlowemu funk-
cjonowaniu, waznosci lub wykonalnosci takich procedur; oraz

b) krzyzowego naliczania zabezpieczen ze skorelowanymi kontraktami
rozliczanymi przez tego samego CCP w ramach modelu ryzyka
zgodnego z art. 41.
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CCP moze wymagaé, aby dany system obrotu spetial wymogi
operacyjno-techniczne okreslone przez CCP, w tym wymogi dotyczace
zarzadzania ryzykiem.

2. CCP przyjmuje lub odrzuca oficjalny wniosek o dostep ze strony
systemu obrotu w terminie trzech miesigcy od daty zlozenia wniosku.

3. W przypadku odrzucenia wniosku na mocy ust. 2 CCP szczeg6-
lowo informuje system obrotu o powodach takiej decyz;ji.

4.  Z wyjatkiem przypadkow, w ktorych organ wlasciwy dla systemu
obrotu oraz wilasciwy organ dla CCP odmawiaja dostgpu, CCP,
z zastrzezeniem akapitu drugiego, zapewnia dostep w terminie trzech
miesi¢cy od wydania decyzji przychylajacej si¢ do formalnego wniosku
ztoZzonego przez system obrotu zgodnie z ust. 2.

Organ wlasciwy dla systemu obrotu oraz organ wiasciwy dla CCP moga
odmowi¢ dostegpu do CCP po ztozeniu formalnego wniosku przez
system obrotu jedynie w przypadkach, gdy dostep taki moglby zaktocié
sprawne i prawidlowe funkcjonowanie rynkow lub moglby wywrzeé
negatywny wplyw na ryzyko systemowe.

5. W przypadku jakiegokolwiek sporu migdzy wlasciwymi organami
spory te sa rozstrzygane przez ESMA zgodnie z uprawnieniami przy-
znanymi ESMA na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6.  Warunki okre$lone w ust. 1 dotyczace niedyskryminacyjnego trak-
towania, jesli chodzi o sposdb, w jaki kontrakty bedace przedmiotem
obrotu w tym systemie obrotu s3 traktowane pod wzgledem wymogow
dotyczacych zabezpieczenia i nettingu ekonomicznie réwnowaznych
kontraktow oraz krzyzowego naliczania zabezpieczen ze skorelowanymi
kontraktami rozliczanymi przez tego samego CCP, zostang dokladniej
okreslone w standardach technicznych przyjetych zgodnie z art. 28
ust. 7 lit. ) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 ().

Artykut 8
Dostep do systemu obrotu

1.  Na wniosek CCP system obrotu dostarcza informacji o trans-
akcjach na zasadach niedyskryminacji i przejrzystosci kazdemu CCP,
ktory uzyskal zezwolenie na rozliczanie kontraktow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym znajdujacych
si¢ w obrocie w tym systemie.

2. Jezeli do systemu obrotu wplynagt formalny wniosek o dostep od
CCP, system obrotu udziela CCP odpowiedzi na ten wniosek w terminie
trzech miesigcy.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéow finansowych oraz zmie-
niajace rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 84).
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3. W przypadku gdy system obrotu odmawia dostgpu, musi on poin-
formowac¢ o tym CCP, podajac pelne uzasadnienie takiej decyzji.

4. Bez uszczerbku dla decyzji organéw wilasciwych dla systemu
obrotu i CCP, system obrotu musi w terminie trzech miesi¢cy od pozy-
tywnej odpowiedzi na wniosek o dostep umozliwi¢ taki dostep.

CCP uzyskuje dostep do systemu obrotu wyltacznie pod warunkiem, ze
dostep taki nie wymaga interoperacyjnosci ani nie zagraza sprawnemu
i poprawnemu funkcjonowaniu rynkow, w szczegolnosci ze wzgledu na
fragmentacj¢ plynnosci, a takze pod warunkiem, Ze system obrotu wpro-
wadzi odpowiednie mechanizmy zapobiegajace takiej fragmentacji.

5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajacych pojecie fragmentacji plynnosci.

ESMA przedktada Komisji projekt regulacyjnych standardow technicz-
nych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 9

Obowiazek zglaszania

1. Kontrahenci i CCP zapewniaja zglaszanie szczegdétowych infor-
macji na temat kazdego zawartego przez siebie kontraktu pochodnego
oraz na temat wszelkich zmian lub rozwigzania tego kontraktu repozy-
torium transakcji zarejestrowanemu zgodnie z art. 55 lub uznanemu
zgodnie z art. 77. Informacje te sa zglaszane nie pdzniej niz w dniu
roboczym nast¢pujacym po zawarciu, zmianie lub rozwigzaniu
kontraktu.

Obowigzek zglaszania ma zastosowanie do kontraktow pochodnych,
ktore:

a) zostaly zawarte przed 16 sierpnia 2012 r. i w dalszym ciagu sa
obowigzujace w tym dniu;

b) zostaly zawarte w dniu 16 sierpnia 2012 r. lub po tym dniu.

Kontrahent lub CCP podlegajacy obowigzkowi zglaszania moze prze-
kaza¢ dane o zawartym kontrakcie pochodnym.

Kontrahenci i CCP zapewniaja, aby nie dublowaé zglaszania informacji
o zawartym kontrakcie pochodnym.

2. Kontrahenci prowadza ewidencje wszystkich zawartych przez
siebie kontraktow pochodnych oraz wszelkich zmian przez co najmniej
pi¢¢ lat od daty rozwigzania kontraktu.

3. W przypadku gdy repozytorium transakcji nie jest dostgpne, aby
zarejestrowac szczegdlowe informacje dotyczace kontraktu pochodnego,
kontrahenci i CCP zapewniajg, aby te szczegdlowe informacje zostaty
zgloszone ESMA.

W takim przypadku ESMA zapewnia, aby wszystkie odnosne podmioty,
o ktérych mowa w art. 81 ust. 3 miaty dostgp do wszelkich szczeg6-
lowych informacji na temat kontraktéw pochodnych, ktére sa im
niezb¢dne do wykonywania swych obowigzkow i uprawnien.
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4.  Uznaje si¢, ze kontrahent lub CCP, ktory zglasza repozytorium
transakcji lub ESMA szczegotowe informacje na temat kontraktu
pochodnego lub podmiot, ktéry zglasza takie informacje w imieniu
kontrahenta lub CCP, nie narusza zadnego ograniczenia w zakresie
ujawniania informacji nalozonego tym kontraktem lub natozonego na
mocy przepisoOw ustawowych, wykonawczych lub administracyjnych.

Ujawnienie informacji nie naraza podmiotu dokonujacego zgloszenia,
jego dyrektoréw lub pracownikdéw na jakikolwiek rodzaj odpowiedzial-
no$ci wynikajacy z tego ujawnienia.

5. W celu zapewnienia spdjnos$ci harmonizacji niniejszego artykutu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych, aby
okresli¢ szczegdty i rodzaj zgloszen, o ktorych mowa w ust. 11 3, dla
poszczegolnych klas instrumentdéw pochodnych.

Zgloszenia, o ktorych mowa w ust. 1 i 3, okre$laja co najmniej:

a) tozsamo$¢ stron kontraktu pochodnego oraz, jesli to inne podmioty,
beneficjentow praw i obowiazkéw wynikajacych z tego kontraktu,

b) zasadnicze elementy charakterystyczne kontraktéw pochodnych,
w tym ich rodzaj, zapadalno$¢ instrumentu podstawowego, warto$¢
referencyjng, cen¢ i termin rozliczenia.

ESMA przedktada Komisji projekt regulacyjnych standardéw technicz-
nych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6. Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania przepiséw ust. 1 i 3,
ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych
okreslajace:

a) format i czestotliwo$¢ zglaszania, o ktorym mowa w ust. 1 i 3,
w odniesieniu do poszczegdlnych klas instrumentéw pochodnych;

b) termin, w ktérym maja by¢ zglaszane kontrakty pochodne, w tym
terminy stopniowego wprowadzania w odniesieniu do kontraktow
zawartych przed rozpoczeciem stosowania obowiazku rozliczania.

ESMA przedstawia Komisji projekt wykonawczych standardow tech-
nicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z proce-
dura okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 10

Kontrahenci niefinansowi

1. W przypadku gdy kontrahent niefinansowy zajmuje pozycje
w kontraktach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, a pozycje te przekraczaja prog rozliczania ustalony na
mocy ust. 3, kontrahent niefinansowy:
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a) niezwlocznie powiadamia o tym fakcie ESMA i wlasciwy organ,
o ktorym mowa w ust. 5;

b) zostaje objety obowiazkiem rozliczenia przysztych kontraktow
zgodnie z art. 4, jezeli $rednia pozycja w ciggu 30 dni roboczych
przekracza prog; oraz

¢) rozlicza wszystkie odno$ne przyszte kontrakty w terminie czterech
miesiecy od momentu, gdy podlega obowigzkowi rozliczania.

2. Kontrahent niefinansowy, ktoéry zostal objety obowiazkiem
rozliczania zgodnie z ust. 1 lit. b) i ktory nastepnie wykaze organowi
okreslonemu na mocy ust. 5, ze jego $rednie pozycje w okresie 30 dni
roboczych nie przekraczaja progu wigzacego si¢ z obowigzkiem
rozliczania, nie podlega juz obowiazkowi rozliczania okre$lonemu
w art. 4.

3.  Obliczajac pozycje, o ktorych mowa w ust. 1, kontrahent niefi-
nansowy ujmuje wszystkie kontrakty pochodne bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zawarte przez kontrahenta niefinan-
sowego lub przez inne podmioty niefinansowe w ramach grupy, do
ktorej nalezy dany kontrahent niefinansowy, co do ktoérych nie mozna
obiektywnie stwierdzi¢, ze zmniejszaja ryzyko bezposrednio zwigzane
z dang dzialalno$cia gospodarczg lub dzialalno$cia w zakresie
zarzadzania aktywami i pasywami kontrahenta niefinansowego lub tej

grupy.

4. W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA - po przeprowadzeniu konsultacji spolecznych oraz po konsul-
tacji z ERRS i innymi wlasciwymi organami — opracowuje projekt
regulacyjnych standardow technicznych okre$lajacych:

a) kryteria oceny, ktore kontrakty pochodne bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym w obiektywny i mierzalny
sposob ograniczaja ryzyko bezposrednio zwigzane z dziatalnoscig
gospodarcza lub dziatalno$cia w zakresie zarzadzania aktywami
i pasywami, o ktérej mowa w ust. 3; oraz

b) warto$ci progowe rozliczania okre$lane s3, biorac pod uwage
znaczenie systemowe sumy pozycji i ekspozycji netto w podziale
na kontrahentéw i klasy instrumentéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

Po przeprowadzeniu konsultacji spolecznych ESMA przedstawia
Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia
30 czerwca 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Po konsultacji z ERRS i innymi stosownymi organami ESMA dokonuje
okresowego przegladu tych progdéw i, w razie koniecznosci, proponuje
regulacyjne standardy techniczne zmieniajace je.

5. Kazde panstwo czltonkowskie wyznacza organ odpowiedzialny za
zapewnienie wypelniania obowigzku przewidzianego w ust. 1.
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Artykut 11

Techniki ograniczania ryzyka kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, nierozliczanych
przez CCP

1.  Kontrahenci finansowi i kontrahenci niefinansowi, ktorzy zawie-
rajg kontrakt pochodny bedacy przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym nierozliczany przez CCP zapewniaja, z zachowaniem nalezytej
starannos$ci, wprowadzenie odpowiednich procedur i uzgodnien shuz-
acych ocenie, monitorowaniu i ograniczaniu ryzyka operacyjnego
i kredytowego kontrahenta, ktore obejmuja co najmniej:

a) zatwierdzenie w odpowiednim czasie, w stosownych przypadkach
elektronicznie, warunkéw danego kontraktu pochodnego bedacego
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

b) solidne, odporne i podlegajace kontroli sformalizowane procesy
shuzace uzgadnianiu portfeli, zarzadzaniu ryzykiem powigzanym
oraz wczesnemu wykrywaniu spor6w pomiedzy stronami i ich
rozstrzyganiu, a takze monitorowaniu wartosci pozostajacych do
uregulowania kontraktow.

2. Kontrahenci finansowi i kontrahenci niefinansowi, o ktorych
mowa w art. 10, codziennie dokonujg wyceny aktywnych kontraktow
wedlug wartosci rynkowej. W przypadku gdy warunki rynkowe unie-
mozliwiaja dokonanie wyceny rynkowej, stosuje si¢ rzetelng i ostroz-
nos$ciowg wycen¢ w oparciu o model.

3. Kontrahenci finansowi musza mie¢ procedury zarzadzania ryzy-
kiem, ktoére wymagaja terminowej, precyzyjnej i odpowiednio wyodreb-
nionej wymiany zabezpieczen w odniesieniu do kontraktow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych
w dniu wej$cia w dniu 16 sierpnia 2012 r. lub po tej dacie. Kontrahenci
niefinansowi, o ktéorych mowa w art. 10, muszg mie¢ procedury
zarzadzania ryzykiem, ktore wymagaja terminowej, precyzyjnej i odpo-
wiednio wyodrgbnionej wymiany zabezpieczen w odniesieniu do
kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartych w dniu lub po dniu, w ktérym przekroczono
prog obowigzku rozliczania.

4.  Kontrahenci finansowi utrzymujg odpowiednie i proporcjonalne
kwoty kapitatu, aby zarzadza¢ ryzykiem nieobjetym odpowiednig
wymiang zabezpieczen.

5. Wymodg okre$lony w ust. 3 niniejszego artykulu nie ma zastoso-
wania do transakcji wewnatrzgrupowej, o ktorej mowa w art. 3, zawie-
ranej przez kontrahentdow majacych siedzib¢ w tym samym panstwie
czlonkowskim, pod warunkiem Ze nie ma obecnie ani nie przewiduje
si¢ w przysztosci przeszkod praktycznych lub prawnych dla szybkiego
przenoszenia $rodkéw wilasnych lub splaty zobowiazan miedzy
kontrahentami.

6.  Transakcja wewnatrzgrupowa, o ktorej mowa w art. 3 ust. 2 lit. a),
b) lub ¢), zawarta przez kontrahentow, ktorzy majg siedzib¢ w réznych
panstwach czlonkowskich, jest zwolniona w calosci lub w czesci
z wymogu okre$lonego w ust. 3 niniejszego artykulu, na podstawie
pozytywnej decyzji obu wlasciwych organow, jesli spetnione sa naste-
pujace warunki:

a) procedury kontrahentow w zakresie zarzadzania ryzykiem sg odpo-
wiednio solidne, rzetelne oraz stosowne do stopnia ztozonos$ci trans-
akcji na instrumentach pochodnych;
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b) nie ma obecnie ani nie przewiduje si¢ w przyszloéci przeszkod
praktycznych lub prawnych dla szybkiego przenoszenia S$rodkow
wlasnych lub splaty zobowigzan miedzy kontrahentami.

Jezeli wlasciwym organom nie uda si¢ wypracowac pozytywnej decyzji
w terminie 30 dni kalendarzowych od otrzymania wniosku o zwolnienie,
ESMA moze podjg¢ dziatania majagce na celu umozliwienie tym
organom wypracowanie porozumienia zgodnie z uprawnieniami przy-
znanymi ESMA na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

7.  Transakcja wewnatrzgrupowa, o ktorej mowa w art. 3 ust. 1,
zawarta przez kontrahentéw niefinansowych, ktérzy maja siedzibe
w roznych panstwach czlonkowskich, jest zwolniona z wymogu
okreslonego w ust. 3 niniejszego artykutu, jesli spetnione s3 nastgpujace
warunki:

a) procedury kontrahentéw w zakresie zarzadzania ryzykiem sa odpo-
wiednio solidne, rzetelne oraz stosowne do stopnia ztozonos$ci trans-
akcji na instrumentach pochodnych;

b) nie ma obecnie ani nie przewiduje si¢ w przyszlosci przeszkod
praktycznych lub prawnych dla szybkiego przenoszenia Srodkoéw
wlasnych lub splaty zobowigzan miedzy kontrahentami.

Kontrahenci niefinansowi informuja wlasciwe organy, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 5, o zamiarze zastosowania zwolnienia. Zwolnienie jest
wazne, chyba ze ktory$ z powiadomionych wilasciwych organdéw uzna,
ze nie zostaly spelnione warunki, o ktorych mowa w akapicie pierw-
szym lit. a) lub b), w terminie trzech miesi¢cy od daty powiadomienia.

8.  Transakcja wewnatrzgrupowa, o ktorej mowa w art. 3 ust. 2 lit.
a)—d), zawarta przez kontrahenta, ktory ma siedzib¢ w Unii, z kontra-
hentem, ktory ma siedzib¢ na terenie jurysdykcji panstwa trzeciego, jest
zwolniona w catosci lub w cze$ci z wymogu okreslonego w ust. 3
niniejszego artykulu na podstawie pozytywnej decyzji odpowiedniego
wlasciwego organu odpowiadajacego za nadzor nad kontrahentem
majacym siedzib¢ w Unii, jesli spelnione sa nastgpujace warunki:

a) procedury kontrahentow w zakresie zarzadzania ryzykiem sa odpo-
wiednio solidne, rzetelne oraz stosowne do stopnia ztozonos$ci trans-
akcji na instrumentach pochodnych;

b) niec ma obecnie ani nie przewiduje si¢ w przysztosci przeszkod
praktycznych lub prawnych dla szybkiego przenoszenia $rodkow
wlasnych lub splaty zobowigzan miedzy kontrahentami.

9.  Transakcja wewnatrzgrupowa, o ktorej mowa w art. 3 ust. 1,
zawarta przez kontrahenta niefinansowego, ktory ma siedzib¢ w Unii,
z kontrahentem, ktéry ma siedzibg¢ na terenie jurysdykcji panstwa trze-
ciego, jest zwolniona z wymogu okreslonego w ust. 3 niniejszego arty-
kuhu, jesli spelnione sa nastgpujace warunki:

a) procedury kontrahentow w zakresie zarzadzania ryzykiem sg odpo-
wiednio solidne, rzetelne oraz stosowne do stopnia ztozonos$ci trans-
akcji na instrumentach pochodnych;
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b) nie ma obecnie ani nie przewiduje si¢ w przyszloéci przeszkod
praktycznych lub prawnych dla szybkiego przenoszenia S$rodkow
wlasnych lub splaty zobowigzan miedzy kontrahentami.

Kontrahent niefinansowy informuje wiasciwy organ, o ktorym mowa
w art. 10 ust. 5, o zamiarze zastosowania zwolnienia. Zwolnienie jest
wazne, chyba ze ktory$ z powiadomionych wiasciwych organéw uzna,
w terminie trzech miesigcy od daty powiadomienia, ze nie zostaty spet-
nione warunki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. a) lub b).

10.  Transakcja wewnatrzgrupowa, o ktorej mowa w art. 3 ust. 1,
zawarta przez kontrahenta niefinansowego z kontrahentem finansowym,
gdy obaj majg siedzibe w réznych panstwach cztonkowskich jest zwol-
niona w catosci lub w cze$ci z wymogu okreslonego w ust. 3 niniej-
szego artykutlu, na podstawie pozytywnej decyzji odpowiedniego
wlasciwego organu odpowiadajacego za nadzor nad kontrahentem finan-
sowym, jesli spetnione sg nastgpujace warunki:

a) procedury kontrahentéw w zakresie zarzadzania ryzykiem sa odpo-
wiednio solidne, rzetelne oraz stosowne do stopnia ztozonos$ci trans-
akcji na instrumentach pochodnych;

b) nie ma obecnie ani nie przewiduje si¢ w przyszloéci przeszkod
praktycznych lub prawnych dla szybkiego przenoszenia s$rodkow
wilasnych lub splaty zobowigzan miedzy kontrahentami.

Odpowiedni wlasciwy organ odpowiadajacy za nadzor nad kontra-
hentem finansowym powiadamia o takiej decyzji wlasciwy organ,
o ktorym mowa w art. 10 ust. 5. Zwolnienie jest wazne, chyba ze
powiadomiony wlasciwy organ uzna, ze nie zostaly spelnione warunki,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. a) Iub b). Jesli wlasciwe
organy nie moga dojs¢ do porozumienia, w jego osiggnigeciu moze
poméc ESMA zgodnie z uprawnieniami przyznanymi ESMA na mocy
art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

11.  Kontrahent w transakcji wewnatrzgrupowej, ktora zostata zwol-
niona z wymogu okreSlonego w ust. 3, podaje do wiadomosci
publicznej informacj¢ na temat tego zwolnienia.

Wiasciwy organ powiadamia ESMA o wszelkich decyzjach podjgtych
na mocy ust. 6, 8 lub 10 lub o wszelkich powiadomieniach otrzyma-
nych na mocy ust. 7, 9 lub 10 i przedktada ESMA szczeg6lowe infor-
macje na temat danej transakcji wewnatrzgrupowe;j.

12. Obowiazki okreSlone w wust. 1-11 majg zastosowanie do
kontraktow pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartych miedzy podmiotami z panstw trzecich, ktore
— gdyby mialy siedzib¢ w Unii — podlegatyby tym obowiazkom, pod
warunkiem ze kontrakty te majg bezposredni, znaczacy i przewidywalny
skutek wewnatrz Unii, lub w przypadku gdy taki obowiazek jest
niezbgdny lub stosowny, by zapobiec obchodzeniu przepisow niniej-
szego rozporzadzenia.
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13.  ESMA regularnie monitoruje dzialalno§¢ w zakresie instru-
mentéw pochodnych, ktére nie kwalifikujg si¢ do rozliczenia, w celu
wskazania przypadkow, w ktérych okre§lona klasa instrumentéw
pochodnych moze powodowaé ryzyko systemowe, oraz w celu zapo-
biezenia arbitrazowi regulacyjnemu mig¢dzy rozliczonymi i nierozliczo-
nymi transakcjami na instrumentach pochodnych. W szczegdlnosci,
ESMA, po konsultacji z ERRS, podejmuje dzialania zgodnie z art. 5
ust. 3 lub dokonuje przegladu regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych depozytow zabezpieczajacych okres§lonych w ust. 14
niniejszego artykutu oraz w art. 41.

14. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych:

a) procedury i uzgodnienia, o ktéorych mowa w ust. 1;

b) warunki rynkowe uniemozliwiajagce dokonanie wyceny rynkowej
oraz kryteria stosowania wyceny w oparciu o model, o ktorej
mowa w ust. 2;

c) szczegolowe informacje na temat zwolnionych transakcji
wewnatrzgrupowych, jakie nalezy zamieSci¢ w powiadomieniu,
o ktorym mowa w ust. 7, 9 1 10;

d) szczegdétowe informacje na temat zwolnionych transakcji
wewnatrzgrupowych, o ktorych mowa w ust. 11;

e) kontrakty uznawane za majace bezposredni, znaczacy i przewidy-
walny skutek wewnatrz Unii lub przypadki, w ktérych niezbedne
lub stosowne jest zapobiezenie obchodzeniu przepisdéw niniejszego
rozporzadzenia, o ktérych mowa w ust. 12.

ESMA przedktada Komisji projekt regulacyjnych standardow technicz-
nych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

YM10
15. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
europejskie urzedy nadzoru opracowuja wspolny projekt regulacyjnych
standardéw technicznych okreslajacych:

a) procedury zarzadzania ryzykiem, w tym wymagany poziom i rodzaj
zabezpieczenia oraz uzgodnienia dotyczace wyodrgbnienia wyma-
gane do spetnienia wymogow ust. 3;

b) procedury, jakich maja przestrzega¢ kontrahenci i odnosne wlasciwe
organy przy stosowaniu zwolnien, o ktorych mowa w ust. 6-10;

¢) majace zastosowanie kryteria, o ktorych mowa w ust. 5-10, w tym
w szczegdlnosci, co nalezy uzna¢ za przeszkode praktyczng lub
prawng dla szybkiego przenoszenia $rodkéw wiasnych lub splaty
zobowigzan mie¢dzy kontrahentami.
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YM10

Poziom 1 rodzaj zabezpieczenia wymaganego w odniesieniu do
kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktore sa zawierane przez jednostki obligacji zabezpieczo-
nych w zwiazku z obligacjami zabezpieczonymi lub przez jednostke
specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji w zwiazku z sekury-
tyzacja w rozumieniu niniejszego rozporzadzenia i spelniajaca warunki
art. 4 ust. 5 niniejszego rozporzadzenia oraz wymogi okreslone w art. 18
i w art. 19-22 lub art. 23-26 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 [rozporz-
adzenia w sprawie sekurytyzacji] okresla si¢ z uwzglednieniem wszel-
kich przeszkod napotykanych w trakcie wymiany zabezpieczen w odnie-
sieniu do istniejacych uzgodnien dotyczacych zabezpieczen w ramach
obligacji zabezpieczonych lub sekurytyzacji.

Europejskie urzedy nadzoru przedtoza Komisji projekt tych regulacyj-
nych standardow technicznych do dnia 18 lipca 2018 r.

W zalezno$ci od formy prawnej kontrahenta, Komisji przekazuje si¢
uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10—14 rozporz-
adzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 Iub (UE) nr 1095/2010.

Artykut 12
Sankcje

1.  Panstwa czltonkowskie okreslajg zasady dotyczace sankcji za naru-
szanie przepisOw niniejszego tytutu i podejmuja wszystkie konieczne
dziatania w celu zapewnienia ich wdrozenia. Sankcje te obejmuja co
najmniej grzywny administracyjne. Przewidziane sankcje powinny by¢
skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby wlasciwe organy odpowie-
dzialne za nadzoér nad kontrahentami finansowymi badZz w stosownych
przypadkach kontrahentami niefinansowymi, podawaly do wiadomosci
publicznej kazda sankcj¢ natozong za naruszenia przepisow art. 4, 5
oraz 7-11, chyba ze takie ujawnienie powaznie zagrozitoby rynkom
finansowym lub zaszkodzitoby w niewspdtmierny sposob zaintereso-
wanym stronom. Panstwa cztonkowskie regularnie publikuja sprawoz-
dania oceniajace skutecznos¢ stosowanych zasad dotyczacych sankcji.
Ujawniane i publikowane informacje nie mogg obejmowacé danych
osobowych w rozumieniu art. 2 lit. a) dyrektywy 95/46/WE.

W terminie do dnia 17 lutego 2013 r. panstwa czlonkowskie powiada-
miaja Komisj¢ o przepisach, o ktérych mowa w ust. 1. Powiadamiaja
one rowniez niezwlocznie Komisj¢ o wszelkich pdzniejszych zmianach
tych zasad.

3. Naruszenie przepisow zawartych w niniejszym tytule nie wptywa
na wazno$¢ kontraktu pochodnego begdacego przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym ani na mozliwo$¢ wykonania przez strony posta-
nowien kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym. Naruszenie przepisOw niniejszego tytutu nie
uzasadnia zadnych roszczen odszkodowawczych wzgledem strony
kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym.

Artykut 13
Mechanizm zapobiegania dublowaniu si¢ lub sprzecznos$ci zasad

1. ESMA wspiera Komisj¢ w procesie monitorowania i przygotowy-
wania sprawozdan przedkladanych Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie na temat stosowania na szczeblu mig¢dzynarodowym zasad
okreslonych w art. 4, 9, 10 i 11, w szczegdlnosci pod katem poten-
cjalnego dublowania si¢ lub sprzeczno$ci wymogoéw dotyczacych
uczestnikow rynku, oraz wysuwa zalecenia dotyczace ewentualnego
dziatania.
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2. Komisja moze przyja¢ akty wykonawcze, stwierdzajac, ze stoso-
wane przez panstwa trzecie rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonaw-
cze:

a) sg rownowazne z wymogami ustanowionymi w niniejszym rozporz-
adzeniu na mocy art. 4, 9, 10 1 11;

b) gwarantuja zachowanie tajemnicy stuzbowej w stopniu rownowaznym
do przewidzianego w niniejszym rozporzadzeniu; oraz

c) sa skutecznie stosowane i egzekwowane w sposob sprawiedliwy
i nieprowadzacy do zaktdcen, aby zapewni¢ skuteczny nadzor i ich
egzekwowanie w tym panstwie trzecim.

Te akty wykonawcze przyjmuje si¢ zgodnie z procedura sprawdzajaca,
o ktorej mowa w art. 86 ust. 2.

3.  Przyjecie aktu wykonawczego dotyczacego réwnowaznosci
rozwigzan, o ktdrym mowa w ust. 2, oznacza, ze uznaje si¢, iz kontra-
henci zawierajacy transakcje objeta niniejszym rozporzadzeniem spetnili
obowigzki zawarte w art. 4, 9, 10 i 11w sytuacji, gdzie co najmniej
jeden z kontrahentdw ma siedzib¢ w tym kraju trzecim.

4.  Komisja we wspotpracy z ESMA monitoruje skuteczne wykonanie
wymogoéw rownowaznych z wymogami ustanowionymi w art. 4, 9, 10
i 11 przez panstwa trzecie, w odniesieniu do ktérych przyjeto akt wyko-
nawczy dotyczacy rdwnowaznos$ci, oraz regularnie, co najmniej raz do
roku, sktada sprawozdania na ten temat Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie. W przypadku gdy sprawozdanie to ujawnia niewystarczajace
lub niespdjne stosowanie wymogow dotyczacych rownowaznosci przez
organy panstwa trzeciego, Komisja, w terminie 30 dni kalendarzowych
od przedstawienia sprawozdania, cofa decyzj¢ o uznaniu ram prawnych
danego panstwa trzeciego za rownowazne. W przypadku uniewaznienia
aktu wykonawczego dotyczacego rownowaznosci kontrahenci zostajg
automatycznie objeci wszystkimi wymogami ustanowionymi w niniej-
szym rozporzadzeniu.

TYTUL III
UDZIELANIE ZEZWOLEN CCP I NADZOR NAD NIMI

ROZDZIAL 1

Warunki i procedury udzielania zezwolenia CCP

Artykul 14

Zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci przez CCP

1. W przypadku gdy osoba prawna majaca siedzib¢ w Unii zamierza
$wiadczy¢ ustugi rozliczeniowe jako CCP, sktada ona wniosek o udzie-
lenie zezwolenia do wiasciwego organu panstwa czlonkowskiego,
w ktorym ma siedzibe (organu wiasciwego dla CCP) zgodnie z proce-
durg, o ktérej mowa w art. 17.
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2. Od momentu, kiedy udzielono zezwolenia zgodnie z art. 17, jest
ono skuteczne na catym terytorium Unii.

3. W zezwoleniu, o ktéorym mowa w ust. 1, udzielonym wylacznie na
dziatania zwigzane z rozliczaniem wskazane sg ushugi, ktore moze
$wiadczy¢ CCP, lub dzialalno$¢, ktora moze on prowadzi¢, w tym
klasy instrumentéw finansowych obj¢tych takim zezwoleniem.

4.  CCP jest zobowigzane spelnia¢ w kazdym czasie warunki wyma-
gane dla uzyskania zezwolenia.

CCP bezzwlocznie informuje wlasciwy organ o wszelkich istotnych
zmianach majacych wplyw na warunki zezwolenia.

5. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, nie uniemozliwia panstwom
cztonkowskim przyjecia lub dalszego stosowania dodatkowych
wymogdéw w odniesieniu do CCP majacych siedzib¢ na ich terytorium,
w tym pewnych wymogoéw dotyczacych obowiazku uzyskania zezwolen
nalozonych dyrektywa 2006/48/WE.

Artykut 15

Rozszerzenie zakresu dzialalnos$ci i ustug

1. CCP zamierzajacy rozszerzy¢ dziatalno$¢ o dodatkowe ushugi
nieobj¢te pierwotnym zezwoleniem Iub dziatalno$¢ nieobje¢ta tym
zezwoleniem sktada wniosek o rozszerzenie zakresu zezwolenia do
organu wlasciwego dla CCP. Oferowanie uslug w zakresie rozliczania,
na ktore dany CCP nie ma jeszcze zezwolenia, jest uznawane za rozsze-
rzenie tego zezwolenia.

Rozszerzenia zakresu zezwolenia dokonuje si¢ zgodnie z procedurg
okreslong w art. 17.

2. W przypadku gdy CCP zamierza rozszerzy¢ swojg dziatalno$¢ na
panstwo czlonkowskie inne niz to, w ktéorym ma siedzibg, organ
wlasciwy dla CCP niezwlocznie informuje o tym fakcie wiasciwy
organ tego drugiego panstwa cztonkowskiego.

Artykut 16
Wymogi kapitalowe

1. CCP musi posiada¢ staly i rozporzadzalny kapitat zatozycielski
w wysokosci co najmniej 7,5 mln EUR, aby uzyska¢ zezwolenie na
mocy art. 14.

2. Kapital danego CCP, obejmujacy zysk niepodzielony i rezerwy,
powinien by¢ proporcjonalny do ryzyka wynikajacego z dziatalnosci
tego CCP. Powinien on by¢ w kazdym momencie wystarczajacy, by
zapewni¢ sprawne przeprowadzenie likwidacji lub restrukturyzacji dzia-
falnosci w odpowiednim czasie oraz by zapewni¢ CCP odpowiednie
zabezpieczenie przed ryzykiem kredytowym, kontrahenta, rynkowym,
operacyjnym, prawnym i ekonomicznym, ktére nie zostaty do tego
momentu pokryte celowymi zasobami finansowymi, o ktérych mowa
w art. 41-44.
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3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
EBA, w S$cistej wspolpracy z ESBC i po konsultacji z ESMA, opraco-
wuje projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
wymogi odnoszace si¢ do kapitatu, zyskow zatrzymanych i rezerw
CCP, o ktorych mowa w ust. 2.

EBA przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 17

Procedura udzielania zezwolenia i odrzucenia wniosku o udzielenie
zezwolenia

1. CCP wystepujacy z wnioskiem sktadaja wniosek o udzielenie
zezwolenia do wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego, w ktorym
ma swoja siedzibg.

2. CCP wystepujacy z wnioskiem o udzielenie zezwolenia przekazuje
wszystkie niezb¢dne informacje pozwalajace wlasciwemu organowi na
stwierdzenie, ze dany CCP wystgpujacy z wnioskiem spehia, na dzien
udzielenia zezwolenia, wszystkie wymogi ustanowione w niniejszym
rozporzadzeniu. Wlasciwy organ bezzwlocznie przekazuje ESMA i kole-
gium, o ktorym mowa w art. 18 ust. 1, wszystkie informacje uzyskane
od CCP wnioskujacego o udzielenie zezwolenia.

3. W terminie 30 dni roboczych od otrzymania wniosku wilasciwy
organ sprawdza wniosek pod katem jego kompletnosci. Jesli wniosek
jest niekompletny, wlasciwy organ wyznacza termin, w ktorym CCP
sktadajacy wniosek ma dostarczy¢ dodatkowych informacji. Po stwier-
dzeniu kompletnosci wniosku wlasciwy organ powiadamia o tym wyste-
pujacy z wnioskiem CCP, czlonkéw kolegium powotanego zgodnie
z art. 18 ust. 1 oraz ESMA.

4. Wilasciwy organ udziela zezwolenia jedynie w przypadku, gdy ma
catkowita pewnos$¢, ze CCP skladajacy wniosek spetnia wszystkie
wymogi ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu oraz jezeli ten
CCP zostat zgloszony jako system zgodnie z dyrektywa 98/26/WE.

Wiasciwy organ uwzglednia opini¢ kolegium wydang zgodnie z art. 19.
W przypadku gdy wlasciwy organ nie zgadza si¢ z pozytywng opinig
kolegium, wydana przezen decyzja musi zawiera¢ wyczerpujace uzasad-
nienie oraz wyjasnienie wszelkich powaznych odstepstw od tej pozy-
tywnej opinii.

Odmowa udzielenia zezwolenia na rzecz CCP moze nastgpi¢ w przy-
padku, gdy wszyscy czlonkowie kolegium, z wylaczeniem organow
panstwa cztonkowskiego w ktérym CCP ma siedzibg, przyjma w drodze
wspolnego porozumienia, stosownie do art. 19 ust. 1, wspdlng opini¢
stwierdzajaca, ze dany CCP nie powinien uzyska¢ zezwolenia. Opinia ta
musi zawiera pelne i szczegolowe pisemne uzasadnienie powodow, dla
ktorych kolegium uznato, iz nie sa spelnione wymogi ustanowione
W niniejszym rozporzadzeniu lub innych przepisach prawa unijnego.
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W przypadku nieosiggni¢gcia wspolnego porozumienia zgodnie
z akapitem trzecim oraz gdy dwie trzecie kolegium wyrazi opini¢ nega-
tywna ktorykolwiek z odnosnych wilasciwych organow, przy wsparciu
dwoch trzecich kolegium, moze przekaza¢ spraw¢ do ESMA zgodnie
z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w terminie 30 dni kalenda-
rzowych od przyjecia opinii negatywnej.

Decyzja przekazujagca sprawe musi zawieraé pelne 1 szczegdtowe
pisemne uzasadnienie powoddéw, dla ktérych czlonkowie kolegium
uznali, iz wymogi ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu lub innych
przepisach prawa Unii nie zostaly spelnione. W takim przypadku
wlasciwy organ odracza decyzj¢ w sprawie zezwolenia do czasu
wydania decyzji w sprawie zezwolenia, ktora ESMA moze podjac
zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.Wiasciwy
organ podejmuje swa decyzje zgodnie z decyzja ESMA. Po uptywie
trzydziestodniowego terminu, o ktorym mowa w akapicie czwartym,
sprawa nie jest przekazywana do ESMA.

W przypadku gdy wszyscy czlonkowie kolegium, z wylaczeniem
organdéw panstwa cztonkowskiego, w ktorym CCP ma siedzibg, przyjma
wspolng opini¢, w drodze wspodlnego porozumienia zgodnie z art. 19
ust. 1, ze dany CCP nie powinien uzyska¢ zezwolenia, organ wlasciwy
dla CCP moze przekaza¢ spraw¢ do ESMA zgodnie z art. 19 rozporz-
adzenia (UE) nr 1095/2010.

Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym CCP ma siedzibe,
przekazuje t¢ decyzj¢ pozostaltym odno$nym wlasciwym organom.

5. W przypadku gdy organ witasciwy dla CCP nie zastosowat prze-
pisé6w niniejszego rozporzadzenia lub zastosowal je w sposob, jaki
wydaje si¢ narusza¢ przepisy prawa unijnego, ESMA podejmuje dzia-
fania zgodnie z art. 17 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Na wniosek dowolnego czlonka kolegium lub z wlasnej inicjatywy i po
poinformowaniu wtasciwego organu ESMA moze wszcza¢ dochodzenie
w sprawie domniemanego naruszenia lub niezastosowania prawa Unii.

6. W wykonywaniu zadan cztonkéw kolegium zadne dziatanie jakie-
gokolwiek cztonka kolegium nie moze, bezposrednio ani posrednio,
dyskryminowaé jakiegokolwiek panstwa czlonkowskiego ani grupy
panstw czlonkowskich jako miejsca prowadzenia ustug rozliczeniowych
w jakiejkolwiek walucie.

7. W terminie szesciu miesigcy od zlozenia kompletnego wniosku
wlasciwy organ informuje na pismie CCP wystgpujacego z wnioskiem
o udzielenie zezwolenia o tym, czy udzielono zezwolenia, czy tez
odmoéwiono jego udzielenia, podajac wyczerpujace uzasadnienie.

Artykut 18

Kolegium

1. W terminie 30 dni kalendarzowych od ztozenia kompletnego
wniosku zgodnie z art. 17 organ wilasciwy dla CCP powotuje kolegium
do celow wykonywania zadan, o ktérych mowa w art. 15, 17, 49, 51
i 54, zarzadza nim i mu przewodniczy.
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2. W skfad kolegium wchodza:
a) ESMA;
b) organ wilasciwy dla CCP;

¢) wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzér nad czlonkami rozliczaj-
acymi CCP majgcymi siedzib¢ w trzech panstwach czlonkowskich,
ktore przekazujaq tacznie w okresie jednego roku najwigksze sktadki
do prowadzonego przez CCP funduszu na wypadek niewywigzania
si¢ z zobowigzan, o ktérym mowa w art. 42;

d) wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzér nad systemami obrotu
obstugiwanymi przez CCP;

e) wlasciwe organy sprawujace nadzor nad CCP, z ktdrymi zostaly
zawarte uzgodnienia interoperacyjne;

f) wlasciwe organy sprawujgce nadzor nad centralnymi depozytami
papieréw wartosciowych, z ktorymi dane CCP jest zwigzane;

g) cztonkowie ESBC odpowiedzialni za dozér nad danym CCP oraz
wlasciwi cztonkowie ESBC odpowiedzialni za dozér nad tymi CCP,
z ktorymi zostaly zawarte uzgodnienia interoperacyjne;

h) banki centralne emitujace waluty unijne o najwigkszym znaczeniu
dla rozliczanych instrumentow finansowych.

3.  Wilasciwy organ panstwa czltonkowskiego, ktory nie nalezy do
kolegium, moze zazada¢ od kolegium dostarczenia wszelkich informacji
wlasciwych do wykonywania swoich obowigzkow nadzorczych.

4.  Bez uszczerbku dla obowiazkéw wiasciwych organdéw wynikaj-
acych z niniejszego rozporzadzenia kolegium zapewnia:

a) opracowanie opinii, o ktérej mowa w art. 19;

b) wymian¢ informacji, w tym odnosnie do wnioskéw o udzielenie
informacji zgodnie z art. 84;

¢) porozumienie w sprawie dobrowolnego podziatu zadan pomiedzy
czlonk6éw kolegium;

d) koordynacje programéw nadzoru na podstawie oceny ryzyka danego
CCP; oraz

e) okreslenie procedur i planow awaryjnych przewidujacych sposob
postepowania w sytuacjach nadzwyczajnych, o ktéorych mowa
w art. 24.

5. Podstawg powotania i funkcjonowania kolegium jest umowa na
piSmie zawarta pomiedzy wszystkimi jego cztonkami.

W umowie tej okreslone sa praktyczne rozwiazania dotyczace funkcjo-
nowania kolegium, w tym szczegélowe zasady dotyczace procedur
glosowania, o ktorym mowa w art. 19 ust. 3; moze ona rdéwniez
okresla¢ zadania, ktore majg zosta¢ powierzone organowi wlasciwemu
dla CCP lub innemu cztonkowi kolegium.
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6. Aby zapewni¢ konsekwentne i spojne funkcjonowanie kolegiow
w catej Unii, ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardow
technicznych okreslajacych warunki, na jakich waluty unijne, o ktérych
mowa w ust. 2 lit. h), s uznawane za waluty o najwigkszym znaczeniu,
oraz szczegdly praktycznych rozwigzan, o ktérych mowa w ust. 5.

ESMA przedktada Komisji projekt regulacyjnych standardéow technicz-
nych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéow technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 19

Opinia kolegium

1. W terminie czterech miesiecy od ztozenia przez CCP kompletnego
wniosku zgodnie z art. 17 organ wilasciwy dla CCP dokonuje oceny
ryzyka w odniesieniu do tego CCP 1 przedstawia kolegium
sprawozdanie.

W terminie 30 dni kalendarzowych od jego otrzymania oraz na
podstawie wnioskow tego sprawozdania kolegium wydaje wspdlng
opini¢ na temat tego, czy wnioskujacy CCP spetnia wszystkie wymogi
ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu.

Bez uszczerbku dla art. 17 ust. 4 akapit czwarty, w przypadku niewy-
dania wspolnej opinii zgodnie z akapitem drugim, kolegium w takim
samym terminie przyjmuje opini¢ wigkszosciowq.

2. ESMA podejmuje dziatania majgce na celu umozliwienie przyjecia
wspoélnej opinii zgodnie ze swoja ogolng rola koordynacyjng ustano-
wiong w art. 31 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

3. Wickszosciowa opinia kolegium przyjmowana jest zwykla wigk-
szoscig glosow jego cztonkow. W przypadku kolegiow majacych do 12
cztonkéw prawo glosu przystuguje maksymalnie dwom cztonkom kole-
gium z tego samego panstwa cztonkowskiego; kazdy cztonek posia-
dajacy prawo glosu dysponuje jednym glosem. W przypadku kolegiow
majacych wigecej niz 12 cztonkow prawo glosu przystuguje maksy-
malnie trzem cztonkom z tego samego panstwa czlonkowskiego;
kazdy czlonek posiadajacy prawo glosu dysponuje jednym glosem.
ESMA nie ma prawa glosu w sprawie opinii kolegium.

Artykut 20

Cofnigcie zezwolenia

1.  Bez uszczerbku dla art. 22 ust. 3 organ wiasciwy dla CCP cofa
zezwolenie w przypadku, gdy CCP:

a) nie skorzystal z zezwolenia w ciggu 12 miesi¢cy, jednoznacznie
zrzeka si¢ zezwolenia lub gdy w ciggu poprzednich sze$ciu miesi¢cy
nie $wiadczyt ustug Iub nie prowadzit dziatalnosci;
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b) uzyskat zezwolenie, sktadajac falszywe oswiadczenia lub w jakikol-
wiek inny sposdb sprzeczny z prawem;

¢) nie spelnia juz warunkow, na podstawie ktorych zezwolenie zostato
udzielone, a w odpowiednim czasie nie przedsiewzigt dziatania
naprawczego wymaganego przez organ wiasciwy dla CCP;

d) powaznie i stale narusza ktérykolwiek z wymogdéw ustanowionych
W niniejszym rozporzadzeniu.

2. W przypadku gdy organ wiasciwy dla CCP stwierdzi, ze zachodzi
ktorakolwiek z okolicznosci, o ktorych mowa w ust. 1, w terminie 5 dni
roboczych, informuje o tym fakcie ESMA i innych czlonkéw kolegium.

3. Organ wlasciwy dla CCP zasigga opinii czlonkéw kolegium
w kwestii konieczno$ci cofnigcia zezwolenia dla CCP, z wyjatkiem
przypadkow, gdy dana decyzja musi zosta¢ podjeta w trybie pilnym.

4. Kazdy czlonek kolegium moze w dowolnym czasie zwroci¢ si¢ do
organu wilasciwego dla CCP o zbadanie, czy dany CCP nadal spelnia
warunki, na podstawie ktorych udzielono zezwolenia.

5. Organ wlasciwy dla CCP moze ograniczy¢ cofnigcie zezwolenia
do okreslonej ustugi, dziatalnosci lub okreslonej klasy instrumentéw
finansowych.

6. Organ wilasciwy dla CCP powiadamia ESMA i czlonkow kole-
gium o swojej decyzji wraz z pelnym jej uzasadnieniem i bierze pod
uwage zastrzezenia czlonkow kolegium.

7. Decyzja o wycofaniu zezwolenia jest skuteczna na terenie calej
Unii.

Artykut 21

Przeglad i ocena

1. Bez uszczerbku dla roli kolegium wtasciwe organy, o ktorych
mowa w art. 22, dokonuja przegladu uzgodnien, strategii, proceso6w
i mechanizméw wdrozonych przez CCP w celu przestrzegania prze-
pisOW niniejszego rozporzadzenia i dokonujg oceny ryzyka, na jakie
dani CCP s3 lub moga by¢ narazeni.

2. Przeglad i ocena, o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja swoim
zakresem wszelkie wymogi ustanowione dla CCP w niniejszym
rozporzadzeniu.

3. Wilasciwe organy ustalajg czestotliwo$¢ 1 szczegdtowosC prze-
gladow 1 ocen, o ktorych mowa w ust. 1, przy uwzglednieniu wielkosci,
systemowego znaczenia, charakteru, skali i zlozonos$ci dziatalnosci
danych CCP. Przeglad i ocena podlegaja aktualizacji co najmniej raz
w roku.

CCP podlegaja kontrolom w miejscu prowadzenia dziatalnoSci.
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4. Wilasciwe organy regularnie, a co najmniej raz w roku, przekazuja
kolegium informacje na temat wynikow przegladu i oceny, o ktoérych
mowa w ust. 1, w tym wszelkich podjetych dziatan naprawczych lub
natozonych sankcji.

5. Wilasciwe organy zobowigzuja dane CCP, ktére nie spetnia
wymogoéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia, do szybkiego
podjecia dziatania lub czynnos$ci niezbednych w danej sytuacji.

6. ESMA pehni rol¢ koordynatora pomigdzy wlasciwymi organami
a kolegiami w celu stworzenia wspdlnej kultury nadzorczej oraz spoj-
nych praktyk w dziedzinie nadzoru gwarantujacych jednolite procedury
i spojne podejscia, a takze wigkszg spojnos¢ wynikéw nadzoru.

Na uzytek akapitu pierwszego ESMA co najmniej raz do roku:

a) przeprowadza wzajemng ocen¢ dzialan w zakresie nadzoru prowa-
dzonych przez wszystkie wlasciwe organy w zwigzku z udzielaniem
zezwolen CCP i sprawowaniem nad nimi nadzoru zgodnie z art. 30
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010; oraz

b) inicjuje i koordynuje ogodlnounijng ocen¢ odpornosci CCP na nieko-
rzystna sytuacje na rynku zgodnie z art. 32 ust. 2 rozporzadze-
nia (UE) nr 1095/2010.

W sytuacji gdy ocena, o ktorej mowa w akapicie drugim lit. b), wykaze
niewystarczajaca odpornos¢ jednego lub wigkszej liczby CCP, ESMA
wydaje niezb¢dne zalecenia zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

ROZDZIAL 2
Nadzor nad CCP

Artykut 22

Wiasciwe organy

1. Kazde panstwo czlonkowskie wyznacza wlasciwy organ odpowie-
dzialny za wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia w odniesieniu do udzielania zezwolen CCP majacym
siedzib¢ na jego terytorium i nadzoru nad nimi oraz informuje o tym
fakcie Komisje i ESMA.

W przypadku gdy panstwo czlonkowskie wyznacza wigcej niz jeden
wlasciwy organ, wyraznie okresla ono zadania poszczegolnych organow
i wyznacza jeden organ odpowiedzialny za koordynacj¢ wspolpracy
i wymiang¢ informacji z Komisja, ESMA, wlasciwymi organami innych
panstw cztonkowskich, EBA i odpowiednimi cztonkami ESBC, zgodnie
z art. 23, 24, 83 i 84.

2. Kazde panstwo czlonkowskie zapewnia, aby wlasciwy organ
posiadat uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe niezbedne do wyko-
nywania swoich funkcji.
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3. Kazde panstwo czlonkowskie zapewnia mozliwo$¢ podjecia lub
natozenia odpowiednich §rodkow administracyjnych — zgodnie z prawo-
dawstwem krajowym — wobec ponoszacych odpowiedzialno$¢ osob
fizycznych lub prawnych w przypadku naruszenia niniejszego rozporz-
adzenia.

Srodki te powinny byé skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace i moga
obejmowaé wnioski o dzialania naprawcze w okre§lonych ramach
czasowych.

4. ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz wiasciwych
organdw wyznaczonych zgodnie z ust. 1.

ROZDZIAL 3

Wspolpraca

Artykut 23

Wspélpraca organéw

1.  Wiasciwe organy $cisle wspolpracuja ze soba i z ESMA oraz, o ile
jest to konieczne, z ESBC.

2. Wykonujgc swoje ogolne obowigzki, wlasciwe organy nalezycie
uwzgledniajg potencjalny wptyw swoich decyzji na stabilno$¢ systemu
finansowego we wszystkich innych zainteresowanych panstwach czton-
kowskich, w szczegélno$ci w sytuacjach nadzwyczajnych, o ktorych
mowa w art. 24, w oparciu o informacje dostepne w chwili podjgcia
decyzji.

Artykut 24

Sytuacje nadzwyczajne

Organ wlasciwy dla CCP lub jakikolwiek inny organ niezwlocznie
informuje ESMA, kolegium, odpowiednich czlonkéow ESBC i inne
odpowiednie organy o sytuacji nadzwyczajnej dotyczacej CCP, w tym
0 zmianach na rynkach finansowych, ktére moga mie¢ niekorzystny
wplyw na plynno§¢ rynku 1 stabilno$¢ systemu finansowego
w dowolnym z panstw cztonkowskich, w ktorych CCP lub jego czton-
kowie rozliczajacy majg siedzibe.

ROZDZIAL 4

Stosunki z panstwami trzecimi

Artykut 25

Uznawanie CCP z panstw trzecich

1.  CCP majacy siedzib¢ w panstwie trzecim moze $wiadczy¢ ushugi
rozliczeniowe na rzecz cztonkow rozliczajacych lub systemow obrotu
majacych siedzibe w Unii wylacznie wtedy, gdy jest uznany przez
ESMA.
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2. ESMA, po konsultacji z organami, o ktérych mowa w ust. 3,
moze uzna¢ CCP majgcego siedzib¢ w panstwie trzecim, ktory wystapit
0 uznanie w celu $§wiadczenia niektérych ushug rozliczeniowych lub
prowadzenia niektorych dziatan rozliczeniowych, jezeli:

a) Komisja przyjeta akt wykonawczy zgodnie z ust. 6;

b) CCP uzyskal zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci w danym
panstwie trzecim i podlega w nim skutecznemu nadzorowi i egzek-
wowaniu prawa zapewniajgcemu pelng zgodno$¢ z wymogami
ostroznosciowymi majacymi zastosowanie w tym panstwie trzecim;

¢) zawarto uzgodnienia o wspolpracy zgodnie z ust. 7;

d) CCP ma siedzib¢ lub uzyskal zezwolenie w panstwie trzecim,
ktoérego Komisja zgodnie z dyrektywg Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/849 () nie uznaje za majace strategiczne braki
w jego krajowym systemie przeciwdzialania praniu pieni¢dzy i finan-
sowaniu terroryzmu, ktore stwarzaja znaczgce zagrozenia dla
systemu finansowego Unii.

3.  Podczas przeprowadzania oceny, czy warunki, o ktérych mowa
w ust. 2, zostaly spelnione, ESMA konsultuje si¢ z:

a) wlasciwym organem panstwa cztonkowskiego, w ktorym dany CCP
$wiadczy lub zamierza $wiadczy¢ ustugi rozliczeniowe 1 ktore
zostato wybrane przez tego CCP;

b) wilasciwymi organami odpowiedzialnymi za nadzér nad czlonkami
rozliczajacymi CCP majacymi siedzibe¢ w trzech panstwach czlon-
kowskich, ktore przekazuja — lub po ktorych CCP spodziewaja sig,
ze beda przekazywaé — lacznie w okresie jednego roku najwicksze
sktadki do prowadzonego przez danego CCP funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania, o ktorym mowa w art. 42;

¢) wlasciwymi organami odpowiedzialnymi za nadzor nad znajduj-
acymi si¢ w Unii systemami obrotu, ktore sa obstugiwane lub
majg by¢ obstugiwane przez danego CCP;

d) wlasciwymi organami sprawujacymi nadzér nad CCP majacymi
siedzibe¢ w Unii, z ktérymi zostaly zawarte uzgodnienia
interoperacyjne;

e) odpowiednimi cztonkami ESBC panstw czlonkowskich, w ktorych
dany CCP $wiadczy lub zamierza $wiadczy¢ ushugi rozliczeniowe,
oraz z odpowiednimi czlonkami ESBC odpowiedzialnymi za spra-
wowanie nadzoru nad CCP, z ktorymi zostaly zawarte uzgodnienia
interoperacyjne;

(1) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja

2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do
prania pieni¢gdzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajgca rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji
2006/70/WE (Dz.U. L 141 z 5.6.2015, s. 73).
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f) bankami centralnymi emitujacymi waluty Unii o najwigkszym
znaczeniu dla instrumentdw finansowych rozliczanych obecnie lub
ktérych rozliczenie jest planowane.

4. CCP, o ktorym mowa w ust. 1, sktada swdj wniosek do ESMA.

CCP sktadajacy wniosek o uznanie przekazuje ESMA wszelkie
niezbe¢dne do tego celu informacje. W terminie 30 dni roboczych od
otrzymania wniosku ESMA sprawdza wniosek pod katem jego komplet-
no$ci. Jesli wniosek jest niekompletny ESMA wyznacza termin,
w  ktorym CCP skladajacy wniosek ma przedlozy¢ dodatkowe
informacje.

Decyzja o uznaniu podejmowana jest w oparciu o warunki okreslone
w ust. 2 1 jest niezalezna od wszelkich ocen stanowigcych podstawe
decyzji o rownowaznosci, o ktorej mowa w art. 13 ust. 3.

Przed podjeciem decyzji ESMA przeprowadza konsultacje z podmiotami
1 instytucjami, o ktéorych mowa w ust. 3.

W terminie 180 dni roboczych od zlozenia kompletnego wniosku
ESMA informuje na piSmie CCP skladajagce wniosek o uznaniu lub
odmowie uznania, podajac wyczerpujace uzasadnienie.

ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz CCP uznanych
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

5. ESMA, po konsultacji z organami i podmiotami, o ktérych mowa
w ust. 3, dokonuje przegladu decyzji o uznaniu CCP majacego siedzibe
w panstwie trzecim, jezeli ten CCP rozszerzyt zakres swojej dziatalnosci
i ustug w Unii. Przeglad ten przeprowadza si¢ zgodnie z przepisami
ust. 2, 3 i 4. ESMA moze cofnagé decyzje o uznaniu tego CCP, jezeli
warunki okreslone w ust. 2 nie sa juz spelniane oraz w sytuacji analo-
gicznej do sytuacji opisanej w art. 20.

6. Komisja moze przyja¢ akt wykonawczy zgodnie art. 5
rozporzadzenia (UE) nr 182/2011, stwierdzajac, ze ramy prawne
i nadzorcze panstwa trzeciego gwarantujg, ze CCP, ktorzy uzyskali
zezwolenie w tym panstwie trzecim, spetniajg prawnie wigzace wymogi
réwnowazne wymogom ustanowionym w tytule IV niniejszego rozporz-
adzenia, ze dani CCP podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu
prawa prowadzonemu na biezaco w tym panstwie trzecim oraz ze ramy
prawne tego panstwa trzeciego przewidujg skuteczny rownowazny
system uznawania CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie na mocy systemow
prawnych panstw trzecich.

7. ESMA zawiera uzgodnienia o wspotpracy z odpowiednimi wiasci-
wymi organami panstw trzecich, ktorych ramy prawne i nadzorcze
uznano za roOwnowazne z niniejszym rozporzadzeniem zgodnie z ust.
6. Uzgodnienia takie okreslaja co najmniej:
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a) mechanizm wymiany informacji migdzy ESMA a wtasciwymi orga-
nami danych panstw trzecich, w tym dostgp do wszystkich informa-
cji, o ktore wystepuje ESMA, na temat CCP, ktore uzyskaty zezwo-
lenie w panstwach trzecich;

b) mechanizm szybkiego powiadamiania ESMA w przypadkach, gdy
wlasciwy organ panstwa trzeciego uzna, ze CCP, nad ktérym spra-
wuje nadzor, narusza warunki udzielonego mu zezwolenia lub
innych przepisow, ktorym podlega;

¢) mechanizm szybkiego powiadamiania ESMA przez wlasciwy organ
panstwa trzeciego w przypadkach, gdy CCP, nad ktérym taki organ
sprawuje nadzor, uzyskal prawo do $wiadczenia ustug rozliczenio-
wych na rzecz czlonkéw rozliczajacych lub klientow majacych
siedzib¢ w Unii;

d) procedury dotyczace koordynacji dziatan nadzorczych, w tym,
w odpowiednich przypadkach, kontroli w miejscu prowadzenia dzia-
Talnosci.

8. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykuiu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajacych szczegdtows tres¢ informacji, jakie CCP musi przedstawié
ESMA w swoim wniosku o uznanie.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

TYTUL IV
WYMOGI W ODNIESIENIU DO CCP

ROZDZIAL 1

Wymogi organizacyjne

Artykut 26

Przepisy ogélne

1.  CCP posiada solidne zasady zarzadzania obejmujagce jasng struk-
tur¢ organizacyjng z dobrze okre§lonymi, przejrzystymi i spojnymi
obszarami odpowiedzialnosci, skuteczne procesy stuzace rozpoznawaniu
ryzyka, na ktore jest lub moze by¢ narazony CCP, zarzadzaniu ryzy-
kiem, monitorowaniu i zglaszaniu ryzyka oraz odpowiednie mecha-
nizmy kontroli wewng¢trznej obejmujgce prawidtowe procedury admi-
nistracyjne i rachunkowosci.

2. CCP przyjmuje strategie i procedury dostatecznie skuteczne, aby
zapewnié przestrzeganie przepisOw niniejszego rozporzadzenia, w tym
przestrzeganie wszystkich tych przepisow przez zarzadzajacych CCP
i jego pracownikow.

3. CCP utrzymuje i stosuje struktur¢ organizacyjng zapewniajaca
ciggto$¢ dziatania oraz prawidlowe funkcjonowanie w zakresie $wiad-
czenia ushug i prowadzenia dziatalnosci. Stosuje odpowiednie i propor-
cjonalne systemy, zasoby i procedury.
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4. CCP utrzymuje wyrazne rozgraniczenie miedzy podlegtoscig stuz-
bowa w odniesieniu do zarzadzania ryzykiem a podlegloscig stuzbowsg
w odniesieniu do innych dziatan CCP.

5. CCP przyjmuje, wdraza i1 prowadzi polityke wynagrodzen
promujaca rozwazne i skuteczne zarzadzanie ryzykiem oraz niesprzy-
jajaca rozluznianiu standardéw ryzyka.

6. CCP posiada odpowiednie systemy informatyczne pozwalajace na
uwzglednienie zlozonosci, rdéznorodnosci i rodzaju $wiadczonych ushug
oraz prowadzonej dziatalnosci, tak aby zapewni¢ wysokie standardy
bezpieczenstwa oraz integralno$é i poufnos¢ informacji.

7. CCP nieodptatnie podaje do wiadomosci publicznej zasady
zarzadzania oraz przepisy regulujace dziatalno$¢ CCP, a takze kryteria
dopuszczenia do cztonkostwa.

8. CCP podlega czestym i niezaleznym audytom. Wyniki tych
audytow przekazywane sg zarzadowi i udostgpniane wlasciwemu
organowi.

9. W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA, po konsultacji z cztonkami ESBC, opracowuje projekt regula-
cyjnych standardéw technicznych okre$lajacych minimalny zakres zasad
i rozwigzan w zakresie zarzadzania, o ktorych mowa w ust. 1-8.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 27

Kierownictwo wyzszego szczebla i zarzad

1. Kierownictwo wyzszego szczebla CCP musi cieszy¢ si¢ odpo-
wiednio nieposzlakowang opinig i posiada¢ dostateczne do$wiadczenie
pozwalajace na zapewnienie prawidlowego i ostroznego zarzadzania
CCP.

2. CCP posiada zarzad. Co najmniej jedna trzecia sktadu zarzadu,
jednak nie mniej niz dwoch cztonkdéw, musi by¢ niezalezna. Przedsta-
wiciele klientow cztonkow rozliczajacych zapraszani sa na posiedzenia
zarzadu dotyczace kwestii zwigzanych z art. 38 1 39. Wynagrodzenie
niezaleznych i innych czlonkéw zarzadu, niepetniacych funkcji wyko-
nawczych nie jest powigzane z wynikami dzialalno$ci CCP.

Czlonkowie zarzadu CCP, w tym cztonkowskie niezalezni, muszg
cieszy¢ si¢ odpowiednio nieposzlakowang opinig oraz posiada¢ odpo-
wiedniag wiedzg specjalistyczng z zakresu ustlug finansowych,
zarzadzania ryzykiem i ustug rozliczeniowych.
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3. CCP wyraznie okre$la zadania i zakres odpowiedzialnosci zarzadu
oraz udostgpnia protokoty posiedzen zarzadu wiasciwemu organowi
i audytorom.

Artykut 28
Komisja ds. ryzyka

1.  CCP ustanawia komisj¢ ds. ryzyka, w sktad ktorej wchodza przed-
stawiciele jego czlonkow rozliczajacych, niezalezni cztonkowie zarzadu
oraz przedstawiciele klientow. Komisja ds. ryzyka moze zaprosi¢
pracownikéw CCP i niezaleznych ekspertow zewnetrznych do uczestni-
czenia w posiedzeniach komisji bez prawa glosu. Wiasciwe organy
moga zwrdci¢ si¢ z wnioskiem o udziat w posiedzeniach komisji ds.
ryzyka bez prawa glosu oraz o nalezyte udzielenie informacji na temat
dziatan 1 decyzji komisji ds. ryzyka. Opinie komisji ds. ryzyka sg
niezalezne od bezposredniego wptywu kierownictwa CCP. Zadna
z grup przedstawicieli nie ma wigkszosci w komisji ds. ryzyka.

2. CCP wyraznie okresla zakres upowaznienia, zasady zarzadzania
shuzace zapewnieniu jego niezalezno$ci, procedury operacyjne, kryteria
przyjmowania i mechanizm wyboru czlonkéw komisji ds. ryzyka.
Zasady zarzadzania s3 udostgpniane publicznie i przewiduja co
najmniej, ze komisji ds. ryzyka przewodniczy niezalezny cztonek
zarzadu oraz ze komisja ta bezposrednio podlega zarzadowi i odbywa
regularne posiedzenia.

3.  Komisja ds. ryzyka doradza zarzadowi w zakresie wszelkich
uzgodnien, ktore moga wplynaé na zarzadzanie ryzykiem CCP, takich
jak znaczaca zmiana modelu ryzyka, procedury na wypadek niewyko-
nania zobowigzania, kryteria przyjmowania czlonkoéw rozliczajacych,
rozliczania nowych klas instrumentéw lub funkcji na zasadzie outsour-
cingu. Opinie komisji ds. ryzyka nie s3 wymagane w odniesieniu do
biezacej dziatalnosci CCP. W sytuacjach nadzwyczajnych podejmuje si¢
rozsadne wysitki w celu zasiggniecia opinii komisji ds. ryzyka na temat
zdarzen majacych wplyw na zarzadzanie ryzykiem CCP.

4. Bez uszczerbku dla prawa wilasciwych organéow do uzyskania
odpowiednich informacji, czlonkéw komisji ds. ryzyka obowiazuje
poufnos¢. W przypadku gdy przewodniczacy komisji ds. ryzyka
stwierdzi istnienie faktycznego lub potencjalnego konfliktu interesow
danego cztonka w odniesieniu do okreSlonej kwestii, cztonek ten nie
moze glosowaé w tej kwestii.

5. CCP niezwlocznie informuje wlasciwy organ o wszelkich decyz-
jach, w ktorych zarzad decyduje o nieuwzglednieniu opinii komisji ds.
ryzyka.

Artykut 29

Prowadzenie dokumentacji

1.  Przez okres co najmniej dziesigciu lat CCP przechowuje peing
dokumentacj¢ dotyczacg $wiadczonych ustug i prowadzonej dziatal-
nosci, tak aby umozliwi¢ wla§ciwemu organowi monitorowanie spet-
niania przez CCP zgodno$ci z niniejszym rozporzadzeniem.
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2. Przez okres co najmniej dziesi¢ciu lat po rozwigzaniu kontraktu
CCP przechowuje kompletne informacje na temat wszystkich zrealizo-
wanych przez siebie kontraktow. Informacje te umozliwiajg co najmniej
okreslenie pierwotnych warunkow transakcji przed jej rozliczeniem
przez CCP.

3. Na wniosek wiasciwego organu ESMA i odpowiednich cztonkow
ESBC CCP udostepnia im dokumentacj¢ i informacje, o ktérych mowa
w ust. 112, a takze wszelkie informacje na temat pozycji rozliczonych
kontraktow, niezaleznie od systemu obrotu, w ktorym transakcja zostala
zawarta.

4. W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych
okres$lajacych szczegély dotyczace dokumentacji i1 informacji, ktore
muszg by¢ przechowywane zgodnie z ust. 1 do 3.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

5. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania ust. 1 1 2
ESMA opracowuje projekt wykonawczych standardow technicznych
okreslajacych format dokumentacji i informacje, ktére maja by¢
przechowywane.

ESMA przedstawia Komisji ten projekt wykonawczych standardow
technicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przyznaje si¢ uprawnienia do przyjecia wykonawczych stan-
dardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie
z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 30

Akcjonariusze i udzialowcy posiadajacy znaczne pakiety akcji

1.  Wiasciwy organ udziela zezwolenia CCP dopiero wtedy, gdy
organowi temu zostana przedstawione dane osobowe akcjonariuszy
lub udziatowcow, bezposrednich lub posrednich, osoéb fizycznych lub
prawnych, posiadajacych znaczne pakiety akcji, a takze dane na temat
wartosci takich pakietow.

2.  Wilasciwy organ odmawia udzielenia zezwolenia CCP w przy-
padku, gdy nie jest przekonany o stosownosci — uwzgledniajac potrzebe
zapewnienia prawidlowego 1 ostroznego zarzadzania CCP - udzia-
lowcow lub akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji w CCP.

3. W przypadku bliskich powiazan migdzy CCP i innymi osobami
prawnymi lub fizycznymi wiasciwy organ udziela zezwolenia tylko
wowczas, gdy powigzania te nie uniemozliwiaja skutecznego wykony-
wania funkcji nadzorczych wiasciwego organu.
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4. W przypadku gdy osoby, o ktoérych mowa w ust. 1, wywieraja
wplyw, ktory moze by¢ niekorzystny dla prawidlowego i ostroznego
zarzgdzania CCP, wilasciwy organ podejmuje odpowiednie kroki stuzace
ustaniu tej sytuacji, ktore mogg obejmowaé cofnigcie zezwolenia dla
danego CCP.

5. Wiasciwy organ nie udziela zezwolenia, gdy skuteczne wykony-
wanie jego funkcji nadzorczych nie jest mozliwe z powodu przepisoéw
ustawowych, wykonawczych lub administracyjnych panstwa trzeciego
majacych zastosowanie do jednej osoby fizycznej lub prawnej badz
wigkszej liczby tych osob, z ktorymi CCP posiada bliskie powigzania,
badz tez z powodu trudnosci w egzekwowaniu takich przepisow.

Artykut 31

Obowiazki informacyjne wobec wlasciwych organéw

1.  CCP informuje wiasciwy dla siebie organ o wszelkich zmianach
kierownictwa i przekazuje temu organowi wszystkie informacje
niezb¢dne do oceny zgodnosSci z art. 27 ust. 1 i art. 27 ust. 2 akapit
drugi.

W przypadku gdy postgpowanie czlonka zarzadu moze niekorzystnie
wplywa¢ na prawidlowe i ostrozne zarzadzanie CCP, wlasciwy organ
podejmuje odpowiednie $rodki, ktore moga obejmowac usunigcie tego
czlonka z zarzadu.

2. Kazda osoba fizyczna lub prawna badz wigksza liczba takich osob
dziatajacych w porozumieniu (potencjalny nabyweca), ktora postanowila
(ktore postanowity) naby¢, bezposrednio lub posrednio, znaczny pakiet
akcji w CCP lub zwigkszy¢, bezposrednio lub posrednio, taki posiadany
znaczny pakiet akcji w CCP, w wyniku czego udziatl posiadanych praw
glosu lub posiadanego kapitatu osiagnie badz przekroczy 10 %, 20 %,
30 % lub 50 % albo CCP stanie si¢ jednostka zalezna takiej osoby
(takich o0sdb), (planowane nabycie), uprzednio informuje na pismie
organ wilasciwy dla CCP, w ktéorym zamierza ona (zamierzaja one)
naby¢ lub zwigkszy¢ znaczny pakiet akcji, o wielkosci tego pakietu
oraz przekazuje odpowiednie informacje, o ktéorych mowa w art. 32
ust. 4.

Kazda osoba fizyczna lub prawna, ktora postanowita zby¢, bezposrednio
lub posrednio, znaczny pakiet akcji w CCP (potencjalny zbywca),
uprzednio informuje na piSmie wlasciwy organ o tym fakcie, informujac
go o wielkosci tego pakietu. Osoba taka powiadamia rowniez wlasciwy
organ w przypadku podjecia decyzji o zmniejszeniu posiadanego znacz-
nego pakietu akcji w taki sposob, ze udziatl praw glosu lub posiadanego
przez nig kapitatu spadtby wowczas ponizej poziomu 10 %, 20 %, 30 %
badz 50 % lub CCP przestalby by¢ jednostka zalezng tej osoby.

Bezzwlocznie po otrzymaniu powiadomienia okre§lonego w niniejszym
ustgpie, a najpozniej w ciggu dwoch dni roboczych od otrzymania
powiadomienia, o ktorym mowa w niniejszym akapicie, oraz informacji
okreslonych w ust. 3, wlasciwy organ potwierdza odbiér powiadomienia
lub informacji potencjalnemu nabywcy lub zbywcy na pi$mie.



02012R0648 — PL — 01.01.2019 — 009.001 — 40

Wiasciwy organ ma maksymalnie 60 dni roboczych od dnia pisemnego
potwierdzenia odbioru powiadomienia 1 wszystkich dokumentow,
ktorych zalaczenie do powiadomienia jest wymagane na podstawie
wykazu okreslonego w art. 32 ust. 4 (okres oceny), na przeprowadzenie
oceny, o ktorej mowa w art. 32 ust. 1 (ocena).

W chwili potwierdzenia odbioru wtasciwy organ powiadamia potencjal-
nego nabywce¢ lub zbywce o terminie, w ktorym uptywa okres oceny.

3. Podczas okresu oceny, lecz nie pdzniej niz piecdziesigtego dnia
roboczego okresu oceny wlasciwy organ moze, w razie potrzeby,
zwrdci¢ si¢ o dalsze informacje potrzebne do ukonczenia oceny. Prosbe
te przekazuje si¢ na pismie z wyszczegolnieniem dodatkowych niezbed-
nych informacji.

Bieg okresu oceny zostaje wstrzymany na okres od dnia przekazania
pro$by o informacje przez wilasciwy organ do dnia otrzymania odpo-
wiedzi od potencjalnego nabywcy. Wstrzymanie to nie moze przekro-
czy¢ dwudziestu dni roboczych. Wiasciwy organ moze rozwazyc
wystapienie z kolejnymi wnioskami o uzupelnienie lub wyjasnienie
informacji, jednak nie mogg one powodowac wstrzymania biegu okresu
oceny.

4. Wilasciwy organ moze przedluzy¢ wstrzymanie, o ktérym mowa
w ust. 3 akapit drugi, do 30 dni roboczych, w przypadku gdy poten-
cjalny nabywca lub zbywca:

a) ma siedzibe poza Unig albo jesli nadzér nad nim sprawuje organ
spoza Unii;

b) jest osobg fizyczng albo prawng, ktora nie podlega nadzorowi na
mocy niniejszego rozporzadzenia lub dyrektywy 73/239/EWG,
dyrektywy Rady 92/49/EWG z dnia 18 czerwca 1992 r. w sprawie
koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyj-
nych odnoszacych si¢ do ubezpieczen bezposrednich innych niz
ubezpieczenia na zycie (') lub dyrektyw 2002/83/WE, 2003/41/WE,
2004/39/WE,  2005/68/WE,  2006/48/WE,  2009/65/WE  lub
2011/61/UE.

5. Jesli po zakonczeniu oceny wlasciwy organ postanawia wyrazi¢
sprzeciw wobec planowanego nabycia, informuje o tym potencjalnego
nabywce na piSmie w ciaggu dwoch dni roboczych, ale przed uptywem
okresu oceny, podajac powody takiej decyzji. Wihasciwy organ odpo-
wiednio informuje kolegium, o ktérym mowa w art. 18. Z zastrzezeniem
przepisow krajowych odpowiednie uzasadnienie takiej decyzji moze
zostaé upublicznione na zgdanie potencjalnego nabywcy. Panstwa
czlonkowskie moga jednak zezwoli¢ wilasciwemu organowi na ujaw-
nienie uzasadnienia przy braku wniosku potencjalnego nabywcy.

6. Jesli przed uptywem okresu oceny wiasciwy organ nie wyrazi
sprzeciwu wobec planowanego nabycia, uznaje si¢, ze planowane
nabycie zostato zatwierdzone.

7.  Wrtasciwy organ moze ustali¢ maksymalny termin na sfinalizo-
wanie planowanego nabycia 1 przedluzy¢ go w stosownych
przypadkach.

() Dz.U. L 228 z 11.8.1992, s. 1.
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8.  Panstwa czlonkowskie nie ustanawiaja bardziej restrykcyjnych
wymogéw w odniesieniu do powiadomienia wlasciwego organu
i zatwierdzenia przez niego bezposredniego lub posredniego nabycia
praw glosu lub kapitalu niz wymogi okreslone w niniejszym rozporz-
adzeniu.

Artykut 32

Ocena

1. W ramach oceny powiadomienia przewidzianego w art. 31 ust. 2
oraz informacji, o ktorych mowa w art. 31 ust. 3, wlasciwy organ, dla
zapewnienia prawidlowego i1 ostroznego zarzadzania CCP, w ktorym ma
nastgpi¢ nabycie, oraz majac na wzgledzie prawdopodobny wplyw
potencjalnego nabywcy na CCP, ocenia stosowno$¢ potencjalnego
nabywcy oraz finansowg solidno$¢ planowanego nabycia w oparciu
o wszystkie ponizsze elementy:

a) reputacje i finansowg solidno$¢ potencjalnego nabywecy;

b) reputacj¢ i doswiadczenie wszelkich osob, ktore bedg kierowaé dzia-
falnoscig CCP w wyniku planowanego nabycia;

¢) zdolno$¢ CCP do przestrzegania, aktualnie i w przyszto$ci, niniej-
szego rozporzadzenia;

d) istnienie wystarczajacych podstaw by podejrzewac, iz w zwiagzku
z planowanym nabyciem dokonuje si¢, dokonano lub usitowano
dokona¢ prania pienigdzy lub finansowania terroryzmu w rozumieniu
art. 1 dyrektywy 2005/60/WE 1lub ze planowane nabycie moze
zwigkszy¢ takie ryzyko.

W ocenie solidnoéci finansowej potencjalnego nabywcy wlasciwy organ
poswieca szczegdlng uwage rodzajowi prowadzonej i planowanej dzia-
falnosci w CCP, w ktérym ma nastapi¢ nabycie.

W ocenie zdolnosci CCP do przestrzegania przepisOw niniejszego
rozporzadzenia wlasciwy organ poswigca szczegdlng uwage temu, czy
grupa, w sklad ktorej wejdzie CCP, posiada struktur¢ umozliwiajacg
sprawowanie skutecznego nadzoru, skuteczng wymian¢ informacji
pomigdzy wlasciwymi organami i ustalenie podziatlu odpowiedzialno$ci
pomiedzy tymi organami.

2. Wiadciwe organy mogg wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego
nabycia jedynie wowczas, gdy na podstawie kryteriow okreslonych
w ust. 1 istniejg ku temu uzasadnione powody lub jezeli informacje
dostarczone przez potencjalnego nabywce sa niekompletne.

3. Panstwa czlonkowskie nie narzucaja zadnych wstepnych
warunkéw dotyczacych wielkoSci pakietow, jakie sg nabywane, ani
nie umozliwiaja swoim wlasciwym organom oceny planowanego
nabycia pod katem potrzeb ekonomicznych rynku.
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4.  Panstwa czlonkowskie publicznie udostgpniaja wykaz informacji,
ktore sg niezbedne do przeprowadzenia oceny i ktore sg przekazywane
wlasciwym organom w chwili dokonywania powiadomienia, o ktérym
mowa w art. 31 ust. 2. Zakres wymaganych informacji musi by¢ propor-
cjonalny i dostosowany do charakteru potencjalnego nabywcy i plano-
wanego nabycia. Pafistwa czlonkowskie nie wymagaja informacji, ktore
nie sg istotne dla przeprowadzenia oceny ostroznos$ciowe;.

5. Nie naruszajac przepisow art. 31 ust. 2, 3 i 4, w przypadku gdy
wlasciwy organ otrzyma powiadomienia o dwoch lub wigcej planach
nabycia lub zwigkszenia znacznych pakietow akcji w tym samym CCP,
traktuje on potencjalnych nabywcow w sposob niedyskryminujacy.

6. Odpowiednie wlasciwe organy SciSle wspolpracuja ze sobag
podczas przeprowadzania oceny, w przypadku gdy potencjalny nabywca
jest:

a) innym CCP, instytucja kredytowa, zaktadem ubezpieczen na zycie,
zakladem ubezpieczen, zakladem reasekuracji, przedsigbiorstwem
inwestycyjnym, operatorem rynku, operatorem systemu rozrachunku
papier6w warto§ciowych, spotka zarzadzajaca UCITS lub ZAFI
posiadajacym zezwolenie innego panstwa czlonkowskiego;

b) jednostkg dominujacg innego CCP, instytucji kredytowej, zakltadu
ubezpieczen na zycie, zakladu ubezpieczen, zakladu reasekuracji,
przedsigbiorstwa inwestycyjnego, operatora rynku, operatora systemu
rozrachunku papieréw wartoSciowych, spotki zarzadzajacej UCITS
lub ZAFI posiadajacego zezwolenie innego panstwa czlonkow-
skiego;

¢) osobg fizyczng lub prawng kontrolujaca inne CCP, instytucje kredy-
towg, zaklad ubezpieczen na zycie, zaktad ubezpieczen, zaktad rease-
kuracji, przedsigbiorstwo inwestycyjne, operatora rynku, operatora
systemu rozrachunku papierow wartosciowych, spotke zarzadzajaca
UCITS lub ZAFI posiadajacego zezwolenie innego panstwa czlon-
kowskiego.

7.  Wilasciwe organy dostarczajg sobie nawzajem, bez zbednej zwtoki,
wszelkich informacji niezbgdnych lub istotnych dla oceny. Witasciwe
organy przekazuja sobie na wniosek wszelkie istotne informacje,
a takze przekazuja wszelkie niezbedne informacje z wlasnej inicjatywy.
Decyzja wlasciwego organu, ktory udzielit zezwolenia CCP, w ktoérym
ma nastgpi¢ planowane nabycie, zawiera wszelkie opinie lub zastrze-
zenia wyrazone przez wlasciwy organ odpowiedzialny za potencjalnego
nabywce.

Artykut 33

Konflikty interesow

1.  CCP wprowadza i stosuje skuteczne, utrwalone w formie pisemne;j
uzgodnienia organizacyjno-administracyjne na potrzeby wykrywania
potencjalnych konfliktow interesow wewnetrznych i1 zarzadzania nimi,
w tym dotyczacych jego kierownictwa, pracownikow badz wszelkich
0s0b bezposrednio lub posrednio kontrolujacych lub blisko z nimi powi-
azanych oraz dotyczacych jego czlonkéw rozliczajacych lub ich
klientow znanych temu CCP. CCP wprowadza odpowiednie procedury
w celu rozstrzygania ewentualnych konfliktow interesow.
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2. Jezeli uzgodnienia organizacyjne lub administracyjne wprowa-
dzone przez CCP w celu zarzadzania konfliktami interesow nie sg
wystarczajace, by z nalezyta pewnoscig zagwarantowacd, iz ryzyko naru-
szenia interesOw czlonka rozliczajacego lub klienta nie wystepuje, CCP
wyraznie informuje czlonka rozliczajacego o ogdlnym charakterze lub
zrodle konfliktow interesow przed zawarciem nowych transakcji w jego
imieniu. Jezeli klient jest znany CCP, CCP informuje o tym fakcie tego
klienta i jego cztonka rozliczajacego.

3. Jesli CCP jest jednostka dominujacg lub jednostka zalezng, uzgod-
nienia pisemne uwzgledniaja rowniez wszelkie okolicznosci, o ktorych
CCP wie lub powinien wiedzie¢ i ktore moga prowadzi¢ do konfliktu
interesow wynikajacego ze struktury i dzialalno$ci innych przedsig-
biorstw, dla ktorych CCP jest jednostka dominujgca lub jednostka
zalezng.

4.  Pisemne uzgodnienia ustanowione zgodnie z ust. 1 obejmuja
nastgpujace kwestie:

a) okolicznosci, ktore stanowia lub moga wywotaé konflikt intereséw
zagrazajacy w istotny sposob interesom jednego cztonka rozliczaja-
cego badz klienta lub wigkszej ich liczbie;

b) procedury, ktorych nalezy przestrzega¢, i S$rodki, ktore nalezy
przyja¢, w celu zarzadzania takim konfliktem.

5. CCP podejmuje wszystkie uzasadnione kroki zapobiegajace
nieuprawnionemu  wykorzystywaniu informacji  przechowywanych
w jego systemach i zapobiega wykorzystywaniu tych informacji na
potrzeby innej dziatalnoéci. Osoba fizyczna blisko powigzana z CCP
lub osoba prawna, bedaca dla CCP jednostkag dominujacg lub jednostka
zalezng, nie moze wykorzystywa¢ w jakichkolwiek celach komercyj-
nych informacji poufnych zarejestrowanych w tym CCP bez uprzedniej
pisemnej zgody, do ktorego te informacje poufne nalezg.

Artykut 34

Ciaglo$¢ dzialania

1.  CCP ustanawia, wprowadza i utrzymuje odpowiednig strategi¢ na
rzecz cigglosci dziatania oraz plan przywrdcenia gotowosci do pracy po
wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej, ktore stuza zachowaniu pelnionych
funkcji, szybkiemu przywroceniu dziatalno$ci i wywigzywaniu si¢
z obowiazkéw. Taki plan pozwala co najmniej na odzyskanie wszyst-
kich transakcji realizowanych w chwili wystgpienia zaklocenia, tak aby
umozliwi¢ CCP dalsze niezawodne prowadzenie dziatalnosci oraz ukon-
czenie rozrachunku w wyznaczonym terminie.

2. CCP ustanawia, wdraza i utrzymuje odpowiednig procedure
zapewniajgcg terminowy i prawidlowy rozrachunek Ilub transfer
aktywow 1 pozycji klientdéw 1 cztonkow rozliczajacych w przypadku
cofnigcia zezwolenia zgodnie z decyzja na mocy art. 20.
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3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
ESMA, po konsultacji z cztonkami ESBC, opracowuje projekt regula-
cyjnych standardéow technicznych okreslajacych minimalny zakres
i minimalne wymogi dotyczace strategii na rzecz ciaglosci dziatania
oraz planu przywrocenia gotowosci do pracy po wystapieniu sytuacji
nadzwyczajne;j.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 35

Outsourcing

1. W przypadku gdy CCP zleca funkcje operacyjne, ustugi czy dzia-
falno$¢ na zasadzie outsourcingu, pozostaje on w petni odpowiedzialny
za wywigzywanie si¢ ze swoich obowigzkoéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia i zapewnia w kazdym czasie, aby:

a) outsourcing nie prowadzit do przekazania odpowiedzialnosci;

b) nie ulegly zmianie stosunek i obowigzki CCP wobec jego cztonkoéw
rozliczajacych lub, w stosownych przypadkach, wobec ich klientow;

¢) nie nastgpila faktyczna zmiana warunkow udzielenia zezwolenia
CCP;

d) outsourcing nie uniemozliwial pelnienia funkcji zwigzanych
z nadzorem i dozorem, w tym dostepu na miejscu do stosownych
informacji niezbgdnych do wypetnienia tych zadan;

e) outsourcing nie prowadzit do pozbawienia CCP niezbednych
systemOw 1 kontroli zarzagdzania ryzykiem, na jakie jest narazony;

f) ushugodawca stosowat si¢ do wymogoéw dotyczacych ciaglosci dzia-
fania réwnorzednych tym, ktére musi spetnia¢ CCP zgodnie z niniej-
szym rozporzadzeniem,

g) CCP zachowywal niezbedng wiedzg specjalistyczng i zasoby pozwa-
lajace na dokonanie oceny jakosci $wiadczonych ustug oraz zdol-
nosci organizacyjnej i adekwatnosci kapitalowej ustugodawcy oraz
nadzorowanie zleconych na zasadzie outsourcingu funkcji
i zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z outsourcingiem, a takze na
biezaco nadzorowat te funkcje i zarzadzat tym ryzykiem;

h) CCP posiadat bezposredni dostep do odpowiednich informacji
dotyczacych funkcji zleconych na zasadzie outsourcingu;

i) ustugodawca wspotpracowal z wlasciwym organem w zwigzku
z dzialaniami bedacymi przedmiotem outsourcingu;
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j) ushuigodawca zapewniat ochron¢ wszelkich informacji poufnych
zwigzanych z CCP oraz jego czlonkami rozliczajacymi i klientami
lub, w przypadku gdy ten ustugodawca posiada siedzibe w kraju
trzecim — zapewnial, aby standardy w zakresie ochrony danych
w tym kraju trzecim lub standardy okreSlone w porozumieniu
miedzy zainteresowanymi stronami byly poréwnywalne ze standar-
dami ochrony danych obowigzujacymi w Unii.

CCP nie moze zlecaé na zasadzie outsourcingu glownych dziatan
zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem, chyba ze taki outsourcing zostat
zatwierdzony przez wlasciwy organ.

2. Wilasciwy organ wymaga od CCP wyraznego podzialu oraz
okreslenia w pisemnej umowie praw i obowigzkéw CCP i ustugodawcy.

3. CCP udostepnia wlasciwemu organowi na zadanie wszelkie infor-
macje niezbg¢dne temu organowi do oceny, czy przy wykonywaniu
dzialan bedacych przedmiotem outsourcingu zachowana jest zgodno$¢
z niniejszym rozporzadzeniem.

ROZDZIAL 2

Zasady prowadzenia dziatalnosci

Artykut 36

Przepisy ogoélne

1. Podczas $wiadczenia ustug czlonkom rozliczajacym oraz,
w stosownych przypadkach, ich klientom, CCP postgpuje uczciwie
i profesjonalnie w najlepszym interesie takich cztonkoéw rozliczajacych
i klientéw oraz zgodnie z zasadami nalezytego zarzadzania ryzykiem.

2. CCP dysponuje dostgpnymi, przejrzystymi i rownymi zasadami
dotyczacymi szybkiego rozpatrywania skarg.

Artykut 37
Wymogi dotyczace uczestnictwa

1. CCP ustanawia, w stosownych przypadkach wedlug rodzaju
produktu  podlegajacemu  rozliczeniu, kategorie dopuszczalnych
cztonkéw rozliczajacych i kryteria ich dopuszczenia, w mys$l opinii
komisji ds. ryzyka zgodnie z art. 28 ust. 3. Kryteria te sa niedyskrymi-
nujgce, przejrzyste i obiektywne, tak aby zapewni¢ sprawiedliwy
i otwarty dostgp do CCP, oraz wymagaja, by czltonkowie rozliczajacy
posiadali wystarczajgce S$rodki finansowe 1 zdolno$¢ operacyjna
niezbgdne do wywiazywania si¢ z obowigzkow wynikajacych z uczest-
nictwa w CCP. Kryteria ograniczajace dostep do CCP sg dozwolone
wylacznie w zakresie, w jakim ich celem jest kontrola ryzyka, na jakie
narazony jest CCP.

2. CCP zapewnia stale stosowanie kryteriow, o ktorych mowa w ust.
1, oraz moze w odpowiednim czasie uzyska¢ informacje niezb¢dne do
oceny. Co najmniej raz w roku CCP dokonuje kompleksowego prze-
gladu przestrzegania niniejszego artykulu przez czltonkow rozliczaj-
acych.
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3. Czlonkowie rozliczajacy, ktorzy rozliczaja transakcje w imieniu
swoich klientdow, posiadaja niezbgedne dodatkowe s$rodki finansowe
i zdolnos$ci operacyjne na potrzeby realizacji tego dziatania. Zasady
CCP obowigzujace cztonkoéw rozliczajacych umozliwiaja CCP groma-
dzenie istotnych podstawowych informacji w celu identyfikacji i moni-
torowania istotnych kumulacji ryzyka zwigzanego ze $wiadczeniem
ustug na rzecz klientow, a takze w celu zarzadzania tym ryzykiem.
Cztonkowie rozliczajacy informuja na zadanie CCP o kryteriach i uzgod-
nieniach, jakie przyjmuja, aby umozliwi¢ swoim klientom dostep do
ustug CCP. Czlonkowie rozliczajacy odpowiadaja za wywiazywanie
si¢ przez klientow z ich zobowigzan.

4.  CCP dysponuje obiektywnymi i przejrzystymi procedurami zawie-
szania czlonk6éw rozliczajacych oraz wystgpowania przez nich z CCP,
jesli nie spetniaja oni juz kryteriow, o ktorych mowa w ust. 1.

5. CCP moze odmoéwié¢ dostepu czlonkom rozliczajacym spetniaj-
acym kryteria, o ktorych mowa w ust. 1, wylacznie jesli zostanie to
nalezycie uzasadnione na pismie, a podstawg odmowy jest komple-
ksowa analiza ryzyka.

6. CCP moze natozy¢ na czlonkdéw rozliczajacych szczeg6lne, dodat-
kowe obowigzki, m.in. uczestnictwo w aukcjach pozycji czltonka
rozliczajacego niewykonujacego zobowigzania. Takie dodatkowe
obowigzki sg proporcjonalne do ryzyka, jakie niesie ze sobg cztonek
rozliczajacy, i nie ograniczaja uczestnictwa do okreslonych kategorii
cztonkéw rozliczajacych.

Artykut 38

Przejrzystosé¢

1. CCP i jego cztonkowie rozliczajacy ujawniaja publicznie ceny
i oplaty zwigzane ze $wiadczonymi ustugami. Ujawniaja ceny i optaty
za kazdg $wiadczong odrgbnie ushuge, w tym znizki i rabaty oraz
warunki korzystania z tych znizek i rabatow. CCP zapewnia czlonkom
rozliczajacym i, w stosownych przypadkach, ich klientom osobny
dostep do poszczegdlnych $wiadczonych przez niego ustug.

CCP prowadzi odrgbne rozliczenie kosztow i dochodéw wynikajacych
ze $wiadczonych ustug i1 ujawnia te informacje wtasciwym organom.

2. CCP ujawnia czlonkom rozliczajagcym i klientom ryzyko zwigzane
ze $wiadczonymi ustugami.

3. CCP ujawnia czlonkom rozliczajagcym 1 wlasciwemu organowi
informacje o cenach stuzace do obliczania ekspozycji na koniec dnia
wobec czlonkow rozliczajacych.

CCP publicznie ujawnia wolumeny rozliczonych transakcji dla kazdej
klasy instrumentéw rozliczanych przez CCP w sposOb zagregowany.
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4. CCP publicznie ujawnia wymogi operacyjno-techniczne zwigzane
z protokotami komunikacji obejmujace format i tre§¢ wiadomosci stoso-
wanych w kontaktach ze stronami trzecimi, z uwzglednieniem
wymogow operacyjno-technicznych, o ktérych mowa w art. 7.

5. CCP publicznie ujawnia wszelkie przypadki naruszenia przez
czlonkéw rozliczajacych kryteriow, o ktérych mowa w art. 37 ust 1,
oraz wymogow ustanowionych w ust. 1 niniejszego artykutu, chyba ze
wlasciwy organ po konsultacji z ESMA uzna, ze takie ujawnienie stano-
witoby zagrozenie dla stabilno$ci finansowej lub zaufania do rynku,
albo powaznie zagrozitoby rynkom finansowym lub spowodowatoby
niewspotmierne szkody dla zaangazowanych stron.

Artykut 39

Wyodrebnianie i przenoszenie

1. CCP prowadzi oddzielng ewidencj¢ i rachunki, ktére pozwalaja
mu na to, by — w dowolnym momencie i bez zwloki — na prowadzo-
nych przez CCP rachunkach odrézni¢ aktywa i pozycje utrzymywane na
rachunek jednego czlonka rozliczajacego od aktywow i pozycji utrzy-
mywanych na rachunek innego czlonka rozliczajacego oraz od swoich
wlasnych aktywow.

2. CCP oferuje prowadzenie oddzielnej ewidencji i rachunkow, ktore
pozwalaja kazdemu czlonkowi rozliczajacemu na to, by na rachunkach
prowadzonych przez CCP wyraznie odrézni¢ aktywa i pozycje utrzy-
mywane na rachunek tego cztonka rozliczajacego od aktywow i pozycji
prowadzonych na rzecz klientdw tego cztonka (,,wyodrebnienie grupy
klientow”).

3. CCP oferuje prowadzenie oddzielnej ewidencji i rachunkéw, ktore
pozwalaja kazdemu czlonkowi rozliczajagcemu na to, by na rachunkach
prowadzonych przez CCP odrézni¢ aktywa i pozycje utrzymywane na
rachunek jednego klienta od aktywow i pozycji prowadzonych na rzecz
innych klientdow (,,wyodrebnienie indywidualnego klienta”). Na odpo-
wiedni wniosek CCP oferuje cztonkom rozliczajgcym mozliwo$é
otwarcia wigkszej liczby rachunkéw na ich rzecz lub na rzecz ich
klientow.

4.  Czlonek rozliczajacy prowadzi oddzielng ewidencje i rachunki,
ktore pozwalaja mu na odréznienie zarbwno w rachunkach CCP, jak
i w swych wlasnych rachunkach swoich aktywow i pozycji od aktywow
i pozycji utrzymywanych w CCP na rachunek swoich wilasnych klien-
tow.

5. Czlonek rozliczajacy oferuje swoim klientom co najmniej wybor
miedzy wyodrebnieniem grupy klientow” a ,,wyodrebnieniem indywi-
dualnego klienta” oraz informuje ich o kosztach i standardach bezpie-
czenstwa, o ktorych mowa w ust. 7, zwigzanych z kazda opcja. Klient
potwierdza swoj wybor na pismie.
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6. W przypadku gdy klient wybierze mozliwo$¢ wyodrebnienia indy-
widualnego klienta, wszelkie depozyty zabezpieczajace wykraczajace
poza wymogi odnosnie do tego klienta sa rdwniez wnoszone do CCP
i odroznione od depozytow innych klientow lub czlonkow rozliczaj-
acych i nie sg narazane na straty zwigzane z pozycjami zapisanymi
na innym rachunku.

7. CCP i czlonkowie rozliczajacy ujawniaja publicznie standardy
bezpieczenstwa i koszty zwigzane z ré6znymi poziomami wyodr¢bnienia,
ktore oferuja; ustugi te powinny by¢ oferowane na rozsadnych warun-
kach komercyjnych. Informacje dotyczace poszczegdlnych poziomoéw
wyodregbnienia obejmujg opis glownych skutkéw prawnych odno$nych
oferowanych pozioméw wyodrgbnienia, w tym informacje dotyczace
wlasciwego prawa dotyczacego niewyptacalnosci w  odno$nych
jurysdykcjach.

8. CCP ma prawo korzystania w odniesieniu do depozytéw zabez-
pieczajacych lub sktadek na rzecz funduszu na wypadek niewykonania
zobowiazania ztozonych na podstawie uzgodnienia dotyczacego zabez-
pieczenia finansowego w formie gwarancji, w rozumieniu art. 2 ust. 1
lit. ¢) dyrektywy 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
6 czerwca 2002 r. w sprawie uzgodnien dotyczacych zabezpieczen
finansowych (1), pod warunkiem ze zasady dziatania tego CCP przewi-
duja stosowanie takich uzgodnien. Czlonek rozliczajacy potwierdza na
pismie akceptacj¢ tych zasad dziatania. CCP ujawnia publicznie, ze
posiada prawo korzystania, ktore jest wykonywane zgodnie z art. 47.

9.  Wymodg dotyczacy wyrdznienia aktywow i pozycji na rachunkach
prowadzonych przez CCP jest spetniony, jezeli:

a) aktywa i pozycje sa zapisywane na oddzielnych rachunkach;

b) nie ma mozliwosci bilansowania pozycji zapisanych na réznych
rachunkach;

c) aktywa stanowigce pokrycie pozycji zapisanych na danym rachunku
nie sa narazone na straty zwigzane z pozycjami zapisanymi na innym
rachunku.

10.  Aktywa odnosza si¢ do zabezpieczenia utrzymywanego w celu
pokrycia pozycji i obejmujg prawo do przeniesienia aktywow réwno-
waznych temu zabezpieczeniu lub wplywow z realizacji dowolnego
zabezpieczenia, ale nie obejmuja sktadek na rzecz funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania.

ROZDZIAL 3

Wymogi ostroinosciowe

Artykut 40
Zarzadzanie ekspozycja

W czasie bliskim rzeczywistemu CCP dokonuje pomiaru ekspozycji na
ryzyko utraty ptynnosci i ekspozycji kredytowej oraz ocenia te
ekspozycje w odniesieniu do kazdego czlonka rozliczajacego, oraz,
w stosownych przypadkach, w odniesieniu do innego CCP, z ktéorym
zawart uzgodnienie dotyczace interoperacyjnosci. Na potrzeby skutecz-
nego pomiaru swoich ekspozycji CCP dysponuje szybkim i niedyskry-
minujgcym dostgpem do odpowiednich informacji o ksztaltowaniu si¢
cen. Odbywa si¢ to z zachowaniem rozsadnego poziomu kosztow.

() Dz.U. L 168 z 27.6.2002, s. 43.
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Artykut 41
Wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajacego

1.  CCP ustala depozyty zabezpieczajace, wzywa do ich wniesienia
i pobiera je w celu ograniczenia ekspozycji kredytowych od swych
czlonkéw rozliczajacych oraz, w stosownych przypadkach, od CCP,
z ktorymi posiada uzgodnienia interoperacyjne. Depozyty zabezpie-
czajace s3 wystarczajace do pokrycia ewentualnych ekspozycji, ktorych
wystapienie CCP przewiduje przed likwidacja odpowiednich pozycji.
Depozyty te sa rowniez wystarczajace do pokrycia strat wynikajacych
z co najmniej 99 % zmian ekspozycji w odpowiednim horyzoncie
czasowym i gwarantujg, ze co najmniej codziennie CCP w pelni zabez-
piecza swoje ekspozycje wobec wszystkich swoich cztonkéw rozliczaj-
acych oraz, w stosownych przypadkach, wobec CCP, z ktérymi posiada
uzgodnienia interoperacyjne. CCP regularnie monitoruje, a w koniecz-
nych przypadkach zmienia poziom swoich depozytoéw zabezpieczaj-
acych, aby uwzgledni¢ aktualne warunki rynkowe, biorac pod uwage
wszelkie potencjalnie procykliczne skutki takich zmian.

2. Na potrzeby okreslenia wymogoéw dotyczacych depozytow zabez-
pieczajagcych CCP przyjmuje modele i parametry uwzgledniajace
charakterystyke ryzyka rozliczanych produktow oraz odstgpy czasowe
mie¢dzy poborem depozytéw zabezpieczajacych, ptynnos¢ rynku i mozli-
wos¢ zmian w okresie trwania transakcji. Modele i parametry sg
zatwierdzane przez wiasciwy organ i podlegaja opinii, zgodnie z art. 19.

3.  CCP wzywa do wniesienia depozytow zabezpieczajacych i pobiera
je na podstawie notowan $réddziennych, co najmniej w przypadku prze-
kroczenia okreslonych z gory progow.

4.  CCP wzywa do wniesienia depozytéw zabezpieczajacych, ktore sg
w stanie pokry¢ ryzyko wynikajace z pozycji zapisanych na kazdym
rachunku prowadzonym zgodnie z art. 39 w odniesieniu do konkretnych
instrumentow finansowych, a takze pobiera takie depozyty. CCP moze
oblicza¢ wysoko$¢ depozytow zabezpieczajacych w odniesieniu do
danego portfela instrumentéw finansowych pod warunkiem, ze wyko-
rzystywana metodologia jest ostrozna i solidna.

5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
ESMA, po konsultacji z EUNB i ESBC, opracowuje projekt regulacyj-
nych standardow technicznych okreslajacych odpowiednie wskazniki
procentowe i horyzonty czasowe w odniesieniu do okresu likwidacji
oraz obliczania historycznej zmiennos$ci, o ktérych mowa w ust. 1,
dla poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych, majac na uwadze
cel, jakim jest ograniczenie procykliczno$ci, oraz warunki, na jakich
mozna wdrozy¢ praktyki uzupehiania depozytu zabezpieczajacego
w odniesieniu do portfela, o ktorych mowa w ust. 4.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 42

Fundusz na wypadek niewykonania zobowiazania

1. W celu dodatkowego ograniczenia swoich ekspozycji kredytowych
wobec swoich czlonkoéw rozliczajacych CCP utrzymuje fundusz na
wypadek niewykonania zobowigzania, ktoremu wcze$niej zapewniono
finansowanie, na potrzeby pokrycia strat przekraczajacych straty, ktore
maja by¢ pokryte z wymaganych depozytow zabezpieczajacych, usta-
nowionych w art. 41, wynikajacych z niewykonania zobowiazania,
w tym wszczecia postepowania upadlo$ciowego co najmniej jednego
czlonka rozliczajacego.

CCP ustala minimalny poziom funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania, ponizej ktorego wysokos¢ funduszu nie moze w zadnym
wypadku spasc.

2.  CCP ustala minimalng kwot¢ sktadki na rzecz funduszu na
wypadek niewykonania zobowigzania i kryteria stuzace obliczaniu
sktadek poszczegdlnych cztonkéw rozliczajacych. Sktadki sg proporcjo-
nalne do ekspozycji poszczegdlnych cztonkow rozliczajacych.

3. Fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania umozliwia CCP
co najmniej przetrzymanie — w skrajnych, ale prawdopodobnych warun-
kach rynkowych — niewykonania zobowigzania przez czlonka
rozliczajacego, w odniesieniu do ktoérego ekspozycje sa najwicksze,
lub drugiego i trzeciego najwigkszego cztonka rozliczajacego, jesli
suma ich ekspozycji jest wigksza. CCP opracowuje scenariusze skraj-
nych, ale prawdopodobnych warunkow rynkowych. Scenariusze te obej-
muja okresy charakteryzujace si¢ najwigkszymi wahaniami na rynkach,
dla ktorych CCP $wiadczy ustugi, a takze szereg potencjalnych przy-
sztych scenariuszy. Uwzglednia si¢ w nich nagla wyprzedaz zasobow
finansowych i szybki spadek ptynnosci rynku.

4.  CCP moze ustanowi¢ wigcej niz jeden odrgbny fundusz na
wypadek niewykonania zobowigzania dla réznych klas instrumentow,
ktore rozlicza.

5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA, w $cistej wspotpracy z ESBC i po konsultacji z EUNB, opra-
cowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslajagcych
ramy stuzace zdefiniowaniu skrajnych, ale prawdopodobnych warunkow
rynkowych, o ktérych mowa w art. 3, ktdore to ramy nalezy wykorzystaé
przy okreslaniu wielkoéci funduszu na wypadek niewykonania zobowi-
gzania oraz innych zasobow finansowych, o ktorych mowa w art. 43.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 43

Inne zasoby finansowe

1.  CCP utrzymuje wystarczajace prefinansowane zasoby finansowe,
dostepne na pokrycie ewentualnych strat przekraczajacych straty, ktore
maja by¢ pokryte z wymaganych depozytow zabezpieczajacych, usta-
nowionych w art. 41, i z funduszu na wypadek niewykonania zobowi-
azania, o ktorym mowa w art. 42. Takie prefinansowane zasoby finan-
sowe obejmuja celowe zasoby CCP, sa swobodnie dostgpne dla CCP
i nie wykorzystuje si¢ ich do uzyskania kapitalu wymaganego na mocy
art. 16.

2. Fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania, o ktorym
mowa w art. 42, i inne zasoby finansowe, o ktorych mowa w ust. 1
niniejszego artykulu, umozliwiaja CCP w kazdym czasie przetrzymanie
niewykonania zobowigzania przez co najmniej dwoch czionkow
rozliczajacych, w odniesieniu do ktorych ekspozycje sa najwicksze
w skrajnych, ale prawdopodobnych warunkach rynkowych.

3.  CCP moze wymaga¢ od wykonujgcych zobowigzania cztonkow
rozliczajagcych udostepnienia dodatkowych s$rodkow w przypadku
niewykonania zobowigzania przez innego czlonka rozliczajgcego.
Cztonkowie rozliczajacy CCP maja ograniczone ekspozycje wzglgdem
CCP.

Artykut 44
Srodki kontroli ryzyka utraty pltynnosci

1. CCP musi mie¢ stalty dostep do odpowiedniej ptynnosci, aby
$wiadczy¢ ustugi i prowadzi¢ dziatalno$¢. CCP uzyskuje w tym celu
niezb¢dne linie kredytowe lub zapewniane sg podobne rozwigzania
stuzace spehieniu jego potrzeb w zakresie ptynnosci, w przypadku
gdy zasoby finansowe, ktorymi dysponuje, nie sg natychmiast dost¢pne.
Dowolny czlonek rozliczajacy, jednostka dominujgca lub jednostka
zalezna tego cztonka rozliczajacego wspdlnie nie mogg zapewnic¢ wigcej
niz 25 % linii kredytowych, jakich potrzebuje CCP.

CCP dokonuje codziennie pomiaru swojego mozliwego zapotrzebo-
wania na ptynno$¢. Uwzglednia on ryzyko utraty ptynnosci po niewy-
konaniu zobowigzania przez co najmniej dwoch cztonkow rozliczaj-
acych, w odniesieniu do ktérych ekspozycje s najwieksze.

2. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA, po konsultacji z odpowiednimi organami i cztonkami ESBC,
opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslaj-
acych ramy zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci, ktore to ryzyko
CCP musza by¢ w stanie wytrzymaé¢ zgodnie z ust. 1.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.



02012R0648 — PL — 01.01.2019 — 009.001 — 52

Artykut 45

Kaskadowe pokrywanie strat w przypadku niewykonania
zobowigzania

1.  Przy pokrywaniu strat CCP korzysta z depozytow zabezpieczaj-
acych wniesionych przez niewykonujacego zobowigzania czlonka
rozliczajacego przed skorzystaniem z innych zasobdéw finansowych.

2. W przypadku gdy depozyty zabezpieczajace wniesione przez
niewykonujacego zobowigzania cztonka rozliczajacego nie wystarczaja
do pokrycia strat poniesionych przez CCP, CCP wykorzystuje wnie-
siong przez tego czlonka sktadke na rzecz funduszu na wypadek niewy-
konania zobowigzania do pokrycia tych strat.

3. CCP korzysta ze skladek na rzecz funduszu na wypadek niewy-
konania zobowiazania wniesionych przez wykonujacych zobowiazania
czlonkéw rozliczajacych i wszelkich innych zasoboéw finansowych,
o ktorych mowa w art. 43 ust. 1, wylacznie po wyczerpaniu $rodkow
ze skladek niewykonujacego zobowigzania cztonka rozliczajacego.

4. Przed skorzystaniem ze §rodkéw ze skltadek na rzecz funduszu na
wypadek niewykonania zobowigzania wniesionych przez wykonujacych
zobowigzania czlonkéw rozliczajacych CCP  wykorzystuje wlasne
zasoby celowe. CCP nie moze korzysta¢ z depozytow zabezpieczaj-
acych wniesionych przez wykonujacych zobowiazanie czlonkow
rozliczajacych do pokrycia strat wynikajacych z niewykonania zobowi-
gzania przez innego cztonka rozliczajgcego.

5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA, po konsultacji z odpowiednimi wlasciwymi organami i czton-
kami ESBC, opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicz-
nych okreslajacych metodologi¢ obliczania i utrzymywania wielko$ci
zasobow wilasnych CCP do wykorzystania zgodnie z ust. 4.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéow technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 46

Wymogi dotyczace zabezpieczenia

1. CCP przyjmuje wysoce plynne zabezpieczenia o minimalnym
ryzyku kredytowym i rynkowym do pokrycia jego pierwotnej i biezacej
ekspozycji wobec jego czlonkdéw rozliczajacych. W odniesieniu do
kontrahentow niefinansowych CCP mogg akceptowa¢ gwarancje
bankowe, uwzgledniajac je przy obliczaniu ekspozycji wzglgdem
banku bedacego cztonkiem rozliczajacym. CCP stosuje odpowiednie
redukcje wartosci aktywow, odpowiadajace ich potencjalnemu spadkowi
wartosci w okresie pomigdzy ich ostatnia wyceng a data, do kiedy
mozna W uzasadniony sposob oczekiwaé ich uptynnienia. CCP
uwzglednia rowniez ryzyko utraty ptynnosci po niewykonaniu zobowi-
azania przez uczestnika rynku i ryzyko koncentracji dotyczace pewnych
aktywow, ktore moga prowadzi¢ do ustanowienia odpowiedniego zabez-
pieczenia i odpowiedniej redukcji wartosSci.
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2. W stosownych przypadkach i przy zachowaniu wystarczajacej
ostrozno$ci CCP moze przyja¢ jako zabezpieczenie stuzace pokryciu
wymogow dotyczacych depozytu zabezpieczajacego instrument bazowy
kontraktu pochodnego lub instrument finansowy generujacy ekspozycje
CCP.

3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
ESMA, po konsultacji z EUNB, ERRS i ESBC, opracowuje projekt
regulacyjnych standardow technicznych okre$lajacych:

a) rodzaje zabezpieczenia, ktore moglyby zosta¢ uznane za wysoce
ptynne, takie jak $rodki pieni¢zne, ztoto, obligacje rzadowe i wyso-
kiej jakosci obligacje firm oraz, obligacje zabezpieczone;

b) redukcje wartosci, o ktorych mowa w ust. 1; oraz

¢) warunki, na jakich mozna akceptowaé gwarancje bankow komercyj-
nych jako zabezpieczenie zgodnie z ust. 1

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 47
Polityka inwestycyjna

1. CCP inwestuje swoje zasoby finansowe wylacznie w $rodki
pieni¢zne lub wysoce plynne instrumenty finansowe o minimalnym
ryzyku rynkowym i ryzyku kredytowym. Inwestycje CCP mozna
szybko uptynni¢ przy minimalnym spadku ceny.

2. Kwota kapitatu, obejmujaca zyski niepodzielone i rezerwy CCP,
ktoére nie zostaly zainwestowane zgodnie z ust. 1, nie s3 uwzgledniane
do celow art. 16 ust. 2 lub art. 45 ust. 4.

3. Instrumenty finansowe wniesione jako depozyty zabezpieczajace
lub sktadki na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania
— o ile sg one dostgpne — skladane s3 u operatorow systemoOw
rozrachunku papieréw zapewniajacych peing ochrone tych instrumentow
finansowych. Mozna rowniez wykorzysta¢é inne wysoce bezpieczne
uzgodnienia z upowaznionymi instytucjami finansowymi.

4.  Depozyty gotowkowe CCP nalezy sklada¢ na podstawie wysoce
bezpiecznych uzgodnien z autoryzowanymi instytucjami finansowymi
lub alternatywnie poprzez wykorzystanie statych instrumentéw depozy-
towych bankow centralnych lub innych porownywalnych $rodkow
udostgpnianych przez banki centralne.
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5. Jezeli CCP lokuje aktywa u strony trzeciej, dba on o to, aby
aktywa nalezace do czlonkéw rozliczajagcych mozna byto odrézni¢ od
aktywow nalezacych do CCP i od aktywow nalezacych do tej strony
trzeciej poprzez odmiennie nazwane konta w ksiggach strony trzeciej
lub poprzez inne réwnowazne $rodki zapewniajace ten sam poziom
ochrony. W razie potrzeby CCP dysponuje szybkim dostgpem do instru-
mentéw finansowych.

6. CCP nie inwestuje swojego kapitalu ani kwot wynikajacych
z wymogoOw ustanowionych w art. 41, 42, 43 lub 44, we wlasne papiery
warto§ciowe ani w papiery warto§ciowe jego jednostki dominujacej lub
jego jednostki zalezne;j.

7.  Podczas podejmowania decyzji inwestycyjnych CCP uwzglednia
taczng ekspozycje na ryzyko kredytowe wobec poszczegélnych dtuz-
nikow i zapewnia, aby taczna ekspozycja na ryzyko wobec poszczegol-
nych dhuznikéw pozostawala w dopuszczalnych granicach koncentracji.

8. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
ESMA, po konsultacji z EUNB i ESBC, opracowuje projekt regulacyj-
nych standardéow technicznych okreslajacych instrumenty finansowe,
ktoére mozna uznaé za instrumenty wysoce ptynne i instrumenty o mini-
malnym ryzyku rynkowym i ryzyku kredytowym, o ktérych mowa
w ust. 1, wysoce bezpieczne uzgodnienia, o ktéorych mowa w ust. 3
i 4, oraz granice koncentracji, o ktérych mowa w ust. 7.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 48

Procedury na wypadek niewykonania zobowiazania przez czlonka
rozliczajacego

1. CCP dysponuje szczegdtowymi procedurami, ktore nalezy
stosowaé w przypadku, gdy cztonek rozliczajacy nie spelnia wymogdéw
CCP dotyczacych uczestnictwa ustanowionych w art. 37 w terminie
i zgodnie z procedurami ustanowionymi przez CCP. CCP szczegdtowo
okresla procedury, ktore nalezy stosowa¢ w przypadku, gdy to nie CCP
oglasza niewykonanie zobowigzania przez czlonka rozliczajacego.
Procedury te s3 poddawane przegladowi co roku.

2. CCP niezwlocznie podejmuje dziatania majace na celu ograni-
czenie strat i presji na plynno$¢ wynikajacych z niewykonania zobowi-
azania i zapewnia, aby zamknigcie pozycji cztonka rozliczajagcego nie
zaktocito dziatalnosci CCP ani nie narazito wykonujacych zobowigzania
czlonk6éw rozliczajacych na straty, ktérych nie moga przewidzie¢ ani
kontrolowac.
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3. Jezeli CCP uzna, ze czlonek rozliczajacy nie bedzie w stanie
wywigzac si¢ ze swoich przysztych zobowigzan, niezwlocznie informuje
wlasciwy organ, przed ogloszeniem lub uruchomieniem procedury
w zwigzku z niewykonaniem zobowigzania przez tego czlonka.
Wilasciwy organ niezwlocznie przekazuje t¢ informacje ESMA,
stosownym czlonkom ESBC i organowi odpowiedzialnemu za sprawo-
wanie nadzoru nad niewykonujagcym zobowigzania cztonkiem rozliczaj-

acym.

4. CCP sprawdza, czy jego procedury na wypadek niewykonania
zobowigzania s3 mozliwe do wyegzekwowania. CCP podejmuje
wszystkie uzasadnione kroki stuzace zagwarantowaniu, ze posiada
uprawnienia do likwidacji pozycji wynikajacych z transakcji na wlasny
rachunek niewykonujgcego zobowigzania czlonka rozliczajacego oraz
do przeniesienia badz likwidacji pozycji niewykonujacego zobowiazania
cztonka rozliczajacego nalezacych do klientow.

5. W przypadku gdy aktywa i pozycje s3 zapisywane w ewidencji
i na rachunkach danego CCP jako utrzymywane na rachunek klientow
niewykonujgcego zobowigzania czlonka rozliczajacego zgodnie z art. 39
ust. 2, CCP co najmniej zobowigzuje si¢ na mocy umowy wszcza¢ — na
zadanie tych klientow, bez zgody niewykonujacego zobowigzania
czlonka rozliczajacego — procedury przeniesienia aktywow i pozycji
prowadzonych na rzecz tych klientéw przez niewykonujacego zobowi-
gzania cztonka rozliczajacego na innego czlonka rozliczajacego wska-
zanego przez wszystkich tych klientow. Przejmujacy aktywa i pozycje
czlonek rozliczajacy jest zobowigzany do przejgcia tych aktywow
i pozycji jedynie wowczas, jeSli uprzednio wszedt z tymi klientami
w stosunek umowny, na mocy ktoérego zobowiazat si¢ do takiego dzia-
fania. Jezeli przekazanie aktywow i pozycji temu drugiemu czlonkowi
rozliczajagcemu z jakiego$ powodu nie nastapito w okreslonym z gory
okresie przeniesienia ustanowionym w zasadach dzialania danego CCP,
taki CCP moze przyja¢ wszelkie $rodki dozwolone w zasadach dziatania
w celu aktywnego zarzadzania ryzykiem zwigzanym z tymi pozycjami,
wraz z uptynnieniem aktywow i pozycji prowadzonych przez niewyko-
nujgcego zobowigzania cztonka rozliczajacego na rzecz jego klientow.

6. W przypadku gdy aktywa i pozycje sa zapisywane w ewidencji
i na rachunkach danego CCP jako utrzymywane na rachunek klienta
niewykonujacego zobowiazania cztonka rozliczajacego zgodnie z art. 39
ust. 3, CCP co najmniej zobowigzuje si¢ na mocy umowy wszczaé — na
zadanie tego klienta, bez zgody niewykonujacego zobowigzania cztonka
rozliczajacego — procedury przeniesienia aktywow i pozycji prowadzo-
nych na rzecz tego klienta przez niewykonujacego zobowigzania
cztonka rozliczajacego na innego cztonka rozliczajacego wskazanego
przez tego klienta. Przejmujacy aktywa i pozycje cztonek rozliczajacy
jest zobowiazany do przejecia tych aktywow i pozycji jedynie wowczas,
jesli uprzednio wszedt z tym klientem w stosunek umowny, na mocy
ktorego zobowiazat si¢ do takiego dzialania. Jezeli przekazanie
aktywow 1 pozycji temu drugiemu cztonkowi rozliczajacemu z jakiego$
powodu nie nastgpito w okre§lonym z gory okresie przeniesienia usta-
nowionym w zasadach dzialania danego CCP, taki CCP moze przyjac
wszelkie Srodki dozwolone w zasadach dziatania w celu aktywnego
zarzadzania ryzykiem zwigzanym z tymi pozycjami, wraz z uplynnie-
niem aktywow i pozycji prowadzonych przez niewykonujgcego zobowi-
azania czlonka rozliczajagcego na rzecz tego klienta.
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7.  Zabezpieczenie klientdéw wyrdznione zgodnie z art. 39 ust. 21 3
wykorzystuje si¢ wylacznie do pokrycia pozycji prowadzonych na rzecz
tych klientow. Wszelkie pozostate kwoty zabezpieczenia nalezne od
CCP po zakonczeniu przez CCP postgpowania w sprawie zarzadzania
skutkami niewykonania zobowigzania przez czlonka rozliczajacego
nalezy szybko zwrdci¢ tym klientom, o ile sa oni znani CCP, lub,
gdy nie sg oni znani — czlonkowi rozliczajgcemu na rzecz tych klientow.

Artykut 49

Przeglad modeli, stosowanie testu warunkéw skrajnych
i weryfikacja historyczna

1.  CCP dokonuje regularnych przegladéw modeli i parametrow przy-
jetych do obliczania wymogow dotyczacych depozytéw zabezpieczaj-
acych, sktadek na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowi-
gzania, wymogow dotyczacych zabezpieczenia i innych mechanizméw
kontroli ryzyka. Modele poddawane sg rygorystycznym i czestym
testom warunkow skrajnych w celu oceny ich odpornosci w wyjatko-
wych, ale prawdopodobnych warunkach rynkowych, oraz weryfikacji
historycznej w celu sprawdzenia wiarygodnosci przyjetej metodyki.
CCP uzyskuje niezalezng zgode, informuje wlasciwy organ oraz
ESMA o wynikach przeprowadzonych testow i uzyskuje ich zgode
przed wprowadzeniem jakichkolwiek istotnych zmian do tych modeli
i parametrow.

Przyjete modele i parametry, w tym wszelkie istotne zmiany w nich,
podlegaja opinii kolegium, o ktérej mowa w art. 19.

ESMA dba o to, aby europejskie urzedy nadzoru otrzymywaty infor-
macje na temat wynikow testow warunkow skrajnych, aby mogly one
oceni¢ ekspozycje¢ przedsigbiorstw finansowych wobec CCP niewyko-
nujacych zobowigzan.

2. CCP przeprowadza regularne testy kluczowych aspektéw procedur
na wypadek niewykonania zobowigzania i podejmuje wszelkie uzasad-
nione kroki gwarantujace, ze wszyscy czlonkowie rozliczajacy rozu-
mieja te procedury oraz dysponuja odpowiednimi rozwigzaniami umoz-
liwiajagcymi reagowanie na przypadki niewykonania zobowigzania.

3. CCP podaje do publicznej wiadomosci podstawowe informacje
dotyczace swojego modelu zarzadzania ryzykiem i zatozen przyjetych
w celu przeprowadzania testéw warunkéw skrajnych, o ktorych mowa
w ust. 1.

4. W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA, po konsultacji z EUNB, innymi odpowiednimi wlasciwymi
organami oraz czlonkami ESBC, opracowuje projekt regulacyjnych
standardéw technicznych okreslajacych:

a) rodzaj testow, jakie majg by¢ przeprowadzane dla poszczegdlnych
klas instrumentéw finansowych i portfeli;

b) udziat w testach cztonkdéw rozliczajacych lub innych stron;
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c) czestotliwos$¢ przeprowadzania testow;

d) horyzont czasowy zakladany dla przeprowadzanych testow;

e) podstawowe informacje, o ktorych mowa w ust. 3.

ESMA przedklada Komisji ten projekt regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 30 wrzesnia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 50

Rozrachunek

1. Do rozrachunku transakcji CCP korzysta z pienigdza banku
centralnego, o ile jest to wykonalne i o ile jest on dostgpny. W przy-
padku nieskorzystania z pienigdza banku centralnego podejmowane sg
kroki stuzace $cistemu ograniczeniu ryzyka zwigzanego z rozrachunkiem
gotowkowym.

2. CCP wyraznie okresla swoje obowigzki w odniesieniu do dostaw
instrumentéw finansowych, w tym czy ma obowiazek dokonania lub
odebrania dostawy instrumentu finansowego oraz czy wyplaca uczest-
nikom odszkodowanie za straty poniesione w trakcie dostawy.

3. Jezeli CCP ma obowigzek dokonania lub odebrania dostaw instru-
mentéw finansowych, wylacza on ryzyko podstawowe dzigki korzys-
taniu w jak najszerszym zakresie z mechanizméw ,,dostawa za ptat-
nose¢”.

ROZDZIAL 4

Obliczenia i sprawozdawczosé do celow rozporzgdzenia (UE)
nr 575/2013

Artykut 50a

Obliczanie Kccp

1. Do celow art. 308 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwesty-
cyjnych kontrahent centralny oblicza K ¢cp okreslone w ust. 2 niniej-
szego artykutu dla wszystkich umow i transakcji, ktore rozlicza w odnie-
sieniu do wszystkich swoich uczestnikow rozliczajacych objetych
danym funduszem na wypadek niewykonania zobowigzania.
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2. Kontrahent centralny oblicza hipotetyczny kapitat K-cp W naste-
pujacy sposob:

Keep = Z max{EBRM; — IM; — DF;;0} - RW - wspdiczynnikkapitatowy

gdzie:

EBRM,; = warto$§¢ ekspozycji przed ograniczeniem ryzyka,
ktora jest rowna wartosci ekspozycji kontrahenta
centralnego wobec uczestnika rozliczajacego ,,i”
z tytulu wszystkich uméw i transakcji zawieranych
z tym uczestnikiem rozliczajacym, obliczonych bez
uwzgledniania zabezpieczenia przekazanego przez
takiego uczestnika rozliczajacego;

IM; = poczatkowy depozyt zabezpieczajacy przekazany
kontrahentowi  centralnemu  przez  uczestnika
rozliczajacego i;

DF; = wklad wniesiony z goéry przez uczestnika rozliczaja-
cego i

RW = waga ryzyka réwna 20 %;

wspotczynnik

kapitatlowy = 8 %.

Wszystkie wartosci we wzorze w akapicie pierwszym odnosza si¢ do
wyceny na koniec dnia przed uzupehieniem depozytu zabezpieczaja-
cego po ostatnim wezwaniu do uzupetnienia depozytu zabezpieczaja-
cego tego dnia.

3. Kontrahent centralny dokonuje obliczenia wymaganego w ust. 2
co najmniej raz na kwartal lub czesciej, jezeli wymagajg tego wlasciwe
organy jego uczestnikow rozliczajacych bedacych instytucjami.

4.  EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow technicz-
nych, aby okresli¢ nastgpujace elementy do celow ust. 3:

a) czestotliwo$é i terminy obliczen okre§lonych w ust. 2;

b) sytuacje, w ktorych wlasciwe organy instytucji petniacej role uczest-
nika rozliczajacego moga wymagaé wigkszej czgstotliwosci obliczen
i przekazywania informacji od cze¢stotliwosci okreslonej w lit. a).

EUNB przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardow tech-
nicznych do dnia 1 stycznia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”.



02012R0648 — PL — 01.01.2019 — 009.001 — 59

Artykut 50b

Ogolne zasady obliczania Kccp

Do celow obliczenia okre$lonego w art. 50a ust. 2 stosuje si¢ naste-
pujace zasady:

a) kontrahent centralny oblicza warto$¢ swoich ekspozycji wobec

uczestnikow rozliczajacych w nastgpujacy sposob:

(1) w odniesieniu do ekspozycji wynikajacych z kontraktow
i transakcji wymienionych w art. 301 ust. 1 lit. a) i d) rozporz-
adzenia (UE) nr 575/2013, oblicza je zgodnie z metoda
wyceny wedlug warto$ci rynkowej okreslong w jego art. 274;

(il)) w odniesieniu do ekspozycji wynikajacych z kontraktow
i transakcji wymienionych w art. 301 ust. 1 lit. b), ¢) i e)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oblicza je zgodnie z komple-
ksowg metodg ujmowania zabezpieczen finansowych okreslong
w art. 223 tego rozporzadzenia z uwzglednieniem nadzorczych
korekt z tytulu zmienno$ci okreslonych w art. 223 i 224 tego
rozporzadzenia. Wyjatek przewidziany w ust. 285 ust. 3 lit. a)
tego rozporzadzenia nie ma zastosowania;

(iii) w odniesieniu do ekspozycji wynikajacych z transakcji, ktore
nie zostaly wymienione w art. 301 ust. 1 lit. a) rozporzadze-
nia (UE) nr 575/2013, i z ktorymi wigze si¢ wylacznie ryzyko
rozliczenia, oblicza je zgodnie z czg$cig trzecia tytut V tego
rozporzadzenia;

b) w odniesieniu do instytucji objetych zakresem zastosowania rozporz-

<)

adzenia (UE) nr 575/2013 pakiety kompensowania sg takie same jak
pakiety kompensowania okreslone w czeSci trzeciej tytut Il tego
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

przy obliczaniu warto$ci, o ktéorych mowa w lit. a), kontrahent
centralny odejmuje od swoich ekspozycji warto$¢ zabezpieczenia
przekazanego przez uczestnikow rozliczajacych, odpowiednio obni-
zong o nadzorcze korekty z tytulu zmiennosci zgodnie z komple-
ksowa metoda ujmowania zabezpieczen finansowych okreslong
w art. 224 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

e) jezeli kontrahent centralny posiada ekspozycje wobec kontrahenta

centralnego lub wigkszej ich liczby, traktuje wszelkie takie
ekspozycje jako ekspozycje wobec uczestnikow rozliczajacych
i przy obliczaniu Kccp uwzglednia wszelkie depozyty zabezpie-
czajace lub wniesione z gory wklady otrzymane od takich kontra-
hentéow centralnych;
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f) jezeli kontrahent centralny posiada wigzace ustalenia umowne ze
swoimi uczestnikami rozliczajacymi, ktore pozwalaja mu na wyko-
rzystanie catosci lub czgéci poczatkowego depozytu zabezpieczajg-
cego otrzymanego od jego uczestnikow rozliczajacych w taki sam
sposob, jak gdyby stanowil wniesione z gory wktady, kontrahent
centralny uznaje ten poczatkowy depozyt zabezpieczajacy za wnie-
sione z gory wklady do celow obliczen przewidzianych w ust. 1,
a nie za wniesione z gory wkilady;

h) stosujac metode wyceny wedlug wartosci rynkowej okreslong w art.
274 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, kontrahent centralny zaste-
puje wzor przedstawiony w art. 298 ust. 1 lit ¢) ppkt (ii) tego
rozporzadzenia nastgpujacym wzorem:

PCEypq = 0.15 * PCE g5 + 0.85 * NGR - PCE gy,

» C1 gdzie licznik NGR oblicza si¢ zgodnie z art. 274 ust. 1 tego
rozporzadzenia <« oraz tuz przed rzeczywista wymiang zmiennych
depozytow zabezpieczajacych na koncu okresu rozliczeniowego,
a mianownik jest kosztem odtworzenia brutto;

i) jezeli kontrahent centralny nie moze obliczy¢ wartosci NGR
w sposob okreslony w art. 298 ust. 1 lit. ¢) ppkt (ii) rozporzadze-
nia (UE) nr 575/2013:

(i) powiadamia tych sposréd swoich uczestnikow rozliczajacych,
ktoérzy sa instytucjami, oraz ich wlasciwe organy o niemoznoS$ci
obliczenia NGR, jak rowniez o powodach, dla ktérych nie moze
przeprowadzi¢ tego obliczenia;

(ii) przez okres trzech miesigcy moze stosowaé wartos¢ NGR
wynoszaca 0,3 do celow obliczenia PCE .4 zgodnie z lit. h)
niniejszego artykutu;

YM1
j) jezeli pod koniec okresu podanego w lit. i) ppkt (ii) kontrahent
centralny nadal nie jest w stanie obliczy¢ wartosci NGR, postgpuje
W nastgpujacy sposob:

(i) zaprzestaje obliczania Kccp;

(i) powiadamia tych sposréd swoich uczestnikow rozliczajacych,
ktorzy sa instytucjami, oraz ich wlasciwe organy o tym, ze
zaprzestal obliczania Kccp;

k) do celéw obliczenia potencjalnej przysztej ekspozycji z tytutu opcji
1 opcji swapowych zgodnie z metoda wyceny wedlug warto$ci
rynkowej, okreslonej w art. 274 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
kontrahent centralny mnozy kwotg referencyjng umowy przez
warto$¢ bezwzgledng wspolczynnika delta opcji (67 /dp), okreslong
w art. 280 ust. 1 lit. a) tego rozporzadzenia;
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1) jezeli kontrahent centralny ma wigcej niz jeden fundusz na wypadek
niewykonania zobowigzania, dokonuje obliczenia okre§lonego w art.
50a ust. 2 w odniesieniu do kazdego funduszu na wypadek niewy-
konania zobowigzania oddzielnie.

Artykut 50c

Przekazywanie informacji

1. Do celow art. 308 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, kontrahent
centralny przekazuje tym spos$réd swoich uczestnikow rozliczajacych,
ktorzy sa instytucjami, oraz ich wiasciwym organom nast¢pujace infor-
macje:

a) kapitat hipotetyczny (Kccp);
b) sum¢ wniesionych z géry wkladow (DFCM);

¢) kwote wniesionych z gory zasoboéw finansowych, ktére ma on
obowiazek — prawny lub wynikajacy z ustalen umownych zawartych
z uczestnikami rozliczajgcymi — wykorzysta¢ na pokrycie strat ponie-
sionych wskutek niewykonania zobowigzania przez uczestnika
rozliczajgcego lub uczestnikow rozliczajacych przed wykorzystaniem
wktadéw do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania od
pozostatych uczestnikoéw rozliczajacych (DFccp);

d) catkowitg liczbe swoich uczestnikow rozliczajacych (N);

e) wspoélczynnik koncentracji (B) okreslony w art. 50d.

Jezeli kontrahent centralny ma wigcej niz jeden fundusz na wypadek
niewykonania zobowiazania, przekazuje informacje okreslone w akapicie
pierwszym w odniesieniu do kazdego funduszu na wypadek niewyko-
nania zobowigzania.

2. Kontrahent centralny powiadamia tych sposrod swoich uczest-
nikow rozliczajacych, ktorzy sa instytucjami, co najmniej raz na kwartat
lub czesciej, jezeli wymagaja tego wlasciwe organy tych uczestnikow
rozliczajgcych.

3. EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow technicz-
nych w celu okre$lenia nastepujacych elementow:

a) jednolity wzor do celow sprawozdawczych okre§lonych w ust.1;
b) czestotliwos¢ i terminy skiadania sprawozdan okreslone w ust. 2;

¢) sytuacje, w ktorych wlasciwe organy instytucji petniacej rolg uczest-
nika rozliczajagcego moga wymagac wigkszej czestotliwosci przeka-
zywania informacji niz czgstotliwo$¢ okreslona w lit. b).

EUNB przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardow tech-
nicznych do dnia 1 stycznia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 50d

Obliczanie konkretnych pozycji, ktore ma zglasza¢ kontrahent

centralny

Do celow art. 50c zastosowanie ma, co nastepuje:

a) jezeli regulamin kontrahenta centralnego przewiduje, ze kontrahent

centralny wykorzystuje czg¢$¢ lub cato$¢ swoich zasobow finanso-
wych rownolegle z wktadami wniesionymi z gory przez jego uczest-
nikow rozliczajacych w sposob, ktory sprawia, ze zasoby te staja si¢
rownowazne z wkladami wniesionymi z gory przez uczestnika
rozliczajacego pod wzgledem sposobow, w jakie pokrywaja straty
poniesione przez kontrahenta centralnego w przypadku niewyko-
nania zobowigzania przez uczestnika rozliczajagcego lub wigksza
ich liczb¢ Iub w przypadku ich niewyptacalnosci, kontrahent
centralny dodaje do DF¢y; odpowiednig kwotg tych zasobow;

b) jezeli regulamin kontrahenta centralnego przewiduje, Zze kontrahent

<)

centralny wykorzystuje czg¢$¢ lub calo$¢ swoich zasobow finanso-
wych do pokrycia strat poniesionych wskutek niewykonania zobowi-
azania przez uczestnika rozliczajagcego lub wicksza ich liczbg po
wyczerpaniu funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania,
ale przed wezwaniem uczestnikow rozliczajacych do wniesienia
wktadéw wynikajacych z zobowigzan umownych, kontrahent
centralny dodaje odpowiednig kwote takich dodatkowych zasobow
finansowych (DF¢.p) do calkowitej kwoty wniesionych z gory
wktadow (DF), jak nastepuje:

DF = DFccp + DFcy + DFép.

kontrahent centralny oblicza wspotczynnik koncentracji () wedlug
nastgpujacego wzoru:

o PCEred,I +PCEred,2

ﬁ =
ZiP CEredJ'

gdzie:

PCE,.q; = obnizona warto§¢ potencjalnej przysziej ekspozycji
kredytowej z tytulu wszystkich uméw 1 transakcji
kontrahenta centralnego z uczestnikiem rozliczajacym i;

PCE,.q; = obnizona warto§¢ potencjalnej przysztej ekspozycji

kredytowej z tytulu wszystkich uméw i transakcji
kontrahenta centralnego z uczestnikiem rozliczajacym,
ktory ma najwyzsza warto$¢ PCE,.

PCE,.q> = obnizona warto§¢ potencjalnej przysztej ekspozycji
kredytowej z tytulu wszystkich uméw 1 transakcji
kontrahenta centralnego z uczestnikiem rozliczajgcym,
ktory ma druga pod wzgledem wielko$ci warto$¢
PCE, .
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TYTUL V
UZGODNIENIA INTEROPERACYJNE

Artykut 51

Uzgodnienia interoperacyjne

1. CCP moze zawrze¢ uzgodnienie interoperacyjne z innym CCP,
jesli spelnione sa wymogi ustanowione w art. 52, 53 i 54.

2. Ustanowiwszy uzgodnienie interoperacyjne z innym CCP do
celow $wiadczenia ustug okreslonemu systemowi obrotu, CCP
dysponuje niedyskryminujacym dostgpem do danych tego systemu
obrotu, ktorych potrzebuje do pelnienia swoich funkcji, w zakresie,
w jakim CCP spelia operacyjne i techniczne wymogi ustanowione
przez dany system obrotu, oraz do odpowiedniego systemu
rozrachunku.

3. Zawarcie uzgodnienia interoperacyjnego lub uzyskanie dostepu do
systemu udostgpniania danych lub systemu rozrachunku, o ktorych
mowa w ust. 1 1 2, jest uniemozliwiane lub ograniczane, bezposrednio
badz posrednio, wylgcznie na potrzeby kontroli ryzyka wynikajacego
z tego uzgodnienia badz dostgpu.

Artykut 52

Zarzadzanie ryzykiem

1.  CCP zawierajacy uzgodnienie interoperacyjne:

a) wprowadzaja odpowiednie strategie, procedury i systemy sluzace
skutecznemu wykrywaniu i monitorowaniu ryzyka oraz zarzadzaniu
tym ryzykiem, jakie wynika ze wspomnianego uzgodnienia, tak aby
mogli terminowo wywigzywac si¢ ze swoich obowigzkow;

b) uzgadniajg swoje prawa i obowigzki, w tym prawo wlasciwe regu-
lujace ich stosunki;

¢) wykrywaja i monitorujg ryzyko kredytowe i ryzyko utraty plynnosci
oraz zarzadzaja tymi ryzykami, tak aby niewykonanie zobowiazania
przez cztonka rozliczajacego jednego CCP pozostalo bez wplywu na
CCP, z ktorym wiaze je uzgodnienie interoperacyjne;

d) wykrywaja, monitorujg i uwzgledniajg potencjalne wspodtzaleznosci
i korelacje wynikajace z uzgodnienia interoperacyjnego, ktore moga
wplyna¢ na ryzyko kredytowe i ryzyko utraty ptynno$ci zwigzane
z koncentracjami poszczegélnych czlonkow rozliczajacych oraz na
polaczone zasoby finansowe.

Do celow akapitu pierwszego lit. b) CCP stosujg te same zasady
dotyczace odpowiednio momentu wprowadzenia zlecenia przeniesienia
do swoich odpowiednich systemow 1 momentu nieodwotalnos$ci,
okreslone w dyrektywie 98/26/WE.
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Do celow ust. 1 lit. ¢) w warunkach uzgodnienia okreslony jest proces
zarzadzania konsekwencjami niewykonania zobowigzania, w przypadku
gdy jeden z CCP, ktory zawart uzgodnienie interoperacyjne, nie wyko-
nuje zobowigzania.

Do celéw ust. 1 lit. d) CCP Sci$le kontroluja ponowne wykorzystywanie
zabezpieczenia zlozonego przez czlonkow rozliczajagcych na mocy
uzgodnienia, z zastrzezeniem zezwolenia wilasciwych organow.
W uzgodnieniu okre$lony jest sposob ochrony przed tym ryzykiem,
przy uwzglednieniu wystarczajgcego pokrycia i potrzeby ograniczenia
efektu domina.

2. W przypadku gdy modele zarzadzania ryzykiem stosowane przez
CCP do pokrycia ich ekspozycji wobec ich cztonkdéw rozliczajacych lub
ich wzajemnych ekspozycji, sag rézne, CCP identyfikujg te roznice,
oceniajg ryzyko potencjalnie z nich wynikajace i podejmujg $rodki,
w tym poprzez zapewnienie dodatkowych zasobdéw finansowych, ogra-
niczajace ich wplyw na uzgodnienie interoperacyjne, a takze ewen-
tualnie konsekwencje pod wzgledem ryzyka wystgpienia efektu domina
oraz zapewniajg, aby roznice te pozostaly bez wplywu na zdolnosé
kazdego CCP do zarzadzania konsekwencjami niewykonania zobowi-
azania przez cztonka rozliczajacego.

3. Wszelkie koszty powiazane wynikajace z ust. 1 1 2 ponosi CCP
wystepujacy o umozliwienie interoperacyjnosci lub dostepu, chyba ze
strony uzgodnily inaczej.

Artykut 53
Przekazywanie depozytow zabezpieczajacych miedzy CCP

1.  CCP wyrdznia na rachunkach aktywa i pozycje utrzymywane na
rachunek CCP, z ktorymi zawart uzgodnienie interoperacyjne.

2. Jezeli CCP, ktory zawrze uzgodnienie interoperacyjne z innym
CCP, przekaze temu CCP tylko poczatkowe depozyty zabezpieczajace
na mocy uzgodnienia dotyczacego zabezpieczen finansowych w formie
gwarancji, CCP, ktory otrzymuje zabezpieczenie, nie ma prawa korzys-
tania w odniesieniu do depozytdw zabezpieczajacych przekazanych
przez drugiego CCP.

3. Zabezpieczenie otrzymane w formie instrumentéw finansowych
jest przechowywane przez operatorow systemow rozrachunku papierow
wartosciowych zgloszonych na mocy dyrektywy 98/26/WE.

4.  Aktywa, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, sg dostepne dla CCP, ktory
otrzymal zabezpieczenie, wylacznie w przypadku niewykonania zobowi-
gzania przez CCP, ktory wnidst zabezpieczenie w ramach uzgodnienia
interoperacyjnego.

5. W przypadku niewykonania zobowigzania przez CCP, ktory
otrzymal zabezpieczenie w ramach uzgodnienia interoperacyjnego,
zabezpieczenie, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, jest niezwlocznie zwracane
CCP, ktory wniost zabezpieczenie.
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Artykut 54

Zatwierdzanie uzgodnien interoperacyjnych

1. Uzgodnienie interoperacyjne podlega uprzedniemu zatwierdzeniu
przez organy wilasciwe dla zawierajacych je CCP. Zastosowanie ma
procedura przewidziana w art. 17.

2. Wiladciwe organy zatwierdzaja uzgodnienie interoperacyjne,
wylacznie jesli zainteresowani CCP maja zezwolenie na rozliczanie na
mocy procedury okreslonej w art. 17, uznanej w art. 25, lub maja
zezwolenie na okres co najmniej trzech lat wydane zgodnie z istniejagcym
wczesniej systemem udzielania zezwolen, wymogi ustanowione w art.
52 sa spetnione, a warunki techniczne rozliczania transakcji na mocy
uzgodnienia umozliwiaja sprawne i prawidtowe funkcjonowanie rynkow
finansowych, natomiast samo uzgodnienie nie zmniejsza skutecznos$ci
nadzoru.

3. Jezeli wlasciwy organ uzna, ze wymogi ustanowione w ust. 2 nie
sg spelnione, przedstawia innym wlasciwym organom i zainteresowanym
CCP pisemne wyjasnienie swoich ustalen dotyczacych ryzyka. Powia-
damia on rowniez ESMA, ktéry wydaje opini¢ w sprawie zasadnoS$ci
ustalen dotyczacych ryzyka jako podstawy odmowy zatwierdzenia
uzgodnienia interoperacyjnego. Opinia ESMA udost¢pniana jest
wszystkim zainteresowanym CCP. W przypadku gdy opinia ESMA
rozni si¢ od oceny odpowiedniego wlasciwego organu, ten wilasciwy
organ rozwazy ponownie swoje stanowisko, uwzgledniajac opini¢
ESMA.

4. Do dnia 31 grudnia 2012 r. ESMA wydaje wytyczne badz zale-
cenia stuzgce dokonywaniu spdjnych, skutecznych i efektywnych ocen
uzgodnien interoperacyjnych, zgodnie z procedurg ustanowiong w art.
16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ESMA opracowuje projekty tych wytycznych lub zalecen po konsultacji
z cztonkami ESBC.

TYTUL VI

REJESTRACJA REPOZYTORIOW TRANSAKCJI I NADZOR NAD
NIMI

ROZDZIAL 1

Warunki i procedury rejestracji repozytorium transakcji

Artykut 55

Rejestracja repozytorium transakcji

1.  ESMA rejestruje repozytoria transakcji do celow art. 9.

2. Warunkiem kwalifikowania si¢ do uzyskania rejestracji na mocy
ninigjszego artykulu jest posiadanie przez repozytorium transakcji
statusu osoby prawnej z siedzibg w Unii i spelnianie wymogdéw usta-
nowionych w tytule VII.
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3. Rejestracja repozytorium transakcji jest wazna na catym terytorium
Unii.

4.  Zarejestrowane repozytorium transakcji spelnia w kazdej sytuacji
warunki rejestracji. Repozytorium transakcji powiadamia niezwlocznie
ESMA o wszelkich istotnych zmianach warunkow rejestracji.

Artykut 56

Whiosek o rejestracje

1.  Repozytorium transakcji sktada wniosek o rejestracjc do ESMA.

2. W vciggu 20 dni roboczych od otrzymania wniosku ESMA
sprawdza jego kompletno$c.

Jesli wniosek nie jest kompletny, ESMA wyznacza termin, w ktéorym
repozytorium transakcji ma przedtozy¢ dodatkowe informacje.

Po stwierdzeniu, ze wniosek jest kompletny, ESMA powiadamia o tym
odpowiednio repozytorium transakcji.

3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych szczegoély dotyczace przedktadanego ESMA  wniosku
o rejestracje, o ktorym mowa w ust. 1.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania ust. 1
ESMA opracowuje projekt wykonawczych standardow technicznych
okreslajacych format wniosku o rejestracj¢ przedktadanego ESMA.

ESMA przedstawia Komisji ten projekt wykonawczych standardéw
technicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 57

Poprzedzajace rejestracje powiadomienie wlasciwych organéw
i konsultacje z nimi

1. Jezeli repozytorium transakcji wystgpujace o rejestracje jest
podmiotem, ktéry otrzymat zezwolenie lub zostat zarejestrowany przez
wlasciwy organ w panstwie cztonkowskim, w ktorym ma siedzibe,
ESMA przed zarejestrowaniem przedmiotowego repozytorium transakcji
niezwlocznie powiadamia ten wiasciwy organ i konsultuje si¢ z nim.
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2.  ESMA i odpowiedni wlasciwy organ wymieniaja si¢ wszelkimi
informacjami niezb¢dnymi do zarejestrowania repozytorium transakcji
oraz do nadzoru nad spelnianiem przez ten podmiot warunkow rejest-
racji lub uzyskania zezwolenia w panstwie cztonkowskim, w ktérym ma
on siedzibg.

Artykut 58

Rozpatrzenie wniosku

1. W ciggu 40 dni roboczych od powiadomienia, o ktorym mowa
w art. 56 ust. 2 akapit trzeci, ESMA rozpatruje wniosek o rejestracje
W oparciu o to, czy repozytorium transakcji jest zgodne z art. 78-81
i przyjmuje decyzje o rejestracji lub odmowie rejestracji oraz w pehi ja
uzasadnia.

2.  Decyzja wydana przez ESMA na mocy ust. 1 wchodzi w zycie
piatego dnia roboczego po jej przyjeciu.

Artykut 59

Powiadomienie o decyzji ESMA w sprawie rejestracji

1. Po przyjeciu decyzji o rejestracji, lub odmowie rejestracji lub jej
cofnieciu ESMA informuje o niej repozytorium transakcji w ciggu
pi¢ciu dni roboczych i podaje pelne uzasadnienie swojej decyzji.

ESMA niezwlocznie powiadamia o swojej decyzji odpowiedni wlasciwy
organ, o ktorym mowa w art. 57 ust. 1.

2. ESMA informuje Komisj¢ o kazdej decyzji podjetej zgodnie z ust. 1.

3. ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz repozyto-
riow transakcji zarejestrowanych zgodnie z niniejszym rozporzadze-
niem. Wykaz ten jest aktualizowany w terminie pig¢ciu dni roboczych
po podjeciu decyzji zgodnie z ust. 1.

Artykut 60

Wykonywanie uprawnien, o ktorych mowa w art. 61-63

Uprawnienia przyznane ESMA lub jakiemukolwiek urz¢dnikowi lub
innej osobie upowaznionej przez ESMA na mocy art. 61-63 nie
moga by¢ wykorzystywane w celu zadania ujawnienia informacji lub
dokumentow, ktore sa objete klauzula poufnos$ci wymiany informacji
miedzy prawnikiem a klientem.

Artykut 61

Whiosek o udzielenie informacji

1. ESMA moze w drodze zwyklego wniosku lub decyzji zobowigzaé
repozytoria transakcji i zwigzane z nimi strony trzecie, ktérym repozy-
toria transakcji zlecity na zasadzie outsourcingu wykonywanie funkcji
lub dziatan operacyjnych, do udzielenia wszelkich informacji niezbed-
nych ESMA do wykonywania jego obowigzkéw wynikajacych z niniej-
szego rozporzadzenia.
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2. Wysylajac zwykly wniosek o udzielenie informacji, o ktorym
mowa w ust. 1, ESMA:

a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej
wniosku;

b) podaje cel wniosku;
¢) okresla rodzaj wymaganych informacji;
d) ustala termin dostarczenia informacji;

e) informuje osobe, do ktorej zwraca si¢ o informacje, ze nie jest ona
zobowigzana do ich przedstawienia, lecz w przypadku dobrowolne;j
odpowiedzi na wniosek przedstawione informacje nie moga by¢
niezgodne z prawda ani mylace; oraz

f) informuje o grzywnie przewidzianej w art. 65 w zwiazku z sekcjg IV
lit. a) zalacznika I w przypadku udzielenia niezgodnych z prawda
lub mylacych odpowiedzi na pytania.

3.  Zwracajac si¢ o udzielenie informacji zgodnie z ust. 1 w drodze
decyzji, ESMA:

a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej
wniosku;

b) podaje cel wniosku;
¢) okresla rodzaj wymaganych informacji,
d) ustala termin dostarczenia informacji;

e) wskazuje okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 66, w przy-
padku gdy przedstawione wymagane informacje sa nickompletne;

f) informuje o grzywnie przewidzianej w art. 65 w zwiazku z sekcjg IV
lit. a) zalgcznika 1 w przypadku udzielenia niezgodnych z prawda
lub mylacych odpowiedzi na pytania; oraz

g) informuje o prawie do odwotania od decyzji do Komisji Odwotaw-
czej ESMA 1 prawie do zaskarzenia tej decyzji do Trybunalu Spra-
wiedliwosci Unii Europejskiej (,, Trybunal Sprawiedliwosci”) zgodnie
z art. 60 i 61 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. Do udzielenia informacji zobowigzane sga osoby, o ktérych mowa
w ust. 1, lub ich przedstawiciele, a w przypadku osdb prawnych lub
stowarzyszen niemajacych osobowosci prawnej, osoby powotane do ich
reprezentacji zgodnie z ustawa lub statutem. Prawnicy nalezycie
upowaznieni do dziatania mogg przedktada¢ informacje w imieniu
swoich klientow. Jednak klienci pozostaja w pelni odpowiedzialni za
informacje, jes$li przekazane informacje sa niepelne, niezgodne z prawda
lub mylace.

5. ESMA niezwlocznie wysyla kopi¢ zwyklego wniosku lub swej
decyzji wlasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego, w ktorym
osoby objete wnioskiem, o ktérych mowa w ust. 1, maja swoje miejsce
zamieszkania lub siedzibe.
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Artykut 62

Dochodzenia ogolne

1. W celu wypehiania swych obowiazkéw wynikajacych z niniej-
szego rozporzadzenia ESMA moze przeprowadza¢ niezbedne docho-
dzenia wzgledem oséb, o ktoérych mowa w art. 61 ust. 1. W tym celu
urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA maja prawo do:

a) wgladu we wszelkie dokumenty, dane, procedury i inne materialy
zwigzane z wykonywaniem zadan ESMA niezaleznie od no$nika, na
jakim sa one przechowywane;

b) wykonania lub uzyskania uwierzytelnionych kopii lub wyciggéw
z takich dokumentéw, danych, procedur i innych materiatow;

¢) wzywania 0sob, o ktorych mowa w art. 61 ust. 1, Iub ich przed-
stawicieli lub personelu, 1 zwracania si¢ do nich o udzielenie ustnych
lub pisemnych wyjasnien na temat faktow lub dokumentéw zwigza-
nych z przedmiotem i celem kontroli oraz rejestrowania ich
odpowiedzi,

d) prowadzenia rozmoéw z wszelkimi innymi osobami fizycznymi lub
prawnymi, ktore wyrazg na to zgodg, dla potrzeb pozyskania infor-
macji dotyczacych przedmiotu dochodzenia;

e) zadania rejestrow polaczen telefonicznych i przesytu danych.

2. Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do prowa-
dzenia dochodzen, o ktérych mowa w ust. 1, wykonuja swoje upraw-
nienia po przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajacego przed-
miot i cel tego dochodzenia. To upowaznienie okre$la rowniez okre-
sowe kary pieni¢zne, o ktérych mowa w art. 66, naktadane w przypadku
gdy wymagane dokumenty, dane, procedury lub inne materiaty albo
odpowiedzi na pytania zadane osobom, o ktorych mowa w art. 61 ust. 1,
nie zostang udzielone lub sg niepetne, a takze grzywny, o ktérych mowa
w art. 65 w zwigzku z sekcjg IV lit. b) zalgcznika I, w przypadku gdy
odpowiedzi na pytania zadane osobom, o ktorych mowa w art. 61 ust. 1,
sg niezgodne z prawda lub mylace.

3. Osoby, o ktorych mowa w art. 61 ust. 1, majag obowiazek poddac
si¢ dochodzeniom wszczetym na mocy decyzji ESMA. W decyzji
okresla si¢ przedmiot i cel dochodzenia, wskazuje na okresowe kary
pieni¢zne przewidziane w art. 66, srodki odwotawcze dostepne na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz prawo do zaskarzenia decyzji
do Trybunatu Sprawiedliwosci.

4.  Z odpowiednim wyprzedzeniem przed rozpoczeciem dochodzenia
ESMA informuje wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym
ma by¢ prowadzone dochodzenie, 0 samym postepowaniu i o tozsamosci
upowaznionych osob. Na zadanie ESMA urzednicy zainteresowanego
wlasciwego organu udzielajg tym upowaznionym osobom pomocy
w wykonywaniu ich zadan. Na zyczenie urzednicy zainteresowanego
wlasciwego organu réwniez mogg by¢ obecni podczas dochodzen.

5. Jezeli zadanie przedstawienia rejestrow polaczen telefonicznych
i przesylu danych, o ktorym mowa w ust. 1 lit. €), wymaga uzyskania
zezwolenia od organu wymiaru sprawiedliwosci zgodnie z prawem
krajowym, wystepuje si¢ o takie zezwolenie. O wydanie takiego zezwo-
lenia mozna rowniez wystgpi¢ zapobiegawczo.
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6. W przypadku gdy =zostanie zlozony wniosek o zezwolenie,
o ktorym mowa ust. 5, krajowy organ wymiaru sprawiedliwosci spraw-
dza, czy decyzja ESMA jest autentyczna i czy przewidziane S$rodki
przymusu nie sg arbitralne ani nadmierne, uwzgl¢dniajgc przedmiot
dochodzen. Sprawdzajac, czy $rodki przymusu sa proporcjonalne,
krajowy organ wymiaru sprawiedliwo$ci moze zwroci¢ si¢ do ESMA
0 szczegdtowe wyjasnienia, w szczego6lnosci w odniesieniu do przesta-
nek, na podstawie ktorych ESMA podejrzewa, ze miato miejsce naru-
szenie przepisOw niniejszego rozporzadzenia, a takze do powagi
domniemanego naruszenia oraz sposobu, w jaki osoba, wobec ktorej
stosowane sa $rodki przymusu, uczestniczyla w danym zdarzeniu.
Jednakze krajowy organ wymiaru sprawiedliwos$ci nie moze dokonywac
oceny konieczno$ci przeprowadzania dochodzenia ani zadac¢ dostepu do
informacji zawartych w aktach sprawy ESMA. Zgodno$¢ z prawem
decyzji ESMA moze by¢ przedmiotem kontroli jedynie ze strony Trybu-
natu Sprawiedliwosci zgodnie z procedurg okreslong w rozporzadze-
niu (UE) nr 1095/2010.

Artykul 63

Kontrole w miejscu prowadzenia dzialalnoS$ci

1. W celu wykonywania swoich obowiazkéw wynikajacych z niniej-
szego rozporzadzenia ESMA moze przeprowadza¢ wszelkie niezbedne
kontrole w miejscu prowadzenia dziatalno$ci w dowolnych obiektach
lub na dowolnym terenie, ktore stanowia miejsce prowadzenia dziatal-
no$ci 0s6b prawnych, o ktorych mowa w art. 61 ust. 1. Jezeli jest to
wymagane do odpowiedniego i efektywnego przeprowadzenia kontroli
w miejscu prowadzenia dziatalno$ci, ESMA moze przeprowadzi¢ ja bez
zapowiedzi.

2. Urzegdnicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowa-
dzenia kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci moga wejs¢ do
dowolnych obiektéow i na dowolny teren, ktore stanowiag miejsce prowa-
dzenia dziatalnosci osob prawnych, ktorych dotyczy decyzja o docho-
dzeniu przyjeta przez ESMA, i posiadaja wszelkie uprawnienia
okreslone w art. 62 ust. 1. Majag réwniez prawo do pieczgtowania
wszelkich pomieszczen w miejscu prowadzenia dziatalno$ci kontrolo-
wanego podmiotu oraz wszelkich ksigg Iub dokumentéw na czas
1 w zakresie koniecznym do przeprowadzenia kontroli.

3. Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowa-
dzenia kontroli w miejscu prowadzenia dziatalno$ci wykonuja swoje
uprawnienia po przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajacego
przedmiot i cel kontroli, a takze okresowe kary pieni¢zne okre$lone
w art. 66, w przypadku gdy zainteresowane osoby nie poddajg si¢
kontroli. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed kontrola ESMA powia-
damia o niej wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym
kontrola ta ma by¢ przeprowadzona.

4.  Osoby, o ktorych mowa w art. 61 ust. 1, poddajg si¢ kontrolom
w miejscu prowadzenia dziatalno$ci zarzadzonym na mocy decyzji
ESMA. W decyzji tej okresla si¢ przedmiot i cel kontroli, date jej
rozpoczecia oraz okresowe kary pienigzne przewidziane w art. 66,
srodki odwolawcze dostgpne na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 oraz prawo do zaskarzenia decyzji do Trybunalu Spra-
wiedliwosci. ESMA podejmuje takie decyzje po skonsultowaniu si¢
z wlasciwym organem panstwa cztonkowskiego, w ktérym ma by¢
przeprowadzana kontrola.
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5. Urzednicy wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w ktérym
ma by¢ przeprowadzana kontrola, a takze osoby upowaznione badz
wyznaczone przez ten organ, na zadanie ESMA aktywnie pomagajg
urzgdnikom 1 innym osobom upowaznionym przez ESMA. W tym
celu posiadaja uprawnienia okre§lone w ust. 2. Urzednicy wlasciwego
organu zainteresowanego panstwa czlonkowskiego moga réwniez na
zadanie bra¢ udzial w kontrolach w miejscu prowadzenia dziatalnosci.

6. ESMA moze roéwniez zazagda¢ od wlasciwych organdéw panstw
cztonkowskich przeprowadzenia w jego imieniu poszczegdlnych zadan
dochodzeniowych i kontroli w miejscu prowadzenia dziatalno$ci
zgodnie z niniejszym artykutem i art. 62 ust. 1. W tym celu wlasciwe
organy posiadaja te same uprawnienia co ESMA, okre§lone w niniej-
szym artykule 1 w art. 62 ust. 1.

7. W przypadku gdy urzednicy i inne osoby towarzyszace upowaz-
nione przez ESMA stwierdza, Ze osoba sprzeciwia si¢ kontroli
zarzadzonej na mocy niniejszego artykutu, wlasciwy organ zaintereso-
wanego panstwa czlonkowskiego udziela im niezbednej pomocy, zwra-
cajac si¢ w razie potrzeby o pomoc policji lub réwnorzgdnego organu
egzekwowania prawa, aby umozliwi¢ im przeprowadzenie kontroli
w miejscu prowadzenia dziatalno$ci.

8. Jezeli kontrola w miejscu prowadzenia dziatalnosci, o ktorej mowa
w ust. 1, lub pomoc przewidziana w ust. 7 wymaga zezwolenia wyda-
nego przez organ wymiaru sprawiedliwosci zgodnie z prawem krajo-
wym, skladany jest wniosek o takie zezwolenie. O wydanie takiego
zezwolenia mozna rowniez wystapi¢ zapobiegawczo.

9. W przypadku zlozenia wniosku o zezwolenie, o ktéorym mowa
ust. 8, krajowy organ wymiaru sprawiedliwosci sprawdza, czy decyzja
ESMA jest autentyczna i czy przewidziane $rodki przymusu nie sa
arbitralne ani nadmierne, uwzgledniajac przedmiot kontroli. Kontrolujac
proporcjonalno$¢ srodkow przymusu, krajowy organ wymiaru sprawied-
liwosci moze zwrdci¢ sie do ESMA o szczegdélowe wyjasnienia. Taki
wniosek o szczegélowe wyjasnienia moze w szczegdlnosci dotyczy¢
przestanek, na podstawie ktorych ESMA podejrzewa, ze doszto do naru-
szenia niniejszego rozporzadzenia, oraz wagi podejrzewanego naru-
szenia i charakteru udziatu osoby objetej srodkami przymusu. Krajowy
organ wymiaru sprawiedliwo$ci nie moze jednak podwaza¢ koniecz-
nosci kontroli ani zada¢ dostgpu do informacji zawartych w aktach
sprawy ESMA. Zgodno$¢ z prawem decyzji ESMA moze by¢ przed-
miotem kontroli jedynie ze strony Trybunatu Sprawiedliwo$ci zgodnie
z procedura okreslong w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010.

Artykul 64

Przepisy  proceduralne regulujagce podejmowanie  dzialan
nadzorczych i nakladanie grzywien

1. Jezeli w trakcie wykonywania swoich obowiazkéw wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia ESMA stwierdzi, ze istniejg wiarygodne
przestanki $wiadczace o mozliwosci istnienia okoliczno$ci, ktore
stanowig naruszenie albo naruszenia wymienione w zalaczniku I,
ESMA powoluje w swoich strukturach niezaleznego urze¢dnika docho-
dzeniowego, ktory wyjasnia t¢ sprawe. Powotany urzednik nie byt ani
nie jest bezposrednio badz posrednio zwigzany z nadzorem nad repo-
zytorium transakcji ani z procesem rejestracji tego repozytorium i wyko-
nuje swoje funkcje niezaleznie od ESMA.
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2. Urzgdnik  dochodzeniowy bada domniemane naruszenia,
z uwzglednieniem wszelkich uwag przedstawionych przez osoby,
ktére sa przedmiotem dochodzen, i przedklada ESMA pelne akta
sprawy zawierajace dokonane przez niego ustalenia.

Aby wykonywa¢ swoje zadania, urz¢dnik dochodzeniowy moze
korzysta¢ z prawa do wystepowania o informacje zgodnie z art. 61
i do prowadzenia dochodzen i kontroli w miejscu prowadzenia dziatal-
no$ci zgodnie z art. 62 i 63. Korzystajac z tych uprawnien, urzednik
dochodzeniowy przestrzega art. 60.

W trakcie wykonywania swych zadan urzednik dochodzeniowy ma
dostep do wszystkich dokumentéw 1 informacji zebranych przez
ESMA w czasie dziatan nadzorczych.

3. Urzednik dochodzeniowy — po zakonczeniu dochodzenia i przed
przekazaniem ESMA akt sprawy zawierajacych jego ustalenia — daje
osobom bgdacym przedmiotem tego dochodzenia mozliwos$¢ przedsta-
wienia swojego stanowiska na temat wyjasnianych spraw. Podstawe
ustalen urz¢dnika dochodzeniowego moga stanowi¢ wylgcznie fakty,
do ktérych zainteresowane strony miaty mozliwos¢ si¢ odniesc.

W trakcie dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykutu
w pelni przestrzega si¢ prawa zainteresowanych osob do obrony.

4.  Przedkladajac ESMA akta sprawy zawierajace ustalenia, urzednik
dochodzeniowy powiadamia o tym fakcie osoby, ktore sg przedmiotem
dochodzenia. Osoby, ktore sa przedmiotem dochodzenia, maja prawo
dostepu do akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego interesu innych
0sOb w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo dostepu do
akt sprawy nie obejmuje informacji poufnych dotyczacych stron
trzecich.

5. Na podstawie akt sprawy zawierajagcych ustalenia urzgdnika
dochodzeniowego i — na wniosek zainteresowanych stron — po wystu-
chaniu stanowiska osob, ktore sa przedmiotem dochodzenia, zgodnie
z art. 67, ESMA decyduje, czy osoby, ktore sa przedmiotem dochodze-
nia, popetnity co najmniej jedno naruszenie wymienione w zataczniku I,
a jezeli tak — stosuje $rodek nadzorczy zgodnie z art. 73 i naktada
grzywne zgodnie z art. 65.

6.  Urzgdnik dochodzeniowy nie uczestniczy w obradach ESMA ani
nie uczestniczy w zaden inny sposob w procesie decyzyjnym ESMA.

7. Komisja przyjmuje dalsze przepisy regulaminowe dotyczace
wykonywania prawa do nakladania grzywien lub okresowych kar
pienigznych, w tym przepisy dotyczace prawa do obrony, przepisy
tymczasowe oraz przepisy dotyczace pobierania grzywien lub okreso-
wych kar pieni¢znych, a takze szczegdtowe przepisy dotyczace okresow
przedawnienia w zakresie nakladania i egzekwowania sankcji.

Przepisy, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, przyjmuje si¢ za
pomocg aktow delegowanych zgodnie z art. 82.
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8. ESMA przekazuje wlasciwym organom krajowym sprawy do
Scigania w postepowaniu karnym jezeli, wykonujagc swoje obowigzki
wynikajace z niniejszego rozporzadzenia, stwierdzi, ze istnieja wazne
przestanki wskazujace na mozliwos$¢ zaj$cia okoliczno$ci stanowigcych
przestgpstwo. Ponadto ESMA wstrzymuje si¢ od naktadania grzywien
lub okresowych kar pieni¢znych, jezeli w wyniku postgpowania karnego
prowadzonego zgodnie z prawem krajowym wydano juz wczesniej
prawomocng decyzj¢ uniewinniajacg lub skazujaca na podstawie tego
samego faktu lub faktéw, ktore sg zasadniczo takie same.

Artykut 65
Grzywny

1. Jezeli zgodnie z art. 64 ust. 5 ESMA stwierdzi, ze repozytorium
transakcji w sposob zamierzony lub w wyniku zaniedbania dopuscito si¢
jednego z naruszen wymienionych w zalaczniku I, podejmuje decyzje
o nalozeniu grzywny zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu.

Uznaje sig, ze repozytorium transakcji dopuscito si¢ naruszenia celowo,
jesli ESMA znalazta obiektywne dowody wskazujace na to, ze dane
repozytorium transakcji lub jego kierownictwo wyzszego szczebla dzia-
fato umyslnie w celu dopuszczenia si¢ naruszenia.

2. Podstawowe kwoty grzywien, o ktérych mowa w ust. 1, mieszczg
si¢ w nastgpujacych przedziatach:

a) za naruszenia, o ktorych mowa w sekcji I lit. ¢) zatgcznika I i w sekcji
IT lit. c)-g) zalacznika I oraz w sekcji III lit. a) i b) zalacznika I,
kwoty grzywien wynosza od 10 000 do 20 000 EUR,;

b) za naruszenia, o ktorych mowa w sekcji I lit. a), b) oraz d)-h)
zatgcznika 11 w sekcji 11 lit. a), b) i h) zalgcznika I, kwoty grzywien
wynoszg od 5000 do 10 000 EUR.

Aby zdecydowaé, czy podstawowa wysokos$¢ grzywien powinna znaj-
dowac si¢ w dolnej, srodkowej, czy gornej czgsci przedzialu okreslo-
nego w akapicie pierwszym, ESMA uwzglednia roczny obrét zaintere-
sowanego repozytorium transakcji w poprzedzajacym roku obrotowym.
Podstawowa kwota znajduje si¢ w dolnej czgéci przedzialu dla repozy-
toriow transakcji, ktorych roczny obrot nie przekracza 1 miliona EUR;
w $rodkowej czesci przedzialu dla repozytoriow transakcji, ktorych
obrot wynosi od 1 do 5 milionéw EUR; w gornej czegéci przedzialu
dla repozytoriow transakcji, ktorych roczny obrot przekracza 5
milionow EUR.

3. Kwoty podstawowe okreslone w ust. 2 sg w razie potrzeby korygo-
wane z uwzglednieniem czynnikow obcigzajacych lub tagodzacych przy
uzyciu odpowiednich wspdtczynnikow okreslonych w zatgczniku II.

Odpowiednie wspolczynniki obcigzajace stosowane sa wobec kwoty
podstawowej pojedynczo. Jezeli zastosowanie ma wigcej niz jeden
wspolczynnik  obcigzajagcy, rdéznica migdzy podstawowa kwotg
a kwota wynikajacag z zastosowania kazdego poszczegoélnego wspol-
czynnika obcigzajacego jest doliczana do kwoty podstawowe;.
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Odpowiednie wspotczynniki tagodzace stosowane sg wobec kwoty
podstawowe]j pojedynczo. Jezeli zastosowanie ma wigcej niz jeden
wspolczynnik tagodzacy, réznica miedzy podstawowa kwotga a kwotg
wynikajacg z zastosowania kazdego poszczegoélnego wspotczynnika
tagodzacego jest odliczana od kwoty podstawowe;.

4. Niezaleznie od przepisow ust. 2 i 3 wysoko$¢ grzywny nie moze
przekroczy¢ 20 % rocznego obrotu danego repozytorium  transakcji
w poprzedzajacym roku obrotowym, ale w przypadku gdy dane repo-
zytorium transakcji bezposrednio lub posrednio uzyskato korzys¢ finan-
sowa z naruszenia, wysoko§¢ grzywny jest przynajmniej réwna tej
korzysci.

Jezeli dzialanie Iub zaniechanie ze strony repozytorium transakcji
stanowi wigcej niz jedno naruszenie wymienione w zataczniku I, nakta-
dana jest tylko wyzsza z tych grzywien, ktora jest wyliczana zgodnie
z ust. 2 1 3 1 dotyczy jednego z tych naruszen.

Artykul 66

Okresowe kary pieni¢zne

1. ESMA w drodze decyzji naktada okresowe kary pieni¢zne, w celu
przymuszenia:

a) repozytorium transakcji do usuni¢cia naruszenia, zgodnie z decyzja
podjeta na mocy art. 73 ust. 1 lit. a); Iub

b) osoby, o ktorych mowa w art. 61 ust. 1:

(i) do dostarczenia kompletnych informacji, ktérych zazadano
w drodze decyzji zgodnie z art. 61;

(i) do poddania si¢ dochodzeniu, a w szczegdélnosci do przed-
lozenia kompletnych dokumentéw, danych, procedur i wszelkich
innych zadanych materiatow, a takze do uzupetnienia i skorygo-
wania innych informacji udostgpnionych w dochodzeniu
wszczetym na podstawie decyzji podjetej na mocy art. 62; lub

(iii) do poddania si¢ kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci
zarzadzonej decyzja na mocy art. 63.

2. Okresowa kara pieni¢zna musi by¢ skuteczna i proporcjonalna.
Okresowg kar¢ pieni¢zng naktada si¢ za kazdy dzien opo6znienia.

3. Niezaleznie od przepisow ust. 2, kwota okresowych kar pieni¢z-
nych wynosi 3 % S$redniego dziennego obrotu w poprzedzajacym roku
obrotowym lub, w przypadku oséb fizycznych, 2 % S$redniego dzien-
nego dochodu w poprzedzajacym roku kalendarzowym. Jest ona obli-
czana od dnia okreslonego w decyzji o nalozeniu okresowej kary
pienig¢zne;j.

4. Okresowa kare pieni¢zng naktada si¢ na okres nieprzekraczajacy
szesciu miesiecy po powiadomieniu o decyzji ESMA. Po zakonczeniu
tego okresu ESMA dokonuje przegladu tego $rodka.
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Artykut 67

Wyshuchanie zainteresowanych stron

1. Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji w sprawie nalozenia
grzywny lub okresowej kary pieni¢znej na mocy art. 65 i art. 66
ESMA zapewnia stronom, ktore sa objg¢te postgpowaniem, mozliwo$¢
przedstawienia swojego stanowiska odnosnie do ustalen ESMA.
Podstawe decyzji ESMA moga stanowi¢ wylacznie ustalenia, co do
ktoérych osoby, ktorych dotyczy postepowanie, mogly przedstawic
swoje stanowisko.

2. W postgpowaniu w pelni przestrzega si¢ prawa do obrony osob,
ktorych dotyczy postepowanie. Maja one prawo do dostgpu do groma-
dzonych przez ESMA akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego inte-
resu innych stron w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo
dostepu do akt sprawy nie obejmuje dostgpu do informacji poufnych
oraz wewnetrznych dokumentow ESMA.

Artykut 68

Powiadamianie o grzywnach i okresowych karach pieni¢znych oraz
ich charakter, egzekucja i przypisywanie

1. ESMA podaje do wiadomosci publicznej kazda grzywne i kazda
okresowg kare pieni¢zng, ktore zostaty natozone zgodnie z art. 65 i 66,
chyba Ze takie publiczne powiadomienie zagrazaloby powaznie rynkom
finansowym lub wyrzadzito nieproporcjonalng szkode¢ zainteresowanym
stronom. Ujawniane informacje nie moga obejmowaé danych osobo-
wych w rozumieniu rozporzadzenia (WE) nr 45/2001.

2. Grzywny i okresowe kary pieni¢zne nalozone zgodnie z art. 65
i 66 majg charakter administracyjny.

3. Jezeli ESMA postanowi nie naklada¢ grzywien ani kar pieni¢z-
nych, informuje o tym odpowiednio Parlament Europejski, Rade,
Komisje i wlasciwe organy panstw cztonkowskich oraz podaje przy-
czyny swojej decyzji.

4.  Grzywny i okresowe kary pieniezne natozone zgodnie z art. 65
i 66 podlegaja egzekucji.

Postgpowanie egzekucyjne jest regulowane przepisami postepowania
cywilnego obowigzujacego w panstwie, na terytorium ktérego ma ono
miejsce. Decyzji nadawana jest klauzula wykonalnosci bez jakichkol-
wiek innych formalno$ci niz weryfikacja jej autentycznosci przez organ
wyznaczony w tym celu przez rzad danego panstwa cztonkowskiego;
0 wyznaczonym organie powiadamiane s3 ESMA i Trybunat Sprawied-
liwosci.

Zainteresowana strona moze po dopetnieniu tych formalno$ci, na
wlasny wniosek, przystapi¢ do dochodzenia swoich praw zgodnie z usta-
wodawstwem krajowym, wnoszac spraw¢ bezposrednio do wiasciwego
organu.

Postgpowanie egzekucyjne moze by¢ zawieszone wylacznie na mocy
orzeczenia Trybunalu Sprawiedliwosci. Jednak do rozpatrywania skarg
na prawidlowo$¢ czynno$ci egzekucyjnych wilasciwe sa sady danego
panstwa cztonkowskiego.

5. Kwoty grzywien i okresowych kar pieni¢znych sa przypisywane
do budzetu ogdlnego Unii Europejskiej.
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Artykut 69

Kontrola przez Trybunal Sprawiedliwosci

Trybunat Sprawiedliwo$ci ma nieograniczone prawo orzekania
w sprawie decyzji ESMA nakladajacych grzywng lub okresowa kare
pieni¢zng. Moze on uchyli¢, obnizy¢ lub podwyzszy¢ natozong grzywne
badz okresowa kar¢ pieni¢zna.

Artykut 70

Zmiana zalgcznika 11

Aby uwzglednia¢ zmiany sytuacji na rynkach finansowych, Komisja jest
uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 82
w odniesieniu do $rodkow majacych na celu zmiang zalgcznika II.

Artykut 71

Wycofanie rejestracji

1. Nie naruszajac art. 73, ESMA wycofuje rejestracje repozytorium
transakcji, jesli to repozytorium transakcji:

a) wyraznie zrzeka si¢ rejestracji lub nie $wiadczyto ustug w poprzed-
nich szeSciu miesigcach;

b) uzyskato rejestracj¢ na podstawie fatszywych oswiadczen lub w inny
niezgodny z prawem sposob;

c) przestalo spelnia¢ warunki, na podstawie ktorych zostato
zarejestrowane.

2. ESMA niezwlocznie powiadamia odpowiedni wlasciwy organ,
o ktorym mowa w art. 57 ust. 1, o decyzji w sprawie cofnigcia rejest-
racji repozytorium transakcji.

3. W przypadku gdy wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego,
w ktérym repozytorium transakcji §wiadczy ustugi i prowadzi dziatal-
no$¢, stwierdzi, ze jeden z warunkoéw, o ktorych mowa w ust. 1, zostat
spelniony, moze zwréci¢ si¢ do ESMA o sprawdzenie, czy zostaly
spetnione warunki cofnigcia rejestracji danemu repozytorium transakcji.
Jezeli ESMA podejmuje decyzje o niewycofaniu rejestracji zaintereso-
wanego repozytorium transakcji, przedstawia pelne uzasadnienie tej
decyzji.

4. Wiasciwy organ, o ktorym mowa w ust. 3, to organ wyznaczony
na mocy art. 22.

Artykut 72
Oplaty nadzorcze

1.  ESMA pobiera od repozytoridw transakcji optaty zgodnie z niniej-
szym rozporzadzeniem i aktami delegowanymi przyjetymi zgodnie
z ust. 3. Opfaty te w pelni pokrywaja niezbgdne wydatki ESMA
zwigzane z rejestracjg i nadzorem repozytoridw transakcji oraz zwrotem
wszelkich kosztow, jakie moga ponies¢ wlasciwe organy podczas wyko-
nywania prac na mocy niniejszego rozporzadzenia, w szczegdlno$ci
w wyniku przekazania zadan zgodnie z art. 74.
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2. Wysoko$¢ optaty pobieranej od repozytorium transakcji pozwala
na pokrycie wszystkich kosztoéw administracyjnych ponoszonych przez
ESMA w zwigzku z rejestracja danego repozytorium i dziataniami
nadzorczymi oraz jest proporcjonalna do obrotu danego repozytorium
transakcji.

3.  Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 82 w celu
dodatkowego uscislenia rodzaju optat, czynnosci, za ktore sa one pobie-
rane, wysokosci optat oraz sposobu ich uiszczania.

Artykut 73

Srodki nadzorcze stosowane przez ESMA

1. Jezeli zgodnie z art. 64 ust. 5 ESMA stwierdzi, ze repozytorium
transakcji dopuscilo si¢ jednego z naruszen wymienionych w zalaczniku
I, podejmuje co najmniej jedng z ponizszych decyzji:

a) zobowiazujaca repozytorium transakcji do usunigcia danego
naruszenia;

b) naktadajaca grzywny zgodnie z art. 65;
¢) wydajacg publiczne ogloszenia;

d) jesli nie ma innego rozwigzania, wycofujaca rejestracje repozytorium
transakcji.

2. Podejmujgc decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, ESMA bierze pod
uwage charakter i wage naruszenia, uwzgledniajac nastgpujace kryteria:

a) czas trwania i czgstotliwos$¢ naruszenia;

b) kwesti¢, czy naruszenie ujawnilo istotne lub systemowe stabosci
procedur stosowanych przez przedsigbiorstwo badz jego systemow
zarzadzania lub kontroli wewngtrznej;

¢) kwesti¢, czy naruszenie doprowadzito do przestgpstwa finansowego
badz tez ulatwilo przestepstwo finansowe lub w inny sposob jest
Z nim zwigzane;

d) kwestie, czy naruszenie jest wynikiem celowego dziatania lub
zaniedbania.

3.  ESMA powiadamia niezwlocznie zainteresowane repozytorium
transakcji o kazdej decyzji podjetej na mocy ust. 1, a takze przekazuje
te informacje wlasciwym organom danego panstwa czlonkowskiego
oraz Komisji. W terminie 10 dni roboczych od daty podjecia decyzji
oglasza ja publicznie na swojej stronie internetowe;j.

Ogtaszajac publicznie swoja decyzje zgodnie z akapitem pierwszym,
ESMA podaje rowniez do wiadomosci publicznej informacje o prawie
danego repozytorium transakcji do odwotania si¢ od tej decyzji,
a w odpowiednim przypadku informacj¢, ze takie odwotanie zostalo
ztozone, precyzujac, ze takie odwotanie nie ma skutku zawieszajacego
oraz ze Komisja Odwolawcza ESMA moze zawiesi¢ wykonanie zaska-
rzonej decyzji zgodnie z art. 60 wust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.
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Artykut 74

Przekazywanie zadan przez ESMA wlasciwym organom

1. Jezeli jest to niezbedne do odpowiedniego wykonania zadania
nadzorczego, ESMA moze przekaza¢ okreslone zadania nadzorcze
wlasciwym organom pafistwa czlonkowskiego zgodnie z wytycznymi
wydanymi przez ESMA na mocy art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010. Takie okre$lone zadania nadzorcze moga w szczegdlnosci
obejmowaé prawo do wystosowywania wnioskoéw o udzielenie infor-
macji zgodnie z art. 61 i do prowadzenia dochodzen i kontroli w miejscu
prowadzenia dziatalno$ci zgodnie z art. 62 i art. 63 ust. 6.

2. Przed przekazaniem danego zadania ESMA konsultuje si¢ z odpo-
wiednim wlasciwym organem. Konsultacje te dotycza:

a) zakresu zadania, ktore ma zosta¢ przekazane;

b) harmonogramu wykonania tego zadania; oraz

¢) przekazania niezbednych informacji ESMA 1 przez ESMA.

3. Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie oplat przyjetym przez
Komisj¢ zgodnie z art. 72 ust. 3 ESMA zwraca wlasciwemu organowi
koszty poniesione w wyniku wykonywania przekazanych mu zadan.

4. ESMA w odpowiednich odstgpach czasu dokonuje przegladu
decyzji, o ktorej mowa w ust. 1. Przekazanie zadan moze zostaé
w kazdej chwili odwotane.

5. Przekazanie zadan nie wptywa na odpowiedzialnos¢ ESMA i nie
ogranicza mozliwosci prowadzenia i nadzorowania przez ESMA prze-
kazanych czynnosci. Obowiazki nadzorcze wynikajace z niniejszego
rozporzadzenia, w tym decyzje o rejestracji, oceny koncowe i dalsze
decyzje dotyczace naruszen, nie moga by¢ przekazywane.

ROZDZIAL 2

Stosunki 7 panstwami trzecimi

Artykut 75

Réwnowazno$¢ i porozumienia miedzynarodowe

1. Komisja moze przyja¢ akt wykonawczy okreSlajacy, ze
rozwigzania prawne i nadzorcze panstwa trzeciego daja pewnos¢, ze:

a) repozytoria transakcji posiadajagce zezwolenie w tym panstwie
trzecim spetniaja prawnie wigzace wymogi rOwnowazne wymogom
ustanowionym w niniejszym rozporzadzeniu,

b) repozytoria transakcji podlegajg skutecznemu nadzorowi i egzekwo-
waniu prawa prowadzonemu na biezgco w tym panstwie trzecim;
oraz
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c) istnieja gwarancje zachowania tajemnicy stuzbowej, w tym ochrony
przez stosowne organy tajemnic handlowych wymienianych ze stro-
nami trzecimi, ktoére to gwarancje sg co najmniej réwnowazne
gwarancjom ustanowionym w niniejszym rozporzadzeniu.

Ten akt wykonawczy przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajaca,
o ktorej mowa w art. 86 ust. 2.

2. W stosownych przypadkach, a w kazdym razie po przyjeciu aktu
wykonawczego, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja przedktada Radzie
zalecenia w sprawie negocjowania porozumien mi¢dzynarodowych
z odno$nymi panstwami trzecimi w zakresie wzajemnego udostepniania
i wymiany informacji na temat kontraktoéw pochodnych przechowywa-
nych w repozytoriach transakcji majacych siedzibg w odno$nym
panstwie trzecim, w sposOb gwarantujacy, ze organy Unii — w tym
ESMA - bg¢da miaty bezposredni i staly dostep do wszystkich infor-
macji niezbgdnych do wykonywania swoich obowiazkow.

3.  Po zawarciu porozumien, o ktorych mowa w ust. 2, i w zgodzie
z nimi ESMA zawiera uzgodnienia dotyczace wspotpracy z wlasciwymi
organami w odnosnych panstwach trzecich. Uzgodnienia te okreslaja co
najmniej:

a) mechanizm wymiany informacji migdzy ESMA i wszelkimi innymi
organami Unii wykonujacymi obowigzki ustanowione w niniejszym
rozporzadzeniu, z jednej strony, a odno$nymi wlasciwymi organami
przedmiotowych panstw trzecich, z drugiej strony; oraz

b) procedury dotyczace koordynowania dzialan nadzorczych.

4. W odniesieniu do przekazywania danych osobowych do panstwa
trzeciego ESMA stosuje rozporzadzenie (WE) nr 45/2001.

Artykut 76

Uzgodnienia o wspolpracy

Wiasciwe organy panstw trzecich, ktore nie majg w swojej jurysdykcji
zadnego repozytorium transakcji, moga skontaktowa¢ si¢ z ESMA
w celu zawarcia uzgodnien o wspotpracy w zakresie dostgpu do infor-
macji dotyczacych kontraktow pochodnych przechowywanych w unij-
nych repozytoriach transakcji.

ESMA moze zawrze¢ uzgodnienia o wspolpracy z tymi wlasciwymi
organami w odniesieniu do dostgpu do informacji na temat kontraktow
pochodnych przechowywanych w unijnych repozytoriach transakcji, aby
organy te mogly wykonywac swoje prawa i obowigzki, pod warunkiem
istnienia gwarancji zachowania tajemnicy sluzbowej, w tym ochrony
tajemnicy handlowej ujawnianej stronom trzecim przez te organy.

Artykut 77

Uznawanie repozytoriow transakcji

1.  Repozytorium transakcji majace siedzib¢ w panstwie trzecim moze
$wiadczy¢ ushugi i prowadzi¢ dziatalno$¢ na rzecz podmiotéw majgcych
siedzib¢ w Unii do celow art. 9 wylacznie wtedy, gdy zostalo uznane
przez ESMA zgodnie z ust. 2.
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2. Repozytorium transakcji, o ktorym mowa w ust. 1, skfada
w ESMA wniosek o uznanie wraz z wszelkimi niezbednymi informa-
cjami, w tym co najmniej informacjami niezb¢dnymi do stwierdzenia,
czy dane repozytorium transakcji posiada zezwolenie i podlega skutecz-
nemu nadzorowi w panstwie trzecim, ktore:

a) zostalo uznane przez Komisje, w drodze aktu wykonawczego
zgodnie z art. 75 ust. 1, za pafstwo majace rOwnowazne i egzekwo-
walne ramy regulacyjne i nadzorcze;

b) zawartlo z Unia porozumienie mig¢dzynarodowe zgodnie z art. 75
ust. 2; oraz

c) zawarlo z Unig uzgodnienia zgodnie z art. 75 ust. 3, tak aby
zapewni¢ organom Unii — w tym ESMA — natychmiastowy i staty
dostep do wszelkich niezbgdnych informacji.

W terminie 30 dni roboczych od otrzymania wniosku ESMA sprawdza
jego kompletnos¢. Jesli wniosek nie jest kompletny, ESMA wyznacza
termin, w ktéorym dane repozytorium transakcji ma przedtozy¢ dodat-
kowe informacje.

W terminie 180 dni roboczych od zlozenia kompletnego wniosku
ESMA informuje na pi$mie sktadajace wniosek repozytorium transakcji
o uznaniu lub odmowie uznania, podajac wyczerpujace uzasadnienie.

ESMA podaje do wiadomosci publicznej na swojej stronie internetowej
wykaz repozytoriow transakcji uznanych zgodnie z niniejszym rozporz-
adzeniem.

TYTUL VII
WYMOGI DOTYCZACE REPOZYTORIUM TRANSAKCJI

Artykut 78
Wymogi ogdlne

1.  Repozytorium transakcji posiada solidne zasady zarzadzania obej-
mujgce jasng struktur¢ organizacyjng z dobrze okreslonymi, przejrzy-
stymi i spojnymi obszarami odpowiedzialnosci oraz odpowiednie
mechanizmy kontroli wewngtrznej obejmujace prawidtowe procedury
administracyjne i rachunkowosci, zapobiegajace jakiemukolwiek ujaw-
nianiu informacji poufnych.

2. Repozytorium transakcji utrzymuje i stosuje skuteczne, utrwalone
w formie pisemnej uzgodnienia organizacyjno-administracyjne na
potrzeby wykrywania wszelkich potencjalnych konfliktéw interesow,
w tym dotyczacych jego kierownictwa, pracownikow badz wszelkich
0s0b bezposrednio lub posrednio powigzanych z nimi bliskimi powi-
gzaniami, a takze na potrzeby radzenia sobie z tymi konfliktami.

3. Repozytorium transakcjiustanawia odpowiednie strategie i procedury
zapewniajgce przestrzeganie wszystkich przepisdéw niniejszego rozporz-
adzenia przez to repozytorium, jego kierownictwo i pracownikow.
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4. Repozytorium transakcji utrzymuje i stosuje odpowiednig strukture
organizacyjng zapewniajaca cigglo$¢ dziatania oraz prawidtowe funk-
cjonowanie repozytorium transakcji w zakresie $wiadczenia ustug
i prowadzenia dzialalnosci. Repozytorium transakcji stosuje odpo-
wiednie i proporcjonalne systemy, zasoby i procedury.

5. Jezeli repozytorium transakcji oferuje ustugi dodatkowe, takie jak
potwierdzanie transakcji, kojarzenie transakcji, obstuga zdarzen kredy-
towych, uzgadnianie portfela lub kompresji portfela, repozytorium trans-
akcji oddziela takie ushugi dodatkowe pod wzgledem operacyjnym od
petnionej przez to repozytorium funkcji centralnego gromadzenia i prze-
chowywania danych dotyczacych instrumentéw pochodnych.

6. Kierownictwo wyzszego szczebla i czlonkowie zarzadu repozyto-
rium transakcji cieszg si¢ odpowiednio nieposzlakowang opinig i posia-
dajg dostateczne doswiadczenie pozwalajace na zapewnienie prawidto-
wego i ostroznego zarzadzania repozytorium transakcji.

7.  Repozytorium transakcji stosuje obiektywne, niedyskryminujace
i podawane do publicznej wiadomos$ci wymogi w zakresie dostepu
przedsigbiorstw podlegajacych obowiazkowi zglaszania na mocy
art. 9. Repozytorium transakcji udziela ushugodawcom niedyskrymina-
cyjnego dostepu do informacji przechowywanych w repozytorium trans-
akcji, pod warunkiem wyrazenia zgody przez stosownych kontrahentow.
Kryteria ograniczajgce dostgp do repozytorium transakcji sa dozwolone
wylacznie pod warunkiem, ze ich celem jest kontrola ryzyka, na jakie
narazone sg dane przechowywane w repozytorium transakcji.

8. Repozytorium transakcji ujawnia publicznie ceny 1 oplaty
zwigzane z ushugami $wiadczonymi na mocy niniejszego rozporzadze-
nia. Repozytorium transakcji ujawnia ceny i oplaty za kazda ustuge
$wiadczong odrgbnie, w tym znizki i rabaty oraz warunki korzystania
z tych znizek i rabatow. Repozytorium transakcji zapewnia podmiotom
dokonujacym zgloszen odrgbny dostep do poszczegdlnych ustug. Ceny
i oplaty pobierane przez repozytorium transakcji sg uzasadnione
kosztami.

Artykut 79

Niezawodnos$¢ dzialania

1.  Repozytorium transakcji okresla zrodla ryzyka operacyjnego i ogra-
nicza je dzigki opracowaniu odpowiednich systemow, kontroli i proce-
dur. Takie systemy sg niezawodne i bezpieczne, a takze posiadajg odpo-
wiednie mozliwos$ci przetwarzania otrzymywanych informacji.

2. Repozytorium transakcji ustanawia, wprowadza i stosuje odpo-
wiednig strategi¢ na rzecz cigglosci dziatania oraz plan przywrocenia
gotowosci do pracy po wystgpieniu sytuacji nadzwyczajnej stuzace
zachowaniu petnionych funkcji, szybkiemu przywroceniu dziatalnosci
i wywigzywaniu si¢ z obowigzkow repozytorium transakcji. W takim
planuje przewiduje si¢ co najmniej utworzenie systemow zastgpczych.

3. Repozytorium transakcji, ktoremu cofni¢to zezwolenie, zapewnia
nalezyte zastgpstwo, w tym przeniesienie danych do innych repozyto-
riow transakcji oraz przekierowanie przeptywoéw sprawozdawczych do
innych repozytoriow transakcji.
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Artykut 80

Ochrona i rejestrowanie danych

1. Repozytorium transakcji zapewnia poufnosc¢, integralno$¢ i ochrone
danych otrzymanych na mocy art. 9.

2. Repozytorium transakcji moze wykorzystywaé do celéw handlo-
wych dane otrzymane na podstawie niniejszego rozporzadzenia tylko za
uprzednia zgoda odno$nych kontrahentow.

3. Repozytorium transakcji bezzwlocznie rejestruje dane otrzymane
na mocy art. 9 i przechowuje je przez co najmniej dziesig¢ lat po
rozwigzaniu danych kontraktow. Repozytorium transakcji stosuje
szybkie i wydajne procedury rejestrowania w celu udokumentowania
zmian zarejestrowanych informacji.

4.  Repozytorium transakcji oblicza pozycje w podziale na klasy
instrumentow pochodnych i na podmioty dokonujace zgloszen,
w oparciu o dane dotyczace kontraktow pochodnych przekazane
zgodnie z art. 9.

5.  Repozytorium transakcji zapewnia stronom danego kontraktu
w terminowy sposob dostep do informacji na temat tego kontraktu
oraz mozliwos¢ skorygowania tych informacji.

6.  Repozytorium transakcji podejmuje stosowne kroki w celu zapo-
biegania wszelkim przypadkom niewlasciwego wykorzystania infor-
macji przechowywanych w swoich systemach.

Osoba fizyczna, majaca bliskie powiazania z repozytorium transakcji
lub osoba prawna, bedaca dla repozytorium transakcji jednostkag domi-
nujaca lub jednostka zalezng nie moze wykorzystywaé w jakichkolwiek
celach komercyjnych informacji poufnych zarejestrowanych w repozyto-
rium transakcji w celach komercyjnych.

Artykul 81

Przejrzystosé¢ i dostepnosé danych

1. Repozytorium transakcji regularnie i w tatwo dostgpny sposob
publikuje pozycje zagregowane w kontraktach zgloszonych temu repo-
zytorium transakcji, w podziale na klasy instrumentéw pochodnych.

2. Repozytorium transakcji gromadzi i przechowuje dane oraz dba
o to, aby podmioty, o ktorych mowa w ust. 3, mialy bezposredni
i natychmiastowy dostep do szczegdotowych informacji na temat
kontraktow pochodnych, ktore to informacje sa im potrzebne do wyko-
nywania ich praw i obowiazkow.

3. Repozytorium transakcji udostgpnia niezbedne informacje naste-
pujacym podmiotom, aby umozliwi¢ im wykonywanie ich odno$nych
obowigzkow 1 uprawnien:

a) EUNGiPW;
b) EUNB;

c¢) EUNUIPPE;
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d)

2

h)

)

)

k)

D)

m)

0)

p)

Q)

Q)
Q)

Q)

ERRS:

wilasciwy organ nadzorujacy CCP majacych dostep do repozytoriow
transakcji;

wlasciwy organ nadzorujacy systemy obrotu, w ktorych zawierane
sa zglaszane umowy;

stosowni cztonkowie ESBC, w tym EBC w trakcie wykonywania
jego zadan w ramach jednolitego mechanizmu nadzorczego na mocy
rozporzadzenia Rady (UE) nr 1024/2013 (1);

odpowiednie organy panstwa trzeciego, ktore zawarto z Unig poro-
zumienie mi¢dzynarodowe, o ktérym mowa w art. 75;

organy nadzoru wyznaczone na mocy art. 4 dyrektywy 2004/25/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady (?);

stosowne unijne organy nadzoru gietd i papieréw warto$ciowych,
ktorych odnos$ne obowigzki i1 uprawnienia nadzorcze obejmuja
kontrakty, rynki, uczestnikow i aktywa bazowe wchodzace w zakres
niniejszego rozporzadzenia,

odpowiednie organy panstwa trzeciego, ktore zawarty z EUNGiPW
uzgodnienia o wspolpracy, o ktorych mowa w art. 76;

Agencja ds. Wspotpracy Organdow Regulacji Energetyki ustano-
wiona rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE)
nr 713/2009 (3);

organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznaczone
na mocy art. 3 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/59/UE (%);

Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji
ustanowiona rozporzadzeniem (UE) nr 806/2014;

wlasciwe organy lub wlasciwe organy krajowe w rozumieniu
rozporzadzen (UE) nr 1024/2013 i (UE) nr 909/2014 oraz dyrektyw
2003/41/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE i 2014/65/UE
oraz organy nadzoru w rozumieniu dyrektywy 2009/138/WE;

wlasciwe organy wyznaczone zgodnie z art. 10 ust. 5 niniejszego
rozporzadzenia.

Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r.

powierzajace Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczegoélne zadania
w odniesieniu do polityki zwiagzanej z nadzorem ostrozno$ciowym nad insty-
tucjami kredytowymi (Dz.U. L 287 z 29.10.2013, s. 63).

Dyrektywa 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia
2004 r. w sprawie ofert przejecia (Dz.U. L 142 z 30.4.2004, s. 12).
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 713/2009 z dnia
13 lipca 2009 r. ustanawiajace Agencj¢ ds. Wspotpracy Organdow Regulacji
Energetyki (Dz.U. L 211 z 14.8.2009, s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja
2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady
82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE,
2002/47/WE,  2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE 1 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
s. 190).
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Repozytorium transakcji przekazuje dane wlasciwym organom zgodnie
z wymogami art. 26 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 (V).

4.  ESMA przekazuje innym odpowiednim organom Unii informacje
niezb¢dne do pehienia ich obowigzkow.

5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
ESMA, po konsultacji z cztonkami ESBC, opracowuje projekt regula-
cyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegoty dotyczace
informacji, o ktorych mowa w ust. 1 i 3, oraz cze¢stotliwo$¢ przekazy-
wania tych informacji, jak rowniez standardy operacyjne niezbedne do
agregowania i poréwnywania danych z roéznych repozytoriow, jak
réwniez — w razie potrzeby — umozliwiajace podmiotom, o ktérych
mowa w ust. 3, dostgp do tych informacji. Celem tego projektu regu-
lacyjnych standardéw technicznych jest zadbanie o to, aby informacje
publikowane na mocy ust. 1 nie pozwalaly na zidentyfikowanie zadnej
ze stron jakiegokolwiek kontraktu.

ESMA przedstawia Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 82

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1.  Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych przyznaje si¢
Komisji na warunkach okreslonych w niniejszym artykule.

2.  Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 1 ust. 6, art. 64
ust. 7, art. 70, art. 72 ust. 3 i art. 85 ust. 2, przyznaje si¢ Komisji na
czas nieokreSlony.

3. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja doklada staran, aby
zasiggngé opinii ESMA.

4.  Parlament Europejski lub Rada moze w dowolnym momencie
odwota¢ przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 1 ust. 6, art. 64
ust. 7, art. 70, art. 72 ust. 3 i art. 85 ust. 2. Wydanie decyzji o odwotaniu
powoduje odwotanie uprawnien w niej wymienionych. Decyzja o odwo-
faniu staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzien-
niku Urzedowym Unii Europejskiej lub w okre§lonym w tej decyzji
pbzniejszym terminie. Nie wpltywa ona na wazno$¢ juz obowiazujacych
aktow delegowanych.

5. Z chwilg przyjecia aktu delegowanego Komisja powiadamia o tym
rownoczes$nie Parlament Europejski i Rade.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéow finansowych oraz zmie-
niajace rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 84).
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6. Akt delegowany przyjety zgodnie z art. 1 ust. 6, art. 64 ust. 7,
art. 70, art. 72 ust. 3 i art. 85 ust. 2 wchodzi w zycie jedynie wowczas,
gdy Parlament Europejski lub Rada nie wyraza sprzeciwu w terminie
trzech miesi¢cy od powiadomienia o nim Parlamentu Europejskiego lub
Rady badz przed uptywem tego terminu, je$li Parlament Europejski
i Rada poinformowaty Komisj¢ o tym, ze nie wyrazg sprzeciwu.
Okres ten jest przedtuzany o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu
Europejskiego lub Rady.

TYTUL VIII
PRZEPISY WSPOLNE

Artykut 83

Tajemnica sluzbowa

1.  Obowigzek zachowania tajemnicy stuzbowej ma zastosowanie do
wszystkich osob, ktére pracuja lub pracowaty dla whasciwych organéw
wyznaczonych zgodnie z art. 22 i dla organdéw, o ktérych mowa w art.
81 ust. 3, dla ESMA badz audytoréow i ekspertéw powolanych przez
wilasciwe organy lub ESMA. Informacji poufnych, w ktérych posiadanie
osoby te wchodza w trakcie petnienia swoich obowigzkéw, nie ujawnia
si¢ zadnej osobie ani organowi, chyba ze w formie skrotowej lub zbior-
czej, ktora uniemozliwia zidentyfikowanie poszczegélnych CCP, repo-
zytoriow transakcji lub innych oséb, bez uszczerbku dla przypadkoéw
objetych prawem karnym lub podatkowym, badz tez dla niniejszego
rozporzadzenia.

2. Jezeli CCP ogtlosit upadtos¢ lub podlega przymusowej likwidacji,
informacje poufne, ktore nie dotycza osob trzecich, moga zostaé¢ ujaw-
nione w postgpowaniu cywilnym Iub handlowym, jezeli sg one
niezb¢dne do przeprowadzenia postgpowania.

3. Bez uszczerbku dla przypadkéw podlegajacych przepisom prawa
karnego lub podatkowego, wlasciwe organy, ESMA, podmioty lub
osoby fizyczne i prawne inne niz wlasciwe organy, uzyskujace poufne
informacje na mocy niniejszego rozporzadzenia, moga wykorzystywaé
te informacje wylacznie do wykonywania obowigzkow oraz pelnienia
funkcji, w przypadku wtasciwych organéw — w zakresie stosowania
niniejszego rozporzadzenia, a w przypadku innych organéw, podmiotow
lub 0sob fizycznych i prawnych — do celow, do ktorych przekazano im
takie informacje, lub w kontekscie postgpowania administracyjnego lub
sagdowego odnoszacego si¢ do wykonywania powierzonych im funkcji,
badz w obydwu tych przypadkach. Jezeli ESMA, wiasciwy organ lub
inny organ, podmiot lub osoby przekazujace informacje wyrazaja na to
zgode, organ otrzymujacy informacje moze je wykorzysta¢ do innych
niekomercyjnych celow.

4. Wszelkie poufne informacje otrzymywane, wymieniane lub prze-
kazywane na mocy niniejszego rozporzadzenia podlegaja warunkom
tajemnicy shluzbowej ustanowionym w ust. 1, 2 i 3. Warunki te nie
zabraniaja jednak ESMA, wlasciwym organom lub odpowiednim
bankom centralnym wymieniania lub przekazywania poufnych infor-
macji zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i innym prawodawstwem
majacym zastosowanie do przedsi¢gbiorstw inwestycyjnych, instytucji
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kredytowych, funduszy emerytalnych, UCITS, zarzadzajacych alterna-
tywnymi funduszami inwestycyjnymi, posrednikow ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych, zakladow ubezpieczen, rynkow regulowanych lub
podmiotow gospodarczych, albo innych, za zgoda wlasciwego organu
lub innego organu lub podmiotu, albo oséb fizycznych lub prawnych,
ktore przekazaly te informacje.

5. Ustepy 1, 2 i 3 nie uniemozliwiaja wlasciwym organom wymiany
lub przekazywania informacji poufnych, zgodnie z prawodawstwem
krajowym, ktore nie zostaly otrzymane od wlasciwego organu innego
panstwa cztonkowskiego.

Artykul 84

Wymiana informacji

1.  Wiasciwe organy, ESMA i inne odpowiednie organy bez zbe¢dnej
zwloki wymieniaja migdzy soba informacje wymagane do celow wyko-
nywania ich obowigzkow.

2. Wiasciwe organy, ESMA, inne odpowiednie organy i inne
podmioty badz osoby fizyczne i prawne otrzymujace informacje poufne
w ramach obowigzkow wykonywanych na mocy niniejszego rozporz-
adzenia wykorzystuja je wytacznie do celéw stuzbowych.

3.  Wtasciwe organy przekazuja informacje odpowiednim cztonkom
ESBC, w przypadku gdy informacje te dotyczg wykonywanych przez
nich obowigzkow.

TYTUL IX
PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE

Artykut 85
Sprawozdania i przeglady

1. Do dnia 17 sierpnia 2015 r. Komisja dokonuje przegladu niniej-
szego rozporzadzenia i przedstawia ogélne sprawozdanie na ten temat.
Komisja przedktada to sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie wraz z wszelkimi stosownymi wnioskami.

Komisja w szczegolnosci:

a) dokonuje we wspotpracy z cztonkami ESBC oceny koniecznosci
przedsigewzigcia srodkdw majacych na celu utatwienie CCP dostgpu
do oferowanych przez bank centralny instrumentéw wsparcia ptyn-
nosci;

b) przy wspodtpracy z ESMA i odpowiednimi organami sektorowymi,
ocenia znaczenie systemowe transakcji kontrahentow niefinansowych
na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, a w szczegolnosci wplyw niniejszego
rozporzadzenia na wykorzystanie przez podmioty niefinansowe
instrumentdéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym;

¢) ocenia, w $wietle doswiadczenia, funkcjonowanie ram nadzorczych
dla CCP, w tym skuteczno$¢ kolegiéw nadzorczych, odpowiednie
metody glosowania ustanowione w art. 19 ust. 3 oraz role ESMA,
szczegblnie w procesie wydawania zezwolen dla CCP;
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d) ocenia, we wspolpracy z ESMA i ERRS, skuteczno§¢ wymogow
dotyczacych uzupetniania depozytu zabezpieczajacego celem ograni-
czenia procykliczno$ci, a takze potrzebe zdefiniowania dodatkowych
mozliwo$ci interwencyjnych w tym obszarze;

e) we wspolpracy z ESMA ocenia zmiang strategii CCP dotyczacych
wymogdéw w zakresie zabezpieczen 1 ich dostosowywania do
konkretnych dzialalnosci i profili ryzyka ich uzytkownikow.

Ocena, o ktorej mowa w akapicie pierwszym lit. a), uwzglednia
wszelkie wyniki biezacych prac prowadzonych przez banki centralne
na poziomie Unii i na poziomie mi¢dzynarodowym. Przy dokonywaniu
oceny bierze si¢ rowniez pod uwage zasad¢ niezaleznosci bankow
centralnych i ich prawo do przyznawania, wedlug wlasnego uznania,
dostepu do instrumentéw wsparcia ptynnosci oraz potencjalny niezamie-
rzony wplyw na zachowanie CCP lub na rynek wewnetrzny. Zaden
wniosek towarzyszacy nie moze, bezposrednio ani posrednio, dyskry-
minowa¢ zadnego panstwa czlonkowskiego ani grupy panstw cztonkow-
skich jako miejsca §wiadczenia ustug rozliczeniowych.

2. Do dnia 17 sierpnia 2014 r. Komisja, po konsultacji z ESMA
i EIOPA, przygotowuje sprawozdanie oceniajace postepy i dzialania
CCP, jezeli chodzi o opracowanie rozwigzan technicznych stuzacych
przenoszeniu przez system programow emerytalnych zabezpieczen
niegotowkowych jako zmiennych depozytéw zabezpieczajacych, jak
réwniez zapotrzebowanie na wszelkie §rodki utatwiajace takie rozwigza-
nie. Jezeli Komisja uwaza, ze nie dotozono niezbednych staran, aby
opracowa¢ odpowiednie rozwigzania techniczne, a szkodliwe skutki
centralnego rozliczania kontraktow pochodnych dla $wiadczen emery-
talnych przyszlych emerytow nadal istnieja, jest ona uprawniona do
przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 82 w celu wydluzenia
trzyletniego okresu, o ktorym mowa w art. 89 ust. 1, raz o dwa lata
i raz o rok.

3. ESMA przedstawia Komisji sprawozdania:

a) na temat wykonania obowigzku rozliczania na mocy tytulu II,
a w szczegélnosci na temat braku obowigzku rozliczania dla
kontraktow pochodnych begdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartych przed dniem wejScia w Zycie niniejszego
rozporzadzenia;

b) na temat stosowania procedury identyfikacji na mocy art. 5 ust. 3;

¢) na temat stosowania wymogdéw dotyczacych wyodrgbnienia ustano-
wionych w art. 39;

d) na temat rozszerzenia zakresu uzgodnien interoperacyjnych na mocy
tytutu V na transakcje dotyczace innych klas instrumentéw finanso-
wych niz zbywalne papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku
pieni¢znego;

e) na temat dostegpu CCP do systemoéw obrotu, wptywu niektorych
praktyk na konkurencj¢ oraz skutkéw dla fragmentacji plynnosci;

f) na temat potrzeb ESMA w zakresie personelu i zasobow zwigzanych
z uzyskaniem przez ten organ uprawnien i obowiazkow zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem,;
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g) na temat wplywu stosowania dodatkowych wymogoéw panstw czton-
kowskich zgodnie z art. 14 ust. 5.

Sprawozdania te sa przekazywane Komisji do dnia 30 wrze$nia 2014 r.
do celow ust. 1. Beda one przedktadane rowniez Parlamentowi Europej-
skiemu i1 Radzie.

4. Komisja sporzadza — we wspotpracy z panstwami cztonkowskimi
i ESMA oraz po zwroceniu si¢ o ocen¢ do ERRS — sprawozdanie
roczne, w ktérym ocenia ewentualne ryzyko systemowe i Kkoszty
zwigzane z uzgodnieniami interoperacyjnymi.

Sprawozdanie zawiera przynajmniej informacje o liczbie i ztozonosci
tych uzgodnien oraz adekwatnosci systemoéw i modelow zarzadzania
ryzykiem. Komisja przedktada to sprawozdanie Parlamentowi Europej-
skiemu i Radzie wraz z wszelkimi stosownymi wnioskami.

ERRS przedstawia Komisji ocen¢ ewentualnego wplywu uzgodnien
interoperacyjnych na ryzyko systemowe.

5. ESMA przedstawia co roku Komisji, Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie sprawozdanie na temat kar natozonych przez wtasciwe organy,
w tym $rodkéw nadzorczych, grzywien i okresowych kar pieni¢znych.

Artykut 86

Procedura komitetowa

1. Komisj¢ wspomaga Europejski Komitet Papieréw WartoSciowych
ustanowiony na mocy decyzji Komisji 2001/528/WE (). Komitet ten
jest komitetem w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

2. W przypadku odestania do niniejszego ustgpu stosuje si¢ art. 5
rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

Artykut 87
Zmiana w dyrektywie 98/26/WE

1. W art. 9 ust. 1 dyrektywy 98/26/WE dodaje si¢ akapit w brzmie-
niu:

»W przypadku gdy operator systemu dostarczyt zabezpieczenie innemu
operatorowi systemu w zwigzku z systemem interoperacyjnym, prawa
operatora systemu dostarczajgcego zabezpieczenie do tego zabezpie-
czenia w przypadku wszczgcia postegpowania upadiosciowego wobec
operatora systemu przyjmujacego zabezpieczenie pozostajg nienaruszo-
ne.”.

2. Panstwa cztonkowskie przyjmuja i publikuja przepisy ustawowe,
wykonawcze 1 administracyjne niezbedne do wykonania ust. 1 do dnia
17 sierpnia 2014 r. Niezwlocznie informuja o tym Komisje.

Przepisy przyjete przez panstwa czlonkowskie zawieraja odestanie do
dyrektywy 98/26/WE lub odestanie takie towarzyszy ich urzgdowej
publikacji. Metody dokonywania takiego odeslania okreslane sg przez
panstwa cztonkowskie.

() Dz.U. L 191 z 13.7.2001, s. 45.
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Artykut 88

Strony internetowe

1.  ESMA prowadzi stron¢ internetowa zawierajacg nastgpujace szcze-
gotowe informacje:

a) kontrakty bedace przedmiotem obowigzku rozliczania na mocy
art. 5;

b) sankcje nakladane w przypadku naruszenia postanowien art. 4, art. 5
oraz art. 7-11;

¢) CCP, ktorzy uzyskali zezwolenia na $wiadczenie ustug lub prowa-
dzenie dziatalno$ci w Unii i ktorzy sa osobami prawnymi majacymi
siedzibe w Unii, a takze ustugi, ktore mogg swiadczy¢, i dziatalnosc,
ktorg mogg prowadzié¢, w tym klasy instrumentow finansowych obje-
tych uzyskanym przez nich zezwoleniem;

d) sankcje naktadane w przypadku naruszenia postanowien tytutow IV
iV,

e) CCP, ktorzy uzyskali zezwolenia na $wiadczenie ustug lub prowa-
dzenie dzialalno$ci w Unii i ktoérzy maja siedzibe w panstwie trze-
cim, a takze ustugi, ktore moga swiadczy¢, i dziatalno$¢, ktorag moga
prowadzi¢, w tym klasy instrumentéw finansowych objetych uzys-
kanym przez nich zezwoleniem;

f) repozytoria transakcji, ktoére uzyskaly zezwolenie na $wiadczenie
ustug i prowadzenie dziatalnosci w Unii;

g) grzywny i okresowe kary pieni¢zne nakladane zgodnie z art. 65 i 66;
h) rejestr publiczny, o ktorym mowa w art. 6.

2. Do celow ust. 1 lit. b), ¢) 1 d) wlasciwe organy panstw cztonkow-
skich prowadza strony internetowe, ktére musza by¢ polgczone ze
strong ESMA.

3. Wszystkie strony internetowe, o ktorych mowa w niniejszym arty-
kule, sg publicznie dostgpne i regularnie aktualizowane oraz zawierajg
informacje podane w jasnej formie.

Artykul 89

Przepisy przejSciowe

1. »M8 Do dnia 16 sierpnia 2018 r. obowigzek rozliczania,
o ktérym mowa w art. 4, nie ma zastosowania do kontraktéw pochod-
nych begdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, co do
ktérych mozna obiektywnie stwierdzi¢ za pomocg pomiaréw, ze zmniej-
szaja ryzyko inwestycji bezposrednio zwigzane z wyplacalnoscig finan-
sowa systemOw programéw emerytalnych zdefiniowanych w art. 2
ust. 10. Okres przejSciowy ma zastosowanie rowniez do podmiotow
utworzonych w celu realizacji $wiadczen wyrownawczych na rzecz
uczestnikow systemow programoéw emerytalnych w przypadku niewy-
konania zobowiazania. <«

Zawierane przez te podmioty w tym okresie kontrakty pochodne bgdace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore podlegatyby
w innym przypadku obowigzkowi rozliczania na mocy art. 4, podlegaja
wymogom ustanowionym w art. 11.

2. W odniesieniu do systeméw programoéw emerytalnych, o ktorych
mowa w art. 2 pkt 10 lit. ¢) i d), zwolnienie, o ktorym mowa w ust. 1
niniejszego artykulu, jest udzielane przez organ wilasciwy dla danych
rodzajow podmiotéw lub systemdéw programoéw. Po otrzymaniu wniosku
wlasciwy organ powiadamia ESMA i EIOPA. W terminie 30 dni kalen-
darzowych po otrzymaniu powiadomienia ESMA, po konsultacji
z EIOPA, wydaje opini¢, w ktdrej ocenia spetnianie przez dany rodzaj
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podmiotow lub systemoéw programéw wymogoéw okreslonych w art. 2
ust. 10 lit. ¢) lub d) oraz konieczno$¢ przyznania zwolnienia z uwagi na
trudnosci ze spetnieniem wymogoéw dotyczacych zmiennego depozytu
zabezpieczajacego. Wlasciwy organ przyznaje zwolnienie wylacznie
wtedy, gdy jest w pelni przekonany, ze dany rodzaj podmiotéw lub
systemOw programow spelnia wymogi okreslone w art. 2 ust. 10 lit.
¢) lub d) oraz ze te podmioty lub systemy napotykaja na trudnosSci
w spelieniu wymogow dotyczacych zmiennego depozytu zabezpie-
czajacego. Wlasciwy organ wydaje decyzje w terminie dziesigciu dni
roboczych od otrzymania opinii ESMA, z nalezytym uwzglednieniem
tej opinii. W przypadku gdy wilasciwy organ nie zgadza si¢ z opinig
ESMA, jego decyzja powinna wyczerpujaco podawac tego powody
i powinna zawiera¢ wyjasnienie wszelkich znaczacych odstgpstw
wzgledem tej opinii.

ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz rodzajow
podmiotéw lub systeméw programéw, o ktorych mowa w art. 2 ust. 10
lit. ¢) i d) 1 ktérym przyznano zwolnienie zgodnie z akapitem pierw-
szym. Aby jeszcze bardziej zwigkszy¢ spOjnos¢é w zakresie wynikow
nadzoru, ESMA przeprowadza co roku wzajemng ocen¢ podmiotow
zamieszczonych w wykazie zgodnie z art. 30 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

3. CCP, ktory przed przyjeciem przez Komisj¢ wszystkich regulacyj-
nych standardow technicznych zgodnie z art. 4, 5, 8-11, 16, 18, 25, 26,
29, 34, 41, 42, 44, 45, 46, 47, 49, 56 i 81 uzyskal w panstwie czlon-
kowskim swojej siedziby zezwolenie na $wiadczenie ustug rozliczenio-
wych zgodnie z prawem krajowym tego panstwa czlonkowskiego,
wystepuje o zezwolenie na mocy art. 14 do celow niniejszego rozporz-
adzenia w terminie sze$ciu miesi¢cy od dnia wejscia w zycie wszystkich
regulacyjnych standardow technicznych zgodnie z art. 16, 25, 26, 29,
34, 41, 42, 44, 45, 47 i 49.

CCP z siedzibg w panstwie trzecim, ktoéry przed przyjeciem przez
Komisj¢ wszystkich regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w art. 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 1 49 zostal uznany
w panstwie cztonkowskim za podmiot mogacy $wiadczy¢é ustugi
rozliczeniowe na mocy prawa krajowego tego panstwa cztonkowskiego,
sktada wniosek o uznanie zgodnie z art. 25 do celéow niniejszego
rozporzadzenia w terminie szesciu miesigcy od dnia wejScia w zycie
wszystkich regulacyjnych standardéw technicznych zgodnie z art. 16,
26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 i 49.

4. Do momentu wydania na mocy niniejszego rozporzadzenia decyzji
o wydaniu zezwolenia lub uznaniu CCP, odpowiednie przepisy krajowe
dotyczace wydawania zezwolen CCP i uznawania CCP nadal obowi-
azuja, a CCP nadal jest nadzorowany przez wlasciwy organ panstwa
czlonkowskiego, w ktorym znajduje si¢ jego siedziba lub w ktérym
zostal uznany.

5. Jezeli przed przyjeciem przez Komisje wszystkich regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktorych mowa w art. 16, 26, 29, 34, 41, 42,
45, 47 1 49, whasciwy organ wydal CCP zezwolenie na rozliczanie danej
klasy instrumentow pochodnych zgodnie z prawem krajowym jego
panstwa cztonkowskiego, wlasciwy organ tego panstwa czlonkowskiego
informuje ESMA o tym zezwoleniu w terminie jednego miesigca od
daty wejscia w zycie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w art. 5 ust. 1.

Jezeli przed przyjeciem przez Komisje wszystkich regulacyjnych stan-
dardow technicznych, o ktérych mowa w art. 16, 26, 29, 34, 41, 42, 45,
47 i 49, wilasciwy organ uznal CCP majacego siedzibe w panstwie
trzecim za podmiot mogacy $wiadczy¢ ustugi rozliczeniowe zgodnie
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z prawem krajowym jego panstwa czlonkowskiego, wiasciwy organ
tego panstwa czlonkowskiego informuje ESMA o tym uznaniu
w terminie jednego miesigca od daty wejscia w zycie regulacyjnych
standardow technicznych, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1.

S5a. Do dnia, w ktérym uplynie 15 miesigcy od daty wejécia w zycie
najnowszego z regulacyjnych standardow technicznych, o ktdérych
mowa w art. 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 oraz 49, lub do dnia
podjecia decyzji na mocy art. 14 o udzieleniu zezwolenia danemu
kontrahentowi centralnemu, w zaleznos$ci od tego, co nastapi wczesniej,
ten kontrahent centralny stosuje podejscie okre§lone w akapicie trzecim
niniejszego artykutu.

Do dnia, w ktérym uptynie 15 miesigcy od daty wejscia w zycie
najnowszego z jedenastu regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w art. 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 oraz 49,
lub do dnia podjgcia decyzji na mocy art. 25 o uznaniu danego kontra-
henta centralnego — w zalezno$ci od tego, co nastapi wczesniej — ten
kontrahent centralny stosuje podejscie okreSlone w akapicie trzecim
niniejszego ustepu.

Do uplywu terminéw okre$lonych w akapicie pierwszym i drugim
niniejszego ustgpu i z zastrzezeniem akapitu czwartego niniejszego
ustepu, jezeli kontrahent centralny nie posiada funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania ani nie dysponuje wigzacymi uzgodnie-
niami ze swoimi uczestnikami rozliczajagcymi, ktére umozliwiatoby
wykorzystanie catosci lub czesci poczatkowego depozytu zabezpieczaja-
cego otrzymanego od swoich uczestnikow rozliczajacych, tak jak gdyby
byly one wniesionym z gory wkladem, informacje, ktore zglasza
zgodnie z art. 50c ust. 1 obejmujg catkowita kwote poczatkowego
depozytu, jaka otrzymatl od swoich uczestnikow rozliczajacych.

Terminy okreslone w akapicie pierwszym i drugim niniejszego ustepu
moga zosta¢ wydluzone o sze$¢ miesigcy zgodnie z aktem wykonaw-
czym Komisji, przyjetym na podstawie art. 497 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

6.  Repozytorium transakcji, ktéremu udzielono zezwolenia lub ktore
zarejestrowano w panstwie cztonkowskim, w ktérym ma siedzibe, aby
moglo gromadzi¢ i przechowywaé dane dotyczace instrumentéw
pochodnych zgodnie z prawem krajowym tego panstwa cztonkowskiego
przed przyjeciem przez Komisje wszystkich regulacyjnych i wykonaw-
czych standardéw technicznych, o ktérych mowa w art. 9, 56 i 81,
sktada wniosek o rejestracje zgodnie z art. 55 w terminie sze$ciu
miesigcy od dnia wej$cia w zycie tych regulacyjnych i wykonawczych
standardéw technicznych.

Repozytorium transakcji, ktore ma siedzibg w panstwie trzecim
i ktoremu przed przyjeciem przez Komisje wszystkich regulacyjnych
i wykonawczych standardow technicznych, o ktérych mowa w art. 9,
56 i 81, udzielono zezwolenia na gromadzenie i przechowywanie
danych dotyczacych instrumentdw pochodnych w panstwie czlonkow-
skim zgodnie z prawem krajowym tego panstwa cztonkowskiego, sktada
wniosek o uznanie zgodnie z art. 77 w terminie sze$ciu miesigcy od
dnia wejscia w zycie tych regulacyjnych i wykonawczych standardéw
technicznych.

7. Do momentu wydania na mocy niniejszego rozporzadzenia decyzji
o rejestracji lub uznaniu repozytorium transakcji, odpowiednie przepisy
krajowe dotyczace wydawania zezwolen repozytoriom transakcji, oraz
rejestracji 1 uznawania repozytoriow transakcji nadal obowigzuja, a repo-
zytorium transakcji nadal jest nadzorowane przez wiasciwy organ
panstwa czlonkowskiego, w ktérym znajduje si¢ jego siedziba lub
w ktorym zostal uznany.
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8. Repozytorium transakcji, ktéremu udzielono zezwolenia lub ktore
zarejestrowano w panstwie cztonkowskim, w ktérym ma siedzibe, aby
mogto gromadzi¢ i przechowywa¢ dane dotyczace instrumentéw
pochodnych zgodnie z prawem krajowym tego panstwa czlonkowskiego
przed przyjeciem przez Komisje wszystkich regulacyjnych i wykonaw-
czych standardow technicznych, o ktorych mowa w art. 56 i 81, moze
by¢ wykorzystane w celu spetnienia wymogu zglaszania na mocy art. 9
do momentu podjgcia decyzji o rejestracji tego repozytorium transakcji
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Repozytorium transakcji, ktore ma siedzibg w panstwie trzecim
i ktoremu przed przyjeciem przez Komisje wszystkich regulacyjnych
i wykonawczych standardow technicznych, o ktéorych mowa w art. 56
i 81, udzielono zezwolenia na gromadzenie i przechowywanie danych
dotyczacych instrumentdw pochodnych zgodnie z prawem krajowym
tego panstwa czlonkowskiego, moze by¢ wykorzystane w celu spet-
nienia wymogu zglaszania na mocy art. 9 do momentu podjecia decyzji
0 uznaniu tego repozytorium transakcji zgodnie z niniejszym rozporz-
adzeniem.

9. Bez uszczerbku dla art. 81 ust. 3 lit. f), jezeli panstwo trzecie
i Unia nie zawarly umowy mie¢dzynarodowej, o ktorej mowa w art.
75, repozytorium transakcji moze udostgpni¢ niezbedne informacje
odpowiednim organom tego panstwa trzeciego przez okres do dnia
17 sierpnia 2013 r., pod warunkiem Ze poinformuje ESMA.

Artykut 90
Personel i zasoby ESMA
Do dnia 31 grudnia 2012 r. ESMA dokonuje oceny potrzeb odnosz-
acych si¢ do personelu i zasobow zwigzanych z przejeciem przez ten
organ uprawnien i obowigzkoéw zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem

i przedktada sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu, Radzie
i Komisji.

Artykut 91

Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane
we wszystkich panstwach czlonkowskich.
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ZALACZNIK 1

Wykaz naruszen, o ktorych mowa w art. 65 ust. 1

I. Naruszenia dotyczace wymogdw organizacyjnych lub konfliktow intereséw:

a)

b

~

<)

d)

~

g

h)

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 1, jezeli nie stosuje solidnych
zasad zarzadzania obejmujacych jasng struktur¢ organizacyjna z dobrze
okreslonymi, przejrzystymi i spojnymi obszarami odpowiedzialnosci oraz
odpowiednie mechanizmy kontroli wewngtrznej obejmujace prawidtowe
procedury administracyjne i rachunkowe, zapobiegajace ujawnianiu infor-
macji poufnych;

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 2, jezeli nie zapewnia lub nie
stosuje utrwalonych w formie pisemnej skutecznych uzgodnien
organizacyjno-administracyjnych na potrzeby wykrywania potencjalnych
konfliktow intereséw i radzenia sobie z nimi, w tym konfliktow interesow
dotyczacych jego kierownictwa, pracownikow badz jakichkolwiek osob
bezposrednio lub posrednio powigzanych z nimi bliskimi powigzaniami;

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 3, jezeli nie ustanawia odpo-
wiednich strategii i procedur zapewniajacych przestrzeganie wszystkich
przepisOw niniejszego rozporzadzenia przez to repozytorium, jego
kierownictwo i pracownikow;

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 4, jezeli nie zapewnia i nie
stosuje odpowiedniej struktury organizacyjnej zapewniajacej ciggtosé
dziatania oraz prawidlowe funkcjonowanie repozytorium transakcji
w zakresie §wiadczenia ushug i prowadzenia dziatalno$ci;

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 5, jezeli nie oddziela pod
wzgledem operacyjnym ustug pomocniczych od funkcji centralnego
prowadzenia i przechowywania ewidencji instrumentow pochodnych;

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 6, jezeli nie zapewnia sobie
kierownictwa wyzszego szczebla i czlonkow zarzadu o wystarczajaco
dobrej opinii i dostatecznym do$wiadczeniu pozwalajacym na zagwaran-
towanie prawidlowego i ostroznego zarzadzania repozytorium transakcji;

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 7, jezeli nie stosuje obiek-
tywnych, niedyskryminujacych i podawanych do wiadomosci publiczne;j
wymogow w zakresie dostgpu ustugodawcow i przedsigbiorstw podlegaj-
acych obowiazkowi zglaszania na mocy art. 9;

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 8, jezeli nie podaje do wiado-
mosci publicznej cen i oplat zwigzanych z uslugami $wiadczonymi na
mocy niniejszego rozporzadzenia, nie zapewnia podmiotom dokonujacym
zgloszen odrgbnego dostgpu do poszczegdlnych ushug lub naktada ceny
i oplaty niepowigzane z kosztami.

II. Naruszenia dotyczace wymogow operacyjnych:

a)

b)

repozytorium transakcji narusza art. 79 ust. 1, jezeli nie identyfikuje
zrodet ryzyka operacyjnego lub nie minimalizuje ich poprzez opracowy-
wanie odpowiednich systemow, mechanizméw kontroli i procedur;

repozytorium transakcji narusza art. 79 ust. 2, jezeli nie ustanawia, nie
wprowadza ani nie stosuje odpowiedniej strategii na rzecz ciaglosci dzia-
fania oraz planu przywrdcenia gotowosci do pracy po wystapieniu
sytuacji nadzwyczajnej shuzace utrzymaniu petionych funkcji, szyb-
kiemu przywrdceniu dziatalnosci i wywigzywaniu si¢ z obowigzkow
repozytorium transakcji,
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¢) repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 1, jezeli nie zapewnia pouf-
nosci, integralnosci lub ochrony informacji otrzymanych na mocy art. 9;

d) repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 2, jezeli wykorzystuje dane
otrzymane na podstawie niniejszego rozporzadzenia do celéw handlo-
wych bez uprzedniej zgody odno$nych kontrahentow;

e) repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 3, jezeli nie rejestruje
bezzwlocznie informacji otrzymanych na mocy art. 9 lub nie przechowuje
ich przez co najmniej dziesie¢ lat po rozwigzaniu danych kontraktow lub
nie stosuje punktualnych i sprawnych procedur prowadzenia ewidencji
w celu dokumentowania zmian w zarejestrowanych informacjach;

f) repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 4, jezeli nie oblicza pozycji
w podziale na klasy instrumentéw pochodnych i na podmioty dokonujace
zgloszenia w oparciu o dane dotyczace kontraktow pochodnych zgtoszo-
nych zgodnie z art. 9;

g) repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 5, jezeli nie zezwala stronom
danego kontraktu na dostgp w sposob terminowy do informacji na temat
tego kontraktu ani na terminowe skorygowanie tych informacji;

h

=

repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 6, jezeli nie podejmuje wszel-
kich stosownych krokow zapobiegajacych nieuprawnionemu wykorzysty-
waniu informacji przechowywanych w jego systemach.

Naruszenia dotyczace przejrzystosci i dostgpnosci informacji:

a) repozytorium transakcji narusza art. 81 ust. 1, jezeli nie publikuje regu-
larnie, w latwo dostepnej formie, pozycji zagregowanych w kontraktach
zgloszonych temu repozytorium transakcji, w podziale na klasy instru-
mentéw pochodnych;

b

~

repozytorium transakcji narusza art. 81 ust. 2, jezeli nie umozliwia orga-
nom, o ktorych mowa w art. 81 ust. 3, bezposredniego i natychmiasto-
wego dostgpu do szczegdélowych informacji na temat kontaktoéw pochod-
nych, ktore s3 im potrzebne do wykonywania ich praw i obowigzkow.

Naruszenia zwigzane z utrudnianiem dzialalnosci w zakresie nadzoru:

a) repozytorium transakcji narusza art. 61 ust. 1, jezeli udziela niezgodnych
z prawda lub mylacych informacji w odpowiedzi na zwykly wniosek
ESMA o udzielenie informacji zgodnie z art. 61 ust. 2 lub w odpowiedzi
na decyzj¢ ESMA wymagajaca udzielenia informacji zgodnie z art. 61
ust. 3;

b

=

repozytorium transakcji udziela niezgodnych z prawda lub mylacych
odpowiedzi na pytania zadane zgodnie z art. 62 ust. 1 lit. c);

¢) repozytorium transakcji nie spetnia w odpowiednim terminie wymogow
srodka nadzorczego przyjetego przez ESMA zgodnie z art. 73.
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ZALACZNIK 11

Wykaz wspolczynnikéw zwiazanych z okolicznosciami obciazajacymi
i lagodzacymi do celow stosowania art. 65 ust. 3

Do kwot podstawowych, o ktorych mowa w art. 65 ust. 2, stosuje si¢ kumula-
tywnie nastgpujace wspotczynniki:

I. Wspolczynniki korygujace zwigzane z czynnikami obcigzajacymi:

a) jezeli naruszenie popelniono wielokrotnie, w odniesieniu do kazdego
powtorzenia naruszenia stosuje si¢ dodatkowy wspotczynnik réwny 1,1;

b) jezeli naruszenie trwa dluzej niz sze$¢ miesiecy, stosuje si¢ wspotczynnik
rowny 1,5;

¢) jezeli naruszenie ujawnito systemowa stabo$¢ w organizacji repozytorium
transakcji, w szczegdlnosci w zakresie jego procedur, systemow
zarzadzania lub $rodkow kontroli wewnetrznej, stosuje si¢ wspotczynnik
w wysokosci 2,2;

d) jezeli naruszenie ma negatywny wplyw na jako$¢ danych przechowywa-
nych w repozytorium, stosuje si¢ wspotczynnik w wysokosci 1,5;

e) jezeli naruszenia dopuszczano si¢ umySlnie, stosuje si¢ wspoOlczynnik
rowny 2;

f) jezeli od momentu stwierdzenia naruszenia nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych, stosuje sie¢ wspotczynnik rowny 1,7;

g) jezeli kierownictwo wyzszego szczebla repozytorium transakcji nie wspot-
pracowalo z ESMA w trakcie dochodzen, stosuje si¢ wspotczynnik
w wysokosci 1,5.

II. Wspotezynniki korygujace zwigzane z czynnikami tagodzacymi:

a) jezeli naruszenie trwa krocej niz 10 dni roboczych, stosuje si¢ wspol-
czynnik w wysokosci 0,9;

b) jezeli kierownictwo wyzszego szczebla repozytorium transakcji jest
w stanie wykazac¢, ze podj¢lo wszystkie niezbedne dziatania, aby zapobiec
naruszeniu, stosuje si¢ wspotczynnik w wysokosci 0,7;

c) jezeli repozytorium transakcji w sposob szybki, skuteczny i pelny powia-
domito ESMA o naruszeniu, stosuje si¢ wspolczynnik w wysokosci 0,4;

d) jezeli repozytorium transakcji dobrowolnie podj¢lo dziatania, aby zapew-
ni¢, ze w przysztosci nie dojdzie do podobnego naruszenia, stosuje si¢
wspotczynnik w wysokosci 0,6.



