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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
I RADY (UE) NR 236/2012

z dnia 14 marca 2012 r.

w sprawie kroétkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych
swapow ryzyka kredytowego

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

ROZDZIAL 1
PRZEPISY OGOLNE

Artykut 1

Zakres stosowania
1. Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do:

a) instrumentéw finansowych w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. a), ktére sg
dopuszczone do obrotu w systemie obrotu w Unii, w tym takich
instrumentow bedacych przedmiotem obrotu poza systemem obrotu,

b) instrumentdéw pochodnych, o ktérych mowa w zataczniku I sekcja C
pkt 4-10 dyrektywy 2004/39/WE, zwigzanych z instrumentem finan-
sowym, o ktérym mowa w lit. a), lub z emitentem takiego instru-
mentu finansowego, w tym takich instrumentéw pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza systemem obrotu;

¢) instrumentéw dluznych wyemitowanych przez panstwo cztonkow-
skie lub Unig i instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w zalacz-
niku I sekcja C pkt 4-10 dyrektywy 2004/39/WE, zwigzanych
z instrumentami dluznymi wyemitowanymi przez panstwo czlon-
kowskie lub Uni¢ lub odnoszacych si¢ do nich.

2. Art. 18, 20 i 23-30 majg zastosowanie do wszystkich instru-
mentéw finansowych w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. a).

Artykut 2

Definicje

1. Do celow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace defi-
nicje:

a) ,instrument finansowy” oznacza instrument wymieniony w sekcji C
zatgcznika 1 do dyrektywy 2004/39/WE;

b) ,krotka sprzedaz” akcji lub instrumentéw dluznych oznacza kazda
sprzedaz akcji lub instrumentéow dtuznych, ktore w chwili zawarcia
umowy sprzedazy nie s3 wlasnoscig sprzedajacego, w tym taka
sprzedaz w sytuacji, gdy w chwili zawarcia umowy sprzedazy
sprzedajacy pozyczyt akcje lub instrumenty dluzne do celow ich
dostawy przy rozrachunku lub uzgodnit ich pozyczenie, nicobejmu-

Jacaq.

(1) sprzedazy przez ktorgkolwiek ze stron na mocy umowy z udzie-
lonym przyrzeczeniem odkupu, w przypadku gdy jedna ze
stron zgodzita si¢ sprzeda¢ drugiej stronie papier wartosciowy
po okreslonej cenie, a druga strona zobowigzala si¢ do odsprze-
dania tego papieru wartosciowego w pozniejszym terminie po
innej okreslonej cenie;
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d)

e)

g)

h)

)

(i1) przeniesienia papieréw wartoSciowych na mocy umowy
pozyczki papierow warto$ciowych; lub

(iii) zawarcia kontraktu terminowego typu future ani innej umowy
na instrumenty pochodne, w przypadku gdy uzgodniono
sprzedaz papierow wartoSciowych po okreslonej cenie
W pOzniejszym terminie;

~swap ryzyka kredytowego” oznacza umow¢ na instrument
pochodny, w ramach ktérej jedna strona wnosi oplate¢ na rzecz
drugiej strony w zamian za ptatno$¢ lub inne $wiadczenie w przy-
padku zdarzenia kredytowego dotyczacego podmiotu referencyj-
nego i wszelkiej innej sytuacji niewykonania zobowiazan, w odnie-
sieniu do tej umowy na instrument pochodny, ktora to sytuacja ma
podobne skutki gospodarcze;

Lemitent dlugu panstwowego” oznacza dowolny z ponizszych
podmiotéw emitujacych instrumenty dtuzne:

(1) Unig;

(ii) panstwo czlonkowskie, w tym dowolng agende rzadows,
agencje lub spotke celowa danego panstwa czlonkowskiego;

(iii) w przypadku federalnego panstwa cztonkowskiego, czlonka
federacji;

(iv) spotke celowa dla kilku panstw cztonkowskich;

(v) miedzynarodowa instytucj¢ finansowa ustanowiong przez co
najmniej dwa panstwa czlonkowskie, ktorej celem jest pozy-
skiwanie $rodkéw finansowych i1 $wiadczenie pomocy finan-
sowej z korzyscig dla jej czlonkéw, ktorzy doswiadczaja
powaznych probleméw finansowych lub sg zagrozeni takimi
problemami; lub

(vi) Europejski Bank Inwestycyjny;

»swap ryzyka kredytowego z tytutu dlugu panstwowego” oznacza
swap ryzyka kredytowego, zgodnie z ktorym w przypadku
zdarzenia kredytowego lub niewykonania zobowigzan odnoszgcych
si¢ do emitenta dlugu panstwowego zostanie dokonana ptatnos¢ lub
wyplacone inne $wiadczenie;

»dtug panstwowy” oznacza instrument dluzny emitowany przez
emitenta dtugu panstwowego;

~wyemitowany dlug panstwowy” oznacza catkowity dlug
panstwowy wyemitowany przez emitenta dlugu panstwowego,
ktéry nie zostal jeszcze sptaconys;

Lwyemitowany kapital podstawowy” w odniesieniu do spotki
oznacza wszystkie akcje zwykte i ewentualne akcje uprzywilejo-
wane wyemitowane przez spotke, nie obejmuje jednak zamiennych
dluznych papierow warto§ciowych;

»rodzime panstwo cztonkowskie” oznacza:

(i) w odniesieniu do przedsigbiorstwa inwestycyjnego w rozu-
mieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2004/39/WE 1lub do
rynku regulowanego w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrekty-
wy 2004/39/WE, rodzime panstwo cztonkowskie w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 20 dyrektywy 2004/39/WE;

(il)) w odniesieniu do instytucji kredytowej — rodzime panstwo
cztonkowskie w rozumieniu art. 4 pkt 7 dyrektywy
2006/48/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia
14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci przez instytucje kredytowe (1);

(") Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 1.
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(iii) w odniesieniu do osoby prawnej niewymienionej w ppkt (i) lub
(ii), panstwo cztonkowskie, w ktorym znajduje si¢ jej siedziba
statutowa, lub w przypadku braku siedziby statutowej —
panstwo cztonkowskie, w ktorym znajduje si¢ jej siedziba;

(iv) w odniesieniu do osoby fizycznej — panstwo cztonkowskie,
w ktorym znajduje si¢ jej siedziba, lub w przypadku braku
siedziby — panstwo czlonkowskie, w ktérym osoba ta ma
miejsce zamieszkania;

j odpowiedni wilasciwy organ” oznacza:
J 99 p y g

(i) w odniesieniu do dlugu panstwowego panstwa cztonkow-
skiego lub, w przypadku federalnego panstwa cztonkowskiego,
w odniesieniu do dlugu panstwowego cztonka federacji, lub
swapu ryzyka kredytowego dotyczacego panstwa czlonkow-
skiego lub cztonka federacji — wlasciwy organ tego panstwa
cztonkowskiego;

(i) w odniesieniu do dhugu panstwowego Unii lub swapu ryzyka
kredytowego dotyczacego Unii — wiasciwy organ jurysdykcji,
w ktorej znajduje si¢ departament emitujacy dtug;

(iii) w odniesieniu do dlugu panstwowego kilku panstw cztonkow-
skich dzialajacych za posrednictwem spotki celowej lub do
swapu ryzyka kredytowego dotyczacego takiej spotki celowej
— wlasciwy organ jurysdykcji, w ktorej dana spotka celowa ma
siedzibe;

(iv) w odniesieniu do dlugu panstwowego migdzynarodowej insty-
tucji finansowej ustanowionej przez co najmniej dwa panstwa
cztonkowskie, ktorej celem jest pozyskiwanie $rodkow finan-
sowych 1 $§wiadczenie pomocy finansowej z korzysciag dla jej
cztonkéw, ktorzy doswiadczaja powaznych problemow finan-
sowych lub sg zagrozeni takimi problemami — wtasciwy organ
jurysdykcji, w ktorej ustanowiono t¢ mig¢dzynarodowa insty-
tucje finansowg;

(v) w odniesieniu do instrumentu finansowego innego niz instru-
ment, o ktorym mowa w ppkt (i}-(iv) — organ wiasciwy dla
tego instrumentu finansowego, zdefiniowany w art. 2 pkt 7
rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1287/2006 (') i okre$lony
zgodnie z rozdziatem III tego rozporzadzenia,

(vi) w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktdry nie jest objety
przepisami ppkt (i}~(v) — wlasciwy organ panstwa cztonkow-
skiego, w ktorym ten instrument finansowy zostat dopuszczony
po raz pierwszy do obrotu w systemie obrotu;

(") Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia 10 sierpnia 2006 r.
wprowadzajace $rodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do zobowigzan przedsigbiorstw inwesty-
cyjnych w zakresie prowadzenia rejestrow, sprawozdan z transakcji, prze-
jrzystosci rynkowej, dopuszczania instrumentow finansowych do obrotu
oraz poj¢¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz.U. L 241
z 2.9.2006, s. 1).
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k)

)

n)

p)

(vil) w odniesieniu do instrumentu dluznego wyemitowanego przez
Europejski Bank Inwestycyjny — wlasciwy organ panstwa
czlonkowskiego, w ktorym znajduje si¢ Europejski Bank
Inwestycyjny;

,»dziatalno§¢ animatora rynku” oznacza dziatalno$¢ przedsigbiorstwa
inwestycyjnego, instytucji kredytowej, podmiotu z panstwa trze-
ciego lub przedsigbiorstwa, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 lit. 1)
dyrektywy 2004/39/WE, bedacych uczestnikami systemu obrotu lub
rynku w panstwie trzecim, ktorego ramy prawne i nadzorcze zostaly
uznane za roéwnowazne przez Komisje zgodnie z art. 17 ust. 2,
w przypadku gdy wymienione podmioty w charakterze glownego
uczestnika dokonuja transakcji na instrumentach finansowych,
niezaleznie od tego, czy sa one przedmiotem obrotu w systemie
obrotu, czy tez poza takim systemem, dziatajac w dowolnej z poniz-
szych sytuacji:

(1) wystawiajac ostateczne kwotowania dotyczgce jednoczesnie
kupna i sprzedazy, o porownywalnej wielkosci i po konkuren-
cyjnych cenach, w wyniku czego rynek jest stale i regularnie
zasilany plynnoscia;

(i) w ramach swojej zwyklej dzialalnosci, realizujac zlecenia skta-
dane przez klientow lub zlecenia w odpowiedzi na zapotrzebo-
wanie ze strony klientéw dotyczace transakcji;

(iii) zabezpieczajac pozycje wynikajace z realizacji zadan na mocy
ppkt (i) oraz (ii);

,»System obrotu” oznacza rynek regulowany w rozumieniu art. 4 ust.
1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE lub wielostronng platform¢ obrotu
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 15 dyrektywy 2004/39/WE;

»gtowny system obrotu” w odniesieniu do akcji oznacza system
majacy najwigkszy obrot tymi akcjami;

Lupowazniony glowny dealer” oznacza osobe fizycznag lub prawna,
ktéra podpisata umowe z emitentem dlugu panstwowego lub ktora
zostata formalnie uznana za glownego dealera przez emitenta dlugu
panstwowego lub w jego imieniu, oraz ktéra na mocy tej umowy
lub tego uznania zobowigzata si¢ do dokonywania transakcji
w charakterze gloéwnego uczestnika w zwiazku z operacjami na
rynku pierwotnym i wtornym zwigzanymi z dlugiem emitowanym
przez danego emitenta;

»partner centralny” oznacza podmiot prawny, ktéry dziata pomig¢dzy
kontrahentami uméw bedacych w obrocie na co najmniej jednym
rynku finansowym, stajac si¢ nabywca dla kazdego sprzedawcy
i sprzedawcg dla kazdego nabywcy, i ktory jest odpowiedzialny
za prowadzenie systemu rozliczeniowego;

»dzien handlowy” oznacza dzien handlowy, o ktérym mowa w art.
4 rozporzadzenia (WE) nr 1287/2006;
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q) ,obrot” akcja oznacza obrét w rozumieniu art. 2 pkt 9 rozporza-
dzenia (WE) nr 1287/2006.

2. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie z art. 42 udcislajacych definicje zawarte w ust. 1 niniejszego
artykutu, w szczegdlnosci precyzujace, kiedy osoba fizyczna lub prawna
jest uznawana za wilasciciela instrumentu finansowego na potrzeby defi-
nicji krotkiej sprzedazy zawartej w ust. 1 lit. b).

Artykut 3
Pozycje krotkie i dlugie

1. Do celow niniejszego rozporzadzenia pozycja bedaca wynikiem
jednej z ponizszych czynnosci jest uznawana za pozycje krotka doty-
czacg wyemitowanego kapitatu podstawowego lub wyemitowanego
dlugu panstwowego:

a) krotka sprzedaz akcji wyemitowanej przez spotke lub instrumentu
dluznego wyemitowanego przez emitenta dlugu panstwowego;

b) zawarcie transakcji, w wyniku ktorej powstaje instrument finansowy
inny niz instrumenty, o ktérych mowa w lit. a), lub zawarcie trans-
akcji zwigzanej z takim innym instrumentem, gdy skutkiem lub
jednym ze skutkow takiej transakcji jest uzyskanie korzysci finan-
sowej przez osobe fizyczng lub prawng zawierajacg t¢ transakcje,
w przypadku spadku ceny lub wartosci danej akcji lub danego
instrumentu dhuznego.

2. Do celow niniejszego rozporzadzenia pozycja bedaca wynikiem
jednej z ponizszych czynnosci jest uznawana za pozycje dhuga doty-
czaca wyemitowanego Kkapitatu podstawowego lub wyemitowanego
dlugu panstwowego:

a) posiadanie akcji wyemitowanej przez spotke lub instrumentu dtuz-
nego wyemitowanego przez emitenta dlugu panstwowego;

b) zawarcie transakcji, w wyniku ktorej powstaje instrument finansowy
inny niz instrumenty, o ktérych mowa w lit. a), lub zawarcie trans-
akcji zwigzanej z takim innym instrumentem, gdy skutkiem lub
jednym ze skutkow takiej transakcji jest uzyskanie korzysci finan-
sowej przez osobe fizyczng lub prawng zawierajaca t¢ transakcje,
w przypadku wzrostu ceny lub wartosci danej akcji lub danego
instrumentu dtuznego.

3. Do celow ust. 1 1 2 obliczanie pozycji krotkiej lub diugiej —
w stosunku do kazdej pozycji posiadanej posrednio przez dang osobg,
w tym za pomoca jakiegokolwiek indeksu, koszyka papierow warto-
sciowych lub jakiegokolwiek udzialu w funduszu indeksowym ETF
lub podobnym podmiocie — okreslane jest przez dana osobe fizyczna
lub prawng dzialajacg rozsadnie przy uwzglednieniu dostepnych
publicznie informacji na temat kompozycji danego indeksu lub koszyka



02012R0236 — PL — 09.01.2024 — 003.001 — 7

papierow warto$ciowych lub udzialow posiadanych przez dany fundusz
indeksowy ETF lub podobny podmiot. W procesie obliczania takiej
pozycji krotkiej lub diugiej Zadna osoba nie jest zobowiazana do uzys-
kania od jakiejkolwiek osoby jakichkolwiek informacji w czasie rzeczy-
wistym dotyczacych tej kompozycji.

Do celéw ust. 1 1 2 przy obliczaniu pozycji krotkiej lub diugiej doty-
czacych dlugu panstwowego uwzglednia si¢ wszelkie swapy ryzyka
kredytowego z tytulu dlugu panstwowego dotyczace danego emitenta
dlugu panstwowego.

4. Do celow niniejszego rozporzadzenia pozycja pozostajagca po
odjeciu wszelkich pozycji dlugich posiadanych przez osobg fizyczna
lub prawng w odniesieniu do wyemitowanego kapitatu podstawowego
od wszelkich pozycji krotkich posiadanych przez dana osobe fizyczna
lub prawng w odniesieniu do tego kapitatlu, jest uznawana za pozycje
krotka netto dotyczaca wyemitowanego kapitalu podstawowego danej
spotki.

5. Do celow niniejszego rozporzadzenia pozycja pozostajagca po
odjeciu wszelkich pozycji diugich posiadanych przez osobe¢ fizyczng
lub prawng w odniesieniu do wyemitowanego dlugu panstwowego
i wszelkich pozycji dhugich z tytutu instrumentow dluznych emitenta
dlugu panstwowego, ktérych wycena jest blisko skorelowana z wyceng
danego dlugu panstwowego, od wszelkich pozycji krotkich posiadanych
przez dana osob¢ fizyczna lub prawna w odniesieniu do tego samego
dlugu panstwowego, jest uznawana za pozycje krotka netto dotyczaca
wyemitowanego dlugu panstwowego danego emitenta dlugu panstwo-
wego.

6.  Obliczenia dlugu panstwowego na podstawie ust. 1-5 sg dokony-
wane w odniesieniu do kazdego emitenta dlugu panstwowego z osobna,
nawet jezeli dlug panstwowy jest emitowany w imieniu danego emitenta
dtugu panstwowego przez odrgbne podmioty.

7.  Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie z art. 42, okreslajgcych:

a) przypadki, w ktorych osoba fizyczna lub prawna jest uznawana za
posiadacza akcji lub instrumentu dluznego do celow ust. 2;

b) przypadki, w ktorych osoba fizyczna lub prawna ma pozycje krotka
netto do celow ust. 4 i 5, oraz metod¢ obliczania takiej pozycji;

¢) metode obliczania pozycji do celow ust. 3, 4 i 5w przypadku gdy
poszczegdlne podmioty wchodzgce w sktad grupy maja pozycje
dlugie Iub krotkie lub w odniesieniu do dziatalnosci zarzadzania
funduszem zwigzanej z odrgbnymi funduszami.

Do celéow akapitu pierwszego lit. ¢) metoda obliczania uwzglednia
w szczegblnosei, czy wobec danego emitenta stosuje si¢ rozne strategie
inwestycyjne za posrednictwem wigcej niz jednego odregbnego funduszu
zarzagdzanego przez tego samego zarzadzajacego funduszem, czy wobec
danego emitenta stosuje si¢ t¢ samg strategi¢ inwestycyjng za posrednic-
twem wigcej niz jednego funduszu, oraz czy wiecej niz jeden portfel
w ramach tej samej jednostki jest zarzadzany w sposéb uznaniowy
zgodnie z tg samg strategig inwestycyjng w odniesieniu do danego
emitenta.
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Artykut 4

Niepokryta pozycja z tytulu swapu ryzyka kredytowego z tytulu
dlugu panstwowego

1. Do celéw niniejszego rozporzadzenia uznaje si¢, ze osoba fizyczna
lub prawna posiada niepokryta pozycje z tytulu swapu ryzyka kredyto-
wego z tytulu dlugu panstwowego, w przypadku gdy ten swap ryzyka
kredytowego z tytutu dlugu panstwowego nie stuzy do zabezpieczenia:

a) ryzyka niewykonania zobowigzania przez emitenta, w przypadku
gdy dana osoba fizyczna lub prawna ma pozycje dluga z tytutu
dlugu panstwowego tego emitenta, do ktorego to dtugu odnosi si¢
dany swap ryzyka kredytowego z tytutu dtugu panstwowego; lub

b) ryzyka obnizenia warto$ci dlugu panstwowego, w przypadku gdy
dana osoba fizyczna lub prawna posiada aktywa lub pasywa,
w tym np. kontrakty finansowe, portfel aktywow lub zobowigzania
finansowe, ktorych warto$¢ jest skorelowana z warto$cig dtugu
panstwowego.

2. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie z art. 42 TFUE, okreslajacych, do celow ust. 1 niniejszego
artykuhu:

a) przypadki, w ktorych transakcja swapu ryzyka kredytowego z tytutu
dlugu panstwowego jest uznawana za zabezpieczenie ryzyka niewy-
konania zobowigzania lub ryzyka obnizenia wartosci dtugu panstwo-
wego, oraz metode obliczania niepokrytej pozycji z tytutu swapu
ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego;

b) metod¢ obliczania pozycji w przypadku gdy poszczegdlne podmioty
wchodzace w sktad grupy maja pozycje dlugie lub krotkie lub
w odniesieniu do dziatalnosci zarzadzania funduszem zwigzanej
z odrebnymi funduszami.

ROZDZIAL 11
PRZEJRZYSTOSC POZYCJI KROTKICH NETTO

Artykut 5

Zgtaszanie wlasciwym organom znacznych pozycji krotkich netto
z tytulu akcji

1. Osoba fizyczna lub prawna posiadajaca pozycje krotka netto doty-
czaca wyemitowanego kapitalu podstawowego spotki, ktorej akcje sg
dopuszczone do obrotu w systemie obrotu, powiadamia odpowiedni
wlasciwy organ zgodnie z art. 9, gdy pozycja ta osigga stosowny
prog powodujacy obowigzek zgloszenia, o ktérym mowa w ust. 2
niniejszego artykutu, lub spada ponizej tego progu.

2. Stosowny prog powodujacy obowigzek zgloszenia okreslony jest
procentowo i wynosi 0,1 % wyemitowanego kapitalu podstawowego
danej spotki oraz kazde 0,1 % powyzej tej pierwszej wartoSci.
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3. Bioragc pod uwage rozwoj sytuacji na rynkach finansowych, Euro-
pejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw
Wartosciowych — EUNGiPW) moze wydaé i przekaza¢ Komisji opini¢
dotyczacg dostosowania progdéw, o ktorych mowa w ust. 2.

4. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie z art. 42, zmieniajacych progi, o ktéorych mowa w ust. 2 niniej-
szego artykutu, bioragc pod uwage rozwdj sytuacji na rynkach finanso-
wych.

Artykut 6

Publiczne ujawnianie znacznych pozycji krotkich netto z tytulu
akeji

1. Osoba fizyczna lub prawna posiadajaca pozycje¢ krotka netto doty-
czaca wyemitowanego kapitalu podstawowego spotki, ktorej akcje sa
dopuszczone do obrotu w systemie obrotu, podaje do wiadomosci
publicznej szczegdélowe informacje dotyczace tej pozycji zgodnie
z art. 9, gdy pozycja ta osigga stosowny prog powodujacy obowigzek
publikacji, o ktorym mowa w ust. 2 niniejszego artykulu, lub spada
ponizej tego progu.

2. Stosowny proég powodujacy obowigzek publikacji okreslony jest
procentowo i1 wynosi 0,5 % wyemitowanego kapitalu podstawowego
danej spotki oraz kazde 0,1 % powyzej tej pierwszej wartosSci.

3. Biorgc pod uwage rozwoj sytuacji na rynkach finansowych,
EUNGiPW moze wydaé i przekaza¢ Komisji opini¢ dotyczaca dostoso-
wania progéw, o ktérych mowa w ust. 2.

4. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie z art. 42, zmieniajacych progi, o ktorych mowa w ust. 2 niniej-
szego artykutu, biorac pod uwage rozwoj sytuacji na rynkach finanso-
wych.

5. Niniejszy artykul pozostaje bez uszczerbku dla przepisow ustawo-
wych, wykonawczych i administracyjnych przyjetych w odniesieniu do
ofert przejecia, transakcji laczenia i innych transakcji majacych wptyw
na wlasnos$¢ spotek lub ich kontrolowanie, regulowanych przez organy
nadzoru wyznaczone przez panstwa czlonkowskie na mocy art. 4 dyre-
ktywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia
2004 r. w sprawie ofert przejecia (1), ktore to przepisy wymagaja ujaw-
niania pozycji krotkich przekraczajacych wymogi niniejszego artykutu.

Artykut 7

Zglaszanie wlasciwym organom znacznych pozycji krotkich netto
z tytulu dlugu panstwowego

1. Osoba fizyczna lub prawna posiadajgca pozycje krotka netto doty-
czacg wyemitowanego dlugu panstwowego powiadamia odpowiedni
wlasciwy organ zgodnie z art. 9, gdy pozycja ta osiaga stosowne
progi powodujace obowiazek zgloszenia w odniesieniu do danego
eminenta dlugu panstwowego lub spada ponizej tych progow.

() Dz.U. L 142 z 30.4.2004, s. 12.
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2. Stosowne progi powodujace obowigzek zgloszenia obejmuja
kwote podstawows, a nastgpnie narastajgce wartosci dodatkowe w odnie-
sieniu do emitenta dtugu panstwowego, okreslone w $rodkach przyje-
tych przez Komisj¢ zgodnie z ust. 3. EUNGiPW publikuje na swojej
stronie internetowej progi powodujace obowigzek zgloszenia dla
kazdego panstwa cztonkowskiego.

3. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie z art. 42, okreslajacych kwoty i narastajace wartosci dodat-
kowe, o ktorych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu.

Komisja:

a) zapewnia wyznaczenie progdw na poziomach, ktére nie powoduja
obowigzku zglaszania pozycji o minimalnej warto$ci;

b) uwzglednia tgczng wartos¢ niewykupionego wyemitowanego diugu
panstwowego dla kazdego emitenta dlugu panstwowego oraz $rednia
wielko$¢ pozycji z tytulu dlugu panstwowego tego emitenta dlugu
panstwowego, ktore sa w posiadaniu uczestnikow rynku; oraz

¢) uwzglednia ptynnos¢ kazdego rynku obligacji panstwowych.

Artykut 8

Zglaszanie wlasciwym organom niepokrytych pozycji dotyczacych
swapu ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego

W przypadku gdy wiasciwy organ zawiesi ograniczenia zgodnie z art.
14 ust. 2, osoba fizyczna lub prawna, ktoéra posiada niepokryta pozycje
dotyczacg swapu ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego,
powiadamia odpowiedni wlasciwy organ, gdy pozycja ta osiaga
stosowne progi powodujace obowigzek zgloszenia w odniesieniu do
danego emitenta dlugu panstwowego lub spada ponizej tych progdw,
okre$lonych zgodnie z art. 7.

Artykut 9

Sposoby zglaszania i ujawniania

1. Zgloszenie lub ujawnienie na mocy art. 5, 6, 7 lub 8 zawiera
informacje dotyczace tozsamosci osoby fizycznej lub prawnej, ktora
posiada odpowiednie pozycje, wielkosci odpowiednich pozycji, emitenta
zwigzanego z posiadang pozycjg oraz daty otworzenia, zmiany lub
zamknig¢cia odpowiedniej pozycji.

Do celow art. 5, 6, 7 i 8 osoby fizyczne i prawne posiadajgce znaczne
pozycje krotkie netto przechowuja przez okres pigciu lat dokumentacje
dotyczacg pozycji brutto, ktore sktadajg si¢ na znacznag pozycje krotka
netto.

2. Pozycja krotka netto jest obliczana o godzinie 24.00 po zakon-
czeniu dnia handlowego, w ktérym dana osoba fizyczna lub prawna
posiadata stosowna pozycje. Pora ta dotyczy wszystkich transakcji,
niezaleznie od sposobu dokonywania obrotu, w tym transakcji dokony-
wanych r¢eznie lub automatycznie, oraz niezaleznie od tego, czy trans-
akcji tych dokonano w normalnych godzinach handlu. Zgloszenia lub
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ujawnienia dokonuje si¢ nie pdzniej niz o godz. 15.30 nastgpnego dnia
handlowego. Terminy okre§lone w niniejszym ustgpie oblicza si¢
zgodnie z czasem obowigzujagcym w panstwie cztonkowskim odpowied-
niego wlasciwego organu, ktoremu dana pozycja musi zosta¢ zgloszona.

3.  Zgloszenie informacji odpowiedniemu wlasciwemu organowi
odbywa si¢ z zapewnieniem poufnodci informacji; obejmuje réwniez
mechanizmy stuzace potwierdzeniu autentycznosci zrodta zgloszenia.

4. Publiczne ujawnianie informacji, o ktorym mowa w art. 6, jest
dokonywane w sposob zapewniajacy szybki 1 niedyskryminacyjny
dostep do informacji. Informacje te zamieszcza si¢ na centralnej stronie
internetowej prowadzonej lub nadzorowanej przez odpowiedni wiasciwy
organ. Wlasciwe organy przekazuja EUNGiPW adres tej strony interne-
towej; z kolei EUNGIPW na swojej stronie internetowej zamieszcza link
do wszystkich takich centralnych stron internetowych.

5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
EUNGiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicz-
nych okre$lajacych szczegolowa tres¢ informacji, ktdre majg by¢
udostgpniane na potrzeby ust. 1.

EUNGIiPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 31 marca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych stan-
dardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6. W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania ust. 4
EUNGiPW opracowuje projekty wykonawczych standardow technicz-
nych okreslajacych $rodki, za pomoca ktorych informacje moga by¢
podawane do wiadomosci publiczne;.

EUNGIiPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardow
technicznych do dnia 31 marca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych
standardow technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 10
Stosowanie wymogow dotyczacych zglaszania i ujawniania
Wymogi dotyczace zglaszania i ujawniania na podstawie art. 5, 6, 71 8

stosujg si¢ do osob fizycznych i prawnych majacych miejsce zamiesz-
kania lub siedzib¢ na terytorium Unii lub w pafistwie trzecim.

Artykut 11
Informacje przekazywane EUNGiPW

1.  Wiasciwe organy przekazuja EUNGiPW co kwartal, w zbiorczej
formie, informacje na temat pozycji krotkich netto dotyczacych wyemi-
towanego kapitalu podstawowego i wyemitowanego dlugu panstwo-
wego oraz niepokrytych pozycji z tytulu swapow ryzyka kredytowego
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z tytutu dlugu panstwowego, w przypadku ktorych dany wiasciwy
organ jest odpowiednim wlasciwym organem i otrzymuje zgloszenia
na podstawie art. 5, 7 1 8.

2. Aby wykonywa¢ swoje obowigzki na mocy niniejszego rozporza-
dzenia, EUNGiPW moze w dowolnym czasie zada¢ od odpowiedniego
wlasciwego organu dodatkowych informacji na temat pozycji krotkich
netto dotyczgcych wyemitowanego kapitalu podstawowego i wyemito-
wanego dlugu panstwowego lub niepokrytych pozycji z tytutlu swapow
ryzyka kredytowego z tytutu dlugu panstwowego.

Wiasciwy organ przekazuje EUNGiPW zadane informacje najp6zniej
w terminie siedmiu dni kalendarzowych. W przypadku wystapienia
niekorzystnych zdarzen lub okolicznosci, ktore stanowig powazne
zagrozenie dla stabilnosci finansowej lub zaufania do rynku w danym
panstwie cztonkowskim lub w innym panstwie czlonkowskim, wtasciwy
organ dostarcza EUNGiPW w terminie 24 godzin wszelkie dostgpne
informacje zgodnie z wymogami dotyczacymi zglaszania na podstawie
art. 5, 71 8.

3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
EUNGiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicz-
nych okreslajacych szczegdtows tres¢ informacji, ktore maja by¢ prze-
kazywane zgodnie z ust. 1 1 2.

EUNGIPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 31 marca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych stan-
dardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. W celu zapewnienia jednolitych warunkoéw stosowania ust. 1
EUNGiPW opracowuje projekty wykonawczych standardow technicz-
nych okreslajacych forme, w jakiej informacje maja by¢ przekazywane
zgodnie z ust. 1 1 2.

EUNGIPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardow
technicznych do dnia 31 marca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 11a

Dostepnos¢ informacji w europejskim pojedynczym punkcie dostepu

1.  Od dnia 10 lipca 2026 r. osoby fizyczne lub prawne, podajac do
wiadomos$ci publicznej informacje, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1
niniejszego rozporzadzenia, przekazujg jednoczesnie te informacje orga-
nowi zbierajagcemu dane, o ktorym mowa w ust. 3 niniejszego artykutu,
w celu ich udostepnienia w europejskim pojedynczym punkcie dostepu
(ESAP) ustanowionym na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2023/2859 (1).

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2859 z dnia

13 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia europejskiego pojedynczego
punktu dostgpu zapewniajacego scentralizowany dostep do publicznie dostep-
nych informacji majacych znaczenie dla ustug finansowych, rynkow kapita-
towych i zrownowazonego rozwoju (Dz.U. L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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Informacje te muszg spetnia¢ nastgpujace wymogi:

a) zostaly przekazane w formacie umozliwiajagcym ekstrakcje danych
zgodnie z art. 2 pkt 3 rozporzadzenia (UE) 2023/2859 lub — jezeli
wymaga tego prawo Unii — w formacie nadajacym si¢ do odczytu
maszynowego zgodnie z art. 2 pkt 4 tego rozporzadzenia;

b) towarzyszg im nastgpujace metadane:

(i) wszystkie imiona i nazwiska o0sob fizycznych lub wszystkie
nazwy 0sob prawnych, ktorych dotycza informacje;

(i) w przypadku osob prawnych — identyfikator podmiotu praw-
nego osoby okreslony zgodnie z art. 7 ust. 4 lit. b) rozporza-
dzenia (UE) 2023/2859;

(iii) w przypadku osob prawnych — wielkos¢ osoby wedtug kategorii
okreslonej zgodnie z art. 7 ust. 4 lit. d) tego rozporzadzenia;

(iv) rodzaj informacji wedtug klasyfikacji na podstawie art. 7 ust. 4
lit. ¢) tego rozporzadzenia;

(v) wskazanie, czy informacje zawierajg dane osobowe.

2. Do celow ust. 1 lit. b) pkt (ii) osoby prawne uzyskuja identyfi-
kator podmiotu prawnego.

3. W celu udostgpniania w ESAP informacji, o ktéorych mowa w ust. 1
niniejszego artykutu, organem zbierajacym dane zdefiniowanym w art. 2
pkt 2 rozporzadzenia (UE) 2023/2859 jest wlasciwy organ.

4. W celu zapewnienia wydajnego zbierania informacji przekazywa-
nych zgodnie z ust. 1 oraz zarzadzania nimi ESMA opracowuje projekty
wykonawczych standardéw technicznych okreslajacych:

a) pozostale metadane, ktére maja towarzyszy¢ informacjom;

b) strukture danych zawartych w informacjach;

c) informacje, w przypadku ktérych wymagany jest format nadajacy si¢
do odczytu maszynowego, oraz jaki format nadajacy si¢ do odczytu
maszynowego nalezy stosowa¢ w takich przypadkach.

Do celow lit. ¢) ESMA ocenia zalety i wady réznych formatéw nada-
jacych si¢ do odczytu maszynowego i przeprowadza odpowiednie testy
praktyczne.

ESMA przedktada Komisji te projekty wykonawczych standardow tech-
nicznych.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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5. W razie potrzeby ESMA przyjmuje wytyczne, aby zapewnic
poprawno$¢ metadanych przekazywanych zgodnie z ust. 4 akapit
pierwszy lit. a).

ROZDZIAL 111
NIEPOKRYTA KROTKA SPRZEDAZ

Artykut 12

Ograniczenia dotyczace niepokrytej krétkiej sprzedazy akcji

1. Osoba fizyczna lub prawna moze dokona¢ krotkiej sprzedazy akcji
dopuszczonej do obrotu w systemie obrotu tylko wowczas, gdy spel-
niony jest jeden z nastgpujacych warunkow:

a) osoba fizyczna lub prawna pozyczyla dang akcje lub poczynita inne
postanowienia wywotujace podobny skutek prawny;

b) osoba fizyczna lub prawna zawarta umow¢ pozyczki danej akcji lub
ma inne w pelni wymagalne roszczenie na mocy umowy lub prawa
rzeczowego do uzyskania prawa wlasnosci do odpowiedniej liczby
papierdw wartosciowych tej samej kategorii, w zwigzku z czym
mozliwe jest dokonanie rozrachunku w odpowiednim terminie;

¢) osoba fizyczna lub prawna zawarta z osobg trzecig porozumienie, na
mocy ktorego ta osoba trzecia potwierdzila, ze dana akcja zostala
zlokalizowana, 1 podjeta wzgledem o0sob trzecich $rodki niezbedne
do tego, aby osoba fizyczna lub prawna mogta racjonalnie oczeki-
wac, ze rozrachunek moze zosta¢ dokonany w odpowiednim termi-
nie.

2. W celu zapewnienia jednolitych warunkoéw stosowania ust. 1
EUNGiPW opracowuje projekty wykonawczych standardow technicz-
nych, aby okresli¢ rodzaje umow, porozumien i §rodkow, ktore w odpo-
wiedni sposdb zapewniajg dostgpnos¢ akcji na potrzeby rozrachunku.
Okresdlajac, jakie $rodki sg konieczne w celu zapewnienia podstaw, by
racjonalnie oczekiwaé, ze rozrachunek moze zosta¢ dokonany w odpo-
wiednim terminie, EUNGiPW bierze pod uwage¢ m.in. handel intraday
i plynnos¢ akeji.

EUNGIPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardow
technicznych do dnia 31 marca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z procedura okreSlona w art. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykul 13

Ograniczenia dotyczace niepokrytej krotkiej sprzedazy dlugu
panstwowego

1. Osoba fizyczna lub prawna moze dokona¢ krotkiej sprzedazy
dtugu panstwowego tylko wowczas, gdy spetniony jest jeden z nast¢pu-
jacych warunkow:

a) dana osoba fizyczna lub prawna pozyczyla dlug panstwowy lub
poczynita inne postanowienia wywotujace podobny skutek prawny;
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b) dana osoba fizyczna lub prawna zawarla umowe pozyczki dlugu
panstwowego lub ma inne w pelni wymagalne roszczenie na mocy
umowy lub prawa rzeczowego do uzyskania prawa wtasnosci do
odpowiedniej liczby papierow wartosciowych tej samej kategorii,
w zwigzku z czym mozliwe jest dokonanie rozrachunku w odpo-
wiednim terminie;

¢) dana osoba fizyczna lub prawna zawarta z osobg trzecig porozumie-
nie, na mocy ktorego ta osoba trzecia potwierdzita, ze dany dlug
panstwowy zostat zlokalizowany, lub moze w inny sposéb racjo-
nalnie oczekiwaé, ze rozrachunek moze zosta¢ dokonany w odpo-
wiednim terminie.

2. Ograniczenia, o ktorych mowa w ust. 1, nie maja zastosowania,
jezeli dana transakcja sluzy do zabezpieczenia pozycji dlugiej z tytutu
instrumentow dhuznych emitenta, ktérych wycena jest blisko skorelo-
wana z wyceng danego instrumentu dlugu panstwowego.

3. W przypadku gdy ptynnos¢ dlugu panstwowego spadnie ponizej
progu okreslonego zgodnie z metodyka, o ktérej mowa w ust. 4, odpo-
wiedni wlasciwy organ moze tymczasowo zawiesi¢ ograniczenia okres-
lone w ust. 1. Przed zawieszeniem tych ograniczen odpowiedni
wlasciwy organ powiadamia EUNGIiPW i inne wlasciwe organy
0 proponowanym zawieszeniu.

Zawieszenie obowigzuje przez poczatkowy okres nieprzekraczajacy
szesciu miesigcy od daty opublikowania stosownej informacji na stronie
internetowej odpowiedniego wlasciwego organu. Zawieszenie moze
zosta¢ przedtuzone o okresy nieprzekraczajace szesciu miesigey, o ile
powody, dla ktérych wprowadzono zawieszenie, s3 nadal aktualne.
Jezeli zawieszenie nie zostanie przedluzone przed uplywem poczatko-
wego okresu lub kazdego kolejnego okresu przedluzenia, wygasa ono
automatycznie.

W ciggu 24 godzin od powiadomienia przez odpowiedni wlasciwy
organ EUNGiPW wydaje opini¢ w oparciu o ust. 4 na temat zawie-
szenia lub jego przedluzenia bedacych przedmiotem powiadomienia.
Opini¢ t¢ publikuje si¢ na stronie internetowej EUNGiPW.

4. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 42, okreslajac
parametry i metody obliczania progu ptynnosci, o ktorym mowa w ust.
3 niniejszego artykutu, w odniesieniu do wyemitowanego dlugu
panstwowego.

Parametry i metody umozliwiajace panstwom cztonkowskim obliczenie
progu ustala si¢ w taki sposob, by osiggnigcie tego progu oznaczato
istotne pogorszenie wzgledem $redniego poziomu pltynnosci w odnie-
sieniu do danego dlugu panstwowego.

Prog ten okresla si¢ na podstawie obiektywnych kryteriow specyficz-
nych dla danego rynku dlugu panstwowego, m.in. tacznej wartosci
niewykupionego wyemitowanego dlugu panstwowego dla kazdego
emitenta dlugu panstwowego.

5. W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania ust. 1
EUNGiPW moze opracowywac projekty wykonawczych standardow
technicznych, aby okresli¢ rodzaje uméw lub porozumien, ktore w odpo-
wiedni sposob zapewniaja dostepnos¢ instrumentu dlugu panstwowego
na potrzeby rozrachunku. EUNGiPW uwzglednia w szczegoélnosci
potrzebe utrzymania ptynnosci rynkéw, w tym zwiaszcza rynkéw obli-
gacji panstwowych i rynkéw odkupu obligacji panstwowych.

EUNGIPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardow
technicznych do dnia 31 marca 2012 r.



02012R0236 — PL — 09.01.2024 — 003.001 — 16

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 14

Ograniczenia dotyczace niepokrytych swapow ryzyka kredytowego
z tytulu dlugu panstwowego

1. Osoba fizyczna lub prawna moze zawrze¢ transakcje swapu
ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego wylacznie, jezeli
transakcja ta nie doprowadzi do niepokrytej pozycji z tytulu swapu
ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego, o ktorej mowa
w art. 4.

2. Wiladciwy organ moze tymczasowo zawiesi¢ ograniczenia,
o ktorych mowa w ust. 1, jezeli ma obiektywne podstawy do uznania,
ze rynek dlugu panstwowego nie dziata prawidtowo i ze ograniczenia te
moga niekorzystnie wptyngé na rynek swapow ryzyka kredytowego
z tytulu dlugu panstwowego, w szczegdlnosci zwigkszajac koszt pozy-
czania dla emitentow dlugu panstwowego lub obnizajac zdolno$é
emitentow dlugu panstwowego do emisji nowego diugu. Podstawy te
oparte sg na nastepujacych wskaznikach:

a) wysokie lub rosngce stopy procentowe w odniesieniu do dlugu
panstwowego;

b) wzrost spreadow stop procentowych w odniesieniu do dhlugu
panstwowego w stosunku do dlugu panstwowego innych emitentow
dlugu panstwowego;

¢) wzrost spreadow swapdw ryzyka kredytowego z tytulu dlugu
panstwowego w stosunku do wlasnej krzywej i w poréwnaniu
z innymi emitentami dtugu panstwowego;

d) odpowiedni okres powrotu ceny dlugu panstwowego do pierwotnej
roOwnowagi po znaczacej transakcji;

e) kwoty dlugu panstwowego mogace stanowi¢ przedmiot obrotu.

Whaéciwy organ moze rowniez skorzysta¢ ze wskaznikow innych niz te
wymienione w akapicie pierwszym lit. a)—e).

Przed zawieszeniem ograniczen okreslonych w niniejszym artykule
odpowiedni wilasciwy organ powiadamia EUNGiPW i inne wilasciwe
organy o proponowanym zawieszeniu i podstawach tego zawieszenia.

Zawieszenie obowigzuje przez poczatkowy okres nieprzekraczajacy
dwunastu miesi¢gcy od daty opublikowania stosownej informacji na
stronie internetowej odpowiedniego wlasciwego organu. Zawieszenie
moze zostaé przedtuzone o okresy nieprzekraczajace szeSciu miesiecy,
o ile powody, dla ktérych wprowadzono zawieszenie, sa nadal aktualne.
Jezeli zawieszenie nie zostanie przedtuzone przed uplywem poczatko-
wego okresu lub kazdego kolejnego okresu przedluzenia, wygasa ono
automatycznie.

W ciggu 24 godzin od powiadomienia przez odpowiedni wlasciwy
organ EUNGiPW wydaje opini¢ na temat planowanego zawieszenia
lub jego przedluzenia, niezaleznie od tego, czy wlasciwy organ przyjat
za podstawe zawieszenia wskazniki okreslone w akapicie pierwszym lit.
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a)—e), czy tez inne wskazniki. W przypadku gdy podstawe planowanego
zawieszenia lub jego przedluzenia stanowi akapit drugi, opinia ta zwiera
réwniez oceng wskaznikow, z jakich skorzystal wlasciwy organ. Opini¢
te publikuje si¢ na stronie internetowej EUNGiPW.

ROZDZIAL IV
WYLACZENIA

Artykut 16

Wylaczenie w przypadku gléwnych systemow obrotu znajdujacych
sie¢ w panstwie trzecim

1. Art. 5, 6, 12 1 15 nie majg zastosowania do akcji spotki dopusz-
czonych do obrotu w systemie obrotu w Unii, jezeli glowny system
obrotu, w ramach ktérego prowadzony jest obrot tymi akcjami, znajduje
si¢ w pafistwie trzecim.

2. Odpowiedni wilasciwy organ dla akcji spotki znajdujacych sie¢
w obrocie w systemie obrotu w Unii oraz w systemie znajdujacym
si¢ w panstwie trzecim ustala, co najmniej raz na dwa lata, czy gtdéwny
system obrotu, w ramach ktérego prowadzony jest obrot tymi akcjami,
znajduje si¢ w panstwie trzecim.

Odpowiedni wlasciwy organ powiadamia EUNGiPW o akcjach,
w stosunku do ktorych ustalono, ze ich glowny system obrotu znajduje
si¢ w pafstwie trzecim.

Co dwa lata EUNGiPW publikuje wykaz akcji, ktorych gtdowny system
obrotu znajduje si¢ w panstwie trzecim. Wykaz ten obowigzuje przez
okres dwoch lat.

3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
EUNGiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicz-
nych okreslajacych metod¢ obliczania obrotu na potrzeby ustalenia
glownego systemu obrotu, w ktérym prowadzony jest obrot dang akcja.

EUNGIPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 31 marca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych stan-
dardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania ust. 1 i 2, EUNGiPW
opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych w celu
okreslenia:

a) daty, w ktorej dokonywane sg obliczenia dotyczace ustalenia gtow-
nego systemu obrotu akcja, i okresu, za ktory sa one dokonywane;
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b) daty, do ktorej odpowiedni wlasciwy organ zawiadamia EUNGiPW
o akcjach, ktorych gltéwny system obrotu znajduje si¢ w panstwie
trzecim,;

¢) daty, od ktdorej wykaz opublikowany przez EUNGiPW nabiera mocy
obowigzujace;.

EUNGIPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardéw
technicznych do dnia 31 marca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 17

Wylaczenie w przypadku dzialalnosci animatora rynku oraz
dzialalno$ci na rynku pierwotnym

1. Art. 5,6, 7, 12, 13 i 14 nie maja zastosowania do transakcji
dokonywanych w zwiagzku z dziatalno$cig animatora rynku.

2. Komisja moze, zgodnie z procedurs, o ktorej mowa w art. 44 ust.
2, przyjmowaé decyzje, w ktorych stwierdza, ze ramy prawne
i nadzorcze danego panstwa trzeciego zapewniajg przestrzeganie przez
rynek posiadajacy zezwolenie w tym panstwie trzecim prawnie wigza-
cych wymogow, ktore sg — do celow stosowania wylgczenia przewi-
dzianego w ust. 1 — rbwnowazne z wymogami wynikajagcymi z prze-
pisow tytutu III dyrektywy 2004/39/WE, z dyrektywy 2003/6/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie
wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢
na rynku) (') oraz z dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego
1 Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogow
dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery
warto§ciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym (%),
i ktore to wymogi podlegaja w tym panstwie trzecim skutecznemu
nadzorowi i egzekwowaniu.

Ramy prawne i nadzorcze pafstwa trzeciego mozna uznaé za réwno-
wazne, jezeli w tym panstwie trzecim:

a) rynki podlegaja obowigzkowi posiadania zezwolenia oraz stalemu
skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu;

b) w odniesieniu do rynkoéw istniejg jasne i przejrzyste przepisy doty-
czace dopuszczania papierdw wartoSciowych do obrotu, tak aby
papiery warto§ciowe mogly by¢ przedmiotem uczciwego, nalezytego
i efektywnego handlu oraz aby byly swobodnie zbywalne;

¢) emitenci papierow wartoSciowych podlegaja okresowym i stalym
wymogom informacyjnym zapewniajagcym wysoki poziom ochrony
inwestoroOw; oraz

() Dz.U. L 96 z 12.4.2003, s. 16.

(®» Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38.
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d) zapewnione sg przejrzysto$¢ i wiarygodnos¢ rynku przez zapobie-
ganie naduzyciom na rynku w postaci wykorzystywania informacji
wewnetrznych 1 manipulacji na rynku.

3. Art. 7, 13 i 14 nie majg zastosowania do dziatalnosci osoby
fizycznej lub prawnej, ktora — dziatajac w charakterze upowaznionego
glownego dealera na mocy umowy z emitentem dlugu panstwowego —
prowadzi w charakterze gtownego uczestnika transakcje na instrumen-
tach finansowych zwigzane z operacjami na rynku pierwotnym lub
wtornym dotyczacymi dtugu panstwowego.

4. Art. 5, 6, 12, 13 i 14 niniejszego rozporzadzenia nie majg zasto-
sowania do osoby fizycznej lub prawnej, ktora dokonuje krotkiej sprze-
dazy papieru warto$ciowego lub posiada pozycj¢ krotka netto w zwigzku
z dokonywaniem stabilizacji na mocy rozdziatu III rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentéow finan-
sowych (1.

5. Wylaczenie, o ktorym mowa w ust. 1, ma zastosowanie tylko
woweczas, gdy dana osoba fizyczna lub prawna pisemnie powiadomila
wlasciwy organ rodzimego panstwa czlonkowskiego o zamiarze
skorzystania z wylaczenia. Powiadomienia tego nalezy dokonac nie
p6zniej niz na 30 dni kalendarzowych przed pierwszym skorzystaniem
z wylaczenia planowanym przez t¢ osobe fizyczng lub prawng.

6.  Wylaczenie, o ktorym mowa w ust. 3, ma zastosowanie tylko
wowczas, gdy upowazniony gtowny dealer pisemnie powiadomit odpo-
wiedni wlasciwy organ w zwigzku z danym dlugiem panstwowym
o zamiarze skorzystania z wylaczenia. Powiadomienia tego nalezy
dokona¢ nie po6zniej niz na 30 dni kalendarzowych przed pierwszym
skorzystaniem z wylaczenia planowanym przez t¢ osobe¢ fizyczng lub
prawng dziatajaca w charakterze upowaznionego gltéwnego dealera.

7.  Wilasciwy organ, o ktorym mowa w ust. 5 i 6, moze zakazac
stosowania wylaczenia, jezeli uzna, ze dana osoba fizyczna lub prawna
nie spetlnia warunkéw dotyczacych wylgczenia. Zakaz taki jest wyda-
wany w terminie 30 dni kalendarzowych, o ktérym mowa w ust. 5 lub
6, lub pdzniej, jezeli wlasciwy organ dowie si¢ o zmianach dotyczacych
statusu danej osoby fizycznej lub prawnej, w zwiazku z ktérymi prze-
stala ona spelnia¢ warunki dotyczace tego wylaczenia.

8. Podmiot z panstwa trzeciego nieposiadajacy zezwolenia w Unii
wysyla powiadomienie, o ktérym mowa w ust. 5 i 6, organowi wiasci-
wemu dla gléownego systemu obrotu w Unii, w ktérym dokonuje trans-
akcji.

9. Osoba fizyczna lub prawna, ktoéra dokonata powiadomienia na
mocy ust. 5, niezwlocznie powiadamia na piSmie wlasciwy organ rodzi-
mego panstwa cztonkowskiego o wszelkich zmianach wptywajacych na
jej prawo do korzystania z wylaczenia lub o tym, ze nie chce juz diuzej
korzysta¢ z tego wylaczenia.

() Dz.U. L 336 z 23.12.2003, s. 33.
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10.  Osoba fizyczna lub prawna, ktora dokonata powiadomienia na
mocy ust. 6, niezwlocznie powiadamia na pismie odpowiedni wiasciwy
organ w zwigzku z danym dlugiem panstwowym o wszelkich zmianach
wplywajacych na jej prawo do korzystania z wylgczenia lub o tym, ze
nie chce juz diuzej korzysta¢ z tego wylaczenia.

11.  Wilasciwy organ rodzimego panstwa czlonkowskiego moze
zazada¢ od osoby fizycznej lub prawnej stosujacej wytaczenia, o ktorych
mowa w ust. 1, 3 lub 4, pisemnych informacji w sprawie posiadanych
przez nig pozycji krotkich lub dziatalnosci prowadzonej w ramach wyta-
czenia. Osoba fizyczna lub prawna dostarcza tych informacji nie pdzniej
niz w terminie czterech dni kalendarzowych od dokonania takiego zada-
nia.

12.  Wiasciwy organ powiadamia EUNGiPW w terminie dwoch
tygodni od powiadomienia zgodnie z ust. 5 lub 9 o wszelkich anima-
torach rynku i zgodnie z ust. 6 lub 10 o wszelkich upowaznionych
gtownych dealerach, ktorzy korzystaja z wylaczenia, oraz o wszelkich
animatorach rynku i upowaznionych gltéwnych dealerach, ktérzy prze-
stali korzysta¢ z wylaczenia.

13.  EUNGIiPW publikuje i aktualizuje na swoich stronach interneto-
wych wykaz animatorow rynku i upowaznionych gtéwnych dealerow,
ktorzy korzystaja z wylaczenia.

14.  Na podstawie niniejszego artykulu dana osoba moze powiadomié
wlasciwy organ, a wlasciwy organ moze powiadomi¢ EUNGiPW
w dowolnym momencie w terminie 60 dni kalendarzowych przed
dniem 1 listopada 2012 r.

ROZDZIAL V

UPRAWNIENIA DO INTERWENCJI PRZYSLUGUJACE WEASCIWYM
ORGANOM I EUNGiPW

SEKCJA 1

Uprawnienia wlasciwych organow

Artykut 18

Zglaszanie i ujawnienie informacji w wyjatkowych okolicznosciach

1.  Z zastrzezeniem art. 22 wlasciwy organ moze zazada¢ od osoby
fizycznej lub prawnej posiadajacej pozycje krotkie netto dotyczace
okreslonego instrumentu finansowego lub kategorii instrumentow finan-
sowych, aby zglaszaly temu organowi lub podawatly do wiadomosci
publicznej informacje dotyczace danej pozycji, gdy osiaga ona ustalony
przez wlasciwy organ prog powodujacy obowigzek zgloszenia lub spada
ponizej tego progu, oraz jezeli:

a) wystapity niekorzystne zdarzenia lub okolicznos$ci, ktore stanowig
powazne zagrozenie dla stabilno$ci finansowej lub zaufania do
rynku w danym panstwie czlonkowskim Iub w co najmniej jednym
innym panstwie cztonkowskim; oraz
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b) $rodek ten jest konieczny do ochrony przed tym zagrozeniem i nie
bedzie miat niekorzystnego wptywu na efektywnos$¢ rynkow finan-
sowych, co byloby niewspdétmierne do korzysci ptynacych z tego
$rodka.

2. Ust. 1 niniejszego artykutu nie ma zastosowania do instrumentow
finansowych, w odniesieniu do ktorych istnieje juz wymog przejrzys-
toéci na mocy art. 5-8. Srodek wprowadzony na mocy ust. 1 moze mieé
zastosowanie w okolicznos$ciach, ktore zostaly okreslone przez wlasciwy
organ, lub podlega¢ wyjatkom przez niego okreslonym. Organ ten moze
w szczegbdlnosci wskazaé wylaczenia, ktore stosuja si¢ do dziatalnosci
animatora rynku oraz dziatalnosci na rynku pierwotnym.

Artykut 19

Zgloszenie przez kredytodawcow w wyjatkowych okoliczno$ciach

1.  Z zastrzezeniem art. 22 wlasciwy organ moze zastosowaé $rodek,
o ktorym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, jezeli:

a) wystapity niekorzystne zdarzenia lub okolicznos$ci, ktore stanowig
powazne zagrozenie dla stabilnosci finansowej lub zaufania do
rynku w danym panstwie cztonkowskim lub w co najmniej jednym
innym panstwie cztonkowskim; oraz

b) $rodek ten jest konieczny do ochrony przed tym zagrozeniem i nie
bedzie miat niekorzystnego wpltywu na efektywnos$¢ rynkow finan-
sowych, co byloby niewspdétmierne do korzysci ptynacych z tego
$rodka.

2. Wiasciwy organ moze zazada¢ od oséb fizycznych lub prawnych
zaangazowanych w kredytowanie okreslonych instrumentéw finanso-
wych lub kategorii instrumentéw finansowych powiadamiania o wszel-
kich znaczacych zmianach wysokosci optat pobieranych w ramach
takiego kredytowania.

Artykul 20

Ograniczenia  kroétkiej sprzedazy i podobnych transakcji
w wyjatkowych okolicznosciach

1.  Z zastrzezeniem art. 22 wlasciwy organ moze zastosowaé jeden
lub wigcej $rodkow, o ktorych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu,
jezeli:

a) wystapity niekorzystne zdarzenia lub okolicznos$ci, ktore stanowig
powazne zagrozenie dla stabilno$ci finansowej lub zaufania do
rynku w danym panstwie czlonkowskim Iub w co najmniej jednym
innym panstwie cztonkowskim; oraz

b) $rodek ten jest konieczny do ochrony przed tym zagrozeniem i nie
bedzie mial niekorzystnego wplywu na efektywnos$¢ rynkéw finan-
sowych, co byloby niewspdtmierne do korzysci ptynacych z tego
$rodka.

2. Wiadciwy organ moze nalozy¢ zakaz lub ograniczenia w stosunku
do oso6b fizycznych lub prawnych, ktére dokonuja:

a) krotkiej sprzedazy; lub
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b) transakcji innej niz krotka sprzedaz, w wyniku ktorej powstaje
instrument finansowy lub zwigzanej z takim instrumentem, gdy skut-
kiem lub jednym ze skutkoéw takiej transakcji jest uzyskanie korzysci
finansowej przez osob¢ fizyczng lub prawng w przypadku spadku
ceny lub wartosci innego instrumentu finansowego.

3. Srodek wprowadzany na mocy ust. 2 moze mie¢ zastosowanie do
transakcji dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych, instru-
mentéow finansowych okreslonej kategorii lub jednego okreslonego
instrumentu finansowego. Srodek ten moze mieé zastosowanie
w okoliczno$ciach, ktére zostaly okreslone przez wiasciwy organ, lub
podlega¢ wyjatkom przez niego okreslonym. Organ ten moze w szcze-
golnosci wskaza¢ wytaczenia, ktore stosuja si¢ do dziatalno$ci anima-
tora rynku oraz dziatalnosci na rynku pierwotnym.

Artykut 21

Ograniczenia transakcji swapoéw ryzyka kredytowego z tytutu dlugu
panstwowego w wyjatkowych okolicznosciach

1.  Z zastrzezeniem art. 22 wlasciwy organ moze ograniczy¢ zdolno$é
0s0b fizycznych lub prawnych do zawierania transakcji swapu ryzyka
kredytowego z tytulu dlugu panstwowego lub ograniczy¢ wartosci
pozycji dotyczacych swapu ryzyka kredytowego z tytutu dhlugu
panstwowego, ktore te osoby maja prawo otworzy¢, jezeli:

a) wystapity niekorzystne zdarzenia lub okolicznos$ci, ktore stanowig
powazne zagrozenie dla stabilno$ci finansowej lub zaufania do
rynku w danym panstwie cztonkowskim lub w co najmniej jednym
innym panstwie cztonkowskim; oraz

b) $rodek ten jest konieczny do ochrony przed tym zagrozeniem i nie
bedzie mial niekorzystnego wplywu na efektywno$¢ rynkéw finan-
sowych, co bytoby niewspotmierne do korzysci ptynacych z tego
$rodka.

2. Srodek wprowadzany na mocy ust. 1 moze mieé¢ zastosowanie do
transakcji swapdw ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego
okreslonej kategorii lub do okreslonych transakcji swapdéw ryzyka
kredytowego z tytutu dlugu panstwowego. Srodek ten moze mieé zasto-
sowanie w okoliczno$ciach, ktére zostaly okreslone przez wlasciwy
organ, lub podlega¢ wyjatkom przez niego okreslonym. Organ ten
moze w szczegolnosci wskaza¢ wylaczenia, ktore stosujg si¢ do dzia-
falnosci animatora rynku oraz dziatalnosci na rynku pierwotnym.

Artykut 22

Srodki stosowane przez inne wlasciwe organy

Bez uszczerbku dla art. 26 wlasciwy organ moze — w odniesieniu do
instrumentu finansowego, wzgledem ktorego organ ten nie jest odpo-
wiednim wlasciwym organem — natozy¢ lub przedtuzy¢ srodek na mocy
art. 18, 19, 20 lub 21 wylacznie za zgoda odpowiedniego wlasciwego
organu.
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Artykut 23

Uprawnienie do tymczasowego ograniczenia Kkrotkiej sprzedazy
instrumentéw finansowych w przypadku znacznego spadku ceny

1. Jezeli cena instrumentu finansowego w okre§lonym systemie
obrotu znaczaco spadnie w ciggu jednego dnia handlowego w stosunku
do ceny zamknigcia, ktdra zostata ustalona w tym systemie poprzed-
niego dnia handlowego, to wlasciwy organ w rodzimym panstwie czton-
kowskim tego systemu sprawdza, czy celowe jest natozenie na osoby
fizyczne lub prawne zakazu lub ograniczenia dotyczacego dokonywania
krotkiej sprzedazy danego instrumentu finansowego w tym systemie
obrotu lub ograniczenie w inny sposéb transakcji na danym instru-
mencie finansowym dokonywanych w tym systemie obrotu po to, by
zapobiec niekontrolowanemu spadkowi ceny tego instrumentu finanso-
wego.

W przypadku gdy wiasciwy organ jest przekonany, zgodnie z akapitem
pierwszym, ze takie dziatanie jest celowe, naktada — w przypadku akcji
lub instrumentu dluznego — na osoby fizyczne i prawne zakaz lub
ograniczenie dotyczace dokonywania krotkiej sprzedazy w tym systemie
obrotu lub — w przypadku innego typu instrumentu finansowego —
ogranicza transakcje na tym instrumencie finansowym dokonywane
w danym systemie obrotu po to, by zapobiec niekontrolowanemu spad-
kowi ceny tego instrumentu finansowego.

2. Srodek wprowadzony na mocy ust. 1 obowigzuje przez okres nie
dtuzszy niz do konca dnia handlowego nastepujacego po dniu handlo-
wym, w ktorym nastapit spadek ceny. Jezeli do konca dnia handlowego
nastgpujacego po dniu handlowym, w ktorym nastapit spadek ceny,
nastgpuje, mimo natozonego $rodka, dalszy znaczacy spadek wartosci
instrumentu finansowego o kwot¢ réwna co najmniej polowie kwoty
okreslonej w ust. 5w stosunku do ceny zamknigcia pierwszego dnia
handlowego, wlasciwy organ moze przedluzy¢ okres obowigzywania
srodka na kolejny okres nieprzekraczajacy dwoch dni handlowych od
zakonczenia drugiego dnia handlowego.

3. Srodek wprowadzony na mocy ust. 1 ma zastosowanie w okolicz-
no$ciach, ktore zostaly okreslone przez wilasciwy organ, lub podlega
wyjatkom przez niego okreslonym. Organ ten moze w szczegdlnosci
wskaza¢ wylaczenia, ktore stosujg si¢ do dziatalno$ci animatora rynku
oraz dziatalnosci na rynku pierwotnym.

4. Wiasciwy organ rodzimego panstwa czlonkowskiego systemu
obrotu, w ktorym cena instrumentu finansowego spadta w ciggu jednego
dnia handlowego o warto$¢ okreslong w ust. 5, powiadamia EUNGiPW
o decyzji podjetej zgodnie z ust. 1 najpozniej dwie godziny po zakon-
czeniu tego dnia handlowego. EUNGiPW niezwlocznie informuje
wlasciwe organy rodzimych panstw cztonkowskich systemow obrotu
prowadzacych handel tym samym instrumentem finansowym.

Jezeli whasciwy organ nie zgadza si¢ z dzialaniem podjetym przez inny
wlasciwy organ w stosunku do instrumentu finansowego bedacego
przedmiotem obrotu w roéznych systemach obrotu regulowanych przez
rézne whasciwe organy, EUNGiPW moze wspomoc te organy w osiag-
nigciu  porozumienia zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.
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Do postgpowania pojednawczego powinno dojs¢ przed poinocg po
zakonczeniu tego samego dnia handlowego. Jezeli wilasciwe organy
nie zdolaja dojs¢ do porozumienia w fazie postgpowania pojednaw-
czego, EUNGIiPW moze podja¢ decyzj¢ zgodnie z art. 19 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Decyzja zapada przed rozpoczgciem
nastgpnego dnia handlowego.

5. Spadek warto$ci wynosi co najmniej 10 % w przypadku akcji
ptynnych, zdefiniowanych w art. 22 rozporzadzenia (WE) nr 1287/2006,
a w przypadku akcji nieptynnych i innych kategorii instrumentéw finan-
sowych jest rowny wartosci okreslonej przez Komisjg.

6. Bioragc pod uwage rozwdj sytuacji na rynkach finansowych,
EUNGiPW moze wydaé i przekaza¢ Komisji opini¢ dotyczaca dostoso-
wania progoéw, o ktorych mowa w ust. 5.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie z art. 42, zmieniajacych progi, o ktorych mowa w ust. 5 niniej-
szego artykutu, biorac pod uwage rozwdj sytuacji na rynkach finanso-
wych.

7.  Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 42, okreslajac,
co stanowi znaczny spadek wartosci instrumentéw finansowych innych
niz akcje ptynne, uwzgledniajac specyfike kazdej kategorii instru-
mentéw finansowych i roznice w zmiennoSci.

8. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykuiu
EUNGiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicz-
nych okreslajacych metode obliczania spadku cen akcji plynnych
0 10 % 1 spadku warto$ci okreslanego przez Komisj¢ zgodnie z ust. 7.

EUNGIiPW przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 31 marca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych stan-
dardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 24

OKkres ograniczenia

Srodek natozony na mocy art. 18, 19, 20 lub 21 obowigzuje przez
poczatkowy okres nieprzekraczajacy trzech miesigey od daty opubliko-
wania komunikatu, o ktérym mowa w art. 25.

Srodek ten moze zosta¢ przedtuzony na kolejne okresy nieprzekracza-
jace trzech miesigcy, jezeli nadal aktualne sg powody podjecia tego
srodka. Jezeli $rodek nie zostanie przedtuzony przed uptywem takiego
trzymiesigcznego okresu, wygasa on automatycznie.
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Artykut 25

Komunikat o ograniczeniu

1. Wtasciwy organ publikuje na swoich stronach internetowych
komunikaty o decyzjach dotyczacych natozenia lub przedtuzenia
$rodka, o ktéorym mowa w art. 18-23.

2. Komunikat ten zawiera co najmniej informacje dotyczace:

a) natozonych $rodkéw, w tym instrumentdéw i kategorii transakcji, do
ktorych srodki te majg zastosowanie, oraz okresu ich obowigzywa-
nia;

b) powodow, dla ktorych wilasciwy organ jest przekonany o koniecz-
no$ci natozenia tych $rodkéw, w tym dowodow potwierdzajacych te
powody.

3. Srodek naktadany na mocy art. 18-23 wchodzi w zycie z chwila
opublikowania komunikatu lub w okreslonym w komunikacie terminie
przypadajacym po dacie publikacji i ma zastosowanie wylacznie do
transakcji zawartych po wejsciu srodka w zycie.

Artykul 26

Powiadomienie kierowane do EUNGIPW i innych wlasciwych
organow

1. Przed natozeniem lub przedtuzeniem $rodka na mocy art. 18, 19,
20 lub 21 oraz przed nalozeniem ograniczenia na mocy art. 23 wiasciwy
organ powiadamia EUNGiPW i inne wlasciwe organy o proponowanym
przez siebie $rodku.

2. Powiadomienie to zawiera informacje na temat proponowanych
$rodkow, kategorii instrumentéw finansowych 1 transakcji, do ktorych
bedg one mialy zastosowanie, dowodow potwierdzajacych powody
wprowadzenia tych $rodkow oraz planowanego terminu ich wejscia
w zZycie.

3. Powiadomienia o proponowanym nalozeniu lub przedluzeniu
srodka na mocy art. 18, 19, 20 lub 21 nalezy dokonaé¢ nie pdznigj
niz na 24 godziny przed planowanym wejsciem w zycie lub przedtuze-
niem $rodka. W wyjatkowych okolicznosciach wlasciwy organ moze
dokona¢ powiadomienia z wyprzedzeniem krétszym niz 24 godziny
przed planowanym wejsciem w zycie $rodka, jezeli dochowanie 24-
godzinnego terminu jest niemozliwe. Powiadomienia o ograniczeniach
na mocy art. 23 dokonuje si¢ przed planowanym wejsciem S$rodka
w zycie.

4. Wiasciwy organ, ktory otrzymuje powiadomienie na mocy niniej-
szego artykulu, moze podja¢ $rodki zgodnie z art. 18-23 w tym
panstwie czlonkowskim, jezeli jest przekonany, ze dany S$rodek jest
konieczny w celu udzielenia pomocy wlasciwemu organowi, ktory
dokonuje powiadomienia. Wtasciwy organ, ktéry otrzymuje powiado-
mienie, rowniez wystosowuje powiadomienie zgodnie z ust. 1-3,
w przypadku gdy proponuje przyjecie srodkow.
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SEKCJA 2
Uprawnienia EUNGIiPW

Artykut 27
Koordynacja przez EUNGiPW

1.  EUNGIPW pehni rolg mediatora i koordynatora w zwigzku ze
$rodkami podejmowanymi przez wilasciwe organy na mocy sekcji 1.
EUNGIiPW zapewnia w szczegdlnosci spojnos¢ podejsé przyjmowanych
przez wlasciwe organy w odniesieniu do podejmowanych Srodkow,
zwlaszcza w zakresie takich kwestii jak to, kiedy konieczne jest wyko-
nanie uprawnien interwencyjnych, charakter wszelkich naktadanych
srodkow oraz wejscie w zycie 1 okres obowigzywania tych $rodkow.

2. Po otrzymaniu powiadomienia na mocy art. 26 o $rodku, ktéry ma
by¢ natozony lub przedluzony na mocy art. 18, 19, 20 Iub 21,
EUNGiPW wydaje w ciggu 24 godzin opini¢ na temat koniecznosci
podejmowania danego $rodka lub proponowanego $rodka jako ochrony
w danych wyjatkowych okoliczno$ciach. Opinia ta zawiera informacje,
czy EUNGIiPW jest zdania, ze wystapily niekorzystne zdarzenia lub
okolicznosci stanowigce powazne zagrozenie dla stabilno$ci finansowe;j
lub zaufania do rynku w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim,
czy dany srodek lub proponowany $rodek jest odpowiedni i proporcjo-
nalny jako ochrona przed tym zagrozeniem oraz czy proponowany okres
obowigzywania kazdego z takich $rodkow jest uzasadniony. Jezeli
EUNGIiPW jest zdania, ze w celu ochrony przed danym zagrozeniem
konieczne jest podjecie jakiego$ $rodka przez inne wilasciwe organy,
stwierdzenie to jest rOwniez umieszczane w jego opinii. Opinia jest
publikowana na stronach internetowych EUNGiPW.

3. W przypadku gdy wlasciwy organ planuje podj¢cie srodkdéw lub
podejmuje srodki wbrew opinii EUNGiPW wydanej na mocy ust. 2 lub
tez odmawia podjecia $rodkow wbrew opinii EUNGiPW wydanej na
mocy tego ustgpu, to publikuje on na swoich stronach internetowych
w ciagu 24 godzin od otrzymania opinii EUNGiPW komunikat zawie-
rajagcy petne wyjasnienie powodow takiego postepowania. W takiej
sytuacji EUNGiPW sprawdza, czy zostaly spelnione warunki skorzys-
tania z uprawnien interwencyjnych na mocy art. 28 oraz czy sytuacja
tego wymaga.

4. EUNGIPW dokonuje regularnie, a w kazdym razie nie rzadziej niz
co trzy miesiace, przegladu $rodkow, o ktéorych mowa w niniejszym
artykule. Jezeli $rodek nie zostanie przedtuzony przed uptywem takiego
trzymiesiecznego okresu, wygasa on automatycznie.

Artykut 28

Uprawnienia  interwencyjne  EUNGIiPW w  wyjatkowych
okolicznos$ciach

1. Zgodnie z art. 9 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
z zastrzezeniem ust. 2 niniejszego artykutu, EUNGiPW:

a) zada od osob fizycznych lub prawnych posiadajacych pozycje
krotkie netto zwigzane z okre$lonym instrumentem finansowym
lub kategorig instrumentow finansowych, aby zglaszaty whasciwemu
organowi lub podawaly do wiadomosci publicznej informacje doty-
czace danej pozycji; albo
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b) naktada zakaz lub ograniczenia dotyczace dokonywania przez osoby
fizyczne lub prawne krotkiej sprzedazy lub innej transakcji,
w wyniku ktorej powstaje instrument finansowy inny niz instru-
menty finansowe, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. ¢), lub zwig-
zanej z takim instrumentem, gdy skutkiem lub jednym ze skutkow
takiej transakcji jest uzyskanie korzysci finansowej przez taka osobg
w przypadku spadku ceny lub wartoéci innego instrumentu finanso-
wego.

Dany srodek moze mie¢ zastosowanie w szczegdlnych okoliczno$ciach
lub podlega¢ wyjatkom okreslonym przez EUNGiPW. Organ ten moze
w szczegbdlnosci wskazaé wylaczenia, ktore stosuja si¢ do dziatalnosci
animatora rynku oraz dziatalnosci na rynku pierwotnym.

2. EUNGIPW podejmuje decyzj¢ na mocy ust. 1 tylko wowczas,
jezeli:

a) $rodki wymienione w ust. 1 lit. a) i b) stanowig ochron¢ przed
zagrozeniem dla prawidlowego funkcjonowania 1 integralno$ci
rynkow finansowych lub stabilnosci catego systemu finansowego
Unii lub jego czgsci, przy czym istnieja skutki transgraniczne; oraz

b) zaden wlasciwy organ nie podjat $rodkow w celu ochrony przed
zagrozeniem lub jeden lub wigksza liczba wilasciwych organow
podjeta $rodki, ktore nie stanowig adekwatnej ochrony przed tym
zagrozeniem.

3. Podejmujac $rodki, o ktorych mowa w ust. 1, EUNGiPW bierze
pod uwage stopien, w jakim $rodek ten:

a) stanowi znaczacg ochrong¢ przed zagrozeniem dla prawidtowego
funkcjonowania i integralnosci rynkow finansowych lub stabilnosci
calego systemu finansowego w Unii lub jego cze$ci lub znacznie
zwigksza zdolno$¢ wilasciwych organéw do monitorowania tego
zagrozenia;

b) nie stwarza ryzyka arbitrazu regulacyjnego;

c) nie ma niekorzystnego wpltywu na efektywno$¢ rynkéw finanso-
wych, w tym nie powoduje ograniczenia ptynnosci na tych rynkach
ani niepewnos$ci wsrod uczestnikow rynku, ktoére bytyby niewspoi-
mierne do korzysci ptynacych z tego srodka.

W przypadku gdy jeden lub wigksza liczba wlasciwych organow
podjeta srodki na mocy art. 18, 19, 20 lub 21, EUNGiPW moze podjaé
dowolny ze $rodkéw, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
bez potrzeby wydawania opinii przewidzianej w art. 27.

4.  Przed podjeciem decyzji o natozeniu lub przedhuzeniu $rodka,
o ktéorym mowa w ust. 1, EUNGiPW konsultuje si¢ z ERRS i —
w stosownych przypadkach — z innymi odpowiednimi organami.
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5. Przed podjeciem decyzji o nalozeniu lub przedtuzeniu $rodka,
o ktorym mowa w ust. 1, EUNGiPW powiadamia dane wlasciwe
organy o $rodku, jaki proponuje podja¢. Powiadomienie to zawiera
informacje na temat proponowanych s$rodkéw, kategorii instrumentow
finansowych i transakcji, do ktorych bgda one mialy zastosowanie,
dowodow potwierdzajacych powody wprowadzenia tych $rodkow oraz
planowanego terminu ich wejscia w zycie.

6. Powiadomienia nalezy dokona¢ najp6zniej na 24 godziny przed
planowanym wej$ciem w zycie lub przedluzeniem $rodka. W wyjatko-
wych okoliczno$ciach EUNGiPW moze dokona¢ powiadomienia
z wyprzedzeniem krotszym niz 24 godziny przed planowanym wejsciem
w zycie srodka, jezeli dochowanie 24-godzinnego terminu jest niemoz-
liwe.

7.  EUNGIPW publikuje na swoich stronach internetowych komuni-
katy o decyzjach dotyczacych nalozenia lub przedluzenia $rodka,
o ktorym mowa w ust. 1. W komunikacie tym podaje si¢ co najmniej:

a) nalozone $rodki, w tym instrumenty i kategorie transakcji, do
ktorych $rodki te majg zastosowanie, oraz okres ich obowigzywania,
oraz

b) powody, dla ktorych EUNGiPW jest przekonany o konieczno$ci
natozenia srodkow, w tym dowody potwierdzajace te powody.

8. Po podjeciu decyzji o natozeniu lub przedtuzeniu $rodka, o ktorym
mowa w ust. 1, EUNGiPW niezwlocznie powiadamia wlasciwe organy
o podjetych srodkach.

9. Dany $rodek wchodzi w zycie z chwila opublikowania komuni-
katu na stronach internetowych EUNGiPW lub w okreslonym w komu-
nikacie terminie przypadajacym po dacie publikacji i ma zastosowanie
wylacznie do transakcji zawartych po wejsciu srodka w zycie.

10.  EUNGIiPW dokonuje przegladu $rodkéw, o ktorych mowa w ust.
1, w odpowiednich odstepach czasu, ale nie rzadziej niz co trzy
miesigce. Jezeli Srodek nie zostanie przedtuzony przed uptywem takiego
trzymiesigcznego okresu, wygasa on automatycznie. Przepisy ust. 2-9
majg zastosowanie do przedtuzenia $rodkow.

11.  Srodek przyjety przez EUNGiPW na mocy niniejszego artykutu
ma charakter nadrzgdny wobec wszelkich wczesniejszych $rodkow
podjetych przez wiasciwy organ na mocy przepisow sekcji 1.

Artykut 29

Uprawnienia EUNGiPW w sytuacjach nadzwyczajnych zwigzanych
z dlugiem panstwowym

W razie wystgpienia sytuacji nadzwyczajnej zwigzanej z dhlugiem
panstwowym lub swapami ryzyka kredytowego z tytutu dtugu panstwo-
wego zastosowanie majg art. 18 1 38 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 30

Szczegolowe okreslenie niekorzystnych zdarzen lub okolicznoSci

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie z art. 42, okreslajacych kryteria i czynniki, ktore wiasciwe
organy i EUNGiPW maja wzia¢ pod uwage, decydujac o przypadkach,
w ktorych wystepuja niekorzystne zdarzenia lub okolicznosci, o ktdrych
mowa w art. 18-21 i w art. 27, oraz zagrozenia, o ktorych mowa w art.
28 ust. 2 lit. a).

Artykut 31
Dochodzenia prowadzone przez EUNGiPW

Na wniosek wlasciwego organu lub wigkszej ich liczby, na wniosek
Parlamentu Europejskiego, Rady, Komisji lub z wlasnej inicjatywy,
EUNGiPW moze przeprowadzi¢ dochodzenie dotyczace okreslonej
kwestii lub praktyki zwigzanej z krotka sprzedaza lub stosowaniem
swapdw ryzyka kredytowego, aby ustali¢, czy ta kwestia lub praktyka
stanowi potencjalne zagrozenie dla stabilnosci finansowej lub zaufania
do rynkéow w Unii.

W terminie trzech miesigcy od zakonczenia takiego dochodzenia
EUNGiPW publikuje sprawozdanie zawierajace dokonane przez ten
urzad ustalenia oraz wszelkie zalecenia dotyczace danej kwestii lub
praktyki.

ROZDZIAL VI

ROLA WELASCIWYCH ORGANOW

Artykut 32

Wiasciwe organy

Kazde panstwo czlonkowskie wyznacza co najmniej jeden wiasciwy
organ do celéw niniejszego rozporzadzenia.

W przypadku gdy panstwo cztonkowskie wyznaczy wigcej niz jeden
wlasciwy organ, jednoznacznie precyzuje ono odno$ne role kazdego
z tych organoéw i wyznacza organ, ktory odpowiada za koordynowanie
wspolpracy i wymiany informacji z Komisja, EUNGiPW 1 wlasciwymi
organami innych panstw cztonkowskich.

Panstwa cztonkowskie informuja Komisjg, EUNGIPW 1 wlasciwe
organy innych panstw czlonkowskich o wyznaczonych przez siebie
organach.

Artykut 33
Uprawnienia wlasciwych organow
1.  Aby wypehia¢ swoje obowiazki na mocy niniejszego rozporza-
dzenia, wlasciwe organy muszg posiadaé wszelkie uprawnienia
nadzorcze i dochodzeniowe niezbedne do pelnienia swoich funkcji.

Wtasciwe organy wykonujg swoje uprawnienia w dowolny z nastepuja-
cych sposobow:

a) bezposrednio;

b) we wspolpracy z innymi organami;
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¢) poprzez sktadanie wnioskow do wiasciwych organdow sadowych.

2. Aby wypehiaé¢ swoje obowigzki na mocy niniejszego rozporza-
dzenia, wlasciwe organy musza posiada¢, zgodnie z prawem krajowym,
uprawnienie do:

a) uzyskania dostgpu do wszelkiego rodzaju dokumentéw w dowolne;j
formie i otrzymania lub pobrania ich kopii,

b) zadania informacji od dowolnej osoby fizycznej lub prawnej, a w razie
koniecznos$ci wezwania 1 przestuchania osoby fizycznej lub prawnej
w celu uzyskania informacji;

¢) przeprowadzenie zapowiedzianych lub niezapowiedzianych wczes$-
niej kontroli na miejscu;

d) zadania istniejgcych rejestrow polaczen telefonicznych i przesytu
danych;

e) zadania zaprzestania dzialan sprzecznych z przepisami niniejszego
rozporzadzenia;

f) Zzadania zamrozenia lub zaj¢cia aktywow.

3. Nie naruszajac ust. 2 lit. a) i b), wlasciwe organy musza byc
uprawnione w indywidualnych przypadkach do zadania od osob fizycz-
nych lub prawnych zawierajacych transakcje swapu ryzyka kredyto-
wego, aby przedstawity:

a) wyjasnienie celu transakcji i czy jest ona zawierana na potrzeby
zabezpieczenia przed ryzykiem czy w innym celu; oraz

b) informacje stuzace sprawdzeniu ryzyka podstawowego w przypad-
kach gdy transakcja jest zawierana w celu zabezpieczenia.

Artykut 34

Tajemnica sluzbowa

1.  Obowigzek zachowania tajemnicy stuzbowej ma zastosowanie do
wszystkich 0s6b fizycznych lub prawnych, ktore pracujg lub pracowaty
dla wiasciwego organu lub tez dla organu albo osoby fizycznej lub
prawnej, ktorej wlasciwy organ przekazal zadania, w tym do audytoréw
1 specjalistow zatrudnionych przez wlasciwy organ. Informacje poufne
objete tajemnicg shuzbowa nie mogg by¢ ujawniane innej osobie
fizycznej lub prawnej ani innemu organowi, z wyjatkiem sytuacji, gdy
takie ujawnienie jest niezb¢dne w celu prowadzenia postgpowania sgdo-
wego.
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2. Wszystkie informacje wymieniane migdzy wlasciwymi organami
na mocy niniejszego rozporzadzenia, ktore dotyczg warunkow bizneso-
wych lub operacyjnych oraz innych kwestii gospodarczych lub osobis-
tych, uznaje si¢ za informacje poufne oraz podlegaja one obowigzkowi
zachowania tajemnicy stuzbowej, chyba ze w momencie ich przekazania
wlasciwy organ o$wiadczy, iz informacje te moga by¢ ujawnione lub
ich ujawnienie jest niezb¢dne w celu prowadzenia postgpowania sgdo-
wego.

Artykut 35
Obowigzek wspolpracy

Wiasciwe organy wspotpracujg ze soba, gdy jest to konieczne lub wska-
zane do celdw niniejszego rozporzadzenia. W szczeg6lnosci wlasciwe
organy wymieniaja miedzy soba, bez zbednej zwtoki, informacje majace
znaczenie w kontek$cie wykonywania ich obowiazkéw na mocy niniej-
szego rozporzadzenia.

Artykut 36
Wspolpraca z EUNGiPW

Wriasciwe organy wspoélpracuja z EUNGIPW na potrzeby niniejszego
rozporzadzenia zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.

Wilasciwe organy niezwlocznie udzielaja EUNGiPW wszelkich infor-
macji niezbednych do wypehiania jego obowiazkoéw zgodnie z rozporza-
dzeniem (UE) nr 1095/2010.

Artykul 37

Wspélpraca w przypadku wnioskéw dotyczacych Kkontroli na
miejscu lub dochodzen na miejscu

1.  Wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego moze wystapi¢ do
wlasciwego organu innego panstwa czltonkowskiego z wnioskiem
o pomoc dotyczaca kontroli na miejscu lub dochodzen na miejscu.

Wiasciwy organ wystepujacy o pomoc informuje EUNGiPW o kazdym
wniosku, o ktorym mowa w akapicie pierwszym. W przypadku docho-
dzenia lub kontroli o wymiarze transgranicznym EUNGiPW moze koor-
dynowa¢ i — jesli zostanie o to poproszony — koordynuje takie docho-
dzenie lub kontrole.

2. Wilasciwy organ, ktory otrzymal wniosek wlasciwego organu
innego panstwa czlonkowskiego dotyczacy przeprowadzenia kontroli
na miejscu lub dochodzenia na miejscu, moze:

a) przeprowadzi¢ kontrole na miejscu lub dochodzenie na miejscu
samodzielnie;

b) zezwoli¢ wlasciwemu organowi, ktory przedstawit wniosek, na
uczestniczenie w kontroli na miejscu lub dochodzeniu na miejscu;

¢) zezwoli¢ wlasciwemu organowi, ktory przedstawit wniosek, na
samodzielne przeprowadzenie kontroli na miejscu lub dochodzenia
na miejscu;

d) wyznaczy¢ audytoréw lub specjalistow do przeprowadzenia kontroli
na miejscu lub dochodzenia na miejscu;
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e) podzieli¢ si¢ z innymi wiadciwymi organami okres$lonymi zadaniami
zwigzanymi z czynno$ciami nadzorczymi.

3.  EUNGiPW moze zazada¢ od wlasciwych organdéw wykonania
konkretnych zadan dochodzeniowych i przeprowadzenia kontroli na
miejscu, jezeli istniejg uzasadnione powody, dla ktorych informacje te
sa potrzebne EUNGiPW do wykonywania uprawnien przyznanych mu
jednoznacznie w niniejszym rozporzadzeniu.

Artykul 38

Wspolpraca z panstwami trzecimi

1. W przypadku gdy jest to mozliwe, wlasciwe organy zawieraja
z organami nadzorczymi panstw trzecich porozumienia o wspolpracy
dotyczace wymiany informacji z organami nadzorczymi panstw trze-
cich, egzekwowania w panstwach trzecich obowiazkéw wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia oraz podejmowania w panstwach trzecich
przez ich organy nadzorcze podobnych s$rodkéw w celu uzupehienia
srodkow podjetych na mocy rozdziatu V. Te porozumienia o wspotpracy
zapewniaja przynajmniej skuteczng wymiang informacji, ktéra umoz-
liwia wlasciwym organom wykonywanie ich obowigzkéw na mocy
niniejszego rozporzadzenia.

Wiasciwy organ informuje EUNGiPW i wiasciwe organy innych panstw
czlonkowskich o zamiarze zawarcia takiego porozumienia.

2. Porozumienie o wspOlpracy zawiera postanowienia dotyczace
wymiany danych i informacji niezbednych odpowiedniemu wiasciwemu
organowi do przestrzegania obowigzku okres$lonego w art. 16 ust. 2.

3.  EUNGIPW koordynuje opracowywanie porozumien o wspotpracy
miedzy wiasciwymi organami a odpowiednimi organami nadzorczymi
panstw trzecich. W tym celu EUNGiPW przygotowuje wzor dokumentu
dotyczacy porozumien o wspotpracy, ktory moze by¢ wykorzystywany
przez wlasciwe organy.

EUNGIPW koordynuje rowniez dokonywang miedzy wlasciwymi orga-
nami wymiang¢ informacji, ktore zostaty uzyskane od organow nadzor-
czych panstw trzecich i ktoére mogag mie¢ znaczenie w kontekscie podej-
mowania §rodkéw na mocy rozdziatu V.

4. Wilasciwe organy zawieraja porozumienia o wspotpracy w zakresie
wymiany informacji z organami nadzorczymi panstw trzecich tylko
woweczas, gdy tajemnica stuzbowa w odniesieniu do ujawnianych infor-
macji jest zagwarantowana co najmniej w stopniu okreslonym w art. 34.
Taka wymiana informacji stuzy tym wlasciwym organom do wykony-
wania ich zadan.

Artykut 39

Przekazywanie i zatrzymywanie danych osobowych

W odniesieniu do przekazywania danych osobowych miedzy panstwami
czlonkowskimi lub miedzy pafistwami czlonkowskimi a panstwem
trzecim panstwa cztonkowskie stosujg dyrektywe 95/46/WE. W odnie-
sieniu do przekazywania danych osobowych przez EUNGiPW
panstwom czlonkowskim lub panstwu trzeciemu EUNGiPW stosuje
rozporzadzenie (WE) nr 45/2001.
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Dane osobowe, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, s3 zatrzymy-
wane przez okres nie dtuzszy niz pigé lat.

Artykut 40

Ujawnianie informacji panstwom trzecim

Wiasciwy organ moze przekazywaé organowi nadzorczemu panstwa
trzeciego dane i analiz¢ danych, jezeli spetnione sa warunki okreslone
w art. 25 lub 26 dyrektywy 95/46/WE, lecz takie przekazywanie danych
odbywa si¢ jedynie w indywidualnych przypadkach. Wtasciwy organ
musi stwierdzi¢, ze przekazanie danych jest niezb¢dne do celéw niniej-
szego rozporzadzenia. Kazde takie przekazanie danych odbywa si¢ przy
zatozeniu, ze dane panstwo trzecie nie przekaze odnos$nych danych
organowi nadzorczemu innego panstwa trzeciego bez wyraznej,
pisemnej zgody wilasciwego organu.

Wiasciwy organ ujawnia organowi nadzorczemu panstwa trzeciego
informacje bgdace poufnymi zgodnie z art. 34 i otrzymane od wiasci-
wego organu innego panstwa czlonkowskiego tylko wowczas, gdy
wlasciwy organ uzyskat wyrazna zgode wlasciwego organu, ktory prze-
kazat te informacje, oraz, w stosownych przypadkach, informacje te sg
ujawniane wylacznie do celow, ktore zaaprobowal ten wlasciwy organ.

Artykut 41
Sankcje

Panstwa cztonkowskie ustanawiajg przepisy dotyczace sankcji i $rodkow
administracyjnych, majacych zastosowanie w przypadku naruszenia
niniejszego rozporzadzenia oraz podejmuja wszelkie $rodki niezbedne
do zapewnienia wdrozenia tych przepisow. Sankcje i Srodki administra-
cyjne musza by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

Zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010 EUNGiPW moze przyj-
mowac wytyczne zapewniajace stosowanie spojnego podejscia w odnie-
sieniu do sankcji i $srodkéw administracyjnych, ktore panstwa cztonkow-
skie maja ustanowic.

Panstwa cztonkowskie powiadamiajg Komisj¢ oraz EUNGiPW o przepi-
sach, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym i drugim do dnia 1 lipca
2012 r. i powiadamiajg je niezwtocznie o wszelkich pdzniejszych zmia-
nach tych przepisow.

EUNGIPW publikuje na swojej stronie internetowej i regularnie aktua-
lizuje wykaz istniejagcych sankcji i $rodkéw administracyjnych, maja-
cych zastosowanie w kazdym panstwie cztonkowskim.

Panstwa cztonkowskie przekazuja EUNGiPW roczne zestawienia infor-
macji dotyczacych zastosowanych sankcji 1 srodkéw administracyjnych.
Jezeli wlasciwy organ ujawnia publicznie fakt, ze zastosowano sankcje
lub s$rodek administracyjny, powiadamia o tym jednoczes$nie
EUNGiPW.
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ROZDZIAL VII
AKTY DELEGOWANE

Artykut 42

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1.  Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktow delegowanych
podlega warunkom okre$lonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 2, art. 3 ust. 7, art. 4 ust. 2, art. 5 ust. 4, art. 6 ust. 4, art. 7
ust. 3, art. 17 ust. 2, art. 23 ust. 5 i art. 30, powierza si¢ Komisji na czas
nieokreslony.

3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 2 ust. 2, art. 3 ust.
7, art. 4 ust. 2, art. 5 ust. 4, art. 6 ust. 4, art. 7 ust. 3, art. 17 ust. 2, art.
23 ust. 51 art. 30, moze zosta¢ odwotane w dowolnym momencie przez
Parlament Europejski lub przez Radg. Decyzja o odwotaniu konczy
przekazanie uprawnien okreslonych w tej decyzji. Decyzja o odwotaniu
staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej lub w okreslonym w tej decyzji p6zniej-
szym terminie. Nie wptywa ona na wazno$¢ jakichkolwiek juz obowia-
zujacych aktow delegowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje
go rownoczes$nie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 2 ust. 2, art. 3 ust. 7,
art. 4 ust. 2, art. 5 ust. 4, art. 6 ust. 4, art. 7 ust. 3, art. 17 ust. 2, art. 23
ust. 5 1 art. 30 wchodzi w zycie wylacznie jezeli Parlament Europejski
ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie trzech miesiecy od prze-
kazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub jezeli przed
uptywem tego terminu zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada poin-
formuja Komisj¢, ze nie wniosa sprzeciwu. Z inicjatywy Parlamentu
Europejskiego Iub Rady termin ten jest przedluzany o trzy miesigce.

Artykut 43
Termin przyjecia aktéw delegowanych
Komisja przyjmuje akty delegowane na mocy art. 2 ust. 2, art. 3 ust. 7,

art. 4 ust. 2, art. 5 ust. 4, art. 6 ust. 4, art. 7 ust. 3, art. 17 ust. 2, art. 23
ust. 51 art. 30 do dnia 31 marca 2012 r.



02012R0236 — PL — 09.01.2024 — 003.001 — 35

Komisja moze przedluzy¢ o sze$¢ miesigcy termin, o ktérym mowa
w akapicie pierwszym.

ROZDZIAL VIII
AKTY WYKONAWCZE

Artykutl 44
Procedura komitetowa
1. Komisj¢ wspomaga Europejski Komitet Papierow Warto$ciowych

ustanowiony na mocy decyzji Komisji 2001/528/WE (1). Komitet ten
jest komitetem w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

2. W przypadku odestania do niniejszego ustgpu stosuje si¢ art. 5
rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

ROZDZIAL IX
PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE

Artykut 45

Przeglad i sprawozdanie

Do dnia 30 czerwca 2013 r. Komisja, w $wietle dyskusji z wlasciwymi
organami i EUNGiPW, przedstawia Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie sprawozdanie dotyczace:

a) adekwatno$ci progdw powodujacych obowigzki zgloszenia i ujaw-
nienia informacji na mocy art. 5, 6, 71 §;

b) skutkéw poszczegdlnych wymogéw dotyczacych ujawniania infor-
macji na mocy art. 6, zwlaszcza w odniesieniu do efektywnosci
i zmiennosci rynkéw finansowych;

c) zasadno$ci bezposredniej i scentralizowanej sprawozdawczos$ci
wobec EUNGiPW;

d) dzialania ograniczen i wymogow okreslonych w rozdziatach 1II i III;

e) adekwatno$ci ograniczen dotyczacych niepokrytych swapow ryzyka
kredytowego z tytulu dlugu panstwowego oraz celowosci dalszych
ograniczen lub warunkoéw dotyczacych krotkiej sprzedazy lub
swapow ryzyka kredytowego.

Artykut 46
Przepisy przejsciowe
1. Istniejace srodki wchodzace w zakres niniejszego rozporzadzenia,
ktore obowiazywaly przed dniem 15 wrze$nia 2010 r., moga by¢ stoso-

wane do dnia 1 lipca 2013 r., pod warunkiem Ze zostang zgloszone
Komisji do dnia 24 kwietnia 2012 r.

() Dz.U. L 191 z 13.7.2001, s. 45.
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2. Transakcje swapu ryzyka kredytowego skutkujace niepokryta
pozycja w odniesieniu do swapu ryzyka kredytowego z tytutu dtugu
panstwowego, ktore zostaly zawarte przed dniem 25 marca 2012 r. lub
w trakcie zawieszenia ograniczen dotyczacych niepokrytych swapow
ryzyka kredytowego z tytutu dlugu panstwowego zgodnie z art. 14
ust. 2, moga zosta¢ utrzymane do terminu zapadalno$ci umowy swapu
ryzyka kredytowego.

Artykut 47
Personel i zasoby EUNGiPW

Do dnia 31 grudnia 2012 r. EUNGiPW dokona oceny swych potrzeb
odnoszacych si¢ do personelu i zasobow, zwigzanych z przejeciem
przez ten organ uprawnien i obowiazkéw na mocy niniejszego rozporza-
dzenia, 1 przedtozy sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu, Radzie
i Komisji.

Artykut 48
Wejscie w zycie
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jego
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 listopada 2012 r.

Jednakze art. 2 ust. 2, art. 3 ust. 7, art. 4 ust. 2, art. 7 ust. 3, art. 9 ust.
5,art. 11 ust. 314, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 41 5, art. 16 ust. 3 i 4, art.
17 ust. 2, art. 23 ust. 5, 7 i 8 oraz art. 30, 42, 43 1 44 stosuje si¢ od dnia
25 marca 2012 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane
we wszystkich panstwach czlonkowskich.
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