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DYREKTYWA 2005/68/WE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
I RADY

z dnia 16 listopada 2005 r.

w sprawie reasekuracji oraz zmieniajagca dyrektywy Rady
73/239/EWG, 92/49/EWG, a takie dyrektywy 98/78/WE
i 2002/83/WE

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspolnotg Europejska, w szczegdl-
nosci jego art. 47 ust. 2 i art. 55,

uwzgledniajac wniosek Komisji,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spoteczne-
go (),

po konsultacji z Komitetem Regionow,

stanowiac zgodnie z procedura okre$lona w art. 251 Traktatu (%),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Dyrektywa Rady 73/239/EWG z dnia 24 lipca 1973 r. w sprawie
koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administra-
cyjnych odnoszacych si¢ do podejmowania i prowadzenia dzia-
falnosci w dziedzinie ubezpieczen bezposrednich innych niz
ubezpieczenia na zycie (°), dyrektywa Rady 92/49/EWG z dnia
18 czerwca 1992 r. w sprawie koordynacji przepisOw ustawo-
wych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do
ubezpieczen bezposrednich innych niz ubezpieczenia na zycie (*)
oraz dyrektywa 2002/83/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 5 listopada 2002 r. dotyczaca ubezpieczen na zycie ()
okreslaja przepisy dotyczace podejmowania i wykonywania dzia-
falnosci w zakresie ubezpieczen bezposrednich we Wspdlnocie.

(2)  Dyrektywy te przewiduja ramy prawne wykonywania przez
zaktady ubezpieczen dziatalno$ci ubezpieczeniowej na rynku
wewngtrznym, zarowno w zakresie prawa przedsigbiorczosci,
jak 1 swobody $wiadczenia ustug, w celu ulatwienia zaktadom
ubezpieczen majacym glowna siedzibg we Wspolnocie wyko-
nania zobowiazan ze zdarzen ubezpieczeniowych powstatych na
terytorium Wspdlnoty oraz w celu umozliwienia ubezpieczajacym
korzystania z ustug nie tylko ubezpieczycieli prowadzacych dzia-
lalno$¢ w ich wilasnym kraju, ale rowniez ubezpieczycieli,
ktorych glowna siedziba znajduje si¢ na obszarze Wspdlnoty
i ktorzy wykonuja dziatalno§¢ w innych Panstwach Czlonkow-
skich.

() Dz.U. C 120 z 20.5.2005, str. 1.

(®) Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 7 czerwca 2005 r. (dotychczas
nieopublikowana w Dzienniku Urzgdowym) oraz decyzja Rady z dnia
17 pazdziernika 2005 r.

(®) Dz.U. L 228 z 16.8.1973, str. 3. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa
2005/1/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 79 z 24.3.2005,
str. 9).

(*) Dz.U. L 228 z 11.8.1992, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa
2005/1/WE.

(®) Dz.U. L 345 z 19.12.2002, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa
2005/1/WE.
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System ustalony przez te dyrektywy stosuje si¢ do zakladow
ubezpieczen bezposrednich w odniesieniu do catosci wykony-
wanej przez nie dziatalno$ci, zaré6wno czynno$ci zwigzanych
z ubezpieczeniami bezposrednimi, jak i czynno$ci zwiazanych
z reasekuracjq przez przejgcie ryzyka; jednakze dziatalno$¢ rease-
kuracyjna wykonywana przez wyspecjalizowane zaklady reaseku-
racji nie podlegaja temu systemowi ani zadnemu innemu syste-
mowi przewidzianemu przez prawo Wspolnoty.

Reasekuracja jest wazna dziatalnoscia finansowa, gdyz umozliwia
zaktadom ubezpieczen bezposrednich, dzigki ulatwieniu szerszego
rozktadu ryzyk na poziomie ogdlnoswiatowym, posiadanie wigk-
szej zdolnosci przyjmowania ryzyka w celu angazowania sig
w dzialalno$¢ ubezpieczeniowa i zapewniania ochrony ubezpie-
czeniowej, a takze obnizenia ich kosztow kapitatowych; ponadto
reasekuracja odgrywa fundamentalng rolg dla stabilnosci finanso-
wej, gdyz jest niezbednym elementem zapewnienia mocnej
pozycji finansowej oraz stabilnosci rynkow ubezpieczen
bezposrednich, a takze systemu finansowego jako catoSci, dzigki
swoim rolom glownego posrednika finansowego i inwestora
instytucjonalnego.

Dyrektywa Rady 64/225/EWG z dnia 25 lutego 1964 r. w sprawie
zniesienia ograniczen swobody przedsigbiorczo$ci i swobody
$wiadczenia ustug w dziedzinie reasekuracji i retrocesji (')
usungta ograniczenia prawa przedsigbiorczosci i swobody $wiad-
czenia ustug zwiazane z obywatelstwem lub miejscem zamiesz-
kania/siedziba $wiadczacego ushugi reasekuracyjne. Dyrektywa
nie usungla jednak ograniczen spowodowanych rozbiezno$ciami
pomigdzy krajowymi przepisami dotyczacymi ostrozno$ciowej
regulacji reasekuracji. Sytuacja ta doprowadzila do znacznych
réznic w poziomie nadzoru zakladéw reasekuracji we Wspol-
nocie, ktore tworza bariery dla wykonywania dziatalno$ci rease-
kuracyjnej, takie jak zobowiazanie zaktadu reasekuracyjnego do
zastawiania aktywow w celu pokrycia czgéci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych zakladu ubezpieczen bezposrednich, jak
rowniez stosowanie si¢ przez zaklady reasekuracji do roznych
zasad nadzoru w roznych Panstwach Czlonkowskich, w ktorych
wykonuja one dziatalno$¢ lub zasad posredniego nadzoru réznych
aspektow dziatalno$ci zaktadu reasekuracji, prowadzonego przez
organy wlasciwe dla zaktadéw ubezpieczen bezposrednich.

W Planie Dziatania dla Ushug Finansowych wymieniono rease-
kuracjg jako sektor, ktory wymaga dziatania na poziomie Wspol-
noty w celu ukonczenia tworzenia rynku wewngtrznego ushug
finansowych. Ponadto gléwne organizacje finansowe, takie jak
Migdzynarodowy Fundusz Walutowy oraz Migdzynarodowe
Stowarzyszenie Organdéw Nadzoru Ubezpieczeniowego (IAIS)
zwrécity uwage na brak zharmonizowanych zasad nadzoru rease-
kuracyjnego na poziomie Wspoélnoty jako istotna luk¢ w ramach
regulacyjnych dotyczacych ustug finansowych, ktéra powinna
zosta¢ wypetniona.

Niniejsza dyrektywa ma na celu ustanowienie ostrozno$ciowych
ram regulacyjnych dla wykonywania dziatalnosci reasekuracyjnej
we Wspolnocie. Stanowi ona czg§¢ zbioru prawodawstwa wspol-
notowego w dziedzinie ubezpieczen, majacego na celu ustano-
wienie rynku wewngtrznego w sektorze ubezpieczen.

(M) Dz.U. 56 z 4.4.1964, str. 878.
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Niniejsza dyrektywa jest zgodna z gléwnymi pracami migdzyna-
rodowymi prowadzonymi nad ostrozno$ciowymi zasadami rease-
kuracji, w szczegdlnosci pracami prowadzonymi przez IAIS.

Niniejsza dyrektywa jest zgodna z podejsciem przyjetym
w prawodawstwie wspolnotowym w odniesieniu do ubezpieczen
bezposrednich poprzez dokonanie harmonizacji, ktora jest zasad-
nicza, niezbgdna i wystarczajaca do zapewnienia wzajemnego
uznawania zezwolen i systemow ostrozno$ciowej kontroli, umoz-
liwiajac przez to udzielanie jednolitego zezwolenia waznego na
calym terytorium Wspolnoty oraz stosowanie zasady nadzoru
przez rodzime Panstwo Cztonkowskie.

W wyniku tego do podejmowania i wykonywania dziatalno$ci
reasekuracyjnej wymagane jest udzielenie jednolitego zezwolenia
urzegdowego przez wilasciwe organy Panstwa Czlonkowskiego,
w ktorym zaktad reasekuracji ma swoja glowna siedzibg. Umoz-
liwia ono zakladowi wykonywanie dziatalnosci we Wspodlnocie
na podstawie prawa przedsigbiorczosci lub swobody $wiadczenia
ustug. Panstwo Cztonkowskie, w ktorym znajduje si¢ oddziat lub
w ktéorym $wiadczone sa ustugi, nie moze wymaga¢ uzyskania
nowego zezwolenia przez zaktad reasekuracji, ktory chce wyko-
nywa¢ w nim dzialalno$¢ ubezpieczeniowsq i ktéry otrzymal juz
zezwolenie w swoim rodzimym Panstwie Czlonkowskim.
Ponadto zaklad reasekuracji, ktory otrzymat juz zezwolenie
w swoim rodzimym Panstwie Czlonkowskim, nie powinien
podlega¢ dodatkowemu nadzorowi lub kontrolom dotyczacym
jego pozycji finansowej, ktore sa przeprowadzane przez organy
wlasciwe dla zaktadu ubezpieczen reasekurowanego przez dany
zaktad reasekuracji. Ponadto Pafistwa Czlonkowskie nie powinny
mie¢ mozliwoéci wymagania od zaktadu reasekuracji, posiadaja-
cego zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci we Wspolnocie,
zastawiania aktywOw na poczet pokrycia czgsci rezerw tech-
niczno-ubezpieczeniowych cedenta. Warunki udzielenia lub
wycofania zezwolenia powinny zosta¢ okreslone. Wtasciwe
organy nie powinny udziela¢ lub utrzymywac zezwolenia dla
zaktadu reasekuracji, ktory nie spetnia warunkow okreslonych
w niniejszej dyrektywie.

Niniejsza dyrektywa powinna mie¢ zastosowanie do zaktadow
reasekuracji, ktore wykonuja wylacznie dziatalno$¢ reasekura-
cyjna i nie angazuja si¢ W bezposrednia dziatalno$¢ ubezpiecze-
niowa; powinna ona mie¢ zastosowanie rowniez do tak zwanych
»wewnetrznych” zakladow reasekuracji utworzonych przez lub
ktorych wlascicielem jest przedsigbiorstwo finansowe inne niz
zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji lub grupa zaktadéw
ubezpieczen lub zakladow reasekuracji, do ktérych stosuje sig
dyrektywe 98/78/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
27 pazdziernika 1998 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad
zakladami ubezpieczen w grupach ubezpieczeniowych (1), albo
utworzonych przez lub ktorego wiascicielem jest jedno lub
kilka przedsigbiorstw niefinansowych, ktorych celem jest zapew-
nianie ochrony reasekuracyjnej wylacznie ryzyk tych przedsig-
biorstw, do ktoérych one naleza. Jezeli niniejsza dyrektywa odnosi
si¢ do zakladow reasekuracji, powinno obejmowac to wewngtrzne
zaktady reasekuracji, z wyjatkiem szczegolnych przepisow doty-
czacych wewngtrznych zakltadow reasekuracji. Wewngtrzne
zaktady reasekuracji nie pokrywaja ryzyk wynikajacych
z zewngtrznej dzialalno$ci ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej

(M) Dz.U. L 330 z 5.12.1998, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa

2005/1/WE.
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zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji nalezacego do
grupy. Ponadto zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji
nalezace do konglomeratu finansowego nie moga by¢ wiascicie-
lami zaktadu wewngtrznego.

Niniejsza dyrektywa nie powinna jednak mie¢ zastosowania do
zakladéw ubezpieczen, ktore sa juz objete dyrektywami
73/239/EWG lub 2002/83/WE; jednakze aby zapewni¢ mocna
pozycj¢ finansowa zakladéw ubezpieczen, ktore wykonuja takze
dziatalno$¢ reasekuracyjna, i aby charakterystyczne cechy tego
rodzaju dzialalnos$ci zostaly nalezycie uwzglednione w wymaga-
niach kapitalowych stawianych tym zaktadom ubezpieczen, prze-
pisy dotyczace marginesu wyptacalnosci zaktadow reasekuracji
zawarte w niniejszej dyrektywie powinny stosowac si¢ do dzia-
falnosci reasekuracyjnej tych zakladéw ubezpieczen, jezeli ich
dziatalnos$¢ reasekuracyjna stanowi znaczaca czg$¢ ich catkowitej
dziatalno$ci.

Niniejsza dyrektywa nie powinna mie¢ zastosowania do pokrycia
reasekuracyjnego realizowanego lub w pelni gwarantowanego
z uwagi na istotny interes publiczny przez Panstwo Czlonkow-
skie, dziatajace jako reasekurator ostatniej szansy, w szczegdlnosci
gdy wskutek szczegdlnej sytuacji na rynku uzyskanie odpowied-
niego pokrycia komercyjnego jest niewykonalne; w tym wzgle-
dzie brak ,,odpowiedniego pokrycia komercyjnego” powinien
zasadniczo oznacza¢ zatamanie rynku, charakteryzujace sig
wyraznym brakiem wystarczajacego zakresu ofert ubezpieczenio-
wych, przy czym nadmiernie wysokie sktadki nie powinny
jednak same w sobie wskazywaé na nieadekwatno$¢ takiego
pokrycia komercyjnego. Artykut 1 ust. 2 lit. d) niniejszej dyrek-
tywy stosuje si¢ rowniez do porozumien zawieranych pomigdzy
zaktadami ubezpieczen, do ktorych stosuja si¢ dyrektywy
73/239/EWG lub 2002/83/WE 1 ktorych celem jest pulowanie
roszczen finansowych wynikajacych z istotnych ryzyk, takich
jak terroryzm.

Zaktady reasekuracji maja ograniczy¢ przedmiot ich dziatalnosci
do prowadzenia dziatalno$ci reasekuracyjnej i czynno$ci z tym
zwiazanych. Ten wymodg pozwala zaktadowi reasekuracji podej-
mowac¢ takie dzialania, jak na przyktad doradztwo statystyczne
lub aktuarialne, analiza ryzyka lub badania na rzecz klientow.
Moze on réwniez obejmowac funkcje spotki holdingowej oraz
czynno$ci zwiazane z dziatalno$cia w sektorze finansowym
w rozumieniu art. 2 pkt 8 dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu
Europejskiego 1 Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodat-
kowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubez-
pieczen oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu
finansowego (). W zadnym przypadku wymog ten nie pozwala
na prowadzenie niepowiazanej dziatalno$ci bankowej i finanso-
wej.

Niniejsza dyrektywa powinna wyjasni¢ uprawnienia i $rodki
nadzoru udzielone wlasciwym organom. Witasciwe organy rodzi-
mego Panstwa Czlonkowskiego zaktadu reasekuracji powinny
by¢ odpowiedzialne za monitorowanie kondycji finansowej
zaktadow reasekuracji, w tym stopnia ich wyptacalnos$ci,

(") Dz.U. L 35 z 11.2.2003, str. 1. Dyrektywa zmieniona dyrektywa 2005/1/WE.
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tworzenia odpowiednich rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
i rezerw na wyrownanie szkodowosci (ryzyka) oraz pokrycia
tych rezerw poprzez wysokiej jakosci aktywa.

Wiasciwe organy Panstw Cztonkowskich powinny mie¢ do
swojej dyspozycji takie $rodki nadzoru, jakie sa niezbgdne do
zapewnienia prawidlowego wykonywania dzialalnosci przez
zaktady reasekuracji na catym terytorium Wspdlnoty, niezaleznie
od tego, czy wykonywana jest ona na podstawie prawa przed-
sigbiorczo$ci czy swobody $wiadczenia ustug. W szczegdlnosei
powinny one by¢ w stanie wprowadza¢ wiasciwe srodki zabez-
pieczajace lub naktada¢ sankcje majace na celu zapobieganie
nieprawidlowo$ciom i naruszeniom przepisOw w sprawie nadzoru
nad reasekuracja.

Przepisy dotyczace przenoszenia portfeli powinny by¢ zgodne
z jednolitym zezwoleniem przewidzianym w niniejszej dyrekty-
wie. Powinny one stosowac si¢ do poszczegélnych rodzajow
przenoszenia portfeli pomigdzy zakladami reasekuracji, takich
jak przenoszenie portfeli w wyniku potaczen zaktadow reaseku-
racji lub innych instrumentéw prawa spoélek lub przeniesienia
portfeli niewygastych ryzyk w celu pozbycia si¢ ich do innego
zaktadu reasekuracji. Ponadto przepisy dotyczace przenoszenia
portfeli powinny zawiera¢ przepisy szczegolne dotyczace przenie-
sienia do innego zakladu reasekuracji portfela umoéw zawartych
na podstawie prawa przedsigbiorczosci lub swobody $wiadczenia
ustug.

Powinien zostaé wprowadzony przepis dotyczacy wymiany infor-
macji pomigdzy wlasciwymi organami oraz organami lub
podmiotami, ktére z tytutu swojej funkcji przyczyniaja si¢ do
wzmacniania stabilnosci systemu finansowego. W celu zacho-
wania poufnego charakteru przekazywanych informacji lista adre-
satbw powinna pozostawaé $cisle ograniczona. Konieczne jest
zatem okre$lenie warunkow, w ktorych wyzej wspomniana
wymiana informacji jest dozwolona; ponadto w przypadku gdy
ustanowiono, ze informacje moga by¢ ujawnione wylacznie za
wyrazng zgoda wilasciwych organdéw, moga one, tam gdzie jest
to stosowne, uzalezni¢ swoja zgode od spelnienia rygorystycz-
nych warunkéw. W zwiazku z powyzszym oraz w celu zapew-
nienia wlasciwego nadzoru nad zakladami reasekuracji przez
wlasciwe organy, niniejsza dyrektywa powinna okresla¢ zasady
umozliwiajace Panstwu Cztonkowskiemu zawieranie uméw doty-
czacych wymiany informacji z panstwami trzecimi, pod warun-
kiem ze ujawniane informacje objgte sa odpowiednimi gwaran-
cjami tajemnicy zawodowe;.

Do celéw wzmocnienia nadzoru ostrozno$ciowego nad zakltadami
reasekuracji nalezy zastrzec, ze biegly rewident musi mieé
obowiazek niezwlocznego powiadomienia wiasciwych organow
w kazdym przypadku przewidzianym niniejsza dyrektywa, gdy
w trakcie wykonywania swoich zadan wejdzie w posiadanie
informacji dotyczacych pewnych faktow, ktore moga mieé
powazne konsekwencje dla sytuacji finansowej zaktadow rease-
kuracji lub dla funkcjonowania organizacji administracyjne;j i ksig-
gowej zaktadu reasekuracji. Uwzgledniajac okreslony cel, poza-
dane jest, aby Panstwa Czlonkowskie postanowily, ze taki
obowiazek powinien dotyczy¢ wszystkich okoliczno$ci, kiedy
biegly rewident stwierdza takie fakty w trakcie wykonywania
swoich zadan w przedsigbiorstwie posiadajacym bliskie powia-
zania z zakladem reasekuracji. Obowiazek biegtych rewidentow,
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aby w stosownych przypadkach powiadomi¢ wiasciwe organy
o niektorych faktach i decyzjach dotyczacych zaktadow reaseku-
racji, stwierdzonych podczas wykonywania ich zadan w przedsig-
biorstwie innym niz zaktad reasekuracji, nie zmienia charakteru
ich zadan w takim przedsigbiorstwie, ani tez wymaganego
sposobu wykonywania tych zadan w tym przedsigbiorstwie.

Nalezy przewidzie¢ mozliwos¢ zastosowania niniejszej dyrek-
tywy do istniejacych zaktadow reasekuracji, ktore otrzymaty juz
zezwolenie lub uprawnienie do prowadzenia dziatalno$ci reaseku-
racyjnej zgodnie z przepisami Panstw Czlonkowskich przed
zastosowaniem niniejszej dyrektywy.

W celu umozliwienia zaktadowi reasekuracji realizacji jego zobo-
wiazan, rodzime Panstwo Czlonkowskie powinno wymagac¢ od
zakladu reasekuracji stworzenia odpowiednich rezerw tech-
niczno-ubezpieczeniowych. Wielkos$¢ takich rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych powinna zosta¢ okreslona zgodnie z dyrek-
tywa Rady 91/674/EWG z dnia 19 grudnia 1991 r. w sprawie
rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych zaktadow
ubezpieczen (') oraz, w odniesieniu do operacji zwiazanych
z reasekuracja ubezpieczen na zycie, powinno takze pozwolié
si¢ rodzimemu Panstwu Czlonkowskiemu na ustanowienie
bardziej szczegdtowych zasad zgodnie z dyrektywa 2002/83/WE.

Od zaktadu reasekuracji prowadzacego dziatalno$¢ reasekuracyjna
dotyczaca ubezpieczenia kredytowego, ktorego operacje reaseku-
racji kredytowej stanowia wigcej niz niewielka czg$¢ jego catko-
witej dziatalno$ci, nalezy wymagaé ustanowienia rezerwy na
wyrownanie szkodowosci (ryzyka), ktora nie stanowi czgsci
marginesu wyplacalno$ci; rezerwa ta powinna zosta¢ wyliczona
zgodnie z metodami okreslonymi w dyrektywie 73/239/EWG
i ktore sa uznane za réwnowazne; ponadto niniejsza dyrektywa
powinna pozwala¢ rodzimemu Panstwu Czlonkowskiemu
rowniez wymagaé, aby zaklady reasekuracji, ktorych siedziba
glowna znajduje si¢ na jego terytorium, ustanowily rezerwy
wyrownawcze dla klas ryzyka innych niz reasekuracja kredytowa,
stosownie do zasad okreslonych przez to Pafnstwo Cztonkowskie.
Po wprowadzeniu Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdaw-
czo$ci Finansowej (MSSF 4) niniejsza dyrektywa powinna
wyjasni¢ ostrozno$ciowe traktowanie rezerw wyroéwnawczych
ustanowionych zgodnie =z niniejsza dyrektywa. Jednakze
poniewaz nadzor nad reasekuracja wymaga ponownej oceny
w ramach projektu Solvency II, niniejsza dyrektywa nie wyklucza
przysztego nadzoru nad reasekuracja w ramach Solvency II.

Zaktad reasekuracji powinien dysponowa¢ aktywami na pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i rezerw na wyrdwnanie
szkodowosci (ryzyka), ktore uwzgledniaja rodzaj dziatalnosci
prowadzonej przez zaklad reasekuracji, a w szczegdlnosci charak-
ter, wielko$¢ i czas trwania spodziewanych wyplat roszczen
W sposOb zapewniajacy wystarczajaca ilos¢, plynnos$¢, bezpie-
czenstwo, jako$¢, zyskownos$¢ i dopasowanie jego inwestycji,
dla ktorych to zaktad powinien zapewni¢ zréznicowanie i nalezyte
rozlozenie, a takze w sposob, ktory da zakladowi mozliwo$ci

(") DzU. L 374 z 31.12.1991, str. 7. Dyrektywa zmieniona dyrektywa

2003/51/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 178 z 17.7.2003,
str. 16).
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24

(25)

(26)

@7

(28)

adekwatnego reagowania na zmieniajace si¢ sytuacje gospodar-
cze, w szczegbOlnoSci na wydarzenia na rynkach finansowych
i rynkach nieruchomosci lub katastroficzne zdarzenia o duzych
skutkach.

Niezbedne jest, poza rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi,
aby zaklady reasekuracji posiadaly rezerwg dodatkowa, okreslona
mianem marginesu wyptacalno$ci, reprezentowana przez aktywa
dowolne oraz, za zgoda wlasciwych organéw, przez inne aktywa
implicytywne, ktore maja spetiac rolg bufora dla niekorzystnych
wahan w sektorze. Wymaganie to jest waznym elementem
nadzoru ostroznosciowego. Do czasu zakonczenia rewizji obec-
nego systemu marginesu bezpieczenstwa, ktora Komisja prowadzi
w ramach tak zwanego ,,projektu Solvency II”, do okreslania
wymaganego marginesu wyplacalnoéci zaktadéw reasekuracji
nalezy stosowa¢ zasady przewidziane w prawodawstwie obowia-
zujacym w dziedzinie ubezpieczen bezposrednich.

W S$wietle podobienstw pomigdzy reasekuracja ubezpieczen na
zycie, pokrywajaca ryzyko umieralno$ci, a reasekuracja inna niz
ubezpieczen na zycie, w szczegdlnosci pokrycia ryzyk objetych
ubezpieczeniem i okresu trwania umow reasekuracji ubezpieczen
na zycie, margines wyplacalnosci wymagany dla reasekuracji
ubezpieczen na zycie powinien by¢ ustalony zgodnie z przepisami
okreslonymi w niniejszej dyrektywie do obliczenia marginesu
wyplacalno$ci wymaganego dla reasekuracji innej niz ubezpie-
czen na zycie; rodzime Panstwo Czlonkowskie powinno jednak
mie¢ mozliwos¢ stosowania zasad okreslonych w dyrektywie
2002/83/WE do ustalania marginesu wyptacalnosci wymaganego
dla dziatan w ramach reasekuracji ubezpieczen na zycie, ktore sa
powiazane z funduszami inwestycyjnymi lub umowami uczest-
nictwa.

W celu uwzglednienia szczegdlnego charakteru niektorych typow
uméw reasekuracyjnych Iub okreslonych branz dziatalnos$ci
nalezy przewidzie¢ mozliwo$¢ dokonania modyfikacji obliczania
wymaganego marginesu wyplacalno$ci; modyfikacji  tych
powinna dokona¢ Komisja po konsultacji z Europejskim Komi-
tetem ds. Ubezpieczen i Emerytur Pracowniczych ustanowionym
na mocy decyzji Komisji 2004/9/WE (1), korzystajac z uprawnien
wykonawczych przyznanych jej na mocy Traktatu.

Srodki niezbedne do wdrozenia niniejszej dyrektywy powinny
zosta¢ podjgte zgodnie z art. 5 decyzji Rady 1999/468/WE
z 28 czerwca 1999 r. ustanawiajacej warunki wykonywania
uprawnien wykonawczych przyznanych Komisji (2).

Wykaz pozycji kwalifikujacych si¢ do stanowienia dost¢pnego
marginesu wyptacalnosci okre$lonego niniejsza dyrektywa powi-
nien by¢ taki, jak przewidziany w dyrektywach 73/239/EWG
i 2002/83/WE.

() Dz.U. L 3 z 7.1.2004, str. 34.

(®» Dz.U. L 184 z 17.7.1999, str. 23.
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29)

(30)

(€2

(32

(33)

Zaktady reasekuracji powinny réwniez posiada¢ fundusz gwaran-
cyjny w celu zapewnienia, aby mialy one nalezyte $rodki, gdy
zostaja utworzone 1 aby w pozniejszym toku dzialalno$ci
margines wyplacalnosci w zadnym przypadku nie spadt ponizej
minimum bezpieczenstwa; jednakze aby uwzgledni¢ specyfike
wewngtrznych zakladéw reasekuracji, nalezy przewidzie¢ mozli-
wos¢ ustalenia przez rodzime Panstwo Czlonkowskie minimal-
nego funduszu gwarancyjnego wymaganego dla zaleznych
zaktadow reasekuracji w nizszej wysokosci.

Niektore przepisy niniejszej dyrektywy okre$laja minimalne
normy. Rodzime Panstwo Czlonkowskie powinno mie¢ prawo
do ustanawiania bardziej surowych zasad dla zakladow reaseku-
racji dzialajacych na podstawie zezwolenia wydanego przez
wlasne wlasciwe organy, w szczegdlnosci w odniesieniu do
wymagan dotyczacych marginesu wyplacalnosci.

Niniejsza dyrektywa powinna mie¢ zastosowanie do dziatalnosci
w zakresie ograniczonej reasekuracji; dlatego tez do celu stoso-
wania niniejszej dyrektywy niezbgdna jest definicja ograniczonej
reasekuracji; ze wzgledu na specyfike tego typu dziatalnosci
reasekuracyjnej rodzime Panstwo Czlonkowskie powinno miec
mozliwo$¢ ustanowienia specjalnych przepisow regulujacych
wykonywanie dziatalno$ci ograniczonej reasekuracji. Przepisy te
moglyby si¢ rozni¢ w okreslonych punktach od ogdlnego
systemu ustanowionego niniejsza dyrektywa.

Niniejsza dyrektywa powinna ustanowi¢ zasady dotyczace tych
spotek celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia, special
purpose vehicles), ktore przejmuja ryzyko od zaktadéw ubezpie-
czen i zakladow reasekuracji. Szczegdlna natura owych spotek
celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia), ktoére nie sa
zaktadami ubezpieczen lub reasekuracji, wymaga ustanowienia
szczegblnych przepisow w Panstwach Cztonkowskich. Ponadto
niniejsza dyrektywa powinna przewidywaé, ze rodzime Panstwo
Cztonkowskie ustanowi bardziej szczegdétowe przepisy, precyzu-
jace okoliczno$ci, w ktorych kwoty nalezne ze spotek celowych
(podmiotéw specjalnego przeznaczenia) moglyby by¢ wykorzys-
tane jako aktywa na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczenio-
wych przez zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji. Niniejsza
dyrektywa powinna réwniez przewidywac, ze kwoty podlegajace
zwrotowi ze spolek celowych (podmiotéw specjalnego przezna-
czenia) moga zosta¢ uznane za kwoty mozliwe do potracenia na
podstawie umow reasekuracji lub retrocesji, w limitach wyzna-
czonych w niniejszej dyrektywie, pod warunkiem wystapienia
zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji z wnioskiem do
wlasciwego organu i wyrazenia zgody przez ten wlasciwy organ.

Niezbedne jest zapewnienie srodkow w przypadkach gdy sytuacja
finansowa zakladu reasekuracji prowadzi do trudno$ci w pokry-
waniu zobowiazan ubezpieczeniowych. W szczegdlnych sytua-
cjach istnieje rowniez potrzeba upowaznienia wilasciwych
organéw do interweniowania na dostatecznie wczesnym etapie,
jednak korzystajac z takich uprawnien, wlasciwe organy powinny
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(34

(335

(36)

(37

(3%

(39

(40)

powiadomié¢ zaktady reasekuracji o powodach uzasadniajacych
takie dziatanie nadzorcze zgodnie z zasadami zdrowej admini-
stracji 1 nalezytego postgpowania. Dopdki istnieje taka sytuacja,
wlasciwe organy nie powinny zaswiadczaé, ze zaktad reasekuracji
ma dostateczny margines wyptacalnosci.

Niezbgdne jest zastrzezenie warunku wspotpracy pomigdzy
wlasciwymi organami Panstw Cztonkowskich w celu zagwaran-
towania, ze zaklad reasekuracji, prowadzacy dziatalno$¢ na
podstawie prawa przedsigbiorczosci i swobody $wiadczenia
ustug, bedzie stosowal si¢ do przepisow obowiazujacych go
w przyjmujacym Panstwie Cztonkowskim.

Nalezy ustanowié przepisy pozwalajace na odwotywanie si¢ do
sadow w przypadku odmowy udzielenia zezwolenia lub jego
wycofania.

Wazne jest zastrzezenie, aby zaklady reasekuracji, ktorych
glowna siedziba znajduje si¢ poza Wspdlnota i1 ktoére prowadza
dziatalnos$¢ reasekuracyjng na terenie Wspdlnoty, nie byly przed-
miotem przepisow, ktore skutkuja traktowaniem w sposob
bardziej uprzywilejowany niz zaklady reasekuracji, ktorych
glowna siedziba znajduje si¢ w jednym z Panstw Cztonkowskich.

W celu uwzglednienia migdzynarodowych aspektéw reasekuracji
nalezy uregulowa¢ zawieranie umow migdzynarodowych
z panstwem trzecim, majace na celu zdefiniowanie S$rodkow
nadzoru nad podmiotami reasekuracyjnymi prowadzacymi dzia-
falno$¢ na terytorium kazdej z umawiajacych si¢ stron.

Nalezy ustanowi¢ przepisy wprowadzajace elastyczna procedurg
umozliwiajaca oceneg ostroznosciowe;j roOwnowaznosci
z panstwami trzecimi na zasadzie wspolnotowej po to, aby
poprawic liberalizacj¢ ushug reasekuracyjnych w panstwach trze-
cich, czy to poprzez przedsigbiorstwa, czy tez poprzez transgra-
niczne $wiadczenie ustug. W tym celu niniejsza dyrektywa
powinna przewidywac¢ procedury negocjacyjne z panstwami trze-
cimi.

Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjgcia srodkéow wyko-
nawczych, pod warunkiem Ze nie zmieniaja one zasadniczych
elementoéw niniejszej dyrektywy. Srodki wykonawcze powinny
umozliwia¢ Wspolnocie uwzglednienie przysztego rozwoju rease-
kuracji. Srodki konieczne do wykonania niniejszej dyrektywy
powinny by¢ przyjete zgodnie z decyzja 1999/468/WE.

Obowiazujace wspolnotowe ramy prawne dla wykonywania dzia-
lalnos$ci ubezpieczeniowej powinny zosta¢ dostosowane tak, aby
uwzgledni¢é nowy system nadzorczy dla zakladéw reasekuracji
ustanowiony na mocy niniejszej dyrektywy i aby zapewni¢ jedno-
lite ramy prawne dla calego sektora ubezpieczeniowego. W szcze-
golnosci nalezy dostosowac obecne przepisy, ktore umozliwiaja
»~posredni nadzor” nad zakladami reasekuracji przez organy
wlasciwe dla nadzoru zaktadow ubezpieczen bezposrednich.
Ponadto niezbedne jest zniesienie aktualnych przepisow pozwa-
lajacych, aby Panstwa Czlonkowskie wymagaly zastawienia
aktywow na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
zaktadu ubezpieczen, niezaleznie od formy, jaka ten wymog
moze przyja¢, gdy ubezpieczyciel jest reasekurowany przez
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zaklad reasekuracji posiadajacy zezwolenie na mocy niniejszej
dyrektywy lub przez zaktad ubezpieczen. Wreszcie, nalezy usta-
nowi¢, aby margines wyplacalnosci wymagany od zakladow
ubezpieczen wykonujacych dziatalnos¢ reasekuracyna, gdy dzia-
talnos$¢ taka stanowi znaczaca czg$¢ ich catkowitej dziatalnosci,
podlegat zasadom wyptacalnosci przewidzianym w niniejszej
dyrektywie dla zaktadéw reasekuracji. Nalezy zatem odpowiednio
zmieni¢ dyrektywy 73/239/EWG, 92/49/EWG oraz 2002/83/WE.

(41) Nalezy zmieni¢ dyrektywe 98/78/WE w celu zagwarantowania,
ze zaklady reasekuracji w grupie ubezpieczeniowej lub reaseku-
racyjnej podlegaja dodatkowemu nadzorowi w ten sam sposob,
co zaktady ubezpieczen, ktore sa obecnie czgscia grupy ubezpie-
czeniowe;j.

(42) Zgodnie z pkt 34 migdzyinstytucjonalnego porozumienia dotycza-
cego stanowienia lepszego prawa (1), Panstwa Czlonkowskie sa
zachgcane do sporzadzenia, dla ich celéw oraz w interesie Wspo6l-
noty, wiasnych tabel ilustrujacych, w mozliwie najszerszym
zakresie, powigzania pomigdzy niniejsza dyrektywa a $rodkami
jej transpozycji, oraz podania ich do publicznej wiadomosci.

(43) W zwiazku z tym, Ze cel niniejszej dyrektywy, a mianowicie
ustanowienie ram prawnych dla podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci reasekuracyjnej, nie moze by¢ osiagnigty w sposob
wystarczajacy przez Panstwa Czlonkowskie, natomiast z uwagi
na rozmiary lub skutki dzialan mozliwe jest lepsze jego osiag-
nigcie na poziomie Wspodlnoty, Wspdlnota moze podja¢ Srodki
zgodnie z zasada pomocniczos$ci okreslona w art. 5 Traktatu.
Zgodnie z zasada proporcjonalnosci okreslona w tym artykule
niniejsza dyrektywa nie wykracza poza to, co jest konieczne do
osiagnigcia tego celu.

(44) W zwiazku z tym, ze niniejsza dyrektywa okres$la minimalne
normy, Panstwa Czlonkowskie moga ustanowi¢ bardziej restryk-
cyjne zasady,

PRZYJMUIJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

TYTUL 1
ZAKRES STOSOWANIA I DEFINICJE

Artykut 1

Zakres stosowania

1. Niniejsza dyrektywa ustanawia zasady podejmowania i wykony-
wania na wlasny rachunek dziatalnosci reasekuracyjnej przez zaktady
reasekuracji, ktore wykonuja wylacznie dziatalno$¢ reasekuracyjna
i ktore maja siedzib¢ w Panstwie Czlonkowskim lub pragna ja tam
ustanowic.

2. Niniejsza dyrektywa nie stosuje si¢ do:

a) zakladow ubezpieczen, do ktorych stosuja si¢ dyrektywy
73/239/EWG lub 2002/83/WE;

b) dziatan i podmiotow, o ktorych mowa w art. 2 i 3 dyrektywy
73/239/EWG;

(M Dz.U. C 321 z 31.12.2003, str. 1.
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<)

d)

1.

b)

9

d)

g)

h)

dziatan i podmiotow, o ktéorych mowa w art. 3 dyrektywy
2002/83/WE;

dziatalno$ci reasekuracyjnej prowadzonej lub w peilni gwarantowa-
nej, z uwagi na istotny interes publiczny, przez rzad Pafistwa Czlon-
kowskiego, dziatajacy w charakterze reasekuratora ostatniej szansy,
w tym w okoliczno$ciach, gdy rola ta jest wymagana na skutek
sytuacji na rynku, w ktorej niewykonalne jest uzyskanie odpowied-
niego pokrycia komercyjnego.

Artykut 2

Definicje
Do celéw niniejszej dyrektywy stosuja si¢ nastgpujace definicje:

»reasekuracja” oznacza dziatalno$¢ polegajaca na przyjmowaniu
ryzyk cedowanych przez zaklad ubezpieczen lub przez inny zaktad
reasekuracji. W przypadku ubezpieczycieli zrzeszonych w towarzy-
stwie Lloyd's, reasekuracja oznacza réwniez dzialalnos$¢ polegajaca
na przyjmowaniu przez zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
inny niz ubezpieczyciele zrzeszeni w towarzystwie Lloyd's ryzyk
cedowanych przez ktéregokolwiek z czlonkéw towarzystwa Lloyd's;

~wewnetrzny zaktad reasekuracji” oznacza zaktad reasekuracji,
ktorego wladcicielem jest przedsigbiorstwo finansowe niebgdace
zakladem ubezpieczen lub =zakladem reasekuracji, lub grupa
zaktadow ubezpieczen lub zakladow reasekuracji, do ktorych ma
zastosowanie dyrektywa 98/78/WE, albo ktoérego wilascicielem jest
przedsigbiorstwo niefinansowe, ktorego celem jest zapewnienie
pokrycia reasekuracyjnego wylacznie ryzyka przedsigbiorstwa lub
przedsigbiorstw, do ktorych nalezy lub zakladu Iub zakladow,
ktorych cztonkiem grupy jest wewnetrzny zaklad reasekuracji;

»zaklad reasekuracji” oznacza zaklad, ktory otrzymat urzedowe
zezwolenie zgodnie z art. 3;

,»oddzial” oznacza przedstawicielstwo lub oddziat zaktadu reaseku-
racji;

»siedziba” oznacza gtdowna siedzib¢ lub oddziat zaktadu reasekura-
cji, z uwzglednieniem lit. d);

,,rodzime Panstwo Czlonkowskie” oznacza Panstwo Czlonkowskie,
w ktorym znajduje si¢ gldwna siedziba zakladu reasekuracji;

,,Panstwo Czlonkowskie oddzialu” oznacza Panstwo Czlonkowskie,
w ktorym znajduje si¢ oddziat zaktadu reasekuracji;

»przyjmujace Panstwo Cztonkowskie” oznacza Panstwo Cztonkow-
skie, w ktorym zaktad reasekuracji ma oddziat lub $wiadczy ushugi;

»kontrola” oznacza zwiazek migdzy jednostka dominujaca a jedno-
stka zalezng zgodnie z definicja zawarta w art. 1 dyrektywy
83/349/EWG (') lub podobny zwiazek migdzy jakakolwiek osoba
fizyczna lub prawna a zakladem;

(") Siédma dyrektywa Rady 83/349/EWG z dnia 13 czerwca 1983 r. wydana na

podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu w sprawie skonsolidowanych spra-
wozdan finansowych (Dz.U. L 193 z 18.7.1983, str. 1). Dyrektywa ostatnio
zmieniona dyrektywa 2003/51/WE.
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)

k)

)

m)

n)

p)

Q)

Q)

Q)

»znaczny pakiet akcji” oznacza kazdy posiadany bezposrednio lub
posrednio pakiet akcji lub udziat w zaktadzie stanowiacy 10 % lub
wigcej kapitatu lub dajacy prawo do 10 % lub wigcej glosu lub taki,
ktory umozliwia wywieranie znacznego wplywu na zarzadzanie tym
zaktadem,;

,jednostka dominujaca” oznacza jednostk¢ dominujaca w rozumieniu
definicji zawartej w art. 1 1 2 dyrektywy 83/349/EWG;

»jednostka zalezna” oznacza jednostke zalezna w rozumieniu defi-
nicji zawartej art. 1 i 2 dyrektywy 83/349/EWG;

,wlasciwe organy” oznaczaja organy krajowe upowaznione na mocy
ustawy lub rozporzadzenia do nadzorowania zaktadéw reasekuracji;

,bliskie powiazania” oznaczaja sytuacjg, w ktorej dwie lub wigcej
0s0b fizycznych lub prawnych jest powiazanych ze soba przez:

i) udziat kapitalowy, ktéry oznacza wlasnos¢, bezposrednio lub za
pomoca kontroli, co najmniej 20 % praw glosu lub kapitatu
przedsigbiorstwa; lub

i) kontrolg, we wszystkich przypadkach, o ktérych mowa w art. 1
ust. 1 i 2 dyrektywy 83/349/EWG lub podobne powigzanie
migdzy dowolna osoba fizyczna lub prawna a przedsigbior-
stwem;

»przedsigbiorstwo finansowe” oznacza jedna z ponizszych jedno-
stek:

i) instytucj¢ kredytowa, instytucje finansowa lub przedsigbiorstwo
pomocniczych ustug bankowych w rozumieniu art. 1 ust. 5
i art. 1 ust. 23 dyrektywy 2000/12/WE (1);

ii) zaklad ubezpieczen, zaklad reasekuracji lub ubezpieczeniowa
grupe kapitatowa w rozumieniu art. 1 lit. i) dyrektywy
98/78/WE;

iii) przedsigbiorstwo inwestycyjne lub instytucj¢ finansowa w rozu-
mieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2004/39/WE (?),

iv) finansowa spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszanej w rozu-
mieniu art. 2 ust. 15 dyrektywy 2002/87/WE;

,Spotka celowa (podmiot specjalnego przeznaczenia)” oznacza
przedsigbiorstwo, posiadajace osobowo$¢ prawna lub nie, niebgdace
istniejacym zaktadem ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji, ktore
przejmuje ryzyka od zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji
oraz w peli finansuje ekspozycjg z tytutu takich ryzyk z wpltywow
z emisji dtuznej lub innego mechanizmu finansowania, gdzie prawa
sptaty dostawcow takiego dlugu lub innych mechanizméw finanso-
wania sa podporzadkowane zobowiazaniom reasekuracyjnym tej
spotki;

»reasekuracja ograniczona” oznacza reasekuracj¢, w ktorej jawnie
okreslona maksymalna, mozliwa szkoda, wyrazona jako maksy-
malna wielko$¢ przenoszonego ryzyka ekonomicznego wynikaja-
cego zardwno ze znaczacego ryzyka zlej wyceny ryzyk ubezpiecze-
niowych, jak i z ryzyka niepewnosci czasu platnosci, przewyzsza
wysokos¢ sktadki w okresie obowiazywania umowy o kwotg ogra-
niczona, ale znaczaca, oraz ma przynajmniej jedna z nastgpujacych
dwoch cech:

Dyrektywa 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 20 marca

2000 r. odnoszaca si¢ do podejmowania i prowadzenia dzialalnosci przez
instytucje kredytowe (Dz.U. L 126 z 26.5.2000, str. 1). Dyrektywa ostatnio
zmieniona dyrektywa 2005/1/WE.

Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia
2004 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych (Dz.U. L 145
z 30.4.2004, str. 1).
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i) jawny i znaczacy wplyw wartosci pieniadza w czasie;

ii) postanowienia umowne zmierzajace do wyrdwnania bilansu
doswiadczenia gospodarczego stron w czasie w celu osiagnigcia
docelowego transferu ryzyka.

2. Do celow ust. 1 lit. a) niniejszego artykulu Swiadczenie przez
zaklad reasekuracji ushug pokrycia ryzyk instytucji pracowniczych
programow emerytalnych objgtych zakresem dyrektywy 2003/41/WE (1)
w przypadkach gdy prawo rodzimego Panstwa Czlonkowskiego takiej
instytucji na to pozwala, jest rowniez uwazane za dzialalno$¢ objeta
zakresem niniejszej dyrektywy.

Do celow ust. 1 lit. d) jakakolwiek trwala obecno$¢ zaktadu reasekuracji
na terytorium Panstwa Cztonkowskiego traktowana jest w taki sam
sposob, jak przedstawicielstwo lub oddziat, nawet jezeli obecno$¢ taka
nie przybiera formy przedstawicielstwa lub oddzialu, ale sklada sig
zaledwie z biura zarzadzanego przez pracownikow wiasnych zaktadu
lub niezalezna osobe ze stalym upowaznieniem do dziatania na rzecz
zakladu, tak jak miatoby to miejsce w przypadku przedstawicielstwa.

Do celow ust. 1 lit. j), w kontekscie art. 12 i 19-23 oraz w odniesieniu
do innych wielkosci pakietow akcji okreslonych w art. 19-23, pod
uwage bierze si¢ prawa glosu okreslone w art. 9 i 10 dyrektywy
2004/109/WE (?). oraz warunki dotyczace ich konsolidacji okres$lone
w art. 12 ust. 4 1 5 tej dyrektywy.

Panstwa cztonkowskie nie biora pod uwage praw glosu ani akcji, ktore
przedsigbiorstwa inwestycyjne lub instytucje kredytowe moga posiadaé
w  wyniku gwarantowania emisji instrumentéw finansowych lub
subemisji instrumentéw finansowych z gwarancja przejgcia emisji
uwzglednionych w punkcie 6 sekcji A zatacznika I do dyrektywy
2004/39/WE, zakladajac, ze prawa nie sa wykonywane ani uzywane
w inny sposob w celu ingerencji w zarzadzanie przez emitenta oraz
ze prawa glosu lub akcje zostana zbyte w ciagu roku od daty nabycia.

Do celéw ust. 1 lit. 1) kazda jednostka zalezna zaktadu zaleznego jest
rowniez uwazana za jednostk¢ zalezng przedsigbiorstwa, bedacego osta-
teczna jednostka dominujaca tych przedsigbiorstw.

Do celow ust. 1 lit. n):

— wszelkie jednostki zalezne danej jednostki zaleznej sa rowniez
uwazane za jednostki zalezne jednostki dominujacej stojacej na
czele tych przedsigbiorstw,

— sytuacjg, w ktorej dwie lub wigcej osob fizycznych lub prawnych
jest trwale powiazanych z jedna i ta sama osoba za pomoca kontroli,
réwniez uwaza si¢ za bliskie powiazanie tych osob.

3. W przypadku gdy niniejsza dyrektywa odnosi si¢ do euro, za
rownowartos¢ w walucie krajowej wedlug kursu obowiazujacego od
dnia 31 grudnia danego roku przyjmuje si¢ warto$¢ ustalona na ostatni
dzien pazdziernika tego roku, w ktéorym réwnowartosci euro podane
byly we wszystkich walutach Wspdlnoty.

(") Dyrektywa 2003/41/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 czerwca
2003 r. w sprawie dzialalnodci instytucji pracowniczych programéw emery-
talnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami (Dz.U. L 235 z 23.9.2003,
str. 10).

(®) Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia
2004 r. w sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci infor-
macji o emitentach, ktorych papiery warto$ciowe dopuszczane sa do obrotu
na rynku regulowanym (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, str. 38).



2005L0068 — PL — 01.07.2013 — 003.001 — 15

TYTUL II

PODEJMOWANIE DZIALALNOSCI REASEKURACYJNEJ I ZEZWO-
LENIE DLA ZAKELADU REASEKURACIJI

Artykut 3

Zasada zezwolenia

Podejmowanie dziatalno$ci reasekuracyjnej wymaga uprzedniego uzys-
kania urzgdowego zezwolenia.

O zezwolenie wystgpuje do wihasciwych organdéw rodzimego Panstwa
Cztonkowskiego:

a) kazde przedsigbiorstwo, ktore ustanawia swoja gldéwna siedzibg na
terytorium tego Pafistwa,

b) kazdy zaktad reasekuracji, ktory po uzyskaniu zezwolenia rozszerza
swoja dziatalno$¢ na operacje reasekuracyjne inne, niz te, na ktore
uzyskal zezwolenie.

Artykut 4

Zakres zezwolenia

1.  Zezwolenie wydane zgodnie z art. 3 jest wazne w calej Wspol-
nocie. Umozliwia ono zaktadowi reasekuracji wykonywanie w niej dzia-
falno$ci w ramach prawa przedsigbiorczosci albo swobody $§wiadczenia
ustug.

2. Zezwolenia udziela si¢ dla operacji reasekuracyjnych ubezpieczen
innych niz na zycie, operacji reasekuracyjnych ubezpieczen na zycie lub
wszystkich rodzajow operacji reasekuracyjnych, zgodnie z wnioskiem
ztoZzonym przez wystgpujacego o zezwolenie.

Jest on rozpatrywany z uwzglednieniem planu dziatalnosci przedtozo-
nego zgodnie z art. 6 lit. b) i art. 11 oraz spelnienia warunkéw okre-
Slonych dla uzyskania zezwolenia przez Panstwo Czlonkowskie,
w ktorym dany zaklad reasekuracji ubiega si¢ o zezwolenie.

Artykut 5

Forma zakladu reasekuracji

1. Rodzime Panstwo Czlonkowskie wymaga, aby kazdy zaktad
reasekuracji, ktory ubiega si¢ o zezwolenie, przyjal jedna z form okre-
Slonych w zataczniku I.

Zaktad reasekuracji moze rowniez przyja¢ forme¢ spotki europejskiej
(SE) okreslonej w rozporzadzeniu (WE) nr 2157/2001 (V).

2. Panstwa Czlonkowskie moga, we wlasciwych przypadkach,
tworzy¢ zakltady w dowolnej formie dopuszczonej przez przepisy
prawa publicznego, pod warunkiem ze przedmiotem dziatalnosci takich
podmiotow sa operacje reasekuracyjne prowadzone w warunkach
réwnowaznych warunkom dziatalno$ci zaktadéw ustanowionych na
mocy prawa prywatnego.

(") Rozporzadzenie Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r.
w sprawie statutu spotki europejskiej (SE) (Dz.U. L 294 z 10.11.2001, str. 1).
Rozporzadzenie zmienione rozporzadzeniem (WE) nr 885/2004 (Dz.U. L 168
z 1.5.2004, str. 1).
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Artykut 6
Warunki

Rodzime Panstwo Cztonkowskie wymaga od kazdego zaktadu reaseku-
racji, ktory ubiega si¢ o zezwolenie:

a) ograniczenia przedmiotu dziatano$ci do dziatalnosci reasekuracyjnej
i powiazanych operacji; wymog ten moze obejmowac funkcje i dzia-
falnos¢ spotki holdingowej w odniesieniu do dziatan sektora finan-
sowego w rozumieniu art. 2 pkt 8 dyrektywy 2002/87/WE,

b) przedlozenia planu dziatalno$ci zgodnie z art. 11;

¢) posiadania minimalnego funduszu gwarancyjnego okreslonego
w art. 40 ust. 2;

d) sprawnego zarzadzania przez osoby cieszace si¢ nieposzlakowana
opinia i majace wlasciwe kwalifikacje lub do§wiadczenie zawodowe.

Artykut 7

Bliskie powigzania

1. W przypadku istnienia bliskich powiazan migdzy zaktadem rease-
kuracji 1 inna osoba fizyczna lub prawna, wlasciwe organy udzielaja
zezwolenia tylko woéwczas gdy powigzania te nie stanowia przeszkody
w skutecznym wykonywaniu przez nie funkcji nadzoru.

2. Wlasciwe organy odmawiaja udzielenia zezwolenia, jezeli przepisy
ustawowe, wykonawcze lub administracyjne panstwa trzeciego majace
zastosowanie do jednej lub wigcej 0s6b fizycznych lub prawnych,
z ktorymi zaktad reasekuracji posiada bliskie powiazania, lub trudnosci
w stosowaniu takich przepiséw, uniemozliwiaja skuteczne wykonywanie
funkcji nadzoru.

3. Wilasciwe organy wymagaja od zaktadow reasekuracji dostarczania
im informacji potrzebnych do statlego monitorowania zgodnosci z warun-
kami okre§lonymi w ust. 1.

Artykut 8

Gléwna siedziba zakladu reasekuracji

Panstwa Cztonkowskie wymagaja, aby gtéwne siedziby zaktadow rease-
kuracji znajdowaly si¢ w tym samym Panstwie Czltonkowskim, co ich
siedziby statutowe.

Artykut 9
Warunki polis i taryfy skladek

1.  Niniejsza dyrektywa nie stanowi dla Panstw Czlonkowskich prze-
szkody w utrzymaniu w mocy lub przyjeciu przepisow ustawowych,
wykonawczych lub administracyjnych, wymagajacych zatwierdzenia
aktu zalozycielskiego 1 statutu spoiki oraz podania do wiadomosci
wszystkich innych dokumentéw koniecznych do normalnego sprawo-
wania nadzoru.
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2. Jednakze Panstwa Czlonkowskie nie moga przyjmowac przepisow
wymagajacych uprzedniej zgody lub systematycznego zglaszania ogol-
nych i szczegétowych warunkow polis, taryf skltadek oraz formularzy
i innych drukowanych dokumentéw, ktore zaktad reasekuracji zamierza
stosowa¢ w swoich kontaktach z zakladami dokonujacymi cesji lub
retroces;ji.

Artykut 10
Wymagania gospodarcze rynku

Panstwa Czlonkowskie nie moga wymagac, aby wniosek o zezwolenie byt
rozpatrywany w $wietle gospodarczych wymagan rynku.

Artykut 11

Plan dzialalnosci

1.  Plan dziatalno$ci, o ktérym mowa w art. 6 lit. b), zawiera dane
szczegbtowe lub dowody dotyczace:

a) rodzaju ryzyk, ktore zaklad reasekuracji zamierza ubezpieczac;

b) rodzajow umoéw reasekuracji, ktore zaktad reasekuracji zamierza
zawiera¢ z zaktadami dokonujacymi cesji;

¢) podstawowych wytycznych dotyczacych retroces;i,
d) pozycji sktadajacych si¢ na minimalny fundusz gwarancyjny;

e) oszacowania dotyczace kosztow ustanowienia shuzb administracyj-
nych oraz struktury organizacyjnej zapewniajacej dziatalno$¢ oraz
$rodkéw finansowych na pokrycie tych kosztow.

2. Oprocz wymogdéw okreslonych w ust. 1, plan dziatalnosci na
pierwsze trzy lata obrachunkowe zawiera:

a) oszacowania dotyczace kosztow administracyjnych niebgdacych
kosztami organizacji, w szczegdlnosci ogoélnych kosztow biezacych
i prowizji;

b) oszacowania dotyczace sktadek Iub wkladoéw i roszczen;
¢) prognozeg bilansu;

d) oszacowania dotyczace $rodkéw finansowych przeznaczonych na
pokrycie zobowigzan ubezpieczeniowych oraz marginesu wyplacal-
nosci.

Artykut 12

Akcjonariusze i wspdélnicy posiadajacy znaczne pakiety akcji

Wiasciwe organy rodzimego Panstwa Cztonkowskiego nie udzielajg
zaktadowi reasekuracji zezwolenia na podjecie dziatalno$ci reasekura-
cyjnej, dopoki nie zostana poinformowane o tozsamos$ci akcjonariuszy
lub wspoélnikow, posrednich Iub bezposrednich, bedacych osobami
fizycznymi lub prawnymi, ktorzy posiadaja znaczne pakiety akcji
w tym zakladzie, oraz o wysokos$ci tych pakietow.

Te same organy odmawiaja udzielenia zezwolenia, jezeli uwzgledniajac
potrzebg zapewnienia prawidlowego i ostroznego zarzadzania zakladem
reasekuracji, nie uznaja kwalifikacji akcjonariuszy lub wspdlnikow za
odpowiednie.
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Artykut 13

Odmowa udzielenia zezwolenia

Kazda decyzja odmawiajaca udzielenia zezwolenia zawiera doktadne
uzasadnienie; o decyzji tej powiadamia si¢ przedmiotowy zaklad.

Kazde Panstwo Cztonkowskie wprowadzi przepis umozliwiajacy odwo-
fanie si¢ do sadu, zgodnie z art. 53, w przypadku wydania decyzji
odmowne;j.

Taki przepis zostaje réwniez wprowadzony w odniesieniu do przy-
padkéw gdy wlasciwe organy nie rozpatrza wniosku o udzielenie
zezwolenia w terminie sze$ciu miesigcy od daty jego otrzymania.

Artykut 14

Wezesniejsze konsultacje z wlaSciwymi organami innych Panstw
Czlonkowskich

1. Z wlasciwymi organami innego zaangazowanego Panstwa Czlon-
kowskiego prowadzone sa konsultacje przed udzieleniem zezwolenia
zaktadowi reasekuracji, ktory jest:

a) jednostka zalezna zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji
posiadajacego zezwolenie w innym Panstwie Czlonkowskim; lub

b) jednostka zalezna jednostki dominujacej nad zakladem ubezpieczen
lub zakladem reasekuracji posiadajacym zezwolenie w innym
Panstwie Czlonkowskim; lub

c) kontrolowany przez t¢ samg osobg fizyczna lub prawna, ktora
kontroluje zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji posiadajacy
zezwolenie w innym Pafistwie Czlonkowskim.

2. Z wlasciwym organem zaangazowanego Panstwa Czlonkow-
skiego, odpowiedzialnym za nadzér nad instytucjami kredytowymi lub
przedsigbiorstwami inwestycyjnymi, prowadzone sa konsultacje przed
udzieleniem zezwolenia zakladowi reasekuracji, ktory jest:

a) jednostka zalezna instytucji kredytowej lub przedsigbiorstwa inwe-
stycyjnego posiadajacego zezwolenie we Wspdlnocie; lub

b) jednostka zalezna jednostki dominujacej nad instytucja kredytowa
lub przedsigbiorstwem inwestycyjnym posiadajacymi zezwolenie
we Wspolnocie; lub

c) kontrolowany przez t¢ samag osobg fizyczna lub prawna, ktora
kontroluje instytucj¢ kredytowa lub przedsigbiorstwo inwestycyjne
posiadajace zezwolenie we Wspolnocie.

3. Odpowiednie wlasciwe organy, o ktorych mowa w ust. 1 i 2,
konsultuja si¢ wzajemnie, w szczegolnosci podczas dokonywania
oceny odpowiedniosci akcjonariuszy oraz reputacji i do$wiadczenia
cztonkéw zarzadu uczestniczacych w zarzadzaniu innym podmiotem
nalezacym do tej samej grupy. Przekazuja one sobie wzajemnie
wszelkie informacje odnoszace si¢ do odpowiednios$ci akcjonariuszy
oraz reputacji i do$wiadczenia czlonkéw zarzadu istotne dla innych
wlasciwych organow uczestniczacych w udzielaniu zezwolen, a takze
w prowadzeniu oceny zgodno$ci z warunkami dziatalno$ci.
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TYTUL III

WARUNKI REGULUJACE DZIALALNOSC REASEKURACYJNA

ROZDZIAL 1

Zasady i metody nadzoru finansowego

Sekcja 1

Wlasdciwe organy i zasady ogdlne

Artykut 15

Wilasciwe organy i przedmiot nadzoru

1. Nadzor finansowy nad zaktadem reasekuracji, w tym nad dziatal-
noscia, ktora zaklad prowadzi przez swoje oddziaty albo w ramach
swobody $wiadczenia ustug, stanowi wylaczng odpowiedzialno$¢ rodzi-
mego Panstwa Cztonkowskiego.

Jezeli wlasciwe organy przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego maja
podstawy uwazaé, ze dziatalno$¢ zakladu reasekuracji moze naruszy¢
jego prawidtowa kondycje¢ finansowa, powiadamiaja o tym wlasciwe
organy rodzimego Panstwa Czlonkowskiego zakladu reasekuracji. Te
ostatnie ustalaja, czy zaklad reasekuracji postgpuje zgodnie z zasadami
nadzoru ostrozno$ciowego ustanowionymi w niniejszej dyrektywie.

2. Nadzoér finansowy prowadzony na mocy ust. 1 obejmuje spraw-
dzenie, w odniesieniu do catej dziatalnosci zaktadu reasekuracji, jego
stopnia wyplacalnosci, tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
i aktywow przeznaczonych na ich pokrycie, zgodnie z ustanowionymi
zasadami lub praktyka stosowang w rodzimym Panstwie Czlonkowskim
W oparciu o przepisy przyjgte na poziomie wspolnotowym.

3.  Rodzime Panstwo Czlonkowskie zaktadu reasekuracji nie moze
odrzuci¢ umowy retrocesji zawartej przez zaktad reasekuracji z innym
zakladem reasekuracji posiadajacym zezwolenie wydane na mocy
niniejszej dyrektywy lub z zakladem ubezpieczen posiadajacym zezwo-
lenie wydane na mocy dyrektyw 73/239/EWG Iub 2002/83/WE z przy-
czyn bezposrednio zwiazanych z kondycja finansowa tego zakladu
reasekuracji lub zaktadu ubezpieczen.

4. Wiasciwe organy rodzimego Panstwa Czlonkowskiego wymagaja,
aby kazdy zaktad reasekuracji dysponowat prawidlowymi procedurami
administracyjnymi i ksiggowymi oraz odpowiednimi mechanizmami
kontroli wewngtrznej.

Artykut 16

Nadzér nad oddzialami utworzonymi w innym Panstwie
Czlonkowskim

Panstwo Cztonkowskie oddziatu zapewnia, ze w przypadku gdy zaktad
reasekuracji posiadajacy zezwolenie udzielone w innym Panstwie
Cztonkowskim, wykonuje dziatalno$¢ ubezpieczeniowa za posrednic-
twem oddzialu, wlasciwe organy rodzimego Panstwa Czlonkowskiego
moga, po uprzednim powiadomieniu wlasciwych organoéw Panstwa
Cztonkowskiego oddzialu, dokona¢ we wlasnym zakresie lub za posred-
nictwem osoOb, ktore wyznacza do tego celu, weryfikacji na miejscu
informacji koniecznych do sprawowania nadzoru finansowego nad
zakladem. Organy Panstwa Czlonkowskiego oddzialu moga uczestni-
czy¢ w tej weryfikacji.
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Artykut 17

Rachunkowos$é, informacje ostroznosciowe i  statystyczne:
kompetencje nadzorcze

1. Kazde Panstwo Czlonkowskie wymaga od kazdego zaktadu rease-
kuracji, ktérego gtéwna siedziba miesci si¢ na jego terytorium, sporza-
dzania rocznego sprawozdania finansowego, obejmujacego wszystkie
rodzaje dziatalnosci, jego sytuacje finansowa oraz wyptacalnosc.

2. Panstwa Czlonkowskie wymagaja od zakladow reasekuracji,
ktérych glowne siedziby mieszcza sig¢ na ich terytorium, okresowego
przedstawiania sprawozdan, wraz z dokumentami statystycznymi
koniecznymi do celéw nadzoru. Wilasciwe organy wymieniaja migdzy
soba dokumenty i informacje przydatne do celéw nadzoru.

3. Kazde Panstwo Czlonkowskie podejmuje wszelkie konieczne
srodki w celu zapewnienia wlasciwym organom uprawnien i $rodkow
niezbgdnych do sprawowania nadzoru nad dzialalnoscig zaktadoéw rease-
kuracji majacych glowne siedziby na ich terytorium, w tym dziatalnosci
prowadzonej poza tym terytorium.

4. W szczegdlnosci wlasciwe organy sa uprawnione do:

a) przeprowadzania szczegdtowych badan dotyczacych sytuacji zaktadu
reasekuracji oraz calej jego dzialalnos$ci, miedzy innymi przez zbie-
ranie informacji lub wymaganie ztozenia dokumentow dotyczacych
jego dzialalnos$ci reasekuracyjnej i retrocesyjnej oraz przez prowa-
dzenie kontroli na miejscu, w lokalu zaktadu;

b

~

podejmowania wszelkich wlasciwych i koniecznych $rodkow wobec
zaktadu reasekuracji, cztonkéw jego zarzadu lub kierownictwa, lub
wobec 0s0b sprawujacych kontrole nad zakladem, aby zapewnic
utrzymanie zgodnosci wykonywania dzialalnosci przez zaklad rease-
kuracji z przepisami ustawowymi, wykonawczymi i administracyj-
nymi, ktore musza by¢ przestrzegane przez zaktad reasekuracji
w kazdym Panstwie Czlonkowskim;

¢) zagwarantowania stosowania tych $rodkoéw, w razie koniecznosci
w drodze przymusu oraz, gdy jest to wlasciwe, na drodze sadowe;j.

Panstwa Cztonkowskie moga takze wprowadzi¢ mozliwo$¢ uzyskiwania
przez wlasciwe organy wszelkich informacji dotyczacych umoéw, ktore
sa zawierane przez posrednikow.

Artykul 18

Przeniesienie portfela

Na mocy warunkéw ustanowionych przez prawo krajowe kazde
Panstwo Cztonkowskie udziela zakladom reasekuracji, ktorych gtéwne
siedziby mieszcza si¢ na jego terytorium, zezwolenia na przeniesienie
czgéci lub catosci portfela umoéw ubezpieczen zawartych w ramach
prawa przedsigbiorczo$ci albo w ramach swobody $wiadczenia ustug,
na rzecz zakladu przejmujacego, majacego siedzibg we Wspoélnocie,
w przypadku gdy wlasciwe organy rodzimego Panstwa Czlonkowskiego
zaktadu przejmujacego poswiadcza, ze ten ostatni, po uwzglednieniu
przejetego portfela, posiada niezbgdny margines wyptacalnosci, o ktorym
mowa w rozdziale 3.
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Sekcja 2

Znaczne pakiety akcji

Artykut 19
Nabycie

1. Panstwa cztonkowskie wymagaja, by kazda osoba fizyczna lub
prawna badz kilka takich oséb dziatajacych w porozumieniu (zwana
(zwane) dalej ,,potencjalnym nabywca”), ktora postanowita (ktore posta-
nowily) nabyé¢, bezposrednio lub posrednio, znaczny pakiet akcji
w zakltadzie reasekuracji lub zwigkszy¢, bezposrednio lub posrednio,
taki znaczny pakiet akcji w przedsigbiorstwie reasekuracyjnym,
w wyniku czego proporcja posiadanych praw glosu lub posiadanego
kapitalu osiagnie badz przekroczy 20 %, 30 % lub 50 % albo zaktad
reasekuracji stanie si¢ podmiotem zaleznym takiej osoby (takich osob),
(co jest zwane dalej ,,planowanym nabyciem”), uprzednio poinformo-
wala (poinformowalo) na piSmie wiasciwy organ zakladu reasekuracji,
w ktorym zamierza ona (zamierzaja one) naby¢ lub zwigkszy¢ znaczny
pakiet akcji, o wielko$ci tego pakietu oraz przekazata (przekazato)
istotne informacje, o ktorych mowa w art. 19a ust. 4. Panstwa czlon-
kowskie nie musza stosowaé progu 30 %, jezeli w zwiazku z art. 9 ust.
3 lit. a) dyrektywy 2004/109/WE stosuja prog w wysokosci jednej
trzeciej.

2. Bezzwlocznie po otrzymaniu powiadomienia, a w zadnym razie
nie podzniej niz w ciaggu dwoch dni roboczych od otrzymania tego
powiadomienia, jak rowniez od mozliwego pOzZniejszego otrzymania
informacji okreslonych w ust. 3, wlasciwe organy potwierdzaja jego
odbior potencjalnemu nabywcy na pismie.

Wiasciwe organy maja maksymalnie sze$¢dziesiat dni roboczych od
dnia pisemnego potwierdzenia odbioru powiadomienia i wszystkich
dokumentow, ktorych zalaczenie do powiadomienia jest wymagane
przez panstwo czltonkowskie na podstawie wykazu okreSlonego w art.
19a ust. 4 (dalej zwane ,,okresem oceny”) na przeprowadzenie oceny,
przewidzianej w art. 19a ust. 1 (zwanej dalej ,,oceng”).

Wiasciwe organy powiadamiaja potencjalnego nabywcg o terminie,
w ktorym uptywa okres oceny, w chwili potwierdzenia odbioru.

3. Podczas okresu oceny i nie pdzniej niz pigédziesiatego roboczego
dnia okresu oceny wiasciwe organy moga w razie koniecznosci zwroci¢
si¢ o dalsze informacje potrzebne do ukonczenia oceny. Prosbe tg prze-
kazuje si¢ na piSmie z wyszczegoOlnieniem dodatkowych niezbednych
informacji.

Bieg okresu oceny zostaje wstrzymany na czas od dnia przekazania
prosby o informacje przez wlasciwy organ do dnia otrzymania odpo-
wiedzi od potencjalnego nabywcy. Czas wstrzymania nie moze przekro-
czy¢ dwudziestu dni roboczych. Jakiekolwiek kolejne wnioski wtasci-
wych organéw o uzupehlnienie lub wyjasnienie informacji sa przed-
miotem uznania wiasciwych organéw, jednak nie moga powodowaé
wstrzymania biegu okresu oceny.

4.  Wilasciwy organ moze przedtuzyé czas wstrzymania, o ktorym
mowa w ust. 3 akapit drugi, do trzydziestu dni roboczych:



2005L0068 — PL — 01.07.2013 — 003.001 — 22

a) jesli siedziba potencjalnego nabywcy znajduje si¢ poza Wspdlnota
lub jesli kontrolg regulacyjna nad potencjalnym nabywca sprawuje
organ spoza Wspolnoty;

b) jezeli potencjalny nabywca jest osoba fizyczna lub prawna i nie
podlega nadzorowi zgodnie z niniejsza dyrektywa, dyrektywa
85/611/EWG ('), dyrektywa 92/49/EWG, dyrektywa 2002/83/WE,
dyrektywa 2004/39/WE lub dyrektywa 2006/48/WE (?).

5. Jesli po zakonczeniu oceny wlasciwy organ postanowi wyrazi¢
sprzeciw wobec planowanego nabycia, informuje o tym potencjalnego
nabywcg na pisSmie w ciggu dwoch dni roboczych, ale przed uptywem
okresu oceny, podajac powody takiej decyzji. Zgodnie z prawym
krajowym odpowiednie uzasadnienie takiej decyzji moze zosta¢ upub-
licznione na zadanie potencjalnego nabywcy. Nie uniemozliwia to
panstwu cztonkowskiemu, aby zezwolito wlasciwemu organowi na
jego ujawnienie bez zadania potencjalnego nabywcy.

6.  Jesli przed uptywem okresu oceny wilasciwy organ nie wyrazi na
pismie sprzeciwu wobec planowanego nabycia, uznaje si¢ je za zatwier-
dzone.

7.  Wlasciwy organ moze ustali¢ maksymalny termin na sfinalizo-
wanie planowanego nabycia i przedluzy¢ go w odpowiednich przypad-
kach.

8.  Panstwa czlonkowskie nie moga ustanowi¢ bardziej restrykcyjnych
wymogoéw w odniesieniu do powiadomienia wlasciwych organoéw
i zatwierdzenia przez nie bezposredniego lub posredniego nabycia
praw glosu lub kapitatu niz wymogi okre$lone w niniejszej dyrektywie.

Artykut 19a

Ocena

1. W ramach oceny powiadomienia przewidzianego w art. 19 ust. 1
oraz informacji, o ktérych mowa w art. 19 ust. 3, wlasciwy organ, dla
zapewnienia nalezytego i ostroznego zarzadzania zakladem reasekuracji,
ktorego akcje maja zosta¢ nabyte, oraz majac na wzgledzie prawdopo-
dobny wptyw potencjalnego nabywcy na zaktad reasekuracji, ocenia
potencjalnego nabywceg oraz bezpieczenstwo finansowe planowanego
nabycia na podstawie wszystkich ponizszych kryteriow:

a) reputacja potencjalnego nabywcy;

b) reputacja i doswiadczenie wszelkich osob, ktore beda kierowaé dzia-
falnoscia zakladu reasekuracji w wyniku planowanego nabycia;

¢) dobra kondycja finansowa potencjalnego nabywcy, w szczegdlnosci
w odniesieniu do rodzaju dziatalno$ci prowadzonej i planowanej
przez zaklad reasekuracji, ktorego akcje maja zosta¢ nabyte;

(") Dyrektywa Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r. w sprawie koordy-
nacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnosza-
cych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
warto$ciowe (UCITS) (Dz.U. L 375 z 31.12.1985, str. 3). Dyrektywa ostatnio
zmieniona dyrektywa 2005/1/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(Dz.U. L 79 z 24.3.2005, str. 9).

(®) Dyrektywa 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca
2006 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci przez instytucje
kredytowe (wersja przeredagowana) (Dz.U. L 177 z 30.6.2006, str. 1). Dyrek-
tywa ostatnio zmieniona dyrektywa 2007/44/WE (Dz.U. L 247 z 21.9.2007,
str. 1).
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d) czy zaktad reasekuracji bedzie w stanie spetnié, jak rowniez spetniaé
w przysztosci, wymogi oceny ostroznosciowej wynikajace z niniej-
szej dyrektywy, a w odpowiednich przypadkach réwniez z innych
dyrektyw, zwlaszcza dyrektywy 98/78/WE i 2002/87/WE, a takze,
czy struktura grupy, ktorej bedzie czgécia, umozliwia sprawowanie
skutecznego nadzoru, skuteczna wymiang informacji migdzy wtasci-
wymi organami oraz podzial odpowiedzialno$ci pomigdzy wiasci-
wymi organami,

e) czy istnieja powazne podstawy, by podejrzewac, iz w zwiazku
z planowanym nabyciem dokonano lub usilowano dokona¢ prania
pienigdzy lub finansowania terroryzmu w rozumieniu art. 1 dyrek-
tywy 2005/60/WE (1), lub czy proponowane nabycie moze zwiek-
szy¢ takie ryzyko.

2. Wiladciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego
nabycia jedynie wowczas, gdy na podstawie kryteriow okreslonych
w ust. 1 istnieja ku temu uzasadnione powody lub jezeli informacje
dostarczone przez potencjalnego nabywce sa niekompletne.

3. Panstwa czlonkowskie nie narzucaja zadnych wstgpnych
warunkéw dotyczacych wielkosci pakietow, jakie musza by¢ nabywane,
ani nie umozliwiaja swoim wlasciwym organom oceny planowanego
nabycia pod katem potrzeb ekonomicznych rynku.

4.  Panstwa czlonkowskie publicznie udostgpniaja wykaz informacji,
ktore sa niezbedne do przeprowadzenia oceny oraz musza by¢ przeka-
zane wlasciwym organom w chwili powiadomienia, o ktorym mowa
w art. 19 ust. 1. Zakres wymaganych informacji musi by¢ proporcjo-
nalny i dostosowany do charakteru potencjalnego nabywcy i planowa-
nego nabycia. Panstwa czlonkowskie nie wymagaja informacji, ktore nie
sq istotne dla przeprowadzenia oceny ostrozno$ciowe;.

5.  Bez uszczerbku dla art. 19 ust. 2, 3 i 4, w przypadku gdy
wlasciwy organ otrzyma powiadomienia o dwdch lub wigcej propozy-
cjach nabycia lub zwigkszenia znacznych pakietow akcji w tym samym
zakltadzie reasekuracji, traktuje on potencjalnych nabywcéw w sposob
rowny.

Artykut 20

Nabycia przez regulowane instytucje finansowe

1.  Wiasciwe organy wspolpracuja ze soba w zakresie petnej konsul-
tacji podczas przeprowadzania oceny, w przypadku gdy proponowany
nabywca jest:

a) instytucja kredytowsa, zakladem ubezpieczen, zakladem reasekuracji
lub przedsigbiorstwem inwestycyjnym badz spolka zarzadzajaca
w rozumieniu art. la pkt 2 dyrektywy 85/611/EWG (zwana dalej
,»spotka zarzadzajaca UCITS”), posiadajaca (posiadajacym) zezwo-
lenie na prowadzenie dziatalno$ci w innym panstwie cztonkowskim
lub w sektorze innym niz sektor, w ktorym ma nastgpi¢ transakcja
nabycia;

b) lub przedsigbiorstwem dominujacym instytucji kredytowej, zaktadu
ubezpieczen, zaktadu reasekuracji lub przedsigbiorstwa inwestycyj-
nego badz spotki zarzadzajacej UCITS, posiadajacej (posiadajacego)
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w innym panstwie czlon-
kowskim lub w sektorze innym niz sektor, w ktorym ma nastapic¢
transakcja nabycia; lub

(") Dyrektywa 2005/60/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26 pazdzier-
nika 2005 r. w sprawie przeciwdzialania korzystaniu z systemu finansowego
w celu prania pienigdzy oraz finansowania terroryzmu (Dz.U. L 309
z 25.11.2005, str. 15).
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c) lub osoba fizyczna lub prawna kontrolujaca instytucje kredytowa,
zaklad ubezpieczen, zaklad reasekuracji lub przedsigbiorstwo inwe-
stycyjne badz spotke zarzadzajaca UCITS, posiadajaca (posiadajace)
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w innym panstwie czlon-
kowskim lub w sektorze innym niz sektor, w ktorym ma nastapic
transakcja nabycia.

2. Wiasciwe organy bez nieuzasadnionej zwloki dostarczaja sobie
nawzajem wszelkich informacji niezbgdnych lub istotnych dla oceny.
W tym zakresie wlasciwe wladze przekazuja sobie na zadanie wszelkie
wymagane informacje, a takze przekazuja istotne informacje z wtasnej
inicjatywy. Decyzja wiasciwego organu, ktory wydat zezwolenie zakta-
dowi reasekuracji, ktorego akcje maja zosta¢ nabyte, zawiera wszelkie
opinie lub zastrzezenia wyrazone przez wlasciwy organ odpowiedzialny
za nadzor nad potencjalnym nabywca.

Artykut 21
Zbycie

Panstwa Czlonkowskie wymagaja od kazdej osoby fizycznej lub
prawnej zamierzajacej zby¢, posrednio lub bezposrednio, znaczny pakiet
akcji zaktadu reasekuracji, powiadomienia o tym w pierwszej kolejnosci
wlasciwych organdéw rodzimego Panstwa Czlonkowskiego, ze wskaza-
niem wielkosci pakietu akcji, ktory zamierza ona zby¢.

Osoba ta i rowniez powiadamia wlasciwe organy w przypadku podjgcia
decyzji o zmniejszeniu swojego znacznego pakietu akcji w stopniu
powodujacym, ze posiadany przez nia pakiet pod wzgledem liczby
glosow lub wysokosci kapitatu spada ponizej 20, 30 lub 50 % lub
powoduje, ze zaklad ubezpieczen przestaje by¢ jego oddziatem. Panstwa
czlonkowskie nie musza stosowac progu 30 %, jezeli w zwiazku z art. 9
ust. 3 lit. a) dyrektywy 2004/109/WE stosuja prog w wysokosci jednej
trzeciej.

Artykut 22

Informacje przekazywane wlasciwym organom przez zaklad
reasekuracji

Po powzigciu wiadomosci o kazdym nabyciu lub zbyciu pakietow akcji,
wskutek ktorych wielko$¢ posiadanych pakietow przekracza lub spada
ponizej progéw okreslonych w art. 19 i 21, zaktady reasekuracji powia-
damiaja o tym wlasciwe organy swojego rodzimego Panstwa Cztonkow-
skiego.

Przynajmniej raz w roku zaklady reasekuracji przekazuja rowniez
wlasciwym organom informacje dotyczace nazw akcjonariuszy i wspol-
nikow posiadajacych znaczne pakiety akcji oraz wielko$¢ tych pakie-
tow, wykazanych, na przyklad, na podstawie informacji otrzymanych
podczas zwyczajnego zgromadzenia akcjonariuszy lub wspolnikow lub
w wyniku zastosowania si¢ do przepisow dotyczacych spolek gietdo-
wych.

Artykut 23

Znaczne pakiety akcji: kompetencje wlasciwych organow

W przypadku gdy wplyw wywierany przez osoby okreslone w art. 19
stanowi przeszkod¢ w rozwaznym i rozsadnym zarzadzaniu zakladem
reasekuracji, Panstwa Czlonkowskie wymagaja od wlasciwych organow
rodzimego Panstwa Czlonkowskiego podjecia odpowiednich $rodkow
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w celu zakoficzenia takiego stanu. Srodki te moga polegaé na przyktad
na: nakazach, sankcjach natozonych na cztonkow zarzadu i kierownictwa
lub zawieszeniu korzystania z praw glosu wynikajacych z liczby posia-
danych akcji przystugujacych danym akcjonariuszom lub wspolnikom.

Podobne $rodki stosuja si¢ do 0séb fizycznych lub prawnych, ktore nie
dopelnia obowiazku wczeéniejszego przekazania informacji natozonego
zgodnie z art. 19. Jezeli pomimo sprzeciwu wilasciwych organow
dochodzi do nabycia pakietu akcji, Panstwa Czlonkowskie, niezaleznie
od zastosowania innych sankcji, przewiduja zawieszenie wykonywania
odpowiadajacych praw glosu albo uniewaznienie gtosow oddanych, albo
dopuszczaja mozliwo$é ich uniewaznienia.

Sekcja 3

Tajemnica zawodowa i wymiana informacji

Artykut 24

Zobowiazanie

1. Panstwa Czlonkowskie zapewniaja, ze wszystkie osoby pracujace
obecnie lub w przesztosci dla wlasciwych organdw, jak rowniez biegli
rewidenci i biegli dziatajacy w imieniu wlasciwych organdéw, sa zobo-
wiazane do zachowania tajemnicy zawodowe;j.

Zgodnie z tym zobowiazaniem oraz bez uszczerbku dla przypadkow
podlegajacych prawu karnemu, Zadne poufne informacje, ktére moga
by¢ przez nie uzyskane podczas wykonywania swoich obowiazkow,
nie moga zosta¢ ujawnione zadnej osobie lub organowi, z wyjatkiem
informacji w formie zestawien lub podsumowan uniemozliwiajacych
rozpoznanie pojedynczego zaktadu reasekuracji.

2. Jednakze w przypadku ogloszenia upadtosci zaktadu reasekuracji
lub przymusowego postawienia go w stan likwidacji, poufne informacje,
ktore nie dotycza osob trzecich uczestniczacych w probie ratowania tego
zaktadu, moga zosta¢ ujawnione podczas prowadzenia postgpowania
cywilnego lub handlowego.

Artykut 25

Wymiana informacji pomiedzy wlasciwymi organami Panstw
Czlonkowskich

Artykut 24 nie stanowi dla wlasciwych organéw réznych Panstw Czlon-
kowskich przeszkody w wymianie informacji, zgodnie z przepisami
dyrektyw majacymi zastosowanie do zakladéw reasekuracji. Informacje
te podlegaja warunkom tajemnicy zawodowej ustanowionym w art. 24.

Artykut 26

Umowy o wspélpracy z panstwami trzecimi

Panstwa Czlonkowskie moga zawiera¢ umowy o wspolpracy przewidu-
jace wymiang informacji z wlasciwymi organami panstw trzecich lub
z innymi organami lub podmiotami panstw trzecich w rozumieniu art. 28
ust. 112 jedynie wowczas, gdy ujawniane informacje objgte sa gwaran-
cjami tajemnicy zawodowej co najmniej réwnowaznymi warunkom
okre$lonym w niniejszej sekcji. Taka wymiana informacji stuzy wyko-
nywaniu zadan nadzoru przez wspomniane organy lub podmioty.
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W przypadku gdy informacja pochodzi z innego Pafistwa Czlonkow-
skiego, nie moze ona zosta¢ ujawniona bez wyraznej zgody wlasciwych
organdéw, ktore ja ujawnily, a we wiasciwych przypadkach, moze to
nastapi¢ jedynie dla celow, na ktore te organy wyrazily zgodg.

Artykut 27

Wykorzystanie poufnych informacji

Wiasciwe organy, ktore otrzymaty poufne informacje zgodnie z art. 24
i 25, moga je wykorzystywac tylko w trakcie pelnienia swoich obowiaz-
kow:

a) w celu sprawdzenia, czy zostaly spetnione warunki regulujace podej-
mowanie dzialalno$ci reasekuracyjnej oraz ulatwianie monitorowania
i wykonywania takiej dziatalnosci, w szczegdlnosci w odniesieniu do
monitorowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, marginesu
wyplacalno$ci, procedur administracyjnych 1 ksiggowych oraz
mechanizmow kontroli wewngtrzne;j;

b) w celu natozenia sankcji,

¢) w postgpowaniu administracyjnym odwotawczym, dotyczacym
decyzji wydanych przez wtasciwe organy; lub

d) w postgpowaniu sadowym wszcz¢tym na podstawie art. 53 lub na
podstawie szczegodlnych przepisOw przewidzianych w niniejszej
dyrektywie i innych dyrektywach przyjetych w zakresie zakladow
ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji.

Artykut 28

Wymiana informacji z innymi organami

1.  Artykuly 24 i 27 nie wykluczaja wymiany informacji w ramach
jednego Panstwa Cztonkowskiego w przypadku gdy w tym samym
Panstwie Czlonkowskim dziataja dwa lub wigcej wlasciwe organy, lub
migdzy Panstwami Cztonkowskimi, lub migdzy wlasciwymi organami i:

a) organami odpowiedzialnymi za urzgdowy nadzoér nad instytucjami
kredytowymi lub innymi organizacjami finansowymi oraz organami
odpowiedzialnymi za nadzor nad rynkami finansowymi,

b) podmiotami uczestniczacymi w postgpowaniu likwidacyjnym i upad-
losciowym zaktadéow ubezpieczen 1 zakladéw reasekuracji oraz
w innych podobnych postgpowaniach; oraz

c) osobami odpowiedzialnymi za przeprowadzenie Wwymaganego
prawem badania sprawozdan finansowych zakladéow ubezpieczen,
zakladow reasekuracji i innych instytucji finansowych,

w ramach wykonywania funkcji nadzorczych lub ujawniania informacji
organom prowadzacym przymusowe postgpowanie likwidacyjne lub
zarzadzajacym funduszami gwarancyjnymi, koniecznych do wykony-
wania ich obowiazkow. Informacje otrzymane przez te organy,
podmioty i osoby podlegaja obowiazkowi zachowania tajemnicy zawo-
dowej ustanowionemu w art. 24.
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2. Nie naruszajac art. 24-27, Panstwa Cztonkowskie moga zezwolié
na wymiang informacji migdzy wiasciwymi organami i:

a) organami odpowiedzialnymi za nadzorowanie podmiotow uczestni-
czacych w postgpowaniu likwidacyjnym i upadio$ciowym zaktadow
ubezpieczen lub zakltadow reasekuracji oraz w innych podobnych
postgpowaniach; lub

b) organami odpowiedzialnymi za nadzorowanie 0sob zobowiazanych
do wykonywania przewidzianych prawem kontroli sprawozdan
finansowych zaktadéw ubezpieczen lub zaktadow reasekuracji, insty-
tucji kredytowych, przedsigbiorstw inwestycyjnych i innych insty-
tucji finansowych; lub

¢) niezaleznymi aktuariuszami zakladow ubezpieczen Iub zaktadow
reasekuracji prowadzacymi przewidziany prawem nadzor nad tymi
zaktadami oraz podmiotami odpowiedzialnymi za nadzorowanie tych
aktuariuszy.

Panstwa Czlonkowskie, ktore korzystaja z mozliwosci przewidzianej
w akapicie pierwszym, wymagaja spetnienia co najmniej nast¢pujacych
warunkow:

a) wymiana informacji ma na celu wykonywanie lub nadzorowanie
przewidzianego prawem nadzoru wskazanego w akapicie pierwszym;

b) informacje otrzymane w tym kontek$cie podlegaja warunkom tajem-
nicy zawodowe]j natozonym art. 24;

¢) w przypadku gdy informacja pochodzi z innego Panstwa Cztonkow-
skiego, nie moze by¢ ujawniona bez wyraznej zgody wiasciwych
organéw, ktore ja ujawnily, a we wiasciwych przypadkach, moze
by¢ ujawniona jedynie do celow, na ktore te organy wyrazilty zgodg.

Panstwa Czlonkowskie przekazuja Komisji oraz pozostatym Panstwom
Cztonkowskim nazwiska lub nazwy organow, osob i podmiotow, ktore
moga otrzymywac informacje zgodnie z niniejszym ustgpem.

3. Nie naruszajac art. 24-27, Panstwa Cztonkowskie moga zezwolic,
w celu wzmacniania stabilno$ci, w tym integralno$ci, systemu finanso-
wego, na wymiang informacji migdzy wlasciwymi organami i organami
lub podmiotami odpowiedzialnymi z mocy prawa za wykrywanie
i dochodzenie naruszen prawa spotek.

Panstwa Czlonkowskie, ktore korzystaja z mozliwosci przewidzianej
w akapicie pierwszym, wymagaja spelnienia co najmniej nastgpujacych
warunkow:

a) informacja ta ma na celu wykonywanie zadan wskazanych w akapicie
pierwszym;

b) informacje otrzymane w tym konteks$cie podlegaja warunkom tajem-
nicy zawodowe]j natozonym art. 24;

¢) w przypadku gdy informacja pochodzi z innego Panstwa Cztonkow-
skiego, nie moze by¢ ujawniona bez wyraznej zgody wiasciwych
organéw, ktore ja ujawnity, a we wlasciwych przypadkach, jedynie
do celow, na ktore te organy wyrazily zgodg.
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W przypadku gdy w Panstwie Czlonkowskim organy lub podmioty,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, wykonuja swoje zadania doty-
czace wykrywania lub dochodzenia za pomoca oséb do tego celu
wyznaczonych ze wzgledu na ich szczegdlne kompetencje, niezatrud-
nionych w sektorze publicznym, mozliwo$¢ wymiany informacji prze-
widziana w akapicie pierwszym moze zosta¢ rozszerzona na takie osoby
na warunkach okreslonych w akapicie drugim.

W celu wykonania przepisow pkt c) akapitu drugiego, organy lub
podmioty, o ktérych mowa w akapicie pierwszym przedstawiaja
wlasciwym organom, ktore ujawnily dane informacje, nazwiska
i doktadny zakres obowiazkow osob, ktorym informacje te maja byc
przestane.

Panstwa Czlonkowskie przekazuja Komisji oraz pozostatym Panstwom
Cztonkowskim nazwy organéw lub podmiotéw, ktére moga otrzy-
mywac informacje zgodnie z niniejszym ustgpem.

Artykut 29

Przekazywanie informacji bankom centralnym i organom
monetarnym

Przepisy niniejszej sekcji nie stanowia przeszkody dla wilasciwych
organé6w w przekazywaniu bankom centralnym i innym podobnym
podmiotom pelniacym rol¢ organdow monetarnych, oraz jesli to
wlasciwe, innym wiadzom publicznym odpowiedzialnym za nadzor
nad systemem ptlatnosci, informacji przeznaczonych do wykonywania
ich zadan. Przepisy te nie stanowia rowniez przeszkody dla takich
organéw lub podmiotéw w przekazywaniu wlasciwym organom takich
informacji, jakich moga one potrzebowaé¢ do celow art. 27.

Informacje otrzymane w tym kontekscie podlegaja warunkom tajemnicy
zawodowe]j nalozonym w niniejszej sekcji.

Artykut 30

Ujawnianie informacji administracji rzadowej odpowiedzialnej za
prawodawstwo w dziedzinie finansow

Nie naruszajac art. 24 i 27, Panstwa Czlonkowskie moga, zgodnie
z przepisami prawa, zezwoli¢ na ujawnienie niektorych informacji
innym departamentom centralnej administracji rzadowej odpowie-
dzialnym za prawodawstwo w sprawie nadzoru nad instytucjami kredy-
towymi, instytucjami finansowymi, przedsigbiorstwami $wiadczacymi
ustugi inwestycyjne i nad zakladami ubezpieczen lub zaktadami rease-
kuracji oraz inspektorom dzialajacym w imieniu tych departamentow.

Jednakze takie ujawnienia informacji moga mie¢ miejsce jedynie w przy-
padku gdy jest to niezbgdne z powodu nadzoru ostrozno$ciowego.

Panstwa Czlonkowskie gwarantuja jednak, ze informacje otrzymane
zgodnie z art. 25 1 28 ust. 1 oraz informacje uzyskane w drodze kontroli
na miejscu, o ktorej mowa w art. 16, nie moga nigdy zosta¢ ujawnione
w przypadkach okreslonych w niniejszym artykule, o ile nie wyraza na
to wyraznej zgody wiasciwe organy, ktore te informacje ujawnity, lub
wlasciwe organy Panstwa Czlonkowskiego, w ktoérym zostala przepro-
wadzona weryfikacja na miejscu.
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Sekcja 4
Obowiagzki bieglych rewidentow

Artykut 31
Obowiazki bieglych rewidentéw

1. Panstwa Czlonkowskie gwarantuja co najmniej, ze kazda osoba
zatwierdzona zgodnie z dyrektywa 84/253/EWG (1), wykonujaca
w zakladzie reasekuracji zadanie opisane w art. 51 dyrektywy
78/660/EWG (?), art. 37 dyrektywy 83/349/EWG lub art. 31 dyrektywy
85/611/EWG (3), lub jakiekolwiek inne zadanie przewidziane prawem,
ma obowiazek niezwlocznego zglaszania wlasciwym organom wszel-
kich faktéw lub decyzji dotyczacych tego zaktadu, o ktorych zdobedzie
informacje w trakcie wykonywania swoich zadan, a ktore moga:

a) stanowi¢ istotne naruszenie przepisOw ustawowych, wykonawczych
lub administracyjnych, ktore ustanawiaja warunki udzielania zezwo-
lenia zaktadom ubezpieczen lub zakladom reasekuracji, lub reguluja
prowadzenie dziatalno$ci zakltadéw ubezpieczen lub zaktadow rease-
kuracji; lub

b) mie¢ wplyw na ciaglos¢ dziatania zaktadu reasekuracji; lub

¢) spowodowaé odmowg zatwierdzenia sprawozdan finansowych lub
spowodowa¢ wydanie opinii z zastrzezeniem.

Osoba ta ma roéwniez obowiazek powiadomienia o jakichkolwiek
faktach i decyzjach, o ktorych dowiaduje si¢ w trakcie wykonywania
swoich zadan, zgodnie z opisem w akapicie pierwszym, w zakladzie
posiadajacym bliskie powiazania wynikajace ze stosunku kontroli
z zaktadem reasekuracji, w ktorym osoba ta wykonuje wyzej wspom-
niane zadania.

2. Ujawnienie wlasciwym organom wszelkich faktow lub decyzji
okreslonych w ust. 1 niniejszego artykulu przez osoby zatwierdzone
na podstawie dyrektywy 84/253/EWG, nie stanowi naruszenia jakich-
kolwiek ograniczen dotyczacych ujawniania informacji natozonych
umowa lub jakimkolwiek przepisem ustawowym, wykonawczym lub
administracyjnym, ani tez nie powoduje jakiejkolwiek odpowiedzial-
nos$ci tych osob.

ROZDZIAL 2

Zasady dotyczqce rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Artykul 32

Tworzenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

1.  Rodzime Panstwo Czlonkowskie wymaga od kazdego zaktadu
reasekuracji utworzenia odpowiednich rezerw techniczno-ubezpieczenio-
wych w odniesieniu do catej jego dziatalnosci.

(") Osma dyrektywa Rady 84/253/EWG z dnia 10 kwietnia 1984 r. wydana na
podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu w sprawie zatwierdzania osob odpo-
wiedzialnych za dokonywanie ustawowych kontroli dokumentow rachunko-
wych (Dz.U. L 126 z 12.5.1984, str. 20).

(?) Czwarta dyrektywa Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. wydana na
podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych niektorych rodzajow spotek (Dz.U. L 222 z 14.8.1978, str. 11).
Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa 2003/51/WE.

(®) Dyrektywa Rady 85/611/EWG w sprawie koordynacji przepisow ustawo-
wych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsig-
biorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(Dz.U. L 375 z 31.12.1985, str. 3). Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa
2005/1/WE.
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Wysokos$¢ tych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ustala si¢ zgodnie
z zasadami ustanowionymi w dyrektywie 91/674/EWG. We wlasciwych
przypadkach rodzime Pafistwo Czlonkowskie moze ustali¢ bardziej
szczegOlowe zasady zgodnie z art. 20 dyrektywy 2002/83/WE.

2.  Panstwa Czlonkowskie nie zachowuja ani nie wprowadzaja
systemu tworzenia rezerwy brutto, ktory wymaga zastawiania aktywow
stanowiacych pokrycie rezerwy skladek oraz rezerwy na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia, jezeli reasekurator jest zaktadem rease-
kuracji, ktorzy otrzymat zezwolenie zgodnie z niniejsza dyrektywa lub
zakladem ubezpieczen, ktory otrzymat zezwolenie zgodnie z dyrekty-
wami: 73/239/EWG lub 2002/83/WE.

3. Jezeli rodzime Panstwo Czlonkowskie dopuszcza, aby rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe byly pokryte przez nalezno$ci od reaseku-
ratorow, ktorzy nie otrzymali zezwolenia zgodnie z niniejsza dyrektywa
lub zakladéw ubezpieczen, ktore nie otrzymaly zezwolenia zgodnie
z dyrektywami 73/239/EWG lub 2002/83/WE, ustala ono warunki
przyjmowania takich roszczen.

Artykut 33

Rezerwa na wyréwnanie szkodowoS$ci (ryzyka)

1. Rodzime Panstwo Czlonkowskie wymaga od kazdego zaktadu
reasekuracji, ktory reasekuruje ryzyka nalezace do klasy 14 wymie-
nionej w pkt A Zalacznika do dyrektywy 73/239/EWG, utworzenia
rezerwy na wyrownanie szkodowosci (ryzyka) do celow pokrycia ewen-
tualnego deficytu technicznego lub przekraczajacego przecigtny poziom
wskaznika szkodowosci, ktore wystapity w tej klasie w danym roku
obrachunkowym.

2. Rezerwg na wyrownanie szkodowosci (ryzyka) dla reasekuracji
kredytu oblicza si¢ zgodnie z zasadami ustanowionymi przez rodzime
Panstwo Cztonkowskie, zgodnie z jedna z czterech metod ustalonych
w pkt D Zalacznika do dyrektywy 73/239/EWG, ktére uznaje sig¢ za
roOwnowazne.

3.  Rodzime Panstwo Cztonkowskie moze zwolni¢ zaktady reaseku-
racji z obowiazku tworzenia rezerw na wyrdwnanie szkodowosci
(ryzyka) odnoszacych si¢ do reasekuracji ubezpieczen kredytu, w przy-
padku gdy sktadki lub wktady nalezne z tytulu reasekuracji ubezpieczen
kredytu stanowia mniej niz 4 % wszystkich naleznych skladek lub
wktadoéw oraz wynosza mniej niz 2 500 000 EUR.

4.  Rodzime Panstwo Czlonkowskie moze wymagaé¢ od kazdego
zakladu reasekuracji utworzenia rezerwy na wyrownanie szkodowosci
(ryzyka) dla klas ryzyka innych niz reasekuracja ubezpieczenia kredytu.
Rezerwy na wyrdéwnanie szkodowos$ci (ryzyka) oblicza si¢ zgodnie
z zasadami okre$lonymi przez rodzime Panstwo Cztonkowskie.

Artykut 34

Aktywa stanowiace pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

1. Rodzime Panstwo Czlonkowskie wymaga, aby kazdy =zaktad
reasekuracji inwestowal aktywa stanowiace pokrycie rezerw tech-
niczno-ubezpieczeniowych oraz rezerwy na wyrdwnanie szkodowo$ci
(ryzyka), okreslonej w art. 33, zgodnie z nastgpujacymi zasadami:
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a) aktywa uwzgledniaja rodzaj dzialalno$ci wykonywanej przez zaktad
reasekuracji, w szczegdlnosci rodzaj, kwote i czas przewidywanych
wyplat roszczen, w taki sposob, aby zapewni¢ wystarczalno$¢, plyn-
no$é, bezpieczenstwo, jakos¢, zyskownosé i dopasowanie inwestycji;

b) zaklad reasekuracji zapewnia, aby aktywa byly zréznicowane i odpo-
wiednio roztozone oraz umozliwiaty wlasciwe reagowanie na zmiany
w otoczeniu gospodarczym, w szczegdlnosci na rozwoj sytuacji na
rynkach finansowych i rynkach nieruchomosci lub powazne w skut-
kach katastrofy. Zaklad ocenia wptyw nietypowych uwarunkowan
rynkowych na jego aktywa i réznicuje aktywa w taki sposob, aby
ograniczy¢ taki wplyw;

c) lokaty w aktywa, ktore nie sa dopuszczone do obrotu na regulo-
wanym rynku finansowym sa w kazdym wypadku utrzymywane
na ostroznym poziomie;

d) lokaty w instrumenty pochodne sa dopuszczalne, pod warunkiem ze
przyczyniaja si¢ do zmniejszenia ryzyk inwestycyjnych lub utatwiaja
sprawne zarzadzanie portfelem. Ich wycena jest dokonywana na
zasadzie ostroznosciowej, z uwzglednieniem aktywow bazowych,
i wlaczona do wyceny aktywow instytucji. Instytucja unika rowniez
nadmiernej ekspozycji na ryzyko w stosunku do jednego kontrahenta
oraz w stosunku do innych operacji pochodnych;

e) aktywa sa prawidlowo zroznicowane w taki sposob, aby uniknaé
nadmiernego oparcia na jednym, szczeg6lnym skladniku aktywow,
emitencie lub grupie przedsigbiorstw, oraz akumulacji ryzyka w port-
felu jako catosci. Lokaty w aktywach wyemitowanych przez tego
samego emitenta lub emitentdw nalezacych do tej samej grupy nie
moga naraza¢ zakladu na nadmierna koncentracjg ryzyka.

Panstwa Cztonkowskie moga postanowi¢ o niestosowaniu wymogow
okreslonych w lit. ¢) do lokat w obligacjach rzadowych.

2. Panstwa Czlonkowskie nie wymagaja od zakladow reasekuracji,
znajdujacych si¢ na ich terytorium, aby inwestowaly w poszczegdlne
rodzaje aktywow.

3. Panstwa Czlonkowskie nie uzalezniaja decyzji inwestycyjnych
zakladow reasekuracji, znajdujacych si¢ na ich terytorium, lub
podmiotow zarzadzajacych ich lokatami od jakiegokolwiek rodzaju
uprzedniej zgody lub wymogu dokonywania systematycznych notyfika-
cji.

4. Nie naruszajac ust. 1-3, rodzime Panstwo Czlonkowskie moze,
w odniesieniu do kazdego zaktadu reasekuracji, ktorego siedziba glowna
znajduje si¢ na jego terytorium, okre$li¢ nastgpujace zasady ilo$ciowe,
pod warunkiem uzasadnienia ich wymogami ostroznos$ciowymi:

a) lokaty rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto w walutach
innych niz te, w ktorych rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe sa
ustalone, powinny by¢ ograniczone do 30 %;
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b) lokaty rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto w akcjach
i innych zbywalnych papierach wartoSciowych traktowanych jako
akcje, obligacjach i dluznych papierach warto$ciowych, ktére nie
sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, powinny by¢
ograniczone do 30 %;

¢) rodzime Panstwo Czlonkowskie moze wymagaé, aby kazdy zaktad
reasekuracji lokowal nie wigcej niz 5 % rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych brutto w akcjach i innych zbywalnych papierach warto-
sciowych traktowanych jako akcje, obligacjach, dtuznych papierach
warto§ciowych oraz innych instrumentach rynku pieni¢znego i kapi-
talowego tego samego przedsigbiorstwa, oraz nie wigcej niz 10 %
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto w akcjach i innych
zbywalnych papierach wartosciowych traktowanych jako akcje, obli-
gacjach, dtuznych papierach warto$ciowych oraz innych instrumen-
tach rynku pienigznego i kapitalowego przedsigbiorstw nalezacych
do tej samej grupy.

5. Ponadto rodzime Panstwo Cztonkowskie ustanawia bardziej szcze-
gotowe zasady ustalania warunkéw wykorzystania kwot pozostatych po
spotce celowej (podmiocie specjalnego przeznaczenia) na pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zgodnie z niniejszym artykutem.

ROZDZIAL 3

Zasady dotyczqce marginesu wyplacalnosci i funduszu gwarancyjnego

Sekcja 1

Dostepny margines wyplacalnoS$ci

Artykut 35

Zasada ogélna

Kazde Panstwo Czlonkowskie wymaga od kazdego zaktadu reasekura-
cji, ktorego gltéwna siedziba znajduje si¢ na jego terytorium, ustano-
wienia odpowiedniego dostgpnego marginesu wyptacalnosci w odnie-
sieniu do catlej jego dzialalnosci w kazdym czasie, ktory jest rowny co
najmniej wymogom niniejszej dyrektywy.

Artykut 36
Kwalifikujace si¢ pozycje

1. Dostgpny margines wyplacalnosci sktada si¢ z aktywoéw zakladu
reasekuracji, wolnych od wszelkich przewidywalnych zobowiazan,
pomniejszonych o warto$ci niematerialne, obejmujace:

a) wplacony kapital zaktadowy lub, w przypadku towarzystw reaseku-
racji wzajemnych, pokryty kapital zakladowy oraz rachunki
czlonkéw spelniajacych wszystkie nastgpujace kryteria:

i) akt zalozycielski i statut spotki okreslaja, ze ptatnosci z tych
rachunkéw moga by¢ dokonywane jedynie na rzecz wspolnikow,
o ile nie spowoduje to obnizenia dostgpnego marginesu wypla-
calno$ci ponizej wymaganego poziomu, lub, po rozwiazaniu
zaktadu, jezeli wszystkie inne dlugi zakladu zostaly uregulo-
wane;
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ii) akt zalozycielski i statut spotki okreslaja, w odniesieniu do
wszelkich ptatnosci, o ktérych mowa w ppkt i), z powodow
innych niz indywidualne ustanie bycia wspélnikiem, ze wlasciwe
organy musza zosta¢ powiadomione co najmniej miesiac wczes-
niej 1 moga zakaza¢ platnosci w tym okresie;

iii) odpowiednie przepisy aktu zatozycielskiego i statutu spoiki
moga by¢ zmieniane tylko po zadeklarowaniu przez wlasciwe
organy, ze nie wnosza one sprzeciwu wobec zmian, bez
uszczerbku dla kryteriow okreslonych w ppkt i) oraz ii);

b) rezerwy okreslone przez prawo oraz rezerwy dowolne, ktore nie
odpowiadaja zobowigzaniom ubezpieczeniowym i nie sa zaklasyfi-
kowane jako rezerwy na wyrdéwnanie szkodowosci (ryzyk);

¢) zysk lub strat¢ przeniesione po potraceniu naleznych dywidend.

2. Dostgpny margines wyptacalno$ci zmniejsza si¢ o sumg udziatow
wilasnych posiadanych bezposrednio przez zaktad reasekuracji.

Dla tych zakladow reasekuracji, ktore stosuja dyskonta lub odpisy
swoich rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na niewplacone odszko-
dowania i $wiadczenia wynikajace z wykonywania dziatalno$ci rease-
kuracyjnej innej niz reasekuracja ubezpieczen na zycie, uwzglgdniajac
dochody z inwestycji dozwolone na mocy art. 60 ust. 1 lit. g) dyrektywy
91/674/EWG, dostgpny margines wyplacalno$ci jest pomniejszony
0 roznicg pomigdzy niezdyskontowanymi rezerwami techniczno-ubez-
pieczeniowymi lub rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi przed
odpisami, wykazanymi w zapisach w ksiggach handlowych, a zdyskon-
towanymi rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi lub rezerwami
techniczno-ubezpieczeniowymi po odpisach. Korekta ta dokonywana
jest dla wszystkich ryzyk wymienionych w pkt A Zatacznika do dyrek-
tywy 73/239/EWG, z wyjatkiem ryzyk wymienionych w klasach 1 i 2
pkt A tego Zatacznika. Dla klas innych niz 1 i 2 wymienionych w pkt
A powyzszego Zalacznika nie jest wymagane dokonywanie jakiejkol-
wiek korekty w odniesieniu do dyskontowania rocznych optat ujgtych
w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych.

Oproécz odpisow wymienionych w akapitach 1 i 2, dostgpny margines
wyplacalno$ci jest pomniejszany o nast¢pujace pozycje:

a) udzialy kapitalowe, ktore zaktad reasekuracji posiada w nastepuja-
cych podmiotach:

i) zaktadach ubezpieczen w rozumieniu art. 6 dyrektywy
73/239/EWG, art. 4 dyrektywy 2002/83/WE 1lub art. 1
lit. b) dyrektywy 98/78/WE,;

ii) zaktadach reasekuracji w rozumieniu art. 3 niniejszej dyrektywy
lub zakladach reasekuracji w krajach niebgdacych czlonkami
Wspoélnoty w rozumieniu art. 1 ust. 1 dyrektywy 98/78/WE;

iii) ubezpieczeniowych grupach kapitalowych w rozumieniu art. 1
lit. 1) dyrektywy 98/78/WE;

iv) instytucjach kredytowych i instytucjach finansowych w rozu-
mieniu art. 1 ust. 1 1 5 dyrektywy 2000/12/WE;
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v) przedsigbiorstwach inwestycyjnych oraz instytucjach finanso-
wych w rozumieniu art. 1 ust. 2 dyrektywy 93/22/EWG (})
oraz art. 2 ust. 4 i 7 dyrektywy 93/6/EWG (%);

b) kazda z nastgpujacych pozycji, ktore zaklad reasekuracji posiada
w odniesieniu do podmiotéw okreslonych w lit. a), w ktorych
posiada udziaty kapitalowe:

i) instrumenty, o ktérych mowa w ust. 4;

ii) instrumenty, o ktorych mowa w art. 27 ust. 3 dyrektywy
2002/83/WE;

iii) wierzytelno$ci podporzadkowane i instrumenty, o ktérych mowa
w art. 35 i art. 36 ust. 3 dyrektywy 2000/12/WE.

W przypadku gdy udzialy w innej instytucji kredytowej, przedsigbior-
stwie inwestycyjnym, instytucji finansowej, zakladzie ubezpieczen lub
zakladzie reasekuracji, lub ubezpieczeniowej grupie kapitatowej posia-
dane sa tymczasowo do celdéw pomocy finansowej przeznaczonej na
reorganizacj¢ oraz utrzymanie podmiotu, wlasciwy organ moze odstapié
od stosowania przepisow w sprawie odpisow, o ktorych mowa
w akapicie trzecim lit. a) i b).

Alternatywnie do potracania pozycji, o ktorych mowa w akapicie
trzecim lit. a) i b), ktore zaklad reasekuracji posiada w instytucjach
kredytowych, przedsigbiorstwach inwestycyjnych i instytucjach finanso-
wych, Panstwa Cztonkowskie moga umozliwi¢ swoim zaktadom rease-
kuracji stosowanie mutatis mutandis metod 1, 2, lub 3 okreslonych
w zalaczniku I do dyrektywy 2002/87/WE. Metodg 1 (konsolidacja
rachunkowosci) stosuje si¢ jedynie wtedy, gdy wlasciwy organ ma
pewno$¢ co do poziomu zintegrowanego zarzadzania oraz kontroli
wewngtrznej w odniesieniu do podmiotow, ktore zostatyby wilaczone
w zakres konsolidacji. Wybrana metodg stosuje si¢ w sposob jednolity
dlugookresowo.

Panstwa Czlonkowskie moga przewidzie¢, ze do celow obliczania
marginesu wyplacalno$ci przewidzianego w niniejszej dyrektywie,
zaklady reasekuracji, podlegajace dodatkowemu nadzorowi zgodnie
z dyrektywa 98/78/WE lub dodatkowemu nadzorowi zgodnie z dyrek-
tywa 2002/87/WE, nie musza potraca¢ pozycji, o ktorych mowa
w akapicie trzecim lit. a) 1 b), posiadanych w instytucjach kredytowych,
przedsigbiorstwach inwestycyjnych, instytucjach finansowych, zakta-
dach ubezpieczen lub zaktadach reasekuracji lub w ubezpieczeniowych
grupach kapitalowych objetych zakresem dodatkowego nadzoru. Do
celow potracania udzialow kapitalowych okreslonych w niniejszym
ustgpie udziat kapitatowy oznacza udziat kapitalowy w rozumieniu art. 1
lit. f) dyrektywy 98/78/WE.

3. Dostgpny margines wyptacalno$ci moze rowniez sktada¢ sig z:

a) kumulatywnego uprzywilejowanego kapitalu zaktadowego i kapitatu
pozyczek podporzadkowanych do 50 % dostgpnego marginesu
wyptacalno$ci lub wymaganego marginesu wyplacalnosci, zaleznie
od tego, ktéry z nich jest mniejszy, z ktérych nie wigcej niz 25 %
sktada si¢ z podporzadkowanych pozyczek z ustalonym terminem
wymagalnosci, lub kumulatywnego uprzywilejowanego kapitatu
zakladowego, pod warunkiem ze w przypadku upadtosci lub likwi-
dacji zaktadu reasekuracji istnieja wigzace umowy, na mocy ktorych

() Dyrektywa Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie ustug inwe-
stycyjnych w zakresie papieréw wartosciowych (Dz.U. L 141 z 11.6.1993,
str. 27). Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady (Dz.U. L 35 z 11.2.2003, str. 1).

(® Dyrektywa Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie adekwatnos$ci
kapitalowej przedsigbiorstw inwestycyjnych 1 instytucji kredytowych
(Dz.U. L 141 z 11.6.1993, str. 1). Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa
2005/1/WE.
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b)

kapital pozyczek podporzadkowanych lub preferencyjny kapitat
zakladowy ma nizsza pozycje niz roszczenia wszystkich innych
wierzycieli oraz nie begdzie zwracany do czasu, az wszystkie inne
zalegle istniejace w tym czasie dlugi nie zostana uregulowane.

Kapitat pozyczek podporzadkowanych speilnia réwniez nastgpujace
warunki:

i) brane pod uwage moga by¢ tylko fundusze optacone w pelnej
wysokosci;

ii) w przypadku pozyczek z ustalonym terminem wymagalno$ci
pierwotny termin wymagalno$ci wynosi co najmniej pi¢é lat.
Nie p6zniej niz rok przed terminem splaty zaklad reasekuracji
przedstawia wlasciwym organom, w celu uzyskania zgody, plan
przedstawiajacy sposob utrzymania lub podniesienia dostgpnego
marginesu wyptacalno$ci do wymaganego poziomu w terminie
wymagalnos$ci, chyba ze stopien, w jakim pozyczka moze by¢
zaliczona jako sktadnik marginesu wyptacalnosci, jest stopniowo
ograniczany przez okres co najmniej pigciu lat przed terminem
sptaty. Wtasciwe organy moga zezwoli¢ na przedterminowa
sptate takich pozyczek, pod warunkiem ze zaklad reasekuracji
udzielajacy pozyczki wystapi z takim wnioskiem oraz ze jego
dostgpny margines wyplacalnosci nie spadnie ponizej wymaga-
nego poziomu;

iii) pozyczki, ktorych termin wymagalnosci nie jest ustalony, sa
splacane tylko z zachowaniem pigcioletniego terminu wypowie-
dzenia, o ile pozyczki te nie sa juz uwazane za sktadnik dostgp-
nego marginesu wyptacalnosci lub o ile wezesniejsza sptata nie
wymaga specjalnej uprzedniej zgody wlasciwych organow.
W tym ostatnim przypadku zaktad reasekuracji powiadamia
wlasciwe organy nie pdzniej niz sze$¢ miesigcy przed data
proponowanej splaty, wyszczegolniajac dostgpny margines
wyplacalno$ci 1 wymagany margines wyplacalnosci zaro6wno
przed, jak i po dokonaniu sptaty. Wtasciwe organy zezwalaja
na splatg pozyczki tylko w przypadku gdy wysoko$¢ dostgpnego
marginesu wyplacalnosci zaktadu reasekuracji nie spadnie
ponizej wymaganego poziomu;

iv) umowa pozyczki nie zawiera zadnych klauzul przewidujacych,
ze w szczegllnych okolicznosciach, innych niz likwidacja
zaktadu reasekuracji, zadtuzenie bedzie wymagalne przed uzgod-
nionym terminem splaty;

v) umowa pozyczki moze zosta¢ zmieniona jedynie po otrzymaniu
od wilasciwych organdéw oswiadczenia, ze nie wnosza one sprze-
ciwu do planowanych zmian;

papierow wartosciowych bez oznaczonego terminu wymagalnosci
oraz innych instrumentow, wiaczajac w to kumulatywne akcje uprzy-
wilejowane, inne niz wymienione w lit. a), do wysokosci 50 %
dostgpnego marginesu wyplacalnoéci lub wymaganego marginesu
wyplacalnosci, zaleznie od tego, ktora z tych wartosci jest mniejsza,
dla ogdlnej sumy tych papieréw wartosciowych oraz kapitatu pozy-
czek podporzadkowanych, o ktorym mowa w lit. a), pod warunkiem
ze spetniaja one nastgpujace warunki:
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i) nie moga by¢ sptacane z inicjatywy okaziciela lub bez uprzednie;j
zgody wiasciwego organu;

ii) umowa emisji umozliwia zaktadowi reasekuracji odroczenie
wyplaty odsetek od pozyczki;

iii) roszczenie pozyczkodawcy wobec zaktadu reasekuracji jest spta-
cane po zaspokojeniu roszczen wszystkich niepodporzadkowa-
nych wierzycieli;

iv) dokumenty regulujace emisj¢ papierow wartosciowych uwzgled-
niaja zdolnos¢ absorpcji strat zwiazana z zadluzeniem i niespta-
conymi odsetkami, jak rdwniez umozliwiaja zakladowi reaseku-
racji kontynuacj¢ jego dziatalnosci,

v) brane pod uwagg moga by¢ tylko w pelni wptacone sumy.

4. Po zlozeniu przez zaktad reasekuracji wniosku, wraz z potwierdza-
jacymi dowodami, do wtasciwego organu Panstwa Czlonkowskiego,
oraz za zgoda tego wlasciwego organu, dostgpny margines wyplacal-
nosci moze réwniez sktadac sie z:

a) polowy nieoptaconego kapitatu zaktadowego lub kapitatu zalozyciel-
skiego, jezeli optacona czgs¢ wynosi 25 % tego kapitatu, do 50 %
dostepnego marginesu wyptacalno$ci lub wymaganego marginesu
wyptacalnos$ci, zaleznie od tego, ktora z tych wartosci jest mniejsza;

b

~

w przypadku towarzystwa ubezpieczen wzajemnych wykonujacego
dzialalno§¢ w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na
zycie lub innego towarzystwa ubezpieczen opartego na zasadzie
wzajemnosci ze zmienna wysoko$cia wkladow, wszelkie roszczenia
towarzystwa wobec jego czlonkéw w formie wezwania do wnie-
sienia dodatkowych wktadéw w trakcie roku obrachunkowego, do
polowy réznicy migdzy maksymalna wysokoscia wkladow a wkila-
dami rzeczywiscie wniesionymi, z zastrzezeniem ograniczenia do
50 % dostgpnego marginesu wyptacalnosci lub wymaganego margi-
nesu wyplacalno$ci, zaleznie od tego, ktoéra z tych wartosci jest
mniejsza. Wiasciwe wiladze krajowe ustanawiaja wytyczne okresla-
jace warunki, w ktorych akceptowane sa dodatkowe wklady;

¢) wszelkich ukrytych rezerw netto wynikajacych z wyceny aktywow,
o ile powyzsze ukryte rezerwy netto nie maja wyjatkowego charak-
teru.

5. Ponadto w odniesieniu do operacji reasekuracji ubezpieczen na
zycie, po ztozeniu przez zaklad reasekuracji wniosku wraz z potwierdza-
jacymi dowodami do wilasciwych organéw rodzimego Panstwa Czlon-
kowskiego oraz za zgoda tych wtasciwych organow, dostgpny margines
wyptacalnosci moze sktadac sig:

a) do dnia 31 grudnia 2009 r. z kwoty réwnej 50 % przysztych zyskow
zaktadu, jednakze nieprzekraczajacej 25 % dostgpnego marginesu
wyptacalnosci lub wymaganego marginesu wyplacalno$ci, zaleznie
od tego, ktora z tych wartosci jest mniejsza;, kwota przysztych
zyskOw zostaje obliczona poprzez pomnozenie szacowanego rocz-
nego zysku przez czynnik okre$lajacy przecigtny okres pozostaly
do konca ubezpieczenia; zastosowany czynnik nie moze by¢ wigkszy
niz sze$¢; szacowany roczny zysk nie moze przekroczy¢ Sredniej
arytmetycznej zyskow osiagnigtych w ciagu ostatnich pigciu lat obra-
chunkowych w zakresie dziatalno$ci wymienionych w art. 2 ust. 1
dyrektywy 2002/83/WE.



2005L0068 — PL — 01.07.2013 — 003.001 — 37

Wtasciwe organy moga zgodzi¢ si¢ na wlaczenie kwoty dostgpnego
marginesu wyplacalnosci jedynie:

i) gdy wlasciwym organom przedtozone zostanie sprawozdanie
aktuarialne potwierdzajace prawdopodobienstwo pojawienia si¢
tych zyskow w przysztosci; oraz

ii) o ile nie uwzgledniono czg$ci przysztych zyskow wynikajacych
z ukrytych rezerw netto, o ktéorych mowa w ust. 4 lit. c);

b) gdy nie stosuje si¢ metody Zillmera lub gdy jest ona stosowana, lecz
uzyskana kwota jest nizsza od obciazenia z tytulu kosztow uzyskania
wliczonych do sktadki — roznica migdzy rezerwa matematycznag
nieobliczang lub tylko czgSciowo obliczang metoda Zillmera
a rezerwg matematyczna obliczana metoda Zillmera, w stosunku
odpowiadajacym obciazeniu z tytulu kosztow uzyskania wliczonych
do sktadki; wielko$¢ ta nie moze jednak przekroczy¢ 3,5 % sumy
roéznic migdzy odpowiednimi sumami kapitatu reasekuracji ubezpie-
czen na zycie i rezerw matematycznych dla wszystkich polis, dla
ktorych mozliwe jest stosowanie metody Zillmera; rdéznicg te
zmniejsza sig¢ o kwotg¢ niezamortyzowanych kosztow uzyskania,
zaksiggowana jako aktywa.

6. Zmiany do ust. 1-5 niniejszego artykutlu w celu uwzglednienia
wydarzen uzasadniajacych techniczne dostosowanie elementow kwalifi-
kujacych si¢ do dostgpnego marginesu wyptacalnosci, przyjmowane sa
zgodnie z procedura okreslona w art. 55 ust. 2.

Sekcja 2

Wymagany margines wyplacalnoS$ci

Artykul 37

Wymagany margines wyplacalnosci dla operacji reasekuracji
w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

1.  Wymagany margines wyptacalno$ci ustala si¢ na podstawie rocz-
nego zbioru sktadek lub wktadoéw albo na podstawie $redniej wielkosci
wyptaconych odszkodowan z ostatnich trzech lat obrachunkowych.

Jednakze w przypadku zaktadéw reasekuracji, ktore przyjmuja do ubez-
pieczenia tylko jedno lub wigcej takich ryzyk, jak ryzyko kredytu,
burzy, gradu, mrozu, nalezy przyjmowaé s$rednia szkodowo$¢ za okres
ostatnich siedmiu lat obrachunkowych.

2.  Z zastrzezeniem art. 40, kwota wymaganego marginesu wyplacal-
nosci jest rowna wyzszemu z dwoch wynikow, jak okreslono w ust. 3
i 4 niniejszego artykuhu.

3. Podstawg skladki oblicza si¢ z wykorzystaniem przypisanych
sktadek lub wkiladoéw brutto, zgodnie z ponizszym obliczeniem, i zaro-
bionych skladek lub wkladéw brutto, zaleznie od tego, ktéra z tych
wartosci jest wyzsza.

Sktadki lub wkiady, dotyczace klas 11, 12 i 13 wymienionych w pkt
A Zalacznika do dyrektywy 73/239/EWG, powigksza si¢ o 50 %.
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Sktadki lub wkiady, dotyczace klas innych niz klasy 11, 12 i 13 wymie-
nionych w pkt A Zatacznika do dyrektywy 73/239/EWG, mozna zwigk-
szy¢ o najwyzej 50 % w przypadku szczegoélnych operacji reasekura-
cyjnych lub typow umow, w celu uwzglednienia szczegdlnych
warunkow tych operacji lub umoéw, zgodnie z procedura, o ktorej
mowa w art. 55 ust. 2 niniejszej dyrektywy. Oblicza si¢ sumg sktadek
lub wktadoéw (tacznie z optatami dodatkowymi w stosunku do sktadek
lub wktadéw) naleznych z tytutu wszystkich operacji reasekuracyjnych
w ostatnim roku obrachunkowym.

Nastgpnie od uzyskanej kwoty odejmuje si¢ taczna kwotg sktadek lub
wktadéw anulowanych w ciagu ostatniego roku obrachunkowego, jak
réwniez taczna kwotg podatkéw i innych obciazen fiskalnych dotycza-
cych sktadek lub wkiladow skladajacych si¢ na powyzsza sumg.

Tak otrzymana kwotg¢ dzieli si¢ na dwie czg$ci — pierwsza, obejmujaca
do 50000 000 EUR i druga, stanowiaca nadwyzke ponad t¢ kwotg;
oblicza si¢ 18 % i 16 % odpowiednio z pierwszej i drugiej czgsci,
a nastgpnie dodaje te kwoty do siebie.

Otrzymana w ten sposob sumg¢ mnozy sig przez odnoszacy si¢ do trzech
ostatnich lat obrachunkowych wspoétczynnik ustalany jako iloraz wyso-
kosci roszczen pozostalych do zaspokojenia przez zaktad reasekuracji,
pomniejszonej o kwotg¢ odzyskiwana w ramach retrocesji, do kwoty
roszczen brutto; wspotczynnik ten nie moze by¢ w zadnym wypadku
nizszy niz 50 %. Na wniosek z dotaczona dokumentacja pomocnicza,
ztozony przez zaklad reasekuracji do wilasciwych organdéw rodzimego
Panstwa Czlonkowskiego i po uzgodnieniu z tymi organami, kwoty
odzyskiwane od spotek celowych (podmiotow specjalnego przeznacze-
nia), okre§lone w art. 46 niniejszej dyrektywy, rowniez moga by¢ potra-
cane jako retrocesja.

Za zgoda wlasciwych organow do wyznaczenia sktadek lub wktadow
moga by¢ uzyte metody statystyczne.

4.  Podstaweg roszczen oblicza si¢ w nastgpujacy sposob, wykorzys-
tujac dla klas 11, 12 i 13 wymienionych w pkt A Zalacznika do dyrek-
tywy 73/239/EWG odszkodowania, rezerwy i odzyski powigkszone
0 50 %.

Rezerwe na niewyplacone odszkodowania oraz odzyski, dotyczace klas
innych niz klasy 11, 12 i 13 wymienionych w pkt A Zalacznika do
dyrektywy 73/239/EWG, mozna zwigkszy¢ o najwyzej 50 % w przy-
padku szczegdlnych operacji reasekuracyjnych lub typéw umoéw, w celu
uwzglednienia szczegdlnych warunkéw tych operacji Iub umow,
zgodnie z procedura, o ktoérej mowa w art. 55 ust. 2 niniejszej dyrek-

tywy.

Oblicza si¢ faczna sum¢ wyplaconych roszczen (nie pomniejszajac jej
o roszczenia pokrywane przez retrocesjonariuszy) w okresach okreslo-
nych w ust. 1.

Do tej sumy dodaje si¢ kwotg rezerw na niewyptacone odszkodowania
i $wiadczenia na koniec ostatniego roku obrachunkowego.

Od otrzymanej sumy odejmuje si¢ kwotg odzyskow dokonanych w okre-
sach okreslonych w ust. 1.
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Od pozostatej kwoty odejmuje si¢ kwote rezerw na niewyptacone
odszkodowania i §wiadczenia ustalong na poczatek drugiego roku obra-
chunkowego poprzedzajacego ostatni rok obrachunkowy, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe. Jezeli okres odniesienia okre-
Slony w ust. 1 wynosi siedem lat, od pozostatej kwoty odejmuje si¢
kwotg rezerw na niewyptacone odszkodowania i §wiadczenia ustalong
na poczatek szdéstego roku obrachunkowego poprzedzajacego ostatni rok
obrachunkowy, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe.

Jedna trzecia lub jedna siddma otrzymanej w ten sposob kwoty, za
okres odniesienia okreslony w ust. 1, dzieli si¢ na dwie czg$ci — pierw-
sza, obejmujaca do 35000 000 EUR i druga, stanowiaca nadwyzke
ponad t¢ kwotg; oblicza si¢ 26 % i 23 % odpowiednio z pierwszej
i drugiej czgsci, a nastgpnie dodaje te kwoty do siebie.

Otrzymang w ten sposob sumg¢ mnozy sig¢ przez odnoszacy si¢ do trzech
ostatnich lat obrachunkowych wspoétczynnik ustalany jako iloraz wyso-
kos$ci roszczen pozostatych do zaspokojenia przez zaklad reasekuracji,
pomniejszonej o kwot¢ odzyskiwana w ramach retrocesji, do kwoty
roszczen brutto; wspotczynnik ten nie moze by¢ w zadnym wypadku
nizszy niz 50 %. Na wniosek z dotaczong dokumentacja pomocnicza,
ztozony przez zaklad reasekuracji do wilasciwych organdéw rodzimego
Panstwa Czlonkowskiego i po uzgodnieniu z tymi organami, kwoty
odzyskiwane od spotek celowych (podmiotéw specjalnego przeznacze-
nia, special purpose vehicles), okreslone w art. 46, rowniez moga by¢
potracane jako retrocesja.

Za zgoda wlasciwych organéw do wyznaczenia roszczen, rezerw i odzy-
skow moga by¢ uzyte metody statystyczne.

5. Jezeli wymagany margines wyptacalnosci, obliczony zgodnie
z ust. 2, 3 1 4, jest mniejszy od wymaganego marginesu wyptacalnosci
dla poprzedniego roku, wowczas wymagany margines wyptacalno$ci
powinien by¢ co najmniej rOwny wymaganemu marginesowi wyptacal-
nosci dla poprzedniego roku pomnozonemu przez wspolczynnik obli-
czony jako iloraz sumy rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na
niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia na koniec ostatniego roku
obrachunkowego do sumy rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na
niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia na poczatku ostatniego
roku obrachunkowego. W obliczeniach rezerw techniczno-ubezpiecze-
niowych nie uwzglednia si¢ retrocesji; wspotczynnik nie moze
w zadnym przypadku by¢ wigkszy od 1.

6. Wskazniki procentowe dotyczace czgSci okre$lonych w ust. 3
akapicie piatym oraz w ust. 4 akapicie sibddmym w przypadku reaseku-
racji ubezpieczen zdrowotnych prowadzonych na podobnej podstawie
technicznej jak ubezpieczenia na Zycie, zostang obnizone do jednej
trzeciej, jezeli:

a) wptlacane skladki sa obliczane na podstawie tabel zachorowalnos$ci
zgodnie z metoda matematyczna stosowana w ubezpieczeniach;

b) tworzona jest rezerwa uwzgledniajaca wzrost wieku;

c) zbierana jest dodatkowa skladka w celu utworzenia marginesu
bezpieczenstwa w odpowiedniej wysokoSci;

d) zaklad ubezpieczen moze rozwigza¢ umoweg najpdzniej do konca
trzeciego roku ubezpieczenia,
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e) umowa ubezpieczenia przewiduje mozliwo§¢ podwyzszenia sktadek
lub zmniejszenia wyplat nawet w przypadku umow obowiazujacych.

Artykut 38

Wymagany margines wyplacalnosci dla operacji reasekuracji
ubezpieczen na zycie

1.  Wymagany margines wyptacalnosci dla operacji reasekuracji ubez-
pieczen na zycie jest ustalany zgodnie z art. 37.

2. Nie naruszajac ust. 1 niniejszego artykulu, rodzime Panstwo
Cztonkowskie moze przewidzie¢, ze w przypadku reasekuracyjnych
klas dziatalno$ci ubezpieczeniowej objgtych art. 2 ust. 1 lit. a) dyrektywy
2002/83/WE, zwiazanych z funduszami inwestycyjnymi lub umowami
uczestnictwa oraz w przypadku operacji, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1
lit. b), art. 2 ust. 2 lit. b), c¢), d) oraz e) dyrektywy 2002/83/WE,
wymagany margines wyptacalnosci jest okre$lony zgodnie z art. 28
dyrektywy 2002/83/WE.

Artykut 39

Wymagany margines wyplacalnosci dla zakladow reasekuracji

wykonujacych rownoczesnie dzialalnos¢ w zakresie reasekuracji

ubezpieczen na zZycie i reasekuracji ubezpieczen innych niz
ubezpieczenia na zycie

1.  Rodzime Panstwo Czlonkowskie wymaga, aby kazdy zaktad
reasekuracji, wykonujacy dziatalno$¢ zwiazana zarowno z reasekuracja
ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie, jak i reasekuracja ubez-
pieczen na zycie, posiadal dostgpny margines wyptacalnosci pokrywa-
jacy catkowita sum¢ wymaganych marginesow wyptacalnosci dotycza-
cych zaréwno operacji reasekuracji ubezpieczen innych niz ubezpie-
czenia na zycie oraz reasekuracji ubezpieczen na zycie, ktore sa okre-
$lone odpowiednio w art. 37 i 38.

2. Jezeli dostgpny margines wyplacalnosci nie osigga poziomu
wymaganego w ust. 1 niniejszego artykulu, wlasciwe organy stosuja
$rodki przewidziane w art. 42 i 43.

Sekcja 3

Fundusz gwarancyjny

Artykut 40

Wysoko$é funduszu gwarancyjnego

1. Jedna trzecia wymaganego marginesu wyptacalnosci okreslonego
w art. 37-39 tworzy fundusz gwarancyjny. Fundusz ten sklada sig
z pozycji wymienionych w art. 36 ust. 1-3 oraz, za zgoda wlasciwego
organu rodzimego Panstwa Czlonkowskiego, w art. 36 ust. 4 lit. c).

2. Fundusz gwarancyjny nie moze by¢ nizszy niz 3 000 000 EUR.

Kazde Panstwo Czlonkowskie moze wprowadzié przepis, zgodnie
z ktérym minimalny fundusz gwarancyjny wewngtrznych zaktadow
reasekuracji nie moze by¢ nizszy niz 1 000 000 EUR.
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Artykut 41

Zmiana wielkosci funduszu gwarancyjnego

1. Kwoty w euro, ustanowione w art. 40 ust. 2, sa poddawane prze-
gladowi raz do roku, poczawszy od 10 grudnia 2007 r., w celu
uwzglednienia zmian w europejskim wskazniku cen konsumpcyjnych,
dotyczacym wszystkich Panstw Czlonkowskich, publikowanym przez
Eurostat.

Kwoty sa dostosowywane w sposob automatyczny, poprzez zwigkszenie
kwoty bazowej w euro o procentowa wielko§¢ zmiany wskaznika,
w okresie migdzy wejSciem w zycie niniejszej dyrektywy a data prze-
gladu, z zaokragleniem w gor¢ do wielokrotnosci 100 000 EUR.

Jezeli zmiana procentowa od czasu ostatniego dostosowania jest nizsza
niz 5 %, nie wykonuje si¢ kolejnego dostosowania.

2. Komisja corocznie informuje Parlament Europejski i Radg o prze-
gladzie i dostosowanych kwotach, o ktorych mowa w ust. 1.

ROZDZIAL 4

Zaklady reasekuracji w trudnej sytuacji lub w sytuacji niezgodnej
z wymaganiami oraz cofnigcie zezwolenia

Artykut 42

Zaklady reasekuracji w trudnej sytuacji

1. Jezeli zaktad reasekuracji nie przestrzega art. 32, wlasciwy organ
jego rodzimego Panstwa Czlonkowskiego moze zabroni¢ swobodnego
rozporzadzania jego aktywami, po zawiadomieniu o swoim zamiarze
wlasciwych organdow przyjmujacych Panstw Cztonkowskich.

2. W celu przywrdcenia prawidlowej sytuacji finansowej zakladu
reasekuracji, ktorego margines wyplacalnosci spadt ponizej minimum
wymaganego przepisami art. 37-39, wlasciwy organ rodzimego Panstwa
Cztonkowskiego wymaga przedstawienia mu do zatwierdzenia planu
przywrocenia prawidlowej sytuacji finansowe;j.

W wyjatkowych okoliczno$ciach, jezeli w opinii wlasciwego organu
sytuacja finansowa zaktadu reasekuracji ulegnie dalszemu pogorszeniu,
moze on ograniczy¢ lub zakaza¢ swobodnego rozporzadzania aktywami
zakladu reasekuracji. Organ ten powiadamia takze organy innych
Panstw Czlonkowskich, na terytorium ktorych zaklad reasekuracji
wykonuje dzialalno$é¢, o wszelkich podjgtych $rodkach, te ostatnie
z kolei, na jego wniosek, podejmuja takie same $rodki.

3. Jesli wymagany margines wyptacalnosci spadnie ponizej poziomu
funduszu gwarancyjnego okreslonego w art. 40, wlasciwy organ rodzi-
mego Panstwa Czlonkowskiego wymaga przedstawienia przez zaktad
reasekuracji do zatwierdzenia krotkookresowego planu finansowego.
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Organ ten moze réwniez ograniczy¢ lub zakaza¢ swobodnego rozporza-
dzania aktywami zaktadu reasekuracji. Powiadamia on o wszelkich
podjetych $rodkach organy innych Panstw Cztonkowskich, te ostatnie
z kolei, na jego wniosek, podejmuja takie same $rodki.

4. Kazde Panstwo Czlonkowskie podejmuje $rodki niezbgdne do
umozliwienia, zgodnie z jego prawem krajowym, zakazania, w przypad-
kach przewidzianych w ust. 1, 2 i 3, swobodnego rozporzadzania akty-
wami znajdujacymi si¢ na jego terytorium, na wniosek rodzimego
Panstwa Czlonkowskiego zakladu reasekuracji, ktore wskaze aktywa,
ktore maja zostaé objgte tymi $rodkami.

Artykut 43

Finansowy plan naprawczy

1.  Panstwa Czlonkowskie gwarantuja, ze wlasciwe organy posiadaja
uprawnienia do wymagania finansowych planéw naprawczych dla
zakladow reasekuracji w przypadku gdy wlasciwe organy uznajg, ze
zagrozone sa zobowiazania zakladow wynikajace z zawartych umow
reasekuracji.

2. Finansowy plan naprawczy zawiera co najmniej szczegdtowe dane
lub dowod, na trzy kolejne lata obrachunkowe, dotyczace:

a) oszacowania kosztow zarzadzania, w szczegdlnoSci biezacych
wydatkow ogdlnych i prowizji;

b) planu okreslajacego szczegdlowe oszacowanie dochodow i wydatkow
w zwiazku z reasekuracja czynna i cesjami reasekuracji;

¢) prognozy bilansu;

d) oszacowania s$rodkéw finansowych przeznaczonych na pokrycie
zobowiazan ubezpieczeniowych i wymaganego marginesu wyptacal-
nosci;

e) ogolnej polityki retrocesyjnej.

3. W przypadku gdy sytuacja finansowa zakladu reasekuracji
pogarsza si¢ 1 zagrozone sa jego zobowigzania umowne, Panstwa Czton-
kowskie zapewniaja wiasciwym organom nadanie uprawnien do zobo-
wiazania zakladow reasekuracji do posiadania wyzszego wymaganego
marginesu wyplacalnosci, w celu zapewnienia zdolnosci zaktadu rease-
kuracji do spelienia w krotkim czasie wymogdéw wyplacalnosci.
Poziom wyzszego wymaganego marginesu wyptacalnosci opiera sig
na finansowym planie naprawczym, o ktorym mowa w ust. 1.

4.  Panstwa Czlonkowskie zapewniaja wlasciwym organom nadanie
uprawnien do obnizenia warto§ci wszystkich skladnikéw kwalifikuja-
cych si¢ do wykorzystania w dostgpnym marginesie wyptacalnos$ci,
w szczegodlnosci w przypadku gdy nastapita znaczaca zmiana w warto$ci
rynkowej tych skladnikéw od zakornczenia ostatniego roku obrachunko-
wego.
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5. Panstwa Czlonkowskie zapewniaja wlasciwym organom nadanie
uprawnien do zmniejszenia stopnia redukcji, w oparciu o retrocesje,
do marginesu wyptacalnosci okreslonego zgodnie z art. 37-39, w przy-
padku gdy:

a) charakter lub jako$¢ umow retrocesji ulegly znacznym zmianom od
ostatniego roku obrachunkowego;

b) nie istnieje lub istnieje ograniczone przeniesienie ryzyka na
podstawie umow retrocesji.

6. Jezeli wlasciwe organy wymagaja, zgodnie z ust. 1 niniejszego
artykulu, finansowego planu naprawczego dla zaktadu reasekuracji,
wstrzymuja si¢ z udzieleniem pos$wiadczenia, zgodnie z art. 18, tak
dtugo, jak uznaja, ze zobowiazania zakladu wynikajace z uméw rease-
kuracji sa zagrozone w rozumieniu wspomnianego ust. 1.

Artykut 44

Cofnigcie zezwolenia

1.  Zezwolenie udzielone zakladowi reasekuracji przez wlasciwy
organ jego rodzimego Panstwa Czlonkowskiego moze zostaé cofnigte
przez ten organ w przypadku gdy zaktad:

a) w ciagu dwunastu miesigcy nie korzysta z zezwolenia, wyraZnie
z niego zrezygnuje lub zaprzestaje wykonywania dziatalnosci na
okres dhuzszy niz szes$¢ miesigcy, chyba ze zainteresowane Panstwo
Cztonkowskie zastosowalo rozwiazania powodujace wygasnigcie
zezwolenia w takich przypadkach;

b) przestat spelnia¢ warunki dopuszczenia do wykonywania dziatalno-
$ci;

¢) nie jest w stanie podja¢ w wymaganym terminie §rodkow okreslo-
nych w planie przywrocenia prawidlowej sytuacji finansowej
zakladu lub planie finansowym, o ktéorych mowa w art. 42;

d) w powaznym stopniu narusza obowiazki wynikajace z przepisow,
ktérym podlega.

W przypadku wycofania lub wygasnigcia zezwolenia, wlasciwy organ
rodzimego Panstwa Czlonkowskiego powiadamia o tym wlasciwe
organy innych Panstw Czlonkowskich, ktore podejmuja odpowiednie
srodki, aby powstrzymaé zaklad reasekuracji od podejmowania na
nowo dziatalnosci na ich terytoriach, zarbwno w ramach prawa przed-
sigbiorczo$ci, jak i w ramach swobody $wiadczenia ushug.

2. Kazda decyzja cofnigcia zezwolenia jest poparta szczegdtowym
uzasadnieniem i przekazywana przedmiotowemu zakladowi.

TYTUL IV

PRZEPISY ZWIAZANE Z REASEKURACJA OGRANICZONA I SPOL-
KAMI CELOWYMI (PODMIOTAMI SPECJALNEGO PRZEZNACZE-
NIA, SPECIAL PURPOSE VEHICLES)

Artykut 45

Reasekuracja ograniczona

1. Rodzime Panstwo Czlonkowskie moze ustanowi¢ szczegdtowe
przepisy dotyczace wykonywania dzialalno$ci zwiazanej z reasekuracja
ograniczona, obejmujace:

— obowiazkowe warunki, jakie maja by¢ zawarte we wszystkich
sporzadzanych umowach;
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— prawidlowe procedury administracyjne i rachunkowe, odpowiednie
mechanizmy kontroli wewngtrznej i wymagania dotyczace zarza-
dzania ryzykiem;

— wymagania dotyczace informacji rachunkowych, ostroznosciowych
1 statystycznych;

— tworzenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla zapewnienia jej
adekwatnosci, niezawodnosci i obiektywnosci;

— inwestowanie w aktywa stanowiace pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych w celu zapewnienia, ze uwzgledniony zostat
typ dzialalno$ci wykonywanej przez zaktad reasekuracji, a w szcze-
gblnosci rodzaj, kwot¢ i czas spodziewanej wyplaty roszczen
[odszkodowan], w taki sposOb, aby zapewni¢ wystarczalno$¢, ptyn-
no$¢, bezpieczenstwo, rentownos¢ i dopasowanie inwestycji;

— przepisy odnoszace si¢ do dostgpnego 1 wymaganego marginesu
wyplacalno$ci oraz do minimalnego funduszu gwarancyjnego,
ktore utrzymuje zaklad reasekuracyjny w odniesieniu do dzialan
zwiazanych z reasekuracja ograniczona.

2. W celu zapewnienia przejrzystosci Panstwa Czlonkowskie
niezwlocznie przekazuja Komisji tres¢ wszystkich srodkow ustanowio-
nych ich prawem krajowym do celéw ust. 1.

Artykut 46

Spolki celowe (podmioty specjalnego przeznaczenia, special purpose
vehicles)

1. W przypadku gdy Panstwo Cztonkowskie postanawia zezwoli¢ na
tworzenie na swoim terytorium spotek celowych (podmiotow specjal-
nego przeznaczenia, special purpose vehicles) w rozumieniu niniejszej
dyrektywy, wymaga ono dla nich uprzedniego, urzgdowego zezwolenia.

2. Panstwo Czlonkowskie, w ktérym zostaje utworzona spotka
celowa (podmiot specjalnego przeznaczenia, special purpose vehicle),
ustanawia warunki, zgodnie z ktéorymi wykonywana jest dziatalno$¢
takiego przedsigbiorstwa. W szczegdlnosci to Panstwo Czlonkowskie
ustanawia zasady dotyczace:

— zakresu udzielanego zezwolenia,

— obowiazkowych warunkow zawieranych we wszystkich sporzadza-
nych umowach,

— odpowiednich osob posiadajacych wilasciwe kwalifikacje, kieruja-
cych spotka celowa (podmiotem specjalnego przeznaczenia, special
purpose vehicle),

— wymogow dotyczacych przydatnosci i stosownosci (fit and proper)
akcjonariuszy lub wspolnikéw posiadajacych znaczny pakiet akcji
w spolce celowej (podmiocie specjalnego przeznaczenia, special
purpose vehicle),

— prawidlowych procedur administracyjnych i rachunkowych, odpo-
wiednich mechanizméw kontroli wewnetrznej i wymagan dotycza-
cych zarzadzania ryzykiem,

— wymagan dotyczacych informacji rachunkowej, ostroznos$ciowej
i statystycznej,

— wymogow wyplacalnosci spotek celowych (podmiotdw specjalnego
przeznaczenia, special purpose vehicles).
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3. W celu zapewnienia przejrzystosci Panstwa Czlonkowskie
niezwlocznie przekazuja Komisji tres¢ wszystkich $rodkow ustanowio-
nych ich prawem krajowym do celéw ust. 2.

TYTUL V

PRZEPISY ODNOSZACE SIE DO PRAWA PRZEDSIEBIORCZOSCI
I SWOBODY SWIADCZENIA USLUG

Artykut 47

Zaklady reasekuracji nieprzestrzegajace przepisow prawa

1. Jezeli wlasciwe organy przyjmujacego Panstwa Cztonkowskiego
ustala, ze zaklad reasekuracji, ktory na jego terytorium posiada oddziat
lub wykonuje dziatalno§¢ w ramach swobody $wiadczenia ustug, nie
przestrzega obowiazujacych w tym Panstwie przepisow prawa, wyma-
gaja od przedmiotowego zakladu reasekuracji usunigcia takiej niepra-
widtowosci. Réwnoczesnie przekazuja one ustalenia dotyczace nieprze-
strzegania przepisOw wilasciwemu organowi rodzimego Panstwa Czlon-
kowskiego.

Jezeli pomimo $rodkow podjetych przez wihasciwy organ rodzimego
Panstwa Cztonkowskiego lub jezeli srodki te okazuja si¢ niedostateczne,
a zaklad reasekuracji w dalszym ciagu narusza przepisy prawne obowia-
zujace w przyjmujacym Panstwie Cztonkowskim, Panstwo to moze, po
powiadomieniu wlasciwego organu rodzimego Panstwa Czlonkow-
skiego, podja¢ odpowiednie $rodki w celu zapobiezenia dalszym naru-
szeniom lub ukarania za nie, wlaczajac, w takim stopniu, w jakim jest to
bezwzglednie konieczne, $rodki zapobiegajace dalszemu zawieraniu
przez zaklad reasekuracji nowych umoéw reasekuracji na terytorium
tego Panstwa. Panstwa Czlonkowskie zapewniaja na swoim terytorium
mozliwo$¢ dorgczania zaktadom reasekuracji dokumentow prawnych
koniecznych w przypadku podjecia takich $srodkow.

2. Kazdy érodek podjety na mocy ust. 1, obejmujacy sankcje lub
ograniczenia dotyczace wykonywania dziatalno$ci reasekuracyjnej, jest
nalezycie uzasadniony i podany do wiadomosci zainteresowanego
zakladu reasekuracji.

Artykut 48

Likwidacja
W przypadku likwidacji zaktadu reasekuracji, zobowiazania wynikajace
z umow zawartych przez oddziat zaktadu lub w ramach swobody $wiad-

czenia ushug sa wypelniane w ten sam sposob, jak zobowigzania wyni-
kajace z innych umow reasekuracji zaktadu.

TYTUL VI

ZAKLADY REASEKURACJI, KTORYCH GLOWNE SIEDZIBY ZNAJ-
DUJA SIE POZA WSPOLNOTA, WYKONUJACE DZIALALNOSC
REASEKURACYJNA NA TERYTORIUM WSPOLNOTY

Artykut 49
Zasada i warunki wykonywania dzialalnos$ci reasekuracyjnej
Panstwo Czlonkowskie nie stosuje wobec zakladow reasekuracji, maja-

cych swoje glowne siedziby poza Wspdlnota i rozpoczynajacych lub
wykonujacych operacje reasekuracyjne na jego terytorium, przepisow,
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ktorych wynikiem jest bardziej uprzywilejowane traktowanie tych
zaktadow w porownaniu z zakladami reasekuracji majacymi swoja
glowng siedzibg w tym Panstwie Cztonkowskim.

Artykut 50

Umowy z panstwami trzecimi

1.  Komisja moze przedklada¢ Radzie wnioski dotyczace negocjacji
umow z jednym lub wigksza liczba panstw trzecich w sprawie srodkoéw
pelienia nadzoru nad:

a) zaktadami reasekuracji, ktore maja gtéwne siedziby w panstwie trze-
cim, wykonujacymi dzialalno$¢ reasekuracyjna na terytorium Wspol-
noty;

b) zaktadami reasekuracji, ktore maja gtdéwne siedziby na terytorium
Wspolnoty i wykonuja dzialalno$¢ reasekuracyjna na terytorium
panstwa trzeciego.

2. Umowy, o ktérych mowa w ust. 1, daza w szczegdlnosci do
zapewnienia, na warunkach réwnowaznos$ci regulacji ostroznos$ciowe;j,
skutecznego dostgpu do rynku zakladom reasekuracji na terytorium
kazdej z umawiajacych si¢ stron oraz zabezpieczenia wzajemnego uzna-
wania zasad i praktyk nadzoru reasekuracyjnego. W umowach dazy si¢
rowniez do zapewnienia, aby:

a) wilasciwe organy Pafistw Czlonkowskich mogly uzyskiwa¢ infor-
macje niezbedne do nadzorowania zaktadow reasekuracji, ktorych
glownesiedziby znajduja si¢ na terytorium Wspdlnoty i ktoére wyko-
nuja dziatalno$¢ na terytorium panstw trzecich;

b) wlasciwe organy Panstw Czlonkowskich mogly uzyskiwaé infor-
macje niezbgdne do nadzorowania zakladow reasekuracji, ktorych
glowne siedziby znajduja si¢ na ich terytorium i ktére wykonuja
dziatalno$¢ we Wspdlnocie.

3. Bez uszczerbku dla art. 300 ust. 1 i 2 Traktatu, Komisja, z pomoca
Europejskiego Komitetu ds. Ubezpieczen i Emerytur Pracowniczych,
bada wynik negocjacji, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykuhu,
oraz wynikajaca z nich sytuacje.

TYTUL VII

JEDNOSTKI ZALEZNE JEDNOSTEK DOMINUJACYCH

PODLEGAJACYCH PRAWU PANSTWA TRZECIEGO ORAZ

NABYWANIE PAKIETOW AKCJI PRZEZ TAKIE JEDNOSTKI
DOMINUJACE

Artykut 51

Informowanie Komisji przez Panstwa Czlonkowskie

Wiasciwe organy Panstw Czlonkowskich powiadamiaja Komisje
i wlasciwe organy innych Panstw Cztonkowskich:

a) o kazdym przypadku udzielenia zezwolenia bezposrednim lub
posrednim jednostkom zaleznym jednej lub wigcej jednostek domi-
nujacych, podlegajacych prawu panstwa trzeciego;
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b) o kazdym nabyciu przez taka jednostke dominujaca pakietu akcji we
wspoélnotowym zaktadzie reasekuracji, ktore uczynitoby z tego ostat-
niego jednostkg zalezna.

Jezeli zezwolenie okreSlone w lit. a) zostalo udzielone jednostce
zaleznej bezposrednio lub posrednio od jednej lub wigcej jednostek
dominujacych podlegajacych prawu panstwa trzeciego, w powiadomie-
niu, ktére wlasciwe organy kieruja do Komisji, zostaje okres$lona struk-
tura grupy.

Artykut 52

Traktowanie wspolnotowych zakladéw reasekuracji przez panstwa
trzecie

1.  Panstwa Czlonkowskie informujg Komisj¢ o trudno$ciach natury
ogolnej, jakie napotykaja ich zaktady reasekuracji w zaktadaniu przed-
sigbiorstw oraz wykonywaniu dziatalnoSci w panstwie trzecim lub
wykonywaniu operacji w panstwie trzecim.

2. Komisja sporzadza okresowe sprawozdanie badajace sposob trak-
towania wspolnotowych zaktadow reasekuracji w panstwach trzecich,
w zakresie okreslonym w ust. 3, w odniesieniu do ustanawiania wspol-
notowych zaktadow reasekuracji w panstwach trzecich, nabywania
udziatéw w zaktadach reasekuracji panstw trzecich, wykonywania
operacji reasekuracyjnych przez takie ustanowione zaklady oraz trans-
granicznego S$wiadczenia ustug reasekuracyjnych ze Wspdlnoty do
panstw trzecich. Komisja przedstawia te sprawozdania Radzie wraz
z odpowiednimi wnioskami lub zaleceniami.

3. W kazdym przypadku gdy Komisja stwierdzi na podstawie spra-
wozdan, okreSlonych w ust. 2, lub na podstawie innych informacji, ze
panstwo trzecie nie zapewnia wspdlnotowym zakladom reasekuracji
faktycznego dostgpu do rynku, Komisja moze przedstawi¢ Radzie zale-
cenia dotyczace wlasciwego umocowania do prowadzenia negocjacji
w celu uzyskania lepszego dostgpu do rynku dla wspolnotowych
zakladow reasekuracji.

4. Srodki podjete zgodnie z niniejszym artykulem sa zgodne ze zobo-
wigzaniami Wspolnoty wynikajacymi z migdzynarodowych porozumien,
w szczegdlnosci wobec Swiatowej Organizacji Handlu.

TYTUL VIII
POZOSTALE PRZEPISY

Artykut 53
Prawo odwolania do sadu
Panstwa Cztonkowskie gwarantuja, ze od decyzji dotyczacych zaktadow
reasekuracji, podejmowanych na podstawie przepisow ustawowych,

wykonawczych 1 administracyjnych wdrazajacych niniejsza dyrektywe,
przystuguje odwolanie na drodze sadowe;.

Artykut 54

Wspolpraca migdzy Panstwami Czlonkowskimi i Komisja

1. Panstwa Czlonkowskie wspolpracuja ze soba w celu ufatwienia
nadzoru nad reasekuracja we Wspolnocie oraz stosowania niniejszej

dyrektywy.
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2. Komisja i wlasciwe organy Panstw Cztonkowskich $cisle wspot-
pracuja ze soba w celu ulatwienia sprawowania nadzoru nad reaseku-
racja we Wspoélnocie oraz badania trudno$ci, jakie moga powstaé przy
stosowaniu przepisow niniejszej dyrektywy.

Artykut 55

Procedura komitetu

1. Komisja jest wspomagana przez Europejski Komitet ds. Ubezpie-
czen i Emerytur Pracowniczych.

2. W przypadku odestania do niniejszego ustgpu stosuje si¢ art. Sa
ust. 1-4 oraz art. 7 decyzji 1999/468/WE, z uwzglednieniem przepiséw
jej art. 8.

Artykut 56

Srodki wykonawcze

Nastgpujace $rodki wykonawcze, majace na celu zmiang elementow
innych niz istotne niniejszej dyrektywy, migdzy innymi poprzez jej
uzupehienie, przyjmowane sa zgodnie z procedura regulacyjna pota-
czong z kontrola, o ktoérej mowa w art. 55 ust. 2:

a) rozszerzenie form prawnych przewidzianych w zalaczniku I;

b) wyjasnienie pozycji wchodzacych w sktad marginesu wyptacalnosci,
wymienionych w art. 36, w celu uwzglednienia powstania nowych
instrumentow finansowych;

¢) podniesienie maksymalnie o 50 % kwoty sktadek i roszczen
uzywanej do obliczania wymaganego marginesu wyptacalnosci,
o ktorym mowa w art. 37 ust. 3 i 4, w klasach innych niz klasy
11, 12 i 13 wymienione w pkt A Zalacznika do dyrektywy
73/239/EWG, dla szczegdlnych typdw operacji i umoéw reasekuracji,
w celu uwzglednienia szczegdlnych warunkow tych operacji lub
umow;

d) zmiana minimalnego funduszu gwarancyjnego przewidzianego
w art. 40 ust. 2, w celu uwzglednienia rozwoju gospodarczego
i finansowego,

e) wyjasnienie definicji w art. 2 w celu zapewnienia jednolitego stoso-
wania niniejszej dyrektywy w catej Wspdlnocie;

f) dostosowania kryteriow okreslonych w art. 19a ust. 1 w celu
uwzglednienia przysztych zmian i zapewnienia jednolitego stoso-
wania niniejszej dyrektywy.
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TYTUL IX
ZMIANY W OBOWIAZUJACYCH DYREKTYWACH

Artykut 57
Zmiany w dyrektywie 73/239/EWG

W dyrektywie 73/239/EWG wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1)

2)

3)

w art. 12a ust. 1 i 2 otrzymuja nastgpujace brzmienie:

»l. Z wlasciwymi organami innego Panstwa Czlonkowskiego
prowadzone sa konsultacje przed udzieleniem zezwolenia zaktadowi
ubezpieczen wykonujacemu dziatalno§¢ w zakresie ubezpieczen
innych niz ubezpieczenia na zycie, ktory jest:

a) jednostka zalezna zakladu reasekuracji posiadajacego zezwolenie
w innym Panstwie Cztonkowskim; lub

b) jednostka zalezna jednostki dominujacej nad zaktadem ubezpie-
czeh lub zakladem reasekuracji posiadajacym zezwolenie
w innym Panstwie Cztonkowskim; lub

c) kontrolowany przez t¢ sama osobg fizyczna lub prawna, ktora
kontroluje zaktad reasekuracji posiadajacy zezwolenie w innym
Panstwie Cztonkowskim.

2. Z wlasciwym organem zaangazowanego Panstwa Czlonkow-
skiego, odpowiedzialnym za nadzér nad instytucjami kredytowymi
lub przedsigbiorstwami inwestycyjnymi, prowadzone sg konsultacje
przed udzieleniem zezwolenia zaktadowi wykonujacemu dziatalno$é
w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na Zzycie, ktory
jest:

a) jednostka zalezna instytucji kredytowej lub przedsigbiorstwa
inwestycyjnego, posiadajacego zezwolenie we Wspolnocie; lub

b) jednostka zalezng jednostki dominujacej nad instytucja kredytowa
lub przedsigbiorstwem inwestycyjnym posiadajacymi zezwolenie
we Wspolnocie; lub

c) kontrolowany przez t¢ sama osobg fizyczna lub prawna, ktora
kontroluje instytucj¢ kredytowa lub przedsigbiorstwo inwesty-
cyjne posiadajace zezwolenie we Wspolnocie.”;

w art. 13 ust. 2 dodaje si¢ akapit trzeci w nastgpujacym brzmieniu:

»Rodzime Panstwo Czlonkowskie zakladu ubezpieczen nie moze
odrzuci¢ umowy reasekuracji zawartej przez zaklad ubezpieczen
z zakladem reasekuracji posiadajacym zezwolenie wydane zgodnie
z dyrektywa 2005/68/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
16 listopada 2005 r. w sprawie reasekuracji (*) lub z zaktadem ubez-
pieczen posiadajacym zezwolenie wydane zgodnie z niniejsza dyrek-
tywa lub dyrektywa 2002/83/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 5 listopada 2002 r. dotyczaca ubezpieczen na zycie (**)
z przyczyn bezposrednio zwiazanych z kondycja finansowa tego
zaktadu reasekuracji lub zaktadu ubezpieczen.

(*) Dz.U. L 323 z 9.12.2005, str. 1.
(**) Dz.U. L 345 z 19.12.2002, str. 1. Dyrektywa zmieniona ostatnio
dyrektywa 2005/1/WE (Dz.U. L 79 z 24.3.2005, str. 9).”

w art. 15 ust. 2 i 3 otrzymuja nast¢pujace brzmienie:

»2.  Rodzime Panstwo Czlonkowskie wymaga, aby kazdy zaktad
ubezpieczen pokryl rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe oraz
rezerwg na wyrownanie szkodowosci (ryzyka), okreslone w art. 15a
niniejszej dyrektywy, przez aktywa dopasowane zgodnie z art. 6
dyrektywy 88/357/EWG. W odniesieniu do ryzyk umiejscowionych
na terytorium Wspodlnoty, aktywa te musza znajdowac si¢ na teryto-
rium Wspolnoty. Panstwa Czlonkowskie nie wymagaja, aby zaktady
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4)

ubezpieczen umiejscawialy swoje aktywa w okreslonym Panstwie
Cztonkowskim. Rodzime Panstwo Cztonkowskie moze jednak dopu-
$ci¢ ztagodzenie zasad dotyczacych umiejscowienia aktywow.

3. Panstwa Czlonkowskie nie zachowuja ani nie wprowadzaja
w odniesieniu do tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
systemu tworzenia rezerwy brutto, ktory wymaga zastawiania przez
reasekuratora aktywow stanowiacych pokrycie rezerwy sktadek lub
rezerwy na niewyplacone odszkodowania i $wiadczenia, jezeli rease-
kurator jest zakladem reasekuracji, ktorzy otrzymal zezwolenie
zgodnie z dyrektywa 2005/68/WE lub zaktadem ubezpieczen, ktory
otrzymal zezwolenie zgodnie z niniejsza dyrektywa lub dyrektywa
2002/83/WE.

Jezeli rodzime Panstwo Czlonkowskie dopuszcza, aby rezerwy tech-
niczno-ubezpieczeniowe byly pokryte przez naleznosci od reaseku-
ratorow, ktérzy nie otrzymali zezwolenia zgodnie z dyrektywa
2005/68/WE lub zaktadéw ubezpieczen, ktore nie otrzymaty zezwo-
lenia zgodnie z niniejsza dyrektywa ani dyrektywa 2002/83/WE,
ustala ono warunki przyjgcia takich roszczen.”;

artykut 16 ust. 2 otrzymuje nast¢pujace brzmienie:

a) w akapicie pierwszym lit. b) otrzymuje nastgpujace brzmienie:

,»b) rezerwy (ustawowe i wolne rezerwy), ktore nie odpowiadaja
zobowiazaniom reasekuracyjnym i nie sa zaliczone do rezerw
na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka);”;

b) w akapicie czwartym zdanie wstgpne i lit. a) otrzymuja nastgpu-
jace brzmienie:

,Dopuszczalny margines wyptacalnosci zostaje rowniez zmniej-
szony o nastgpujace pozycje:

a) udziaty kapitalowe, ktore zaktad ubezpieczen posiada w:

— zakladach ubezpieczen w rozumieniu art. 6 niniejszej
dyrektywy, art. 4 dyrektywy 2002/83/WE lub art. 1
lit. b) dyrektywy 98/78/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady,

— zakladach reasekuracji w rozumieniu art. 3 dyrektywy
2005/68/WE lub zakladach reasekuracji w krajach niebg-
dacych cztonkami Wspdlnoty w rozumieniu art. 1 ust. 1
dyrektywy 98/78/WE,

— ubezpieczeniowych grupach kapitatowych w rozumieniu
art. 1 lit. 1) dyrektywy 98/78/WE,

— instytucjach kredytowych i instytucjach finansowych
w rozumieniu art. 1 ust. 1 i 5 dyrektywy 2000/12/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady,

— przedsigbiorstwach inwestycyjnych oraz instytucjach finan-
sowych w rozumieniu art. 1 ust. 2 dyrektywy Rady
93/22/EWG oraz art. 2 ust. 4 i 7 dyrektywy Rady
93/6/EWG.”;
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5) artykutl 16a otrzymuje nastgpujace brzmienie:

a) ustgp 3 akapit siodmy otrzymuje nastgpujace brzmienie:

»3ume w ten sposob uzyskana mnozy si¢ przez wspdiczynnik
obowiazujacy w odniesieniu do sumy z trzech ostatnich lat obra-
chunkowych ustalany jako iloraz wysokosci roszczen pozostalych
do zaspokojenia przez zaklad, pomniejszonej o udziat z tytulu
reasekuracji, i kwoty odszkodowan brutto; wspotczynnik ten nie
moze by¢ w zadnym przypadku nizszy niz 50 %. Na wniosek
z dotaczona dokumentacja pomocnicza, zlozony przez zaktad
reasekuracji do wlasciwego organu rodzimego Panstwa Czlon-
kowskiego i po uzgodnieniu z tym organem, kwoty odzyskiwane
od spotek celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia,
special purpose vehicles), okre§lone w art. 46 dyrektywy
2005/68/WE, roéwniez moga by¢ potracane jako reasekuracja.”;

b) akapit siodmy w ust. 4 otrzymuje nastgpujace brzmienie:

»3ume w ten sposob uzyskana mnozy si¢ przez wspodtczynnik
obowiazujacy w odniesieniu do sumy z trzech ostatnich lat obra-
chunkowych ustalany jako iloraz wysokosci roszczen pozostatych
do zaspokojenia przez zaklad, pomniejszonej o udzial z tytulu
reasekuracji, i kwoty odszkodowan brutto; wspotczynnik ten nie
moze by¢ w zadnym przypadku nizszy niz 50 %. Na wniosek
z dotaczona dokumentacja pomocnicza, zlozony przez zaktad
reasekuracji do wlasciwego organu rodzimego Panstwa Czlon-
kowskiego i po uzgodnieniu z tym organem, kwoty odzyskiwane
od spotek celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia,
special purpose vehicles), okreslone w art. 46 dyrektywy
2005/68/WE, rowniez moga by¢ potracane jako reasekuracja.”

6) dodaje sig¢ art. 17b w nastgpujacym brzmieniu:

, Artykut 17b

1. Kazde Panstwo Czlonkowskie wymaga, aby zaklad ubezpie-
czen, ktorego gltowna siedziba znajduje si¢ na jego terytorium
i ktory wykonuje dziatalnos$¢ reasekuracyjna, utworzyt, w odniesieniu
do calej swojej dziatalno$ci, minimalny fundusz gwarancyjny,
zgodnie z art. 40 dyrektywy 2005/68/WE, jezeli speliony jest
jeden z nastgpujacych warunkow:

a) zebrane sktadki reasekuracyjne przekraczaja 10 % jego catkowitej
sumy sktadek;

b) zebrane skladki reasekuracyjne przekraczaja 50 000 000 EUR;

¢) rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe wynikajace z wykonywanej
reasekuracji czynnej przekraczaja 10 % jego lacznych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.

2. Kazde Panstwo Czlonkowskie moze zadecydowac o zastoso-
waniu w stosunku do zakladow ubezpieczen na zycie, o ktorych
mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, i ktérych gitéwna siedziba
miesci si¢ na jego terytorium, przepisow art. 34 dyrektywy
2005/68/WE w zakresie ich operacji przejgcia ryzyka w ramach
wykonywania dziatalnos$ci reasekuracyjnej, jezeli spetniony jest
jeden z warunkéw przedstawionych we wspomnianym ust. 1.
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W takim przypadku dane Panstwo Czlonkowskie wymaga, aby
wszystkie $rodki finansowe przeznaczone przez zaktad ubezpieczen
na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych odpowiadajacych
wykonywanej reasekuracji czynnej, zostaly wydzielone, zarzadzane
i odseparowane od bezposredniej dziatalno$ci ubezpieczeniowej
zakltadéw ubezpieczen, bez jakiejkolwiek mozliwoséci transferu.
W takim przypadku i tylko w zakresie ich operacji reasekuracji
czynnej, zaktady ubezpieczen nie sa objgte art. 20-22 dyrektywy
92/49/EWG (*) i zatacznikiem I do dyrektywy 88/357/EWG.

Kazde Panstwo Cztonkowskie zapewnia weryfikacjge przez jego
wlasciwe organy wydzielenia, o ktorym mowa w akapicie drugim.

3. Jezeli Komisja postanawia, zgodnie z art. 56 lit. ¢) dyrektywy
2005/68/WE, zwigkszy¢ kwoty uzywane do obliczania wymaganego
marginesu wyplacalnosci przewidzianego w art. 37 ust. 3 i 4 tej
dyrektywy, wowczas kazde Panstwo Czlonkowskie zastosuje do
takich zakltadow ubezpieczen, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego
artykutu, przepisy art. 35-39 tej dyrektywy w odniesieniu do ich
operacji reasekuracji czynnej.

(*) Dyrektywa Rady 92/49/EWG z dnia 18 czerwca 1992 r.
w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych si¢ do ubezpieczen bezposred-
nich innych niz ubezpieczenia na zycie (trzecia dyrektywa doty-
czaca ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie)
(Dz.U. L 228 z 11.8.1992, str. 1). Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2005/1/WE.”

7) w art. 20a ust. 4 otrzymuje nast¢pujace brzmienie:

4.  Panstwa Cztonkowskie gwarantuja, ze wlasciwe organy posia-
daja uprawnienia pozwalajace na zmniejszenie redukcji opartej na
reasekuracji, do marginesu wyptacalnosci okreslonego zgodnie
z art. 16a, w przypadku gdy:

a) charakter lub jako$¢ umow reasekuracji ulegly znacznej zmianie
od ostatniego roku obrachunkowego;

b) nie istnieje przeniesienie ryzyka na podstawie umow reasekuracji
lub jest ono nieznaczne.”.

Artykut 58
Zmiany w dyrektywie 92/49/EWG

W dyrektywie 92/49/EWG wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
1) w art. 15 ust. la otrzymuje nastgpujace brzmienie:

»la. Jezeli nabywca pakietu akcji, o ktorym mowa w ust. 1
niniejszego artykutu, jest zaklad ubezpieczen, zaklad reasekuracji,
instytucja kredytowa lub przedsigbiorstwo inwestycyjne posiadajace
zezwolenie w innym Panstwie Czlonkowskim lub jednostka domi-
nujaca takiego podmiotu lub osoba fizyczna lub prawna kontrolujaca
taki podmiot oraz jezeli w wyniku takiego nabycia jednostka,
w ktorej nabywca zamierza posiada¢ pakiet akcji, stalaby si¢ jedno-
stka zalezng lub podlegajaca kontroli nabywcy, ocena nabycia
podlega uprzednim konsultacjom, o ktérych mowa w art. 12a dyrek-
tywy 73/239/EWG.”;
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2) w art. 16 ust. 4, 5 i 5a otrzymuja nastgpujace brzmienie:

»4.  Wlasciwe organy otrzymujace poufne informacje na mocy
ust. 1 lub 2 moga te informacje wykorzysta¢ jedynie w trakcie
pelienia swoich obowiazkow:

— w celu ustalenia, czy zostaly wypelnione zasady regulujace
podejmowanie dziatalnos$ci ubezpieczeniowej oraz stwarzania
udogodnien w zakresie monitorowania i wykonywania takiej
dziatalnosci, w szczegolnosci w przypadku gdy dotyczy to moni-
torowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, marginesu
wyptacalno$ci, procedur administracyjnych i ksiggowych oraz
mechanizméw kontroli wewngtrzne;j,

— w celu natozenia sankcji,

— w postgpowaniu administracyjnym odwotawczym, od decyzji
wydanych przez wlasciwe organy, lub

— w postgpowaniu sadowym wszcz¢tym na podstawie art. 56 lub
na podstawie szczegdlnych przepisow przewidzianych w niniej-
szej dyrektywie 1 w innych dyrektywach przyjetych w zakresie
zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji.

5. Ustgpy 1 i 4 nie wykluczaja wymiany informacji w ramach
jednego Panstwa Czlonkowskiego w przypadku gdy w ramach tego
samego Panstwa Czlonkowskiego dziataja dwa lub wigcej wlasciwe
organy lub migdzy Pafnstwami Czlonkowskimi, lub migdzy wiasci-
wymi organami i:

— organami odpowiedzialnymi za urzedowy nadzér nad instytu-
cjami kredytowymi lub innymi organizacjami finansowymi oraz
organami odpowiedzialnymi za nadzér nad rynkami finanso-
wymi,

— podmiotami uczestniczacymi w postgpowaniu likwidacyjnym lub
upadlosciowym zaktadow ubezpieczen, zakladow reasekuracji
oraz w innych podobnych postgpowaniach, oraz

— osobami odpowiedzialnymi za przeprowadzenie ustawowego
badania sprawozdan finansowych zakladow ubezpieczen,
zakladow reasekuracji i innych instytucji finansowych,

w ramach wykonywania funkcji nadzorczych oraz ujawniania
podmiotom prowadzacym przymusowe postgpowanie likwidacyjne
lub zarzadzajacym funduszami gwarancyjnymi, informacji niezbe¢d-
nych do wykonywania ich obowiazkow. Informacje otrzymane przez
te organy, podmioty i osoby podlegaja obowiazkowi zachowania
tajemnicy zawodowe]j ustanowionemu w ust. 1.

6.  Nie naruszajac ust. 1-4, Panstwa Czlonkowskie moga zezwoli¢
na wymiang informacji migdzy wiasciwymi organami i:

— organami odpowiedzialnymi za nadzorowanie podmiotéw uczest-
niczacych w postgpowaniu likwidacyjnym i upadtosciowym
zakladow ubezpieczen, zaktadéw reasekuracji oraz w innych
podobnych postgpowaniach, lub

— organami odpowiedzialnymi za nadzorowanie osob zobowigza-
nych do wykonywania ustawowych kontroli sprawozdan finan-
sowych zakladéw ubezpieczen, zakladow reasekuracji, instytucji
kredytowych, przedsigbiorstw inwestycyjnych i innych instytucji
finansowych, lub

— niezaleznymi aktuariuszami zakltadow ubezpieczen lub zaktadow
reasekuracji prowadzacymi przewidziany prawem nadzor nad
tymi zakladami oraz organami odpowiedzialnymi za nadzoro-
wanie tych aktuariuszy.
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3)

4)

Panstwa Cztonkowskie, ktore korzystaja z mozliwosci przewidzianej
w akapicie pierwszym, wymagaja spetnienia co najmniej nastgpuja-
cych warunkow:

— informacja ta ma na celu nadzorowanie lub wykonywanie prze-
widzianego prawem nadzoru wskazanego w akapicie pierwszym,

— informacja otrzymana w tym kontek$cie podlega warunkom
zachowania tajemnicy zawodowej nalozonym ust. 1,

— w przypadku gdy informacja pochodzi z innego Panstwa Czlon-
kowskiego, nie moze by¢ ujawniona bez wyraznej zgody wlasci-
wych organow, ktore ja ujawnity, a we wlasciwych przypadkach
jedynie do celow, na ktore te organy wyrazity zgodg.

Panstwa Czlonkowskie przekazuja Komisji oraz pozostalym
Panstwom Cztonkowskim nazwiska lub nazwy organdéw, o0sob
i podmiotoéw, ktére moga otrzymywaé informacje zgodnie z niniej-
szym ustgpem.”;

w art. 21 ust. 1 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
a) zdanie wprowadzajace otrzymuje nastgpujace brzmienie:

»l.  Rodzime Panstwo Czlonkowskie nie moze wydaé
zaktadom ubezpieczen zezwolenia na pokrycie ich rezerw tech-
niczno-ubezpieczeniowych i rezerw na wyréwnanie szkodowosci
(ryzyka) aktywami innymi niz nalezace do nastgpujacych katego-
rii:”;

b) punkt B lit. f) otrzymuje nast¢pujace brzmienie:

»f)  nalezno$ci reasekuratorow, wiacznie z udziatem reasekura-
torow w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych oraz nalez-
no$ci spolek celowych (podmiotow specjalnego przeznaczenia,
special purpose vehicles), o ktorych mowa w art. 46 dyrektywy
2005/68/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 listopada
2005 r. w sprawie reasekuracji (*).

(*) DzU. L 323 z 9.12.2005, str. 1.”

¢) lit. ¢) akapit trzeci otrzymuje nast¢pujace brzmienie:

»Wlaczenie aktywéw lub kategorii aktywdéw wymienionych
w akapicie pierwszym nie oznacza, ze wszystkie te aktywa
powinny by¢ automatycznie akceptowane jako stanowiace
pokrycie dla rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Rodzime
Panstwo Czlonkowskie ustanawia bardziej szczegdlowe przepisy
dotyczace warunkoéw stosowania akceptowalnych aktywow.”;

w art. 22 ust. 1 zdanie wprowadzajace otrzymuje nast¢pujace
brzmienie:

»1. W odniesieniu do aktywow stanowiacych pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych 1 rezerwy na wyrdéwnanie szkodo-
wosci (ryzyka), rodzime Panstwo Czlonkowskie wymaga od kazdego
zakladu ubezpieczen, aby inwestowatl nie wigcej niz:”.

Artykut 59
Zmiany w dyrektywie 98/78/WE

W dyrektywie 98/78/WE wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1)

tytut otrzymuje nastgpujace brzmienie:

,»Dyrektywa 98/78/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
27 pazdziernika 1998 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad zakta-
dami ubezpieczen i zakladami reasekuracji w grupach ubezpiecze-
niowych i reasekuracyjnych”;
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2)

3)

w art. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) litery c), 1), j) oraz k) otrzymuja nastgpujace brzmienie:

»C)  ‘zaklad reasekuracji’ oznacza zaklad, ktory otrzymatl urze-
dowe zezwolenie, zgodnie z art. 3 dyrektywy 2005/68/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia 16 listopada 2005 r.
w sprawie reasekuracji (*);”

(*) Dz.U. L 323 z 9.12.2005, str. 1.

1) ‘ubezpieczeniowa grupa kapitalowa’ oznacza zaktad macie-
rzysty, ktoérego gtéwna dzialalno$¢ polega na nabywaniu i posia-
daniu udzialow kapitalowych w zakladach zaleznych, o ile
zaklady te sa wylacznie lub glownie zakladami ubezpieczen,
zaktadami reasekuracji lub zakladami ubezpieczen mieszczacymi
si¢ w panstwie trzecim lub zakladami reasekuracji mieszczacymi
si¢ W panstwie trzecim, a co najmniej jeden z tych zakladoéw
zaleznych jest zakladem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji
oraz ktory nie jest finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej w rozumieniu dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodat-
kowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubez-
pieczen oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu
finansowego (*);

j)  ‘ubezpieczeniowa grupa kapitatlowa prowadzaca dziatalnosé
mieszang’ oznacza zaktad macierzysty inny niz zaktad ubezpie-
czen, zaklad ubezpieczen mieszczacy si¢ w panstwie trzecim,
zakltad reasekuracji, zaktad reasekuracji mieszczacy si¢ w panstwie
trzecim, ubezpieczeniowq grupg kapitatlowq lub finansowa spotke
holdingowa o dziatalnoéci mieszanej w rozumieniu dyrektywy
2002/87/WE, ktéry wsérdéd swoich zaktadow zaleznych posiada
co najmniej jeden zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji;

k)  ‘wlasciwe organy’ oznaczaja organy krajowe upowaznione
na mocy ustawy lub rozporzadzenia do nadzorowania zaktadoéw
ubezpieczen lub zaktadow reasekuracji.

(*) Dz.U. L 35 z 11.2.2003, str. 1. Dyrektywa zmieniona dyrek-
tywa 2005/1/WE (Dz.U. L 79 z 24.3.2005, str. 9).”

b) dodaje sig lit. 1) w nastgpujacym brzmieniu:

»l)  ‘zaktad reasekuracji mieszczacy si¢ w panstwie trzecim’
oznacza zaktad, ktéry musialby otrzymaé zezwolenie zgodnie
z art. 3 dyrektywy 2005/68/WE, gdyby mial swoja glowna
siedzibg na terytorium Wspoélnoty;”;

artykuly 2, 3 i 4 otrzymuja nast¢pujace brzmienie:

L Artykut 2

Przypadki stosowania dodatkowego nadzoru nad zakladami
ubezpieczen i zakladami reasekuracji

1. Poza przepisami dyrektywy 73/239/EWG, dyrektywy
2002/83/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 5 listopada
2002 r. dotyczacej ubezpieczen na zycie (*) oraz dyrektywy
2005/68/WE, ktore okreslaja zasady nadzoru nad zaktadami ubezpie-
czen 1 zakltadami reasekuracji, Panstwa Cztonkowskie przewiduja
nadzoér dodatkowy nad kazdym zaktadem ubezpieczen lub zakladem
reasekuracji, ktory jest zaktadem posiadajacym udzialy kapitalowe
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w co najmniej jednym zaktadzie ubezpieczen, zaktadzie reasekuracji
lub zakladzie ubezpieczen mieszczacym si¢ w panstwie trzecim lub
zakladzie reasekuracji mieszacym si¢ w panstwie trzecim w sposob
przewidziany w art. 5, 6, 8 1 9 niniejszej dyrektywy.

2. Kazdy zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji, ktérego
zaklad macierzysty jest ubezpieczeniowa grupa kapitatlowa, zakladem
ubezpieczen mieszczacym si¢ w panstwie trzecim lub zakladem
reasekuracji mieszczacym si¢ w panstwie trzecim, podlega dodatko-
wemu nadzorowi w sposob przewidziany w art. 5 ust. 2, art. 6, 8
i 10.

3. Kazdy zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji, ktdrego
zaklad macierzysty jest ubezpieczeniowa grupa kapitalowa wykonu-
jaca dziatalno§¢ mieszana, podlega dodatkowemu nadzorowi
W sposOb przewidziany w art. 5 ust. 2, art. 6 i 8.”

Artykut 3

Zasi¢g nadzoru dodatkowego

1.  Sprawowanie nadzoru dodatkowego zgodnie z art. 2 nie
pociaga za soba w zadnym razie obowiazku witasciwych organdéw
do prowadzenia nadzoru nad zaktadem ubezpieczen mieszczacym si¢
w panstwie trzecim, nad zakladem reasekuracji mieszczacym sig
w pafstwie trzecim, nad ubezpieczeniowa grupa kapitalowa ani
nad ubezpieczeniowa grupa kapitalowa wykonujaca dziatalnosc
mieszana, rozpatrywanymi indywidualnie.

2. W dodatkowym nadzorze bierze si¢ pod uwageg nastgpujace
przedsigbiorstwa, o ktorych mowa w art. 5, 6, 8, 9 i 10:

— przedsigbiorstwa powigzane z zakladem ubezpieczen lub
zaktadem reasekuracji,

— przedsigbiorstwa majace udziaty kapitatowe w zakladzie ubezpie-
czen lub zakladzie reasekuracji,

— przedsigbiorstwa powiazane z przedsigbiorstwem majacym
udzialy kapitatowe w zaktadzie ubezpieczen lub zakladzie rease-
kuracji.

3. Panstwa Czlonkowskie moga zadecydowac o nieuwzglednianiu
w sprawowaniu nadzoru dodatkowego, o ktérym mowa w art. 2,
zakladow majacych siedzibg statutowa w panstwie trzecim, o ile
istniejq przeszkody prawne w przekazywaniu niezbgdnych informa-
cji, bez uszczerbku dla przepisow zatacznika I pkt 2.5 oraz zalacz-
nika II pkt 4.

Ponadto wlasciwe organy odpowiedzialne za sprawowanie nadzoru
dodatkowego moga zadecydowac, w poszczegdlnych przypadkach,
o nieuwzglednianiu zaktadu w sprawowaniu nadzoru dodatkowego,
o ktorym mowa w art. 2, w nastgpujacych przypadkach:

— jezeli zaklad majacy podlega¢ nadzorowi ma male znaczenie
w kontekscie celow nadzoru dodatkowego nad zakladami ubez-
pieczen i zaktadami reasekuracji;

— jezeli uwzglednienie sytuacji finansowej zakladu byloby niewla-
sciwe lub wprowadzajace w btad w kontekscie celéw nadzoru
dodatkowego nad zaktadami ubezpieczen i zaktadami reasekura-
cji.

Artykut 4
Wlasciwe organy odpowiedzialne za sprawowanie nadzoru
dodatkowego

1. Nadzor dodatkowy sprawowany jest przez wlasciwe organy
Panstwa Cztonkowskiego, w ktorym zaklad ubezpieczen otrzymat
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4)

5)

zezwolenie urzgdowe, zgodnie z art. 6 dyrektywy 73/239/EWG lub
art. 4 dyrektywy 2002/83/WE, lub art. 3 dyrektywy 2005/68/WE.

2. W przypadku gdy zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekura-
cji, ktore otrzymaty zezwolenie w dwoch lub wigeej Panstwach
Cztonkowskich, majgq za zakltad macierzysty t¢ sama ubezpiecze-
niowa grupg kapitatowa, zaktad ubezpieczen mieszczacy sig
w panstwie trzecim, zaklad reasekuracji mieszczacy si¢ w panstwie
trzecim lub ubezpieczeniowa grupe kapitalowa wykonujaca dziatal-
no$¢ mieszana, to wiasciwe organy tych Panstw Czlonkowskich
moga osiagnaé porozumienie co do wyboru tych sposréd nich,
ktore beda odpowiedzialne za sprawowanie nadzoru dodatkowego.

3. Jezeli Panstwo Cztonkowskie posiada wigcej niz jeden
wlasciwy organ sprawowania nadzoru dodatkowego nad zakladami
ubezpieczen oraz zakladami reasekuracji, wowczas Panstwo to
podejmuje kroki niezbedne w celu zapewnienia koordynacji migdzy
tymi organami.

(*) Dz.U. L 345 z 19.12.2002, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2005/1/WE.;

w art. 5 ust. 1 otrzymuje nastgpujace brzmienie:

1.  Panstwa Czlonkowskie postanawiaja, ze wlasciwe organy
maja wymagac, aby kazdy zaklad ubezpieczen lub zaktad reaseku-
racji podlegajacy dodatkowemu nadzorowi dysponowat odpowied-
nimi procedurami kontroli wewngtrznej w celu przedstawiania wszel-
kich danych oraz informacji uzytecznych do celéw sprawowania
nadzoru dodatkowego.”;

artykuly 6, 7 i 8 otrzymuja nast¢pujace brzmienie:

L Artykut 6

Dostep do informacji

1. Panstwa Cztonkowskie przewiduja, ze ich wlasciwe organy
odpowiedzialne za sprawowanie nadzoru dodatkowego maja
posiada¢ dostgp do kazdej informacji uzytecznej do celow sprawo-
wania nadzoru nad zaktadem ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji
podlegajacym takiemu dodatkowemu nadzorowi. Wtasciwe organy
moga zwréci¢ si¢ bezposrednio do odpowiednich zakladow,
o ktorych mowa w art. 3 ust. 2, aby otrzymac konieczne informacje,
o ile informacje te s wymagane od zaktadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji, a zaklad ten ich nie dostarczyl.

2.  Panstwa Czlonkowskie przewiduja, ze ich wlasciwe organy
begda mogly dokona¢ na ich terytorium, same lub za posrednictwem
0s0b, ktore powolaja w tym celu, weryfikacji na miejscu informacji,
o ktérych mowa w ust. 1, w:

— zakladzie ubezpieczen podlegajacym dodatkowemu nadzorowi,
— zakladzie reasekuracji podlegajacym dodatkowemu nadzorowi,
— zaktadach zaleznych tego zakladu ubezpieczen,

— zakladach zaleznych tego zakladu reasekuracji,

— zakladzie macierzystym tego zaktadu ubezpieczen,

— zaktadach macierzystych tego zakladu reasekuracji,
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— zaktadach zaleznych zakladu macierzystego tego zakladu ubez-
pieczen,

— zakladach zaleznych zaktadu macierzystego tego zakladu rease-
kuracji.

3. W przypadku gdy w ramach stosowania przepisdw niniejszego
artykutu wlasciwe organy danego Panstwa Czlonkowskiego doma-
gaja si¢, w okreslonych przypadkach, sprawdzenia waznych informa-
cji, dotyczacych zaktadu mieszczacego si¢ w innym Panstwie Czlon-
kowskim i ktory jest zakladem powiazanym z zakladem ubezpie-
czen, zakladem powiazanym z zakladem reasekuracji, zakladem
zaleznym, zakladem macierzystym lub zakladem zaleznym zaktadu
macierzystego zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji,
podlegajacym dodatkowemu nadzorowi, zobowiazane sa zlozy¢
u wilasciwych organdéw innego Panstwa Cztonkowskiego wniosek
o dokonanie tego sprawdzenia. Organy, ktore otrzymaly wniosek,
zobowigzane sg w granicach swojej jurysdykcji do dokonania spraw-
dzenia lub wydania zezwolenia na sprawdzenie organom, ktore
wystapily z wnioskiem, lub wydania zezwolenia na sprawdzenie
przez biegtego rewidenta lub eksperta.

Wiasciwy organ skladajacy wniosek moze, jezeli wyraza taka wolg,
uczestniczy¢é w sprawdzeniu, jezeli nie przeprowadza sprawdzenia
we wlasnym zakresie.

Artykut 7

Wspolpraca miedzy wlasciwymi organami

1. W przypadku gdy zaktady ubezpieczen lub zaklady reaseku-
racji majace siedziby w réznych Panstwach Czlonkowskich sa
bezposrednio lub posrednio powiazane lub istnieje zaklad posiada-
jacy w nich udziaty kapitalowe, wlasciwe organy kazdego Panstwa
Cztonkowskiego przekazuja sobie nawzajem, na wniosek drugiej
strony, wszystkie istotne informacje mogace umozliwi¢ lub utatwié
sprawowanie nadzoru na mocy niniejszej dyrektywy oraz przekazuja,
z wlasnej inicjatywy, kazda informacjg, ktora uznaja za niezbgdna
dla innych wiasciwych organow.

2. W przypadku gdy zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
oraz instytucja kredytowa w rozumieniu przepisow dyrektywy
2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 20 marca
2000 r. odnoszaca si¢ do podejmowania i prowadzenia dziatalnosci
przez instytucje kredytowe (*) albo przedsigbiorstwo inwestycyjne
w rozumieniu przepisow dyrektywy Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja
1993 r. w sprawie ustug inwestycyjnych w zakresie papierow warto-
Sciowych (**), albo obie te instytucje sa bezposrednio lub posrednio
powiazane lub istnieje zaktad posiadajacy w nich udziaty kapitatowe,
wlasciwe organy oraz organy publicznie odpowiedzialne za sprawo-
wanie nadzoru nad tymi zaktadami §cisle ze soba wspdlpracuja. Bez
uszczerbku dla swoich obowiazkéw, organy te dostarczaja sobie
wszystkie informacje, mogace ulatwi¢ realizacj¢ ich zadan, w szcze-
gdlnosci w ramach niniejszej dyrektywy.

3. Informacje otrzymane na mocy przepisow niniejszej dyrek-
tywy, w szczegolnosci wszelka wymiana informacji migdzy wiasci-
wymi organami, przewidziane przez niniejsza dyrektywe, podlegaja
tajemnicy zawodowej okreslonej w art. 16 dyrektywy Rady
92/49/EWG z dnia 18 czerwca 1992 r. w sprawie koordynacji prze-
pisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnosza-
cych si¢ do ubezpieczen bezposrednich innych niz ubezpieczenia
na zycie (trzecia dyrektywa dotyczaca ubezpieczen innych niz ubez-
pieczenia na zycie) (***) oraz w art. 16 dyrektywy 2002/83/WE,
oraz w art. 24-30 dyrektywy 2005/68/WE.
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Artykut 8

Transakcje w obrebie grupy

1.  Panstwa Czlonkowskie postanawiaja, ze wlasciwe organy spra-
wuja 0ogdlny nadzor nad transakcjami migdzy:

a) zakladem ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji i:

i) zakladem powiazanym z zakladem ubezpieczen lub zakladem
reasekuracji;

ii) przedsigbiorstwem majacym udziaty kapitalowe w zakladzie
ubezpieczen lub w zakladzie reasekuracji;

iii) przedsigbiorstwem  powiazanym z  przedsigbiorstwem
majacym udzialy kapitalowe w zakladzie ubezpieczen lub
w zakladzie reasekuracji;

b) zakladem ubezpieczen Iub zakladem reasekuracji a osoba
fizyczna, ktora posiada udziaty w:

i) zakladzie ubezpieczen, zakladzie reasekuracji lub w jednym
z powiazanych z nim zakladow;

ii) przedsigbiorstwem majacym udziaty kapitalowe w zakladzie
ubezpieczen lub w zakladzie reasekuracji;

iii) przedsigbiorstwem  powiazanym z  przedsigbiorstwem
majacym udzialy kapitatlowe w zakladzie ubezpieczen lub
w zakltadzie reasekuracji.

Transakcje te dotycza w szczegdlnoSci:

— pozyczek,

— gwarancji oraz operacji pozabilansowych,

— pozycji kwalifikujacych si¢ do marginesu wyptacalnosci,
— inwestycji,

— operacji reasekuracji i retrocesji,

— umoéw odnoszacych si¢ do podzialu kosztow.

2.  Panstwa Czlonkowskie wymagaja od zakladow ubezpieczen
i zakladow reasekuracji wprowadzenia odpowiednich procesow
zarzadzania ryzykiem oraz mechanizmow kontroli wewngtrznej,
w tym rzetelnych procedur dotyczacych sprawozdawczosci i rachun-
kowosci, w celu ustalenia, zmierzenia, nadzorowania i kontrolowania
transakcji przewidzianych odpowiednio w ust. 1. Panstwa Czlon-
kowskie wymagaja sktadania co najmniej raz w roku przez zaktady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji stosownych sprawozdan dotycza-
cych znaczacych transakcji. Te procesy i mechanizmy podlegaja
kontroli wlasciwych organow.

Jezeli z tych informacji wynika, ze wyptacalno$¢ zaktadu ubezpie-
czen lub zaktadu reasekuracji jest lub moze by¢ zagrozona, wlasciwe
organy podejmuja stosowne kroki na poziomie zaktadu ubezpieczen
lub zaktadu reasekuracji.

(* Dz.U. L 126 z 26.5.2000, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmie-
niona dyrektywa 2005/1/WE.

(**) Dz.U. L 141 z 11.6.1993, str. 27. Dyrektywa ostatnio zmie-
niona dyrektywa 2002/87/WE.

(***) Dz.U. L 228 z 11.8.1992, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmie-
niona dyrektywa 2005/1/WE.;”

6) art. 9 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
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»3. Jezeli obliczenie, o ktorym mowa w ust. 1, pokazuje, Ze
skorygowana wyplacalno$¢ jest ujemna, to wlasciwe organy podej-
muja stosowne kroki na poziomie danego zakladu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji.”;

7) w art. 10 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) tytul otrzymuje brzmienie:

,Ubezpieczeniowe grupy kapitalowe, zaktady ubezpieczen miesz-
czace si¢ w panstwie trzecim oraz zaklady reasekuracji miesz-
czace si¢ w panstwie trzecim”;

b) ustgpy 2 i 3 otrzymuja nastgpujace brzmienie:

»2. W przypadku, o ktorym mowa w art. 2 ust. 2, obliczenie
uwzglednia wszystkie zakltady powiazane ubezpieczeniowej
grupy kapitalowej, zakladu ubezpieczen mieszczacego sig
w panstwie trzecim lub zakladu reasekuracji mieszczacego si¢
W panstwie trzecim w sposob przewidziany w zalaczniku II.

3. Jezeli na podstawie odnosnego obliczenia wilasciwe organy
dojda do wniosku, ze wyptacalno$¢ zaktadu ubezpieczen lub
reasekuracji bedacego podmiotem zaleznym ubezpieczeniowej
grupy kapitatowej, zakladu ubezpieczen mieszczacego sig
w panstwie trzecim lub zakladu reasekuracji mieszczacego si¢
w panstwie trzecim jest lub moze by¢ zagrozona, podejmuja
one stosowne kroki na poziomie tego zakladu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji.”;

8) w art. 10a wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) w ust. 1 lit. b) otrzymuje nastgpujace brzmienie:

,b) zaktadami reasekuracji, w ktorych zaklady posiadajace
udziaty kapitalowe sa zakladami w rozumieniu art. 2, posia-
dajacymi siedzibe gldwna znajdujaca si¢ w panstwie trzecim;

¢) zaktadami ubezpieczen mieszczacymi si¢ w panstwach trze-
cich lub zaktadami reasekuracji mieszczacymi si¢ w panstwach
trzecich, w ktorych zakladami posiadajacymi udzialy kapita-
lowe sa zaklady w rozumieniu art. 2, posiadajace siedzibg
gtéwna znajdujaca si¢ we Wspdlnocie.”;

b) ust. 2 otrzymuje nastgpujace brzmienie:

»2. Umowy okreslone w ust. 1 daza w szczegdlnosci do
zagwarantowania, ze:

a) wilasciwe organy Pafstw Czlonkowskich maja mozliwo$é
uzyskania informacji koniecznych do dodatkowego nadzoru
nad zaktadami ubezpieczen i zaktadami reasekuracji posiada-
jacymi siedzibg glowna we Wspdlnocie oraz takimi, ktore
posiadaja przedsigbiorstwa zalezne lub udzialy kapitatowe
w zaktadach spoza Wspolnoty; oraz

b) wilasciwe organy panstw trzecich maja mozliwos¢ uzyskania
informacji koniecznych do dodatkowego nadzoru nad zakta-
dami ubezpieczen i zakladami reasekuracji posiadajacymi
siedzib¢ gldéwna na swoich terytoriach, oraz takimi, ktore
posiadaja przedsigbiorstwa zalezne lub posiadaja udziaty kapi-
talowe w zaktadach jednego lub wigkszej liczby Panstw
Czlonkowskich.”;

9) Zataczniki I i I do dyrektywy 98/78/WE zastgpuje si¢ tekstem okre-
Slonym w Zataczniku II do niniejszej dyrektywy.
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Artykut 60

Zmiany w dyrektywie 2002/83/WE

W dyrektywie 2002/83/WE wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1)

2)

w art. 1 ust. 1 dodaje sig lit. s) w nastgpujacym brzmieniu:

»8)  ‘zaklad reasekuracji’ oznacza zaklad reasekuracji w rozu-
mieniu art. 2 lit. ¢) dyrektywy 2005/68/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 16 listopada 2005 r. w sprawie reasekura-

cji (*)-
(*) Dz.U. L 323 z 9.12.2005, str. 1.”

dodaje si¢ art. 9a w nastgpujacym brzmieniu:

,Artykut 9a

Woeze$niejsze Kkonsultacje z wlasciwymi organami innych
Panstw Czlonkowskich

1. Z wlasciwymi organami innego zaangazowanego Panstwa
Czlonkowskiego prowadzone sa konsultacje przed udzieleniem
zezwolenia zaktadowi ubezpieczen na zycie, ktory jest:

a) jednostka zalezna zaktadu ubezpieczen lub reasekuracji posiada-
jacego zezwolenie w innym Panstwie Czlonkowskim; lub

b) jednostka zalezna jednostki dominujacej nad zaktadem ubezpie-
czen lub reasekuracji posiadajacym zezwolenie w innym
Panstwie Cztonkowskim; Iub

c) kontrolowany przez t¢ sama osobg fizyczna lub prawna, ktora
kontroluje zaklad reasekuracji posiadajacy zezwolenie w innym
Panstwie Cztonkowskim.

2. Z wlasciwym organem zaangazowanego Panstwa Cztonkow-
skiego, odpowiedzialnym za nadzér nad instytucjami kredytowymi
lub przedsigbiorstwami inwestycyjnymi, prowadzone sa konsultacje
przed udzieleniem zezwolenia zaktadowi ubezpieczen, ktory jest:

a) jednostka zalezna instytucji kredytowej lub przedsigbiorstwa
inwestycyjnego, posiadajacego zezwolenie we Wspolnocie; lub

b) jednostka zalezna jednostki dominujacej nad instytucja kredy-
towa lub przedsigbiorstwem inwestycyjnym posiadajacymi
zezwolenie we Wspolnocie; lub

¢) kontrolowany przez t¢ sama osobg fizyczna lub prawna, ktora
kontroluje instytucj¢ kredytowa lub przedsigbiorstwo inwesty-
cyjne posiadajace zezwolenie we Wspolnocie.

3. Odpowiednie wlasciwe organy okreslone w ust. 1 i 2 konsul-
tuja si¢ wzajemnie, w szczegdlnosci podczas dokonywania oceny
odpowiednio$ci akcjonariuszy oraz reputacji i do$wiadczenia
czlonkéw zarzadu uczestniczacych w  zarzadzaniu innym
podmiotem nalezacym do tej samej grupy. Przekazuja sobie
wzajemnie wszelkie informacje odnoszace si¢ do odpowiednio$ci
akcjonariuszy oraz reputacji i do$wiadczenia czlonkdéw zarzadu,
istotne dla innych witasciwych wtadz uczestniczacych w udzielaniu
zezwolen, a takze prowadzeniu oceny zgodnosci z warunkami dzia-
lalnosci.”;
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3)

4)

5)

w art. 10 ust. 2 dodaje si¢ akapit drugi w nast¢pujacym brzmieniu:

»Rodzime Panstwo Czlonkowskie zakladu ubezpieczen nie moze
odrzuci¢ umowy reasekuracji zawartej przez zaklad ubezpieczen
z zaktadem reasekuracji posiadajacym zezwolenie wydane na
mocy dyrektywy 2005/68/WE lub z zakladem ubezpieczen posia-
dajacym zezwolenie wydane na mocy dyrektywy 73/239/EWG lub
niniejszej dyrektywy z przyczyn bezposrednio zwigzanych
z kondycja finansowa tego zaktadu reasekuracji lub ubezpieczen.”;

w art. 15 dodaje si¢ ust. la w nastgpujacym brzmieniu:

»la.  Jezeli nabywca pakietu akcji, o ktorym mowa w ust. 1
niniejszego artykuhu, jest zaktad ubezpieczen, zaktad reasekuracji,
instytucja kredytowa lub przedsigbiorstwo inwestycyjne posiadajace
zezwolenie w innym Panstwie Cztonkowskim, lub jednostka domi-
nujaca takiego podmiotu, lub osoba fizyczna lub prawna kontrolu-
jaca taki podmiot oraz jezeli w wyniku takiego nabycia przedsig-
biorstwo, w ktorym nabywca zamierzajacy posiadaé pakiet akcji,
staloby si¢ jednostka zalezna lub podlegajaca kontroli nabywcy,
ocena nabycia musi podlega¢ uprzednim konsultacjom, o ktoérych
mowa w art. 9a.”;

w art. 16 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ustepy 4, 5 1 6 otrzymuja nastgpujace brzmienie:

w4 Wilasciwe organy otrzymujace poufne informacje na
mocy ust. 1 i 2 moga te informacje wykorzysta¢ jedynie
w trakcie pelnienia swoich obowigzkow:

— w celu ustalenia, czy zostaly spelnione warunki dotyczace
podejmowania dziatalno$ci ubezpieczeniowej oraz stwa-
rzania udogodnien w zakresie monitorowania i wykonywania
takiej dziatalnosci, szczego6lnie w przypadku gdy dotyczy to
monitorowania  rezerw  techniczno-ubezpieczeniowych,
marginesu  wyplacalnosci, procedur administracyjnych
i rachunkowych oraz mechanizméw kontroli wewngtrzne;j,
lub

do natozenia sankcji, lub

— w odwotawczym postgpowaniu administracyjnym, doty-
czacym decyzji wydanych przez wlasciwe organy, lub

w postgpowaniu sadowym wszcz¢tym na podstawie art. 67
lub na podstawie szczegdlnych przepisow przewidzianych
w niniejszej dyrektywie i innych w dyrektywach przyjetych
w zakresie zakladow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji.

5. Ustepy 1 14 nie wykluczaja wymiany informacji w ramach
jednego Panstwa Cztonkowskiego w przypadku gdy w ramach
tego samego Panstwa Czlonkowskiego dziataja dwa lub wigcej
wlasciwe organy lub migdzy Panstwami Czlonkowskimi, lub
migdzy wilasciwymi organami i:

— organami odpowiedzialnymi za urzgdowy nadzor nad insty-
tucjami kredytowymi lub innymi organizacjami finansowymi
oraz organami odpowiedzialnymi za nadzér nad rynkami
finansowymi,

podmiotami uczestniczacymi w postgpowaniu likwida-
cyjnym lub upadloS§ciowym zakladow ubezpieczen,
zaktadow reasekuracji oraz w innych podobnych postgpowa-
niach, oraz

osobami odpowiedzialnymi za przeprowadzenie ustawowego
badania sprawozdan finansowych zakladow ubezpieczen,
zaktadow reasekuracji i innych instytucji finansowych,
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b)

w ramach wykonywania funkcji nadzorczych oraz ujawniania
organom prowadzacym przymusowe postgpowanie likwidacyjne
lub zarzadzajacym funduszami gwarancyjnymi, informacji
niezb¢gdnych do wykonywania ich obowiazkow. Informacje
otrzymane przez te organy, podmioty i osoby podlegaja
obowiazkowi zachowania tajemnicy zawodowej ustanowionemu
w ust. 1.

6. Nie naruszajac ust. 1-4, Panstwa Czlonkowskie moga
zezwoli¢ na wymiang informacji migdzy wlasciwymi organami
i

— organami odpowiedzialnymi za nadzorowanie podmiotéw
uczestniczacych w postgpowaniu likwidacyjnym i upadto-
sciowym zakladow ubezpieczen, zakladow reasekuracji
oraz w innych podobnych postgpowaniach, lub

— organami odpowiedzialnymi za nadzorowanie 0sob zobowia-
zanych do wykonywania ustawowych kontroli sprawozdan
finansowych zaktadéw ubezpieczen, zaktadow reasekuraciji,
instytucji  kredytowych, przedsigbiorstw inwestycyjnych
i innych instytucji finansowych, lub

— niezaleznymi  aktuariuszami ~ zakladow  ubezpieczen
i zakladow reasekuracji prowadzacymi przewidziany
prawem nadzor nad tymi zakladami oraz organami odpowie-
dzialnymi za nadzorowanie tych aktuariuszy.

Panstwa Czlonkowskie, ktore korzystaja z mozliwo$ci przewi-
dzianej w akapicie pierwszym, wymagaja spetnienia co najmniej
nast¢pujacych warunkow:

— informacja ta ma na celu nadzorowanie lub wykonywanie
przewidzianego prawem nadzoru wskazanego w akapicie
pierwszym,

— informacja otrzymana w tym kontekscie podlega warunkom
tajemnicy zawodowej okreslonym w ust. 1,

— w przypadku gdy informacja pochodzi z innego Panstwa
Cztonkowskiego, nie moze by¢ ujawniona bez wyraznej
zgody wlasciwych organdow, ktore ja ujawnily, a gdzie
stosowne, jedynie do celow, na ktore te organy wyrazity
zgodg.

Panstwa Czlonkowskie przekazuja Komisji oraz pozostatym
Panstwom Czlonkowskim nazwiska lub nazwy organow, osob
i podmiotéw, ktore moga otrzymywac informacje zgodnie
z niniejszym ustgpem.”;

ustgpy 8 otrzymuje nast¢pujace brzmienie:

»8.  Ustgpy 1-7 nie stanowia dla wiasciwych organdéw prze-
szkody w przekazywaniu:

— bankom centralnym i innym podmiotom o podobnej funkcji
w ramach ich wlasciwosci, jako organéw monetarnych,

— w odpowiednim przypadku innym witadzom publicznym
odpowiedzialnym za nadzorowanie systemow platniczych,

informacji przeznaczonych do wykonywania ich zadan ani tez
nie stanowi przeszkody dla takich organdéw lub podmiotow
w przekazywaniu wlasciwym organom takich informacji, jakich
moga one potrzebowaé¢ do celow ust. 4. Informacje otrzymane
w tym kontekscie podlegaja warunkom tajemnicy zawodowej
natozonej niniejszym artykutem.”;
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6)

7)

8)

artykut 20 ust. 4 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»4.  Panstwa Czlonkowskie nie zachowuja ani nie wprowadzaja
w odniesieniu do tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
systemu tworzenia rezerwy brutto, ktory wymaga zastawiania przez
reasekuratora, posiadajacego zezwolenie na mocy dyrektywy
2005/68/WE, aktywow na pokrycie rezerwy sktadek lub rezerwy
na niewyptacone odszkodowania i §wiadczenia, jezeli reasekurator
jest zakladem reasekuracji lub zakladem ubezpieczen, ktory
otrzymat zezwolenie zgodnie z dyrektywa 73/239/EWG lub
niniejsza dyrektywa.

Jezeli rodzime Panstwo Czlonkowskie dopuszcza, aby rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe byly pokryte przez naleznosci od
reasekuratora, ktory nie jest zakladem reasekuracji, ktory otrzymat
zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2005/68/WE, lub zakladem ubez-
pieczen, ktore otrzymatl zezwolenie zgodnie z dyrektywa
73/239/EWG lub niniejsza dyrektywa, ustala ono warunki przyjecia
takich roszczen.”;

artykul 23 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
a) w ust. 1 pkt B lit. f) otrzymuje nastgpujace brzmienie:

»f) nalezno$ci reasekuratoréw, tacznie z udzialem reasekura-
torow w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych oraz
naleznosci spotek celowych (podmiotow specjalnego prze-
znaczenia, special purpose vehicles), o ktérych mowa
w art. 46 dyrektywy 2005/68/WE.”;

b) w ust. 3 akapit pierwszy otrzymuje nastgpujace brzmienie:

»3.  Wilaczenie aktywow lub kategorii aktywow wymienionych
w ust. 1 nie oznacza, ze wszystkie te aktywa powinny by¢
automatycznie akceptowane jako stanowiace pokrycie dla
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Rodzime Panstwo
Cztonkowskie ustanawia bardziej szczegdtowe przepisy
dotyczace stosowania akceptowalnych aktywow.”;

w art. 27 ust. 2 dodaje si¢ akapity w nastgpujacym brzmieniu:

»Dopuszczalny margines wyplacalnodci zostaje réwniez zmniej-
szony o nastgpujace pozycje:

a) udziaty kapitatowe, ktore zaktad ubezpieczen posiada w:

— zaktadach ubezpieczen w rozumieniu art. 4 niniejszej dyrek-
tywy, art. 6 dyrektywy 73/239/EWG lub art. 1 lit. b) dyrek-
tywy 98/78/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
27 pazdziernika 1998 r. w sprawie dodatkowego nadzoru
nad zakladami ubezpieczen w grupach ubezpieczenio-
wych (%),

— zakladach reasekuracji w rozumieniu art. 3 dyrektywy
2005/68/WE Iub zaktadach reasekuracji w krajach niebgda-
cych cztonkami Wspolnoty w rozumieniu art. 1 ust. 1 dyrek-
tywy 98/78/WE,

— ubezpieczeniowych grupach kapitalowych w rozumieniu
art. 1 lit. 1) dyrektywy 98/78/WE,

— instytucjach kredytowych i instytucjach finansowych w rozu-
mieniu art. 1 ust. 1 i 5 dyrektywy 2000/12/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 20 marca 2000 r. odnoszacej
si¢ do podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci przez insty-
tucje kredytowe (**),

— przedsigbiorstwach inwestycyjnych oraz instytucjach finan-
sowych w rozumieniu art. 1 ust. 2 dyrektywy Rady
93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie uslug inwe-
stycyjnych w zakresie papierow wartosciowych (¥***) oraz
art. 2 ust. 4 1 7 dyrektywy Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca
1993 r. w sprawie adekwatnos$ci kapitatowej przedsigbiorstw
inwestycyjnych i instytucji kredytowych (¥**%*);
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b) kazda z nastgpujacych pozycji, ktore zaktad ubezpieczen posiada
w odniesieniu do podmiotow okreslonych w lit. a), w ktorych
posiada udzial kapitatowy:

— instrumenty okre$lone w ust. 3,

— instrumenty okreslone w art. 16 wust. 3 dyrektywy
73/239/EWG,

— wierzytelno$ci podporzadkowane i instrumenty okreslone
w art. 35 1 36 ust. 3 dyrektywy 2000/12/WE.

Jezeli udzialy w innej instytucji kredytowej, przedsigbiorstwie
inwestycyjnym, instytucji finansowej, zakladzie ubezpieczen lub
zaktadzie reasekuracji lub ubezpieczeniowej grupie kapitatowej
posiadane sa tymczasowo do celow pomocy finansowej przezna-
czonej na reorganizacj¢ oraz utrzymanie podmiotu, wlasciwy organ
moze odstapi¢ od stosowania przepisOow w sprawie odpisow,
o ktorych mowa w akapicie trzecim lit. a) i b).

Alternatywnie, do potracania pozycji, o ktérych mowa w akapicie
trzecim lit. a) 1 b), ktore zaktad ubezpieczen posiada w instytucjach
kredytowych, przedsigbiorstwach inwestycyjnych i instytucjach
finansowych, Panstwa Czlonkowskie moga umozliwi¢ swoim
zaktadom ubezpieczen stosowanie mutatis mutandis metod 1, 2,
lub 3 okreslonych w zataczniku I do dyrektywy 2002/87/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie
dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zaktadami
ubezpieczen oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu
finansowego (*****). Metod¢ 1 (konsolidacja rachunkowosci)
stosuje si¢ jedynie wtedy, gdy wlasciwy organ ma pewnos$¢ co
do poziomu zintegrowanego zarzadzania oraz kontroli wewngtrznej
w odniesieniu do podmiotéw, ktore zostatyby wiaczone w zakres
konsolidacji. Wybrang metode stosuje si¢ w sposob jednolity
dtugookresowo.

Panstwa Czlonkowskie moga przewidzie¢, ze do celow obliczania
marginesu wyplacalnosci przewidzianego w niniejszej dyrektywie
zaktady ubezpieczen podlegajace dodatkowemu nadzorowi zgodnie
z dyrektywa 98/78/WE Iub dodatkowemu nadzorowi zgodnie
z dyrektywa 2002/87/WE nie musza potraca¢ pozycji, o ktorych
mowa w akapicie trzecim lit. a) i b) niniejszego artykutu, posiada-
nych w instytucjach kredytowych, przedsigbiorstwach inwestycyj-
nych, instytucjach finansowych, zaktadach ubezpieczen lub zakta-
dach reasekuracji lub w ubezpieczeniowych grupach kapitalowych
objetych zakresem dodatkowego nadzoru. Do celow potracania
udzialow kapitalowych okreSlonych w niniejszym ustgpie udziat
kapitalowy oznacza udzial kapitalowy w rozumieniu art. 1
lit. f) dyrektywy 98/78/WE.

*) Dz.U. L 330 z 5.12.1998, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmie-
niona dyrektywa 2005/1/WE (Dz.U. L 79 z 24.3.2005,
str. 9).

(**) Dz.U. L 126 z 26.5.2000, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmie-
niona dyrektywa 2005/1/WE.

(***)  Dz.U. L 141 z 11.6.1993, str. 27. Dyrektywa ostatnio zmie-
niona dyrektywa 2002/87/WE (Dz.U. L 35 z 11.2.2003,
str. 1).

(****) DzU. L 141 z 11.6.1993, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmie-
niona dyrektywa 2005/1/WE.

(r*xk) Dz U. L 35 z 11.2.2003, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmie-
niona dyrektywa 2005/1/WE.;”
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9) art. 28 ust. 2 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
a) lit. a) otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»d) Wynik pierwszy:

czg$¢ stanowiaca 4 % rezerw matematycznych brutto
z ubezpieczen bezposrednich 1 reasekuracji czynnej
mnozy si¢ przez odnoszacy si¢ do ostatniego roku obra-
chunkowego wspolczynnik ustalany jako iloraz tacznej
sumy rezerw matematycznych, pomniejszonych o wspom-
niane powyzej cesje reasekuracyjne. Wspolczynnik ten
w zadnym przypadku nie moze by¢ nizszy niz 85 %. Na
wniosek z dotaczona dokumentacja pomocnicza, ztozony
przez zaktad ubezpieczen do wilasciwego organu rodzimego
Panstwa Cztonkowskiego i po uzgodnieniu z tym organem,
mozliwe do odzyskania od spotek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia, special purpose vehicles)
kwoty, okreslone w art. 46 dyrektywy 2005/68/WE
rowniez moga by¢ potracane jako reasekuracja.”;

b) akapit pierwszy lit. b) otrzymuje nastgpujace brzmienie:
,»b) wynik drugi:

dla polis, w ktorych wielko$¢ ryzyka nie jest liczba ujemna
— czg$¢ stanowiaca 0,3 % wielkosci ryzyka przyjgtego do
ubezpieczenia przez zaklad nalezy pomnozy¢ przez odno-
szacy si¢ do ostatniego roku obrachunkowego wspol-
czynnik ustalany jako iloraz lacznej wielkosci ryzyka
zatrzymanego jako zobowigzanie zakladu po uwzgled-
nieniu cesji reasekuracyjnych i retrocesji, do lacznej wiel-
kosci ryzyka brutto; wspotczynnik ten w zadnym przy-
padku nie moze by¢ nizszy niz 50 %. Na wniosek z dota-
czong dokumentacja pomocnicza, zlozony przez zaktad
ubezpieczen do wlasciwego organu rodzimego Panstwa
Czlonkowskiego i po uzgodnieniu z tym organem, mozliwe
do odzyskania od spodtek celowych (podmiotéw specjal-
nego przeznaczenia, special purpose vehicles) kwoty, okre-
slone w art. 46 dyrektywy 2005/68/WE rowniez moga by¢
potracane jako reasekuracja.”;

10) dodaje si¢ art. 28a w nastgpujacym brzmieniu:

L Artykut 28a

Margines wyplacalnosci dla  zakladow ubezpieczen
wykonujacych dzialalno$¢ reasekuracyjng

1. Kazde Panstwo Czlonkowskie stosuje wobec zaktadéw ubez-
pieczen, ktorych glowna siedziba znajduje si¢ na jego terytorium,
przepisy art. 35-39 dyrektywy 2005/68/WE w odniesieniu do ich
operacji reasekuracji czynnej, w zwiazku z wykonywana przez nie
dziatalnoscia reasekuracyjng w przypadku gdy spelniony jest jeden
z nastgpujacych warunkow:

a) zebrane sktadki reasekuracyjne przekraczaja 10 % ich catkowitej
sumy sktadek;

b) zebrane skladki reasekuracyjne przekraczaja 50 000 000 EUR;
¢) rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe wynikajace z wykonywane;j

reasekuracji czynnej przekraczaja 10 % lacznych rezerw tech-
niczno-ubezpieczeniowych.
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2. Kazde Panstwo Cztonkowskie moze zadecydowaé o zastoso-
waniu w stosunku do zakltadow ubezpieczen na zycie, o ktorych
mowa w ust. 1 niniejszego artykutu i ktorych siedziba gltéwna
miesci si¢ na jego terytorium, przepisow art. 34 dyrektywy
2005/68/WE w zakresie ich operacji reasekuracji czynnej, jezeli
spelniony jest jeden z warunkow przedstawionych we wspom-
nianym ust. 1.

W takim przypadku dane Panstwo Czlonkowskie wprowadza
nakaz, by wszystkie $rodki finansowe, przeznaczone przez zaktad
ubezpieczen na zycie na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczenio-
wych odpowiadajacych wykonywanej reasekuracji czynnej, zostaty
wydzielone, zarzadzane i odseparowane od bezposredniej dziatal-
nosci ubezpieczeniowej zakladéw ubezpieczen, bez jakiejkolwiek
mozliwosci transferu. W takim przypadku i tylko w zakresie ich
operacji reasekuracji czynnej w zwiazku z wykonywana przez nie
dziatalnoscia reasekuracyjna, zaktady ubezpieczen na zycie nie
podlegaja przepisom art. 22—26 niniejszej dyrektywy.

Kazde Panstwo Cztonkowskie zapewnia zweryfikowanie przez jego
odpowiednie organy separacji przewidzianej w akapicie drugim.”;

11) artykul 38 ust. 4 otrzymuje nastgpujace brzmienie:

»4.  Panstwa Cztonkowskie gwarantuja, ze wlasciwe organy
posiadaja uprawnienia pozwalajace na zmniejszenie redukcji opartej
na reasekuracji do marginesu wyptacalnosci okreslonego zgodnie
z art. 28, w przypadku gdy:

a) charakter lub jako§¢ umow reasekuracji ulegly znacznej zmianie
w porownaniu z poprzednim rokiem obrachunkowym;

b) transfer ryzyka zwiazany z umowami reasekuracji nie wystgpuje
lub wystepuje w ograniczonym stopniu.”.

TYTUL X
PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE

Artykut 61

Prawo nabyte przez istniejace zaklady reasekuracji

1.  Zaklady reasekuracji podlegajace niniejszej dyrektywie, ktéorym
wydano zezwolenie lub ktére sa uprawnione do wykonywania dziatal-
nosci reasekuracyjnej zgodnie z przepisami Panstw Czlonkowskich,
w ktorych posiadaja swoja siedzibg gtowna przed dniem 10 grudnia
2005 r., uwaza si¢ za posiadajace zezwolenie zgodnie z art. 3.

Sa one jednak zobowiazane do przestrzegania przepisOw niniejszej
dyrektywy, dotyczacych wykonywania dziatalnosci reasekuracyjnej
oraz wymogéw ustanowionych w art. 6 lit. a), ¢) i d), art. 7, 8 i 12
oraz art. 32—41, poczawszy od dnia 10 grudnia 2007 r.

2. Panstwa Czlonkowskie moga wyznaczy¢ zakladom reasekuracji,
o ktorych mowa w ust. 1, ktore w dniu 10 grudnia 2005 r. nie stosuja
si¢ do art. 6 lit. a), art. 7, 8 i art. 32—40 okres do dnia 10 grudnia
2007 r., w celu umozliwienia im zastosowania si¢ do takich wymogow.
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Artykut 62

Zamkniecie dzialalnosci przez zaklady reasekuracji

1.  Zaklady reasekuracji, ktore do dnia 10 grudnia 2007 r. zaprzestaty
zawierania nowych uméw reasekuracji i jedynie zarzadzaja istniejacym
portfelem w celu zakonczenia dziatalnos$ci, nie sq objgte niniejsza dyrek-
tywa.

2. Panstwa Czlonkowskie sporzadzaja list¢ przedmiotowych
zaktadow reasekuracji i przekazuja ja pozostatym Panstwom Czlonkow-
skim.

Artykut 63
Okres przejSciowy dla art. 57 ust. 3 i art. 60 ust. 6

Panstwo Cztonkowskie moze przetozyé wprowadzenie przepiséw
zawartych w art. 57 ust. 3 niniejszej dyrektywy, zmieniajacym art. 15
ust. 3 dyrektywy 73/239/EWG i przepisow zawartych w art. 60 ust. 6
tej dyrektywy do dnia 10 grudnia 2007 r.

Artykut 64

Transpozycja

1.  Panstwa Czlonkowskie wprowadzaja w zycie przepisy ustawowe,
wykonawcze 1 administracyjne, niezb¢dne do wykonania niniejszej
dyrektywy do dnia 10 grudnia 2007 r. Teksty tych przepisow przeka-
zuja one niezwlocznie Komisji.

Przepisy przyjete przez Panstwa Cztonkowskie zawieraja odniesienie do
niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy ich urzedowej
publikacji. Panstwa Czlonkowskie okreslaja metody dokonywania
takiego odniesienia.

2. Panstwa Czlonkowskie przekazuja Komisji tekst podstawowych
przepisow prawa krajowego przyjetych w dziedzinach objetych
niniejsza dyrektywa.

Artykut 65
Wejscie w Zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie w nastgpnego dnia po jej opub-
likowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Artykut 66

Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Panstw Cztonkowskich.
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ZALACZNIK 1

Formy zakladéw reasekuracji:

w przypadku Krolestwa Belgii: ,,société anonyme/naamloze vennootschap”,
,.s0ciété en commandite par actions/commanditaire vennootschap op aande-
len”, ,association d'assurance mutuelle/onderlinge verzekeringsvereniging”,
,,80Ciété coopérative/codperatieve vennootschap”,

w przypadku Republiki Czeskiej: ,,akciova spole¢nost”,

w przypadku Kroélestwa Danii: ,,aktieselskaber”, ,,gensidige selskaber”,

w przypadku Republiki Federalnej Niemiec: ,,Aktiengesellschaft”, ,,Versiche-
rungsverein auf Gegenseitigkeit”, ,,Offentlich-rechtliches Wettbewerbsversi-
cherungsunternehmen”,

w przypadku Republiki Estonii: ,,aktsiaselts”,

w przypadku Republiki Greckiej: ,,avdvoun etopia”, ,,0AANA0COAAGTIKOG
GUVETOUPIOUOC”,

w przypadku Kroélestwa Hiszpanii: ,,sociedad anénima”,
w przypadku Republiki Francuskiej: ,,société anonyme”, ,,société d'assurance
mutuelle”, ,,institution de prévoyance régie par le code de la sécurité sociale”,

Linstitution de prévoyance régie par le code rural” oraz ,,mutuelles régies par
le code de la mutualité”,

w przypadku Republiki Chorwacji: ,,dionicko drustvo”,
w przypadku Irlandii: incorporated companies limited by shares or by
guarantee or unlimited,

w przypadku Republiki Wloskiej: ,,societa per azioni”,

w przypadku Republiki Cypryjskiej: ,,Etoipeia Iepropiopévng Evbdvng pe
petoxés” M ,,Etaupeia Tepropiopévng EvBdvng pe eyyomon”,

w przypadku Republiki Lotewskiej: ,,akciju sabiedriba”, ,sabiedriba ar iero-
bezotu atbildibu”,

w przypadku Republiki Litewskiej: ,,akciné bendrové”, ,uzdaroji akciné
bendrove”,

w przypadku Wielkiego Ksigstwa Luksemburga: ,,société anonyme”,,,société
en commandite par actions”, ,association d'assurances mutuelles”, ,,société

coopérative”,

w przypadku Republiki Wegierskiej: ,,biztositd részvénytarsasag”, ,,biztosito
szovetkezet”, ,harmadik orszagbeli biztositd magyarorszagi fioktelepe”,

w przypadku Republiki Malty: ,limited liability company/kumpannija ta
responsabbilita limitata”,

w przypadku Krolestwa Niderlandow: ,,naamloze vennootschap”, ,,onderlinge
waarborgmaatschappij”,

w przypadku Republiki Austrii: ,,Aktiengesellschaft”, ,,Versicherungsverein
auf Gegenseitigkeit”,

w przypadku Rzeczypospolitej Polskiej: ,,spotka akcyjna”, ,towarzystwo
ubezpieczen wzajemnych”,

w przypadku Republiki Portugalskiej: ,,sociedade anonima”, ,,mitua de segu-
ros”,

w przypadku Republiki Stowenii: ,,delniska druzba”,

w przypadku Republiki Stowackie;j: ,,akciova spolocnost”,
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— w przypadku Republiki Finlandii: ,keskindinen vakuutusyhtié/6msesidigt
forsakringsbolag”, ,,vakuutusosakeyhtid/forsékringsaktiebolag”, ,,vakuutusyh-
distys/forsdkrings forening”,

— w przypadku Krélestwa Szwecji: ,,forsékringsaktiebolag”, ,,0msesidigt forsa-
kringsbolag”,

— w przypadku Zjednoczonego Krolestwa: incorporated companies limited by
shares or by guarantee or unlimited, societies registered under the Industrial
and Provident Societies Acts, societies registered or incorporated under
Friendly Societies Acts, ,,the association of underwriters known as Lloyd's”.
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ZALACZNIK 11

Zataczniki I i II do dyrektywy 98/78/WE otrzymuja nastgpujace brzmienie:

L ZALACZNIK 1

OBLICZANIE SKORYGOWANEJ WYPELACALNOSCI ZAKEADOW
UBEZPIECZEN I ZAKEADOW REASEKURACIJI

1. WYBOR METODY OBLICZANIA ORAZ ZASADY OGOLNE

A. Panstwa Czlonkowskie gwarantuja, ze obliczenie skorygowanej
wyptacalnoéci zakladéw ubezpieczen i zakltadow reasekuracji,
o ktoérych mowa w art. 2 ust. 1, jest prowadzone wedlug jednej
z metod opisanych w pkt 3. Panstwo Czlonkowskie moze jednak
przewidzie¢, aby wilasciwe organy zezwolily lub narzucily zasto-
sowanie metody przedstawionej w pkt 3 innej niz wybrana przez
Panstwo Czlonkowskie.

B. Proporcjonalnos¢

W obliczaniu skorygowanej wyptacalnoéci zakladu ubezpieczefn
lub zaktadu reasekuracji uwzglednia si¢ proporcjonalng czg$¢
bedaca w posiadaniu zakladu posiadajacego udzialy kapitalowe
w swoich zaktadach powiazanych.

Przez ,,proporcjonalng czg§¢” rozumie si¢, w przypadku zastoso-
wania metody 1 lub 2 opisanej w pkt 3, czg$¢ kapitalu zaktado-
wego bedacego w posiadaniu, bezposrednio lub posrednio, zakladu
posiadajacego udziaty kapitalowe w tym zakladzie albo, w przy-
padku zastosowania metody 3 opisanej w pkt 3, stopy procentowe
stosowane do prowadzenia rachunkow skonsolidowanych.

Jednakze niezaleznie od uzytej metody, jezeli zaklad powiazany
stanowi podmiot zalezny i jezeli ma on deficyt wyptacalnosci,
uwzgledniony powinien zosta¢ catkowity deficyt wyplacalnosci
podmiotu zaleznego.

Jednakze w przypadku gdy w opinii wlasciwych organdéw odpo-
wiedzialno$¢ zaktadu macierzystego posiadajacego udzial w kapi-
tale jest Scisle i jednoznacznie ograniczona do tego udzialu w kapi-
tale, wlasciwe organy moga pozwoli¢ na uwzglgdnienie deficytu
wyplacalnosci podmiotu zaleznego na zasadzie proporcjonalnosci.

Jezeli nie istnieja powigzania kapitatowe migdzy niektérymi zakta-
dami grupy ubezpieczeniowej lub grupy reasekuracyjnej, wlasciwy
organ ustala, jaki proporcjonalny udziat zostanie uwzglgdniony.

C. Zniesienie podwéjnego stosowania pozycji marginesu wyplacal-
nosci

C.1. Ogdlne podejscie do pozycji marginesu wyptacalnosci

Niezaleznie od metody uzywanej do obliczania skorygowane;j
wyplacalnosci zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji,
nalezy znie$¢ podwoéjne stosowanie pozycji kwalifikujacych sig
do marginesu wyptacalnosci pomigdzy réznymi zakladami ubez-
pieczen lub zakladami reasekuracji rozpatrywanymi w obliczaniu.

W tym celu podczas obliczania skorygowanej wyptacalnosci
zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, o ile metody
opisane w pkt 3 tego nie przewiduja, nastgpujace sumy zostaja
zniesione:

— warto$¢ wszystkich aktywow tego zakladu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji, ktora pokrywa finansowanie pozycji
kwalifikujacych si¢ do marginesu wyplacalnosci jednego ze
swoich powiazanych zaktadow ubezpieczen lub zakladow
reasekuracji,
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C.2.

Ca3.

C4.

— warto$¢ wszystkich aktywow zakladu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji powiazanych z tym zakladem ubezpieczen lub
zakladem reasekuracji, ktéra pokrywa finansowanie pozycji
kwalifikujacych si¢ do marginesu wyptacalnosci tego zaktadu
ubezpieczen lub zakladu reasekuracji,

— warto$¢ wszystkich aktywow zaktadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji powiazanych z tym zakladem ubezpieczen lub
zakladem reasekuracji, ktéra pokrywa finansowanie pozycji
kwalifikujacych si¢ do marginesu wyplacalno$ci zakladu ubez-
pieczen lub zaktadu reasekuracji powiazanych z tym zaktadem
ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji.

Traktowanie niektorych elementow
Bez uszczerbku dla przepisow sekeji C.1:

— rezerwy zyskow oraz przyszie zyski zakladu ubezpieczen na
zycie lub zakladu reasekuracji ubezpieczen na zycie powiaza-
nego z zakladem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji, dla
ktorego skorygowana wyptacalnos$¢ jest obliczana, oraz

— nalezne wplaty na kapitat zakladowy zaktadu ubezpieczen lub
kapitatu zaktadu reasekuracji powiazanego z zakladem ubez-
pieczen lub zakladem reasekuracji, dla ktorego skorygowana
wyplacalno$¢ jest obliczana,

moga by¢ uwzglednione w obliczeniu tylko, o ile kwalifikuja sig
one do pokrycia marginesu wyplacalnodci tego powiazanego
zaktadu. Jednakze kazda nalezna wplata na kapital zakladowy
stanowigca potencjalne zobowiazanie przypadajace na zaklad,
ktory posiada udzialy kapitalowe w innym zakladzie, jest catko-
wicie pomijana w obliczeniu.

Nalezne wptaty na kapital zakladowy zakladu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji posiadajacego udzialy kapitalowe w innym
zakladzie, ktore stanowia potencjalne zobowiazanie przypadajace
na powigzany zakltad ubezpieczen lub powiazany zaklad reaseku-
racji, sq takze pomijane w obliczeniu.

Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy powiazanego zaktadu ubez-
pieczen lub zaktadu reasekuracji, ktore stanowia potencjalne zobo-
wiazanie przypadajace na inny zaklad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji powiazany z tym samym zakladem ubezpieczen lub
zaktadem reasekuracji posiadajacym udzialy kapitalowe, sa takze
pomijane w obliczeniu.

Mozliwosé dokonania transferu

Jezeli wlasciwe organy uznaja, ze niektore pozycje kwalifikujace
si¢ do marginesu wyptacalnosci powiazanego zaktadu ubezpieczen
lub zaktadu reasekuracji, inne niz te, o ktorych mowa w sekcji C.2,
nie moga w rzeczywisto$ci sta¢ si¢ rozporzadzalne, aby pokry¢
wymog marginesu wyptacalnosci zaktadu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji posiadajacego udzialy kapitatlowe, dla ktorego skory-
gowana wyplacalno$¢ jest obliczana, wowczas te pozycje moga
by¢ wiaczone do obliczenia tylko, o ile kwalifikuja si¢ one do
pokrycia wymogu marginesu wyplacalnosci zaktadu powiazanego.

Suma pozycji, o ktérych mowa w sekcjach C.2 oraz C.3, nie moze
przekracza¢ wymogu marginesu wyplacalnosci powigzanego
zaktadu ubezpieczen lub powiazanego zakltadu reasekuracji.
Zakaz tworzenia kapitalu wewnatrz grupy

Podczas obliczania skorygowanej wyplacalnosci nie bierze si¢ pod
uwage zadnej z pozycji kwalifikujacych si¢ do marginesu wypla-
calnosci pochodzacego z finansowania wzajemnego migdzy
zaktadem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji i:

— zakladem powiazanym,

— zakladem posiadajacym udzialy w zakladzie,
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— innym zaktadem powiazanym z jakimkolwiek z zakladow
posiadajacych udzialy w zakladzie.

Ponadto nie bierze si¢ pod uwage zadnej z pozycji kwalifikujacych
si¢ do marginesu wyplacalnosci zaktadu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji powiazanego z zakladem ubezpieczen lub zakladem
reasekuracji, dla ktorego skorygowana wyptacalno$¢ jest obliczana,
o ile dana pozycja pochodzi z finansowania wzajemnego z innym
zaktadem powigzanym z tym zaktadem ubezpieczen lub zakladem
reasekuracji.

W szczegoélnosci mamy do czynienia z finansowaniem wzajem-
nym, jezeli zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji lub jakikol-
wiek z jego zakladow powiazanych posiada udziaty w jakim$
innym zakladzie, ktory, bezposrednio lub posrednio, jest w posia-
daniu pozycji kwalifikujacej si¢ do marginesu wyplacalnosci
pierwszego zaktadu lub jezeli udziela mu on pozyczek.

E. Wilasciwe organy zapewniaja, aby skorygowana wyptacalno$¢ byta
obliczana z taka sama czgstotliwo$cia jak ta, ktora okreslono
w  dyrektywach  73/239/EWG, 91/674/EWG, 2002/83/WE
i 2005/68/WE do obliczenia marginesu wyplacalnosci zaktadow
ubezpieczen lub zaktadow reasekuracji. Wartos¢ aktywow oraz
zobowigzan obliczana jest zgodnie z odpowiednimi przepisami
dyrektyw 73/239/EWG, 91/674/EWG, 2002/83/WE i 2005/68/WE.

2. ZASTOSOWANIE METOD OBLICZANIA

2.1. Powigzane zaklady ubezpieczen i powigzane zaklady reasekura-
cji.

Obliczanie skorygowanej wyptacalno$ci dokonywane jest na
podstawie ogélnych zasad i metod ustanowionych w niniejszym
zalaczniku.

W przypadku wszystkich metod, jezeli zaklad ubezpieczen lub
zaktad reasekuracji posiada wigcej niz jeden powiazany zaklad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji, skorygowana wyptacalnosé
obliczana jest przez wiaczenie kazdego z tych powigzanych
zaktadow ubezpieczen lub powigzanych zaktadéw reasekuracji.

W przypadkach udziatlow sukcesywnych (na przyktad gdy zaktad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji jest zakladem posiadajacym
udziaty kapitalowe w innym zakladzie ubezpieczen lub zakladzie
reasekuracji, ktory sam jest zaktadem posiadajacym udziaty kapita-
lowe w zakladzie ubezpieczen lub zakladzie reasekuracji), obli-
czanie skorygowanej wyplacalnosci dokonywane jest na poziomie
kazdego zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji posiadaja-
cego udzialy kapitatowe w innym zaktadzie, ktéry ma co najmniej
jeden powiazany zaklad ubezpieczen lub powiazany zaklad rease-
kuracji.

Panstwa Czlonkowskie moga odstapi¢ od obliczania skorygowanej
wyplacalnosci zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji:

— jezeli zaktad ubezpieczen lub zakltad reasekuracji jest zaktadem
powiazanym z innym zakladem ubezpieczen lub zakladem
reasekuracji, ktory otrzymat zezwolenie w tym samym Panstwie
Cztonkowskim, oraz jezeli ten zaktad powiazany uwzglgdniony
jest w obliczaniu skorygowanej wyptacalnosci zaktadu ubezpie-
czen lub zakladu reasekuracji posiadajacego udzialy kapitatowe,
lub

— jezeli zaklad ubezpieczen lub reasekuracji jest zaktadem powia-
zanym z ubezpieczeniowa grupa kapitalowa, ktora ma swoja
siedzibg statutowa w tym samym Pafistwie Cztonkowskim co
zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, oraz jezeli zarowno
ubezpieczeniowa grupa kapitalowa, jak i powiazany zaklad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, uwzglgdnione sa w doko-
nywanym obliczeniu.
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2.2.

2.3.

2.4.

Panstwa Cztonkowskie moga takze odstapi¢ od obliczania skory-
gowanej wyplacalnosci zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekura-
cji, jezeli chodzi o zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji
powiazany z innym zakladem ubezpieczen, z zaktadem reasekuracji
lub z ubezpieczeniowa grupa kapitalowa, ktore maja swoja siedzibe
statutowa w innym Panstwie Czlonkowskim, oraz jezeli wlasciwe
organy tych Panstw porozumialy si¢ co do przekazania funkcji
nadzoru dodatkowego wiasciwym organom drugiej strony.

W kazdym przypadku odstapienie to moze mie¢ miejsce jedynie
wtedy, gdy pozycje kwalifikujace si¢ do marginesu wyptacalnosci
zakltadéw ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji branych pod
uwage w obliczeniu sa, zgodnie z opinia wilasciwych organdw,
odpowiednio podzielone migdzy dane zaktady.

Panstwa Czlonkowskie moga przewidzie¢, w sytuacji gdy powia-
zany zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji ma swoja siedzibg
statutowa w innym Panstwie Cztonkowskim niz zaktad ubezpieczen
lub zaktad reasekuracji, dla ktorego dokonywane jest obliczanie
skorygowanej wyptacalnoéci, ze obliczenie to uwzgledni w odnie-
sieniu do zaktadu powigzanego poziom wyplacalno$ci wyceniony
przez wlasciwe organy innego Pafistwa Cztonkowskiego.

Ubezpieczeniowe grupy kapitalowe zajmujace si¢ poSrednic-
twem

W przypadku obliczania skorygowanej wyptacalnosci zaktadu
ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, ktory posiada udziaty
w powiazanym zakfadzie ubezpieczef, w powiazanym zakladzie
reasekuracji, w zaktadzie ubezpieczen mieszczacym sig w panstwie
trzecim lub w zaktadzie reasekuracji mieszczacym si¢ w panstwie
trzecim, poprzez ubezpieczeniowa grupg kapitalowa, uwzglednia
si¢ sytuacje ubezpieczeniowej grupy kapitalowej zajmujacej sig
posrednictwem. Jedynie dla potrzeb obliczenia, dokonywanego
zgodnie z ogélnymi przepisami i metodami opisanymi w niniejszym
zalaczniku, ta ubezpieczeniowa grupa kapitalowa jest traktowana
tak, jakby byla zakladem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji
podlegajacym wymogowi wyptacalno$ci rownej zero, oraz podlega-
jacym tym samym warunkom, jak te ustalone w art. 16 dyrektywy
73/239/EWG, w art. 27 dyrektywy 2002/83/WE lub w art. 36
dyrektywy 2005/68/WE, w odniesieniu do pozycji kwalifikujacych
si¢ do marginesu wyplacalnosci.

Powigzane zaklady ubezpieczen mieszczace si¢ w panstwie
trzecim oraz powigzane zaklady reasekuracji mieszczace si¢
w panstwie trzecim

W przypadku obliczania skorygowanej wyptacalnosci zakladu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, ktory posiada udziaty
w zakladzie ubezpieczen lub zakladzie reasekuracji mieszczacym
si¢ w panstwie trzecim, ten ostatni zaklad jest traktowany, jedynie
dla potrzeb tego obliczenia, w sposob analogiczny do powiazanego
zaktadu ubezpieczen lub powiazanego zakladu reasekuracji, przy
zastosowaniu ogélnych przepisow i metod opisanych w niniejszym
zataczniku.

Jednakze jezeli panstwo trzecie, w ktorym ten zaktad posiada swoja
siedzibg statutowa, poddaje zaktad obowiazkowi posiadania zezwo-
lenia oraz narzuca mu wymog wyptacalnosci co najmniej porow-
nywalnej do tej, jaka jest przewidziana przez dyrektywy
73/239/EWG, 2002/83/WE lub 2005/68/WE, przy uwzglednieniu
pozycji pokrycia tego wymogu, Panstwa Cztonkowskie moga prze-
widzie¢, aby w obliczaniu wzigto pod uwagg, w odniesieniu do
tego zakladu, wymoég wyplacalnosci oraz pozycje kwalifikujace
si¢ do pokrycia tego wymogu, przewidziane przez rozpatrywane
panstwo trzecie.

Powigzane instytucje kredytowe, przedsi¢biorstwa inwestycyjne
i instytucje finansowe

Podczas obliczania skorygowanej wyptacalnosci zaktadu ubezpie-
czen lub zakladu reasekuracji, ktory jest zakltadem posiadajacym
udziaty kapitalowe w instytucji kredytowej, przedsigbiorstwie inwe-
stycyjnym lub instytucji finansowe;j, zasady ustanowione w art. 16
dyrektywy 73/239/EWG, w art. 27 dyrektywy 2002/83/WE oraz
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w art. 36 dyrektywy 2005/68/WE w sprawie potracania takich
udziatéw kapitalowych, stosuje si¢ mutatis mutandis, podobnie
jak przepisy w sprawie zdolnosci Panstw Cztonkowskich, w okre-
Slonych warunkach, do stosowania metod alternatywnych oraz do
umozliwienia niepotracania takich udziatéw kapitatowych.

2.5. Niedostepnos$¢ niezbednych informacji

Jezeli z jakiegokolwiek powodu informacje niezbgdne do obli-
czenia skorygowanej wyptacalno$ci zakladu ubezpieczen lub
zakladu reasekuracji oraz odnoszace si¢ do zakladu powiazanego
majacego swoja siedzibg statutowa w danym Panstwie Czlonkow-
skim lub w danym panstwie trzecim sa niedostgpne dla wlasciwych
organow, warto$¢ ksiggowa tego zaktadu w zakladzie ubezpieczen
lub zakladzie reasekuracji posiadajacym udzialy kapitatlowe jest
potracana od pozycji kwalifikujacych si¢ do marginesu wyptacal-
nosci. W tym przypadku niezrealizowane zyski zwigzane z tymi
udziatami nie moga by¢ uznawane za pozycj¢ kwalifikujaca si¢ do
marginesu wyptacalnosci.

METODY OBLICZANIA

Metoda 1: Metoda potracania i agregacji

Skorygowana wyptacalnos¢ zaktadu ubezpieczen lub zakladu reaseku-
racji posiadajacego udzialy kapitalowe jest rdznica migdzy:

i)  suma:

a) pozycji kwalifikujacych si¢ do marginesu wyptacalnosci
zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji posiadajacego
udzialy kapitalowe; oraz

b) proporcjonalnego udziatu zaktadu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji posiadajacego udzialy kapitalowe w pozycjach
kwalifikujacych si¢ do marginesu wyplacalnosci powiazanego
zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji,

oraz
ii) suma:

a) wartosci ksiggowej powiazanego zaktadu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji w zakladzie ubezpieczen lub zaktadzie
reasekuracji posiadajacym udziaty kapitatowe; oraz

b) wymogu wyptacalnosci zaktadu ubezpieczen lub zaktadu rease-
kuracji posiadajacego udzialy kapitalowe; oraz

¢) proporcjonalnego udzialu wymogu wyptacalnosci powiazanego
zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji.

Jezeli udziaty w powiazanym zaktadzie ubezpieczen lub zaktadzie rease-
kuracji stanowig, w catosci lub w czgséci, wlasnos¢ posrednia, wowczas
warto$¢ pozycji ppkt ii) lit. a) obejmuje warto$¢ wiasnosci posredniej,
przy uwzglednieniu odpowiednich sukcesywnych odsetek, a wartosé
pozycji ppkt i) lit. b) oraz ppkt ii) lit. ¢) obejmuje odpowiednio propor-
cjonalne udzialy pozycji kwalifikujacych si¢ do marginesu wyptacal-
nos$ci powiazanego zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji.

Metoda 2: Metoda wymaganych odpiséw

Skorygowana wyptacalnos¢ zaktadu ubezpieczen lub zakladu reaseku-
racji posiadajacego udzialy kapitalowe jest rdznica migdzy:

i) suma pozycji kwalifikujacych si¢ do marginesu wyptacalnosci
zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji posiadajacego
udziaty kapitatowe;
oraz

ii) suma:

a) wymogu wyplacalnoséci zaktadu ubezpieczen lub zaktadu rease-
kuracji posiadajacego udzialy kapitatowe; oraz
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b) proporcjonalnego udzialu wymogu wyptacalnosci powiazanego
zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji.

Aby wyceni¢ pozycje kwalifikujace si¢ do marginesu wyptacalnosci,
udzialy w rozumieniu niniejszej dyrektywy sa szacowane za pomoca
metody praw wlasnosci, zgodnie z opcja przewidziana w art. 59 ust. 2
lit. b) dyrektywy 78/660/EWG.

Metoda 3: Metoda opierajaca si¢ na konsolidacji ksiegowej

Obliczenia skorygowanej wyptacalnosci zaktadu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji posiadajacego udzialy kapitalowe dokonuje si¢ za
pomoca rachunkow skonsolidowanych. Skorygowana wyptacalnosé
zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji posiadajacego udziaty
kapitatowe jest roznica migdzy pozycjami kwalifikujacymi si¢ do margi-
nesu wyplacalnosci, obliczanymi na podstawie danych skonsolidowa-
nych, oraz:

a) suma wymogu wyplacalnosci zaktadu ubezpieczen lub zaktadu rease-
kuracji posiadajacego udzialy kapitalowe oraz proporcjonalnych
udzialow wymogdéw wyptacalnosci powiazanych zakladéow ubezpie-
czen lub zakladow reasekuracji, na podstawie stop procentowych
stosowanych do prowadzenia rachunkow skonsolidowanych; albo

b) wymogiem wyptacalnosci obliczanej na podstawie danych skonsoli-
dowanych.

Przepisy  dyrektyw  73/239/EWG,  91/674/EWG,  2002/83/WE
i 2005/68/WE stosuja si¢ do obliczania pozycji kwalifikujacych sig¢ do
marginesu wyptacalnosci oraz do obliczania wymogu wyptacalnosci na
podstawie danych skonsolidowanych.
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ZALACZNIK 11

DODATKOWY NADZOR NAD ZAKEADAMI UBEZPIECZEN I ZAKEA-
DAMI REASEKURACJI, BEDACYMI PODMIOTAMI ZALEZNYMI
UBEZPIECZENIOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ, ZAKLADU UBEZPIE-
CZEN MIESZCZACEGO SIE W PANSTWIE TRZECIM LUB ZAKEADU
REASEKURACJI MIESZCZACEGO SIE W PANSTWIE TRZECIM

1. W przypadku dwoch lub wigcej zakladéw ubezpieczen lub zaktadow rease-
kuracji, o ktorych mowa w art. 2 ust. 2, ktére sa podmiotami zaleznymi
ubezpieczeniowej grupy kapitalowej, zakladu ubezpieczen mieszczacego sig
w panstwie trzecim lub zakladu reasekuracji mieszczacego si¢ w panstwie
trzecim i ktore maja siedziby w réznych Panstwach Czltonkowskich, wiasciwe
organy czuwaja nad spojnym stosowaniem metody opisanej w niniejszym
zataczniku.

Wiasciwe organy sprawuja dodatkowy nadzor z taka sama czgstotliwoscia,
jaka przewidziano w dyrektywach 73/239/EWG, 91/674/EWG, 2002/83/WE
oraz 2005/68/WE do obliczenia marginesu wyptacalnosci zaktadow ubezpie-
czen i zakladow reasekuracji.

2. Panstwa Czlonkowskie moga odstapi¢ od obliczenia przewidzianego w niniej-
szym zataczniku wzglgedem zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji:

— jezeli ten zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji jest zaktadem
powiazanym z innym zakladem ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji
oraz jezeli jest on uwzglgdniony w obliczaniu przewidzianym w niniej-
szym zataczniku, wykonywanym dla innego zaktadu,

— jezeli ten zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji oraz jeden lub
wigcej innych zakladow ubezpieczen lub zakladow reasekuracji, dla
ktorych zostaly wydane zezwolenia w tym samym Panstwie Cztonkow-
skim, maja za zaklad macierzysty t¢ sama ubezpieczeniowa grupe kapi-
tatowa, zaklad ubezpieczen mieszczacy si¢ w panstwie trzecim lub zaktad
reasekuracji mieszczacy si¢ w panstwie trzecim oraz jezeli zaktad ten jest
uwzgledniony w obliczaniu przewidzianym w niniejszym zataczniku,
wykonywanym dla jednego z tych zakladow,

— jezeli ten zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji oraz jeden lub
wigcej innych zakladow ubezpieczen lub zakladow reasekuracji, dla
ktorych zostaly wydane zezwolenia w innych Panstwach Czlonkowskich,
maja za zakltad macierzysty t¢ sama ubezpieczeniowa grupg kapitatowa,
zaklad ubezpieczen mieszczacy si¢ w panstwie trzecim lub zaklad rease-
kuracji mieszczacy si¢ w panstwie trzecim oraz jezeli umowa przyznajaca
organom nadzoru innego Panstwa Czlonkowskiego sprawowanie dodat-
kowego nadzoru, o ktérym mowa w niniejszym zalaczniku, zostala
zawarta zgodnie z art. 4 ust. 2.

W przypadku udzialéw sukcesywnych (na przyktad: ubezpieczeniowa
grupa kapitalowa lub zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji miesz-
czacy sig¢ w panstwie trzecim, bgdace w posiadaniu innej ubezpiecze-
niowej grupy kapitalowej lub zaktadu ubezpieczen lub zakladu reaseku-
racji mieszczacego si¢ w panstwie trzecim) Panstwa Czlonkowskie moga
stosowa¢ obliczenia przewidziane w niniejszym zataczniku tylko na
poziomie ostatniego zakladu macierzystego zaktadu ubezpieczen lub
zakladu reasekuracji bedacego ubezpieczeniowa grupa kapitalowa,
zakladu ubezpieczen mieszczacego si¢ w panstwie trzecim lub zakladu
reasekuracji mieszczacego si¢ W panstwie trzecim.

3. Wiasciwe organy czuwaja nad tym, aby zostaly dokonane, na poziomie
ubezpieczeniowe]j grupy kapitatowej, zaktadu ubezpieczen mieszczacego sig
w panstwie trzecim lub zakladu reasekuracji mieszczacego si¢ w pafstwie
trzecim, obliczenia analogiczne do opisanych w zataczniku I.

Ta analogia polega na stosowaniu ogdlnych zasad i metod, opisanych
w zalaczniku I, na poziomie ubezpieczeniowej grupy kapitatowej, zaktadu
ubezpieczen mieszczacego si¢ w panstwie trzecim lub zakladu reasekuracji
mieszczacego si¢ w panstwie trzecim.
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Jedynie do potrzeb obliczenia zaklad macierzysty traktowany jest w taki
sposob, jakby stanowit zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji podlega-

Jacy:

— wymogowi wyplacalnosci réwnej zero, jezeli jest on ubezpieczeniowa
grupa kapitatowa,

— wymogowi wyptacalnosci, okreslonemu zgodnie z zasadami zawartymi
w sekcji 2.3 zalacznika 1, jezeli jest on zakladem ubezpieczen miesz-
czacym sig w panstwie trzecim lub zakladem reasekuracji mieszczacym
si¢ w panstwie trzecim,

oraz podlega takim samym warunkom, jak te okre$lone w art. 16 dyrektywy
73/239/EWG, w art. 27 dyrektywy 2002/83/WE oraz w art. 36 dyrektywy
2005/68/WE w odniesieniu do pozycji kwalifikujacych si¢ do marginesu
wyplacalnosci.

. Niedostgpno$¢ niezbednych informacji

Jezeli z jakiegokolwiek powodu informacje niezbgdne do obliczenia przewi-
dzianego w niniejszym zataczniku oraz odnoszace si¢ do zaktadu powiaza-
nego majacego swoja siedzibg statutowa w danym Panstwie Czlonkowskim
lub w panstwie trzecim nie sa dostgpne dla wiasciwych organdéw, wowczas
warto$¢ ksiggowa tego zakladu w zakladzie posiadajacym udzialy kapitatowe
jest potracana od pozycji kwalifikujacych si¢ do tego obliczenia, przewidzia-
nego w niniejszym zataczniku. W tym przypadku niezrealizowane zyski
zwigzane z tymi udziatami nie moga by¢ uznawane za pozycj¢ kwalifikujaca
si¢ do obliczenia.”



