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DYREKTYWA RADY
z dnia 20 grudnia 1985 r.

w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,

wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do

przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS)

(85/611/EWG)

RADA WSPOLNOT EUROPEJSKICH,

uwzgledniajac  Traktat  ustanawiajacy  Europejska ~ Wspolnote
Gospodarcza, w szczegdlnosci jego art. 57 ust. 2,

uwzgledniajac wniosek Komisji (1),

uwzgledniajac opinie Parlamentu Europejskiego (3),
uwzgledniajac opinie Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (3),
a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

ustawodawstwa Panstw Czlonkowskich dotyczace przedsigbiorstw zbio-
rowego inwestowania réznia si¢ w odczuwalnym stopniu pomigdzy
soba, w szczegdlnosci jesli chodzi o obowiazki i $rodki kontroli nakta-
dane na takie przedsigbiorstwa; r6znice te znieksztatcaja warunki konku-
rencji pomigdzy tymi przedsigbiorstwami i nie zapewniaja jednakowej
ochrony intereséw posiadaczy jednostek uczestnictwa;

ustawodawstwa krajowe regulujace przedsigbiorstwa zbiorowego inwes-
towania powinny zosta¢ skoordynowane w celu zblizenia warunkow
konkurencji migdzy tymi przedsigbiorstwami na poziomie wspdlno-
towym, a  jednoczesnie w  celu  zapewnienia  bardziej
skutecznej i1 bardziej jednolitej ochrony posiadaczy jednostek uczest-
nictwa; koordynacja taka ulatwi przedsigbiorstwom zbiorowego inwes-
towania znajdujacym si¢ w jednym z Panstw Czlonkowskich wprowa-
dzenie do obrotu swoich jednostek uczestnictwa w innych Panstwach
Cztonkowskich;

osiagnigcie tych celow utatwi usunigeie ograniczen swobodnego obrotu
jednostkami uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwesto-
wania we Wspdlnocie, a koordynacja taka pomoze stworzy¢ europejski
rynek kapitatowy;

uwzgledniajac te cele wskazane jest ustanowienie wspolnych podstawo-
wych  zasad  dotyczacych  udzielania  zezwolen,  nadzoru,
struktury i dziatalno$ci przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania maja-
cych swoja siedzib¢ w Panstwach Czlonkowskich oraz informacji, jakie
musza one publikowac;

stosowanie takich wspolnych zasad jest wystarczajaca gwarancja, aby
umozliwi¢ przedsigbiorstwom zbiorowego inwestowania majacym swoja
siedzib¢ w Panstwach Cztonkowskich, z zastrzezeniem stosowanych
przepisow dotyczacych przeptywu kapitatu, wprowadzanie do obrotu
swoich jednostek uczestnictwa w innych Panstwach Czlonkowskich,
przy czym te Panstwa Cztonkowskie nie beda mogly podporzadkowaé
takich przedsigbiorstw ani ich jednostek uczestnictwa Zadnym innym
przepisom niz przepisy, ktore w tych panstwach regulowane
sa w zakresie niniejszej dyrektywy; niemniej jednak, jezeli przedsigbior-
stwo zbiorowego inwestowania majace swoja siedzib¢ w jednym
z Panstw Czlonkowskich wprowadza do obrotu swoje jednostki
uczestnictwa w innym Panstwie Czlonkowskim, musi ono podjaé
wszelkie niezbgdne kroki w celu zapewnienia posiadaczom jednostek
uczestnictwa w innym Panstwie Czlonkowskim mozliwosci swobod-

(1) Dz.U. C 171 z 26.7.1976, str. 1
@ DzU. C 57 z 7.3.1977, str. 31
¢) Dz.U. C 75 z 26.3.1977, str. 10
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nego wykonywania swoich praw finansowych oraz uzyskiwania wszyst-
kich niezbednych informacji;

koordynacja ustawodawstw Panstw Czlonkowskich powinna na
poczatku ograniczy¢ si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
innych niz te typu zamknigtego, ktére promuja sprzedaz swoich jedno-
stek uczestnictwa w obrocie publicznym we Wspodlnocie i ktoérych
jedynym celem jest inwestowanie w zbywalne papiery warto§ciowe
(bedace zasadniczo zbywalnymi papierami warto§ciowymi notowanymi
na gietdach papierow wartosciowych lub na podobnych uregulowanych
rynkach); uregulowania dotyczace przedsigbiorstw zbiorowego inwesto-
wania, ktorych dyrektywa nie obejmuje wiaza si¢ z wieloma proble-
mami, ktére musza by¢ uregulowane odrgbnymi przepisami, i ze takie
przedsigbiorstwa beda w  zwiazku z tym  przedmiotem
koordynacji w p6zniejszym etapie; do czasu takiej koordynacji Panstwa
Cztonkowskie moga, migdzy innymi, zarzadzi¢, ze takie kategorie
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartos-
ciowe (UCITS) beda wylaczone z zakresu niniejszej dyrektywy ze
wzgledu na swoja polityke inwestycyjna i kredytowa oraz moga usta-
nowi¢ szczegblne przepisy, ktorym UCITS beda podlega¢ w zwiazku
z prowadzeniem dzialalno$ci na terytorium danego panstwa;

swobodne wprowadzanie do obrotu jednostek uczestnictwa wyemitowa-
nych przez UCITS, ktore posiadaja zezwolenie na zainwestowanie do
100 % swoich aktywoéw w zbywalne papiery warto$ciowe wyemitowane
przez ten same organy (Panstwo, wladze lokalne itp.), nie moze bezpo-
$rednio ani posrednio powodowaé zaktdcenia funkcjonowania rynku
kapitalowego lub finansowania Panstw Czlonkowskich, ani tworzy¢
sytuacji gospodarczych podobnych do sytuacji, ktorym maja zapobiec
przepisy art. 68 ust. 3 Traktatu;

nalezy uwzgledni¢ szczegdlna sytuacje rynkow finansowych Republiki
Greckiej i Republiki Portugalskiej, przyznajac tym krajom dodatkowy
okres czasu na wykonanie niniejszej dyrektywy,

PRZYJMUIE NINIEJSZA DYREKTYWE:

SEKCJA I

Przepisy ogélne i zakres

Artykut 1

1. Panstwa Czlonkowskie stosuja niniejsza dyrektywe do przedsig-
biorstw zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe (zwanych
dalej UCITS), majacych swe siedziby na ich terytorium.

2. Do celéw niniejszej dyrektywy oraz z zastrzezeniem przepisow
art. 2, za UCITS uwaza si¢ przedsigbiorstwa:

— ktorych jedynym celem jest zbiorowe inwestowanie w zbywalne
papiery warto$ciowe i/lub w inne plynne aktywa finansowe, okres-
lone w art. 19 ust. 1, kapitalu pochodzacego od obywateli i ktore
dziataja na zasadzie dywersyfikacji ryzyka, oraz

— ktorych jednostki uczestnictwa sa, na zadanie ich posiadaczy, odku-
pywane lub umarzane bezposrednio lub posrednio z aktywow tych
przedsigbiorstw. Drziatania podjgte przez UCITS w celu zapew-
nienia, aby gieldowa warto§¢ ich jednostek nie rdznita
si¢ W znaczny sposob od ich nominalnej wartosci netto, bedzie
uwazane za réwnoznaczne z takim odkupieniem lub umorzeniem
jednostek.

3. Takie przedsigbiorstwa moga by¢ utworzone zgodnie z prawem —
albo na podstawie prawa zobowigzan (jako wspélne fundusze zarza-
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dzane przez spolki zarzadzajace), albo na podstawie prawa powierni-
czego (jako fundusze powiernicze), albo na podstawie statutu (jako
fundusze inwestycyjne).

Do celéw niniejszej dyrektywy okreslenie ,,wspodlne fundusze” oznaczaé
réwniez bedzie fundusze powiernicze.

4. Fundusze inwestycyjne, ktorych aktywa inwestowane sa za
posrednictwem  spotek  zaleznych glownie w inny  sposob,
niz w papiery warto§ciowe, nie podlegaja niniejszej dyrektywie.

5. Panstwa Czlonkowskie zabronia UCITS objetym niniejsza dyrek-
tywa przeksztalcania si¢ w przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania,
ktorych niniejsza dyrektywa nie dotyczy.

6.  Z zastrzezeniem przepisow dotyczacych przeptywu kapitatu oraz
przepiséw art. 44, 45 i 52 ust. 2, zadne z Panstw Cztonkowskich nie
moze stosowa¢ innych przepisow w zakresie objgtym niniejsza
dyrektywa w stosunku do UCITS majacych siedzib¢ w innym Panstwie
Cztonkowskim, ani w stosunku do jednostek wyemitowanych przez te
UCITS i wprowadzanych do obrotu przez nie na jego terytorium.

7.  Bez uszczerbku dla przepisow ust. 6, Panstwo Czlonkowskie moze
stosowa¢ do UCITS majacych siedzibg na jego terytorium
surowsze 1 dodatkowe wymagania w stosunku do wymagan
okreslonych w art. 4 i dalszych art. niniejszej dyrektywy, pod warun-
kiem ze obowiazuja one w stosunku do wszystkich podmiotow i nie
beda sprzeczne z przepisami niniejszej dyrektywy.

8. Do celow niniejszej dyrektywy, ,,zbywalne papiery wartosciowe”
0znaczaja:

— akcje spotek i inne papiery wartosciowe rownowazne akcjom spotek
(.-akcje”),

— obligacje i inne formy papieréw dtuznych (,,papiery dtuzne”),

— pozostate zbywalne papiery warto$ciowe, ktore nosza prawo naby-
wania wszelkich takich zbywalnych papieréw warto$ciowych przez
subskrypcje lub zamiang,

z wylaczeniem metod i instrumentéw okreslonych w art. 21.

9. Do celéw niniejszej dyrektywy ,,instrumenty rynku pieni¢znego”
oznaczaja instrumenty normalnie znajdujace si¢ w obrocie na rynku
pienigznym, ktore sa pltynne i posiadaja wartos$¢, ktéra moze by¢
doktadnie okre§lona w dowolnym momencie.

Artykut la
Do celow niniejszej dyrektywy:

1. ,depozytariusz” oznacza instytucjg, ktorej powierzono obowiazki
wymienione w art. 7 i art. 14 i z zastrzezeniem innych przepiséw
ustanowionych w sekcjach Illa i IVa;

2. ,spotka zarzadzajaca” to spotka, ktorej zasadniczy rodzaj dziatal-
nosci to zarzadzanie UCITS w formie funduszy powierniczych/
funduszy wspélnych i/lub funduszy inwestycyjnych (zarzadzanie
zbiorowym portfelem UCITS); zarzadzanie to obejmuje obowiazki
wymienione w zataczniku II;

3. ,Panstwo Czlonkowskie pochodzenia” to Panstwo Czlonkowskie,
w ktorym znajduje si¢ statutowa siedziba spotki zarzadzajacej;

4. ,Panstwo Czlonkowskie przyjmujace” to Panstwo Czlonkowskie,
inne niz Panstwo Czlonkowskie pochodzenia, na terytorium,
ktorego spotka zarzadzajaca posiada oddzial lub §wiadczy ustugi;
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5. ,,Panstwo Czlonkowskie begdace dla UCITS panstwem pocho-
dzenia” to:

a) w odniesieniu do UCITS ustanowionych jako fundusz powier-
niczy/fundusz wspdlny, Panstwo Czlonkowskie, w ktorym znaj-
duje si¢ statutowa siedziba spotki;

b) w odniesieniu do UCITS ustanowionych jako fundusz inwesty-
cyjny, Pafnstwo Cztonkowskie, w ktérym znajduje sig statutowa
siedziba funduszu inwestycyjnego;

6. ,Panstwo Cztonkowskie bedace dla UCITS panstwem przyjmu-
jacym” to Panstwo Czlonkowskie, inne niz Panstwo Czlonkowskie
bedace dla UCITS panstwem pochodzenia, w ktorym jednostki
uczestnictwa, ktorymi dysponuje fundusz wspolny/fundusz powier-
niczy lub fundusz inwestycyjny sa wprowadzane do obrotu;

7. ,,oddzial” oznacza miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
bedace czescia spotki zarzadzajacej. Oddzial nie moze posiadaé
osobowosci prawnej i §wiadczy ustugi, na $wiadczenie ktorych
spotka zarzadzajaca uzyskata zezwolenie; wszystkie miejsca prowa-
dzenia dziatalno$ci gospodarczej utworzone w tym samym Panstwie
Czlonkowskim przez spotke zarzadzajaca z gtowna siedziba firmy
w innym Panstwie Cztonkowskim uznaje si¢ za jeden oddzial;

8. ,,wlasciwe wiladze” to wladze, ktore kazde Panstwo Cztonkowskie
wyznacza na mocy art. 49 niniejszej dyrektywy;

9. ,.Sciste powiazania” to sytuacja okreslona w art. 2 ust. 1 dyrektywy
95/26/WE (1),

10. ,,znaczny pakiet akcji” to bezposredni lub posredni pakiet w spotce
zarzadzajacej, ktory reprezentuje co najmniej 10 % kapitatu lub
praw glosu badz pakiet, ktory umozliwia wywieranie znaczacego
wplywu na zarzadzanie spotka zarzadzajaca, w ktorej pakiet ten
wystepuje.

Do celéow niniejszej definicji uwzgledniane sa prawa glosu, okres-
lone w art. 7 dyrektywy 88/627/EWG (%);

11. ,JISD” to dyrektywa Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r.
w sprawie ushug inwestycyjnych w zakresie papierow wartoscio-
wych ();

12. ,przedsigbiorstwo dominujace” to przedsigbiorstwo dominujace
zgodnie z definicja w art. 1 i 2 dyrektywy 83/349/EWG (%),

13. ,filia” to filia zgodnie z definicja w art. 1 i 2 dyrektywy 83/349/
EWG; filie w stosunku do danej filii przedsigbiorstwa dominuja-
cego réwniez uznaje si¢ za fili¢ w stosunku do przedsigbiorstwa
dominujacego, ktore dla tych jednostek jest ostatecznym przedsig-
biorstwem dominujacym;

14. kapitat zalozycielski” to kapital zgodnie z definicja art. 34 ust. 2
pozycja 1 i 2 dyrektywy 2000/12/WE (3);

15. ,fundusze wtasne” to fundusze wiasne zgodnie z definicja w tytule
V, rozdziat 2, sekcja 1 dyrektywy 2000/12/WE; definicja ta moze
jednakze zostaé zmieniona, jezeli wystapia okolicznosci opisane
w zalaczniku V dyrektywy 93/6/EWG ().

() Dz.U. L 168 z 18.7.1995, str. 7.

(®» Dz.U. L 348 z 17.12.1988, str. 62.

() Dz.U. L 141 z 11.6.1993, str. 27. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa
2000/64/WE (Dz.U. L 290 z 17.11.2000, str. 27).

(*) Dz.U. L 193 z 18.7.1983, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona Aktem Przy-
stapienia z 1994 r.

(®) Dz.U. L 126 z 26.5.2000, str. 1. Dyrektywa zmieniona dyrektywa 2000/28/
WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 275 z 27.10.2000, str. 37).

(®) Dz.U. L 141 z 11.6.1993, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa
98/33/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 204 z 21.7.1998,
str. 29).
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Artykut 2
1. Niniejsza dyrektywa nie obejmuje nastgpujacych UCITS:
— UCITS typu zamknigtego,

— UCITS, ktore pozyskuja kapital nie promujac sprzedazy swoich
jednostek uczestnictwa w obrocie publicznym we Wspolnocie
lub w jej czesci,

— UCITS, ktorych jednostki uczestnictwa, zgodnie z regulaminem
funduszu lub zgodnie z dokumentami zatozycielskimi funduszu
inwestycyjnego, moga by¢ przedmiotem obrotu publicznego
wylacznie w panstwach trzecich,

— kategorii UCITS okreslonych przepisami Panstw
Cztonkowskich, w ktorych maja swoja siedzibg, dla ktorych zasady
ustanowione w sekcji V i art. 36 sa nieodpowiednie z uwagi na ich
polityke inwestycyjna i kredytowa.

2. Po uptywie pigciu lat od wykonania niniejszej dyrektywy Komisja
przedstawi ~ Radzie  sprawozdanie =z  wykonania  przepis6w
ust.1, w szczegolnosci jego tiret czwarte, oraz w razie potrzeby zapro-
ponuje odpowiednie §rodki w celu rozszerzenia jego zakresu.

Artykut 3

Do celow niniejszej dyrektywy przyjmuje sig, ze UCITS ma swoja
siedzib¢ w tym Panstwie Czlonkowskim, w ktorym znajduje si¢ siedziba
funduszu inwestycyjnego lub spotki zarzadzajacej funduszem powierni-
czym; Panstwa Czlonkowskie musza wymagaé, aby siedziba zarzadu
znajdowata si¢ w tym samym Panstwie Czlonkowskim, w ktorym znaj-
duje si¢ statutowa siedziba.

SEKCIJA I

Zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci przez UCITS

Artykut 4

1. Zadne UCITS nie bedzie prowadzié¢ swojej dziatalnoéci jako
przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania bez uzyskania zezwolenia
na prowadzenie dzialalnosci od wiasciwych wladz w Panstwie
Cztonkowskim, w ktorym ma siedzibg, zwanych dalej ,,wlasciwymi
wladzami”.

Zezwolenie takie jest wazne we wszystkich Panstwach Cztonkowskich.

2. Fundusz powierniczy uzyska zezwolenie na prowadzenie dziatal-
nosci tylko wtedy, jezeli wlasciwe wiladze zatwierdza spotke zarzadza-
jaca, regulamin funduszu i wybor depozytariusza. Fundusz inwestycyjny
uzyska zezwolenie tylko wtedy, jezeli wilasciwe wiladze zatwierdza
zar6wno jego dokumenty zatozycielskie, jak i wybdr depozytariusza.

3. Wiasciwe wladze moga nie zezwoli¢ na dziatalno§¢ UCITS, jezeli
zwigzana z nimi spotka zarzadzajaca lub fundusz inwestycyjny nie
spelniaja ~ warunkéw ~ wstepnych  ustanowionych  odpowiednio
w sekcjach III 1 IV niniejszej dyrektywy.

Ponadto wlasciwe wiladze nie moga zezwoli¢ na dziatalnos¢ UCITS,
jezeli dyrektorzy depozytariuszy nie maja odpowiednio nieposzlako-
wanej opinii lub brakuje im do$wiadczenia, rdwniez w odniesieniu do
zarzadzania danym typem UCITS. W tym celu, nazwiska dyrektorow
depozytariuszy i kazdej osoby przejmujacej ich obowiazki musza by¢
bezzwlocznie podane do wiadomosci wlasciwych wiadz.
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Dyrektorzy depozytariuszy to osoby, ktére z mocy prawa lub na
podstawie dokumentow zatozycielskich reprezentuja depozytariuszy,
lub ktore skutecznie ustalaja polityke depozytariuszy.

3a.  Wiasciwe wladze nie wydaja zezwolenia, jezeli UCITS zostana
W sposob zgodny z prawem pozbawione (np. na podstawie zapisu
w regulaminie funduszu lub dokumentach zalozycielskich) mozliwosci
obrotu swoimi jednostkami uczestnictwa lub udzialami w panstwach
bedacych dla nich panstwami pochodzenia.)

4. Bez zgody wilasciwych wtadz nie mozna dokona¢ zmiany spotki
zarzadzajacej ani depozytariusza, jak rowniez regulaminu funduszu lub
dokumentéw zatozycielskich funduszu inwestycyjnego.

SEKCJA III

Obowiazki dotyczace spolek zarzadzajacych

Tytut A

Warunki podejmowania dzialalnosci gospodarczej

Artvkut 5

1.  Dostgp do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez spotke
zarzadzajaca podlega wymogowi uzyskania wczesniejszego zezwolenia
wydawanego przez wlasciwe wladze Panstwa Czlonkowskiego pocho-
dzenia. Zezwolenie przyznane spotce zarzadzajacej na mocy niniejszej
dyrektywy jest wazne we wszystkich Panstwach Cztonkowskich.

2. Spotka zarzadzajaca nie moze angazowaé si¢ w dziatalno$¢ inna
niz zarzadzanie UCITS, ktérym wydano zezwolenie na podstawie
niniejszej dyrektywy, z wyjatkiem dodatkowego zarzadzania przedsig-
biorstwami zbiorowego inwestowania, ktore nie sa objgte niniejsza
dyrektywa i w odniesieniu do ktorych spotka zarzadzajaca podlega
nadzorowi ostrozno$ciowemu, z zastrzezeniem jednak wprowadzenia
do obrotu w innych Panstwach Czlonkowskich na mocy niniejszej

dyrektywy.

Dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami powierniczymi/fundu-
szami wspolnymi i funduszami inwestycyjnymi obejmuje, do celéw
niniejszej dyrektywy, obowiazki wymienione w zataczniku II, ktore
nie sa wyczerpujace.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2, Panstwa Czlonkowskie moga
zezwoli¢ spotkom zarzadzajacym na $wiadczenie, obok zarzadzania
funduszami powierniczymi/funduszami wsp6lnymi i funduszami inwes-
tycyjnymi, nast¢pujacych ustug:

a) zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi, w tym portfelami naleza-
cymi do funduszy emerytalnych, na podstawie zlecen przyznanych
przez inwestorow w sposob dyskrecjonalny i zindywidualizowany ze
wzgledu na klienta, w przypadku, gdy portfele te obejmuja jeden lub
kilka instrumentéw wymienionych w sekcji B Zatacznika do ISD;

b) jako ushugi uboczne:

— doradztwo inwestycyjne dotyczace jednego lub kilku instru-
mentéw wymienionych w sekcji B Zalacznika do ISD,

— przechowywanie i administrowanie w odniesieniu do jednostek
uczestnictwa przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania.

Spotkom zarzadzajacym w zadnym przypadku nie mozna zezwala¢ na
mocy niniejszej dyrektywy na $wiadczenie wylacznie ustug wymienio-
nych w niniejszym ustgpie, badz $wiadczenie ushug ubocznych, bez
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uzyskania przez te spotki zezwolenia na $wiadczenie ushugi okreslonej
w lit. a).

4.  Artykut 2 ust. 2, art. 12, 13 i 19 dyrektywy 2004//WE (') Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia ... w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych (?), stosuje sie¢ do $wiadczenia przez spolki zarzadzajace
ustug okre§lonych w ust. 3 tego artykutu.

Artykut S5a

1.  Bez uszczerbku dla innych warunkdéw ogdlnego stosowania prze-
widzianych w prawie krajowym, wiasciwe wiladze nie wydaja zezwo-
lenia spolce zarzadzajacej, chyba ze:

a) spotka zarzadzajaca posiada kapitat zatozycielski w wysokosci co
najmniej 125 000 EUR:

— gdy warto$¢ portfeli spotki zarzadzajacej przekracza 250 000 000
EUR, spotka zarzadzajaca jest obowiazana do zapewnienia
dodatkowej kwoty z funduszy wlasnych. Ta dodatkowa kwota
z funduszy wlasnych stanowi 0,02 % kwoty, o jaka warto$§¢
portfela przekracza kwote 250 000 000 EUR. Wymagana taczna
warto$¢ kapitatu zatozycielskiego i kwoty dodatkowej nie moze
jednakze przekroczy¢ 10 000 000 EUR,

— do celéw niniejszego ustepu, za portfele spotki zarzadzajacej
uznaje si¢ nastgpujace portfele:

i) fundusze powiernicze/fundusze wspolne zarzadzane przez
spotke zarzadzajaca, w tym portfele, w stosunku do ktorych
spotka ta powierzyla zadanie zarzadzania, jednakze
z wylaczeniem portfeli, ktorymi spotka ta zarzadza
w ramach delegacji zadan,

il) fundusze inwestycyjne, dla ktorych spotka zarzadzajaca jest
wyznaczona spotka zarzadzajaca,

iii) inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania zarzadzane
przez spolke zarzadzajaca, w tym portfele, w stosunku do
ktorych spotka ta oddelegowala zadanie zarzadzania,
jednakze z wylaczeniem portfeli, ktorymi spotka ta zarzadza
w ramach delegacji zadan;

— niezaleznie od wysokos$ci wymaganych kwot, fundusze wtlasne
spotki zarzadzajacej nie moga by¢ nizsze niz kwota ustalona
w zataczniku IV dyrektywy 93/6/EWG,

— Panstwa Czlonkowskie moga zezwoli¢ spotkom zarzadzajacym
na to, aby spotki te nie musialy uzupehiaé¢ funduszy do wyso-
kodci nie przekraczajacej 50 % dodatkowej kwoty z funduszy
wlasnych, okreslonej w tiret pierwszym, jezeli spotki te korzys-
taja z gwarancji tej kwoty udzielonej przez instytucj¢ kredytowa
lub zaktad ubezpieczen. Statutowa siedziba instytucji kredytowej
lub zaktadu ubezpieczen musi si¢ znajdowaé¢ w Panstwie Czlon-
kowskim lub w panstwie trzecim, przy zalozeniu, ze podmioty te
sa obowiazane do przestrzegania zasad ostroznosci uznawanych
przez wilasciwe wiladze za réwnowazne zasadom ustanowionym
w prawie wspolnotowym,

— nie p6zniej niz dnia 13 lutego 2005 r., Komisja przedstawi Parla-
mentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie w sprawie stoso-
wania wymogu dotyczacego tego kapitatu, do ktorego beda zata-
czone, gdzie stosowne, propozycje jego zmiany;

() Dz.U. L
(?) Wstawi¢ odniesienie do niniejszej dyrektywy.
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b) osoby faktycznie prowadzace przedsigbiorstwo spotki zarzadzajacej
musza cieszy¢ si¢ odpowiednio nieposzlakowana opinia badz
posiada¢ odpowiednie doswiadczenie, rowniez w odniesieniu do
zarzadzania danym typem UCITS, zarzadzanym przez spotke zarza-
dzajaca. W tym celu nazwiska tych osob i kazdej osoby przejmujacej
ich obowiazki musza by¢ bezzwlocznie podane do wiadomosci wlas-
ciwych wiladz. Decyzje dotyczace prowadzenia dziatalnosci spotki
zarzadzajacej musza by¢ podejmowane przez co najmniej dwie
osoby spelniajace te warunki;

¢) do wniosku o wydanie zezwolenia dotacza si¢ program dziatan
okreslajacy, migdzy innymi, strukturg¢ organizacyjna spolki zarzadza-
jacej;

d) zaré6wno siedziba zarzadu, jak i statutowa siedziba znajduja si¢
w tym samym Panstwie Cztonkowskim.

2. Ponadto, w przypadku istnienia $cistych powiazan migdzy spotka
zarzadzajaca a innymi osobami fizycznymi lub prawnymi, wlasciwe
wladze wydaja zezwolenie wylacznie wtedy, gdy powiazania te nie
uniemozliwiaja skutecznego sprawowania przez te podmioty funkcji
nadzorczych.

Wtasciwe wiladze odmawiaja wydania zezwolenia takze wtedy, gdy
przepisy ustawowe, wykonawcze lub administracyjne pafstwa trzeciego
dotyczace jednej lub kilku oséb fizycznych lub prawnych, z ktorymi
spotka zarzadzajaca jest $cisle powiazana, badz trudnosci zwiazane ze
stosowaniem tych przepisow uniemozliwiaja skuteczne sprawowanie
przez te osoby funkcji nadzorczych.

Wiasciwe wladze wymagaja od spotek zarzadzajacych dostarczenia
informacji, ktoére sa im niezbedne w celu stalego monitorowania zgod-
no$ci z warunkami, okreslonymi w niniejszym ustgpie.

3.  Osoba sktadajaca wniosek jest informowana w terminie sze$ciu
miesigcy od zlozenia kompletnego wniosku o tym, czy zezwolenie
zostatlo wydane. W przypadku odmowy wydania zezwolenia, podaje
si¢ uzasadnienie.

4.  Spotka zarzadzajaca moze rozpoczac dziatalnos¢ w chwili wydania
zezwolenia.

5. Wiasciwe wladze moga wycofa¢ zezwolenie wydane spolce
z zastrzezeniem niniejszej dyrektywy wylacznie w przypadku, gdy
spotka:

a) nie wykorzysta zezwolenia w terminie 12 miesigcy, definitywnie
zrezygnuje z zezwolenia badz zaprzestala prowadzenia dziatalnosci
objetej niniejsza dyrektywa ponad sze$¢ miesiecy wcezesniej, chyba
ze dane Panstwo Czlonkowskie przewidziato w takich przypadkach
utratg waznosci tego zezwolenia;

b) uzyskata zezwolenie skladajac falszywe oswiadczenia lub
w jakikolwiek inny sposéb sprzeczny z prawem;

¢) nie spetnia juz warunkéw, na podstawie ktorych zezwolenie zostato
wydane;

d) nie spelnia wymogdéw dyrektywy 93/6/EWG, jezeli przyznane jej
zezwolenie obejmuje rowniez ushugi w zakresie zarzadzania port-
felem w ramach swobodnego uznania, okreslone w art. 5 ust. 3 lit.
a) niniejszej dyrektywy;

e) powaznie i/lub systematycznie naruszala przepisy przyjete na
podstawie niniejszej dyrektywy; badz

f) miesci sig w granicach, w ktorych prawo krajowe przewiduje wyco-
fanie.
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Artykut 5b

1.  Wiasciwe wladze wydaja zezwolenie na dzialalno$¢ przez spotke
zarzadzajaca dopiero wtedy, gdy wladzom tym zostang przedstawione
dane osobowe akcjonariuszy lub uczestnikow, bezposrednich Iub
posrednich, osob fizycznych lub prawnych, posiadajacych znaczne
pakiety akcji i dane na temat wartosci takich pakietow.

Wiasciwe wiladze odmawiaja wydania zezwolenia, jezeli, biorac pod
uwagg koniecznos¢ zapewnienia racjonalnego i ostroznego zarzadzania
spotka zarzadzajaca, nie uznaja za wlasciwych wyzej wymienionych
akcjonariuszy lub uczestnikow.

2. W przypadku oddziatow spotek zarzadzajacych, ktore posiadaja
statutowe siedziby poza Unia Europejska i prowadza dziatalno$¢ lub
ja rozpoczynaja, Panstwa Czlonkowskie nie stosuja przepisow, ktore
pozwalaja na traktowanie korzystniejsze niz traktowanie oddzialow
spotek zarzadzajacych posiadajacych statutowe siedziby w Panstwach
Cztonkowskich.

3. Konsultacje z wlasciwymi wtadzami pozostalych zaangazowanych
Panstw Czlonkowskich przeprowadza si¢ z wyprzedzeniem w sprawie
wydania zezwolenia spolce zarzadzajacej, ktora jest:

a) filia innej spotki zarzadzajacej, przedsigbiorstwa inwestycyjnego,
instytucji kredytowej lub zaktadu ubezpieczen, ktorym wydano
zezwolenie na dziatalno§¢ w innym Panstwie Czlonkowskim;

b) filia wobec przedsigbiorstwa dominujacego dla innej spotki zarzadza-
jacej, przedsigbiorstwa inwestycyjnego, instytucji kredytowej lub
zakladu ubezpieczen, ktore posiadaja zezwolenie na dziatalnos¢
wydane w innym Panstwie Czlonkowskim; lub

c) kontrolowana przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore
kontroluja inna spotke zarzadzajaca, przedsigbiorstwo inwestycyjne,
instytucj¢ kredytowa lub zaktad ubezpieczen, ktore posiadaja zezwo-
lenie na dzialalno$¢ wydane w innym Panstwie Cztonkowskim.

Tytut B

Stosunki z panstwami trzecimi

Artykut 5c

1. Stosunki =z panstwami trzecimi sa regulowane zgodnie
z odpowiednimi przepisami ustanowionymi w art. 7 ISD.

Do celéw niniejszej dyrektywy, wyrazenia: ,,przedsigbiorstwo/przedsig-
biorstwo inwestycyjne”,,przedsigbiorstwa inwestycyjne” wystepujace
w art. 7 ISD nalezy rozumie¢ odpowiednio jako ,,spotka zarzadzajaca”
i ,,spotki zarzadzajace” wyrazenie ,,$wiadczenie ustug inwestycyjnych”
w art. 7 ust. 2 ISD nalezy rozumiec¢ jako ,,$wiadczenie ushug”.

2. Panstwa Czlonkowskie powiadamiaja Komisj¢ o trudnosciach,
jakie UCITS napotykaja w obrocie swoimi jednostkami uczestnictwa
w panstwach trzecich.

Tytut C

Warunki dzialalnoSci

Artykut 5d

1.  Wiasciwe wiladze Panstwa Czlonkowskiego bedacego dla spotki
zarzadzajacej panstwem pochodzenia stawiaja spotce zarzadzajacej,
ktorej wydaly zezwolenie na dziatalno$¢, wymog trwatego spelniania
warunkow ustanowionych w art. 5 1 art. 5a ust. 1 i 2 niniejszej dyrek-
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tywy. Fundusze wlasne spotki zarzadzajacej nie moga spas¢ ponizej
poziomu okreslonego w art. 5a ust. 1 lit. a). Jezeli sytuacja taka bedzie
jednakze miata miejsce, wlasciwe wladze moga, w uzasadnionych przy-
padkach, wyznaczy¢ okres, w ktorym przedsigbiorstwa te powinny
poprawi¢ swoja sytuacje badz zaprzesta¢ dziatalnosci.

2. Za nadzor ostroznosciowy nad spolka zarzadzajaca odpowie-
dzialne sa wlasciwe wladze Panstwa Czlonkowskiego pochodzenia,
niezaleznie od tego, czy spotka zarzadzajaca ustanowi czy nie ustanowi
oddziatu badz bedzie lub nie bedzie §wiadczy¢ ustug w innym Panstwie
Czlonkowskim, bez uszczerbku dla tych przepiséw niniejszej dyrek-
tywy, ktore okreslaja odpowiedzialnos¢ wiadz kraju przyjmujacego.

Artykut Se

1.  Znaczne pakiety akcji w spotkach zarzadzajacych podlegaja tym
samym regulom, co pakiety ustanowione w art. 9 ISD.

2. Do celéw niniejszej dyrektywy, wyrazenia ,,przedsi¢biorstwo/
przedsigbiorstwo inwestycyjne” i ,,przedsigbiorstwa inwestycyjne”
wystepujace w art. 9 ISD nalezy rozumie¢ odpowiednio jako ,,spotka
zarzadzajaca” 1 ,,spotki zarzadzajace”.

Artykut 5f

1. Kazde Panstwo Czlonkowskie pochodzenia opracowuje zasady
ostroznosci, do ktorych spotki zarzadzajace, w zakresie zarzadzania
UCITS, ktore posiadaja zezwolenie na dziatalno§¢ wydane na mocy
niniejszej dyrektywy, sa obowiazane zawsze si¢ stosowac.

W szczego6lnosci wilasciwe wiladze Panstwa Czlonkowskiego pocho-
dzenia, uwzgledniajac rowniez charakter UCITS zarzadzanych przez
spotke zarzadzajaca, wymagaja, aby spolka taka:

a) stosowata racjonalne procedury administracyjne i procedury ksig-
gowe, ustalenia dotyczace zabezpieczenia elektronicznego przetwa-
rzania danych oraz odpowiednie wewngtrzne mechanizmy kontroli,
w tym w szczegdlnosci zasady dotyczace osobistych transakcji doko-
nywanych przez swoich pracownikow, badz realizowania lub zarza-
dzania inwestycjami w instrumenty finansowe w celu inwestowania
funduszy wlasnych, zapewniajac, migdzy innymi, aby kazda trans-
akcja, w ktorej zaangazowane sg te fundusze, mogta by¢ odtworzona
dostarczajac informacji o jej pochodzeniu, stronach bioracych w niej
udzial, jej charakterze oraz czasie i miejscu jej zawarcia i aby aktywa
funduszy powierniczych/funduszy wspodlnych lub funduszy inwesty-
cyjnych zarzadzanych przez spotke zarzadzajaca byly inwestowane
zgodnie z regulaminami funduszy lub dokumentami zatozycielskimi
oraz obowiazujacymi przepisami prawnymi;

b) posiadata taka strukturg i byla zorganizowana w taki sposob, aby
ograniczy¢ do minimum ryzyko naruszania intereséw UCITS lub
intereséw klientow w zwiazku z konfliktem interesow migdzy spotka
i jej klientami, migdzy jednym z jej klientéw a innym klientem,
migdzy jednym z jej klientow a UCITS lub miedzy dwoma
UCITS. Niemniej jednak, w przypadku utworzenia oddziatu, prze-
pisy organizacyjne nie moga by¢ sprzeczne z zasadami postgpowania
ustanowionymi przez przyjmujace Panstwo Czlonkowskie w celu
uregulowania kwestii konfliktow interesow.

2. Kazda spotka zarzadzajaca, posiadajaca zezwolenie na dziatalno$é
umozliwiajace rowniez §wiadczenie ustug w zakresie zarzadzania port-
felem w ramach swobodnego uznania, wymienionych w art. 5 ust. 3 lit.

a):

— nie moze inwestowa¢ calosci lub czeSci portfela inwestora
w jednostki uczestnictwa funduszy powierniczych/funduszy wspol-
nych lub funduszy inwestycyjnych, ktorymi spotka ta zarzadza,
chyba ze spolka ta uzyska uprzednio zgodg klienta,
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— w odniesieniu do ustug, okre§lonych w art. 5 ust. 3, podlega prze-
pisom ustanowionym w dyrektywie 97/9/WE Parlamentu Europe;j-
skiego i Rady 2z dnia 3 marca 1997 r, w sprawie
systemow rekompensat dla inwestorow. (1).

Artykut 5g

1. Jezeli Panstwa Cztonkowskie zezwola spotkom zarzadzajacym na
upowaznianie stron trzecich, w celu efektywniejszego prowadzenia dzia-
Talnosci spoiki, do wypetniania w imieniu tych spétek jednego Iub kilku
ich obowiazkow, musza zosta¢ spelnione nastgpujace warunki wstgpne:

a) wlasciwe wladze musza zosta¢ w odpowiedni sposdb powiadomione;

b) zlecenie nie moze utrudnia¢ skutecznego nadzoru nad spoéika zarza-
dzajaca, w szczeg6Olnos$ci nie moze utrudnia¢ spoOlce zarzadzajacej
dziatania, a UCITS bycia zarzadzanym, w sposob najkorzystniejszy
dla inwestorow;

c¢) jezeli delegacja dotyczy zarzadzania inwestycjami, zlecenia mozna
udziela¢ wylacznie przedsigbiorstwom posiadajacym zezwolenie na
dziatalno$¢ lub zarejestrowanym w celu zarzadzania aktywami
i podlegajacym nadzorowi ostrozno$ciowemu; upowaznienie musi
by¢ zgodne z kryteriami alokacji inwestycji ustanawianymi
okresowo przez spolki zarzadzajace;

d) w przypadku, gdy zlecenie dotyczy zarzadzania inwestycjami i jest
udzielone przedsigbiorstwu panstwa trzeciego, musi by¢ zapewniona
wspolpraca migdzy wlasciwymi wiadzami nadzoru;

e) zlecenie w odniesieniu do podstawowego zadania zarzadzania inwes-
tycjami nie jest udzielane depozytariuszowi lub innemu przedsigbior-
stwu, ktorego interesy moga by¢ sprzeczne z interesami spotki zarza-
dzajacej lub posiadaczom jednostek uczestnictwa;

f) musza istnie¢ $rodki umozliwiajace osobom kierujacym dziatalnoscia
spotki zarzadzajacej ciagle efektywne monitorowanie dziatalno$ci
przedsigbiorstwa, ktéremu zostato udzielone zlecenie;

g) zlecenie nie moze stanowi¢ utrudnienia dla osob kierujacych dzia-
lalnodcia spolki zarzadzajacej w przekazywaniu dalszych polecen
przedsigbiorstwu, ktdoremu powierzono obowiazki i wycofywaniu
zlecenia ze skutkiem natychmiastowym, jesli lezy to w interesie
inwestorow;

h) uwzgledniajac charakter obowiazkow, ktore maja by¢ powierzone,
przedsigbiorstwo, ktéremu obowiazki bgda powierzone, musi byé
kwalifikowane i zdolne do przejecia danych obowiazkdéw; oraz

i) w prospektach emisyjnych UCITS musza by¢ wymienione
obowiazki, na powierzenie ktorych zezwolono spodtce zarzadzajace;j.

2. Fakt powierzenia przez spotke zarzadzajaca obowiazkow stronom
trzecim nie moze w zadnym przypadku wpltywaé na odpowiedzialnosé
spolki zarzadzajacej i depozytariusza, za$§ spotka zarzadzajaca nie moze
powierza¢ swoich obowiazkéw w stopniu, ktéry powodowatby, ze
spotka ta stataby si¢ podmiotem — skrzynka pocztowa.

Artykut 5h

Kazde Panstwo Czlonkowskie opracowuje zasady postgpowania, ktore
spotki zarzadzajace posiadajace zezwolenie na dziatalno$§¢ wydane
w tym Panstwie Czlonkowskim sa obowiazane zawsze stosowac. Prze-
pisy te musza uwzgledniaé co najmniej zasady wymienione w nizej
podanych tiret. Zasady te musza zapewniaé, aby spotka zarzadzajaca:

() Dz.U. L 84 z 26.3.1997, str. 22.
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a) prowadzac  dzialalno§¢  gospodarcza  postgpowala  uczciwie
i godziwie, w najlepszym interesiec UCITS, ktérymi zarzadza oraz
integralnosci rynku;

b) postgpowata z nalezyta fachowoscia, dbatoscia i starannoscia,
w najlepszym interesie UCITS, ktorymi zarzadza oraz integralnosci
rynku;

c) posiadata i1 efektywnie stosowala $rodki i procedury, ktére sa
niezbgdne dla wlasciwego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej;

d) starata si¢ unika¢ konfliktow interesow, a gdy nie da si¢ ich uniknaé,
zapewniala, aby UCITS, ktorymi zarzadza, byly odpowiednio
godziwie traktowane; oraz

e) przestrzegata wszelkich wymogoéw normatywnych stosowanych
w odniesieniu do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w celu
wspierania osiggania przez inwestorow najwigkszych korzysci
1 wspierania integralnosci rynku.

Tytut D

Prawo przedsi¢biorczosci i swoboda Swiadczenia uslug

Artykul 6

1.  Panstwa Cztonkowskie zapewniaja, aby spotka zarzadzajaca posia-
dajaca zezwolenie na dziatalno§¢ wydane na podstawie niniejszej dyrek-
tywy przez wiasciwe wladze innego Panstwa Czlonkowskiego mogla
prowadzi¢ na terytoriach tych panstw dziatalno$é, na prowadzenie ktorej
uzyskala zezwolenie badz poprzez ustanowienie oddzialu, badz
w ramach swobody $wiadczenia ustug.

2. Panstwa Czlonkowskie nie moga poddawac¢ ustanowienia oddziatu
lub $wiadczenia ustug wymogowi uzyskania zezwolenia, wymogom
kapitalowym jako wkiadu badz zastosowania innego srodka o skutku
réwnowaznym.

Artykut 6a

1. Oprocz spelienia warunkéw wprowadzonych w art. 5 i 5a spotka
zarzadzajaca, zamierzajaca utworzy¢ oddzial na terytorium innego
Panstwa Cztonkowskiego, powiadamia wlasciwe wladze Panstwa
Cztonkowskiego pochodzenia.

2.  Panstwa Czlonkowskie wymagaja od kazdej spotki zarzadzajacej,
zamierzajacej utworzy¢ oddzial na terytorium innego Panstwa Czlon-
kowskiego, dostarczenia nastgpujacych informacji i dokumentow,
w zwiazku z powiadomieniem przewidzianym w ust. 1:

a) nazwy Panstwa Czlonkowskiego, na terytorium ktérego spotka
zarzadzajaca planuje utworzenie oddziatu;

b) programu dziatan wymieniajacego przewidywane dziatania i ustugi
zgodnie z art. 5 ust 2 i 3 i struktur¢ organizacyjna oddziatu;

¢) adresu w przyjmujacym Panstwie Cztonkowskim, pod ktérym mozna
otrzyma¢ dokumenty;

d) nazwisk o0so6b odpowiedzialnych za zarzadzanie oddziatem.

3. Jezeli wlasciwe wiadze Panstwa Czlonkowskiego pochodzenia nie
beda miaty powodu, aby podda¢ w watpliwo$¢ poprawnos¢ struktury
administracyjnej lub sytuacji finansowej spotki zarzadzajacej, przy
uwzglednieniu przewidzianych dziatan, organy te, w terminie trzech
miesigcy od otrzymania wszystkich informacji, okreslonych w ust. 2,
przekazuja te informacje wiasciwym wiadzom przyjmujacego Panstwa
Cztonkowskiego i powiadamiaja odpowiednio spotke zarzadzajaca.
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Wtadze te przekazuja réwniez szczegodly dotyczace systemu rekom-
pensat, przewidzianych w celu ochrony inwestorow.

W przypadku, gdy wilasciwe wladze Panstwa Czlonkowskiego pocho-
dzenia odméwia przekazania informacji, okre§lonych w ust. 2, witas-
ciwym wiladzom przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego, wiladze te
uzasadnia danej spolce zarzadzajacej odmoweg w terminie dwoch
miesigcy od otrzymania wszystkich informacji. Odmowa lub brak odpo-
wiedzi wiaze sie z mozliwoscia zlozenia odwotania do sadow
w Panstwie Czltonkowskim pochodzenia.

4.  Zanim oddziat spotki zarzadzajacej rozpocznie dziatalnos¢, wias-
ciwe wladze Panstwa Czlonkowskiego pochodzenia, w terminie dwoch
miesigcy od otrzymania informacji, okreslonych w ust. 2, przygotowuja
si¢ do nadzoru nad spoika zarzadzajaca i, o ile to niezbedne, wskazuja
warunki, w tym przepisy wymienione w art. 44 i 45, obowiazujace
w przyjmujacym Panstwie Czlonkowskim oraz zasady postgpowania,
ktore maja byC¢ przestrzegane w przypadku $wiadczenia ushug
z zakresu zarzadzania portfelem, wymienionych w art. 5 ust. 3 oraz
ustug doradczych dotyczacych inwestycji i dozoru, zgodnie z ktorymi,
majac na wzgledzie dobro ogdlne, dziatalno$¢ ta musi by¢ prowadzona
w przyjmujacym Panstwie Czlonkowskim.

5. Z chwila otrzymania powiadomienia ze strony wlasciwych wiadz
Panstwa Cztonkowskiego pochodzenia lub z chwila uptywu terminu
przewidzianego w ust. 4, przy braku powiadomienia ze strony tych
wladz, oddzial moze zosta¢ utworzony i rozpocza¢ dziatalnos¢. Od
tego momentu spotka zarzadzajaca moze réwniez rozpoczaé rozprowa-
dzanie podlegajacych przepisom niniejszej dyrektywy jednostek uczest-
nictwa funduszy powierniczych/funduszy wspolnych i funduszy inwes-
tycyjnych, ktérymi spolka ta zarzadza, chyba, ze wlasciwe wiladze przy-
jmujacego Panstwa Czlonkowskiego postanowia, w uzasadnionej
decyzji podjetej przed uptywem terminu dwoch miesigcy — przekazanej
wlasciwym wladzom Panstwa Czlonkowskiego pochodzenia — ze dzia-
fania podjgte w celu wprowadzenia do obrotu jednostek uczestnictwa
nie sa zgodne z przepisami, okreSlonymi w art. 44 ust. 1 i art. 45.

6. W przypadku zmiany wszelkich danych przekazywanych zgodnie
z ust. 2 lit. b), ¢) lub d), spotka zarzadzajaca przekazuje pisemne
powiadomienie o tej zmianie wiasciwym wiladzom przyjmujacego
Panstwa Czlonkowskiego 1 Panstwa Czlonkowskiego pochodzenia nie
pdzniej niz miesiac przed wprowadzeniem zmiany, w celu umozliwienia
wlasciwym wiladzom Panstwa Czlonkowskiego pochodzenia podjecia
decyzji w sprawie zmiany na podstawie ust. 3, a wlasciwym wiadzom
przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego podjecia tej decyzji na
podstawie ust. 4.

7. W przypadku zmiany danych, przekazywanych na podstawie
ust. 3 akapit pierwszy, wladze Panstwa Czlonkowskiego pochodzenia
kieruja do wiadz przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego odpowiednie
powiadomienie.

Artykut 6b

1. Jakakolwiek spotka zarzadzajaca, zamierzajaca prowadzi¢ dziatal-
no$¢ na terytorium innego Panstwa Czlonkowskiego po raz pierwszy
w ramach swobody $§wiadczenia ustug, przekazuje wlasciwym wladzom
Panstwa Cztonkowskiego pochodzenia nast¢pujace informacje:

a) nazwe Panstwa Czlonkowskiego, na terytorium ktorego spotka zarza-
dzajaca zamierza prowadzi¢ dziatalnosc,

b) program dziatan zawierajacy przewidywane dzialania i ushugi, okres-
lone w art. 5 ust. 2 1 3.

2.  Wilasciwe wladze Panstwa Czlonkowskiego pochodzenia,
w terminie jednego miesiaca od otrzymania informacji, okreslonych
w ust. 1, przesylaja te informacje wlasciwym wiladzom przyjmujacego
Panstwa Cztonkowskiego.
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Organy te przekazuja rowniez szczegoly dotyczace stosowanych
systemOw rekompensat, przewidzianych w celu ochrony inwestorow.

3. Spotka =zarzadzajaca moze nastgpnie rozpocza¢ dzialalnosé
w przyjmujacym Panstwie Czlonkowskim, bez wzgledu na przepisy
art. 46.

W stosownych przypadkach, wlasciwe wiladze przyjmujacego Panstwa
Cztonkowskiego, po otrzymaniu informacji, okreslonych w ust. 1, wska-
zuja spofce zarzadzajacej warunki, w tym zasady postgpowania, ktore
maja by¢ przestrzegane w przypadku $wiadczenia ushug z zakresu zarza-
dzania portfelem, wymienionych w art. 5 ust. 3 oraz ustug doradczych
dotyczacych inwestycji i dozoru, ktorych, majac na wzgledzie dobro
ogblne, spdtka zarzadzajaca musi przestrzegaé w przyjmujacym
Panstwie Cztonkowskim.

4. W przypadku zmiany tresci informacji przekazywanych na
podstawie ust. 1 lit. b), spolka przekazuje pisemne powiadomienie
o zmianie whasciwym wiladzom Panstwa Cztonkowskiego pochodzenia
i przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego przed wprowadzeniem
zmiany, w celu umozliwienia, w razie konieczno$ci, wlasciwym
wladzom przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego powiadomienia
spotki o kazdej zmianie lub uzupehieniu, ktére maja by¢ dokonane
w informacjach przekazywanych na podstawie ust. 3.

5. Spotka zarzadzajaca podlega rowniez procedurze powiadamiania
ustanowionej w niniejszym artykule w przypadku, gdy spolka ta
powierzy  stronie  trzeciej  obrét  jednostkami  uczestnictwa
w przyjmujacym Panstwie Czlonkowskim.

Artykul 6¢

1. Przyjmujace Panstwo Czlonkowskie do celow statystycznych
moze wymagaé¢ od wszystkich spolek zarzadzajacych posiadajacych
oddzialy na terytoriach tych panstw skladania wiasciwym wiadzom
tych przyjmujacych Panstw Czlonkowskich okresowych sprawozdan
w sprawie dziatalno$ci tych spotek w przyjmujacych Panstwach Czton-
kowskich.

2. Wypehiajac obowiazki wynikajace z niniejszej dyrektywy, przy-
jmujace Panstwo Cztonkowskie moze wymaga¢ od oddzialow spotek
zarzadzajacych przedstawienia w tym celu takich samych danych, jakie
przedstawiaja krajowe spotki zarzadzajace.

Przyjmujace Panstwo Czlonkowskie moze wymagaé od spotek zarza-
dzajacych, prowadzacych dziatalno$¢ na jego terytorium w ramach
swobodnego $wiadczenia ushig, przedstawienia informacji niezbednych
dla monitorowania przestrzegania przez te spotki obowiazujacych je
norm ustanowionych przez przyjmujace Panstwo Czlonkowskie,
jednakze wymagania te nie moga by¢ bardziej restrykcyjne, niz
normy wprowadzane przez to samo Panstwo Czlonkowskie wobec
utworzonych tam spotek zarzadzajacych, w celu monitorowania prze-
strzegania przez nie tych samych norm.

3. W przypadku, gdy wlasciwe wladze przyjmujacego Panstwa
Cztonkowskiego uznaja, ze spotka zarzadzajaca posiadajaca oddziat
lub $wiadczaca uslugi na terytorium tego panstwa narusza przepisy
prawne 1 regulacje przyjgte w tym panstwie na mocy tych przepisow
niniejszej dyrektywy, ktore przyznaja kompetencje wlasciwym wiadzom
przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego, wladze te zadaja od danej
spotki zarzadzajacej zaprzestania naruszen.

4. Jezeli dana spotka zarzadzajaca nie podejmie niezbgdnych czyn-
no$ci, wlasciwe wiladze przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego prze-
kaza stosowne powiadomienie wlasciwym wiadzom Panstwa Czlonkow-
skiego pochodzenia, ktore mozliwie jak najwczesniej zastosuja wszelkie
wlasciwe $rodki w celu zapewnienia, aby dana spotka zarzadzajaca
zaprzestala naruszen. Wiasciwe wiladze przyjmujacego Panstwa Czlon-
kowskiego sa powiadamiane o charakterze tych $rodkow.
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5. Jezeli, pomimo zastosowania przez Panstwo Cztonkowskie pocho-
dzenia $rodkow lub w przypadku, gdy $rodki te okaza si¢ niewlasciwe
lub nie beda dostgpne w danym Panstwie Cztonkowskim, spotka zarza-
dzajaca nadal narusza przepisy prawne i regulacje, okres§lone w ust. 2
i ktore obowiazuja w przyjmujacym Panstwie Cztonkowskim, panstwo
to moze, po powiadomieniu wiasciwych wiladz Panstwa Czlonkow-
skiego pochodzenia, zastosowaé wlasciwe Srodki w celu zapobiegania
dalszym naruszeniom lub w celu karania naruszen i, stosownie do przy-
padku, uniemozliwienia tej spotce zarzadzajacej zawierania dalszych
transakcji na terytorium tego panstwa. Panstwa Czlonkowskie zapew-
niaja mozliwos¢ dorgczania na ich terytorium dokumentéw prawnych,
potrzebnych do zastosowania tych $rodkéw wobec spolek zarzadzaja-
cych.

6. Powyzsze przepisy nie maja wplywu na kompetencje przyjmuja-
cych Panstw Czlonkowskich w zakresie stosowania wlasciwych
srodkow dla zapobiegania naruszen lub karania naruszen na terytorium
tych panstw, sprzecznych z przepisami prawnymi i regulacjami przyjeg-
tymi dla dobra ogdlnego. Przypadek ten dotyczy réwniez uniemozli-
wiania spotkom zarzadzajacym naruszajacym przepisy zawierania kolej-
nych transakcji na terytorium tych panstw.

7. Przyjecie kazdego srodka na mocy ust. 4, 5 i 6, ktory wiaze si¢
z karami lub ograniczeniami dziatalno$ci spotek, musi by¢ odpowiednio
uzasadnione i zosta¢ podane do wiadomosci danej spotki zarzadzajace;.
Zastosowanie kazdego tego rodzaju srodka wiaze si¢ z prawem zlozenia
odwotania do sadow w Panstwie Cztonkowskim, ktore srodek ten wpro-
wadzito.

8. Przed zastosowaniem procedury ustanowionej w ust. 3, 4 lub 5,
wlasciwe wladze przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego moga,
w naglych przypadkach, zastosowaé wszelkie $rodki ostroznosci
niezbgdne w celu ochrony interesow inwestorow i innych o0sob,
wobec ktorych §wiadczone sg ustugi. Komisja i wlasciwe wladze innych
zainteresowanych Panstw Czlonkowskich musza zosta¢ jak najszybciej
poinformowane o takich $rodkach.

Po konsultacjach z wlasciwymi wladzami danych Panstw Czlonkow-
skich, Komisja moze zdecydowaé, czy takie Panstwo Czlonkowskie
musi zmieni¢ lub uchyli¢ te $rodki.

9. W przypadku wycofania zezwolenia na dziatalnos¢, wlasciwe
wladze przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego sa o tym powiada-
miane i stosuja wlasciwe $rodki w celu uniemozliwienia danej spotce
zarzadzajacej zawierania kolejnych transakcji na terytorium tego
Pafstwa i w celu zabezpieczenia interesow inwestorow. »M?7 Co
dwa lata Komisja przedstawia sprawozdanie dotyczace takich przy-
padkow. <«

10.  Panstwa Czlonkowskie powiadamiaja Komisj¢ o liczbie i rodzaju
przypadkéw odmowy na podstawie art. 6a lub zastosowania $rodkow na
podstawie ust. 5 co dwa lata, Komisja przedstawia Komitetowi Kontak-
towemu, utworzonemu na mocy art. 53, sprawozdanie dotyczace takich
przypadkéw. »M7 Co dwa lata Komisja przedstawia sprawozdanie
dotyczace takich przypadkow. <«

SEKCJA Illa

Obowigzki dotyczace depozytariusza

Artykut 7

1. Aktywa funduszu powierniczego muszg by¢ powierzone do prze-
chowania depozytariuszowi.
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2. Na odpowiedzialno$¢ depozytariusza okreSlona w art. 9 nie
wptywa fakt, ze powierzyl on osobie trzeciej wszystkie lub niektore
z przechowywanych przez siebie aktywow.

3. Depozytariusz musi ponadto:

a) zapewniC, aby sprzedaz, emisja, odkup, umorzenie i uniewaznienie
jednostek uczestnictwa, realizowane w imieniu funduszu powierni-
czego przez spolke zarzadzajaca, wykonywane byly zgodnie
z przepisami prawa oraz regulaminem funduszu;

b) zapewni¢, aby warto$¢ jednostek uczestnictwa obliczana byla
zgodnie z przepisami prawa oraz regulaminem funduszu;

c) wykonywaé polecenia spotki zarzadzajacej, o ile nie sa one
niezgodne z prawem lub regulaminem funduszu;

d) zapewni¢, aby w transakcjach zwiazanych z aktywami funduszu
powierniczego wszystkie platnosci przekazywane mu
byly w zwyczajowo ustalonych terminach;

e) zapewni¢, aby dochody funduszu powierniczego byly przeznaczane
na cele zgodne z przepisami prawa oraz regulaminem funduszu.

Artykut 8

1.  Depozytariusz musi mie¢ swoja statutowa siedzib¢ w tym samym
Panstwie Czlonkowskim, w ktorym znajduje si¢ statutowa siedziba
spotki zarzadzajacej, albo prowadzi¢ zarejestrowang dziatalno$§¢ w tym
Panstwie Czlonkowskim, jezeli jego statutowa siedziba znajduje
si¢ w innym Panstwie Czlonkowskim.

2.  Depozytariusz musi by¢ instytucja podlegajaca kontroli publiczne;.
Musi roéwniez przedstawi¢ wystarczajace finansowe i zawodowe
gwarancje na to, ze jest w stanie prowadzi¢ dzialalno$¢ jako
depozytariusz i wypeli¢ zwiazane z ta funkcja zobowiazania.

3. Panstwa Czlonkowskie wustala, ktore kategorie instytucji
okreslonych w ust. 2 beda odpowiednie do pehienia funkcji depozyta-
riuszy.

Artykut 9

Depozytariusz odpowiada, zgodnie z prawem krajowym Panstwa
Cztonkowskiego, w ktorym znajduje si¢ statutowa siedziba spotki zarza-
dzajacej, przed spotka zarzadzajaca i posiadaczami jednostek uczest-
nictwa za wszelkie straty poniesione przez nich w wyniku nieuzasad-
nionego niewykonania przez siebie obowiazkéw lub ich niewlasciwego
wykonania. Odpowiedzialno§¢ wobec posiadaczy jednostek uczest-
nictwa mozna egzekwowacé bezposrednio albo posrednio przez spotke
zarzadzajaca, w zaleznosci od prawnego charakteru stosunkow migdzy
depozytariuszem, spotka zarzadzajaca a posiadaczami jednostek uczest-
nictwa.

Artykut 10

1. Zadna spotka nie moze prowadzi¢ dzialalnosci jednoczeénie jako
spotka zarzadzajaca i depozytariusz.

2. W  kontek$cie  pelionych przez siebie r16l, spolka
zarzadzajaca i depozytariusz musza dziatac¢
niezaleznie i wylacznie w interesie posiadaczy jednostek.

Artykut 11

Przepisy prawa lub regulamin funduszu ustanowia warunki zmiany
spotki zarzadzajacej i depozytariusza oraz zasady zapewnienia ochrony
interesOw posiadaczy jednostek uczestnictwa w razie takiej zmiany.
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SEKCIA IV

Obowiazki dotyczace funduszy inwestycyjnych

Tytut A

Warunki podejmowania dzialalnoSci

Artykut 12

Dostgp do podejmowania dzialalnosci przez fundusze inwestycyjne
podlega wymogowi uprzedniego uzyskania oficjalnego zezwolenia,
przyznawanego przez wlasciwe wladze Panstwa Czlonkowskiego
pochodzenia.

Panstwa Czlonkowskie okreslaja form¢ prawna, jaka fundusz inwesty-
cyjny musi przybrac.

Artykut 13

Zaden fundusz inwestycyjny nie moze prowadzié¢ innej dziatalnoci niz
okre§lona w art. 1 ust. 2.

v M4
Artykut 13a

1. Bez uszczerbku dla innych warunkéw powszechnego stosowania
przewidzianych w prawie krajowym, wiasciwe wladze nie wydaja
zezwolenia na dziatalno$¢ funduszu inwestycyjnego, ktory nie wyzna-
czyt spotki zarzadzajacej, chyba ze fundusz inwestycyjny posiada odpo-
wiedni kapitat zatozycielski rowny co najmniej 300 000 EUR.

Dodatkowo, jezeli fundusz inwestycyjny nie wyznaczyt spotki zarzadza-
jacej, ktora uzyskata zezwolenie na dziatalno§¢ na mocy niniejszej

dyrektywy:

— zezwolenie nie jest wydawane, chyba ze do wniosku o wydanie
zezwolenia jest dolaczany program dziatan okreslajacy, migdzy
innymi, strukturg organizacyjna funduszu inwestycyjnego,

— dyrektorzy funduszu inwestycyjnego musza cieszy¢ si¢ nieposzlako-
wanga opinia i posiada¢ odpowiednie doswiadczenie roéwniez
w odniesieniu do danego typu dziatalno$ci zarzadzanej przez spotke
zarzadzajaca. W tym celu nazwiska tych osob i kazdej osoby prze-
jmujacej ich obowiazki musza by¢ bezzwlocznie podane do wiado-
mosci whasciwych wiadz. Decyzje dotyczace prowadzenia dziatal-
nosci spotki zarzadzajacej musza by¢ podejmowane przez co
najmniej dwie osoby spelniajace te warunki. Dyrektorzy to osoby,
ktére z mocy prawa lub na podstawie dokumentéw zalozycielskich
reprezentuja fundusz inwestycyjny, lub ktore efektywnie ustalaja
polityke spotki,

— ponadto, w przypadku istnienia $cistych powiazan migdzy fundu-
szem inwestycyjnym a innymi osobami fizycznymi lub prawnymi,
wlasciwe wiladze wydaja zezwolenie wylacznie wtedy, gdy powia-
zania te nie uniemozliwiaja skutecznego sprawowania funkcji
nadzorczych.

Wtasciwe wladze odmawiaja wydania zezwolenia, jezeli przepisy usta-
wowe, wykonawcze lub administracyjne panstwa trzeciego dotyczace
0s6b fizycznych lub prawnych, z ktérymi fundusz inwestycyjny jest
Scisle powiazany lub trudnosci, zwiazane z ich stosowaniem, uniemoz-
liwiaja skuteczne sprawowanie funkcji nadzorczych.

Wilasciwe wiladze wymagaja od funduszy inwestycyjnych przedsta-
wienia tym wladzom zadanych przez nie informacji.
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2. Wnioskodawca jest powiadamiany w terminie szeSciu miesigcy od
ztozenia kompletnego wniosku o tym, czy zezwolenie zostalo wydane.
Kazdorazowo w przypadku odmowy wydania zezwolenia, podaje si¢
uzasadnienie.

3.  Fundusz inwestycyjny moze rozpocza¢ dziatalno$¢ w chwili
wydania zezwolenia.

4.  Wiasciwe wiadze moga wycofa¢ zezwolenie wydane funduszowi
inwestycyjnemu  podlegajacemu  przepisom niniejszej dyrektywy
wylacznie w przypadku, gdy fundusz ten:

a) nie wykorzysta zezwolenia w terminie 12 miesigcy, definitywnie
zrezygnuje z zezwolenia badz zaprzestal prowadzenia dziatalnosci
objetej niniejsza dyrektywa ponad sze$¢ miesigcy wezesniej, chyba
ze zainteresowane Panstwo Czlonkowskie przewidzialo w takich
przypadkach utratg¢ waznosci tego zezwolenia;

b) uzyskal zezwolenie skladajac  falszywe o$wiadczenia lub
w jakikolwiek inny sposéb sprzeczny z prawem;

¢) nie spetnia juz warunkoéw, na podstawie ktorych zezwolenie zostato
wydane;

d) powaznie i/lub systematycznie naruszal przepisy przyjete na
podstawie niniejszej dyrektywy; badz

e) miesci si¢ w granicach, w ktorym prawo krajowe przewiduje wyco-
fanie.

Tytut B

Warunki dzialalno$ci

Artykut 13b

Artykut 5g i 5h stosuje si¢ wobec funduszy inwestycyjnych, ktore nie
wyznaczyly spolki zarzadzajacej, posiadajacej zezwolenie na dziatal-
no$¢, wydane na mocy niniejszej dyrektywy. Do celdw niniejszego
artykutu, przez ,,spotke zarzadzajaca” nalezy rozumie¢ ,.fundusz inwes-
tycyjny”.

Fundusze inwestycyjne moga zarzadza¢ wylacznie aktywami swoich
wlasnych portfeli 1 nie moga, niezaleznie od okolicznosci, uzyskiwaé
zlecenia do zarzadzania aktywami w imieniu strony trzecie;j.

Artykut 13c

Kazde Panstwo Czlonkowskie pochodzenia opracowuje zasady ostroz-
nosci, ktorych fundusze inwestycyjne, ktore nie wyznaczyly spotki
zarzadzajacej posiadajacej zezwolenie na dzialalno$¢ wydane na mocy
niniejszej dyrektywy, sa obowiazane zawsze przestrzegac.

W szczegdlnosci, wlasciwe wladze Panstwa Cztonkowskiego pocho-
dzenia, uwzgledniajac réwniez charakter funduszu inwestycyjnego,
wymagaja, aby fundusz ten stosowal wiasciwe procedury administra-
cyjne 1 procedury ksiggowe, przepisy z zakresu kontroli
i zabezpieczenia elektronicznego przetwarzania danych oraz odpo-
wiednie wewngtrzne mechanizmy kontroli, w tym, w szczego6lnosci,
zasady dotyczace osobistych transakcji dokonywanych przez swoich
pracownikow, badz realizowania lub zarzadzania inwestycjami
w instrumenty finansowe, w celu inwestowania wiasnego kapitatu zato-
zycielskiego, zapewniajac, migdzy innymi, aby kazda transakcja,
w ktorej fundusz bierze udzial, mogta by¢ zrekonstruowana dostarczajac
informacji o jej pochodzeniu, bioracych w niej udziat stronach, jej
charakterze oraz czasie i miejscu jej zawarcia i aby aktywa funduszu
byly inwestowane zgodnie z dokumentami zatozycielskimi
1 obowiazujacymi przepisami prawnymi.
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SEKCIJA IVa

Obowiazki dotyczace depozytariuszy

Artykut 14

1.  Aktywa funduszu inwestycyjnego musza by¢ powierzone do prze-
chowania depozytariuszowi.

2. Odpowiedzialno$ci depozytariusza okreslonej w art. 16 nie narusza
fakt, ze powierzyl on osobie trzeciej wszystkie lub niektore z aktywow
bedacych u niego na przechowaniu.

3. Depozytariusz musi ponadto:

a) zapewniC, aby sprzedaz, emisja, odkup, umorzenie i uniewaznienie
jednostek uczestnictwa, realizowane przez fundusz lub w imieniu
funduszu wykonywane byly zgodnie z przepisami prawa oraz doku-
mentami zatozycielskimi spotki;

b) zapewni¢, aby w transakcjach zwiazanych z aktywami funduszu
wszystkie platnosci przekazywane mu byly w zwyczajowo ustalo-
nych terminach;

c) zapewniC, aby dochody spotki byly przeznaczane na cele zgodne
z przepisami prawa oraz jej dokumentami zatozycielskimi.

4. Panstwo Czlonkowskie moze podja¢ decyzjg, ze fundusze inwes-
tycyjne majace swe siedziby na jego terytorium, prowadzace obrot
swoimi jednostkami wylacznie za posrednictwem jednej lub wigcej
gietd papieréw wartosciowych, na ktérych ich jednostki sa dopuszczone
do oficjalnych notowan gieldowych, nie bgda musialy posiadaé
depozytariuszy w rozumieniu niniejszej dyrektywy.

Przepisow art. 34, 37 i 38 nie stosuje si¢ do tych funduszy. Jednakze
zasady  wyceny  aktywow  tych  funduszy  musza  by¢
zawarte w przepisach prawa lub w dokumentach zatozycielskich tych
funduszy.

5.  Panstwo Czlonkowskie moze podja¢ decyzjg, ze fundusze inwes-
tycyjne majace swe siedziby na jego terytorium, prowadzace obrot co
najmniej 80 % swoich jednostek za posrednictwem jednej lub kilku
gield papieréw wartosciowych wskazanych w ich dokumentach zatozy-
cielskich, nie beda musialy posiada¢ depozytariuszy w rozumieniu
niniejszej dyrektywy, pod warunkiem, ze ich jednostki sa dopuszczone
do oficjalnych notowan gieldowych na gieldach papierow wartoscio-
wych tych Panstw Czlonkowskich, na terytorium ktérych te jednostki
znajduja si¢ w obrocie, oraz pod warunkiem, ze wszystkie transakcje,
jakie dany fundusz realizuje poza gietda papieré6w wartoSciowych beda
realizowane wylacznie po cenach gieldowych. Dokumenty zatozyciel-
skie musza wskazywaé gietde papierow
wartosciowych w kraju, w ktorym prowadzony jest obrot jednostkami
danego funduszu, ktorych ceny okresla¢ beda ceny, po ktoérych fundusz
bedzie realizowaé wszystkie transakcje pozagietdowe w tym kraju.

Panstwo Cztonkowskie skorzysta z opcji przewidzianej w poprzednim
akapicie tylko wtedy, jezeli uzna, ze interesy posiadaczy jednostek sa
chronione  tak samo  jak interesy posiadaczy  jednostek
uczestnictwa w UCITS, posiadajacych depozytariuszy w rozumieniu
niniejszej dyrektywy.

W szczegolnosei, takie fundusze oraz fundusze okre§lone w ust. 4,
musza:

a) w przypadku braku odpowiedniego  przepisu  prawnego,
okresli¢ w swoich dokumentach zatozycielskich metody obliczania
warto$ci netto swoich jednostek;
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b) interweniowa¢ na rynku, w celu zapobiegania odchyleniom warto$ci
gietdowej swoich jednostek o wigcej niz 5 % od ich nominalnej
wartosci netto;

c) ustala¢ warto$¢ netto swoich jednostek, podawaé¢ ja wlasciwym
organom przynajmniej dwa razy w tygodniu i publikowa¢ ja dwa
razy w miesiacu.

Przynajmniej dwa razy w miesiacu niezalezny biegly rewident musi
ustala¢, czy obliczanie wartosci jednostek jest wykonywane zgodnie
z przepisami prawa i dokumentami zatozycielskimi funduszu. Przy tej
okazji rewident ksiggowy musi uzyska¢ pewnosé¢, ze aktywa funduszu
sa inwestowane zgodnie z zasadami okres§lonymi w przepisach prawa
i w dokumentach zatozycielskich funduszu.

6. Panstwa Czlonkowskie begda informowa¢ Komisj¢ o tym, ktore
fundusze korzystaja z odstgpstw przewidzianych w ust. 4 i 5.

Artykut 15

1. Depozytariusz musi mie¢ statutowa siedzibg w tym samym
Panstwie Cztonkowskim, w ktorym znajduje si¢ siedziba funduszu
inwestycyjnego albo prowadzi¢ zarejestrowana dzialalno$§¢ w tym
Panstwie Czlonkowskim, jezeli jego statutowa siedziba znajduje
si¢ w innym Panstwie Czlonkowskim.

2.  Depozytariusz musi by¢ instytucja podlegajaca kontroli publicznej.
Musi roéwniez przedstawi¢ wystarczajace finansowe 1 zawodowe
gwarancje na to, ze jest w stanie prowadzi¢ przedsigbiorstwo jako
depozytariusz i wypeli¢ zwiazane z ta funkcja zobowiazania.

3. Panstwa Cztonkowskie wustala, ktoére kategorie instytucji
okreslonych w ust. 2 beda odpowiednie do pehienia funkcji depozyta-
riuszy.

Artykut 16

Depozytariusz odpowiada, zgodnie z prawem krajowym Panstwa
Cztonkowskiego, w ktérym znajduje si¢ statutowa siedziba funduszu
inwestycyjnego, przed funduszem inwestycyjnym i posiadaczami jedno-
stek uczestnictwa, za wszelkie straty poniesione przez nich w wyniku
nieuzasadnionego niewykonania przez siebie obowiazkéow lub ich
niewlasciwego wykonania.

Artykut 17

1.  Zadna spétka nie moze prowadzi¢ dziatalnosci jednoczeénie jako
fundusz inwestycyjny i depozytariusz.

2. W kontekscie pelnionej przez siebie roli, depozytariusz musi
dziata¢ wytacznie w interesie posiadaczy jednostek uczestnictwa.

Artykut 18

Przepisy prawa lub dokumenty zatozycielskie funduszu inwestycyjnego
okre$laja warunki zmiany depozytariusza oraz zasady zapewnienia
ochrony intereséw posiadaczy jednostek uczestnictwa w razie takiej
zmiany.
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SEKCJA V

Obowiazki dotyczace polityki inwestycyjnej UCITS

Artykut 19

1. Przedmiotem inwestycji funduszu powierniczego lub funduszu
inwestycyjnego sa wylacznie:

Y M5
" a) zbywalne papiery wartociowe i instrumenty rynku pienigznego
dopuszczone do obrotu lub bgdace w obrocie na uregulowanym
rynku w rozumieniu art. 1 ust. 13 dyrektywy Rady 93/22/EWG
z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie ushig inwestycyjnych

w zakresie papierow warto§ciowych; i/lub

b) zbywalne papiery wartoSciowe »MS5 i instrumenty rynku pienigz-
nego € bgdace w obrocie na innym uregulowanym
rynku w Panstwie Czlonkowskim, ktory funkcjonuje regularnie,
jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli; i/lub

c) zbywalne papiery wartosciowe »MS 1 instrumenty rynku pienigz-
nego <« dopuszczone do obrotu gieldowego na gietdzie papierow
warto$ciowych w panstwie trzecim lub bgdace w obrocie na innym
uregulowanym rynku w panstwie trzecim, ktory funkcjonuje regu-
larnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli, pod warunkiem,
ze wybor gieldy lub rynku zostal zatwierdzony przez wilasciwe
wladze Iub  jest przewidziany w  przepisach  prawa
albo w regulaminie funduszu powierniczego lub w dokumentach
zatozycielskich funduszu inwestycyjnego; i/lub

d) emitowane ostatnio zbywalne papiery wartosciowe, pod warunkiem,
ze:

— warunki emisji obejmuja zobowiazanie, ze zostanie zlozony
wniosek o dopuszczenie do oficjalnych notowan na gietdzie
lub na innym uregulowanym rynku, ktory funkcjonuje regu-
larnie, jest uznany i otwarty dla ogodtu obywateli, pod warun-
kiem, ze wybdr gietdy lub rynku zostal zatwierdzony przez
wlasciwe wladze lub jest przewidziany w przepisach prawa
albo w regulaminie funduszu powierniczego
lub w dokumentach zatozycielskich funduszu inwestycyjnego;

— dopuszczenie takie nastapi w ciagu jednego roku od daty emisji;
»MS5 i/lub <

e) jednostki UCITS dozwolone zgodnie z niniejsza dyrektywa i/lub
innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w rozumieniu
art. 1 ust. 2 tiret pierwsze i drugie, nawet jezeli znajduja si¢
w Panstwie Czlonkowskim, pod warunkiem, ze:

— takie inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania sa dozwo-
lone na mocy prawa, ktore przewiduje, ze podlegaja one nadzo-
rowi uznanemu przez wlasciwe wiadze UCITS za rownowazny
temu ustanowionemu w prawie wspolnotowym, oraz ze jest
W Wwystarczajacym stopniu zapewniona WwspoOlpraca migdzy
wladzami;

— poziom ochrony posiadaczy jednostek w innych przedsigbior-
stwach zbiorowego inwestowania jest rOwnowazny temu prze-
widzianemu  dla  posiadaczy  jednostek w  UCITS,
w szczegbélnodci, ze reguly w zakresie segregacji aktywow,
zaciagania pozyczek, udzielania pozyczek oraz sprzedazy niepo-
krytych zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienigznego sa réwnowazne w stosunku do wymagan
niniejszej dyrektywy;
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g)

h)

— dziatalno$¢ innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
jest przedstawiana w poétrocznych lub rocznych sprawozdaniach
w celu umozliwienia dokonania oceny aktywoéw i pasywow,
dochodu i operacji w okresie sprawozdawczym,;

— nie wigcej niz 10 % aktywow UCITS Iub innych przedsig-
biorstw zbiorowego inwestowania, ktérych nabycie jest zamie-
rzone moze by¢, zgodnie z regulaminem funduszu lub zgodnie
z dokumentami zalozycielskimi, zainwestowana Iacznie
w jednostki innego UCITS lub innych przedsigbiorstw zbioro-
wego inwestowania; i/lub

lokaty w instytucjach kredytowych, ktore sa wyplacalne na zadanie
lub moga by¢ wycofane, oraz wymagalne w terminie nie dtuzszym
niz 12 miesigcy, pod warunkiem ze instytucja kredytowa posiada
statutowq siedzib¢ w Panstwie Czlonkowskim lub, w przypadku
gdy statutowa siedziba instytucji kredytowej znajduje sig
w panstwie nienalezacym do Wspdlnoty, pod warunkiem ze podlega
regutom ostroznoéci uznanym przez wilasciwe wiadze UCITS za
rownowazne w stosunku do tych, ustanowionych w prawie wspol-
notowym; i/lub

finansowe instrumenty pochodne, tacznie z instrumentami réwno-
waznymi w stosunku do instrumentow rozliczanych w gotdwce,
bedace w obrocie na uregulowanym rynku, okre§lonym w lit. a),
b) i ¢); i/lub finansowe instrumenty pochodne bgdace w obrocie
pozagieldowym (instrumenty OTC), pod warunkiem ze:

— podstawy skladaja si¢ z instrumentdw objetych niniejszym
ustgpem, indekséw finansowych, stdp procentowych, kursow
walutowych, w ktoére moze inwestowa¢ UCITS zgodnie ze
swoimi celami inwestycyjnymi okre§lonymi w regulaminie
funduszu Iub w instrumentach zatozycielskich UCITS;

— kontrahenci transakcji instrumentami OTC sa instytucjami
podlegajacymi nadzorowi ostrozno$ciowemu oraz naleza do
kategorii zatwierdzonych przez wiasciwe wiadze UCITS, oraz

— instrumenty OTC podlegaja codziennej rzetelnej i podlegajacej
sprawdzeniu wycenie i moga by¢ z inicjatywy UCITS sprzeda-
wane, likwidowane badz zamykane za pomoca transakcji syme-
trycznych w dowolnym momencie z uwzglgdnieniem ich
warto$ci godziwej; i/lub

instrumenty rynku pieni¢znego inne niz te bgdace w obrocie na
uregulowanym rynku, ktorych sa objete art. 1 ust. 9, jesli emisja
lub emitent takich instrumentéow sami podlegaja regulacji do celow
ochrony inwestorow i oszczgdnosci oraz pod warunkiem, Ze sa one:

— emitowane lub gwarantowane przez wladze centralne, regionalne
lub lokalne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Euro-
pejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo nienalezace do Wspolnoty albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jedno z panstw czlon-
kowskich federacji, lub przez organ migdzynarodowy
o charakterze publicznym, do ktoérego nalezy jedno lub wigcej
Panstw Czlonkowskich; lub

— emitowane przez przedsigbiorstwo, ktdrego papiery warto§ciowe
sa w obrocie na uregulowanych rynkach, okreslonych w lit. a),
b) lub c); lub

— emitowane lub gwarantowane przez przedsigbiorstwo podlega-
jace nadzorowi ostrozno$ciowemu, zgodnie z kryteriami okres-
lonymi w prawie wspdlnotowym, lub przez przedsigbiorstwo,
ktore podlega i stosuje si¢ do regul ostroznosci uznawanych
przez wilasciwe wiladze za przynajmniej tak rygorystyczne, jak
te ustanowione przez prawo wspolnotowe; lub
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— emitowane przez inne organy nalezace do kategorii zatwierdzo-
nych przez wlasciwe wiadze UCITS, pod warunkiem ze inwes-
tycje w takie instrumenty podlegaja ochronie inwestora réwno-
waznej w stosunku do tej ustanowionej w tiret pierwszym,
drugim lub trzecim, a takze pod warunkiem, Zze emitent jest
spotka, ktorej kapitat i rezerwy wynosza co najmniej 10
milionéow EUR oraz przedstawia i publikuje swoje roczne spra-
wozdania finansowe zgodnie z dyrektywa 78/660/EWG (1), jest
podmiotem, w ramach grupy spotek obejmujacej jedna Iub kilka
wymienionych spoétek, wyspecjalizowanym do finansowania tej
grupy albo jest podmiotem wyspecjalizowanym do finansowania
instrumentéw zabezpieczania, ktore korzystaja z linii ptynnosci
bankowe;.;

2. Jednakze:

a) UCITS nie moze zainwestowaé¢ wigcej niz 10 % swoich
aktywow w zbywalne papiery wartosciowe PMS i instrumenty
rynku pieni¢znego <« inne niz okre$lono w ust. 1;

¢) fundusz inwestycyjny moze nabywac majatek
ruchomy i nieruchomy, majacy istotne znaczenie dla bezposredniego
prowadzenia jego przedsigbiorstwa;

d) zadne UCITS nie moze nabywa¢ metali szlachetnych ani §wiadectw
odnoszacych si¢ do metali szlachetnych.

4.  Fundusze powiernicze i fundusze inwestycyjne moga posiadaé
pomocnicze aktywa ptynne.

Artykut 21

1.  Spotka zarzadzajaca lub fundusz inwestycyjny musi stosowaé
proces zarzadzania ryzykiem, ktory umozliwia jej monitorowanie
i pomiar w dowolnym momencie ryzyka pozycji i ich udzialu
w ogbélnym profilu ryzyka portfela; spotka musi stosowac proces
doktadnej i niezaleznej oceny warto$ci pozagietdowych instrumentow
pochodnych. Spoétka musi powiadamia¢ wlasciwe wiadze regularnie
i zgodnie ze szczegdtowymi regutami, ktore one okreslaja, o typach
instrumentéw pochodnych, podstawowym ryzyku, limitach iloéciowych
i metodach, ktore zostalty wybrane w celu szacowania ryzyka zwiaza-
nego z transakcjami instrumentami pochodnymi w odniesieniu do
kazdego zarzadzanego UCITS.

2. Panstwa Czlonkowskie moga zezwoli¢ UCITS na postugiwanie si¢
metodami i instrumentami zwiazanymi ze zbywalnymi papierami
wartoSciowymi 1 instrumentami rynku pienigznego, zgodnie
z warunkami i w granicach ustanowionych przez te Panstwa Czlonkow-
skie, pod warunkiem, ze te metody i instrumenty wykorzystywane beda
w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Jezeli te czynno$ci dotycza
stosowania instrumentéw pochodnych, takie warunki i granice odpowia-
daja przepisom ustanowionym w niniejszej dyrektywie.

(") Czwarta dyrektywa Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. wydana na
podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych niektorych typow spotek (Dz.U. L 222 z 14.8.1978, str. 11).
Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa 1999/60/WE (Dz.U. L 162
z 26.6.1999, str. 65).
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W zadnych okoliczno$ciach takie czynnosci nie powoduja odchodzenia
UCITS od jej celow inwestycyjnych ustanowionych w regulaminie
funduszu, dokumentach zalozycielskich Iub prospekcie emisyjnym
UCITS.

3. UCITS zapewnia, aby jego ogdlne narazenie na ryzyko odnoszace
si¢ do instrumentéw pochodnych nie przekraczalo catkowitej wartoSci
netto jej portfela.

Narazenie na ryzyko oblicza si¢ uwzgledniajac biezaca warto$¢ podsta-
wowych aktywow, ryzyko kontrahenta, przyszlte wahania rynku oraz
dostepny czas na likwidacje pozycji. Te przepisy stosuje si¢ takze do
ponizszych akapitow.

UCITS moze inwestowac, jako czg§¢ swojej polityki inwestycyjnej oraz
w ramach limitow ustanowionych w art. 22 ust. 5, w finansowe instru-
menty pochodne, pod warunkiem, ze narazenie na ryzyko dotyczace
podstawowych aktywow lacznie nie przekracza limitdéw inwestycyjnych
ustanowionych w art. 22. Panstwa Czlonkowskie moga zezwolic,
w przypadku gdy UCITS inwestuje w oparte na indeksie finansowe
instrumenty pochodne, aby te inwestycje nie musialy by¢ taczone
z limitami ustanowionymi w art. 22.

W przypadku, gdy zbywalne papiery wartoSciowe lub instrumenty
rynku pienigznego obejmuja instrument pochodny, musi by¢é on
uwzgledniony przy spelnianiu wymogow niniejszego artykutu.

4. Panstwa Czlonkowskie przesylaja do Komisji pelna informacje
i wszelkie kolejne zmiany w ich uregulowaniach dotyczace metod stoso-
wanych do obliczania narazenia na ryzyko wymienionego w ust. 3,
w tym narazenia na ryzyko dotyczace kontrahenta w pozagietdowych
transakcjach instrumentami pochodnymi, nie pdzniej niz do dnia
13 lutego 2004 r. Komisja przesyla te informacje do innych Panstw
Cztonkowskich. »M?7 Takie informacje sa przedmiotem wymiany
pogladow w ramach Europejskiego Komitetu Papieréw Warto$cio-
wych. <

Artykut 22

1. UCITS moze inwestowa¢ nie wigcej niz 5 % swoich aktywow
w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam organ. UCITS nie moze inwestowac wigcej
niz 20 % swoich aktywow w lokaty ustanowione w tym samym
organie.

Narazenie na ryzyko kontrahenta UCITS w transakcjach pozagietdo-
wymi instrumentami pochodnymi nie moze przekraczaé:

— 10 % jego aktywow, w przypadku gdy kontrahent jest instytucja
kredytowa okre$lona w art. 19 ust. 1 lit. f), lub

— 5 % jego aktywoéw, w innych przypadkach.

2.  Panstwa Czlonkowskie moga podwyzszy¢ 5 % limit ustanowiony
w ust. 1 zdanie pierwsze do maksymalnie 10 %. Jednakze, calkowita
warto$¢ zbywalnych papierow warto§ciowych oraz instrumentéw rynku
pienigznego posiadanych przez UCITS u emitentdéw, z ktorych
u kazdego inwestuje wigcej niz 5 % swoich aktywow, nie moze
wowczas przekraczaé 40 % wartodci aktywow UCITS. Tych ograniczen
nie stosuje si¢ do lokat i transakcji pozagietldowymi instrumentami
pochodnymi ustanowionymi w instytucjach finansowych podlegajacych
nadzorowi ostroznosciowemu.

Bez wzgledu na indywidualne limity ustanowione w ust. 1, UCITS nie
moze taczyc:

— inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego emitowane przez,

— lokat ustanowionych w, i/lub
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— narazenia na ryzyko wynikajacego z transakcji pozagietldowymi
instrumentami pochodnymi realizowanymi z

jednym organem w wysokosci powyzej 20 % jego aktywow.

3.  Panstwa Cztonkowskie moga podwyzszy¢ limit 5 % ustanowiony
w ust. 1 zdanie pierwsze do maksymalnie 35 %, jesli zbywalne papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego sa emitowane lub
gwarantowane przez Panstwo Czlonkowskie, przez wladze lokalne,
przez panstwo nienalezace do Wspdlnoty lub przez organ migdzynaro-
dowy o charakterze publicznym, do ktérego nalezy jedno lub wigcej
Panstw Czlonkowskich.

4. Panstwa Czlonkowskie moga podwyzszy¢ limit 5 % ustanowiony
w ust. 1 zdanie pierwsze do maksymalnie 25 % w przypadku niektorych
obligacji, jezeli zostaly wyemitowane przez instytucj¢ kredytowa, ktora
posiada statutowa siedzib¢ w Panstwie Czlonkowskim i podlega na
mocy prawa szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu przeznaczonemu
do ochrony posiadaczy obligacji. W szczegdlnosci kwoty pochodzace
z emisji tych obligacji musza by¢ inwestowane zgodnie z prawem
w aktywa, ktore podczas calego okresu waznos$ci obligacji sa w stanie
pokry¢ roszczenia zwiazane z obligacjami oraz, ktore w przypadku
niewyplacalnosci emitenta, zostatyby wykorzystane na zasadzie pierw-
szenstwa w celu zwrotu kwoty gléwnej i ptatnosci narostych odsetek.

Jesli UCITS inwestuje wigeej niz 5 % swoich aktywoéw w obligacje
okreslone w pierwszym akapicie i wyemitowane przez jednego
emitenta, calkowita warto§¢ tych inwestycji nie moze przekraczaé
80 % wartosci aktywow UCITS.

Panstwa Czlonkowskie przesytaja Komisji wykaz wymienionych wyzej
kategorii obligacji wraz z kategoriami upowaznionych do emitowania
obligacji emitentow, zgodnie przepisami i uzgodnieniami w zakresie
nadzoru wymienionymi w akapicie pierwszym, odpowiadajacych kryte-
riom okreslonym wyzej. Zawiadomienie okreslajace status oferowanych
gwarancji jest zataczone do tych wykazow. Komisja niezwtocznie prze-
syla t¢ informacj¢ innym Panstwom Czlonkowskim wraz z wszelkimi
uwagami, ktore uznaje za wlasciwe oraz podaje informacje do
publicznej wiadomosci. M7 Takie informacje moga by¢ przedmiotem
wymiany pogladow w ramach Europejskiego Komitetu Papierow
Warto$ciowych. <

5. Zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
okreslone w ust. 3 i 4 nie sa uwzgledniane w celu stosowania limitu
40 % okreslonego w ust. 2.

Limity przewidziane w ust. 1, 2, 3 i 4 nie moga by¢ taczone, a zatem
inwestycje w zbywalne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez ten sam organ lub w lokaty lub instru-
menty pochodne ustanowione w tym organie przeprowadzone zgodnie
z ust. 1, 2, 3 1 4, w zadnym przypadku nie przekraczaja ogotem 35 %
aktywow UCITS.

Spolki, ktore sa ujete w tej samej grupie do celow skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, okreslonych zgodnie z dyrektywa 83/349/
EWG (') albo zgodnie z uznanymi migdzynarodowymi regutami rachun-
kowosci, uznaje si¢ za jeden organ do celow obliczania limitow zawar-
tych w niniejszym artykule.

Panstwa Cztonkowskie moga zezwoli¢ na kumulatywne inwestycje
w zbywalne papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pienig¢znego
w ramach tej samej grupy do limitu w wysokosci 20 %.

(") Siédma dyrektywa Rady 83/349/EWG z dnia 13 czerwca 1983 r. wydana na
podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu w sprawie skonsolidowanych spra-
wozdan finansowych (Dz.U. L 193 z 18.7.1983, str. 1). Dyrektywa ostatnio
zmieniona Aktem Przystapienia z 1994 r.
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Artykut 22a

1. Bez uszczerbku dla limitow ustanowionych w art. 25, Panstwa
Czlonkowskie moga podwyzszy¢ limity ustanowione w art. 22 do
maksymalnie 20 % w odniesieniu do inwestycji w akcje i/lub papiery
dhuzne wyemitowane przez ten sam organ jezeli, zgodnie z regulaminem
funduszu lub dokumentami zatozycielskimi, celem polityki inwesty-
cyjnej UCITS jest odzwierciedlenie uktadu indeksu gietdowego lub
papierow dluznych, ktory jest uznawany przez wlasciwe wladze,
zgodnie z nast¢pujacymi zasadami:

— jego uktad jest wystarczajaco zréznicowany,

— indeks przedstawia odpowiedni wzorzec dla rynku do ktdérego sig¢
odnosi,

— jest publikowany w odpowiedni sposob.

2. Panstwa Czlonkowskie moga podwyzsza¢ limit ustanowiony
w ust. 1 do maksymalnie 35 %, w przypadku gdy jest to uzasadnione
wyjatkowymi warunkami rynkowymi, w szczego6lnos$ci na uregulowa-
nych rynkach, na ktérych niektére zbywalne papiery wartoSciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego maja pozycje wysoce dominujaca.
Inwestycja do tego limitu jest dozwolona wytacznie dla jednego
emitenta.

Artykut 23

1. W drodze odstepstwa od przepisow art. 22 oraz bez uszczerbku
dla przepisow art. 68 ust. 3 Traktatu, Panstwa Czlonkowskie moga
zezwoli¢ UCITS na inwestowanie zgodnie z zasada dywersyfikacji
ryzyka do 100 % swoich aktywow w rozne zbywalne papiery wartos-
ciowe PMS i instrumenty rynku pienigznego <« emitowane lub
gwarantowane przez Panstwo Czlonkowskie, przez jego wladze lokalne,
przez panstwo trzecie lub przez organy migdzynarodowe o charakterze
publicznym, ktérych cztonkiem jest jedno lub wigcej Panstw Czlonkow-
skich.

Wiasciwe wladze udziela takiego odstgpstwa tylko wtedy, jezeli uznaja,
ze interesy posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS maja zapewniona
taka sama ochron¢ jak interesy posiadaczy jednostek uczestnictwa
UCITS, spehiajacych wymogi limitoéw ustanowionych w art. 22.

Takie UCITS musi posiada¢ papiery warto$ciowe przynajmniej szesciu
réznych emisji, przy czym papiery wartosciowe z jednej emisji nie
moga przekracza¢ 30 % catosci aktywow tego UCITS.

2. UCITS okreslone w ust. 1 musza wyraznie wskaza¢ w regulaminie
funduszu powierniczego lub w dokumentach zatozycielskich funduszu
inwestycyjnego Panstwa, wladze lokalne lub migdzynarodowe organy
o charakterze publicznym, emitujace lub gwarantujace papiery
wartosciowe, w ktdre zamierzaja zainwestowac wigcej niz 35 % swoich
aktywow; przy czym regulamin funduszu powierniczego lub dokumenty
zalozycielskie wymagaja zatwierdzenia przez wlasciwe wiladze.

3. Ponadto kazde UCITS okreslone w ust. 1 musi umie$ci¢ w swoim
prospekcie oraz materiatach promocyjnych wyrazne
oswiadczenie w sprawie powyzszego zezwolenia, ze wskazaniem
Panstw, wiladz lokalnych i/lub organéw migdzynarodowych
o charakterze publicznym, w ktdrych papiery wartoSciowe zamierza
zainwestowac lub juz zainwestowato ponad 35 % swoich aktywow.

Artykul 24

1. UCITS moze naby¢ jednostki UCITS i/lub innych przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania okre$§lonych w art. 19 ust. 1 lit. e), pod
warunkiem, ze nie wigcej niz 10 % jego aktywow jest zainwestowanych
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w jednostki jednego UCITS lub innego przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania. Panstwa Czlonkowskie moga podwyzszy¢ limit do
maksymalnie 20 %.

2. Inwestycje dokonane w jednostki zbiorowych przedsigbiorstw
inwestycyjnych innych niz UCITS nie moga przekracza¢, acznie,
30 % aktywow UCITS.

Panstwa Czlonkowskie moga pozwoli¢, aby w przypadku gdy UCITS
naby? jednostki UCITS i/lub innych przedsigbiorstw zbiorowego inwes-
towania., odpowiednio aktywa UCITS lub innych przedsigbiorstw zbio-
rowego inwestowania., nie musiaty by¢ taczone do celow limitéw usta-
nowionych w art. 22.

3. W przypadku, gdy UCITS inwestuje w jednostki innego UCITS ¥/
lub innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, ktore sa zarza-
dzane, bezposrednio lub w formie przekazania uprawnien, przez ta sama
spotke zarzadzajaca lub przez inng spolke, z ktora spotka zarzadzajaca
jest powiazana poprzez wspolne zarzadzanie lub kontrolg, lub poprzez
znaczny bezposredni lub posredni udziat kapitalowy, wowczas ta spotka
zarzadzajaca lub inna spdotka nie moze pobieraé optat za subskrypcjg na
akcje lub umorzenie na konto inwestycji UCITS w jednostki tego
innego UCITS i/lub przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania.

UCITS, ktory inwestuje znaczna czg$¢ swoich aktywow w inny UCITS
i/lub przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, ujawnia w swoim
prospekcie emisyjnym maksymalny poziom optat administracyjnych,
ktore moga by¢ poniesione zaréwno przez UCITS jak i inne UCITS
i/lub przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktdry zamierza ono
zainwestowac. W rocznym sprawozdaniu UCITS wskazuje maksymalng
czg$¢ optat administracyjnych poniesionych zarowno przez UCITS jak
i inne UCITS i/lub inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania.,
w ktore inwestuje.

Artykut 24a

1.  Prospekt emisyjny wskazuje, w ktore kategorie aktywow UCITS
jest uprawniony do inwestowania. Prospekt podaje, czy transakcje
w finansowe instrumenty pochodne sa dozwolone; w takim przypadku,
musi zawiera¢ wyrazne oswiadczenie wskazujace, czy te czynnosci
moga by¢ prowadzone w celu zabezpieczenia lub w celu osiagnigcia
celow inwestycji, oraz mozliwy wynik wykorzystania finansowych
instrumentow pochodnych w profilu ryzyka.

2. Jesli UCITS inwestuje zasadniczo w jakakolwiek kategorig
aktywow okreslonych w art. 19, inna niz zbywalne papiery warto§ciowe
1 instrumenty rynku pieni¢znego lub odzwierciedla indeks gietdowy lub
papierow dluznych zgodnie z art. 22a, jego prospekt emisyjny oraz,
w miarg¢ potrzeb, wszelkie inne materialty promocyjne musza zawieraé
wyrazne stwierdzenie zwracajace uwage na polityke inwestycyjna.

3. Jedli warto§¢ aktywow netto UCITS prawdopodobnie moze miec
wysoka niestabilno$¢ ze wzgledu na jego sklad portfela lub techniki
zarzadzania portfelem, ktére moga by¢ stosowane, prospekt emisyjny
oraz w miar¢ potrzeb, wszelkie inne materialty promocyjne musza
zawiera¢ wyrazne stwierdzenie zwracajace uwage na t¢ ceche.

4. Na wniosek inwestora, spotka zarzadzajaca musi réwniez prze-
kaza¢ dodatkowe informacje dotyczace limitow ilosciowych, ktore
maja zastosowanie w zarzadzaniu ryzykiem UCITS, wybranych
w tym celu metod oraz aktualnego rozwoju gltéwnych kategorii instru-
mentéw ryzyka i dochodéw.

Artykut 25

1. Fundusz inwestycyjny lub spotka zarzadzajaca
dziatajaca w zwiazku ze wszystkimi funduszami powierniczymi,
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ktorymi zarzadza i ktore podlegaja zakresowi niniejszej dyrektywy, nie
moze nabywaé zadnych akcji uprawniajacych do glosowania, ktore
umozliwilyby jej wywieranie istotnego wplywu na emitenta.

Do czasu wprowadzenia dalszych przepisow koordynujacych, Pafstwa
Cztonkowskie beda bra¢ pod uwage przepisy okreslajace zasadg
zawarta w ust. 1 stosownie do przepisow prawnych innych Panstw
Cztonkowskich.

2. Ponadto fundusz inwestycyjny lub fundusz powierniczy moze
naby¢ nie wigcej niz:

— 10 % akcji bez prawa glosu danego emitenta,

— 10 % papieréw dluznych danego emitenta,

— 25 % jednostek danego UCITS i/lub innego przedsigbiorstwa zbio-
rowego inwestowania w rozumieniu art. 1 ust. 2 tiret pierwsze
i drugie,

— 10 % instrumentdéw rynku pienig¢znego danego emitenta.

Limity ustanowione w tiret drugim, trzecim i czwartym mozna pominaé
przy nabywaniu, jezeli niemozliwe jest w tym momencie obliczenie
sumy brutto papieréw dhuznych lub instrumentéw rynku pieni¢znego
lub sumy netto emitowanych papierow wartosciowych.

3. Panstwo Czlonkowskie moze zrezygnowaé ze stosowania prze-
pisoOw ust. 1 i 2 w odniesieniu do:

a) zbywalnych papierow wartosciowych »MS i instrumentow rynku
pienigznego <« emitowanych lub gwarantowanych przez Panstwo
Cztonkowskie lub jego wiladze lokalne;

b) zbywalnych papierow wartosciowych »MS5 i instrumentéw rynku
pieni¢znego <« emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo
trzecie;

c) zbywalnych papierow wartosciowych »MS i instrumentow rynku
pienigznego <« emitowanych przez migdzynarodowe organy
o charakterze publicznym, ktérych czlonkiem jest jedno lub wigcej
Panstw Czlonkowskich;

d) bedacych w posiadaniu UCITS wudziatdbw w Kkapitale spotki
zalozonej w panstwie trzecim, inwestujacej swoje aktywa
glownie w papiery wartoéciowe emitentdow majacych swoje statu-
towe siedziby w tym Panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa
danego Panstwa taki pakiet udziatéw stanowi jedyny sposob, w jaki
dane UCITS moze inwestowaé w papiery wartosciowe
emitowane w tym Panstwie. Wyjatek ten bedzie mie¢ jednak zasto-
sowanie tylko wtedy, jezeli w swojej polityce inwestycyjnej spotka
z panstwa trzecim przestrzega limitow ustanowionych w art. 22,
24 1 25 wust. 1 i ust. 2. W przypadku przekroczenia limitow
okreslonych w art. 22 i 24, stosuje si¢ art. 26 mutatis mutandis;

VM5
" e) bedacych w posiadaniu funduszu inwestycyjnego lub funduszow
inwestycyjnych udzialow w kapitale spotek zaleznych zajmujacych
si¢ zarzadzaniem, doradztwem lub marketingiem w kraju, w ktorym
znajduje sig filia, w odniesieniu do odkupu jednostek na wniosek ich
posiadaczy, wylacznie w jego lub ich imieniu.

Artykut 26

VM5
1. UCITS nie musi przestrzega¢ limitow ustanowionych w niniejszej
sekcji realizujac prawa subskrypcji zwiazane ze zbywalnymi papierami
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warto§ciowymi lub instrumentami rynku pieni¢znego, stanowiacymi
czes$¢ jego aktywow.

Przestrzegajac zasady dywersyfikacji ryzyka, Panstwa Czlonkowskie
moga pozwoli¢ UCITS, ktére dopiero niedawno uzyskaly zezwolenie
na prowadzenie dziatalno$ci, na odstgpstwo od przepisow art. 22, 22a,
23 i 24 przez okres szesciu miesi¢gcy od daty uzyskania zezwolenia.

2. Jezeli limity okreslone w ust. 1 zostana przekroczone z powodow
niezaleznych od danego UCITS lub w wyniku realizacji praw subs-
krybcji, wowczas UCITS musi przyja¢ jako priorytetowy
cel w swoich transakcjach sprzedazy poprawe tej sytuacji, uwzgled-
niajac interesy posiadaczy swoich jednostek.

SEKCJA VI

Obowiazki dotyczace informacji, jakie maja byé udzielane
posiadaczom jednostek uczestnictwa

A. Publikacja prospektu emisyjnego i raportow
okresowych

Artykut 27

1.  Fundusz inwestycyjny i, dla kazdego z zarzadzanych przez siebie
funduszy powierniczych i funduszy wspoélnych, spotka zarzadzajaca,
musza publikowac:

— uproszczony prospekt emisyjny,
— pely prospekt emisyjny,
— sprawozdanie roczne na kazdy rok obrotowy, i

— polroczne sprawozdanie obejmujace sze$¢ pierwszych miesigey roku
obrotowego.

2. Raport roczny i raport polroczny musza  by¢
publikowane w nastgpujacych terminach, liczac od zakonczenia okresu,
ktorego dotycza:

— w czasie czterech miesigcy w przypadku raportu rocznego,

— w czasie dwoch miesigcy w przypadku raportu potrocznego.

Artykut 28

1. Zaréwno uproszczone, jak i petne prospekty musza zawiera¢ infor-
macje niezbg¢dne inwestorom w celu wyrobienia sobie pogladu na temat
proponowanych im inwestycji i, w szczego6lnosci, ryzyka z nimi zwia-
zanego. Pelne prospekty zawieraja, niezaleznie od inwestowanych
instrumentdow, jasne 1 zrozumiale wyjasnienie profilu ryzyka dla
funduszu.

2. Pely prospekt emisyjny zawiera przynajmniej informacje przewi-
dziane w zataczniku I lista A, do niniejszej dyrektywy, o ile informacje
te nie pojawiaja si¢ wczesniej w regulaminie funduszu badz dokumen-
tach zatozycielskich, zalaczonych do pelmego prospektu emisyjnego
zgodnie z art. 29 ust. 1.

3.  Uproszczony prospekt emisyjny zawiera w skroconej formie
kluczowe informacje przewidziane w zataczniku I lista C do niniejszej
dyrektywy. Sposob sformutowania prospektu i jego struktura musza
umozliwia¢ zwyklemu inwestorowi jego latwe zrozumienie. Panstwa
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Cztonkowskie moga zezwoli¢ na dolaczenie uproszczonego prospektu
emisyjnego do pelnego prospektu emisyjnego jako jego czgsci, ktora
moze zosta¢ odtaczona. Uproszczony prospekt emisyjny moze byé
wykorzystywany jako narzedzie marketingowe przeznaczone do stoso-
wania we wszystkich Panstwach Cztonkowskich bez dokonywania
zmian, z wyjatkiem tlumaczenia. Panstwa Czlonkowskie nie moga
w zwiazku z tym wymagaé dotaczania kolejnych dokumentow lub
dodatkowych informacji.

4.  Zaréwno pehlny, jak i1 uproszczony prospekt emisyjny moga by¢
wlaczone do pisemnego dokumentu badz dowolnego trwatego no$nika
posiadajacego rownowazny status prawny, zatwierdzony przez wlasciwe
wladze.

5. Sprawozdanie roczne musi zawiera¢ bilans lub zestawienie
aktywow 1 pasywow, szczegétowe rozliczenie dochodoéw i wydatkow
na rok obrotowy, sprawozdanie dotyczace dziatalnosci w roku obro-
towym i inne informacje przewidziane w zataczniku I lista B do niniej-
szej dyrektywy, jak réwniez wszelkie istotne informacje, ktdre umoz-
liwia inwestorom wyrobienie sobie pogladu w sprawie rozwoju dziatal-
nosci UCITS i jej efektow.

6.  Polroczne sprawozdanie musi zawiera¢, co najmniej informacje
przewidziane w rozdziatach I-IV zatacznika 1 lista B do niniejszej
dyrektywy; w przypadku, gdy UCITS wyplacito lub proponuje wypta-
cenie dywidendy tymczasowej, liczby musza wskazywa¢ wyniki
w danym pétroczu, po potraceniu podatku i wyptacona lub zapropono-
wang dywidendg tymczasowa.

Artykut 29

1.  Regulaminy funduszu lub dokumenty zatozycielskie funduszy
inwestycyjnych stanowia integralna czes$¢ pelnego prospektu emisyjnego
i musza by¢ do niego dotaczone.

2. Dokumenty, okreslone w ust. 1, nie musza jednakze by¢ zalaczone
do pelnego prospektu emisyjnego, przy zatozeniu, ze wilasciciel jedno-
stek uczestnictwa zostanie poinformowany, ze na jego zadanie doku-
menty te zostang mu przestane i bgdzie powiadomiony o miejscu,
w ktorym, w kazdym Panstwie Cztonkowskim, w ktéorym jednostki
uczestnictwa sa wprowadzane do obrotu, begdzie mial do nich wglad.

Artykut 30

Zasadnicze elementy uproszczonych i pelnych prospektow emisyjnych
musza by¢ aktualizowane.

Artykut 31

Informacje ksiggowe podawane w raporcie rocznym musza by¢ spraw-
dzone przez jedna lub wigcej 0sdb uprawnionych na mocy prawa do
sprawdzania ksiag rachunkowych na podstawie dyrektywy Rady
84/253/EWG z dnia 10 kwietnia 1984 r. wydanej na podstawie
art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu w sprawie zatwierdzania osob odpowie-
dzialnych za dokonywanie ustawowych kontroli dokumentéw rachunko-
wych. (') Raport biegtych rewidentow, wilacznie ze wszystkimi
uwagami, bedzie przedrukowany w calosci w raporcie rocznym.

Artykut 32

UCITS musza przesyta¢ wlasciwym wladzom swoje uproszczone
i pelne prospekty emisyjne i dane na temat poprawek do nich wprowa-
dzonych, jak rowniez roczne i pdtroczne sprawozdania.

() Dz.U. L 126 z 12.5.1984, str. 20.
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Artykut 33

1. Uproszczony prospekt emisyjny musi by¢ oferowany subskry-
bentom bezptatnie przed zawarciem umowy.

Ponadto, pelny prospekt emisyjny i ostatnie opublikowane roczne
i potroczne sprawozdania sa dostarczane subskrybentom bezptatnie na
zadanie.

2. Roczne i pétroczne sprawozdania sa dostarczane subskrybentom
bezptatnie na zadanie.

3. Roczne i polroczne sprawozdania musza by¢ podawane do wiado-
mosci publicznej w miejscach, lub w inny zatwierdzony przez wlasciwe
wladze sposob, ktore zostaly okreslone w petnym i uproszczonym pros-
pekcie emisyjnym.

B. Publikacja innych informacji

Artykut 34

Kazde UCITS musi w odpowiedni sposéb podawaé do wiadomosci
publicznej informacje na temat emisji, sprzedazy, ceny odkupu lub
umorzenia jednostek za kazdym razem, gdy je emituje, sprzedaje, odku-
puje lub umarza, lecz nie rzadziej niz dwa razy w miesiacu. Wihasciwe
wladze moga jednakze wyrazi¢ zgode na publikowanie tych informacji
przez UCITS tylko raz w miesiacu, pod warunkiem, ze takie odstgpstwo
pozostaje bez uszczerbku dla intereséw posiadaczy jednostek.

Artykut 35

Kazda reklama zawierajaca zaproszenie do nabycia jednostek uczest-
nictwa UCITS musi informowac o istnieniu prospektow i podawaé
miejsca, gdzie obywatele moga prospekty te otrzymaé badz wskazywac,
w jaki sposob obywatele moga uzyska¢ do nich dostep.

SEKCJA VII

Ogdlne obowiazki UCITS

Artykut 36
1. Zarbéwno
— fundusz inwestycyjny, jak i

— spotka zarzadzajaca badz depozytariusz dziatajacy w imieniu
funduszu powierniczego,

nie moga zaciaga¢ pozyczek.

UCITS moze jednak pozyskiwacé obca walutg poprzez zaciaganie pozy-
czek typu back-to-back.

2. W drodze odstepstwa od przepisow ust. 1, Panstwo Cztonkowskie
moze zezwoli¢c UCITS na zaciagnigcie pozyczki:

a) w wysokosci do 10 %:
— swoich aktywow, w przypadku funduszu inwestycyjnego, lub
— wartosci funduszu, w przypadku funduszu powierniczego,

pod warunkiem, ze zaciagnigcie pozyczki ma charakter tymczasowy;
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b) do wysokosci 10 % swoich aktywow, w przypadku funduszu inwes-
tycyjnego, pod warunkiem, ze zaciagnigcie pozyczki ma na celu
umozliwienie nabycia majatku nieruchomego majacego istotne
znaczenie dla bezposredniego prowadzenia jej
przedsigbiorstwa; w takim przypadku pozyczka ta oraz pozyczka
okreslona w lit. a) nie moze w zadnym razie przekroczy¢ 15 %
wartosci aktywow pozyczkobiorcy.

Artykut 37

1.  UCITS moze odkupi¢ lub umorzy¢ swoje jednostki na zadanie
kazdego z posiadaczy jednostek uczestnictwa.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1:

a) UCITS moze, w przypadkach przewidzianych przepisami
prawa i zgodnie z procedurami przewidzianymi w przepisach
prawa albo ~w  regulaminie  funduszu  powierniczego
lub w dokumentach zatozycielskich funduszu inwestycyjnego,
czasowo zawiesi¢ odkup lub umorzenie swoich jednostek. Zawie-
szenie moze by¢é przewidziane tylko w  wyjatkowych
przypadkach, w  ktorych  wymagaja  tego  okolicznosci,
a zawieszenie jest uzasadnione z uwagi na interesy posiadaczy
jednostek;

b) Panstwa Czlonkowskie moga pozwoli¢ wlasciwym wiadzom zazadaé
zawieszenia odkupu lub umorzenia jednostek w interesie posiadaczy
jednostek lub w interesie publicznym.

3. W przypadkach wymienionych w ust. 2 lit. a), UCITS musi
niezwlocznie powiadomi¢ o swojej decyzji wlasciwe wladze oraz
wladze Panstwa Czlonkowskiego, w ktorym prowadzi obrot swoimi
jednostkami.

Artykut 38

Zasady wyceny aktywow oraz zasady obliczania ceny sprzedazy lub
kursu emisji oraz ceny odkupu lub umorzenia jednostek UCITS
musza by¢ zawarte w przepisach prawa albo w regulaminie funduszu
powierniczego lub w dokumentach zatozycielskich funduszu inwesty-

cyjnego.

Artykut 39

Podziat lub ponowna inwestycja dochodu funduszu powierniczego lub
funduszu inwestycyjnego dokonywane beda zgodnie z zasadami
zawartymi w przepisach prawa albo w regulaminie funduszu powierni-
czego lub w dokumentach zalozycielskich funduszu inwestycyjnego.

Artykut 40
Jednostka UCITS moze nie by¢ wyemitowana dopoki rownowarto$é jej
ceny emisyjnej netto nie zostanie pokryta w zwyczajowo przyjetym
terminie. Przepis ten nie wyklucza mozliwosci rozprowadzania jedno-
stek bezptatnych.

Artykut 41
1.  Bez uszczerbku dla stosowania art. 19 i 21, zardwno:
— fundusz inwestycyjny, jak i

— spotka zarzadzajaca badz depozytariusz dzialajacy w imieniu
funduszu powierniczego,
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nie moze udziela¢ pozyczek ani dziata¢ jako poreczyciel w imieniu
osoby trzecie;j.

2. Przepisy ust. 1 nie stanowia przeszkody dla nabywania przez te
przedsigbiorstwa zbywalnych papierow wartosciowych, instrumentow
rynku pienigznego lub innych instrumentéw finansowych okreslonych
w art. 19 ust. 1 lit. e), g) i h), ktore nie sa catkowicie optacone.

Artykut 42

Zar6wno:
— fundusz inwestycyjny, jak i

— spolka zarzadzajaca badz depozytariusz dzialajacy w imieniu
funduszu powierniczego

nie moze prowadzi¢ sprzedazy nie pokrytych zbywalnych papieréw
wartosciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego lub innych instru-
mentéw finansowych okreslonych w art. 19 ust. 1 lit. e), g) i h).

Artykul 43

Przepisy prawa lub regulamin funduszu powierniczego musza okresla¢
wynagrodzenie i wydatki, jakie spotka zarzadzajaca ma prawo ustalaé
dla funduszu powierniczego, jak roéwniez metodg obliczania takiego
wynagrodzenia.

Przepisy prawa lub dokumenty zatozycielskie funduszu inwestycyjnego
musza okres§la¢ charakter kosztow, jakie fundusz ma ponosié.

SEKCIJA VIII

Przepisy szczegélne dotyczace UCITS prowadzacych obrot swoimi
jednostkami w Panstwach Czlonkowskich, w ktérych nie maja
swojej siedziby

Artykut 44

1.  UCITS, ktore prowadzi obrét swoimi jednostkami w innym
Panstwie Czlonkowskim musi przestrzega¢ przepisow ustawowych,
wykonawczych i1 administracyjnych obowiazujacych w tym Panstwie,
ktore nie wchodza w zakres objety niniejsza dyrektywa.

2. Kazde UCITS moze reklamowaé¢ swoje jednostki w Panstwie
Cztonkowskim, w ktérym znajduja si¢ one w obrocie, przestrzegajac
obowiazujacych w tym Panstwie przepisow dotyczacych reklamy.

3. Przepisy okreslone w ust. 1 1 2 musza by¢ stosowane bez dyskry-
minacji.

Artykut 45

W przypadku okre§lonym w art. 44 UCITS musza, migdzy innymi,
zgodnie przepisami ustawowymi, wykonawczymi i administracyjnymi
obowiazujacymi w Panstwie, w ktorym ich jednostki znajduja
si¢ w obrocie, podejmowa¢ $rodki niezbedne do stworzenia w tym
Panstwie utatwien dla dokonywania ptatnosci przez posiadaczy jedno-
stek, odkupu lub umorzenia jednostek oraz udostepniania informacji, do
dostarczania ktoérych UCITS sa zobowiazane.



1985L0611 — PL — 20.03.2008 — 007.001 — 35

Artykut 46

Jezeli UCITS zaproponuje wprowadzenie do obrotu swoich jednostek
uczestnictwa w Pafistwie Czlonkowskim innym niz panstwo, w ktoérym
UCITS prowadzi dziatalno$¢, musi najpierw skierowa¢ do wiasciwych
wiladz tego innego Panstwa Czlonkowskiego stosowne powiadomienie,
przesyltajac jednoczes$nie tym wiadzom:

— wydane przez wiasciwe wladze oswiadczenie, ze spelnia warunki
natozone na mocy niniejszej dyrektywy,

— regulamin funduszu lub dokumenty zatozycielskie,
— pely 1 uproszczony prospekt emisyjny,

— gdzie sytuacja tego wymaga, ostatnie sprawozdanie roczne
i ewentualne pozniejsze sprawozdanie poélroczne, oraz

— szczegbly dotyczace ustalen poczynionych w sprawie obrotu
jednostkami uczestnictwa w tym innym Panstwie Cztonkowskim.

Fundusz inwestycyjny lub spotka zarzadzajaca moga rozpocza¢ wpro-
wadzanie swoich jednostek uczestnictwa do obrotu w innym Panstwie
Cztonkowskim dwa miesiace po przekazaniu tego rodzaju powiado-
mienia, chyba ze wladze zainteresowanego Panstwa Czlonkowskiego,
w uzasadnionej decyzji podjgtej przed uplywem terminu dwodch
miesigcy, postanowia, ze przygotowania poczynione w celu wprowa-
dzenia do obrotu jednostek uczestnictwa nie sa zgodne z przepisami,
okre§lonymi w art. 44 ust. 1 1 art. 45.

Artykut 47

Jezeli UCITS wprowadza swoje jednostki uczestnictwa do obrotu
w Panstwie Cztonkowskim innym niz panstwo, w ktorym UCITS to
prowadzi dzialalno$¢, musi, zgodnie z procedurami przewidzianymi
w Panstwie Czlonkowskim pochodzenia, rozprowadza¢ w tym innym
Panstwie Czlonkowskim pelne i uproszczone prospekty emisyjne,
roczne i potroczne sprawozdania i pozostate informacje przewidziane
w art. 29 i 30.

Dokumenty te musza by¢ dostarczone w jezyku lub w jednym
z jezykow urzedowych przyjmujacego Pafistwa Czlonkowskiego lub
w jezyku zatwierdzonym przez wlasciwe wladze przyjmujacego
Panstwa Cztonkowskiego.

Artykut 48

Do celow prowadzonej przez siebie dziatalnosci UCITS moze uzywad
tej samej nazwy zrodlowej (jak np. fundusz inwestycyjny lub fundusz
powierniczy) we  Wspdlnocie, jakiej wuzywa w  Panstwie
Cztonkowskim, w ktorym miesci si¢ jego siedziba. W przypadku jakie-
gokolwiek niebezpieczenstwa mylnego rozumienia nazw, goszczace
Panstwo Czlonkowskie moze zazadaé, aby do nazwy doda¢ pewne
elementy wyjasniajace.

SEKCIJA IX

Przepisy dotyczace wladz odpowiedzialnych za wydawanie
zezwolen i nadzér

Artykut 49

1.  Panstwa Czlonkowskie wyznacza wiladze, ktore beda wykonywaé
funkcje przewidziane w niniejszej dyrektywie oraz beda informowac
o tym Komisjg, okreslajac, jak ustalony zostat jakikolwiek podziat
obowiazkow.
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2. Wiadze, o ktérych mowa w ust. 1 musza by¢ organami publicz-
nymi lub instytucjami wyznaczonymi przez organy publiczne.

3. Wiadze Panstwa, w ktorym UCITS posiada swoja siedzibg, beda
wlasciwe do nadzorowania tego UCITS. Natomiast wladze
Panstwa, w ktorym dane UCITS prowadzi obrét swoimi jednostkami
zgodnie z art. 44, beda wlasciwe do nadzorowania zgodnosci
z przepisami sekcji VIIL

4.  Powyzszym wladzom musza by¢ przyznane wszystkie kompe-
tencje konieczne do wykonywania ich zadan.

Artykut 50

1.  Wiladze Panstw Cztonkowskich, okreslone w art. 49 beda Scisle ze
soba wspotpracowaé w celu wykonania swoich zadan i w tym tylko
celu musza przekazywac sobie wzajemnie wszystkie wymagane infor-
macje.

2. Panstwa Czlonkowskie zapewniaja, ze wszystkie osoby, ktore
pracuja lub pracowaly we wlasciwych wladzach oraz biegli
rewidenci i eksperci powotani przez wlasciwe wladze, sa zobowiazani
do zachowania tajemnicy zawodowej. Tajemnica ta zapewnia, ze zadne
poufne informacje, jakie moga oni otrzyma¢ w trakcie wykonywania
swoich obowiazkéw nie moga by¢ ujawnione jakimkolwiek osobom lub
wladzom w innej formie niz skroconej lub zbiorczej tak, aby nie mozna
bylo indywidualnie zidentyfikowa¢ przedsigbiorstw  zbiorowego
inwestowania ~w  zbywalne  papiery  warto$ciowe, spotek
zarzadzajacych i deponentow (zwanych dalej przedsigbiorstwami
wnoszacymi wktad do ich dziatalno$ci), z wyjatkiem przypadkow prze-
widzianych przepisami prawa karnego.

Jednakze, w przypadku upadtosci lub przymusowej likwidacji przedsig-
biorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto§ciowe
lub przedsigbiorstwa wnoszacego wktad do jego dziatalnosci, informacje
poufne nie dotyczace stron trzecich zaangazowanych w proby ratowania
moga zosta¢ ujawnione w postgpowaniu cywilnym lub handlowym.

3. Ustgp 2 nie stanowi przeszkody dla wiasciwych wiadz réznych
Panstw Czlonkowskich w wymianie informacji zgodnie z niniejsza
dyrektywa albo innymi dyrektywami majacymi zastosowanie do przed-
sigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto§ciowe
lub do przedsigbiorstw wnoszacych wktad do ich dziatalnosci. Infor-
macje te podlegaja warunkom tajemnicy zawodowej
okre§lonym w ust. 2.

4. Panstwa Czlonkowskie moga zawiera¢ umowy o wspolpracy
zapewniajace wymiang informacji z wlasciwymi wladzami panstw trze-
cich lub z wiadzami i organami panstw trzecich, w rozumieniu ust. 6
i 7, tylko wtedy, gdy ujawnione informacje objgte sa gwarancjami
tajemnicy zawodowej, co najmniej odpowiadajacymi gwarancjom okre-
$lonym w niniejszym artykule. Celem takiej wymiany informacji musi
by¢ wykonywanie zadan nadzorczych przez wspomniane wiladze czy
organy.

W przypadku, gdy informacje pochodza z innego Panstwa Cztonkow-
skiego, nie moga by¢ ujawnione bez wyraznej zgody wiasciwych wiadz,
ktore ja ujawnity, a gdzie stosowne, jedynie do celow, na ktore wiadze
wyrazity swoja zgode.

5. Wriasciwe wiladze otrzymujace informacje poufne na mocy ust. 2
lub 3 moga wykorzysta¢ je wytacznie w trakcie wykonywania swoich
obowiazkow:

— w celu sprawdzenia, ze przestrzegane sa zasady regulujace podej-
mowania  dzialalnoSci  przez  przedsigbiorstwa  zbiorowego



1985L0611 — PL — 20.03.2008 — 007.001 — 37

inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe lub przedsigbiorstwa
wnoszace wklad do ich dzialalno$ci oraz umozliwienia monitoro-

wania prowadzenia tej dziatalnosci, procedur
administracyjnych i rachunkowych oraz mechanizméw kontroli
wewngtrznej,

— w celu nalozenia sankcji,

— w odwotaniach w postgpowaniu administracyjnym od decyzji wlas-
ciwych wiadz, lub

— w postgpowaniach sadowych wszczetych na mocy art. 51 ust. 2.
6. Ustgp 2 i 5 nie stanowia przeszkody dla wymiany informacji:

a) w ramach Panstwa Czlonkowskiego, w ktorym sa dwie lub wigcej
wlasciwych wiadz; lub

b) w ramach Panstwa Czlonkowskiego lub migdzy Panstwami Czlon-
kowskimi, migdzy wiasciwymi wladzami; oraz

— wiadzami publicznie odpowiedzialnymi za nadzorowanie insty-
tucji kredytowych, przedsigbiorstw inwestycyjnych, zaktadow
ubezpieczen oraz innych organizacji finansowych i wtadzami
odpowiedzialnymi za nadzorowanie rynkéw finansowych,

— organami zaangazowanymi w likwidacj¢ lub upadios¢ i inne
podobne procedury dotyczace przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe oraz przedsig-
biorstw wnoszacych wktad do ich dziatalnosci,

— osobami odpowiedzialnymi za wykonywanie ustawowych badan
sprawozdan finansowych zakladéw ubezpieczen, instytucji
kredytowych, przedsigbiorstw inwestycyjnych i innych instytucji
finansowych,

w trakcie wykonywania swoich funkcji nadzorczych, lub ujawniania
organom administrujacym systemami kompensacyjnymi informacji
koniecznych do wykonywania ich funkcji. Informacje te podlegaja
warunkom tajemnicy zawodowej okreslonym w ust. 2.

7.  Bez wzgledu na ust. 2-5, Panstwa Czlonkowskie moga zezwoli¢
na wymiang informacji migdzy wiasciwymi wladzami i:

— wiladzami  odpowiedzialnymi  za  nadzorowanie = organow
zaangazowanych w likwidacje 1 upadlo$¢ przedsigbiorstw finanso-
wych oraz inne podobne procedury, lub

— wiladzami odpowiedzialnymi za nadzorowanie osdb zobowiazanych
do wykonywania ustawowych badan sprawozdan finansowych
zakladow ubezpieczen, instytucji kredytowych, przedsigbiorstw
inwestycyjnych i innych instytucji finansowych.

Panstwa  Czlonkowskie, ktore  korzystaja z = mozliwosci
przewidzianej w akapicie pierwszym wymagaja spelnienia co najmniej
nastepujacych warunkow:

— informacja ta ma na celu wykonywania zadan nadzoru
wskazanych w akapicie pierwszym,

— informacja otrzymana w tym konteksécie podlega warunkom tajem-
nicy zawodowej okreslonym w ust. 2,

— w przypadku gdy informacja pochodzi z innego Panstwa Czlonkow-
skiego nie moze by¢ ujawniona bez wyraznej zgody wilasciwych
wladz, ktore ja ujawnily, a gdzie stosowne, jedynie dla celow, na
ktore te wladze wyrazity zgodg.

Panstwa Cztonkowskie przekazuja Komisji oraz pozostatym Panstwom
Cztonkowskim nazwy wladz, ktore moga otrzymywac informacje na
mocy niniejszego ustgpu.

8. Bez wzgledu na ust. 2-5, Panstwa Czlonkowskie moga, w celu
wzmocnienia stabilnosci, w tym rzetelnosci, systemu finansowego,



1985L0611 — PL — 20.03.2008 — 007.001 — 38

zezwolié na wymiang informacji migdzy wlasciwymi
wladzami i wladzami lub organami z mocy prawa odpowiedzialnymi
za wykrywanie i badanie naruszen prawa spotek.

Panstwa Cztonkowskie, ktore korzystaja  z mozliwos$ci
przewidzianej w akapicie pierwszym wymagaja spetnienia co najmniej
nastgpujacych warunkow:

— informacja ta ma na celu wykonywanie zadan
wskazanych w akapicie pierwszym,

— informacja otrzymana w tym kontekscie podlega warunkom tajem-
nicy zawodowej okreSlonym w ust. 2,

— w przypadku gdy informacja pochodzi z innego Panstwa Cztonkow-
skiego nie moze by¢ ujawniona bez wyraznej zgody wlasciwych
wiladz, ktore ja ujawnily, a gdzie stosowne, jedynie dla celéw, na
ktore te wladze wyrazity zgodg.

W przypadku, gdy w Panstwie Czlonkowskim wladze lub organy
wskazane w akapicie pierwszym, wykonuja swoje zadania dotyczace
wykrywania lub badania z pomoca, uwzgledniajac ich szczegdlne
kompetencje, o0s6b  wyznaczonych do tego celu i nie
zatrudnionych w sektorze publicznym, mozliwo§¢ wymiany informacji
okreslona w akapicie pierwszym moze zostaé rozszerzona na takie
osoby na warunkach okreslonych w akapicie drugim.

W celu wykonania akapitu drugiego tiret ostatnie wiadze lub organy
wskazane w akapicie pierwszym przedstawiaja wlasciwym wiladzom,
ktore ujawnily informacje, nazwiska i dokladny zakres obowigzkow
0soOb, ktorym maja one zosta¢ przestane.

Panstwa Cztonkowskie przekazuja Komisji oraz pozostatym Panstwom
Cztonkowskim nazwy wladz lub organdéw, ktdre moga otrzymywaé
informacje na mocy niniejszego ustepu.

Do dnia 31 grudnia 2000 r. Komisja opracowuje sprawozdanie doty-
czace stosowania przepisOw niniejszego ustepu.

9. Niniejszy artykut nie stanowi przeszkody dla wlasciwych
wladz w przekazywaniu bankom centralnym i innym organom
0 podobnej funkcji w ramach ich wiasciwosci jako wladze monetarne,
informacji zwiazanych z wykonywaniem ich zadan, ani tez nie stanowi
przeszkody dla takich wtadz lub organow w przekazywaniu wiasciwym
wladzom takich informacji, jakich moga one potrzebowa¢ do celow
okres$lonych w ust. 5. Informacje otrzymane w tym kontekscie podlegaja
warunkom tajemnicy zawodowej okre$lonym w niniejszym artykule.

10.  Niniejszy artykul nie stanowi przeszkody dla wilasciwych
wladz w przekazywaniu informacji okreslonych w ust. 2-5 izbie rozra-
chunkowej lub innemu podobnemu organowi uznanemu na mocy prawa
krajowego dla $wiadczenia ustug rozrachunkowych lub rozliczeniowych
dla jednego z rynkow Panstw Czlonkowskich jezeli uznaja one, ze
konieczne jest przekazanie tych informacji w celu zapewnienia spraw-
nego funkcjonowania tych organdw w zwiazku z niewywiazywaniem
si¢ lub potencjalnym niewywigzywaniem si¢ z obowiazkow przez
uczestnikow rynku. Informacje otrzymane w tym kontek$cie podlegaja
warunkom tajemnicy zawodowej okreSlonym w ust. 2. Jednakze
Panstwa Cztonkowskie zapewniaja, ze takie informacje otrzymane
zgodnie z ust. 3 nie sa ujawniane w  okoliczno$ciach
okreslonych w niniejszym ustgpie bez wyraznej zgody wlasciwych
wladz, ktére je ujawnily.

11.  Ponadto, bez wzgledu na przepisy okreslone w ust. 2-5, Panstwa
Cztonkowskie moga, na mocy przepisOw prawa, zezwoli¢ na ujawnienie
niektorych informacji innym dzialom centralnej administracji rzadowej
odpowiedzialnym za ustawodawstwo dotyczace nadzorowania przedsig-
biorstw  zbiorowego inwestowania ~w  zbywalne  papiery
warto§ciowe 1 przedsigbiorstw wnoszacych wkiad do ich dziatalnosci,
instytucji  kredytowych, instytucji finansowych, przedsigbiorstw



1985L0611 — PL — 20.03.2008 — 007.001 — 39

inwestycyjnych i zakladéow ubezpieczen oraz inspektorom upowaz-
nionym przez te dzialy.

Ujawnienie tych informacji moze jednakze by¢ dokonane
jedynie w przypadku gdy jest to niezbe¢dne ze wzgledow kontroli ostro-
Znosciowe;j.

Jednakze, Panstwa Czlonkowskie zapewniaja, ze informacje otrzymane
na mocy ust. 3 1 6 mozna ujawni¢c w okolicznosciach,
okreslonych w tym ustgpie wylacznie za wyrazna zgoda wilasciwych
wladz, ktére ujawnity te informacje.

Artykut 50a
1.  Panstwa Cztonkowskie zapewniaja co najmniej, zZe:

a) kazda osoba upowazniona w rozumieniu dyrektywy 84/253/EWG (1),
wykonujaca w przedsigbiorstwie finansowym zadanie
okre$lone w art. 51 dyrektywy 78/660/EWG (?), art. 37 dyrektywy
83/349/EWG lub art. 31 dyrektywy 85/611/EWG albo jakiekolwiek
inne zadanie ustawowe, zobowiazana jest do bezzwlocznego powia-
damiania wlasciwych wtadz o jakichkolwiek stanach faktycznych lub
decyzjach dotyczacych tego przedsigbiorstwa, o ktorych dowiaduje
si¢ w trakcie wykonywania swoich zadan, ktore moga:

— stanowi¢ istotne naruszenie przepisOw ustawowych, wykona-
wczych lub administracyjnych, ktore okreslaja warunki, jakim
podlega zezwolenie lub ktére dotycza prowadzenia dziatalnosci
przez przedsigbiorstwa finansowe, lub

— maja negatywny wplyw na ciaglo$¢ funkcjonowania przedsie-
biorstwa finansowego,

— prowadza do odmowy zatwierdzenia sprawozdan finansowych
lub wydania opinii z zastrzezeniami;

b) osoba ta jest rowniez zobowigzana do powiadomienia
o jakichkolwiek stanach faktycznych lub decyzjach, o ktorych
dowiaduje si¢ w trakcie wykonywania swoich zadan zgodnie z lit.
a) w przedsigbiorstwie posiadajacym bliskie powiazania wynikajace
ze stosunku kontroli z przedsigbiorstwem finansowym, w ktorym
osoba ta wykonuje wyzej wspomniane zadania.

2. Ujawnienie w dobrej wierze wilasciwym wiadzom przez osoby
upowaznione w rozumieniu dyrektywy 84/253/EWG jakichkolwiek
stanow faktycznych lub decyzji okreslonych w ust. 1 nie stanowi naru-
szenia jakichkolwiek ograniczen dotyczacych ujawniania informacji
okreslonych w umowie lub w jakimkolwiek przepisie ustawodawczym,
wykonawczym lub administracyjnym, ani nie powoduje jakiejkolwiek
odpowiedzialnos$ci tych osob.

Artykul 51

1. Wiladze okreslone w art. 49 musza uzasadnia¢ kazda decyzje
o odmowie udzielenia zezwolenia oraz kazda negatywna decyzje
podjeta w ramach wykonywania og6lnych srodkow
podejmowanych w zwiazku ze stosowaniem przepiséw niniejszej dyrek-
tywy oraz podania ich wnioskodawcom.

2. Panstwa  Czlonkowskie zapewnia, aby od  decyzji
podjetych w sprawie UCITS zgodnie z przepisami ustawowymi,
wykonawczymi i administracyjnymi przyjetymi zgodnie z niniejsza
dyrektywa, przystugiwato prawo odwotywania si¢ od decyzji na drodze
sadowej; zasada ta bgdzie mie¢ rodwniez zastosowanie w przypadku

() Dz.U. L 126 z 12.5.1984, str. 20.
(®» Dz.U. L 222 7z 14.8.1978, str.11. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa
90/605/EWG (Dz.U. L 317 z 16.11.1990, str. 60).
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niepodjgcia zadnej decyzji w terminie sze$ciu miesigcy od daty zlozenia
przez UCITS wniosku o wydanie zezwolenia, zawierajacego wszystkie
informacje wymagane zgodnie z obowiazujacymi przepisami.

Artykut 52

1.  Tylko wladze Panstwa Czlonkowskiego, w ktorym dane UCITS
ma swoja siedzib¢ beda mie¢ prawo do podejmowania dziatan przeciw
temu UCITS, jezeli naruszy przepisy ustawowe, wykonawcze lub admi-
nistracyjne, lub tez przepisy ustanowione w regulaminie funduszu
powierniczego lub w dokumentach zatozycielskich funduszu inwesty-
cyjnego.

2. Niemniej jednak, wladze Panstwa Czlonkowskiego, w ktorym
jednostki danego UCITS znajduja si¢ w obrocie, moga podja¢ dziatania
przeciw temu UCITS, jesli naruszy ono przepisy okreslone w sekcji
VIIL

3. O kazdej decyzji o cofnigciu zezwolenia lub o jakichkolwiek
innych powaznych $rodkach podjetych wobec UCITS, lub
o zawieszeniu odkupu badZz umorzenia, wladze Panstwa
Cztonkowskiego, w ktérym dane UCITS na swoja siedzib¢ musza
niezwlocznie poinformowac wiladze tego Panstwa
Cztonkowskiego, w ktorym jednostki uczestnictwa takiego UCITS znaj-
duja si¢ w obrocie.

Artykut 52a

1. W przypadku, gdy, w zwiazku ze $wiadczeniem ustug lub utwo-
rzeniem oddziatu, spotka zarzadzajaca dziata w jednym lub kilku przy-
jmujacych Panstwach Czlonkowskich, wtasciwe wladze wszystkich
zainteresowanych Panstw Czlonkowskich $cisle ze soba wspotpracuja.

Wrtadze te przekazuja sobie na zadanie wszelkie informacje dotyczace
zarzadzania 1 wlasnosci tego rodzaju spotek zarzadzajacych, ktore
moglyby ufatwi¢ nadzor nad nimi i wszelkie informacje, ktore mogltyby
utatwi¢ monitorowanie tych spotek. W szczegdlnosci, wladze Panstwa
Cztonkowskiego pochodzenia wspodtpracuja w celu zapewnienia, aby
wladze przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego gromadzily dane,
okreslone w art. 6¢ ust. 2.

2. W zakresie niezbgdnym dla wykonywania uprawnien nadzorczych,
wlasciwe wiadze Panstwa Cztonkowskiego pochodzenia sa powiada-
miane przez wlasciwe wiladze przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego
o wszelkich $rodkach podjgtych przez przyjmujace Panstwo Czlonkow-
skie na podstawie art. 6¢ ust. 6, ktore wiaza si¢ z nalozeniem na spotke
zarzadzajaca kar badz wprowadzeniem wobec spotki zarzadzajacej ogra-
niczen jej dziatalnosci.

Artykut 52b

1. Kazde przyjmujace Panstwo Czlonkowskie zapewnia, ze
w przypadku, gdy spotka zarzadzajaca posiadajaca zezwolenie na dzia-
alno$¢ wydane w innym Panstwie Czlonkowskim prowadzi dziatalno$¢
na terytorium tego panstwa poprzez oddziat, wlasciwe wladze Panstwa
Czlonkowskiego bedacego dla spotki panstwem pochodzenia mogly, po
powiadomieniu wiasciwych wiadz przyjmujacego Panstwa Czlonkow-
skiego, samodzielnie lub za posrednictwem o0s6b poinstruowanych
przez nie w tym celu, przeprowadzi¢ na miejscu weryfikacje informacji,
okreslona w art. 52a.

2. Wilasciwe wladze Panstwa Czlonkowskiego pochodzenia spotki
zarzadzajacej] moga rowniez wystgpowa¢ do wilasciwych wladz przy-
jmujacego Panstwa Cztonkowskiego o zlecenie przeprowadzenia takiej
weryfikacji. Wiadze, do ktorych wplywaja takie wystapienia musza,
w ramach swoich kompetencji, przeprowadza¢ na ich podstawie wery-
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fikacj¢ samodzielnie, badz zezwoli¢ na jej przeprowadzenie wladzom,
ktore wystapity do nich o przeprowadzenie weryfikacji lub zezwoli¢ na
to bieglym rewidentom lub ekspertom.

3. Niniejszy artykut nie narusza prawa wlasciwych wiadz przyjmuja-
cego Panstwa Cztonkowskiego, w zwiazku z wypelnianiem przez nie
obowiazkow wynikajacych z niniejszej dyrektywy, do przeprowadzania
na miejscu weryfikacji oddzialdow utworzonych na terytorium tego
panstwa.

SEKCJA X

Europejski Komitet Papierow Warto$ciowych

Artykut 53a

Komisja przyjmuje zmiany techniczne do niniejszej dyrektywy
w nastepujacych obszarach:

a) wyjasnianie definicji w celu zapewnienia jednolitego stosowania
niniejszej dyrektywy w catej Wspdlnocie;

b) dostosowywanie terminologii i formutowanie definicji stosownie do
kolejnych aktéw dotyczacych UCITS i spraw pokrewnych.

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne niniej-
szej dyrektywy, przyjmowane sa zgodnie z procedura regulacyjna pota-
czong z kontrola, o ktoérej mowa w art. 53b ust. 2.

Artykut 53b

1.  Komisja jest wspierana przez Europejski Komitet Papieréw
Wartosciowych ustanowiony decyzja Komisji 2001/528/WE (1).

2. W przypadku odestania do niniejszego ustgpu stosuje si¢ art. Sa
ust.1-4 oraz art. 7 decyzji 1999/468/WE, z uwzglednieniem przepiséw
jej art. 8.

SEKCJA XI

Przepisy przejsciowe, odstepstwa i przepisy koncowe

Artykut 54

Wytacznie do celow dunskich UCITS, pantebreve emitowane w Danii
traktowane beda jako rownowazne zbywalnym papierom wartoSciowym
okre§lonym w art. 19 ust. 1 lit. b).

Artykut 55

Na zasadzie odstgpstwa od przepisow art. 7 ust. 1 i art. 14 ust. 1,
wlasciwe wiladze moga zezwoli¢ tym UCITS, ktore w dniu przyjecia
niniejszej dyrektywy miaty dwoch lub wigcej depozytariuszy zgodnie ze
swoim prawem krajowym, na zachowanie tej liczby depozytariuszy,
jezeli whadze te maja gwarancje, ze funkcje, jakie maja by¢ wykony-

() Dz.U. L 191 z 13.7.2001, s. 45. Decyzja zmieniona decyzja 2004/8/WE (Dz.
U. L 3z 7.1.2004, s. 33).
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wane zgodnie z art. 7 ust. 3 1 art. 14 ust. 3 beda rzeczywiscie wyko-
nywane.

Artykut 56

1.  Na zasadzie odstgpstwa od przepisow art. 6, Panstwa Cztonkow-
skie moga zezwoli¢ spotkom zarzadzajacym na wydawanie $wiadectw
na okaziciela, reprezentujacych papiery wartosciowe innych spotek.

2. Panstwa Czlonkowskie moga zezwoli¢ tym spotkom zarzadza-
jacym, ktore w dniu przyjgcia niniejszej dyrektywy prowadza réwniez
inne rodzaje dziatalnos$ci niz okreslone w art. 6, na kontynuowanie
owych innych rodzajéw dziatalnosci przez okres pigeiu lat od tej daty.

Artykul 57

1.  Panstwa Czlonkowskie wprowadza w zycie przepisy niezbgdne do
wykonania niniejszej dyrektywy nie pdzniej niz dnia 1 pazdziernika
1989 r. i1 niezwlocznie powiadomia o tym Komisjg.

2. Panstwa Czlonkowskie moga przyzna¢ UCITS istniejacym w dniu
wykonania niniejszej dyrektyw okres czasu nie dtuzszy niz 12 miesigcy
na dostosowanie si¢ do nowego prawa krajowego.

3.  Republika Grecka i Republika Portugalska otrzymaja zezwolenie
na odroczenie terminu wykonania niniejszej dyrektywy najpdzniej do
dnia 1 kwietnia 1992 r.

Raz w roku przed uplywem tego terminu Komisja begdzie sktadaé
Radzie sprawozdanie z postgpu wykonania dyrektywy, informujac
o wszelkich ewentualnych trudno$ciach, jakie Republika Grecka lub
Republika Portugalska moze napotka¢ wykonujac niniejsza dyrektywe
przed uptywem terminu okreslonego w ust. 1.

Komisja zaproponuje w razie potrzeby, aby Rada przedluzyta wspom-
niany okres odroczenia o okres nieprzekraczajacy cztery lata.

Artykut 58
Panstwa Czlonkowskie przekaza Komisji podstawowe przepisy usta-
wowe, wykonawcze i administracyjne przyjgte na podstawie niniejszej
dyrektywy

Artykut 59

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Panstw Czlonkowskich.
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ZALACZNIK M4 | <4

TABELA A

1.

Informacje dotyczace funduszu

1.

Informacje dotyczace spolki

1. Informacje dotyczace

powierniczego zarzadzajacej funduszu inwestycyjnego
1.1. Nazwa 1.1. Nazwa lub firma, forma | 1.1. Nazwa lub tytul, forma
prawna, siedziba prawna, siedziba
statutowa 1 siedziba statutowa i siedziba
zarzadu, jezeli miesci zarzadu, jezeli mieSci sig
si¢ gdzie indziej niz gdzie indziej niz siedziba
siedziba statutowa. statutowa.

1.2. Data zalozenia funduszu. | 1.2. Data zawiazania. Okres, | 1.2. Data zalozenia funduszu.
Okres, na ktory zostat usta- na ktory zostata ustano- Okres, na ktory zostat
nowiony, jezeli jest ograni- wiona, jezeli jest ograni- ustanowiony, jezeli jest
czony. czony. ograniczony.

1.3. Jezeli spotka zarzadza | »M4 1.3. W przypadku
innymi funduszami funduszy  inwestycyj-
powierniczymi, nych posiadajacych
wymieni¢ te fundusze rézne kategorie inwes-
powiernicze. tycji, wskazanie kate-

gorii. 4

1.4. Poda¢ gdzie mozna otrzymac 1.4. Poda¢, gdzie mozna
regulamin funduszu powier- otrzymacé dokumenty
niczego, jezeli nie jest zala- zalozycielskie, jezeli nie
czony, oraz raporty sa zalaczone, oraz raporty
okresowe. okresowe.

1.5. Zwigzte informacje dla posia- 1.5. Zwigzte informacje dla
daczy jednostek uczestnictwa posiadaczy jednostek
na temat systemu podatko- uczestnictwa na temat
wego odnoszacego si¢ do systemu podatkowego
funduszu. Szczegotowa infor- odnoszacego  si¢  do
macja, czy dokonywane sa funduszu.  Szczegélowa
odpisy u  zrédta  od informacja czy dokony-
dochodu i zyskow kapitato- wane sg odpisy u zrodta
wych  wyplacanych przez od dochodu i zyskéw
fundusz posiadaczom jedno- kapitatowych ~ wyptaca-
stek uczestnictwa. nych przez fundusz posia-

daczom jednostek uczest-
nictwa.

1.6. Terminy rozliczen i podziatu 1.6. Terminy
zyskow. rozliczen i podziatu

zyskow.

1.7. Nazwiska o0s6b odpowie- 1.7. Nazwiska osob odpowie-
dzialnych za sprawdzanie dzialnych za sprawdzanie
informacji ksiggowych informacji ksiggowych
okreslonych w art. 31. okreslonych w art. 31.

1.8. Nazwiska 1 stanowiska | 1.8. Nazwiska i stanowiska
zajmowane W  spolce zajmowane w funduszu
przez cztonkow organdéw przez czlonkdéw organow
administracyjnych, administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorc- zarzadzajacych i nadzorcz-
zych. Szczegdly doty- ych. Szczegoty dotyczace
czace ich gtownej dzia- ich glownej dziatalnosci
falnosci poza poza
spotka, w  przypadku funduszem, w przypadku
gdy maja one znaczenie gdy maja one znaczenie
dla spotki. dla funduszu.

1.9. Kwota kapitatu subskry- | 1.9. Kapitat

bowanego, z podaniem
kwoty kapitalu wptaco-
nego.
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1. Informacje dotyczace funduszu

1. Informacje dotyczace spétki

1.

Informacje dotyczace

powierniczego zarzadzajacej funduszu inwestycyjnego
1.10. Szczegbly dotyczace 1.10. Szczegbdly dotyczace
rodzajow 1 gltoéwnych cech rodzajow 1 glownych
jednostek cech jednostek

uczestnictwa, wszczegolnoscei:

— charakter prawa
(rzeczowe, osobiste lub
inne) reprezentowanego
przez jednostke,

— oryginalne papiery
warto$ciowe lub  $wia-
dectwa stanowiace
potwierdzenie tytulu
wlasnosci;  wpis  do

rejestru lub na rachunek,

— cechy jednostek: imienne
Iub na okaziciela. Ewen-

tualne wskazanie
wartosci
nominalnegj w  innej
walucie,

— prawo glosu posiadaczy
jednostek,

— okolicznosci, w jakich
moze by¢ podjeta
decyzja o likwidacji

funduszu powierniczego,
tryb

likwidacji, w szczeg6Inos-
ci jesli chodzi o prawa
posiadaczy jednostek.

uczestnictwa, w szczegoln-

osci:

— oryginalne papiery
warto$ciowe lub $wia-
dectwa zapewniajace
potwierdzenie tytutu;
wpis do rejestru lub
na rachunek,

— cechy jednostek:
imienne lub na okazi-
ciela. Ewentualne
wskazanie  warto$ci
nominalnej w innej
walucie,

— prawo glosu posia-
daczy jednostek,

— okolicznosci, w jakich
moze by¢ podjeta
decyzja o likwidacji
funduszu inwestycyj-
nego, tryb
likwidacji, w szczegol-
nosci  jesli  chodzi
o prawa posiadaczy
jednostek.

1.11. Tam gdzie ma to zastoso- 1.11. Tam gdzie ma to zastoso-
wanie, wskazanie gietd lub wanie, wskazanie gield
rynkow papier6w warto$cio- lub  rynkéow papierow
wych, na ktorych jednostki warto$ciowych, na
sa notowane lub znajduja ktorych jednostki sa noto-
si¢ w obrocie. wane lub znajduja

si¢ w obrocie.

1.12. Procedury i warunki 1.12. Procedury i  warunki
emisji 1 sprzedazy jednostek. emisji 1 sprzedazy jedno-

stek.

1.13. Procedury i warunki odkupu 1.13. Procedury i  warunki
lub umorzenia jednostek, odkupu lub umorzenia
oraz okolicznosci w jakich jednostek, oraz
odkup lub umorzenie moga okolicznosci  w  jakich
by¢ zawieszone. odkup lub umorzenie

moga byé zawieszone.
»M4 W przypadku
funduszy inwestycyjnych
posiadajacych rézne kate-
gorie inwestycji, infor-
macje, w jaki sposob
posiadacz jednostek
uczestnictwa moze przejs$é
z jednej kategorii do innej
i informacje o optatach
naliczanych ~w  takich
przypadkach. <«

1.14. Opis zasad 1.14. Opis zasad

ustalania i wykorzystywania
dochodu.

ustalaniaiwykorzystywani-
a dochodu.
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1. Informacje dotyczace funduszu
powierniczego

1. Informacje dotyczace spétki
zarzadzajacej

1. Informacje

dotyczace
funduszu inwestycyjnego

1.15.

Opis celow inwestycyjnych
funduszu powierniczego,
wlacznie z jego celami finan-
sowymi (np. podwyzszenie
kapitatu lub dochéd), polityki
inwestycyjnej (np.
specjalizacja w  sektorach
geograficznych lub przemy-
sfowych), wszelkich ograni-
czen tej polityki inwesty-
cyjnej oraz wskazanie
metod 1 instrumentow lub
zdolnosci kredytowych,
ktore mozna
wykorzysta¢c w zarzadzaniu
funduszem powierniczym.

1.15. Opis

celow inwestycyj-
nych funduszu inwesty-
cyjnego, wlacznie z jego
celami finansowymi (np.

podwyzszenie kapitatu
lub  dochdd), polityki
inwestycyjnej (np.

specjalizacja w sektorach
geograficznych lub prze-
mystowych),  wszelkich
ograniczen tej polityki
inwestycyjnej oraz wska-
zanie

metod i instrumentow lub
zdolnos$ci  kredytowych,
ktore mozna
wykorzysta¢ w zarzadzaniu
funduszem.

1.16. Zasady wyceny aktywow. 1.16. Zasady wyceny aktywow.
1.17. Ustalanie ceny sprzedazy lub 1.17. Ustalanie ceny sprzedazy
ceny emisyjnej oraz ceny lub ceny emisyjnej oraz
odkupu lub umorzenia jedno- ceny odkupu lub
stek, zwlaszcza: umorzenia jednostek,

— metoda i czestotliwosé zwiaszeza:
obliczania tych cen, —

— informacije dotyczace met.oda i. czgstotliwose
optat  zwiazanych  ze obliczania tych cen,
sprzedaza lub emisja — informacje dotyczace
oraz odkupem lub optat zwiazanych ze
umorzeniem jednostek, sprzedaza lub emisja

— érodki, miejsca  oraz oraz  odkupem  lub
czestotliwosé  publiko- umorzeniem  jedno-
wania tych cen. stek,

— $rodki, miejsca oraz
czestotliwosé publiko-
wania tych cen. (1)
1.18. Informacje dotyczace 1.18. Informacje dotyczace

sposobu, kwoty i obliczania sposobu,
wynagrodzenia ptaconego kwoty i obliczania wyna-
przez fundusz powierniczy grodzenia ptaconego
spotce zarzadzajacej, depozy- przez fundusz = swoim
tariuszowi  lub  osobom dyrektorom oraz
trzecim oraz zwrot kosztow cztonkom organéw admi-
przez fundusz powierniczy nistracyjnych,

spolce zarzadzajacej, depozy- zarzadzajacych i nadzorcz-

tariuszowi  lub  osobom ych, depozytariuszowi lub

trzecim. osobom trzecim  oraz
zwrot  kosztow  przez
fundusz swoim  dyrek-
torom, depozytariuszowi
lub osobom trzecim.
" Fundusze inwestycyjne w rozumieniu art. 14 ust. 5 dyrektywy powinny rowniez podawac:

— sposob i czgstotliwo$¢ obliczania wartosci aktywow netto jednostek,

— $rodki, miejsce i czgstotliwos¢ publikacji tej wartosci,
— gielda w panstwie, w ktorym znajduje si¢ w obrocie, cena, na podstawie ktorej okresla sig¢ ceng transakcji
przeprowadzonych poza gietda w tym panstwie.

2. Informacje dotyczace depozytariusza:

2.1. Nazwa lub firma, forma prawna, siedziba statutowa i siedziba zarzadu,
jezeli miesci si¢ gdzie indziej niz siedziba statutowa.

2.2. Glowna dziatalnosc.
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. Informacje dotyczace zewngtrznych przedsigbiorstw doradczych lub

zewngtrznych doradcéw inwestycyjnych, ktorzy §wiadcza ushugi w zakresie
doradztwa w ramach kontraktu, rozliczanego z aktywow UCITS:

3.1. Nazwa, firma albo nazwisko doradcy;

3.2. Przepisy materialne kontraktu ze spotka zarzadzajaca lub funduszem
inwestycyjnym, ktéore moga dotyczy¢ posiadaczy  jednostek,
z wylaczeniem przepisow dotyczacych wynagrodzenia;

3.3. Inna istotna dziatalno$¢.

. Informacje dotyczace ustalen w celu dokonania wyptat na rzecz posiadaczy

jednostek uczestnictwa, odkupu lub umorzenia jednostek i udostgpniania
informacji dotyczacych UCITS. Informacje takie musza by¢ w kazdym przy-
padku podawane w tym Panstwie Cztonkowskim, w ktérym dane UCITS ma
swoja siedzibg. Ponadto, jezeli jednostki znajduja si¢ w obrocie w innym
Panstwie Czlonkowskim, wspomniane informacje odnoszace si¢ do tego
Panstwa Cztonkowskiego podawane bgda w publikowanym w danym
Panstwie prospekcie emisyjnym.

. Inne informacje na temat inwestycji:

5.1. Dziatalno$¢ w przesztosci funduszy powierniczych/funduszy wspolnych
lub funduszy inwestycyjnych (jezeli wystgpuja) — tego rodzaju infor-
macja moze by¢ zawarta w prospekcie emisyjnym lub do niego dofa-
czona;

5.2. Profil typowego inwestora, do ktorego jest skierowana oferta funduszu
powierniczego/funduszu wspdlnego lub funduszu inwestycyjnego.

. Informacje ekonomiczne

6.1. Mozliwe wydatki lub optlaty, inne niz oplaty wymienione w ust. 1.17,
z podzialem na oplaty uiszczane przez posiadaczy jednostek uczest-
nictwa i optaty pokrywane z aktywow funduszu powierniczego/funduszu
wspolnego lub funduszu inwestycyjnego.
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II.

1.

Iv.

VL

TABELA B

Informacje, ktére powinny byé zawarte w raportach okresowych

Bilans aktywow i pasywow

— zbywalne papiery warto$ciowe,

— papiery dtuzne typu okre$lonego w art. 19 ust. 2 lit. b),
— salda rachunkow bankowych,

— inne aktywa,

— aktywa ogolem,

— pasywa,

— warto$¢ aktywoOw netto.

Liczba jednostek w obrocie
Wartos¢ aktywow netto na jednq jednostke

Portfel papierow wartosciowych z wyszczegédlnieniem:

a) zbywalnych papieréw wartosciowych dopuszczonych do notowan giel-
dowych;

b) zbywalnych papierow wartosciowych bgdacych w obrocie na innym
rynku regulowanym;

c) ostatnio wyemitowanych zbywalnych papieréw wartosciowych typu
okreslonego w art. 19 ust. 1 lit. d);

d) innych zbywalnych papierow warto§ciowych typu
okreslonego w art. 19 ust. 2 lit. a);

e) papieréow dtuznych traktowanych jako rownowazne zgodnie z art. 19
ust. 2 lit. b);

przeanalizowanych wedtug najbardziej odpowiednich kryteriow w $wietle
polityki inwestycyjnej UCITS (np. wedlug kryteriéw ekonomicznych,
geograficznych lub walutowych), jako procent aktywow netto; przy
czym dla kazdej z powyzszych inwestycji nalezy podaé, jaka czg$¢
ogotu aktywow UCITS ona stanowi.

Sprawozdanie dotyczace zmian struktury portfela, jakie nastapity podczas
okresu referencyjnego.

Sprawozdanie dotyczqce rozwoju stanu aktywow UCITS podczas
okresu referencyjnego, obejmujqce:

— dochodd z inwestycji,

— inne dochody,

— oplaty za zarzadzanie,

— oplaty na rzecz depozytariusza,

— inne opfaty i podatki,

— dochod netto,

— podziat dochodu i ponowna inwestycja dochodu,
— zmiany na rachunku kapitalowym,

— wzrost lub spadek wartosci inwestycji,

— wszelkie inne zmiany majace wplyw na aktywa i pasywa UCITS.

Tabela porownawcza obejmujqca ostatnie trzy lata budzetowe,
wskazujqca nastepujqce dane na koniec danego roku obrotowego:

— catkowita wartos¢ aktywow netto,
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VIL

— warto$¢ aktywow netto na jedna jednostke.

Szczegoly  dotyczqce  kwot  wynikajacych  ze  zobowiqzan
powstalych w wyniku transakcji realizowanych przez UCITS
podczas okresu referencyjnego, w podziale na kategorie
transakcji w rozumieniu art. 21.
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TABELA C

Tres¢ uproszczonego prospektu emisyjnego

Krotka prezentacja UCITS

— kiedy fundusz powierniczy/fundusz wspdlny lub fundusz inwestycyjny zostat
utworzony, ze wskazaniem Panstwa Czlonkowskiego, w ktorym fundusz
powierniczy/fundusz wspoélny lub fundusz inwestycyjny zostat zarejestro-
wany/wpisany do rejestru,

— w przypadku UCITS posiadajacych rozne kategorie inwestycyjne, podanie
tego faktu,

— spoltka zarzadzajaca (jezeli wystepuje),

— zaktadany okres istnienia (jezeli wystgpuje),
— depozytariusz,

— audytorzy,

— grupa finansowa (np. bank) wspierajaca UCITS

Informacja na temat inwestycji
— krotkie okreslenie celow UCITS,

— polityka inwestycyjna funduszu powierniczego/funduszu wspdlnego lub
funduszu inwestycyjnego i krotka ocena profilu ryzyka dla funduszy
(w tym, jezeli jest dostgpna, informacja zgodnie z art. 24a i informacja
o kategorii inwestycji),

— dziatalno$¢ funduszu powierniczego/funduszu wspdlnego lub funduszu inwes-
tycyjnego w przesztosci (gdzie stosownie) i pouczenie, ze dziatalno$¢ ta nie
determinuje dzialalnosci w przyszlosci — informacja ta moze by¢ zawarta
w prospekcie emisyjnym lub do niego dotfaczona,

— profil typowego inwestora, do ktorego fundusz powierniczy/fundusz wspdlny
lub fundusz inwestycyjnykieruje oferte.

Informacja ekonomiczna

— system podatkowy,

— prowizje przy przystgpowaniu i wystgpowaniu,

— inne mozliwe wydatki i optaty, z podzialem na wydatki pokrywane i optaty
uiszczane przez posiadacza jednostek uczestnictwa oraz wydatki i oplaty
pokrywane z aktywow funduszu powierniczego/funduszu wspdlnego lub
funduszu inwestycyjnego.

Informacja handlowa

— w jaki sposob mozna naby¢ jednostki uczestnictwa,

— w jaki sposob sprzeda¢ jednostki uczestnictwa,

— w przypadku UCITS o réznych kategoriach inwestycji, w jaki sposob mozna
przej$¢ z jednej kategorii inwestycji do innego segmentu i informacja
o zwigzanych z tym oplatach,

— w jaki sposob sa dzielone dywidendy od jednostek uczestnictwa lub
udziatow UCITS (jezeli wystepuja),

— czgstotliwos$¢ oraz gdzie/w jakiej formie sa publikowane ceny.

Informacje dodatkowe

— Os$wiadczenie ze, na zadanie, jest mozliwe bezplatne otrzymanie pelnego
prospektu emisyjnego oraz rocznych i potrocznych sprawozdan przed zawar-
ciem umowy i w czasie pdzniejszym,

— wiasciwe wladze,
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— podanie punktu kontaktowego (osoba/wydzial, czas itd.), gdzie, w razie
potrzeby, bedzie mozliwe uzyskanie dodatkowych wyjasnien,

— data publikacji prospektu emisyjnego.
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ZALACZNIK 11

Funkcje zawarte w dziataniach w ramach zarzqdzania zbiorowym portfelem:
— zarzadzanie inwestycyjne,
— administracja:
a) obsluga prawna i ustugi w zakresie rachunkowosci w zarzadzaniu,
b) zapytania klientow;
¢) wycena i wyznaczanie ceny (w tym zwroty podatkowe);
d) monitorowanie przestrzegania uregulowan;
e) utrzymanie rejestru posiadaczy jednostek uczestnictwa;
f) podziat dochodu;
g) emisja i umorzenie jednostek uczestnictwa;
h) ustalenia umowne (w tym wystanie $wiadectwa);
i) przechowywanie ksiag.

— Wprowadzanie do obrotu.



