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DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2024/790
z dnia 28 lutego 2024 r.
zmieniajgca dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPE]JSKI I RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 53 ust. 1,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

po konsultacji z Europejskim Bankiem Centralnym,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawczg ('),

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W swoim komunikacie z dnia 24 wrzes$nia 2020 r. zatytulowanym ,Unia rynkéw kapitalowych dla obywateli
i przedsigbiorstw — nowy plan dzialania” (,plan dzialania na rzecz unii rynkéw kapitatlowych”) Komisja oglosita
zamiar przedstawienia wniosku ustawodawczego w sprawie utworzenia cigglego elektronicznego strumienia danych
biezacych, ktéry ma oferowac kompleksowy obraz cen i wolumenu instrumentéw udziatowych i podobnych instru-
ment6éw finansowych bedacych przedmiotem obrotu w calej Unii we wszystkich systemach obrotu (,system publika-
¢ji informacji skonsolidowanych”). W swoich konkluzjach z dnia 2 grudnia 2020 r. w sprawie planu dziatania Komi-
sji na rzecz unii rynkéw kapitatowych Rada zachgcita Komisje do pobudzenia dzialalnosci inwestycyjnej w Unii
poprzez zwigkszenie dostepnosci i przejrzystosci danych dzigki dokonaniu dalszej oceny sposobéw usuwania prze-
szkdd utrudniajacych utworzenie systemu publikacji informacji skonsolidowanych w Unii.

(2) W swoim komunikacie z dnia 19 stycznia 2021 r. zatytulowanym ,Europejski system gospodarczy i finansowy:
wspieranie otwarto$ci, wytrzymatosci i odpornosci” Komisja potwierdzita zamiar udoskonalenia, uproszczenia i dal-
szego ujednolicenia ram przejrzystoci rynkéw papieréw warto$ciowych w ramach przegladu dyrektywy Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE () oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 600/2014 (). W ramach dazenia do wzmocnienia migdzynarodowej roli euro Komisja oglosita réwniez, ze taka
reforma obejmowalaby opracowanie i wdrozenie systemu publikacji informacji skonsolidowanych, w szczegdlnosci
w odniesieniu do emisji obligacji korporacyjnych, w celu zwigkszenia obrotu wtérnego instrumentami dtuznymi
denominowanymi w euro.

(3)  Roéwnolegle z przegladem dyrektywy 2014/65/UE rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2024/791 (*) usuwajace gtéwne przeszkody, ktére uniemozliwiaja powstanie systemu publikacji informacji
skonsolidowanych, zmienia rozporzadzenie (UE) nr 600/2014. Rozporzadzeniem tym wprowadza si¢ obowiazek
przekazywania danych dostawcy informacji skonsolidowanych oraz podnosi si¢ jakos¢ danych, m.in. harmonizujac
synchronizacje zegaréw sluzbowych. Co wigcej, przewiduje ono udoskonalenie obowigzkéw obrotu oraz zakaz
otrzymywania zaplaty za wykonywania zleceni niektérych klientéw w konkretnym systemie wykonywania zlecen

() Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 16 stycznia 2024 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzgdowym) oraz decy-
zja Rady z dnia 20 lutego 2024 r.

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 z 12.6.2014, s. 349).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow finanso-
wych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 84).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/791 z dnia 28 lutego 2024 zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 600/2014 w odniesieniu do zwigkszenia przejrzysto$ci danych, usuwania przeszkéd w powstawaniu systeméw publikacji informa-
qji skonsolidowanych, optymalizacji obowigzkow obrotu oraz zakazu otrzymywania platnosci za przepltyw zlecent (Dz.U. L, 2024/
791, 8.3.2024, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2024/791/0j).
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lub przekazywanie zlecen tych klientow jakiejkolwiek osobie trzeciej w celu ich wykonania w konkretnym systemie
wykonywania zlecen (,platnos¢ za przeplyw zlecen”). Poniewaz dyrektywa 2014/65/UE réwniez zawiera przepisy
odnoszace si¢ do systemu publikacji informacji skonsolidowanych i do przejrzystosci, zmiany wprowadzone w roz-
porzadzeniu (UE) nr 600/2014 powinny zostaé odzwierciedlone w dyrektywie 2014/65/UE.

(4)  Wart. 1 ust. 7 dyrektywy 2014/65/UE zobowiazuje si¢ systemy i platformy, w ramach ktérych mozliwa jest interak-
cja miedzy wieloma deklaracjami gotowosci zakupu i sprzedazy instrumentéw finansowych skladanymi przez
osoby trzecie (,systemy wielostronne”), do dzialania zgodnie z wymogami dotyczacymi rynkéw regulowanych, wie-
lostronnych platform obrotu (,MTF”) lub zorganizowanych platform obrotu (,OTF"). Jednak jak wynika ze sprawoz-
dania koficowego Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych (EUNGiPW), ustanowionego na
mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (), z dnia 23 marca 2021 r. na temat
funkcjonowania zorganizowanej platformy obrotu, praktyka rynkowa pokazata, Ze w Unii nie przestrzegano zasady,
zgodnie z ktdrg wielostronny obrét wymaga uzyskania zezwolenia, co doprowadzito do nieréwnych warunkéw
prowadzenia dzialalno$ci migdzy systemami wielostronnymi posiadajacymi zezwolenie jako rynek regulowany, wie-
lostronna platforma obrotu lub zorganizowana platforma obrotu a systemami wielostronnymi, ktére takiego zez-
wolenia nie uzyskaly. Ponadto sytuacja ta doprowadzila w przypadku niektérych uczestnikéw rynku do braku pew-
noéci prawa co do oczekiwar regulacyjnych wzgledem takich systeméw wielostronnych. Aby zapewnié
uczestnikom rynku przejrzysto$¢, zabezpieczy¢ rowne warunki dziatania, usprawni¢ funkcjonowanie rynku wew-
netrznego oraz zapewni¢ jednolite stosowanie wymogu, zgodnie z ktérym w ramach systeméw hybrydowych
mozna prowadzi¢ obrét wielostronny wylacznie w przypadku, gdy uzyskaly zezwolenie jako rynek regulowany,
wielostronna platforma obrotu lub zorganizowana platforma obrotu, tre$¢ art. 1 ust. 7 dyrektywy 2014/65/UE
nalezy przenie$¢ z tej dyrektywy do rozporzadzenia (UE) nr 600/2014. Ze wzgledu na usunigcie systeméw wielo-
stronnych z zakresu art. 1 ust. 7 dyrektywy 2014/65/UE i przeniesienie ich do rozporzadzenia (UE) nr 600/2014,
wlaciwe jest rowniez przeniesienie do tego rozporzadzenia definicji ,systemu wielostronnego”.

(5)  Wart. 2 ust. 1 lit. d) ppkt (i) dyrektywy 2014/65/UE zwalnia si¢ osoby zawierajace transakcje na wlasny rachunek
z wymogu uzyskania zezwolenia jako firma inwestycyjna lub instytucja kredytowa, chyba Ze osoby te sa cztonkami
lub uczestnikami rynku regulowanego lub wielostronnej platformy obrotu badz maja bezposredni dostep elektro-
niczny do systemu obrotu. Podmioty niefinansowe bedace cztonkami lub uczestnikami rynku regulowanego lub
wielostronnej platformy obrotu do celéw realizacji transakeji na potrzeby zarzadzania ptynnoscia lub w celu ograni-
czenia ryzyka bezposrednio zwigzanego z dzialalnoScig handlowa lub dzialalno$cig samofinansujaca nie powinny
by¢ zobowigzane do uzyskania zezwolenia na dzialalnos$¢ jako firma inwestycyjna, poniewaz taki wymaog bylby nie-
proporcjonalny. Co do bezposredniego dostepu elektronicznego do systemu obrotu w art. 17 ust. 5 i art. 48 ust. 7
dyrektywy 2014/65/UE wymaga si¢, aby dostawcy bezposredniego dostepu elektronicznego mieli zezwolenie na
dzialalno$¢ jako firma inwestycyjna lub instytucja kredytowa. Firmy inwestycyjne lub instytucje kredytowe, ktore
zapewniaja bezposredni dostep elektroniczny, s3 odpowiedzialne za zapewnienie, by ich klienci spelniali wymogi
okreslone w art. 17 ust. 5 i art. 48 ust. 7 dyrektywy 2014/65/UE. Ta funkcja straznika dostepu jest skuteczna i spra-
wia, ze klienci dostawcy bezposredniego dostepu elektronicznego, w tym osoby zawierajace transakcje na wlasny
rachunek, nie muszg podlega¢ dyrektywie 2014/6 5/UE. Ponadto zniesienie tego wymogu przyczynitoby si¢ do stwo-
rzenia réwnych warunkéw dziatania migdzy osobami majacymi siedzib¢ w Unii a osobami majacymi siedzibe w pan-
stwie trzecim, ktdére maja dostep do unijnych systeméw obrotu za posrednictwem bezposredniego dostepu elektro-
nicznego, w przypadku ktérych dyrektywa 2014/65/UE nie wymaga uzyskania zezwolenia.

(6)  Zgodnie z art. 18 ust. 7 dyrektywy 2014/65/UE wielostronne platformy obrotu i zorganizowane platformy obrotu
musza mie¢ co najmniej trzech czlonkéw lub uzytkownikéw wykazujacych sie znacznym stopniem aktywnosci.
Wymog ten powinien mie¢ zastosowanie do wszystkich systeméw wielostronnych. Dlatego nalezy go rozszerzy¢
na rynki regulowane.

(7)  Dyrektywa 2014/65[UE stanowi, ze firme inwestycyjng uwaza si¢ za podmiot systematycznie internalizujgcy trans-
akgcje tylko wtedy, gdy uznaje si¢, Ze prowadzi ona dzialalno$¢ w sposéb zorganizowany, czesty, systematycznie
i w znacznych wielkosciach, lub gdy decyduje si¢ ona skorzysta¢ z wariantu dobrowolnego poddania si¢ rezimowi
podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakeje. ,Czesto$¢”, ,systematyczno$¢” i ,znaczne wielko$ci” okres-
laja kryteria iloSciowe. Doprowadzilo to do nadmiernego obcigzenia firm inwestycyjnych, ktére sg zobowigzane do
przeprowadzania oceny, oraz dla EUNGIiPW, ktéry jest zobowigzany do publikowania danych do celéw oceny.
Oceng na podstawie tych kryteriéw nalezy zatem zastapi¢ oceng jakoSciowa. Biorac pod uwagg fakt, ze rozporzadze-

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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nie (UE) nr 600/2014 jest zmieniane w celu wylaczenia podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje
z zakresu wymogow przejrzystosci przedtransakcyjnej w odniesieniu do instrumentéw innych niz udzialowe, ocena
jako$ciowa podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje powinna mie¢ zastosowanie wylgcznie do
instrument6w udzialowych. Firma inwestycyjna powinna jednak mie¢ mozliwo$¢ wyboru statusu podmiotu syste-
matycznie internalizujgcego transakcje w odniesieniu do instrumentéw innych niz udziatowe.

Art. 27 ust. 3 i 6 dyrektywy 2014/65/UE zawieraja wymég publikowania przez systemy wykonywania zlecen
wykazu szczegétowych informacji dotyczacych obowiazku wykonywania zlecefi na warunkach najkorzystniejszych
dla klienta (,najlepsze wykonywanie zlecert”). Dowody i informacje zwrotne od zainteresowanych stron wykazaly, ze
sprawozdania te sg rzadko czytane i nie umozliwiaja inwestorom ani innym uzytkownikom tych sprawozdan doko-
nywania miarodajnych poréwnan w oparciu o zawarte w nich informacje. W zwiazku z tym dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2021/338 (°) na podstawie art. 27 ust. 3 dyrektywy 2014/65/UE zawieszono wymog
sprawozdawczos$ci na dwa lata w celu dokonania jego przegladu. Rozporzadzenie (UE) 2024/791 zmienia rozporza-
dzenie (UE) nr 600/2014 w celu usuniecia gldwnych przeszkdd, ktdre uniemozliwialy powstanie systemu publikacji
informacji skonsolidowanych. Dane, ktérych rozpowszechniania oczekuje si¢ od systemu publikacji informacji
skonsolidowanych, to europejskie najlepsze oferty zakupu i sprzedazy, informacje posttransakcyjne dotyczace trans-
akcji na akcjach i funduszach typu ETF oraz informacje posttransakcyjne dotyczace transakgji na obligacjach i instru-
mentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Informacje te moga by¢ wyko-
rzystane do dowiedzenia najlepszego wykonania zlecenia. Obowigzek sprawozdawczy okre$lony w art. 27 ust. 3
dyrektywy 2014/6 5/UE nie bedzie juz zatem uzyteczny i powinien zosta zniesiony.

Art. 27 dyrektywy 2014/65/UE zawiera réwniez ogélniejsze przepisy dotyczace najlepszego wykonywania zlecen.
Roézne interpretacje tego artykulu przez wlasciwe organy krajowe doprowadzily jednak do rozbieznosci w podejsciu
do wymogéw dotyczacych najlepszego wykonywania zlecen i do nadzoru nad praktykami rynkowymi. Rozbieznos¢
ta jest szczegdlnie widoczna w réznych sposobach regulowania w obrebie Unii praktyk zwigzanych z otrzymywa-
niem platnosci (,platnos¢ za przeplyw zlecen. Rozporzadzenie (UE) 2024/791 zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 600/2014 zakazuje firmom inwestycyjnym otrzymywania takich platno$ci na caltym terytorium Unii. Informacje
zwrotne otrzymane od organéw regulacyjnych i zainteresowanych stron pokazuja jednak, ze warto by bylo takze
doprecyzowa¢ wymogi najlepszego wykonywania zleceni dla klientéw profesjonalnych. EUNGiPW powinien zatem
opracowa¢ projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych kryteria, ktére maja by¢ brane pod
uwage przy opracowywaniu i ocenie skutecznosci polityki wykonywania zleceri na mocy art. 27 ust. 51 7 dyrek-
tywy 2014/65/UE, z uwzglednieniem réznicy miedzy klientami detalicznymi a klientami profesjonalnymi.

Prawidlowe funkcjonowanie systemu publikacji informacji skonsolidowanych zalezy od jakosci danych, ktére otrzy-
muje dostawca informacji skonsolidowanych. W rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014 okreslono wymogi dotyczace
jakoSci danych, ktérych powinny przestrzegaé podmioty przekazujace informacje skonsolidowane. Aby zapewnié
skuteczne spelnianie tych wymogéw przez firmy inwestycyjne i operatoréw rynku prowadzacych MTF lub OTF
oraz przez rynki regulowane, panstwa cztonkowskie powinny wymaga¢, aby takie firmy inwestycyjne, tacy operato-
rzy rynku i takie rynki regulowane dysponowali niezbednymi do tego celu mechanizmami.

Wysoka jako$¢ otrzymywanych danych jest szczegdlnie istotna dla funkcjonowania systemu publikacji informacji
skonsolidowanych i rynku wewnegtrznego, co wymaga od wszystkich podmiotéw przekazujacych dane i dostawcow
informacji skonsolidowanych opatrywania swoich danych znacznikami czasu w spos6b zsynchronizowany, doko-
nujgc w ten sposob zsynchronizowania zegaréw stuzbowych. Dlatego rozporzadzeniem (UE) 2024/791 zmienia si¢
rozporzadzenie (UE) nr 600/2014, aby obja¢ tym wymogiem — ktéry na mocy dyrektywy 2014/65/UE miat zastoso-
wanie wylacznie do systeméw obrotu i ich czlonkéw, uczestnikow lub uzytkownikéw — podmioty systematycznie
internalizujace transakcje, wyznaczone podmioty publikujace, zatwierdzone podmioty publikujgce i dostawcow
informacji skonsolidowanych. Poniewaz wymag ten znajduje si¢ teraz w rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014, mozna
go usung( z dyrektywy 2014/65/UE.

(®) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/338 z dnia 16 lutego 2021 r. zmieniajaca dyrektywe 2014/65/UE w zakresie
wymogéw informacyjnych, zarzadzania produktami i limitéw pozycji oraz dyrektywy 2013/36/UE i (UE) 2019/878 w zakresie ich
zastosowania do firm inwestycyjnych w celu wsparcia odbudowy w nastepstwie kryzysu zwigzanego z COVID-19 (Dz.U. L 68
2 26.2.2021,s. 14).
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Ramy prawne regulujace unijne rynki instrumentéw finansowych obejmuja wiele istotnych wymogdéw okreslonych
w rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014, ktére s3 monitorowane oraz nakladane na szczeblu krajowym kary i Srodki
zgodnie z art. 69 i 70 dyrektywy 2014/6 5/UE. Rozporzadzeniem (UE) 2024791 zmienia si¢ rozporzadzenie (UE)
nr 600/2014 w celu wlaczenia nowych przepiséw dotyczacych putapu wolumenu, obowigzkowego przekazywania
danych dostawcy informacji skonsolidowanych, standardéw jakosci danych, ktérym podlegaja podmioty przekazu-
jace dane, oraz zakazu otrzymywania platno$ci za przeplyw zlecen klientéw do realizacji. Jako ze za nadzér nad
odno$nymi podmiotami odpowiadaja organy krajowe, te nowe istotne wymogi nalezy doda¢ do zawartego w dyrek-
tywie 2014/65/UE wykazu przepiséw, w odniesieniu do ktérych panstwa czlonkowskie majg ustanowi¢ kary na
szczeblu krajowym.

Dyrektywa 2014/65/UE zawiera przepisy, ktdre nakladaja na systemy obrotu obowigzek stosowania mechanizméw
majgcych ogranicza¢ nadmierng zmienno$¢ na rynkach, w szczegdlnosci takich jak wstrzymanie obrotu i korytarze
cenowe. Ekstremalne okoliczno$ci, w jakich znalazly si¢ rynki energetycznych instrumentéw pochodnych i rynki
towarowych instrumentéw pochodnych podczas kryzysu energetycznego w 2022 r., umozliwily dalsze monitoro-
wanie tych mechanizméw i pokazaly, ze brakuje przejrzystosci, jesli chodzi o uruchamianie tych mechanizméw
przez odnoéne systemy obrotu w Unii, co EUNGiPW podkreslit w odpowiedzi z dnia 22 wrze$nia 2022 r. na wnio-
sek Komisji o porade w celu rozwigzania problemu nadmiernej zmiennosci na rynkach energetycznych instrumen-
téw pochodnych. Uczestnikom rynku przydalyby si¢ dodatkowe informacje i wigksza przejrzysto$¢ co do okolicz-
noéci, ktére prowadzg do wstrzymania lub ograniczenia obrotu, i co do zasad, ktére rynki regulowane majg braé
pod uwage przy ustalania gtéwnych parametréw technicznych wstrzymania lub ograniczenia obrotu. EUNGIPW
powinien ustanowi¢ w drodze projektéw regulacyjnych standardéw technicznych zasady, ktore rynki regulowane
maja bra¢ pod uwage przy ustalaniu gléwnych parametréw technicznych wstrzymania lub ograniczenia obrotu. Ze
wzgledu na znaczenie zapewnienia prawidlowego obrotu rynki regulowane powinny zachowaé szeroki margines
swobody co do tego, jakim mechanizmem si¢ postuzy¢, oraz co do wyboru parametréw tych mechanizméw.
Ponadto wlaSciwe organy krajowe powinny uwaznie monitorowal postugiwanie si¢ przez systemy obrotu tymi
mechanizmami i w stosownych przypadkach korzysta¢ ze swoich uprawnien nadzorczych.

Po kryzysie energetycznym z 2022 r. i wynikajacych z niego wyzszych i czestszych wezwaniach do uzupelnienia
depozytu zabezpieczajacego oraz skrajnej zmiennosci uzasadniona jest kompleksowa ocena adekwatnosci ogdlnych
ram dla rynkéw towarowych instrumentéw pochodnych, rynkéw uprawnient do emisji i rynkéw instrumentéw
pochodnych bazujgcych na uprawnieniach do emisji. Ocena taka powinna mie¢ wymiar strategiczny i uwzgledniaé
plynnos¢ i prawidlowe funkcjonowanie rynkéw towarowych instrumentéw pochodnych, uprawnient do emisji
i instrumentéw pochodnych bazujacych na uprawnieniach do emisji w Unii, aby zadba¢ o to, by ramy prawne regu-
lujace te rynki byly adekwatne do zaktadanych celéw, co ma ufatwi¢ transformacje energetyczng oraz zapewnic¢ bez-
pieczenstwo zywnos$ciowe i odpornos¢ rynkow na wstrzasy zewnetrzne. Przeprowadzajac analiz¢, Komisja powinna
réwniez wzigé pod uwage fakt, ze rynki towarowych instrumentéw pochodnych odgrywaja wazng role w zapewnia-
niu uczestnikom rynku mozliwosci wlasciwego zarzadzania ryzykiem wynikajgcym z ich dzialalnosci gospodarczej
oraz ze okreSlenie wlasciwych parametréw jest bardzo wazne dla zapewnienia Unii konkurencyjnych ptynnych ryn-
kéw instrumentéw pochodnych, ktére gwarantuja otwartg strategiczng autonomie Unii i osiagnigcie celéw Europej-
skiego Zielonego tadu. Majac na uwadze te cele, Komisja powinna w pierwszej kolejnosci zbada¢, czy systemy limi-
tow pozycji i mechanizmy kontroli zarzadzania pozycjami sprzyjaja zapobieganiu naduzyciom na rynku
i wspieraniu prawidlowej wyceny i warunkéw rozliczania. W ocenie tej nalezy réwniez ustali¢, na ile w Unii moga
si¢ rozwijaé nowo powstajace rynki energetycznych instrumentéw pochodnych.

Po drugie, Komisja powinna zbadac kryteria stuzgce ustaleniu, kiedy dana dzialalno$¢ nalezy uzna¢ za dodatkowa
w stosunku do gléwnego zakresu dzialalno$ci na poziomie grupy, biorac pod uwage ogélng plynnos¢ i prawidlowe
funkcjonowanie rynkéw towarowych instrumentéw pochodnych, uprawnien do emisji i instrumentéw pochodnych
bazujgcych na uprawnieniach do emisji. Przedsi¢biorstwa energetyczne w coraz wigkszym stopniu przejmujg role
animatoréw rynku na towarowych rynkach energetycznych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym Komisja
powinna wzia¢ pod uwage ogdlny wplyw wylaczenia dotyczacego dziatalno$ci dodatkowej, analizujac nie tylko zez-
wolenie, ale rowniez wplyw wymogéw ostroznosciowych okreslonych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2033 () oraz obowiazkow rozliczania, uzupelniania depozytu zabezpieczajacego i zabezpieczenia

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogéw ostroznos$cio-

wych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014
i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L 31472 5.12.2019, 5. 1).
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(15)

(16)

(17)

okreslonych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (%). Po trzecie, Komisja powinna
zbada¢, na ile dane dotyczace transakcji na rynkach towarowych instrumentéw pochodnych lub instrumentéw
pochodnych bazujgcych na uprawnieniach do emisji moglyby by¢ gromadzone w jednym podmiocie odpowiedzial-
nym za zgromadzenie informacji i uspéjnione w ramach rozporzadzeri (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 648/2012
w odniesieniu do liczby p6l danych, formatu, technologii przekazywania danych, technicznych proceséw potwier-
dzania i odbiorcéw danych. Jednym podmiotem odpowiedzialnym za zgromadzenie informacji moglby by¢
dostawca informacji skonsolidowanych dla instrumentéw pochodnych. Komisja powinna zbadaé, ktére dane doty-
czgce transakeji bylyby istotne dla opinii publicznej i jaki bylyby najlepszy sposéb ich rozpowszechniania.

Nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania opracowanych przez EUNGIiPW regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych: kryteriéw, ktére maja by¢ brane pod uwage przy opracowywaniu i ocenie skutecznosci
polityki wykonywania zlecen; zasad, ktére rynki regulowane maja bra¢ pod uwage przy ustanawianiu mechanizméw
stuzacych wstrzymaniu lub ograniczeniu obrotu; oraz informacji o okolicznosciach prowadzacych do wstrzymania
lub ograniczenia obrotu, ktére rynki regulowane majg ujawniaé, w tym parametréw wstrzymania obrotu, ktére
rynki regulowane majg zglasza¢ wlasciwym organom. Komisja powinna przyjmowac te regulacyjne standardy tech-
niczne w drodze aktéw delegowanych na podstawie art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej i zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Poniewaz cele niniejszej dyrektywy, a mianowicie zwigkszenie przejrzystosci rynkéw instrumentéw finansowych
oraz zwigkszenie migdzynarodowej konkurencyjnosci unijnych rynkéw kapitalowych, nie mogg zostaé osiggniete
w sposOb wystarczajgcy przez panistwa czlonkowskie, natomiast ze wzgledu na ich skale i skutki mozliwe jest ich
lepsze osiggniecie na poziomie Unii, moze ona podjaé dzialania zgodnie z zasadg pomocniczosci okreslong w art. 5
Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tym artykule niniejsza dyrektywa nie
wykracza poza to, co jest konieczne do osiggniecia tych celéw.

Dyrektywe 2014/65/UE nalezy zatem odpowiednio zmienic,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1

Zmiany w dyrektywie 2014/65/UE

W dyrektywie 2014/6 5/UE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

2)

w art. 1 uchyla sie ust. 7;

art. 2 ust. 1 lit. d) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,(i) sg cztonkami lub uczestnikami rynku regulowanego lub MTF, z wyjatkiem podmiotéw niefinansowych realizujg-
cych w systemie obrotu transakcje, gdy transakcje te sa elementem zarzadzania ptynnoscig lub w przypadku kté-
rych mozna w obiektywny sposob zmierzy¢, ze ograniczaja ryzyko bezposrednio zwigzane z dziatalnoscig hand-
lowa lub dziatalnoscig samofinansujgcg tych podmiotéw niefinansowych lub ich grup;”;

w art. 4 ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) pkt 19 otrzymuje brzmienie:

,19) »system wielostronny« oznacza system wielostronny okre$lony w art. 2 ust. 1 pkt 11 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014;";

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 201
227.7.2012,s. 1).
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b) pkt 20 otrzymuje brzmienie:

,20) »podmiot systematycznie internalizujgcy transakcje« oznacza firme inwestycyjng, ktora w sposéb zorganizo-
wany, czesty i systematyczny zawiera transakcje na instrumentach udzialowych, wykonujac zlecenia klien-
téw poza rynkiem regulowanym, wielostronng platforma obrotu lub zorganizowang platformg obrotu, lub
ktéra dobrowolnie wybiera status podmiotu systematycznie internalizujgcego transakcje;”;

4) wart. 27 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) uchyla sie ust. 2;
b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3. W odniesieniu do instrumentéw finansowych, ktére podlegaja obowigzkom obrotu okreslonym w art. 23

i 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, pafistwa czlonkowskie wymagaja, aby po wykonaniu zlecenia w imieniu

klienta firma inwestycyjna informowala go o tym, w ktérym systemie zostalo wykonane zlecenie.”;

) skresla sig ust. 6;
d) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

7.  Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby firmy inwestycyjne, ktére wykonuja zlecenia klientéw, monitorowaly

skuteczno$¢ uzgodnien dotyczgcych wykonywania zlecen i polityki wykonywania zlecent w celu zidentyfikowania

i w stosownych przypadkach usunigcia wszelkiego rodzaju niedociagni¢¢. Panstwa czlonkowskie wymagaja

w szczegblnosci, by takie firmy inwestycyjne regularnie badaly, czy systemy wykonywania zleceni ujete w polityce

wykonywania zlecen uzyskuja dla klienta mozliwie najlepszy wynik oraz czy konieczne jest wprowadzenie zmian

do uzgodnien dotyczacych wykonywania zlecen. Paristwa czlonkowskie wymagajg, aby firmy inwestycyjne powia-
damialy klientéw, z ktérymi laczy je staly stosunek umowny, o wszelkich istotnych zmianach w uzgodnieniach
dotyczacych wykonywania zleceri lub w polityce wykonywania zlecefr.”;

e) ust. 10 otrzymuje brzmienie:
,10.  EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych kryteria, jakie majg

by¢ brane pod uwage przy opracowywaniu i ocenie skutecznosci polityki wykonywania zlecen na podstawie ust. 5
i 7, z uwzglednieniem tego, czy zlecenia sa wykonywane w imieniu klientéw detalicznych czy profesjonalnych.

Kryteria te obejmuja co najmniej:
a) czynniki decydujace o wyborze systeméw wykonywania zlecen ujetych w polityce wykonywania zlecen;
b) czestotliwos¢ dokonywania oceny i aktualizacji polityki wykonywania zlecen;

) sposéb identyfikowania klas instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 5.

EUNGIPW przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 29 grudnia 2024 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszej dyrektywy poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

5)  wart. 31 ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:
,Pafistwa cztonkowskie wymagaja, by firmy inwestycyjne i operatorzy rynku prowadzacy MTF lub OTF dysponowali
mechanizmami zapewniajacymi spelnienie standardéw jakosci danych okreslonych w art. 22b rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014.”;

6) wart. 47 ust. 1 dodaje sig litery w brzmieniu:

,g) aby posiadal mechanizmy zapewniajace spelnienie standardéw jakosci danych na podstawie art. 22b rozporza-
dzenia (UE) nr 600/2014;

h) aby mial co najmniej trzech czlonkéw lub uzytkownikéw wykazujacych si¢ znacznym stopniem aktywnosci,
z ktérych kazdy ma mozliwos¢ interakeji ze wszystkimi pozostalymi cztonkami lub uzytkownikami w odniesieniu
do ksztaltowania cen w systemie.”;
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7)

10)

w art. 48 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) wust. 5 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(i) akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

JPanstwa czlonkowskie wymagaja, aby rynek regulowany mogt czasowo wstrzymywac lub ograniczaé obrét
w sytuacjach nadzwyczajnych lub w razie znacznego wahania cen instrumentu finansowego na tym rynku lub
rynku powigzanym na krotki czas oraz, w wyjatkowych przypadkach, mégl uniewaznié, zmieni¢ lub skorygo-
waé dowolna transakcje. Panistwa czlonkowskie wymagaja, aby rynek regulowany zapewnial odpowiednig
kalibracje parametréw wstrzymania lub ograniczenia obrotu, ktéra uwzglednia ptynnos¢ réznych klas i pod-
klas aktywow, charakter modelu rynkowego i rodzaje uzytkownikéw oraz jest wystarczajaca do unikniecia
powaznych zakldocen prawidlowego prowadzenia obrotu.”;

(i) dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

JPanstwa czlonkowskie wymagaja, aby rynek regulowany publicznie ujawnial na swojej stronie internetowej
okolicznosci, prowadzgce do wstrzymania lub ograniczenia obrotu, oraz zasady ustalania stosowanych w tym
celu gléwnych parametréw technicznych.

Pafistwa czlonkowskie zapewniajg, aby w przypadku gdy rynek regulowany nie wstrzyma lub nie ograniczy
obrotu, o czym jest mowa w akapicie pierwszym, pomimo faktu, ze znaczne wahania cen instrumentéw
finansowych lub powigzanych instrumentéw finansowych doprowadzily do zaklécenia obrotu na jednym
lub kilku rynkach, wlasciwe organy mialy mozliwo$¢ podjecia odpowiednich $rodkéw w celu przywrdcenia
normalnego funkcjonowania rynkéw, w tym dzigki uprawnieniom nadzorczym, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 lit. m)—p).”;

b) wust. 12 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(i) w akapicie pierwszym dodaje sig litery w brzmieniu:

,h) zasady, ktore rynki regulowane majg bra¢ pod uwage przy ustanawianiu mechanizméw stuzacych wstrzy-
maniu lub ograniczeniu obrotu zgodnie z ust. 5, z uwzglednieniem plynnosci réznych klas i podklas akty-
wow, charakteru modelu rynkowego i rodzajéw uzytkownikéw oraz bez uszczerbku dla swobody rynkéw
regulowanych w ustanawianiu tych mechanizméw;

i) informacje, ktére rynki regulowane maja ujawniaé, w tym parametry wstrzymania obrotu, ktore rynki
regulowane maja przekazywaé wlasciwym organom na podstawie ust. 5.”;

(ii) akapity drugi i trzeci otrzymuja brzmienie:
,EUNGIPW przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 29 marca 2025 r.
Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszej dyrektywy poprzez przyjecie regulacyjnych standardow

technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.7;

¢) uchyla si¢ ust. 13;

w art. 49 ust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

W przypadku akgji z migdzynarodowym kodem identyfikujagcym papiery wartosciowe (ISIN) wyemitowane poza
Europejskim Obszarem Gospodarczym lub akcje, ktdre majg ISIN EOG i sg przedmiotem obrotu w systemie obrotu
panstwa trzeciego w walucie lokalnej lub walucie spoza EOG, o czym mowa w art. 23 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014, i dla kt6rych system obrotu bedacy najodpowiedniejszym rynkiem pod wzgledem plynnosci znaj-
duje si¢ w pafistwie trzecim, rynki regulowane moga przewidywa¢ taka samg minimalng wielko$¢ zmiany ceny, jaka
ma zastosowanie w tym systemie.”;

uchyla sie art. 50;
w art. 57 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) tytul otrzymuje brzmienie:

,Limity pozycji i mechanizmy kontroli zarzadzania pozycjami w zakresie towarowych instrumentéw
pochodnych i instrumenté6w pochodnych bazujacych na uprawnieniach do emisji”;

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2024/790/oj



PL

Dz.U. Lz 8.3.2024

b) wust. 8 akapit pierwszy wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(i) czes¢ wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

JPanstwa czlonkowskie zapewniaja, by firma inwestycyjna lub operator rynku prowadzacy system obrotu,
w ktérym przedmiotem obrotu sg towarowe instrumenty pochodne lub instrumenty pochodne bazujace na
uprawnieniach do emisji, stosowali mechanizmy kontroli zarzadzania pozycjami obejmujace uprawnienia sys-
temu obrotu do:”;

(i) lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) uzyskiwania od poszczeg6lnych osob informacji, w tym wszelkich istotnych dokumentéw, dotyczacych
wielkosci i celu pozycji lub ekspozycji, ktore otwarto, informacji na temat beneficjentéw rzeczywistych
lub wlascicieli instrumentu bazowego, wszelkich ustalen wspdlnych oraz wszelkich powiazanych akty-
wow lub pasywéw na rynku instrumentu bazowego, w tym — w stosownych przypadkach — pozycji utrzy-
mywanych w instrumentach pochodnych bazujacych na uprawnieniach do emisji lub pozycji utrzymywa-
nych w towarowych instrumentach pochodnych o tym samym towarze bazowym i tych samych cechach
w innych systemach obrotu i w ekonomicznie réwnowaznych kontraktach bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym za posrednictwem czlonkéw i uczestnikow;”

11) wart. 58 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

w ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) w akapicie pierwszym wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
— czg$¢ wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby firma inwestycyjna lub operator rynku prowadzacy system
obrotu, w ktérym przedmiotem obrotu s3 towarowe instrumenty pochodne lub instrumenty pochodne

bazujace na uprawnieniach do emisji:”,
— lit. a) otrzymuje brzmienie:
,a) podawali do publicznej wiadomosci:

(i) w przypadku systeméw obrotu, w ktérych przedmiotem obrotu sg opcje dwa cotygodniowe spra-
wozdania, w tym jedno z wylaczeniem opcji, zawierajace zbiorcze zestawienie pozycji posiada-
nych przez poszczegdlne kategorie oséb w poszczegdlnych towarowych instrumentach pochod-
nych lub instrumentach pochodnych bazujagcych na uprawnieniach do emisji, ktére sa
przedmiotem obrotu w ich systemach obrotu, z wyszczeg6lnieniem liczby dhugich i krétkich
pozycji dla takich kategorii, jej zmiany od czasu poprzedniego sprawozdania, procentowego
udzialu catkowitej liczby otwartych pozycji dla kazdej kategorii oraz liczby oséb posiadajacych
pozycje¢ w kazdej kategorii zgodnie z ust. 4;

(i) w przypadku systeméw obrotu, w ktérych opcje nie sa przedmiotem obrotu cotygodniowe spra-
wozdanie z elementami okreslonymi w lit. i);”;

(i) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Pafistwa cztonkowskie zapewniajg, aby firma inwestycyjna lub operator rynku prowadzacy system obrotu,
w ktérym przedmiotem obrotu sg towarowe instrumenty pochodne lub instrumenty pochodne bazujgce na
uprawnieniach do emisji, przedkladali sprawozdania, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. a), wlasci-
wemu organowi, EUNGiPW. EUNGiPW dokonuje nastgpnie scentralizowanej publikacji informacji zawartych
w tych sprawozdaniach.”;

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,Pafistwa czlonkowskie zapewniajg, aby firmy inwestycyjne prowadzace obrdt towarowymi instrumentami
pochodnymi lub instrumentami pochodnymi bazujacymi na uprawnieniach do emisji poza systemem obrotu
przedstawialy wlasciwemu organowi centralnemu, o ktérym mowa w art. 57 ust. 6, lub — w przypadku braku
wla$ciwego organu centralnego — organowi wlasciwemu dla systemu obrotu, w ktérym dany towarowy instrument
pochodny lub instrument pochodny bazujacy na uprawnieniach do emisji znajduja si¢ w obrocie, co najmniej raz
dziennie pelne zestawienie ich pozycji w ekonomicznie réwnowaznych kontraktach bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, a takze pozycji ich klientéw oraz klientéw tych klientéw, az po klienta kofico-
wego, zgodnie z art. 26 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 oraz, w stosownych przypadkach, zgodnie z art. 8 roz-
porzadzenia (UE) nr 1227/2011.%;

w ust. 4 akapit pierwszy wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) czes¢ wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,Firma inwestycyjna lub operator rynku dzialajacy w tym systemie obrotu klasyfikuje osoby posiadajace pozy-
cje w pochodnych instrumentach towarowych lub instrumentach pochodnych bazujacych na uprawnieniach
do emisji wedlug charakteru gléwnego rodzaju ich dziatalnosci, z uwzglednieniem wszelkich stosownych zez-
wolef, jako:”;
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(i) lit. e) otrzymuje brzmienie:

,e) w przypadku instrumentéw pochodnych bazujacych na uprawnieniach do emisji, operatorzy zobowigzani
do przestrzegania wymogéw okreslonych w dyrektywie 2003/87[WE.”;

d) ust. 5 akapit czwarty otrzymuje brzmienie:

W przypadku instrumentéw pochodnych bazujacych na uprawnieniach do emisji skfadanie sprawozdan pozostaje
bez uszczerbku dla obowigzku przestrzegania wymogéw okreslonych w dyrektywie 2003/87/WE.”;

12) wart. 70 ust. 3 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) w lit. a) skresla si¢ ppkt (xxx);
b) wlit. b) wprowadza si¢ naste¢pujgce zmiany:
(i)  dodaje si¢ podpunkt w brzmieniu:
L(iia) art. 5;7;
(i) ppkt (v) otrzymuje brzmienie:
,(v) art. 8 ust. 1;
(va) art 8aust.11i2;
(vb) art. 8b;”;
(iii) ppkt (vii) otrzymuje brzmienie:

,(vil) art. 11 ust. 1 akapit drugi zdanie pierwsze, art. 11 ust. la akapit drugi, art. 11 ust. 1biart. 11 ust. 3
akapit czwarty;

(viia) art. 11a ust. 1 akapit drugi zdanie pierwsze i art. 11a ust. 1 akapit czwarty;”;
(iv) ppkt (ix), (x) i (xi) otrzymuja brzmienie:

,(ix) art. 13 ust. 112;

(x) art.14ust. 1,21 3;

(xi) art. 15 ust. 1 akapit pierwszy, akapit drugi, zdania pierwsze i trzecie, akapit czwarty, art. 15 ust. 2
iart. 15 ust. 4 zdanie drugie;”;

(v)  uchyla si¢ ppkt (xiii);

(vi) ppkt (xiv) otrzymuje brzmienie:
,(xiv) art. 20 ust. 1 i 1a oraz art. 20 ust. 2, zdanie pierwsze;”;

(vii) dodaje si¢ podpunkty w brzmieniu:
»(xvia) art. 22a ust. 11 5-8;
(xvib) art. 22b ust. 1;
(xvic) art. 22c ust. 157

(viii) ppkt (xxi) otrzymuje brzmienie:
»(xxi) art. 28 ust. 1,

(ix) ppkt (xxiv) otrzymuje brzmienie:
,(xxiv) art. 31 ust. 3,

(x)  dodaje si¢ podpunkt w brzmieniu:

»(xxviia) art. 39a;”;
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13) wart. 90 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,5.  Po konsultacji z EUNGiPW, EUNB i ACER Komisja przedklada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawoz-
dania zawierajace kompleksowa oceng¢ rynkéw towarowych instrumentéw pochodnych, uprawnien do emisji oraz
instrumentéw pochodnych bazujacych na uprawnieniach do emisji. W sprawozdaniach tych ocenia si¢ co najmniej
w odniesieniu do kazdego z nastgpujacych elementéw ich wklad w plynnos¢ i wlasciwe funkcjonowanie unijnych ryn-
kéw towarowych instrumentéw pochodnych, uprawniefi do emisji lub instrumentéw pochodnych bazujacych na
uprawnieniach do emisji:

a) systemy limitow pozycji i mechanizmy kontroli zarzadzania pozycjami, na podstawie danych przekazanych EUN-
GiPW przez wlaSciwe organy zgodnie z art. 57 ust. 51 10;

b) elementy, o ktérych mowa w art. 2 ust. 4 akapit drugi i trzeci niniejszej dyrektywy, oraz kryteria ustalania, kiedy
dzialalno$¢ ma by¢ uznana za dodatkowa w stosunku do gléwnego zakresu dzialalnosci na poziomie grupy zgod-
nie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2021/1833 (*), z uwzglednieniem zdolnosci oséb, o ktérych
mowa w art. 2 ust. 1 lit. j) niniejszej dyrektywy, do zawierania transakcji majacych na celu skuteczne ograniczenie
ryzyka bezposrednio zwiazanego z dzialalno$cia handlowa lub dzialalno$cig samofinansujaca, stosowanie wymo-
g6w od dnia 26 czerwca 2026 r. w odniesieniu do firm inwestycyjnych specjalizujacych si¢ w towarowych instru-
mentach pochodnych, uprawnieniach do emisji lub instrumentach pochodnych bazujacych na uprawnieniach do
emisji, jak okre$lono w rozporzadzeniu (UE) 2019/2033, oraz wymogi dotyczace kontrahentéw finansowych
okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012;

¢) dla transakgji realizowanych na rynkach towarowych instrumentéw pochodnych lub instrumentéw pochodnych
bazujacych na uprawnieniach do emisji, kluczowe elementy umozliwiajace uzyskanie zharmonizowanych danych,
gromadzenie danych dotyczacych transakgji przez jeden podmiot oraz odpowiednie informacje na temat danych
dotyczacych transakeji do podania ich do publicznej wiadomosci oraz najodpowiedniejszy format tych danych.

Komisja przedklada:
— sprawozdanie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. b) niniejszego ustepu, do dnia 31 lipca 2024 ., oraz
— sprawozdania, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. a) i ¢) niniejszego ustepu, do dnia 31 lipca 2025 r.

W stosownych przypadkach do sprawozdari tych dolacza si¢ wniosek ustawodawczy dotyczacy ukierunkowanych
zmian w zasadach rynkowych dotyczacych towarowych instrumentéw pochodnych, uprawnieni do emisji lub
instrumentéw pochodnych bazujacych na uprawnieniach do emisji.

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/1833 z dnia 14 lipca 2021 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE poprzez sprecyzowanie kryteriéw ustalania, kiedy dziatalno$¢ ma by¢ uznana
za dodatkowsg w stosunku do gtéwnego zakresu dziatalnosci na poziomie grupy (Dz.U. L 372 z 20.10.2021,
s. 1),

Artykut 2
Transpozycja

1.  Panstwa czlonkowskie wprowadzaja w zycie przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne niezbedne do wyko-
nania niniejszej dyrektywy w terminie do dnia 29 wrze$nia 2025 r. Niezwlocznie powiadamiajg o nich Komisje.

Przepisy przyjete przez panstwa cztonkowskie zawieraja odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie towarzy-
szy ich urzedowej publikacji. Sposob dokonywania takiego odniesienia okreslany jest przez panstwa cztonkowskie.

2. Panstwa czlonkowskie przekazuja Komisji teksty podstawowych przepisow prawa krajowego, przyjetych w dziedzinie
objetej niniejsza dyrektywa.
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Artykut 3
Wejscie w Zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 4
Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw czlonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 28 lutego 2024 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgca Przewodniczgcy
R. METSOLA M. MICHEL

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2024/790/oj 11/11



	Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/790 z dnia 28 lutego 2024 r. zmieniająca dyrektywę 2014/65/UE w sprawie rynków instrumentów finansowych 

