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(Akty ustawodawcze)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO 1 RADY (UE) 2019/2033
z dnia 27 listopada 2019 r.

w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600]2014 i (UE) nr 806/2014

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPE]JSKI I RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczeg6lnosci jego art. 114,
uwzgledniajgc wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego ('),

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (),

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawczg (),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) Solidne wymogi ostrozno$ciowe stanowig integralng cze$¢ warunkéw regulacyjnych, na ktérych instytucje finan-
sowe Swiadczg ustugi w calej Unil. Firmy inwestycyjne wraz z instytucjami kredytowymi podlegaja rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (%) oraz dyrektywie 2013/36/UE (°) Parlamentu Europejskiego i
Rady w odniesieniu do ich traktowania ostrozno$ciowego i nadzoru ostroznosciowego, natomiast wymogi w zakre-
sie udzielania im zezwolen oraz inne dotyczace ich wymogi organizacyjne i wymogi w zakresie prowadzenia dzialal-
nosci okreslono w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65[UE (°).

(2)  Istniejace systemy nadzoru ostrozno$ciowego ustanowione na mocy rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy
2013/36/UE w duzej mierze opierajg si¢ na kolejnych iteracjach migdzynarodowych standardéw regulacyjnych
okreslonych przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego dla duzych grup bankowych i jedynie czg$ciowo odno-
szg si¢ do szczegdlnych rodzajéw ryzyk nieodlacznie zwigzanych ze zréznicowang dzialalnoscia duzej liczby firm
inwestycyjnych. Specyficzne stabosci i rodzaje ryzyka wlasciwe dla tych firm inwestycyjnych powinny zatem w
szczegblny sposéb zostaé uwzglednione w odpowiednich i proporcjonalnych rozwigzaniach ostrozno$ciowych na
poziomie Unii.

() Dz.U.C378219.10.2018,s. 5.

() Dz.U.C2627z25.7.2018,s. 35.

() Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 16 kwietnia 2019 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym) oraz decy-
zja Rady z dnia 8 listopada 2019 .

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznoscio-
wych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, s. 1).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87[WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, 5. 338).

(®) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 z 12.6.2014, s. 349).
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(3)  Ryzyka, jakie firmy inwestycyjne same ponosza i stwarzaja dla swoich klientéw oraz szerzej postrzeganych rynkéw,
na ktorych dzialajg, zaleza od charakteru i skali ich dzialalnosci, w tym tego, czy firmy inwestycyjne dzialaja w cha-
rakterze posrednikéw dla swoich klientéw i same nie sg strong zawieranych transakgji, czy tez wystepuja w charakte-
rze zleceniodawc6w transakcji.

(4)  Nalezyte wymogi ostroznociowe powinny zapewnia, aby firmy inwestycyjne byly zarzadzane w sposéb prawid-
fowy oraz zgodnie z najlepiej pojetym interesem ich klientéw. Powinny one uwzglednia¢ zdolnoé¢ firm inwestycyj-
nych i ich klientéw do podejmowania nadmiernego ryzyka oraz rézne stopnie ryzyka podejmowanego i stwarza-
nego przez firmy inwestycyjne. Takie wymogi ostroznosciowe powinny réwniez mie¢ na celu unikanie naktadania
nadmiernego obcigzenia administracyjnego na firmy inwestycyjne.

(5)  Wiele wymogéw ostrozno$ciowych wynikajagcych z ram ustanowionych rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013 i
dyrektywa 2013/36/UE opracowano w celu zaradzenia wsp6lnym rodzajom ryzyka, na jakie narazone sg instytucje
kredytowe. W zwigzku z tym istniejace wymogi sa w duzej mierze skalibrowane w taki sposéb, aby zachowa¢ zdol-
no$¢ instytucji kredytowych do udzielania pozyczek niezaleznie od fazy cyklu koniunkturalnego oraz aby chroni¢
deponentéw i podatnikéw przed mozliwg upadloscia; nie uwzgledniajg one natomiast wszystkich poszczegdlnych
profili ryzyka firm inwestycyjnych. Firmy inwestycyjne nie posiadaja duzych detalicznych i korporacyjnych portfeli
kredytowych oraz nie przyjmuja depozytéw. Prawdopodobiefistwo, ze ich upadlo§¢ moze mie¢ szkodliwy wplyw
na og6lng stabilnos¢ finansows, jest mniejsze niz w przypadku instytucji kredytowych. Ryzyko, na jakie jest nara-
zona i jakie stwarza wigkszo$¢ firm inwestycyjnych, znacznie réznig si¢ zatem od ryzyka, na jakie s3 narazone i
jakie stwarzaja instytucje kredytowe, i réznice te nalezy wyraznie odzwierciedli¢ w unijnych ramach ostroznoscio-

wych.

(6)  Wymogi ostroznosciowe, ktérym firmy inwestycyjne podlegaja na mocy rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrek-
tywy 2013/36/UE oparte sg na wymogach ostroznosciowych majacych zastosowanie do instytucji kredytowych.
Firmy inwestycyjne, ktorych zakres zezwolenia ogranicza si¢ do okre$lonych ustug inwestycyjnych nieobjetych
zakresem obecnych ram ostroznosciowych, podlegaja licznym zwolnieniom z tych wymogéw. W tych zwolnieniach
uznaje si¢, Ze te firmy inwestycyjne nie ponosza ryzyka tego samego rodzaju co instytucje kredytowe. Firmy inwes-
tycyjne prowadzace dzialalno$¢ wchodzacg w zakres obecnie obowigzujacych ram ostrozno$ciowych i ktéra obej-
muje obrét instrumentami finansowymi w ograniczonym zakresie, podlegaja odpowiednim wymogom przewidzia-
nym w tych ramach w odniesieniu do kapitalu, moga jednak by¢ objete zwolnieniami w innych obszarach, takich jak
plynnos¢, duze ekspozycje i dZwignia finansowa. Firmy inwestycyjne, ktérych zakres zezwolenia nie podlega tym
ograniczeniom, podlegajg tym samym wymogom ostrozno$ciowym co instytucje kredytowe.

(7)  Obrét instrumentami finansowymi zaréwno do celéw zarzadzania ryzykiem, zabezpieczania lub zarzadzania plyn-
noscia, jak i zajmowania pozycji w oczekiwaniu na pozadang zmiang wartosci instrumentéw w czasie, stanowi dzia-
falnos¢, ktéra podjac¢ moga zaréwno instytucje kredytowe, jak i firmy inwestycyjne uprawnione do zawierania trans-
akcji na wlasny rachunek i ktora jest juz objeta ramami ostroznoSciowymi ustanowionymi na mocy rozporzadzenia
(UE) nr 5752013 i dyrektywy 2013/36/UE. Aby unikna¢ nieréwnych warunkéw dziatania, ktére moglyby prowa-
dzi¢ do arbitrazu regulacyjnego miedzy instytucjami kredytowymi oraz firmami inwestycyjnymi w tym obszarze,
wymogi w zakresie funduszy wlasnych wynikajace z tych przepiséw dotyczacych tego ryzyka powinny zatem nadal
mie¢ zastosowanie réwniez do tych firm inwestycyjnych. Ekspozycje tych firm inwestycyjnych wobec kontrahentéw
transakcyjnych w ramach okreslonych transakgji i odpowiadajgce im wymogi w zakresie funduszy wlasnych sg réw-
niez objete przepisami, a zatem powinny nadal mie¢ zastosowanie do firm inwestycyjnych w uproszczonej formie.
Ponadto przepisy dotyczace duzych ekspozycji w obecnie obowiazujacych ramach ostroznosciowych majg znacze-
nie réwniez wowczas, gdy ekspozycje z tytulu transakgji tych firm inwestycyjnych wobec poszczegélnych kontra-
hentéw sg szczegdlnie duze, prowadzgc tym samym do powstania nadmiernie skoncentrowanego Zrédla ryzyka dla
firmy inwestycyjnej z tytulu niewykonania zobowiazania przez kontrahenta. Przepisy powinny zatem réwniez nadal
mie¢ zastosowanie do firm inwestycyjnych w uproszczonej formie.

(8)  Rozbieznosci w stosowaniu istniejacych ram ostrozno$ciowych w poszczegélnych panstwach czlonkowskich zagra-
zajg rownym warunkom dziatania dla firm inwestycyjnych w Unii. Rozbieznosci te wynikaja z og6lnej ztozonosci
stosowania tych ram wobec réznych firm inwestycyjnych w zaleznosci od $wiadczonych przez nie ustug, w przy-
padku gdy niektére organy krajowe dostosowuja lub usprawniajg takie stosowanie w prawie krajowym lub w prakty-
kach krajowych. Biorac pod uwage, Ze istniejace ramy ostrozno$ciowe nie uwzgledniajg wszystkich ryzyk, na jakie sa
narazone i jakie stwarzaja niektére rodzaje firm inwestycyjnych, w odniesieniu do okreslonych firm inwestycyjnych
w niektorych paristwach czlonkowskich stosowane sg istotne narzuty kapitalowe. Nalezy ustanowi¢ jednolite prze-
pisy uwzgledniajace te ryzyka w celu zapewnienia zharmonizowanego nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami
inwestycyjnymi w calej Unii.
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(9)  Konieczny jest zatem szczegdlny system nadzoru ostrozno$ciowego dla firm inwestycyjnych niemajacych znaczenia
systemowego za wzgledu na ich wielko$¢ i ich wzajemne powigzania z innymi podmiotami finansowymi i gospo-
darczymi. Firmy inwestycyjne o znaczeniu systemowym powinny jednak nadal podlega¢ istniejacym ramom ostro-
zno$ciowym ustanowionym na mocy rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2013/36/UE. Te firmy inwesty-
cyjne sg podzbiorem firm inwestycyjnych, do ktérych maja obecnie zastosowanie ramy ustanowione
rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013 i dyrektywa 2013/36/UE i kt6re nie korzystaja ze specjalnych wylaczen z ktére-
gokolwiek z gtéwnych wymogéw okreslonych w tych aktach. Najwigksze i najbardziej wzajemnie powiazane firmy
inwestycyjne maja modele biznesowe i profile ryzyka podobne do modeli biznesowych i profili ryzyka istotnych
instytugji kredytowych. Swiadcza one ustugi podobne do ustug bankowych oraz zapewniaja zabezpieczenie przed
ryzykiem na znaczng skale. Co wigcej, firmy inwestycyjne o znaczeniu systemowym sg wystarczajaco duze, aby sta-
nowi¢ zagrozenie dla stabilnego i prawidtowego funkcjonowania rynkéw finansowych na réwni z duzymi instytu-
cjami kredytowymi, oraz majg modele biznesowe i profile ryzyka, ktére stanowia takie zagrozenie. W zwiazku z
tym te firmy inwestycyjne powinny nadal podlega¢ przepisom okreslonym w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 i
dyrektywie 2013/36/UE.

(10) Szczegdlny system nadzoru ostrozno$ciowego dla firm inwestycyjnych, ktore ze wzgledu na swojg wielko$¢ i wza-
jemne powiazania z innymi podmiotami finansowymi i gospodarczymi nie s uznawane za majace znaczenie syste-
mowe, powinien zatem uwzglednia¢ szczegdlne praktyki biznesowe réznych rodzajéw firm inwestycyjnych. Firmy
inwestycyjne charakteryzujace si¢ najwyzszym prawdopodobienistwem generowania ryzyka dla klientow, rynkéw
lub prawidtowego funkcjonowania firm inwestycyjnych powinny w szczegdlnosci podlegaé jasnym i skutecznym
wymogom ostrozno$ciowym dostosowanym do tych szczegdlnych rodzajéw ryzyk. Te wymogi ostrozno$ciowe
powinny by¢ dostosowane w sposob proporcjonalny do rodzaju firmy inwestycyjnej i najlepiej pojetego interesu kli-
entéw tego rodzaju firmy inwestycyjnej oraz powinny uwzglednia¢ konieczno§¢ wspierania sprawnego i prawidlo-
wego funkcjonowania rynkéw, na ktérych dziala ten rodzaj firm inwestycyjnych. Powinny one ograniczaé ryzyko w
zidentyfikowanych obszarach i pomé6c w zapewnieniu, aby w przypadku upadlosci firmy inwestycyjnej mozna byto
ja zlikwidowaé w uporzadkowany sposéb przy minimalnym zakléceniu stabilnosci rynkéw finansowych.

(11) Przewidziany w niniejszym rozporzadzeniu system nie powinien mie¢ wplywu na obowiazki publikowania noto-
wan i cigglej obecnosci na rynku, ktéry spoczywa na wyznaczonych animatorach rynku w systemach obrotu na
podstawie dyrektywy 2014/65/UE.

(12) System nadzoru ostrozno$ciowego dla firm inwestycyjnych, ktore ze wzgledu na swoja wielko$¢ i wzajemne powig-
zania z innymi podmiotami finansowymi i gospodarczymi nie sa uznawane za majace znaczenie systemowe, powi-
nien mie¢ zastosowanie do kazdej z firm inwestycyjnych na zasadzie indywidualnej. Aby jednak ulatwi¢ stosowanie
wymogéw ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych w Unii, ktore sa czescig grup bankowych, w celu unikniecia
zaktécen niektorych modeli biznesowych, ktérych ryzyka sg juz objete zastosowaniem przepisdw ostroznoscio-
wych, firmom inwestycyjnym nalezy zezwoli¢ na stosowanie wymogéw rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrek-
tywy 2013/36/UE, w stosownych przypadkach, z zastrzezeniem zatwierdzenia przez wilasciwe organy, o ile ich
decyzja nie jest podyktowana celami arbitrazu regulacyjnego. Ponadto, ze wzgledu na to, ze ryzyka ponoszone
przez male i niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne s3 w znacznej mierze ograniczone, nalezy umozliwi¢ tym
firmom skorzystanie ze zwolnienia z okre$lonych wymogéw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych, w przy-
padku gdy wchodzg one w sklad grupy bankowej lub grupy firm inwestycyjnych majacej siedzibe gléwna i podlega-
jacej nadzorowi na zasadzie skonsolidowanej na mocy — stosownie do przypadku — rozporzadzenia (UE) nr
575/2013 oraz dyrektywy 2013/36/UE lub na mocy niniejszego rozporzadzenia i dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2019/2034 (), w tym samym panstwie czlonkowskim, poniewaz te ramy ostroznosciowe
powinny odpowiednio pokrywac te ryzyka w takich przypadkach. Aby odzwierciedli¢ istniejace traktowanie grup
firm inwestycyjnych na mocy rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2013/36/UE, w przypadku firm inwes-
tycyjnych, lub w przypadku gdy nie ma zastosowania konsolidacja na mocy rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, jed-
nostka dominujaca w takich grupach powinna by¢ zobowigzana do spelnienia wymogdéw niniejszego rozporzadze-
nia w oparciu o skonsolidowang sytuacje grupy. Alternatywnie, zamiast konsolidacji ostrozno$ciowej, w przypadku
gdy takie grupy firm inwestycyjnych odzwierciedlaja prostsze struktury i profile ryzyka, wlasciwe organy moga zez-
woli¢ jednostce dominujacej w grupie na posiadanie kapitalu wystarczajacego na pokrycie wartosci ksiegowej jej
udzialéw w jednostkach zaleznych. W przypadku gdy te male i niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne stano-
wig cze$¢ grupy ubezpieczeniowej, powinny one rowniez mie¢ mozliwo$¢ skorzystania ze zwolnienia z wymogow
dotyczacych ujawniania informacji.

(13) Aby umozliwi¢ firmom inwestycyjnym dalsze poleganie na ich obecnych funduszach wlasnych w celu spelnienia
wymogow w zakresie funduszy wilasnych zgodnie z ramami ostrozno$ciowymi wlasciwymi dla firm inwestycyjnych,
nalezy dostosowa¢ definicje i strukture funduszy wlasnych do rozporzadzenia (UE) nr 575/201 3. Obejmuje to pelne
odliczenia pozycji bilansowych od funduszy wiasnych zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013, takich jak
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i posiadane instrumenty kapitatowe innych podmiotéw sek-
tora finansowego. Firmy inwestycyjne powinny jednak mie¢ mozliwo$¢ wylaczenia nieistotnych instrumentéw kapi-

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostrozno$ciowego nad
firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajacej dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i
2014/65/UE (zob. s. 64 niniejszego Dziennika Urzedowego).
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tatowych posiadanych w podmiotach sektora finansowego z odliczania, jezeli s3 przeznaczone do obrotu, aby
wspiera¢ dzialalno§¢ animatora rynku w odniesieniu do tych instrumentéw. Aby dostosowa¢ strukture funduszy
wlasnych do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, odpowiednie wspélczynniki dla poszczegdlnych rodzajow fundu-
szy wlasnych zostaly odzwierciedlone w kontekscie niniejszego rozporzadzenia. W celu zapewnienia, aby wymogi
byly proporcjonalne do charakteru, zakresu i zlozonosci dzialalnosci firm inwestycyjnych oraz aby byly latwo
dostepne dla firm inwestycyjnych w ramach niniejszego rozporzadzenia, Komisja powinna dokona¢ przegladu adek-
watnosci dalszego dostosowania definicji i struktury funduszy wlasnych do definicji i struktury w rozporzadzeniu
(UE) nr 575/2013.

(14) W celu zapewnienia, aby firmy inwestycyjne zawsze prowadzily dzialalno$¢ na podstawie poziomu funduszy wias-
nych wymaganego do uzyskania zezwolenia, wszystkie firmy inwestycyjne powinny w kazdym momencie spetniaé
staly minimalny wymog kapitalowy réwny poziomowi kapitalu zalozycielskiego wymaganemu do uzyskania zez-
wolenia na $wiadczenie odpowiednich ustug inwestycyjnych okreslonemu zgodnie z dyrektywa (UE) 2019/2034.

(15) Aby zapewniC proste stosowanie minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych nakladanego na mate i nie-
powiazane wzajemnie firmy inwestycyjne, powinny one posiada¢ fundusze whasne réwne ich stalemu minimalnemu
wymogowi kapitalowemu lub jednej czwartej ich stalych kosztéw posrednich obliczonych na podstawie ich dziatal-
nosci w poprzednim roku, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest wyzsza. Male i niepowigzane wzajemnie
firmy inwestycyjne, ktére wolg zachowa¢ dalej idaca ostroznos¢ i unikna¢ zjawiska naglych spadkéw w przypadku
reklasyfikacji, powinny mie¢ mozliwos$¢ posiadania funduszy wlasnych o wartosci przewyzszajacej wartosci wyma-
gane w niniejszym rozporzadzeniu lub stosowania Srodkéw bardziej rygorystycznych niz przewidziane w niniej-
szym rozporzadzeniu.

(16) Aby uwzgledni¢ wyzsze ryzyka, na jakie narazone s3 firmy inwestycyjne, ktére nie sa malymi i niepowigzanymi
wzajemnie firmami, minimalny wymog w zakresie funduszy wlasnych dla takich firm powinien odpowiada¢ ich sta-
femu minimalnemu wymogowi kapitalowemu, jednej czwartej ich statych kosztéw posrednich za poprzedni rok lub
sumie ich wymogu na podstawie zestawu wspdtczynnikéw ryzyka dostosowanego do specyfiki firm inwestycyjnych
(,wspotczynniki K”), za pomoca ktdrego ustala si¢ kapital w odniesieniu do rodzajéw ryzyk wystepujacych w okres-
lonych obszarach dziatalnosci firm inwestycyjnych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest wyzsza.

(17) Firmy inwestycyjne powinny by¢ uznawane za male i niepowigzane wzajemnie do celéw szczeg6lnych wymogow
ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych, jezeli nie $wiadczg ustug inwestycyjnych niosgcych ze sobg wysokie
ryzyko dla klientéw, rynkéw lub ich samych, a ich wielko§¢ oznacza, Ze istnieje mniejsze prawdopodobiefistwo, iz
mogg one powodowac¢ rozlegle negatywne skutki dla klientéw i rynkow jesli urzeczywistni sig ryzyko nieodlacznie
zwigzane z prowadzona przez nie dziatalnoscig lub jesli upadng. W zwigzku z tym male i niepowigzane wzajemnie
firmy inwestycyjne nalezy zdefiniowac jako firmy, ktdre nie zawierajg transakcji na wlasny rachunek lub nie ponosza
ryzyka z tytulu obrotu instrumentami finansowymi, nie przechowuja zadnych aktywéw ani Srodkéw pienigznych
klientéw, posiadaja aktywa zarzadzane zar6wno w ramach dyskrecjonalnego zarzadzania portfelem, jak i w ramach
niedyskrecjonalnych (doradczych) uzgodnien o wartosci ponizej 1,2 mld EUR, obstuguja codzienne zlecenia klien-
téw o wartosci ponizej 100 mln EUR w przypadku transakeji na rynku kasowym lub 1 mld EUR dziennie w przy-
padku instrumentéw pochodnych oraz posiadaja sume bilansowg mniejsza niz 100 mln EUR, facznie z pozycjami
pozabilansowymi, a taczne roczne dochody brutto ze $wiadczenia ustug inwestycyjnych sa mniejsze niz 30 mln
EUR.

(18) Aby zapobiec arbitrazowi regulacyjnemu oraz ograniczy¢ zachety dla firm inwestycyjnych do zmian organizacji
swojej dzialalno$ci w taki sposéb, aby uniknaé przekroczenia progbéw, powyzej ktérych nie kwalifikujg si¢ jako
male i niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne, progi dotyczace zarzadzanych aktywow, obstugiwanych zlecen
klientéw, wartosci sumy bilansowej i fgcznych rocznych dochodéw brutto nalezy stosowaé w sposéb taczny w
odniesieniu do wszystkich firm inwestycyjnych nalezacych do tej samej grupy. Pozostale warunki, a mianowicie,
czy firma inwestycyjna przechowuje Srodki pieni¢zne klienta, administruje aktywami klientéw lub je zabezpiecza,
lub czy prowadzi obrét instrumentami finansowymi i ponosi ryzyko rynkowe lub ryzyko kontrahenta, maja charak-
ter binarny i nie pozostawiajg miejsca na takie zmiany organizacji dzialalnosci, dlatego nalezy je ocenia¢ na zasadzie
indywidualnej. Aby na biezaco uwzglednia¢ zmieniajace si¢ modele biznesowe i rodzaje ryzyka, jakie si¢ z nimi
wigzg, te warunki i progi nalezy ocenia¢ na koniec dnia, z wyjatkiem przechowywania srodkéw pieni¢znych klienta,
ktéry nalezy oceniaé §réddziennie, oraz z wyjgtkiem wartosci sumy bilansowej i catkowitych rocznych dochodéw
brutto, ktére nalezy ocenial w oparciu o sytuacje firmy inwestycyjnej na koniec poprzedniego roku obrachunko-
wego.

(19) Firma inwestycyjna, ktora przekracza progi regulacyjne lub nie spelnia pozostalych warunkéw, nie powinna by¢
uznawana za malg i niepowigzang wzajemnie oraz powinna podlega¢ wymogom dla innych firm inwestycyjnych, z
zastrzezeniem szczegélnych przepisow przejsciowych okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu. Powinno to
zacheci¢ firmy inwestycyjne do planowania swojej dzialalnosci gospodarczej w taki sposéb, aby wyraznie kwalifiko-
waly si¢ one jako male i niepowiazane wzajemnie firmy inwestycyjne. W przypadku firmy inwestycyjnej, ktora nie
spelnia wymogéw koniecznych do uznania jg za malg i niepowiagzang wzajemnie, przez co nie kwalifikuje si¢ ona
do objecia takim sposobem traktowania, nalezy zapewnic¢ faz¢ monitorowania w przypadku gdy firma inwestycyjna
spetnia warunki i utrzymuje si¢ ponizej odpowiednich progéw przez co najmniej sze$¢ kolejnych miesiecy.
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(20) Wszystkie firmy inwestycyjne powinny obliczaé sw6j wymdg w zakresie funduszy whasnych przez odniesienie do
zestawu wspOlczynnikow K, ktore obejmujg ryzyko dla klienta (RtC), ryzyko dla rynku (RtM) i ryzyko dla firmy
(RtF). Wspdlczynniki K w ramach RtC obejmujg zarzadzane aktywa klienta i biezgce doradztwo (K-AUM), przecho-
wywane $rodki pienigzne klientéw (K-CMH), aktywa zabezpieczone i objete administrowaniem (K-ASA), oraz obstu-
giwane zlecenia klientéw (K-COH).

(21)  Wspolczynnik K w ramach RtM obejmuje pozycje ryzyka netto (K-NPR) zgodnie z przepisami dotyczacymi ryzyka
rynkowego zawartymi w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 lub, w przypadku gdy zezwala na to wlasciwy organ
danego rodzaju firm inwestycyjnych, ktére zawieraja transakcje na wiasny rachunek za posrednictwem czltonkéw
rozliczajacych — na podstawie lacznych depozytéw zabezpieczajacych wymaganych przez czlonka rozliczajacego
firmy inwestycyjnej (K-CMG). Firmy inwestycyjne powinny mie¢ mozliwo$¢ jednoczesnego stosowania wspolczyn-
nikéw K-NPR i K-CMG na podstawie portfela.

(22) Wspolczynniki K w ramach RtF obejmuja ekspozycje firmy inwestycyjnej na niewykonanie zobowigzania przez ich
kontrahentéw transakcyjnych (K-TCD) zgodnie z uproszczonymi przepisami dotyczgcymi ryzyka kredytowego kon-
trahenta na podstawie rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, ryzyka koncentracji w duzych ekspozycjach firm inwesty-
cyjnych wobec okreslonych kontrahentéw na podstawie przepiséw tego rozporzadzenia dotyczacych duzych ekspo-
zycji w portfelu handlowym (K-CON) oraz ryzyk operacyjnych wynikajacych z dziennych przeplywéw
transakcyjnych firmy inwestycyjnej (K-DTF).

(23) Catkowity wymdg w zakresie funduszy wlasnych w ramach wspdlczynnikéw K stanowi sume¢ wymogéw dotycza-
cych wspélczynnikéw K w ramach RtC, RtM oraz RtF. Wspolczynniki K-AUM, K-ASA, K-CMH, K-COH i K-DTF
odnosza si¢ do wolumenu dziatalnodci, ktdrej dotycza poszczegdlne wspélczynniki K. Wolumeny na potrzeby
wspotczynnikoéw K-CMH, K-ASA oraz K-DTF oblicza si¢ na podstawie Sredniej kroczacej z dziewigciu poprzednich
miesiecy. Wolumen na potrzeby wspétczynnikéw K-COH oblicza si¢ na podstawie $redniej kroczacej z szesciu
poprzednich miesigcy, natomiast na potrzeby wspdtczynnika K-AUM — na podstawie $redniej z 15 poprzednich mie-
siecy. Wolumeny te mnozy si¢ przez odpowiadajace im wspdlczynniki okreslone w niniejszym rozporzadzeniu, aby
ustali¢ wymog w zakresie funduszy wilasnych. Wymogi w zakresie funduszy wiasnych na potrzeby wspélczynnika
K-NPR zaczerpnigto z rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, natomiast wymogi w zakresie funduszy wlasnych na
potrzeby wspdlczynnikéw K-CON i K-TCD okresla si¢ poprzez uproszczone zastosowanie przewidzianych w tym
rozporzadzeniu stosownych wymogéw w odniesieniu do — odpowiednio — sposobu traktowania duzych ekspozycji
w portfelu handlowym oraz ryzyka kredytowego kontrahenta. Wspétczynnik K wynosi zero, jezeli firma inwesty-
cyjna nie podejmuje danego rodzaju dzialalnosci.

(24)  Wspolczynniki K w ramach RtC sa wskaZnikami obejmujacymi obszary dziatalnosci firm inwestycyjnych, ktére w
przypadku wystapienia probleméw moga by¢ zrédlem szkody dla klientéw. Wspdtezynnik K-AUM obejmuje ryzyko
wyrzadzenia szkody klientom, ktére wynika z niewlasciwego dyskrecjonalnego zarzadzania portfelami klientéw lub
wadliwego wykonania, oraz zapewnia gwarancje i korzysci dla klientéw pod katem cigglosci $wiadczenia ustug w
zakresie biezacego zarzadzania portfelem i doradztwa inwestycyjnego. Wspotczynnik K-ASA obejmuje ryzyko zwia-
zane z zabezpieczaniem aktywow klienta i ich administrowaniem oraz zapewnia, aby firmy inwestycyjne posiadaly
kapitat proporcjonalny do wartosci tych aktywéw, niezaleznie od tego, czy znajdujg si¢ one w ich wlasnym bilansie,
czy na rachunkach osoby trzeciej. Wspélczynnik K-CMH obejmuje ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia
szkody, w przypadku gdy firma inwestycyjna przechowuje Srodki pieni¢zne swoich klientéw, z uwzglednieniem
tego, czy sa one ujete w jej wlasnym bilansie, czy na rachunkach osoby trzeciej, a uzgodnienia w ramach majacych
zastosowanie przepisow krajowych przewiduja, Ze $rodki pienig¢zne klientéw sa zabezpieczone w przypadku upad-
tosci, niewyplacalnosci lub rozpoczecia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danej firmy inwestycyjnej lub
objecia jej zarzgdem komisarycznym. Wspélczynnik K-CMH nie obejmuje Srodkéw pienigznych klientow, ktore zde-
ponowano na rachunku bankowym (depozytariusza) w imieniu samego klienta, jezeli firma inwestycyjna ma dostep
do tych Srodkow pieni¢znych klienta wskutek upowaznienia osoby trzeciej. Wspélczynnik K-COH obejmuje poten-
cjalne ryzyko dla klientéw firmy inwestycyjnej, ktéra wykonuje ich zlecenia (w imieniu klienta, a nie w imieniu
samej firmy inwestycyjnej) na przyklad w ramach $wiadczonych klientom ustug ograniczajacych si¢ do realizacji
sktadanych zlecen lub gdy firma inwestycyjna jest czescia tancucha zleceri klientow.

(25) Wspolczynnik K obejmujacy RtM, na jakie narazone sg firmy inwestycyjne zawierajace transakcje na wlasny rachu-
nek, opiera si¢ na zasadach dotyczgcych ryzyka rynkowego dla pozycji w instrumentach finansowych, walutach
obcych oraz w towarach zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013. Pozwala to firmom inwestycyjnym na sto-
sowanie metody standardowej, alternatywnej metody standardowej zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013,
lub — opcjonalnie — modeli wewnetrznych, gdy te dwie ostatnie metody zaczynaja miec zastosowanie do instytucji
kredytowych nie tylko do celéw sprawozdawczych, ale takze do celéw wymogéw w zakresie funduszy whasnych.
Tymczasowo a co najmniej w okresie pieciu lat po dniu rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia, firmy
inwestycyjne powinny stosowaé — do celéw obliczenia swojego wspdlczynnika K-NPR — ramy ryzyka rynkowego
(metode standardowa lub, o ile ma to zastosowanie, metod¢ modeli wewnetrznych) na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013. Jezeli przepisy okreslone w rozdziatach 1 a i 1b w czgsci trzeciej tytul IV rozporzadzenia (UE)
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nr 575/2013 zmienionego rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/876 (*) nie beda mialy
zastosowania do instytucji kredytowych do celéw wymogéw w zakresie funduszy wiasnych, firmy inwestycyjne
powinny nadal stosowa¢ do celéw obliczenia wspotczynnika K-NPR wymogi okreslone w czgsci trzeciej tytut IV roz-
porzadzenia (UE) nr 575/2013. Alternatywnie, wymog w zakresie funduszy wlasnych dla firm inwestycyjnych prze-
prowadzajacych operacje handlowe majacych pozycje podlegajace rozliczeniu moze, z zastrzezeniem zatwierdzenia
przez wlaSciwy organ i z zastrzezeniem okre§lonych warunkéw, by¢ réwny kwocie lacznych depozytéw zabezpie-
czajacych wymaganych przez ich czlonka rozliczajacego, pomnozonej przez ustalony mnoznik. Stosowanie wspot-
czynnika K-CMG powinno opiera¢ si¢ w gléwnej mierze na dzialalnosci handlowej firmy inwestycyjnej, objetej w
calosci lub w znacznej czgsci ta metoda. Niemniej jednak wlasciwy organ danej firmy inwestycyjnej moze réwniez
zezwoli¢ firmie inwestycyjnej na czg$ciowe stosowanie metody K-CMG, o ile ta metoda byla stosowana wzgledem
wszystkich pozycji podlegajacych rozliczaniu lub obowiazkowi uzupelniania depozytu zabezpieczajacego, a jedna z
trzech metod alternatywnych dla wspétczynnika K-NPR jest stosowana wzgledem portfeli, ktére nie podlegaja rozli-
czaniu. W celu zapewnienia, aby wymogi byly proporcjonalne do charakteru, zakresu i zZtozonosci dziatalnosci firm
inwestycyjnych oraz aby byly one fatwo dostepne dla firm inwestycyjnych w ramach niniejszego rozporzadzenia,
kazdy przeglad, ktéry bedzie mial péZniej miejsce w odniesieniu do stosowania metod obliczania wspétczynnikéw
K, powinien obja¢ zasadno$¢ dalszego dostosowania obliczania wspotczynnika KNPR do przepiséw dotyczacych
ryzyka rynkowego pozycji w portfelu handlowym w instrumentach finansowych, walutach obcych i w towarach
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013.

(26) W przypadku firm inwestycyjnych, ktére zawieraja transakcje na wlasny rachunek, wspétczynniki K-TCD i K-CON w
ramach RtF stanowig uproszczone zastosowanie przepiséw okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 doty-
czacych, odpowiednio, ryzyka kredytowego kontrahenta i ryzyka duzych ekspozycji. Wspélczynnik K-TCD obej-
muje ryzyko dla firmy inwestycyjnej zwiazane z kontrahentami bedgcymi strong transakcji na instrumentach
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, transakcji odkupu, transakeji udzielania
lub zaciggania pozyczek papieréw warto$ciowych i towardw, transakeji z dlugim terminem rozliczenia, transakcji z
obowiazkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego, lub wszelkich innych transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw wartoSciowych, a takze ryzyko zwigzane z odbiorcami pozyczek udzielonych przez firme inwestycyjna
na zasadzie pomocniczej w ramach ustugi inwestycyjnej, ktorzy to kontrahenci i odbiorcy nie wykonuja swoich
zobowigzan, poprzez pomnozenie warto$ci ekspozycji na podstawie kosztu zastapienia i narzutu z tytutu potencjal-
nej przyszlej ekspozycji przez wspoétczynniki ryzyka na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, z uwzglednie-
niem fagodzacych skutkéw skutecznego kompensowania i wymiany zabezpieczenia. W celu dalszego dostosowania
sposobu traktowania ryzyka kredytowego kontrahenta do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, nalezy doda¢ réwniez
staly mnoznik wynoszacy 1,2 oraz mnoznik korekty wyceny kredytowej (CVA) w celu odzwierciedlenia biezgcej
wartoSci rynkowej ryzyka kredytowego kontrahenta dla firmy inwestycyjnej w okreslonych transakcjach. Wsp6t-
czynnik K-CON obejmuje ryzyko koncentracji w odniesieniu do indywidualnych lub silnie powiazanych kontrahen-
tow z sektora prywatnego, wobec ktérych firmy posiadaja ekspozycje przekraczajace 25 % ich funduszy whasnych,
lub szczegdlne alternatywne progi w odniesieniu do instytucji kredytowych lub innych firm inwestycyjnych, poprzez
ustanowienie narzutu kapitalowego zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013 z tytulu nadmiernych ekspozycji
powyzej tych limitéw. Wspdlczynnik K-DTF obejmuje z kolei ryzyka operacyjne dla firmy inwestycyjnej zwiazane z
duzymi wolumenami transakgji zawieranych na wiasny rachunek lub na rzecz klientéw w jej wlasnym imieniu w
ciagu jednego dnia, ktére moglyby wynika¢ z nieodpowiednich lub zawodnych procedur wewngtrznych, bledéw
ludzkich i nieodpowiednich lub zawodnych systemoéw lub ze zdarzen zewngtrznych, w oparciu o wartosci referen-
cyjne dziennych transakgji, skorygowane o okres pozostaly do terminu zapadalnosci instrumentéw pochodnych na
stope¢ procentowa w celu ograniczenia podwyzszen wymogéw w zakresie funduszy wlasnych, w szczegélnosci w
przypadku kontraktoéw krétkoterminowych, gdy postrzegane ryzyka operacyjne sa nizsze.

(27) Wszystkie firmy inwestycyjne powinny monitorowac i kontrolowa¢ swoje ryzyko koncentracji, w tym w odniesieniu
do swoich klientéw. Wylacznie firmy inwestycyjne podlegajace minimalnemu wymogowi w zakresie funduszy wlas-
nych w ramach wspélczynnikéw K powinny jednak sktadaé wlasciwym organom sprawozdania dotyczace swoich
ryzyk koncentracji. W przypadku firm inwestycyjnych specjalizujacych si¢ w towarowych instrumentach pochod-
nych lub uprawnieniach do emisji lub bazujacych na nich instrumentach pochodnych o duzych skoncentrowanych
ekspozycjach wobec kontrahentéw niefinansowych, limity dotyczace ryzyka koncentracji mozna przekroczy¢ bez
dodatkowego kapitatlu w ramach wspélczynnika K-CON, o ile stuza one do celéw handlowych, celéw zapewniania
finansowania lub celéw zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem.

(28) Wszystkie firmy inwestycyjne powinny posiadaé procedury wewnetrzne w celu monitorowania swoich wymogéw
dotyczacych plynnosci i zarzadzania tymi wymogami. Celem tych procedur jest pomoc w zapewnieniu, aby firmy
inwestycyjne mogly funkcjonowaé w uporzadkowany sposéb przez dtuzszy czas, bez koniecznosci odkladania akty-
woéw plynnych specjalnie na wypadek zaistnienia trudnej sytuacji. W tym celu wszystkie firmy inwestycyjne
powinny w kazdej chwili utrzymywaé co najmniej jedng trzecig swojego wymogu dotyczacego statych kosztéw

(®) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/876 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 575/2013 w odniesieniu do wskaznika dZwigni, wskaznika stabilnego finansowania netto, wymogéw w zakresie funduszy wias-
nych i zobowigzan kwalifikowalnych, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka rynkowego, ekspozycji wobec kontrahentéw central-
nych, ekspozycji wobec przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, duzych ekspozycji, wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci i
ujawniania informacji, a takze rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 150 z 7.6.2019, s. 1).
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posrednich w aktywach plynnych. Wlasciwe organy powinny mie¢ jednak mozliwo$¢ zwolnienia matych i niepowia-
zanych wzajemnie firm inwestycyjnych z tego wymogu. Te aktywa plynne powinny by¢ wysokiej jakosci oraz
powinny by¢ dostosowane do aktywow plynnych wymienionych w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2015/61 (°), wraz z redukcjami warto$ci majacym zastosowanie do tych aktywow zgodnie z tym rozporzadzeniem
delegowanym. Aby uwzgledni¢ réznice dotyczacy profili plynnosci firm inwestycyjnych w poréwnaniu z instytu-
cjami kredytowymi, wykaz odpowiednich aktywéw plynnych nalezy uzupelnié¢ o wolne od obcigzen wlasne $rodki
pieni¢zne i depozyty krétkoterminowe firmy inwestycyjnej (ktre nie powinny obejmowac jakichkolwiek srodkéw
pienigznych klientéw ani instrumentéw finansowych nalezacych do klientéw) oraz o niektére instrumenty finan-
sowe, dla ktérych istnieje plynny rynek. Jezeli nie zostaly zwolnione z wymogéw dotyczacych plynnosci, matle i nie-
powigzane wzajemnie firmy inwestycyjne, a takze firmy inwestycyjne, ktdre nie posiadaja licencji na prowadzenie
dzialalno$ci handlowej lub dzialalno$ci w zakresie gwarantowania emisji, moglyby réwniez uwzgledniaé jako
aktywa plynne pozycje zwiazane z nalezno$ciami z tytutu dostaw i uslug oraz naleznosciami z tytutu oplat lub pro-
wizji o terminie wymagalno$ci wynoszacym maksymalnie 30 dni, pod warunkiem Ze pozycje te nie stanowia wigcej
niz jednej trzeciej minimalnego wymogu dotyczacego plynnosci, ze nie zaliczono ich na poczet jakichkolwiek
dodatkowych wymogdéw dotyczacych plynnosci nalozonych przez wlasciwy organ oraz ze podlegaja one redukeji
warto$ci w wysokosci 50 %. W wyjatkowych okolicznosciach nalezy zezwoli¢ firmom inwestycyjnym na to, aby ich
kapitat spadt ponizej wymaganych progéw w wyniku spieni¢zenia aktywéw plynnych w celu spelnienia wymogéw
dotyczacych plynnosci, pod warunkiem ze bezzwlocznie zglosza one ten fakt swojemu wlasciwemu organowi.
Wszystkie gwarancje finansowe udzielone klientom, ktére moga spowodowacl zwigkszenie potrzeb w zakresie pyn-
nosci w przypadku skorzystania z nich, powinny zmniejsza¢ kwote dostgpnych aktywéw plynnych o co najmniej
1,6 % catkowitej wartosci tego rodzaju gwarancji. W celu zapewnienia, aby wymogi byly proporcjonalne do charak-
teru, zakresu i ztozonosci dziatalnosci firm inwestycyjnych oraz aby byly latwo dostepne dla firm inwestycyjnych
objetych zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia, nalezy nastgpnie dokona¢ przegladu adekwatnosci akty-
woéw plynnych, ktére kwalifikujg si¢ do spelnienia minimalnego wymogu dotyczacego plynnosci, w tym przegladu
dalszego dostosowania do aktywéw plynnych wymienionych w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/61, wraz
z redukcjami warto$ci majacymi zastosowanie do tych aktywow na mocy tego rozporzadzenia delegowanego.

(29) Proporcjonalne odpowiednie ramy sprawozdawczosci do celéw regulacyjnych nalezy opracowaé w powigzaniu z
nowym systemem nadzoru ostrozno$ciowego oraz starannie dostosowal je do dzialalnosci firm inwestycyjnych
oraz wymog6w ram ostrozno$ciowych. Wymogi dotyczace sprawozdawczosci dla firm inwestycyjnych powinny
dotyczy¢ poziomu i struktury ich funduszy wlasnych, ich wymogéw w zakresie funduszy wlasnych, podstawy obli-
czania ich wymogéw w zakresie funduszy wlasnych, ich profilu dzialalnosci oraz wielkosci w odniesieniu do para-
metréw stosowanych do celéw uznawania firm inwestycyjnych za male i niepowigzane wzajemnie, ich wymogéw
dotyczacych plynnosci oraz przestrzegania przez nie przepiséw dotyczacych ryzyka koncentracji. Male i niepowia-
zane wzajemnie firmy inwestycyjne powinny by¢ zwolnione z wymogu sprawozdawczosci w zakresie ryzyka kon-
centracji oraz powinny by¢ zobowigzane do skladania sprawozdan na temat wymogdéw dotyczacych plynnosci
tylko wtedy, gdy takie wymogi majg do nich zastosowanie. Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru
Bankowego) ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (**) (EUNB) powi-
nien opracowa¢ projekt wykonawczych standardéw technicznych w celu doprecyzowania szczeg6towych wzordw i
zasad dotyczacych tej sprawozdawczosci do celéw regulacyjnych oraz w celu okreslenia wzoréw do celéw ujawnia-
nia informacji. Standardy te powinny by¢ proporcjonalne do skali i ztozonosci réznych firm inwestycyjnych oraz
powinny w szczegdlnosci uwzgledniad fakt, czy firmy inwestycyjne uznaje si¢ za male i niepowiazane wzajemnie.

(30) Aby zapewni¢ przejrzysto$¢ swoim inwestorom oraz szerzej postrzeganym rynkom, firmy inwestycyjne, ktérych nie
uznaje si¢ za male i niepowigzane wzajemnie, powinny podawa¢ do wiadomosci publicznej poziomy ich funduszy
wiasnych, swoje wymogi w zakresie funduszy wlasnych, zasady zarzadzania oraz polityki i praktyki w zakresie
wynagrodzefi. Male i niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne nie powinny podlega¢ wymogom dotyczacym
publicznego ujawniania informacji, z wyjatkiem sytuacji, w ktérej emituja instrumenty dodatkowe w Tier 1, aby
zapewni¢ przejrzysto$¢ inwestorom inwestujacym w te instrumenty.

(31) Firmy inwestycyjne powinny stosowa¢ polityki wynagrodzen neutralne pod wzgledem plci zgodnie z zasada okres-
long w art. 157 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE). Nalezy réwniez przedstawi¢ pewne objasnie-
nia dotyczace ujawniania informacji na temat wynagrodzei. Wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat
wynagrodzefi okre$lone w niniejszym rozporzadzeniu powinny by¢ zgodne z celami przepiséw dotyczacych wyna-
grodzefi, w szczegblnosci ustanowienia i utrzymywania — dla kategorii os6b zatrudnionych, ktérych dzialalnosé
zawodowa ma istotny wplyw na profil ryzyka firm inwestycyjnych — polityk i praktyk w zakresie wynagrodzen,
spojnych z zasadami skutecznego zarzadzania ryzykiem. Ponadto firmy inwestycyjne korzystajace z odstepstwa od
niektorych przepiséw dotyczacych wynagrodzen powinny by¢ zobowigzane do ujawniania informacji na temat
takiego odstepstwa.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu pokrycia wyplywéw netto dla instytucji kredytowych (Dz.U. L 11 z
17.1.2015, 5. 1).

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komi-
sji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).
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(32) W celu ufatwienia firmom inwestycyjnym sprawnego przejicia z wymogow przewidzianych w rozporzadzeniu (UE)
nr 575/2013 i dyrektywie 2013/36/UE na wymogi przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu i w dyrektywie (UE)
2019/2034 nalezy przewidzie¢ odpowiednie Srodki przejsciowe. W szczeg6lnosci przez okres pieciu lat od dnia
rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia firmy inwestycyjne, ktérych wymogi w zakresie funduszy wlas-
nych na podstawie niniejszego rozporzadzenia wzrostyby ponad dwukrotnie w poréwnaniu z ich wymogami w
zakresie funduszy wlasnych na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2013/36/UE, powinny
mieé¢ mozliwo$¢ zlagodzenia skutkéw potencjalnego podwyzszenia wymogéw poprzez ograniczenie wymogu w
zakresie funduszy wlasnych do kwoty stanowigcej dwukrotno$¢ whasciwego dla nich wymogu w zakresie funduszy
wlasnych wynikajacego z rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2013/36/UE.

(33) Aby nie stawia¢ nowych firm inwestycyjnych o podobnych profilach w niekorzystnej pozycji w stosunku do istnieja-
cych firm inwestycyjnych, firmy inwestycyjne, ktére nigdy nie podlegaly wymogom w zakresie funduszy wlasnych
na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2013/36/UE, powinny mie¢ mozliwo$¢ ograniczenia
swoich wymogéw w zakresie funduszy wlasnych wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia do kwoty stanowigcej
dwukrotnos¢ ich wymogu dotyczacego stalych kosztéw posrednich na okres pigciu lat od dnia rozpoczgcia stosowa-
nia niniejszego rozporzadzenia.

(34) Podobnie, firmy inwestycyjne, ktére podlegaly wylacznie wymogowi dotyczacemu kapitatu zatozycielskiego na pod-
stawie rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2013/36/UE i dla ktérych wymogi w zakresie funduszy wlas-
nych wynikajace z niniejszego rozporzadzenia wzrostyby ponad dwukrotnie w poréwnaniu z ich sytuacja na pod-
stawie rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2013/36/UE, powinny mie¢ mozliwo$¢ ograniczenia — przez
pie¢ lat od dnia rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia — swojego wymogu w zakresie funduszy wlas-
nych wynikajacego z niniejszego rozporzadzenia do kwoty stanowigcej dwukrotno$¢ ich wymogu dotyczacego
kapitatu zalozycielskiego wynikajacego z rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2013/36/UE, z wyjatkiem
przedsiebiorstw miejscowych, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zmie-
nionego rozporzadzeniem (UE) 2019/876, ktére powinny podlegaé szczegblnemu przejSciowemu wymogowi w
zakresie funduszy wiasnych odzwierciedlajacemu ich wyzszy poziom ryzyka. Dla celéw proporcjonalnosci, szcze-
gblne przejSciowe wymogi w zakresie funduszy wlasnych nalezy réwniez przewidzie¢ dla mniejszych firm inwesty-
cyjnych oraz tych firm inwestycyjnych, ktére $wiadcza ograniczong game ustug inwestycyjnych, w przypadku gdy
nie skorzystalyby one z ograniczenia wymogéw w zakresie funduszy wlasnych wynikajacych z niniejszego rozpo-
rzadzenia do kwoty stanowigcej dwukrotnos¢ ich wymogéw wynikajacych z rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
zmienionego rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/630 (') i dyrektywy 2013/36UE zmie-
nionej dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/878 (*?), lecz ich wiazacy wymog w zakresie funduszy
wlasnych na podstawie niniejszego rozporzadzenia uleglby podwyzszeniu w poréwnaniu z ich sytuacjg na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zmienionego rozporzadzeniem (UE) 2019/630.

(35) Te $rodki przejSciowe powinny, w stosownych przypadkach, by¢ réwniez dostepne dla firm inwestycyjnych, o kt6-
rych mowa w art. 498 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w ktérym te firmy inwestycyjne zwolniono z wymogéw
w zakresie funduszy wlasnych przewidzianych w tym rozporzadzeniu, natomiast wymogi dotyczace kapitatu zato-
zycielskiego, ktérym podlegaja te firmy inwestycyjne, uzalezniono od ustug inwestycyjnych, ktére Swiadczg, lub
dzialalnosci inwestycyjnej, ktorg prowadzg. Przez pigé lat od dnia rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadze-
nia ich wymogi w zakresie funduszy wlasnych na podstawie przepiséw przejsciowych niniejszego rozporzadzenia
powinny by¢ obliczane z uwzglednieniem tych majacych zastosowanie pozioméw.

(36) Przez pig¢ lat od dnia rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia lub do dnia rozpoczecia stosowania
zmian przyjetych do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2013/36/UE w odniesieniu do wymogéw w
zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego na podstawie rozdzialow 1a i 1b czesci trzeciej tytut IV roz-
porzadzenia (UE) nr 575/2013 zmienionego rozporzadzeniem (UE) 2019/876, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
dat przypada pdzniej, firmy inwestycyjne podlegajace odpowiednim przepisom niniejszego rozporzadzenia
powinny nadal oblicza¢ swoje wymogi w zakresie funduszy wlasnych dla portfela handlowego zgodnie z rozporza-
dzeniem (UE) nr 575/2013 zmienionym rozporzadzeniem (UE) 2019/630.

(37) Najwigksze firmy inwestycyjne $wiadczace kluczowe hurtowe ustugi rynkowe i ustugi bankowosci inwestycyjnej
(ktére zawieraja na wihasny rachunek transakcje dotyczace instrumentéw finansowych, gwarantujg instrumenty
finansowe lub dokonuja subemisji instrumentéw finansowych z gwarancjg przejecia emisji) posiadajg modele bizne-
sowe i profile ryzyka podobne do tych posiadanych przez znaczace instytucje kredytowe. W zwigzku z prowadzong
przez nie dzialalnoicia firmy te s3 narazone na ryzyko kredytowe, gléwnie w postaci ryzyka kredytowego kontra-
henta, a takze na ryzyko rynkowe zwigzane z pozycjami, ktére zajmuja na wlasny rachunek, zaréwno zwigzanymi,
jak i niezwigzanymi z ich klientami. W zwigzku z tym stwarzajg one ryzyko dla stabilnosci finansowej z uwagi na
ich wielko$¢ i znaczenie systemowe.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/630 z dnia 17 kwietnia 2019 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr
575/2013 w odniesieniu do minimalnego pokrycia strat z tytutu ekspozycji nieobstugiwanych (Dz.U. L 111 z 25.4.2019, s. 4).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/878 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajaca dyrektywe 2013/36/UE w odniesie-
niu do podmiotéw zwolnionych, finansowych spétek holdingowych, finansowych spétek holdingowych o dzialalnosci mieszanej,
wynagrodzen, srodkéw i uprawnien nadzorczych oraz srodkéw ochrony kapitalu (Dz.U. L 150 z 7.6.2019, s. 253).
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(38) Dodatkowe wyzwanie stanowi zapewnienie skutecznego nadzoru ostrozno$ciowego nad tymi duzymi firmami
inwestycyjnymi ze strony wiasciwych organéw krajowych. Chociaz najwigksze firmy inwestycyjne $wiadczg trans-
graniczne ustugi bankowosci inwestycyjnej na znaczng skalg, podlegaja one — jako firmy inwestycyjne — nadzorowi
ostrozno$ciowemu sprawowanemu przez organy wyznaczone na mocy dyrektywy 2014/65/UE, ktére niekoniecz-
nie sg tymi samymi wlaciwymi organami, ktére wyznaczono na mocy dyrektywy 2013/36/UE. Moze to prowadzi¢
do nier6wnych warunkow dzialania przy stosowaniu rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2013/36/UE w
calej Unii oraz uniemozliwia to organom nadzoru uzyskanie pelnego obrazu sytuacji pod wzgledem ostroznoscio-
wym, ktéry ma zasadnicze znaczenie dla skutecznego wyeliminowania ryzyka zwigzanego z duzymi transgranicz-
nymi firmami inwestycyjnymi. W zwigzku z tym nadzér ostroznociowy moze sta¢ si¢ mniej skuteczny oraz moze
zaktécaé konkurencje w Unii. Najwigkszym firmom inwestycyjnym nalezy zatem przyzna¢ status instytucji kredyto-
wych, aby stworzy¢ synergie zwigzane z nadzorem nad transgraniczng dzialalnocig na rynkach hurtowych w gru-
pie poréwnywalnych podmiotéw, promujgc réwne warunki dziatania oraz umozliwiajac spdjny nadzér we wszyst-
kich grupach.

(39) Te firmy inwestycyjne, stajac si¢ instytucjami kredytowymi, powinny zatem nadal podlega¢ rozporzadzeniu (UE)
nr 575/2013 i dyrektywie 2013/36/UE oraz podlega¢ nadzorowi sprawowanemu przez wlaiciwe organy instytucji
kredytowych, w tym przez Europejski Bank Centralny w ramach Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego. Pozwoli-
toby to zapewnié, aby nadzér ostrozno$ciowy nad instytucjami kredytowymi prowadzony byt w spdjny i skuteczny
spos6b oraz aby jednolity zbiér przepiséw dotyczacych ustug finansowych stosowano w ten sam sposéb do wszyst-
kich instytucji kredytowych w $wietle ich znaczenia systemowego. W celu zapobiegania arbitrazowi regulacyjnemu i
zmniejszenia ryzyk obchodzenia przepiséw wilasciwe organy powinny starac si¢ zapobiega¢ sytuacjom, w ktérych
grupy o potencjalnym znaczeniu systemowym ksztaltowalyby swoja dzialalno$¢ w taki sposéb, aby nie przekroczy¢
progéw okreslonych w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, obchodzac tym samym obowig-
zek ubiegania si¢ o zezwolenie jako instytucja kredytowa zgodnie z art. 8a dyrektywy 2013/36/UE.

(40) Duzym firmom inwestycyjnym przeksztalconym w instytucje kredytowe nalezy zezwoli¢ na przyjmowanie od lud-
noéci depozytoéw pienieznych lub innych srodkéw finansowych podlegajacych zwrotowi oraz na udzielanie kredy-
téw na ich wlasny rachunek wylacznie po uzyskaniu przez nie zezwolenia na takg dzialalno$¢ zgodnie z dyrektywg
2013/36/UE. Prowadzenie wszelkiej takiej dziatalno$ci, w tym przyjmowanie depozytéw lub innych srodkéw finan-
sowych podlegajacych zwrotowi oraz udzielanie kredytéw na ich wlasny rachunek, nie powinno by¢ wymogiem nie-
zbednym dla przedsigbiorstw, aby uznad je za instytucje kredytowe. Zmiana definicji instytucji kredytowej wprowa-
dzona niniejszym rozporzadzeniem powinna zatem pozostawac bez uszczerbku dla krajowych systeméw udzielania
zezwolefl, wprowadzonych przez panistwa czlonkowskie zgodnie z dyrektywami 2013/36/UE i (UE) 2019/2034, w
tym wszelkich przepiséw, ktére panistwa czlonkowskie moga uzna¢ za odpowiednie w celu doprecyzowania rodza-
jow dzialalnosci, do ktérej podejmowania uprawnione sg duze firmy inwestycyjne objete zmieniong definicjg insty-
tucji kredytowych.

(41) Ponadto sprawowany na zasadzie skonsolidowanej nadzér nad instytucjami kredytowymi ma na celu zapewnienie
miedzy innymi stabilno$ci systemu finansowego, a zeby byt on skuteczny, nalezy nim obja¢ wszystkie grupy, w tym
réwniez te, w ktorych jednostkami dominujgcymi nie sg instytucje kredytowe lub firmy inwestycyjne. Dlatego tez
wszystkie instytucje kredytowe, w tym réwniez te, ktére uprzednio mialy status firm inwestycyjnych, powinny pod-
lega¢ przepisom regulujagcym nadzér nad jednostkg dominujacg sprawowany na zasadzie indywidualnej i skonsoli-
dowanej przez wlasciwe organy na mocy tytutu VII rozdzial 3 sekcja I dyrektywy 2013/36/UE.

(42) Ponadto mozliwe jest, ze duze firmy inwestycyjne, ktdre nie majg znaczenia systemowego, ale zawieraja transakcje
na wlasny rachunek, gwarantujg instrumenty finansowe lub dokonujg subemisji instrumentéw finansowych z gwa-
rancjg przejecia emisji, posiadaja modele biznesowe i profile ryzyka podobne do tych posiadanych przez inne insty-
tucje o znaczeniu systemowym. Ze wzgledu na ich wielkos¢ i dziatalno$¢ mozliwe jest, ze takie firmy inwestycyjne
stwarzajg pewne ryzyka dla stabilnosci finansowe;j i, cho¢ ich przeksztalcenia w instytucje kredytowe nie uznaje si¢
za stosowne w $wietle ich charakteru i ztozonosci, powinny one nadal podlega¢ takiemu samemu traktowaniu ostro-
zno$ciowemu jak instytucje kredytowe. W celu zapobiegania arbitrazowi regulacyjnemu i zmniejszenia ryzyka
obchodzenia przepiséw wlasciwe organy powinny takze starac si¢ zapobiega¢ sytuacjom, w ktdrych firmy inwesty-
cyjne ksztaltuja swoja dzialalno$¢ w taki sposéb, aby nie przekroczy¢ progu 15 mld EUR zwigzanego z catkowitg
wartoScia aktyw6éw na poziomie indywidualnym lub grupowym, lub aby nienalezycie ogranicza¢ swobodg uzna-
niowg wilasciwych organéw w zakresie poddawania firm inwestycyjnych wymogom rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 oraz obowigzkowi spelniania wymogéw ostrozno$ciowych okreslonych w dyrektywie 2013/36/UE
zgodnie z art. 5 dyrektywy (UE) 2019/2034.
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Na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 (**) wprowadzono zharmonizowany
unijny system przyznawania firmom z pafistw trzecich, ktére $wiadcza ustugi inwestycyjne lub prowadza dziatal-
no$¢ inwestycyjna, dostepu do kwalifikujacych si¢ kontrahentéw i klientéw profesjonalnych majgcych siedzibe w
Unii. Warunkiem uzyskania dostgpu do rynku wewnetrznego jest przyjecie przez Komisje decyzji o rownowaznosci
oraz rejestracja firmy z panstwa trzeciego przez Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papie-
ré6w Warto$ciowych) ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (*¥)
(ESMA). Wazne jest, aby oceny réwnowaznosci dokonywano w oparciu o odpowiednie majgce zastosowanie prze-
pisy prawa Unii oraz aby funkcjonowaly skuteczne narzedzia stuzgce monitorowaniu spetniania warunkéw, na pod-
stawie ktorych przyjmuje si¢ decyzje o réwnowaznosci. Z tych wzgledow zarejestrowane firmy z panstw trzecich
nalezy zobowigza¢ do przekazywania ESMA co roku informacji na temat skali i zakresu ustug $wiadczonych oraz
dzialalnosci prowadzonej przez nie w Unii. Wsp6lpraca nadzorcza zwigzana z monitorowaniem, egzekwowaniem i
spelnianiem warunkéw réwnowaznosci réwniez powinna zostaé usprawniona.

W celu zagwarantowania réwnych warunkéw dzialania oraz promowania przejrzystosci unijnego rynku nalezy
zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w taki sposéb, aby objaé¢ kwotowania dokonywane przez podmioty sys-
tematycznie internalizujgce transakcje, korzystniejsze ceny oraz ceny wykonania systemem minimalnej wielkosci
zmiany ceny bez wzgledu na wielko$¢ transakeji. W zwigzku z tym regulacyjne standardy techniczne majace obecnie
zastosowanie do systemu minimalnej wielko$ci zmiany ceny powinny mie¢ réwniez zastosowanie do rozszerzonego
zakresu stosowania rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.

W celu zapewnienia ochrony inwestoréw, a takze integralnosci i stabilno$ci rynkéw finansowych w Unii Komisja,
przyjmujac decyzje o réwnowaznosci, powinna uwzgledniaé potencjalne ryzyka stwarzane przez ustugi i dziafal-
noé¢, jakie firmy z danego panstwa trzeciego moga wykonywac w Unii po przyjeciu tej decyzji. Systemowe znacze-
nie tych firm nalezy ocenia¢ w oparciu o kryteria takie jak prawdopodobna skala i zakres ustug $wiadczonych i dzia-
falnosci prowadzonej przez firmy z danego panstwa trzeciego. W tym samym celu Komisja powinna méc wzia¢ pod
uwage kwestig, czy dane pafistwo trzecie uznano za jurysdykcje niechetng wspétpracy do celéw podatkowych zgod-
nie z odpowiednig polityka Unii lub za panstwo trzecie wysokiego ryzyka na podstawie art. 9 ust. 2 dyrektywy Par-
lamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 (**). Komisja powinna uznawa¢ okre§lone wymogi ostroznosciowe,
organizacyjne lub wymogi dotyczgce prowadzenia dzialalnosci za réwnowazne wylgcznie wtedy, gdy osiagany jest
taki sam skutek. Ponadto Komisja powinna méc, w stosownych przypadkach, przyjmowaé decyzje o réwnowaz-
nosci ograniczone do okre$lonych ustug i okreslonej dziatalnosci lub kategorii ustug i dziatalnosci, zgodnie z wyka-
zem w sekcji A zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE.

EUNB, przy udziale ESMA, wydal sprawozdanie oparte na doglebnej analizie, zgromadzonych danych oraz konsul-
tacjach w zakresie szczeg6lnego systemu nadzoru ostroznosciowego dla wszystkich firm inwestycyjnych niemaja-
cych znaczenia systemowego, ktdre stuzy jako podstawa zmienionych ram ostroznosciowych dla firm inwestycyj-
nych.

W celu zapewnienia zharmonizowanego stosowania niniejszego rozporzadzenia, EUNB powinien opracowaé pro-
jekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia zakresu i metod konsolidacji ostrozno$ciowej grup
firm inwestycyjnych, sposobu obliczania stalych kosztéw posrednich, obliczania wspdlczynnikéw K, okreslenia
pojecia ,wyodrebnionych rachunkéw” w odniesieniu do $rodkéw pienigznych klienta, dostosowania wspétczynni-
kéw K-DTF w przypadku skrajnych warunkéw rynkowych, dokonywania obliczen w celu ustalenia wymogéw w
zakresie funduszy wlasnych réwnych kwocie facznych depozytéw zabezpieczajacych wymaganych przez cztonkéw
rozliczajgcych, wzoréw do celéw podawania informacji do wiadomosci publicznej, w tym w odniesieniu do polityki
inwestycyjnej firm inwestycyjnych i sprawozdawczosci do celéw regulacyjnych, wymaganych na mocy niniejszego
rozporzadzenia, oraz informacji, ktére nalezy przekazywaé wlasciwym organom dotyczacych progéw wymagania
zezwoleft wobec instytucji kredytowej. Komisja powinna by¢ uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadze-
nia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych opracowanych przez EUNB w drodze aktéw
delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE oraz zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010. Komisja i
EUNB powinny zapewnia¢, aby te regulacyjne standardy techniczne mogly by¢ stosowane przez wszystkie firmy
inwestycyjne, ktérych to dotyczy, w sposdb ktory jest proporcjonalny do charakteru, zakresu i ztozonosci tych firm
inwestycyjnych i ich dzialalnosci.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finan-
sowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 84).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu sys-
temu finansowego do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajgca rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 i uchylajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE (Dz.
U.L1412z5.6.2015,s. 73).
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(48) Komisja powinna by¢ réwniez uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych opracowa-
nych przez EUNB i ESMA w drodze aktéw wykonawczych zgodnie z art. 291 TFUE oraz zgodnie z art. 15 rozporza-
dzenia (UE) nr 1093/2010 i art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

(49) W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego rozporzadzenia oraz uwzglednienia rozwoju rynkéw finan-
sowych nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowanie aktéw zgodnie z art. 290 TFUE w celu uzupelnie-
nia niniejszego rozporzadzenia poprzez doprecyzowanie zawartych w nim definicji. Szczegélnie wazne jest, aby w
czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzita stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertow, oraz aby
konsultacje te prowadzone byly zgodnie z zasadami okreslonymi w Porozumieniu migdzyinstytucjonalnym z dnia
13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa (*9). W szczegdlnosci, aby zapewni¢ Parlamentowi Euro-
pejskiemu i Radzie udzial na réwnych zasadach w przygotowaniu aktéw delegowanych, instytucje te otrzymuja
wszelkie dokumenty w tym samym czasie co eksperci panstw czlonkowskich, a eksperci tych instytucji mogg syste-
matycznie bra¢ udzial w posiedzeniach grup eksperckich Komisji zajmujgcych si¢ przygotowaniem aktéw delegowa-
nych.

(50) W celu zapewnienia pewnos$ci prawa oraz unikania dublowania si¢ obecnych ram ostroznosciowych majacych
zastosowanie zaréwno do instytucji kredytowych, jak i firm inwestycyjnych oraz ram ustanowionych niniejszym
rozporzadzeniem, nalezy wprowadzi¢ zmiany do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2013/36/UE w
celu wylaczenia firm inwestycyjnych z zakresu ich stosowania. Firmy inwestycyjne wchodzace w skfad grupy banko-
wej powinny jednak nadal podlega¢ tym przepisom rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2013/36/UE,
ktore sg istotne dla grupy bankowej, takim jak przepisy dotyczace posredniej unijnej jednostki dominujgcej, o ktérej
mowa w art. 21b dyrektywy 2013/36/UE, oraz przepisy dotyczace konsolidacji ostrozno$ciowej okreslone w czgsci
pierwszej tytut I rozdzial 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

(51) Poniewaz cel niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie ustanowienie skutecznych i proporcjonalnych ram ostro-
znodciowych w celu zapewnienia, aby firmy inwestycyjne posiadajace zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w
Unii dzialaly w oparciu o solidne podstawy finansowe oraz byly zarzadzane w uporzadkowany sposéb, w tym w
stosownych przypadkach w najlepiej pojetym interesie ich klientéw, nie moze zostaé osiggniety w sposob wystarcza-
jacy przez panstwa cztonkowskie, natomiast ze wzgledu na jego skale i skutki mozliwe jest jego lepsze osiggnigcie na
poziomie Unii, moze ona podjaé dzialania zgodnie z zasadg pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Euro-
pejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnoéci okreslong w tym artykule niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza
to, co jest konieczne do osiagnigcia tego celu,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

CZESC PIERWSZA

PRZEPISY OGOLNE

TYTUL 1

PRZEDMIOT, ZAKRES STOSOWANIA I DEFINICJE

Artykut 1
Przedmiot i zakres stosowania

1. W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolite wymogi ostrozno$ciowe majgce zastosowanie do firm inwesty-
cyjnych, ktére uzyskaly zezwolenie i podlegaja nadzorowi na podstawie dyrektywy 2014/65/UE i ktére objete s3 nadzorem
w zakresie zgodnosci z wymogami ostrozno$ciowymi na podstawie dyrektywy (UE) 2019/2034, w odniesieniu do:

a) wymogéw w zakresie funduszy wiasnych odnoszacych si¢ do wymiernych, jednolitych i ustandaryzowanych elemen-
téw ryzyka dla firmy, ryzyka dla klienta i ryzyka dla rynku;

b) wymogéw ograniczajacych ryzyko koncentracji;
¢) wymogdw dotyczacych plynnosci odnoszacych si¢ do wymiernych, jednolitych i ustandaryzowanych elementéw

ryzyka utraty ptynnosci;

(% Dz.U.L1232z12.5.2016,s. 1.
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d) wymogdéw dotyczacych sprawozdawczosci w odniesieniu do lit. a), b) i ¢);

e) wymogdow dotyczacych podawania informacji do wiadomosci publiczne;j.

2. Nazasadzie odstepstwa od ust. 1 firma inwestycyjna, ktéra uzyskata zezwolenie i podlega nadzorowi na mocy dyrek-
tywy 2014/65/UE i ktéra prowadzi ktérykolwiek z rodzajéw dziatalnosci, o ktérych mowa w sekeji A pkt 3 1 6 zalacznika I
do dyrektywy 2014/65/UE, stosuje wymogi rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w przypadku gdy przedsigbiorstwo nie jest
podmiotem prowadzacym handel towarami i uprawnieniami do emisji, przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania ani
zakladem ubezpieczef, oraz zastosowanie ma ktérykolwiek z nastepujacych warunkéw:

a) calkowita warto$¢ skonsolidowanych aktywow firmy inwestycyjnej jest rowna lub przekracza kwote 15 mld EUR, obli-
czong jako $rednia z poprzednich 12 miesiecy z wylgczeniem wartosci poszczeg6lnych aktywow wszelkich jednostek
zaleznych majacych siedzibe poza Unig prowadzacych ktérykolwiek z rodzajéow dziatalnosci, o ktérych mowa w niniej-
szym akapicie;

b) catkowita warto$¢ skonsolidowanych aktywéw firmy inwestycyjnej jest nizsza niz 15 mld EUR, a firma inwestycyjna
jest czgScig grupy, w ktérej catkowita warto$¢ skonsolidowanych aktywéw wszystkich jednostek w grupie, ktére indywi-
dualnie posiadajg catkowite aktywa ponizej 15 mld EUR i ktére prowadza ktdrykolwiek z rodzajéw dziatalnosci, o kté-
rych mowa w sekcji A pkt 3 i 6 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE, jest réwna lub przekracza kwote 15 mld EUR,
obliczone jako $rednia z poprzednich 12 miesiecy z wylaczeniem wartosci poszczegdlnych aktywow wszelkich jedno-
stek zaleznych majacych siedzibe poza Unia i prowadzacych ktorykolwiek z rodzajéow dzialalnosci, o ktérych mowa w
niniejszym akapicie; lub

¢) firma inwestycyjna podlega decyzji wlasciwego organu zgodnie z art. 5 dyrektywy (UE) 2019/2034.

Firmy inwestycyjne, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, s3 nadzorowane pod wzgledem zgodnosci z wymogami ostro-
zno$ciowymi na mocy tytutéw VII i VIII dyrektywy 2013/36/UE, w tym do celéw ustalenia organu sprawujgcego nadzor na
zasadzie skonsolidowanej w przypadku gdy takie firmy inwestycyjne naleza do grupy firm inwestycyjnych zdefiniowanej w
art. 4 ust. 1 pkt 25 niniejszego rozporzadzenia.

3. Odstgpstwo przewidziane w ust. 2 nie ma zastosowania w przypadku gdy firma inwestycyjna nie osigga juz zadnego
z progéw okreslonych w tym ustepie, obliczonych w okresie 12 kolejnych miesiecy, lub gdy zadecyduje tak wlasciwy organ
zgodnie z art. 5 dyrektywy (UE) 2019/2034. Firma inwestycyjna bez zbednej zwloki powiadamia wlasciwy organ o kaz-
dym przekroczeniu progu w tym okresie.

4. Firmy inwestycyjne spelniajace warunki okreslone w ust. 2 w dalszym ciggu podlegaja wymogom art. 551 59.

5. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 wlasciwe organy moga zezwoli¢ firmie inwestycyjnej, ktora uzyskala zezwolenie i
podlega nadzorowi na mocy dyrektywy 2014/65/UE i ktéra prowadzi ktérykolwiek z rodzajéw dziatalnosci, o ktérych
mowa w sekcji A pkt 3 i 6 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE, na stosowanie wymogéw rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 w przypadku gdy spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) firma inwestycyjna jest jednostka zalezna i jest objeta nadzorem na zasadzie skonsolidowanej razem z instytucjg kredy-
tows, finansowg spdtka holdingows lub finansowa spétka holdingows o dzialalno$ci mieszanej zgodnie z przepisami
czedci pierwszej tytul Il rozdzial 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

b) w stosownych przypadkach firma inwestycyjna powiadamia wlasciwy organ na mocy niniejszego rozporzadzenia oraz
organ sprawujacy nadzér na zasadzie skonsolidowanej;

¢) wlasciwy organ jest przekonany, Ze stosowanie wymogdw w zakresie funduszy wlasnych przewidzianych w rozporzg-
dzeniu (UE) nr 575/2013 na zasadzie indywidualnej wzgledem firmy inwestycyjnej i na zasadzie skonsolidowanej
wzgledem grupy, stosownie do przypadku, jest nalezyte z ostroznosciowego punktu widzenia, nie powoduje obnizenia
wymogdéw w zakresie funduszy wiasnych dla firmy inwestycyjnej na mocy niniejszego rozporzadzenia i nie jest podej-
mowane do celéw arbitrazu regulacyjnego.

Wiasciwe organy informujg firme inwestycyjna o decyzji zezwalajacej na stosowanie rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i
dyrektywy 2013/36/UE zgodnie z akapitem pierwszym w terminie dwoch miesigcy od otrzymania powiadomienia, o kté-
rym mowa w akapicie pierwszym lit. b) niniejszego ustepu, oraz informuja o tym EUNB. W przypadku gdy wlasciwy organ
odmawia zezwolenia na stosowanie rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2013/36/UE, przedstawia on pelne
uzasadnienie.

Firmy inwestycyjne, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, sa nadzorowane pod wzgledem zgodnosci z wymogami ostro-
zno$ciowymi na mocy tytutéw VII i VIII dyrektywy 2013/36/UE, w tym do celéw ustalenia organu sprawujacego nadzor na
zasadzie skonsolidowanej w przypadku gdy takie firmy inwestycyjne naleza do grupy firm inwestycyjnych zdefiniowanej w
art. 4 ust. 1 pkt 25 niniejszego rozporzadzenia.

Do celéw niniejszego ustepu, art. 7 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 nie ma zastosowania.
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Artykut 2
Uprawnienia nadzorcze

W celu zapewnienia zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem wlasciwe organy posiadajg uprawnienia przewidziane w
dyrektywie (UE) 2019/2034 oraz stosujg ustanowione w niej procedury.

Artykut 3
Stosowanie bardziej rygorystycznych wymogéw przez firmy inwestycyjne

Niniejsze rozporzadzenie nie uniemozliwia firmom inwestycyjnym posiadania funduszy wiasnych i ich skladnikéw oraz
aktyw6w plynnych przewyzszajacych wymogi przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu lub stosowania $rodkéw bar-
dziej rygorystycznych niz te wymagane w niniejszym rozporzadzeniu.

Artykut 4
Definicje

1. Do celéow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,przedsigbiorstwo ustug pomocniczych” oznacza przedsigbiorstwo, ktérego podstawowa dziatalnos¢ polega na posia-
daniu majatku lub zarzgdzaniu nim, zarzadzaniu ustugami przetwarzania danych lub na podobnej dzialalnosci o cha-
rakterze pomocniczym w stosunku do podstawowej dziatalnosci jednej lub wigkszej liczby firm inwestycyjnych;

2) ,spotka zarzadzania aktywami” oznacza spétke zarzadzania aktywami zdefiniowana w art. 4 ust. 1 pkt 19 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013;

3) ,czlonek rozliczajacy” oznacza przedsigbiorstwo, ktore ma siedzib¢ w panstwie czlonkowskim oraz spelnia kryteria
definicji zawartej w art. 2 pkt 14 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (V);

4) klient” oznacza klienta zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt 9 dyrektywy 2014/65/UE; do celow czgsci czwartej niniej-
szego rozporzadzenia ,klient” oznacza kazdego kontrahenta firmy inwestycyjnej;

5) ,podmiot prowadzgcy handel towarami i uprawnieniami do emisji” oznacza podmiot prowadzacy handel towarami i
uprawnieniami do emisji zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 150 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

6) ,towarowe instrumenty pochodne” oznaczaja towarowe instrumenty pochodne zdefiniowane w art. 2 ust. 1 pkt 30
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014;

7)  .wlaSciwy organ” oznacza wla$ciwy organ zdefiniowany w art. 3 ust. 1 pkt 5 dyrektywy (UE) 2019/2034;

8) ,instytucja kredytowa” oznacza instytucj¢ kredytowa zdefiniowana w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

9) ,zawieranie transakcji na wlasny rachunek” oznacza zawieranie transakcji na wlasny rachunek zdefiniowane w art. 4
ust. 1 pkt 6 dyrektywy 2014/65/UE;

10) ,instrumenty pochodne” oznaczaja instrumenty pochodne zdefiniowane w art. 2 ust. 1 pkt 29 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014;

11) ,sytuacja skonsolidowana” oznacza sytuacje, ktéra wynika z zastosowania wymogéw niniejszego rozporzadzenia
zgodnie z art. 7 do unijnej dominujacej firmy inwestycyjnej, unijnej dominujacej finansowej spétki holdingowej lub
unijnej dominujacej finansowej spétki holdingowej o dzialalnosci mieszanej tak, jakby to przedsiebiorstwo stanowito
— wraz ze wszystkimi firmami inwestycyjnymi, instytucjami finansowymi, przedsigbiorstwami ustug pomocniczych i
agentami w grupie firm inwestycyjnych — jedna firme inwestycyjng; do celéw niniejszej definicji pojecia ,firma inwes-
tycyjna”, ,instytucja finansowa”, ,przedsigbiorstwo ustug pomocniczych” i ,agent” majg réwniez zastosowanie do
przedsi¢biorstw z siedzibg w panstwach trzecich, ktére — gdyby mialy siedzibe w Unii — spelnialyby kryteria definicji
tych pojeé;

12) ,na zasadzie skonsolidowanej” oznacza na podstawie sytuacji skonsolidowane;j;
13) ,wykonywanie zlecen na rachunek klientéw” oznacza wykonywanie zleceri na rachunek klientéw zdefiniowane w art.

4 ust. 1 pkt 5 dyrektywy 2014/65/UE;

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz.U. L 201 z
27.7.2012,s. 1).
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14) ,instytucja finansowa” oznacza przedsigbiorstwo inne niz instytucja kredytowa lub firma inwestycyjna, oraz inne niz
spotka holdingowa dzialajaca wylacznie w sektorze przemystowym, ktérego podstawows dziatalnoscia jest nabywanie
pakietéw akcji lub wykonywanie jednego lub wigkszej liczby rodzajéw dziatalno$ci wymienionych w pkt 2-12 i pkt
15 zalacznika I do dyrektywy 2013/36/UE; pojecie to obejmuje finansowe spétki holdingowe, finansowe spétki hol-
dingowe o dzialalno$ci mieszanej, inwestycyjne spotki holdingowe, instytucje platnicze w rozumieniu dyrektywy Par-
lamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 (**) oraz sp6tki zarzadzania aktywami, nie obejmuje jednak ubezpie-
czeniowych spétek holdingowych i ubezpieczeniowych spélek holdingowych prowadzacych dzialalno$¢ mieszang
zdefiniowanych w art. 212 ust. 1 lit. g) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (*);

15) ,instrument finansowy” oznacza instrument finansowy zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 15 dyrektywy 2014/65/UE;

16) ,finansowa spétka holdingowa” oznacza finansowg spétke holdingowsg zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013;

17) ,podmiot sektora finansowego” oznacza podmiot sektora finansowego zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 27 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013;

18) ,kapital zalozycielski” oznacza kapital zalozycielski zdefiniowany w art. 3 ust. 1 pkt 18 dyrektywy (UE) 2019/2034;

19) ,grupa powigzanych klientéw” oznacza grupe powigzanych klientéw zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 39 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013;

20) ,doradztwo inwestycyjne” oznacza doradztwo inwestycyjne zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 4 dyrektywy
2014/65/UE;

21) ,biezgce doradztwo inwestycyjne” oznacza powtarzajace si¢ $wiadczenie doradztwa inwestycyjnego, a takze ciggle lub
okresowe oceny i monitorowanie lub przeglad portfela instrumentéw finansowych klienta, w tym inwestycji podje-
tych przez klienta na podstawie porozumien umownych;

22) firma inwestycyjna” oznacza firme inwestycyjng zdefiniowana w art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2014/65/UE;

23) ,inwestycyjna spétka holdingowa” oznacza instytucje finansows, ktérej jednostki zalezne sa wytacznie lub gtéwnie fir-
mami inwestycyjnymi lub instytucjami finansowymi - przy czym przynajmniej jedna z tych jednostek zaleznych jest
firma inwestycyjna - oraz ktdra nie jest finansowg spétka holdingowg zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013;

24) ,ustugi inwestycyjne i dziatalno$¢ inwestycyjna” oznaczaja ustugi inwestycyjne i dzialalnos$¢ inwestycyjna zdefinio-
wane w art. 4 ust. 1 pkt 2 dyrektywy 2014/65/UE;

25) ,grupa firm inwestycyjnych” oznacza grupe przedsiebiorstw, w sklad ktérej wchodza jednostka dominujaca i jej jed-
nostki zalezne lub przedsi¢biorstwa spelniajace warunki okreslone w art. 22 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady 2013/34/UE (%), z ktérych przynajmniej jeden jest firmg inwestycyjng, i ktéra to grupa nie obejmuje instytucji
kredytowej;

26) ,wspotczynniki K” oznaczajg wymogi w zakresie funduszy wlasnych okreslone w czesci trzeciej tytut Il w odniesieniu
do ryzyka, jakie firma inwestycyjna stwarza dla klientow, rynku oraz samej siebie;

27) ,zarzadzane aktywa” lub ,AUM” oznaczaja warto$¢ aktywow, ktorymi firma inwestycyjna zarzadza na rzecz swoich
klientéw w ramach zaréwno dyskrecjonalnego zarzadzania portfelem, jak i w ramach niedyskrecjonalnych uzgodnien
stanowigcych biezace doradztwo inwestycyjne;

28) ,przechowywane $rodki pieniezne klientéw” lub ,CMH” oznaczaja kwote Srodkéw pienieznych klientow, ktére firma
inwestycyjna przechowuje, z uwzglednieniem regulacji prawnych w odniesieniu do wydzielania aktywow oraz bez
wzgledu na krajowy system rachunkowosci majacy zastosowanie do $rodkéw pienigznych klientéw przechowywa-
nych przez firme inwestycyjna;

29) ,aktywa zabezpieczone i objete administrowaniem” lub ,ASA” oznaczaja warto$¢ aktywéw, ktére firma inwestycyjna
zabezpiecza i ktérymi administruje na rzecz klientéw, bez wzgledu na to, czy aktywa te ujeto w bilansie firmy inwesty-
cyjnej czy tez na rachunkach strony trzeciej;

(**) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie ustug platniczych w ramach
rynku wewnetrznego, zmieniajaca dyrektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE, 2013/36/UE i rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz
uchylajaca dyrektywe 2007/64/WE (Dz.U. L 337 z 23.12.2015, 5. 35).

(**) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dzia-
falnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ Il) (Dz.U. L 335 2 17.12.2009, s. 1).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skon-
solidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektdrych rodzajéw jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182 z 29.6.2013, 5. 19).
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30) ,obstugiwane zlecenia klientéw” lub ,COH” oznaczajg warto$¢ zlecef, ktére firma inwestycyjna obstuguje na rzecz kli-
entéw przez przyjmowanie i przekazywanie zlecen klientéw oraz przez wykonywanie zlecen na rachunek klientéw;

31) ,ryzyko koncentracji” lub ,CON” oznacza ekspozycje w portfelu handlowym firmy inwestycyjnej wobec klienta lub
grupy powigzanych klientéw, w przypadku gdy wartosc tych ekspozycji przekracza limity okreslone w art. 37 ust. 1;

32) ,wniesiony depozyt rozliczeniowy” lub ,(MG” oznacza kwote lacznego depozytu zabezpieczajacego wymaganego
przez czlonka rozliczajacego lub kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego, w przypadku gdy realizacja i rozliczanie
transakgji firmy inwestycyjnej zawierajacej transakcje na whasny rachunek odbywaja si¢ na odpowiedzialnos¢ cztonka
rozliczajacego lub kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego;

33) ,dzienne przeplywy transakcyjne” lub ,DTF” oznaczaja dzienng warto$¢ transakgji, ktére firma inwestycyjna przepro-
wadza, zawierajgc transakcje na wlasny rachunek lub wykonujac we wlasnym imieniu zlecenia na rachunek klientéw,
z wylaczeniem wartosci zlecef, ktdre firma inwestycyjna obsluguje na rzecz klientéw, przyjmujac i przekazujgc zlece-
nia klientéw oraz wykonujac zlecenia na rachunek klientéw, ktore sa juz uwzglednione w zakresie obstugiwanych zle-
cen klientéw;

34) ,pozycja ryzyka netto” lub ,NPR” oznacza warto$¢ transakgji zarejestrowanych w portfelu handlowym firmy inwesty-
cyjnej:

35) ,niewykonanie zobowigzania przez kontrahenta transakcyjnego” lub ,TCD” oznacza ekspozycje w portfelu handlo-
wym firmy inwestycyjnej wynikajace z instrumentdw i transakeji, o ktorych mowa w art. 25, powodujace ryzyko nie-
wykonania zobowigzania przez kontrahenta transakcyjnego;

36) ,biezaca warto$¢ rynkowa” lub ,CMV” oznacza warto$¢ rynkowa netto portfela transakeji lub obejmujacych papiery
warto$ciowe czesci transakcji podlegajacych kompensowaniu zgodnie z art. 31, w przypadku gdy przy obliczaniu
CMV uzywa si¢ zaréwno dodatnich, jak i ujemnych wartosci rynkowych;

37) ,transakcje z dtugim terminem rozliczenia” oznaczajg transakcje z dtugim terminem rozliczenia zdefiniowane w art.
272 pkt 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

38) ,transakcje z obowigzkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego” oznaczaja transakcje z obowigzkiem uzupel-
nienia zabezpieczenia kredytowego zdefiniowane w art. 3 pkt 10 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 (*));

39) ,organ zarzadzajacy” oznacza organ zarzadzajacy zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 36 dyrektywy 2014/65/UE;

40) ,finansowa spotka holdingowa o dziatalnoci mieszanej” oznacza finansowg spélke holdingows o dziatalno$ci miesza-
nej zdefiniowang w art. 2 pkt 15 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2002/87/WE (*%);

41) ,pozycja pozabilansowa” oznacza ktdérgkolwiek z pozycji, o ktérych mowa w zalgczniku I do rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

42) ,jednostka dominujgca” oznacza jednostke dominujacg w rozumieniu art. 2 pkt 9 i art. 22 dyrektywy 2013/34/UE;
43) ,udzial kapitalowy” oznacza udzial kapitalowy zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 35 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;
44) ,zysk” oznacza zysk zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 121 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

45) ,kwalifikujacy si¢ kontrahent centralny” oznacza kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego zdefiniowanego w art. 4
ust. 1 pkt 88 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

46) ,zarzadzanie portfelem” oznacza zarzadzanie portfelem zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 8 dyrektywy 2014/65/UE;

47) ,znaczny pakiet akcji” oznacza znaczny pakiet akcji zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 36 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

(*') Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
U.L337223.12.2015,s. 1).

(*) Dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytu-
cjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen oraz przedsiebiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego i zmieniajaca dyrek-
tywy Rady 73/239/EWG, 79/267[EWG, 92/49[EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG i 93/22/EWG oraz dyrektywy 98/78/WE i 2000/12]
WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U.L 35z 11.2.2003, 5. 1).
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48) ,transakcja finansowana z uzyciem papieréw wartoSciowych” oznacza transakcje finansowang z uzyciem papieréw
warto$ciowych zdefiniowang w art. 3 pkt 11 rozporzadzenia (UE) nr 2015/2365;

49) ,wyodrebnione rachunki” do celow tabeli 1 w art. 15 ust. 2 oznaczajg rachunki w podmiotach, w ktérych $rodki pie-
ni¢zne klientéw przechowywane przez firme inwestycyjng deponowane sa zgodnie z art. 4 dyrektywy delegowane;j
Komisji (UE) 2017/593 (¥) oraz, w stosownych przypadkach, gdy majace zastosowanie przepisy krajowe przewiduja,
ze — w przypadku niewyplacalnosci lub rozpoczecia restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji firmy inwestycyjnej
lub objecia jej zarzagdem komisarycznym — $rodki pienigzne klientéw nie moga by¢ wykorzystywane do zaspokojenia
roszczen wobec firmy inwestycyjnej innych niz roszczenia danego klienta;

50) ,transakcja odkupu” oznacza transakcje odkupu zdefiniowang w art. 3 pkt 9 rozporzadzenia (UE) 2015/2365;

51) ,jednostka zalezna” oznacza jednostke zalezng zdefiniowang w art. 2 pkt 10 i w rozumieniu art. 22 dyrektywy
2013/34/UE, w tym kazdg jednostke zalezng w stosunku do jednostki zaleznej jednostki dominujacej najwyzszego
szczebla;

52) ,agent” oznacza agenta zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt 29 dyrektywy 2014/65/UE;

53) ,faczne dochody brutto” oznaczaja roczne przychody z dzialalnosci operacyjnej firmy inwestycyjnej uzyskane w
zwigzku z ustugami inwestycyjnymi i dzialalnoscig inwestycyjng firmy, na kt6rych $wiadczenie i prowadzenie posiada
ona zezwolenie, w tym przychody z tytutu odsetek naleznych, akgji i innych papieréw wartosciowych (zaréwno o sta-
fej, jak i zmiennej stopie zysku), z tytulu prowizji i oplat, wszelkie zyski osiagnigte i straty poniesione przez firmy
inwestycyjne w zwiazku ze swoimi aktywami przeznaczonymi do obrotu, aktywami wykazywanymi w wartosci
godziwej, lub wynikajacych z operacji zabezpieczajacych, lecz z wylaczeniem wszelkich przychodéw niezwigzanych
ze $wiadczonymi ustugami inwestycyjnymi i prowadzong dziatalnoscia inwestycyjna;

54) ,portfel handlowy” oznacza wszystkie pozycje w instrumentach finansowych i w towarach, ktére to pozycje firma
inwestycyjna przeznacza do obrotu albo do celéw zabezpieczenia pozycji przeznaczonych do obrotu;

55) ,pozycje przeznaczone do obrotu” oznaczaja ktorekolwiek z ponizszych pozycji:

a) pozycje otwierane na wlasny rachunek i pozycje zwiazane z obstugg klienta oraz prowadzeniem dziatalnosci ani-
matora rynku;

b) pozycje przeznaczone do odsprzedazy w krétkim terminie;

¢) pozycje przeznaczone do wygenerowania korzysci zwigzanych z faktycznymi lub oczekiwanymi krétkotermino-
wymi réznicami migdzy cenami zakupu a cenami sprzedazy lub z innego rodzaju wahaniami cen lub stép procen-
towych;

56) ,unijna dominujgca firma inwestycyjna” oznacza firme inwestycyjna, w panstwie cztonkowskim, ktéra jest czescia
grupy firm inwestycyjnych i ktérej jednostka zalezng jest firma inwestycyjna lub instytucja finansowa lub ktéra
posiada udzialy w takiej firmie inwestycyjnej lub instytucji finansowej oraz ktéra nie jest sama jednostkg zalezng w
stosunku do innej firmy inwestycyjnej majacej zezwolenie wydane w ktérymkolwiek pafistwie czlonkowskim, ani w
stosunku do inwestycyjnej sp6tki holdingowej lub finansowej spétki holdingowej o dzialalnosci mieszanej utworzonej
w ktérymkolwiek panstwie cztonkowskim;

57) ,unijna dominujgca inwestycyjna spélka holdingowa” oznacza inwestycyjng spotke holdingowa w panstwie czlon-
kowskim, ktéra jest czescig grupy firm inwestycyjnych i ktéra sama nie jest jednostka zalezng w stosunku do firmy
inwestycyjnej majacej zezwolenie wydane w ktérymkolwiek pafistwie czlonkowskim ani w stosunku do innej inwesty-
cyjnej spotki holdingowej w ktorymkolwiek panstwie cztonkowskim;

58) ,unijna dominujgca finansowa spé6tka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej” oznacza jednostke dominujacg grupy firm
inwestycyjnych, ktéra jest finansowa spétka holdingows o dzialalnosci mieszanej zdefiniowang w art. 2 pkt 15 dyrek-
tywy 2002/87/WE.

2. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 56 w celu uzupelnienia niniejszego

rozporzadzenia poprzez doprecyzowanie definicji okreslonych w ust. 1 celem:

a) zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego rozporzadzenia;

b) uwzglednienia, przy stosowaniu niniejszego rozporzadzenia, rozwoju rynkéw finansowych.

(*) Dyrektywa delegowana Komisji (UE) 2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r. uzupelniajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do zabezpieczenia instrumentéw finansowych i §rodkéw pienieznych nalezacych do klientéw, zobowia-

zan w zakresie zarzadzania produktami oraz zasad majacych zastosowanie do oferowania lub przyjmowania wynagrodzen, prowizji
badz innych korzysci pienigznych lub niepieni¢znych (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, 5. 500).
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TYTUL I

POZIOM STOSOWANIA WYMOGOW

ROZDZIAL 1

Stosowanie wymogow na zasadzie indywidualnej

Artykut 5
Zasada ogélna

Firmy inwestycyjne muszg spelnia¢ wymogi okreslone w czg$ciach od drugiej do siddmej na zasadzie indywidualne;j.

Artykut 6
Wylaczenia
1.  Wlasciwe organy moga wylaczy¢ firme inwestycyjng ze stosowania art. 5 w odniesieniu do czesci drugiej, trzeciej,

czwartej, szostej i siddmej, w przypadku gdy zastosowanie majg wszystkie nastepujace warunki:

a) firma inwestycyjna spelnia warunki do zakwalifikowania si¢ jako mala i niepowigzana firma inwestycyjna okreslone w
art. 12 ust. 1;

b) spelniony jest jeden z nastepujacych warunkéw:

(i) firma inwestycyjna jest jednostkg zalezng i jest objeta nadzorem na zasadzie skonsolidowanej razem z instytucja
kredytows, finansowa spétka holdingowa lub finansows spotka holdingowa o dzialalnosci mieszanej zgodnie z
przepisami czesci pierwszej tytut Il rozdzial 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(i) firma inwestycyjna jest jednostka zalezna i wchodzi w sklad grupy firm inwestycyjnych podlegajacych nadzorowi
na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z art. 7;

¢) zaréwno firma inwestycyjna, jak i jej jednostka dominujaca podlegaja obowigzkowi uzyskania zezwolenia oraz nadzo-
rowi w tym samym panstwie cztonkowskim;

d) organy wlasciwe do sprawowania nadzoru na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013
lub zgodnie z art. 7 niniejszego rozporzadzenia wyrazaja zgode na takie wylaczenie;

e¢) fundusze wlasne sa odpowiednio podzielone pomigdzy jednostka dominujaca a firmg inwestycyjng oraz spelnione sg
wszystkie nastepujace warunki:

(i) nie istniejg obecnie ani nie s3 przewidywane w przysztosci istotne przeszkody natury praktycznej lub prawnej dla
szybkiego transferu kapitalu lub splaty zobowigzan przez jednostke dominujaca;

(i) po uprzednim zatwierdzeniu przez wlasciwy organ jednostka dominujgca o$wiadczy, ze gwarantuje zobowigzania
zaciggniete przez firme inwestycyjng lub ze ryzyka w firmie inwestycyjnej majg znaczenie marginalne;

(ili) procedury oceny, pomiaru i kontroli ryzyka stosowane w jednostce dominujgcej obejmuja firme inwestycyjna; oraz
(iv) jednostka dominujgca ma ponad 50 % praw glosu z akcji w kapitale firmy inwestycyjnej lub ma prawo do powoly-
wania lub odwolywania wigkszosci cztonkéw organu zarzadzajacego firmy inwestycyjnej.
2. Wiladciwe organy moga wylaczy¢ firmy inwestycyjne ze stosowania art. 5 w odniesieniu do czedci szdstej, w przy-
padku gdy zastosowanie majg wszystkie nastepujace warunki:

a) firma inwestycyjna spelnia warunki do zakwalifikowania si¢ jako mala i niepowigzana firma inwestycyjna okreslone w
art. 12 ust. 1;

b) firma inwestycyjna jest jednostka zalezng oraz jest objeta nadzorem na zasadzie skonsolidowanej razem z zakladem
ubezpieczen lub zakladem reasekuracji zgodnie z art. 228 dyrektywy 2009/138/WE;

¢) zaréwno firma inwestycyjna, jak i jej jednostka dominujaca podlegaja obowigzkowi uzyskania zezwolenia oraz nadzo-
rowi w tym samym panstwie cztonkowskim;

d) organy wlasciwe do sprawowania nadzoru na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z dyrektywa 2009/138/WE wyrazaja
zgode na takie wylaczenie;
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e) fundusze wlasne sa odpowiednio podzielone pomigdzy jednostka dominujacg a firmg inwestycyjng oraz spelnione sg
wszystkie nastepujace warunki:

(i) nie istniejg obecnie ani nie sg przewidywane w przysztosci istotne przeszkody natury praktycznej lub prawnej dla
szybkiego transferu kapitatu lub splaty zobowiazan przez jednostke dominujaca;

(i) po uprzednim zatwierdzeniu przez wlasciwy organ jednostka dominujaca o§wiadczy, Ze gwarantuje zobowigzania
zaciggniete przez firme inwestycyjng lub ze ryzyka w firmie inwestycyjnej maja znaczenie marginalne;

(ili) procedury oceny, pomiaru i kontroli ryzyka stosowane w jednostce dominujgcej obejmujg firme inwestycyjna; oraz

(iv) jednostka dominujgca ma ponad 50 % praw glosu z akcji w kapitale firmy inwestycyjnej lub ma prawo do powoly-
wania lub odwolywania wigkszo$ci cztonkéw organu zarzadzajacego firmy inwestycyjne;j.

3. Wlasciwe organy mogg wylaczy¢ firmy inwestycyjne ze stosowania art. 5 w odniesieniu do czesci piatej, w przy-
padku gdy spetnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) firma inwestycyjna jest objeta nadzorem na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z cz¢scig pierwszg tytut Il rozdzial 2 roz-
porzadzenia (UE) nr 575/2013 lub wchodzi w sklad grupy firm inwestycyjnych, do ktérych zastosowanie ma art. 7 ust.
3 niniejszego rozporzadzenia, a wylaczenie przewidziane w art. 7 ust. 4 nie ma zastosowania;

b) jednostka dominujgca, na zasadzie skonsolidowanej, stale monitoruje i nadzoruje poziomy plynnosci wszystkich insty-
tugji i firm inwestycyjnych wchodzacych w sklad grupy lub podgrupy, ktdre zostaly objete odstepstwem, oraz zapewnia
wystarczajacy poziom plynnosci wszystkich tych instytucji i firm inwestycyjnych;

¢) jednostka dominujaca i firma inwestycyjna zawarly umowy, ktére — w sposéb zadowalajacy wlasciwe organy — przewi-
duja swobodny przeplyw funduszy miedzy jednostka dominujaca i firmami inwestycyjnymi, aby umozliwi¢ im wywia-
zywanie si¢ z ich indywidualnych zobowiazan i wspdlnych zobowiazan w terminie ich wymagalnosci;

d) nie istnieja obecnie ani nie sa przewidywane w przysztosci istotne przeszkody natury praktycznej lub prawnej dla wyko-
nania uméw, o ktérych mowa w lit. ¢);

e) organy wlasciwe do sprawowania nadzoru na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013
lub zgodnie z art. 7 niniejszego rozporzadzenia wyrazaja zgode na takie wylaczenie.

ROZDZIAL 2

Konsolidacja ostroznosciowa oraz wylgczenia dla grupy firm inwestycyjnych

Artykut 7

Konsolidacja ostrozno$ciowa

1. Unijne dominujgce firmy inwestycyjne, unijne dominujace inwestycyjne spétki holdingowe i unijne dominujace
finansowe spotki holdingowe o dzialalnosci mieszanej wypelniaja obowiazki okreslone w czg$ciach drugiej, trzeciej, czwar-
tej, szostej i sibdmej na podstawie swojej sytuacji skonsolidowanej. Jednostka dominujaca i te jej jednostki zalezne, ktore
podlegaja niniejszemu rozporzadzeniu, ustanawiajg wlasciwg strukture organizacyjng i odpowiednie mechanizmy kontroli
wewnetrznej, aby zapewni¢ nalezyte przetwarzanie i przekazywanie danych wymaganych do celéw konsolidacji. W szcze-
g6lnosci jednostka dominujgca zapewnia, aby jednostki zalezne, ktére nie podlegaja niniejszemu rozporzadzeniu, wdro-
zyly zasady, procedury i mechanizmy w celu zapewnienia wlasciwej konsolidacj.

2. Do celéw ust. 1 niniejszego artykutu, w przypadku stosowania czesci drugiej na zasadzie skonsolidowanej, przepisy
okreslone w czgsci drugiej tytul I rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 maja zastosowanie rowniez do firm inwestycyjnych.

W tym celu, w przypadku stosowania przepiséw art. 84 ust. 1, art. 85 ust. 1 i art. 87 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013, zastosowanie maja wylacznie odniesienia do art. 92 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w zwiazku z
czym interpretuje si¢ je jako odnoszace si¢ do wymogdw w zakresie funduszy wlasnych okreslonych w odpowiednich prze-
pisach niniejszego rozporzadzenia.

3. Unijne dominujace firmy inwestycyjne, unijne dominujace inwestycyjne spétki holdingowe i unijne dominujgce
finansowe spotki holdingowe o dzialalnosci mieszanej wypelniaja obowiazki okreslone w czg¢sci piatej na podstawie swojej
sytuacji skonsolidowane;.
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4. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 3 wlasciwe organy moga zwolni¢ jednostke dominujacg z obowiazku zapewnienia
zgodnosci z tym ustgpem, biorgc pod uwage charakter, skale i ztozono$¢ grupy firm inwestycyjnych.

5. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia szczegdléw dotyczacych
zakresu i metod konsolidacji ostroznosciowej grupy firm inwestycyjnych, w szczegdlnosci do celéw obliczania wymogu
dotyczacego stalych kosztéw posrednich, stalego minimalnego wymogu kapitatowego, wymogu dotyczacego wspolczyn-
nika K na podstawie skonsolidowanej sytuacji grupy firm inwestycyjnych oraz metody i niezbednych szczegétéw na
potrzeby wiasciwego wdrozenia ust. 2.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 26 grudnia 2020 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych
standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

Artykut 8
Grupowy test kapitalowy

1. Na zasadzie odstgpstwa od art. 7 wlasciwe organy moga zezwoli¢ na stosowanie niniejszego artykutu w przypadku
struktur grupowych, ktore uznaje si¢ za wystarczajagco proste, pod warunkiem Ze nie ma znaczacych ryzyk dla klientow
lub rynku wywodzacych si¢ z grupy firm inwestycyjnych jako catosci, ktére to struktury w przeciwnym razie wymagatyby
nadzoru na zasadzie skonsolidowanej. Wlasciwe organy powiadamiajg EUNB, gdy zezwalaja na stosowanie niniejszego
artykutu.

2. Do celéw niniejszego artykutu:

a) ,instrumenty funduszy wlasnych” oznaczaja ,fundusze wlasne” zdefiniowane w art. 9 niniejszego rozporzadzenia, bez
stosowania odliczef, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 lit. i), art. 56 lit. d) i art. 66 lit. d) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

b) pojecia ,firma inwestycyjna”, ,instytucja finansowa”, ,przedsiebiorstwo ustug pomocniczych” i ,agent” majg réwniez
zastosowanie do przedsigbiorstw z siedzibg w panstwach trzecich, ktére — gdyby mialy siedzib¢ w Unii — spelnialyby
kryteria definicji tych poje¢ okreslone w art. 4.

3. Unijne dominujace firmy inwestycyjne, unijne dominujgce inwestycyjne spotki holdingowe, unijne dominujace finan-
sowe spotki holdingowe o dzialalno$ci mieszanej i wszelkie inne jednostki dominujace bedace firmami inwestycyjnymi,
instytucjami finansowymi, przedsig¢biorstwami ustug pomocniczych lub agentami w grupie firm inwestycyjnych musza
posiada¢ co najmniej tyle instrumentéw funduszy wilasnych, aby pokry¢ sume nastepujacych elementéw:

a) sumg pelnej wartosci ksiggowej wszystkich swoich pakietéw akeji, nalezno$ci podporzagdkowanych oraz instrumentéw,
o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 lit. i), art. 56 lit. d) oraz art. 66 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w firmach
inwestycyjnych, instytucjach finansowych, przedsigbiorstwach ustug pomocniczych i agentach w grupie firm inwesty-
cyjnych; oraz

b) lacznej kwoty wszystkich swoich zobowiazan warunkowych wobec firm inwestycyjnych, instytucji finansowych, przed-
sighiorstw ustug pomocniczych i agentéw w grupie firm inwestycyjnych.

4. Wilasciwe organy moga zezwoli¢ unijnej dominujacej inwestycyjnej spdlce holdingowej lub unijnej dominujacej
finansowej spdlce holdingowej o dzialalnoici mieszanej oraz kazdej innej jednostce dominujgcej bedacej firmg inwesty-
cyjna, instytucja finansowa, przedsigbiorstwem ustug pomocniczych lub agentem w grupie firm inwestycyjnych na posia-
danie nizszej kwoty funduszy wlasnych niz kwota obliczona zgodnie z ust. 3, pod warunkiem ze kwota ta nie jest nizsza
niz suma wymogéw w zakresie funduszy wilasnych nakladanych na zasadzie indywidualnej na bedace jej jednostkami
zaleznymi firmy inwestycyjne, instytucje finansowe, przedsigbiorstwa ustug pomocniczych i agentéw, oraz catkowitej
kwoty wszystkich zobowigzan warunkowych wobec tych podmiotéw.

Do celéw niniejszego ustepu wymogami w zakresie funduszy wlasnych dla jednostek zaleznych, o czym mowa w akapicie
pierwszym, ktére znajduja si¢ w panstwach trzecich, sa referencyjne wymogi w zakresie funduszy wlasnych zapewniajace
zadowalajacy poziom ostroznosci w celu pokrycia ryzyk wynikajacych z tych jednostek zaleznych, zatwierdzone przez
odpowiednie wlasciwe organy.

5. Unijne dominujgce firmy inwestycyjne, unijne dominujace inwestycyjne sp6tki holdingowe i unijne dominujace
finansowe spétki holdingowe o dziatalno$ci mieszanej musza dysponowaé systemami stuzacymi do monitorowania i kon-
trolowania zrodel kapitatu i finansowania wszystkich firm inwestycyjnych, inwestycyjnych spétek holdingowych, finanso-
wych spélek holdingowych o dzialalno$ci mieszanej, instytucji finansowych, przedsigbiorstw ustug pomocniczych i agen-
téw w ramach grupy firm inwestycyjnych.
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CZESC DRUGA

FUNDUSZE WLASNE

Artykut 9

Struktura funduszy wlasnych

1.  Firmy inwestycyjne muszg posiada¢ fundusze wlasne, na ktére sklada si¢ suma ich kapitatu podstawowego w Tier I,
kapitatu dodatkowego w Tier I i kapitatu w Tier II, oraz spelnia¢ wszystkie nastepujace warunki w kazdej chwili:

Common Equity Tier 1 capital

a) -

=56 %.

b) Common Equity Tier 1 capital + Additional Tier 1 capital
D

> 75 %.

C) Common Equity Tier 1 capital + Additional Tier 1 capital + Tier 2 capital
D

> 100 %.

gdzie:

(i) kapital podstawowy w Tier I jest zdefiniowany zgodnie z cz¢icig drugg tytul I rozdzial 2 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, kapital dodatkowy Tier I jest zdefiniowany zgodnie z czg$cia druga tytut I rozdzial 3 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 i kapitat Tier II jest zdefiniowany zgodnie z czescig druga tytul I rozdzial 4 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013; oraz

(i) D jest zdefiniowane w art. 11.

2. Nazasadzie odstepstwa od ust. 1:

a) odliczenia, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, maja zastosowanie w catosci, bez
stosowania art. 39 i 48 tego rozporzadzenia;

b) odliczenia, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 lit. e) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, maja zastosowanie w catosci, bez
stosowania art. 41 tego rozporzadzenia;

¢) odliczenia, o ktorych mowa w art. 36 ust. 1 lit. h), art. 56 lit. ¢) oraz art. 66 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 - w
zakresie, w jakim dotycza one posiadanych instrumentéw kapitalowych, ktére nie s3 ujete w portfelu handlowym -
maja zastosowanie w catosci, bez stosowania mechanizméw przewidzianych w art. 46, 60 i 70 tego rozporzadzenia;

d) odliczenia, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 lit. i) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, maja zastosowanie w calosci, bez
stosowania art. 48 tego rozporzadzenia;

€) nastepujace przepisy nie maja zastosowania do okreslania funduszy wiasnych firm inwestycyjnych:
(i) art. 49 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(i) odliczenia, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 lit. h), art. 56 lit. ¢), art. 66 lit. ) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
oraz powigzane przepisy w art. 46, 60 i 70 tego rozporzadzenia, w zakresie, w jakim odliczenia te odnoszg si¢ do
posiadanych instrumentéw kapitalowych ujetych w portfelu handlowym;

(ili) zdarzenie inicjujace, o ktdrym mowa w art. 54 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/201 3; zdarzenie inicjujace
okresla natomiast firma inwestycyjna w odniesieniu do instrumentu dodatkowego w Tier I, o ktérym mowa w ust.
L

(iv) taczna wartos$¢, o ktérej mowa w art. 54 ust. 4 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; kwota, ktéra podlega odpi-
saniu lub zamianie, jest pelna kwota gléwna instrumentu dodatkowego w Tier I, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Firmy inwestycyjne stosujg odpowiednie przepisy okreslone w czg¢sci drugiej tytut 1 rozdzial 6 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 przy okre$laniu wymogéw w zakresie funduszy wlasnych na mocy niniejszego rozporzadzenia. Stosujac te
przepisy, uznaje si¢, Ze zezwolenie nadzorcze zgodnie z art. 77 i 78 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zostalo udzielone,
jezeli spelniony zostal jeden z warunkéw okre$lonych w art. 78 ust. 1 lit. a) lub w art. 78 ust. 4 niniejszego rozporzadzenia.
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4. Do celéw stosowania ust. 1 lit. a), w przypadku firm inwestycyjnych, ktére nie s3 osobami prawnymi ani spotkami
akcyjnymi lub ktére spelniaja warunki do zakwalifikowania si¢ jako male i niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne
okreslone w art. 12 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, wlasciwe organy moga, po konsultacji z EUNB, zezwoli¢ tym fir-
mom inwestycyjnym na zakwalifikowanie dalszych instrumentéw lub funduszy jako funduszy wlasnych, pod warunkiem
ze te instrumenty lub fundusze réwniez kwalifikuja si¢ do sposobu traktowania zgodnie z art. 22 dyrektywy Rady 86/635/
EWG (*). Na podstawie informacji otrzymanych od kazdego wlasciwego organu EUNB, wraz z ESMA, sporzadza, prowadzi
i publikuje wykaz wszystkich form instrumentéw lub funduszy w kazdym panstwie cztonkowskim, ktére kwalifikujg sig
jako takie fundusze wiasne. Wykaz ten zostanie po raz pierwszy publikowany do dnia 26 grudnia 2020 r.

5. Posiadanych instrumentéw funduszy wilasnych podmiotu sektora finansowego w ramach grupy firm inwestycyjnych
nie odlicza si¢ do celu obliczania funduszy wlasnych ktdrejkolwiek firmy inwestycyjnej w grupie na zasadzie indywidualne;j,
pod warunkiem Ze spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) nie istniejg obecnie ani nie sg przewidywane w przyszlosci istotne przeszkody natury praktycznej lub prawnej dla szyb-
kiego transferu kapitatu lub splaty zobowigzan przez jednostke dominujaca;

b) procedury oceny, pomiaru i kontroli ryzyka w jednostce dominujacej obejmujg dany podmiot sektora finansowego;

) wlaSciwe organy nie stosujg odstepstwa przewidzianego w art. 8.

Artykut 10

Znaczne pakiety akcji poza sektorem finansowym

1. Do celow niniejszej czesci firmy inwestycyjne odliczaja kwoty przekraczajace limity okreslone w lit. a) i b) od ustalo-
nych pozycji kapitatu podstawowego Tier I, o ktérych mowa w art. 26 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013:

a) znaczny pakiet akcji w przedsigbiorstwie, ktdre nie jest podmiotem sektora finansowego, gdy kwota tego pakietu prze-
kracza 15 % funduszy wlasnych firmy inwestycyjnej obliczonych zgodnie z art. 9 niniejszego rozporzadzenia, lecz bez
stosowania odliczenia, o ktérym mowa w art. 36 ust. 1 lit. k) ppkt (i) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

b) faczna kwota znacznych pakietéw akeji firmy inwestycyjnej w przedsiebiorstwach innych niz podmioty sektora finan-

sowego, gdy kwota ta przekracza 60 % jej funduszy wlasnych obliczonych zgodnie z art. 9 niniejszego rozporzadzenia,
lecz bez stosowania odliczenia, o ktérym mowa w art. 36 ust. 1 lit. k) ppkt (i) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

2. Wlasciwe organy mogg zakaza¢ firmie inwestycyjnej posiadania znacznych pakietéw akcji, o czym mowa w ust. 1, w
przypadku gdy warto$¢ tych pakietow przekracza wartosci procentowe funduszy wiasnych okreslone w tym ustepie. Wias-
ciwe organy bezzwlocznie podaja do wiadomosci publicznej swoja decyzje o skorzystaniu z tego uprawnienia.

3. Akqji w przedsigbiorstwach innych niz podmioty sektora finansowego nie uwzglednia si¢ w obliczeniach okre§lonych
w ust. 1 w przypadku gdy spelniony jest ktérykolwiek z nastepujacych warunkéw:

a) akgje te sg posiadane tymczasowo podczas udzielania pomocy finansowej, o ktérej mowa w art. 79 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013;

b) posiadane akcje stanowia pozycje z tytutu gwarantowania emisji utrzymywang nie dtuzej niz przez pie¢ dni roboczych;
c) akcje te sa posiadane w imieniu samej firmy inwestycyjnej oraz na rachunek innych podmiotéw.

4. W obliczeniach okre§lonych w ust. 1 niniejszego artykutu nie uwzglednia si¢ akgji, ktére nie s finansowymi sktadni-
kami majatku trwalego, o ktérych mowa w art. 35 ust. 2 dyrektywy 86/635/EWG.

(* Dyrektywa Rady 86/635/EWG z dnia 8 grudnia 1986 r. w sprawie rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankéw i
innych instytugji finansowych (Dz.U. L 372 z 31.12.1986, s. 1).



L 314/22 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 5.12.2019

CZESC TRZECIA

WYMOGI KAPITALOWE

TYTUL I

WYMOGI OGOLNE

Artykut 11

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych

1. Firmy inwestycyjne musza w kazdej chwili posiada¢ fundusze wiasne zgodnie z art. 9, ktére sa rowne co najmniej D,
gdzie D definiuje si¢ jako najwyzszg z nastgpujacych wartosci:

a) wlasciwy dla nich wymdg dotyczacy statych kosztéw posrednich obliczony zgodnie z art. 13;

b) wlasciwy dla nich staly minimalny wymaog kapitalowy zgodnie z art. 14; oraz

) wlaciwy dla nich wymég dotyczacy wspélczynnika K obliczony zgodnie z art. 15.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, w przypadku gdy firma inwestycyjna spelnia warunki do zakwalifikowania si¢ jako

mala i niepowigzana firma inwestycyjna okre$lone w art. 12 ust. 1, D definiuje si¢ jako najwyzsza z kwot okreslonych w
ust. 1 lit. a) i b).

3. W przypadku gdy wlasciwe organy uznajg, ze nastgpila istotna zmiana w prowadzonej przez firme inwestycyjna
dzialalnosci, mogg nalozy¢ na firme inwestycyjng inny wymog w zakresie funduszy wlasnych, o ktérym mowa w niniej-
szym artykule, zgodnie z tytutem IV rozdziat 2 sekcja 4 dyrektywy (UE) 2019/2034.

4. Firmy inwestycyjne powiadamiajg wlasciwy organ niezwlocznie po stwierdzeniu, Ze nie spelniajg juz wymogéw
niniejszego artykutu lub przestana je spelnial.

Artykut 12
Male i niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne

1.  Firmy inwestycyjne uznaje si¢ za male i niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne do celé6w niniejszego rozporza-
dzenia, w przypadku gdy spelniaja wszystkie nastgpujace warunki:

a) AUM obliczone zgodnie z art. 17 wynosza mniej niz 1,2 mld EUR;

b) COH obliczone zgodnie z art. 20 wynosza mniej niz:

(i) 100 mln EUR dziennie w odniesieniu do transakcji na rynku kasowym; albo

(i) 1 mld EUR dziennie w odniesieniu do instrumentéw pochodnych;

o
~

ASA obliczone zgodnie z art. 19 wynosza zero;

=

CMH obliczone zgodnie z art. 18 wynoszg zero;

o
~

DTF obliczone zgodnie z art. 33 wynoszg zero;

f) NPR lub CMG obliczone zgodnie z art. 22 i 23 wynoszg zero;

g) TCD obliczone zgodnie z art. 26 wynosi zero;

h) laczna warto$¢ sumy bilansowej i pozycji pozabilansowej firmy inwestycyjnej jest nizsza niz 100 mln EUR;

i) calkowity roczny dochdd brutto z tytulu ustug inwestycyjnych i dzialalno$ci inwestycyjnej danej firmy inwestycyjnej
jest nizszy niz 30 mln EUR, obliczony jako $rednia na podstawie rocznych danych z okresu dwéch lat bezposrednio

poprzedzajacych dany rok obrachunkowy.

Na zasadzie odstepstwa od przepisow tytulu II, do celow lit. a), b), c), €) i f) w zakresie, w jakim dana litera dotyczy NPR,
oraz lit. g) akapitu pierwszego, zastosowanie maja wartosci na koniec dnia.

Do celow lit. f) akapitu pierwszego w zakresie, w jakim ta litera dotyczy CMG, zastosowanie majg warto$ci $réddzienne.
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Do celow lit. d) akapitu pierwszego niniejszego ustepu oraz bez uszczerbku dla art. 16 ust. 9 dyrektywy 2014/65/UE i art.
21 4 dyrektywy delegowanej (UE) 2017/593 zastosowanie majg wartosci $réddzienne, chyba ze wystapil blad w prowadze-
niu ewidengji lub uzgodnieniu kont, ktéry nieprawidlowo wskazywal na to, ze firma inwestycyjna naruszyla prog zerowy,
o ktérym mowa w lit. d) akapitu pierwszego niniejszego ustepu, i ktdry zostal usuniety przed koficem dnia roboczego.
Firma inwestycyjna niezwlocznie powiadamia wiasciwy organ o bledzie, powodach jego wystapienia i jego skorygowaniu.

Do cel6éw lit. h) oraz i) akapitu pierwszego zastosowanie majg poziomy na koniec ostatniego roku obrachunkowego, za
ktéry sprawozdania finansowe zostaly zamknigte i zatwierdzone przez organ zarzadzajacy. W przypadku gdy sprawozda-
nia finansowe nie zostaly zamkniete i zatwierdzone po uplywie szesciu miesiecy od konca ostatniego roku obrachunko-
wego firma inwestycyjna korzysta ze wstepnych sprawozdan finansowych.

Firmy inwestycyjne mogg dokonywaé pomiaru wartosci zgodnie z lit. a) i b) akapitu pierwszego, stosujac metody okreslone
w tytule II, przy czym pomiar musi obejmowac okres 12 miesiecy, bez wykluczania trzech najbardziej aktualnych wartosci
miesigcznych. Firma inwestycyjna, ktéra wybiera t¢ metode pomiaru, powiadamia o tym odpowiednio wlasciwy organ oraz
stosuje wybrang metode przez nieprzerwany okres nie krotszy niz 12 kolejnych miesiecy.

2. Warunki okre$lone w ust. 1 lit. a), b), h) oraz i) maja zastosowanie w ujeciu facznym do wszystkich firm inwestycyj-
nych nalezacych do grupy. Do celéw pomiaru catkowitych rocznych dochodéw brutto, o ktérych mowa w ust. 1 lit. i), te
firmy inwestycyjne moga wykluczy¢ wszelkie podwojne liczenie, ktére moze mie¢ miejsce w odniesieniu do dochodéw
brutto generowanych w ramach danej grupy.

Warunki okreslone w ust. 1 lit. ¢)-g) maja zastosowanie do kazdej firmy inwestycyjnej na zasadzie indywidualne;.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna nie spetnia juz wszystkich warunkéw okreslonych w ust. 1, przestaje by¢ uzna-
wana za malg i niepowiazang wzajemnie firme inwestycyjng ze skutkiem natychmiastowym.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego, w przypadku gdy firma inwestycyjna nie spelnia juz warunkéw okreslo-
nych w ust. 1 lit. a), b), h) lub i), lecz nadal spelnia warunki okre$lone w lit. ¢)-g) tego ustgpu, przestaje ona by¢ uznawana
za malg i niepowiazana wzajemnie firme inwestycyjng po uplywie trzech miesigcy, przy czym bieg tego terminu rozpo-
czyna si¢ od dnia, w ktérym prog zostal przekroczony. Firma inwestycyjna bez zbednej zwloki powiadamia wlasciwy
organ o kazdym przekroczeniu progu.

4. W przypadku gdy firma inwestycyjna, ktéra nie spelniala wszystkich warunkéw okreslonych w ust. 1, spelni je w
pO6Zniejszym terminie, uznaje si¢ jg za malg i niepowigzang wzajemnie firme inwestycyjng dopiero po uplywie szesciu mie-
siecy od dnia, w ktérym warunki te zostang spelnione, pod warunkiem ze w tym okresie nie dojdzie do przekroczenia
progu, a firma inwestycyjna bezzwlocznie powiadomi o tym wlasciwy organ.

Artykut 13

Wymdg dotyczacy stalych kosztéw posrednich

1. Do celéw art. 11 ust. 1 lit. a) wymdg dotyczacy statych kosztéw posrednich jest réwny co najmniej jednej czwartej
stalych kosztéw posrednich poniesionych w poprzednim roku. Firmy inwestycyjne stosuja dane liczbowe wynikajace z
majacych zastosowanie standardéw rachunkowosci.

2. W przypadku gdy wlasciwy organ uzna, Ze nastapila istotna zmiana w prowadzonej przez firme inwestycyjna dziatal-
nosci, moze on dostosowa¢ kwotg kapitatu, o ktorej mowa w ust. 1.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna nie prowadzi jeszcze dziatalnosci przez pelny rok od dnia rozpoczecia $wiad-
czenia ustug inwestycyjnych lub prowadzenia dzialalnosci inwestycyjnej, do celu obliczenia, o ktérym mowa w ust. 1, sto-
suje ona prognozowane stale koszty posrednie zawarte w jej prognozach obrotéw na pierwszych 12 miesigcy, zgodnie z
informacjami, ktére przedlozyla wraz ze swoim wnioskiem o udzielenie zezwolenia.

4. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu uzupelnienia
obliczenia wymogu, o ktérym mowa w ust. 1, ktdre to obliczenie obejmuje co najmniej nastepujgce pozycje do odliczenia:

a) premie pracownicze i inne wynagrodzenia w zakresie, w jakim zalezg one od zysku netto firmy inwestycyjnej w danym
roku;

b) udzialy pracownikéw, dyrektoréw i partneréw w zyskach;
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¢) inne przyznane zyski oraz inne zmienne skladniki wynagrodzenia w zakresie, w jakim maja one w pelni uznaniowy
charakter;

d) dzielone przypadajace do zaplaty prowizje i oplaty, ktére sa bezposrednio powiazane z naleznymi prowizjami i opla-
tami, ktore sa uwzglednione w catkowitych dochodach, w przypadku gdy ptatnos¢ przypadajacych do zaplaty prowizji
i oplat jest uzalezniona od faktycznego otrzymania naleznych prowizji i oplat;

e) oplaty na rzecz agentéw;

f) jednorazowe koszty z tytulu innej niz zwykla dziatalnosci.
EUNB okresla réwniez pojecie istotnej zmiany do celéw niniejszego artykutu.
EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 26 grudnia 2020 r.
Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych
standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.
Artykut 14
Staly minimalny wymog kapitalowy

Do celéw art. 11 ust. 1 lit. b) staly minimalny wymdég kapitalowy jest rowny co najmniej poziomom kapitatu zatozyciel-
skiego okreslonemu w art. 9 dyrektywy (UE) 2019/2034.

TYTUL I

WYMOG OPARTY NA WSPOLCZYNNIKU K

ROZDZIAL 1

Zasady ogdlne

Artykut 15
Wymdg oparty na wspolczynniku K oraz majjce zastosowanie wspétczynniki procentowe

1. Do celéow art. 11 ust. 1 lit. ¢) wymdg oparty na wspolczynniku K jest réwny co najmniej sumie:
a) wspolczynnikéw K w ramach ryzyka dla klienta (RtC) obliczonych zgodnie z rozdziatem 2;
b) wspdtczynnikéw K w ramach ryzyka dla rynku (RtM) obliczonych zgodnie z rozdzialem 3;

¢) wspdlczynnikéw K w ramach ryzyka dla firmy (RtF) obliczonych zgodnie z rozdzialem 4.

2. Nastepujgce wspolczynniki procentowe majg zastosowanie do odpowiadajacych im wspdtezynnikéw K:

Tabela 1
WSPOLCZYN-
4 NIK
WSPOLCZYNNIKI K PRO-
CENTOWY
Zarzadzane aktywa zaréwno w ramach dyskrecjonalnego zarzadzania K-AUM 0,02 %
portfelem, jak i w ramach niedyskrecjonalnych uzgodnien stanowigcych
biezace doradztwo inwestycyjne
Przechowywane $rodki pieni¢zne klientéw K-CMH (na wyodrebnionych rachunkach) 0,4 %
K-CMH (na niewyodrebnionych rachun- 0,5 %
kach)
Aktywa zabezpieczone i objete administrowaniem K-ASA 0,04 %
Obstugiwane zlecenia klientow K-COH dla transakcji na rynku kasowym 0,1%
K-COH dla instrumentéw pochodnych 0,01 %
Dzienne przeplywy transakcyjne K-DTF dla transakcji na rynku kasowym 0,1%
K-DTF dla instrumentéw pochodnych 0,01 %
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3. Firmy inwestycyjne monitorujg warto$¢ swoich wspétczynnikéw K pod wzgledem wszelkich tendencji, ktére mog-
lyby skutkowad istotnie odmiennym wymogiem w zakresie funduszy wlasnych do celéw art. 11 na nastgpny okres spra-
wozdawczy wynikajacy z czesci sibdmej oraz powiadamiajg wlasciwy organ o tym istotnie odmiennym wymogu w zakre-
sie funduszy wiasnych.

4. W przypadku gdy wlasciwe organy uznajg, ze nastgpila istotna zmiana w prowadzonej przez firme inwestycyjng
dzialalnosci, ktéra wpltywa na wielko$¢ odpowiedniego wspélczynnika K, mogg dostosowaé odpowiednig wielko$¢ zgodnie
z art. 39 ust. 2 lit. a) dyrektywy (UE) 2019/2034.

5. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego rozporzadzenia oraz uwzglednienia rozwoju rynkéw finan-
sowych, EUNB w porozumieniu z ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu:

a) okreslenia metod pomiaru wspétczynnikéw K w czesci trzeciej tytut IT;

b) okreslenia — do celéw niniejszego rozporzadzenia — pojecia ,wyodregbnionych rachunkéw” w odniesieniu do warunkéw
zapewniajacych ochrong Srodkéw pienigeznych klienta w razie upadlosci firmy inwestycyjnej;

c) okreslenia dostosowan wspétczynnikéw K-DTF, o ktérych mowa w tabeli 1 w ust. 2 niniejszego artykutu, w przypadku
gdy w skrajnych warunkach rynkowych, o ktérych mowa w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/578 (¥),
wymogi dotyczace K-DTF wydaja si¢ zbyt restrykcyjne i szkodliwe dla stabilnosci finansowej.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 26 grudnia 2020 r.
Komisji przekazuje si¢ uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych

standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

ROZDZIAL 2

Wspélczynniki K w ramach ryzyka dla klienta

Artykut 16
Wymag oparty na wspolczynniku K w ramach ryzyka dla klienta
Wymog oparty na wspotczynniku K w ramach ryzyka dla klienta okresla si¢ za pomocg nastepujacego wzoru:
K-AUM + KCMH + K ASA + K-COH
gdzie:

K-AUM (wspdlczynnik K dotyczacy zarzadzanych aktywéw) jest réwny wartosci zarzadzanych aktywéw zmierzonej zgod-
nie z art. 17 i pomnozonej przez odpowiedni wspdtczynnik procentowy okreslony w art. 15 ust. 2;

K-CMH (wspétezynnik K dotyczacy przechowywanych $rodkéw pienigznych klientow) jest rowny wartosci przechowywa-
nych $rodkéw pieni¢znych klientéw zmierzonej zgodnie z art. 18 i pomnozonej przez odpowiedni wspétczynnik procen-
towy okreslony w art. 15 ust. 2;

K-ASA (wsp6lczynnik K dotyczacy aktywow zabezpieczonych i objetych administrowaniem) jest réwny warto$ci aktywow
zabezpieczonych i objetych administrowaniem zmierzonej zgodnie z art. 19 i pomnozonej przez odpowiedni wspélczyn-
nik procentowy okre$lony w art. 15 ust. 2;

K-COH (wspdlczynnik K dotyczacy obstugiwanych zlecen klientéw) jest réwny wartosci obstugiwanych zlecen klientéw
zmierzonej zgodnie z art. 20 i pomnozonej przez odpowiedni wspdlczynnik procentowy okreslony w art. 15 ust. 2.

Artykut 17
Pomiar warto$ci zarzadzanych aktywo6w cel6w celu obliczenia wspétczynnika K-AUM

1. W celu obliczenia wspdtczynnika K-AUM warto$¢ zarzadzanych aktywow stanowi Srednia kroczaca wartosci catko-
witych miesiecznych zarzadzanych aktyw6w, mierzonej na ostatni dziefi roboczy kazdego z poprzednich 15 miesiecy,
przeliczona na walute funkcjonalng danych podmiotéw w tamtym czasie, z wylaczeniem trzech ostatnich wartosci mie-
sigcznych.

(*¥) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/578 z dnia 13 czerwca 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslaja-
cych wymogi w zakresie uméw o realizowanie funkcji animatora rynku i programéw dotyczacych realizowania funkeji animatora
rynku (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, 5. 183).
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Warto$¢ zarzadzanych aktywéw odpowiada Sredniej arytmetycznej pozostalych 12 wartosci miesigcznych.
Wspdélczynnik K-AUM oblicza si¢ pierwszego dnia roboczego kazdego miesigca.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna formalnie przekazala zarzadzanie aktywami innemu podmiotowi finanso-
wemu, aktywa te wlacza si¢ do calkowitej kwoty zarzadzanych aktywéw obliczanej zgodnie z ust. 1.

W przypadku gdy inny podmiot finansowy formalnie przekazal zarzadzanie aktywami firmie inwestycyjnej, aktywéw tych
nie wigcza si¢ do catkowitej kwoty zarzadzanych aktywéw obliczanej zgodnie z ust. 1.

W przypadku gdy firma inwestycyjna zarzadzala aktywami przez okres krétszy niz 15 miesiecy lub gdy prowadzita taka
dzialalnos¢ przez dluzszy okres jako mala i niepowigzana wzajemnie firma inwestycyjna, a obecnie przekracza prég dla
zarzgdzanych aktywow, w celu obliczenia wspétczynnika K-AUM wykorzystuje ona dane historyczne dotyczace zarzadza-
nych aktywéw w odniesieniu do okresu okreslonego w ust. 1, gdy tylko takie dane stang si¢ dostgpne. Wlasciwy organ
moze zastapi¢ brakujace dane historyczne regulacyjnymi ustaleniami na podstawie prognoz biznesowych firmy inwestycyj-
nej przedtozonych zgodnie z art. 7 dyrektywy 2014/65/UE.

Artykut 18
Pomiar warto$ci przechowywanych §rodkéw pieni¢znych klientéw w celu obliczenia wspoétczynnika K-CMH

1. W celu obliczenia wspétczynnika K-CMH warto$¢ przechowywanych srodkéw pienieznych klientéw stanowi $rednia
kroczaca wartosci calkowitych dziennych przechowywanych srodkéw pienieznych klientéw, mierzona na koniec kazdego
dnia roboczego w okresie poprzedzajacych dziewigciu miesiecy, z wylaczeniem trzech ostatnich miesigcy.

Warto$¢ przechowywanych Srodkéw pienieznych klientéw odpowiada Sredniej arytmetycznej dziennych wartosci z pozos-
tatych szeSciu miesigcy.

Wspélezynnik K-CMH oblicza si¢ pierwszego dnia roboczego kazdego miesiaca.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna przechowywala Srodki pieniezne klientéw przez okres krétszy niz dziewiec
miesiecy, w celu obliczenia wspétczynnika K-CMH wykorzystuje ona dane historyczne dotyczace CMH w odniesieniu do
okresu okreslonego w ust. 1, gdy tylko takie dane stang si¢ dostepne.

Wilasciwy organ moze zastgpi¢ brakujace dane historyczne regulacyjnymi ustaleniami na podstawie prognoz biznesowych
firmy inwestycyjnej przedlozonych zgodnie z art. 7 dyrektywy 2014/65/UE.

Artykut 19

Pomiar warto$ci aktywéw zabezpieczonych i objetych administrowaniem w celu obliczenia wspétczynnika K-
ASA

1. Do celu obliczenia wspdlczynnika K-ASA warto$¢ aktywow zabezpieczonych i objetych administrowaniem stanowi
$rednia kroczaca wartosci catkowitych dziennych aktywéw zabezpieczonych i objetych administrowaniem, mierzona na
koniec kazdego dnia roboczego w okresie poprzedzajacych dziewigciu miesiecy, z wylaczeniem trzech ostatnich miesiecy.

Warto$¢ aktywow zabezpieczonych i objetych administrowaniem odpowiada $redniej arytmetycznej prostej dziennych
wartosci z pozostalych szesciu miesiecy.

Wspodtczynnik K-ASA oblicza si¢ pierwszego dnia roboczego kazdego miesiaca.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna formalnie przekazala zadania w zakresie zabezpieczenia aktywéw i administro-
wania nimi innemu podmiotowi finansowemu lub gdy inny podmiot finansowy formalnie przekazat takie zadania firmie
inwestycyjnej, aktywa te wlacza si¢ do catkowitej kwoty ASA obliczonej zgodnie z ust. 1.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna przechowuje $rodki pieni¢zne i administruje nimi przez okres krotszy niz sze$¢
miesigcy, w celu obliczenia wspélczynnika K-ASA wykorzystuje ona dane historyczne dotyczace ASA w odniesieniu do
okresu okreslonego w ust. 1, gdy tylko takie dane stang si¢ dostepne. Wlasciwy organ moze zastapi¢ brakujace dane histo-
ryczne regulacyjnymi ustaleniami na podstawie prognoz biznesowych firmy inwestycyjnej przedlozonych zgodnie z art. 7
dyrektywy 2014/65/UE.
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Artykut 20
Pomiar warto$ci obstugiwanych zlecen klientéw w celu obliczenia wspétczynnika K-COH

1. W celu obliczenia wspélczynnika K-COH warto$¢ obstugiwanych zlecen klientéw stanowi $rednia kroczaca wartosci
catkowitych dziennych obstugiwanych zlecen klientéw, mierzona przez caly dzien kazdego dnia roboczego w okresie
poprzedzajacych szesciu miesigey, z wylaczeniem trzech ostatnich miesigcy.

Warto$¢ obstugiwanych zleceri klientéw odpowiada $redniej arytmetycznej dziennych wartosci z pozostalych trzech mie-
siecy.

Wspélezynnik K-COH oblicza si¢ pierwszego dnia roboczego kazdego miesigca.

2. Warto$¢ obstugiwanych zlecer klientéw mierzy sig¢ jako sume wartosci bezwzglednej naby¢ i wartosci bezwzglednej
sprzedazy w odniesieniu do zaréwno transakcji na rynku kasowym, jak i transakgji na instrumentach pochodnych zgodnie
Z ponizszym:

a) w przypadku transakcji na rynku kasowym wartoscia jest kwota zaplacona lub otrzymana w ramach kazdej transakgji;

b) w przypadku instrumentéw pochodnych wartoscig transakeji jest kwota referencyjna kontraktu.

Kwote referencyjna instrumentéw pochodnych na stopy procentowe koryguje si¢ o okres pozostaly do terminu zapadal-
nosci (w latach) tych kontraktéw. Kwote referencyjng mnozy sie przez duracje okreslong w nastepujacym wzorze:

Duracja = okres pozostaly do terminu zapadalnoici (w latach) [ 10

Bez uszczerbku dla akapitu pigtego obstugiwane zlecenia klientéw obejmuja transakcje realizowane przez firmy inwesty-
cyjne $wiadczace ustugi w zakresie zarzadzania portfelem w imieniu funduszy inwestycyjnych.

Obstugiwane zlecenia klientéw obejmuja transakcje wynikajace z doradztwa inwestycyjnego, w odniesieniu do kt6rych
firma inwestycyjna nie oblicza wspélczynnika K-AUM.

Obstugiwane zlecenia klientow nie obejmujag transakcji obstugiwanych przez firme inwestycyjna, ktore wynikaja z obstugi-
wania portfela inwestycyjnego klienta, w przypadku gdy dana firma inwestycyjna oblicza juz K-AUM w odniesieniu do
inwestycji tego klienta lub gdy dzialalno$¢ ta odnosi si¢ do zarzadzania aktywami przekazanego firmie inwestycyjnej, ktorej
nie wlacza si¢ do catkowitej kwoty zarzadzanych aktywow tej firmy inwestycyjnej na mocy art. 17 ust. 2.

Obstugiwane zlecenia klientéw nie obejmuja transakeji realizowanych przez firmg inwestycyjna we wlasnym imieniu, czy
to na wlasny rachunek, czy na rachunek klienta.

Firmy inwestycyjne moga wylaczy¢ z pomiaru obstugiwanych zlecen klientow wszelkie zlecenia, ktére nie zostaly zrealizo-
wane, w przypadku gdy fakt niezrealizowania zlecenia wynika z terminowego anulowania tego zlecenia przez klienta.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna obslugiwala zlecenia klientéw przez okres krétszy niz sze$¢ miesigcy, lub gdy
prowadzila takg dzialalno$¢ przez dtuzszy okres jako mala i niepowigzana wzajemnie firma inwestycyjna, w celu obliczenia
wspolczynnika K-COH wykorzystuje ona dane historyczne dotyczace obstugiwanych zlecen klientéw z okresu okreslonego
w ust. 1, gdy tylko takie dane stang si¢ dostepne. Wlasciwy organ moze zastapic brakujace dane historyczne regulacyjnymi
ustaleniami na podstawie prognoz biznesowych firmy inwestycyjnej przedtozonych zgodnie z art. 7 dyrektywy
2014/65/UE.

ROZDZIAL 3

Wspétczynniki K w ramach ryzyka dla rynku

Artykut 21
Wymag oparty na wspolczynniku K w ramach ryzyka dla rynku

1. Wymog oparty na wsp6tczynniku K w ramach ryzyka dla rynku w odniesieniu do pozycji portfela handlowego firmy
inwestycyjnej zawierajgcej transakcje na wlasny rachunek, czy to w imieniu wlasnym, czy w imieniu klienta, jest réwny
wspdlczynnikowi K-NPR obliczonemu zgodnie z art. 22 albo wsp6lczynnikowi K-CMG obliczonemu zgodnie z art. 23.

2. Firmy inwestycyjne zarzadzaja swoim portfelem handlowym zgodnie z cze$cig trzecig tytut I rozdzial 3 rozporzadze-
nia (UE) nr 575/2013.

3. Wymdg oparty na wspolczynniku K w ramach ryzyka dla rynku ma zastosowanie do wszystkich pozycji portfela
handlowego, ktére obejmuja w szczegblnosci pozycje w instrumentach dluznych (w tym instrumenty sekurytyzacyjne),
instrumenty kapitalowe, przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, waluty obce i zloto oraz towary (w tym uprawnienia
do emisji).
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4. W celu obliczania wymogu opartego na wspétczynniku K w ramach ryzyka dla rynku firma inwestycyjna uwzglednia
pozycje inne niz pozycje portfela handlowego, gdy powoduja one ryzyko walutowe lub ryzyko cen towar6w.

Artyku} 22
Obliczanie wspétczynnika K-NPR

Do celu obliczenia wspélczynnika K-NPR wymog w zakresie funduszy wlasnych dla pozycji portfela handlowego firmy
inwestycyjnej zawierajacej transakcje na wiasny rachunek, czy to w imieniu wlasnym, czy w imieniu klienta, oblicza si¢ za
pomocg jednej z ponizszych metod:

a) metody standardowej okreslonej w czesci trzeciej tytut IV rozdzialy 2, 3 i 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;
b) alternatywnej metody standardowej okreslonej w czesci trzeciej tytut IV rozdzial 1a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

¢) alternatywnej metody modeli wewnetrznych okreslonej w czgsci trzeciej tytul IV rozdzial 1b rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.

Artykut 23
Obliczanie wspélczynnika K-CMG

1. Do celéw art. 21 wlasciwy organ zezwala firmie inwestycyjnej na obliczanie wspdtczynnika K-CMG dla wszystkich
pozycji podlegajacych rozliczeniu lub na podstawie portfela, w przypadku gdy caly portfel podlega obowigzkowi rozlicza-
nia lub uzupelniania depozytu zabezpieczajacego, pod nast¢pujacymi warunkami:

a) firma inwestycyjna nie jest czescig grupy, w sklad ktérej wechodzi instytucja kredytowa;

b) rozliczenie i rozrachunek tych transakcji odbywaja si¢ na odpowiedzialno$¢ czlonka rozliczajacego kwalifikujacego sie
kontrahenta centralnego, a ten czlonek rozliczajacy jest instytucja kredytows lub firmg inwestycyjng, o ktérej mowa w
art. 1 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia, i transakcje s3 rozliczane przez kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego
albo poddawane rozrachunkowi na zasadzie ,dostawa za platno$¢” na odpowiedzialno$¢ tego cztonka rozliczajacego;

c) obliczanie catkowitych depozytéw zabezpieczajacych wymaganych przez cztonka rozliczajgcego opiera si¢ na modelu
dotyczacym depozytu zabezpieczajacego stosowanym przez cztonka rozliczajacego;

d) firma inwestycyjna wykazala wlasciwemu organowi, ze wybér obliczania warto$ci ryzyka dla rynku za pomocg wspot-
czynnika K-CMG jest uzasadniony pewnymi kryteriami, ktore moga obejmowaé charakter gléwnej dzialalnosci firmy
inwestycyjnej, ktorg zasadniczo jest dziatalnos¢ transakcyjna podlegajaca obowigzkowi rozliczania i obowiazkowi uzu-
pelniania depozytu zabezpieczajacego na odpowiedzialnos¢ cztonka rozliczajacego, oraz fakt, ze inna dziatalno$¢ pro-
wadzona przez firme inwestycyjna jest nieistotna w poréwnaniu z tg gtéwng dzialalnoscia; oraz

e) wlasciwy organ ocenil, Ze wybér portfela lub portfeli podlegajacych wspétczynnikowi K-CMG nie zostal dokonany w
celu praktykowania arbitrazu regulacyjnego w odniesieniu do wymogéw w zakresie funduszy wlasnych w sposéb nie-
proporcjonalny lub nienalezyty z ostrozno$ciowego punktu widzenia.

Do celéw lit. ¢) akapitu pierwszego wlasciwy organ przeprowadza regularng oceng w celu potwierdzenia, ze model doty-
czacy depozytu zabezpieczajacego prowadzi do wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego, ktére odzwierciedlajg
charakterystyke ryzyka produktéw, ktore sg przedmiotem obrotu prowadzonego przez firmy inwestycyjne, oraz uwzgled-
nia odstepy czasowe miedzy poborem depozytéw zabezpieczajacych, plynnosé rynku i mozliwo$¢ zmian w okresie trwa-
nia transakcji.

Wymogi dotyczgce depozytu zabezpieczajacego muszg by¢ wystarczajgce, aby pokry¢ straty, ktére moga wynikaé z co naj-
mniej 99 % zmian ekspozycji w odpowiednim horyzoncie czasowym, przy okresie utrzymywania wynoszacym co naj-
mniej dwa dni robocze. Modele dotyczace depozytéw zabezpieczajacych stosowane przez tego czlonka rozliczajgcego w
celu wezwania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. ¢) niniejszego
ustepu, muszg by¢ zawsze zaprojektowane tak, aby osiaggna¢ podobny poziom ostroznosci jak poziom wymagany w prze-
pisach odnoszacych si¢ do wymogdéw dotyczacych depozytu zabezpieczajgcego w art. 41 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012.

2. Wspdlezynnik K-CMG musi by¢ trzecig najwyzsza kwotg catkowitego depozytu zabezpieczajgcego wymagang od
firmy inwestycyjnej codziennie przez czlonka rozliczajacego w ciagu poprzedzajacych trzech miesigcy, pomnozong przez
wspolczynnik 1,3.

3. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia
obliczenia kwoty wymaganego lacznego depozytu zabezpieczajacego oraz metody obliczania wspélczynnika K-CMG, o
czym mowa w ust. 2, w szczegdlnosci w przypadku gdy wspolczynnik K-CMG jest stosowany w odniesieniu do portfela,
oraz w celu okreslenia warunkéw spelnienia przepiséw okreslonych w ust. 1 lit. e).
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EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 26 grudnia 2020 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych
standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

ROZDZIAL 4

Wspétczynniki K w ramach ryzyka dla firmy

Artykut 24
Wymdég oparty na wspélczynniku K w ramach ryzyka dla firmy
Wymog oparty na wspélczynniku K w ramach ryzyka dla firmy okresla si¢ za pomoca nastepujacego wzoru:
K-TCD + K-DTF + K-CON
gdzie:
K-TCD (wspdtczynnik K dotyczacy ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta transakcyjnego) jest rowny kwo-
cie obliczonej zgodnie z art. 26;

K-DTF (wspolczynnik K dotyczacy dziennych przeplywoéw transakcyjnych) jest réwny wartosci dziennych przeptywéw
transakcyjnych zmierzonej zgodnie z art. 33 i pomnozonej przez odpowiedni wspdtczynnik procentowy okreslony w art.
15 ust. 2; oraz

K-CON (wspétezynnik K dotyczacy ryzyka koncentracji) jest rowny kwocie obliczonej zgodnie z art. 39.

Wsp6lezynniki K-TCD i K-CON opieraja si¢ na transakcjach zarejestrowanych w portfelu handlowym firmy inwestycyjnej
zawierajacej transakcje na wlasny rachunek, czy to w imieniu wlasnym, czy w imieniu klienta.

Wspdlczynnik K-DTF opiera si¢ na transakcjach zarejestrowanych w portfelu handlowym firmy inwestycyjnej zawierajgcej
transakcje na wiasny rachunek, czy to w imieniu wlasnym, czy w imieniu klienta, oraz transakcjach zawieranych przez
firme inwestycyjna poprzez wykonywanie zlecefi we wlasnym imieniu na rachunek klientow.

Sekcja 1

Niewykonanie zobowiazania przez kontrahenta transakcyjnego

Artykut 25
Zakres stosowania

1. Niniejsza sekcja ma zastosowanie do nastgpujacych kontraktéw i transakeji:

a) kontraktéw na instrumenty pochodne wymienionych w zataczniku II do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, z wyjat-
kiem:

(i) kontraktéw na instrumenty pochodne bezposrednio lub posrednio rozliczanych przez kontrahenta centralnego, w
przypadku gdy spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

— pozycje i aktywa firmy inwestycyjnej zwiazane z tymi kontraktami sg odréznione i wyodrgbnione — zaréwno
na poziomie uczestnika rozliczajacego, jak i kontrahenta centralnego — od pozycji i aktywéw zaréwno czlonka
rozliczajacego, jak i pozostalych klientéw tego cztonka rozliczajacego, a te pozycje i aktywa sa w wyniku tego
odréznienia i wyodrebnienia wylaczone z masy upadtoSciowej zgodnie z prawem krajowym w przypadku nie-
wykonania zobowigzania lub niewyplacalnosci dotyczacych czlonka rozliczajacego lub jednego lub wigkszej
liczby jego pozostalych klientow,

— przepisy, regulacje, zasady i porozumienia umowne majace zastosowanie do takiego cztonka rozliczajacego lub
dla niego wigzace ulatwiajg przeniesienie pozycji klienta zwiazanych z tymi kontraktami oraz odpowiednich
zabezpieczen do innego czlonka rozliczajacego w majacym zastosowanie okresie ryzyka w zwigzku z uzupel-
nieniem zabezpieczenia w przypadku niewykonania zobowigzania przez pierwotnego czlonka rozliczajacego
lub jego niewyplacalnosci,

— firma inwestycyjna uzyskala niezalezng, pisemna opini¢ prawna z uzasadnieniem, z ktorej wynika, ze w przy-

padku wniesienia sprawy do sadu firma inwestycyjna nie poniostaby zadnych strat z tytutu niewyplacalnosci
swojego czlonka rozliczajacego lub ktéregokolwick z klientéw swojego cztonka rozliczajacego;
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(i) gieldowych kontraktéw na instrumenty pochodne;

(ili) kontraktéw na instrumenty pochodne przeznaczonych do celéw zabezpieczenia pozycji firmy inwestycyjnej wyni-
kajacej z dzialalno$ci w ramach portfela bankowego;

b) transakgji z dlugim terminem rozliczenia;

¢) transakgji odkupu;

d) transakcji udzielania lub zaciggania pozyczek papieréw warto$ciowych lub towardw;
e) transakcji z obowigzkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego;

f) kazdego innego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych;

g) kredytéw i pozyczek, o ktérych mowa w sekeji B pkt 2 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE, jezeli firma inwesty-
cyjna prowadzi dzialalno$¢ handlowg na rzecz klienta lub otrzymuje i przekazuje zlecenie bez jego wykonania.

Do celéw lit. a) ppkt (i) akapitu pierwszego uznaje sig, ze kontrakty na instrumenty pochodne bezposrednio lub po$rednio
rozliczane przez kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego spelniaja warunki okreslone w tym podpunkcie.

2. Transakcje z nastepujgcymi rodzajami kontrahentéw sg wylaczone z obliczania wspétczynnika K-TCD:

a) rzady centralne i banki centralne, gdyby ekspozycje bazowe otrzymaly wage ryzyka réwna 0 % na mocy art. 114 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 575/2013;

b) wielostronne banki rozwoju wymienione w art. 117 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

c) organizacje migdzynarodowe wymienione w art. 118 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

3. Z zastrzezeniem uprzedniego zatwierdzenia przez wlasciwe organy, firma inwestycyjna moze wylaczy¢ z zakresu
obliczania wspotczynnika K-TCD transakcje z kontrahentem, ktéry jest jej jednostka dominujaca, jej jednostka zalezng, jed-
nostka zalezng jej jednostki dominujacej lub jednostka powigzang zwigzkiem okreSlonym w art. 22 ust. 7 dyrektywy
2013/34/UE. Wlasciwe organy udzielaja zgody, jezeli spelnione sg nast¢pujace warunki:

a) kontrahent jest instytucjg kredytows, firmg inwestycyjna lub instytucja finansowa, podlegajaca odpowiednim wymo-
gom ostroznosciowym,;

b) kontrahent jest objety ta samg pelng konsolidacjg ostroznosciows co firma inwestycyjna zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) nr 575/2013 lub art. 7 niniejszego rozporzadzenia, lub kontrahent i firma inwestycyjna s nadzorowane w odnie-
sieniu do zgodnosci z grupowym testem kapitatowym zgodnie z art. 8 niniejszego rozporzadzenia;

¢) kontrahent jest objety tymi samymi procedurami oceny, pomiaru i kontroli ryzyka co dana firma inwestycyjna;
d) kontrahent ma siedzibe w tym samym panstwie cztonkowskim co dana firma inwestycyjna;

€) nie istniejg obecnie i nie s3 przewidywane w przyszlosci istotne przeszkody natury praktycznej lub prawnej dla szyb-
kiego transferu funduszy wilasnych lub splaty zobowiazan przez kontrahenta na rzecz danej firmy inwestycyjne;j.

4. Nazasadzie odstepstwa od niniejszej sekgji firma inwestycyjna moze, z zastrzezeniem zatwierdzenia przez wlasciwy
organ, oblicza¢ warto$¢ ekspozycji z tytutu kontraktéw na instrumenty pochodne wymienione w zalaczniku II do rozpo-
rzadzenia (UE) nr 575/2013 i w odniesieniu do transakji, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b)—f) niniejszego artykutu, stosujac
jedng z metod okreslonych w czgsci trzeciej tytul Il rozdziat 6 sekcje 3, 4 lub 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz
oblicza¢ powigzane wymogi w zakresie funduszy wlasnych, mnozac wartos¢ ekspozycji przez wspélczynnik ryzyka okres-
lony wedtug rodzaju kontrahenta zgodnie z tabela 2 w art. 26 niniejszego rozporzadzenia.

Firmy inwestycyjne objete nadzorem na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z czgScig pierwsza tytut Il rozdzial 2 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013 moga oblicza¢ powigzany wymdg w zakresie funduszy wilasnych, mnozac kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem, obliczone zgodnie z czgscia trzecig tytul I rozdzial 2 sekcja 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
przez 8 %.

5. Stosujac odstepstwo okreSlone w ust. 4 niniejszego artykulu, firmy inwestycyjne stosujg réwniez wspotczynnik
korekty wyceny kredytowej (CVA), mnozac wymég w zakresie funduszy whasnych, obliczony zgodnie z ust. 2 niniejszego
artykulu, przez warto$¢ CVA obliczong zgodnie z art. 32.

Zamiast stosowaé mnoznik wspélczynnika CVA, firmy inwestycyjne objete nadzorem na zasadzie skonsolidowanej zgod-
nie z czescig pierwszg tytut II rozdzial 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 mogg oblicza¢ wymogi w zakresie funduszy
wlasnych z tytutu ryzyka zwiazanego z korekta wyceny kredytowej zgodnie z czescig trzecia tytul VI rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.



5.12.2019 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 314/31

Artykut 26
Obliczanie wspétczynnika K-TCD

Do celéw obliczania wspotczynnika K-TCD wymég w zakresie funduszy wiasnych okresla si¢ za pomocg nastgpujacego
wzoru:

Wymég w zakresie funduszy wlasnych = a ¢ EV ¢ RF « CVA
gdzie:
a=12
EV = warto$¢ ekspozycji obliczona zgodnie z art. 27;
RF = wspolczynnik ryzyka okreslony wedlug rodzaju kontrahenta okreslonego w tabeli 2; oraz

CVA = korekta wyceny kredytowej obliczona zgodnie z art. 32.

Tabela 2
Rodzaj kontrahenta WSpr(}')}ZCyZ]Z;l nik
Rzady centralne, banki centralne i podmioty sektora publicznego 1,6 %
Instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne 1,6 %
Inni kontrahenci 8%

Artykut 27
Obliczanie warto$ci ekspozycji
Warto$¢ ekspozycji oblicza si¢ wedlug nastepujacego wzoru:
Warto$¢ ekspozycji = Max(0;RC + PFE - C)
gdzie:
RC = koszt odtworzenia okre§lony zgodnie z art. 28;
PFE = potencjalna przyszia ekspozycja okreslona zgodnie z art. 29; oraz
C = zabezpieczenie okreslone zgodnie z art. 30.
Koszt odtworzenia (RC) i zabezpieczenie (C) majg zastosowanie do wszystkich transakgji, o ktérych mowa w art. 25.
Potencjalna przyszta ekspozycja (PFE) ma zastosowanie wylacznie do kontraktéw na instrumenty pochodne.
Firma inwestycyjna moze oblicza¢ jedng warto$¢ ekspozycji na poziomie kompensowania zobowigzan w odniesieniu do
wszystkich transakeji objetych umowa o kompensowaniu zobowigzan, z zastrzezeniem warunkow okreslonych w art. 31.

W przypadku gdy nie zostal spelniony ktorykolwiek z tych warunkéw, firma inwestycyjna traktuje kazda transakcje jako
odrebny pakiet kompensowania.

Artykut 28
Koszt odtworzenia (RC)

Koszt odtworzenia, o ktérym mowa w art. 27, ustala si¢ w nastepujacy sposob:
a) w przypadku kontraktéw na instrumenty pochodne koszt odtworzenia ustala si¢ jako CMV;

b) w przypadku transakcji z dtugim terminem rozliczenia koszt odtworzenia ustala si¢ jako kwote rozliczenia srodkéw
pienigznych, ktérg firma inwestycyjna ma uisci¢ lub otrzymaé w momencie rozliczenia; nalezno$¢ jest traktowana jako
kwota dodatnia, a zobowigzanie jako kwota ujemna;
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¢) w przypadku transakcji odkupu i transakcji udzielania lub zaciggania pozyczek papieréw warto$ciowych lub towaréw
koszt odtworzenia ustala si¢ jako kwote Srodkéw pienieznych bedacych przedmiotem pozyczki udzielonej lub zacigg-
nigtej; $rodki pieni¢zne bedgce przedmiotem pozyczki udzielonej przez firme inwestycyjng traktuje si¢ jako kwote
dodatnig, a $rodki pieni¢zne bedace przedmiotem pozyczki zaciggnietej przez firme inwestycyjng traktuje si¢ jako
kwote ujemna;

d) w przypadku transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, w przypadku gdy obie czgsci transakgji
dotycza papieréw wartosciowych, koszt odtworzenia ustala si¢ na podstawie CMV papieru warto$ciowego bedacego
przedmiotem pozyczki udzielonej przez firme inwestycyjna; CMV zwigksza si¢ przy uzyciu odpowiedniej korekty z
tytutu zmiennosci okreslonej w tabeli 4 w art. 30;

¢) w przypadku transakcji z obowiazkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego oraz kredytéw i pozyczek, o ktérych
mowa w art. 25 ust. 1 lit. g), koszt odtworzenia ustala si¢ na podstawie wartosci ksiggowej skladnika aktywéw zgodnie
z majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci.

Artykut 29
Potencjalna przyszla ekspozycja

1. Potencjalng przyszla ekspozycje, o ktérej mowa w art. 27, oblicza si¢ dla kazdego instrumentu pochodnego jako ilo-
czyn:

a) kwoty efektywnej wartosci referencyjnej transakcji ustalonej zgodnie z ust. 2—6 niniejszego artykutu; oraz

b) wspélczynnika nadzorczego ustalonego zgodnie z ust. 7 niniejszego artykutu.

2. Kwota efektywnej wartosci referencyjnej stanowi iloczyn kwoty referencyjnej obliczonej zgodnie z ust. 3, jej duracji
obliczonej zgodnie z ust. 4 oraz jej delty nadzorczej obliczonej zgodnie z ust. 6.

3. Kwote referencyjng, o ile nie zostala wyraznie podana i ustalona na okres do terminu zapadalnosci, ustala si¢ w naste-

pujacy sposob:

a) w odniesieniu do kontraktéw na walutowe instrumenty pochodne za kwote referencyjna uznaje si¢ kwote referencyjng
czeci kontraktu w walucie obcej przeliczong na walute krajows; jezeli obydwie czesci walutowego instrumentu
pochodnego s3 denominowane w walutach niebedacych waluta krajowa, kwota referencyjna kazdej z czesci jest przeli-
czana na walute krajowa i za kwote referencyjng uznaje si¢ cz¢$¢ o wyzszej wartosci w walucie krajowe;;

b) w przypadku kontraktéw na instrumenty pochodne na akcje i kontraktéw na towarowe instrumenty pochodne oraz w
przypadku uprawnien do emisji i bazujacych na nich instrumentéw pochodnych kwotg referencyjna okresla sie jako ilo-
czyn ceny rynkowej jednej jednostki instrumentu i liczby jednostek wskazanych w danej transakcji;

¢) w przypadku transakcji o wielokrotnych wyplatach uzaleznionych od danego stanu, w tym opgji binarnych lub celo-
wych kontraktéw terminowych typu forward z opcja wykupu (ang. target redemption forwards), firma inwestycyjna
oblicza kwote referencyjng dla kazdego ze stanow oraz stosuje najwyzsza z wyliczonych wartosci;

d) w przypadku gdy kwote referencyjna oblicza si¢ na podstawie wzoru obejmujacego wartosci rynkowe, firma inwesty-
cyjna wprowadza CMV w celu okreslenia kwoty referencyjnej transakeji;

e) w przypadku swapow o zmiennej kwocie referencyjnej (ang. variable notional swaps), takich jak swapy amortyzowane
(ang. amortising swaps) i zaliczkowe (ang. accreting swaps), firmy inwestycyjne za kwote referencyjna transakcji przy-
jmuja Srednig kwote referencyjng w pozostalym czasie trwania swapu;

f) lewarowane swapy przelicza si¢ na kwote referencyjna réwnowaznego nielewarowanego swapu, tak aby w przypadku
pomnozenia przez wspdlczynnik wszystkich stop w swapie ustalona kwota referencyjna zostala pomnozona przez
wspdlczynnik stép procentowych w celu okreslenia kwoty referencyjnej;

g) w przypadku kontraktu na instrumenty pochodne z wielokrotng wymiang kwoty gtéwnej kwote referencyjng mnozy
si¢ przez liczbe wymian kwoty gtéwnej w kontrakcie na instrumenty pochodne w celu okreslenia kwoty referencyjnej.

4. Kwota referencyjna kontraktéw na instrumenty pochodne na stopg¢ procentowsa i kontraktéw na kredytowe instru-
menty pochodne na okres pozostaly do terminu zapadalnosci (w latach) tych kontraktow jest korygowana zgodnie z dura-
cja ustalong wedlug nastgpujacego wzoru:

Duracja = (1 - exp(-0,05 * okres pozostaly do terminu zapadalnosci)) [ 0,05

W przypadku kontraktéw na instrumenty pochodne innych niz kontrakty na instrumenty pochodne na stope procentowsq i
kontrakty na kredytowe instrumenty pochodne duracja wynosi 1.

5. Termin zapadalno$ci kontraktu jest najpdZniejszym terminem, w ktérym kontrakt wcigz mozna zrealizowad.

Jezeli instrument pochodny odnosi si¢ do wartosci innego instrumentu opartego na stopie procentowej lub innego instru-
mentu kredytowego, termin okresla si¢ na podstawie instrumentu bazowego.

W przypadku opcji terminem zapadalnoci jest najpdzniejszy termin realizacji kontraktu przewidziany w umowie.

W odniesieniu do kontraktéw na instrumenty pochodne, ktére sg skonstruowane w taki sposéb, ze w okreslonych termi-
nach wszelkie naleznosci z tytulu ekspozycji ulegaja rozliczeniu, a warunki ulegajg aktualizacji w taki sposéb, ze wartosé
godziwa kontraktu jest rowna zeru, rezydualny termin zapadalnosci jest rowny okresowi pozostajagcemu do nastgpnego ter-
minu aktualizacji warunkéw kontraktu.
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6.  Firma inwestycyjna moze sama obliczy¢ delte nadzorcza opcji i opcji swapowych, korzystajac z odpowiedniego
modelu, z zastrzezeniem zatwierdzenia przez wlasciwy organ. Model musi pozwala¢ na oszacowanie zakresu zmian war-
tosci opcji w odniesieniu do niewielkich zmian wartosci rynkowej instrumentu bazowego. W przypadku transakeji innych
niz opcje i opcje swapowe lub gdy wlasciwy organ nie zatwierdzit Zadnego modelu, delta wynosi 1.

7. Wspdlczynnik nadzorczy (SF) dla kazdej klasy aktywdw ustala si¢ zgodnie z ponizsza tabela:

Tabela 3
Klasa aktywéw W;gg;gzr{;;ik
Stopa procentowa 0,5 %
Waluta obca 4%
Kredyt 1%
Jednopodmiotowy instrument kapitalowy 32%
Indeks akcyjny 20 %
Towary i uprawnienia do emisji 18 %
Inne 32%

8.  Potencjalna przysza ekspozycja pakietu kompensowania stanowi sume potencjalnych przyszlych ekspozycji wszyst-
kich transakcji wchodzacych w sklad pakietu kompensowania, pomnozong przez:

a) 0,42 — w przypadku pakietéow kompensowania transakgji z kontrahentami finansowymi i niefinansowymi, w odniesie-
niu do ktérych to transakcji zabezpieczenie jest wymieniane dwustronnie z kontrahentem, jezeli jest to wymagane,
zgodnie z warunkami okre$lonymi w art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

b) 1-w przypadku innych pakietéw kompensowania.

Artyku} 30
Zabezpieczenie

1. Kazde zabezpieczenie zaréwno dla transakeji dwustronnych, jak i rozliczonych, o ktérych mowa w art. 25, podlega
korektom z tytutu zmiennosci zgodnie z nastepujaca tabela:

Tabela 4
Klasa aktvwé Korekta z tytulu zmiennosci — Korekta z tytutu zmiennosci —
asa aktywow transakcje odkupu inne transakcje

Dluzne papiery warto$ciowe < 1 rok 0,707 % 1%
emitowane przez rzady centralne lub [ 1ok <5 lat 2121 % 3%
banki centralne - d

> 5 lat 4,243 % 6%
Dluzne papiery warto$ciowe emito- | < 1 rok 1,414 % 2%
wane przez inne podmioty > 1ok <5 lat 4243 % 6%

> 5 lat 8,485 % 12 %
Pozycje sekurytyzacyjne < 1 rok 2,828 % 4%

>1rok <5 lat 8,485 % 12%

> 5 lat 16,970 % 24 %
Notowane instrumenty kapitalowe i zamienne 14,143 % 20 %
Inne papiery wartosciowe i towary 17,678 % 25%
Zloto 10,607 % 15 %
Srodki pienigzne 0% 0%
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Do celéw tabeli 4 pozycje sekurytyzacyjne nie obejmujg pozycji resekurytyzacyjnych.

Wilasciwe organy moga zmieni¢ korekte z tytutu zmiennosci w odniesieniu do niektérych rodzajéw towardw, dla ktérych
istniejg rézne poziomy zmiennosci cen. Powiadamiaja one EUNB o takich decyzjach wraz z uzasadnieniem zmian.

2. Warto$¢ zabezpieczenia ustala si¢ w nastepujacy sposéb:

a) do celéw art. 25 ust. 1 lit. a), €) i g) - na podstawie kwoty zabezpieczenia otrzymanego przez firme inwestycyjng od jej
kontrahenta, pomniejszonej zgodnie z tabelg 4;

b) w przypadku transakgji, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1 lit. b), ¢), d) i f) - na podstawie sumy CMV czgsci transakeji
obejmujacej papiery wartociowe oraz kwoty netto zabezpieczenia przekazanego lub otrzymanego przez firme inwes-

tycyjng.

W przypadku transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, gdy obie czgsci transakeji dotycza papieréw
warto$ciowych, zabezpieczenie ustala si¢ na podstawie CMV papieru wartosciowego bedacego przedmiotem pozyczki
zaciagnietej przez firme inwestycyjng.

W przypadku gdy firma inwestycyjna dokonuje zakupu lub udzielita pozyczki papieru warto$ciowego, CMV zabezpiecze-
nia traktuje si¢ jako kwote ujemng i zmniejsza si¢ ja do wigkszej kwoty ujemnej przy uzyciu korekty z tytutu zmiennosci
w tabeli 4. W przypadku gdy firma inwestycyjna sprzedaje papier warto$ciowy lub zaciggnela pozyczke papieru wartoscio-
wego, CMV zabezpieczenia traktuje si¢ jako kwote dodatnig i zmniejsza si¢ ja przy uzyciu korekty z tytulu zmiennosci w
tabeli 4.

W przypadku gdy rézne rodzaje transakcji sg objete umowa o kompensowaniu zobowigzan, z zastrzezeniem warunkéw
okreslonych w art. 31, majace zastosowanie korekty z tytulu zmiennosci w odniesieniu do ,innych transakeji” w tabeli 4
stosuje si¢ do odpowiednich kwot obliczonych na podstawie akapitu pierwszego lit. a) i b) na zasadzie emitenta w kazdej
klasie aktywow.

3. W przypadku niedopasowania walutowego miedzy transakcja i otrzymanym lub przekazanym zabezpieczeniem sto-
suje si¢ dodatkowg korekte z tytulu zmiennosci zwigzang z niedopasowaniem walutowym w wysokosci 8 %.

Artykut 31
Kompensowanie

Do celéw niniejszej sekeji firma inwestycyjna moze, po pierwsze, traktowaé doskonale dopasowane kontrakty objete
umowg o kompensowaniu zobowigzan jako pojedynczy kontrakt z referencyjng kwota gtéwna stanowiaca réwnowartosé
wplywow netto, po drugie, kompensowac¢ inne transakcje podlegajace nowacji, w ramach ktdrej wszystkie zobowigzania
miedzy firma inwestycyjna i jej kontrahentem zostang automatycznie polaczone w taki sposéb, ze nowacja zastgpuije,
zgodnie z prawem, pojedynczg kwotg netto poprzednie zobowigzania brutto, oraz, po trzecie, kompensowac inne transak-
cje, w przypadku ktorych firma inwestycyjna zapewnia spelnienie nastepujacych warunkéw:

a) umowa o kompensowaniu zawarta z kontrahentem lub inna umowa, ktéra tworzy pojedyncze zobowigzanie prawne
obejmuje wszystkie ujete transakcje, zgodnie z ktérym firmie inwestycyjnej przystugiwaloby roszczenie o otrzymanie
sumy netto dodatnich i ujemnych warto$ci poszczegdlnych transakgji objetych kompensowaniem, wycenionych wedtug
ich wartosci rynkowej, lub bylaby ona zobowigzana do zaplaty jedynie tej sumy netto, w przypadku niewywiazania si¢
przez kontrahenta z umowy z ktéregokolwiek z ponizszych powodow:

(i) niewykonanie zobowigzania;
(ii) upadlosé
(it) likwidacja; lub
(iv) podobne okolicznosci;
b) umowa o kompensowaniu nie zawiera jakiejkolwiek klauzuli, ktora — w przypadku niewykonania zobowiazania przez
kontrahenta — zezwala kontrahentowi wypelniajgcemu zobowigzania na dokonywanie jedynie ograniczonych platnosci

lub niedokonywanie zadnych platnosci na rzecz strony niewykonujacej swoich zobowiazan, nawet wowczas, gdy strona
niewykonujgca swoich zobowigzan jest wierzycielem netto;

c) firma inwestycyjna uzyskala niezalezng, pisemng opini¢ prawng wraz z uzasadnieniem, z ktorej wynika, ze w przy-
padku zakwestionowania umowy o kompensowaniu zobowigzan na drodze sadowej roszczenia i zobowigzania firmy
inwestycyjnej beda réwnowazne roszczeniom i zobowigzaniom, o ktérych mowa w lit. a), zgodnie z nastgpujgcym sys-
temem prawnym:

(i) prawem jurysdykcji, w ktdrej kontrahent jest zarejestrowany;

(ii) jezeli strona jest zagraniczny oddzial kontrahenta, prawem jurysdykgji, w ktérej znajduje si¢ oddzial;
(ili) prawem, ktére reguluje poszczegdlne transakcje objete umowa o kompensowaniu zobowigzan; lub
(

iv) prawem, ktore reguluje wszelkie kontrakty lub umowy niezbedne do przeprowadzenia kompensowania.
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Artykut 32
Korekta wyceny kredytowej

Do celéow niniejszej sekcji ,CVA” oznacza korekte portfela transakeji z kontrahentem do poziomu $redniej wyceny rynko-
wej, ktora to korekta odzwierciedla CMV ryzyka kredytowego kontrahenta wobec firmy inwestycyjnej, ale nie odzwier-
ciedla CMV ryzyka kredytowego firmy inwestycyjnej wobec kontrahenta.

CVA wynosi 1,5 dla wszystkich transakeji innych niz nastepujace transakeje, dla ktérych CVA wynosi 1:

a) transakgje z kontrahentami niefinansowymi zdefiniowanymi w art. 2 pkt 9 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 lub trans-
akgje z kontrahentami niefinansowymi z siedziba w panstwie trzecim, w przypadku gdy transakcje te nie przekraczaja
progu rozliczania okre$lonego w art. 10 ust. 3 i 4 tego rozporzadzenia;

b) transakcje wewngatrzgrupowe przewidziane w art. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;
¢) transakcje z dlugim terminem rozliczenia;

d) transakcje finansowane z uzyciem papieréw warto$ciowych, w tym transakcje z obowigzkiem uzupelnienia zabezpie-
czenia kredytowego, chyba ze wilasciwy organ stwierdzi, ze wynikajace z tych transakcji ekspozycje na ryzyko danej
firmy inwestycyjnej zwiazane z CVA s3 istotne; oraz

e) kredyty i pozyczki, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1 lit. g).

Sekcja 2

Dzienne przeplywy transakcyjne

Artykut 33

Pomiar dziennych przeplywéw transakcyjnych do celu obliczenia wspétczynnika K-DTF

1. Do celéow obliczenia wspotczynnika K-DTF warto$¢ dziennych przeplywéw transakcyjnych stanowi Srednia kroczaca
warto$ci catkowitych dziennych przeptywéw transakcyjnych, mierzona przez caly dzien kazdego dnia roboczego w okresie
poprzedzajacych dziewigciu miesigcy, z wylaczeniem trzech ostatnich miesigcy.

Dzienne przeplywy transakcyjne stanowig $rednig arytmetyczng dziennych wartoéci z pozostatych szeciu miesiecy.
Wsp6lczynnik K-DTF oblicza si¢ pierwszego dnia roboczego kazdego miesigca.

2. Dzienne przeplywy transakcyjne mierzy si¢ jako sume warto$ci bezwzglednej naby¢ i wartosci bezwzglednej sprze-
dazy w odniesieniu do zaréwno transakcji na rynku kasowym, jak i instrumentéw pochodnych zgodnie z ponizszym:

a) w przypadku transakcji na rynku kasowym wartoscig jest kwota zaplacona lub otrzymana w ramach kazdej transakcj;

b) w przypadku instrumentéw pochodnych wartoscig transakeji jest kwota referencyjna kontraktu.

Kwote referencyjng instrumentéw pochodnych na stopy procentowe koryguje si¢ o okres pozostaly do terminu zapadal-
nosci (w latach) tych kontraktéw. Kwote referencyjng mnozy si¢ przez duracje okreslong w nastgpujacym wzorze:

Duracja = okres pozostaly do terminu zapadalnosci (w latach) [ 10

3. Dzienne przeplywy transakcyjne nie obejmuja transakeji realizowanych przez firme inwestycyjna w celu Swiadczenia
ustug w zakresie zarzadzania portfelem w imieniu funduszy inwestycyjnych.

Dzienne przeplywy transakcyjne obejmujg transakcje realizowane przez firme inwestycyjng we wlasnym imieniu, czy to na
whasny rachunek, czy na rachunek klienta.

4. W przypadku gdy firma inwestycyjna posiadata dzienne przeplywy transakcyjne przez okres krotszy niz dziewieé
miesigcy, w celu obliczenia wspélczynnika K-DTF wykorzystuje ona dane historyczne dotyczace DTF w odniesieniu do
okresu okreslonego w ust. 1, gdy tylko takie dane stang si¢ dostepne. Wlasciwy organ moze zastapi¢ brakujace dane histo-
ryczne regulacyjnymi ustaleniami na podstawie prognoz biznesowych firmy inwestycyjnej przedlozonych zgodnie z art. 7
dyrektywy 2014/65/UE.
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ROZDZIAL 5

Cele srodowiskowe i spoleczne

Artykut 34

Ostrozno$ciowe traktowanie aktywow o ekspozycji z tytulu dzialafi powigzanych z celami §rodowiskowymi lub
spotecznymi

1. Po zasiegnieciu opinii Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego, EUNB ocenia — na podstawie dostepnych danych
oraz ustalenl utworzonej przez Komisje grupy ekspertéw wysokiego szczebla ds. zréwnowazonego finansowania — czy z
perspektywy ostroznosciowej uzasadnione byloby specjalne ostroznosciowe traktowanie aktywéw stanowigcych ekspozy-
cje wynikajace z dzialan w istotnej mierze powigzanych z celami Srodowiskowymi lub spolecznymi, w postaci skorygowa-
nych wspétczynnikéw K lub skorygowanych wspotezynnikéw procentowych wspétezynnikéw K. W szczegdlnosci EUNB
ocenia nastepujace kwestie:

a) mozliwe metody oceny ekspozycji nalezacych do klas aktywow wynikajacych z dzialan w istotnej mierze powigzanych
z celami §rodowiskowymi lub spotecznymi;

b) szczegdlne profile ryzyka aktywoéw stanowiacych ekspozycje wynikajace z dzialan w istotnej mierze powigzanych z
celami §rodowiskowymi lub spolecznymi;

) ryzyka zwigzane ze spadkiem warto$ci aktywéw w wyniku zmian regulacyjnych, dotyczacych na przyklad fagodzenia
zmiany klimatu;

d) potencjalne skutki specjalnego ostrozno$ciowego traktowania aktywéw stanowiacych ekspozycje wynikajace z dziatan
w istotnej mierze powiazanych z celami Srodowiskowymi lub spolecznymi dla stabilnosci finansowej.

2. EUNB przedlozy sprawozdanie ze swoich ustalefi Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji do dnia
26 grudnia 2021 r.

3. Na podstawie sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 2, w stosownych przypadkach Komisja przedstawi Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie wniosek ustawodawczy.

CZESC CZWARTA

RYZYKO KONCENTRA(]I

Artykut 35
Obowigzek monitorowania

1. Firmy inwestycyjne monitoruja i kontrolujg swoje ryzyko koncentracji zgodnie z niniejsza czgscia, stosujac nalezyte
procedury administracyjne i rachunkowe oraz sprawne mechanizmy kontroli wewnetrzne;.

2. Do celéw niniejszej czesci pojecia ,instytucja kredytowa” i ,firma inwestycyjna” obejmuja przedsigbiorstwa prywatne
lub publiczne, w tym oddzialy takich przedsi¢biorstw, ktére — gdyby mialy siedzib¢ w Unii — bylyby instytucja kredytowa
lub firmg inwestycyjna zgodnie z definicjami zawartymi w niniejszym rozporzadzeniu, oraz pod warunkiem ze przedsie-
biorstwa te uzyskaly zezwolenie w pafistwie trzecim, ktdre stosuje ostrozno$ciowe wymogi nadzorcze i regulacyjne co naj-
mniej rtéwnowazne z tymi, ktére sa stosowane w Unii.

Artykut 36
Obliczanie wartosci ekspozycji

1. Firmy inwestycyjne, ktdre nie spelniajg warunkéow do zakwalifikowania si¢ jako male i niepowigzane wzajemnie

firmy inwestycyjne okreslonych w art. 12 ust. 1, obliczajg warto$¢ ekspozycji wobec klienta lub grupy powigzanych klien-

téw do celéw niniejszej czesci, sumujac nastgpujgce pozycje:

a) nadwyzke wartosci pozycji dlugich firmy inwestycyjnej w stosunku do wartosci jej pozycji krotkich we wszystkich
instrumentach finansowych portfela handlowego emitowanych przez danego klienta, przy czym kazda pozycje netto
dla kazdego instrumentu oblicza si¢ zgodnie z przepisami, o ktérych mowa w art. 22 lit. a), b) i ¢);
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b) warto$¢ ekspozycji kontraktéw i transakeji, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1, zawieranych z danym klientem, oblicza si¢
w sposdb okreslony w art. 27.

Do cel6w lit. a) akapitu pierwszego, firma inwestycyjna, ktéra do celéw wymogu opartego na wspdtczynniku K w ramach
ryzyka dla rynku oblicza wymogi w zakresie funduszy wlasnych dla pozycji portfela handlowego zgodnie z metoda okres-
long w art. 23, oblicza pozycje netto do celéw ryzyka koncentracji tych pozycji zgodnie z przepisami, o ktérych mowa w
art. 22 lit. a).

Do celéw lit. b) akapitu pierwszego niniejszego ustepu, firma inwestycyjna, ktéra do celéw wspélczynnika K-TCD oblicza
wymogi w zakresie funduszy wlasnych stosujac metody okreslone w art. 25 ust. 4 niniejszego rozporzadzenia, oblicza war-
to$¢ ekspozycji kontraktéw i transakeji, o ktorych mowa w art. 25 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, stosujagc metody
okreslone w czgsci trzeciej tytul Il rozdziat 6 sekcje 3, 4 lub 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

2. Warto$¢ ekspozycji wobec grupy powigzanych klientéw oblicza si¢ poprzez zsumowanie ekspozycji wobec pojedyn-
czych klientéw nalezacych do danej grupy, ktére traktuje si¢ jako pojedyncza ekspozycje.

3. Obliczajac warto$¢ ekspozycji wobec klienta lub grupy powiazanych klientéw, firma inwestycyjna podejmuje wszel-
kie uzasadnione kroki w celu zidentyfikowania aktywéw bazowych w odpowiednich transakcjach oraz kontrahenta ekspo-
zycji bazowych.

Artykut 37
Limity w odniesieniu do ryzyka koncentracji oraz nadwyzka warto$ci ekspozycji

1. Limit dla danej firmy inwestycyjnej w odniesieniu do ryzyka koncentracji zwigzanego z wartoscia ekspozycji wobec
pojedynczego klienta lub grupy powiazanych klientéw wynosi 25 % funduszy wlasnych tej firmy inwestycyjnej.

W przypadku gdy pojedynczy klient jest instytucjg kredytowg lub firmg inwestycyjng lub gdy grupa powigzanych klientéw
obejmuje jedna lub wigksza liczbe instytucji kredytowych lub firm inwestycyjnych, limit w odniesieniu do ryzyka koncen-
tracji jest rowny 25 % funduszy wlasnych firmy inwestycyjnej lub 150 mln EUR, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot
jest wyzsza, pod warunkiem ze dla sumy wartosci ekspozycji wobec wszystkich powigzanych klientéw niebedacych insty-
tucjami kredytowymi ani firmami inwestycyjnymi limit w odniesieniu do ryzyka koncentracji pozostanie na poziomie
25 % funduszy wlasnych firmy inwestycyjnej.

W przypadku gdy kwota 150 mln EUR jest wyzsza niz 25 % funduszy wiasnych firmy inwestycyjnej, limit w odniesieniu do
ryzyka koncentracji nie moze przekroczy¢ 100 % funduszy wlasnych firmy inwestycyjne;j.

2. W przypadku gdy limity, o ktérych mowa w ust. 1, zostang przekroczone, firma inwestycyjna musi wykonac obowig-
zek zgloszenia okre$lony w art. 38 oraz spelni¢ wymog w zakresie funduszy wlasnych dotyczacy nadwyzki wartosci ekspo-
zycji zgodnie z art. 39.

Firmy inwestycyjne obliczaja nadwyzke wartosci ekspozycji wobec pojedynczego klienta lub grupy powiazanych klientow
zgodnie z nastgpujgcym wzoren:

nadwyzka wartosci ekspozycji = EV - L
gdzie:
EV = warto$¢ ekspozycji obliczona w spos6b okreslony w art. 36; oraz
L = limit w odniesieniu do ryzyka koncentracji okreslony w ust. 1 niniejszego artykutu.

3. Warto$¢ ekspozycji wobec pojedynczego klienta lub grupy powiazanych klientéw nie moze przekraczaé:

a) 500 % funduszy wlasnych danej firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy od wystapienia nadwyzki nie uptynelo wiecej
niz 10 dni;

b) w ujeciu facznym, 600 % funduszy wlasnych danej firmy inwestycyjnej w przypadku wszelkich nadwyzek, ktére utrzy-
mujg si¢ dtuzej niz 10 dni.

Artykut 38
Obowiazek zglaszania
1. W przypadku przekroczenia limitéw, o ktorych mowa w art. 37, firma inwestycyjna niezwlocznie zglasza wlasciwym

organom wysoko$¢ nadwyzki, nazwe danego pojedynczego klienta oraz, w stosownych przypadkach, nazwe danej grupy
powigzanych klientéw.
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2. Wiasciwe organy moga wyznaczy¢ firmie inwestycyjnej ograniczony czas na dostosowanie si¢ do limitu, o ktérym
mowa w art. 37.

Artykut 39

Obliczanie wspolczynnika K-CON

1.  Wymoég w zakresie funduszy wlasnych w oparciu o wspolczynnik K-CON stanowi aczng kwote wymogu w zakresie
funduszy wlasnych obliczong dla kazdego klienta lub grupy powiazanych klientéw jako wymadg w zakresie funduszy wias-
nych odpowiedniego wiersza w kolumnie 1 tabeli 6, ktéry stanowi czgs¢ calkowitej nadwyzki indywidualnej pomnozonej
przez:

a) 200 %, w przypadku gdy nadwyzka utrzymuje si¢ nie dtuzej niz 10 dnj;
b) odpowiedni wspétczynnik okre$lony w kolumnie 2 tabeli 6, po uplywie 10 dni, liczac od dnia wystapienia nadwyzki,

poprzez przydzielenie kazdej czesci nadwyzki do odpowiedniego wiersza w kolumnie 1 tabeli 6.

2. Wymdg w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do nadwyzki, o ktérej mowa w ust. 1, oblicza si¢ wedtug naste-
pujacego wzoru:

OFR
OFRE = ——- EVE
EV
gdzie:
OFRE = wymog w zakresie funduszy wlasnych dla nadwyzki;

OFR = wymog w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do ekspozycji wobec pojedynczego klienta lub grupy powiaza-
nych klientéw, obliczony poprzez zsumowanie wymogéw w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do ekspozycji
wobec indywidualnych klientéw w ramach grupy, ktére traktuje si¢ jako pojedyncza ekspozycje;

EV = warto$¢ ekspozycji obliczona w sposéb okreslony w art. 36;
EVE = nadwyzka wartoSci ekspozycji obliczona w sposéb okreslony w art. 37 ust. 2.

Do celéw obliczania wspélczynnika K-CON wymogi w zakresie funduszy wiasnych w odniesieniu do ekspozycji wynikaja-
cych z nadwyzki wartosci pozycji diugich firmy inwestycyjnej w stosunku do wartosci jej pozycji krétkich we wszystkich
instrumentach finansowych portfela handlowego emitowanych przez danego klienta obejmuja wytacznie wymogi w zakre-
sie ryzyka szczegdlnego, przy czym pozycje netto dla kazdego instrumentu oblicza si¢ zgodnie z przepisami, o ktérych
mowa w art. 22 lit. a), b) i ¢).

Firma inwestycyjna, ktéra do celéw wymogu opartego na wspétczynniku K w ramach ryzyka dla rynku oblicza wymogi w
zakresie funduszy wiasnych dla pozycji portfela handlowego zgodnie z metoda okreslong w art. 23, oblicza wymoég w
zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do ekspozycji do celéw ryzyka koncentracji tych pozycji zgodnie z przepisami,
o ktérych mowa w art. 22 lit. a).

Tabela 6
. - Ko}gmna Lo Kolumna 2:
Nadwyzka wartosci ekspozycji jako warto$¢ procentowa funduszy Wepolezynniki
wlasnych
Do 40 % 200 %
0d 40 % do 60 % 300 %
0d 60 % do 80 % 400 %
0d 80 % do 100 % 500 %
0d 100 % do 250 % 600 %
Powyzej 250 % 900 %
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Artykut 40

Procedury majace na celu zapobiezenie unikaniu przez firmy inwestycyjne wymogu w zakresie funduszy
wlasnych opartego na wspétczynniku K-CON

1.  Firmy inwestycyjne nie moga czasowo przenosi¢ ekspozycji o wartosci przekraczajacej limit okreslony w art. 37 ust.
1 do innego przedsigbiorstwa, nalezacego lub nienalezacego do tej samej grupy, ani przeprowadzac fikcyjnych transakcji w
celu zamkniecia ekspozycji przed uptywem okresu 10 dni, o ktérym mowa w art. 39, i utworzenia nowych ekspozycij.

2. Firmy inwestycyjne utrzymujg systemy zapewniajgce niezwloczne zglaszanie wlasciwym organom kazdego przenie-
sienia ekspozycji, 0 ktérym mowa w ust. 1.

Artykut 41
Wylaczenia

1. Nastepujace ekspozycje wylgcza si¢ z wymogow okreslonych w art. 37:
a) ekspozycje w catosci odliczane od funduszy wlasnych firmy inwestycyjnej;

b) ekspozycje powstale w normalnym toku rozliczen ustug platniczych, transakcji walutowych, transakeji na papierach
warto$ciowych oraz $wiadczenia ustug w zakresie transferu srodkéw pieni¢znych;

¢) ekspozycje stanowigce naleznosci:

(i) od rzadéw centralnych, bankéw centralnych, podmiotéw sektora publicznego, organizacji migdzynarodowych lub
wielostronnych bankéw rozwoju oraz ekspozycje gwarantowane przez takie osoby lub odnoszace si¢ do nich, w
przypadku gdy ekspozycjom tym przypisuje si¢ wage ryzyka réwng 0 % na podstawie art. 114118 rozporzadze-
nia (UE) nr 575/2013;

(i) od samorzad6éw regionalnych i wladz lokalnych panstw bedacych cztonkami Europejskiego Obszaru Gospodar-
czego;

(ili) od kontrahentéw centralnych i wklady do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania wnoszone na rzecz
kontrahentéw centralnych.
2. Wlasciwe organy moga catkowicie lub czg¢sciowo wylaczy¢ nastepujace ekspozycje z zakresu stosowania art. 37:
a) obligacje zabezpieczone;

b) ekspozycje firmy inwestycyjnej wobec jej jednostki dominujgcej, innych jednostek zaleznych tej jednostki dominujgcej
lub wobec jej whasnych jednostek zaleznych, o ile jednostki te s3 nadzorowane na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013 lub z art. 7 niniejszego rozporzadzenia, lub s3 nadzorowane w odniesieniu do
zgodnosci z grupowym testem kapitalowym zgodnie z art. 8 niniejszego rozporzadzenia, lub s3 nadzorowane zgodnie
z rownowaznymi standardami obowiazujacymi w panstwie trzecim, oraz pod warunkiem ze spelnione sa nastgpujace
warunki:

(i) nie istnieja obecnie ani nie s3 przewidywane w przysztosci istotne przeszkody natury praktycznej lub prawnej dla
szybkiego transferu kapitatu lub splaty zobowiazan przez jednostke dominujacg; oraz

(i) procedury oceny, pomiaru i kontroli ryzyka w jednostce dominujgcej obejmuja dany podmiot sektora finansowego.

Artykut 42
Wylaczenie dla podmiotéw prowadzacych handel towarami i uprawnieniami do emisji

1. Przepisy niniejszej czg$ci nie majg zastosowania do podmiotéw prowadzacych handel towarami i uprawnieniami do
emisji w przypadku spelnienia wszystkich nastepujacych warunkow:

a) drugi kontrahent jest kontrahentem niefinansowym;

b) obaj kontrahenci podlegaja odpowiednim procedurom z zakresu scentralizowanej oceny, pomiaru i kontroli ryzyka;

¢) transakcje mozna uzna za zmniejszajacg ryzyko bezposrednio zwigzane z dzialalnoscig handlows lub dzialalnoscia

samofinansujgca danego kontrahenta niefinansowego lub tej grupy.

2. Firmy inwestycyjne powiadamiajg wlasciwy organ przed zastosowaniem wylgczenia, o ktérym mowa w ust. 1.
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CZESC PIATA

PLYNNOSC

Artykut 43
Wymdg dotyczacy plynnosci

1. Firma inwestycyjna musi posiada¢ kwote aktywow plynnych rownowazng co najmniej jednej trzeciej wymogu w
zakresie statych kosztéw posrednich obliczonego zgodnie z art. 13 ust. 1.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego niniejszego ustepu, wlasciwe organy moga zwolni¢ firmy inwestycyjne,
ktore spelniaja warunki do zakwalifikowania si¢ jako male i niepowiazane wzajemnie firmy inwestycyjne okreslone w art.
12 ust. 1, ze stosowania akapitu pierwszego niniejszego ustgpu oraz nalezycie powiadamiajg o tym EUNB.

Do celéw akapitu pierwszego za aktywa plynne uznaje si¢ ktérakolwiek z ponizszych pozycji, bez ograniczen co do ich
sktadu:

a) aktywa, o ktérych mowa w art. 10-13 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61, z zastrzezeniem tych samych
warunkéw dotyczgcych kryteriow kwalifikowalnosci, i tych samych majacych zastosowanie redukeji wartosci, jak te
okreslone w tych artykutach;

b) aktywa, o ktérych mowa w art. 15 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61, do bezwzglednej wysokosci 50 min
EUR lub réwnowartosci tej kwoty w walucie krajowej, z zastrzezeniem tych samych warunkéw dotyczacych kryteriow
kwalifikowalnosci, z wyjatkiem progu 500 mln EUR, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1 tego rozporzadzenia, i tych
samych majacych zastosowanie redukcji wartosci, jak te okreslone w tym artykule;

¢) instrumenty finansowe nieobjete zakresem stosowania lit. a) i b) niniejszego, akapitu bedace przedmiotem obrotu w
systemie obrotu, dla ktdrego istnieje plynny rynek zdefiniowany w art. 2 ust. 1 pkt 17 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014 oraz w art. 1-5 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/567 (¥), z zastrzezeniem redukcji war-
tosci w wysokosci 55 %;

d) wolne od obcigzen depozyty krétkoterminowe w instytucji kredytowe;.

2. Srodkéw pienigznych, depozytéw krétkoterminowych ani instrumentéw finansowych nalezacych do klientéw, nawet
posiadanych we wlasnym imieniu przez firme inwestycyjna, nie traktuje si¢ jak aktywéw plynnych do celéw ust. 1.

3. Do celéw ust. 1 niniejszego artykulu, firmy inwestycyjne, ktdre spetniaja warunki do zakwalifikowania si¢ jako male i
niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne, okreslone w art. 12 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, oraz firmy inwesty-
cyjne, ktére nie spelniaja warunkow do zakwalifikowania si¢ jako male i niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne,
okreslonych w art. 12 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, lecz ktére nie prowadzg jakiejkolwiek dziatalnosci, o ktérych
mowa w sekgji A pkt 3 i 6 zalgcznika I do dyrektywy 2014/65/UE, moga réwniez uwzgledni¢ w swoich aktywach ptynnych
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci z tytutu optat lub prowizji o terminie wymagalnosci wynoszgcym mak-
symalnie 30 dni, w przypadku gdy naleznoci te spelniaja nastepujace warunki:

a) stanowig maksymalnie jedng trzecig minimalnych wymogdéw dotyczacych plynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 niniej-
szego artykulu;

b) nie wlicza si¢ ich do jakichkolwiek dodatkowych wymogéw dotyczacych plynnosci wymaganych przez wlasciwy organ
w odniesieniu do rodzajow ryzyk wlasciwych dla danej firmy zgodnie z art. 39 ust. 2 lit. k) dyrektywy (UE) 2019/2034;

¢) podlegaja redukcji wartodci w wysokosci 50 %.
4. Do celéw ust. 1 akapit drugi EUNB, w porozumieniu z ESMA, wydaje wytyczne okreslajace dalsze kryteria, jakie

wla$ciwe organy mogg uwzgledni¢ przy zwalnianiu firm inwestycyjnych, ktdre spetniaja warunki do zakwalifikowania si¢
jako male i niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne, okreslone w art. 12 ust. 1, z wymogu dotyczacego ptynnosci.

Artykut 44

Czasowe obnizenie wymogu dotyczacego ptynnosci

1.  Firmy inwestycyjne moga, w wyjatkowych okoliczno$ciach i po uzyskaniu zezwolenia wlasciwego organu, obnizy¢
kwote posiadanych aktywéw plynnych.

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/567 z dnia 18 maja 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do definicji, przejrzystosci, kompresji portfela i srodkéw nadzorczych w zakresie interwencji
produktowej i pozycji (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, s. 90).
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2. Zgodnos¢ z wymogiem dotyczacym plynnosci okreslonym w art. 43 ust. 1 przywraca si¢ w ciagu 30 dni od dnia
pierwotnego obnizenia.

Artykut 45
Gwarancje udzielone klientom

Firmy inwestycyjne zwigkszaja swoje aktywa plynne o 1,6 % tacznej kwoty gwarancji udzielonych klientom.

CZESC SZOSTA

UJAWNIANIE INFORMAC]I PRZEZ FIRMY INWESTYCYJNE

Artykut 46

Zakres stosowania

1. Firmy inwestycyjne, ktdra nie spelniajg warunkéw do zakwalifikowania si¢ jako male i niepowigzane wzajemnie
firmy inwestycyjne okreslonych w art. 12 ust. 1, podaja do wiadomosci publicznej informacje okreslone w niniejszej czgsci
w dniu, w ktérym publikuja swoje roczne sprawozdania finansowe.

2. Firmy inwestycyjne, ktéra spelniaja wymogi do zakwalifikowania si¢ jako male i niepowigzane wzajemnie firmy
inwestycyjne okre$lone w art. 12 ust. 1 oraz emitujace instrumenty dodatkowe w Tier I, podaja do wiadomosci publicznej
informacje okreslone w art. 47, 49 i 50 w dniu, w ktérym publikuja swoje roczne sprawozdania finansowe.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna nie spelnia juz wszystkich warunkéw do zakwalifikowania si¢ jako mata i nie-
powigzana firma inwestycyjna okreslonych w art. 12 ust. 1, podaje do wiadomosci publicznej informacje okreslone w
niniejszej czgsci poczawszy od roku obrachunkowego nastgpujacego po roku obrachunkowym, w ktérym przestala spel-
nia¢ te warunki.

4. Firmy inwestycyjne mogg okresli¢ wlasciwy Srodek przekazu i wlasciwe miejsce publikacji w celu skutecznego spel-
nienia wymogéw dotyczacych ujawniania informacji, o ktérych mowa w ust. 1 i 2. Wszystkie ujawniane informacje podaje
si¢, w miar¢ mozliwosci, za poSrednictwem jednego $rodka przekazu lub w jednym miejscu. Jezeli t¢ sama lub podobng
informacje¢ ujawnia si¢ za posrednictwem dwodch lub wigkszej liczby $rodkéw przekazu, w kazdym z nich umieszcza sig
odnos$nik do analogicznej informacji ujawnionej za posrednictwem pozostalych srodkéw przekazu.

Artykut 47
Cele i strategie w zakresie zarzadzania ryzykiem

Firmy inwestycyjne ujawniaja swoje cele i strategie w zakresie zarzadzania ryzykiem oddzielnie dla kazdej kategorii ryzyka
w czgSciach trzeciej, czwartej i pigtej zgodnie z art. 46, w tym streszczenie dotyczgce strategii i proceséw zarzadzania tymi
ryzykami, a takze zwigzle o$wiadczenie na temat ryzyka zatwierdzone przez organ zarzadzajacy danej firmy inwestycyjne;j,
zwiezle opisujace og6lny profil ryzyka firmy inwestycyjnej powigzany ze strategia dzialalnosci.

Artykut 48
Zarzadzanie

Firmy inwestycyjne ujawniajg nastepujace informacje dotyczace wewnetrznych zasad zarzadzania zgodnie z art. 46:
a) liczbe stanowisk dyrektorskich zajmowanych przez czlonkéw organu zarzgdzajacego;

b) polityke w zakresie r6znorodnosci stosowang przy wyborze cztonkéw organu zarzadzajacego, cele tej polityki i wszel-
kie istotne zatozenia tej polityki oraz stopief, w jakim zrealizowano te cele i zatozenia;

¢) fakt utworzenia (lub nie) przez firme inwestycyjna odrgbnego komitetu ds. ryzyka oraz liczbe posiedzert komitetu, ktdre
odbyly si¢ w danym roku.
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Artykut 49
Fundusze wlasne

1. Firmy inwestycyjne ujawniaja nastepujace informacje dotyczgce funduszy wlasnych zgodnie z art. 46:

a) pelne uzgodnienie pozycji kapitalu podstawowego Tier I, pozycji dodatkowych w Tier I, pozycji w Tier II, a takze majg-
cych zastosowanie filtrow i odliczen stosowanych w odniesieniu do funduszy wlasnych firmy inwestycyjnej oraz bilansu
w zbadanym sprawozdaniu finansowym firmy inwestycyjnej;

b) opis gléwnych cech instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I i instrumentéw dodatkowych w Tier I oraz instru-
mentéw w Tier Il emitowanych przez firme inwestycyjna;

¢) opis wszystkich ograniczen zastosowanych przy obliczaniu funduszy wlasnych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem

oraz instrumentéw i odliczen, do ktérych te ograniczenia majg zastosowanie.

2. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu okreslenia
wzoréw do celéw ujawniania informacji, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b) i ¢).

EUNB przedlozy Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia 26 czerwca 2021 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 50
Wymogi w zakresie funduszy wlasnych

Firmy inwestycyjne ujawniaja nastepujace informacje dotyczace spelniania przez nie wymogéw okreslonych w art. 11 ust.
1 niniejszego rozporzadzenia i art. 24 dyrektywy (UE) 2019/2034, zgodnie z art. 46 niniejszego rozporzadzenia:

a) streszczenie metody stosowanej przez firme inwestycyjng na potrzeby oceny adekwatnosci jej kapitalu wewnetrznego
do celéw wsparcia biezacych i przyszlych dzialan;

b) na wniosek wlasciwego organu — wyniki procesu oceny adekwatnosci kapitalu wewnetrznego firmy inwestycyjnej, w
tym sklad dodatkowych funduszy wilasnych okreslonych na podstawie procesu przegladu nadzorczego, o ktérych
mowa w art. 39 ust. 2 lit. a) dyrektywy (UE) 2019/2034;

¢) wymogi oparte na wspolczynniku K obliczone, zgodnie z art. 15 niniejszego rozporzadzenia, w formie zbiorczej dla
RtM, RtF i RtC, na podstawie sumy majacych zastosowanie wspétczynnikéw K; oraz

d) wymdg dotyczacy statych kosztoéw posrednich okreslony zgodnie z art. 13 niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 51
Polityka i praktyki w zakresie wynagrodzen

Firmy inwestycyjne ujawniaja nastepujace informacje dotyczace ich polityki i praktyk w zakresie wynagrodzen, w tym
aspektow zwigzanych z neutralnoscia w aspekcie plci i zréZnicowaniem wynagrodzenia ze wzgledu na ple, dla tych kate-
gorii 0s6b zatrudnionych, ktérych dzialalno$¢ zawodowa ma istotny wplyw na profil ryzyka firmy inwestycyjnej, zgodnie z
art. 46:

a) najwazniejsze informacje na temat cech charakterystycznych systemu wynagrodzen, w tym informacje na temat
poziomu wynagrodzenia zmiennego i kryteriéw jego przyznawania, polityki dotyczacej wyplaty w instrumentach, poli-
tyki odraczania platnosci i kryteriéw nabywania uprawnier;

b) stosunek statych skladnikéw wynagrodzenia do skladnikéw zmiennych, ustalony zgodnie z art. 30 ust. 2 dyrektywy
(UE) 2019/2034;

) zagregowane informacje iloSciowe na temat wynagrodzeri, z podzialem na kadre kierowniczg wyzszego szczebla i
osoby zatrudnione, ktdrych dzialania maja istotny wplyw na profil ryzyka firmy inwestycyjnej, zawierajace nastgpujace
dane:

(i) wysoko$¢ wynagrodzen przyznanych w danym roku obrachunkowym z podzialem na wynagrodzenie state, w
tym opis stalych skladnikéw, i na wynagrodzenie zmienne oraz liczba 0séb je otrzymujacych;

(i) wysoko$¢ i formy przyznanego wynagrodzenia zmiennego z podzialem na $wiadczenia pieni¢zne, akgje i instru-
menty zwigzane z akcjami oraz inne rodzaje sktadnikéw wynagrodzen, oddzielnie dla czgsci wynagrodzenia plat-
nej z gory i czesci z odroczong wyplata;
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(iliy wysoko$¢ wynagrodzenia z odroczong wyplata przyznanego za poprzednie okresy wykonywania pracy, z podzia-
fem na kwote przystugujaca w danym roku obrachunkowym i kwote przystugujaca w nastepnych latach;

(iv) kwote wynagrodzenia z odroczong wyplata przystugujacego w danym roku obrachunkowym, wyplaconego w
tym roku obrachunkowym i zmniejszonego na skutek korekt wynikéw;

(v) gwarantowane wyplaty wynagrodzenia zmiennego w danym roku obrachunkowym oraz liczba beneficjentéw
takich wyplat;

(vi) platnosci zwigzane z odprawg przyznane w poprzednich okresach i wyplacone w danym roku obrachunkowym;

(vii) kwoty platnosci zwigzanych z odprawg przyznanych w danym roku obrachunkowym, z podziatem na platnosci z
g6ry 1 platnosci odroczone, liczbe beneficjentéw takich platnosci oraz wysoko$¢ najwyzszej takiej platnosci przy-
znanej na rzecz jednej osoby;

d) informacje na temat tego, czy firma inwestycyjna korzysta z odstgpstwa okreslonego w art. 32 ust. 4 dyrektywy (UE)
2019/2034.

Do celéw lit. d) akapitu pierwszego firmy inwestycyjne korzystajace z takiego odstepstwa wskazuja, czy takie odstepstwo
przyznano na podstawie art. 32 ust. 4 lit. a) czy lit. b) dyrektywy (UE) 2019/2034 czy na podstawie obu tych liter. Wska-
zuja one réwniez zasady wynagradzania, w odniesieniu do ktérych stosuja odstepstwo lub odstepstwa, liczbe oséb zatrud-
nionych korzystajacych z danego odstepstwa lub danych odstepstw oraz ich lgczne wynagrodzenie z podzialem na wyna-
grodzenie stale i zmienne.

Niniejszy artykul pozostaje bez uszczerbku dla przepiséw okreslonych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/679 (%).

Artykut 52
Polityka inwestycyjna

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby firmy inwestycyjne, ktore nie spelniajg kryteriow, o ktérych mowa w art. 32
ust. 4 lit. a) dyrektywy (UE) 2019/2034, ujawnialy zgodnie z art. 46 niniejszego rozporzadzenia nastepujace informacje:

a) odsetek praw glosu z akgji posiadanych bezposrednio lub posrednio przez firme inwestycyjng, z podzialem na panstwa
czlonkowskie i sektory;

b) pelny opis sposobu glosowania na walnych zgromadzeniach spétek, ktérych akcje sa posiadane zgodnie z ust. 2, objas-
nienie glosowan oraz odsetek propozycji przedstawionych przez organ administrujgcy lub zarzadzajacy spotki, ktére to
propozycje zostaly przez firme inwestycyjng zatwierdzone; oraz

) wyjasnienie korzystania z ustug posredniczacych firm doradczych;

d) wytyczne dotyczace glosowania w odniesieniu do spélek, ktorych akcje sg posiadane zgodnie z ust. 2.

Wymdg ujawniania informacji, o ktérym mowa w lit. b) akapitu pierwszego, nie ma zastosowania, jezeli porozumienia
umowne miedzy wszystkimi akcjonariuszami reprezentowanymi przez firme inwestycyjng na zgromadzeniu akcjonariuszy
nie upowazniajg firmy inwestycyjnej do glosowania w ich imieniu, chyba Ze akcjonariusze wydadzg wyraZne zalecenia co
do sposobu glosowania po otrzymaniu porzadku obrad.

2. Firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje si¢ do tego ustepu tylko w odniesieniu do kazdej spéiki, ktérej
akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i do ktérej akcji przypisane s prawa glosu, oraz tylko w odniesie-
niu do praw glosu posiadanych bezposrednio lub posrednio przez firme inwestycyjna, ktorych odsetek przekracza prog 5
% wszystkich praw glosu z akcji wyemitowanych przez dang spotke. Prawa glosu oblicza si¢ na podstawie wszystkich
akgji, do ktérych jest przypisane prawo glosu, nawet wowczas, gdy wykonywanie tych praw glosu jest zawieszone.

3. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia
wzoréw na potrzeby ujawniania informacji na mocy ust. 1.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 26 czerwca 2021 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

(¥) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w
zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/
WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz.U.L 119 z 4.5.2016, s. 1).
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Artykut 53
Ryzyka $rodowiskowe, spoleczne i z zakresu fadu korporacyjnego
Od dnia 26 grudnia 2022 r. firmy inwestycyjne, ktore nie spelniaja kryteriéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 dyrektywy

(UE) 2019/2034, ujawniajg informacje dotyczace ryzyk Srodowiskowych, spotecznych i z zakresu tadu korporacyjnego, w
tym ryzyk fizycznych i ryzyk przejscia zdefiniowanych w sprawozdaniu, o ktérym mowa w art. 35 dyrektywy (UE)

2019/2034.
Informacje, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, s3 ujawniane raz w roku w pierwszym roku, a nastepnie dwa razy do
roku.
CZESC SIODMA
SPRAWOZDAWCZOSC FIRM INWESTYCYJNYCH
Artykut 54
Wymogi dotyczace sprawozdawczosci
1. Firmy inwestycyjne przedkladaja wlasciwym organom sprawozdania kwartalne zawierajace wszystkie nastepujace
informacje:

a) poziom i struktura funduszy wlasnych;

b) wymogi w zakresie funduszy wlasnych;

c) obliczenia wymogéw w zakresie funduszy wlasnych;

d) poziom dziatalno$ci w odniesieniu do warunkéw okreslonych w art. 12 ust. 1, w tym bilans i podziat dochodéw wedtug
ustug inwestycyjnych i majacych zastosowanie wspélczynnikow K;

e) ryzyko koncentragji;

f) wymogi dotyczace plynnosci.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego, firmy inwestycyjne, ktére spetniajg warunki do zakwalifikowania si¢ jako
male i niepowiazane wzajemnie firmy inwestycyjne, okre$lone w art. 12 ust. 1, przedstawiajg takie sprawozdania corocz-
nie.

2. Informacje okreslone w ust. 1 lit. e) obejmuja nastgpujace poziomy ryzyka i sg przedkladane wlasciwym organom co
najmniej raz w roku:

a) poziom ryzyka koncentracji zwigzanego z niewykonaniem zobowigzania przez kontrahentéw i z pozycjami portfela
handlowego, zaréwno w ujeciu pojedynczego kontrahenta, jak i w ujeciu zbiorczym;

b) poziom ryzyka koncentracji w odniesieniu do instytucji kredytowych, firm inwestycyjnych oraz innych podmiotéw,
ktére przechowujg Srodki pienig¢zne klientéw;

¢) poziom ryzyka koncentracji w odniesieniu do instytucji kredytowych, firm inwestycyjnych oraz innych podmiotéw, w
ktérych zdeponowane sg papiery wartosciowe klientéw;

d) poziom ryzyka koncentracji w odniesieniu do instytucji kredytowych, w ktérych zdeponowane sa wlasne $rodki pie-
ni¢zne danej firmy inwestycyjnej;

e) poziom ryzyka koncentracji z tytutu zyskow;

f) poziom ryzyka koncentracji opisany w lit. a)—e), obliczony z uwzglednieniem aktywéw i pozycji pozabilansowych nie-
nalezacych do portfela handlowego w odniesieniu do ekspozycji wynikajacych z pozycji portfela handlowego.

Do cel6w niniejszego ustepu pojecia ,instytucja kredytowa” i ,firma inwestycyjna” oznaczajg rowniez przedsigbiorstwa pry-
watne lub publiczne, w tym oddzialy takich przedsigbiorstw, ktére — gdyby mialy siedzib¢ w Unii — bylyby instytucja kredy-
towa lub firma inwestycyjna zgodnie z definicjami zawartymi w niniejszym rozporzadzeniu, oraz pod warunkiem zZe
przedsigbiorstwa te uzyskaly zezwolenie w panstwie trzecim, ktére stosuje ostroznosciowe wymogi nadzorcze i regula-
cyjne co najmniej réwnowazne z tymi, ktére sg stosowane w Unii.

Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykulu, firma inwestycyjna, ktéra spelnia warunki do zakwalifikowania sig
jako mala i niepowigzana firma inwestycyjna, okreslone w art. 12 ust. 1, nie musi przedklada¢ informacji okreslonych w
lit. €) ustep pierwszy niniejszego artykutu oraz — o ile przyznane zostalo zwolnienie zgodnie z art. 43 ust. 1 akapit drugi —
w ust. 1 lit. f) niniejszego artykutu.
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3. Do celéw wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci okreslonych w niniejszym artykule EUNB, w porozumieniu z
ESMA, opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu okreslenia:

a) formatow;

b) terminéw przedkladania sprawozdan i definicji oraz odpowiednich instrukcji opisujacych sposéb stosowania tych for-
matow.

Projekty wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, musza by¢ zwigzle, proporcjo-
nalne do charakteru, zakresu i ztozonosci dzialalnosci firm inwestycyjnych, z uwzglednieniem réznic w stopniu szczegé6to-
wosci informacji przedkladanych przez firme inwestycyjng, ktéra spelnia warunki do zakwalifikowania si¢ jako mala i nie-
powigzana firma inwestycyjna okreslone w art. 12 ust. 1.

EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 26
grudnia 2020 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w niniej-
szym ustepie, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 55

Wymogi dotyczace sprawozdawczo$ci w odniesieniu do niektdrych firm inwestycyjnych, w tym do celow
progow, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia oraz w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

1.  Firmy inwestycyjne prowadzace ktérgkolwiek z rodzajow dziatalnosci, o ktérej mowa w sekcji A pkt 3 i 6 zalgcznika
I do dyrektywy 2014/65[UE, weryfikuja warto$¢ swoich catkowitych aktywdw z czestotliwoscig miesieczng oraz przedkla-
daja te informacje wlasciwemu organowi z czestotliwoscig kwartalna, jezeli catkowita warto$¢ skonsolidowanych aktywow
danej firmy inwestycyjnej jest réwna lub przekracza 5 mld EUR, obliczona jako $rednia z poprzednich 12 miesiecy. Wlas-
ciwy organ informuje o tym EUNB.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 1, wchodzi w sklad grupy, w sklad ktérej wchodzi jedno
lub wigksza liczba przedsigbiorstw bedacych firmami inwestycyjnymi prowadzacymi ktérykolwiek z rodzajéw dziatal-
nosci, o ktérych mowa w sekcji A pkt 3 i 6 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE, wszystkie takie firmy inwestycyjne w
grupie weryfikujg warto$¢ swoich catkowitych aktywow z czestotliwoscig miesieczng, jezeli catkowita warto$¢ skonsolido-
wanych aktywéw danej grupy jest rowna lub przekracza 5 mld EUR, obliczona jako $rednia z poprzednich 12 miesiecy.
Takie firmy inwestycyjne informuja si¢ wzajemnie o swoich calkowitych aktywach z czgstotliwo$cia miesigczng oraz przed-
kladajg informacje o swoich skonsolidowanych calkowitych aktywach odpowiednim wlasciwym organom z czgstotliwoscia
kwartalng. Wlaiciwe organy informuja o tym EUNB.

3. W przypadku gdy $rednia miesieczna wielko$¢ calkowitych aktywéw firm inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1 i
2, obliczona jako $rednia z poprzednich 12 miesigcy, osiagnie ktérykolwick z progdw okreslonych w art. 1 ust. 2 niniej-
szego rozporzadzenia lub w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, EUNB powiadamia o tym te firmy
inwestycyjne oraz wlasciwe organy, w tym organy odpowiedzialne za wydawanie zezwolen zgodnie z art. 8a dyrektywy
2013/36/UE.

4. W przypadku gdy przeglad na podstawie art. 36 dyrektywy (UE) 2019/2034, wskazuje, ze firma inwestycyjna, o kt6-
rej mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, moze stwarzal ryzyko systemowe zgodnie z art. 23 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010, wlasciwe organy niezwlocznie informuja EUNB o wynikach tego przegladu.

5. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia
obowigzku przedkladania odpowiednim wla$ciwym organom informacji, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, aby umozliwi¢ sku-
teczne monitorowanie progéw ustanowionych w art. 8a ust. 1 lit. a) i b) dyrektywy 2013/36/UE.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 26 grudnia 2020 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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CZESC OSMA

AKTY DELEGOWANE

Artykut 56
Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawniefi do przyjmowania aktéw delegowanych podlega warunkom okreslonym w niniej-
szym artykule.

2. Uprawnienia do przyjmowania aktéw delegowanych, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2, powierza si¢ Komisji na okres
pieciu lat od dnia 25 grudnia 2019 r.

3. Przekazanie uprawnieni, o ktérym mowa w art. 4 ust. 2, moze zostaé w dowolnym momencie odwotlane przez Parla-
ment Europejski lub przez Rade. Decyzja o odwotaniu koficzy przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwo-
faniu staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej lub w pdZniejszym
terminie okre$lonym w tej decyzji. Nie wplywa ona na waznos$¢ juz obowiazujgcych aktéw delegowanych.

4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami wyznaczonymi przez kazde panstwo
czlonkowskie zgodnie z zasadami okre$lonymi w Porozumieniu migdzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w
sprawie lepszego stanowienia prawa.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go réwnoczesnie Parlamentowi Europejskiemu i
Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 4 ust. 2 wchodzi w zycie tylko wéwczas, gdy ani Parlament Europejski, ani
Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie dwéch miesigcy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
lub gdy, przed uplywem tego terminu, zar6wno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, ze nie wniosa
sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o dwa miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.

CZESC DZIEWIATA

PRZEPISY PRZE]SCIOWE, SPRAWOZDANIA, PRZEGLADY ORAZ ZMIANY

TYTUL I

PRZEPISY PRZEJSCIOWE

Artykut 57
Przepisy przejSciowe

1. Art. 43-51 stosuje si¢ do podmiotéw prowadzgcych handel towarami i uprawnieniami do emisji od dnia 26 czerwca
2026 .

2. Do dnia 26 czerwca 2026 r. lub do dnia rozpoczecia stosowania wobec instytucji kredytowych alternatywnej metody
standardowej okreslonej w czesci trzeciej tytut IV rozdziat 1a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz alternatywnej metody
modeli wewnetrznych okrelonej w czedci trzeciej tytut IV rozdzial 1b rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w zaleznosci od
tego, ktéra z tych dat przypada pdzniej, firma inwestycyjna stosuje wymogi okre$lone w czgsci trzeciej tytul IV rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013 zmienionego rozporzadzeniem (UE) 2019/630 do celéw obliczenia wspélczynnika K-NPR.

3. Na zasadzie odstepstwa od art. 11 ust. 1 lit. a) i ¢) firmy inwestycyjne moga stosowa¢ nizsze wymogi w zakresie fun-
duszy wlasnych przez okres pigciu lat od dnia 26 czerwca 2021 r. do kwoty réwne;j:

a) dwukrotnosci odpowiedniego wymogu w zakresie funduszy wlasnych zgodnie z czgscia trzecig tytul I rozdzial 1 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 575/2013, z zastrzezeniem art. 93 ust. 1 tego rozporzadzenia, z odniesieniem do pozioméw kapitatu
zalozycielskiego ustalonych w tytule IV dyrektywy 2013/36/UE zmienionej dyrektywa (UE) 2019/878, ktory stosowa-
taby, gdyby nadal podlegata ona wymogom w zakresie funduszy wlasnych tego rozporzadzenia zmienionego rozporzg-
dzeniem (UE) 2019/630; lub
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b) dwukrotnosci majgcego zastosowanie wymogu dotyczacego stalych kosztéw posrednich okreslonego w art. 13 niniej-
szego rozporzadzenia, w przypadku gdy firma inwestycyjna nie istniala w dniu 26 czerwca 2021 r. lub przed tym
dniem.

4. Na zasadzie odstgpstwa od art. 11 ust. 1 lit. b) firmy inwestycyjne moga stosowa¢ nizsze wymogi w zakresie fundu-
szy wlasnych przez okres pigciu lat od dnia 26 czerwca 2021 r. w nastepujacy sposéb:

a) firmy inwestycyjne, ktére podlegaly jedynie wymogowi w zakresie kapitatu zalozycielskiego przed dniem 26 czerwca
2021 r., moga ograniczy¢ swoje wymogi w zakresie funduszy wlasnych do kwoty stanowiacej dwukrotnos¢ majacego
zastosowanie wymogu w zakresie kapitatu zalozycielskiego okreslonego w tytule IV dyrektywy 2013/36/UE zmienionej
dyrektywa (UE) 2019/878, z wyjatkiem art. 31 ust. 1 lit. b) i ¢), lub, odpowiednio, art. 31 ust. 2, tej dyrektywy;

b) firmy inwestycyjne, ktdre istnialy przed dniem 26 czerwca 2021 r., moga ograniczy¢ swoje stale minimalne wymogi
kapitalowe do wymogdéw okreslonych w art. 93 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zmienionego rozporzadze-
niem (UE) 2019/876, z odniesieniem do poziomdéw kapitalu zalozycielskiego ustalonych w tytule IV dyrektywy
2013/36/UE zmienionej dyrektywa (UE) 2019/878, ktére stosowalyby, gdyby nadal podlegala temu rozporzadzeniu, z
zastrzezeniem rocznego podwyzszenia kwoty tych wymogéw o co najmniej 5 000 EUR w ciggu tego pigcioletniego
okresu;

¢) firmy inwestycyjne, ktdre istnialy przed dniem 26 czerwca 2021 r., ktére nie uzyskaly zezwolenia na $wiadczenie ustug
dodatkowych, o ktérych mowa w sekeji B pkt 1 zalacznika I do dyrektywy 2014/65[UE, ktére jedynie §wiadczg jedng
lub wigksza liczbe ustug inwestycyjnych i rodzajow dzialalnosci inwestycyjnych wymienionych w sekcji A pkt 1, 2, 4
5 zalgcznika I do tej dyrektywy, ktdre nie majg uprawniei do przechowywania $rodkéw pienigznych klientéw ani
papieréw wartosciowych nalezacych do ich klientoéw i ktére z tego powodu nie moga w zadnym momencie by¢ zadlu-
zone wobec tych klientéw, moga ograniczy¢ swéj staly minimalny wymdg kapitalowy do co najmniej 50 000 EUR, z
zastrzezeniem rocznego podwyzszenia w wysokosci co najmniej 5 000 EUR w ciggu tego piecioletniego okresu.

5. Odstepstwa okreslone w ust. 4 przestaja mie¢ zastosowanie w przypadku gdy zezwolenie dla firmy inwestycyjnej
zostanie przedtuzone w dniu 26 czerwca 2021 r. lub po tym dniu, i w konsekwencji wymagana bedzie wyzsza kwota kapi-
tatu zalozycielskiego zgodnie z art. 9 dyrektywy (UE) 2019/2034.

6.  Na zasadzie odstepstwa od art. 11 firmy inwestycyjne, ktére istnialy przed dniem 25 grudnia 2019 r. i ktdre zawie-
raja transakcje na wilasny rachunek na rynkach opcji lub kontraktow terminowych typu future lub innych instrumentéw
pochodnych i na rynkach kasowych wylacznie w celu zabezpieczenia pozycji na rynkach instrumentéw pochodnych lub
ktére zawieraja transakcje na rachunek innych uczestnikéw tych rynkéw oraz ktére maja gwarancje cztonkéw rozliczaja-
cych dziatajacych na tych samych rynkach, w przypadku gdy odpowiedzialno$¢ za zapewnienie wykonania kontraktéw
zawartych przez takie firmy inwestycyjne przyjmuja na siebie cztonkowie rozliczajacy dzialajacy na tych samych rynkach,
moga ograniczy¢ swoje wymogi w zakresie funduszy wlasnych przez okres pigciu lat od dnia 26 czerwca 2021 r. do co naj-
mniej 250 000 EUR, z zastrzezeniem rocznego podwyzszenia w wysokosci co najmniej 100 000 EUR w ciagu tego piecio-
letniego okresu.

Niezaleznie od tego, czy firma inwestycyjna, o ktérej mowa w niniejszym ustepie, korzysta z odstepstwa, o ktérym mowa
w akapicie pierwszym, ust. 4 lit. a) nie ma zastosowania do takiej firmy inwestycyjne;j.

Artykut 58

Odstepstwo dotyczace przedsigbiorstw, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013

Firmy inwestycyjne, ktére w dniu 25 grudnia 2019 r. spelniajg warunki okre§lone w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadze-
nia (UE) nr 575/2013 i nie uzyskaly jeszcze zezwolenia na dzialalno$c jako instytucje kredytowe zgodnie z art. 8 dyrektywy
2013/36/UE, nadal podlegaja rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 i dyrektywie 2013/36/UE.

Artykut 59

Odstepstwo dla firm inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2

Firma inwestycyjna, ktéra w dniu 25 grudnia 2019 r. spelnia warunki okreslone w art. 1 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia,
nadal podlega rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 i dyrektywie 2013/36/UE.
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TYTUL I

SPRAWOZDANIA I PRZEGLADY

Artyku} 60

Klauzula przegladowa

1. Do dnia 26 czerwca 2024 r. Komisja, po konsultacji z EUNB i ESMA, przeprowadzi przeglad i przedtozy sprawozda-
nie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, w stosownym przypadku wraz z wnioskiem ustawodawczym, na temat co naj-
mniej nastgpujacych kwestii:

a) warunkow kwalifikacji firm inwestycyjnych jako malych i niepowigzanych wzajemnie firm inwestycyjnych zgodnie z
art. 12;

b) metod pomiaru wspotczynnikéw K w czesci trzeciej tytut II, facznie z doradztwem inwestycyjnym w zakresie zarzadza-
nych aktywéw (AUM), oraz w art. 39;

¢) wspolczynnikéw procentowych, o ktérych mowa w art. 15 ust. 2;

d) metody stosowanej do obliczania wspétczynnika K-CMG, poziomu wymogdw w zakresie funduszy wlasnych na pod-
stawie wspolczynnika K-CMG w poréwnaniu ze wspétczynnikiem K-NPR oraz kalibracji mnoznika okreslonego w art.
23;

e) przepisow okreSlonych w art. 43, 44 i 45, a w szczegdlnosci kwalifikowalnosci aktywéw plynnych do wymogu doty-
czgcego plynnosci wart. 43 ust. 1 lit. a), b) i ¢);

f) przepiséw czedci trzeciej tytul Il rozdzial 4 sekcja 1;
g) stosowania czesci trzeciej do podmiotéw prowadzacych handel towarami i uprawnieniami do emisji;

h) zmiany definicji instytucji kredytowej zawartej w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 na mocy art. 62 pkt 3 lit. a) niniej-
szego rozporzadzenia oraz potencjalnych niezamierzonych negatywnych skutkéw takiej zmiany;

i) przepiséw okreslonych w art. 47 i 48 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 oraz ich dostosowania do sp4jnych ram doty-
czacych réwnowaznosci ustug finansowych;

j)  progéw okreslonych w art. 12 ust. 1;

k) stosowania norm okre§lonych w rozdzialach 1a i 1b w czgsci trzeciej tytul IV rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 do
firm inwestycyjnych;

) metody pomiaru wartosci instrumentu pochodnego okreslonej w art. 20 ust. 2 lit. b) i w art. 33 ust. 2 lit. b) oraz adek-
watno$ci wprowadzenia alternatywnych wskaznikéw lub kalibracji;

m) przepiséw okreslonych w czesci drugiej, w szczegdlnosci dotyczacych zezwolenia na kwalifikowanie dalszych instru-
mentéw lub funduszy jako funduszy wlasnych zgodnie z art. 9 ust. 4, oraz mozliwosci udzielenia takiego zezwolenia
firmom inwestycyjnym, ktére spelniajg wymogi do zakwalifikowania si¢ jako male i niepowigzane wzajemnie firmy
inwestycyjne okreslone w art. 12 ust. 1;

n) warunkow stosowania przez firmy inwestycyjne wymogow rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zgodnie z art. 1 ust. 2
niniejszego rozporzadzenia;

0) przepisu okreslonego w art. 1 ust. 5;

p) adekwatnosci stosowania wymogéw dotyczacych ujawniania informacji okre$lonych w art. 52 niniejszego rozporza-
dzenia w odniesieniu do innych sektoréw, w tym firm inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 i 5 niniejszego
rozporzadzenia, oraz instytucji kredytowej zdefiniowanej w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

2. Do dnia 31 grudnia 2021 r. Komisja przedlozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na temat potrzeb
w zakresie zasobéw wynikajacych z przyjecia nowych uprawnien i obowigzkéw przez ESMA zgodnie z art. 64 niniejszego
rozporzadzenia, w tym mozliwosci nakladania przez ESMA oplat rejestracyjnych na firmy z panstw trzecich rejestrowane
przez ESMA zgodnie z art. 46 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, w stosownym przypadku wraz z wnioskiem usta-
wodawczym.
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TYTUL III

ZMIANY W INNYCH ROZPORZADZENIACH

Artykut 61
Zmiana w rozporzadzeniu (UE) nr 1093/2010

W art. 4 pkt 2 rozporzadzenia (UE) nr 10932010 dodaje si¢ podpunkt w brzmieniu:

,(vili) w odniesieniu do rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 (*) i dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 (**) — wlaSciwe organy zdefiniowane w art. 3 ust. 1 pkt. 5 tej dyrektywy.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymo-
gow ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 10932010, (UE) nr
575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L 314 z 5.12.2019, 5. 1).

(**) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru
ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/87[WE, 2009/65/WE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz.U. L 314 2 5.12.2019, 5. 64).”.

Artykut 62
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013

W rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1)  tytul otrzymuje brzmienie:

,Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogéw
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012”;

2) wart. 2 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,5.  Stosujac przepisy okreSlone w art. 1 ust. 2 i 5 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2033 (*), w odniesieniu do firm inwestycyjnych, o ktérych mowa w tych ustepach, wlasciwe organy zdefinio-
wane w art. 3 ust. 1 pkt 5 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 (**) traktuja te firmy inwesty-
cyjne tak, jak gdyby byly one »instytucjami« na mocy niniejszego rozporzadzenia.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymo-
gbw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr
5752013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L 314 z 5.12.2019, 5. 1).

(**) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru
ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz.U. L 314 2 5.12.2019, 5. 64).".

3) wart. 4 ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) »instytucja kredytowa« oznacza przedsigbiorstwo, ktérego dzialalno$¢ obejmuje ktérakolwiek z ponizszych
czynnosci:

a) przyjmowanie depozytéw pienieznych lub innych funduszy podlegajacych zwrotowi oraz udzielanie kre-
dytéw na swoj wlasny rachunek;

b) prowadzenie ktéregokolwiek z rodzajéw dziatalnosci, o ktérych mowa w sekcji A pkt 3 i 6 zalacznika I do
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (*) 2014/65/UE, w przypadku gdy spelniona jest jedna z
nastepujacych przeslanek, z zastrzezeniem ze przedsigbiorstwo nie jest podmiotem prowadzacym handel
towarami i uprawnieniami do emisji, przedsi¢biorstwem zbiorowego inwestowania ani zakladem ubezpie-
czen:

(i) calkowita warto$¢ skonsolidowanych aktywéw przedsigbiorstwa jest rowna lub przekracza 30 mld
EUR;

(ii) catkowita warto§¢ aktywow przedsigbiorstwa jest nizsza niz 30 mld EUR, a przedsigbiorstwo nalezy
do grupy, w ramach ktérej calkowita warto$¢ skonsolidowanych aktywoéw wszystkich przedsigbiorstw
nalezgcych do tej grupy, ktére indywidualnie posiadaja aktywa, ktérych catkowita kwota jest nizsza
niz 30 mld EUR, i kt6re prowadzg ktérykolwiek z rodzajow dziatalnosci, o ktérych mowa w sekcji A
pkt 31 6 zalgcznika I do dyrektywy 2014/65/UE, jest réwna lub przekracza 30 mld EUR; lub
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(iti) calkowita warto$¢ aktywow przedsigbiorstwa jest nizsza niz 30 mld EUR, a przedsigbiorstwo nalezy
do grupy, w ramach ktérej catkowita warto$¢ skonsolidowanych aktywow wszystkich przedsigbiorstw
nalezacych do tej grupy — ktére prowadzg ktérykolwiek z rodzajow dzialalnosci, o ktérych mowa w
sekcji A pkt 3 1 6 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE — jest réwna lub przekracza 30 mld EUR, w
przypadku gdy organ sprawujacy nadzoér na zasadzie skonsolidowanej, w porozumieniu z kolegium
organéw nadzoru, tak zadecyduje, aby wyeliminowa¢ potencjalne ryzyka obchodzenia przepiséow i
potencjalne ryzyka dla stabilnosci finansowej Unii;

do celow lit. b) ppkt (ii) oraz (iii), w przypadku gdy dane przedsigbiorstwo nalezy do grupy z pafistwa trze-
ciego, calkowite aktywa kazdego z oddzialéw w ramach grupy z panstwa trzeciego posiadajacych zezwole-
nie w Unii ujmuje si¢ w lacznej calkowitej wartosci aktywéw wszystkich przedsigbiorstw nalezacych do

grupy.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instru-
mentéw finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z
12.6.2014, 5. 349).”;

b) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,2) »firma inwestycyjna« oznacza firme inwestycyjng zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2014/65/UE,
ktéra uzyskata zezwolenie na podstawie tej dyrektywy, z wylaczeniem instytucji kredytowych;”;

¢) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) »instytucja« oznacza instytucje kredytowa, ktéra uzyskala zezwolenie na podstawie art. 8 dyrektywy 2013/36/
UE, lub przedsigbiorstwo, o ktérym mowa w art. 8a ust. 3 tej dyrektywy;”;

d) uchyla si¢ pkt 4;
e) pkt 26 otrzymuje brzmienie:

,26) »instytucja finansowa« oznacza przedsigbiorstwo inne niz instytucja i inne niz spétka holdingowa dziatajaca
wylacznie w sektorze przemystowym, ktérego podstawowg dzialalnoscia jest nabywanie pakietéw akgji lub
wykonywanie jednego lub wigkszej liczby rodzajow dziatalno$ci wymienionych w pkt 2-12 i pkt 15 zalacz-
nika I do dyrektywy 2013/36/UE; pojecie to obejmuje firmy inwestycyjne, finansowe sp6tki holdingowe,
finansowe sp6tki holdingowe o dzialalno$ci mieszanej, inwestycyjne spéotki holdingowe, instytucje platnicze
w rozumieniu dyrektywy (UE) 2015/2366 Parlamentu Europejskiego i Rady (*), a takze sp6tki zarzadzania
aktywami, nie obejmuje jednak ubezpieczeniowych spétek holdingowych i ubezpieczeniowych spétek hol-
dingowych prowadzacych dzialalno§¢ mieszang zdefiniowanych w art. 212 ust. 1 lit. f) i g) dyrektywy
2009/138/WE;

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 . w sprawie ustug platni-
czych w ramach rynku wewnetrznego, zmieniajaca dyrektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE, 2013/36/UE i rozpo-
rzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz uchylajaca dyrektywe 2007/64/WE (Dz.U. L 337 z 23.12.2015, 5. 35).%;

f) pkt 29a otrzymuje brzmienie:

,29a) »dominujaca firma inwestycyjna z panstwa czlonkowskiego« oznacza jednostke dominujaca z panstwa
cztonkowskiego, ktora jest firmg inwestycyjna;”;

g) pkt 29b otrzymuje brzmienie:

,29b) »unijna dominujgca firma inwestycyjna« oznacza unijng jednostke dominujaca, ktdra jest firma inwesty-
cyjng;”;

h) pkt 51 otrzymuje brzmienie:
,51) »kapitat zalozycielski« oznacza kwote i rodzaje funduszy wiasnych okreslone w art. 12 dyrektywy 2013/36/UE";
i) pkt 60 otrzymuje brzmienie:
,60) »bankowy instrument pieni¢zny« oznacza certyfikat depozytowy, obligacje, w tym obligacje zabezpieczone
lub wszelkie inne instrumenty niepodporzadkowane, ktore zostaly wyemitowane przez instytucje lub firme

inwestycyjng, za ktore instytucja lub firma inwestycyjna otrzymala juz pelng platnos¢ i ktére instytucja lub
firma inwestycyjna bezwarunkowo ma zwraca¢ po ich wartosci nominalnej;”;
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j)  pkt 72 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) stanowi rynek regulowany lub rynek panstwa trzeciego, ktory uznaje si¢ za rOwnowazny z rynkiem regulowa-
nym zgodnie z procedurg okreslong w art. 25 ust. 4 lit. a) dyrektywy 2014/65/UE”;

k) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,150) »podmiot prowadzacy handel towarami i uprawnieniami do emisji« oznacza przedsigbiorstwo, ktérego
glownym przedmiotem dzialalnosci jest wylacznie $wiadczenie ustug inwestycyjnych lub prowadzenie
dzialalnosci inwestycyjnej, zwiazanych z towarowymi instrumentami pochodnymi lub kontraktami na
towarowe instrumenty pochodne, o ktérych mowa w pkt 5, 6, 7, 9 i 10, instrumentami pochodnymi bazu-
jacymi na uprawnieniach do emisji, o ktérych mowa w pkt 4, lub uprawnieniami do emisji, o ktérych mowa
w pkt 11, w sekcji C zalgcznika I do dyrektywy 2014/65/UE;”;

4) wart. 6 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4.  Instytucje wypelniaja obowiazki okreslone w czesci szdstej oraz w art. 430 ust. 1 lit. d) niniejszego rozpo-
rzadzenia na zasadzie indywidualne;.

Nastepujace instytucje nie sa zobowigzane do przestrzegania art. 413 ust. 1 oraz powigzanych wymogdw dotycza-
cych sprawozdawczosci w zakresie wskaznika dZwigni finansowej okreslonych w czgsci siddmej A niniejszego roz-
porzadzenia:

a) instytucje, ktore otrzymaly réwniez zezwolenie zgodnie z art. 14 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

b) instytucje, ktdre otrzymaly réwniez zezwolenie zgodnie z art. 16 i art. 54 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 (*), pod warunkiem ze nie dokonujg one jakichkolwiek znacza-
cych transformacji terminéw zapadalnosci; oraz

¢) instytucje wyznaczone zgodnie z art. 54 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, pod warunkiem Ze:

(i) ich dzialalno$¢ ogranicza si¢ do oferowania ustug bankowych, o ktérych mowa w sekgji C zalgcznika do
tego rozporzadzenia, na rzecz centralnych depozytéw papieréw wartosciowych, ktére otrzymaty zezwole-
nie zgodnie z art. 16 tego rozporzadzenia; oraz

(i) nie dokonujg one jakichkolwiek znaczacych transformacji terminéw zapadalnosci.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie uspraw-
nienia rozrachunku papieréw warto$ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw
warto$ciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.
U.L2572z28.8.2014,s.1).;

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Instytucje, w odniesieniu do ktérych wlasciwe organy zastosowaly odstepstwo okreslone w art. 7 ust. 1 lub
3 niniejszego rozporzadzenia, oraz instytucje, ktore rowniez otrzymaly zezwolenie zgodnie z art. 14 rozporzadze-
nia (UE) nr 648/2012, nie s3 zobowigzane do wypelienia obowigzkéw okreslonych w czesci siodmej oraz powia-
zanych wymogdéw dotyczacych sprawozdawczosci w zakresie wskaznika dZwigni finansowej okreslonych w czgsci
sibdmej A na zasadzie indywidualnej.”;

5) w czedci pierwszej tytul Il rozdzial 2 sekcja 1 dodaje si¢ artykut w brzmieniu:

JArtykut 10a

Stosowanie wymogéw ostrozno$ciowych mna zasadzie skonsolidowanej w przypadku gdy firmy
inwestycyjne s jednostkami dominujacymi

Do celéw stosowania niniejszego rozdziatu firmy inwestycyjne uznaje si¢ za dominujgce finansowe spétki holdingowe
w panstwie cztonkowskim lub unijne dominujace finansowe spétki holdingowe w przypadku gdy takie firmy inwesty-
cyjne s3 jednostkami dominujacymi instytucji lub firmy inwestycyjnej, ktéra podlega niniejszemu rozporzadzeniu i o
ktorej mowa w art. 1 ust. 2 lub 5 rozporzadzenia (UE) 2019/2033.%;

6) art. 11 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4.  Unijne instytucje dominujace przestrzegaja przepisow czgsci szostej oraz art. 430 ust. 1 lit. d) niniejszego roz-
porzadzenia na podstawie swojej sytuacji skonsolidowanej w przypadku gdy grupa obejmuje co najmniej jedng insty-
tucje kredytows lub firme inwestycyjna, ktore posiadaja zezwolenie na $wiadczenie ustug inwestycyjnych i prowadze-
nie rodzajéw dzialalno$ci inwestycyjnej wymienionych w sekcji A pkt 3 i 6 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE.
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W przypadku gdy przyznano odstgpstwo na podstawie art. 8 ust. 1-5, instytucje oraz — w stosownych przypadkach —
finansowe spdlki holdingowe lub finansowe sp6tki holdingowe o dzialalno$ci mieszanej bedace czgicia podgrupy
plynnosciowej przestrzegaja przepiséw czgSci szostej oraz art. 430 ust. 1 lit. d) niniejszego rozporzadzenia na zasa-
dzie skonsolidowanej lub na zasadzie subskonsolidowanej danej podgrupy ptynnosciowej.”;

7) uchylasi¢ art. 15,161 17;
8) wart. 81 ust. 1 lit. a) otrzymuje brzmienie:
,a) jednostka zalezng jest jeden z nastgpujacych podmiotéw:
(i) instytucja;

(ii) przedsigbiorstwo, ktére na mocy majacego zastosowanie prawa krajowego podlega wymogom niniejszego
rozporzadzenia i dyrektywy 2013/36/UE;

(ili) posredniczaca finansowa spétka holdingowa lub posredniczaca finansowa spétka holdingowa o dzialalnosci
mieszanej, ktéra podlega wymogom niniejszego rozporzadzenia na zasadzie subskonsolidowanej, lub
posredniczaca inwestycyjna spétka holdingowa, ktéra podlega wymogom rozporzadzenia (UE) 2019/2033
na zasadzie skonsolidowanej;

(iv) firma inwestycyjna;

(v) posredniczaca finansowa spdlka holdingowa w panistwie trzecim, pod warunkiem ze ta posredniczgca finan-
sowa spotka holdingowa podlega wymogom ostroznosciowym tak rygorystycznym, jak wymogi majace
zastosowanie do instytucji kredytowych z tego panstwa trzeciego, oraz o ile Komisja przyjela decyzje zgodnie
z art. 107 ust. 4, okreslajaca, ze te wymogi ostrozno$ciowe s3 co najmniej réwnowazne wymogom ostro-
znoSciowym okreslonym w niniejszym rozporzadzeniu;”;

9) art. 82 lit. a) otrzymuje brzmienie:
,a) jednostka zalezng jest jeden z nastgpujacych podmiotéw:
(i) instytucja;

(i) przedsigbiorstwo, ktére na mocy majacego zastosowanie prawa krajowego podlega wymogom niniejszego
rozporzadzenia i dyrektywy 2013/36/UE;

(iliy posredniczaca finansowa spétka holdingowa lub posredniczaca finansowa spétka holdingowa o dzialalnosci
mieszanej, ktora podlega wymogom niniejszego rozporzadzenia na zasadzie subskonsolidowanej, lub
posredniczaca inwestycyjna spétka holdingowa, ktéra podlega wymogom rozporzadzenia (UE) 2019/2033
na zasadzie skonsolidowanej;

(iv) firma inwestycyjna;

(v) posredniczaca finansowa spdlka holdingowa w panistwie trzecim, pod warunkiem ze ta posredniczgca finan-
sowa spotka holdingowa podlega wymogom ostroznosciowym tak rygorystycznym, jak wymogi majace
zastosowanie do instytucji kredytowych z tego panstwa trzeciego, oraz o ile Komisja przyjela decyzje zgodnie
z art. 107 ust. 4, okreslajaca, ze te wymogi ostrozno$ciowe s3 co najmniej réwnowazne wymogom ostro-
znoSciowym okreslonym w niniejszym rozporzadzeniu;”;

10) wart. 84 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Instytucje okreslajg warto$¢ udzialéw mniejszosci jednostki zaleznej, ktére uwzglednia sie w skonsolidowa-
nym kapitale podstawowym Tier I, poprzez odjecie od udziatéw mniejszosci tego przedsigbiorstwa iloczynu war-
tosci, o ktérej mowa w lit. a), i warto$ci procentowej, o ktdrej mowa w lit. b), w nastepujacy sposéb:

a) kapital podstawowy Tier I danej jednostki zaleznej pomniejszony o mniejsza z nastepujacych wartosci:
(i) warto$¢ kapitatu podstawowego Tier I danej jednostki zaleznej, ktora musi odpowiadac:

— sumie wymogu okre$lonego w art. 92 ust. 1 lit. a) niniejszego rozporzadzenia, wymogéw, o ktérych
mowa w art. 458 1 459 niniejszego rozporzadzenia, szczegdlnych wymogéw w zakresie funduszy wlas-
nych, o ktérych mowa w art. 104 dyrektywy 2013/36/UE, wymogu polaczonego bufora zdefiniowa-
nego w art. 128 pkt 6 tej dyrektywy, wymogéw, o ktérych mowa w art. 500 niniejszego rozporzadze-
nia, oraz wszelkich dodatkowych lokalnych regulacji nadzorczych w panstwach trzecich, o ile te
wymogi ma spelnia¢ kapital podstawowy Tier I,

— w przypadku gdy jednostka zalezna jest firmg inwestycyjng — sumie wymogu okre$lonego w art. 11
rozporzadzenia (UE) 2019/2033, szczegblnych wymogéw w zakresie funduszy wiasnych, o ktérych
mowa w art. 39 ust. 2 lit. a) dyrektywy (UE) 2019/2034, oraz wszelkich dodatkowych lokalnych regula-
¢ji nadzorczych w panstwach trzecich, o ile te wymogi ma spelnia¢ kapitat podstawowy Tier [;
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(i) warto$¢ skonsolidowanego kapitalu podstawowego Tier I, ktdra dotyczy tej jednostki zaleznej i ktéra na
zasadzie skonsolidowanej musi odpowiada sumie wymogu okreslonego w art. 92 ust. 1 lit. a) niniejszego
rozporzadzenia, wymogow, o ktérych mowa w art. 458 i 459 niniejszego rozporzadzenia, szczegélnych
wymogéw w zakresie funduszy wlasnych, o ktérych mowa w art. 104 dyrektywy 2013/36/UE, wymogu
polaczonego bufora, o ktérym mowa w art. 128 pkt 6 tej dyrektywy, wymogdw, o ktérych mowa w art.
500 niniejszego rozporzadzenia, oraz wszelkich dodatkowych lokalnych regulacji nadzorczych w pan-
stwach trzecich, o ile te wymogi ma spelnia¢ kapital podstawowy Tier [;

b) udzialy mniejszosci danej jednostki zaleznej wyrazone jako odsetek wszystkich instrumentéw w kapitale pod-
stawowym Tier I tego przedsi¢biorstwa oraz powigzanych azio emisyjnych, zyskéw zatrzymanych i pozosta-
tych kapitalow rezerwowych.”;

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3. W przypadku gdy wlasciwy organ odstepuje od stosowania wymogéw ostrozno$ciowych na zasadzie indy-
widualnej, okre$lonych w art. 7 niniejszego rozporzadzenia, lub — stosownie do przypadku — w art. 6 rozporzadze-
nia (UE) 2019/2033, udzialu mniejszo$ci w jednostkach zaleznych, do ktérych ma zastosowanie takie odstepstwo,
nie ujmuje si¢ w funduszach wlasnych na zasadzie subskonsolidowanej lub skonsolidowanej, stosownie do przy-
padku.”;

11) wart. 85 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Instytucje okreslaja warto§¢ kwalifikujacego si¢ kapitatu Tier I danej jednostki zaleznej, ktory uwzglednia sie
w skonsolidowanych funduszach wlasnych, poprzez odjecie od kwalifikujacego si¢ kapitatu Tier I tego przedsie-
biorstwa iloczynu wartosci, o ktérej mowa w lit. a), i wartosci procentowej, o ktérej mowa w lit. b), w nastepujacy
sposob:

a) kapital Tier I danej jednostki zaleznej pomniejszony o mniejszg z nastepujacych wartosci:
(i) wartos¢ kapitatu Tier I danej jednostki zaleznej, ktora musi odpowiadaé:

— sumie wymogu okreslonego w art. 92 ust. 1 lit. b) niniejszego rozporzadzenia, wymogéw, o ktérych
mowa w art. 458 1 459 niniejszego rozporzadzenia, szczegblnych wymogéw w zakresie funduszy wlas-
nych, o ktérych mowa w art. 104 dyrektywy 2013/36/UE, wymogu polaczonego bufora zdefiniowa-
nego w art. 128 pkt 6 tej dyrektywy, wymogdw, o ktérych mowa w art. 500 niniejszego rozporzadze-
nia, oraz wszelkich dodatkowych lokalnych regulacji nadzorczych w panstwach trzecich, o ile te
wymogi ma spelnia kapital Tier I,

— w przypadku gdy jednostka zalezna jest firmg inwestycyjng — sumie wymogu okre$lonego w art. 11
rozporzadzenia (UE) 2019/2033, szczegblnych wymogéw w zakresie funduszy wlasnych, o ktorych
mowa w art. 39 ust. 2 lit. a) dyrektywy (UE) 2019/2034, oraz wszelkich dodatkowych lokalnych regula-
¢ji nadzorczych w panstwach trzecich, o ile te wymogi ma spelnia¢ kapitat Tier [;

(i) warto$¢ skonsolidowanego kapitatu Tier I, kt6ra dotyczy danej jednostki zaleznej i ktéra na zasadzie skon-
solidowanej musi odpowiada¢ sumie wymogu okreslonego w art. 92 ust. 1 lit. b) niniejszego rozporzadze-
nia, wymog6w, o ktérych mowa w art. 458 i 459, szczeg6lnych wymogéw w zakresie funduszy wlasnych,
o ktérych mowa w art. 104 dyrektywy 2013/36/UE, wymogu polaczonego bufora, o ktérym mowa w art.
128 pkt 6 tej dyrektywy, wymogéw, o ktorych mowa w art. 500 niniejszego rozporzadzenia, oraz wszel-
kich dodatkowych lokalnych regulacji nadzorczych w panstwach trzecich, o ile te wymogi ma spelniaé
kapital Tier I;

b) kwalifikujacy si¢ kapitat Tier I danej jednostki zaleznej wyrazony jako odsetek wszystkich instrumentéw w Tier
I danego przedsigbiorstwa oraz powiazanych azio emisyjnych, zyskéw zatrzymanych i pozostalych kapitalow
rezerwowych.”;

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3. W przypadku gdy wlasciwy organ odstepuje od stosowania wymogéw ostrozno$ciowych na zasadzie indy-
widualnej, okreslonych w art. 7 niniejszego rozporzadzenia, lub — w stosownych przypadkach — w art. 6 rozporzg-
dzenia (UE) 2019/2033, instrumentéw w Tier I w jednostkach zaleznych, do ktérych ma zastosowanie takie
odstepstwo, nie ujmuje si¢ w funduszach wlasnych na zasadzie subskonsolidowanej lub skonsolidowanej, stosow-
nie do przypadku.”;

12) wart. 87 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1.  Instytucje okreslajg warto$¢ kwalifikujacych si¢ funduszy wlasnych danej jednostki zaleznej, kt6ra uwzgled-
nia si¢ w skonsolidowanych funduszach wlasnych, poprzez odjecie od kwalifikujacych si¢ funduszy wiasnych tego
przedsigbiorstwa iloczynu wartosci, o ktérej mowa w lit. a), i wartosci procentowej, o ktérej mowa w lit. b), w
nastepujacy sposob:
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13)

14)
15)

16)

17)

a) fundusze wlasne danej jednostki zaleznej pomniejszone o mniejszg z nastgpujacych wartosci:
(i) warto§¢ funduszy wlasnych danej jednostki zaleznej, ktéra musi odpowiadaé

— sumie wymogu okre$lonego w art. 92 ust. 1 lit. ¢) niniejszego rozporzadzenia, wymogéw, o ktérych
mowa w art. 458 1 459 niniejszego rozporzadzenia, szczegblnych wymogéw w zakresie funduszy wilas-
nych, o ktérych mowa w art. 104 dyrektywy 2013/36/UE, wymogu polaczonego bufora zdefiniowa-
nego w art. 128 pkt 6 tej dyrektywy, wymogdw, o ktérych mowa w art. 500 niniejszego rozporzadze-
nia, oraz wszelkich dodatkowych lokalnych regulacji nadzorczych w panstwach trzecich,

— w przypadku gdy jednostka zalezna jest firmg inwestycyjng — sumie wymogu okre$lonego w art. 11
rozporzadzenia (UE) 2019/2033, szczeg6lnych wymogéw w zakresie funduszy wlasnych, o ktérych
mowa w art. 39 ust. 2 lit. a) dyrektywy (UE) 2019/2034, oraz wszelkich dodatkowych lokalnych regula-
¢ji nadzorczych w panstwach trzecich;

(i) warto§¢ funduszy wlasnych, ktéra dotyczy danej jednostki zaleznej i ktéra na zasadzie skonsolidowanej
musi odpowiada¢ sumie wymogu okreslonego w art. 92 ust. 1 lit. ¢) niniejszego rozporzadzenia, wymo-
26w, o ktérych mowa w art. 458 i 459 niniejszego rozporzadzenia, szczegdlnych wymogéw w zakresie
funduszy wiasnych, o ktérych mowa w art. 104 dyrektywy 2013/36/UE, wymogu polaczonego bufora, o
ktérym mowa w art. 128 pkt 6 tej dyrektywy, wymogéw, o ktérych mowa w art. 500 niniejszego rozpo-
rzadzenia, oraz wszelkich dodatkowych lokalnych regulacji nadzorczych w panstwach trzecich;

b) kwalifikujace si¢ fundusze wlasne danego przedsig¢biorstwa wyrazone jako odsetek wszystkich instrumentéw
funduszy wilasnych danej jednostki zaleznej, ktére uwzglednia si¢ w pozycjach kapitalu podstawowego Tier I,
w pozycjach dodatkowych w Tier Ii w pozycjach w Tier Il oraz powigzanych azio emisyjnych, zyskow zatrzy-
manych i pozostalych kapitaléw rezerwowych.”;

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku gdy wlasciwy organ odstepuje od stosowania wymogow ostrozno$ciowych na zasadzie indy-
widualnej, okre$lonych w art. 7 niniejszego rozporzadzenia, lub — stosownie do przypadku — w art. 6 rozporzadze-
nia (UE) 2019/2033, wymogéw w zakresie funduszy wlasnych w jednostkach zaleznych, do ktérych ma zastoso-
wanie takie odstepstwo, nie ujmuje si¢ w funduszach wlasnych na zasadzie subskonsolidowanej lub
skonsolidowanej, stosownie do przypadku.”;

w art. 93 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) uchyla sie ust. 3;
b) ust. 4, 51 6 otrzymujg brzmienie:

»4. W przypadku gdy kontrole nad instytucja kwalifikujaca si¢ do kategorii, o ktérej mowa w ust. 2, przejmuje
osoba fizyczna lub prawna inna niz osoba, kt6ra wczesniej kontrolowala te instytucje, kwote funduszy wlasnych
tej instytucji doprowadza si¢ do wymaganej kwoty kapitatu zalozycielskiego.

5. W przypadku gdy nastepuje polaczenie co najmniej dwoch instytucji kwalifikujacych sie do kategorii, o ktd-
rej mowa w ust. 2, kwota funduszy wilasnych instytucji powstalej w wyniku tego polaczenia nie moze spas¢ poni-
zej sumy funduszy wlasnych polaczonych instytucji w chwili polaczenia, o ile nie zostala osiggnieta wymagana
kwota kapitalu zalozycielskiego.

6. W przypadku gdy wlasciwe organy uznaja, Ze w celu zapewnienia wyplacalnodci danej instytucji niezbedne
jest spelnienie wymogu okreslonego w ust. 1, nie majg zastosowania przepisy zawarte w ust. 2, 41 5.”

uchyla si¢ czg$¢ trzecig tytul 1 rozdzial I sekcja 2 (art. 95 - 98) ze skutkiem od dnia 26 czerwca 2026 r;
art. 119 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Ekspozycje wobec instytucji finansowych posiadajgcych zezwolenie na dzialalno$¢ wydane przez wiasciwe
organy i nadzorowanych przez te organy oraz podlegajacych wymogom ostroznosciowym poréwnywalnym pod
katem surowosci z wymogami stosowanymi wobec instytucji traktuje si¢ jako ekspozycje wobec instytucji.

Do celéw niniejszego ustepu wymogi ostrozno$ciowe okreslone w rozporzadzeniu (UE) 2019/2033 uznaje si¢ za
poréwnywalne pod katem surowosci z wymogami stosowanymi wobec instytucji.”;

wart. 162 ust. 3 akapit drugi lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) ekspozycje wobec instytucji lub firm inwestycyjnych wynikajace z rozliczania obligacji walutowych;”;
w art. 197 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) ust. 1 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje lub firmy inwestycyjne, ktére to papiery wartosciowe
posiadaja oceng kredytowa wydang przez ECAL ktdrej to ocenie EUNB przypisuje stopien jakosci kredytowej
nie nizszy niz 3 zgodnie z zasadami przypisywania wagi ryzyka ekspozycjom wobec instytucji okreslonymi w
rozdziale 2;”
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b) wust. 4 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

»4.  Instytucja moze wykorzystywaé dtuzne papiery wartosciowe, ktdre sa emitowane przez inne instytucje lub
firmy inwestycyjne i ktdre nie posiadaja oceny kredytowej wydanej przez ECAL, jako uznane zabezpieczenie, jezeli
te dluzne papiery warto$ciowe spelniaja wszystkie nastepujace kryteria:”;

18) art. 200 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,€) instrumenty emitowane przez instytucje bedace osobg trzecig lub przez firme inwestycyjna, ktore podlegaja wyku-
powi przez te instytucje lub przez t¢ firme inwestycyjng na zadanie.”;

19) wart. 202 formuta wprowadzajgca otrzymuje brzmienie:

Lnstytucja moze wykorzystywac instytucje, firmy inwestycyjne, zaklady ubezpieczen i reasekuracji oraz agencje kre-
dytéw eksportowych jako uznanych dostawcéw ochrony kredytowej nierzeczywistej, ktérzy kwalifikujg si¢ do objecia
traktowaniem przewidzianym w art. 153 ust. 3, jezeli spelniaja wszystkie nastepujace warunki:”;

20) art. 224 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych bez ratingu emitowanych przez instytucje lub firmy inwesty-
cyjne i spelniajacych kryteria uznawania zawarte w art. 197 ust. 4, korekty z tytulu zmiennosci sg takie same jak w
przypadku papieréw warto$ciowych emitowanych przez instytucje lub przedsigbiorstwa posiadajace zewnetrzng
oceng kredytowg wigzacg si¢ ze stopniem jakosci kredytowej 2 lub 3.7

21) wart. 227 ust. 3 dodaje sig litere w brzmieniu:
,ba) firmy inwestycyjne;”;
22) wart. 243 ust. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug akapit pierwszy lit. b) nie ma zastosowania w przypadku gdy ryzyko
kredytowe tych naleznosci jest w pelni zabezpieczone uznana ochrong kredytowa zgodnie z rozdzialem 4, pod
warunkiem Ze w tym przypadku dostawcg ochrony jest instytucja, firma inwestycyjna, zaklad ubezpieczen lub zaklad
reasekuracji.”;

23) wart. 382 ust. 4 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) transakcji wewnatrzgrupowych przewidzianych w art. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, chyba ze panistwa
czlonkowskie przyjma przepisy krajowe wymagajace strukturalnego rozdzielenia dziatan w ramach grupy banko-
wej; w takim przypadku wlaSciwe organy mogg wymagad, aby wymogi w zakresie funduszy wlasnych uwzgled-
nialy te transakcje wewnatrzgrupowe miedzy strukturalnie rozdzielonymi podmiotami;”;

24) uchyla sig art. 388;
25) art. 395 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Instytucja nie przyjmuje na siebie ekspozycji wobec klienta lub grupy powigzanych klientow, ktérej warto$¢ po
uwzglednieniu skutku ograniczenia ryzyka kredytowego zgodnie z art. 399—-403 przekracza 25 % wartosci jej kapitatu
Tier . W przypadku gdy taki klient jest instytucja lub firmg inwestycyjng lub w przypadku gdy do grupy powiazanych
klientéw nalezy co najmniej jedna instytucja lub firma inwestycyjna, warto$¢ ta nie moze przekraczaé 25 % wartosci
kapitalu Tier I danej instytucji lub kwoty 150 mIn EUR, w zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci jest wyzsza, pod
warunkiem Ze suma wartosci ekspozycji wobec wszystkich powiazanych klientéw niebedacych instytucjami, po uwz-
glednieniu skutku ograniczenia ryzyka kredytowego zgodnie z art. 399-403, nie przekracza 25 % wartosci kapitalu
Tier I danej instytucji.”;

26) wart. 402 ust. 3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) lit. a) otrzymuje brzmienie:
,a) kontrahent jest instytucja lub firmg inwestycyjna;”;
b) lit. e) otrzymuje brzmienie:

,€) instytucja zglasza wlasciwym organom zgodnie z art. 394 calkowita kwote ekspozycji wobec kazdej innej
instytugji lub firmy inwestycyjnej, ktdre traktuje si¢ zgodnie z niniejszym ustepem.”;

27) art. 412 ust. 4a otrzymuje brzmienie:
J4a. Akt delegowany, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, ma zastosowanie do instytucji.”;
28) wart. 422 ust. 8 lit. a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,(i) dominujgcy lub zalezng instytucjg instytucji, lub dominujacg lub zalezng firmg inwestycyjna instytucji, lub inng
jednostka zalezng tej samej dominujacej instytucji lub dominujacej firmy inwestycyjnej;”;

29) wart. 428a uchyla sig lit. d);
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30) wart. 430b ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Od dnia rozpoczgcia stosowania aktu delegowanego, o ktérym mowa w art. 461a, instytucje kredytowe, ktdre
nie spehniajg warunkéw okreslonych w art. 94 ust. 1 ani warunkéw okreslonych w art. 325a ust. 1, przedstawiaja
informacje — w odniesieniu do wszystkich swoich pozycji portfela handlowego i wszystkich swoich pozycji portfela
bankowego obciazonych ryzykiem walutowym lub ryzykiem cen towaréw — dotyczace wynikéw obliczen dokona-
nych przy uzyciu alternatywnej metody standardowej okreslonej w czesci trzeciej tytul IV rozdzial 1a, na takiej samej
zasadzie, na jakiej instytucje takie przedstawiaja informacje na temat obowigzkéw okre§lonych w art. 92 ust. 3 lit. b)
ppkt (i) oraz lit. ¢).”;

31) wart. 456 ust. 1 uchyla si¢ lit. f) i g);
32) wart. 493 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,Do dnia 26 czerwca 2021 r. przepisy dotyczace duzych ekspozycji ustanowione w art. 387-403 niniejszego roz-
porzadzenia nie majg zastosowania do firm inwestycyjnych, ktérych gléwnym przedmiotem dzialalnosci jest
wylacznie $wiadczenie ustug inwestycyjnych lub prowadzenie dzialalnosci inwestycyjnej, zwigzanych z instrumen-
tami finansowymi okreslonymi w sekcji C pkt 5, 6, 7, 9, 101 11 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE, i do kt6-

rych to firm na dzie 31 grudnia 2006 r. nie miata zastosowania dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2004/39/WE (¥).

(*) Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instru-
mentéw finansowych zmieniajgca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1)";
b) uchyla si¢ ust. 2;
33) art. 498 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:
,Do dnia 26 czerwca 2021 r. przepisy dotyczace wymogéw w zakresie funduszy wlasnych zawarte w niniejszym roz-
porzadzeniu nie majg zastosowania do firm inwestycyjnych, ktorych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest wylacz-
nie $wiadczenie ustug inwestycyjnych lub prowadzenie dzialalnosci inwestycyjnej, zwigzanych z instrumentami finan-
sowymi okre§lonymi w sekcji C pkt 5, 6, 7,9, 101 11 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/WE i do ktérych to firm na
dzien 31 grudnia 2006 r. nie miala zastosowania dyrektywa 2004/39/WE.”;
34) wart. 508 uchyla si¢ ust. 2 i 3;
35) w zalgczniku I pkt 1 lit. d) otrzymuje brzmienie:
,d) poreczenia wekslowe, gdy na wekslu nie jest podpisana inna instytucja ani firma inwestycyjna;”;
36) w zalgczniku Il wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) pkt 3 lit. b) otrzymuje brzmienie:
,b) nie sa zobowigzaniem instytucji ani firmy inwestycyjnej ani ktorejkolwiek z jej jednostek powigzanych;”;
b) pkt 5 lit. b) otrzymuje brzmienie:
,b) nie s3 zobowigzaniem instytucji ani firmy inwestycyjnej ani ktérejkolwiek z jej jednostek powigzanych;”;

¢) pkt 6 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) nie stanowig wierzytelno$ci wobec jednostki specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji, instytucji ani
firmy inwestycyjnej ani ktdrejkolwiek z jej jednostek powiazanych;”;

d) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

,7. Zbywalne papiery wartosciowe inne niz te, o ktérych mowa w pkt 3-6, kwalifikujace si¢ do wagi ryzyka réw-
nej 50 % lub lepszej na podstawie przepiséw czesci trzeciej tytul II rozdzial 2 lub posiadajace rownowazng
jako$¢ kredytows zgodnie z ratingiem wewnetrznym oraz niestanowigce wierzytelnosci wobec jednostki spe-
cjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji, instytucji ani firmy inwestycyjnej ani ktérejkolwiek z jej jedno-
stek powigzanych.”;
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e) pkt 11 otrzymuje brzmienie:

»11. Akcje kapitalu podstawowego bedace przedmiotem obrotu gietldowego, ktére sa rozliczane na poziomie cen-
tralnym, notowane w ramach jednego z gléwnych indekséw gieldowych, denominowane w walucie krajowej
panstwa czlonkowskiego i ktdre nie zostaly wyemitowane przez dang instytucje lub firmg inwestycyjng ani
ktorykolwiek z jej podmiotéw powigzanych.”.

Artykut 63

Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014

W rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
1) wart. 1 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,A4a.  Tytul VII rozdzial 1 niniejszego rozporzadzenia ma réwniez zastosowanie do firm z pafistw trzecich $wiadcza-
cych ustugi inwestycyjne lub prowadzacych dziatalno$¢ inwestycyjng na terytorium Unii.”;

2) w tytule Il tytul otrzymuje brzmienie:

+LASADY PRZE]RZYSTOSCI DLA PODMIOTOW SYSTEMATYCZNIE INTERNALIZUJACYCH TRANSAK-
CJETFIRM INWESTYCYJNYCH PROWADZACYCH OBROT POZA RYNKIEM REGULOWANYM ORAZ SYS-
TEM MINIMALNE] WIELKOSCI ZMIANY CENY DLA PODMIOTOW SYSTEMATYCZNIE INTERNALIZUJA-
CYCH TRANSAKCJE”;

3) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 17a
Minimalna wielko$¢ zmiany ceny

Kwotowania podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje, korzystne zmiany cen w stosunku do tych kwoto-
wan oraz ceny wykonania muszg odpowiada¢ minimalnym wielko§ciom zmiany ceny okreslonym zgodnie z art. 49
dyrektywy 2014/65/UE.

Stosowanie minimalnych wielkosci zmiany ceny nie uniemozliwia podmiotom systematycznie internalizujacym trans-
akcje kojarzenia zlecen o duzej skali wedtug wartosci posredniej miedzy biezacymi cenami kupna i sprzedazy.”;

4) wart. 46 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) wust. 2 dodaje sig liter¢ w brzmieniu:

,d) firma ustanowita niezbedne mechanizmy i procedury do celéw przekazywania informacji okre$lonych w ust.
6a.”;

b) wust. 4 akapit pigty otrzymuje brzmienie:

W przypadku gdy Komisja nie przyjmie decyzji zgodnie z art. 47 ust. 1 lub gdy taka decyzja zostala przyjeta, ale
stracita wazno$¢ albo w przypadku gdy nie obejmuje ona danych ustug lub dzialalnosci, panstwa czlonkowskie
mogg zezwoli¢ firmom z panstw trzecich na $wiadczenie ustug inwestycyjnych lub prowadzenie dzialalnosci inwes-
tycyjnej wraz z ustugami dodatkowymi, na rzecz uprawnionych kontrahentéw i klientéw profesjonalnych w rozu-
mieniu sekgji I zatacznika Il do dyrektywy 2014/65/UE na ich terytorium zgodnie z systemami krajowymi.”;

¢) wust. 5 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,Pafistwa cztonkowskie zapewniajg, aby w przypadku gdy uprawniony kontrahent lub klient profesjonalny w rozu-
mieniu sekgji I zalacznika IT do dyrektywy 2014/65/UE majacy siedzibe lub znajdujacy si¢ w Unii zapoczatkowujg z
wlasnej wylacznej inicjatywy Swiadczenie ustugi inwestycyjnej lub prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej przez
firme z panistwa trzeciego, niniejszy artykul nie bedzie mial zastosowania do §wiadczenia tej ustugi lub do prowa-
dzenia tej dzialalnodci przez firme z panstwa trzeciego na rzecz tej osoby, co obejmuje relacje zwigzane konkretnie
ze $wiadczeniem tej ustugi lub dziatalnosci. Bez uszczerbku dla relacji wewnatrzgrupowych, w przypadku gdy firma
z panstwa trzeciego, w tym za podrednictwem podmiotu dzialajacego w jej imieniu lub majacego z nig bliskie
powigzania lub jakiejkolwiek innej osoby dzialajacej w imieniu takiego podmiotu, oferuje swoje ustugi klientom lub
potencjalnym klientom w Unii, nie jest to uznawane za ustuge $wiadczong z wlasnej wylacznej inicjatywy klienta.
Inicjatywa takich klientéw nie uprawnia firmy z panstwa trzeciego do proponowania sprzedazy takiemu klientowi
nowych kategorii produktéw inwestycyjnych lub ustug inwestycyjnych.”;
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d) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,6a. Firmy z panstw trzecich $wiadczace ustugi lub prowadzace dzialalno$¢ zgodnie z niniejszym artykulem prze-
kazuja co roku EUNGIPW informacje dotyczace nastepujacych kwestii:

a) skali i zakresu ustug $wiadczonych i dziatalnosci prowadzonej przez te firmy w Unii, facznie z rozkladem
geograficznym we wszystkich panstwach czlonkowskich;

b) w odniesieniu do firm prowadzacych dzialalno$¢, o ktérej mowa w sekeji A pkt 3 zalgcznika I do dyrek-
tywy 2014/65/UE — ich miesigczne minimalne, $rednie i maksymalne ekspozycje wobec kontrahentéw z
UE;

¢) w odniesieniu do firm $wiadczacych ustugi, o ktérej mowa w sekeji A pkt 6 zalacznika I do dyrektywy
2014/65|UE — faczng warto$¢ instrumentéw finansowych pochodzacych od kontrahentéw z UE w ramach
gwarantowanej emisji lub subemisji z gwarancja przejecia emisji w ciggu poprzednich 12 miesiecy;

d) obrotu i zbiorczej wartosci aktywow odpowiadajacych ustugom i dziatalnosci, o ktérych mowa w lit. a);
e) czy ustanowiono mechanizmy ochrony inwestordw, oraz szczegdtowy opis tych mechanizméw;

f) polityki i mechanizméw zarzadzania ryzykiem stosowanych przez firme przy $wiadczeniu ustug i prowa-
dzeniu dzialalnosci, o ktérych mowa w lit. a);

g) zarzadzania, w tym oséb pelnigcych najwazniejsze funkcje w dziatalno$ci danej firmy w Unii;

h) wszelkie inne informacje niezbgdne EUNGiPW lub wlasciwym organom do wykonywania ich zadan zgod-
nie z niniejszym rozporzadzeniem.

EUNGIiPW przekazuje informacje otrzymane zgodnie z niniejszym ustgpem wiasciwym organom pafistw
czlonkowskich, w ktérych firma z panstwa trzeciego Swiadczy ustugi inwestycyjne lub prowadzi dziatalnosé
inwestycyjng zgodnie z niniejszym artykulem.

W przypadku gdy jest to niezbedne do realizacji zadann EUNGIPW lub wilasciwych organéw zgodnie z niniej-
szym rozporzadzeniem, EUNGIPW moze — w tym réwniez na wniosek wlasciwych organéw panstw czlon-
kowskich, w ktérych firma z pafistwa trzeciego $wiadczy ustugi inwestycyjne lub prowadzi dziatalno$¢ inwes-
tycyjng zgodnie z niniejszym artykulem — zwrdci¢ si¢ do firm z panstw trzecich §wiadczacych ustugi lub
prowadzacych dziatalno¢ zgodnie z niniejszym artykulem o dostarczenie wszelkich dalszych informacji doty-
czacych ich dziatalnosci.

6b. W przypadku gdy firma z pafistwa trzeciego $wiadczy ustugi lub prowadzi dzialalno$¢ zgodnie z niniejszym
artykulem, przechowuje ona — do dyspozycji EUNGIPW — dane dotyczace wszystkich zlecei i wszystkich
transakcji w Unii na instrumentach finansowych, ktére zrealizowala, czy to na wlasny rachunek czy w imieniu
klienta, przez okres pigciu lat.

Na wniosek wlasciwego organu paristwa czlonkowskiego, w ktérym firma z panstwa trzeciego $wiadczy ustugi
inwestycyjne lub prowadzi dzialalno$¢ inwestycyjna zgodnie z niniejszym artykulem, EUNGiPW uzyskuje
dostep do stosownych danych przechowywanych do jego dyspozycji zgodnie z akapitem pierwszym oraz udo-
stepnia te dane wlaSciwemu organowi, ktéry wystapit z wnioskiem.

6¢c. W przypadku gdy firma z pafistwa trzeciego nie wspdlpracuje w trakcie dochodzenia lub kontroli na miejscu
przeprowadzonych zgodnie z art. 47 ust. 2 lub w przypadku gdy nie zastosuje si¢ do wniosku EUNGiPW zgod-
nie z ust. 6a i 6b niniejszego artykutu w nalezytym terminie i w odpowiedni sposob, EUNGiPW moze wycofaé
rejestracje lub czasowo zakazaé prowadzenia dziatalnosci lub ograniczy¢ ja zgodnie z art. 49.”;

€) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

7. EUNGIiPW, w porozumieniu z EUNB, opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia informacji, ktére firma z pafistwa trzeciego ubiegajaca si¢ o rejestracje ma przekazaé we wniosku o rejes-
tracj¢, o ktérym mowa w ust. 4, oraz informacje, ktore maja by¢ przekazywane zgodnie z ust. 6a.

EUNGIPW przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 26 wrze$nia 2021 r.
Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyj-
nych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.”;

f) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,8.  EUNGIPW opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych okreslajacych format, w jakim ma
by¢ skladany wniosek o rejestracje, o ktérym mowa w ust. 4, oraz w jakim maja by¢ przekazywane informacje, o
ktérych mowa w ust. 6a.
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EUNGIPW przedlozy Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia 26 wrzesnia 2021 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie wykona-
wezych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.%

5) wart. 47 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Komisja moze przyjaé decyzje zgodnie z procedurg sprawdzajaca, o ktérej mowa w art. 51 ust. 2, w odniesie-
niu do panstwa trzeciego, stanowiacg, Ze ramy prawne i nadzorcze tego panstwa trzeciego zapewniaja spelnienie
wszystkich nastepujacych kryteriow:

a) firmy posiadajgce zezwolenie w danym pafistwie trzecim spelniaja prawnie wigzace wymogi ostroznosciowe,
organizacyjne oraz wymogi w zakresie prowadzenia dzialalnosci o skutku réwnowaznym wymogom okreslo-
nym w niniejszym rozporzadzeniu, rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 i rozporzadzeniu Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2019/2033 (*), w dyrektywie 2013/36 UE, w dyrektywie 2014/65/UE i dyrektywie Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 (**), a takze w Srodkach wykonawczych przyjetych na mocy tych
aktow ustawodawczych;

b) firmy posiadajace zezwolenie w danym panstwie trzecim podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu
przepiséw, co zapewnia zgodno$¢ z majgcymi zastosowanie prawnie wigzacymi wymogami ostrozno$ciowymi,
organizacyjnymi oraz wymogami w zakresie prowadzenia dzialalnosci; oraz

¢) ramy prawne danego panstwa trzeciego zapewniajg skuteczny réwnowazny system uznawania firm inwestycyj-
nych, ktére uzyskaty zezwolenie zgodnie z systemami prawnymi panstw trzecich.

W przypadku gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze skala i zakres ustug $wiadczonych i dzialalno$ci prowadzonej
przez firmy z pafstw trzecich w Unii po przyjeciu decyzji, o ktdrej mowa w akapicie pierwszym, moga mie¢ znacze-
nie systemowe dla Unii, prawnie wigZace wymogi ostrozno$ciowe, organizacyjne oraz wymogi w zakresie prowa-
dzenia dzialalnosci, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, mozna uzna¢ za wywierajace skutek réwnowazny
wymogom okre§lonym w aktach, o ktérych mowa w tym akapicie, wylacznie po przeprowadzeniu dokladnej i
szczegOlowej oceny. W tym celu Komisja ocenia rowniez oraz bierze pod uwage konwergencje nadzorczg migdzy
danym panstwem trzecim a Unia.

la.  Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 50 w celu uzupelnienia
niniejszego rozporzadzenia poprzez doprecyzowanie okolicznosci, w ktérych skala i zakres ustug $wiadczonych i
dziatalno$ci prowadzonej przez firmy z panstw trzecich w Unii po przyjeciu decyzji o réwnowaznosci, o ktorej
mowa w ust. 1, moga mie¢ znaczenie systemowe dla Unii.

W przypadku gdy skala i zakres ustug $wiadczonych i dziatalno$ci prowadzonej przez firmy z panistw trzecich moga
potencjalnie mie¢ znaczenie systemowe dla Unii, Komisja moze dofaczy¢ do decyzji o réwnowaznosci szczeg6lne
warunki operacyjne, ktére mialyby zapewnia¢, aby EUNGIiPW i wlaSciwe organy krajowe dysponowaly niezbednymi
narzedziami w celu zapobiegania arbitrazowi regulacyjnemu oraz monitorowania dzialalnosci firm inwestycyjnych
z pafistw trzecich zarejestrowanych zgodnie z art. 46 ust. 2 w odniesieniu do ustug $wiadczonych i dzialalnosci pro-
wadzonej w Unii poprzez zapewnianie, aby firmy te spelnialy:

a) wymogi, ktore majg skutek réwnowazny z wymogami, o ktérych mowa w art. 201 21;

b) wymogi dotyczgce sprawozdawczosci, ktére maja skutek réwnowazny z wymogami, o ktérych mowa w art. 26,
w przypadku gdy informacji takich nie mozna uzyskaé bezposrednio i na biezaco za pomoca protokotu ustalen
z wla$ciwym organem panstwa trzeciego;

¢) wymogi, ktére majg skutek réwnowazny z obowiazkiem obrotu, o ktérym mowa w art. 23 i 28, w stosownych
przypadkach.

Przyjmujac decyzj¢, o ktérej mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, Komisja bierze pod uwage to, czy dane panstwo
trzecie uznano za jurysdykcje niechetng wspétpracy do celéw podatkowych zgodnie z odpowiednia polityka Unii
lub za panistwo trzecie wysokiego ryzyka na podstawie art. 9 ust. 2 dyrektywy (UE) 2015/849.

1b.  Ramy ostrozno$ciowe, organizacyjne i ramy prowadzenia dzialalnosci panstwa trzeciego mozna uznaé za
majgce rownowazny skutek w przypadku gdy ramy te spelniajg wszystkie nastepujace warunki:

a) firmy $wiadczgce ustugi inwestycyjne lub prowadzace dzialalno$¢ inwestycyjng w tym panstwie trzecim podle-
gaja obowigzkowi uzyskania zezwolenia oraz biezacemu skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu przepisow;
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b) firmy $wiadczace ustugi inwestycyjne lub prowadzace dzialalnos¢ inwestycyjng w tym panstwie trzecim podle-
gajg wystarczajgcym wymogom kapitalowym oraz w szczeg6lnosci firmy $wiadczace ustugi lub prowadzace
dziatalno$¢, o ktérej mowa w sekcji A pkt 3 lub 6 zalgcznika I do dyrektywy 2014/65/UE, podlegaja wymogom
kapitalowym poréwnywalnym do wymogéw, ktdre miatyby do nich zastosowanie, gdyby firmy te mialy siedzibe
w Unii;

¢) firmy $wiadczace ustugi inwestycyjne lub prowadzace dzialalno$¢ inwestycyjna w danym panstwie trzecim pod-
legaja odpowiednim wymogom majacym zastosowanie do akcjonariuszy lub udzialowcoéw oraz czlonkéow
organu zarzadzajacego;

d) firmy $wiadczace ustugi inwestycyjne lub prowadzgce dziatalno§¢ inwestycyjna podlegaja adekwatnym wymo-
gom w zakresie prowadzenia dziatalnosci i wymogom organizacyjnym;

) przejrzystos¢ i integralnod¢ rynku zapewnione sg przez zapobieganie naduzyciom na rynku w postaci wykorzys-
tywania informacji wewnetrznych i manipulacji na rynku.

Do celéw ust. 1a niniejszego artykulu, przy ocenie rownowaznosci przepiséw panstw trzecich dotyczacych obo-
wiazku obrotu okreslonych w art. 23 i 28, Komisja ocenia takze, czy ramy prawne panstwa trzeciego przewidujg
kryteria wyznaczania systeméw obrotu jako kwalifikujacych si¢ do celéw zgodnosci z obowigzkiem obrotu, ktére
to kryteria maja podobny skutek do tych ustanowionych na mocy niniejszego rozporzadzenia lub dyrektywy
2014/65/UE.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogéw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L 314z 5.12.2019, s. 1).

(**) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru
ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajgca dyrektywy 2002/87[WE, 2009/65/WE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz.U. L 314 z 5.12.2019, 5. 64).”;

b) wust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany
(i) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) mechanizm wymiany informacji miedzy EUNGiPW a wlasciwymi organami zainteresowanych panstw trze-
cich, w tym dostep do wszystkich informacji dotyczacych firm spoza Unii posiadajacych zezwolenie w pani-
stwach trzecich, ktérych to informacji zgda EUNGIPW, oraz w stosownych przypadkach zasady dalszego
udostepniania przez EUNGiPW takich informacji wlasciwym organom panstw czlonkowskich;”;

(i) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) procedury dotyczace koordynacji dzialalnosci nadzorczej, w tym dochodzen i kontroli na miejscu, ktore
EUNGIiPW moze przeprowadzal we wspdlpracy z wlasciwymi organami panstw cztonkowskich, w przy-
padku gdy firma z pafstwa trzeciego $wiadczy ustugi inwestycyjne lub prowadzi dzialalno$¢ inwestycyjna
zgodnie z art. 46, w przypadku gdy jest to niezbedne do realizacji zadan EUNGIPW lub wlasciwych orga-
néw zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, po nalezytym poinformowaniu wlasciwego organu panstwa
trzeciego.”;

(ili)y dodaje sig litere w brzmieniu:

,d) procedury dotyczace wniosku o udzielenie informacji na mocy art. 46 ust. 6a i 6b, ktéry to wniosek EUN-
GiPW moze przedlozy¢ firmie z panstwa trzeciego zarejestrowanej zgodnie z art. 46 ust. 2.”;

¢) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,5.  EUNGIiPW monitoruje rozwdj sytuacji w kontekscie regulacyjnym i nadzorczym, praktyki z zakresu egzek-
wowania przepiséw i inne istotne zmiany na rynkach w panstwach trzecich, w odniesieniu do ktérych Komisja
przyjeta decyzje o réwnowaznosci zgodnie z ust. 1, w celu weryfikagji, czy nadal spelnione s3 warunki, na ktérych
podstawie podjeto te decyzje. EUNGIiPW raz w roku przedstawia Komisji poufne sprawozdanie na temat swoich
ustalen. W przypadku gdy EUNGIPW uzna to za stosowne, moze skonsultowal si¢ w sprawie tego sprawozdania z
EUNB.

Sprawozdanie odzwierciedla réwniez tendencje zaobserwowane na podstawie danych zgromadzonych zgodnie z
art. 46 ust. 6a, w szczegdlnosci w odniesieniu do firm $wiadczacych ustugi lub prowadzacych rodzaje dziatalnosci,
o ktérych mowa w sekeji A pkt 3 i 6 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE.

6.  Na podstawie sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 5, Komisja co najmniej raz w roku przedktada sprawozda-
nie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie. Sprawozdanie to zawiera wykaz decyzji o rGwnowaznosci przyjetych lub
cofnigtych przez Komisje w roku sprawozdawczym, a takze wszelkie $rodki podjete przez EUNGiPW na mocy art.
49 oraz zawiera wyjasnienie powodow uzasadniajacych te decyzje i Srodki.
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Sprawozdanie Komisji zawiera informacje na temat monitorowania zmian regulacyjnych i nadzorczych, praktyk w
zakresie egzekwowania przepiséw oraz innych istotnych zmian na rynkach w panstwach trzecich, w odniesieniu do
ktorych przyjeto decyzje o réwnowaznosci. W sprawozdaniu zawiera si¢ réwniez oceng rozwoju transgranicznego
Swiadczenia ustug inwestycyjnych przez firmy z panstw trzecich w ujeciu ogdlnym, a w szczegdlnosci w odniesieniu
do ustug i rodzajéw dzialalnosci, o ktérych mowa w sekcji A pkt 3 i 6 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE. W
stosownym przypadku sprawozdanie obejmuje réwniez informacje dotyczace biezgcej oceny réwnowaznosci,
ktéra to oceng Komisja prowadzi w odniesieniu do pafistwa trzeciego.”;

6) art. 49 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 49

Srodki, ktére ma podejmowaé EUNGiPW

1. EUNGIiPW moze czasowo zakazaé dzialalnosci firmie z paristwa trzeciego w zakresie Swiadczenia ustug inwesty-
cyjnych lub prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej wraz z wszelkimi ustugami dodatkowymi lub bez nich, zgodnie z
art. 46 ust. 1, lub ograniczy¢ taka dziatalno$¢, w przypadku gdy dana firma z panstwa trzeciego nie stosuje si¢ do jakie-
gokolwiek zakazu lub ograniczenia nalozonych przez EUNGiPW lub EUNB zgodnie z art. 40 i 41 lub przez wiasciwy
organ zgodnie z art. 42, nie stosuje si¢ do wniosku EUNGiPW zgodnie z art. 46 ust. 6a i 6b w nalezytym terminie i w
odpowiedni sposdb, lub w przypadku gdy dana firma z pafistwa trzeciego nie wspdlpracuje w trakcie dochodzenia lub
kontroli na miejscu przeprowadzanych zgodnie z art. 47 ust. 2.

2. Bez uszczerbku dla ust. 1 EUNGIPW cofa rejestracj¢ firmy z panstwa trzeciego w rejestrze ustanowionym zgodnie
z art. 48, w przypadku gdy EUNGIPW przekazal sprawe wlasciwemu organowi paristwa trzeciego, a ten wlasciwy organ
nie podjat odpowiednich Srodkéw niezbednych do ochrony inwestoréw lub wilasciwego funkcjonowania rynkéw w
Unii lub nie wykazal, ze dana firma z panstwa trzeciego speinia wymogi majace do niej zastosowanie w tym panstwie
trzecim lub warunki, na podstawie ktérych przyjeto decyzje zgodnie z art. 47 ust. 1, oraz zastosowanie ma jeden z
nastepujacych warunkéw:

a) EUNGIPW ma uzasadnione, oparte na udokumentowanych dowodach powody, w tym migdzy innymi roczne infor-
magcje przedstawione zgodnie z art. 46 ust. 6a, aby sadzi¢, ze w ramach $wiadczenia ustug inwestycyjnych i prowa-
dzenia dzialalnosci inwestycyjnej w Unii firma z pafistwa trzeciego dziala w sposéb, ktory wyraznie szkodzi intere-
som inwestoroéw lub prawidtowemu funkcjonowaniu rynkéw;

b) EUNGIPW ma uzasadnione, oparte na udokumentowanych dowodach podstawy, w tym miedzy innymi roczne
informacje przedstawione zgodnie z art. 46 ust. 6a, aby sadzi¢, Ze w ramach $wiadczenia ustug inwestycyjnych i
prowadzenia dzialalno$ci inwestycyjnej w Unii firma z pafistwa trzeciego powaznie naruszyla przepisy majace do
niej zastosowanie w paristwie trzecim, na podstawie ktérych Komisja przyjela decyzje zgodnie z art. 47 ust. 1.

3. EUNGIiPW w stosownym terminie informuje wlasciwy organ pafistwa trzeciego o tym, Ze zamierza podjaé dziala-
nia zgodnie z ust. 1 lub 2.

Podejmujac decyzje o podjeciu odpowiednich dzialan na podstawie niniejszego artykutu, EUNGiPW bierze pod uwage
charakter i powage ryzyka stwarzanego dla inwestoréw oraz wlasciwego funkcjonowania rynkéw w Unii, z uwzgled-
nieniem nastgpujacych kryteriow:

a) czasu trwania i czestotliwosci powstalego ryzyka;

b) czy dane ryzyko ujawnilo powazne lub systemowe stabosci w procedurach stosowanych przez firme z pafistwa trze-
ciego;

¢) czy dane ryzyko doprowadzito do przestepstwa finansowego, ulatwilo popelnienie przestepstwa finansowego lub
czy istnieje miedzy nimi innego rodzaju zwigzek;

d) czy ryzyko powstato w sposéb zamierzony czy w wyniku zaniedbania.

EUNGIPW niezwlocznie informuje Komisj¢ i zainteresowang firme z pafistwa trzeciego o kazdym $rodku przyjetym
zgodnie z ust. 1 lub 2 oraz publikuje swoja decyzje na swojej stronie internetowej.

Komisja ocenia, czy w odniesieniu do danego pafistwa trzeciego nadal spelnione s warunki, na podstawie kt6rych
przyjeta zostala decyzja zgodnie z art. 47 ust. 1.7
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7) wart. 52 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,13. Do dnia 31 grudnia 2020 r. EUNGiPW dokona oceny potrzeb kadrowych oraz w zakresie zasobow, zwigzanych
z przejeciem przez ten urzad uprawnien i obowigzkéw zgodnie z art. 64 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 oraz przed-
tozy sprawozdanie dotyczace tej oceny Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji.”;

8) art. 54 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Firmy z panstw trzecich mogg kontynuowa¢ §wiadczenie ustug i prowadzenie dzialalnoci w panstwach czlon-
kowskich zgodnie z krajowymi systemami do trzech lat po przyjeciu przez Komisj¢ decyzji odnoszacej si¢ do danego
pafistwa trzeciego zgodnie z art. 47. Ustugi i dziatalno$¢ nieobjete taka decyzjg moga by¢ nadal $wiadczone i prowa-
dzone zgodnie z systemem krajowym.”.

Artykut 64

Zmiana w rozporzadzeniu (UE) nr 806/2014
W art. 12a rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 (*) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3.  Zgodnie z art. 65 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 (¥) odniesienia do art. 92
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w niniejszym rozporzadzeniu w odniesieniu do wymogéw w zakresie funduszy
wlasnych na zasadzie indywidualnej dla firm inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 2 lit. ¢) niniejszego rozporzadze-
nia, i ktére nie sg firmami inwestycyjnymi, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 lub art. 1 ust. 5 rozporzadzenia (UE)
2019/2033, traktuje si¢ w nastepujacy sposéb:

a) odniesienia do art. 92 ust. 1 lit. c) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu tacznego wspélezyn-
nika kapitalowego w niniejszym rozporzadzeniu oznaczajg odniesienie do art. 11 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
2019/2033;

b) odniesienia do art. 92 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko w
niniejszym rozporzadzeniu oznaczajg odniesienie do majacego zastosowanie wymogu w art. 11 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) 2019/2033, pomnozonego przez 12,5.

Zgodnie z art. 65 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 (**) odniesienia do art. 104a dyrektywy
2013/36/UE w niniejszym rozporzadzeniu w odniesieniu do dodatkowych wymogéw w zakresie funduszy wlasnych dla
firm inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 2 lit. ¢) niniejszego rozporzadzenia, i ktdre nie sg firmami inwestycyjnymi, o
ktérych mowa w art. 1 ust. 2 lub art. 1 ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, traktuje si¢ jako odniesienie do art. 40
dyrektywy (UE) 2019/2034.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 10932010, (UE) nr 575/2013,
(UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L 314 z 5.12.2019, 5. 1).

(**) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostro-
znosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz.U.L 314 2 5.12.2019, 5. 64).".

CZESC DZIESIATA

PRZEPISY KONCOWE

Artykut 65
Odestania do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w innych aktach prawnych Unii

Do celéw wymogéw ostroznos$ciowych dla firm inwestycyjnych odestania do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w innych
aktach Unii traktuje si¢ jako odeslania do niniejszego rozporzadzenia.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r. ustanawiajace jednolite zasady i jednolita
procedure restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych i niektérych firm inwestycyjnych w ramach jednoli-
tego mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwida-
Gji oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 10932010 (Dz.U. L 225 z 30.7.2014, s. 1).
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Artykut 66
Wejscie w zycie i data rozpoczecia stosowania

1.  Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 26 czerwca 2021 r.

3. Niezaleznie od ust. 2:

a) art. 63 pkt 2 i 3 stosuje si¢ od dnia 26 marca 2020 r,;

b) art. 62 pkt 30 stosuje si¢ od dnia 25 grudnia 2019 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calo$ci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 27 listopada 2019 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgca
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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