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DYREKTYWA 97/9/WE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY
z dnia 3 marca 1997 r.
w sprawie systemow rekompensat dla inwestoréw

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac  Traktat ustanawiajacy Wspélnote Europej-
ska, w szczegdlnosci jego art. 57 ust. 2,

uwzgledniajac wniosek Komisji (1),

uwzgledniajgc opinie Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (2),

uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Instytutu Walutowego (3),

stanowigc zgodnie z procedurg ustanowiong w art. 189b Trakta-
tu (*), odwolujac si¢ do wspdlnego tekstu zatwierdzonego dnia
18 grudnia 1996 r. przez Komitet Pojednawczy,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)
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10 maja 1993 r. Rada przyjela dyrektywe
nr 93/22/EWG w sprawie ustug inwestycyjnych w zakre-
sie papieréw warto$ciowych (°); powyzsza dyrektywa sta-
nowi podstawowy instrument realizacji rynku wewnetrz-
nego w sektorze przedsigbiorstw inwestycyjnych.

Dyrektywa 93/22/EWG ustanawia reguly ostroznosciowe,
ktérych przedsigbiorstwa inwestycyjne sa zobowigzane
stale  przestrzega, w  tym reguly  dotyczace
ochrony w mozliwie najwigckszym stopniu praw inwesto-
réw odnoénie do posiadanych przez nich Srodkéw lub
instrumentéw finansowych.

Zaden system nadzoru nie jest jednak w stanie zapewni¢
pelnej ochrony, szczegdlnie gdy dokonywane s dziatania
przestepcze.

Ochrona inwestoréw i utrzymanie zaufania do systemu
finansowego sa podstawowymi elementami ukoncze-
nia i prawidlowego funkcjonowania rynku wewnetrz-
nego w tej dziedzinie; w tym celu niezbedne jest, aby kazde
Panistwo Czlonkowskie posiadalo system rekompensat dla
inwestorow, gwarantujgcy zharmonizowany, minimalny
poziom ochrony przynajmniej malych inwesto-
row, w przypadku gdy przedsigbiorstwa inwestycyjne nie

Dz.U. C 321 z 27.11.1993, str. 15 i Dz.U. C 328 z 31.12.1994,
str. 27.
Dz.U. C127 2 7.5.1994, str. 1
Opinia wydana dnia 28 lipca 1995 r.
Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 19 kwietnia 1994 r.
(Dz.U. C 128 2 9.5.1994, str. 85), wsp6lne stanowisko Rady z dnia
23 pazdziernika 1995 r. (Dz.U. C 320 z 30.11.1995, str. 9) oraz
decyzja Parlamentu Europejskiego z dnia 12 marca 1996 r.
(Dz.U. C 96 z 1.4.1996, str. 28). Decyzja Rady z dnia 17 lutego
1997 r. oraz decyzja Parlamentu Europejskiego z dnia 19 lutego
1997 r. (Dz.U. C 852 17.3.1997).
Dz.U.L 141z 11.6.1993, str. 27.

sa w stanie wypelnia¢ swoich zobowiazan w stosunku do
swoich klientéw inwestoréw.

Mali inwestorzy mogg nabywaé ustugi inwesty-
cyjne w oddzialach przedsigbiorstw inwestycyjnych
Wspélnoty lub w ramach transgranicznego $wiadczenia
ushug, z takim samym stopniem zaufania, jakby zwracali
si¢ do krajowych przedsigbiorstw inwestycyjnych, bedac
$wiadomi zharmonizowanego poziomu ochrony, w przy-
padku gdy przedsigbiorstwo inwestycyjne nie jest w stanie
wypehiaé swoich zobowigzan w stosunku do swoich
klientéw inwestoréw.

Przy braku tego rodzaju minimalnej harmonizacji i w tro-
sce o ochrong inwestoréw przyjmujace Panistwa Czlon-
kowskie moglyby uwazaé si¢ za uprawnione do zobligo-
wania przedsigbiorstw inwestycyjnych innych Panstw
Cztonkowskich, dziatajacych za posrednictwem oddziatow
lub opierajac si¢ na swobodzie $wiadczenia ustug, do
uczestnictwa w systemie rekompensat przyjmujacego Pan-
stwa Czlonkowskiego, w sytuacji gdy przedsiebiorstwa te
nie nalezg do systemu rekompensat dla inwesto-
réw w swoim Pafistwie Czlonkowskim lub nalezg do sys-
temu uznanego za nieoferujacy réwnowaznej ochrony;
taki wymog bylby niekorzystny dla funkcjonowania rynku
wewnetrznego.

O ile w wigkszosci Pafistw Cztonkowskich istniejg obecnie
systemy rekompensat dla inwestoréw, to nie obejmuja one
zwykle wszystkich przedsigbiorstw inwestycyjnych, ktére
posiadaja wylaczne zezwolenie na dzialalnos$é, przewi-
dziane w dyrektywie 93/22[EWG.

Kazde Panstwo Czlonkowskie jest zobowigzane do posia-
dania systemu lub systeméw rekompensat dla inwestoréw,
ktérych uczestnikami sa wszystkie takie przedsigbiorstwa
inwestycyjne;  kazdy  system musi  obejmowaé
srodki i instrumenty finansowe, w ktérych posiadaniu
znajduje sie przedsigbiorstwo inwestycyjne i ktére zwig-
zane sg z operacjami inwestycyjnymi inwestora i ktore nie
mogg by¢ zwrdcone inwestorowi, gdy przedsigbiorstwo
inwestycyjne nie jest w stanie wypetnia¢ swoich zobowia-
zaf wobec swoich klientéw inwestoréw; w zadnym razie
nie stanowi to uszczerbku dla regut i procedur stosowa-
nych w kazdym Panstwie Czlonkowskim odnos$nie do
podejmowania decyzji w przypadku niewyplacalnosci lub
likwidacji przedsigbiorstwa inwestycyjnego.

Definicja przedsigbiorstwa inwestycyjnego obejmuje insty-
tucje kredytowe, ktore s3 upowaznione do $wiadczenia
ustug inwestycyjnych; kazda taka instytucja kredytowa
musi by¢ réwniez zobowigzana do uczestnictwa w syste-
mie rekompensat dla inwestoréw, jesli chodzi o dokony-
wane przez nig operacje inwestycyjne; jednakze nie jest
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konieczne, aby instytucja kredytowa nalezala do dwoch
réznych systeméw, gdy jeden odpowiada wymogom
niniejszej dyrektywy oraz dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady 94/19/WE z dnia 30 maja 1994 r. w spra-
wie systeméw gwarancji depozytéw (); jednak w przy-
padku  przedsicbiorstw  inwestycyjnych, ktore sa
instytucjami kredytowymi, moze by¢ trudne dokonanie
rozréznienia miedzy depozytami objetymi dyrektywa
94/19/WE a  $rodkami finansowymi  posiada-
nymi w zwiazku z operacjami inwestycyjnymi; nalezy
zezwoli¢ Pafistwom Czlonkowskim na ustalenie, ktdra
dyrektywa bedzie stosowana do takich roszczen.

Dyrektywa 94/19/WE zezwala Panstwom Czlonkowskim
na zwolnienie instytucji kredytowej od obowiazku uczest-
niczenia w systemie gwarantowania depozytow, gdy insty-
tucja ta nalezy do systemu, ktory chroni sama instytucje
kredytows, a w szczegdlnosci, ktéry gwarantuje jej wypla-
calno$¢; gdy instytucja kredytowa nalezaca do takiego sys-
temu jest réwniez przedsigbiorstwem inwestycyjnym, Pan-
stwa Czlonkowskie posiadajg réwniez prawo do
zwolnienia tej instytucji, pod okreslonymi warunkami, z
koniecznosci przylaczenia si¢ do systemu rekompensat dla
inwestorow.

Zharmonizowany, minimalny poziom rekompensaty
wynoszacy 20 000 ECU dla kazdego inwestora wystarczy
do zapewnienia ochrony intereséw malego inwestora, gdy
przedsigbiorstwo inwestycyjne nie jest w stanie wypelniaé
swych zobowigzan w stosunku do swoich klientéw inwe-
stor6w; wydaje si¢ stuszne ustalenie zharmonizowanego,
minimalnego poziomu rekompensaty w kwocie 20 000
ECU; jak przewiduje dyrektywa 94/19/WE, ograniczone
przepisy przejSciowe moga by¢ niezbedne w celu umozli-
wienia systemom rekompensat respektowanie tej kwoty,
co stosuje si¢ réowniez do Pafstw Czlonkowskich,
ktére w momencie przyjecia niniejszej dyrektywy nie dys-
ponuja takim systemem.

Taka sama kwota zostala przyjeta w dyrektywie 94/19/WE.

W celu zachgcenia inwestoréw do wykazania odpowied-
niego zainteresowania w wyborze przedsigbiorstwa inwes-
tycyjnego stuszne jest upowaznienie Panstw Czlonkow-
skich do wprowadzenia wymogu, aby inwestorzy brali na
siebie odpowiedzialno$¢ za czgs$¢ poniesionej straty; inwes-
tor musi jednak mie¢ zabezpieczenie w przynajmniej 90 %,
dopoki kwota wyplaconej rekompensaty nie osiagnie
minimum wspdlnotowego.

Systemy niektérych Panstw Czlonkowskich —oferuja
poziomy zabezpieczenia wyzsze niz zharmonizowany,

Dz.U.L 135z 31.5.1994, str. 5.
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minimalny poziom ochrony przewidziany niniejszg dyrek-
tywa; jednakze nie wydaje si¢ stuszne wymaganie zmiany
tych systeméw w tym zakresie.

Utrzymanie we Wspdlnocie systemdw oferujacych wyzszy
poziom zabezpieczenia niz zharmonizowany, minimalny
poziom moze w obrebie tego samego terytorium prowa-
dzi¢ do dysproporcji w zakresie rekompensaty i do nie-
réwnych warunkéw konkurencji miedzy krajowymi
przedsigbiorstwami inwestycyjnymi a oddziatami przedsie-
biorstw z innych Panstw Czlonkowskich; aby zapobiec
takim niedogodno$ciom, nalezy zezwoli¢ na przynalez-
no$¢ oddzialéw do systeméw panstwa przyjmujacego, tak
aby mogly one oferowaé swoim inwestorom jednakowe
zabezpieczenie jak to, ktére jest zapewnione przez system
panstwa, na terenie ktorego sg one zalozone; wlasciwe jest,
aby Komisja w swoim sprawozdaniu odnosnie do stoso-
wania niniejszej dyrektywy wskazala na to, w jakim stop-
niu oddzialy odnosily si¢ do tego uprawnienia, jak rowniez
na trudnosci oddzialéow lub systeméw rekompensat inwe-
stor6w przy wprowadzaniu w zycie powyzszych przepi-
sow; nie wyklucza sig, iz systemy kraju pochodzenia ofe-
rujg takie dodatkowe zabezpieczenie, z zastrzezeniem
warunkow ustanowionych przez takie systemy.

Funkcjonowanie rynku moze by¢ zaklécone przez to, iz
oddzialy przedsiebiorstw inwestycyjnych zalozone w Pan-
stwie Czlonkowskim innym niz kraj pochodzenia oferuja
zabezpieczenie wyzsze niz poziomy zabezpieczeni ofero-
wane przez przedsigbiorstwa inwestycyjne autoryzo-
wane w przyjmujgcym Panstwie Cztonkowskim; poziom
oraz zakres zabezpieczenia oferowany przez systemy
rekompensat nie powinny stawac si¢ narzedziem konku-
rencji; konieczne jest, przynajmniej w poczatkowym okre-
sie, aby poziom i zakres zabezpieczenia oferowany inwe-
storom przez system kraju pochodzenia w oddziatach
dzialajacych na terytorium innego Panstwa Czlonkow-
skiego nie przekraczal maksymalnego poziomu i zakresu
oferowanego przez odpowiedni system kraju przyjmujg-
cego; nalezatoby w bliskim terminie zbada¢ powstale na
rynku zaktécenia, biorgc za podstawe nabyte doswiadcze-
nie oraz rozwdj sektora finansowego.

Gdy Panistwo Czlonkowskie uzna, iz pewne okreslone
kategorie inwestycji lub inwestoréw nie potrzebuja specjal-
nej ochrony, zostang one wylaczone z przywileju korzys-
tania z zabezpieczenia oferowanego przez systemy rekom-
pensat dla inwestoréw.

Niektére Panistwa Czlonkowskie posiadajg systemy rekom-
pensat dla inwestor6w, za ktére odpowiedzialne sg profe-
sjonalne instytucje; w innych Panstwach Czlonkowskich
istnieja systemy ustanowione i regulowane prawnie; taka
réznica statusu stanowi problem tylko jesli chodzi o
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obowiazkows przynalezno$¢ do systemu lub wylgczenie z
niej; niezbedne jest wtedy podjecie krokéw, aby ograniczyé
kompetencje systeméw w tym zakresie.

Gdy zostanie ustalona wazno$¢ roszczenia, inwestorowi
nalezy wyplaci¢ rekompensate bez zbednej zwloki; sam
system rekompensat musi by¢ w stanie ustali¢ rozsadny
termin do wystgpienia z roszczeniem; wygasniecie tego
terminu nie moze jednak by¢ podniesione przeciwko inwe-
storowi, ktory z istotnych wzgledow nie mégt dochodzi¢
SWego roszczenia w wyznaczonym terminie.

Informowanie inwestoréw o warunkach rekompensat sta-
nowi zasadniczy element ich ochrony; art. 12 dyrektywy
93/22/EWG zobowigzywal przedsigbiorstwa inwestycyjne
do informowania inwestoréw, przed zawarciem z nimi
transakcji, o ewentualnym stosowaniu systemu rekompen-
sat; w zwigzku z tym niniejsza dyrektywa ustanawia zasady
informowania potencjalnych inwestoréw odnosnie do sys-
temu rekompensat, ktére dotyczg ich operacji inwestycyj-
nych.

Nieuregulowane wykorzystanie, na cele reklamowe, infor-
macji o wysokosci kwoty i zakresie systemu rekompensat
naraza stabilno$¢ systemu finansowego lub zaufanie inwe-
storow; Panstwa Czlonkowskie winny ustanowi¢ zasady
ograniczajace takie informacje.

Niniejsza dyrektywa naklada na kazde przedsigbiorstwo
inwestycyjne obowiazek przylaczenia si¢ do systemu
rekompensat dla inwestoréw; dyrektywy regulujace zasady
przyjmowania przedsi¢biorstw inwestycyjnych majacych
swoje siedziby gléwne w kraju trzecim, w szczegdlnosci
dyrektywa 93/22[EWG, umozliwiaja Panstwom Czlon-
kowskim decydowanie, czy i na jakich warunkach zezwa-
lajg one oddzialom tych przedsigbiorstw inwestycyjnych
na prowadzenie dzialalno$ci na terytorium tych Panstw
Czlonkowskich; oddzialy te nie korzystajg z prawa swo-
body $wiadczenia ustug na mocy art. 59 ust. 2 Traktatu,
nie korzystaja one réwniez z prawa podejmowania i pro-
wadzenia dzialalnoci w Panstwie Czlonkowskim innym
niz kraj pochodzenia; Panistwo Czlonkowskie, na ktorego
terytorium zakladane sg takie oddzialy, musi decydowac,
jak wobec nich stosowal zasady zawarte w niniejszej
dyrektywie, tak aby byly one zgodne z art. 5 dyrektywy
93/22/EWG oraz z koniecznoscia ochrony inwesto-
réw i zachowania integralnosci systemu finansowego;
istotne jest, aby inwestorzy, ktorzy zwracaja si¢ do oddzia-
tu, byli w pelni informowani o przepisach dotyczacych
rekompensat, ktore s3g wobec nich stosowane.

W ramach niniejszej dyrektywy nie jest niezbedne harmo-
nizowanie sposobéw finansowania systeméw rekompen-
sat dla inwestordw, z jednej strony koszty wynikajace z
finansowania tych systeméw muszg generalnie obciazaé

(24)

same przedsigbiorstwa inwestycyjne, a z drugiej strony,
zdolno$¢ do finansowania tych systeméw musi by¢
proporcjonalna do obcigzent tych przedsigbiorstw; nie
moze to jednak narusza stabilnosci systemu finansowego
zainteresowanego Pafistwa Czlonkowskiego.

Niniejsza dyrektywa nie moze powodowaé zaangazowa-
nia odpowiedzialnosci Panistw Czlonkowskich lub ich wia-
Sciwych organéw wobec inwestoréw, gdy zadbaly one o
wprowadzenie i oficjalne uznanie jednego lub kilku syste-
moéw zapewniajacych rekompensate lub ochrong inwesto-
réw w warunkach okreslonych niniejsza dyrektywa.

Minimalny stopiefi harmonizacji systeméw rekompensat
dla inwestoréw jest niezbedny do zakonczenia tworzenia
rynku wewnetrznego dla przedsi¢biorstw inwestycyjnych,
poniewaz pozwala on na ustanowienie migdzy inwesto-
rami i przedsi¢biorstwami stosunkéw opartych na wigk-
szym zaufaniu, szczegdlnie w sytuacji, gdy chodzi o przed-
siebiorstwa pochodzace z innych Panstw Cztonkowskich,
oraz unikniecie trudno$ci wynikajacych ze stosowania
przez przyjmujace Panstwo Czlonkowskie krajowych
przepiséw w zakresie ochrony inwestoréw krajowych,
ktore nie s3 harmonizowane na poziomie wspélnotowym;
wigzgca dyrektywa Wspdlnoty jest jedynym wiasciwym
instrumentem do osiagnigcia wyznaczonego celu, majac
na uwadze generalny brak przepiséw dotyczacych rekom-
pensat dla inwestordw, ktorych zakres stosowania odpo-
wiadatby zakresowi zawartemu w dyrektywie 93/22/EWG;
niniejsza dyrektywa osiagnigty zostaje tylko minimalny,
niezbedny poziom harmonizacji; niniejsza dyrektywa
pozwala Panstwom Cztonkowskim, o ile sobie tego zycza,
na ustanowienie ochrony o szerszym lub wigkszym zakre-
sie oraz pozostawia ona Panstwom Czlonkowskim nie-
zbedna swobodg w zakresie organizacji i finansowania sys-
teméw rekompensat dla inwestoréw,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1

Dla celéw niniejszej dyrektywy:

1) ,przedsigbiorstwo inwestycyjne” — oznacza przedsigbiorstwo
inwestycyjne okreslone w art. 1 ust. 2 dyrektywy 93/22[EWG

— posiadajace zezwolenie na dzialalno$¢ zgodnie z art. 3

dyrektywy 93/22/EWG,

lub
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— posiadajgce zezwolenie na dzialalnos¢ jako instytucja kre-
dytowa, zgodnie z dyrektywa 77/780/EWG (1) i z dyrek-
tywa 89/646/EWG (?), zezwolenie na dziatalnos¢ obej-
muje jedng lub wiecej uslug inwestycyjnych
wymienionych w sekcji A Zalacznika do dyrektywy
9322/EWG;

N
~—

Loperacje inwestycyjne” — oznacza ustugi inwestycyjne okre-
Slone wart. 1 ust. 1 dyrektywy 93/22/EWG oraz ustuge wska-
zang w pkt. 1 sekcji C Zalacznika do tej dyrektywy;

N
~

Linstrumenty” — oznacza instrumenty wymienione w sekcji B
Zalacznika do dyrektywy 93/22[EWG;

4) ,inwestor” — oznacza osobg, ktora powierzyla swoje Srodki
finansowe lub instrumenty, w ramach operacji inwestycyj-
nych, przedsigbiorstwu inwestycyjnemu;

5) ,oddzial” — oznacza przedsigbiorstwo stanowigce czg$¢ przed-
sigbiorstwa inwestycyjnego, pozbawione osobowosci praw-
nej i Swiadczace ustugi inwestycyjne, na wykonywanie kté-
rych przedsigbiorstwo inwestycyjne otrzymalo zezwolenie;
przedsi¢biorstwa utworzone na terytorium jednego Panstwa
Czlonkowskiego przez przedsigbiorstwo inwestycyjne majace
swoja siedzibe gtéwng w innym Panstwie Czlonkowskim sg
uznane za jeden oddzial;

6) ,operacja inwestycyjna taczona” — oznacza operacje inwesty-
cyjna dokonywana na rzecz przynajmniej dwdch
0s6b, w ktérej przynajmniej dwie osoby posiadajg prawa,
ktére moga by¢ wykonywane w drodze podpisu przynajmniej
jednej z tych oséb;

~
~

,wlasciwe wladze” - oznacza organy wladzy okre-
Slone w art. 22 dyrektywy 93/22[EWG; w danym wypadku
mogg to by¢ organy wladzy, ktére okresla art. 1 dyrektywy
Rady 92/30/EWG z dnia 6 kwietnia 1992 r. w sprawie nad-
zoru skonsolidowanego nad instytucjami kredytowymi (3).

Artykut 2

1. Kazde Panstwo Czlonkowskie zapewni wprowadzenie i ofi-
cjalne uznanie na swoim terytorium jednego lub kilku systeméw

() Pierwsza dyrektywa Rady 77/780/[EWG z dnia 12 grudnia
1977 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonaw-
czych i administracyjnych odnoszacych si¢ do podejmowania i pro-
wadzenia dzialalnoci przez instytucje kredytowe (Dz.U. L 322 z
17.12.1997, str. 30). Dyrektywa zmieniona ostatnio przez dyrektywe
89/646/EWG (Dz.U. L 386 z 30.12.1989, str. 1).

() Druga dyrektywa Rady 89/646/EWG z dnia 15 grudnia
1989 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonaw-
czych i administracyjnych odnoszacych si¢ do podejmowania oraz
powadzenia dzialalnosci przez instytucje kredytowe, zmieniajaca
dyrektywe nr 77/780/[EWG (Dz.U. L 386 z 30.12.1989, str. 1).
Dyrektywa zmieniona ostatnio przez dyrektywe 92/30/[EWG
(Dz.U. L 110 z 28.4.1992, str. 52).

() Dz.U.L 110z 28.4.1992, str. 52.

rekompensat dla inwestorow. Z wylaczeniem przypadkow prze-
widzianych w drugim ustepie oraz w art. 5 ust. 3, zadne przed-
sigbiorstwo inwestycyjne posiadajace zezwolenie na dzialal-
no$¢ w danym Panstwie Cztonkowskim nie moze przeprowadzaé
operacji inwestycyjnych, jezeli nie nalezy do takiego systemu.

Jednakze Pafistwo Czlonkowskie moze zwolni¢ instytucje kredy-
towa, do ktérej odnosi si¢ niniejsza dyrektywa, z obowigzku
przynalezenia do systemu rekompensat dla inwestoréw, gdy dana
instytucja jest juz zwolniona, na mocy art. 3 ust. 1 dyrektywy
94/19/WE, z obowigzku uczestniczenia w systemie gwarancji
depozytoéw, pod warunkiem ze poziom ochrony i informacje
dostarczane depozytariuszom s3 réwniez dostarczane na tych
samych warunkach inwestorom i ze w ten sposéb inwestorzy ci
korzystaja z ochrony przynajmniej w takim samym stopniu, jaki
oferuje system rekompensat dla inwestoréw.

Pafistwo Czlonkowskie korzystajace z tego uprawnienia powia-
damia o tym Komisj¢; przedstawia Komisji w szczeg6lnosci cechy
tego systemu ochrony i spis instytucji kredytowych, ktére sa
objete tym systemem w drodze niniejszej dyrektywy, Panstwo
Czlonkowskie przekaze rowniez pdzniejsze zmiany do przekaza-
nych informacji. Komisja powiadamia o tym Rade.

2. System chroni inwestoréw, zgodnie z art. 4, w przypadku gdy:

— wiadciwe wladze stwierdzily ze, ich zdaniem, przedsigbior-
stwo inwestycyjne w danym momencie, z powodéw Scisle
zwigzanych ze swoja sytuacja finansows, nie jest w stanie
wypelni¢ swoich zobowigzan wynikajacych z roszczen inwe-
storéw i nie ma mozliwosci ich wypelnienia w najblizszym
czasie,

lub gdy

— z powodéw Scisle zwigzanych z sytuacja finansowg przedsi¢-
biorstwa inwestycyjnego organ sadowy wydal orzeczenie,
ktorego skutkiem jest zawieszenie mozliwosci dochodzenia
przez inwestora swoich roszczen od przedsigbiorstwa inwes-

tycyjnego,

w zaleznosci od tego, czy jako pierwsze nastapito stwierdzenie
stanu rzeczy, czy wydanie orzeczenia.

Zapewnione musi by¢ pokrycie roszczen wynikajacych z niemoz-
nosci przedsigbiorstwa inwestycyjnego do:

— wyplacenia inwestorom $rodkéw finansowych naleznych im,
badZ nalezgcych do nich i posiadanych w ich imie-
niu w zwigzku z operacjami inwestycyjnymi,

lub

— zwrotu inwestorom nalezacych do nich instrumentéw posia-
danych lub zarzadzanych ich imieniu w zwigzku z operacjami

inwestycyjnymi,

zgodnie z obowigzujgcy stanem prawnym i warunkami umowy.
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3. Kazde roszczenie instytucji kredytowej, na podstawie ust. 2,
ktéra w danym Panstwie Czlonkowskim podlega przepisom
zaréwno niniejszej dyrektywy, jak i dyrektywy 94/19/WE, jest
zaliczane przez to Panistwo Czlonkowskie do systemu podlegaja-
cego przepisom jednej lub drugiej dyrektywy, zgodnie z tym, co
Paristwo to uzna za wlasciwe. Zadna roszczenie nie moze by¢é
przedmiotem rekompensaty na mocy obydwu dyrektyw.

4. Wysoko$¢ roszczenia inwestora jest wyliczana zgodnie ze sta-
nem prawnym i warunkami umowy, szczegdlnie tymi, ktore
dotyczg odszkodowania lub zwrotu naleznosci, stosowanymi dla
oszacowania, w dniu stwierdzenia stanu rzeczy lub wydania orze-
czenia, wskazanego w ust. 2, wysokosci $rodkéw finansowych
lub wartosci okreslonej, o ile to mozliwe, na podstawie wartosci
rynkowej instrumentéw nalezacych do inwestora, ktérych przed-
siebiorstwo inwestycyjne nie jest w stanie splaci¢ lub zwrécic.

Artykut 3

Roszczenia wynikajgce z transakcji, na ktore zostala natozona
kara w zwigzku z przestgpstwem ,prania pieniedzy”
w rozumieniu art. 1 dyrektywy Rady 91/308/EWG z dnia
10 czerwca 1991 r. w sprawie uniemozliwienia korzystania z
systemu finansowego w celu prania brudnych pieniedzy (7), sa
wylaczone z odszkodowania w ramach systeméw rekompensat
dla inwestorow.

Artykut 4

1. Panstwa Czlonkowskie zapewnia, aby system przewidywat
zabezpieczenie nie nizsze niz 20 000 ECU dla kazdego inwe-
stora w odniesieniu do roszczenia wskazanego w art. 2 ust. 2.

Panstwa Czlonkowskie, w ktérych w dniu przyjecia niniejszej
dyrektywy pokrycie roszczenia jest nizsze niz 20 000 ECU, moga
utrzymywac nizszy poziom zabezpieczenia do dnia 31 grudnia
1999 r., pod warunkiem Ze nie jest on nizszy niz 15 000 ECU. To
rozwigzanie moze rowniez dotyczy¢ tych Panstw Czlonkow-
skich, w ktérych obowiazuja przepisy przejsciowe okre-
Slone w art. 7 ust. 1 akapit drugi dyrektywy 94/19/WE.

2. Panstwo Czlonkowskie moze zalozy¢, ze niektérzy inwesto-
rzy beda wylaczeni z systeméw rekompensat lub beda rekompen-
sowani w mniejszym stopniu. Lista takich wylaczen umieszczona
jest w zalgczniku L.

3. Zapis niniejszego artykulu nie wyklucza utrzymania lub wpro-
wadzenia przepiséw zapewniajacych wyzsze lub pelniejsze
zabezpieczenie dla inwestorow.

4. Panstwo Czlonkowskie moze ograniczy¢ wysokos¢ zabezpie-
czenia przewidziang w ust. 1 lub wskazang w ust. 3 do okreslo-
nego procentu kwoty roszczenia inwestora. Jednakze stopien

() Dz.U.L 166z 28.6.1991, str. 77.

zabezpieczenia musi by¢ rowny lub wyzszy niz 90 % kwoty, o ile
wysoko$¢ zwrotu z tytulu systemu rekompensat jest nizsza niz
20 000 ECU.

Artykut 5

1. Jezeli przedsigbiorstwo inwestycyjne, ktérego przynalezno$é
do systemu rekompensat jest obligatoryjna w mysl artykutu 2
ust. 1, nie wypelnia zobowiazan, ktére na nim ciazg jako na
uczestniku tego systemu, wlasciwe organy, ktore wydaly zezwo-
lenie, sg informowane o niewypelnianiu zobowigzan i w ramach
wspOlpracy z systemem rekompensat podejmuja wszystkie sto-
sowne $rodki, lacznie z sankcjami, w celu zagwarantowania
wypelnienia zobowiazan przez przedsigbiorstwo.

2. Jezeli podjete Srodki nie wystarczg dla zapewnienia wypelnie-
nia swych zobowigzan przez przedsigbiorstwo inwestycyjne, to,
o ile prawo krajowe zezwala na wykluczenie uczestnika oraz za
wyrazna zgoda wlasciwych organéw, po uplywie terminu okre-
Slonego w zawiadomieniu, ktéry nie moze by¢ krétszy niz dwa-
nascie miesigcy, system moze poinformowac o zamiarze wyklu-
czenia z niego przedsigbiorstwa inwestycyjnego. Zabezpieczenie
przewidziane w art. 2 ust. 2 akapit drugi nadal jest zagwaranto-
wane dla operacji inwestycyjnych dokonywanych w tym okresie.
Jezeli po wygasnigciu terminu okreslonego w zawiadomieniu
przedsi¢biorstwo inwestycyjne nie wypehito swych zobowigzan,
to system rekompensat moze ponownie za wyrazna zgoda wia-
Sciwych organéw wykluczy¢ je z niego.

3. Jezeli prawo krajowe zezwala oraz za wyrazng zgoda wiasci-
wych organéw, ktére wydaly zezwolenie, przedsigbiorstwo inwe-
stycyjne wykluczone z systemu rekompensat dla inwestoréw
moze kontynuowacé $wiadczenie ustug inwestycyjnych, gdy przed
wykluczeniem przewidzialo ono inne mechanizmy rekompensaty
zapewniajgce inwestorom zabezpieczenie przynajmniej w takiej
wysokosci i o charakterze zblizonym do rekompensat oferowa-
nych przez oficjalnie przyjety system.

4. Jezeli przedsigbiorstwo inwestycyjne, ktérego wykluczenie jest
proponowane zgodnie z zapisem ust. 2, nie jest w stanie zapew-
ni¢ innych mechanizméw spelniajacych warunki wska-
zane w ust. 3, wlasciwe organy, ktére wydaly zezwolenie, w try-
bie natychmiastowym cofajg to zezwolenie.

Artykut 6

Zabezpieczenie przewidziane w art. 2 ust. 2 akapit drugi
obowiazuje, po cofnigciu zezwolenia, dla operacji inwestycyjnych
przeprowadzanych az do momentu cofnigcia tego zezwolenia.

Artykut 7

1. Systemy rekompensat dla inwestoréw, ustanowione i oficjal-
nie uznane w Pafistwie Czlonkowskim, zgodnie z art. 2 ust. 1,
obejmuja réwniez inwestoréw oddzialéw zalozonych przez
przedsi¢biorstwa inwestycyjne w innych Pafstwach Czlonkow-
skich.
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Do 31 grudnia 1999 r. ani poziom, ani zakres, w tym réwniez
wysoko$¢ procentowa, proponowanego pokrycia nie moze prze-
kracza¢ maksymalnego poziomu i zakresu pokrycia przewidzia-
nego przez system rekompensat przyjmujgcego Pafistwa Czlon-
kowskiego na jego terytorium. Przed tg datg Komisja sporzadzi
sprawozdanie na bazie zdobytych do$wiadczen w zakresie stoso-
wania niniejszego akapitu oraz art. 4 ust. 1 dyrektywy
94/19/WE i rozpatrzy koniecznos$¢ utrzymania tych przepisow.
W danym przypadku Komisja przedstawi Parlamentowi Europej-
skiemu i Radzie propozycj¢ dyrektywy przewidujaca przedluze-
nie waznosci powyzszych przepisow.

Jezeli poziom lub zakres, w tym réwniez wysokos¢ procentowa,
proponowanego pokrycia przez system rekompensat dla inwe-
stor6w przyjmujgcego Pafistwa Czlonkowskiego przekracza
poziom lub zakres pokrycia przewidziany w Panistwie Czlonkow-
skim, w ktérym przedsi¢biorstwo inwestycyjne jest zatwierdzo-
ne, przyjmujace Panstwo Czlonkowskie zapewni, zeby na jego
terytorium obowigzywal oficjalnie przyjety system, do ktérego
oddzial méglby dobrowolnie naleze¢ w celu uzupelnienia pokry-
cia, z ktorego korzystaja juz inwestorzy z racji przynalezenia tego
oddziatu do systemu Panstwa Czlonkowskiego pochodzenia.

System, do ktérego bedzie nalezal oddzial, powinien obejmowac
kategorig instytucji, do ktorych zaliczany jest ten oddzial i do kt6-
rych jest w najwigkszym stopniu zblizona z punktu widzenia
kategorii obowigzujacych w przyjmujacym Panstwie Czlonkow-
skim.

Pafistwa Czlonkowskie zapewnia, aby warunki przedmio-
towe i ogblnego zastosowania dotyczace przynaleznosci oddziatu
byly zawarte we wszystkich systemach rekompensat dla inwesto-
réow. Uczestnictwo zalezy od respektowania zobowiazan wynika-
jacych z przynaleznosci do systemu, w tym w szczegdlnosci od
uiszczania wszystkich skladek oraz innych oplat. Przy wdrazaniu
niniejszego ustepu Panstwa Czlonkowskie stosuja si¢ do glow-
nych zasad zamieszczonych w zalaczniku II.

2. Jezeli oddzial, ktory skorzystal z mozliwosci dowolnego
uczestnictwa przewidzianego w ust. 1, nie wypelnia zobowigzan
spoczywajacych na nim jako na uczestniku systemu rekompen-
sat dla inwestorow, wlasciwe organy, ktére wydaly zezwolenie,
zostajg o tym poinformowane i w ramach wspélpracy z syste-
mem rekompensat podejmujg wszelkie stosowne $rodki w celu
zapewnienia wypelnienia tychze zobowigzan.

Jezeli podjete Srodki nie beda wystarczajace dla zapewnienia
wypelnienia przez oddzial zobowigzan wskazanych w niniejszym
artykule i po uplywie stosownego terminu okreslonego dla zawia-
domienia, ktéry nie moze by¢ krétszy niz dwanascie miesiecy,
system rekompensat moze, za zgoda wlasciwych organéw, ktore
wydaly zezwolenie, wykluczy¢ ten oddzial. Operacje inwesty-
cyjne przeprowadzone przed datg wykluczenia pozostaja zabez-
pieczone po tej dacie przez system rekompensat, do ktorego
oddzial nalezal dobrowolnie. Inwestorzy zostajg poinformowani
o cofnigciu dodatkowego zabezpieczenia oraz o dniu, w ktérym
to cofnigcie nastapi.

Artykut 8

1. Zabezpieczenie okreslone w art. 4 ust. 1, 3 i 4 odnosi si¢ do
wszystkich roszczen inwestora w stosunku do przedsigbiorstwa
inwestycyjnego, okreSlonego w niniejszej dyrektywie, bez
wzgledu na liczbe kont, walute i lokalizacje na obszarze Wspdl-
noty.

Jednakze Panstwa Czlonkowskie mogg przewidziel, ze fundu-
sze w walutach innych niz waluty Panstw Czlonkowskich oraz
ecu s3 wylaczone z zabezpieczenia lub podlegajg zabezpiecze-
niu w mniejszym stopniu. Opcja ta nie ma zastosowania do
instrumentéw finansowych.

2. Przy obliczaniu zabezpieczenia wskazanego w art. 4 ust. 1,
3 i 4 brana jest pod uwage cze$¢ przypadajaca na kazdego inwe-
stora w przypadku wspdlnej operacji inwestycyjnej.

W przypadku braku specjalnych przepiséw roszczenia sa dzie-
lone w spos6b réwny miedzy wszystkich inwestoréw.

Pafistwa Czlonkowskie mogg zalozy¢, ze roszczenia ze wspdlnej
operacji inwestycyjnej, do ktérej prawa posiadaja przynajmniej
dwie osoby jako czlonkowie spétki, stowarzyszenia lub organi-
zacji o zblizonym charakterze, nieposiadajacej osobowosci praw-
nej, mogg dla obliczenia progéw okreslonych w art. 4 ust. 1, 31 4
zostaé polaczone i potraktowane tak, jakby wynikaly z inwesty-
Gji przeprowadzonej przez jednego inwestora.

3. Jezeli inwestor nie jest uprawniony do posiadanych sum lub
papieréw warto$ciowych, osoba uprawniona korzysta z odszko-
dowania pod warunkiem, ze osoba ta zostala okre§lona lub jej
tozsamos§¢ jako uprawnionej mozna ustali¢ przed datg stwierdze-
nia stanu rzeczy lub wydania orzeczenia, okreslonych w art. 2
ust. 2.

Jezeli s3 dwie osoby uprawnione lub wigcej, brana jest pod uwage
czes$¢ nalezaca do kazdego z nich, zgodnie z przepisami okresla-
jacymi zarzadzanie sumami lub papierami wartoSciowymi dla
obliczenia limitéw okreslonych w art. 4 ust. 1, 3 1 4.

Niniejszy przepis nie ma zastosowania do przedsigbiorstw wspol-
nego inwestowania.

Artykut 9

1. System rekompensat podejmuje wlasciwe Srodki w celu poin-
formowania inwestoréw o stwierdzeniu stanu rzeczy lub orzecze-
niu, wskazanych w art. 2 ust. 2, I, jezeli maja by¢ oni rekompen-
sowani, wyplacenie odszkodowania nastapi w mozliwie
najkrétszym terminie. System moze wyznaczy¢ termin, w ciaggu
ktérego inwestorzy sa zobowigzani do przedstawienia swoich
roszczen. Termin ten nie moze by¢ krétszy niz pie¢ miesigcy,
liczac od dnia, w ktérym nastgpito ogloszenie stanu rzeczy lub
orzeczenia.

Jednakze wygasniecie terminu, o ktérym mowa, nie moze stano-
wic podstawy do odmowy przez system przyznania zabezpiecze-
nia inwestorowi, ktéry nie byl w stanie w okreslonym czasie
dochodzi¢ swojego prawa do rekompensaty.
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2. System powinien méc wyplaci¢ naleznosci inwestoréw tak
szybko, jak to jest mozliwe, i najpdZniej trzy miesigce po tym, jak
wybér i kwota naleznosci zostang ustanowione. W specjalnych
okolicznodciach i w wyjatkowych przypadkach system rekom-
pensat moze zwrécic si¢ do wlasciwych organdéw o przedtuzenie
terminu. Takie przedluzenie nie moze przekraczaé trzech mie-

siecy.

3. Bez wzgledu na termin wyznaczony w ust. 2, w przypadku
gdy inwestor lub inna osoba uprawniona lub zainteresowana
udzialem w operacji inwestycyjnej zostanie oskarzona o popel-
nienie przestepstwa wynikajacego lub zwigzanego z praniem
brudnych pienigdzy w rozumieniu art. 1 dyrektywy
91/308/EWG, system rekompensat moze zawiesi¢ wszelkie
wyplaty w oczekiwaniu na orzeczenie sadu.

Artykut 10

1. Panstwa Czlonkowskie zapewnia, aby kazde przedsigbiorstwo
inwestycyjne podejmowato wlasciwe $rodki w celu dostarczania
swoim faktycznym i potencjalnym inwestorom informacji
potrzebnych im do zapoznania si¢ z systemem rekompensat dla
inwestorow, ktérego uczestnikiem jest przedsigbiorstwo inwesty-
cyjne i jego oddzialy na obszarze Wspdlnoty lub zapoznania si¢
z kazdym innym mechanizmem przewidzianym na mocy art. 2
ust. 1 akapit drugi lub art. 5 ust. 3. Inwestorzy s3 informowani o
przepisach systemu rekompensat dla inwestoréw lub o kazdym
innym stosowanym mechanizmie, a w szczegdlnosci o wyso-
kosci i zakresie zabezpieczenia oferowanego przez system rekom-
pensat, jak réwniez o ustalonych w danym wypadku przez Pan-
stwo Czlonkowskie regutach zgodnie z art. 2 ust. 3. Informacje te
sa udostepniane w formie zrozumiatej.

Ponadto informacje na temat warunkéw rekompensaty i formal-
nosci do wypelnienia przez osobe rekompensowana sa przekazy-
wane na zyczenie.

2. Informacje wskazane w ust. 1 sa dostgpne we wszystkich jezy-
kach oficjalnych Panstwa Czlonkowskiego, w ktorym jest zato-
zony oddzial, w sposob ustanowiony przez prawo krajowe.

3. Panstwa Czlonkowskie ustanawiaja przepisy ograniczajace
wykorzystanie do celow reklamowych informacji wskaza-
nych w ust. 1 dla uniknigcia ewentualnosci, by takie uzycie naru-
szylo stabilno$¢ systemu finansowego lub zaufanie inwestoréw.
Pafistwa Czlonkowskie moga w szczegdlnoéci ograniczy¢ tak
reklame do zwyklej wzmianki o systemie, do ktérego nalezy
przedsigbiorstwo inwestycyjne.

Artykut 11

1. Panistwo Czlonkowskie kontroluje, czy oddzialy zalozone
przez przedsigbiorstwo inwestycyjne, majgc swoja rzeczywistg

siedzib¢ poza terytorium Wspélnoty, posiadaja zabezpieczenie
réwnowazne do przewidzianych przez niniejsza dyrektywe. Przy
braku takiego zabezpieczenia Pafistwa Cztonkowskie, z zastrze-
zeniem art. 5 dyrektywy 93/22[EWG, moga si¢ spodziewal, ze
oddzialy zalozone przez przedsigbiorstwo inwestycyjne majace
swoja rzeczywista siedzibe poza terytorium Wspdlnoty nalezg do
systemu rekompensat dla inwestoréw funkcjonujacego na ich
obszarze.

2. Inwestorzy faktyczni i potencjalni oddzialéw zalozonych
przez przedsigbiorstwo inwestycyjne, ktorych siedziba znajduje
si¢ poza obszarem Wspdlnoty, otrzymuja od przedsi¢biorstwa
inwestycyjnego wszystkie istotne informacje dotyczace przepi-
sow w dziedzinie rekompensat, ktére odnoszg si¢ do ich inwe-
Storéw.

3. Informacje wskazane w ust. 2 sg dostepne w jezyku lub jezy-
kach oficjalnych Panstwa Czlonkowskiego, w ktérym zalozony
jest oddzial, w sposob przewidziany prawem krajowym i sa one
ujete w sposob jasny i zrozumialy.

Artykut 12

Bez uszczerbku dla innych praw, ktére mogloby przyznawac im
prawo krajowe, systemy, ktore dokonuja wyplat z tytulu
rekompensat dla inwestoréw, maja prawo subrogacji w prawach
tych inwestoréw przy procedurach likwidacyjnych az do
wysokosci kwoty réwnej kwocie wplaconej.

Artykut 13

Panistwa Czlonkowskie zapewnig, aby prawo inwestora do
rekompensaty moglo stanowi¢ przedmiot skargi inwestora
przeciwko systemowi rekompensat.

Artykut 14

Najpdzniej do dnia 31 grudnia 1999 r. Komisja przedstawi
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na temat
stosowania niniejszej dyrektywy, z zalaczonymi, w miare potrzeb,
propozycjami jej ponownego rozpatrzenia.

Artykut 15

1. Panstwa Czlonkowskie wprowadza w zycie niezbedne prze-
pisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne w celu dostoso-
wania si¢ do przepiséw niniejszej dyrektywy najpdzniej do dnia
26 wrzesnia 1998 r. Komisja zostanie niezwlocznie o tym poin-
formowana.
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Przyjmujgc powyzsze przepisy, Panstwa Czlonkowskie zaopatrzg
je w odpowiednie odniesienia do niniejszej dyrektywy i odniesie-
nia te znajda si¢ rowniez w oficjalnej publikacji tych przepiséw.
Sposéb ujecia tych odniesien jest ustalany przez Pafistwa Czlon-
kowskie.

2. Panstwa Czlonkowskie przekazg Komisji tekst najwazniej-
szych przepiséw prawa krajowego, ktére przyjma w dziedzinie
podlegajacej niniejszej dyrektywie.

Artykut 16

Artykut 12 dyrektywy 93/22/EWG traci moc w dniu
okre$lonym w art. 15 ust. 1.

Artykut 17

Niniejsza dyrektywa wchodzi w  zycie w dniu jej
opublikowania w Dzienniku Urzedowym Wspdlnot Europejskich.

Artykut 18

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Panstw Czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli, dnia 3 marca 1997 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
J. M. GIL-ROBLES M. DE BOER
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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ZALACZNIK 1

LISTA WYLACZEN OKRESLONYCH W ART. 4 UST. 2

. Inwestorzy zawodowi i instytucjonalni, w tym:

— przedsigbiorstwa inwestycyjne w rozumieniu art. 1 ust. 2 dyrektywy 93/22[EWG,
— instytucje kredytowe w rozumieniu art. 1 tiret pierwsze dyrektywy 77/780/EWG,
— instytucje finansowe w rozumieniu art. 1 ust. 6 dyrektywy 89/646/EWG,

— towarzystwa ubezpieczeniowe,

— przedsigbiorstwa wspdlnego inwestowania,

— fundusze rentowe i emerytalne.

Inni inwestorzy zawodowi i instytucjonalni.

Instytucje ponadnarodowe, rzady panistw i centralne wladze administracyjne.
Wiadze terytorialne, regionalne, lokalne lub gminne.

Administratorzy, zarzadzajacy oraz udzialowcy bezposrednio odpowiedzialni za przedsigbiorstwa inwestycyjne,
akcjonariusze posiadajacy przynajmniej 5 % kapitatu takich przedsigbiorstw, osoby odpowiedzialne za dokony-
wanie ustawowej kontroli dokumentéw ksiggowych oraz inwestorzy posiadajacy takie same prawa w innych
instytucjach nalezacych do tej samej grupy.

. Bliscy krewni i osoby trzecie dziatajacy w imieniu inwestoréw okreslonych w pkt. 4.

Inne instytucje nalezace do tej samej grupy.

Inwestorzy, ktérzy sa odpowiedzialni lub ktorzy uzyskali korzysci z pewnych spraw dotyczacych przedsigbior-
stwa inwestycyjnego i doprowadzili do probleméw finansowych lub ktérzy przyczynili si¢ do pogorszenia jego
sytuacji finansowej.

. Spolki o takiej wielkosci, ktérym nie zezwala si¢ na sporzadzanie skroconego bilansu zgodnie z art. 11 czwartej

dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 1., zalozone na podstawie art. 54 ust. 3 pkt g) Traktatu doty-
czacego sprawozdan rocznych niektérych typoéw spotek (1).

Dz.U. L 222 z 14.8.1978, str. 11. Dyrektywa zmieniona ostatnio dyrektywa 94/8/WE (Dz.U. L 82 z 25.3.1994, str. 33).
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ZALACZNIK I

GLOWNE ZASADY

(okreslone w art. 7 ust. 1 akapit pigty)

W przypadku gdy oddzial wnosi o uczestniczenie w systemie przyjmujacego Paristwa Cztonkowskiego w celu korzys-
tania z dodatkowego zabezpieczenia, system przyjmujacego Panstwa Cztonkowskiego okresla na zasadzie dwustron-
nej wraz systemem kraju pochodzenia wlasciwe zasady reguly i procedury dla wyplacania rekompensaty inwesto-
rom tego oddzialu. Zdefiniowanie tych procedur i ustalenie warunkow uczestnictwa tego oddziatu
(okreslonych w art. 7 ust. 1) opiera si¢ na nastgpujacych zasadach:

a)

system przyjmujacego Panistwa Czlonkowskiego zachowuje w pelni prawo narzucenia swoich regut przedmio-
towych oraz regut ogélnego stosowania uczestniczacym instytucjom inwestycyjnym; system ten moze wyma-
gad, aby stosowne informacje byly mu przekazywane oraz ma on prawo do weryfikowania tych informacji u wia-
Sciwych organéw kraju pochodzenia;

system przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego wypelnia roszczenia o dodatkows rekompensate po otrzyma-
niu od wlasciwych organéw kraju pochodzenia orzeczenia lub stwierdzenia stanu rzeczy okre$lonych w art. 2
ust. 2. System przyjmujacego Pafistwa Czlonkowskiego zachowuje pelne prawo do weryfikacji praw inwestora
wedlug wlasnych zasad i procedur przed wyplaceniem dodatkowej rekompensaty;

systemy przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego i kraju pochodzenia wspélpracuja bez ograniczen w celu
zapewnienia inwestorowi szybkiego wyplacenia rekompensaty w odpowiedniej wysoko$ci. W szczeg6lnosci
uzgadniaja one kwestig, w jaki sposob roszczenie wzajemne, ktére moze prowadzi¢ do rekompensaty z tytutu
jednego z dwodch systeméw, wplywa na rekompensate wyplacang inwestorowi przez kazdy system;

system przyjmujacego Paristwa Cztonkowskiego moze domagac si¢ od oddzialu optat na dodatkowe zabezpie-
czenie na stosownej podstawie, biorgc pod uwage zabezpieczenie przewidziane przez system kraju pochodze-
nia. W celu ulatwienia pobierania oplaty system przyjmujacego Pafistwa Czlonkowskiego moze opierac si¢ na
zalozeniu, Ze jego odpowiedzialno$¢ bedzie w kazdym przypadku ograniczona do réznicy pomiedzy zabezpie-
czeniem, ktére on oferuje, i zabezpieczeniem oferowanym przez kraj pochodzenia, niezaleznie od kwestii, czy
kraj pochodzenia faktycznie wyplaca rekompensate z tytutu roszczen inwestoréw na terytorium przyjmujacego
Pafistwa Czlonkowskiego.



