
GEDELEGEERDE VERORDENING (EU) Nr. 525/2014 VAN DE COMMISSIE 

van 12 maart 2014 

tot aanvulling van Verordening (EU) nr. 575/2013 van het Europees Parlement en de Raad met 
technische reguleringsnormen voor de definitie van „markt” 

(Voor de EER relevante tekst) 

DE EUROPESE COMMISSIE, 

Gezien het Verdrag betreffende de werking van de Europese Unie, 

Gezien Verordening (EU) Nr. 575/2013 van het Europees Parlement en de Raad van 26 juni 2013 betreffende pruden
tiële vereisten voor kredietinstellingen en beleggingsondernemingen en tot wijziging van Verordening (EU) 
nr. 648/2012 (1), en met name artikel 341, lid 3, derde alinea, 

Overwegende hetgeen volgt: 

(1)  Het algemeen marktrisico wordt in artikel 362 van Verordening (EU) nr. 575/2013 omschreven als het risico van 
een prijsverandering van het instrument als gevolg van (bij een verhandelbaar schuldinstrument of van een schul
dinstrument afgeleid instrument) een wijziging in de rentestand of (bij een aandeel of van een aandeel afgeleid 
instrument) een algemene koersontwikkeling op de aandelenmarkt die geen verband houdt met enigerlei speci
fieke aspecten van de betrokken waardepapieren. 

(2)  Voor de berekening van het algemeen marktrisico overeenkomstig artikel 343 van Verordening (EU) 
nr. 575/2013 dient te worden beschouwd dat verschillende aandelen deel uitmaken van dezelfde markt wanneer 
zij aan hetzelfde algemeen marktrisico blootgesteld zijn, dat wil zeggen wanneer prijsveranderingen van het 
instrument het gevolg zijn van lokale economische omstandigheden. Een „markt” dient voor dat doel derhalve te 
worden gedefinieerd onder verwijzing naar een geïntegreerde economie, die in de regel zal samenvallen met een 
nationalejurisdictie. 

(3) Onverminderd het voorafgaande, kan worden gesteld dat door de invoering van een eenheidsmunt enkele belang
rijke elementen van segmentatie van de aandelenmarkten in de eurozone zijn weggenomen. Zo is het wisselkoers
risico tussen de deelnemende lidstaten opgeheven en kunnen bedrijfsresultaten in dezelfde valuta worden bekend
gemaakt. Tevens was voor de invoering van de euro een verregaande economische en juridische convergentie van 
de deelnemende lidstaten vereist, geschraagd door een geïntegreerde markt met gemeenschappelijke regels. Dit 
laatste is iets wat alle lidstaten van de Unie met elkaar delen, maar de eenheidsmunt heeft gezorgd voor een hech
tere economische integratie van de deelnemende lidstaten, wat voor de toepassing van deze verordening bijgevolg 
een afzonderlijke behandeling rechtvaardigt. Derhalve dient „markt” te worden gedefinieerd onder verwijzing naar 
alle aandelenmarkten in de eurozone en voor de aandelenmarkten buiten de eurozone onder verwijzing naar de 
nationale jurisdictie. 

(4)  Deze verordening is gebaseerd op de ontwerpen van technische reguleringsnormen die de Europese Bankautoriteit 
aan de Commissie heeft voorgelegd. 

(5)  De Europese Bankautoriteit heeft open publieksraadplegingen gehouden over de ontwerpen van technische 
uitvoeringsnormen waarop deze verordening is gebaseerd, de potentiële desbetreffende kosten en baten geanaly
seerd en het advies van de overeenkomstig artikel 37 van Verordening (EU) nr. 1093/2010 van het Europees 
Parlement en de Raad (2) opgerichte Stakeholdergroep bankwezen ingewonnen, 
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(1) PB L 176 van 27.6.2013, blz. 1. 
(2) Verordening (EU) nr. 1093/2010 van het Europees Parlement en de Raad van 24 november 2010 tot oprichting van een Europese 

toezichthoudende autoriteit (Europese Bankautoriteit), tot wijziging van Besluit nr. 716/2009/EG en tot intrekking van Besluit 
2009/78/EG van de Commissie (PB L 331 van 15.12.2010, blz. 12). 



HEEFT DE VOLGENDE VERORDENING VASTGESTELD: 

Artikel 1 

Definiëring van de term „markt” ten behoeve van de berekening van de totale nettopositie inzake eigenvermo
gensinstrumenten als bedoeld in artikel 341, lid 2, van Verordening (EU) nr. 575/2013 

Onder „markt” wordt verstaan: 

a)  voor de eurozone, alle aandelen genoteerd aan aandelenbeurzen in de lidstaten die de euro als munt hebben; 

b) voor de lidstaten die niet de euro als munt hebben en voor derde landen, alle aandelen genoteerd aan aandelen
beurzen gevestigd binnen een nationale jurisdictie. 

Artikel 2 

Inwerkingtreding 

Deze verordening treedt in werking op de twintigste dag na die van de bekendmaking ervan in het Publicatieblad van de 
Europese Unie. 

Deze verordening is verbindend in al haar onderdelen en is rechtstreeks toepasselijk in elke 
lidstaat. 

Gedaan te Brussel, 12 maart 2014. 

Voor de Commissie 

De voorzitter 
José Manuel BARROSO  
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