
VERORDENING (EG) Nr. 839/2009 VAN DE COMMISSIE 

van 15 september 2009 

houdende wijziging van Verordening (EG) nr. 1126/2008 tot goedkeuring van bepaalde 
internationale standaarden voor jaarrekeningen overeenkomstig Verordening (EG) nr. 1606/2002 
van het Europees Parlement en de Raad wat International Accounting Standard (IAS) 39 betreft 

(Voor de EER relevante tekst) 

DE COMMISSIE VAN DE EUROPESE GEMEENSCHAPPEN, 

Gelet op het Verdrag tot oprichting van de Europese 
Gemeenschap, 

Gelet op Verordening (EG) nr. 1606/2002 van het Europees 
Parlement en de Raad van 19 juli 2002 betreffende de toepas­
sing van internationale standaarden voor jaarrekeningen ( 1 ), en 
met name op artikel 3, lid 1, 

Overwegende hetgeen volgt: 

(1) Bij Verordening (EG) nr. 1126/2008 van de Commis­
sie ( 2 ) werd een aantal op 15 oktober 2008 bestaande 
internationale standaarden en interpretaties goedgekeurd. 

(2) Op 31 juli 2008 heeft de International Accounting Stan­
dards Board (IASB) een wijziging in International Ac­
counting Standard (IAS) 39 Financiële instrumenten: op­
name en waardering met als titel In aanmerking komende 
gehedgede items (hierna „wijzigingen in IAS 39” genoemd) 
gepubliceerd. Met de wijzigingen in IAS 39 wordt ver­
duidelijkt hoe hedge accounting moet worden toegepast 
op het inflatiedeel van financiële instrumenten en op 
optiecontracten die als hedging instrument worden 
gebruikt. 

(3) Overleg met de werkgroep van technische deskundigen 
van EFRAG (European Financial Reporting Advisory 
Group) heeft bevestigd dat de wijzigingen in IAS 39 
beantwoorden aan de in artikel 3, lid 2, van Verordening 
(EG) nr. 1606/2002 vervatte technische goedkeuringscri­
teria. Overeenkomstig Besluit 2006/505/EG van de Com­
missie van 14 juli 2006 tot oprichting van een werk­
groep voor de beoordeling van adviezen over verslagge­
vingsstandaarden om de Commissie van advies te dienen 
over de objectiviteit en neutraliteit van de adviezen van 

de European Financial Reporting Advisory Group 
(EFRAG) ( 3 ) heeft de werkgroep voor de beoordeling 
van adviezen over verslaggevingsstandaarden het goed­
keuringsadvies van EFRAG bekeken en de Commissie 
meegedeeld dat het evenwichtig en objectief is. 

(4) Verordening (EG) nr. 1126/2008 moet daarom dienover­
eenkomstig worden gewijzigd. 

(5) De in deze verordening vervatte maatregelen zijn in over­
eenstemming met het advies van het Regelgevend Comité 
voor financiële verslaglegging, 

HEEFT DE VOLGENDE VERORDENING VASTGESTELD: 

Artikel 1 

In de bijlage bij Verordening (EG) nr. 1126/2008 wordt Inter­
national Accounting Standard (IAS) 39 Financiële instrumenten: 
opname en waardering gewijzigd overeenkomstig de bijlage bij 
deze verordening. 

Artikel 2 

Elke onderneming past de in de bijlage bij deze verordening 
opgenomen wijzigingen in IAS 39 toe uiterlijk vanaf de aan­
vangsdatum van haar eerste boekjaar dat na 30 juni 2009 van 
start gaat. 

Artikel 3 

Deze verordening treedt in werking op de derde dag volgende 
op die van haar bekendmaking in het Publicatieblad van de Euro­
pese Unie. 

Deze verordening is verbindend in al haar onderdelen en is rechtstreeks toepasselijk in elke 
lidstaat. 

Gedaan te Brussel, 15 september 2009. 

Voor de Commissie 

Charlie McCREEVY 
Lid van de Commissie
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( 1 ) PB L 243 van 11.9.2002, blz. 1. 
( 2 ) PB L 320 van 29.11.2008, blz. 1. ( 3 ) PB L 199 van 21.7.2006, blz. 33.



BIJLAGE 

INTERNATIONALE STANDAARDEN VOOR JAARREKENINGEN 

IAS 39 In aanmerking komende gehedgede items, wijziging in IAS 39 Financiële instrumenten: 
opname en waardering 

Reproductie toegestaan binnen de Europese Economische Ruimte. Alle bestaande rechten voorbehouden buiten 
de EER, met uitzondering van het recht van reproductie voor persoonlijk of ander eerlijk gebruik. Nadere 
inlichtingen te verkrijgen bij de IASB op het volgende adres: www.iasb.org
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In aanmerking komende gehedgede items (wijziging in IAS 39 Financiële instrumenten: opname en waardering) 

In de standaard is alinea 103G toegevoegd. 

INGANGSDATUM EN OVERGANGSBEPALINGEN 

103G Entiteiten moeten de alinea’s TL99BA, TL99E, TL99F, TL110A en TL110B retroactief toepassen op jaarperioden 
die op of na 1 juli 2009 aanvangen, in overeenstemming met IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, 
schattingswijzigingen en fouten. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit Gehedgede items die in aanmerking 
komen (wijziging in IAS 39) toepast op verslagperioden die vóór 1 juli 2009 aanvangen, moet zij dit feit 
vermelden. 

In bijlage A Toepassingsleidraad worden de alinea’s TL99BA, TL99E, TL99F, TL110A en TL110B toegevoegd. 

Gehedgede items (alinea’s 78 tot en met 84) 

In aanmerking komende items (alinea’s 78 tot en met 80) 

TL99BA Een entiteit kan alle veranderingen in de kasstromen of reële waarde van een gehedged item in een hedging 
relatie aanmerken. Een entiteit kan echter ook alleen veranderingen in de kasstromen of reële waarde van een 
gehedged item boven of onder een gespecificeerde prijs of andere variabele (een eenzijdig risico) aanmerken. De 
intrinsieke waarde van een hedging instrument in de vorm van een gekochte optie (uitgaande van de veronder­
stelling dat de belangrijkste voorwaarden ervan overeenstemmen met die van het aangewezen risico), maar niet 
zijn tijdswaarde, weerspiegelt een eenzijdig risico in een gehedged item. Een entiteit kan bijvoorbeeld de 
variabiliteit van toekomstige kasstroomresultaten die voortvloeien uit een prijsverhoging van een verwachte 
toekomstige commodityaankoop aanmerken. In dat geval worden alleen kasstroomverliezen die voortvloeien 
uit een verhoging van de prijs boven het gespecificeerde niveau aangemerkt. Het gehedgede risico omvat niet de 
tijdswaarde van een gekochte optie, omdat de tijdswaarde geen component is van de verwachte toekomstige 
transactie die de winst of het verlies beïnvloedt (alinea 86 b)). 

Aanmerking van financiële posities als gehedgede items (alinea’s 81 en 81A) 

TL99E Alinea 81 staat toe dat een entiteit iets anders dan de totale verandering in de reële waarde of variabiliteit van 
de kasstromen van een financieel instrument aanmerkt. Bijvoorbeeld: 

a) alle kasstromen van een financieel instrument mogen worden aangemerkt voor veranderingen in de kas­
stromen of reële waarde die toerekenbaar zijn aan bepaalde (maar niet alle) risico’s; of 

b) bepaalde (maar niet alle) kasstromen van een financieel instrument mogen worden aangemerkt voor ver­
anderingen in de kasstromen of reële waarde die toerekenbaar zijn aan alle of slechts enkele risico’s (d.w.z. 
een „deel” van de kasstromen van het financieel instrument mag worden aangemerkt voor veranderingen die 
toerekenbaar zijn aan alle of slechts enkele risico’s). 

TL99F Om in aanmerking te komen voor hedge accounting moeten de aangewezen risico’s en aangemerkte delen 
afzonderlijk identificeerbare componenten van het financieel instrument zijn, en moeten veranderingen in de 
kasstromen of reële waarde van het gehele financieel instrument die voortvloeien uit veranderingen in de 
aangewezen risico’s en aangemerkte delen betrouwbaar kunnen worden bepaald. Bijvoorbeeld: 

a) voor een vastrentend financieel instrument afgedekt tegen veranderingen in de reële waarde die toerekenbaar 
zijn aan veranderingen in een risicovrije rentevoet of referentierente, wordt er normaliter van uitgegaan dat 
de risicovrije rentevoet of referentierente een afzonderlijk identificeerbare component van het financieel 
instrument is en betrouwbaar kan worden bepaald; 

b) inflatie is niet afzonderlijk identificeerbaar, kan niet betrouwbaar worden bepaald en kan niet worden 
aangemerkt als een risico of een deel van een financieel instrument, tenzij aan de vereisten in c) is voldaan; 

c) een contractueel gespecificeerd inflatiedeel van de kasstromen van een opgenomen aan de inflatie gekop­
pelde obligatie (in de veronderstelling dat er geen verplichting is om een in een contract besloten derivaat 
afzonderlijk te verwerken) is afzonderlijk identificeerbaar en kan betrouwbaar worden bepaald mits andere 
kasstromen van het instrument niet door het inflatiedeel worden beïnvloed.
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Hedge accounting (alinea’s 85 tot en met 102) 

Beoordeling van de hedge effectiviteit 

TL110A Alinea 74 a) staat toe dat een entiteit de intrinsieke waarde en tijdswaarde van een optiecontract scheidt en dat 
ze alleen de verandering in de intrinsieke waarde van het optiecontract aanmerkt als het hedging instrument. 
Dergelijke aanmerking kan resulteren in een hedging relatie die volledig effectief is in het tot stand brengen van 
compenserende veranderingen in kasstromen die toerekenbaar zijn aan een gehedged eenzijdig risico van een 
verwachte toekomstige transactie, indien de belangrijkste voorwaarden van de verwachte toekomstige transactie 
overeenstemmen met die van het hedging instrument. 

TL110B Als een entiteit een gekochte optie in haar geheel aanmerkt als het hedging instrument van een eenzijdig risico 
dat voortvloeit uit een verwachte toekomstige transactie, zal de hedging relatie niet volledig effectief zijn. Dit 
komt omdat de voor de optie betaalde premie tijdswaarde omvat en, zoals vermeld in alinea TL99BA, een 
aangemerkt eenzijdig risico niet de tijdswaarde van een optie omvat. Daarom zal er in dit geval geen sprake zijn 
van compensatie tussen de kasstromen die verband houden met de tijdswaarde van de betaalde optiepremie en 
het aangemerkte gehedgede risico.
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