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(Besluiten waarvan de publikatie niet voorwaarde is voor de toepassing )

RAAD

TWEEDE RICHTLIJN VAN DE RAAD
van 13 december 1976

strekkende tot het coördineren van de waarborgen welke in de Lid-Staten worden
verlangd van de vennootschappen in de zin van artikel 58, tweede alinea, van het
Verdrag, om de belangen te beschermen zowel van de deelnemers in deze vennoot
schappen als van derden met betrekking tot de oprichting van de naamloze vennoot
schap, alsook de instandhouding en wijziging van haar kapitaal, zulks ten einde die

waarborgen gelijkwaardig te maken

(77/91 /EEG)

van deze vennootschappen van bijzonder belang is de
nationale wettelijke bepalingen inzake de oprichting
van naamloze vennootschappen en de instandhou
ding, de verhoging en de vermindering van hun kapi
taal te coördineren ;

Overwegende dat op het grondgebied van de Ge
meenschap de statuten of de oprichtingsakte van een
naamloze vennootschap iedere belanghebbende in
staat moeten stellen zich een oordeel te vormen over
de wezenlijke kenmerken van deze vennootschap en
met name over de juiste samenstelling van het kapi
taal van de vennootschap ;

DE RAAD VAN DE EUROPESE GEMEENSCHAPPEN,

Gelet op het Verdrag tot oprichting van de Europese
Economische Gemeenschap, inzonderheid op artikel
54, lid 3 , sub g),

Gezien het voorstel van de Commissie,

Gezien het advies van het Europese Parlement (*),

Gezien het advies van het Economisch en Sociaal
Comité ( 2 ),

Overwegende dat het nastreven van de in artikel 54,
lid 3 , sub g), en in het Algemeen Programma voor de
opheffing van de beperkingen van de vrijheid van
vestiging bedoelde coördinatie, die is begonnen met
Richtlijn 68/ 151 /EEG (3), van bijzonder belang is
voor naamloze vennootschappen, omdat deze ven
nootschappen in de economie van de Lid-Staten een
zeer grote rol spelen en hun werkzaamheden zich
dikwijls uitstrekken tot buiten de grenzen van hun
grondgebied ;

Overwegende dat het voor een gelijkwaardige be
scherming van de aandeelhouders en de schuldeisers

Overwegende dat er een Gemeenschapsregeling moet
worden vastgesteld ter instandhouding van het kapi
taal , dat een waarborg vormt voor de schuldeisers,
inzonderheid door te verbieden dit kapitaal aan te
tasten door onverplichte uitkeringen aan de aandeel
houders en door de mogelijkheid dat een vennoot
schap eigen aandelen inkoopt, te beperken ;

Overwegende dat het met het oog op de doelstellin
gen van artikel 54, lid 3 , sub g), nodig is dat de natio
nale wet bij kapitaalverhogingen en kapitaalvermin
deringen zorgt voor de naleving en de harmonisatie
van de toepassing van de beginselen die een gelijke
behandeling waarborgen van aandeelhouders die zich
in identieke omstandigheden bevinden en de bescher
ming garanderen van degenen wier schuldvorderin
gen zijn ontstaan vóór het besluit tot kapitaalvermin
dering,

(*) PB nr. C 114 van 11 . 11 . 1971 , blz . 18 .
(2) PB nr. C 88 van 6. 9 . 1971 , blz . 1 .
(3) PB nr. L 65 van 14. 3 . 1968, blz . 8 .
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— die uitsluitend ten doel hebben hun middelen in
verschillende roerende, onroerende of andere
waarden te beleggen, met als enig oogmerk de be
leggingsrisico's te spreiden en de resultaten van
het beheer van hun vermogen aan hun aandeel
houders ten goede te laten komen ,

— die een beroep doen op het publiek voor de plaat
sing van hun eigen aandelen en

— waarvan de statuten bepalen dat zij hun aandelen
binnen de grenzen van een minimum- en een
maximumkapitaal te allen tijde kunnen uitgeven,
inkopen of doorverkopen .

Artikel 2

De statuten of de oprichtingsakte van de vennoot
schap bevatten ten minste de volgende gegevens :
a ) de rechtsvorm en de naam van de vennootschap ;
b ) het doel van de vennootschap ;

c) — indien de vennootschap geen maatschappelijk
kapitaal heeft , het bedrag van het geplaatste
kapitaal ;

— indien de vennootschap wel een maatschappe
lijk kapitaal heeft, het bedrag daarvan en het
bedrag van het kapitaal dat is geplaatst bij de
oprichting van de vennootschap of op het
ogenblik waarop zij toestemming verkrijgt om
haar werkzaamheden aan te vangen, alsmede
bij elke wijziging van het maatschappelijk
kapitaal , onverminderd het bepaalde in arti
kel 2, lid 1 , sub e), van Richtlijn 68/151 /EEG ;

d ) de regeling voor zover deze niet uit de wet voort
vloeit, van het aantal en de wijze van benoeming
van de leden van de organen die belast zijn met
de vertegenwoordiging tegenover derden, het be
stuur en de leiding van , het toezicht en de con
trole op de vennootschap, alsmede de verdeling
van de bevoegdheden tussen deze organen ;

e) de duur van de vennootschap, indien deze niet
voor onbepaalde tijd is aangegaan .

Artikel 3

Ten minste de volgende gegevens moeten worden
vermeld in de statuten , in de oprichtingsakte, of in
een afzonderlijk document dat openbaar moet wor
den gemaakt op de in de wetgeving van elke Lid
Staat vastgestelde wijze overeenkomstig artikel 3 van
Richtlijn 68/ 151 /EEG :

a ) de zetel ;

b ) de nominale waarde van de geplaatste aandelen
en, ten minste eenmaal per jaar, het aantal van
deze aandelen ;

HEEFT DE VOLGENDE RICHTLIJN VASTGESTELD :

Artikel 1

1 . De in deze richtlijn voorgeschreven coördinatie
maatregelen zijn van toepassing op de wettelijke en
bestuursrechtelijke bepalingen van de Lid-Staten die
betrekking hebben op vennootschappen met de vol
gende rechtsvorm :
— voor België:

de naamloze vennootschap la société anonyme
— voor Denemarken :
aktieselskabet

— voor Duitsland:
die Aktiengesellschaft

— voor Frankrijk:
la société anonyme

— voor Ierland:

the public company limited by shares en
the public company limited by guarantee and
having a share capital

— voor Italië:

la societa per azioni

— voor Luxemburg:
la société anonyme

— voor Nederland:

de naamloze vennootschap

— voor het Verenigd Koninkrijk:
the public company limited by shares en
the public company limited by guarantee and
having a share capital .

De naam van een vennootschap in een hierboven ge
noemde rechtsvorm moet een aanduiding bevatten
die verschillend is van die welke is voorgeschreven
aan andere vennootschapsvormen, of van zulk een
aanduiding vergezeld gaan .

2 . De Lid-Staten behoeven deze richtlijn niet toe te
passen op beleggingsmaatschappijen met veranderlijk
kapitaal noch op coöperatieve verenigingen welke in
een van de in lid 1 vermelde vennootschapsvormen
zijn opgericht. Voor zover in de wetgevingen van de
Lid-Staten van deze mogelijkheid gebruik wordt ge
maakt, zijn deze vennootschappen verplicht de woor
den „beleggingsmaatschappij met veranderlijk kapi
taal" of „coöperatieve vereniging", te vermelden in
alle in artikel 4 van Richtlijn 68/151 /EEG genoemde
stukken.

Onder „beleggingsmaatschappijen met veranderlijk
kapitaal" in de zin van deze richtlijn worden uitslui
tend verstaan vennootschappen :
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waarop genoemde toestemming wordt gegeven dan
wel geweigerd .

2 . Lid 1 is niet van toepassing op verbintenissen
uit overeenkomsten die de vennootschap heeft geslo
ten onder de voorwaarde dat haar de toestemming
om haar werkzaamheden aan te vangen, wordt gege
ven.

Artikel 5

1 . Wanneer volgens de wetgeving van een Lid
Staat voor de oprichting van een vennootschap de
samenwerking van meerdere deelnemers is vereist,
heeft de vereniging van alle aandelen in één hand of
de vermindering van het aantal deelnemers tot bene
den het wettelijke minimum op een tijdstip na de
oprichting niet tot gevolg dat de vennootschap van
rechtswege wordt ontbonden .

2 . Indien een vennootschap, in de in lid 1 bedoelde
gevallen, krachtens de wetgeving van een Lid-Staat
door een rechterlijke uitspraak ontbonden kan wor
den, moet de bevoegde rechter de vennootschap vol
doende tijd kunnen geven om haar toestand met de
wettelijke voorschriften in overeenstemming te bren
gen.

3 . Wanneer de ontbinding van de vennootschap is
uitgesproken, treedt zij in vereffening.

c) het aantal geplaatste aandelen zonder nominale
waarde, indien de nationale wetgeving de uitgifte
van zulke aandelen toestaat ;

d ) eventueel de bijzondere voorwaarden die de over
dracht van aandelen beperken ;

e) indien er verschillende soorten aandelen bestaan,
de sub b), c) en d) vermelde gegevens voor elk der
soorten en de rechten die aan de aandelen van
elke soort zijn verbonden ;

f) of de aandelen op naam of aan toonder luiden, in
dien de nationale wetgeving in deze twee vormen
voorziet, alsmede alle bepalingen inzake de
omwisseling daarvan, tenzij de wijze waarop deze
plaatsvindt bij de wet is geregeld ;

g) het bedrag van het geplaatste kapitaal dat bij de
oprichting der vennootschap of op het tijdstip
waarop zij toestemming verkrijgt om haar werk
zaamheden aan te vangen, is gestort ;

h) de nominale waarde van de aandelen of, bij ge
breke van een nominale waarde, het aantal aande
len die tegen inbreng anders dan in geld zijn uit
gegeven, alsmede de aard van deze inbreng en de
naam van de inbrenger ;

i ) de identiteit van de natuurlijke of rechtspersonen
of vennootschappen door wie of namens wie de
statuten of de oprichtingsakte of, wanneer de
oprichting van de vennootschap niet als één han
deling heeft plaatsgehad, de ontwerp-statuten of
de ontwerp-oprichtingsakte zijn dan wel is onder
tekend;

j ) het totale bedrag, althans bij benadering, van alle
kosten die in samenhang met de oprichting van de
vennootschap en, in voorkomend geval , voordat
zij toestemming krijgt haar werkzaamheden aan
te vangen, door haar moeten worden betaald of te
haren laste komen ;

k) ieder bijzonder voordeel dat bij de oprichting van
de vennootschap of voordat zij toestemming heeft
gekregen om haar werkzaamheden aan te vangen,
wordt toegekend aan personen die hebben deelge
nomen aan de oprichting van de vennootschap of
aan de handelingen die tot deze toestemming lei
den.

Artikel 6

1 . Voor de oprichting van de vennootschap of
voor het verkrijgen van de toestemming om haar
werkzaamheden aan te vangen, vereisen de wetgevin
gen van de Lid-Staten een minimumbedrag aan ge
plaatst kapitaal dat niet op een lager bedrag dan
25 000 Europese rekeneenheden mag worden vastge
steld .

De Europese rekeneenheid is die welke in Beschik
king nr. 3289/75/EGKS van de Commissie ( 1 ) is vast
gesteld. De tegenwaarde in de nationale munteenheid
is aanvankelijk die welke geldt op de dag waarop de
ze richtlijn is aangenomen.

2. Indien de tegenwaarde van de Europese reken
eenheid in een nationale munteenheid zodanig
wordt gewijzigd dat het bedrag van het in de natio
nale munteenheid vastgestelde minimumkapitaal ge
durende een jaar beneden de 22 500 Europese reken
eenheden blijft, stelt de Commissie de betrokken Lid
Staat ervan in kennis dat hij zijn wettelijke voor
schriften binnen twaalf maanden na het verstrijken
van dat tijdvak aan lid 1 dient aan te passen. De Lid

Artikel 4

1 . Wanneer de wetgeving van een Lid-Staat voor
schrijft dat een vennootschap haar werkzaamheden
niet mag aanvangen zonder daarvoor toestemming te
hebben gekregen, moet deze wetgeving eveneens be
palingen bevatten betreffende de aansprakelijkheid
voor de verbintenissen die door of voor rekening van
de vennootschap zijn aangegaan voor het tijdstip (*) PB nr. L 327 van 19 . 12. 1975 , blz. 4 .
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Staat kan evenwel bepalen dat de aanpassing van zijn
wetgeving pas achttien maanden na de inwerkingtre
ding van deze aanpassing van toepassing wordt op
reeds bestaande vennootschappen.

3 . De Raad gaat om de vijf jaar, op voorstel van
de Commissie, over tot onderzoek naar en in voorko
mend geval tot herziening van de in dit artikel ge

' noemde, in Europese rekeneenheden uitgedrukte be
dragen, rekening houdend met de economische en
monetaire ontwikkelingen in de Gemeenschap ener
zijds en met de neiging om de keuze van de in artikel
1 , lid 1 , genoemde vennootschapsvormen voor te be
houden aan grote en middelgrote bedrijven ander
zijds.

Artikel 7

Het geplaatste kapitaal mag uitsluitend bestaan uit
vermogensbestanddelen die naar economische maat
staven kunnen worden gewaardeerd. Een verplichting
tot het verrichten van werk of van diensten kan daar
van evenwel geen deel uitmaken.

Artikel 8

1 . Aandelen kunnen niet worden uitgegeven tegen
een lager bedrag dan de nominale waarde, of, bij ge
breke van een nominale waarde, dan de fractie
waarde.

2. De Lid-Staten mogen evenwel toestaan dat de
genen die zich beroepshalve belasten met het plaatsen
van aandelen, minder betalen dan het volle bedrag
van de aandelen die zij in de uitoefening van dat be
drijf nemen .

Artikel 9

1 . Indien bij de oprichting van de vennootschap of
op het tijdstip waarop de vennootschap toestemming
krijgt om haar werkzaamheden aan te vangen, aande
len worden uitgegeven tegen inbreng, moet ten min
ste 25 % van de nominale waarde of, bij gebreke van
een nominale waarde, van de fractiewaarde worden
gestort.

2. Indien bij de oprichting van de vennootschap of
op het tijdstip waarop zij toestemming krijgt om haar
werkzaamheden aan te vangen, aandelen worden uit
gegeven tegen inbreng anders dan in geld, moet deze
inbreng evenwel binnen vijf jaar na de oprichting of
het verkrijgen van de toestemming worden volgestort .

Artikel 10

1 . Over inbreng anders dan in geld moet vóór de
oprichting van de vennootschap of voordat zij toe

stemming krijgt om haar werkzaamheden aan te van
gen, een rapport worden opgemaakt door een of
meer van de vennootschap onafhankelijke deskundi
gen die door de overheid of de rechter zijn aangewe
zen of erkend. Deze deskundigen kunnen naar gelang
van de wetgeving van elke Lid-Staat natuurlijke per
sonen , rechtspersonen of vennootschappen zijn .

2. Het deskundigenrapport moet ten minste de
omschrijving van elke inbreng, alsmede de toegepaste
waarderingsmethoden betreffen en aangeven of de
waarden waartoe deze methoden leiden, ten minste
overeenkomen met het aantal en de nominale waarde
of, bij gebreke van een nominale waarde, de fractie
waarde en, in voorkomend geval , met het agio van de
tegen de inbreng uit te geven aandelen .

3 . Het deskundigenrapport dient op de in de wet
geving van de Lid-Staten vastgestelde wijze openbaar
te worden gemaakt overeenkomstig artikel 3 van
Richtlijn 68/ 151 /EEG.

4. De Lid-Staten behoeven dit artikel niet toe te
passen wanneer 90 % van de nominale waarde of, bij
gebreke van een nominale waarde, van de fractie
waarde van alle aandelen wordt uitgegeven tegen in
breng anders dan in geld door een of meer vennoot
schappen en aan de volgende voorwaarden is vol
daan :

a ) ten aanzien van de vennootschap die deze inbreng
ontvangt, moeten de in artikel 3 , sub i ), bedoelde
personen of vennootschappen afgezien hebben
van de opstelling van het deskundigenrapport ;

b ) deze omstandigheid moet op de in lid 3 voorge
schreven wijze openbaar zijn gemaakt ;

c ) de inbrengende vennootschappen moeten beschik
ken over reserves die volgens de wet of de statu
ten niet mogen worden uitgekeerd en waarvan het
bedrag ten minste gelijk is aan de nominale
waarde, of, bij gebreke van een nominale waarde,
de fractiewaarde van de tegen inbreng anders dan
in geld uitgegeven aandelen ;

d ) de inbrengende vennootschappen moeten verkla
ren , tot het bedrag als Bedoeld sub c), in te staan
voor de schulden van de ontvangende vennoot
schap die ontstaan tussen het tijdstip van de uit
gifte van de aandelen tegen inbreng anders dan in
geld en een jaar na de openbaarmaking van de
jaarrekening van deze vennootschap over het
boekjaar waarin de inbreng heeft plaatsgevonden.
Binnen dat tijdvak is elke overdracht van deze
aandelen verboden ;

e) de sub d ) bedoelde waarborg moet op de in lid 3
genoemde wijze openbaar zijn gemaakt ;
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inzake wijziging van de statuten of van de oprich
tingsakte onverlet.

f) de inbrengende vennootschappen moeten een be
drag dat gelijk is aan het sub c) genoemde opne
men in een reserve, die pas kan worden uitge
keerd drie jaar na de openbaarmaking van de
jaarrekening van de ontvangende vennootschap
over het boekjaar waarin de inbreng heeft plaats
gevonden of, in voorkomend geval, op een later
tijdstip waarop alle in die tussentijd ingediende
vorderingen met betrekking tot de sub d) be
doelde waarborg zijn afgehandeld .

Artikel 15

1 . a ) Behalve in geval van vermindering van het ge
plaatste kapitaal , mag aan de aandeelhouders
geen enkele uitkering worden gedaan indien op
de datum van afsluiting van het laatste boek
jaar het netto actief, zoals dat blijkt uit de jaar
rekening, is gedaald of ingevolge de uitkering
zou dalen beneden het bedrag van het geplaat
ste kapitaal , vermeerderd met de reserves die
krachtens de wet of de statuten niet mogen
worden uitgekeerd .

b) Het sub a) bedoelde bedrag van het geplaatste
kapitaal wordt verminderd met het bedrag van
het deel daarvan dat nog niet behoeft te wor
den gestort, wanneer dit deel niet als activum
op de balans is opgenomen.

c) Het bedrag van een uitkering aan de aandeel
houders mag niet hoger zijn dan het bedrag
van de resultaten van het laatste afgesloten
boekjaar, vermeerderd met de overgebrachte
winst en met de bedragen die zijn onttrokken
aan de daarvoor beschikbare reserves, en ver
minderd met het overgebrachte verlies en met
de krachtens wet of statuten aan de reserves
toegevoegde bedragen .

d) Het woord „uitkering" sub a) en sub c) omvat
in het bijzonder de betaling van dividenden en
de betaling van rente op aandelen.

Artikel 11

1 . De verkrijging door de vennootschap van enig
aan een in artikel 3 , sub i), bedoelde persoon of ven
nootschap toebehorend vermogensbestanddeel voor
een tegenwaarde die ten minste Vio gedeelte van het
geplaatste kapitaal bedraagt, wordt op de wijze als
omschreven in artikel 10 onderzocht en openbaar ge
maakt en wordt aan de goedkeuring van de algemene
vergadering van aandeelhouders onderworpen, wan
neer deze verkrijging plaatsvindt binnen een door de
nationale wetgeving vast te stellen termijn van ten
minste twee jaar te rekenen vanaf de oprichting van
de vennootschap of de verkrijging van de toestem
ming om de werkzaamheden aan te vangen.

De Lid-Staten kunnen deze bepalingen ook toepassen
wanneer het vermogensbestanddeel aan een aandeel
houder of aan een andere persoon toebehoort.

2. Lid 1 is niet van toepassing op verkrijgingen in
het gewone bedrijf van de vennootschap, noch op
verkrijgingen op last of onder toezicht van de over
heid of de rechter, noch op verkrijgingen ter beurze.

Artikel 12

Behoudens de bepalingen betreffende de verminde
ring van het geplaatste kapitaal , kunnen de aandeel
houders niet worden ontheven van de verplichting tot
storting van hun inbreng.

2. Wanneer de wet van een Lid-Staat toestaat voor
schotten op dividend uit te keren, dan dienen ten
minste de volgende voorwaarden te worden gesteld :

a ) er moeten tussentijdse cijfers omtrent het vermo
gen worden opgesteld, waaruit blijkt dat de voor
de uitkering beschikbare gelden toereikend zijn ;

b ) het uit te keren bedrag mag niet hoger zijn dan
het bedrag van de reultaten die zijn behaald
sedert het einde van het laatste boekjaar waarover
de jaarrekening is vastgesteld, verhoogd met de
overgebrachte winst en met de onttrekkingen uit
hiertoe beschikbare reserves , en verminderd met
het overgebrachte verlies en met de krachtens wet
of statuten te reserveren bedragen.

Artikel 13

Totdat de nationale wetgevingen later worden ge
coördineerd, nemen de Lid-Staten de nodige maatre
gelen opdat in geval van omzetting van een vennoot
schap van een andere rechtsvorm in een naamloze
vennootschap, ten minste dezelfde waarborgen wor
den geboden als die van de artikelen 2 tot en met 12 .

Artikel 14

De artikelen 2 tot en met 13 laten regelingen van de
Lid-Staten betreffende de bevoegdheid en de procedure

3 . De leden 1 en 2 laten de voorschriften van de
Lid-Staten betreffende een omzetting van reserves in
aandelenkapitaal onverlet.
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dering van aandeelhouders binnen een in de wetge
vingen van de Lid-Staten vastgestelde termijn bijeen
geroepen, ten einde na te gaan of het noodzakelijk is
de vennootschap te ontbinden of andere maatregelen
te nemen . |

2 . De wet van een Lid-Staat kan het verloren ge
gane deel van het kapitaal dat als belangrijk in de zin
van lid 1 moet worden aangemerkt, niet op meer dan
de helft van het geplaatste kapitaal vaststellen .

4. De wetgeving van een Lid-Staat mag toestaan
dat beleggingsmaatschappijen met vast kapitaal afwij
ken van lid 1 , sub a).

In de zin van dit lid worden onder „beleggingsmaat
schappijen met vast kapitaal" slechts verstaan ven
nootschappen :

— die uitsluitend ten doel hebben hun middelen in
verschillende roerende, onroerende of andere
waarden te beleggen met als enig oogmerk de be
leggingsrisico's te spreiden en de resultaten van
het beheer van hun vermogen aan hun aandeel
houders ten goede te laten komen ; en

— die een beroep doen op het publiek voor de plaat
sing van hun eigen aandelen .

Voor zover in de wetgevingen van de Lid-Staten van
deze mogelijkheid gebruik wordt gemaakt

a ) zijn deze vennootschappen verplicht het woord
„beleggingsmaatschappij " te vermelden in alle in
artikel 4 van Richtlijn 68/ 151 /EEG genoemde
stukken ;

b) is het niet toegestaan dat een dergelijke vennoot
schap waarvan het netto actief beneden het in lid
1 , sub a), genoemde bedrag ligt, uitkeringen ver
richt aan de aandeelhouders indien op de datum
van afsluiting van het laatste boekjaar de som van
de activa van de vennootschap, zoals die blijkt uit
de jaarrekening, is gedaald of ingevolge de uitke
ring zou dalen beneden anderhalf maal het bedrag
van de totale verplichtingen tegenover schuldei
sers zoals dat blijkt uit de jaarrekening ;

c) is een dergelijke vennootschap die uitkeringen
verricht terwijl haar netto actief beneden het in lid
1 , sub a), genoemde bedrag ligt, verplicht daar
van melding te maken in haar jaarrekening.

Artikel 18

1 . De vennootschap mag geen eigen aandelen
nemen .

2 . Indien aandelen van de vennootschap bij een in
eigen naam, maar voor rekening van de vennoot
schap handelende persoon worden geplaatst, wordt
deze persoon geacht de aandelen voor eigen rekening
te hebben genomen .

3 . De in artikel 3 , sub i), genoemde personen of
vennootschappen , of in geval van verhoging van het
geplaatste kapitaal , de leden van het bestuurs- of
leidinggevend orgaan , zijn gehouden tor volstorting
van de in strijd met dit artikel geplaatste aandelen.

De wetgeving van een Lid-Staat kan evenwel bepalen
dat elke betrokkene zich aan deze verplichting kan
onttrekken door te bewijzen dat hem persoonlijk
geen schuld treft.

Artikel 19

1 . Wanneer de wetgeving van een Lid-Staat aan
vennootschappen toestaat eigen aandelen te verkrij
gen, hetzij zelf, hetzij via een persoon die in eigen
naam maar voor rekening van de vennootschap han
delt, stelt zij ten minste de volgende voorwaarden :

a ) er moet toestemming tot verkrijging zijn gegeven
door de algemene vergadering, die de wijze vast
stelt waarop de voorgenomen verkrijgingen
plaatsvinden , met name het maximum aantal te
verkrijgen aandelen , de geldigheidsduur van de
toestemming die achttien maanden niet te boven
mag gaan en, in geval van verkrijging onder be
zwarende titel , de minimum- en maximumwaarde
van de vergoeding. De leden van het bestuurs- of
leidinggevend orgaan zien erop toe dat bij elke
toegestane verkrijging de sub b), c) en d) ver
melde voorwaarden in acht worden genomen;

b ) de nominale waarde of, bij gebreke hiervan, de
fractiewaarde van de verkregen aandelen, met in

Artikel 16

Een uitkering in strijd met artikel 15 moet door de
aandeelhouder die haar heeft ontvangen, worden
terugbetaald indien de vennootschap bewijst dat de
aandeelhouder wist dat de uitkering te zijnen gunste
in strijd met de voorschriften was of daarvan, gezien
de omstandigheden, niet onkundig kon zijn .

Artikel 17

1 . Indien een belangrijk deel van het geplaatste
kapitaal verloren is gegaan, wordt de algemene verga
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begrip van eventuele eerder verkregen aandelen
die de vennootschap in portefeuille houdt en aan
delen die door een persoon in eigen naam maar
voor rekening van de vennootschap zijn verkre
gen, mag niet meer dan 10 % van het geplaatste
kapitaal bedragen;

c) de verkrijgingen mogen niet tot gevolg hebben dat
het netto actief daalt beneden het in artikel 15, lid
1 , sub a), vermelde bedrag;

d) alleen volgestorte aandelen komen in aanmerking
voor verkrijging.

2. De wetgeving van een Lid-Staat mag afwijken
van lid 1 , sub a), eerste zin , indien de verkrijging van
eigen aandelen noodzakelijk is ter vermijding van
dreigend ernstig nadeel voor de vennootschap. In dat
geval moet de eerstvolgende algemene vergadering
door het bestuurs- of leidinggevend orgaan in kennis
worden gesteld van de redenen en het doel van de
verkrijgingen, van het aantal en de nominale waarde,
of, bij gebreke daarvan, van de fractiewaarde der ver
kregen aandelen, van het gedeelte van het geplaatste
kapitaal dat zij vertegenwoordigen en van de waarde
van de vergoeding.

3 . De Lid-Staten behoeven lid 1 , sub a), eerste zin,
niet toe te passen op aandelen die de vennootschap
zelf, dan wel een in eigen naam, maar voor de ven
nootschap handelende persoon verkrijgt, ten einde
aan het personeel van de vennootschap of van een
met haar verbonden vennootschap uit te keren . Aldus
verkregen aandelen moeten binnen twaalf maanden
na verkrijging worden uitgekeerd .

fusies , wijziging van het doel of de rechtsvorm
van de vennootschap, bij zetelverplaatsing naar
het buitenland of bij invoering van beperkingen
van de overdraagbaarheid van aandelen ;

e) op aandelen die worden verkregen van een aan
deelhouder omdat ze niet zijn volgestort ;

f) op aandelen die worden verkregen ten einde aan
deelhouders met minderheidsdeelneming in ver
bonden vennootschappen schadeloos te stellen ;

g) op volgestorte aandelen die worden verkregen bij
een gerechtelijke verkoop die plaatsvindt ter vol
doening van een schuld van de eigenaar van die
aandelen aan de vennootschap ;

h ) op volgestorte door een beleggingsmaatschappij
met een vast kapitaal in de zin van artikel 15, lid
4, tweede zin, uitgegeven aandelen die op verzoek
van de beleggers zijn verkregen door deze beleg
gingsmaatschappij of een met haar verbonden
vennootschap. Artikel 15 , lid 4, derde alinea , sub
a), is van toepassing. Deze verkrijgingen mogen
niet tot gevolg hebben dat het netto actief daalt
beneden het bedrag van het geplaatste kapitaal,
vermeerderd met de reserves die volgens de wet
niet mogen worden uitgekeerd.

2. Aandelen die zijn verkregen in de in lid 1 , §ub
b) tot en met g), bedoelde gevallen moeten echter
binnen een termijn van ten hoogste drie jaar na ver
krijging worden vervreemd, tenzij de nominale
waarde of, bij gebreke hiervan, de fractiewaarde van
de verkregen eigen aandelen, met inbegrip van de
aandelen die de vennootschap kan hebben verkregen
door een persoon die in eigen naam, maar voor reke
ning van de vennootschap handelt, niet meer dan
10 % van het geplaatste kapitaal bedraagt.

3 . Indien de aandelen niet binnen de in lid 2 ge
stelde termijn worden vervreemd, moeten zij worden
ingetrokken. De wetgeving van een Lid-Staat kan de
ze intrekking afhankelijk stellen van een verminde
ring van het geplaatste kapitaal met een overeenkom
stig bedrag. Zulk een kapitaalvermindering moet
worden voorgeschreven voor zover de verkrijgingen
van in te trekken aandelen tot gevolg hebben gehad
dat het netto actief beneden het in artikel 15 , lid 1 ,
sub a ), vermelde bedrag is gedaald .

Artikel 20

1 . De Lid-Staten behoeven artikel 19 niet toe te
passen :

a) op aandelen die worden verkregen ter uitvoering
van een besluit tot kapitaalvermindering of in het
geval bedoeld in artikel 39 ;

b ) op aandelen die op de vennootschap overgaan
onder algemene titel ;

c) op volgestorte aandelen die om niet worden ver
kregen of door banken en andere financiële instel
lingen worden verkregen als een provisie bij aan
koop ;

d) op aandelen die worden verkregen krachtens een
wettelijke verplichting of een rechterlijke beslis
sing ter bescherming van de aandeelhouders met
een minderheidsdeelneming, in het bijzonder bij

Artikel 21

Aandelen die in strijd met de artikelen 19 en 20 zijn
verkregen, moeten binnen een jaar na verkrijging
worden vervreemd. Indien ze binnen deze termijn niet
zijn vervreemd, is artikel 20, lid 3 , van toepassing.
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Artikel 22

1 . Wanneer de wetgeving van een Lid-Staat aan
vennootschappen toestaat eigen aandelen te verkrij
gen, hetzij zelf, hetzij via een persoon die in eigen
naam maar voor rekening van de vennootschap han
delt, stelt zij het houden van deze aandelen te allen
tijde ten minste van de volgende voorwaarden afhan
kelijk :

a ) van de aan de aandelen verbonden rechten wordt
in elk geval het stemrecht van de eigen aandelen
geschorst ;

b ) indien deze aandelen als activa op de balans wor
den geboekt, wordt er onder de passiva een ge
bonden reserve tot een zelfde bedrag opgenomen .

2. Wanneer de wetgeving van een Lid-Staat aan
vennootschappen toestaat eigen aandelen te verkrij
gen, hetzij zelf, hetzij via een persoon die in eigen
naam maar voor rekening van de vennootschap han
delt, eist zij dat het jaarverslag ten minste vermeldt :

a) de redenen van de verkrijgingen gedurende het
boekjaar;

b) het aantal en de nominale waarde of, bij gebreke
hiervan, de fractiewaarde van de gedurende het
boekjaar verkregen en vervreemde aandelen, als
mede het gedeelte van het geplaatste kapitaal dat
deze vertegenwoordigen ;

c) in geval van verkrijging of vervreemding onder
bezwarende titel : de waarde van de vergoeding;

d) het aantal en de nominale waarde of, bij gebreke
hiervan, de fractiewaarde van alle aandelen die de
vennootschap heeft verkregen en in portefeuille
houdt, alsmede het gedeelte van het geplaatste
kapitaal dat deze vertegenwoordigen .

3 . Lid 1 is niet van toepassing op verrichtingen
met het oog op de verkrijging van aandelen als be
doeld in artikel 20, lid 1 , sub h).

Artikel 24

1 . Het in pand nemen van eigen aandelen door de
vennootschap zelf, of door een persoon die in eigen
naam maar voor rekening van de vennootschap han
delt, wordt gelijkgesteld met verkrijgingen in de 'zin
van de artikelen 19, 20, lid 1 , 22 en 23.

2 . De Lid-Staten behoeven lid 1 niet toe te passen
op de gewone bedrijfsuitoefening van banken en an
dere financiële instellingen .

Artikel 25

1 . Elke kapitaalverhoging vindt plaats krachtens
een besluit van de algemene vergadering/ Dit besluit
alsmede de uitvoering van de verhoging van het ge
plaatste kapitaal moeten op de in de wetgeving van
elke Lid-Staat voorgeschreven wijze openbaar wor
den gemaakt overeenkomstig artikel 3 van Richtlijn
68/ 151 /EEG.

2 . De statuten , de oprichtingsakte of de algemene
vergadering waarvan het besluit overeenkomstig lid 1
openbaar moet worden gemaakt, kunnen evenwel een
verhoging van het geplaatste kapitaal toestaan tot een
maximumbedrag dat zij vaststellen, waarbij een even
tueel door de wet voorgeschreven maximum in acht
moet worden genomen . Binnen de grenzen van het
vastgestelde bedrag besluit het daartoe bevoegde
orgaan van de vennootschap dan eventueel tot verho
ging van het geplaatste kapitaal . Het orgaan heeft de
ze bevoegdheid gedurende ten hoogste vijf jaar ; deze
bevoegdheid kan door de algemene vergadering tel
kens voor ten hoogste vijf jaar worden verlengd .

3 . Indien er verschillende soorten aandelen zijn, is
naast het in lid 1 bedoelde besluit van de algemene
vergadering betreffende de kapitaalverhoging of de in
lid 2 bedoelde toestemming tot kapitaalverhoging een
afzonderlijke stemming vereist althans van elke groep
van houders van aandelen van een zelfde soort aan
wier rechten de verhoging afbreuk doet.

4 . Dit artikel is v,an toepassing op de uitgifte van
alle effecten die in aandelen converteerbaar zijn , of
waaraan een voorkeurrecht op aandelen is verbon
den, maar niet op de omwisseling van deze effecten
en evenmin op de uitoefening van het voorkeurrecht.

Artikel 26

Indien bij een verhoging van het geplaatste kapitaal
aandelen worden uitgegeven tegen inbreng, moet bij

Artikel 23

1 . Een vennootschap mag geen middelen voor
schieten, leningen toestaan of zekerheden stellen met
het oog op de verkrijging van haar aandelen door
derden.

2. Lid 1 is niet van toepassing op verrichtingen in
de gewone bedrijfsuitoefening van banken en andere
financiële instellingen, noch op verrichtingen ter ver
krijging van aandelen door of voor het personeel van
de vennootschap of van een met haar verbonden ven
nootschap. Deze verrichtingen mogen evenwel niet
tot gevolg hebben dat het netto actief van de ven
nootschap daalt beneden het in artikel 15 , lid 1 , sub
a), vermelde bedrag.
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uitgifte ten minste 25 % van de nominale waarde, of
bij gebreke hiervan, van de fractiewaarde worden ge
stort. In geval van agio moet dat volledig worden ge
stort.

Artikel 27

1 . Indien bij een verhoging van het geplaatste
kapitaal aandelen worden uitgegeven tegen een in
breng anders dan in geld , moet deze inbreng worden
volgestort binnen vijf jaar na het besluit tot verho
ging van het geplaatste kapitaal .

2 . Over de in lid 1 bedoelde inbreng moet vóór de
uitvoering van de verhoging van het geplaatste kapi
taal een rapport worden opgemaakt door een of meer
van de vennootschap onafhankelijke deskundigen, die
door de overheid of de rechter zijn aangewezen of er
kend. Deze deskundigen kunnen naar gelang van de
wetgeving van elke Lid-Staat natuurlijke personen,
rechtspersonen of vennootschappen zijn .

Artikel 10, leden 2 en 3 , is van toepassing.

3 . De Lid-Staten behoeven lid 2 niet toe te passen
bij een verhoging van het geplaatste kapitaal die ge
schiedt met het oog op een fusie of een openbaar bod
tot koop of ruil van aandelen als vergoeding voor de
aandeelhouders van een overgenomen vennootschap
of voor de houders van aandelen van een vennoot
schap waarop een openbaar bod is uitgebracht.

4. De Lid-Staten behoeven lid 2 niet toe te passen
wanneer alle bij een verhoging van het geplaatste
kapitaal uitgegeven aandelen tegen inbreng anders
dan in geld bij een of meer vennootschappen worden
geplaatst, op voorwaarde dat alle aandeelhouders van
de ontvangende vennootschap hebben afgezien van
de opstelling van het deskundigenrapport en aan de
voorwaarden van artikel 10, lid 4, sub b) tot en met
f), is voldaan.

van het deel van het kapitaal dat hun aandelen verte
genwoordigen .

2 . De Lid-Staten :

a ) behoeven lid 1 niet toe te passen op aandelen
waaraan een beperkt recht is verbonden op uitke
ringen in de zin van artikel 15 en/of op een deel
van het vermogen van de vennootschap bij veref
fening ;
of

b) kunnen toestaan dat, indien het geplaatste kapitaal
van een vennootschap met verscheidene soorten
aandelen die verschillen vertonen ten aanzien van
het stemrecht of het recht op uitkering in de zin
van artikel 15 of op een deel in het vermogen van
de vennootschap bij vereffening, wordt verhoogd
door de uitgifte van nieuwe aandelen van slechts
één van deze soorten, het aan andere soorten ver
bonden voorkeurrecht pas kan worden uitgeoe
fend nadat de aandeelhouders van de soort waar
in de nieuwe aandelen worden uitgegeven, van dit
recht gebruik hebben gemaakt.

3 . Uitgiften met voorkeurrecht alsmede de termijn
waarbinnen van dit recht gebruik moet worden ge
maakt, worden bekendgemaakt in het nationaal
publikatieblad dat is aangewezen overeenkomstig
Richtlijn 68/ 151 /EEG. De wetgeving van een Lid
Staat behoeft deze bekendmaking evenwel niet voor
te schrijven wanneer alle aandelen van de vennoot
schap op naam zijn gesteld . In dat geval moeten alle
aandeelhouders schriftelijk in kennis worden gesteld .
Het voorkeurrecht moet worden uitgeoefend binnen
een termijn van ten minste 14 dagen na de datum van
bekendmaking van het aanbod of van de toezending
van de brieven aan de aandeelhouders .

4. Het voorkeurrecht kan niet bij de statuten of de
oprichtingsakte worden beperkt of opgeheven. Dat
kan wel geschieden bij besluit van de algemene verga
dering. Het bestuurs- of leidinggevend orgaan moet
aan de algemene vergadering in een schriftelijk ver
slag de redenen voor de beperking of de opheffing
van het voorkeurrecht vermelden en de voorgestelde
koers van uitgifte verantwoorden . De algemene ver
gadering neemt een besluit overeenkomstig de voor
schriften inzake quorum en meerderheid van artikel
40. Haar besluit wordt openbaar gemaakt volgens de
in de wetgeving van de Lid-Staten voorgeschreven
wijze overeenkomstig artikel 3 van Richtlijn
68/151/EEG.

5 . De wetgeving van een Lid-Staat kan be
palen dat in de statuten of de oprichtingsakte ,
of bij besluit van de algemene vergadering, genomen
overeenkomstig de in lid 4 bedoelde voorschriften in
zake quorum, meerderheid en openbaarheid, aan het

Artikel 28

Wordt een kapitaalverhoging niet volledig geplaatst,
dan wordt het kapitaal slechts verhoogd met het be
drag van de geplaatste aandelen, mits de emissievoor
waarden dat uitdrukkelijk bepalen .

Artikel 29

1 . Bij elke verhoging van het geplaatste kapitaal
tegen inbreng in geld , worden de aandelen eerst aan
geboden aan de aandeelhouders naar evenredigheid
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schuldeiser over adequate waarborgen beschikt of in
dien deze , gezien de vermogenstoestand van de ven
nootschap, niet noodzakelijk zijn .

2 . In de wetgevingen van de Lid-Staten wordt
voorts ten minste bepaald, dat de kapitaalverminde
ring geen gevolg zal hebben , of dat geen betaling zal
kunnen geschieden ten behoeve van de aandeelhou
ders , zolang de schuldeisers geen voldoening hebben
gekregen of de rechter niet heeft beslist dat er geen
grond is om hun verzoek in te willigen .

3 . Dit artikel is van toepassing wanneer de vermin
dering van het geplaatste kapitaal geschiedt doordat
de aandeelhouders geheel of gedeeltelijk van hun
verplichting tot volstorting van hun inbreng worden
vrijgesteld .

Artikel 33

1 . De Lid-Staten behoeven artikel 32 niet toe te pas
sen op een vermindering van het geplaatste kapitaal
die tot doel heeft verliezen aan te zuiveren of bedra
gen op te nemen in een reserve, op voorwaarde dat
deze reserve ten gevolge van de verrichting niet groter
wordt dan 10 % van het bedrag van het verminderde
geplaatste kapitaal . Behalve in geval van verminde
ring van het geplaatste kapitaal , mag deze reserve niet
worden uitgekeerd aan de aandeelhouders ; zij mag
slechts worden gebruikt om verliezen aan te zuiveren
of het geplaatste kapitaal te verhogen door omzetting
van reserves in aandelenkapitaal , voor zover de wet
ten van de Lid-Staten zulks toestaan .

2. De wetten van de Lid-Staten moeten in de ge
vallen van lid 1 ten minste de nodige maatregelen be
vatten om te beletten dat de bedragen, afkomstig van
de vermindering van het geplaatste kapitaal , kunnen
worden gebruikt voor betalingen of uitkeringen aan
de aandeelhouders , of om de aandeelhouders van de
verplichting tot storting van hun inbreng te onthef
fen .

Artikel 34

Het geplaatste kapitaal mag niet worden verminderd
tot een lager bedrag dan het volgens artikel 6 vastge
stelde minimumkapitaal . De Lid-Staten kunnen even
wel een dergelijke vermindering toestaan indien zij
ook bepalen dat het besluit tot vermindering slechts
van kracht wordt wanneer het geplaatste kapitaal
wordt verhoogd om het op een bedrag te brengen dat
tenminste gelijk is aan het vereiste minimum.

Artikel 35

orgaan van de vennootschap dat bevoegd is om te be
sluiten tot verhoging van het geplaatste kapitaal bin
nen de grenzen van het maatschappelijk kapitaal , de
bevoegdheid kan worden gedelegeerd om dit voor
keurrecht te beperken of op te heffen . De geldigheids
duur van deze bevoegdheid mag niet langer zijn dan
die van de in artikel 25 , lid 2, bedoelde bevoegdheid .

6. De leden 1 tot en met 5 zijn van toepassing op
de uitgifte van alle effecten die in aandelen conver
teerbaar zijn , of waaraan een voorkeurrecht op aan
delen is verbonden, maar niet op de omwisseling van
deze effecten en evenmin op de uitoefening van het
voorkeurrecht.

7. Wanneer er volgens het besluit inzake verhoging
van het geplaatste kapitaal aandelen worden uitgege
ven aan banken of andere financiële instellingen, om
overeenkomstig de leden 1 en 3 te worden aangebo
den aan aandeelhouders van de vennootschap, geldt
dat niet als uitsluiting van het voorkeurrecht in de zin
van de leden 4 en 5 .

Artikel 30

Voor elke vermindering van het geplaatste kapitaal ,
behalve voor die op last van de rechter, is ten minste
een besluit nodig van de algemene vergadering, die
beslist overeenkomstig de in artikel 40 vastgestelde
voorschriften inzake quorum en meerderheid , onver
minderd het bepaalde in de artikelen 36 en 37. Dit
besluit moet openbaar worden gemaakt op de in de
wetgeving van de Lid-Staten voorgeschreven wijze
overeenkomstig artikel 3 van Richtlijn 68/151 /EEG.

In de oproeping voor de algemene vergadering wor
den in elk geval het doel van de kapitaalvermindering
en de voor de verwezenlijking ervan te volgen werk
wijze vermeld.

Artikel 31

Indien er verschillende soorten aandelen zijn , is naast
het besluit van de algemene vergadering betreffende
de kapitaalvermindering een afzonderlijke stemming
vereist, althans van elke groep van houders van aan
delen van dezelfde soort aan wier rechten de vermin
dering afbreuk doet.

Artikel 32

1 . In geval van vermindering van het geplaatste
kapitaal hebben in ieder geval de schuldeisers wier
vorderingen zijn ontstaan vóór de openbaarmaking
van het besluit tot kapitaalvermindering ten minste
het recht om zekerheid te verkrijgen voor op het tijd
stip van openbaarmaking nog niet opeisbare vorde
ringen. De wetgevingen van de Lid-Staten stellen de
voorwaarden vast voor de uitoefening van dit recht.
Zij mogen dit recht slechts terzijde stellen indien de

Wanneer volgens de wetgeving van een Lid-Staat vol
ledige of gedeeltelijke aflossing van het geplaatste
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len worden opgenomen in een reserve. Behalve in
geval van vermindering van het geplaatste kapi
taal , mag deze reserve niet worden uitgekeerd aan
aandeelhouders ; zij mag slechts worden gebruikt
om verliezen aan te zuiveren of het geplaatste
kapitaal te verhogen door omzetting van reserves
in aandelenkapitaal, voor zover de wetten van de
Lid-Staten zulks toestaan ;

e) het besluit over de gedwongen intrekking wordt
openbaar gemaakt op de in de wetgeving van elke
Lid-Staat voorgeschreven wijze overeenkomstig
artikel 3 van Richtlijn 68/ 151/EEG.

kapitaal zonder vermindering daarvan toegestaan is,
moet worden voldaan aan ten minste de volgende
voorwaarden :

a) wanneer de statuten of de oprichtingsakte in aflos
sing voorzien, moet daartoe worden besloten
door de algemene vergadering die haar beslissing
ten minste met inachtneming van de gewone
voorschriften inzake quorum en meerderheid
neemt. Wanneer de statuten of de oprichtingsakte
niet voorzien in aflossing, moet de algemene ver
gadering daartoe besluiten, met inachtneming van
ten minste de voorschriften inzake quorum en
meerderheid van artikel 40. Het besluit moet
openbaar worden gemaakt op de in de wetgeving
van de Lid-Staten voorgeschreven wijze overeen
komstig artikel 3 van Richtlijn 68/151 /EEG;

b) voor de aflossing mag alleen gebruik worden ge
maakt van bedragen die uitgekeerd kunnen wor
den overeenkomstig artikel 15, lid 1 ;

c) de aandeelhouders wier aandelen zijn afgelost, be
houden hun rechten in de vennootschap, met uit
zondering van het recht op terugbetaling van in
breng en op uitkering van dividend op niet-afge
loste aandelen.

2. Artikel 30, lid 1 , en de artikelen 31 , 33 en 40
zijn niet van toepassing in de gevallen van lid 1 .

Artikel 37

1 . Bij vermindering van het geplaatste kapitaal door
intrekking van aandelen die zijn verkregen door de
vennootschap zelf of door een persoon die in eigen
naam, maar voor rekening van de vennootschap han
delt, moet het besluit tot intrekking te allen tijde
worden genomen door de algemene vergadering.

2. Artikel 32 is van toepassing tenzij het volge
storte aandelen betreft die zijn verkregen om niet of
met behulp van de bedragen die overeenkomstig arti
kel 15 , lid 1 , kunnen worden uitgekeerd ; in die ge
vallen moet een bedrag dat gelijk is aan de nominale
waarde of, bij gebreke hiervan, aan de fractiewaarde
van alle ingetrokken aangedelen worden opgenomen
in een reserve. Behalve in geval van vermindering van
het geplaatste kapitaal , mag deze reserve niet worden
uitgekeerd aan aandeelhouders ; zij mag slechts wor
den gebruikt om verliezen aan te zuiveren of het ge
plaatste kapitaal te verhogen door omzetting van
reserves in aandelenkapitaal, voor zover de wetten
van de Lid-Staten zulks toestaan.

Artikel 36

1 . Wanneer de wetgeving van een Lid-Staat aan
vennootschappen toestaat hun geplaatste kapitaal te
verminderen door gedwongen intrekking van aande
len, moet worden voldaan aan ten minste de vol
gende voorwaarden :

a ) de gedwóngen intrekking moet zijn voorgeschre
ven of toegestaan door de statuten of de oprich
tingsakte vóór de plaatsing van de aandelen die
moeten worden ingetrokken ;

b) indien de statuten of de oprichtingsakte de ge
dwongen intrekking slechts toestaan, moet hiertoe
worden besloten door de algemene vergadering,
ten-zij de betrokken aandeelhouders deze intrek
king eenparig hebben goedgekeurd ;

c) het orgaan van de vennootschap dat over de ge
dwongen intrekking beslist, moet vaststellen op
welke voorwaarden en op welke wijze zulks moet
geschieden, voor zover zulks niet is geregeld in de
statuten of de oprichtingsakte ;

d) artikel 32 is van toepassing, tenzij het gaat om
volgestorte aandelen die om niet ter beschikking
van de vennootschap zijn gesteld, of worden inge
trokken met behulp van de bedragen die overeen
komstig artikel 15 , lid 1 , kunnen worden uitge
keerd ; in die gevallen moet een bedrag dat gelijk
is aan de nominale waarde of, bij gebreke hiervan,
aan de fractiewaarde van alle ingetrokken aande

3 . De artikelen 31,33 en 40 zijn niet van toepassing
in de gevallen van lid 1 .

Artikel 38

Wanneer er in de gevallen van de artikel 35, 36, lid 1 ,
sub b), en 37, lid 1 , verschillende soorten aandelen
zijn , is voor het besluit van de algemene vergadering
over de aflossing van het geplaatste kapitaal of de
vermindering ervan door intrekking van aandelen,
een afzonderlijke stemming vereist, althans van elke
groep houders van aandelen van dezelfde soort aan
wier rechten de handeling afbreuk doet.
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Artikel 40

1 . In de wetgeving van de Lid-Staten dient te wor
den bepaald dat de besluiten, bedoeld in artikel 29,
leden 4 en 5 , en de artikelen 30, 31 , 35 en 38 ten min
ste moeten worden genomen met een meerderheid
van niet minder dan twee derde van de stemmen ver
bonden aan de vertegenwoordigde effecten of aan het
vertegenwoordigde geplaatste kapitaal .

2. In de wetgeving kan echter worden bepaald dat
een gewone meerderheid van de in lid 1 bedoelde
stemmen voldoende is , indien ten minste de helft van
het geplaatste kapitaal is vertegenwoordigd.

Artikel 41

1 . De Lid-Staten kunnen van artikel 9, lid 1 , arti
kel 19, lid 1 , sub a), eerste zin, en sub b), en de arti
kelen 25, 26 eri 29 afwijken, indien dat noodzakelijk
is voor de aanneming of toepassing van bepalingen
die ertoe strekken de deelneming van werknemers of
van andere bij de nationale wet bepaalde categorieën
personen in het kapitaal van ondernemingen te be
vorderen.

2. De Lid-Staten behoeven artikel 19, lid 1 , sub a),
eerste zin, en de artikelen 30, 31 , 36, 37, 38 en 39 niet
toe te passen op vennootschappen waarop een bij
zondere regeling van toepassing is, die zowel aande
len in kapitaal als arbeidsaandelen uitgeven, waarbij
laatstgenoemde ten goede komen aan het gezamen
lijke personeel dat in de algemene vergadering van
aandeelhouders wordt vertegenwoordigd door gevol
machtigden met stemrecht.

Artikel 39

Wanneer de wetgeving van een Lid-Staat aan ven
nootschappen toestaat om aflosbare aandelen uit te
geven, moet voor de aflossing van deze aandelen
worden voldaan aan tenminste de volgende voor
waarden :

a) de aflossing moet door de statuten of de oprich
tingsakte zijn toegestaan voordat de aflosbare
aandelen worden geplaatst;

b) deze aandelen moeten zijn volgestort ;

c) de voorwaarden voor en de wijze van aflossing
moeten zijn vastgesteld in de statuten of de
oprichtingsakte ;

d ) de aflossing kan alleen plaatsvinden met behulp
van bedragen die uitgekeerd kunnen worden
overeenkomstig artikel 15, lid 1 , of met behulp
van de opbrengst van nieuwe met het oog op deze
aflossing uitgegeven aandelen ;

e) een bedrag dat gelijk is aan de nominale waarde
of, bij gebreke hiervan, aan de fractiewaarde van
alle afgeloste aandelen moet worden opgenomen
in een reserve die niet mag worden uitgekeerd aan
de aandeelhouders, behalve in geval van vermin
dering van het geplaatste kapitaal ; deze reserve
mag slechts worden gebruikt om het geplaatste
kapitaal te verhogen door omzetting van reserves
in aandelenkapitaal ;

f) het sub e) bepaalde is niet van toepassing wanneer
de aflossing geschiedt met behulp van de
opbrengst van nieuwe met het oog op deze aflos
sing uitgegeven aandelen ;

g) wanneer wegens de aflossing een premie moet
worden betaald aan de aandeelhouders, mag deze
premie slechts geput worden uit de bedragen die
kunnen worden uitgekeerd overeenkomstig artikel
15, lid 1 , of uit een andere dan de sub e) bedoelde
reserve die niet mag worden uitgekeerd aan de
aandeelhouders, behalve in geval van verminde
ring van het geplaatste kapitaal ; deze reserve mag
slechts worden gebruikt om het geplaatste kapitaal
te verhogen door omzetting van reserves in aan
delenkapitaal , voor de dekking van de in artikel 3 ,
sub j ), bedoelde kosten of de kosten voor de uit
gifte van aandelen of obligaties of voor de uit
betaling van een premie ten gunste van de houders
van de af te lossen aandelen of obligaties ;

h) de aflossing wordt openbaar gemaakt op de in de
wetgeving van de Lid-Staten voorgeschreven wij-ze
overeenkomstig artikel 3 van Richtlijn
68/15 1 /EEG.

Artikel 42

Voor de toepassing van deze richtlijn waarborgen de
wetgevingen van de Lid-Staten een gelijke handeling
van aandeelhouders die zich in identieke omstandig
heden bevinden .

Artikel 43

1 . Binnen twee jaar na kennisgeving van deze
richtlijn stellen de Lid-Staten de nodige wettelijke en
bestuursrechtelijke bepalingen in werking om te vol
doen aan deze richtlijn . Zij stellen de Commissie
daarvan onverwijld in kennis .

2. De Lid-Staten behoeven artikel 3 , sub g), i), j )
en k), niet toe te passen op vennootschappen die
reeds bestaan op het tijdstip van de inwerkingtreding
van de bepalingen van lid 1 .
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Zij kunnen voorschrijven dat de overige bepalingen
van deze richtlijn pas achttien maanden na die datum
van toepassing worden op deze vennootschappen.

Deze termijn kan evenwel drie jaar bedragen voor de
artikelen 6 en 9 en vijf jaar voor de „unregistered
companies" in het Verenigd Koninkrijk en Ierland.

3 . De Lid-Staten delen de Commissie de tekst mee
van de voornaamste bepalingen van intern recht die
zij vaststellen op het door deze richtlijn bestreken ge
bied.

Artikel 44

Deze richtlijn is gericht tot de Lid-Staten .

Gedaan te Brussel, 13 december 1976.

Voor de Raad

De Voorzitter

M. van der STOEL


