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GEDELEGEERDE VERORDENING (EU) 2015/61 VAN DE 
COMMISSIE 

van 10 oktober 2014 

ter aanvulling van Verordening (EU) nr. 575/2013 van het Europees 
Parlement en de Raad met betrekking tot het 

liquiditeitsdekkingsvereiste voor kredietinstellingen 

(Voor de EER relevante tekst) 

TITEL I 

DE LIQUIDITEITSDEKKINGSRATIO 

Artikel 1 

Onderwerp 

Deze verordening stelt regels vast tot nadere bepaling van het liquidi
teitsdekkingsvereiste als bedoeld in artikel 412, lid 1, van Verordening 
(EU) nr. 575/2013. 

Artikel 2 

Werkingssfeer en toepassing 

1. Deze verordening is van toepassing op kredietinstellingen die on
der toezicht staan uit hoofde van Richtlijn 2013/36/EU van het Europees 
Parlement en de Raad ( 1 ). 

2. Kredietinstellingen voldoen op individuele basis aan deze verorde
ning overeenkomstig artikel 6, lid 4, van Verordening (EU) 
nr. 575/2013. De bevoegde autoriteiten kunnen volledig of ten dele 
ontheffing van de toepassing van deze verordening op een kredietinstel
ling verlenen overeenkomstig de artikelen 8 en 10 van Verordening 
(EU) nr. 575/2013, mits wordt voldaan aan de in die artikelen vast
gestelde voorwaarden. 

3. Wanneer een groep uit een of meer kredietinstellingen bestaat, past 
de EU-moederinstelling, de instelling die onder de zeggenschap staat 
van een financiële EU-moederholding of de instelling die onder de 
zeggenschap staat van een gemengde financiële EU-moederholding, de 
verplichtingen van deze verordening toe op geconsolideerde basis over
eenkomstig artikel 11, lid 3, van Verordening (EU) nr. 575/2013 en alle 
volgende bepalingen: 

▼M1 
a) activa van derde landen die door een dochteronderneming in een 

derde land worden aangehouden, kunnen voor consolidatiedoelein
den als liquide activa worden erkend, mits zij krachtens de nationale 
wetgeving van het betrokken derde land inzake de vaststelling van 
het liquiditeitsdekkingsvereiste als liquide activa worden aangemerkt 
en aan één van de volgende voorwaarden voldoen: 

i) de activa voldoen aan alle in titel II van deze verordening vast
gestelde voorschriften; 

▼B 

( 1 ) Richtlijn 2013/36/EU van het Europees Parlement en de Raad van 26 juni 
2013 betreffende toegang tot het bedrijf van kredietinstellingen en het pru
dentieel toezicht op kredietinstellingen en beleggingsondernemingen, tot wij
ziging van Richtlijn 2002/87/EG en tot intrekking van de Richtlijnen 
2006/48/EG en 2006/49/EG (PB L 176 van 27.6.2013, blz. 338).
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ii) de activa voldoen niet aan het in titel II van deze verordening 
vastgelegde specifieke voorschrift met betrekking tot de uitgifte
waarde, maar voldoen aan alle andere in titel II van deze ver
ordening vastgestelde voorschriften. 

De op grond van punt ii) voor erkenning in aanmerking komende 
activa mogen slechts worden erkend ten belope van het bedrag van 
de netto liquiditeitsuitstromen onder stressomstandigheden die zich 
voordoen in de specifieke valuta waarin de activa zijn uitgedrukt en 
die aan dezelfde dochteronderneming in kwestie toe te schrijven zijn. 

▼B 
b) liquiditeitsuitstromen van een dochteronderneming in een derde land 

waarop uit hoofde van de nationale wetgeving van dat derde land 
inzake de vaststelling van het liquiditeitsdekkingsvereiste een hoger 
percentage wordt toegepast dan die als bedoeld in titel III, worden 
geconsolideerd overeenkomstig de hogere percentages van de natio
nale wetgeving van het derde land; 

c) liquiditeitsinstromen van een dochteronderneming in een derde land 
waarop uit hoofde van de nationale wetgeving van dat derde land 
inzake de vaststelling van het liquiditeitsdekkingsvereiste een lager 
percentage wordt toegepast dan die als bedoeld onder titel III, wor
den geconsolideerd overeenkomstig de lagere percentages van de 
nationale wetgeving van het derde land; 

d) op beleggingsondernemingen binnen de groep zijn artikel 4 van deze 
verordening, op geconsolideerde basis, en artikel 412 van Verorde
ning (EU) nr. 575/2013 van toepassing met betrekking tot de defi
nitie van liquide activa en liquiditeitsuitstromen en -instromen, voor 
zowel individuele als geconsolideerde doeleinden. Anders dan als 
bedoeld in dit punt, blijft op beleggingsondernemingen het gedetail
leerde liquiditeitsdekkingsvereiste voor beleggingsondernemingen 
van toepassing, zoals vastgelegd in de nationale wetgeving van de 
lidstaten, in afwachting van de vaststelling van een liquiditeitsdek
kingsvereiste overeenkomstig artikel 508 van Verordening (EU) 
nr. 575/2013; 

e) op geconsolideerd niveau wordt het bedrag aan instromen uit een 
gespecialiseerde kredietinstelling als bedoeld in artikel 33, leden 3 
en 4, slechts erkend ten belope van het bedrag aan uitstromen uit 
dezelfde onderneming. 

Artikel 3 

Definities 

Voor de toepassing van deze verordening wordt verstaan onder 

1. „activa van niveau 1”: activa van uiterst hoge liquiditeit en krediet
kwaliteit, als bedoeld in de tweede alinea van artikel 416, lid 1, van 
Verordening (EU) nr. 575/2013; 

2. „activa van niveau 2”: activa van hoge liquiditeit en kredietkwali
teit, als bedoeld in de tweede alinea van artikel 416, lid 1, van 
Verordening (EU) nr. 575/2013. Activa van niveau 2 worden verder 
onderverdeeld in activa van niveau 2A en niveau 2B overeenkom
stig hoofdstuk 2 van titel II van deze verordening; 

▼M1
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3. „liquiditeitsbuffer”: het totaal aan liquide activa dat een krediet
instelling aanhoudt in overeenstemming met titel II van deze ver
ordening; 

4. „rapportagevaluta”: de valuta waarin de liquiditeitsposten als be
doeld in de titels II en III van deel zes van Verordening (EU) 
nr. 575/2013 aan de bevoegde autoriteit moeten worden gerappor
teerd overeenkomstig artikel 415, lid 1, van deze verordening; 

5. „vereiste van activadekking”: de verhouding van activa en passiva, 
zoals in de nationale wetgeving van een lidstaat of derde land 
vastgesteld met het oog op kredietverbetering in verband met ge
dekte obligaties; 

6. „kmo”: een kleine, middelgrote of micro-onderneming, zoals gede
finieerd in Aanbeveling 2003/361/EG van de Commissie ( 1 ); 

7. „netto liquiditeitsuitstromen”: het bedrag dat voortvloeit uit het af
trekken van de liquiditeitsinstromen van een kredietinstelling van de 
liquiditeitsuitstromen van de instelling, overeenkomstig titel III van 
deze verordening; 

▼M1 __________ 

▼B 
10. „particuliere beleggingsonderneming”: een onderneming of trust 

waarvan de eigenaar of economisch rechthebbende een natuurlijke 
persoon of een groep van nauw verwante natuurlijke personen is, 
die is opgericht met als enige doel het beheer van het vermogen van 
de eigenaren en die geen andere commerciële, industriële of pro
fessionele activiteiten verricht. Het doel van de particuliere beleg
gingsonderneming kan andere aanvullende activiteiten omvatten, 
zoals het scheiden van de activa van de eigenaren van bedrijfs
activa, het vergemakkelijken van de overdracht van activa binnen 
een familie of het voorkomen van een verdeling van de activa na de 
dood van een familielid, mits deze verband houden met het hoofd
doel van het beheer van het vermogen van de eigenaren; 

▼M1 
11. „stress”: een plotselinge of een ernstige verslechtering van de sol

vabiliteits- of liquiditeitspositie van een kredietinstelling als gevolg 
van veranderingen in marktomstandigheden of idiosyncratische fac
toren waardoor een aanzienlijk risico ontstaat dat de kredietinstel
ling niet in staat is binnen de volgende dertig kalenderdagen aan 
haar verplichtingen te voldoen wanneer deze komen te vervallen; 

▼B 
12. „marge-lening”: een lening op onderpand verstrekt aan cliënten met 

het oog op het bemachtigen van handelsposities met hefboomfinan
ciering. 

▼B 

( 1 ) Aanbeveling 2003/361/EG van de Commissie van 6 mei 2003 betreffende de 
definitie van kleine, middelgrote en micro-ondernemingen (PB L 124 van 
20.5.2003, blz. 36).
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Artikel 4 

De liquiditeitsdekkingsratio 

1. De gedetailleerde liquiditeitsdekkingsratio is overeenkomstig arti
kel 412, lid 1, van Verordening (EU) nr. 575/2013 gelijk aan de ver
houding tussen de liquiditeitsbuffer van een kredietinstelling en de netto 
liquiditeitsuitstromen van deze instelling gedurende een stressperiode 
van dertig kalenderdagen en wordt uitgedrukt in procenten. Krediet
instellingen berekenen hun liquiditeitsdekkingsratio overeenkomstig de 
volgende formule: 

Liquiditeitsbuffer 
Netto liquiditeitsuitstromen gedurende een stressperiode van dertig kalenderdagen ¼ Liquiditeitsdekkingsratioð%Þ 

2. Kredietinstellingen handhaven een liquiditeitsdekkingsratio van ten 
minste 100 %. 

3. In afwijking van lid 2 kunnen kredietinstellingen in stressperioden 
hun liquide activa te gelde maken om hun netto liquiditeitsuitstromen te 
dekken, ook wanneer een dergelijk gebruik van liquide activa ertoe kan 
leiden dat de liquiditeitsdekkingsratio in dergelijke perioden onder de 
100 % komt te liggen. 

4. Wanneer de liquiditeitsdekkingsratio van een kredietinstelling op 
enig moment onder 100 % is gedaald of redelijkerwijs kan worden 
verwacht dat deze onder 100 % zal dalen, is het vereiste van artikel 414 
van Verordening (EU) nr. 575/2013 van toepassing. Totdat de liquidi
teitsdekkingsratio is hersteld tot het niveau als bedoeld in lid 2, rap
porteert de kredietinstelling de liquiditeitsdekkingsratio aan de bevoegde 
autoriteit overeenkomstig Uitvoeringsverordening (EU) nr. 680/2014 
van de Commissie ( 1 ). 

▼M1 
5. Kredietinstellingen berekenen en controleren hun liquiditeitsdek
kingsratio in de rapportagevaluta voor alle posten, ongeacht de valuta 
waarin deze feitelijk zijn uitgedrukt. 

Voorts berekenen en controleren kredietinstellingen hun liquiditeitsdek
kingsratio voor bepaalde posten afzonderlijk als volgt: 

a) voor posten waarvoor overeenkomstig artikel 415, lid 2, van Ver
ordening (EU) nr. 575/2013 een afzonderlijke rapportageverplichting 
in een andere valuta dan de rapportagevaluta geldt, gaan krediet
instellingen over tot de aparte berekening en controle van hun liqui
diteitsdekkingsratio in die andere valuta; 

b) voor in de rapportagevaluta luidende posten ingeval het geaggre
geerde bedrag van in andere valuta's dan de rapportagevaluta lui
dende passiva gelijk is aan of groter is dan 5 % van de totale passiva 

▼B 

( 1 ) Uitvoeringsverordening (EU) nr. 680/2014 van de Commissie van 16 april 
2014 tot vaststelling van technische uitvoeringsnormen voor wat betreft de 
rapportage aan de toezichthoudende autoriteit door instellingen overeenkom
stig Verordening (EU) nr. 575/2013 van het Europees Parlement en de Raad 
(PB L 191 van 28.6.2014, blz. 1).
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van de kredietinstelling, exclusief toetsingsvermogen en posten bui
ten de balanstelling, gaan kredietinstellingen over tot de aparte be
rekening en controle van hun liquiditeitsdekkingsratio in de rappor
tagevaluta. 

Kredietinstellingen rapporteren de liquiditeitsdekkingsratio aan hun be
voegde autoriteit overeenkomstig Uitvoeringsverordening (EU) 
nr. 680/2014 van de Commissie. 

6. Kredietinstellingen vermijden dubbeltelling van liquide activa, in
stromen en uitstromen. 

▼B 

Artikel 5 

Stressscenario's voor de toepassing van de liquiditeitsdekkingsratio 

De volgende scenario's kunnen worden beschouwd als indicatoren van 
omstandigheden waarin een kredietinstelling kan worden geacht aan 
stress onderhevig te zijn: 

a) de run-off van een aanzienlijk deel van haar retaildeposito's; 

b) een volledig of gedeeltelijk verlies van de ongedekte wholesale-fi
nancieringscapaciteit, met inbegrip van wholesaledeposito's en an
dere bronnen van voorwaardelijke financiering, zoals ontvangen ge
committeerde of niet-gecommitteerde liquiditeit of kredietlijnen; 

c) een volledig of gedeeltelijk verlies van gewaarborgde kortetermijn
financiering; 

d) extra liquiditeitsuitstromen als gevolg van een verlaging van de kre
dietrating van ten hoogste drie categorieën; 

e) een vergrote marktvolatiliteit die de waarde van de zekerheden of de 
kwaliteit hiervan beïnvloedt of leidt tot een behoefte aan aanvullende 
zekerheden; 

f) onvoorziene opnemingen ten laste van de liquiditeit en kredietfaci
liteiten; 

g) een mogelijke verplichting om schulden terug te kopen of niet-con
tractuele verplichtingen na te komen. 

TITEL II 

DE LIQUIDITEITSBUFFER 

HOOFDSTUK 1 

Algemene bepalingen 

Artikel 6 

Samenstelling van de liquiditeitsbuffer 

Om onderdeel te kunnen zijn van de liquiditeitsbuffer van een krediet
instelling voldoen de liquide activa aan elk van de volgende voorwaar
den: 

▼M1
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a) de algemene voorschriften van artikel 7; 

b) de operationele voorschriften van artikel 8; 

c) de respectieve criteria om in aanmerking te komen voor indeling als 
activa van niveau 1 of niveau 2 overeenkomstig hoofdstuk 2. 

Artikel 7 

Algemene voorschriften voor liquide activa 

1. Om te worden beschouwd als liquide activa voldoen de activa van 
een kredietinstelling aan de leden 2 tot en met 6. 

▼M1 
2. De activa zijn een eigendom, recht, aanspraak of belang, gehouden 
door de kredietinstelling of opgenomen in een pool zoals bedoeld on
der a), en zijn vrij van enige bezwaring. Een actief wordt als onbe
zwaard beschouwd wanneer het niet aan een wettelijke, contractuele, 
regelgevende of andere beperking onderhevig is die de kredietinstelling 
belet het actief binnen de volgende dertig kalenderdagen te liquideren, 
te verkopen, over te dragen, toe te wijzen of anderszins af te stoten door 
middel van een rechtstreekse verkoop of een retrocessieovereenkomst. 
De volgende activa worden geacht onbezwaard te zijn: 

a) activa die zijn opgenomen in een pool en die beschikbaar zijn voor 
onmiddellijk gebruik als zekerheid om aanvullende financiering te 
verkrijgen uit hoofde van gecommitteerde, maar nog niet gefinan
cierde kredietlijnen waarover de kredietinstelling kan beschikken, 
dan wel, indien de pool door een centrale bank wordt beheerd, uit 
hoofde van niet-gecommitteerde en nog niet gefinancierde krediet
lijnen waarover de kredietinstelling kan beschikken. Dit punt omvat 
de activa die door een kredietinstelling bij de centrale instelling in 
een coöperatief netwerk of institutioneel protectiestelsel zijn ge
plaatst. Kredietinstellingen gaan ervan uit dat activa in de pool in 
volgorde van toenemende liquiditeit bezwaard zijn op basis van de 
liquiditeitsclassificatie van hoofdstuk 2, te beginnen met activa die 
niet in aanmerking komen voor opneming in de liquiditeitsbuffer; 

b) activa die de kredietinstelling heeft ontvangen als zekerheid voor 
kredietrisicolimitering middels omgekeerde retrocessietransacties of 
effectenfinancieringstransacties en waarover de kredietinstelling kan 
beschikken. 

▼B 
3. De activa zijn niet uitgegeven door de kredietinstelling zelf, door 
de moederonderneming, tenzij het om publiekrechtelijk lichaam gaat dat 
geen kredietinstelling is, een dochteronderneming of een andere dochter
onderneming van de moederonderneming of een special purpose entity 
voor securitisatiedoeleinden waarmee de kredietinstelling nauwe banden 
heeft; 

▼B
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4. De activa zijn niet uitgegeven door een van de volgende entiteiten: 

▼M1 
a) een andere kredietinstelling, tenzij aan ten minste één van de vol

gende voorwaarden is voldaan: 

i) de uitgevende instelling is een publiekrechtelijk lichaam als be
doeld in artikel 10, lid 1, onder c), of in artikel 11, lid 1, onder a) 
of b); 

ii) het actief is een gedekte obligatie als bedoeld in artikel 10, lid 1, 
onder f), in artikel 11, lid 1, onder c) of d), of in artikel 12, 
lid 1, onder e); 

iii) het actief behoort tot de categorie als bedoeld in artikel 10, lid 1, 
onder e); 

▼B 
b) een beleggingsonderneming; 

c) een verzekeringsonderneming; 

d) een herverzekeringsonderneming; 

e) een financiële holding; 

f) een gemengde financiële holding; 

▼M1 
g) een andere entiteit die een of meer van de in bijlage I bij Richtlijn 

2013/36/EU vermelde activiteiten als hoofdbedrijf uitoefent. Voor de 
toepassing van dit artikel worden SSPE's geacht niet onder de in dit 
punt bedoelde entiteiten te vallen. 

▼B 
5. De waarde van de activa kan worden bepaald op basis van ruim 
verspreide en gemakkelijk toegankelijke marktprijzen. Bij gebrek aan 
marktconforme prijzen moet de waarde van de activa kunnen worden 
bepaald op basis van een gemakkelijk toe te passen formule die open
baar beschikbare inputs gebruikt en niet sterk afhankelijk is van ver
regaande aannames. 

6. De activa zijn genoteerd op een erkende beurs of kunnen worden 
verhandeld door middel van een actieve rechtstreekse verkoop of een
voudige repotransactie op algemeen aanvaarde repomarkten. Deze cri
teria worden afzonderlijk beoordeeld voor elke markt. Een actief dat tot 
de handel is toegelaten op een georganiseerd platform dat geen erkende 
beurs is, in een lidstaat of in een derde land, wordt slechts als liquide 
beschouwd wanneer het handelsplatform voorziet in een actieve en om
vangrijke markt voor rechtstreekse verkoop van activa. De kredietinstel
ling houdt rekening met de volgende minimumcriteria om te beoordelen 
of een handelsplatform voorziet in een actieve en omvangrijke markt 
voor de toepassing van dit lid: 

a) historische bewijzen dat de markt breed en diep is, zoals kleine 
spreads tussen bied- en laatprijzen, een hoog handelsvolume en 
een groot en divers aantal marktdeelnemers; 

▼B
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b) de aanwezigheid van een robuuste marktinfrastructuur. 

7. De voorschriften van de leden 5 en 6 zijn niet van toepassing op: 

a) bankbiljetten en munten, als bedoeld in artikel 10, lid 1, on
der a); 

▼M1 
a bis) blootstellingen met betrekking tot centrale overheden, als bedoeld 

in artikel 10, lid 1, onder d); 

▼B 
b) blootstellingen met betrekking tot centrale banken, als bedoeld in 

artikel 10, lid 1, onder b) en d), en artikel 11, lid 1, onder b); 

c) de gecommitteerde liquiditeitsfaciliteit voor beperkt gebruik, als 
bedoeld in artikel 12, lid 1, onder d); 

d) deposito's en andere financiële middelen in coöperatieve netwer
ken en institutionele protectiestelsels, als bedoeld in artikel 16. 

Artikel 8 

Operationele voorschriften 

1. Kredietinstellingen stellen beleidslijnen en grenzen vast om ervoor 
te zorgen dat de aangehouden liquide activa waaruit hun liquiditeits
buffer bestaat, te allen tijde voldoende gediversifieerd blijven. Te dien 
einde houden kredietinstellingen rekening met de mate van diversificatie 
tussen de verschillende categorieën liquide activa en binnen dezelfde 
categorie liquide activa, als bedoeld in hoofdstuk 2 van deze titel, en 
met andere relevante diversificatiefactoren, zoals soorten uitgevende in
stellingen, tegenpartijen of de geografische locatie van deze uitgevende 
instellingen en tegenpartijen. 

De bevoegde autoriteiten kunnen specifieke beperkingen of vereisten 
opleggen ten aanzien van de gehouden liquide activa van een krediet
instelling om ervoor te zorgen dat het vereiste van dit lid wordt nage
leefd. Een dergelijke beperking of vereiste is echter niet van toepassing 
op: 

a) de volgende categorieën van activa van niveau 1: 

i) bankbiljetten en munten, als bedoeld in artikel 10, lid 1, on
der a); 

▼M1 
ii) blootstellingen met betrekking tot centrale banken, als bedoeld in 

artikel 10, lid 1, onder b) en d); 

▼B 
iii) activa die vorderingen vertegenwoordigen op of worden gega

randeerd door multilaterale ontwikkelingsbanken en internatio
nale organisaties, als bedoeld in artikel 10, lid 1, onder g); 

▼B
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b) de categorieën activa van niveau 1 die vorderingen vertegenwoordi
gen op of worden gegarandeerd door centrale of regionale overhe
den, lokale autoriteiten of publiekrechtelijke lichamen, als bedoeld in 
artikel 10, lid 1, onder c) en d), mits de kredietinstelling het rele
vante actief aanhoudt ter dekking van netto liquiditeitsuitstromen 
onder stressomstandigheden in de valuta van de lidstaat of het derde 
land, of het actief is uitgegeven door de centrale of regionale over
heden, lokale autoriteiten of publiekrechtelijke lichamen van de lid
staat waarin de kredietinstelling is gevestigd; 

c) de gecommitteerde liquiditeitsfaciliteit voor beperkt gebruik, als be
doeld in artikel 12, lid 1, onder d). 

2. Kredietinstellingen hebben direct toegang tot hun aangehouden 
liquide activa en kunnen deze op elk moment gedurende de stressperi
ode van dertig dagen te gelde maken door middel van rechtstreekse 
verkoop of een repo-overeenkomst op algemeen aanvaarde repomarkten. 
Een liquide actief wordt als direct toegankelijk voor een kredietinstelling 
beschouwd wanneer er geen juridische of praktische belemmeringen 
bestaan voor het tijdig te gelde maken van een dergelijk actief door 
de kredietinstelling. 

Activa die worden gebruikt ter verbetering van het krediet bij gestruc
tureerde transacties of ter dekking van de operationele kosten van de 
kredietinstellingen, worden niet als direct toegankelijk voor een krediet
instelling beschouwd. 

Activa aangehouden in een derde land waar beperkingen gelden voor de 
vrije overdraagbaarheid, worden als direct toegankelijk beschouwd voor 
zover de kredietinstelling deze activa gebruikt om liquiditeitsuitstromen 
in dat derde land te compenseren. Activa die in een niet-convertibele 
valuta worden aangehouden, worden als direct toegankelijk beschouwd 
voor zover de kredietinstelling deze activa gebruikt om liquiditeitsuit
stromen in deze valuta te compenseren. 

3. Kredietinstellingen zorgen ervoor dat hun liquide activa onder 
toezicht staan van een specifieke liquiditeitsbeheersfunctie binnen de 
kredietinstelling. Naleving van dit voorschrift moet aan de bevoegde 
autoriteit worden aangetoond door: 

a) de liquide activa onder te brengen in een afzonderlijke pool die 
rechtstreeks onder beheer staat van de liquiditeitsfunctie en met als 
enige doel deze te gebruiken als bron van voorwaardelijke financie
ring, met inbegrip van tijdens stressperioden; of 

▼M1 
b) de invoering van interne systemen en controles om de liquiditeits

beheersfunctie daadwerkelijke operationele zeggenschap te geven om 
de aangehouden liquide activa op elk moment gedurende de stress
periode van dertig kalenderdagen te gelde te maken en om zich 
toegang te verschaffen tot de voorwaardelijke financiering zonder 
dat dit direct afbreuk doet aan bestaande zakelijke of risicobeheers
strategieën. Een actief wordt met name niet in de liquiditeitsbuffer 
opgenomen wanneer de tegeldemaking van het actief zonder vervan
ging in de stressperiode van dertig kalenderdagen een afdekking 
verwijdert, hetgeen zou leiden tot een open risicopositie die hoger 
is dan de interne drempels van de kredietinstelling; 

▼B
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c) een combinatie van mogelijkheden a) en b), mits de bevoegde au
toriteit een dergelijke combinatie heeft goedgekeurd. 

4. Kredietinstellingen maken regelmatig en ten minste een keer per 
jaar een voldoende representatief deel van hun aangehouden liquide 
activa te gelde door middel van rechtstreekse verkoop of een eenvou
dige repo-overeenkomst op een algemeen aanvaarde repomarkt. Krediet
instellingen ontwikkelen strategieën om groepen liquide activa af te 
stoten die geschikt zijn om: 

a) de toegang tot de markt voor deze activa en hun bruikbaarheid te 
testen; 

b) te controleren of de toegepaste procedures voor tijdige tegeldema
king van de activa doeltreffend zijn; 

c) het risico te beperken dat een negatief signaal aan de markt wordt 
afgegeven als gevolg van de tegeldemaking van de activa door de 
kredietinstelling tijdens stressperioden. 

Het vereiste van de eerste alinea is niet van toepassing op activa van 
niveau 1 als bedoeld in artikel 10, met uitzondering van gedekte obli
gaties van uiterst hoge kwaliteit, de gecommitteerde liquiditeitsfaciliteit 
voor beperkt gebruik als bedoeld in artikel 12, lid 1, onder d), en 
deposito's en andere liquiditeitsfinanciering in coöperatieve netwerken 
en institutionele protectiestelsels als bedoeld in artikel 16. 

5. Het vereiste van lid 2 belet kredietinstellingen niet het marktrisico 
af te dekken dat verband houdt met hun liquide activa, mits aan de 
volgende voorwaarden wordt voldaan: 

a) de kredietinstelling voert passende interne regelingen in overeenkom
stig de leden 2 en 3 om ervoor te zorgen dat deze activa gemakkelijk 
beschikbaar en onder toezicht van de liquiditeitsbeheersfunctie blij
ven; 

b) bij de waardering van het desbetreffende actief overeenkomstig ar
tikel 9 wordt rekening gehouden met de netto liquiditeitsuitstromen 
en -instromen die tot vroegtijdige beëindiging van de afdekking 
zouden leiden. 

6. Kredietinstellingen zorgen ervoor dat de valutasamenstelling van 
hun liquide activa in overeenstemming is met de verdeling van hun 
netto liquiditeitsuitstromen per valuta. Indien nodig kunnen bevoegde 
autoriteiten echter van kredietinstellingen verlangen dat valutamismat
ches worden beperkt door de vaststelling van grenzen voor het aandeel 
aan netto liquiditeitsuitstromen in een valuta dat gedurende een stress
periode kan worden gecompenseerd door het aanhouden van liquide 
activa in een andere valuta. Deze beperking kan alleen worden toegepast 
voor de rapportagevaluta of een valuta waarvoor een afzonderlijke rap
portageverplichting kan gelden overeenkomstig artikel 415, lid 2, van 
Verordening (EU) nr. 575/2013. Bij het bepalen van het niveau van de 
eventuele beperking van valutamismatches die overeenkomstig dit lid 
kan worden toegepast, houden de bevoegde autoriteiten ten minste re
kening met: 

▼B
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a) de mogelijkheid voor de kredietinstelling om een van de volgende 
handelingen te verrichten: 

i) de liquide activa te gebruiken voor het genereren van liquiditeit 
in de valuta en het rechtsgebied waarin de liquiditeitsuitstromen 
zich voordoen; 

ii) op valutamarkten valuta's om te wisselen en middelen te werven 
onder stressomstandigheden die overeenstemmen met de stress
periode van dertig kalenderdagen als bedoeld in artikel 4; 

iii) een liquiditeitsoverschot over te dragen van de ene naar de an
dere valuta en tussen jurisdicties en juridische entiteiten binnen 
de groep onder stressomstandigheden die overeenstemmen met 
de stressperiode van dertig dagen als bedoeld in artikel 4; 

b) de gevolgen van plotselinge, ongunstige koersontwikkelingen voor 
bestaande mismatches en voor de doeltreffendheid van bestaande 
instrumenten voor afdekking van het valutarisico. 

Beperkingen van valutamismatches die overeenkomstig dit lid worden 
opgelegd, worden beschouwd als specifiek liquiditeitsvereiste als be
doeld in artikel 105 van Richtlijn 2013/36/EU. 

Artikel 9 

Waardering van liquide activa 

Voor de berekening van haar liquiditeitsdekkingsratio maakt een kre
dietinstelling gebruik van de marktwaarde van haar liquide activa. De 
marktwaarde van de liquide activa moet worden verlaagd overeenkom
stig de reductiefactoren als bedoeld in hoofdstuk 2, en indien van toe
passing, artikel 8, lid 5, onder b). 

HOOFDSTUK 2 

Liquide activa 

Artikel 10 

Activa van niveau 1 

1. Activa van niveau 1 omvatten uitsluitend activa die vallen onder 
een of meer van de volgende categorieën en die telkens voldoen aan de 
vermelde criteria om voor opname in de categorie in aanmerking te 
komen: 

a) munten en bankbiljetten; 

b) de volgende blootstellingen met betrekking tot centrale banken: 

i) activa die vorderingen vertegenwoordigen op of worden gega
randeerd door de Europese Centrale Bank (ECB) of een centrale 
bank van een lidstaat; 

▼B
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ii) activa die vorderingen vertegenwoordigen op of worden gega
randeerd door centrale banken van derde landen, mits voor de 
blootstellingen met betrekking tot de centrale bank of de centrale 
regering een kredietbeoordeling van een aangewezen externe 
kredietbeoordelingsinstelling (hierna: „EKBI”) van ten minste 
kredietkwaliteitscategorie 1 beschikbaar is overeenkomstig arti
kel 114, lid 2, van Verordening (EU) nr. 575/2013. 

▼M1 
iii) reserves van de kredietinstelling aangehouden bij een centrale 

bank als bedoeld in punt i) of ii), op voorwaarde dat de krediet
instelling dergelijke reserves tijdens stressperioden te allen tijde 
kan opnemen, en dat de voorwaarden voor een dergelijke opne
ming zijn vastgelegd in een overeenkomst tussen de bevoegde 
autoriteit van de kredietinstelling en de centrale bank waarbij de 
reserves worden aangehouden, dan wel in de toepasselijke voor
schriften van het derde land. 

Voor de toepassing van dit punt geldt het volgende: 

— ingeval de reserves door een dochterkredietinstelling worden 
aangehouden, zijn de voorwaarden voor de opneming ervan 
vastgelegd in een overeenkomst tussen de bevoegde autoriteit 
van de lidstaat of van het derde land van de dochterkrediet
instelling en de centrale bank waarbij de reserves worden 
aangehouden, dan wel in de toepasselijke voorschriften van 
het derde land, al naargelang het geval; 

— ingeval de reserves door een bijkantoor worden aangehou
den, zijn de voorwaarden voor de opneming ervan vastgelegd 
in een overeenkomst tussen de bevoegde autoriteit van de 
lidstaat of van het derde land waar het bijkantoor gelegen is 
en de centrale bank waarbij de reserves worden aangehou
den, dan wel in de toepasselijke voorschriften van het derde 
land, al naargelang het geval; 

▼B 
c) activa die vorderingen vertegenwoordigen op of worden gegaran

deerd door de volgende centrale of regionale overheden, lokale au
toriteiten of publiekrechtelijke lichamen: 

i) de centrale overheid van een lidstaat; 

ii) de centrale overheid van een derde land, mits voor deze overheid 
een kredietbeoordeling van een aangewezen EKBI van ten min
ste kredietkwaliteitscategorie 1 beschikbaar is overeenkomstig 
artikel 114, lid 2, van Verordening (EU) nr. 575/2013; 

iii) regionale overheden of lokale autoriteiten van een lidstaat, mits 
deze activa worden behandeld als blootstellingen met betrekking 
tot de centrale overheid van de lidstaat overeenkomstig arti
kel 115, lid 2, van Verordening (EU) nr. 575/2013; 

iv) regionale overheden of lokale autoriteiten van een derde land als 
bedoeld onder punt (ii), mits deze activa worden behandeld als 
blootstellingen met betrekking tot de centrale overheid van het 
derde land overeenkomstig artikel 115, lid 4, van Verordening 
(EU) nr. 575/2013; 

▼B
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v) publiekrechtelijke lichamen, mits deze activa worden behandeld 
als blootstellingen met betrekking tot de centrale overheid van 
een lidstaat of één van de regionale overheden of lokale autori
teiten als bedoeld in punt iii), overeenkomstig artikel 116, lid 4, 
van Verordening (EU) nr. 575/2013; 

▼M1 
d) de volgende activa: 

i) activa die vorderingen vertegenwoordigen op of worden gegaran
deerd door de centrale overheid of de centrale bank van een 
derde land waarvoor geen kredietbeoordeling van een aange
wezen EKBI van ten minste kredietkwaliteitscategorie 1 beschik
baar is overeenkomstig artikel 114, lid 2, van Verordening (EU) 
nr. 575/2013; 

ii) reserves van de kredietinstelling aangehouden bij een centrale 
bank als bedoeld in punt i), op voorwaarde dat de kredietinstel
ling deze reserves tijdens stressperioden te allen tijde kan opne
men, en op voorwaarde dat de voorwaarden voor een dergelijke 
opneming zijn vastgelegd in ofwel een overeenkomst tussen de 
bevoegde autoriteiten van het betrokken derde land en de centrale 
bank waarbij de reserves worden aangehouden, ofwel in de toe
passelijke voorschriften van dat derde land. 

Voor de toepassing van punt ii) geldt het volgende: 

— ingeval de reserves door een dochterkredietinstelling worden aan
gehouden, zijn de voorwaarden voor de opneming ervan vast
gelegd in ofwel een overeenkomst tussen de bevoegde autoriteit 
van het derde land van de dochterkredietinstelling en de centrale 
bank waarbij de reserves worden aangehouden, dan wel in de 
toepasselijke voorschriften van het derde land; 

— ingeval de reserves door een bijkantoor worden aangehouden, 
zijn de voorwaarden voor de opneming ervan vastgelegd in 
een overeenkomst tussen de bevoegde autoriteit van het derde 
land waar het bijkantoor gelegen is en de centrale bank waarbij 
de reserves worden aangehouden, dan wel in de toepasselijke 
voorschriften van het derde land. 

Het totaalbedrag van de onder de eerste alinea, punten i) en ii), 
vallende en in een gegeven valuta uitgedrukte activa die de krediet
instelling als activa van niveau 1 mag erkennen, mag niet groter zijn 
dan het bedrag van haar netto liquiditeitsuitstromen onder stress
omstandigheden in dezelfde valuta. 

Bovendien geldt dat wanneer de onder de eerste alinea, punten i) en 
ii), vallende activa geheel of gedeeltelijk zijn uitgedrukt in een valuta 
die niet de nationale valuta van het derde land in kwestie is, de 
kredietinstelling deze activa uitsluitend als activa van niveau 1 
mag erkennen ten belope van het bedrag dat gelijk is aan het bedrag 
van haar netto liquiditeitsuitstromen onder stressomstandigheden in 
deze vreemde valuta dat overeenstemt met haar activiteiten in het 
rechtsgebied waarin het liquiditeitsrisico wordt aangegaan; 

▼B
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e) activa die zijn uitgegeven door kredietinstellingen die voldoen aan 
ten minste een van de volgende twee voorwaarden: 

i) de uitgevende instelling is een kredietinstelling die rechtsgeldig is 
opgericht door de centrale overheid van een lidstaat of een regio
nale overheid of lokale autoriteit van een lidstaat, de overheid of 
lokale autoriteit is wettelijk verplicht de economische basis van 
de kredietinstelling te beschermen en te zorgen voor het behoud 
van de financiële levensvatbaarheid tijdens het bestaan van de 
instelling, en blootstellingen met betrekking tot deze regionale 
overheid of lokale autoriteit worden, in voorkomend geval, be
handeld als blootstellingen met betrekking tot de centrale over
heid van de lidstaat overeenkomstig artikel 115, lid 2, van Ver
ordening (EU) nr. 575/2013; 

ii) de kredietinstelling is een instelling die stimuleringsleningen ver
strekt, waaronder voor de toepassing van dit artikel alle krediet
instellingen vallen die als doel hebben beleidsdoelstellingen van 
de Unie of van de centrale of regionale overheid of lokale au
toriteit in een lidstaat te bevorderen, voornamelijk door het ver
strekken van stimuleringsleningen op een niet-concurrerende ba
sis zonder winstoogmerk, mits ten minste 90 % van de leningen 
die zij verstrekt, direct of indirect wordt gegarandeerd door de 
centrale of regionale overheid of lokale autoriteit en blootstellin
gen met betrekking tot deze regionale overheid of lokale autori
teit worden, in voorkomend geval, als blootstellingen met betrek
king tot de centrale overheid van de lidstaat behandeld overeen
komstig artikel 115, lid 2, van Verordening (EU) nr. 575/2013; 

f) blootstellingen in de vorm van gedekte obligaties van uiterst hoge 
kwaliteit die voldoen aan alle onderstaande voorwaarden: 

i) het betreft obligaties als bedoeld in artikel 52, lid 4, van Richtlijn 
2009/65/EG of zij voldoen aan de eisen om in aanmerking te 
komen voor de behandeling als bedoeld in artikel 129, lid 4 of 
lid 5, van Verordening (EU) nr. 575/2013; 

ii) ►M1 de blootstellingen met betrekking tot instellingen in de 
cover pool voldoen aan de voorwaarden van artikel 129, lid 1, 
onder c), van Verordening (EU) nr. 575/2013 of, ingeval de 
bevoegde autoriteit de in artikel 129, lid 1, laatste alinea, van 
Verordening (EU) nr. 575/2013 vermelde gedeeltelijke onthef
fing heeft verleend, de voorwaarden van genoemde bepaling; ◄ 

iii) de kredietinstelling die in de gedekte obligaties belegt, en de 
uitgevende instelling voldoen aan het transparantievereiste als 
bedoeld in artikel 129, lid 7, van Verordening (EU) 
nr. 575/2013; 

iv) de gedekte obligaties hebben een uitgiftewaarde van ten minste 
500 miljoen EUR (of de tegenwaarde daarvan in de binnenlandse 
valuta); 

v) aan de gedekte obligaties is door een aangewezen EKBI een 
kredietbeoordeling van ten minste kredietkwaliteitscategorie 1 
toegekend overeenkomstig artikel 129, lid 4, van Verordening 
(EU) nr. 575/2013, een gelijkwaardige kredietkwaliteitscategorie 
in het geval van een kredietbeoordeling voor de korte termijn of, 
bij gebrek aan een kredietbeoordeling, een risicogewicht van 
10 % overeenkomstig artikel 129, lid 5, van die verordening; 

▼B
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vi) de cover pool voldoet te allen tijde aan het vereiste van een 
activadekking die ten minste 2 % hoger is dan het bedrag dat 
vereist is om aan de vorderingen in verband met de gedekte 
obligaties te voldoen; 

g) activa die vorderingen vertegenwoordigen op of worden gegaran
deerd door multilaterale ontwikkelingsbanken en internationale orga
nisaties als bedoeld in respectievelijk artikel 117, lid 2, en artikel 118 
van Verordening (EU) nr. 575/2013. 

▼M1 
2. Op de marktwaarde van gedekte obligaties van uiterst hoge kwa
liteit als bedoeld in lid 1, onder f), wordt een reductiefactor van ten 
minste 7 % toegepast. Behoudens het bepaalde in artikel 15, lid 2, 
onder b) en c), met betrekking tot aandelen en rechten van deelneming 
in icb's hoeft geen reductiefactor te worden toegepast op de waarde van 
de overige activa van niveau 1. 

▼B 

Artikel 11 

Activa van niveau 2A 

1. Activa van niveau 2A omvatten uitsluitend activa die onder een of 
meer van de volgende categorieën vallen en die in elk geval voldoen 
aan de volgende criteria om voor opname in de categorie in aanmerking 
te komen: 

a) activa die vorderingen vertegenwoordigen op of worden gegaran
deerd door regionale overheden, lokale autoriteiten of publiekrechte
lijke lichamen in een lidstaat, wanneer aan de blootstellingen met 
betrekking tot deze overheden een risicogewicht van 20 % is toege
kend overeenkomstig artikel 115, leden 1 en 5, en artikel 116, leden 
1, 2 en 3, van Verordening (EU) nr. 575/2013, zoals van toepassing; 

b) activa die vorderingen vertegenwoordigen op of worden gegaran
deerd door de centrale overheid of de centrale bank van een derde 
land of een regionale overheid, lokale autoriteit of publiekrechtelijk 
lichaam van een derde land, mits hieraan een risicogewicht van 20 % 
is toegekend overeenkomstig artikel 114, lid 2, en de artikelen 115 
en 116 van Verordening (EU) nr. 575/2013, zoals van toepassing; 

c) blootstellingen in de vorm van gedekte obligaties van hoge kwaliteit, 
die voldoen aan alle onderstaande voorwaarden: 

i) zij zijn obligaties als bedoeld in artikel 52, lid 4, van Richtlijn 
2009/65/EG of voldoen aan de eisen om in aanmerking te komen 
voor de behandeling als bedoeld in artikel 129, leden 4 of 5, van 
Verordening (EU) nr. 575/2013; 

▼M1 
ii) de blootstellingen met betrekking tot instellingen in de cover 

pool voldoen aan de voorwaarden van artikel 129, lid 1, onder c), 
van Verordening (EU) nr. 575/2013 of, ingeval de bevoegde 
autoriteit de in artikel 129, lid 1, laatste alinea, van Verordening 
(EU) nr. 575/2013 vermelde gedeeltelijke ontheffing heeft ver
leend, de voorwaarden van genoemde bepaling; 

▼B
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iii) de kredietinstelling die in de gedekte obligaties belegt, en de 
uitgevende instelling voldoen aan het transparantievereiste als 
bedoeld in artikel 129, lid 7, van Verordening (EU) 
nr. 575/2013; 

iv) de gedekte obligaties hebben een uitgiftewaarde van ten minste 
250 miljoen EUR (of de tegenwaarde daarvan in de binnenlandse 
valuta); 

v) aan de gedekte obligaties is door een aangewezen EKBI een 
kredietbeoordeling van ten minste kredietkwaliteitscategorie 2 
toegekend overeenkomstig artikel 129, lid 4, van Verordening 
(EU) nr. 575/2013, een gelijkwaardige kredietkwaliteitscategorie 
in het geval van een kredietbeoordeling voor de korte termijn of, 
bij gebrek aan een kredietbeoordeling, een risicogewicht van 
20 %, overeenkomstig artikel 129, lid 5, van die verordening; 

vi) de cover pool voldoet te allen tijde aan het vereiste van een 
activadekking die ten minste 7 % hoger is dan het bedrag dat 
nodig is om aan de vorderingen in verband met de gedekte 
obligaties te voldoen. Wanneer de gedekte obligaties van krediet
kwaliteitscategorie 1 echter niet voldoen aan de minimale uitgif
tewaarde voor gedekte obligaties van uiterst hoge kwaliteit over
eenkomstig artikel 10, lid 1, onder f), punt (iv), maar voldoen 
aan de eisen voor gedekte obligaties van hoge kwaliteit als be
doeld de punten i), ii), iii) en iv), geldt hiervoor een minimale 
activadekking van 2 %; 

d) blootstellingen in de vorm van gedekte obligaties uitgegeven door 
kredietinstellingen in derde landen die voldoen aan alle onderstaande 
voorwaarden: 

i) het gaat om gedekte obligaties overeenkomstig de nationale 
wetgeving van het derde land waarin deze worden gedefinieerd 
als schuldbewijzen uitgegeven door een kredietinstelling of door 
een volledige dochteronderneming van een kredietinstelling die 
de uitgifte garandeert, en gedekt door een cover pool van activa 
waarop obligatiehouders direct beroep kunnen doen voor terug
betaling van de hoofdsom en rente op prioritaire basis in geval 
van wanbetaling door de uitgevende instelling; 

ii) de uitgevende instelling en de gedekte obligaties zijn uit hoofde 
van de nationale wetgeving van het derde land onderworpen aan 
speciaal overheidstoezicht ter bescherming van de obligatiehou
ders, en de in het derde land toegepaste regelingen inzake toe
zicht en regulering dienen ten minste gelijkwaardig te zijn die 
welke in de Unie worden toegepast; 

iii) de gedekte obligaties worden gedekt door een pool van activa 
van een of meer van de types als bedoeld in artikel 129, lid 1, 
onder b), onder d), i), onder f), i), of onder g), van Verordening 
(EU) nr. 575/2013. Wanneer de pool uit door onroerend goed 
gewaarborgde leningen bestaat, moet aan de vereisten van ar
tikel 208 en artikel 229, lid 1, van Verordening (EU) 
nr. 575/2013 worden voldaan; 

▼B
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iv) de blootstellingen met betrekking tot instellingen in de cover 
pool voldoen aan de voorwaarden van artikel 129, lid 1, on
der c), van Verordening (EU) nr. 575/2013 of, ingeval de be
voegde autoriteit de in artikel 129, lid 1, laatste alinea, van 
Verordening (EU) nr. 575/2013 vermelde gedeeltelijke onthef
fing heeft verleend, de voorwaarden van genoemde bepaling; 

▼B 
v) de kredietinstelling die in de gedekte obligaties belegt, en de 

uitgevende instelling voldoen aan het transparantievereiste als 
bedoeld in artikel 129, lid 7, van Verordening (EU) 
nr. 575/2013; 

vi) aan de gedekte obligaties is door een aangewezen EKBI een 
kredietbeoordeling van ten minste kredietkwaliteitscategorie 1 
toegekend overeenkomstig artikel 129, lid 4, van Verordening 
(EU) nr. 575/2013, een gelijkwaardige kredietkwaliteitscategorie 
in het geval van een kredietbeoordeling voor de korte termijn of, 
bij gebrek aan een kredietbeoordeling een risicogewicht van 
10 % overeenkomstig artikel 129, lid 5, van deze verordening; 
en 

vii) de cover pool voldoet te allen tijde aan het vereiste van een 
activadekking die ten minste 7 % hoger is dan het bedrag dat 
nodig is om aan de vorderingen in verband met de gedekte 
obligaties te voldoen. Wanneer de minimale uitgiftewaarde 
van de gedekte obligaties 500 miljoen EUR (of de tegenwaarde 
daarvan in de binnenlandse valuta) bedraagt, geldt hiervoor ech
ter een minimale activadekking van 2 %; 

e) bedrijfsschuldpapieren die voldoen aan alle volgende voorwaarden: 

i) aan deze papieren is door een aangewezen EKBI een krediet
beoordeling van ten minste kredietkwaliteitscategorie 1 toege
kend overeenkomstig artikel 122 van Verordening (EU) 
nr. 575/2013, of een gelijkwaardige kredietkwaliteitscategorie 
in het geval van een kredietbeoordeling voor de korte termijn; 

ii) de schuldpapieren hebben een uitgiftewaarde van ten minste 250 
miljoen EUR (of de tegenwaarde daarvan in de binnenlandse 
valuta); 

iii) de looptijd van de schuldpapieren bedraagt bij uitgifte maximaal 
tien jaar. 

2. Op de marktwaarde van alle activa van niveau 2A wordt een 
reductiefactor van ten minste 15 % toegepast. 

Artikel 12 

Activa van niveau 2B 

1. Activa van niveau 2B omvatten uitsluitend activa die onder een of 
meer van de volgende categorieën vallen en die telkens voldoen aan de 
criteria om voor opname in de categorie in aanmerking te komen: 

a) blootstellingen in de vorm van door activa gedekte effecten die vol
doen aan de vereisten van artikel 13; 

▼M1
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b) bedrijfsschuldpapieren die voldoen aan alle volgende voorwaarden: 

i) aan deze papieren is door een aangewezen EKBI een krediet
beoordeling van ten minste kredietkwaliteitscategorie 3 toege
kend overeenkomstig artikel 122 van Verordening (EU) 
nr. 575/2013, of een gelijkwaardige kredietkwaliteitscategorie 
in het geval van een kredietbeoordeling voor de korte termijn; 

ii) de schuldpapieren hebben een uitgiftewaarde van ten minste 250 
miljoen EUR (of de tegenwaarde daarvan in de binnenlandse 
valuta); 

iii) de looptijd van de schuldpapieren bedraagt bij uitgifte maximaal 
tien jaar. 

c) aandelen, mits zij voldoen aan alle volgende voorwaarden: 

i) zij maken deel uit van een belangrijke beursindex in een lidstaat 
of derde land die als zodanig door de bevoegde autoriteit van 
een lidstaat of het desbetreffende openbare lichaam in een derde 
land is aangewezen voor de toepassing van dit punt. Bij gebrek 
aan een besluit van de bevoegde autoriteit of het openbare li
chaam in verband met belangrijke beursindexen beschouwen 
kredietinstellingen beursindexen als belangrijk wanneer deze 
zijn samengesteld uit toonaangevende ondernemingen in het des
betreffende rechtsgebied; 

ii) zij zijn uitgedrukt in de valuta van de lidstaat waarin de krediet
instelling is gevestigd of, wanneer zij in een andere valuta zijn 
uitgedrukt, worden zij alleen als activa van niveau 2B aange
merkt ten belope van het bedrag dat nodig is ter dekking van de 
netto liquiditeitsuitstromen onder stressomstandigheden in die 
valuta of in het rechtsgebied waar het liquiditeitsrisico wordt 
aangegaan; en 

iii) er is bewezen dat zij te allen tijde een betrouwbare bron van 
liquiditeit zijn, ook in stressperioden. Aan dit voorschrift wordt 
geacht te zijn voldaan wanneer het niveau van daling van de 
beurskoers van het aandeel of de verhoging van de hierop toe
passelijke reductiefactor tijdens een stressperiode van dertig da
gen op de markt niet hoger was dan respectievelijk 40 % of 40 
procentpunten; en 

d) gecommitteerde liquiditeitsfaciliteiten voor beperkt gebruik die kun
nen worden verstrekt door de ECB, de centrale bank van een lidstaat 
of van een derde land, mits aan de voorwaarden van artikel 14 wordt 
voldaan; 

e) blootstellingen in de vorm van gedekte obligaties van hoge kwaliteit, 
die voldoen aan alle onderstaande voorwaarden: 

i) zij zijn obligaties als bedoeld in artikel 52, lid 4, van Richtlijn 
2009/65/EG of voldoen aan de eisen om in aanmerking te 
komen voor de behandeling als bedoeld in artikel 129, leden 
4 of 5, van Verordening (EU) nr. 575/2013; 

ii) de kredietinstelling die in de gedekte obligaties belegt, voldoet 
aan het transparantievereiste als bedoeld in artikel 129, lid 7, 
van Verordening (EU) nr. 575/2013; 

▼B
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iii) de instelling die de gedekte obligaties uitgeeft, stelt ten minste 
elk kwartaal de informatie als bedoeld in artikel 129, lid 7, 
onder a), van Verordening (EU) nr. 575/2013 ter beschikking 
aan beleggers; 

iv) de gedekte obligaties hebben een uitgiftewaarde van ten minste 
250 miljoen EUR (of de tegenwaarde daarvan in de binnen
landse valuta); 

v) de gedekte obligaties worden uitsluitend gedekt door de activa 
bedoeld in artikel 129, lid 1, onder a), onder d), i), of onder e), 
van Verordening (EU) nr. 575/2013; 

vi) de pool van onderliggende activa bestaat uitsluitend uit bloot
stellingen die wat kredietrisico betreft in aanmerking komen 
voor een risicogewicht van 35 % of minder overeenkomstig 
artikel 125 van Verordening (EU) nr. 575/2013; 

vii) de cover pool voldoet te allen tijde aan het vereiste van een 
activadekking die ten minste 10 % hoger is dan het bedrag dat 
nodig is om aan de vorderingen in verband met de gedekte 
obligaties te voldoen; 

viii) de uitgevende kredietinstelling maakt elke maand openlijk be
kend dat de cover pool voldoet aan het vereiste van 10 % 
activadekking; 

f) voor kredietinstellingen die krachtens hun statuten om redenen van 
godsdienstige overtuiging niet in staat zijn rentedragende activa aan 
te houden, niet-rentedragende activa die vorderingen vertegenwoor
digen op of worden gegarandeerd door de centrale overheid of de 
centrale bank van een derde land of door een regionale overheid, een 
lokale autoriteit of een publiekrechtelijk lichaam in een derde land, 
op voorwaarde dat deze activa een kredietbeoordeling van een aan
gewezen EKBI van ten minste kredietkwaliteitscategorie 5 hebben 
gekregen overeenkomstig artikel 114 van Verordening (EU) 
nr. 575/2013, of een gelijkwaardige kredietkwaliteitscategorie in 
het geval van een kredietbeoordeling voor de korte termijn. 

2. Op de marktwaarde van alle activa van niveau 2B worden de 
volgende minimale reductiefactoren toegepast: 

a) de toepasselijke reductiefactor als bedoeld in artikel 13, lid 14, voor 
securitisaties van niveau 2B; 

b) een reductiefactor van 50 % voor bedrijfsschuldpapieren als bedoeld 
in lid 1, onder b); 

c) een reductiefactor van 50 % voor aandelen als bedoeld in lid 1, 
onder c); 

d) een reductiefactor van 30 % voor programma's van gedekte obli
gaties of uitgiften als bedoeld in lid 1, onder e); 

e) een reductiefactor van 50 % voor niet-rentedragende activa als be
doeld in lid 1, onder f). 

3. Voor kredietinstellingen die krachtens hun statuten om redenen 
van godsdienstige overtuiging niet in staat zijn rentedragende activa 
aan te houden, kan de bevoegde autoriteit toestaan af te wijken van 
lid 1, onder b), punten ii) en iii), van dit artikel, op voorwaarde dat 
wordt bewezen dat er onvoldoende activa beschikbaar zijn die aan deze 
voorwaarden voldoen, en dat de betrokken niet-rentedragende activa een 
passende liquiditeit hebben op particuliere markten. 

▼B
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Om te bepalen of de niet-rentedragende activa voor de toepassing van 
dit artikel een passende liquiditeit hebben op particuliere markten, houdt 
de bevoegde autoriteit rekening met de volgende factoren: 

a) de beschikbare gegevens met betrekking tot hun marktliquiditeit, 
waaronder handelsvolumes, spreads tussen bied- en laatprijzen, prijs
volatiliteit en prijseffecten; en 

b) andere factoren met betrekking tot hun liquiditeit, waaronder histo
rische bewijzen van de breedte en diepte van de markt voor deze 
niet-rentedragende activa, het aantal en de diversiteit van de markt
deelnemers en het voorhanden zijn van een robuuste marktinfrastruc
tuur. 

Artikel 13 

Securitisaties van niveau 2B 

▼M1 
1. Blootstellingen in de vorm van door activa gedekte effecten als 
bedoeld in artikel 12, lid 1, onder a), worden aangemerkt als securiti
saties van niveau 2B wanneer de volgende voorwaarden zijn vervuld: 

a) overeenkomstig Verordening (EU) 2017/2402 van het Europees Par
lement en de Raad ( 1 ) is het toegestaan voor een securitisatie gebruik 
te maken en wordt er daarvoor ook gebruikgemaakt van de bena
ming „STS” (simple, transparent and standardised) of „eenvoudig, 
transparant en gestandaardiseerd”, dan wel van een benaming die 
direct of indirect naar deze bewoordingen verwijst; 

b) er is voldaan aan de criteria van lid 2 en van de leden 10 tot en met 
13 van dit artikel. 

▼B 
2. De securitisatiepositie en de onderliggende blootstellingen voldoen 
aan alle onderstaande voorwaarden: 

▼M1 
a) aan deze positie is door een aangewezen EKBI overeenkomstig ar

tikel 264 van Verordening (EU) nr. 575/2013 een kredietbeoordeling 
van kredietkwaliteitscategorie 1 toegekend, dan wel een gelijkwaar
dige kredietkwaliteitscategorie in geval van een kredietbeoordeling 
voor de korte termijn; 

b) de positie bevindt zich in de tranche of tranches van de hoogste rang 
van de securitisatie en bezit tijdens de looptijd van de transactie 
altijd de hoogste rangorde. Voor de toepassing hiervan wordt een 
tranche geacht van de hoogste rang te zijn indien na de betekening 
van een sommatie tot nakoming en in voorkomend geval een som
matie tot vervroegde betaling de tranche ten opzichte van andere 
tranches van dezelfde securitisatietransactie of -regeling niet wordt 

▼B 

( 1 ) Verordening (EU) 2017/2402 van het Europees Parlement en de Raad van 
12 december 2017 tot vaststelling van een algemeen kader voor securitisatie 
en tot instelling van een specifiek kader voor eenvoudige, transparante en 
gestandaardiseerde securitisatie, en tot wijziging van de Richtlijnen 
2009/65/EG, 2009/138/EG en 2011/61/EU en de Verordeningen (EG) 
nr. 1060/2009 en (EU) nr. 648/2012 (PB L 347 van 28.12.2017, blz. 35).
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achtergesteld ten aanzien van de ontvangst van betaling van hoofd
som en rente, zonder rekening te houden met bedragen die verschul
digd zijn krachtens rente- of valutaderivatencontracten, vergoedingen 
of andere soortgelijke betalingen overeenkomstig artikel 242, lid 6, 
van Verordening (EU) nr. 575/2013; 

__________ 

▼B 
g) ►M1 de securitisatiepositie wordt gedekt door een pool van onder

liggende blootstellingen, die ofwel alle tot slechts één van de vol
gende subcategorieën behoren, ofwel een combinatie vormen van 
woonkredieten als bedoeld in punt i) en woonkredieten als bedoeld 
in punt ii): ◄ 

i) woonkredieten gedekt door een hypotheek van eerste rang ver
strekt aan particulieren voor de aankoop van hun hoofdverblijf, 
mits aan een van de twee volgende voorwaarden is voldaan: 

— de kredieten in de pool voldoen gemiddeld aan het lening
bedrag-onderpandwaarderatiovereiste (LTV) als bedoeld in 
artikel 129, lid 1, onder d), i), van Verordening (EU) 
nr. 575/2013; 

— de nationale wet van de lidstaat waar de kredieten zijn geï
nitieerd, voorziet in verband met het bedrag dat een debiteur 
bij een woonkrediet kan lenen, in een leningbedrag-inkomen
ratiolimiet, en deze lidstaat heeft de Commissie en Eiopa van 
deze wet in kennis gesteld. De leningbedrag-inkomenratioli
miet wordt berekend op basis van het brutojaarinkomen van 
de debiteur, rekening houdend met de fiscale verplichtingen 
en andere verbintenissen van de crediteur en het risico van 
rentewijzigingen tijdens de looptijd van het krediet. Voor elk 
woonkrediet in de pool bedraagt het percentage van het bru
to-inkomen van de debiteur dat mag worden besteed aan de 
dienst op de lening, inclusief betalingen van rente, hoofdsom 
en kosten, niet meer dan 45 %; 

ii) volledig gedekte woonkredieten als bedoeld in artikel 129, lid 1, 
onder e), van Verordening (EU) nr. 575/2013, mits de kredieten 
voldoen aan de zekerheidsstellingsvereisten als bedoeld in dat lid 
en gemiddeld voldoen aan het vereiste inzake leningbedrag-on
derpandwaarderatio als bedoeld in punt i) van artikel 129, lid 1, 
onder d), van Verordening (EU) nr. 575/2013; 

▼M1
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iii) commerciële leningen, leases en kredietfaciliteiten aan in een 
lidstaat gevestigde ondernemingen om kapitaalkosten of bedrijfs
activiteiten behalve de verwerving of de ontwikkeling van com
mercieel vastgoed te financieren, mits bij de uitgifte van de 
securitisatie ten minste 80 % van de kredietnemers in de pool 
in termen van portefeuillesaldo kleine en middelgrote onder
nemingen zijn, en geen van de kredietnemers een instelling is 
als gedefinieerd in artikel 4, lid 1, punt 3), van Verordening 
(EU) nr. 575/2013; 

▼M1 
iv) autoleningen en -leases aan kredietnemers of lessees die geves

tigd of woonachtig zijn in een lidstaat. Voor de toepassing van 
dit punt omvatten autoleningen en -leases leningen of leases ter 
financiering van motorvoertuigen of aanhangwagens als om
schreven in artikel 3, punten 11 en 12, van Richtlijn 2007/46/EG 
van het Europees Parlement en de Raad ( 1 ), landbouw- of bos
bouwtrekkers als bedoeld in Verordening (EU) nr. 167/2013 van 
het Europees Parlement en de Raad ( 2 ), motorfietsen op twee 
wielen of gemotoriseerde driewielers als bedoeld in Verordening 
(EU) nr. 168/2013 van het Europees Parlement en de Raad ( 3 ), of 
rupsvoertuigen als bedoeld in artikel 2, lid 2, onder c), van 
Richtlijn 2007/46/EG. Dergelijke leningen of leases kunnen ac
cessoire verzekeringsproducten en diensten of aanvullende voer
tuigonderdelen en, bij leases, de restwaarde van leasevoertuigen 
omvatten. Alle leningen en leases in de pool zijn gedekt door 
een bezwaring of zekerheidsstelling van eerste rang van het voer
tuig of een passende waarborg ten gunste van de SSPE, zoals 
een clausule van voorbehoud van eigendomsrecht; 

▼B 
v) leningen en kredietfaciliteiten aan particulieren voor persoonlij

ke, familiale of huishoudelijke consumptieve doeleinden. 

▼M1 __________ 

__________ 

▼B 
10. De onderliggende blootstellingen zijn niet geïnitieerd door de 
kredietinstelling die de securitisatiepositie in haar liquiditeitsbuffer aan
houdt, haar dochteronderneming, haar moederonderneming, een dochter
onderneming van haar moederonderneming of een andere onderneming 
die nauw verbonden is met deze kredietinstelling. 

11. De uitgiftewaarde van de tranche bedraagt ten minste 100 mil
joen EUR (of de tegenwaarde daarvan in de binnenlandse valuta). 

▼B 

( 1 ) Richtlijn 2007/46/EG van het Europees Parlement en de Raad van 5 septem
ber 2007 tot vaststelling van een kader voor de goedkeuring van motorvoer
tuigen en aanhangwagens daarvan en van systemen, onderdelen en technische 
eenheden die voor dergelijke voertuigen zijn bestemd (kaderrichtlijn) 
(PB L 263 van 9.10.2007, blz. 1). 

( 2 ) Verordening (EU) nr. 167/2013 van het Europees Parlement en de Raad van 
5 februari 2013 inzake de goedkeuring van en het markttoezicht op land
bouw- en bosbouwvoertuigen (PB L 60 van 2.3.2013, blz. 1). 

( 3 ) Verordening (EU) nr. 168/2013 van het Europees Parlement en de Raad van 
15 januari 2013 betreffende de goedkeuring van en het markttoezicht op 
twee- of driewielige voertuigen en vierwielers (PB L 60 van 2.3.2013, 
blz. 52).
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12. De resterende gewogen gemiddelde levensduur van de tranche is 
vijf jaar of minder en wordt berekend op basis van de aangenomen prijs 
bij vooruitbetaling van de transactie of, wanneer deze lager is, een 
constant tarief voor vooruitbetaling van 20 %, waarbij de kredietinstel
ling aanneemt dat de terugbetaling plaatsvindt op de eerste toegestane 
datum van vervroegde aflossing. 

13. De initiator van de onderliggende blootstellingen van de securi
tisatie is een instelling als bedoeld in artikel 4, lid 3, van Verordening 
(EU) nr. 575/2013 of een onderneming wier belangrijkste activiteit 
bestaat uit een of meer van de activiteiten als bedoeld in de punten 2 
tot en met 12 en punt 15 van bijlage I bij Richtlijn 2013/36/EU. 

14. Op de marktwaarde van securitisaties van niveau 2B worden de 
volgende minimale reductiefactoren toegepast: 

a) 25 % voor securitisaties gedekt door de subcategorieën activa als 
bedoeld in lid 2, onder g), punten i), ii) en iv); 

b) 35 % voor securitisaties gedekt door de subcategorieën activa als 
bedoeld in lid 2, onder g), punten iii) en v). 

Artikel 14 

Gecommitteerde liquiditeitsfaciliteiten voor beperkt gebruik 

Om te worden aangemerkt als activa van niveau 2B, voldoen gecom
mitteerde liquiditeitsfaciliteiten die door een centrale bank kunnen wor
den verstrekt, als bedoeld in artikel 12, lid 1, onder d), aan alle onder
staande criteria: 

a) gedurende een stressvrije periode geldt voor de faciliteit een bereid
stellingsprovisie over het totale gecommitteerde bedrag, die ten min
ste de hoogste is van: 

i) 75 basispunten per jaar; of 

ii) ten minste 25 basispunten per jaar boven het verschil tussen het 
rendement op de activa die worden gebruikt ter dekking van de 
faciliteit en het rendement op een representatieve portefeuille van 
liquide activa, na correctie voor aanzienlijke verschillen in kre
dietrisico; 

Gedurende een stressperiode kan de centrale bank de bereidstellings
provisie als bedoeld in de eerste alinea van dit punt verlagen, mits 
wordt voldaan aan de minimumvoorschriften die van toepassing zijn 
op liquiditeitsfaciliteiten uit hoofde van de alternatieve benaderingen 
van de liquiditeit overeenkomstig artikel 19; 

b) de faciliteit wordt gedekt door onbezwaarde activa van een type dat 
is gespecificeerd door de centrale bank. De als onderpand verstrekte 
activa voldoen aan alle volgende criteria: 

▼B



 

02015R0061 — NL — 30.04.2020 — 001.001 — 25 

i) zij worden aangehouden in een vorm die de snelle overdracht 
aan de centrale bank vergemakkelijkt in het geval dat de faciliteit 
wordt opgevraagd; 

ii) de waarde van de activa na toepassing van de reductiefactor door 
de centrale bank is toereikend om het totale bedrag van de 
faciliteit te dekken; 

iii) zij worden niet in aanmerking genomen als liquide activa voor 
de liquiditeitsbuffer van de kredietinstelling; 

c) de faciliteit is verenigbaar met het beleidskader voor tegenpartijen 
van de centrale bank; 

d) de looptijd van de faciliteit is langer dan de stressperiode van dertig 
kalenderdagen als bedoeld in artikel 4; 

e) de faciliteit wordt door de centrale bank niet ingetrokken vóór het 
einde van de contractuele looptijd en er worden geen verdere krediet
besluiten genomen zolang de betrokken kredietinstelling als solvabel 
wordt beoordeeld; 

f) door de centrale bank is een formeel beleid bekendgemaakt waarin 
het besluit tot toekenning van gecommitteerde liquiditeitsfaciliteiten 
voor beperkt gebruik, de voorwaarden voor de faciliteit en de soorten 
kredietinstellingen die voor deze faciliteiten in aanmerking komen, 
worden vermeld. 

Artikel 15 

Icb's 

1. Aandelen of rechten van deelneming in icb's worden aangemerkt 
als liquide activa van hetzelfde niveau als de onderliggende liquide 
activa van de desbetreffende onderneming tot een absoluut bedrag van 
500 miljoen EUR (of de tegenwaarde hiervan in de binnenlandse valuta) 
voor elke kredietinstelling, op individuele basis, mits: 

a) voldaan is aan de voorschriften van artikel 132, lid 3, van Verorde
ning (EU) nr. 575/2013; 

b) de icb alleen belegt in liquide activa en derivaten en in het laatste 
geval alleen voor zover nodig ter beperking van het rente-, valuta- of 
kredietrisico van de portefeuille. 

2. Kredietinstellingen passen de volgende minimale reductiefactoren 
toe op de waarde van hun aandelen of rechten van deelneming in icb's, 
afhankelijk van de categorie van de onderliggende liquide activa: 

a) 0 % voor munten en bankbiljetten en blootstellingen met betrekking 
tot centrale banken als bedoeld in artikel 10, lid 1, onder b); 

b) 5 % voor activa van niveau 1, met uitzondering van gedekte obli
gaties van uiterst hoge kwaliteit; 

▼B
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c) 12 % voor gedekte obligaties van uiterst hoge kwaliteit als bedoeld 
in artikel 10, lid 1, onder f); 

d) 20 % voor activa van niveau 2A; 

e) 30 % voor securitisaties van niveau 2B die worden gedekt door 
subcategorieën activa als bedoeld in artikel 13, lid 2, onder g), pun
ten i), ii) en iv); 

f) 35 % voor gedekte obligaties van niveau 2B als bedoeld in artikel 12, 
lid 1, onder e); 

g) 40 % voor securitisaties van niveau 2B die worden gedekt door 
subcategorieën activa als bedoeld in artikel 13, lid 2, onder g), pun
ten iii) en v); 

h) 55 % voor bedrijfsschuldpapieren van niveau 2B, als bedoeld in 
artikel 12, lid 1, onder b), aandelen als bedoeld in artikel 12, lid 1, 
onder c), en niet-rentedragende activa als bedoeld in artikel 12, lid 1, 
onder f). 

3. De benadering als bedoeld in lid 2 wordt als volgt toegepast: 

a) indien de kredietinstelling op de hoogte is van de onderliggende 
blootstellingen van de icb, kan zij voor de onderliggende blootstel
lingen een doorkijkbenadering toepassen om de passende reductie
factor toe te kennen, in overeenstemming met lid 2; 

▼M1 
b) indien de kredietinstelling niet op de hoogte is van de onderliggende 

blootstellingen van de icb, neemt zij, ten behoeve van de bepaling 
van het niveau van liquiditeit van de onderliggende activa en ten 
behoeve van de toekenning van de passende reductiefactor aan deze 
activa, aan dat de icb, tot de op basis van haar mandaat toegestane 
maximumgrens, in dezelfde stijgende volgorde in liquide activa be
legt als de liquide activa gerangschikt zijn voor de toepassing van 
lid 2, beginnend met de in lid 2, onder h), bedoelde activa, totdat de 
maximale totale beleggingsgrens is bereikt. 

▼B 
4. Kredietinstellingen ontwikkelen robuuste methoden en processen 
voor de berekening en de rapportage van de marktwaarde en reductie
factoren voor aandelen of rechten van deelneming in icb's. Wanneer de 
blootstelling voor een kredietinstelling niet voldoende materieel is om 
eigen methoden te ontwikkelen en op voorwaarde dat de bevoegde 
autoriteit telkens heeft vastgesteld dat aan deze voorwaarde is voldaan, 
kan een kredietinstelling voor de berekening en de rapportage van de 
reductiefactoren voor aandelen of rechten van deelneming in icb's uit
sluitend een beroep doen op de volgende derden: 

a) de effectenbewaarinstelling van de icb, op voorwaarde dat de icb 
uitsluitend in effecten belegt en al deze effecten bij de effectenbe
waarinstelling in bewaring geeft; of 

b) voor andere icb's, de icb-beheermaatschappij, op voorwaarde dat de 
icb-beheermaatschappij voldoet aan de in artikel 132, lid 3, onder a), 
van Verordening (EU) nr. 575/2013 genoemde criteria. 

▼M1 
De juistheid van de berekeningen die de effectenbewaarinstelling of de 
beheermaatschappij van de icb bij de bepaling van de marktwaarde en 
van de reductiefactoren voor aandelen of rechten van deelneming in 
icb's heeft verricht, wordt ten minste jaarlijks bevestigd door een externe 
auditor. 

▼B
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5. Wanneer een kredietinstelling niet voldoet aan de voorschriften 
van lid 4 van dit artikel met betrekking tot aandelen of rechten van 
deelneming in een icb, erkent zij deze niet langer als liquide activa voor 
de toepassing van deze verordening, overeenkomstig artikel 18. 

▼M1 

Artikel 16 

Deposito's en andere financiële middelen in coöperatieve netwerken 
en institutionele protectiestelsels 

1. Wanneer een kredietinstelling deel uitmaakt van een institutioneel 
protectiestelsel van het type als bedoeld in artikel 113, lid 7, van Ver
ordening (EU) nr. 575/2013, een netwerk dat in aanmerking komt voor 
de ontheffing als bedoeld in artikel 10 van genoemde verordening of 
een coöperatief netwerk in een lidstaat, mogen de zichtdeposito's die de 
kredietinstelling bij de centrale instelling aanhoudt, als liquide activa 
worden behandeld, tenzij de centrale instelling die de deposito's ont
vangt, deze als operationele deposito's behandelt. Indien de deposito's 
als liquide activa worden behandeld, worden zij overeenkomstig één van 
de volgende bepalingen behandeld: 

a) wanneer de centrale instelling uit hoofde van de nationale wetgeving 
of de juridisch bindende documenten inzake het stelsel of het net
werk verplicht is de deposito's aan te houden of te beleggen in 
liquide activa van een bepaald niveau of een bepaalde categorie, 
worden de deposito's overeenkomstig deze verordening behandeld 
als liquide activa van hetzelfde niveau of dezelfde categorie; 

b) wanneer de centrale instelling niet verplicht is de deposito's aan te 
houden of te beleggen in liquide activa van een bepaald niveau of 
een bepaalde categorie, worden de deposito's overeenkomstig deze 
verordening behandeld als activa van niveau 2B en wordt op het 
uitstaande bedrag hiervan een reductiefactor van ten minste 25 % 
toegepast. 

2. Wanneer de kredietinstelling uit hoofde van de wetgeving van een 
lidstaat of de wettelijk bindende documenten betreffende een van de 
netwerken of stelsels als bedoeld in lid 1 binnen dertig kalenderdagen 
toegang heeft tot niet-opgenomen liquiditeitsfinanciering door de cen
trale instelling of een andere instelling binnen hetzelfde netwerk of 
stelsel, wordt een dergelijke financiering behandeld als een actief van 
niveau 2B, voor zover deze niet door liquide activa wordt gedekt en niet 
overeenkomstig het bepaalde in artikel 34 wordt behandeld. Een reduc
tiefactor van ten minste 25 % wordt toegepast op de onbenutte gecom
mitteerde hoofdsom van de liquiditeitsfinanciering. 

▼B 

Artikel 17 

Samenstelling van de liquiditeitsbuffer per actiefniveau 

1. Kredietinstellingen voldoen te allen tijde aan de volgende voor
schriften inzake de samenstelling van hun liquiditeitsbuffer: 

a) ten minste 60 % van de liquiditeitsbuffer moet bestaan uit activa van 
niveau 1; 

▼B
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b) ten minste 30 % van de liquiditeitsbuffer moet bestaan uit activa van 
niveau 1, met uitzondering van gedekte obligaties van uiterst hoge 
kwaliteit als bedoeld in artikel 10, lid 1, onder f); 

c) ten hoogste 15 % van de liquiditeitsbuffer kan bestaan uit activa van 
niveau 2B. 

▼M1 
2. De voorschriften van lid 1 worden toegepast na correctie voor de 
gevolgen voor de voorraad liquide activa van gewaarborgde financie
ring, gedekte leningstransacties of zekerhedenswaptransacties waarbij 
aan ten minste één zijde van de transactie liquide activa worden ge
bruikt, wanneer deze transacties een looptijd van minder dan dertig 
kalenderdagen hebben, na aftrek van toepasselijke reductiefactoren en 
op voorwaarde dat de kredietinstelling de operationele voorschriften van 
artikel 8 naleeft. 

▼B 
3. Kredietinstellingen bepalen de samenstelling van hun liquiditeits
buffer volgens de in bijlage I bij deze verordening vastgelegde formule. 

▼M1 
4. Per geval kan de bevoegde autoriteit geheel of gedeeltelijk ont
heffing verlenen van de toepassing van de leden 2 en 3 met betrekking 
tot één of meer gewaarborgde financieringstransacties, gedekte lenings
transacties of zekerhedenswaptransacties waarbij aan ten minste één 
zijde van de transactie liquide activa worden gebruikt en die binnen 
dertig kalenderdagen vervallen, mits aan de volgende voorwaarden is 
voldaan: 

a) de tegenpartij bij de transactie of transacties is de ECB of de centrale 
bank van een lidstaat; 

b) er is sprake van uitzonderlijke omstandigheden die een systeemrisico 
inhouden voor de banksector van één of meer lidstaten; 

c) de bevoegde autoriteit heeft de centrale bank die als tegenpartij bij 
de transactie of transacties optreedt en, indien de betrokken centrale 
bank een centrale bank van het Eurosysteem is, ook de ECB geraad
pleegd voordat zij ermee instemt de ontheffing te verlenen. 

5. Uiterlijk op 19 november 2020 brengt de EBA aan de Commissie 
verslag uit over de technische geschiktheid van het in de leden 2, 3 en 4 
beschreven afwikkelingsmechanisme en over de vraag of dit mecha
nisme een schadelijk effect zou kunnen hebben op de bedrijfsactiviteiten 
en het risicoprofiel van in de Unie gevestigde kredietinstellingen, op de 
stabiliteit en de ordelijke werking van de financiële markten, op de 
economie of op de doorwerking van het monetaire beleid in de eco
nomie. In dit verslag wordt beoordeeld of het opportuun is het in de 
leden 2, 3 en 4 beschreven afwikkelingsmechanisme te wijzigen; inge
val de EBA tot de bevinding komt dat het afwikkelingsmechanisme in 
zijn huidige vorm technisch niet geschikt is, dan wel een schadelijk 
effect heeft, beveelt zij alternatieve oplossingen aan en beoordeelt zij 
het effect ervan. 

Bij de opstelling van toekomstige gedelegeerde handelingen op grond 
van de bevoegdheid die haar bij artikel 460 van Verordening (EU) 
nr. 575/2013 is verleend, houdt de Commissie rekening met het in de 
voorgaande alinea bedoelde EBA-verslag. 

▼B
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Artikel 18 

Niet-naleving van de voorschriften 

1. Wanneer een liquide actief niet langer voldoet aan alle toepasse
lijke algemene voorschriften van artikel 7, de operationele voorschriften 
van artikel 8, lid 2, of alle toepasselijke criteria voor aanmerkingneming 
als bedoeld in dit hoofdstuk, houdt de kredietinstelling niet later dan 
dertig kalenderdagen na de datum waarop de niet-naleving zich voor
doet, op het actief te erkennen als liquide actief. 

2. Lid 1 is alleen van toepassing op aandelen of rechten van deel
neming in een icb die niet langer voldoen aan de voorschriften voor 
aanmerkingneming, wanneer deze ten hoogste 10 % uitmaken van het 
totaal aan activa van de icb. 

Artikel 19 

Alternatieve benaderingen van de liquiditeit 

1. Indien voor kredietinstellingen onvoldoende liquide activa in een 
bepaalde valuta beschikbaar zijn om te voldoen aan de liquiditeitsdek
kingsratio als bedoeld in artikel 4, zijn een of meer van de volgende 
bepalingen van toepassing: 

a) het vereiste inzake de consistentie van de valuta, als bedoeld in 
artikel 8, lid 6, is niet van toepassing voor die valuta; 

b) de kredietinstelling kan het tekort aan liquide activa in een valuta 
dekken met kredietfaciliteiten van de centrale bank in een lidstaat of 
derde land van deze valuta, mits de faciliteit voldoet aan alle vol
gende voorwaarden: 

i) zij is contractueel onherroepelijk toegezegd voor de komende 
dertig kalenderdagen; 

ii) aan de faciliteit is een vergoeding verbonden die verschuldigd is, 
ongeacht, in voorkomend geval, het aan die faciliteit onttrokken 
bedrag; 

iii) de vergoeding wordt vastgesteld op een zodanig bedrag dat het 
netto rendement op de activa die ter dekking van de faciliteit 
worden gebruikt, niet hoger is dan het netto rendement op een 
representatieve portefeuille van liquide activa, na correctie voor 
aanzienlijke verschillen in kredietrisico; 

c) indien er onvoldoende activa van niveau 1 maar voldoende activa 
van niveau 2A beschikbaar zijn, kan de kredietinstelling aanvullende 
activa van niveau 2A in de liquiditeitsbuffer aanhouden en worden 
de drempels per actiefniveau als bepaald in artikel 17 geacht dien
overeenkomstig gewijzigd te zijn. Op deze aanvullende activa van 
niveau 2A wordt een reductiefactor toegepast die ten minste gelijk is 
aan 20 %. Op door de kredietinstelling aangehouden activa van ni
veau 2B worden nog de reductiefactoren toegepast die overeenkom
stig dit hoofdstuk telkens van toepassing zijn. 

▼B
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2. De kredietinstellingen passen de afwijkingen waarin lid 1 voorziet, 
op omgekeerd evenredige basis toe ten aanzien van de beschikbaarheid 
van de desbetreffende liquide activa. Bij de beoordeling van hun liqui
diteitsbehoefte voor de toepassing van dit artikel houden kredietinstel
lingen rekening met hun vermogen om middels een deugdelijk liquidi
teitsbeheer de behoefte aan deze liquide activa te beperken, en met deze 
door andere marktdeelnemers aangehouden activa. 

3. De valuta's die in aanmerking komen voor de afwijkingen als 
bedoeld in lid 1 en de mate waarin een of meer afwijkingen voor een 
bepaalde valuta in het totaal beschikbaar zijn, worden bepaald bij de 
uitvoeringshandeling die door de Commissie moet worden vastgesteld 
overeenkomstig artikel 419, lid 4, van Verordening (EU) nr. 575/2013. 

4. De gedetailleerde voorwaarden die van toepassing zijn op het 
gebruik van de afwijkingen als bedoeld in lid 1, onder a) en b), worden 
bepaald bij de gedelegeerde handeling die door de Commissie moet 
worden vastgesteld overeenkomstig artikel 419, lid 5, van Verordening 
(EU) nr. 575/2013. 

TITEL III 

LIQUIDITEITSUITSTROMEN EN -INSTROMEN 

HOOFDSTUK 1 

Netto liquiditeitsuitstromen 

Artikel 20 

Definitie van netto liquiditeitsuitstromen 

1. De netto liquiditeitsuitstromen zijn de som van de liquiditeitsuit
stromen bedoeld onder a) na aftrek van de som van de liquiditeitsin
stromen bedoeld onder b), maar bedragen niet minder dan nul, en 
worden als volgt berekend: 

a) het totale bedrag van de liquiditeitsuitstromen als omschreven in 
hoofdstuk 2; 

b) het totale bedrag van de liquiditeitsinstromen als omschreven in 
hoofdstuk 3, die als volgt worden berekend: 

i) de instromen die zijn vrijgesteld van de begrenzing als bedoeld 
in artikel 33, leden 2 en 3; 

ii) de laagste van de in artikel 33, lid 4, bedoelde instromen en 
90 % van de uitstromen als bedoeld onder a), na aftrek van de 
vrijgestelde instromen als bedoeld in artikel 33, leden 2 en 3, 
maar bedraagt niet minder dan nul; 

iii) de laagste van de andere dan in artikel 33, leden 2, 3 en 4, 
bedoelde instromen en 75 % van de uitstromen als bedoeld on
der a), na aftrek van de vrijgestelde instromen als bedoeld in 
artikel 33, leden 2 en 3, en artikel 33, lid 4, gedeeld door 0,9 om 
rekening te houden met het effect van de begrenzing van 90 %, 
maar bedraagt niet minder dan nul; 

▼B
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2. Liquiditeitsinstromen en liquiditeitsuitstromen worden beoordeeld 
over een stressperiode van dertig kalenderdagen, uitgaande van een 
gecombineerd idiosyncratisch en marktbreed stressscenario, als bedoeld 
in artikel 5. 

3. De in lid 1 beschreven berekening wordt uitgevoerd volgens de 
formule van bijlage II. 

▼M1 

Artikel 21 

Verrekening van derivatentransacties 

1. Kredietinstellingen berekenen de liquiditeitsuitstromen en -instro
men die gedurende een periode van dertig kalenderdagen voor de in 
bijlage II bij Verordening (EU) nr. 575/2013 vermelde contracten en 
voor kredietderivaten worden verwacht op nettobasis voor alle tegen
partijen, mits hiervoor bilaterale verrekeningsovereenkomsten bestaan 
die aan de voorwaarden van artikel 295 van genoemde verordening 
voldoen. 

2. In afwijking van lid 1 berekenen kredietinstellingen uit- en instro
men van kasmiddelen ten gevolge van derivatentransacties in vreemde 
valuta's waarbij tegelijkertijd (of binnen dezelfde dag) een volledige 
uitwisseling van hoofdsommen plaatsvindt, op nettobasis, ook al vallen 
deze transacties niet onder een bilaterale verrekeningsovereenkomst. 

3. Voor de toepassing van dit artikel wordt onder nettobasis verstaan 
exclusief binnen de volgende dertig kalenderdagen te verschaffen of te 
ontvangen zekerheden. Indien er echter wel sprake is van binnen de 
volgende dertig kalenderdagen te verschaffen of te ontvangen zekerhe
den, wordt onder nettobasis verstaan exclusief deze zekerheden, mits 
aan de volgende voorwaarden is voldaan: 

a) als de zekerheden worden ontvangen, mogen deze overeenkomstig 
titel II van deze verordening als liquide activa worden aangemerkt; 

b) de kredietinstelling is wettelijk gerechtigd en operationeel in staat de 
zekerheden te hergebruiken wanneer deze worden ontvangen. 

▼B 

HOOFDSTUK 2 

Liquiditeitsuitstromen 

Artikel 22 

Definitie van liquiditeitsuitstromen 

1. Liquiditeitsuitstromen worden berekend door de openstaande ba
lansposten van verschillende categorieën of typen passiva en niet in de 
balans opgenomen verplichtingen te vermenigvuldigen met de snelheid 
waarmee deze naar verwachting worden afgebouwd of opgenomen, 
zoals uiteengezet in dit hoofdstuk. 

2. Onder liquiditeitsuitstromen als bedoeld in lid 1 vallen, telkens 
vermenigvuldigd met het toepasselijke uitstroompercentage: 

▼B
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a) het actueel uitstaande bedrag aan stabiele retaildeposito's en andere 
retaildeposito's, bepaald overeenkomstig de artikelen 24 en 25; 

b) de actuele uitstaande bedragen van andere verplichtingen die ver
vallen, waarvan de uitbetaling door de uitgevende instelling of 
door de verstrekker van de financiering kan worden gevraagd of 
die de verwachting van de kredietverstrekker inhouden dat de kre
dietinstelling de verplichting gedurende de komende dertig kalender
dagen zal terugbetalen, zoals bepaald in overeenstemming met de 
artikelen 27, 28 en 31 bis; 

▼B 
c) de overeenkomstig artikel 30 vastgestelde additionele uitstromen; 

d) het maximale bedrag dat gedurende de volgende dertig kalender
dagen kan worden opgenomen uit onbenutte gecommitteerde krediet- 
en liquiditeitsfaciliteiten, zoals bepaald in overeenstemming met ar
tikel 31; 

e) de additionele uitstromen die bij de beoordeling overeenkomstig 
artikel 23 zijn aangewezen. 

▼M1 
3. Bij de berekening van liquiditeitsuitstromen in overeenstemming 
met lid 1 wordt een overeenkomstig artikel 26 goedgekeurde aftrek van 
afhankelijke instromen toegepast. 

▼B 

Artikel 23 

Additionele liquiditeitsuitstromen voor overige producten en 
diensten 

▼M1 
1. Kredietinstellingen beoordelen regelmatig de waarschijnlijkheid en 
de potentiële omvang van liquiditeitsuitstromen gedurende de volgende 
dertig kalenderdagen voor producten of diensten die niet onder de ar
tikelen 27 tot en met 31 bis vallen en die door hen worden aangeboden 
of ondersteund of door potentiële kopers worden geacht met hen te zijn 
verbonden. Deze producten of diensten omvatten, maar zijn niet beperkt 
tot: 

a) andere buitenbalans- en voorwaardelijke financieringsverplichtingen, 
met inbegrip van niet-gecommitteerde financieringsfaciliteiten; 

b) niet-opgenomen leningen en voorschotten voor tegenpartijen in het 
wholesalesegment; 

c) hypotheken die toegekend maar nog niet opgenomen zijn; 

d) kredietkaarten; 

e) overdisposities; 

f) geplande uitstromen in verband met de hernieuwing van bestaand 
retail- of wholesalekrediet of de uitbreiding van nieuw retail- of 
wholesalekrediet; 

▼M1
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g) afgeleide lasten die geen in bijlage II bij Verordening (EU) 
nr. 575/2013 vermelde contracten en kredietderivaten zijn; 

h) met handelsfinanciering verband houdende producten buiten de ba
lanstelling. 

▼B 
2. De uitstromen als bedoeld in lid 1 worden beoordeeld met aan
name van een gecombineerd idiosyncratisch en marktbreed stressscena
rio als bedoeld in artikel 5. Bij de beoordeling houden de kredietinstel
lingen in het bijzonder rekening met aanzienlijke imagoschade die kan 
ontstaan wanneer zij geen liquiditeitssteun verlenen aan dergelijke pro
ducten of diensten. De kredietinstellingen rapporteren aan de bevoegde 
autoriteiten ten minste jaarlijks over de producten en diensten waarvoor 
de in het eerste lid bedoelde waarschijnlijkheid en potentiële omvang 
van de liquiditeitsuitstromen van wezenlijk belang zijn, en de bevoegde 
autoriteiten bepalen de toe te wijzen uitstromen. De bevoegde autoritei
ten kunnen een uitstroompercentage van ten hoogste 5 % toepassen voor 
met handelsfinanciering verband houdende producten buiten de balans
telling als bedoeld in artikel 429 en bijlage I van Verordening (EU) 
nr. 575/2013. 

3. De bevoegde autoriteiten rapporteren ten minste jaarlijks aan de 
EBA voor welke soorten producten of diensten zij op basis van de 
rapporten van de kredietinstellingen uitstromen hebben bepaald, en ver
klaren in hun rapportage eveneens de methode die is toegepast om de 
uitstromen te bepalen. 

Artikel 24 

Uitstromen voortkomende uit stabiele retaildeposito's 

1. Tenzij wordt voldaan aan de criteria voor een hoger uitstroomper
centage als bedoeld in artikel 25, leden 2, 3 of 5, wordt het bedrag van 
de retaildeposito's die gedekt zijn door een depositogarantiestelsel over
eenkomstig Richtlijn 94/19/EG van het Europees Parlement en de 
Raad ( 1 ) of Richtlijn 2014/49/EU of door een gelijkwaardig depositoga
rantiestelsel in een derde land, als stabiel beschouwd en vermenigvul
digd met 5 %, indien het deposito: 

a) deel uitmaakt van een vaste relatie waarbij opvraging zeer onwaar
schijnlijk is; of 

b) wordt aangehouden op een betaalrekening. 

2. Voor de toepassing van lid 1, onder a), wordt een retaildeposito 
geacht deel uit te maken van een vaste relatie wanneer de inlegger 
voldoet aan ten minste een van de volgende criteria: 

a) hij heeft een actieve contractuele relatie met de kredietinstelling met 
een looptijd van ten minste twaalf maanden; 

b) hij heeft met de kredietinstelling een relatie als kredietnemer voor 
woonkredieten of andere leningen met een lange looptijd; 

c) hij heeft bij de kredietinstelling ten minste één ander actief product 
dan een lening. 

▼M1 

( 1 ) Richtlijn 94/19/EG van het Europees Parlement en de Raad van 30 mei 1994 
inzake de depositogarantiestelsels (PB L 135 van 31.5.1994, blz. 5).
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3. Voor de toepassing van lid 1, onder b), wordt een retaildeposito 
geacht op een betaalrekening te worden aangehouden wanneer op deze 
rekening regelmatig lonen, inkomsten of transacties worden gecrediteerd 
en gedebiteerd. 

4. In afwijking van lid 1 kunnen de bevoegde autoriteiten krediet
instellingen vanaf 1 januari 2019 toestemming verlenen om het bedrag 
van de stabiele retaildeposito's bedoeld in lid 1, die gedekt zijn door een 
depositogarantiestelsel overeenkomstig Richtlijn 2014/49/EU, te ver
menigvuldigen met 3 %, tot een maximum van 100 000 EUR, zoals 
uiteengezet in artikel 6, lid 1, van die richtlijn, mits de Commissie heeft 
bevestigd dat het officieel erkende depositogarantiestelsel voldoet aan 
alle volgende voorwaarden: 

a) het depositogarantiestelsel beschikt over financiële middelen als be
doeld in artikel 10 van Richtlijn 2014/49/EU, die vooraf zijn ver
worven door bijdragen die hun deelnemers ten minste jaarlijks beta
len; 

b) het depositogarantiestelsel beschikt over passende middelen om een 
gemakkelijke toegang tot aanvullende financiering te waarborgen in 
het geval van een groot beroep op zijn reserves, waaronder toegang 
tot buitengewone bijdragen van kredietinstellingen die lid zijn daar
van, en passende alternatieve financieringsregelingen voor het ver
krijgen van kortetermijnfinanciering van openbare of particuliere 
derden; 

c) het depositogarantiestelsel zorgt ervoor dat het terugbetaalbare be
drag beschikbaar is binnen een termijn van zeven werkdagen, als 
bedoeld in artikel 8, lid 1, van Richtlijn 2014/49/EU, vanaf de datum 
van toepassing van het uitstroompercentage van 3 %. 

5. De bevoegde autoriteiten verlenen de in lid 4 bedoelde toestem
ming alleen na voorafgaande goedkeuring door de Commissie. Deze 
goedkeuring wordt aangevraagd door middel van een gemotiveerde 
kennisgeving, waarin wordt aangetoond dat de run-offpercentages van 
stabiele retaildeposito's tijdens een stressperiode die zich volgens de in 
artikel 5 bedoelde scenario's zou voordoen, lager zouden zijn dan 3 %. 
De gemotiveerde kennisgeving wordt ten minste drie maanden voor de 
datum waarop de goedkeuring van kracht moet worden, ingediend bij de 
Commissie. De Commissie beoordeelt of het desbetreffende depositoga
rantiestelsel voldoet aan de voorwaarden van lid 4, onder a), b) en c). 
Wanneer aan deze voorwaarden is voldaan, keurt de Commissie het 
verzoek om goedkeuring van de bevoegde autoriteit goed, tenzij er 
dwingende redenen bestaan om deze goedkeuring te weigeren, rekening 
houdend met de werking van de interne markt voor retaildeposito's. Alle 
kredietinstellingen die bij een dergelijk goedgekeurd depositogaranties
telsel zijn aangesloten, kunnen het uitstroompercentage van 3 % toepas
sen. De Commissie verzoekt de EBA om advies met betrekking tot de 
vraag of het desbetreffende depositogarantiestelsel voldoet aan de voor
waarden van lid 4, onder a), b) en c). 

6. De bevoegde autoriteiten kunnen kredietinstellingen toestemming 
verlenen om het bedrag van de retaildeposito's die gedekt zijn door een 
depositogarantiestelsel in een derde land, dat gelijkwaardig is aan het in 
lid 1 bedoelde stelsel, met 3 % te vermenigvuldigen indien het derde 
land deze behandeling toestaat. 

▼B
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Artikel 25 

Uitstromen voortkomende uit andere retaildeposito's 

1. Kredietinstellingen vermenigvuldigen de andere retaildeposito's, 
met inbegrip van het deel van de retaildeposito's dat niet onder artikel 24 
valt, met 10 %, tenzij de voorwaarden van lid 2 van toepassing zijn. 

2. Voor andere retaildeposito's zijn hogere uitstroompercentages van 
toepassing, zoals bepaald door de kredietinstelling overeenkomstig lid 3, 
wanneer aan de volgende voorwaarden wordt voldaan: 

a) het balanstotaal van het deposito, met inbegrip van alle depositoreke
ningen van de cliënt bij die kredietinstelling of groep, is hoger dan 
500 000 EUR; 

▼M1 
b) het deposito is een rekening waartoe alleen toegang mogelijk is via 

internet; 

▼B 
c) het deposito biedt een rente die voldoet aan alle volgende voorwaar

den: 

i) het rentepercentage is aanzienlijk hoger dan het gemiddelde per
centage voor vergelijkbare retailproducten; 

ii) het rendement is afgeleid van het rendement op een marktindex 
of een reeks indices; 

iii) het rendement is afgeleid van een andere marktvariabele dan een 
variabele rente; 

d) het deposito werd oorspronkelijk geplaatst met een vaste looptijd en 
een vervaldatum binnen de periode van dertig kalenderdagen of het 
deposito heeft een vaste opzegtermijn van minder dan dertig kalen
derdagen, overeenkomstig contractuele afspraken, tenzij het gaat om 
deposito's die in aanmerking komen voor de in lid 4 bedoelde be
handeling; 

e) voor in de Unie gevestigde kredietinstellingen is de inlegger woon
achtig in een derde land of wordt het deposito uitgedrukt in een 
andere valuta dan de euro of de binnenlandse valuta van een lidstaat. 
Voor kredietinstellingen of bijkantoren in derde landen is de inlegger 
een niet-ingezetene in het derde land of wordt het deposito uit
gedrukt in een andere valuta dan de binnenlandse valuta van het 
derde land. 

3. Kredietinstellingen passen een hoger uitstroompercentage toe dat 
wordt bepaald als volgt: 

a) wanneer de retaildeposito's voldoen aan het criterium van lid 2, 
onder a), of twee van de criteria van lid 2, onder b) tot en met e), 
wordt een uitstroompercentage van 10 tot 15 % toegepast; 

b) wanneer de retaildeposito's voldoen aan de criteria van lid 2, on
der a), en ten minste één ander criterium als bedoeld in lid 2, of drie 
of meer criteria van lid 2, wordt een uitstroompercentage van 15 tot 
20 % toegepast. 

▼B
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De bevoegde autoriteiten kunnen per geval een hoger uitstroompercen
tage toepassen wanneer dit wordt gerechtvaardigd door de specifieke 
omstandigheden van de kredietinstelling. Wanneer de beoordeling als 
bedoeld in lid 2 niet is verricht of niet is voltooid, passen kredietinstel
lingen het uitstroompercentage als bedoeld in lid 3, onder b), toe op 
retaildeposito's. 

4. Kredietinstellingen kunnen bepaalde welomschreven categorieën 
van retaildeposito's uitsluiten van de berekening van de uitstromen 
voor zover de instelling voor de volledige categorie van deze deposito's 
in elk afzonderlijk geval nauwgezet het volgende toepast, behoudens in 
individueel gerechtvaardigde gevallen van tegenspoed voor de inlegger: 

a) de inlegger mag het deposito niet binnen dertig kalenderdagen op
vragen; of 

b) voor voortijdige opvragingen binnen dertig kalenderdagen moet de 
inlegger een boete betalen die het renteverlies tussen de datum van 
opvraging en de contractuele looptijd omvat, vermeerderd met een 
substantiële boete die niet hoger hoeft te zijn dan de rente die is 
verschuldigd voor de tijd verstreken tussen de datum van inleg en de 
datum van opvraging; 

Indien een deel van het deposito als bedoeld in de eerste alinea kan 
worden opgevraagd zonder dat dit tot een boete leidt, wordt alleen dat 
deel als een direct opvraagbaar deposito beschouwd en wordt het res
terende bedrag behandeld als een termijndeposito als bedoeld in dit lid. 
Een uitstroompercentage van 100 % wordt toegepast op ingetrokken 
deposito's met een resterende looptijd van minder dan dertig kalender
dagen en wanneer een uitbetaling aan een andere kredietinstelling is 
overeengekomen. 

5. In afwijking van de leden 1 tot en met 4 en artikel 24 vermenig
vuldigen kredietinstellingen in derde landen ontvangen retaildeposito's 
met een hoger uitstroompercentage indien in de nationale wetgeving tot 
vaststelling van de liquiditeitsvereisten van dit derde land in een derge
lijk percentage is voorzien. 

Artikel 26 

Uitstromen met afhankelijke instromen 

Behoudens voorafgaande goedkeuring door de bevoegde autoriteit kun
nen kredietinstellingen de liquiditeitsuitstroom berekenen na aftrek van 
een afhankelijke instroom die aan alle volgende voorwaarden voldoet: 

a) de afhankelijke instroom houdt direct verband met de uitstroom en 
wordt niet meegenomen in de berekening van de liquiditeitsinstro
men als bedoeld in hoofdstuk 3; 

b) de afhankelijke instroom is vereist uit hoofde van een juridische, 
regelgevende of contractuele verplichting; 

c) de afhankelijke instroom voldoet aan een van de volgende voor
waarden: 

i) de instroom moet verplicht ontstaan vóór de uitstroom; 

ii) de instroom wordt binnen tien dagen ontvangen en wordt gega
randeerd door de centrale overheid van een lidstaat. 

▼B



 

02015R0061 — NL — 30.04.2020 — 001.001 — 37 

De bevoegde autoriteiten delen aan de EBA mee voor welke instellin
gen uit hoofde van dit artikel uitstromen met afhankelijke instromen 
worden verrekend. De EBA kan om bewijsstukken verzoeken. 

▼B 

Artikel 27 

Uitstromen uit operationele deposito's 

1. Kredietinstellingen vermenigvuldigen met 25 % verplichtingen 
voortvloeiende uit deposito's die als volgt worden aangehouden: 

a) door de inlegger om aanspraak te kunnen maken op diensten van de 
kredietinstelling op het gebied van clearing, bewaring, contantenbe
heer of andere vergelijkbare diensten in het kader van een vaste 
operationele relatie; 

b) in de context van een gemeenschappelijke taakuitvoering in het ka
der van een institutioneel protectiestelsel dat voldoet aan de vereisten 
van artikel 113, lid 7, van Verordening (EU) nr. 575/2013, of binnen 
een groep van coöperatieve kredietinstellingen die blijvend zijn aan
gesloten bij een centraal lichaam dat voldoet aan de vereisten van 
artikel 113, lid 6, van die verordening, of als een wettelijk of con
tractueel vastgelegd deposito van een andere kredietinstelling die 
deelneemt aan hetzelfde institutionele protectiestelsel of coöperatieve 
netwerk, mits deze deposito's voor de inleggende kredietinstelling 
niet als liquide activa worden erkend, als bedoeld in lid 3 en arti
kel 16; 

c) door de inlegger in de context van een andere vaste operationele 
relatie dan bedoeld onder a); 

d) door de inlegger om aanspraak te kunnen maken op diensten betref
fende de clearing van geldposities en diensten van centrale instel
lingen, waarbij de kredietinstelling deel uitmaakt van een van de 
netwerken of stelsels als bedoeld in artikel 16. 

2. In afwijking van lid 1 vermenigvuldigen kredietinstellingen met 
5 % de verplichtingen voortvloeiende uit deposito's als bedoeld in lid 1, 
onder a), die gedekt zijn door een depositogarantiestelsel overeenkom
stig Richtlijn 94/19/EG of Richtlijn 2014/49/EU of een gelijkwaardig 
depositogarantiestelsel in een derde land. 

3. Deposito's van kredietinstellingen bij de centrale instelling die 
voor de deponerende kredietinstelling als liquide activa worden be
schouwd overeenkomstig artikel 16, worden vermenigvuldigd met een 
uitstroompercentage van 100 % voor de centrale instelling over het 
bedrag van deze liquide activa na toepassing van de reductiefactor. 
Deze liquide activa worden niet meegerekend voor de dekking van 
andere uitstromen dan de in de eerste zin van dit lid bedoelde uitstroom 
en worden buiten beschouwing gelaten voor de in artikel 17 bedoelde 
berekening van de samenstelling van de overblijvende liquiditeitsbuffer 
voor de centrale instelling op individueel niveau. 

▼M1
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4. Onder clearing, bewaring, contantenbeheer of andere vergelijkbare 
diensten als bedoeld in lid 1, onder a) en d), vallen deze diensten 
uitsluitend voor zover zij worden verleend in de context van een vaste 
relatie waarop de inlegger in belangrijke mate steunt. Voor deposito's 
als bedoeld in lid 1, onder a), c) en d), gelden significante juridische of 
operationele beperkingen waardoor grote opvragingen binnen dertig ka
lenderdagen onwaarschijnlijk zijn. Middelen die het bedrag overschrij
den dat vereist is voor het verrichten van operationele diensten, worden 
behandeld als niet-operationele deposito's. 

5. Deposito's die voortvloeien uit een correspondentbankrelatie of uit 
de verrichting van primebrokeragediensten worden niet als operationele 
deposito's behandeld en krijgen een uitstroompercentage van 100 % 
toegekend. 

6. Om de deposito's als bedoeld in lid 1, onder c), aan te wijzen, 
neemt een kredietinstelling aan dat er sprake is van een vaste operati
onele relatie met een niet-financiële cliënt, met uitzondering van ter
mijndeposito's, spaardeposito's en bemiddelde deposito's, wanneer aan 
alle onderstaande criteria is voldaan: 

a) de vergoeding voor de rekening is ten minste 5 basispunten lager 
dan het gangbare tarief voor wholesaledeposito's met vergelijkbare 
kenmerken, maar hoeft niet negatief te zijn; 

b) het deposito wordt aangehouden op speciaal hiervoor aangewezen 
rekeningen en geprijsd zonder voor de inlegger economische stimu
lansen te creëren om in het deposito meer middelen aan te houden 
dan nodig voor de operationele relatie; 

c) materiële transacties worden regelmatig gecrediteerd en gedebiteerd 
op de desbetreffende rekening; 

d) een van de volgende criteria is vervuld: 

i) de relatie met de inlegger bestaat langer dan ten minste 24 maan
den; 

ii) het deposito wordt gebruikt voor ten minste twee actieve dien
sten. Deze diensten kunnen directe of indirecte toegang tot na
tionale of internationale betalingsdiensten, verhandeling van ef
fecten of depositodiensten omvatten. 

Alleen dat deel van het deposito dat vereist is om aanspraak te maken 
op de dienst waarvan het deposito een bijproduct is, wordt als operati
oneel deposito behandeld. Het overtollige deel wordt als niet-operatio
neel deposito behandeld. 

Artikel 28 

Uitstromen voortvloeiende uit andere verplichtingen 

1. Kredietinstellingen vermenigvuldigen met 40 % verplichtingen die 
voortvloeien uit deposito's van niet-financiële cliënten, centrale overhe
den, centrale banken, multilaterale ontwikkelingsbanken, publiekrechte
lijke lichamen, kredietcoöperaties waaraan door een bevoegde autoriteit 
vergunning is verleend, particuliere beleggingsmaatschappijen of deposi
tomakelaars, voor zover deze niet vallen onder artikel 27. 

▼B
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In afwijking van de eerste alinea worden de in die alinea bedoelde 
verplichtingen vermenigvuldigd met 20 % wanneer zij gedekt zijn 
door een depositogarantiestelsel overeenkomstig Richtlijn 94/19/EG of 
Richtlijn 2014/49/EU of een gelijkwaardig depositogarantiestelsel in een 
derde land. 

2. Kredietinstellingen vermenigvuldigen uit de eigen bedrijfskosten 
van de instelling voortvloeiende verplichtingen met 0 %. 

▼M1 
3. Kredietinstellingen vermenigvuldigen verplichtingen die binnen 
dertig kalenderdagen vervallen en die voortvloeien uit gedekte lenings
transacties of kapitaalmarktgerelateerde transacties als omschreven in 
respectievelijk artikel 192, punt 2, en artikel 192, punt 3, van Verorde
ning (EU) nr. 575/2013: 

a) met 0 % als zij worden gedekt door activa die, als zij niet als 
zekerheden voor deze transacties waren gebruikt, overeenkomstig 
de artikelen 7 en 10 van deze verordening als liquide activa van 
één van de categorieën van activa van niveau 1 als bedoeld in 
artikel 10 zouden worden aangemerkt, met uitzondering van gedekte 
obligaties van uiterst hoge kwaliteit als bedoeld in artikel 10, lid 1, 
onder f); 

b) met 7 % als zij worden gedekt door activa die, als zij niet als 
zekerheden voor deze transacties waren gebruikt, overeenkomstig 
de artikelen 7 en 10 van deze verordening als liquide activa van 
de categorie als bedoeld in artikel 10, lid 1, onder f), zouden worden 
aangemerkt; 

c) met 15 % als zij worden gedekt door activa die, als zij niet als 
zekerheden voor deze transacties waren gebruikt, overeenkomstig 
de artikelen 7 en 11 van deze verordening als liquide activa van 
één van de categorieën van activa van niveau 2A als bedoeld in 
artikel 11 zouden worden aangemerkt; 

d) met 25 % als zij worden gedekt door activa die, als zij niet als 
zekerheden voor deze transacties waren gebruikt, overeenkomstig 
de artikelen 7 en 13 van deze verordening als liquide activa van 
één van de categorieën van activa van niveau 2B als bedoeld in 
artikel 13, lid 2, onder g), i), ii) of iv), zouden worden aangemerkt; 

e) met 30 % als zij worden gedekt door activa die, als zij niet als 
zekerheden voor deze transacties waren gebruikt, overeenkomstig 
de artikelen 7 en 12 van deze verordening als liquide activa van 
de categorie van activa van niveau 2B als bedoeld in artikel 12, 
lid 1, onder e), zouden worden aangemerkt; 

f) met 35 % als zij worden gedekt door activa die, als zij niet als 
zekerheden voor deze transacties waren gebruikt, overeenkomstig 
de artikelen 7 en 13 van deze verordening als liquide activa van 
één van de categorieën van activa van niveau 2B als bedoeld in 
artikel 13, lid 2, onder g), iii) of v), zouden worden aangemerkt; 

▼B
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g) met 50 % als zij worden gedekt door activa die, als zij niet als 
zekerheden voor deze transacties waren gebruikt, overeenkomstig 
de artikelen 7 en 12 van deze verordening als liquide activa van 
één van de categorieën van activa van niveau 2B als bedoeld in 
artikel 12, lid 1, onder b), c) of f), zouden worden aangemerkt; 

h) met de overeenkomstig artikel 15, leden 2 en 3, van deze verorde
ning bepaalde procentuele minimale reductiefactor als zij worden 
gedekt door aandelen of rechten van deelneming in icb's die, als 
zij niet als zekerheden voor deze transacties waren gebruikt, over
eenkomstig de artikelen 7 en 15 van deze verordening als liquide 
activa van hetzelfde niveau als de onderliggende liquide activa zou
den worden aangemerkt; 

i) met 100 % als zij worden gedekt door activa die niet onder één van 
de punten a) tot en met h) van deze alinea vallen. 

In afwijking van de eerste alinea geldt dat indien de tegenpartij bij de 
gedekte leningstransactie of kapitaalmarktgerelateerde transactie de bin
nenlandse centrale bank van de kredietinstelling is, het uitstroompercen
tage 0 % bedraagt. Ingeval de transactie wordt verricht via een bijkan
toor met de centrale bank van de lidstaat of van het derde land waar het 
bijkantoor gelegen is, wordt echter enkel een uitstroompercentage van 
0 % toegepast indien het bijkantoor, ook tijdens stressperioden, dezelfde 
toegang heeft tot centralebankliquiditeit als kredietinstellingen die hun 
statutaire zetel in de betrokken lidstaat of het betrokken derde land 
hebben. 

In afwijking van de eerste alinea geldt dat voor gedekte leningstrans
acties of kapitaalmarktgerelateerde transacties die, behoudens deze eer
ste alinea, een uitstroompercentage van meer dan 25 % zouden vereisen, 
het uitstroompercentage 25 % bedraagt wanneer de tegenpartij bij de 
transactie een in aanmerking komende tegenpartij is. 

4. Zekerhedenswaps en andere transacties van eenzelfde vorm die 
binnen de volgende dertig kalenderdagen vervallen, leiden tot een uit
stroom indien voor het opgenomen actief overeenkomstig hoofdstuk 2 
een lagere reductiefactor geldt dan voor het verstrekte actief. De uit
stroom wordt berekend door de marktwaarde van het opgenomen actief 
te vermenigvuldigen met het verschil tussen het toepasselijke uitstroom
percentage voor het verstrekte actief en het toepasselijke uitstroomper
centage voor het opgenomen actief bepaald in overeenstemming met de 
in lid 3 vastgelegde percentages. Ten behoeve van deze berekening 
wordt een reductiefactor van 100 % toegepast op activa die niet als 
liquide activa worden aangemerkt. 

In afwijking van de eerste alinea geldt dat indien de tegenpartij bij de 
zekerhedenswap of andere transactie van vergelijkbare vorm de binnen
landse centrale bank van de kredietinstelling is, het op de marktwaarde 
van het opgenomen actief toe te passen uitstroompercentage 0 % be
draagt. Ingeval de transactie wordt verricht via een bijkantoor met de 
centrale bank van de lidstaat of van het derde land waar het bijkantoor 

▼M1



 

02015R0061 — NL — 30.04.2020 — 001.001 — 41 

gelegen is, wordt echter enkel een uitstroompercentage van 0 % toege
past indien het bijkantoor, ook tijdens stressperioden, dezelfde toegang 
heeft tot centralebankliquiditeit als kredietinstellingen die hun statutaire 
zetel in de betrokken lidstaat of het betrokken derde land hebben. 

In afwijking van de eerste alinea geldt dat voor zekerhedenswaps of 
andere transacties van vergelijkbare vorm die overeenkomstig deze eer
ste alinea, een uitstroompercentage van meer dan 25 % zouden vereisen, 
het op de marktwaarde van het opgenomen actief toe te passen uit
stroompercentage 25 % bedraagt wanneer de tegenpartij een in aanmer
king komende tegenpartij is. 

▼B 
5. Compenserende bedragen aangehouden op afzonderlijke rekenin
gen die verbonden zijn met beschermingsregelingen voor cliënten krach
tens nationale regelingen, worden als instromen overeenkomstig arti
kel 32 behandeld en worden uitgesloten van de voorraad liquide activa. 

6. Kredietinstellingen passen een uitstroompercentage van 100 % toe 
op alle notes, obligaties en andere schuldbewijzen die door de krediet
instelling zijn uitgegeven, tenzij de obligatie uitsluitend op de retail
markt wordt verkocht en op een retailrekening wordt gehouden, in 
welk geval deze instrumenten kunnen worden behandeld volgens de 
passende categorie voor retaildeposito's. Er worden zodanige beperkin
gen ingesteld dat deze instrumenten niet kunnen worden gekocht en 
aangehouden door andere partijen dan retailcliënten. 

▼M1 
7. Voor op ongedekte basis opgenomen en binnen de volgende dertig 
kalenderdagen vervallende activa wordt aangenomen dat zij volledig 
worden afgebouwd, wat leidt tot een 100 %-uitstroom van liquide ac
tiva, tenzij de kredietinstelling eigenaar is van de opgenomen activa en 
deze geen deel uitmaken van de liquiditeitsbuffer van de kredietinstel
ling. 

8. Voor de toepassing van dit artikel is een „binnenlandse centrale 
bank”: 

a) een centrale bank van het Eurosysteem als de lidstaat van herkomst 
van de kredietinstelling de euro als valuta heeft aangenomen; 

b) de nationale centrale bank van de lidstaat van herkomst van de 
kredietinstelling als die lidstaat de euro niet als valuta heeft aange
nomen; 

c) de centrale bank van het derde land waar de kredietinstelling haar 
statutaire zetel heeft. 

9. Voor de toepassing van dit artikel is een „in aanmerking komende 
tegenpartij”: 

a) de centrale overheid, een publiekrechtelijk lichaam, een regionale 
overheid of een lokale overheid van de lidstaat van herkomst van 
de kredietinstelling; 

▼M1
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b) de centrale overheid, een publiekrechtelijk lichaam, een regionale 
overheid of een lokale overheid van de lidstaat of van het derde 
land waar de kredietinstelling haar statutaire zetel heeft voor de 
transacties die deze kredietinstelling verricht; 

c) een multilaterale ontwikkelingsbank. 

Publiekrechtelijke lichamen, regionale overheden en lokale overheden 
tellen echter enkel als in aanmerking komende tegenpartij als hun over
eenkomstig artikel 115 of artikel 116 van Verordening (EU) 
nr. 575/2013, al naargelang het geval, een risicogewicht van 20 % of 
minder is toegekend. 

▼B 

Artikel 29 

Uitstromen binnen een groep of een institutioneel protectiestelsel 

1. In afwijking van artikel 31 kunnen de bevoegde autoriteiten per 
geval toestemming verlenen om een lager uitstroompercentage toe te 
passen voor onbenutte krediet- of liquiditeitsfaciliteiten wanneer aan 
alle volgende voorwaarden is voldaan: 

a) er zijn redenen om een lagere uitstroom te verwachten, zelfs in het 
kader van een gecombineerd idiosyncratisch en marktbreed stresss
cenario voor de verstrekker; 

b) de tegenpartij is de moederinstelling of een dochter van de krediet
instelling of een andere dochter van dezelfde moederinstelling of is 
met de instelling verbonden op grond van een relatie in de zin van 
artikel 12, lid 1, van Richtlijn 83/349/EEG van de Raad ( 1 ), of een 
lid van hetzelfde institutionele protectiestelsel als bedoeld in arti
kel 113, lid 7, van Verordening (EU) nr. 575/2013, of een centraal 
orgaan of een aangesloten instelling van een netwerk of coöperatieve 
groep als bedoeld in artikel 10 van die verordening; 

c) het lagere uitstroompercentage bedraagt niet minder dan het in
stroompercentage dat door de tegenpartij wordt toegepast; 

d) de kredietinstelling en de tegenpartij zijn gevestigd in dezelfde lid
staat. 

2. De bevoegde autoriteiten kunnen ontheffing van de voorwaarde 
van lid 1, onder d), verlenen wanneer artikel 20, lid 1, onder b), van 
Verordening (EU) nr. 575/2013 wordt toegepast. In dat geval moet aan 
de volgende aanvullende objectieve criteria worden voldaan: 

▼M1 
a) de verstrekker en ontvanger van de liquiditeit hebben een laag liqui

diteitsrisicoprofiel na de toepassing van het op grond van lid 1 voor
gesteld lager uitstroompercentage en de toepassing van het in punt c) 
van genoemd lid bedoelde instroompercentage; 

▼B 
b) er bestaan juridisch bindende overeenkomsten en verbintenissen tus

sen de entiteiten van de groep met betrekking tot de onbenutte 
krediet- of liquiditeitslijn; 

▼M1 

( 1 ) Zevende Richtlijn 83/349/EEG van de Raad van 13 juni 1983 op de grond
slag van artikel 54, lid 3, sub g), van het Verdrag betreffende de geconsoli
deerde jaarrekening (PB L 193 van 18.7.1983, blz. 1).
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c) bij het beheer van het liquiditeitsrisico door de verstrekker van de 
liquiditeit is op passende wijze rekening gehouden met het liquidi
teitsrisicoprofiel van de ontvanger van de liquiditeit. 

▼B 
Indien toepassing van dit lagere uitstroompercentage wordt toegestaan, 
informeert de bevoegde autoriteit de EBA over het resultaat van de 
procedure als bedoeld in artikel 20, lid 1, onder b), van Verordening 
(EU) nr. 575/2013. De bevoegde autoriteit onderzoekt regelmatig of aan 
de voorwaarden voor de toepassing van dergelijke lagere uitstroomper
centages wordt voldaan. 

Artikel 30 

Additionele uitstromen 

1. Voor zekerheden, met uitsluiting van de in artikel 10 bedoelde 
contanten en activa, die door de kredietinstelling worden gestort voor 
de in bijlage II bij Verordening (EU) nr. 575/2013 vermelde contracten 
en kredietderivaten, geldt een additionele uitstroom van 20 %. 

Voor zekerheden in activa als bedoeld in artikel 10, lid 1, onder f), die 
door de kredietinstelling worden gestort voor de in bijlage II bij Ver
ordening (EU) nr. 575/2013 vermelde contracten en kredietderivaten, 
geldt een additionele uitstroom van 10 %. 

▼M1 
2. De kredietinstelling berekent een additionele uitstroom voor alle 
aangegane contracten waarvan de contractuele voorwaarden binnen der
tig kalenderdagen en volgende op een wezenlijke verslechtering van de 
kredietkwaliteit van de kredietinstelling, tot additionele liquiditeitsuit
stromen of behoeften aan zekerheden leiden, en stelt de bevoegde au
toriteit daarvan in kennis. De kredietinstelling stelt de bevoegde autori
teit uiterlijk bij de indiening van de rapportage overeenkomstig arti
kel 415 van Verordening (EU) nr. 575/2013 in kennis van deze uit
stroom. Indien de bevoegde autoriteit een dergelijke uitstroom van we
zenlijk belang acht met betrekking tot de potentiële liquiditeitsuitstro
men van de kredietinstelling, verplicht zij de kredietinstelling een addi
tionele uitstroom voor deze contracten toe te voegen, die overeenkomt 
met de vereiste additionele zekerheden of uitstromen van kasmiddelen 
ten gevolge van een wezenlijke verslechtering van de kredietkwaliteit 
van de kredietinstelling die overeenstemt met een verlaging van haar 
externe kredietbeoordeling met ten minste drie stappen. De kredietinstel
ling past een uitstroompercentage van 100 % toe op deze additionele 
uitstromen van zekerheden of uitstromen van kasmiddelen. De krediet
instelling onderzoekt regelmatig de omvang van deze wezenlijke ver
slechtering in het licht van wat relevant is voor de aangegane contracten 
en deelt het resultaat van dit onderzoek mee aan de bevoegde autoriteit. 

3. De kredietinstelling voegt een additionele uitstroom toe die over
eenstemt met de behoeften aan zekerheden ten gevolge van de impact 
van een ongunstig marktscenario op haar derivatentransacties voor zover 
die van wezenlijk belang zijn. Deze berekening wordt verricht overeen
komstig Gedelegeerde Verordening (EU) 2017/208 van de Commis
sie ( 1 ). 

▼M1 

( 1 ) Gedelegeerde Verordening (EU) 2017/208 van de Commissie van 31 oktober 
2016 tot aanvulling van Verordening (EU) nr. 575/2013 van het Europees 
Parlement en de Raad met technische reguleringsnormen inzake additionele 
uitstromen van liquiditeit die overeenstemmen met de behoeften aan zeker
heid ingevolge de impact van een ongunstig marktscenario op de derivaten
transacties van een instelling (PB L 33 van 8.2.2017, blz. 14).
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4. Uitstromen en instromen die in een periode van dertig kalender
dagen worden verwacht uit hoofde van de in bijlage II bij Verordening 
(EU) nr. 575/2013 vermelde contracten en uit hoofde van kredietderi
vaten, worden overeenkomstig artikel 21 van deze verordening op netto
basis in aanmerking genomen. In geval van een netto uitstroom ver
menigvuldigt de kredietinstelling het resultaat met een uitstroompercen
tage van 100 %. Eventuele liquiditeitsvereisten die uit de toepassing van 
de leden 1, 2 en 3, van dit artikel voortvloeien, worden door de krediet
instellingen van deze berekeningen uitgesloten. 

5. Indien de kredietinstelling een shortpositie heeft die door een on
gedekte opgenomen effectenlening wordt gedekt, voegt de kredietinstel
ling een additionele uitstroom toe die overeenstemt met 100 % van de 
marktwaarde van de effecten of andere activa die short zijn verkocht, 
tenzij in de voorwaarden waaronder de kredietinstelling deze heeft ge
leend, is bepaald dat deze pas na dertig kalenderdagen moeten worden 
teruggegeven. Indien de shortpositie wordt gedekt door een gedekte 
effectenfinancieringstransactie, gaat de kredietinstelling ervan uit dat 
deze shortpositie gedurende de gehele periode van dertig kalenderdagen 
wordt aangehouden, en geldt een uitstroompercentage van 0 %. 

▼B 
6. De kredietinstelling voegt een additionele uitstroom toe die over
eenstemt met 100 % van: 

a) de door de instelling aangehouden overtollige zekerheden die op 
grond van het contract te allen tijde door de tegenpartij kunnen 
worden opgevraagd; 

b) de zekerheden die binnen dertig kalenderdagen aan een tegenpartij 
moeten worden gestort; 

c) de zekerheden voor overeenkomstig titel II als liquide aan te merken 
activa, welke kunnen worden ingeruild voor activa die overeenstem
men met activa die overeenkomstig titel II niet zonder de toestem
ming van de kredietinstelling als liquide kunnen worden aangemerkt. 

▼M1 
7. Als zekerheden ontvangen deposito's worden voor de toepassing 
van artikel 24, 25, 27, 28 of 31 bis niet als verplichtingen beschouwd, 
maar zijn, in voorkomend geval, onderworpen aan het bepaalde in de 
leden 1 tot en met 6 van dit artikel. Het bedrag van de ontvangen 
kasmiddelen dat het bedrag van de als zekerheden ontvangen kasmid
delen overschrijdt, wordt overeenkomstig artikel 24, 25, 27, 28 of 31 bis 
als deposito behandeld. 

▼B 
8. Kredietinstellingen gaan uit van een uitstroom van 100 % voor 
verliezen aan financiële middelen met betrekking tot door activa gedekte 
effecten, gedekte obligaties en andere gestructureerde financierings
instrumenten met een looptijd van ten hoogste dertig kalenderdagen, 
wanneer deze instrumenten worden uitgegeven door de kredietinstelling 
zelf of door doorstroomlichamen of SPV's die door de kredietinstelling 
worden gesponsord. 

9. Kredietinstellingen gaan uit van een uitstroom van 100 % voor 
verliezen aan financiële middelen met betrekking tot doorstroomlicha
men voor door activa gedekt commercieel papier, beleggingsvehikels 
voor effecten en andere vergelijkbare financieringsfaciliteiten. Dit uit
stroompercentage van 100 % is van toepassing op het vervallende be
drag of het bedrag van de activa die mogelijkerwijze worden gerestitu
eerd of het bedrag van de vereiste liquiditeit. 

▼M1
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10. Voor het deel van de financieringsprogramma's als bedoeld in de 
leden 8 en 9 zijn kredietinstellingen die verstrekker zijn van bijbeho
rende liquiditeitsfaciliteiten, niet verplicht het vervallende financierings
instrument en de liquiditeitsfaciliteit voor geconsolideerde programma's 
dubbel te tellen. 

▼M1 __________ 

12. Met betrekking tot het verlenen van primebrokeragediensten, 
waarbij een kredietinstelling de shorttransacties van een cliënt heeft 
afgedekt door deze intern te matchen met activa van een andere cliënt 
en de activa niet als liquide activa worden beschouwd, geldt dat voor 
dergelijke transacties een uitstroompercentage van 50 % van toepassing 
is voor de voorwaardelijke verplichting. 

▼B 

Artikel 31 

Uitstromen uit krediet- en liquiditeitsfaciliteiten 

1. Voor de toepassing van dit artikel wordt onder een liquiditeits
faciliteit verstaan een onbenutte gecommitteerde back-upfaciliteit die 
zou worden gebruikt voor de herfinanciering van de schuldverplichtin
gen van een cliënt in situaties waarin de cliënt niet in staat is deze 
schuld op de financiële markten door te rollen. Het bedrag hiervan 
wordt berekend als het deel van de door de cliënt uitgegeven schuld 
dat momenteel openstaat en dat binnen dertig kalenderdagen vervalt en 
waarvoor de faciliteit als achtervang functioneert. Het deel van de 
►C1 liquiditeitsfaciliteit ◄ dat een schuld dekt die niet binnen dertig 
kalenderdagen vervalt, is uitgesloten van het toepassingsgebied van de 
definitie van de faciliteit. Additionele capaciteit van de faciliteit wordt 
behandeld als een gecommitteerde kredietfaciliteit met het bijbehorende 
opnemingspercentage als uiteengezet in dit artikel. Algemene werkkapi
taalfaciliteiten voor ondernemingen worden niet ingedeeld als liquidi
teitsfaciliteiten maar als kredietfaciliteiten. 

2. Kredietinstellingen berekenen uitstromen van krediet- en liquidi
teitsfaciliteiten door het bedrag van de krediet- en liquiditeitsfaciliteiten 
te vermenigvuldigen met de bijbehorende uitstroompercentages als be
doeld in de leden 3 tot en met 5. Uitstromen uit gecommitteerde krediet- 
en liquiditeitsfaciliteiten worden bepaald als een percentage van het 
maximale bedrag dat binnen dertig kalenderdagen kan worden opge
nomen, na aftrek van liquiditeitsvereisten die krachtens artikel 23 zou
den gelden voor de posten buiten de balanstelling van handelsfinancie
ringen en na aftrek van de overeenkomstig artikel 9 bepaalde waarde 
van aan de kredietinstelling beschikbaar gestelde zekerheden, mits deze 
zekerheden voldoen aan alle volgende voorwaarden: 

a) zij kunnen worden hergebruikt of verhypothekeerd door de krediet
instelling; 

b) zij worden aangehouden in de vorm van liquide activa, maar zijn 
niet opgenomen in de liquiditeitsbuffer; en 

▼B
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c) zij bestaan niet in activa die zijn uitgegeven door de tegenpartij van 
de faciliteit of een hierbij aangesloten entiteit. 

Indien de kredietinstelling over de noodzakelijke informatie beschikt, 
wordt het maximale voor krediet- en liquiditeitsfaciliteiten op te nemen 
bedrag bepaald als het maximale bedrag dat kan worden opgenomen 
rekening houdend met de eigen verplichtingen van de tegenpartij of met 
het vooraf bepaalde, contractueel vastgestelde opnameschema dat in de 
loop van de volgende dertig kalenderdagen komt te vervallen. 

3. Het maximale bedrag dat binnen de volgende dertig kalenderdagen 
kan worden opgenomen uit onbenutte gecommitteerde kredietfaciliteiten 
en onbenutte gecommitteerde liquiditeitsfaciliteiten, wordt vermenigvul
digd met 5 % indien deze kunnen worden ingedeeld bij de categorie 
vorderingen op particulieren en kleine partijen. 

4. Het maximale bedrag dat binnen dertig kalenderdagen kan worden 
opgenomen uit onbenutte gecommitteerde kredietfaciliteiten, wordt ver
menigvuldigd met 10 % indien deze aan de volgende voorwaarden vol
doen: 

a) zij kunnen niet worden ingedeeld in de blootstellingscategorie retail
deposito's; 

b) zij zijn verleend aan andere dan financiële cliënten, met inbegrip van 
niet-financiële ondernemingen, centrale overheden, centrale banken, 
multilaterale ontwikkelingsbanken en publiekrechtelijke lichamen; 

c) zij zijn niet verleend ter vervanging van financiering van de cliënt in 
gevallen waarin deze op de financiële markten niet aan zijn finan
cieringsbehoeften kan voldoen. 

5. Het maximale bedrag dat binnen de volgende dertig kalenderdagen 
kan worden opgenomen uit onbenutte gecommitteerde liquiditeitsfacili
teiten, wordt vermenigvuldigd met 30 % indien deze voldoen aan de 
voorwaarden van lid 4, onder a) en b), en met 40 % indien zij zijn 
verleend aan particuliere beleggingsondernemingen. 

▼M1 
6. Het onbenutte gecommitteerde bedrag van een liquiditeitsfaciliteit 
die aan een SSPE is verstrekt met als doel deze SSPE in staat te stellen 
andere activa te kopen dan effecten van niet-financiële cliënten, wordt 
vermenigvuldigd met 10 % voor zover dit bedrag het bedrag van de 
actueel van cliënten aangekochte activa overschrijdt en indien het maxi
maal op te nemen bedrag contractueel beperkt is tot het bedrag van de 
actueel aangekochte activa. 

▼B 
7. De centrale instelling van een stelsel of netwerk als bedoeld in 
artikel 16 vermenigvuldigt de aan een deelnemende kredietinstelling 
toegekende liquiditeitsfinanciering met een uitstroompercentage van 
75 % indien deze deelnemende kredietinstelling de liquiditeitsfinancie
ring overeenkomstig artikel 16, lid 2, kan behandelen als een liquide 
actief. Het uitstroompercentage van 75 % wordt toegepast op de gecom
mitteerde hoofdsom van de liquiditeitsfinanciering. 

▼B
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8. De kredietinstelling vermenigvuldigt het maximale bedrag dat bin
nen dertig kalenderdagen kan worden opgenomen uit andere onbenutte 
gecommitteerde kredietfaciliteiten en onbenutte gecommitteerde liquidi
teitsfaciliteiten, met de volgende bijbehorende uitstroompercentages: 

a) 40 % voor krediet- en liquiditeitsfaciliteiten verleend aan krediet
instellingen en voor kredietfaciliteiten verleend aan andere geregle
menteerde financiële instellingen, met inbegrip van verzekerings
ondernemingen en beleggingsondernemingen, icb's en beleggings
fondsen van het non-open-endtype; 

b) 100 % voor liquiditeitsfaciliteiten die de kredietinstelling heeft ver
leend aan andere dan de in lid 6 bedoelde SSPE's en voor regelingen 
uit hoofde waarvan de instelling verplicht is activa van een SSPE te 
kopen of te ruilen; 

c) 100 % voor krediet- en liquiditeitsfaciliteiten verleend aan andere 
financiële cliënten dan bedoeld in de punten a) en b) en de leden 
1 tot en met 7. 

9. In afwijking van de leden 1 tot en met 8 kunnen kredietinstel
lingen die zijn opgericht en worden ondersteund door een centrale of 
regionale overheid van ten minste één lidstaat, de in de leden 3 en 4 
bedoelde behandelingen ook toepassen op krediet- en liquiditeitsfacili
teiten die aan kredietverstrekkers worden verleend met als enig oogmerk 
de directe of indirecte financiering van stimuleringsleningen, mits deze 
leningen voldoen aan de vereisten voor uitstroompercentages als be
doeld in de leden 3 en 4. 

▼M1 
In afwijking van artikel 32, lid 3, onder g), kan de als tussenpersoon 
fungerende kredietinstelling een symmetrische in- en uitstroom toepas
sen indien deze stimuleringsleningen via een andere als tussenpersoon 
fungerende kredietinstelling worden verleend als pass-throughleningen. 
Deze in- en uitstroom wordt berekend door op de onbenutte gecom
mitteerde krediet- of liquiditeitsfaciliteit die is ontvangen en verleend, 
het percentage toe te passen dat krachtens de eerste alinea van dit lid op 
deze faciliteit van toepassing is, met inachtneming van de andere voor
waarden en verplichtingen die bij dit lid met betrekking daarmee wor
den opgelegd. 

▼B 
De in dit lid bedoelde stimuleringsleningen zijn uitsluitend beschikbaar 
voor personen die geen financiële cliënten zijn, op een niet-concurre
rende non-profitbasis ter bevordering van publieke beleidsdoelstellingen 
van de Unie of de centrale of regionale overheid van de betrokken 
lidstaat. Opnemingen ten laste van dergelijke faciliteiten zijn slechts 
mogelijk na een redelijkerwijs te verwachten verzoek om een stimule
ringslening en ten hoogste tot het gevraagde bedrag, op voorwaarde dat 
achteraf wordt gerapporteerd over het gebruik van de uitbetaalde mid
delen. 

▼M1 __________ 

▼B
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Artikel 31 bis 

Uitstromen uit hoofde van niet onder andere bepalingen van dit 
hoofdstuk vallende verplichtingen 

1. Kredietinstellingen vermenigvuldigen alle binnen dertig kalender
dagen vervallende verplichtingen, met uitzondering van die welke in de 
artikelen 24 tot en met 31 worden genoemd, met een uitstroompercen
tage van 100 %. 

2. Indien het totaalbedrag van alle andere contractuele verplichtingen 
om binnen dertig kalenderdagen financiering aan niet-financiële cliënten 
te verlenen dan die welke in de artikelen 24 tot en met 31 worden 
genoemd, het bedrag van de overeenkomstig artikel 32, lid 3, onder a), 
berekende instromen uit hoofde van deze niet-financiële cliënten over
schrijdt, geldt voor de overschrijding een uitstroompercentage van 
100 %. Voor de toepassing van dit lid omvatten niet-financiële cliënten 
onder meer, maar niet uitsluitend, natuurlijke personen, kmo's, onder
nemingen, centrale overheden, multilaterale ontwikkelingsbanken en pu
bliekrechtelijke lichamen, maar omvatten zij geen financiële cliënten en 
centrale banken. 

▼B 

HOOFDSTUK 3 

Liquiditeitsinstromen 

Artikel 32 

Instromen 

1. Liquiditeitsinstromen worden beoordeeld over een periode van 
dertig kalenderdagen. Zij omvatten uitsluitend contractuele instromen 
uit blootstellingen die nog niet zijn vervallen en ten aanzien waarvan 
de kredietinstelling geen reden heeft om aan te nemen dat zij binnen de 
periode van dertig kalenderdagen niet worden nagekomen. 

▼M1 
2. Kredietinstellingen passen een instroompercentage van 100 % toe 
op de in lid 1 bedoelde instromen, met inbegrip van met name de 
volgende instromen: 

a) gelden verschuldigd door centrale banken en financiële cliënten met 
een resterende looptijd van niet meer dan dertig kalenderdagen; 

b) gelden verschuldigd uit hoofde van handelsfinancieringstransacties 
als bedoeld in artikel 162, lid 3, tweede alinea, onder b), van Ver
ordening (EU) nr. 575/2013, met een resterende looptijd van niet 
meer dan dertig kalenderdagen; 

c) gelden verschuldigd uit hoofde van binnen dertig kalenderdagen ver
vallende effecten; 

d) gelden verschuldigd uit hoofde van posities in eigenvermogensinstru
menten die genoteerd staan op een belangrijke index, op voorwaarde 
dat er niet dubbel wordt geteld met liquide activa. Deze gelden 
omvatten gelden die binnen dertig kalenderdagen contractueel ver
schuldigd zijn, zoals dividenden in contanten van dergelijke belang
rijke indexen en verschuldigde contanten uit hoofde van eigenver
mogensinstrumenten die verkocht maar nog niet afgewikkeld zijn, op 
voorwaarde dat zij overeenkomstig titel II niet als liquide activa 
worden erkend. 

▼M1
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3. In afwijking van lid 2 voldoen de in dit lid beschreven instromen 
aan de volgende voorschriften: 

a) gelden verschuldigd door niet-financiële cliënten met een resterende 
looptijd van niet meer dan dertig kalenderdagen, met uitzondering 
van door die cliënten verschuldigde gelden uit hoofde van handels
financieringstransacties of vervallende effecten, worden met het oog 
op de betaling van de hoofdsom verminderd met 50 % van hun 
waarde. Voor de toepassing van dit punt heeft het begrip „niet- 
financiële cliënten” dezelfde betekenis als in artikel 31 bis, lid 2. 
Als tussenpersoon fungerende kredietinstellingen die van een door 
de centrale of regionale overheid van ten minste één lidstaat opge
richte en ondersteunde kredietinstelling een verplichting als bedoeld 
in artikel 31, lid 9, tweede alinea, hebben ontvangen teneinde een 
stimuleringslening aan een uiteindelijk begunstigde uit te keren, of 
die een soortgelijke verplichting van een multilaterale ontwikkelings
bank of een publiekrechtelijk lichaam hebben ontvangen, kunnen een 
instroom in aanmerking nemen ten belope van het bedrag van de 
uitstroom die zij op de overeenkomstige verplichting toepassen om 
die stimuleringsleningen toe te kennen; 

b) gelden verschuldigd uit hoofde van gedekte leningstransacties of 
kapitaalmarktgerelateerde transacties, als omschreven in respectieve
lijk artikel 192, punt 2, en artikel 192, punt 3, van Verordening (EU) 
nr. 575/2013, met een resterende looptijd van niet meer dan dertig 
kalenderdagen worden vermenigvuldigd: 

i) met 0 % als zij worden gedekt door activa die, ongeacht of 
deze al dan niet bij een andere transactie worden hergebruikt, 
overeenkomstig de artikelen 7 en 10 van deze verordening als 
liquide activa van één van de categorieën van activa van ni
veau 1 als bedoeld in artikel 10 zouden worden aangemerkt, 
met uitzondering van gedekte obligaties van uiterst hoge kwa
liteit als bedoeld in artikel 10, lid 1, onder f); 

ii) met 7 % als zij worden gedekt door activa die, ongeacht of 
deze al dan niet bij een andere transactie worden hergebruikt, 
overeenkomstig de artikelen 7 en 10 van deze verordening als 
liquide activa van de categorie als bedoeld in artikel 10, lid 1, 
onder f), zouden worden aangemerkt; 

iii) met 15 % als zij worden gedekt door activa die, ongeacht of 
deze al dan niet bij een andere transactie worden hergebruikt, 
overeenkomstig de artikelen 7 en 11 van deze verordening als 
liquide activa van één van de categorieën van activa van niveau 
2A als bedoeld in artikel 11 zouden worden aangemerkt; 

iv) met 25 % als zij worden gedekt door activa die, ongeacht of 
deze al dan niet bij een andere transactie worden hergebruikt, 
overeenkomstig de artikelen 7 en 13 van deze verordening als 
liquide activa van één van de categorieën van activa van niveau 
2B als bedoeld in artikel 13, lid 2, onder g), i), ii) of iv), 
zouden worden aangemerkt; 

▼M1
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v) met 30 % als zij worden gedekt door activa die, ongeacht of 
deze al dan niet bij een andere transactie worden hergebruikt, 
overeenkomstig de artikelen 7 en 12 van deze verordening als 
liquide activa van de categorie activa van niveau 2B als be
doeld in artikel 12, lid 1, onder e), zouden worden aangemerkt; 

vi) met 35 % als zij worden gedekt door activa die, ongeacht of 
deze al dan niet bij een andere transactie worden hergebruikt, 
overeenkomstig de artikelen 7 en 13 van deze verordening als 
liquide activa van één van de categorieën van activa van niveau 
2B als bedoeld in artikel 13, lid 2, onder g), iii) of v), zouden 
worden aangemerkt; 

vii) met 50 % als zij worden gedekt door activa die, ongeacht of 
deze al dan niet bij een andere transactie worden hergebruikt, 
overeenkomstig de artikelen 7 en 12 van deze verordening als 
liquide activa van één van de categorieën van activa van niveau 
2B als bedoeld in artikel 12, lid 1, onder b), c) of f), zouden 
worden aangemerkt; 

viii) met de in overeenstemming met artikel 15, leden 2 en 3, van 
deze verordening bepaalde procentuele minimale reductiefactor 
als zij worden gedekt door activa die, ongeacht of deze al dan 
niet bij een andere transactie worden hergebruikt, overeenkom
stig de artikelen 7 en 15 van deze verordening als aandelen of 
rechten van deelneming in icb's van hetzelfde niveau als de 
onderliggende liquide activa zouden worden aangemerkt; 

ix) met 100 % als zij worden gedekt door activa die niet onder één 
van de punten i) tot en met viii) van dit punt vallen. 

Er wordt echter geen instroom erkend als de zekerheden door de 
kredietinstelling worden gebruikt ter dekking van een shortpositie in 
overeenstemming met artikel 30, lid 5, tweede zin; 

c) op gelden verschuldigd uit hoofde van binnen de volgende dertig 
kalenderdagen vervallende contractuele margeleningen die door niet- 
liquide activa worden gedekt, mag een instroompercentage van 50 % 
worden toegepast. Deze instromen kunnen alleen in aanmerking 
worden genomen indien de kredietinstelling de zekerheden die zij 
oorspronkelijk voor de leningen heeft ontvangen, niet gebruikt ter 
dekking van shortposities; 

d) gelden die door de kredietinstelling die deze gelden verschuldigd is, 
overeenkomstig artikel 27 worden behandeld, met uitzondering van 
deposito's bij de centrale instelling als bedoeld in artikel 27, lid 3, 
worden vermenigvuldigd met een overeenkomstig symmetrisch in
stroompercentage. Wanneer het overeenkomstige percentage niet kan 
worden bepaald, wordt een instroompercentage van 5 % toegepast; 

e) zekerhedenswaps en andere transacties van eenzelfde vorm die bin
nen de volgende dertig kalenderdagen vervallen, leiden tot een in
stroom indien voor het verstrekte actief overeenkomstig hoofdstuk 2 
een lagere reductiefactor geldt dan voor het opgenomen actief. De 
instroom wordt berekend door de marktwaarde van het verstrekte 
actief te vermenigvuldigen met het verschil tussen het toepasselijke 

▼M1



 

02015R0061 — NL — 30.04.2020 — 001.001 — 51 

instroompercentage voor het opgenomen actief en het toepasselijke 
instroompercentage voor het verstrekte actief in overeenstemming 
met de onder b) vermelde percentages. Ten behoeve van deze be
rekening is een reductiefactor van 100 % van toepassing op activa 
die niet als liquide activa worden aangemerkt. 

f) indien de zekerheden die zijn verkregen in het kader van om
gekeerde retrocessietransacties, opgenomen effectenleningen, zeker
hedenswaps of andere transacties van eenzelfde vorm die binnen 
dertig kalenderdagen vervallen, worden gebruikt ter dekking van 
shortposities die tot langer dan dertig kalenderdagen kunnen worden 
verlengd, gaat de kredietinstelling ervan uit dat dergelijke om
gekeerde retrocessietransacties, opgenomen effectenleningen, zeker
hedenswaps of andere transacties van eenzelfde vorm worden door
gerold en niet leiden tot enige instromen van kasmiddelen als gevolg 
van de noodzaak om de shortpositie te blijven dekken of de des
betreffende effecten terug te kopen. Shortposities omvatten zowel 
gevallen waarin de kredietinstelling bij een compenserende porte
feuille („matched book”) rechtstreeks een shorttransactie in een effect 
heeft verricht als deel van een handels- of afdekkingsstrategie, als 
gevallen waarin de kredietinstelling in een compenserende porte
feuille een effect voor een bepaalde periode heeft opgenomen en 
voor een langere periode heeft verstrekt; 

g) onbenutte krediet- of liquiditeitsfaciliteiten, met inbegrip van onbe
nutte gecommitteerde liquiditeitsfaciliteiten van centrale banken, en 
andere ontvangen verplichtingen dan die bedoeld in artikel 31, lid 9, 
tweede alinea, en in artikel 34 worden niet als een instroom in aan
merking genomen; 

h) gelden verschuldigd uit hoofde van effecten die zijn uitgegeven door 
de kredietinstelling zelf of door een SSPE waarmee de kredietinstel
ling nauwe banden heeft, worden op nettobasis in aanmerking ge
nomen en aan een instroompercentage onderworpen op basis van het 
toepasselijke instroompercentage van de onderliggende activa in 
overeenstemming met dit artikel; 

i) leningen met een onbepaalde contractuele einddatum worden met 
een instroompercentage van 20 % in aanmerking genomen, op voor
waarde dat de kredietinstelling op grond van het contract zich binnen 
dertig kalenderdagen kan terugtrekken of betaling kan verlangen. 

▼B 
4. Lid 3, onder a), is niet van toepassing op gelden verschuldigd uit 
hoofde van gedekte leningstransacties en kapitaalmarktgerelateerde 
transacties als bedoeld in artikel 192, punten 2 en 3, van Verordening 
(EU) nr. 575/2013, die overeenkomstig titel II door liquide activa wor
den gedekt, als bedoeld in lid 3, onder b). Instromen uit het vrijvallen 
van saldi die overeenkomstig wettelijke voorschriften voor de bescher
ming van handelsactiva van cliënten op afzonderlijke rekeningen wor
den aangehouden, worden volledig in aanmerking genomen op voor
waarde dat deze gescheiden saldi in liquide activa als bedoeld in titel II 
worden aangehouden. 

▼M1
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5. Uitstromen en instromen die over een periode van dertig kalender
dagen uit hoofde van de in bijlage II bij Verordening (EU) nr. 575/2013 
vermelde contracten en uit hoofde van kredietderivaten worden ver
wacht, worden op nettobasis berekend in overeenstemming met arti
kel 21, en worden vermenigvuldigd met een instroompercentage van 
100 % in geval van een netto instroom. 

▼B 
6. Kredietinstellingen nemen geen instromen in aanmerking uit in 
titel II bedoelde liquide activa, behalve verschuldigde betalingen betref
fende de activa die niet in de marktwaarde van het actief worden weer
gegeven. 

7. Kredietinstellingen nemen geen instromen in aanmerking uit 
nieuwe aangegane verplichtingen. 

8. Kredietinstellingen nemen liquiditeitsinstromen die in derde landen 
met overdrachtsbeperkingen moeten worden ontvangen of die in niet- 
converteerbare valuta's luiden, alleen in aanmerking voor zover zij over
eenstemmen met uitstromen in respectievelijk het derde land of de 
valuta in kwestie. 

Artikel 33 

Begrenzing van de instromen 

1. Kredietinstellingen beperken de erkenning van liquiditeitsinstro
men tot 75 % van de totale liquiditeitsuitstromen zoals gedefinieerd in 
hoofdstuk 2, tenzij een specifieke instroom is vrijgesteld als bedoeld in 
de leden 2, 3 of 4. 

2. Onder voorbehoud van voorafgaande goedkeuring door de be
voegde autoriteit kan de kredietinstelling de volgende liquiditeitsinstro
men geheel of gedeeltelijk vrijstellen van de begrenzing als bedoeld in 
lid 1: 

a) instromen waarbij de verstrekker de moederinstelling of een dochter 
van de kredietinstelling of een andere dochter van dezelfde moeder
instelling is of met de kredietinstelling is verbonden door een be
trekking in de zin van artikel 12, lid 1, van Richtlijn 83/349/EEG; 

b) instromen uit deposito's die zijn geplaatst bij andere kredietinstellin
gen binnen een groep van entiteiten die in aanmerking komen voor 
de behandeling als bedoeld in artikel 113, leden 6 en 7, van Ver
ordening (EU) nr. 575/2013; 

c) instromen als bedoeld in artikel 26, met inbegrip van instromen uit 
leningen in verband met hypothecaire leningen of stimuleringslenin
gen als bedoeld in artikel 31, lid 9, of afkomstig van multilaterale 
ontwikkelingsbanken of publiekrechtelijke lichamen waarvoor de 
kredietinstelling als tussenpersoon heeft gefungeerd. 

3. Onder voorbehoud van voorafgaande goedkeuring door de be
voegde autoriteit kunnen gespecialiseerde kredietinstellingen worden 
vrijgesteld van de beperking op instromen wanneer hun hoofdactivitei
ten bestaan uit leasing en factoring, met uitzondering van de activiteiten 
als bedoeld in lid 4 en onder de voorwaarden van lid 5. 

▼M1
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4. Onder voorbehoud van voorafgaande goedkeuring door de be
voegde autoriteit kan voor gespecialiseerde kredietinstellingen een be
perking op de instromen van 90 % worden toegepast wanneer aan de 
voorwaarden van lid 5 is voldaan en wanneer hun hoofdactiviteiten 
bestaan uit: 

a) het verstrekken van financiering voor de aankoop van motorvoer
tuigen; 

b) het verstrekken van consumentenkredieten als bedoeld in Richtlijn 
2008/48/EG. 

5. De in lid 3 bedoelde kredietinstellingen kunnen worden vrijgesteld 
van de beperking van de instromen en de in lid 4 bedoelde krediet
instellingen kunnen een hoger percentage van 90 % toepassen op voor
waarde dat zij voldoen aan de volgende voorwaarden: 

a) de zakelijke activiteiten hebben een laag liquiditeitsrisicoprofiel, re
kening houdend met de volgende factoren: 

i) de instromen vinden op hetzelfde moment plaats als de uitstro
men; 

ii) op individueel niveau wordt de kredietinstelling niet in grote 
mate gefinancierd door retaildeposito's; 

b) op individueel niveau is het percentage van hoofdactiviteiten als 
bedoeld in de leden 3 of 4 hoger dan 80 % van de totale balans; 

c) de afwijkingen worden vermeld in de jaarverslagen. 

De bevoegde autoriteiten stellen de EBA in kennis van de gespeciali
seerde kredietinstellingen waaraan een vrijstelling is verleend of waar
voor een hoger percentage wordt toegepast, en zij motiveren dit. De 
EBA publiceert en actualiseert de lijst van de gespecialiseerde krediet
instellingen die zijn vrijgesteld of waarvoor een hoger percentage wordt 
toegepast. De EBA kan verzoeken om bewijsstukken. 

6. De in de leden 2, 3 en 4 bedoelde vrijstellingen kunnen, na goed
keuring door de bevoegde autoriteit, zowel op individueel als op gecon
solideerd niveau worden toegepast overeenkomstig artikel 2, lid 3, on
der e). 

7. Kredietinstellingen beperken het bedrag van de netto liquiditeits
uitstromen waarop de begrenzing van de instromen wordt toegepast, in 
overeenstemming met de formule als voorgeschreven in bijlage II bij 
deze verordening. 

Artikel 34 

Instromen binnen een groep of een institutioneel protectiestelsel 

1. In afwijking van artikel 32, lid 3, onder g), kunnen de bevoegde 
autoriteiten per geval toestemming verlenen om een hoger instroomper
centage toe te passen voor onbenutte krediet- en liquiditeitsfaciliteiten 
wanneer aan alle volgende voorwaarden is voldaan: 

a) er zijn redenen om een hogere instroom te verwachten, zelfs in het 
kader van een gecombineerd idiosyncratisch en marktbreed stresss
cenario voor de verstrekker; 

▼B
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b) de tegenpartij is de moederinstelling of een dochter van de krediet
instelling of een andere dochterinstelling van dezelfde moederinstel
ling of met de kredietinstelling verbonden door een betrekking in de 
zin van artikel 12, lid 1, van Richtlijn 83/349/EEG, of een lid van 
hetzelfde institutionele protectiestelsel, als bedoeld in artikel 113, 
lid 7, van Verordening (EU) nr. 575/2013, of de centrale instelling 
of een aangesloten instelling van een netwerk of coöperatieve groep 
als bedoeld in artikel 10 van Verordening (EU) nr. 575/2013; 

c) indien het instroompercentage hoger is dan 40 %, wordt door de 
tegenpartij een overeenkomstig symmetrisch uitstroompercentage 
toegepast in afwijking van artikel 31; 

d) de kredietinstelling en de tegenpartij zijn gevestigd in dezelfde lid
staat. 

2. Wanneer de kredietinstelling en de tegenpartij in verschillende 
lidstaten zijn gevestigd, kunnen de bevoegde autoriteiten ontheffing 
van de in lid 1, onder d), bedoelde voorwaarde verlenen wanneer naast 
de criteria van lid 1 aan de volgende aanvullende objectieve criteria is 
voldaan: 

▼M1 
a) de verstrekker en ontvanger van de liquiditeit hebben een laag liqui

diteitsrisicoprofiel na de toepassing van het op grond van lid 1 voor
gesteld hoger instroompercentage en de toepassing van het in punt c) 
van genoemd lid bedoelde uitstroompercentage; 

▼B 
b) er bestaan juridisch bindende overeenkomsten en verbintenissen tus

sen de entiteiten van de groep met betrekking tot de krediet- of 
liquiditeitslijn; 

▼M1 
c) bij het beheer van het liquiditeitsrisico door de verstrekker van de 

liquiditeit is op passende wijze rekening gehouden met het liquidi
teitsrisicoprofiel van de ontvanger van de liquiditeit. 

▼B 
De bevoegde autoriteiten werken samen in onderling overleg overeen
komstig artikel 20, lid 1, onder b), van Verordening (EU) nr. 575/2013 
om te bepalen of aan de aanvullende criteria van dit lid is voldaan. 

3. Indien aan de aanvullende criteria van lid 2 is voldaan, kan de 
bevoegde autoriteit voor de ontvanger van de liquiditeit een preferen
tieel instroompercentage van ten hoogste 40 % toepassen. De goedkeu
ring van beide bevoegde autoriteiten is echter vereist voor een prefe
rentieel percentage van meer dan 40 %, dat op symmetrische basis moet 
worden toegepast. 

Wanneer de toepassing van een preferentieel instroompercentage van 
meer dan 40 % is goedgekeurd, stellen de bevoegde autoriteiten de 
EBA in kennis van het resultaat van de in lid 2 bedoelde procedure. 
De bevoegde autoriteiten onderzoeken regelmatig of nog aan de voor
waarden voor deze hogere instroompercentages wordt voldaan. 

▼B
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TITEL IV 

SLOTBEPALINGEN 

Artikel 35 

Grandfatheringbepalingen voor door lidstaten gegarandeerde 
bankactiva 

1. Activa uitgegeven door kredietinstellingen die een garantie van de 
centrale overheid van een lidstaat genieten, worden alleen als activa van 
niveau 1 aangemerkt wanneer de garantie: 

a) voor een maximumbedrag werd toegekend of toegezegd vóór 
30 juni 2014; 

b) een rechtstreekse, expliciete, onherroepelijke en onvoorwaardelijke 
garantie is en als dekking dient wanneer de verschuldigde hoofdsom 
of rente niet worden betaald. 

2. Indien de garant een regionale overheid of lokale autoriteit van een 
lidstaat is, wordt het gegarandeerde actief slechts als actief van niveau 1 
aangemerkt wanneer de blootstellingen met betrekking tot een dergelijke 
regionale overheid of lokale autoriteit als blootstellingen met betrekking 
tot hun centrale overheid worden behandeld overeenkomstig artikel 115, 
lid 2, van Verordening (EU) nr. 575/2013, en de garantie voldoet aan de 
vereisten van lid 1. 

3. De in de leden 1 en 2 bedoelde activa kunnen als activa van 
niveau 1 worden aangemerkt zolang de garantie van kracht blijft met 
betrekking tot de desbetreffende uitgevende instelling of haar activa, 
voor zover van toepassing, zoals regelmatig gewijzigd of vervangen. 
Indien het bedrag van de garantie ten gunste van een uitgevende instel
ling of haar activa op enig moment na 30 juni 2014 wordt verhoogd, 
kunnen de activa slechts tot het maximale bedrag van de vóór die datum 
toegezegde garantie worden aangemerkt als liquide activa. 

4. Voor de in dit artikel bedoelde activa gelden dezelfde voorschrif
ten als die welke uit hoofde van deze verordening gelden voor activa 
van niveau 1 die vorderingen vertegenwoordigen op of worden gegaran
deerd door de centrale of regionale overheden, lokale autoriteiten of 
publiekrechtelijke lichamen als bedoeld in artikel 10, lid 1, onder c). 

5. Indien de kredietinstellingen of haar activa onder een garantiestel
sel vallen, wordt het volledige stelsel beschouwd als garantie voor de 
toepassing van dit artikel. 

Artikel 36 

Overgangsbepalingen voor door de lidstaten ondersteunde 
beheersagentschappen voor probleemactiva 

1. De senior obligaties die zijn uitgegeven door de volgende door de 
lidstaten ondersteunde beheersagentschappen voor probleemactiva wor
den tot 31 december 2023 aangemerkt als activa van niveau 1: 

▼B
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a) in Ierland, het nationaal agentschap voor het beheer van activa (Na
tional Asset Management Agency — NAMA); 

b) in Spanje, Sociedad de Gestión de Activos Procedentes de la Ree
structuración Bancaria, SA (SAREB); 

c) in Slovenië, het agentschap voor het beheer van bankactiva, zoals 
opgericht in het kader van de maatregelen van de Republiek Slove
nië ter versterking van de wet inzake bankenstabiliteit (MSSBA). 

2. Voor de in dit lid bedoelde activa gelden dezelfde voorschriften 
als die welke uit hoofde van deze verordening gelden voor activa van 
niveau 1 die vorderingen vertegenwoordigen op of worden gegaran
deerd door de centrale of regionale overheden, lokale autoriteiten of 
publiekrechtelijke lichamen als bedoeld in artikel 10, lid 1, onder c). 

Artikel 37 

Overgangsbepalingen voor door woningkredieten gedekte 
securitisaties 

1. In afwijking van artikel 13 worden vóór 1 oktober 2015 uitgege
ven securitisaties, waarbij de onderliggende blootstellingen woonkredie
ten zijn als bedoeld in artikel 13, lid 2, onder g), i), als activa van 
niveau 2B aangemerkt indien zij voldoen aan alle in lid 2, onder g), i), 
van dat artikel bedoelde voorschriften behalve de voorschriften met 
betrekking tot het leningbedrag-onderpandwaarderatiovereiste of het le
ningbedrag-inkomenvereiste. 

2. In afwijking van artikel 13 worden na 1 oktober 2015 uitgegeven 
securitisaties, waarbij de onderliggende blootstellingen woonkredieten 
zijn als bedoeld in artikel 13, lid 2, onder g), i), die niet voldoen aan 
de in dat punt vermelde leningbedrag-onderpandwaarderatiovereiste en 
leningbedrag-inkomenvereiste, als activa van niveau 2B aangemerkt tot 
1 oktober 2025, op voorwaarde dat de onderliggende blootstellingen 
woonkredieten omvatten die, toen deze werden verstrekt, niet onder 
een nationale wet tot regeling van leningbedrag-inkomensbegrenzing 
vielen, en dat deze woningkredieten vóór 1 oktober 2015 werden ver
strekt. 

Artikel 38 

Overgangsbepalingen voor de invoering van de liquiditeitsdek- 
kingsratio 

1. Overeenkomstig artikel 460, lid 2, van Verordening (EU) 
nr. 575/2013 wordt de liquiditeitsdekkingsratio als bedoeld in artikel 4 
ingevoerd als volgt: 

a) 60 % van het liquiditeitsdekkingsvereiste vanaf 1 oktober 2015; 

b) 70 % vanaf 1 januari 2016; 

▼B
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c) 80 % vanaf 1 januari 2017; 

d) 100 % vanaf 1 januari 2018. 

2. Overeenkomstig artikel 412, lid 5, van Verordening (EU) 
nr. 575/2013 kunnen lidstaten of bevoegde autoriteiten kredietinstellin
gen waaraan in eigen land een vergunning is verleend, of subgroepen 
van deze kredietinstellingen ertoe verplichten een hoger liquiditeitsdek
kingsvereiste tot 100 % te handhaven totdat de bindende minimumnorm 
volledig wordt ingevoerd op een percentage van 100 % overeenkomstig 
deze verordening. 

Artikel 39 

Inwerkingtreding 

Deze verordening treedt in werking op de twintigste dag na die van de 
bekendmaking ervan in het Publicatieblad van de Europese Unie. 

Zij is van toepassing vanaf 1 oktober 2015. 

Deze verordening is bindend in al haar onderdelen en rechtstreeks toe
passelijk in elke lidstaat. 

▼B
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BIJLAGE I 

Formules voor de bepaling van de samenstelling van de liquiditeitsbuffer 

1. Kredietinstellingen gebruiken de formules van deze bijlage voor de bepaling 
van de samenstelling van hun liquiditeitsbuffer overeenkomstig artikel 17. 

2. Berekening van de liquiditeitsbuffer: vanaf de datum van de berekening is de 
liquiditeitsbuffer van de kredietinstelling gelijk aan: 

a) het bedrag van de activa van niveau 1; plus 

b) het bedrag van de activa van niveau 2A; plus 

c) het bedrag van de activa van niveau 2B; 

verminderd met de laagste van: 

d) de som van a), b) en c); of 

e) het „bedrag van de overtollige liquide activa”, zoals berekend overeenkom
stig de punten 3 en 4 van deze bijlage. 

▼M1 
3. Het „bedrag van de overtollige liquide activa”: dit bedrag bestaat uit de hier 

gedefinieerde onderdelen: 

a) het aangepaste bedrag van activa van niveau 1, die geen gedekte obligaties 
zijn, dat gelijk is aan de waarde, na toepassing van de reductiefactoren, 
van alle liquide activa van niveau 1, met uitzondering van gedekte obli
gaties van niveau 1, die door de kredietinstelling zouden worden aange
houden bij de afwikkeling van een gewaarborgde financieringstransactie, 
een gedekte leningstransactie of een zekerhedenswaptransactie die binnen 
dertig kalenderdagen na de datum van berekening vervalt, en waarbij de 
kredietinstelling en de tegenpartij aan ten minste één zijde van de trans
actie liquide activa uitwisselen; 

b) het aangepaste bedrag van gedekte obligaties van niveau 1 dat gelijk is aan 
de waarde, na toepassing van de reductiefactoren, van alle gedekte obli
gaties van niveau 1 die door de kredietinstelling zouden worden aange
houden bij de afwikkeling van een gewaarborgde financieringstransactie, 
een gedekte leningstransactie of een zekerhedenswaptransactie die binnen 
dertig kalenderdagen na de datum van berekening vervalt, en waarbij de 
kredietinstelling en de tegenpartij aan ten minste één zijde van de trans
actie liquide activa uitwisselen; 

c) het aangepaste bedrag van activa van niveau 2A dat gelijk is aan de 
waarde, na toepassing van de reductiefactoren, van alle activa van niveau 
2A die door de kredietinstelling zouden worden aangehouden bij de af
wikkeling van een gewaarborgde financieringstransactie, een gedekte le
ningstransactie of een zekerhedenswaptransactie die binnen dertig kalen
derdagen na de datum van berekening vervalt, en waarbij de kredietinstel
ling en de tegenpartij aan ten minste één zijde van de transactie liquide 
activa uitwisselen; en 

d) het aangepaste bedrag van activa van niveau 2B dat gelijk is aan de 
waarde, na toepassing van de reductiefactoren, van alle activa van niveau 
2B die door de kredietinstelling zouden worden aangehouden bij de af
wikkeling van een gewaarborgde financieringstransactie, een gedekte le
ningstransactie of een zekerhedenswaptransactie die binnen dertig kalen
derdagen na de datum van berekening vervalt, en waarbij de kredietinstel
ling en de tegenpartij aan ten minste één zijde van de transactie liquide 
activa uitwisselen. 

▼B 
4. Berekening van het „bedrag van de overtollige liquide activa”: dit bedrag is 

gelijk aan: 

▼B



 

02015R0061 — NL — 30.04.2020 — 001.001 — 59 

a) het aangepaste bedrag van activa van niveau 1 die geen gedekte obligaties 
zijn; plus 

b) het aangepaste bedrag van gedekte obligaties van niveau 1; plus 

c) het aangepaste bedrag van activa van niveau 2A; plus 

d) het aangepaste bedrag van activa van niveau 2B; 

verminderd met de laagste van: 

e) de som van a), b), c) en d); 

f) 100/30 maal a); 

g) 100/60 maal de som van a) en b); 

h) 100/85 maal de som van a), b) en c). 

▼M1 __________ 

▼B
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BIJLAGE II 

Formule voor de berekening van de netto liquiditeitsuitstroom 

NLU = Netto liquiditeitsuitstroom 

TU = Totale uitstroom 

TI = Totale instroom 

VVI = Volledig vrijgestelde instromen 

IHM = Instromen met een hogere begrenzing tot 90 % van de uitstromen 

IM = Instromen met een begrenzing tot 75 % van de uitstromen 

WMP = Gewogen maximumpercentage 

Netto liquiditeitsuitstromen is gelijk aan totale uitstroom min de reductie voor 
volledig vrijgestelde instromen min de reductie voor instromen met begrenzing 
tot 90 % min de reductie voor instromen met begrenzing tot 75 % 

NLU = TU – MIN(VVI, TU) – MIN(IHM, 0,9*MAX(TU – VVI, 0)) – MIN(IM, 
0,75*MAX(TU – VVI – IHM/0.9, 0)) 

▼B
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