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VERORDENING (EG) Nr. 1126/2008 VAN DE COMMISSIE 

van 3 november 2008 

tot goedkeuring van bepaalde internationale standaarden voor 
jaarrekeningen overeenkomstig Verordening (EG) nr. 1606/2002 

van het Europees Parlement en de Raad 

(Voor de EER relevante tekst) 

Artikel 1 

De in artikel 2 van Verordening (EG) nr. 1606/2002 omschreven inter
nationale standaarden voor jaarrekeningen worden goedgekeurd over
eenkomstig de bijlage bij de onderhavige verordening. 

Artikel 2 

Verordening (EG) nr. 1725/2003 wordt ingetrokken. 

Verwijzingen naar de ingetrokken verordening gelden als verwijzingen 
naar deze verordening. 

Artikel 3 

Deze verordening treedt in werking op de derde dag volgende op die 
van haar bekendmaking in het Publicatieblad van de Europese Unie. 

Deze verordening is verbindend in al haar onderdelen en is rechtstreeks 
toepasselijk in elke lidstaat. 

▼B 
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BIJLAGE 

INTERNATIONALE STANDAARDEN VOOR JAARREKENINGEN 

▼M52 __________ 

▼B 
IAS 7 Het kasstroomoverzicht 

IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigin 
gen en fouten 

IAS 10 Gebeurtenissen na de verslagperiode 

▼M52 __________ 

__________ 

▼B 
IAS 17 Leaseovereenkomsten 

▼M52 __________ 

▼B 
IAS 19 Personeelsbeloningen 

IAS 20 Administratieve verwerking van overheidssubsidies en informa 
tieverschaffing over overheidssteun 

IAS 21 De gevolgen van wisselkoerswijzigingen 

IAS 23 Financieringskosten (herziene versie van 2007) 

IAS 24 IAS 24 Informatieverschaffing over verbonden partijen 

IAS 26 Administratieve verwerking en verslaggeving door pensioenrege 
lingen 

IAS 27 Enkelvoudige jaarrekening 

IAS 28 Investeringen in geassocieerde deelnemingen en joint ventures 

IAS 29 Financiële verslaggeving in economieën met hyperinflatie 

▼M52 __________ 

▼B 
IAS 33 Winst per aandeel 

▼M52 __________ 

▼B 
IAS 41 Landbouw 

▼M52 __________ 

▼B 
IFRS 2 Op aandelen gebaseerde betalingen 

▼M52 __________ 

▼B 
IFRS 5 Vaste activa aangehouden voor verkoop en beëindigde bedrijfs 

activiteiten 

IFRS 6 Exploratie en evaluatie van minerale hulpbronnen 

IFRS 7 Financiële instrumenten: informatieverschaffing 

▼B 
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IFRS 8 Operationele segmenten 

IFRS 9 Financiële instrumenten 

IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening 

IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten 

IFRS 12 Informatieverschaffing over belangen in andere entiteiten 

IFRS 13 Waardering tegen reële waarde 

IFRS 15 Opbrengsten van contracten met klanten 

IFRS 16 Leaseovereenkomsten 

IFRIC 1 Wijzigingen in bestaande verplichtingen voor ontmanteling, her 
stel en soortgelijke verplichtingen 

IFRIC 2 Aandelen van leden in coöperatieve entiteiten en soortgelijke 
instrumenten 

IFRIC 4 Vaststelling of een overeenkomst een leaseovereenkomst bevat 

IFRIC 5 Belangen in ontmantelings-, herstel- en milieusaneringsfondsen 

IFRIC 6 Verplichtingen die voortvloeien uit deelneming aan een speci 
fieke markt — Afgedankte elektrische en elektronische appara 
tuur 

IFRIC 7 Toepassing van de aanpassingsmethode in overeenstemming met 
IAS 29 Financiële verslaggeving in economieën met hyperinflatie 

IFRIC 10 Tussentijdse financiële verslaggeving en bijzondere waardever 
mindering 

▼M52 __________ 

__________ 

▼B 
IFRIC 14 IFRIC-interpretatie 14 IAS 19 — De limiet voor een actief uit 

hoofde van een toegezegd-pensioenregeling, minimaal vereiste 
dekkingsgraden en de wisselwerking hiertussen 

▼M52 __________ 

▼B 
IFRIC 16 IFRIC-interpretatie 16 Afdekking van een netto-investering in een 

buitenlandse activiteit 

IFRIC 17 IFRIC-interpretatie 17 Uitkeringen van activa in natura aan ei 
genaars 

▼M52 __________ 

▼B 
IFRIC 19 IFRIC-interpretatie 19 Aflossing van financiële verplichtingen 

met eigenvermogensinstrumenten 

IFRIC 20 Afgravingskosten tijdens de productiefase van een dagbouwmijn 

▼B 
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IFRIC 21 IFRIC-interpretatie 21 Heffingen (*) 

▼B 
IFRIC 22 IFRIC-interpretatie 22 Transacties in vreemde valuta en voor 

uitbetalingen 

IFRIC 23 IFRIC-interpretatie 23 Onzekerheid over fiscale behandelingen 
van inkomsten 

SIC-7 Invoering van de euro 

SIC-10 Overheidssteun — Geen specifiek verband met operationele ac 
tiviteiten 

SIC-15 Operationele leases — Incentives 

SIC-25 Winstbelastingen — Wijzigingen in de fiscale status van een 
entiteit of haar aandeelhouders 

▼M52 __________ 

▼B 
SIC-29 Informatieverschaffing — Dienstverlening uit hoofde van conces 

sieovereenkomsten 

▼M52 __________ 

__________ 

▼B 

„Reproductie toegestaan binnen de Europese Economische Ruimte. Alle 
bestaande rechten voorbehouden buiten de EER, met uitzondering van 
het recht van reproductie voor persoonlijk of ander eerlijk gebruik. 
Nadere inlichtingen te verkrijgen bij de IASB op het volgende adres: 
www.iasb.org.” 

▼M41 
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__________ 

▼B 
INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 7 

Het kasstroomoverzicht 

DOEL 

Informatie over de kasstromen van een entiteit is nuttig omdat zij de gebruikers 
van jaarrekeningen een basis verleent voor de beoordeling van het vermogen van 
de entiteit om geldmiddelen en kasequivalenten te genereren en van de behoeften 
van de entiteit om deze kasstromen te gebruiken. De economische beslissingen 
die door gebruikers van jaarrekeningen worden genomen, vereisen een beoor
deling van het vermogen van een entiteit om op de juiste tijdstippen en met 
zekerheid geldmiddelen en kasequivalenten te genereren. 

Het doel van deze standaard is de informatieverschaffing over historische wijzi
gingen in geldmiddelen en kasequivalenten van een entiteit verplicht te maken 
met behulp van een kasstroomoverzicht dat de kasstromen uit operationele ac
tiviteiten, investerings- en financieringsactiviteiten tijdens de verslagperiode clas
sificeert. 

TOEPASSINGSGEBIED 

1 Een entiteit moet een kasstroomoverzicht opstellen in overeenstem
ming met de eisen van deze standaard. Dit kasstroomoverzicht moet 
worden gepresenteerd als integraal onderdeel van de jaarrekening over 
elke periode waarvoor een jaarrekening wordt opgesteld. 

2 Deze standaard vervangt IAS 7 Mutatieoverzicht van de financiële 
positie, goedgekeurd in juli 1977. 

3 Gebruikers van jaarrekeningen van een entiteit zijn geïnteresseerd in 
de manier waarop de entiteit geldmiddelen en kasequivalenten gene
reert en er gebruik van maakt. Dit is steeds het geval, ongeacht de 
aard van de activiteiten van de entiteit en onafhankelijk van het feit of 
geldmiddelen al dan niet kunnen worden gezien als product van een 
entiteit, zoals dit het geval kan zijn bij een financiële instelling. De 
voornaamste opbrengstengenererende activiteiten van entiteiten ver
schillen, maar de redenen waarom entiteiten geldmiddelen nodig heb
ben, zijn in grote mate dezelfde. Ze hebben geldmiddelen nodig voor 
hun dagelijkse bedrijfsvoering, om hun verplichtingen te betalen en 
om rendement te kunnen bieden aan hun beleggers. Dienovereenkom
stig is elke entiteit op grond van deze standaard verplicht een kas
stroomoverzicht te presenteren. 

VOORDELEN VAN INFORMATIE OVER DE KASSTROMEN 

4 Als een kasstroomoverzicht samen met de overige componenten van 
de jaarrekening wordt gebruikt, verschaft het informatie waardoor 
gebruikers verschillende factoren kunnen beoordelen: de wijzigingen 
in nettoactiva van een entiteit, haar financiële structuur (waaronder 
haar liquiditeits- en solvabiliteitspositie) en haar vermogen om invloed 
uit te oefenen op zowel de beschikbare bedragen van kasstromen als 
de tijdstippen waarop kasstromen beschikbaar zijn, om zich te kunnen 
aanpassen aan wijzigende omstandigheden en kansen die zich aan
dienen. Informatie over kasstromen is nuttig bij de beoordeling van 

▼M52 
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het vermogen van een entiteit om geldmiddelen en kasequivalenten te 
genereren, en biedt gebruikers de mogelijkheid om modellen te ont
wikkelen om de contante waarde van de toekomstige kasstromen van 
verschillende entiteiten te beoordelen en te vergelijken. Daarnaast 
staat dergelijke informatie garant voor een betere vergelijkbaarheid 
van de verslaggeving over de operationele prestaties van verschillende 
entiteiten, aangezien de gevolgen van het gebruik van verschillende 
verwerkingswijzen voor dezelfde transacties en gebeurtenissen worden 
geëlimineerd. 

5 Informatie over de kasstromen uit het verleden wordt vaak gebruikt 
als een indicator voor het bedrag en de zekerheid van de toekomstige 
kasstromen, evenals voor het moment waarop deze beschikbaar zullen 
zijn. Dergelijke informatie is eveneens nuttig bij het controleren van 
de nauwkeurigheid van eerdere waarderingen van toekomstige kas
stromen en voor het onderzoek naar het verband tussen winstgevend
heid en nettokasstromen en de invloed van prijswijzigingen. 

DEFINITIES 

6 De volgende begrippen worden in deze standaard gebruikt met de 
hierna omschreven betekenis: 

Geldmiddelen omvatten contanten en direct opvraagbare deposito’s. 

Kasequivalenten zijn kortlopende, uiterst liquide beleggingen die on
middellijk kunnen worden omgezet in geldmiddelen waarvan het be
drag bekend is en die geen materieel risico van waardeverandering in 
zich dragen. 

Kasstromen zijn in- en uitstromen van geldmiddelen en kasequivalen
ten. 

Operationele activiteiten zijn de voornaamste activiteiten van een 
entiteit die opbrengsten genereren, evenals andere activiteiten die 
geen investerings- of financieringsactiviteiten zijn. 

Investeringsactiviteiten zijn de verwerving en vervreemding van vaste 
activa en andere investeringen die niet in kasequivalenten zijn vervat. 

Financieringsactiviteiten zijn activiteiten die resulteren in wijzigingen 
in de grootte en de samenstelling van het gestort kapitaal en het 
vreemd vermogen van de entiteit. 

Geldmiddelen en kasequivalenten 

7 Kasequivalenten worden aangehouden met als doel kortlopende ver
plichtingen contant te voldoen, en worden niet zozeer aangewend voor 
investeringen of andere doeleinden. Een belegging komt slechts in 
aanmerking als kasequivalent indien ze onmiddellijk kan worden om
gezet in een bekend bedrag aan geldmiddelen en niet onderhevig is 
aan een materieel risico van waardeveranderingen. Aldus komt een 
belegging normaliter slechts in aanmerking als een kasequivalent als 
zij een korte looptijd heeft van bijvoorbeeld maximaal drie maanden 
vanaf de verwervingsdatum. Beleggingen in eigenvermogensinstru
menten worden niet opgenomen als kasequivalenten, tenzij ze in we
zen kasequivalenten zijn, bijvoorbeeld preferente aandelen die kort 
voor het einde van hun looptijd worden verworven en die een be
paalde inkoopdatum hebben. 

▼B 
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8 Bankleningen worden over het algemeen beschouwd als financierings
activiteiten. In enkele landen maken voorschotten in rekening-courant 
die op verzoek onmiddellijk opeisbaar zijn, integraal deel uit van het 
kasstroombeheer van een entiteit. In dergelijke omstandigheden wor
den voorschotten in rekening-courant opgenomen als een onderdeel 
van geldmiddelen en kasequivalenten. Dergelijke afspraken met de 
bank worden gekenmerkt door het feit dat het rekeningsaldo vaak 
schommelt tussen positief en negatief. 

9 Kasstromen omvatten geen bewegingen tussen posten die geldmidde
len of kasequivalenten vormen, aangezien deze onderdelen deel uit
maken van het kasstroombeheer van een entiteit en niet zozeer van 
haar bedrijfs-, investerings- of financieringsactiviteiten. Het kas
stroombeheer omvat de belegging van het surplus aan geldmiddelen 
in kasequivalenten. 

PRESENTATIE VAN EEN KASSTROOMOVERZICHT 

10 Het kasstroomoverzicht moet een overzicht geven van de kasstromen 
tijdens de periode, ingedeeld volgens operationele activiteiten, inves
teringsactiviteiten en financieringsactiviteiten. 

11 Een entiteit moet haar kasstromen uit bedrijfs-, investerings- en finan
cieringsactiviteiten presenteren op een manier die het beste bij haar 
activiteiten aansluit. Classificatie volgens activiteit verschaft informa
tie waarmee gebruikers zich een beeld kunnen vormen van de impact 
die deze activiteiten hebben op de financiële positie en de beschikbare 
geldmiddelen en kasequivalenten van de entiteit. Deze informatie kan 
voorts ook worden gebruikt om het onderlinge verband tussen deze 
activiteiten te evalueren. 

12 In een enkele transactie kunnen kasstromen zijn vervat die tot ver
schillende categorieën behoren. Als de contante terugbetaling van een 
lening bijvoorbeeld zowel rente als kapitaal omvat, dan kan het 
rente-element worden ingedeeld als een operationele activiteit, en 
het kapitaalelement als een financieringsactiviteit. 

Operationele activiteiten 

13 De hoeveelheid kasstromen die voortkomt uit operationele activiteiten 
is een bepalende factor voor de mate waarin de activiteiten van de 
entiteit voldoende kasstromen hebben gegenereerd om leningen terug 
te betalen, de bedrijfsvoering van de entiteit te handhaven, dividenden 
te betalen en nieuwe investeringen te doen zonder dat de entiteit een 
beroep hoeft te doen op externe financieringsbronnen. Informatie over 
de specifieke componenten van historische kasstromen uit operatio
nele activiteiten die in verband wordt gebracht met andere informatie 
is nuttig bij het voorspellen van toekomstige kasstromen uit operati
onele activiteiten. 

14 Kasstromen uit operationele activiteiten zijn hoofdzakelijk afkomstig 
van de voornaamste opbrengstengenererende activiteiten van de enti
teit. Derhalve zijn zij veelal het resultaat van de transacties en andere 
gebeurtenissen die medebepalend zijn voor de winst of het verlies. 
Voorbeelden van kasstromen uit operationele activiteiten zijn: 

(a) contante ontvangsten uit de verkoop van goederen en de verrich
ting van diensten; 

(b) contante ontvangsten uit hoofde van royalty’s, honoraria, provisies 
en overige opbrengsten; 

▼B 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 10



 

(c) contante betalingen aan leveranciers voor goederen en diensten; 

(d) contante betalingen aan en uit naam van werknemers; 

(e) contante ontvangsten en contante betalingen van een verzekerings
entiteit voor premies en claims, lijfrente en andere polisvoordelen; 

(f) contante betalingen voor winstbelastingen of contante ontvangsten 
uit hoofde van terugbetaalde winstbelastingen, tenzij ze specifiek 
kunnen worden ingedeeld als kasstromen uit financierings- en 
investeringsactiviteiten; en 

(g) contante ontvangsten en betalingen uit hoofde van contracten die 
voor handelsdoeleinden zijn aangegaan. 

▼M8 
Sommige transacties, zoals de verkoop van een fabrieksonderdeel, 
kunnen leiden tot een winst die of verlies dat wordt opgenomen in 
de bepaling van de winst of het verlies. De kasstromen die verband 
houden met dergelijke transacties zijn kasstromen uit investeringsacti
viteiten. Contante betalingen voor de vervaardiging of verwerving van 
activa die voor verhuur aan derden worden aangehouden en later voor 
verkoop worden aangehouden als beschreven in alinea 68A van IAS 
16 Materiële vaste activa zijn echter kasstromen uit operationele ac
tiviteiten. De contante ontvangsten uit de verhuur en latere verkoop 
van dergelijke activa zijn eveneens kasstromen uit operationele acti
viteiten. 

▼B 
15 Een entiteit kan effecten en leningen aanhouden voor handelsdoel

einden, in welk geval ze gelijkgesteld kunnen worden met voorraden 
die specifiek voor verkoop werden verworven. Daarom worden kas
stromen die voortkomen uit de aankoop en verkoop van effecten voor 
handelsdoeleinden ingedeeld als operationele activiteiten. Evenzo wor
den vooruitbetalingen in contanten en leningen door financiële instel
lingen gewoonlijk ingedeeld als operationele activiteiten, aangezien zij 
verband houden met de belangrijkste opbrengstengenererende activi
teit van die entiteit. 

Investeringsactiviteiten 

▼M22 
16 De afzonderlijke presentatie van kasstromen die voortkomen uit in

vesteringsactiviteiten is belangrijk, aangezien de kasstromen een indi
catie geven van de mate waarin uitgaven zijn gedaan voor middelen 
die bedoeld zijn om toekomstige baten en kasstromen te genereren. 
Alleen uitgaven die in een in de balans opgenomen actief resulteren, 
komen in aanmerking voor classificatie als investeringsactiviteiten. 
Voorbeelden van kasstromen die voortkomen uit investeringsactivitei
ten zijn: 

▼B 
(a) contante betalingen om materiële vaste activa, immateriële activa 

en andere vaste activa te verwerven. Deze betalingen omvatten 
betalingen die verband houden met geactiveerde ontwikkelings
kosten en zelf vervaardigde materiële vaste activa; 

(b) contante ontvangsten uit de verkoop van materiële vaste activa, 
immateriële activa en andere vaste activa; 
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(c) contante betalingen voor de verwerving van eigenvermogens
instrumenten of schuldbewijzen van andere entiteiten en belangen 
in joint ventures (met uitsluiting van betalingen voor instrumenten 
die beschouwd worden als kasequivalenten of instrumenten die 
worden aangehouden voor handelsdoeleinden); 

(d) contante ontvangsten uit de verkoop van eigenvermogens- of 
schuldinstrumenten van andere entiteiten en belangen in joint 
ventures (met uitsluiting van ontvangsten voor instrumenten die 
beschouwd worden als kasequivalenten en voor instrumenten die 
worden aangehouden voor handelsdoeleinden); 

(e) contante vooruitbetalingen en leningen aan derden (met uitsluiting 
van vooruitbetalingen en leningen die door een financiële instel
ling worden toegekend); 

(f) contante ontvangsten uit de terugbetaling van vooruitbetalingen en 
leningen aan derden (met uitsluiting van vooruitbetalingen en le
ningen van een financiële instelling); 

(g) contante betalingen voor futurescontracten, termijncontracten, op
tiecontracten en swapcontracten, tenzij dergelijke contracten voor 
handelsdoeleinden worden aangehouden of de betalingen zijn in
gedeeld als financieringsactiviteiten; en 

(h) contante ontvangsten uit futurescontracten, termijncontracten, op
tiecontracten en swapcontracten, tenzij deze contracten voor han
delsdoeleinden worden aangehouden of de ontvangsten zijn in
gedeeld als financieringsactiviteiten. 

Indien een contract wordt aangegaan om een bepaalde positie af te 
dekken, worden de daaruit voortvloeiende kasstromen op dezelfde 
manier ingedeeld als de kasstromen die samenhangen met de afge
dekte positie. 

Financieringsactiviteiten 

▼M54 
17 De afzonderlijke vermelding van kasstromen die uit financieringsacti

viteiten voortkomen, is belangrijk omdat ze nuttig is om te voorspel
len in welke mate kapitaalverschaffers van de entiteit op toekomstige 
kasstromen beslag zullen leggen. Voorbeelden van kasstromen die uit 
financieringsactiviteiten voortkomen, zijn: 

▼B 
(a) contante ontvangsten uit de uitgifte van aandelen of andere eigen

vermogensinstrumenten; 

(b) contante betalingen aan eigenaars om aandelen van de entiteit te 
verwerven of in te kopen; 

(c) contante ontvangsten uit de uitgifte van kortlopende, middellang 
lopende en langlopende schuldbewijzen, leningen, hypotheken en 
andere kortlopende of langlopende leningen; 

(d) contante terugbetalingen van geleende bedragen; en 

▼M54 
(e) contante betalingen door een lessee voor de vermindering van de 

uitstaande verplichting die met een leaseovereenkomst verband 
houdt. 

▼B 
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PRESENTATIE VAN KASSTROMEN UIT OPERATIONELE ACTIVITEITEN 

18 Een entiteit moet voor haar verslaggeving over kasstromen uit ope
rationele activiteiten een van de volgende methoden hanteren: 

(a) de directe methode, waarbij de belangrijkste categorieën van con
tante bruto-ontvangsten en contante brutobetalingen worden ge
presenteerd; dan wel 

(b) de indirecte methode, waarbij de winst of het verlies wordt aange
past om rekening te houden met de gevolgen van transacties van 
niet-contante aard, overlopende posten uit hoofde van reeds ont
vangen of betaalde, dan wel nog te ontvangen of te betalen kas
stromen uit operationele activiteiten, en baten of lasten die ver
band houden met investerings- of financieringskasstromen. 

19 Entiteiten worden aangemoedigd om de directe methode te hanteren 
voor de presentatie van kasstromen uit operationele activiteiten. De 
directe methode verschaft informatie die nuttig kan zijn voor het 
inschatten van de toekomstige kasstromen, die niet beschikbaar is 
als de indirecte methode wordt gehanteerd. Bij hantering van de di
recte methode kan op verschillende manieren informatie worden ver
kregen over de belangrijkste categorieën van contante 
bruto-ontvangsten en contante brutobetalingen: 

(a) uit de administratie van de entiteit; dan wel 

(b) door de verkoop, kostprijs van de omzet (rentebaten en soortge
lijke baten en rentelasten en soortgelijke lasten voor een financiële 
instelling) en overige posten in ►M5 het overzicht van gerea
liseerde en niet-gerealiseerde resultaten ◄ aan te passen om re
kening te houden met: 

(i) wijzigingen die tijdens de periode hebben plaatsgevonden in 
voorraden en bedrijfsvorderingen en -schulden; 

(ii) overige niet-geldelijke posten; en 

(iii) overige posten die investerings- of financieringskasstromen 
tot gevolg hebben. 

20 Bij hantering van de indirecte methode wordt de nettokasstroom uit 
operationele activiteiten bepaald door de winst of het verlies aan te 
passen om rekening te houden met de gevolgen van: 

(a) wijzigingen die tijdens de periode hebben plaatsgevonden in voor
raden en bedrijfsvorderingen en -schulden; 

(b) niet-geldelijke posten, zoals afschrijvingen, voorzieningen, uit
gestelde belastingen, niet-gerealiseerde winst of verlies uit wissel
koersverschillen, niet-uitgekeerde winst van geassocieerde deel
nemingen en minderheidsbelangen; en 

(c) alle overige posten die investerings- of financieringskasstromen 
tot gevolg hebben. 

Anderzijds kan de nettokasstroom uit operationele activiteiten volgens 
de indirecte methode worden gepresenteerd door de opbrengsten en 
lasten uit ►M5 het overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde 
resultaten ◄ weer te geven, alsmede de wijzigingen die tijdens de 
periode hebben plaatsgevonden in voorraden en bedrijfsvorderingen 
en -schulden. 

PRESENTATIE VAN KASSTROMEN UIT INVESTERINGS- EN FINANCIE
RINGSACTIVITEITEN 

21 Een entiteit moet de belangrijkste categorieën van contante 
bruto-ontvangsten en contante brutobetalingen die voortkomen uit 
investerings- en financieringsactiviteiten afzonderlijk presenteren, ten
zij de in alinea's 22 en 24 beschreven kasstromen op nettobasis wor
den gepresenteerd. 
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PRESENTATIE VAN KASSTROMEN OP NETTOBASIS 

22 Kasstromen die voortkomen uit de volgende bedrijfs-, investerings- of 
financieringsactiviteiten mogen op nettobasis worden gepresenteerd: 

(a) contante ontvangsten en betalingen in naam van cliënten, indien 
de kasstromen veeleer de activiteiten van de cliënt weerspiegelen 
en niet zozeer die van de entiteit; en 

(b) contante ontvangsten en betalingen voor posten met een snelle 
omzet, grote bedragen en korte looptijden. 

23 Voorbeelden van contante ontvangsten en betalingen waarnaar in ali
nea 22(a) wordt verwezen zijn: 

(a) de aanvaarding en terugbetaling van direct opvraagbare deposito’s 
van een bank; 

(b) middelen die voor cliënten worden aangehouden door een beleg
gingsinstelling; en 

(c) huurgelden die in naam van eigenaars van eigendommen worden 
geïnd en aan hen worden doorgestort. 

Voorbeelden van contante ontvangsten en betalingen waarnaar in ali
nea 22(b) wordt verwezen, zijn vooruitbetalingen voor en de terugbe
taling van: 

(a) hoofdsommen voor cliënten van een creditcardorganisatie; 

(b) de aankoop en verkoop van beleggingen; en 

(c) andere kortetermijnleningen, bijvoorbeeld leningen met een loop
tijd van maximaal drie maanden. 

24 Kasstromen die voortkomen uit elk van de volgende activiteiten van 
een financiële instelling mogen op nettobasis worden gepresenteerd: 

(a) contante ontvangsten en betalingen voor de aanvaarding en terug
betaling van deposito’s met een vaste vervaldatum; 

(b) de plaatsing en opvraging van deposito's bij andere financiële 
instellingen; en 

(c) vooruitbetalingen in contanten en leningen aan cliënten en de 
terugbetaling van deze vooruitbetalingen en leningen. 

KASSTROMEN IN VREEMDE VALUTA 

25 Kasstromen die voortkomen uit transacties in vreemde valuta moeten 
worden gepresenteerd in de functionele valuta van een entiteit door op 
het bedrag in vreemde valuta de wisselkoers toe te passen die op de 
datum van de kasstroom geldt tussen de functionele valuta en de 
vreemde valuta. 

26 De kasstromen van een buitenlandse dochteronderneming moeten 
worden omgerekend tegen de wisselkoersen die op de data van de 
kasstromen gelden tussen de functionele valuta en de vreemde valuta. 

27 Kasstromen die luiden in vreemde valuta moeten worden gerappor
teerd op een wijze die in overeenstemming is met IAS 21 De gevol
gen van wisselkoerswijzigingen. Deze standaard staat het gebruik toe 
van een wisselkoers die de huidige koers benadert. Er mag bijvoor
beeld een gewogen gemiddelde wisselkoers voor een periode worden 
gehanteerd om transacties in vreemde valuta of de omrekening van de 
kasstromen van een buitenlandse dochteronderneming te presenteren. 
Anderzijds staat IAS 21 niet toe dat voor de omrekening van de 
kasstromen van een buitenlandse dochteronderneming de wisselkoers 
op ►M5 het einde van de verslagperiode ◄ wordt gebruikt. 
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28 Niet-gerealiseerde winsten en verliezen die voortvloeien uit wissel
koerswijzigingen zijn geen kasstromen. Wel moeten de gevolgen 
van wisselkoerswijzigingen op geldmiddelen en kasequivalenten die 
in vreemde valuta worden aangehouden of verschuldigd zijn in het 
kasstroomoverzicht worden gepresenteerd teneinde een aansluiting te 
bieden tussen de geldmiddelen en kasequivalenten aan het begin en 
aan het eind van de periode. Dit bedrag wordt apart van de kasstro
men uit bedrijfs-, investerings- en financieringsactiviteiten gepresen
teerd en omvat de verschillen die eventueel zouden hebben bestaan 
indien deze kasstromen waren gepresenteerd volgens de wisselkoersen 
aan het eind van de periode. 

29 [Verwijderd] 

30 [Verwijderd] 

RENTE EN DIVIDENDEN 

31 Kasstromen uit ontvangen en betaalde rente en dividenden moeten elk 
afzonderlijk worden gepresenteerd. Elke kasstroom moet voor elke 
periode op consistente wijze worden ingedeeld als zijnde afkomstig 
uit bedrijfs-, investerings- of financieringsactiviteiten. 

▼M1 
32 Het totaalbedrag van de tijdens een periode betaalde rente moet in het 

kasstroomoverzicht worden opgenomen, ongeacht of het ►M5 in 
winst of verlies ◄ als een last is geboekt of werd geactiveerd in 
overeenstemming met IAS 23 Financieringskosten. 

▼B 
33 Betaalde rente en ontvangen rente en dividenden worden voor een 

financiële instelling gewoonlijk ingedeeld als kasstromen uit operati
onele activiteiten. Er bestaat echter geen consensus over de indeling 
van deze kasstromen voor andere entiteiten. Betaalde rente en ont
vangen rente en dividenden kunnen als kasstromen uit operationele 
activiteiten worden ingedeeld, omdat ze medebepalend zijn voor de 
winst of het verlies. Anderzijds kunnen betaalde rente en ontvangen 
rente en dividenden worden ingedeeld als respectievelijk financie
ringskasstromen en investeringskasstromen omdat zij de kosten ver
tegenwoordigen voor het verkrijgen van financiële middelen of rende
ment op beleggingen. 

34 Betaalde dividenden kunnen als financieringskasstroom worden in
gedeeld omdat zij de kosten vertegenwoordigen voor het verkrijgen 
van financiële middelen. Anderzijds kunnen betaalde dividenden ook 
worden ingedeeld als component van de kasstromen uit operationele 
activiteiten om gebruikers als hulpmiddel te dienen bij het bepalen 
van het vermogen van een entiteit om dividenden te betalen uit de 
kasstromen uit operationele activiteiten. 

WINSTBELASTINGEN 

35 Kasstromen die voortkomen uit winstbelastingen moeten afzonderlijk 
worden gepresenteerd en moeten worden ingedeeld als kasstromen uit 
operationele activiteiten, tenzij een specifiek verband kan worden ge
legd met financierings- en investeringsactiviteiten. 

▼B 
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36 Winstbelastingen zijn verschuldigd op transacties waaruit kasstromen 
voortvloeien en die in een kasstroomoverzicht zijn ingedeeld als be
drijfs, investerings- of financieringsactiviteiten. Hoewel de belasting
last mogelijk onmiddellijk in verband kan worden gebracht met 
investerings- of financieringsactiviteiten, is het praktisch vaak niet 
haalbaar om de verwante kasstromen uit belastingen te identificeren, 
die overigens in een andere periode kunnen plaatsvinden dan de kas
stromen uit de onderliggende transactie. Bijgevolg worden betaalde 
belastingen gewoonlijk ingedeeld als kasstromen uit operationele ac
tiviteiten. Als het daarentegen praktisch wel haalbaar is om de kas
stroom uit belastingen in verband te brengen met een afzonderlijke 
transactie waaruit kasstromen voortvloeien die worden ingedeeld als 
kasstromen uit investerings- of financieringsactiviteiten, wordt ook de 
kasstroom uit belastingen ingedeeld als zijnde afkomstig uit een in
vesteringsactiviteit c.q. financieringsactiviteit. Als kasstromen uit be
lastingen over meer dan één activiteitencategorie worden gespreid, 
moet het totale bedrag van de betaalde belastingen worden vermeld. 

INVESTERINGEN IN DOCHTERONDERNEMINGEN, GEASSOCIEERDE 
DEELNEMINGEN EN JOINT VENTURES 

▼M32 
37 Bij de administratieve verwerking van een investering in een geasso

cieerde deelneming, joint venture of dochteronderneming die admini
stratief wordt verwerkt volgens de equity-methode of de kostprijs
methode, moet een investeerder zijn verslaggeving in het kasstroom
overzicht beperken tot de kasstromen tussen zichzelf en de deel
neming, bijvoorbeeld tot dividenden en vooruitbetalingen. 

38 Een entiteit die haar belang in een geassocieerde deelneming of joint 
venture verwerkt volgens de equity-methode, moet in haar kasstroom
overzicht de kasstromen die betrekking hebben op haar investeringen 
in de geassocieerde deelneming of joint venture, en uitkeringen en 
andere betalingen of ontvangsten tussen zichzelf en de geassocieerde 
deelneming of joint venture opnemen. 

▼M11 
WIJZIGINGEN IN EIGENDOMSBELANGEN IN DOCHTERONDERNEMIN
GEN EN ANDERE BEDRIJVEN 

39 De totale kasstromen die voortvloeien uit het verkrijgen of verliezen 
van zeggenschap over dochterondernemingen of andere bedrijven 
moeten afzonderlijk worden gepresenteerd en moeten worden in
gedeeld als investeringsactiviteiten. 

40 Een entiteit moet zowel voor het verkrijgen als verliezen van zeggen
schap over dochterondernemingen of andere bedrijven tijdens de pe
riode de totalen vermelden van: 

(a) de totale betaalde of ontvangen vergoeding; 

(b) het gedeelte van de vergoeding dat bestaat uit geldmiddelen en 
kasequivalenten; 

(c) het bedrag van de geldmiddelen en kasequivalenten in de dochter
ondernemingen of andere bedrijven waarover de zeggenschap 
wordt verkregen of verloren; en 

(d) het bedrag van de activa en verplichtingen die geen geldmiddelen 
of kasequivalenten zijn in de dochterondernemingen of andere 
bedrijven waarover de zeggenschap wordt verkregen of verloren, 
onderverdeeld in de belangrijkste categorieën. 

▼B 
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40A Een beleggingsentiteit (zoals gedefinieerd in IFRS 10 Geconsoli
deerde Jaarrekening) hoeft de alinea's 40(c) of 40(d) niet toe te 
passen op een belegging in een dochteronderneming die moet worden 
gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardeverande
ringen in de winst-en-verliesrekening. 

▼M11 
41 De afzonderlijke presentatie van de gevolgen — als aparte posten — 

van het verkrijgen of verliezen van zeggenschap over dochteronder
nemingen of andere bedrijven voor de kasstromen, samen met de 
afzonderlijke presentatie van de bedragen van overgenomen of afge
stoten activa en verplichtingen, vormt een hulpmiddel om een onder
scheid te maken tussen deze kasstromen en de kasstromen die voort
vloeien uit de andere operationele, investerings- en financieringsacti
viteiten. De gevolgen van het verlies van zeggenschap voor de kas
stromen worden niet in mindering gebracht op de gevolgen van het 
verkrijgen van zeggenschap voor de kasstromen. 

42 Het totaalbedrag van de betaalde of ontvangen geldmiddelen als ver
goeding voor het verkrijgen of verliezen van zeggenschap over doch
terondernemingen of andere bedrijven wordt als deel van dergelijke 
transacties, gebeurtenissen of wijzigingen in omstandigheden in het 
kasstroomoverzicht gerapporteerd zonder de overgenomen of afgesto
ten geldmiddelen en kasequivalenten. 

▼M38 
42A Kasstromen die voortkomen uit wijzigingen in eigendomsbelangen in 

een dochteronderneming die niet tot een verlies van zeggenschap 
leiden, moeten worden geclassificeerd als kasstromen uit financie
ringsactiviteiten, tenzij de betrokken dochteronderneming in handen 
is van een beleggingsentiteit (zoals gedefinieerd in IFRS 10) en moet 
worden gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waarde
veranderingen in de winst-en-verliesrekening. 

42B Wijzigingen in eigendomsbelangen in een dochteronderneming die niet 
tot een verlies van zeggenschap leiden, zoals de latere aankoop of 
verkoop van eigenvermogensinstrumenten van een dochteronderneming 
door een moedermaatschappij, moeten administratief worden verwerkt 
als eigenvermogenstransacties (zie IFRS 10), tenzij de betrokken doch
teronderneming in handen is van een beleggingsentiteit en moet worden 
gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderin
gen in de winst-en-verliesrekening. Dienovereenkomstig moeten de re
sulterende kasstromen worden geclassificeerd op dezelfde wijze als 
andere transacties met eigenaars die in alinea 17 beschreven zijn. 

▼B 
TRANSACTIES IN NATURA 

43 Investerings- en financieringstransacties waarvoor het gebruik van geld
middelen of kasequivalenten niet vereist is, mogen niet in een kasstroom
overzicht worden opgenomen. Dergelijke transacties moeten elders in de 
jaarrekening worden vermeld op een manier die alle relevante informatie 
verschaft over deze investerings- en financieringsactiviteiten. 

▼M54 
44 Vele investerings- en financieringsactiviteiten hebben geen directe 

invloed op de actuele kasstromen, hoewel ze wel invloed hebben op 
het kapitaal en op de vermogensstructuur van een entiteit. Het niet 
opnemen van transacties in natura in het kasstroomoverzicht is con
sistent met het doel van een kasstroomoverzicht, aangezien deze pos
ten geen kasstromen in de lopende periode meebrengen. Voorbeelden 
van transacties in natura zijn: 

(a) de verwerving van activa door het aangaan van verplichtingen die 
hiermee rechtstreeks in verband staan, of door middel van een 
leaseovereenkomst; 

▼B 
(b) de overname van een entiteit door uitgifte van eigenvermogens

instrumenten; en 

(c) de omzetting van vreemd vermogen in eigen vermogen. 

▼M38 
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WIJZIGINGEN IN UIT FINANCIERINGSACTIVITEITEN VOORTVLOEI
ENDE VERPLICHTINGEN 

44A Een entiteit moet informatie verschaffen die gebruikers van jaar
rekeningen in staat stelt wijzigingen in uit financieringsactiviteiten 
voortvloeiende verplichtingen, met inbegrip van zowel uit kasstro
men voortvloeiende wijzigingen als niet-kaswijzigingen, te 
evalueren. 

44B Voor zover zulks noodzakelijk is om aan het vereiste in alinea 44A te 
voldoen, moet een entiteit de volgende wijzigingen in uit financie
ringsactiviteiten voortvloeiende verplichtingen vermelden: 

(a) uit financieringskasstromen voortvloeiende wijzigingen; 

(b) wijzigingen die voortvloeien uit het verkrijgen of verliezen van 
zeggenschap over dochterondernemingen of andere bedrijven; 

(c) de gevolgen van wisselkoerswijzigingen; 

(d) wijzigingen in reële waarden; en 

(e) overige wijzigingen. 

44C Uit financieringsactiviteiten voortvloeiende verplichtingen zijn ver
plichtingen waarvoor kasstromen in het kasstroomoverzicht werden, 
dan wel toekomstige kasstromen in het kasstroomoverzicht zullen 
worden geclassificeerd als kasstromen uit financieringsactiviteiten. 
Daarnaast is het vereiste inzake informatieverschaffing in alinea 
44A ook van toepassing op wijzigingen in financiële activa (bijvoor
beeld activa die uit financieringsactiviteiten voortvloeiende verplich
tingen afdekken), indien kasstromen uit deze financiële activa werden, 
dan wel toekomstige kasstromen zullen worden opgenomen in kas
stromen uit financieringsactiviteiten. 

44D Eén manier om aan het vereiste inzake informatieverschaffing in ali
nea 44A te voldoen, is het verstrekken van een aansluiting tussen de 
begin- en eindsaldi in het overzicht van de financiële positie voor uit 
financieringsactiviteiten voortvloeiende verplichtingen, met vermel
ding van de in alinea 44B genoemde wijzigingen. Wanneer een enti
teit een dergelijke aansluiting verstrekt, verschaft zij voldoende infor
matie om gebruikers van jaarrekeningen in staat te stellen het verband 
te leggen tussen, enerzijds, in de aansluiting opgenomen posten en, 
anderzijds, het overzicht van de financiële positie en het kasstroom
overzicht. 

44E Indien een entiteit de op grond van alinea 44A vereiste informatie 
verschaft in combinatie met informatie over wijzigingen in andere 
activa en verplichtingen, vermeldt zij de wijzigingen in uit financie
ringsactiviteiten voortvloeiende verplichtingen gescheiden van wijzi
gingen in die andere activa en verplichtingen. 

▼B 
COMPONENTEN VAN GELDMIDDELEN EN KASEQUIVALENTEN 

45 Een entiteit moet de componenten van geldmiddelen en kasequivalen
ten vermelden, alsmede een aansluiting tussen de bedragen in haar 
kasstroomoverzicht en de equivalente posten die in de balans zijn 
opgenomen. 

46 Gezien de diverse beheerspraktijken voor geldmiddelen en bankover
eenkomsten in de hele wereld en om te voldoen aan IAS 1 Presentatie 
van de jaarrekening, moet een entiteit vermelden welke grondslagen 
ze hanteert voor het bepalen van de componenten van geldmiddelen 
en kasequivalenten. 

▼M58 
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47 De gevolgen van eventuele wijzigingen in de gehanteerde grondslag 
voor de bepaling van de componenten van geldmiddelen en kasequi
valenten, bijvoorbeeld een wijziging in de classificatie van financiële 
instrumenten die voorheen werden beschouwd als onderdeel van de 
beleggingsportefeuille van een entiteit, moeten worden gepresenteerd 
in overeenstemming met IAS 8 Grondslagen voor financiële verslag
geving, schattingswijzigingen en fouten. 

OVERIGE INFORMATIEVERSCHAFFING 

48 Een entiteit moet samen met een financieel commentaar door het 
management ook het bedrag van de wezenlijke tegoeden van geld
middelen en kasequivalenten presenteren die door de entiteit worden 
aangehouden maar die niet beschikbaar zijn voor gebruik door de 
groep. 

49 Er zijn verschillende omstandigheden waarin tegoeden van geldmid
delen en kasequivalenten die door een entiteit worden aangehouden 
niet beschikbaar zijn voor gebruik door de groep. Voorbeelden zijn 
onder meer tegoeden van geldmiddelen en kasequivalenten aangehou
den door een dochteronderneming die actief is in een land waar de 
vrije verhandelbaarheid van valuta's beperkt is of waar andere juri
dische beperkingen gelden ingeval de tegoeden niet beschikbaar zijn 
voor algemeen gebruik door de moedermaatschappij of andere doch
terondernemingen. 

50 Aanvullende informatie kan relevant zijn voor gebruikers om inzicht 
te verwerven in de financiële positie en de liquiditeit van een entiteit. 
De vermelding van deze informatie samen met een financieel com
mentaar door het management wordt aangemoedigd en kan het vol
gende omvatten: 

(a) het bedrag van de niet-opgenomen financieringsfaciliteiten die 
mogelijk beschikbaar zijn voor toekomstige operationele activitei
ten en voor het afwikkelen van investeringsverplichtingen, inclu
sief enige beperkingen op het gebruik van deze middelen; 

▼M32 __________ 

▼B 
(c) het totaalbedrag van de kasstromen die een toename van de be

drijfscapaciteit vertegenwoordigen, waarbij een onderscheid wordt 
gemaakt tussen deze kasstromen en de kasstromen die vereist zijn 
om de bedrijfscapaciteit te handhaven; en 

(d) het bedrag van de kasstromen die voortvloeien uit de bedrijfs-, 
investerings- en financieringsactiviteiten van elk te rapporteren 
segment (zie IFRS 8 Operationele segmenten). 

51 De afzonderlijke vermelding van kasstromen die een toename van de 
bedrijfscapaciteit vertegenwoordigen en de kasstromen die vereist zijn 
om de bedrijfscapaciteit te handhaven is nuttig omdat gebruikers op 
die manier kunnen bepalen of de entiteit op gepaste wijze investeert in 
de handhaving van haar bedrijfscapaciteit. Een entiteit die niet op 
gepaste wijze investeert in de handhaving van haar bedrijfscapaciteit, 
doet mogelijk afbreuk aan de toekomstige winstgevendheid ten voor
dele van liquiditeit op korte termijn en uitkeringen aan eigenaars. 

52 De presentatie van gesegmenteerde kasstroominformatie stelt gebrui
kers in staat om een beter inzicht te verwerven in het verband tussen 
de kasstromen van de entiteit als geheel en die van de samenstellende 
onderdelen, alsmede de beschikbaarheid en variabiliteit van geseg
menteerde kasstromen. 

INGANGSDATUM 

53 Deze standaard wordt van kracht voor jaarrekeningen die betrekking 
hebben op verslagperioden die op of na 1 januari 1994 aanvangen. 

▼B 
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54 IAS 27 (door de International Accounting Standards Board herziene 
versie van 2008) wijzigde alinea's 39 tot en met 42 en voegde alinea's 
42A en 42B toe. Entiteiten moeten deze wijzigingen toepassen op 
jaarperioden die op of na 1 juli 2009 aanvangen. Als een entiteit 
IAS 27 (herziene versie van 2008) op een eerdere periode toepast, 
moet zij ook deze wijzigingen op die eerdere periode toepassen. De 
wijzigingen moeten retroactief worden toegepast. 

▼M8 
55 Alinea 14 is gewijzigd bij Verbeteringen in IFRSs, uitgegeven in mei 

2008. Een entiteit moet deze wijziging toepassen op jaarperioden die 
op of na 1 januari 2009 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. 
Als een entiteit de wijziging op een eerdere periode toepast, moet zij 
dit feit vermelden en alinea 68A van IAS 16 toepassen. 

▼M22 
56 Alinea 16 is gewijzigd door de in april 2009 uitgegeven Verbeterin

gen in IFRSs. Een entiteit moet deze wijziging toepassen op jaarpe
rioden die op of na 1 januari 2010 aanvangen. Eerdere toepassing is 
toegestaan. Als een entiteit de wijziging op een eerdere periode toe
past, moet zij dit feit vermelden. 

▼M32 
57 De alinea's 37, 38 en 42B zijn gewijzigd en alinea 50(b) is verwijderd 

door IFRS 10 en IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten (vastgesteld 
in mei 2011). Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen wanneer 
ze IFRS 10 en IFRS 11 toepast. 

▼M38 
58 De alinea's 42A en 42B zijn gewijzigd en alinea 40A is toegevoegd 

door Beleggingsentiteiten (wijzigingen in IFRS 10, IFRS 12 en IAS 
27), uitgegeven in oktober 2012. Een entiteit moet deze wijzigingen 
toepassen op jaarperioden die op of na 1 januari 2014 aanvangen. 
Eerdere toepassing van Beleggingsentiteiten is toegestaan. Indien 
een entiteit deze wijzigingen eerder toepast, moet zij tegelijkertijd 
ook alle in Beleggingsentiteiten vervatte wijzigingen toepassen. 

▼M54 
59 De alinea's 17 en 44 zijn gewijzigd door IFRS 16 Leaseovereenkom

sten, uitgegeven in januari 2016. Een entiteit moet deze wijzigingen 
toepassen als zij IFRS 16 toepast. 

▼M58 
60 De alinea's 44A tot en met 44E zijn toegevoegd door het Initiatief op 

het gebied van de informatieverschaffing (wijzigingen in IAS 7), uit
gegeven in januari 2016. Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen 
op jaarperioden die op of na 1 januari 2017 aanvangen. Eerdere 
toepassing is toegestaan. Wanneer de entiteit deze wijzigingen voor 
het eerst toepast, is zij niet verplicht vergelijkende informatie voor 
voorafgaande perioden te verschaffen. 

▼M11 
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INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 8 

Grondslagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en fouten 

DOEL 

1 Het doel van deze standaard is het voorschrijven van de criteria voor 
de keuze en wijziging van de grondslagen voor financiële verslagge
ving, alsmede de administratieve verwerking van en de informatie
verschaffing over wijzigingen in de grondslagen voor financiële ver
slaggeving, schattingswijzigingen en de correctie van fouten. De stan
daard beoogt de relevantie en betrouwbaarheid van de jaarrekening 
van een entiteit te verhogen, alsook de vergelijkbaarheid van die jaar
rekening in de tijd en ten opzichte van de jaarrekeningen van andere 
entiteiten te verbeteren. 

2 De vereisten inzake informatieverschaffing over de grondslagen voor 
financiële verslaggeving, met uitzondering van de vereisten met be
trekking tot wijzigingen in de grondslagen voor financiële verslagge
ving, worden uiteengezet in IAS 1 Presentatie van de jaarrekening. 

TOEPASSINGSGEBIED 

3 Deze standaard moet worden gebruikt bij de keuze en de toepassing 
van de grondslagen voor financiële verslaggeving, en bij de verwer
king van wijzigingen in de grondslagen voor financiële verslaggeving, 
schattingswijzigingen en de correctie van fouten in voorgaande peri
oden. 

4 De administratieve verwerking van en informatieverschaffing over de 
fiscale gevolgen van de correctie van fouten in voorgaande perioden 
en van retroactieve aanpassingen om wijzigingen in de grondslagen 
voor financiële verslaggeving toe te passen, geschieden in overeen
stemming met IAS 12 Winstbelastingen. 

DEFINITIES 

5 De volgende begrippen worden in deze standaard gebruikt met de 
hierna omschreven betekenis: 

De grondslagen voor financiële verslaggeving zijn de specifieke prin
cipes, grondslagen, conventies, regels en praktijken die door een en
titeit worden toegepast bij de opstelling en presentatie van de jaar
rekening. 

Een schattingswijziging is een aanpassing van de boekwaarde van een 
actief of van een verplichting, of van het bedrag van het periodieke 
gebruik of verbruik van een actief, die voortvloeit uit de beoordeling 
van de actuele staat van activa en verplichtingen en de daaraan gere
lateerde verwachte toekomstige voordelen en verplichtingen. Schat
tingswijzigingen vloeien voort uit nieuwe informatie of nieuwe ont
wikkelingen en worden derhalve niet aangemerkt als correcties van 
fouten. 

International Financial Reporting Standards (IFRSs) zijn standaarden 
en interpretaties die door de International Accounting Standards 
Board (IASB) zijn goedgekeurd. Deze bestaan uit: 

(a) International Financial Reporting Standards; 

(b) International Accounting Standards; en 

(c) Interpretaties ►M5 opgesteld door ◄ de International Financial 
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) of het voormalige 
Standing Interpretations Committee (SIC). 

▼B 
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Materieel belang wordt gedefinieerd in alinea 7 van IAS 1 en heeft 
dezelfde betekenis in de onderhavige standaard. 

▼B 
Fouten in voorgaande perioden zijn weglatingen uit of onjuiste weer
gaven in de jaarrekening van een entiteit van één of meer voorgaande 
verslagperioden, die voortvloeien uit het niet of verkeerd gebruiken 
van betrouwbare informatie: 

(a) die beschikbaar was op het moment waarop de jaarrekening voor 
die perioden werd goedgekeurd voor publicatie; en 

(b) waarvan redelijkerwijs verwacht zou mogen worden dat deze 
werd verkregen en in aanmerking werd genomen bij het opstellen 
en presenteren van de jaarrekening. 

Dergelijke fouten kunnen het gevolg zijn van rekenfouten, fouten bij 
de toepassing van de grondslagen voor financiële verslaggeving, ver
gissingen of de verkeerde interpretatie van feiten, en fraude. 

Bij retroactieve toepassing wordt een nieuwe grondslag voor financi
ële verslaggeving toegepast op transacties, andere gebeurtenissen en 
omstandigheden alsof deze grondslag altijd was toegepast. 

Bij retroactieve aanpassing worden de opname en bepaling van, en de 
informatieverschaffing over, bedragen van elementen van de jaarreke
ning gecorrigeerd alsof een fout in een voorgaande periode nooit was 
gemaakt. 

Praktisch niet haalbaar De toepassing van een vereiste is praktisch 
niet haalbaar wanneer de entiteit de vereiste niet kan toepassen na alle 
redelijke inspanningen daartoe te hebben gedaan. Voor een bepaalde 
voorgaande verslagperiode is het praktisch niet haalbaar om een wij
ziging in een grondslag voor financiële verslaggeving retroactief toe te 
passen of een retroactieve aanpassing aan te brengen om een fout te 
corrigeren indien: 

(a) de gevolgen van de retroactieve toepassing of retroactieve aan
passing niet bepaalbaar zijn; 

(b) de retroactieve toepassing of de retroactieve aanpassing veronder
stellingen vereist ten aanzien van wat de bedoeling van het ma
nagement in die periode zou zijn geweest; dan wel 

(c) de retroactieve toepassing of retroactieve aanpassing significante 
schattingen van bedragen vereist en het onmogelijk is om op 
objectieve wijze informatie over die schattingen die: 

(i) aanwijzingen verschaft over de omstandigheden die zich 
voordeden op de datum(s) waarop deze bedragen moeten 
worden opgenomen, bepaald of vermeld; en 

(ii) beschikbaar zou zijn geweest toen de jaarrekening van die 
voorgaande verslagperiode voor publicatie werd goedgekeurd 

te onderscheiden van andere informatie. 

Onder de prospectieve toepassing van een wijziging in de grondslagen 
voor financiële verslaggeving en van de opname van de gevolgen van 
een schattingswijziging wordt respectievelijk verstaan: 

(a) de toepassing van de nieuwe grondslag voor financiële verslaggeving 
op transacties, andere gebeurtenissen en omstandigheden die zich 
voordoen na de datum waarop de grondslag wordt gewijzigd; en 
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(b) de opname van de gevolgen van de schattingswijziging in de 
verslagperiode en in toekomstige verslagperioden waarop de wij
ziging van invloed is. 

▼M69 
6 [verwijderd] 

▼B 
GRONDSLAGEN VOOR DE FINANCIËLE VERSLAGGEVING 

Keuze en toepassing van grondslagen voor financiële verslagge
ving 

▼M8 
7 Wanneer een IFRS specifiek van toepassing is op een transactie of op 

een andere gebeurtenis of omstandigheid, moet(en) de grondslag(en) 
voor financiële verslaggeving die op die post wordt (worden) toege
past, worden vastgesteld door toepassing van de IFRS. 

▼B 
8 In de IFRSs worden de grondslagen voor financiële verslaggeving 

uiteengezet met betrekking tot welke de IASB van mening is dat 
deze resulteren in jaarrekeningen die relevante en betrouwbare infor
matie bevatten over de transacties, andere gebeurtenissen en omstan
digheden waarop zij betrekking hebben. Deze grondslagen voor finan
ciële verslaggeving hoeven niet te worden toegepast indien het resul
taat van hun toepassing niet van materieel belang is. Het is echter 
ongepast niet-materiële afwijkingen van de IFRSs door te voeren of 
deze niet te corrigeren teneinde de financiële positie, de financiële 
prestaties of de kasstromen van een entiteit op een bepaalde wijze 
te presenteren. 

▼M8 
9 IFRSs gaan vergezeld van leidraden om entiteiten te helpen bij de 

toepassing van de vereisten in de IFRSs. In al die leidraden wordt 
vermeld of deze integraal deel uitmaken van de IFRSs. Leidraden die 
integraal deel uitmaken van de IFRSs zijn dwingend. Leidraden die 
geen integraal deel uitmaken van de IFRSs bevatten geen vereisten 
voor de jaarrekening. 

▼B 
10 Bij het ontbreken van een ►M5 IFRS ◄ die specifiek van toepas

sing is op een transactie, andere gebeurtenis of omstandigheid, moet 
het management op oordeelkundige wijze een grondslag voor finan
ciële verslaggeving ontwikkelen en toepassen die leidt tot informatie 
die: 

(a) relevant is voor de economische besluitvormingsbehoeften van 
gebruikers; en 

(b) betrouwbaar is, in de zin dat de jaarrekening: 

(i) een getrouw beeld geeft van de financiële positie, de finan
ciële prestaties en de kasstromen van de entiteit; 

(ii) de economische realiteit van transacties en andere gebeurte
nissen en omstandigheden weerspiegelt en niet alleen de juri
dische vorm; 

(iii) objectief is, dat wil zeggen vrij van vooringenomenheid; 

(iv) met inachtneming van voorzichtigheid is opgesteld; en 

(v) in alle materiële opzichten volledig is. 
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11 Bij de oordeelsvorming zoals die in alinea 10 is beschreven, moet het 
management gebruikmaken, en de toepasbaarheid beoordelen, van de 
volgende bronnen (in afnemende volgorde van betekenis): 

(a) de vereisten in IFRSs waarin soortgelijke en verwante kwesties 
worden behandeld; en 

▼M68 
(b) de definities, opnamecriteria en waarderingsconcepten voor 

activa, verplichtingen, baten en lasten in het Conceptual 
Framework for Financial Reporting (Conceptual Framework). 

▼B 
12 Bij de oordeelsvorming zoals die in alinea 10 is beschreven, mag het 

management ook rekening houden met de recentste uitspraken van 
andere regelgevers van financiële verslaggeving die een gelijksoortig 
conceptueel raamwerk hanteren voor de opstelling van verslagge
vingsstandaarden, met andere verslaggevingsliteratuur en met aan
vaarde praktijken in de sector, voor zover zij niet in strijd zijn met 
de bronnen die in alinea 11 zijn vermeld. 

Consistentie van de grondslagen voor financiële verslaggeving 

13 Een entiteit moet op consistente wijze haar grondslagen voor financiële 
verslaggeving kiezen en toepassen op gelijksoortige transacties, andere 
gebeurtenissen en omstandigheden, tenzij een ►M5 IFRS ◄ uitdruk
kelijk vereist of toestaat dat posten die volgens verschillende grond
slagen voor financiële verslaggeving kunnen worden verwerkt, worden 
gecategoriseerd. Indien een ►M5 IFRS ◄ een dergelijke categorise
ring vereist of toestaat, moet een geschikte grondslag voor financiële 
verslaggeving worden gekozen en op iedere categorie consistent wor
den toegepast. 

Wijzigingen in de grondslagen voor financiële verslaggeving 

14 Een entiteit mag een grondslag voor financiële verslaggeving alleen 
wijzigen indien de wijziging: 

(a) door een ►M5 IFRS ◄ wordt voorgeschreven; dan wel 

(b) leidt tot een jaarrekening die betrouwbare en meer relevante in
formatie verstrekt over de gevolgen van transacties, andere ge
beurtenissen en omstandigheden voor de financiële positie, finan
ciële prestatie of kasstromen van de entiteit. 

15 Gebruikers van de jaarrekening moeten de jaarrekening van een enti
teit in de tijd kunnen vergelijken om tendensen in de financiële po
sitie, financiële prestaties en kasstromen van de entiteit te onderken
nen. Om die reden worden binnen elke periode en van de ene naar de 
volgende periode dezelfde grondslagen voor financiële verslaggeving 
toegepast, tenzij een wijziging in de grondslagen voor financiële ver
slaggeving voldoet aan een van de in alinea 14 omschreven criteria. 

16 Onder wijzigingen in de grondslagen voor financiële verslaggeving 
wordt niet verstaan: 

(a) de toepassing van een grondslag voor financiële verslaggeving op 
transacties, andere gebeurtenissen of omstandigheden die in wezen 
verschillen van de transacties, andere gebeurtenissen of omstan
digheden die in het verleden hebben plaatsgevonden; en 

(b) de toepassing van een nieuwe grondslag voor financiële verslag
geving op transacties, andere gebeurtenissen of omstandigheden 
die voorheen niet hebben plaatsgevonden of die niet van materieel 
belang waren. 

17 De initiële toepassing van een grondslag om activa te herwaarderen 
overeenkomstig IAS 16 Materiële vaste activa of op grond van IAS 
38 Immateriële activa is een wijziging van een grondslag voor finan
ciële verslaggeving die behandeld moet worden als een herwaardering 
in overeenstemming met IAS 16 of IAS 38, en niet in overeenstem
ming met deze standaard. 
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18 De alinea's 19 tot en met 31 zijn niet van toepassing op de wijziging 
in de grondslagen voor financiële verslaggeving beschreven in ali
nea 17. 

Toepassing van wijzigingen in de grondslagen voor financiële ver
slaggeving 

19 Behoudens alinea 23: 

(a) moet een entiteit een wijziging in de grondslagen voor financiële 
verslaggeving verwerken die voortvloeit uit de initiële toepassing 
van een ►M5 IFRS ◄, overeenkomstig de eventuele specifieke 
overgangsbepalingen in die standaard of interpretatie; en 

(b) moet een entiteit de wijziging retroactief toepassen wanneer ze 
een grondslag voor financiële verslaggeving wijzigt bij de eerste 
toepassing van een ►M5 IFRS ◄ waarin geen bijzondere over
gangsbepalingen zijn opgenomen met betrekking tot die wijziging, 
of wanneer ze een grondslag voor financiële verslaggeving vrij
willig wijzigt. 

20 In het kader van deze standaard vormt een eerdere toepassing van een 
►M5 IFRS ◄ geen vrijwillige wijziging van de grondslagen voor 
financiële verslaggeving. 

21 Indien er geen ►M5 IFRS ◄ voorhanden is die specifiek van toe
passing is op een transactie, een andere gebeurtenis of omstandigheid, 
kan het management, in overeenstemming met alinea 12, een grond
slag voor financiële verslaggeving toepassen ontleend aan de recentste 
uitspraken van andere regelgevers van financiële verslaggeving die 
gebruikmaken van een gelijksoortig conceptueel raamwerk om ver
slaggevingsstandaarden te ontwikkelen. Indien de entiteit, na een wij
ziging van een dergelijke uitspraak, ervoor kiest een grondslag voor 
financiële verslaggeving te wijzigen, wordt die wijziging verwerkt en 
toegelicht als een vrijwillige wijziging van de grondslagen voor finan
ciële verslaggeving. 

R e t r o a c t i e v e t o e p a s s i n g 

22 Wanneer een wijziging in de grondslagen voor financiële verslagge
ving retroactief wordt toegepast in overeenstemming met alinea 19(a) 
of (b), moet een entiteit, behoudens alinea 23, het beginsaldo van elke 
desbetreffende component van het eigen vermogen voor de vroegste 
voorgaande gepresenteerde periode en de andere vergelijkende bedra
gen die voor elke voorgaande gepresenteerde periode vermeld zijn, 
aanpassen, alsof de nieuwe grondslag voor financiële verslaggeving 
altijd was toegepast. 

B e p e r k i n g e n o p r e t r o a c t i e v e t o e p a s s i n g 

23 Wanneer op grond van alinea 19(a) of (b) retroactieve toepassing 
vereist is, moet een wijziging in de grondslagen voor financiële ver
slaggeving retroactief worden toegepast, behalve voor zover het prak
tisch niet haalbaar is om ofwel de periodegebonden gevolgen of het 
cumulatieve effect van de wijziging te bepalen. 

24 Wanneer het praktisch niet haalbaar is om de periodegebonden ge
volgen te bepalen van een wijziging in een grondslag voor financiële 
verslaggeving op vergelijkende informatie van één of meer voor
gaande verslagperioden, moet de entiteit de nieuwe grondslag voor 
financiële verslaggeving toepassen op de boekwaarde van activa en 
verplichtingen vanaf het begin van de vroegste periode (de vroegste 
periode kan de verslagperiode zijn) waarvoor retroactieve toepassing 
mogelijk is. De entiteit moet voor die periode het beginsaldo van elke 
desbetreffende eigenvermogenscomponent dienovereenkomstig aan
passen. 

25 Wanneer het praktisch niet haalbaar is om het cumulatieve effect, aan 
het begin van de verslagperiode, van de toepassing van een nieuwe 
grondslag voor financiële verslaggeving op alle voorgaande verslag
perioden te bepalen, moet de entiteit de vergelijkende informatie aan
passen om de nieuwe grondslag voor financiële verslaggeving pro
spectief toe te passen vanaf het vroegste tijdstip waarop dit praktisch 
haalbaar is. 
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26 Wanneer een entiteit een nieuwe grondslag voor financiële verslagge
ving retroactief toepast, past zij deze toe op de vergelijkende infor
matie vanaf de vroegste verslagperiode waarvoor toepassing praktisch 
haalbaar is. Retroactieve toepassing voor een voorgaande periode is 
praktisch niet haalbaar tenzij het mogelijk is om het cumulatieve 
effect te bepalen op de bedragen in de balans aan zowel het begin 
als het einde van die periode. Het bedrag van de resulterende aan
passing dat betrekking heeft op de perioden vóór de perioden die in 
de jaarrekening worden gepresenteerd, wordt verwerkt in het begin
saldo van elke desbetreffende component van het eigen vermogen van 
de vroegste voorgaande gepresenteerde periode. De aanpassing wordt 
gewoonlijk verwerkt in ingehouden winsten. De aanpassing kan echter 
worden verwerkt in een andere component van het eigen vermogen 
(bijvoorbeeld ter naleving van een ►M5 IFRS ◄). Alle andere in
formatie over voorgaande perioden, zoals historische overzichten van 
financiële gegevens, wordt eveneens aangepast vanaf de vroegste ver
slagperiode waarvoor aanpassing praktisch haalbaar is. 

27 Als het voor een entiteit praktisch niet haalbaar is om een nieuwe 
grondslag voor financiële verslaggeving retroactief toe te passen, om
dat zij niet in staat is om het cumulatieve effect te bepalen van de 
toepassing van de nieuwe grondslag voor financiële verslaggeving op 
alle voorgaande verslagperioden, past de entiteit, overeenkomstig ali
nea 25, de nieuwe grondslag voor financiële verslaggeving prospectief 
toe, en wel vanaf van de vroegste periode waarvoor toepassing mo
gelijk is. Zij houdt derhalve geen rekening met het gedeelte van de 
cumulatieve aanpassing van de activa, de verplichtingen en het eigen 
vermogen dat betrekking heeft op de periode daarvoor. De wijziging 
van een grondslag voor financiële verslaggeving is toegestaan, zelfs 
indien het voor geen enkele voorgaande verslagperiode praktisch niet 
haalbaar is om de grondslag prospectief toe te passen. De alinea's 50 
tot en met 53 bevatten een leidraad voor gevallen waarin toepassing 
van een nieuwe grondslag voor financiële verslaggeving voor één of 
meer voorgaande perioden praktisch niet haalbaar is. 

Informatieverschaffing 

28 Wanneer de eerste toepassing van een ►M5 IFRS ◄ een effect 
heeft op de verslagperiode of een voorgaande periode, of een dergelijk 
effect zou hebben, behalve dat het praktisch niet haalbaar is om het 
bedrag van de aanpassing te bepalen, of een effect zou kunnen hebben 
op toekomstige perioden, moet een entiteit het volgende vermelden: 

(a) de naam van de standaard of interpretatie; 

(b) indien van toepassing, het feit dat de grondslagen voor financiële 
verslaggeving gewijzigd zijn in overeenstemming met de over
gangsbepalingen; 

(c) de aard van de wijziging in de grondslagen voor financiële ver
slaggeving; 

(d) indien van toepassing, een beschrijving van de overgangsbepalin
gen; 

(e) indien van toepassing, de overgangsbepalingen die een effect zou
den kunnen hebben op toekomstige verslagperioden; 

(f) voor zover praktisch haalbaar, het bedrag van de aanpassing voor de 
verslagperiode en voor iedere voorgaande gepresenteerde periode: 

(i) voor elke desbetreffende post in de jaarrekening; en 

(ii) indien IAS 33 Winst per aandeel van toepassing is op de 
entiteit, voor de normale en de verwaterde winst per aandeel; 

(g) voor zover praktisch haalbaar, het bedrag van de aanpassing dat 
betrekking heeft op perioden die voorafgaan aan de gepresen
teerde verslagperioden; en 

(h) indien retroactieve toepassing zoals vereist in alinea 19(a) of (b) 
praktisch niet haalbaar is voor een bepaalde voorgaande periode 
of voor perioden die voorafgaan aan de gepresenteerde perioden, 
de omstandigheden die hebben geleid tot de bestaande situatie en 
een beschrijving op welke wijze en met ingang van welk tijdstip 
de wijziging in de grondslagen voor financiële verslaggeving is 
toegepast. 
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In de jaarrekeningen van daaropvolgende verslagperioden hoeft deze 
informatie niet opnieuw te worden verstrekt. 

29 Wanneer een vrijwillige wijziging in de grondslagen voor financiële 
verslaggeving een effect heeft op de verslagperiode of op een voor
gaande periode, of een effect zou hebben op die periode, behalve dat 
het praktisch niet haalbaar is om het bedrag van de aanpassing te 
bepalen, of een effect zou kunnen hebben op toekomstige perioden, 
moet een entiteit het volgende vermelden: 

(a) de aard van de wijziging in de grondslagen voor financiële ver
slaggeving; 

(b) de redenen waarom de toepassing van de nieuwe grondslag voor 
financiële verslaggeving betrouwbare en meer relevante informatie 
oplevert; 

(c) voor zover praktisch haalbaar, het bedrag van de aanpassing voor 
de verslagperiode en voor iedere voorgaande gepresenteerde peri
ode: 

(i) voor elke desbetreffende post in de jaarrekening; en 

(ii) indien IAS 33 van toepassing is op de entiteit, voor de nor
male en verwaterde winst per aandeel; 

(d) voor zover praktisch haalbaar, het bedrag van de aanpassing dat 
betrekking heeft op perioden die voorafgaan aan de gepresen
teerde verslagperioden; en 

(e) indien retroactieve toepassing praktisch niet haalbaar is voor een 
bepaalde voorgaande periode of voor perioden die voorafgaan aan 
de gepresenteerde perioden, de omstandigheden die hebben geleid 
tot de bestaande situatie en een beschrijving op welke wijze en 
met ingang van welk tijdstip de wijziging in de grondslagen voor 
financiële verslaggeving is toegepast. 

In de jaarrekeningen van daaropvolgende verslagperioden hoeft deze 
informatie niet opnieuw te worden verstrekt. 

30 Wanneer een entiteit een nieuwe standaard of interpretatie die is uit
gegeven maar nog niet van kracht is niet heeft toepast, moet de 
entiteit: 

(a) dat feit vermelden; en 

(b) bekende of redelijkerwijs schatbare informatie vermelden die van 
belang is om de mogelijke impact te beoordelen die de toepassing 
van de nieuwe standaard of interpretatie zal hebben op de jaar
rekening van de entiteit van de periode waarin deze voor het eerst 
wordt toegepast. 

31 Bij de naleving van alinea 30 overweegt een entiteit de volgende 
informatie te verstrekken: 

(a) de naam van de nieuwe standaard of interpretatie; 

(b) de aard van de aanstaande wijziging of wijzigingen in de grond
slagen voor financiële verslaggeving; 

(c) de datum met ingang waarvan de toepassing van de standaard of 
de interpretatie vereist wordt; 

(d) de datum met ingang waarvan de entiteit voornemens is de stan
daard of interpretatie voor het eerst toe te passen; en 

(e) hetzij: 

(i) een bespreking van de verwachte impact van de eerste toe
passing van de standaard of de interpretatie op de jaarreke
ning van de entiteit; dan wel 

(ii) indien die impact niet bekend of redelijkerwijs inschatbaar is, 
een mededeling van deze strekking. 
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SCHATTINGSWIJZIGINGEN 

32 Als gevolg van de onzekerheden die inherent zijn aan de bedrijfs
activiteiten van een entiteit, kunnen veel posten in de jaarrekening niet 
exact worden gewaardeerd maar slechts worden geschat. Schattingen 
impliceren oordeelsvorming op basis van de recentste, betrouwbare 
informatie die beschikbaar is. Schattingen kunnen bijvoorbeeld vereist 
zijn voor: 

(a) oninbare vorderingen; 

(b) incourante voorraden; 

(c) de reële waarde van financiële activa of financiële verplichtingen; 

(d) de gebruiksduur of het verwachte verbruikspatroon van de toe
komstige economische voordelen die zijn besloten in af te schrij
ven activa; en 

(e) garantieverplichtingen. 

33 Het gebruik van redelijke schattingen is een essentieel onderdeel van 
het opstellen van jaarrekeningen en ondergraaft de betrouwbaarheid 
daarvan niet. 

34 Een schatting moet mogelijk herzien worden als de omstandigheden 
waarop de schatting was gebaseerd, veranderen, of als men over 
nieuwe informatie of meer ervaring beschikt. Vanwege de aard van 
een schattingswijziging heeft een schattingswijziging geen betrekking 
op voorgaande perioden en houdt zij geen correctie van een fout in. 

35 Een wijziging in de toegepaste waarderingsgrondslag is een wijziging 
in een grondslag voor financiële verslaggeving en geen schattings
wijziging. Wanneer het onderscheid tussen een wijziging in een 
grondslag voor financiële verslaggeving en een schattingswijziging 
moeilijk te maken is, wordt de wijziging verwerkt als een schattings
wijziging. 

36 Het effect van een schattingswijziging, niet zijnde een wijziging 
waarop alinea 37 van toepassing is, moet prospectief in ►M5 het 
overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten ◄ worden 
verwerkt over: 

(a) de periode waarin de wijziging plaatsvindt, indien de wijziging 
alleen invloed heeft op die periode; dan wel 

(b) de periode waarin de wijziging plaatsvindt en in toekomstige 
perioden, indien de wijziging invloed heeft op beide. 

37 Voor zover een schattingswijziging leidt tot wijzigingen in activa en 
verplichtingen, of betrekking heeft op een component van het eigen 
vermogen, moet deze wijziging worden verwerkt, in de periode 
waarin de wijziging heeft plaatsgevonden, door de boekwaarde van 
het desbetreffende actief, de desbetreffende verplichting of de des
betreffende component van het eigen vermogen te wijzigen. 

38 Prospectieve opname van het effect van een schattingswijziging bete
kent dat de wijziging vanaf de datum van de schattingswijziging 
wordt toegepast op transacties, andere gebeurtenissen en omstandig
heden. Een schattingswijziging kan alleen invloed hebben op de winst 
of het verlies over de verslagperiode, of op de winst of het verlies 
over zowel de verslagperiode als toekomstige perioden. Een schat
tingswijziging in het bedrag van oninbare vorderingen bijvoorbeeld 
heeft alleen invloed op de winst of het verlies over de verslagperiode 
en wordt daarom in de verslagperiode opgenomen. Een gewijzigde 
inschatting van de gebruiksduur of het verwachte gebruikspatroon van 
toekomstige economische voordelen die vervat zijn in een af te schrij
ven actief, heeft echter invloed op de afschrijvingskosten over de 
verslagperiode en over elke toekomstige periode tijdens de resterende 
gebruiksduur van het actief. In beide gevallen wordt het effect van de 
wijziging met betrekking tot de verslagperiode opgenomen als baat of 
last in de verslagperiode. Het eventuele effect op toekomstige perio
den wordt opgenomen in ►M5 het overzicht van gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten ◄ van deze toekomstige perioden. 
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Informatieverschaffing 

39 Een entiteit moet de aard en het bedrag vermelden van een schattings
wijziging die invloed heeft op de verslagperiode of waarvan wordt 
verwacht dat deze een invloed zal hebben in toekomstige perioden. Er 
hoeft geen informatie te worden verstrekt over het effect op toekom
stige perioden wanneer de inschatting van dat effect praktisch niet 
haalbaar is. 

40 Indien het bedrag van het effect in toekomstige perioden niet vermeld 
wordt omdat de inschatting ervan praktisch niet haalbaar is, moet de 
entiteit dit feit vermelden. 

FOUTEN 

41 Fouten kunnen ontstaan met betrekking tot de opname, waardering, 
presentatie of vermelding van elementen van de jaarrekening. De jaar
rekening is niet in overeenstemming met de IFRSs indien ze materiële of 
niet-materiële fouten bevat die opzettelijk zijn gemaakt teneinde de 
financiële positie, financiële prestaties of kasstromen van een entiteit 
op een bepaalde manier te presenteren. Potentiële fouten met betrekking 
tot de verslagperiode die in die periode worden ontdekt, worden gecor
rigeerd voordat de jaarrekening voor publicatie wordt goedgekeurd. 
Materiële fouten worden echter soms pas in een latere periode ontdekt. 
In dat geval worden de fouten in de voorgaande periode gecorrigeerd in 
de vergelijkende informatie die in de jaarrekening van die latere periode 
wordt opgenomen (zie alinea's 42 tot en met 47). 

42 Een entiteit moet, behoudens alinea 43, materiële fouten in voor
gaande perioden retroactief corrigeren in de eerste complete jaarreke
ning die voor publicatie wordt goedgekeurd nadat de fouten zijn ont
dekt, door: 

(a) voor de eerdere verslagperiode(n) waarin de fout is gemaakt de 
vergelijkende bedragen aan te passen; dan wel 

(b) voor de vroegste voorgaande gepresenteerde periode het begin
saldo van de activa, de verplichtingen en het eigen vermogen aan 
te passen, indien de fout gemaakt is vóór de vroegste voorgaande 
gepresenteerde periode. 

Beperkingen op retroactieve aanpassing 

43 Een fout in een voorgaande periode moet door een retroactieve aan
passing worden gecorrigeerd, behalve en voor zover de bepaling van 
de periodegebonden effecten of het cumulatieve effect van de fout 
praktisch niet haalbaar is. 

44 Wanneer de bepaling van de periodegebonden effecten van een fout 
op vergelijkende informatie voor één of meer voorgaande verslagpe
rioden praktisch niet haalbaar is, moet de entiteit het beginsaldo van 
de activa, de verplichtingen en het eigen vermogen aanpassen voor de 
vroegste periode waarin retroactieve aanpassing praktisch haalbaar is 
(dit kan de verslagperiode zijn). 

45 Wanneer het praktisch niet haalbaar is om het cumulatieve effect, aan 
het begin van de verslagperiode, van een fout op alle voorgaande 
perioden te bepalen, moet de entiteit de vergelijkende informatie aan
passen om de fout prospectief te corrigeren vanaf het vroegste tijdstip 
waarop dit praktisch haalbaar is. 
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46 De correctie van een fout in een voorgaande periode wordt niet opge
nomen in ►M5 het overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde 
resultaten ◄ van de periode waarin de fout wordt ontdekt. Alle ge
presenteerde informatie over voorgaande perioden, met inbegrip van 
historische overzichten van financiële gegevens, wordt eveneens aan
gepast in de vroegste periode waarin aanpassing praktisch haalbaar is. 

47 Als het praktisch niet haalbaar is om het bedrag van een fout (bij
voorbeeld een vergissing bij de toepassing van een grondslag voor 
financiële verslaggeving) voor alle voorgaande perioden vast te stel
len, dan past de entiteit, in overeenstemming met alinea 45, de ver
gelijkende informatie prospectief aan vanaf het vroegste tijdstip 
waarop aanpassing praktisch haalbaar is. De entiteit houdt derhalve 
geen rekening met het gedeelte van de cumulatieve aanpassing van 
activa, verplichtingen en eigen vermogen dat betrekking heeft op de 
periode vóór dat tijdstip. De alinea's 50 tot en met 53 bevatten een 
leidraad voor gevallen waarin de correctie van een fout in één of meer 
voorgaande perioden praktisch niet haalbaar is. 

48 Er wordt een onderscheid gemaakt tussen de correctie van fouten en 
schattingswijzigingen. Schattingen zijn van nature benaderingen die 
mogelijk moeten worden herzien zodra meer informatie beschikbaar 
wordt. Bijvoorbeeld de opname van winst of verlies uit het resultaat 
van een voorwaardelijke gebeurtenis houdt geen correctie van een fout 
in. 

Informatieverschaffing over fouten in voorgaande perioden 

49 Bij de toepassing van alinea 42 moet de entiteit de volgende infor
matie verschaffen: 

(a) de aard van de fout in de voorgaande periode; 

(b) voor zover praktisch haalbaar, voor elke voorgaande gepresen
teerde periode het bedrag van de correctie: 

(i) voor elke desbetreffende post in de jaarrekening; en 

(ii) indien IAS 33 van toepassing is op de entiteit, voor de nor
male en verwaterde winst per aandeel; 

(c) het bedrag van de correctie aan het begin van de vroegste voor
gaande gepresenteerde periode; en 

(d) de omstandigheden die geleid hebben tot de bestaande situatie en 
een beschrijving van de wijze waarop en met ingang van wanneer 
de fout is gecorrigeerd, indien retroactieve aanpassing praktisch 
niet haalbaar is voor een bepaalde voorgaande periode. 

In de jaarrekeningen van daaropvolgende verslagperioden hoeft deze 
informatie niet opnieuw te worden verstrekt. 

PRAKTISCHE ONHAALBAARHEID MET BETREKKING TOT RETRO
ACTIEVE TOEPASSING EN RETROACTIEVE AANPASSING 

50 In sommige omstandigheden is het praktisch niet haalbaar om ver
gelijkende informatie voor één of meer voorgaande perioden aan te 
passen om zodoende een vergelijking met de verslagperiode mogelijk 
te maken. Het is bijvoorbeeld mogelijk dat gegevens in de voorgaande 
periode(n) niet op een zodanige manier zijn verzameld dat ofwel 
retroactieve toepassing van een nieuwe grondslag voor financiële ver
slaggeving (in het kader van alinea's 51 tot en met 53, met inbegrip 
van de prospectieve toepassing voor voorgaande perioden) of retro
actieve aanpassing om een fout in een voorgaande periode te corrige
ren, mogelijk is, terwijl het ook praktisch niet haalbaar kan zijn om de 
informatie opnieuw samen te stellen. 
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51 Het is vaak noodzakelijk om schattingen te maken bij de toepassing 
van een grondslag voor financiële verslaggeving op opgenomen of 
vermelde elementen van de jaarrekening met betrekking tot trans
acties, andere gebeurtenissen of omstandigheden. Schatten is per de
finitie subjectief, en schattingen kunnen na ►M5 het einde van de 
verslagperiode ◄ worden gemaakt. Het maken van schattingen is 
mogelijk nog lastiger bij retroactieve toepassing van een grondslag 
voor financiële verslaggeving of bij retroactieve aanpassing om een 
fout in een voorgaande periode te corrigeren. Dit hangt samen met de 
lange periode die verstreken kan zijn sinds het tijdstip waarop de 
betreffende transactie, andere gebeurtenis of omstandigheid zich heeft 
voorgedaan. Het doel van schattingen met betrekking tot voorgaande 
perioden blijft echter hetzelfde als van schattingen die in de verslag
periode worden gemaakt, namelijk dat de schatting de omstandighe
den weerspiegelt die bestonden toen de transactie, andere gebeurtenis 
of omstandigheid zich voordeed. 

▼M33 
52 Daarom vereist de retroactieve toepassing van een nieuwe grondslag 

voor financiële verslaggeving of de retroactieve correctie van een fout 
in een voorgaande periode dat informatie die 

(a) aanwijzingen verschaft voor omstandigheden die bestonden op de 
datum (data) waarop de transactie, andere gebeurtenis of omstan
digheid plaatsvond, en 

(b) beschikbaar zou zijn geweest toen de jaarrekening van die voor
gaande verslagperiode voor publicatie werd goedgekeurd 

van andere informatie wordt onderscheiden. Voor sommige soorten 
schattingen (bijvoorbeeld een waardering tegen reële waarde met be
hulp van significante niet-waarneembare inputs), is het onuitvoerbaar 
om deze soorten informatie te onderscheiden. Als een retroactieve 
toepassing of retroactieve aanpassing een significante schatting zou 
vereisen waarbij het onmogelijk is deze twee soorten informatie te 
onderscheiden, is het onuitvoerbaar om de nieuwe grondslag voor 
financiële verslaggeving retroactief toe te passen of om een fout in 
een voorgaande periode retroactief te corrigeren. 

▼M53 
53 Kennis achteraf mag niet worden gebruikt bij de toepassing van een 

nieuwe grondslag voor financiële verslaggeving voor, of bij de cor
rectie van bedragen van, een voorgaande periode, en noch bij het 
maken van veronderstellingen over de voornemens die het manage
ment in een voorgaande periode zou hebben gehad, noch bij het 
schatten van de bedragen die in een voorgaande periode zijn opge
nomen, bepaald of vermeld. Wanneer een entiteit bijvoorbeeld een in 
een voorgaande periode gemaakte fout corrigeert bij de berekening 
van de verplichting uit hoofde van het opgebouwde ziekteverlof van 
werknemers in overeenstemming met IAS 19 Personeelsbeloningen, 
houdt zij geen rekening met informatie over een ongewoon hevige 
griepperiode tijdens de volgende periode die beschikbaar kwam nadat 
de jaarrekening over de voorgaande periode voor publicatie werd 
goedgekeurd. Het feit dat bij het herzien van vergelijkende informatie 
voor gepresenteerde voorgaande perioden vaak significante schattin
gen vereist zijn, staat een betrouwbare aanpassing of correctie van de 
vergelijkende informatie niet in de weg. 

▼M68 
INGANGSDATUM EN OVERGANG 

▼B 
54 Entiteiten moeten deze standaard toepassen op jaarperioden die op of 

na 1 januari 2005 aanvangen. Eerdere toepassing wordt aanbevolen. 
Als een entiteit deze standaard toepast op een periode die vóór 1 ja
nuari 2005 aanvangt, moet zij dit feit vermelden. 

▼M33 
54C IFRS 13 Waardering tegen reële waarde, uitgegeven in mei 2011, 

wijzigde alinea 52. Een entiteit moet deze wijziging toepassen wan
neer ze IFRS 13 toepast. 

▼B 
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54E Alinea 53 is gewijzigd en de alinea's 54A, 54B en 54D zijn ver
wijderd door IFRS 9 Financiële instrumenten, als uitgegeven in juli 
2014. Een entiteit moet die wijzigingen toepassen wanneer zij IFRS 9 
toepast. 

▼M68 
54F Amendments to References to the Conceptual Framework in IFRS 

Standards, uitgegeven in 2018, heeft de alinea’s 6 en 11(b) gewijzigd. 
Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen op jaarperioden die op 
of na 1 januari 2020 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan als 
een entiteit tegelijkertijd ook alle andere wijzigingen toepast die zijn 
aangebracht bij Amendments to References to the Conceptual 
Framework in IFRS Standards. Een entiteit moet de wijzigingen in 
de alinea’s 6 en 11(b) retroactief toepassen in overeenstemming met 
deze standaard. Als een entiteit echter bepaalt dat retroactieve toepas
sing praktisch niet haalbaar zou zijn of buitensporige kosten of in
spanningen met zich mee zou brengen, moet zij de wijzigingen in de 
alinea’s 6 en 11(b) toepassen door te verwijzen naar de alinea’s 23 tot 
en met 28 van deze standaard. Als retroactieve toepassing van een 
wijziging in Amendments to References to the Conceptual Framework 
in IFRS Standards buitensporige kosten of inspanningen met zich mee 
zou brengen, moet een entiteit, bij de toepassing van de alinea’s 23 tot 
en met 28, elke „praktisch niet haalbaar is”, behalve in de laatste zin 
van alinea 27, lezen als „buitensporige kosten of inspanningen met 
zich meebrengt” en elke „praktisch haalbaar” als „mogelijk zonder 
buitensporige kosten of inspanningen”. 

54G Als een entiteit IFRS 14 Uitgestelde rekeningen in verband met prijs
regulering niet toepast, moet de entiteit bij de toepassing van alinea 
11(b) op saldi van een uitgestelde rekening in verband met prijsregu
lering blijven verwijzen naar en rekening houden met de toepasselijk
heid van de definities, opnamecriteria en waarderingsbegrippen in het 
Raamwerk voor de opstelling en presentatie van jaarrekeningen ( 1 ) in 
plaats van die in het Conceptual Framework. Een saldo van een uit
gestelde rekening in verband met prijsregulering is het saldo van alle 
lasten (of baten) die niet als een actief of een verplichting worden 
opgenomen in overeenstemming met andere toepasselijke IFRS-stan
daarden, maar door de instantie voor tariefregulering worden opge
nomen of naar verwachting zullen worden opgenomen bij het vast
stellen van tarieven die aan klanten kunnen worden berekend. Een 
instantie voor tariefregulering is een bevoegde instantie die bij wet of 
regelgeving is gemachtigd om het tarief of een reeks tarieven vast te 
stellen die bindend zijn voor een entiteit. De instantie voor tariefre
gulering kan een externe instantie of een verbonden partij van de 
entiteit zijn, met inbegrip van de eigen raad van bestuur van de 
entiteit, indien deze instantie bij wet of regelgeving is verplicht om 
tarieven vast te stellen in het belang van de klanten en om de alge
mene financiële draagkracht van de entiteit te waarborgen. 

▼M69 
54H Alinea 7 van IAS 1 en alinea 5 van IAS 8 zijn gewijzigd en alinea 6 

van IAS 8 is verwijderd door Definitie van materieel belang (wijzi
gingen in IAS 1 en IAS 8), uitgegeven in oktober 2018. Een entiteit 
moet deze wijzigingen prospectief toepassen op jaarperioden die op of 
na 1 januari 2020 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als 
een entiteit deze wijzigingen op een eerdere periode toepast, moet zij 
dit feit vermelden. 

▼B 
INTREKKING VAN ANDERE UITSPRAKEN 

55 Deze standaard vervangt IAS 8 Nettowinst of -verlies over de periode, 
fundamentele fouten en wijzigingen in de grondslagen voor financiële 
verslaggeving (herziene versie van 1993). 

56 Deze standaard vervangt de volgende interpretaties: 
(a) SIC-2 Consistentie — Activering van financieringskosten; en 
(b) SIC-18 Consistentie — Alternatieve methoden. 

▼M53 
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INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 10 

▼M5 
Gebeurtenissen na de verslagperiode 

▼B 
DOEL 

1 Het doel van deze standaard is voor te schrijven: 

(a) wanneer een entiteit haar jaarrekening moet aanpassen voor ge
beurtenissen ►M5 na de verslagperiode ◄; en 

(b) welke informatie een entiteit moet vermelden in verband met de 
datum waarop de jaarrekening is goedgekeurd voor publicatie en 
over de gebeurtenissen ►M5 na de verslagperiode ◄. 

De standaard schrijft eveneens voor dat een entiteit haar jaarrekening 
niet mag opstellen op basis van het continuïteitsbeginsel indien ge
beurtenissen ►M5 na de verslagperiode ◄ erop wijzen dat de ver
onderstelling dat de continuïteit van de entiteit gewaarborgd is niet 
gepast is. 

TOEPASSINGSGEBIED 

2 Deze standaard moet worden toegepast bij de administratieve verwer
king van en informatieverschaffing over gebeurtenissen ►M5 na de 
verslagperiode ◄. 

DEFINITIES 

3 De volgende begrippen worden in deze standaard gebruikt met de 
hierna omschreven betekenis: 

Gebeurtenissen ►M5 na de verslagperiode ◄ zijn zowel gunstige 
als ongunstige gebeurtenissen die plaatsvinden tussen ►M5 het einde 
van de verslagperiode ◄ en de datum waarop de jaarrekening wordt 
goedgekeurd voor publicatie. Er kan een onderscheid worden gemaakt 
tussen twee soorten gebeurtenissen: 

(a) gebeurtenissen die wijzen op omstandigheden die bestonden op 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄ (gebeurtenissen 
►M5 na de verslagperiode ◄ die leiden tot aanpassing van 
de jaarrekening); en 

(b) gebeurtenissen die wijzen op omstandigheden die zijn ontstaan na 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄ (gebeurtenissen 
►M5 na de verslagperiode ◄ die niet leiden tot aanpassing 
van de jaarrekening). 

4 Het proces dat de goedkeuring van de jaarrekening voor publicatie 
met zich meebrengt varieert naargelang van de managementstructuur, 
de wettelijke vereisten en de procedures die worden gehanteerd voor 
het opstellen en presenteren van de jaarrekening. 

▼B 
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5 In sommige gevallen is een entiteit verplicht haar jaarrekening na 
uitgifte ter goedkeuring voor te leggen aan haar aandeelhouders. In 
dergelijke gevallen geldt als datum waarop de jaarrekening is goed
gekeurd voor publicatie de datum van de oorspronkelijke uitgifte, en 
niet de datum waarop de aandeelhouders de jaarrekening goedkeuren. 

Voorbeeld 

Het management van een entiteit completeert op 28 februari 
20X2 de conceptjaarrekening over het jaar dat op 31 december 
20X1 eindigt. Op 18 maart 20X2 wordt de jaarrekening onder
worpen aan een beoordeling door de raad van bestuur, die de 
jaarrekening goedkeurt voor publicatie. Op 19 maart 20X2 
maakt de entiteit haar winst en bepaalde andere financiële infor
matie bekend. De jaarrekening wordt op 1 april 20X2 ter be
schikking gesteld van de aandeelhouders en andere geïnteresseer
den. De aandeelhouders keuren de jaarrekening op hun jaarlijkse 
algemene vergadering van 15 mei 20X2 goed, en de goedge
keurde jaarrekening wordt vervolgens op 17 mei 20X2 bij een 
regelgevende instantie ingediend. 

De jaarrekening is goedgekeurd voor publicatie op 18 maart 
20X2 (datum waarop de raad van bestuur de jaarrekening heeft 
goedgekeurd voor publicatie). 

6 In sommige gevallen is het management van een entiteit verplicht om 
de jaarrekening ter goedkeuring voor te leggen aan een raad van 
toezicht die uitsluitend uit niet-leidinggevende personen bestaat. In 
dergelijke gevallen is de datum waarop de jaarrekening is goedge
keurd voor publicatie de datum waarop het management de jaarreke
ning goedkeurt voor voorlegging aan de raad van toezicht. 

Voorbeeld 

Op 18 maart 20X2 keurt het management van een entiteit de 
jaarrekening goed voor voorlegging aan de raad van toezicht. De 
raad van toezicht is uitsluitend samengesteld uit leden zonder 
leidinggevende functie, en kan onder meer bestaan uit per
soneelsafgevaardigden en andere externe belanghebbenden. De 
raad van toezicht keurt de jaarrekening goed op 26 maart 20X2. 
De jaarrekening wordt op 1 april 20X2 ter beschikking gesteld 
van de aandeelhouders en andere geïnteresseerden. De aandeel
houders keuren de jaarrekening op hun jaarlijkse algemene ver
gadering van 15 mei 20X2 goed, en de jaarrekening wordt ver
volgens op 17 mei 20X2 bij een regelgevende instantie in
gediend. 

De jaarrekening is goedgekeurd voor publicatie op 18 maart 
20X2 (datum waarop het management de jaarrekening heeft 
goedgekeurd voor voorlegging aan de raad van toezicht). 

7 Gebeurtenissen ►M5 na de verslagperiode ◄ omvatten alle gebeur
tenissen die plaatsvinden in de periode tot de datum waarop de jaar
rekening is goedgekeurd voor publicatie, zelfs indien deze gebeurte
nissen plaatsvinden na de publicatie van een winstaankondiging of 
andere geselecteerde financiële informatie. 

OPNAME EN WAARDERING 

Gebeurtenissen ►M5 na de verslagperiode ◄ die leiden tot aan
passing van de jaarrekening 

8 Een entiteit moet de in haar jaarrekening opgenomen bedragen aan
passen om gebeurtenissen ►M5 na de verslagperiode ◄ die leiden 
tot aanpassing van de jaarrekening weer te geven. 

▼B 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 34



 

9 Hieronder worden enkele voorbeelden gegeven van gebeurtenissen na 
de verslagperiode die leiden tot aanpassing van de jaarrekening en 
waarvoor een entiteit verplicht is de in haar jaarrekening opgenomen 
bedragen aan te passen, of om posten op te nemen die voorheen niet 
waren opgenomen: 

▼B 
(a) de afwikkeling van een rechtszaak ►M5 na de verslagperiode ◄ 

die bevestigt dat de entiteit een bestaande verplichting had op 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄. De entiteit past enige 
eerder opgenomen voorziening aan die verband houdt met deze 
rechtszaak, overeenkomstig IAS 37 Voorzieningen, voorwaarde
lijke verplichtingen en voorwaardelijke activa of neemt een 
nieuwe voorziening op. De entiteit vermeldt niet alleen een voor
waardelijke verplichting omdat de afwikkeling een aanvullende 
indicatie oplevert die wordt geacht in overeenstemming te zijn 
met alinea 16 van IAS 37. 

▼M53 
(b) de ontvangst van informatie na het einde van de verslagperiode 

waaruit blijkt dat er aan het einde van de verslagperiode sprake 
was van een bijzondere waardevermindering van een actief of dat 
het bedrag van een reeds opgenomen bijzonderewaardeverminde
ringsverlies voor dat actief moet worden aangepast. Bijvoorbeeld: 

(i) het faillissement van een klant dat na het einde van de ver
slagperiode uitgesproken wordt, bevestigt gewoonlijk dat de 
klant aan het einde van de verslagperiode minder kredietwaar
dig was; 

▼B 
(ii) de verkoop van voorraden na ►M5 het einde van de ver

slagperiode ◄ kan een indicatie geven van hun opbrengst
waarde op ►M5 het einde van de verslagperiode ◄. 

(c) de vaststelling na ►M5 het einde van de verslagperiode ◄ van 
de kostprijs van activa die vóór ►M5 het einde van de verslag
periode ◄ zijn gekocht, of de opbrengsten van activa die vóór 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄ zijn verkocht. 

(d) de vaststelling na ►M5 het einde van de verslagperiode ◄ van 
het bedrag van winstdeling of bonusbetalingen, indien de entiteit 
een in rechte afdwingbare of feitelijke verplichting tot betaling 
had op ►M5 het einde van de verslagperiode ◄ als gevolg 
van gebeurtenissen van vóór die datum (zie IAS 19 Personeels
beloningen). 

(e) de constatering van fraude of fouten die aangeven dat de jaar
rekening onjuist is. 

Gebeurtenissen ►M5 na de verslagperiode ◄ die niet leiden tot 
aanpassing van de jaarrekening 

10 Een entiteit mag in haar jaarrekening opgenomen bedragen niet aan
passen om gebeurtenissen ►M5 na de verslagperiode ◄ weer te 
geven die niet leiden tot aanpassing van de jaarrekening. 

►M33 11 Een voorbeeld van een gebeurtenis na de verslagperiode die niet 
leidt tot aanpassing van de jaarrekening is een daling van de reële 
waarde van beleggingen tussen het einde van de verslagperiode en de 
datum waarop de jaarrekening wordt goedgekeurd voor publicatie. De 
daling van de reële waarde houdt normaliter geen verband met de toe
stand van de beleggingen aan het eind van de verslagperiode, maar 
weerspiegelt omstandigheden die zich nadien hebben voorgedaan. ◄ 
Aldus hoeft een entiteit de bedragen voor de beleggingen die in haar 
jaarrekening zijn opgenomen niet aan te passen. Evenmin hoeft de en
titeit de vermelde bedragen voor de beleggingen op ►M5 het einde van 
de verslagperiode ◄ te actualiseren, hoewel ze mogelijk wel een aan
vullende toelichting moet opnemen overeenkomstig alinea 21. 
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Dividenden 

12 Als een entiteit aan ►M5 eigenaars ◄ dividenden declareert (zoals 
gedefinieerd in IAS 32 Financiële instrumenten: presentatie) na 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄, mag de entiteit deze di
videnden niet opnemen als een verplichting op ►M5 het einde van 
de verslagperiode ◄. 

▼M17 
13 Als dividenduitkeringen worden aangekondigd na de verslagperiode 

maar vóór de datum waarop de jaarrekening wordt goedgekeurd voor 
publicatie, worden de dividenden niet opgenomen als een verplichting 
aan het eind van de verslagperiode omdat er op dat moment geen 
verplichting bestaat. Deze dividenden worden vermeld in de toelich
ting in overeenstemming met IAS 1 Presentatie van de jaarrekening. 

▼B 
HET CONTINUÏTEITSBEGINSEL 

14 Een entiteit mag haar jaarrekening niet opstellen volgens het continuï
teitsbeginsel als het management na ►M5 het einde van de verslag
periode ◄ bepaalt dat het voornemens is om de entiteit op te heffen 
of de activiteiten van de entiteit stop te zetten, of als er geen rea
listisch alternatief bestaat. 

15 Een verslechtering van de bedrijfsresultaten en de financiële positie na 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄ kan een indicatie vormen 
van de noodzaak om te overwegen of de veronderstelling dat de 
continuïteit van een entiteit gewaarborgd is nog steeds gepast is. 
Als de veronderstelling dat de continuïteit van de entiteit gewaarborgd 
is niet langer gepast is, zijn de gevolgen hiervan dermate verstrekkend 
dat deze standaard een fundamentele wijziging in de grondslagen voor 
financiële verslaggeving vereist, en niet zozeer een aanpassing van de 
bedragen die volgens de aanvankelijk gehanteerde grondslagen voor 
financiële verslaggeving werden opgenomen. 

16 IAS 1 vereist de verschaffing van bepaalde informatie indien: 

(a) de jaarrekening niet is opgesteld op basis van de veronderstelling 
dat de continuïteit van de entiteit gewaarborgd is; dan wel 

(b) het management zich bewust is van wezenlijke onzekerheden die 
verband houden met gebeurtenissen of omstandigheden die 
mogelijk aanzienlijke twijfel doen rijzen over het vermogen van 
de entiteit om haar bedrijfsactiviteiten voort te zetten. De 
gebeurtenissen of omstandigheden die informatieverschaffing 
vereisen kunnen plaatsvinden na ►M5 het einde van de verslag
periode ◄. 

INFORMATIEVERSCHAFFING 

Datum van goedkeuring voor publicatie 

17 Een entiteit moet de datum vermelden waarop de jaarrekening werd 
goedgekeurd voor publicatie, alsmede wie die goedkeuring heeft ge
geven. Als de eigenaars van de entiteit of anderen over de bevoegd
heid beschikken de jaarrekening na uitgifte aan te passen, moet de 
entiteit dit feit vermelden. 

18 Het is voor gebruikers belangrijk om te weten wanneer de jaarreke
ning werd goedgekeurd voor publicatie, omdat de jaarrekening geen 
gebeurtenissen weergeeft die na deze datum hebben plaatsgevonden. 

Nieuwe informatie over de omstandigheden op ►M5 het einde 
van de verslagperiode ◄ 

19 Indien een entiteit na ►M5 het einde van de verslagperiode ◄ 
informatie verkrijgt omtrent omstandigheden die bestonden op 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄, moet de entiteit in het 
licht van deze nieuwe informatie de toelichting met betrekking tot 
deze omstandigheden actualiseren. 
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20 In sommige gevallen is het nodig dat een entiteit de toelichting in de 
jaarrekening actualiseert om de informatie weer te geven die na 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄ is verkregen, ook al heeft 
deze informatie geen invloed op de in de jaarrekening opgenomen 
bedragen. Een voorbeeld van de noodzaak om de toelichting te actua
liseren, is als er na ►M5 het einde van de verslagperiode ◄ indi
caties wijzen op een voorwaardelijke verplichting die reeds op 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄ bestond. Naast de over
weging of een entiteit een voorziening moet opnemen of wijzigen 
ingevolge IAS 37, moet de entiteit in het licht van deze indicaties 
de toelichting over de voorwaardelijke verplichting actualiseren. 

Gebeurtenissen ►M5 na de verslagperiode ◄ die niet leiden tot 
aanpassing van de jaarrekening 

▼M69 
21 Indien gebeurtenissen na de verslagperiode die niet tot aanpassing 

van de jaarrekening leiden van materieel belang zijn, mag rede
lijkerwijze worden verwacht dat het niet-vermelden daarvan van 
invloed zal zijn op beslissingen die de primaire gebruikers van de 
jaarrekening voor algemeen gebruik nemen op basis van die jaar
rekening, waarin financiële informatie over een specifieke verslag
gevende entiteit wordt verstrekt. Dienovereenkomstig moet een 
entiteit de volgende informatie verschaffen met betrekking tot 
elke materiële categorie van gebeurtenissen na de verslagperiode 
die niet tot aanpassing van de jaarrekening leiden: 

(a) de aard van de gebeurtenis, en 

(b) een schatting van de financiële gevolgen of een mededeling dat 
een dergelijke schatting niet mogelijk is. 

▼B 
22 De volgende voorbeelden zijn gebeurtenissen ►M5 na de verslagpe

riode ◄ die niet leiden tot aanpassing van de jaarrekening en die 
doorgaans resulteren in informatieverschaffing: 

(a) een belangrijke bedrijfscombinatie ►M5 na de verslagperiode ◄ 
(IFRS 3 Bedrijfscombinaties vereist in zulke gevallen een speci
fieke toelichting) of het afstoten van een belangrijke dochter
onderneming; 

(b) aankondiging van een plan om een bedrijfsactiviteit te beëindigen; 

(c) belangrijke aankopen van activa, classificatie van activa als aange
houden voor verkoop overeenkomstig IFRS 5 Vaste activa aange
houden voor verkoop en beëindigde bedrijfsactiviteiten, andere 
afstotingen van activa of onteigening van belangrijke activa 
door de overheid; 

(d) de vernietiging van een belangrijke productiefaciliteit als gevolg 
van een brand na ►M5 het einde van de verslagperiode ◄; 

(e) bekendmaking of aanvang van de implementatie van een belang
rijke reorganisatie (zie IAS 37); 

(f) belangrijke transacties van gewone aandelen en mogelijke trans
acties van gewone aandelen na ►M5 het einde van de verslag
periode ◄ (IAS 33 Winst per aandeel, vereist dat de entiteit een 
beschrijving van zulke transacties geeft, behalve indien die trans
acties betrekking hebben op activering of uitgiften van bonusaan
delen, aandelensplitsingen of omgekeerde aandelensplitsingen, 
waarvan IAS 33 vereist dat ze allemaal worden aangepast); 

(g) abnormaal grote veranderingen in de prijzen van activa of wissel
koersen na ►M5 het einde van de verslagperiode ◄; 

(h) veranderingen in belastingtarieven of belastingwetgeving die na 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄ van kracht of aange
kondigd werden, die een significant effect hebben op de bestaande 
en uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtingen (zie IAS 12 
Winstbelastingen); 
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(i) het aangaan van belangrijke verbintenissen of voorwaardelijke 
verplichtingen, bijvoorbeeld door het verstrekken van belangrijke 
garanties; en 

(j) het aanvangen van belangrijke rechtszaken die uitsluitend voort
komen uit gebeurtenissen na ►M5 het einde van de verslagpe
riode ◄. 

INGANGSDATUM 

23 Entiteiten moeten deze standaard toepassen op jaarperioden die op of 
na 1 januari 2005 aanvangen. Eerdere toepassing wordt aanbevolen. 
Als een entiteit deze standaard toepast op een periode die vóór 1 ja
nuari 2005 aanvangt, moet zij dit feit vermelden. 

▼M33 
23A IFRS 13, uitgegeven in mei 2011, wijzigde alinea 11. Een entiteit 

moet deze wijziging toepassen wanneer ze IFRS 13 toepast. 
▼M53 

23B Alinea 9 is gewijzigd door IFRS 9 Financiële instrumenten, als uit
gegeven in juli 2014. Een entiteit moet die wijziging toepassen wan
neer zij IFRS 9 toepast. 

▼M69 
23C Alinea 21 is gewijzigd door Definitie van materieel belang (wijzigin

gen in IAS 1 en IAS 8), uitgegeven in oktober 2018. Een entiteit moet 
deze wijzigingen prospectief toepassen op jaarperioden die op of na 
1 januari 2020 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een 
entiteit deze wijzigingen op een eerdere periode toepast, moet zij dit 
feit vermelden. Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen wanneer 
zij de wijzigingen in de definitie van materieel belang in alinea 7 van 
IAS 1 en in de alinea’s 5 en 6 van IAS 8 toepast. 

▼B 
INTREKKING VAN IAS 10 (HERZIENE VERSIE VAN 1999) 

24 Deze standaard vervangt IAS 10 Gebeurtenissen ►M5 na de ver
slagperiode ◄ (herziene versie van 1999). 

▼M52 __________ 

__________ 
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INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 17 

Leaseovereenkomsten 

DOEL 

1 Het doel van deze standaard is voor lessees en lessors voor te schrij
ven welke grondslagen voor financiële verslaggeving geëigend zijn en 
welke informatie moet worden verstrekt in verband met leaseovereen
komsten. 

TOEPASSINGSGEBIED 

2 Deze standaard moet worden toegepast bij de administratieve verwer
king van alle leaseovereenkomsten, met uitzondering van: 

(a) leaseovereenkomsten voor de exploratie of het gebruik van mine
ralen, olie, aardgas en soortgelijke uitputbare hulpbronnen; en 

(b) licentieovereenkomsten met betrekking tot films, video-opnamen, 
toneelstukken, manuscripten, octrooien en auteursrechten. 

▼M45 
Deze standaard mag echter niet worden toegepast als grondslag 
van waardering voor: 

▼B 
(a) door lessees aangehouden vastgoed dat administratief wordt ver

werkt als vastgoedbelegging (zie IAS 40 Vastgoedbeleggingen); 

(b) vastgoedbeleggingen die door lessors in lease worden gegeven uit 
hoofde van een operationele lease (zie IAS 40); 

▼M45 
(c) binnen het toepassingsgebied van IAS 41 Landbouw vallende 

biologische activa die door lessees worden aangehouden uit 
hoofde van een financiële lease; dan wel 

(d) binnen het toepassingsgebied van IAS 41 vallende biologische 
activa die door lessors in lease worden gegeven uit hoofde van 
een operationele lease. 

▼B 
3 Deze standaard is van toepassing op overeenkomsten waarmee het 

gebruiksrecht van activa wordt overgedragen, ook indien belangrijke 
diensten van de lessor nodig kunnen zijn voor de exploitatie of het 
onderhoud van dergelijke activa. Deze standaard is niet van toepas
sing op overeenkomsten die contracten zijn voor diensten die het 
gebruiksrecht van activa niet van de ene contractant op de andere 
overdragen. 

DEFINITIES 

4 De volgende begrippen worden in deze standaard gebruikt met de 
hierna omschreven betekenis: 

Een leaseovereenkomst is een overeenkomst waarbij de lessor in ruil 
voor een betaling of een reeks betalingen het gebruiksrecht van een 
actief voor een overeengekomen periode overdraagt aan de lessee. 

Een financiële lease is een leaseovereenkomst die vrijwel alle aan de 
eigendom van een actief verbonden risico's en voordelen overdraagt. 
De eigendom kan uiteindelijk wel of niet worden overgedragen. 

Een operationele lease is elke leaseovereenkomst die geen financiële 
lease is. 

Een niet-opzegbare leaseovereenkomst is een leaseovereenkomst die 
alleen kan worden opgezegd: 

(a) in geval van een zeer onwaarschijnlijke voorwaardelijke gebeur
tenis; 

(b) met de toestemming van de lessor; 
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(c) indien de lessee met dezelfde lessor een nieuwe leaseovereen
komst voor hetzelfde of een equivalent actief afsluit; dan wel 

(d) tegen betaling door de lessee van een zodanig extra bedrag dat het 
op het tijdstip van het aangaan van de leaseovereenkomst redelij
kerwijs zeker is dat de lease zal worden voortgezet. 

Het tijdstip van het aangaan van de leaseovereenkomst is de datum 
van de leaseovereenkomst of de datum waarop de partijen zich ertoe 
verplichten de belangrijkste bepalingen van de leaseovereenkomst na 
te leven als deze laatste datum voorafgaat aan de datum van de lease
overeenkomst. Op deze datum: 

(a) wordt een leaseovereenkomst geclassificeerd als een operationele 
of financiële lease; en 

(b) worden, in geval van een financiële lease, de aan het begin van de 
leaseperiode op te nemen bedragen bepaald. 

De aanvang van de leaseperiode is de datum met ingang waarvan de 
lessee gerechtigd is zijn gebruiksrecht over het geleasede actief uit te 
oefenen. Het is de datum van de eerste opname van de leaseover
eenkomst (dat wil zeggen de opname van de activa, verplichtingen, 
baten of lasten die uit de leaseovereenkomst voortvloeien, afhankelijk 
van het type overeenkomst). 

De leaseperiode is de niet-opzegbare periode gedurende welke de 
lessee contractueel is overeengekomen om het actief te leasen, samen 
met eventuele latere perioden waarvoor de lessee een optie heeft om 
de lease van het actief voort te zetten, al dan niet tegen aanvullende 
betaling, voor zover het op het tijdstip van het aangaan van de lease
overeenkomst redelijkerwijs zeker is dat de lessee van deze optie 
gebruik zal maken. 

De minimale leasebetalingen zijn de betalingen waartoe de lessee 
gedurende de leaseperiode verplicht is of kan worden gesteld, exclu
sief voorwaardelijke leasebetalingen, servicekosten en belastingen die 
door de lessor moeten worden betaald en die de lessor gerestitueerd 
krijgt, samen met: 

(a) voor de lessee: eventuele bedragen die worden gegarandeerd door 
de lessee of door een met de lessee verbonden partij; dan wel 

(b) voor de lessor: een eventuele restwaarde die aan de lessor wordt 
gegarandeerd door: 

(i) de lessee; 

(ii) een met de lessee verbonden partij; dan wel 

(iii) een derde die niet met de lessor is gelieerd en die financieel 
in staat is om de verplichtingen uit hoofde van de garantie na 
te komen. 

Indien de lessee echter een optie heeft om het actief te kopen tegen 
een prijs die zoveel lager is dan de verwachte reële waarde op het 
tijdstip waarop de optie kan worden uitgeoefend, dat het op het tijd
stip van het aangaan van de leaseovereenkomst redelijkerwijs zeker is 
dat de optie zal worden uitgeoefend, omvatten de minimale leasebeta
lingen de gedurende de leaseperiode minimaal verschuldigde betalin
gen tot de verwachte datum van uitoefening van dit kooprecht en het 
bedrag verschuldigd bij uitoefening van het kooprecht. 

De reële waarde is het bedrag waarvoor een actief kan worden ver
handeld of een verplichting kan worden afgewikkeld in een zakelijke, 
objectieve transactie tussen ter zake goed geïnformeerde, tot een trans
actie bereid zijnde partijen die onafhankelijk zijn. 

De economische levensduur is ofwel: 

(a) de periode gedurende welke een actief naar verwachting eco
nomisch bruikbaar is voor één of meer gebruikers; dan wel 

(b) het aantal geproduceerde of vergelijkbare eenheden die naar ver
wachting zullen worden verkregen via het actief door één of meer 
gebruikers. 
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De gebruiksduur is de geschatte resterende periode, vanaf het begin 
van de leaseperiode, zonder beperking door de leaseperiode, gedu
rende welke de economische voordelen die het actief in zich bergt 
naar verwachting door de entiteit worden verbruikt. 

De gegarandeerde restwaarde is: 

(a) voor een lessee: het gedeelte van de restwaarde dat wordt gega
randeerd door de lessee of door een met de lessee verbonden 
partij (het bedrag van de garantie is het in elk geval maximaal 
mogelijk te betalen bedrag); en 

(b) voor de lessor: het gedeelte van de restwaarde dat wordt gegaran
deerd door de lessee of door een derde die niet met de lessor is 
gelieerd en die financieel in staat is om de verplichtingen uit 
hoofde van de garantie na te komen. 

De ongegarandeerde restwaarde is het gedeelte van de restwaarde 
van het geleasede actief waarvan de realisatie door de lessor niet is 
verzekerd of alleen wordt gegarandeerd door een met de lessor ver
bonden partij. 

De initiële directe kosten zijn de marginale kosten die rechtstreeks zijn 
toe te rekenen aan de onderhandeling over en de afsluiting van een 
leaseovereenkomst, behalve dergelijke kosten die gemaakt zijn door 
een fabrikant of handelaar die als lessor optreedt. 

De bruto-investering in de lease is de som van: 

(a) de door de lessor te ontvangen minimale leasebetalingen op grond 
van een financiële lease, en 

(b) de eventuele ongegarandeerde restwaarde die de lessor toekomt. 

De netto-investering in de lease is de bruto-investering in de lease 
gedisconteerd tegen de impliciete rentevoet van de leaseovereenkomst. 

Onder onverdiende financieringsbaten wordt verstaan het verschil 
tussen: 

(a) de bruto-investering in de lease en 

(b) de netto-investering in de lease. 

De impliciete rentevoet van de leaseovereenkomst is de disconterings
voet die volgt uit de gelijkstelling op het tijdstip van het aangaan van 
de leaseovereenkomst van enerzijds de som van de contante waarde 
van a) de minimale leasebetalingen en b) de ongegarandeerde rest
waarde en anderzijds de som van i) de reële waarde van het geleasede 
actief en ii) de eventuele initiële directe kosten van de lessor. 

De marginale rentevoet van de lessee is de rentevoet waartegen de 
lessee een soortgelijke leaseovereenkomst zou kunnen afsluiten of, 
indien deze niet kan worden bepaald, de rentevoet waartegen de lessee 
op het tijdstip van het aangaan van de leaseovereenkomst het bedrag 
nodig voor de aankoop van het actief zou hebben kunnen lenen voor 
een overeenkomstige duur en met een overeenkomstige zekerheid. 

Voorwaardelijke leasebetalingen zijn dat gedeelte van de leasebeta
lingen waarvan het bedrag niet vastligt maar dat gebaseerd is op het 
toekomstige bedrag van een factor die verandert om andere redenen 
dan het verstrijken van de tijd (bijvoorbeeld een percentage van toe
komstige verkopen, het bedrag van het toekomstig gebruik, toekom
stige prijsindexen of de toekomstige marktrente). 

5 Een leaseovereenkomst of een leaseverplichting kan ook een bepaling 
inhouden om de leasebetalingen aan te passen aan veranderingen in 
bouw- of verwervingskosten van het geleasede vastgoed of aan ver
anderingen in andere maatstaven voor de kostprijs of waarde, zoals 
het algemene prijsniveau, of in de financieringskosten van de lessor 
voor de lease, tussen het tijdstip van het aangaan van de leaseover
eenkomst en het begin van de leaseperiode. Als dit het geval is, zal 
het effect van dergelijke wijzigingen in het kader van deze standaard 
geacht worden te hebben plaatsgevonden op het tijdstip van het aan
gaan van de leaseovereenkomst. 

▼B 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 41



 

6 De definitie van een leaseovereenkomst omvat contracten voor de 
huur van een actief die een bepaling bevatten die de huurder een 
optie geeft om de eigendom van het actief te verwerven wanneer 
aan de overeengekomen voorwaarden voldaan is. Deze contracten 
worden soms huurkoopcontracten genoemd. 

▼M33 
6A IAS 17 gebruikt de term „reële waarde” op een manier die in som

mige opzichten afwijkt van de definitie van reële waarde in IFRS 13 
Waardering tegen reële waarde. Daarom moet een entiteit bij de 
toepassing van IAS 17 de reële waarde bepalen in overeenstemming 
met IAS 17, en niet IFRS 13. 

▼B 
CLASSIFICATIE VAN LEASEOVEREENKOMSTEN 

7 De classificatie van leaseovereenkomsten die in deze standaard wordt 
toegepast is gebaseerd op de mate waarin de aan de eigendom van een 
geleased actief verbonden risico's en voordelen bij de lessor of de 
lessee liggen. De risico's omvatten de mogelijkheid van verlies door 
ongebruikte capaciteit of technologische veroudering of door een ver
minderde opbrengst vanwege gewijzigde economische omstandighe
den. De voordelen kunnen bestaan uit de verwachting van winst
gevende exploitatie gedurende de economische levensduur van het 
actief of uit de waardestijging van het actief of de realisatie van 
een restwaarde van het actief. 

8 Een leaseovereenkomst wordt ingedeeld als een financiële lease indien 
ze nagenoeg alle aan de eigendom verbonden risico's en voordelen 
overdraagt. Een leaseovereenkomst wordt ingedeeld als een operatio
nele lease indien ze niet nagenoeg alle aan de eigendom verbonden 
risico's en voordelen overdraagt. 

9 Aangezien de transactie tussen een lessor en een lessee gebaseerd is 
op een leaseovereenkomst tussen hen, moet men consistente definities 
gebruiken. De toepassing van deze definities op de verschillende om
standigheden van de lessor en de lessee kan ertoe leiden dat dezelfde 
leaseovereenkomst door hen anders wordt geclassificeerd. Dit kan 
bijvoorbeeld het geval zijn indien de lessor een restwaardegarantie 
heeft gekregen die wordt verstrekt door een niet met de lessee ver
bonden partij. 

10 Bij de classificatie van een leaseovereenkomst als financiële lease dan 
wel als operationele lease is de economische realiteit van de transactie 
bepalend, en niet de vorm van het contract ( 1 ). Voorbeelden van situ
aties die individueel of in combinatie normaliter zouden leiden tot de 
classificatie van een leaseovereenkomst als financiële lease zijn: 

(a) de leaseovereenkomst draagt de eigendom van het actief aan het 
eind van de leaseperiode over aan de lessee; 

(b) de lessee heeft een optie om het actief te kopen tegen een prijs die 
naar verwachting beduidend lager is dan de reële waarde op het 
moment dat deze optie voor het eerst kan worden uitgeoefend, 
zodanig dat het op het tijdstip van het aangaan van de leaseover
eenkomst redelijk zeker is dat de optie zal worden uitgeoefend; 

(c) de leaseperiode omvat het grootste gedeelte van de economische 
levensduur van het actief, zelfs indien de eigendom niet wordt 
overgedragen; 

(d) op het tijdstip van het aangaan van de leaseovereenkomst is de 
contante waarde van de minimale leasebetalingen ten minste ge
lijk of nagenoeg gelijk aan de reële waarde van het geleasede 
actief; en 
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(e) de aard van de geleasede activa is zodanig specifiek dat alleen de 
lessee ze kan gebruiken zonder belangrijke aanpassingen. 

11 Indicaties van situaties die er individueel of in combinatie verder toe 
kunnen leiden dat een leaseovereenkomst als financiële lease wordt 
geclassificeerd, zijn: 

(a) als de lessee de leaseovereenkomst kan opzeggen, worden de aan 
de opzegging gerelateerde verliezen voor de lessor gedragen door 
de lessee; 

(b) winsten of verliezen ten gevolge van veranderingen in de reële 
waarde van de restwaarde komen toe aan de lessee (bijvoorbeeld 
in de vorm van een korting op de leasebetalingen die gelijk is aan 
het grootste gedeelte van de verkoopopbrengst aan het eind van 
de leaseovereenkomst); en 

(c) de lessee kan de leaseovereenkomst voortzetten gedurende een 
vervolgperiode tegen een leaseprijs die beduidend lager is dan 
de marktconforme leaseprijs. 

12 De voorbeelden en indicaties in alinea's 10 en 11 zijn niet altijd 
afdoend. Indien uit andere kenmerken duidelijk is dat de leaseover
eenkomst niet nagenoeg alle aan de eigendom verbonden risico's en 
voordelen overdraagt, wordt de leaseovereenkomst aangemerkt als een 
operationele lease. Dit kan bijvoorbeeld het geval zijn als de eigen
dom van het actief aan het eind van de leaseovereenkomst wordt 
overgedragen tegen een bedrag dat gelijk is aan de op dat moment 
geldende reële waarde van het actief, of indien er sprake is van voor
waardelijke leasebetalingen waardoor de lessee niet nagenoeg alle 
risico's draagt en voordelen heeft. 

13 De leaseclassificatie gebeurt op het tijdstip van het aangaan van de 
leaseovereenkomst. Indien de lessor en de lessee op enig moment 
overeenkomen om, zonder een nieuwe leaseovereenkomst af te slui
ten, de bepalingen van de leaseovereenkomst zodanig te wijzigen dat 
dit op basis van de criteria in alinea's 7 tot en met 12 tot een andere 
classificatie van de leaseovereenkomst zou hebben geleid indien de 
gewijzigde bepalingen op het tijdstip van het aangaan van de lease
overeenkomst van kracht waren geweest, wordt de herziene overeen
komst beschouwd als een nieuwe overeenkomst over de (resterende) 
leaseperiode. Veranderingen in de schattingen (bijvoorbeeld verande
ringen in de schatting van de economische levensduur of de rest
waarde van het geleasede actief) of veranderingen in de omstandig
heden (bijvoorbeeld het in gebreke blijven van de lessee), geven 
echter geen aanleiding tot een nieuwe classificatie van een leaseover
eenkomst voor administratieveverwerkingsdoeleinden. 

▼M22 __________ 

15A Wanneer een leaseovereenkomst zowel een bestanddeel terreinen als 
een bestanddeel gebouwen omvat, wordt de classificatie van elk be
standdeel als een financiële of een operationele lease afzonderlijk door 
een entiteit beoordeeld in overeenstemming met de alinea's 7 tot en 
met 13. Bij het bepalen of het bestanddeel terreinen een operationele 
dan wel een financiële lease is, is een belangrijke overweging dat 
terreinen normaliter een onbeperkte economische levensduur hebben. 

▼B 
16 Telkens wanneer dit nodig is om een leaseovereenkomst voor terrei

nen en gebouwen te classificeren en administratief te verwerken, wor
den de minimale leasebetalingen (met inbegrip van eventuele voor
uitbetaalde bedragen ineens) toegerekend aan de terreinen en de ge
bouwen naar rato van de relatieve reële waarden van de belangen in 
het bestanddeel terreinen en het bestanddeel gebouwen in de lease
overeenkomst op het tijdstip van het aangaan van de leaseovereen
komst. Indien de leasebetalingen niet op betrouwbare wijze kunnen 
worden toegerekend aan deze twee bestanddelen, wordt de gehele 
leaseovereenkomst als een financiële lease ingedeeld, tenzij het dui
delijk is dat beide bestanddelen een operationele lease vormen, in 
welk geval de gehele lease ingedeeld wordt als een operationele lease. 
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17 Met betrekking tot een leaseovereenkomst ter zake van terreinen en 
gebouwen waarvan het bedrag dat in overeenstemming met alinea 20 
bij eerste opname wordt opgenomen, niet materieel is, kunnen de 
terreinen en de gebouwen, met het oog op de leaseclassificatie, als 
één geheel worden behandeld en geclassificeerd worden als een finan
ciële of een operationele lease, overeenkomstig alinea's 7 tot en met 
13. In dit geval wordt de economische levensduur van de gebouwen 
beschouwd als de economische levensduur van het geleasede actief in 
zijn totaliteit. 

18 Een afzonderlijke waardering van de terreinen en gebouwen is niet 
vereist als het aandeel van de lessee in zowel de terreinen als de 
gebouwen overeenkomstig IAS 40 wordt ingedeeld als een vastgoed
belegging en het reëlewaardemodel wordt gehanteerd. Gedetailleerde 
berekeningen zijn voor deze beoordeling alleen vereist indien de in
deling van één of beide bestanddelen anderszins onzeker zou zijn. 

19 In overeenstemming met IAS 40 kan een lessee een vastgoedbelang 
dat wordt aangehouden uit hoofde van een operationele lease indelen 
als vastgoedbelegging. Indien dit wordt gedaan, dan wordt het vast
goedbelang administratief verwerkt alsof het een financiële lease be
trof, en wordt bovendien het reëlewaardemodel gebruikt voor het 
opgenomen actief. De lessee moet de lease als een financiële lease 
blijven verwerken, zelfs indien een toekomstige gebeurtenis de aard 
van het vastgoedbelang van de lessee zodanig verandert dat dit niet 
langer als vastgoedbelegging wordt geclassificeerd. Dit zal zich bij
voorbeeld voordoen indien de lessee: 

(a) het vastgoed zelf gebruikt, dat vervolgens wordt overgeboekt naar 
vastgoed voor eigen gebruik tegen een veronderstelde kostprijs 
die gelijk is aan de reële waarde op het moment van het gewij
zigde gebruik; dan wel 

(b) een sublease toekent die vrijwel alle aan de eigendom verbonden 
risico's en voordelen overdraagt aan een derde, niet-verbonden 
partij. Een dergelijke sublease wordt door de lessee verwerkt als 
een financiële lease ten opzichte van de derde, hoewel deze door 
de derde als een operationele lease kan worden verwerkt. 

LEASEOVEREENKOMSTEN IN DE JAARREKENING VAN LESSEES 

Financiële leases 

Eerste opname 

20 Bij aanvang van de leaseperiode moeten lessees financiële leases als 
activa en verplichtingen in hun balans opnemen tegen bedragen die 
gelijk zijn aan de reële waarde van het geleasede actief of, indien ze 
lager zijn, tegen de contante waarde van de minimale leasebetalingen. 
Beide worden bepaald op het tijdstip van het aangaan van de lease
overeenkomst. De disconteringsvoet die bij de berekening van de 
contante waarde van de minimale leasebetalingen moet worden ge
bruikt, is de impliciete rentevoet van de leaseovereenkomst, indien het 
praktisch haalbaar is deze te bepalen. Zo niet, dan moet de marginale 
rentevoet van de lessee worden gebruikt. Het bedrag dat als actief 
wordt opgenomen, omvat alle initiële directe kosten van de lessee. 

21 Transacties en andere gebeurtenissen worden verwerkt en gepresen
teerd volgens hun economische en financiële realiteit en niet uitslui
tend volgens de juridische vorm. Hoewel de juridische vorm van een 
leaseovereenkomst inhoudt dat de lessee niet de juridische eigendom 
van het geleasede actief mag verwerven, zijn in het geval van finan
ciële leases de economische en financiële realiteit zodanig dat de 
lessee de economische voordelen verwerft van het gebruik van het 
geleasede actief over het grootste gedeelte van zijn economische le
vensduur, in ruil voor de verplichting om voor dat recht een bedrag te 
betalen dat op het tijdstip van het aangaan van de leaseovereenkomst 
de reële waarde van het actief en de financieringskosten daarvan 
benadert. 
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22 Indien dergelijke leasetransacties niet in de balans van de lessee wor
den opgenomen, worden de economische middelen en het verplich
tingenniveau van een entiteit te laag weergegeven, wat een verkeerd 
beeld geeft van de financiële ratio's. Daarom moet een financiële lease 
in de balans van de lessee worden opgenomen als een actief en als 
een verplichting om toekomstige leasebetalingen te verrichten. Bij de 
aanvang van de leaseperiode worden het actief en de verplichting om 
toekomstige leasebetalingen te verrichten in de balans opgenomen 
tegen dezelfde bedragen, behoudens eventuele initiële directe kosten 
van de lessee die worden opgeteld bij het bedrag dat als actief wordt 
opgenomen. 

23 Het is niet geëigend dat de verplichtingen voor geleasede activa in de 
jaarrekening in mindering op de geleasede activa worden gepresen
teerd. Indien voor de presentatie van de verplichtingen in de balans 
een onderscheid wordt gemaakt tussen kortlopende en langlopende 
verplichtingen, wordt hetzelfde onderscheid gemaakt voor leasever
plichtingen. 

24 Initiële directe kosten worden vaak gemaakt in verband met specifieke 
leaseactiviteiten, zoals het onderhandelen over en afsluiten van lease
overeenkomsten. De kosten die worden geïdentificeerd als zijnde 
rechtstreeks toerekenbaar aan activiteiten die door de lessee voor 
een financiële lease zijn gedaan, worden opgeteld bij de waarde die 
als actief wordt opgenomen. 

Waardering na eerste opname 

25 De minimale leasebetalingen moeten deels als financieringskosten en 
deels als aflossing van de uitstaande verplichting worden opgenomen. 
De financieringskosten moeten zodanig aan elke periode tijdens de 
leaseperiode worden toegerekend dat dit resulteert in een constante 
periodieke rente over het resterende saldo van de verplichting. Voor
waardelijke leasebetalingen moeten als lasten worden verwerkt in de 
perioden waarin ze zijn uitgevoerd. 

26 In de praktijk mag een lessee bij de toerekening van de financierings
kosten aan perioden tijdens de leaseperiode enigszins benaderend te 
werk gaan om de berekening te vereenvoudigen. 

27 Een financiële lease geeft aanleiding tot afschrijvingskosten voor af te 
schrijven activa en tot financieringslasten voor elke verslagperiode. De 
afschrijvingsgrondslagen voor af te schrijven geleasede activa moeten 
consistent zijn met de afschrijvingsgrondslagen voor af te schrijven 
activa in eigendom, en de opgenomen afschrijving moet worden be
rekend in overeenstemming met IAS 16 Materiële vaste activa en IAS 
38 Immateriële activa. Indien het niet redelijk zeker is dat de lessee 
aan het eind van de leaseperiode de eigendom zal verkrijgen, moet het 
actief volledig worden afgeschreven over de leaseperiode of over de 
gebruiksduur indien deze laatste korter is. 

28 Het af te schrijven bedrag van een geleased actief wordt systematisch 
aan elke verslagperiode toegerekend tijdens de periode van het ver
wachte gebruik, op een basis die consistent is met de afschrijvings
grondslagen die de lessee toepast voor af te schrijven activa in eigen
dom. Indien het redelijk zeker is dat de lessee aan het eind van de 
leaseperiode de eigendom zal verkrijgen, is de periode van het ver
wachte gebruik de gebruiksduur van het actief. In het andere geval 
wordt het actief afgeschreven over de leaseperiode of over de ge
bruiksduur, indien deze laatste korter is. 
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29 De som van de afschrijvingskosten voor het actief en de financierings
lasten voor de periode is zelden gelijk aan de over de periode betaal
bare leasebetalingen. Daarom is het niet geëigend om de te betalen 
leasebetalingen gewoon als lasten op te nemen. Bijgevolg is het niet 
waarschijnlijk dat het actief en de daaraan verbonden verplichting na 
de aanvang van de leaseperiode dezelfde waarde zullen hebben. 

30 Om te bepalen of een geleased actief een bijzondere waardevermin
dering heeft ondergaan, moet een entiteit IAS 36 Bijzondere waarde
vermindering van activa toepassen. 

31 Naast het voldoen aan de vereisten van IFRS 7 Financiële instru
menten: informatieverschaffing moeten lessees de volgende informatie 
over financiële leases verstrekken: 

(a) voor elke categorie van activa, de nettoboekwaarde op ►M5 het 
einde van de verslagperiode ◄; 

(b) een aansluiting tussen het totaal van de toekomstige minimale 
leasebetalingen op ►M5 het einde van de verslagperiode ◄ en 
hun contante waarde. Bovendien moet een entiteit het totaal van 
de toekomstige minimale leasebetalingen op ►M5 het einde van 
de verslagperiode ◄ vermelden, samen met hun contante waarde, 
voor elk van de volgende perioden: 

(i) de periode uiterlijk één jaar na ►M5 het einde van de ver
slagperiode ◄; 

(ii) de periode langer dan één jaar en uiterlijk vijf jaar na 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄; 

(iii) de periode langer dan vijf jaar na ►M5 het einde van de 
verslagperiode ◄; 

(c) voorwaardelijke leasebetalingen die in de periode als last zijn 
opgenomen; 

(d) het totaal van de toekomstige minimale subleasebetalingen die 
men op ►M5 het einde van de verslagperiode ◄ verwacht te 
ontvangen op grond van niet-opzegbare subleaseovereenkomsten; 

(e) een algemene beschrijving van de materiële leaseovereenkomsten 
van de lessee, met inbegrip van maar niet beperkt tot: 

(i) de grondslag waarop de te betalen voorwaardelijke leasebeta
ling is bepaald; 

(ii) het bestaan van en de voorwaarden voor verlengings- of 
koopopties en escalatieclausules; en 

(iii) beperkingen die door leaseovereenkomsten worden opgelegd, 
zoals beperkingen ten aanzien van dividenden, uitbreiding 
van schulden en verdere leasetransacties. 

32 Voorts gelden voor lessees van activa geleased op grond van een 
financiële lease de vereisten inzake informatieverschaffing in IAS 
16, IAS 36, IAS 38, IAS 40 en IAS 41. 

Operationele leases 

33 Leasebetalingen op grond van een operationele lease moeten op tijds
evenredige basis als last worden opgenomen gedurende de leaseperi
ode, tenzij een andere systematische wijze van toerekening meer re
presentatief is voor het tijdspatroon van de voordelen die de gebruiker 
geniet ( 1 ). 

34 Voor operationele leases moeten leasebetalingen (exclusief service
kosten zoals in verband met verzekeringen en onderhoud) tijdseven
redig als last worden opgenomen, tenzij een andere systematische 
wijze van toerekening representatief is voor het tijdspatroon van de 
voordelen die de gebruiker geniet, zelfs indien de betalingen niet op 
deze basis worden verricht. 
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35 Naast het voldoen aan de vereisten van IFRS 7, moeten lessees de 
volgende informatie over operationele leases verstrekken: 

(a) het totaal van de toekomstige minimale leasebetalingen op grond 
van niet-opzegbare operationele leases voor elk van de volgende 
perioden: 

(i) de periode uiterlijk één jaar na ►M5 het einde van de ver
slagperiode ◄; 

(ii) de periode langer dan één jaar en uiterlijk vijf jaar na 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄; 

(iii) de periode langer dan vijf jaar na ►M5 het einde van de 
verslagperiode ◄; 

(b) het totaal van de toekomstige minimale subleasebetalingen die 
men op ►M5 het einde van de verslagperiode ◄ verwacht te 
ontvangen op grond van niet-opzegbare subleaseovereenkomsten; 

(c) de lease- en subleasebetalingen die in de periode als last zijn 
opgenomen, met afzonderlijke vermelding van de bedragen voor 
minimale leasebetalingen, voorwaardelijke leasebetalingen en sub
leasebetalingen; 

(d) een algemene beschrijving van de belangrijke leaseovereenkom
sten van de lessee, met inbegrip van maar niet beperkt tot: 

(i) de grondslag waarop de te betalen voorwaardelijke leasebeta
ling is bepaald; 

(ii) het bestaan van en de voorwaarden voor verlengings- of 
koopopties en escalatieclausules; en 

(iii) beperkingen die door leaseovereenkomsten worden opgelegd, 
zoals beperkingen ten aanzien van dividenden, uitbreiding 
van de schulden en verdere leasetransacties. 

LEASEOVEREENKOMSTEN IN DE JAARREKENING VAN LESSORS 

Financiële leases 

Eerste opname 

36 Lessors moeten activa aangehouden op grond van een financiële lease 
in de balans opnemen en als vordering presenteren, waarbij het bedrag 
gelijk moet zijn aan de netto-investering in de lease. 

37 Bij financiële leases worden vrijwel alle aan de juridische eigendom 
verbonden risico's en voordelen overgedragen door de lessor; de te 
vorderen leasebetaling wordt dus door de lessor behandeld deels als 
aflossing van de hoofdsom en deels als financieringsbaten ter ver
goeding van de lessor voor zijn investering en diensten. 

38 Lessors maken vaak initiële directe kosten. Deze kosten omvatten 
bedragen zoals provisies, kosten van juridische bijstand en interne 
kosten die marginaal zijn en die rechtstreeks zijn toe te rekenen aan 
het onderhandelen over en afsluiten van een lease. Deze kosten om
vatten geen algemene overheadkosten, zoals die worden gemaakt een 
de verkoop- en marketingafdeling. Bij financiële leases waarin geen 
fabrikant of dealer die als lessor optreedt, is betrokken, worden de 
initiële directe kosten opgenomen in de eerste waardering van de 
financiëleleasevordering en komen ze in mindering van de baten die 
gedurende de leaseperiode worden opgenomen. De impliciete rente
voet van de leaseovereenkomst is op zodanige wijze vastgesteld dat 
de initiële directe kosten automatisch zijn opgenomen in de financiële
leasevordering; er bestaat geen reden om deze afzonderlijk toe te 
voegen. De kosten die door een fabrikant of handelaar die als lessor 
optreedt, zijn gemaakt bij het onderhandelen over en afsluiten van een 
leaseovereenkomst, vallen niet onder de definitie van initiële directe 
kosten. Derhalve behoren deze kosten niet tot de netto-investering in 
de lease en worden ze als last opgenomen wanneer de verkoopwinst 
wordt opgenomen. Dit is bij een financiële lease normaliter bij de 
aanvang van de leaseperiode. 
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Waardering na eerste opname 

39 Financieringsbaten moeten zodanig worden opgenomen dat er elke 
periode sprake is van een constant rendement op de 
netto-investering van de lessor in de financiële lease. 

40 Een lessor moet ernaar streven de financieringsbaten op een systema
tische en rationele basis toe te rekenen over de leaseperiode. Deze 
toerekening van de baten is gebaseerd op een patroon dat een constant 
periodiek rendement op de netto-investering van de lessor in de fi
nanciële lease weerspiegelt. Leasebetalingen over de periode, exclusief 
servicekosten, komen ten laste van de bruto-investering in de lease, 
waarbij zowel de aflossing op de hoofdsom wordt opgenomen als de 
onverdiende financieringsbaten worden gerealiseerd. 

41 De geschatte ongegarandeerde restwaarden die worden gebruikt voor 
de berekening van de bruto-investering van de lessor in de leaseover
eenkomst, moeten regelmatig worden beoordeeld. Indien de geschatte 
ongegarandeerde restwaarde verminderd is, wordt de toerekening van 
de baten over de leaseperiode herzien en wordt elke vermindering met 
betrekking tot overlopende bedragen onmiddellijk opgenomen. 

41A Een actief onder een financiële lease die is geclassificeerd als aange
houden voor verkoop (of opgenomen is in een groep activa die wordt 
afgestoten en geclassificeerd als aangehouden voor verkoop) overeen
komstig IFRS 5 Vaste activa aangehouden voor verkoop en beëin
digde bedrijfsactiviteiten, moet overeenkomstig diezelfde IFRS wor
den verwerkt. 

42 Een fabrikant of handelaar die als lessor optreedt, moet de verkoop
winsten of -verliezen opnemen in ►M5 het overzicht van gerea
liseerde en niet-gerealiseerde resultaten ◄ over de periode, in over
eenstemming met de grondslagen die de entiteit toepast voor gewone 
verkooptransacties. Indien een kunstmatig lage rente wordt aange
boden, moet de verkoopwinst beperkt worden tot de verkoopwinst 
die zou gelden indien een marktrente werd aangerekend. De kosten 
die door een fabrikant of handelaar die als lessor optreedt, zijn ge
maakt bij het onderhandelen over en afsluiten van een leaseovereen
komst moeten als last worden opgenomen bij opname van de ver
koopwinst. 

43 Fabrikanten of handelaren geven hun cliënten vaak de keuze tussen 
het kopen of leasen van een actief. Een financiële lease van een actief 
door een fabrikant of handelaar die als lessor optreedt, leidt tot twee 
soorten baten: 

(a) de winst of het verlies gelijk aan de winst of het verlies uit een 
gewone verkooptransactie van het geleasede actief, tegen normale 
verkoopprijzen en met weerspiegeling van eventuele kwantum- of 
handelskortingen; en 

(b) de financieringsbaten over de leaseperiode. 

44 De verkoopopbrengsten die aan het begin van een leaseperiode wor
den opgenomen door een fabrikant of handelaar die als lessor op
treedt, komen overeen met de reële waarde van het actief of, indien 
lager, de contante waarde van de minimale leasebetalingen die de 
lessor toekomen, berekend tegen een marktrente. De kostprijs van 
de verkoop die aan het begin van de leaseperiode wordt opgenomen 
is gelijk aan de kostprijs of, indien afwijkend, de boekwaarde van het 
geleasede actief verminderd met de contante waarde van de ongega
randeerde restwaarde. Het verschil tussen de verkoopopbrengsten en 
de kostprijs van de verkoop is de verkoopwinst, die wordt opgenomen 
volgens de grondslagen van de entiteit voor gewone verkooptrans
acties. 

45 Fabrikanten of handelaren die als lessor optreden, bieden soms een 
kunstmatig lage rente aan om cliënten aan te trekken. Het gebruik van 
een dergelijke rente zou ertoe leiden dat een overdreven groot ge
deelte van de totale baten uit de transactie wordt opgenomen op het 
tijdstip van de verkoop. Als een kunstmatig lage rentevoet wordt 
aangeboden, wordt de verkoopwinst beperkt tot de verkoopwinst die 
van toepassing zou zijn indien een marktrente werd aangerekend. 
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46 Kosten die door een fabrikant of handelaar die als lessor optreedt, zijn 
gemaakt bij het onderhandelen over en afsluiten van een financiële 
lease worden aan het begin van de leaseperiode opgenomen als een 
last, aangezien ze voornamelijk verband houden met het verdienen 
van de verkoopwinst van de fabrikant of handelaar. 

47 Naast het voldoen aan de vereisten van IFRS 7, moeten lessors de 
volgende informatie over financiële leases verstrekken: 

(a) een aansluiting tussen de bruto-investering in de lease op 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄ en de contante waarde 
van de op ►M5 het einde van de verslagperiode ◄ invorderbare 
minimale leasebetalingen. Bovendien moet een entiteit de 
bruto-investering in de lease en de contante waarde van de op 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄ invorderbare minimale 
leasebetalingen vermelden voor elk van de volgende perioden: 

(i) de periode uiterlijk één jaar na ►M5 het einde van de ver
slagperiode ◄; 

(ii) de periode langer dan één jaar en uiterlijk vijf jaar na 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄; 

(iii) de periode langer dan vijf jaar na ►M5 het einde van de 
verslagperiode ◄; 

(b) de onverdiende financieringsbaten; 

(c) de ongegarandeerde restwaarden die de lessor toekomen; 

(d) de geaccumuleerde voorziening voor oninbare te vorderen mini
male leasebetalingen; 

(e) de voorwaardelijke leasebetalingen die in de periode als baat zijn 
opgenomen; 

(f) een algemene beschrijving van de materiële leaseovereenkomsten 
van de lessor. 

48 Het is vaak nuttig om voor nieuwe bedrijfsactiviteiten die in de peri
ode zijn toegevoegd als indicator van de groei ook de 
bruto-investering na aftrek van de onverdiende baten te vermelden, 
verminderd met de relevante bedragen voor opgezegde leaseovereen
komsten. 

Operationele leases 

49 Lessors moeten activa die operationeel geleased zijn in de balans 
opnemen overeenkomstig de aard van het actief. 

50 De leasebaten uit operationele leases moeten op tijdsevenredige basis 
worden opgenomen over de leaseperiode, tenzij een andere systema
tische wijze van toerekening meer representatief is voor het tijds
patroon waarin het gebruiksvoordeel dat het geleasede actief oplevert 
vermindert ( 1 ). 

51 Kosten, met inbegrip van afschrijvingen, die zijn gemaakt voor het 
verdienen van de leasebaten worden opgenomen als last. Leasebaten 
(met uitzondering van ontvangsten in verband met geleverde diensten, 
zoals verzekeringen en onderhoud) worden tijdsevenredig over de 
leaseperiode opgenomen, zelfs indien de ontvangsten een ander ritme 
kennen, tenzij een andere systematische wijze van toerekening meer 
representatief is voor het tijdspatroon waarin het gebruiksvoordeel dat 
het geleasede actief oplevert vermindert. 

52 Initiële directe kosten die door lessors worden gemaakt bij het onder
handelen over en afsluiten van een operationele lease moeten worden 
opgeteld bij de boekwaarde van het geleasede actief en moeten over 
de leaseperiode op dezelfde basis als de leasebaten worden opge
nomen als last. 
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53 De afschrijvingsgrondslagen voor af te schrijven geleasede activa 
moeten consistent zijn met de normale afschrijvingsgrondslagen van 
de lessee voor soortgelijke activa, en de afschrijving moet worden 
berekend in overeenstemming met IAS 16 en IAS 38. 

54 Om te bepalen of een geleased actief een bijzondere waardevermin
dering heeft ondergaan, moet een entiteit IAS 36 toepassen. 

55 Een fabrikant of handelaar die als lessor optreedt, neemt geen ver
koopwinst op op het moment van het aangaan van een operationele 
lease, aangezien er geen sprake is van een verkooptransactie. 

56 Naast het voldoen aan de vereisten van IFRS 7, moeten lessors de 
volgende informatie over operationele leases verstrekken: 

(a) de toekomstige minimale leasebetalingen op grond van 
niet-opzegbare operationele leases, in totaal en voor elk van de 
volgende perioden: 

(i) de periode uiterlijk één jaar na ►M5 het einde van de ver
slagperiode ◄; 

(ii) de periode langer dan één jaar en uiterlijk vijf jaar na 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄; 

(iii) de periode langer dan vijf jaar na ►M5 het einde van de 
verslagperiode ◄; 

(b) het totaalbedrag van de voorwaardelijke leasebetalingen die in de 
periode als baat zijn opgenomen; 

(c) een algemene beschrijving van de leaseovereenkomsten van de 
lessor. 

57 Daarnaast gelden voor lessors in verband met activa die in het kader 
van een operationele lease worden geleverd de vereisten met betrek
king tot informatieverschaffing in IAS 16, IAS 36, IAS 38, IAS 40 en 
IAS 41. 

„SALE AND LEASEBACK”-TRANSACTIES 

58 Een „sale and leaseback”-transactie is een transactie waarbij een actief 
wordt verkocht en hetzelfde actief wordt teruggeleased. De leasebeta
ling en de verkoopprijs hangen meestal nauw samen, aangezien ze als 
één pakket worden bedongen. De verwerkingswijze van een „sale and 
leaseback”-transactie hangt af van het type leaseovereenkomst dat 
wordt gebruikt. 

59 Indien een „sale and leaseback”-transactie leidt tot een financiële 
lease, mag een eventueel positief verschil tussen de verkoopopbrengst 
en de boekwaarde door een verkoper-lessee niet onmiddellijk als baat 
worden opgenomen. In plaats daarvan moet het worden uitgesteld en 
afgeschreven over de leaseperiode. 

60 Indien de leaseback een financiële lease is, is de transactie een middel 
waarmee de lessor de lessee financiering verschaft, met het actief als 
zekerheid. Het is bijgevolg niet juist om een positief verschil tussen 
de verkoopopbrengst en de boekwaarde te beschouwen als een baat. 
Een dergelijk positief verschil wordt uitgesteld en afgeschreven over 
de leaseperiode. 
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61 Indien een „sale and leaseback”-transactie leidt tot een operationele 
lease en het duidelijk is dat de transactie tegen reële waarde is uitge
voerd, moet een eventuele winst of een eventueel verlies onmiddellijk 
worden opgenomen. Indien de verkoopprijs lager is dan de reële 
waarde, moet een eventuele winst of een eventueel verlies onmiddel
lijk worden opgenomen, behalve indien het verlies wordt gecompen
seerd door toekomstige leasebetalingen onder de marktprijs. In dat 
geval moet het verlies worden uitgesteld en afgeschreven in verhou
ding tot de leasebetalingen over de periode waarin het actief naar 
verwachting zal worden gebruikt. Indien de verkoopprijs hoger is 
dan de reële waarde, moet het positieve verschil ten opzichte van 
de reële waarde worden uitgesteld en afgeschreven over de periode 
waarin het actief naar verwachting zal worden gebruikt. 

62 Indien de leaseback een operationele lease is en de leasebetalingen en 
de verkoopprijs tegen reële waarde zijn bepaald, is er in feite sprake 
van een normale verkooptransactie en wordt een eventuele winst of 
eventueel verlies onmiddellijk opgenomen. 

63 Voor operationele leases waarbij de reële waarde op het tijdstip van 
een „sale and leaseback”-transactie lager is dan de boekwaarde van 
het actief, moet onmiddellijk een verlies worden opgenomen dat gelijk 
is aan het verschil tussen de boekwaarde en reële waarde. 

64 Voor financiële leases is een dergelijke aanpassing niet nodig, tenzij 
er een bijzondere waardevermindering is opgetreden. In dat geval 
wordt de boekwaarde in overeenstemming met IAS 36 verminderd 
tot de realiseerbare waarde. 

65 De vereisten inzake informatieverschaffing voor lessees en lessors 
gelden eveneens voor „sale and leaseback”-transacties. De verplichte 
beschrijving van materiële leaseovereenkomsten leidt tot de vermel
ding van unieke of ongebruikelijke bepalingen van de overeenkomst 
of voorwaarden van de „sale and leaseback”-transacties. 

66 „Sale and leaseback”-transacties kunnen aanleiding geven tot toepas
sing van de criteria voor afzonderlijke vermelding in IAS 1 Presen
tatie van de jaarrekening. 

OVERGANGSBEPALINGEN 

67 Behoudens alinea 68 wordt retroactieve toepassing van deze standaard 
aangemoedigd doch niet voorgeschreven. Indien de standaard niet 
retroactief wordt toegepast, wordt aangenomen dat het saldo van even
tuele reeds bestaande financiële leases door de lessor correct is be
paald en moet het saldo derhalve daarna administratief worden ver
werkt in overeenstemming met de bepalingen van deze standaard. 

68 Een entiteit die voorheen IAS 17 (herziene versie van 1997) toepaste, 
moet de wijzigingen die via deze standaard worden aangebracht met 
terugwerkende kracht toepassen op alle leaseovereenkomsten of, in
dien IAS 17 (herziene versie van 1997) voorheen niet werd toegepast, 
op alle leaseovereenkomsten die aangegaan zijn vanaf het moment 
waarop die standaard voor het eerst werd toegepast. 

▼M22 
68A Een entiteit moet de classificatie van het bestanddeel terreinen van 

leaseovereenkomsten die nog niet zijn afgelopen op de datum 
waarop zij de in alinea 69A bedoelde wijzigingen toepast, her
beoordelen op basis van de informatie die beschikbaar was bij 
de sluiting van deze leaseovereenkomsten. Zij moet een leaseover
eenkomst die als een financiële lease is geherclassificeerd, retro
actief opnemen in overeenstemming met IAS 8 Grondslagen voor 
financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en fouten. Als een 
entiteit echter niet over de benodigde informatie beschikt om de 
wijzigingen retroactief toe te passen, moet zij: 

a) de wijzigingen op de betrokken leaseovereenkomsten toepassen 
op basis van de feiten en omstandigheden die bestaan op de 
datum waarop zij de wijzigingen toepast; en 
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b) het actief en de verplichting die betrekking hebben op een 
grondlease die als een financiële lease is geherclassificeerd, op
nemen tegen de reële waarde daarvan op die datum; elk ver
schil tussen beide reële waarden wordt in de ingehouden win
sten opgenomen. 

▼B 
INGANGSDATUM 

69 Entiteiten moeten deze standaard toepassen op jaarperioden die op of 
na 1 januari 2005 aanvangen. Eerdere toepassing wordt aanbevolen. 
Als een entiteit deze standaard toepast op een periode die vóór 1 ja
nuari 2005 aanvangt, moet zij dit feit vermelden. 

▼M22 
69A De alinea's 14 en 15 zijn verwijderd en de alinea's 15A en 68A zijn 

toegevoegd in het kader van de in april 2009 uitgegeven Verbeterin
gen in IFRSs. Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen op jaar
perioden die op of na 1 januari 2010 aanvangen. Eerdere toepassing is 
toegestaan. Als een entiteit de wijzigingen op een eerdere periode 
toepast, moet zij dit feit vermelden. 

▼B 
INTREKKING VAN IAS 17 (HERZIENE VERSIE VAN 1997) 

70 Deze standaard vervangt IAS 17 Leaseovereenkomsten (herziene ver
sie van 1997). 

▼M52 __________ 

▼M22 
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INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 19 

Personeelsbeloningen 

DOEL 

1 Het doel van deze standaard is voor te schrijven hoe personeelsbelo
ningen administratief moeten worden verwerkt en welke informatie 
hieromtrent moet worden verstrekt. De standaard vereist dat een en
titeit: 

(a) een verplichting opneemt op het moment dat een werknemer 
prestaties heeft verricht in ruil voor personeelsbeloningen die in 
de toekomst zijn verschuldigd; en 

(b) een last opneemt op het moment dat de entiteit gebruikmaakt van 
het economische voordeel dat voortvloeit uit de prestaties die door 
een werknemer worden verricht in ruil voor personeelsbeloningen. 

TOEPASSINGSGEBIED 

2 Deze standaard moet door werkgevers worden toegepast bij de admi
nistratieve verwerking van alle personeelsbeloningen, behoudens per
soneelbeloningen waarvoor IFRS 2 Op aandelen gebaseerde betalin
gen geldt. 

3 De verslaggeving door fondsen en entiteiten die zich uitsluitend be
zighouden met beloningsregelingen voor het personeel wordt in deze 
standaard niet behandeld (zie IAS 26 Administratieve verwerking en 
verslaggeving door werknemerspensioenfondsen). 

4 De personeelsbeloningen waarop deze standaard van toepassing is, 
omvatten beloningen die worden toegekend op basis van: 

(a) formele regelingen of andere formele overeenkomsten tussen een 
entiteit en individuele werknemers, groepen van werknemers of 
hun afgevaardigden; 

(b) wettelijke vereisten of via sectorale overeenkomsten, waarbij en
titeiten verplicht zijn bijdragen af te dragen aan nationale regelin
gen, sectorale regelingen of anderen collectieve pensioenregelin
gen van meer werkgevers; dan wel; 

(c) informele bestendig toegepaste gedragslijnen die aanleiding geven 
tot een feitelijke verplichting. Informele bestendig toegepaste ge
dragslijnen geven aanleiding tot een feitelijke verplichting als de 
entiteit geen realistisch alternatief heeft dan de betaling van de 
personeelsbeloningen. Een voorbeeld van een feitelijke verplich
ting is wanneer een verandering in de informele bestendig toege
paste gedragslijnen van de entiteit onaanvaardbare schade zou 
berokkenen aan de relatie met haar werknemers. 

5 Personeelsbeloningen omvatten: 

(a) kortetermijnpersoneelsbeloningen, zoals de volgende beloningen, 
indien deze naar verwachting volledig vereffend zullen zijn bin
nen twaalf maanden na het einde van de jaarlijkse verslagperiode 
waarin de werknemers de gerelateerde prestaties hebben verricht: 

(i) lonen, salarissen en socialezekerheidsbijdragen; 

(ii) vakantiegeld en doorbetaling van loon bij ziekte; 

(iii) winstdelingen en bonussen; en 

(iv) voordelen in natura (zoals medische zorgverlening, huisves
ting, auto’s en gratis of deels door de entiteit betaalde goe
deren of diensten) voor huidige werknemers; 
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(b) vergoedingen na uitdiensttreding, zoals de volgende: 

(i) pensioenen (bv. pensioenuitkeringen en betalingen van een 
vast bedrag bij pensionering); en 

(ii) andere vergoedingen na uitdiensttreding, zoals levensverzeke
ringen en medische zorgverlening na uitdiensttreding; 

(c) andere langetermijnpersoneelsbeloningen, zoals de volgende: 

(i) betaald langetermijnverlof, zoals verlof voor lange dienst
prestatie of sabbatsverlof; 

(ii) jubileumuitkeringen of andere voordelen die samenhangen 
met een langdurig dienstverband; en 

(iii) uitkeringen voor langdurige arbeidsongeschiktheid; en 

(d) ontslagvergoedingen. 

6 Personeelsbeloningen omvatten vergoedingen die worden toegekend 
aan werknemers of hun verwanten (personen ten laste) of begunstig
den, en kunnen worden vereffend door betalingen (of de levering van 
goederen of diensten), hetzij rechtstreeks aan de werknemers, aan hun 
echtgenoten, kinderen of andere personen ten laste, hetzij aan derden, 
zoals verzekeringsmaatschappijen. 

7 Een werknemer kan prestaties verrichten voor een entiteit op voltijdse 
of deeltijdse basis, voor een periode van bepaalde of onbepaalde duur, 
dan wel op incidentele basis. In het kader van deze standaard omvat 
het begrip werknemers eveneens de bestuurders en andere leden van 
het management. 

DEFINITIES 

8 De volgende begrippen worden in deze standaard gebruikt met de 
hierna omschreven betekenis. 

Definitie van personeelsbeloningen 

Personeelsbeloningen zijn alle vormen van vergoedingen die door een 
entiteit worden toegekend in ruil voor door de werknemers verrichte 
prestaties of voor de beëindiging van het dienstverband. 

Kortetermijnpersoneelsbeloningen zijn personeelsbeloningen (met uit
zondering van ontslagvergoedingen) die naar verwachting volledig 
vereffend zullen zijn binnen twaalf maanden na het einde van de 
jaarlijkse verslagperiode waarin de werknemers de gerelateerde pres
taties hebben verricht. 

Vergoedingen na uitdiensttreding zijn personeelsbeloningen (met uit
zondering van ontslagvergoedingen en kortetermijnpersoneelsbelonin
gen) die verschuldigd zijn na de voltooiing van het dienstverband. 

Andere langetermijnpersoneelsbeloningen zijn alle andere personeels
beloningen dan kortetermijnpersoneelsbeloningen, vergoedingen na 
uitdiensttreding en ontslagvergoedingen. 

Ontslagvergoedingen zijn personeelsbeloningen die worden toegekend 
in ruil voor de beëindiging van het dienstverband van een werknemer 
als gevolg van hetzij: 

(a) het besluit van een entiteit om het dienstverband van een werk
nemer te beëindigen vóór de normale pensioendatum; dan wel 

(b) het besluit van een werknemer om in ruil voor de beëindiging van 
het dienstverband op een aanbod van vergoedingen in te gaan. 
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Definities betreffende de classificatie van regelingen 

Regelingen inzake vergoedingen na uitdiensttreding zijn formele of 
informele overeenkomsten op grond waarvan een entiteit vergoedin
gen na uitdiensttreding toekent aan één of meer werknemers. 

Toegezegdebijdragenregelingen zijn regelingen inzake vergoedingen 
na uitdiensttreding waarbij een entiteit vaste bijdragen afdraagt aan 
een aparte entiteit (een fonds), en geen in rechte afdwingbare of 
feitelijke verplichting heeft om extra bijdragen te betalen indien het 
fonds niet over voldoende activa beschikt om alle personeelsbelonin
gen te betalen die verband houden met werknemersprestaties in de 
lopende periode en in voorgaande perioden. 

Toegezegdpensioenregelingen zijn alle andere regelingen inzake ver
goedingen na uitdiensttreding dan toegezegdebijdragenregelingen. 

Collectieve regelingen van meer werkgevers zijn toegezegdebijdragen
regelingen (met uitzondering van wettelijke pensioenen) die: 

(a) de activa samenvoegen die zijn bijgedragen door verschillende 
entiteiten die niet onder gezamenlijke zeggenschap staan; en 

(b) deze activa aanwenden om vergoedingen toe te kennen aan werk
nemers van meer dan één entiteit, en waarbij het niveau van de 
bijdragen en de toegekende vergoedingen worden bepaald zonder 
rekening te houden met de identiteit van de entiteit die de werk
nemers in dienst heeft. 

Definities betreffende nettoverplichting uit hoofde van toegezegde 
pensioenrechten (actief) 

De nettoverplichting uit hoofde van toegezegde pensioenrechten (ac
tief) is het tekort of surplus, aangepast om rekening te houden met 
eventuele gevolgen van de beperking van een nettoactief uit hoofde 
van toegezegde pensioenrechten tot het actiefplafond. 

Het tekort of surplus is: 

(a) de contante waarde van de brutoverplichting uit hoofde van toe
gezegde pensioenrechten, verminderd met 

(b) de reële waarde van (eventuele) fondsbeleggingen. 

Het actiefplafond is de contante waarde van economische voordelen 
die beschikbaar zijn in de vorm van terugbetalingen uit de regeling of 
verlagingen van toekomstige bijdragen aan de regeling. 

De contante waarde van een brutoverplichting uit hoofde van toege
zegde pensioenrechten is de contante waarde, zonder aftrek van fonds
beleggingen, van verwachte toekomstige betalingen die vereist zijn 
om de verplichting af te wikkelen die resulteert uit werknemerspres
taties in de lopende periode en in voorgaande perioden. 

Fondsbeleggingen omvatten: 

(a) activa aangehouden door een pensioenfonds; en 

(b) in aanmerking komende verzekeringscontracten. 
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Activa aangehouden door een pensioenfonds zijn activa (met uitzon
dering van niet-overdraagbare financiële instrumenten die door de 
verslaggevende entiteit worden uitgegeven) die: 

(a) worden aangehouden door een entiteit (een fonds) die (dat) geen 
juridische banden heeft met de verslaggevende entiteit en uitslui
tend bestaat voor de uitkering of financiering van personeelsbelo
ningen; en 

(b) uitsluitend beschikbaar zijn voor de uitkering of financiering van 
personeelsbeloningen, niet beschikbaar zijn voor de eigen credi
teuren van de verslaggevende entiteit (zelfs niet in geval van een 
faillissement), en niet aan de verslaggevende entiteit kunnen wor
den gerestitueerd, tenzij: 

(i) ofwel de resterende activa van het fonds volstaan om alle 
gerelateerde verplichtingen uit hoofde van personeelsbelonin
gen van de regeling of de verslaggevende entiteit te vervullen; 

(ii) ofwel de activa aan de verslaggevende entiteit worden geres
titueerd om haar te vergoeden voor reeds betaalde 
personeelsbeloningen. 

Een in aanmerking komend verzekeringscontract is een 
verzekeringscontract ( 1 ) uitgegeven door een verzekeraar die geen ver
bonden partij (zoals gedefinieerd in IAS 24 Informatieverschaffing 
over verbonden partijen) van de verslaggevende entiteit is, indien 
de opbrengst van het contract: 

(a) uitsluitend kan worden gebruikt voor de uitkering of financiering 
van personeelsbeloningen uit hoofde van een toegezegdpensioen
regeling; en 

(b) niet beschikbaar is voor de eigen crediteuren van de verslagge
vende entiteit (zelfs niet in geval van een faillissement) en niet 
aan de verslaggevende entiteit kan worden uitgekeerd, tenzij: 

(i) ofwel de opbrengst een surplus van activa vertegenwoordigt 
dat het contract niet nodig heeft om alle gerelateerde verplich
tingen uit hoofde van personeelsbeloningen te kunnen 
nakomen; 

(ii) ofwel de opbrengst aan de verslaggevende entiteit wordt ge
restitueerd om haar te vergoeden voor reeds betaalde 
personeelsbeloningen. 

De reële waarde is het bedrag waarvoor een actief kan worden ver
handeld of een verplichting kan worden afgewikkeld in een zakelijke, 
objectieve transactie tussen ter zake goed geïnformeerde, tot een trans
actie bereid zijnde partijen die onafhankelijk zijn. 

Definities betreffende kosten uit hoofde van toegezegde pensioen
rechten 

De pensioenkosten omvatten: 

(a) aan het dienstjaar toegerekende pensioenkosten, d.w.z. de toe
name van de contante waarde van de brutoverplichting uit hoofde 
van toegezegde pensioenrechten die resulteert uit het dienstver
band van de werknemer in de lopende periode; 

(b) pensioenkosten van verstreken diensttijd, d.w.z. de verandering in 
de contante waarde van de brutoverplichting uit hoofde van toe
gezegde pensioenrechten voor het dienstverband van de werk
nemer in voorgaande perioden die resulteert uit een wijziging 
aan de regeling (de introductie of intrekking van, of wijzigingen 
in een toegezegdpensioenregeling) of een inperking (een aanzien
lijke vermindering door de entiteit van het aantal werknemers dat 
door een regeling wordt gedekt); en 
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(c) de eventuele winst of het eventuele verlies bij afwikkeling. 

Nettorente op de nettoverplichting uit hoofde van toegezegde pensi
oenrechten (actief) is de zich tijdens de periode voltrekkende ver
andering in de nettoverplichting uit hoofde van toegezegde pensioen
rechten (actief) die voortvloeit uit het verstrijken van de tijd. 

Herwaarderingen van de nettoverplichting uit hoofde van toegezegde 
pensioenrechten (actief) omvatten: 

(a) actuariële winsten en verliezen; 

(b) het rendement op fondsbeleggingen, exclusief bedragen die in de 
nettorente op de nettoverplichting uit hoofde van toegezegde pen
sioenrechten (actief) zijn opgenomen; en 

(c) enigerlei wijziging in de gevolgen van het actiefplafond, exclusief 
bedragen die in de nettorente op de nettoverplichting uit hoofde 
van toegezegde pensioenrechten (actief) zijn opgenomen. 

Actuariële winsten en verliezen zijn veranderingen in de contante 
waarde van de brutoverplichting uit hoofde van toegezegde pensioen
rechten welke voortvloeien uit: 

(a) ervaringsaanpassingen (de gevolgen van verschillen tussen de 
voorgaande actuariële veronderstellingen en wat er daadwerkelijk 
heeft plaatsgevonden); en 

(b) de gevolgen van wijzigingen in actuariële veronderstellingen. 

Het rendement op fondsbeleggingen verwijst naar rente, dividenden en 
andere opbrengsten die van de fondsbeleggingen afkomstig zijn, sa
men met de gerealiseerde en niet-gerealiseerde winsten of verliezen op 
de fondsbeleggingen, verminderd met: 

(a) enige beheerskosten van de fondsbeleggingen; en 

(b) eventuele belastingen die door het fonds zelf zijn verschuldigd en 
die geen belastingen zijn die zijn opgenomen in de actuariële 
veronderstellingen die ten grondslag liggen aan de waardering 
van de contante waarde van de brutoverplichting uit hoofde van 
toegezegde pensioenrechten. 

Een afwikkeling is een transactie die alle verdere in rechte afdwing
bare of feitelijke verplichtingen elimineert voor een deel van of alle 
vergoedingen die uit hoofde van een toegezegdpensioenregeling wor
den betaald, welke geen betaling van vergoedingen aan, of namens 
werknemers is die in de voorwaarden van de regeling is vastgelegd en 
in de actuariële veronderstellingen is opgenomen. 

KORTETERMIJNPERSONEELSBELONINGEN 

9 Kortetermijnpersoneelsbeloningen omvatten onder meer de volgende 
beloningen, indien deze naar verwachting volledig vereffend zullen 
zijn binnen twaalf maanden na het einde van de jaarlijkse verslagpe
riode waarin de werknemers de gerelateerde prestaties hebben ver
richt: 

(a) lonen, salarissen en socialezekerheidsbijdragen; 

(b) vakantiegeld en doorbetaling van loon bij ziekte; 

(c) winstdeling en bonussen; en 

(d) voordelen in natura (zoals medische zorgverlening, huisvesting, 
auto’s en gratis of deels door de entiteit betaalde goederen of 
diensten) voor huidige werknemers. 

10 Een entiteit hoeft een kortetermijnpersoneelsbeloning niet te herclas
sificeren als de verwachtingen van de entiteit ten aanzien van het 
moment van de vereffening tijdelijk veranderen. Als er echter sprake 
is van een verandering van de kenmerken van de beloning (zoals een 
verandering van een niet-opgebouwde beloning in een opgebouwde 
beloning) of als een verandering van de verwachtingen ten aanzien 
van het moment van de vereffening niet van tijdelijke aard is, dan 
gaat de entiteit na of de beloning nog steeds aan de definitie van 
kortetermijnpersoneelsbeloningen voldoet. 
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Opname en waardering 

Alle kortetermijnpersoneelsbeloningen 

11 Als een werknemer tijdens een verslagperiode prestaties heeft verricht 
voor een entiteit, moet de entiteit het niet-gedisconteerde bedrag van 
de kortetermijnpersoneelsbeloningen opnemen dat naar verwachting in 
ruil voor die prestaties zal worden betaald: 

(a) als een verplichting (te betalen lasten), na aftrek van alle reeds 
betaalde bedragen. Als het reeds betaalde bedrag hoger is dan het 
niet-gedisconteerde bedrag van de beloningen, moet een entiteit 
het surplus opnemen als een actief (vooruitbetaalde lasten) in 
zoverre de vooruitbetaling zal leiden tot bijvoorbeeld een ver
laging van toekomstige betalingen of een terugbetaling in 
contanten; 

(b) als een last, tenzij een andere IFRS voorschrijft of toestaat dat de 
beloningen in de kostprijs van een actief mogen worden opge
nomen (zie bijvoorbeeld IAS 2 Voorraden en IAS 16 Materiële 
vaste activa). 

12 In de alinea's 13, 16 en 19 wordt uitgelegd hoe een entiteit alinea 11 
moet toepassen op kortetermijnpersoneelsbeloningen in de vorm van 
betaald verlof, winstdeling en bonusregelingen. 

Betaald kortetermijnverlof 

13 Een entiteit moet de verwachte kosten van kortetermijnpersoneelsbelo
ningen in de vorm van betaald verlof op grond van alinea 11 als volgt 
opnemen: 

(a) in geval van opgebouwd betaald verlof, op het moment dat de 
werknemers prestaties verrichten waardoor hun recht op toekom
stig betaald verlof toeneemt; 

(b) in geval van niet-opgebouwd betaald verlof, op het moment dat 
het verlof plaatsvindt. 

14 Een entiteit kan werknemers om verschillende redenen betaald verlof 
toekennen, waaronder vakantie, ziekte, korte arbeidsongeschiktheid, 
zwangerschap of vaderschap, jurydienst en militaire dienst. Het recht 
op betaald verlof kan in twee categorieën worden ingedeeld: 

(a) opgebouwd verlof; en 

(b) niet-opgebouwd verlof. 

15 Opgebouwd betaald verlof verwijst naar verlof dat wordt overgedra
gen en in toekomstige perioden kan worden opgenomen als het recht 
van de lopende periode niet volledig wordt uitgeoefend. Opgebouwd 
betaald verlof kan ofwel onvoorwaardelijk zijn toegezegd (met andere 
woorden, werknemers hebben recht op een contante betaling voor hun 
niet-uitgeoefende recht op verlof wanneer ze de entiteit verlaten), 
ofwel niet onvoorwaardelijk zijn toegezegd (indien werknemers 
geen recht hebben op een contante betaling voor hun 
niet-uitgeoefende recht wanneer ze de entiteit verlaten). Er ontstaat 
een verplichting als werknemers prestaties verrichten die hun recht op 
toekomstig betaald verlof doen toenemen. De verplichting bestaat en 
wordt opgenomen, zelfs indien het betaald verlof niet onvoorwaarde
lijk is toegezegd, hoewel de mogelijkheid dat werknemers de entiteit 
verlaten vóór ze een opgebouwd, niet onvoorwaardelijk toegezegd 
recht uitoefenen, invloed heeft op de waardering van die verplichting. 

16 Een entiteit moet de verwachte kosten van opgebouwd betaald verlof 
waarderen als het additionele bedrag dat de entiteit verwacht te beta
len als gevolg van het niet-uitgeoefende recht dat aan het einde van de 
verslagperiode is opgebouwd. 
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17 Bij de methode die in de voorgaande alinea is uiteengezet, wordt de 
verplichting gewaardeerd op het bedrag van de additionele betalingen 
die naar verwachting uitsluitend zullen ontstaan uit het feit dat de 
beloning wordt opgebouwd. In vele gevallen hoeft een entiteit waar
schijnlijk geen gedetailleerde berekeningen te maken om te besluiten 
dat er geen materiële verplichting bestaat voor niet-opgenomen be
taald verlof. Zo is een verplichting voor ziekteverlof waarschijnlijk 
alleen materieel als er een formele of informele overeenkomst is dat 
niet-opgenomen betaald ziekteverlof kan worden opgenomen als door
betaalde jaarlijkse vakantie. 

V o o r b e e l d t e r i l l u s t r a t i e v a n d e a l i n e a ' s 1 6 e n 1 7 

Een entiteit telt 100 werknemers die elk jaarlijks recht hebben op vijf 
werkdagen betaald ziekteverlof. Niet-opgenomen ziekteverlof mag één 
kalenderjaar worden overgedragen. Ziekteverlof wordt eerst opge
nomen uit het recht van het lopende jaar en vervolgens uit eventueel 
resterende dagen die uit het vorige jaar zijn overgedragen (volgens de 
LIFO-methode). Op 31 december 20X1 bedraagt het gemiddelde 
niet-uitgeoefende recht twee dagen per werknemer. Op basis van 
haar ervaring uit het verleden verwacht de entiteit dat in 20X2 92 
werknemers niet meer dan vijf dagen betaald ziekteverlof zullen op
nemen en dat de resterende 8 werknemers elk een gemiddelde van zes 
en een halve dag zullen opnemen. 

De entiteit verwacht dat ze een additionele twaalf dagen ziekteverlof 
zal moeten betalen als gevolg van het niet-uitgeoefende recht dat op 
31 december 20X1 is opgebouwd (anderhalve dag per werknemer, 
voor 8 werknemers). Bijgevolg neemt de entiteit een verplichting op 
die gelijk is aan twaalf dagen ziekteverlof. 

18 Niet-opgebouwd betaald verlof wordt niet overgedragen: het vervalt 
indien het recht van de lopende periode niet volledig is uitgeoefend en 
geeft werknemers geen recht op een contante betaling voor 
niet-uitgeoefende rechten als ze de entiteit verlaten. Dit is gewoonlijk 
het geval voor ziekteverlof (in zoverre niet-uitgeoefende rechten uit 
het verleden de toekomstige rechten niet doen toenemen), 
zwangerschaps- of vaderschapsverlof en betaald verlof voor jurydienst 
of militaire dienst. Een entiteit neemt geen verplichting of last op tot 
het moment van het verlof, aangezien het dienstverband van de werk
nemer geen stijging van het bedrag van de vergoeding tot gevolg 
heeft. 

Winstdelingen en bonusregelingen 

19 Een entiteit moet de verwachte kosten van winst- en bonusuitkeringen 
opnemen volgens alinea 11 als en alleen als: 

(a) de entiteit een bestaande in rechte afdwingbare of feitelijke ver
plichting heeft om dergelijke betalingen te doen als gevolg van 
gebeurtenissen in het verleden; en 

(b) de verplichting betrouwbaar kan worden geraamd. 

Er is uitsluitend sprake van een bestaande verplichting als en alleen 
als de entiteit geen realistisch alternatief heeft dan de betalingen uit te 
voeren. 

20 Volgens sommige winstdelingsregelingen ontvangen werknemers 
slechts een deel van de winst als zij gedurende een bepaalde periode 
in dienst van de entiteit blijven. Dergelijke regelingen creëren een 
feitelijke verplichting, aangezien werknemers prestaties verrichten 
die het te betalen bedrag verhogen als zij tot het einde van de be
paalde periode in dienst blijven. De waardering van dergelijke feite
lijke verplichtingen weerspiegelt de mogelijkheid dat sommige werk
nemers de entiteit kunnen verlaten zonder dat ze winstuitkeringen 
ontvangen. 
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V o o r b e e l d t e r i l l u s t r a t i e v a n a l i n e a 2 0 

Een winstdelingsregeling vereist dat een entiteit een bepaald deel van 
haar winst over het jaar uitbetaalt aan werknemers die tijdens het hele 
jaar in dienst zijn. Als er geen werknemers zijn die de entiteit tijdens 
het jaar verlaten, bedragen de totale winstuitkeringen over het jaar 3 
procent van de winst. De entiteit schat dat het personeelsverloop de 
betalingen zal reduceren tot 2,5 procent van de winst. 

De entiteit neemt een verplichting en een last op van 2,5 procent van 
de winst. 

21 Het is mogelijk dat een entiteit geen in rechte afdwingbare verplich
ting heeft om een bonus uit te betalen. In sommige entiteiten is het 
betalen van bonussen niettemin een gangbare praktijk. In dergelijke 
gevallen heeft de entiteit een feitelijke verplichting omdat ze geen 
realistisch alternatief heeft dan de bonus te betalen. De waardering 
van de feitelijke verplichting weerspiegelt de mogelijkheid dat som
mige werknemers de entiteit kunnen verlaten zonder dat ze een bonus 
ontvangen. 

22 Een entiteit kan uitsluitend een betrouwbare schatting maken van haar 
in rechte afdwingbare of feitelijke verplichting uit hoofde van een 
winstdelings- of bonusregeling als en alleen als: 

(a) de formele voorwaarden van de regeling een formule bevatten om 
het bedrag van de vergoeding te bepalen; 

(b) de entiteit de te betalen bedragen bepaalt vóór de jaarrekening 
wordt goedgekeurd voor publicatie; dan wel 

(c) het bedrag van de feitelijke verplichting van de entiteit duidelijk 
blijkt uit in het verleden bestendig toegepaste gedragslijnen. 

23 Een verplichting uit hoofde van winstdelings- en bonusregelingen is 
het gevolg van het dienstverband van de werknemer en niet van een 
transactie met de eigenaars van de entiteit. Daarom neemt een entiteit 
de kosten van winstdelings- en bonusregelingen niet op als een uit
kering van winst, maar als een last. 

24 Als niet wordt verwacht dat winst- en bonusuitkeringen volledig ver
effend zullen zijn binnen twaalf maanden na het einde van de jaar
lijkse verslagperiode waarin de werknemers de gerelateerde prestaties 
verrichten, zijn deze uitkeringen andere langetermijnpersoneelsbelo
ningen (zie de alinea's 153 tot en met 158). 

Informatieverschaffing 

25 Hoewel deze standaard niet vereist dat specifieke informatie in ver
band met kortetermijnpersoneelsbeloningen wordt verschaft, is derge
lijke informatie mogelijk wel vereist door andere IFRSs. Zo vereist 
IAS 24 informatieverschaffing over personeelsbeloningen voor mana
gers op sleutelposities. IAS 1 Presentatie van de jaarrekening vereist 
dat informatie wordt verstrekt over lasten uit hoofde van 
personeelsbeloningen. 

VERGOEDINGEN NA UITDIENSTTREDING: ONDERSCHEID TUSSEN 
TOEGEZEGDEBIJDRAGENREGELINGEN EN TOEGEZEGDPENSIOEN
REGELINGEN 

26 Vergoedingen na uitdiensttreding omvatten onder meer: 

(a) pensioenen (bv. pensioenuitkeringen en betalingen van vaste be
dragen bij pensionering); en 
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(b) andere vergoedingen na uitdiensttreding, zoals levensverzekerin
gen en medische zorgverlening na uitdiensttreding. 

Overeenkomsten waarbij een entiteit vergoedingen na uitdiensttreding 
uitkeert, zijn regelingen inzake vergoedingen na uitdiensttreding. Een 
entiteit past deze standaard toe op alle dergelijke regelingen, ongeacht 
of een aparte entiteit is opgericht voor de ontvangst van de bijdragen 
en de uitbetaling van de vergoedingen. 

27 Regelingen inzake vergoedingen na uitdiensttreding worden ingedeeld 
als toegezegdebijdragenregelingen dan wel toegezegdpensioenregelin
gen, afhankelijk van de economische realiteit van de regeling zoals 
blijkt uit de algemene voorwaarden. 

28 Volgens toegezegdebijdragenregelingen is de in rechte afdwingbare of 
feitelijke verplichting van de entiteit beperkt tot het bedrag dat zij 
heeft toegezegd bij te dragen aan het fonds. Het bedrag van de ver
goedingen na uitdiensttreding dat de werknemer ontvangt, wordt dus 
bepaald door het bedrag van de bijdragen die de entiteit (en misschien 
ook de werknemer) betaalt aan een regeling inzake vergoedingen na 
uitdiensttreding of aan een verzekeringsmaatschappij, samen met het 
beleggingsrendement dat resulteert uit de bijdragen. Bijgevolg vallen 
het actuariële risico (dat de vergoeding minder bedraagt dan verwacht) 
en het beleggingsrisico (dat de belegde activa niet zullen volstaan om 
de verwachte vergoedingen te betalen) in wezen ten laste van de 
werknemer. 

29 Voorbeelden van gevallen waarin de verplichting van een entiteit niet 
beperkt is tot het bedrag dat zij vrijwillig bijdraagt aan het fonds, zijn 
gevallen waarin de entiteit een in rechte afdwingbare of feitelijke 
verplichting heeft door: 

(a) een vergoedingsformule van de regeling die niet alleen is gebon
den aan het bedrag van de bijdragen en vereist dat de entiteit 
verdere bijdragen doet indien de activa niet volstaan om de vol
gens de vergoedingsformule van de regeling verschuldigde ver
goedingen te betalen; 

(b) een garantie, hetzij indirect via een regeling, hetzij direct, van een 
bepaald rendement op de bijdragen; dan wel 

(c) informele bestendig toegepaste gedragslijnen die aanleiding geven 
tot een feitelijke verplichting. Een feitelijke verplichting kan bij
voorbeeld ontstaan als een entiteit in het verleden vaak vergoe
dingen voor voormalige werknemers heeft verhoogd om gelijke 
tred te houden met de inflatie, zelfs al heeft de entiteit hiertoe 
geen in rechte afdwingbare verplichting. 

30 Volgens toegezegdpensioenregelingen: 

(a) bestaat de verplichting van de entiteit erin de overeengekomen 
vergoedingen te verschaffen aan huidige en voormalige werk
nemers; en 

(b) vallen het actuariële risico (dat de vergoedingen meer zullen kos
ten dan verwacht) en het beleggingsrisico in wezen ten laste van 
de entiteit. Als de actuariële of beleggingservaringen slechter zijn 
dan verwacht, kan de verplichting van de entiteit worden 
verhoogd. 

31 In de alinea's 32 tot en met 49 wordt het onderscheid uitgelegd tussen 
toegezegdebijdragenregelingen en toegezegdpensioenregelingen in de 
context van collectieve regelingen van meer werkgevers, toegezegd
pensioenregelingen die risico's delen tussen entiteiten onder gemeen
schappelijke zeggenschap, wettelijke pensioenen en verzekerde 
vergoedingen. 
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Collectieve regelingen van meer werkgevers 

32 Een entiteit moet een collectieve regeling van meer werkgevers inde
len als een toegezegdebijdragenregeling of als een toegezegdpensioen
regeling op basis van de voorwaarden van de regeling (met inbegrip 
van enige feitelijke verplichting die voorrang heeft op de formele 
voorwaarden). 

33 Indien een entiteit aan een collectieve toegezegdpensioenregeling van 
meer werkgevers deelneemt, moet zij, tenzij alinea 34 van toepassing 
is: 

(a) haar evenredige deel van de brutoverplichting uit hoofde van 
toegezegde pensioenrechten, fondsbeleggingen en aan de regeling 
verbonden kosten op dezelfde manier verwerken als voor andere 
toegezegdpensioenregelingen; en 

(b) de informatie verschaffen die op grond van de alinea's 135 tot en 
met 148 (met uitzondering van alinea 148(d)) is vereist. 

34 Indien er onvoldoende informatie beschikbaar is om de verwerkings
methoden voor toegezegdpensioenregelingen te hanteren voor een 
collectieve toegezegdpensioenregeling van meer werkgevers, moet 
een entiteit: 

(a) de regeling administratief verwerken volgens de alinea's 51 en 52 
alsof het een toegezegdebijdragenregeling betreft; en 

(b) de informatie verschaffen die op grond van alinea 148 is vereist. 

35 Een voorbeeld van een collectieve toegezegdpensioenregeling van 
meer werkgevers is een regeling waarbij: 

(a) de regeling wordt gefinancierd op basis van een omslagstelsel: het 
niveau van de bijdragen is zo bepaald dat ze naar verwachting 
zullen volstaan om de vergoedingen die in dezelfde periode ver
schuldigd zijn te betalen; en toekomstige vergoedingen die tijdens 
de lopende periode zijn verdiend, worden uit toekomstige bijdra
gen betaald; en 

(b) de vergoedingen van de werknemers worden bepaald door de 
duur van hun dienstverband en de deelnemende entiteiten niet 
over een realistische mogelijkheid beschikken om zich uit de 
regeling terug te trekken zonder een bijdrage te betalen voor de 
vergoedingen die door werknemers zijn verdiend tot de dag van 
de terugtrekking. Een dergelijke regeling creëert een actuarieel 
risico voor de entiteit: als de uiteindelijke kosten van de vergoe
dingen die reeds aan het einde van de verslagperiode zijn verdiend 
hoger liggen dan verwacht, zal de entiteit ofwel haar bijdragen 
moeten verhogen, ofwel haar werknemers moeten overtuigen om 
een verlaging van de vergoeding te accepteren. Bijgevolg is een 
dergelijke regeling een toegezegdpensioenregeling. 

36 Indien voldoende informatie beschikbaar is over een collectieve toe
gezegdpensioenregeling van meer werknemers, moet een entiteit haar 
evenredige deel van de brutoverplichting uit hoofde van toegezegde 
pensioenrechten, fondsbeleggingen en kosten van de vergoedingen na 
uitdiensttreding die met de regeling verband houden op dezelfde ma
nier administratief verwerken als voor andere toegezegdpensioenrege
lingen. Een entiteit kan echter niet in staat blijken om haar aandeel 
van de onderliggende financiële positie en financiële prestaties van de 
regeling op voldoende betrouwbare wijze te bepalen voor verslagge
vingsdoeleinden. Dit kan het geval zijn indien: 

(a) de regeling de deelnemende entiteiten blootstelt aan actuariële 
risico's die verband houden met de huidige en voormalige werk
nemers van andere entiteiten, met als resultaat dat er geen con
sistente en betrouwbare basis is om de verplichting, fondsbeleg
gingen en kosten toe te rekenen aan de individuele entiteiten die 
aan de regeling deelnemen; of 
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(b) de entiteit geen toegang heeft tot voldoende informatie over de 
regeling om aan de vereisten van deze standaard te voldoen. 

In dergelijke gevallen verwerkt een entiteit de regeling alsof het een 
toegezegdebijdragenregeling betreft en verschaft ze de informatie die 
op grond van alinea 148 is vereist. 

37 Tussen de collectieve regeling van meer werkgevers en haar deel
nemers kan een contractuele overeenkomst bestaan waarin wordt be
paald hoe het surplus in de regeling zal worden uitgekeerd aan de 
deelnemers (of hoe een tekort zal worden gefinancierd). Een deel
nemer in een collectieve regeling van meer werkgevers met een der
gelijke overeenkomst die de regeling administratief verwerkt als een 
toegezegdebijdragenregeling in overeenstemming met alinea 34, moet 
het actief dat of de verplichting die uit de contractuele overeenkomst 
voortvloeit en de resulterende baten of lasten in de winst-en-verlies
rekening opnemen. 

V o o r b e e l d t e r i l l u s t r a t i e v a n a l i n e a 3 7 ( 1 ) 

Een entiteit participeert in een collectieve toegezegdpensioenregeling 
van meer werkgevers die de verplichtingen en fondsbeleggingen niet 
op basis van IAS 19 bepaalt. Bijgevolg zal de entiteit de regeling 
administratief verwerken alsof het een toegezegdebijdragenregeling 
betreft. Uit een niet op IAS 19 gebaseerde berekening van de finan
cieringsstatus blijkt dat de regeling een tekort van 100 miljoen VE 
heeft. De regeling heeft met de deelnemende werkgevers in de rege
ling een contractuele overeenkomst bereikt over een bijdragenschema 
dat het tekort over de volgende vijf jaar zal elimineren. De entiteit zal 
in het kader van de overeenkomst in totaal 8 miljoen VE bijdragen. 

De entiteit neemt een verplichting op voor de bijdragen, aangepast 
om rekening te houden met de tijdswaarde van geld, en neemt voor 
hetzelfde bedrag een last op in de winst-en-verliesrekening. 

38 Collectieve regelingen van meer werkgevers verschillen van regelin
gen binnen een groep. Een regeling binnen een groep is louter een 
samenvoeging van regelingen van werkgevers die zijn samengevoegd 
om deelnemende werkgevers de mogelijkheid te bieden hun activa 
voor beleggingsdoeleinden samen te voegen en de kosten voor be
leggingsbeheer en het beheer van de regeling te reduceren, maar de 
claims van verschillende werkgevers worden alleen ten gunste van 
hun eigen werknemers aangewend. Voor regelingen binnen een groep 
doen zich geen specifieke verslaggevingsproblemen voor, omdat op 
eenvoudige wijze informatie beschikbaar is om ze op dezelfde manier 
te verwerken als andere werkgeversregelingen en omdat dergelijke 
regelingen de deelnemende entiteiten niet blootstellen aan de actua
riële risico's die verband houden met de huidige en voormalige werk
nemers van andere entiteiten. Volgens de definities in deze standaard 
is een entiteit verplicht om een regeling binnen een groep in te delen 
als een toegezegdebijdragenregeling of een toegezegdpensioenregeling 
in overeenstemming met de voorwaarden van de regeling (met in
begrip van eventuele feitelijke verplichtingen die voorrang hebben 
op de formele voorwaarden van de regeling). 

39 Bij de bepaling wanneer een verplichting die met de liquidatie van 
een collectieve toegezegdpensioenregeling van meer werknemers of 
de terugtrekking van de entiteit uit een collectieve toegezegdpensioen
regeling van meer werknemers verband houdt, moet worden opge
nomen en hoe deze moet worden gewaardeerd, moet een entiteit 
IAS 37 Voorzieningen, voorwaardelijke verplichtingen en voorwaar
delijke activa toepassen. 
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Toegezegdpensioenregelingen die risico's delen tussen entiteiten 
onder gemeenschappelijke zeggenschap 

40 Toegezegdpensioenregelingen waarbij risico's worden gedeeld tussen 
entiteiten onder gemeenschappelijke zeggenschap, bijvoorbeeld een 
moedermaatschappij en haar dochterondernemingen, zijn geen collec
tieve regelingen van meer werkgevers. 

41 Een entiteit die aan een dergelijke regeling deelneemt, moet informatie 
over de regeling in haar geheel verkrijgen, bepaald in overeenstem
ming met deze standaard op basis van de veronderstellingen die op de 
regeling in haar geheel van toepassing zijn. Als er een contractuele 
overeenkomst of een vastgelegde grondslag is voor het belasten van 
individuele entiteiten van de groep voor de nettokosten uit hoofde van 
toegezegde pensioenrechten voor de regeling in haar geheel, bepaald 
in overeenstemming met deze standaard, moet de entiteit deze netto
kosten in haar (enkelvoudige) jaarrekening opnemen. Als een derge
lijke overeenkomst of grondslag niet bestaat, moeten de nettokosten 
uit hoofde van toegezegde pensioenrechten worden opgenomen in de 
(enkelvoudige) jaarrekening van de groepsentiteit die in juridische zin 
als sponsor van de regeling optreedt. De andere groepsentiteiten moe
ten in hun (enkelvoudige) jaarrekening kosten opnemen die gelijk zijn 
aan hun bijdrage die over de periode verschuldigd is. 

42 De deelname aan een dergelijke regeling is voor iedere individuele 
groepsentiteit een transactie tussen verbonden partijen. Een entiteit 
moet derhalve in haar (enkelvoudige) jaarrekening de informatie ver
strekken die op grond van alinea 149 is vereist. 

Wettelijke pensioenregelingen 

43 Een entiteit moet een wettelijke pensioenregeling op dezelfde manier 
administratief verwerken als een collectieve pensioenregeling van 
meer werkgevers (zie de alinea's 32 tot en met 39). 

44 Wettelijke pensioenregelingen worden opgezet door de wetgevende 
instanties en zijn van toepassing op alle entiteiten (of alle entiteiten 
in een bepaalde categorie, bijvoorbeeld een bepaalde sector) en wor
den uitgevoerd door de nationale of plaatselijke overheid of een ander 
orgaan (bijvoorbeeld een autonome instantie die specifiek voor dit 
doel is opgericht), waar de verslaggevende entiteit geen zeggenschap 
over heeft of invloed op kan uitoefenen. Sommige regelingen die door 
een entiteit worden ingevoerd, bieden zowel verplichte vergoedingen, 
ter vervanging van de vergoedingen die anderszins door een wettelijke 
pensioenregeling zouden zijn gedekt, als aanvullende vrijwillige ver
goedingen. Dergelijke regelingen zijn geen wettelijke pensioenregelin
gen. 

45 Wettelijke pensioenregelingen worden volgens hun aard aangemerkt 
als toegezegdpensioenregelingen of toegezegdebijdragenregelingen op 
basis van de verplichting die de entiteit heeft uit hoofde van de 
regeling. Vele wettelijke pensioenregelingen zijn gebaseerd op een 
omslagstelsel: het niveau van de bijdragen is zodanig bepaald dat 
ze naar verwachting zullen volstaan om de vergoedingen die in de
zelfde periode verschuldigd zijn te betalen; toekomstige vergoedingen 
die tijdens de lopende periode zijn verdiend, worden betaald uit toe
komstige bijdragen. In de meeste wettelijke pensioenregelingen heeft 
de entiteit echter geen in rechte afdwingbare of feitelijke verplichting 
om deze toekomstige vergoedingen te betalen: haar enige verplichting 
bestaat erin de bijdragen te betalen wanneer deze verschuldigd zijn en 
indien de entiteit deelnemers aan de wettelijke pensioenregeling niet 
langer in dienst heeft, heeft zij geen verplichting om de vergoedingen 
te betalen die door haar eigen werknemers in voorgaande jaren zijn 
verdiend. Om deze reden zijn wettelijke pensioenregelingen gewoon
lijk toegezegdebijdragenregelingen. Ingeval een wettelijke regeling 
toch een toegezegdpensioenregeling is, past een entiteit de alinea's 
32 tot en met 39 toe. 
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Verzekerde vergoedingen 

46 Een entiteit kan verzekeringspremies betalen om een regeling inzake 
vergoedingen na uitdiensttreding te financieren. De entiteit moet een 
dergelijke regeling behandelen als een toegezegdebijdragenregeling, 
tenzij de entiteit (hetzij direct, hetzij indirect via de regeling) een in 
rechte afdwingbare of feitelijke verplichting heeft om: 

(a) hetzij personeelsbeloningen direct te betalen wanneer zij verschul
digd zijn; 

(b) hetzij extra bedragen te betalen als de verzekeraar niet alle toe
komstige personeelsbeloningen betaalt die verband houden met 
werknemersprestaties in de lopende periode en in voorgaande 
perioden. 

Indien voor de entiteit sprake is van een dergelijke in rechte afdwing
bare of feitelijke verplichting, moet de entiteit de regeling behandelen 
als een toegezegdpensioenregeling. 

47 De vergoedingen die door een verzekeringscontract zijn verzekerd, 
hoeven geen directe of automatische band te hebben met de verplich
ting van de entiteit voor personeelsbeloningen. Voor regelingen inzake 
vergoedingen na uitdiensttreding waaraan verzekeringscontracten zijn 
verbonden, moet inzake administratieve verwerking en financiering 
hetzelfde onderscheid worden gemaakt als voor andere gefinancierde 
regelingen. 

48 Als een entiteit een verplichting uit hoofde van vergoedingen na uit
diensttreding financiert door bijdragen te storten in een verzekerings
contract op grond waarvan de entiteit (direct, indirect via de regeling, 
via het mechanisme voor de bepaling van toekomstige premies of in 
de hoedanigheid van verbonden partij van de verzekeraar) een in 
rechte afdwingbare of feitelijke verplichting behoudt, leidt de betaling 
van de premies niet tot een toegezegdebijdragenregeling. Hieruit volgt 
dat de entiteit: 

(a) een in aanmerking komend verzekeringscontract administratief 
verwerkt als een fondsbelegging (zie alinea 8); en 

(b) andere verzekeringscontracten opneemt als restitutierechten (als de 
contracten voldoen aan de criteria vermeld in alinea 116). 

49 Als een verzekeringscontract is afgesloten op naam van een bepaalde 
deelnemer of groep van deelnemers aan de regeling en de entiteit geen 
in rechte afdwingbare of feitelijke verplichting heeft om eventuele 
verliezen op het contract te dekken, heeft de entiteit geen verplichting 
om vergoedingen aan de werknemers te betalen en ligt de verantwoor
delijkheid voor de betaling van de vergoedingen uitsluitend bij de 
verzekeraar. De betaling van vaste premies uit hoofde van dergelijke 
contracten is in wezen de afwikkeling van de verplichting uit hoofde 
van personeelsbeloningen, en niet zozeer een belegging om aan de 
verplichting te voldoen. Bijgevolg beschikt de entiteit niet langer over 
een actief of een verplichting. Derhalve behandelt een entiteit derge
lijke betalingen als bijdragen in een toegezegdebijdragenregeling. 

VERGOEDINGEN NA UITDIENSTTREDING: TOEGEZEGDEBIJDRAGEN
REGELINGEN 

50 De administratieve verwerking van toegezegdebijdragenregelingen 
verloopt gewoonlijk ongecompliceerd, omdat de verplichting van de 
verslaggevende entiteit voor elke periode wordt bepaald door de be
dragen die voor die periode moeten worden bijgedragen. Bijgevolg 
zijn geen actuariële veronderstellingen vereist om de verplichting of 
de last te waarderen en is er geen mogelijkheid van actuariële winst of 
verlies. Bovendien worden de verplichtingen op niet-gedisconteerde 
basis gewaardeerd, tenzij ze naar verwachting niet volledig zullen zijn 
vereffend binnen twaalf maanden na het einde van de jaarlijkse ver
slagperiode waarin de werknemers de gerelateerde prestaties hebben 
verricht. 
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Opname en waardering 

51 Als een werknemer tijdens een verslagperiode prestaties heeft verricht 
voor een entiteit, moet de entiteit de bijdrage die in ruil voor die 
prestaties aan een toegezegdebijdragenregeling is verschuldigd, opne
men: 

(a) als een verplichting (te betalen lasten), na aftrek van alle reeds 
betaalde bijdragen. Als de reeds betaalde bijdragen hoger zijn dan 
de verschuldigde bijdrage voor prestaties vóór het einde van de 
verslagperiode, moet een entiteit het surplus opnemen als een 
actief (vooruitbetaalde lasten) in zoverre de vooruitbetaling bij
voorbeeld zal leiden tot een verlaging van toekomstige betalingen 
of een terugbetaling in contanten; 

(b) als een last, tenzij een andere IFRS voorschrijft of toestaat dat de 
bijdragen in de kostprijs van een actief worden opgenomen (zie 
bijvoorbeeld IAS 2 en IAS 16). 

52 Ingeval bijdragen aan een toegezegdebijdragenregeling naar verwach
ting niet volledig zullen zijn vereffend binnen twaalf maanden na het 
einde van de jaarlijkse verslagperiode waarin de werknemers de ge
relateerde prestaties hebben verricht, moeten ze worden gedisconteerd 
op basis van de disconteringsvoet vermeld in alinea 83. 

Informatieverschaffing 

53 Een entiteit moet het bedrag vermelden dat als een last werd opge
nomen voor toegezegdebijdragenregelingen. 

54 Indien vereist door IAS 24 verstrekt een entiteit informatie over bij
dragen aan toegezegdebijdragenregelingen voor managers op 
sleutelposities. 

VERGOEDINGEN NA UITDIENSTTREDING: TOEGEZEGDPENSIOEN
REGELINGEN 

55 De administratieve verwerking van toegezegdpensioenregelingen is 
complex, aangezien er actuariële veronderstellingen vereist zijn om 
de verplichting en de last te waarderen en omdat er een mogelijkheid 
bestaat van actuariële winsten en verliezen. Bovendien worden de 
verplichtingen gewaardeerd op een gedisconteerde basis, omdat het 
mogelijk is dat ze pas vele jaren nadat de werknemers de gerelateerde 
prestaties hebben verricht, worden afgewikkeld. 

Opname en waardering 

56 Toegezegdpensioenregelingen kunnen niet-gefinancierd, volledig gefi
nancierd of gedeeltelijk gefinancierd zijn door bijdragen van een en
titeit, en soms van haar werknemers, in een entiteit die of in een fonds 
dat geen juridische banden heeft met de verslaggevende entiteit en 
waaruit de personeelsbeloningen worden betaald. De betaling van 
gefinancierde vergoedingen op het moment dat ze verschuldigd zijn, 
is niet alleen afhankelijk van de financiële positie en de beleggings
prestaties van het fonds, maar ook van het vermogen van een entiteit 
(en haar bereidheid) om eventuele tekortkomingen in de activa van het 
fonds te compenseren. Derhalve draagt de entiteit in wezen de actua
riële en beleggingsrisico's die aan de regeling zijn verbonden. Bij
gevolg is de last die voor een toegezegdpensioenregeling wordt opge
nomen niet noodzakelijk gelijk aan het bedrag van de bijdrage die 
voor de periode verschuldigd is. 

▼M66 
57 Bij de administratieve verwerking van toegezegdpensioenregelingen 

moet een entiteit de volgende stappen nemen: 

▼M31 
(a) bepalen van het tekort of surplus. Dit houdt het volgende in: 
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(i) met behulp van een actuariële techniek, de "projected unit 
credit"-methode, een betrouwbare schatting maken van de 
uiteindelijke kosten voor de entiteit van de beloning die de 
werknemers hebben verdiend in ruil voor de door hen in de 
lopende periode en in voorgaande perioden verrichte presta
ties (zie de alinea's 67, 68 en 69). Daartoe moet een entiteit 
het bedrag van de beloning bepalen dat aan de lopende pe
riode en aan voorgaande perioden is toe te rekenen (zie de 
alinea's 70 tot en met 74) en schattingen maken (actuariële 
veronderstellingen) over demografische variabelen (zoals per
soneelsverloop en levensverwachting) en financiële variabe
len (zoals toekomstige loonsverhogingen en toename van de 
medische kosten) die een invloed zullen hebben op de kost
prijs van de beloning (zie de alinea's 75 tot en met 98); 

(ii) deze beloning disconteren om de contante waarde van de 
brutoverplichting uit hoofde van toegezegde pensioenrechten 
te bepalen, alsmede de aan het dienstjaar toegerekende pen
sioenkosten (zie de alinea's 67, 68 en 69 en de alinea's 83 tot 
en met 86); 

(iii) de reële waarde van de fondsbeleggingen (zie de alinea's 113, 
114 en 115) aftrekken van de contante waarde van de brut
overplichting uit hoofde van toegezegde pensioenrechten. 

(b) het bedrag van de nettoverplichting uit hoofde van toegezegde pen
sioenrechten (actief) berekenen als het volgens (a) bepaalde tekort of 
surplus, aangepast om rekening te houden met de eventuele gevol
gen van de beperking van een nettoactief uit hoofde van toegezegde 
pensioenrechten tot het actiefplafond (zie alinea 64). 

▼M66 
(c) bepalen van de in winst of verlies op te nemen bedragen voor: 

(i) aan het dienstjaar toegerekende pensioenkosten (zie de ali
nea's 70 tot en met 74 en alinea 122A); 

▼M31 
(ii) pensioenkosten van verstreken diensttijd en de eventuele 

winst of het eventuele verlies bij afwikkeling (zie de alinea's 
99 tot en met 112); 

(iii) de nettorente op de nettoverplichting uit hoofde van toegezegde 
pensioenrechten (actief) (zie de alinea's 123 tot en met 126); 

(d) bepalen van de in de niet-gerealiseerde resultaten op te nemen 
herwaarderingen van de nettoverplichting uit hoofde van toege
zegde pensioenrechten (actief), die bestaan uit: 

(i) actuariële winsten en verliezen (zie de alinea's 128 en 129); 

(ii) het rendement op fondsbeleggingen, exclusief bedragen die in 
de nettorente op de nettoverplichting uit hoofde van toegezegde 
pensioenrechten (actief) zijn opgenomen (zie alinea 130); en 

(iii) enigerlei wijziging in de gevolgen van het actiefplafond (zie 
alinea 64), exclusief bedragen die in de nettorente op de 
nettoverplichting uit hoofde van toegezegde pensioenrechten 
(actief) zijn opgenomen. 

Indien een entiteit meer dan één toegezegdpensioenregeling heeft, past 
zij deze procedures afzonderlijk toe op elke materiële regeling. 

58 Een entiteit moet de nettoverplichtingen uit hoofde van toegezegde 
pensioenrechten (actief) met voldoende regelmaat bepalen opdat de 
bedragen die in de jaarrekening worden opgenomen niet beduidend 
verschillen van de bedragen die aan het einde van de verslagperiode 
zouden worden bepaald. 
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59 Deze standaard moedigt aan, doch schrijft niet voor, dat entiteiten een 
erkende actuaris betrekken bij de waardering van alle materiële ver
plichtingen uit hoofde van vergoedingen na uitdiensttreding. Om prak
tische redenen kan een entiteit een erkende actuaris verzoeken om een 
gedetailleerde waardering uit te werken van de verplichting vóór het 
einde van de verslagperiode. Niettemin worden de resultaten van die 
waardering geactualiseerd op basis van materiële transacties en andere 
materiële veranderingen in de omstandigheden (waaronder wijzigingen 
in marktprijzen en rentevoeten) tot het einde van de verslagperiode. 

60 In sommige gevallen kunnen schattingen, gemiddelden en verkorte 
berekeningen een betrouwbare benadering vormen van de gedetail
leerde berekeningen die in deze standaard worden geïllustreerd. 

Administratieve verwerking van de feitelijke verplichting 

61 Een entiteit moet niet alleen haar in rechte afdwingbare verplichting 
uit hoofde van de formele voorwaarden van een toegezegdpensioen
regeling administratief verwerken, maar ook alle feitelijke verplichtin
gen die voortvloeien uit de informele bestendig toegepaste gedrags
lijnen van de entiteit. Informele bestendig toegepaste gedragslijnen 
geven aanleiding tot een feitelijke verplichting als de entiteit geen 
realistisch alternatief heeft dan de betaling van de personeelsbelonin
gen. Een voorbeeld van een feitelijke verplichting is wanneer een 
verandering in de informele bestendig toegepaste gedragslijnen van 
de entiteit onaanvaardbare schade zou berokkenen aan de relatie 
met haar werknemers. 

62 De formele voorwaarden van een toegezegdpensioenregeling kunnen 
een entiteit toestaan haar verplichting uit hoofde van de regeling te 
beëindigen. Niettemin is het voor een entiteit gewoonlijk moeilijk om 
haar verplichting uit hoofde van een regeling te beëindigen (zonder 
betaling) als ze haar werknemers wenst te houden. Als er geen aan
wijzingen zijn die het tegendeel aantonen, wordt er bijgevolg bij de 
administratieve verwerking van vergoedingen na uitdiensttreding van 
uitgegaan dat een entiteit die heden dergelijke vergoedingen belooft, 
dat zal blijven doen gedurende de resterende diensttijd van de 
werknemers. 

Overzicht van de financiële positie 

63 Een entiteit moet de nettoverplichting uit hoofde van toegezegde pen
sioenrechten (actief) in het overzicht van de financiële positie 
opnemen. 

64 Wanneer een entiteit beschikt over een surplus in een toegezegdpen
sioenregeling, moet zij het nettoactief uit hoofde van toegezegde pen
sioenrechten waarderen tegen de laagste waarde van: 

(a) het surplus in de toegezegdpensioenregeling; en 

(b) het actiefplafond, bepaald door gebruik te maken van de in alinea 
83 gespecificeerde disconteringsvoet. 

65 Een nettoactief uit hoofde van toegezegde pensioenrechten kan ont
staan als een toegezegdpensioenregeling overgefinancierd is of als 
actuariële winsten zijn ontstaan. In dergelijke gevallen neemt een 
entiteit een nettoactief uit hoofde van toegezegde pensioenrechten 
op omdat: 

(a) de entiteit de zeggenschap heeft over een middel, wat wijst op 
haar vermogen om het surplus te gebruiken om toekomstige voor
delen te genereren; 

(b) die zeggenschap een resultaat is van gebeurtenissen in het ver
leden (bijdragen betaald door de entiteit en prestaties verricht door 
de werknemer); en 

(c) toekomstige economische voordelen beschikbaar zijn voor de en
titeit in de vorm van een verlaging van de toekomstige bijdragen 
of een terugbetaling in contanten, hetzij direct aan de entiteit, 
hetzij indirect aan een andere regeling die met een tekort heeft 
te kampen. Het actiefplafond is gelijk aan de contante waarde van 
deze toekomstige voordelen. 
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Opname en waardering: contante waarde van brutoverplichtingen uit 
hoofde van toegezegde pensioenrechten en aan het dienstjaar toegere
kende pensioenkosten 

66 De uiteindelijke kostprijs van een toegezegdpensioenregeling kan worden 
beïnvloed door vele variabelen, zoals eindsalaris, personeelsverloop en le
vensverwachting, werknemersbijdragen en tendensen in de kostprijs van me
dische zorgverlening. De uiteindelijke kostprijs van de regeling is onzeker, en 
het is waarschijnlijk dat deze onzekerheid gedurende een lange periode zal 
blijven bestaan. Teneinde de contante waarde van de verplichtingen uit 
hoofde van vergoedingen na uitdiensttreding en de gerelateerde aan het 
dienstjaar toegerekende pensioenkosten te waarderen, is het noodzakelijk om: 

(a) een actuariële waarderingsmethode toe te passen (zie de alinea's 67, 
68 en 69); 

(b) vergoedingen toe te rekenen aan dienstperioden (zie de alinea's 70 tot 
en met 74); en 

(c) actuariële veronderstellingen te maken (zie de alinea's 75 tot en met 98); 

Actuariële waarderingsmethode 

67 Een entiteit moet de "projected unit credit"-methode hanteren om de con
tante waarde van haar brutoverplichtingen uit hoofde van toegezegde 
pensioenrechten te bepalen, alsmede de gerelateerde aan het dienstjaar 
toegerekende pensioenkosten en, indien van toepassing, de pensioenkos
ten van verstreken diensttijd. 

68 Volgens de "projected unit credit"-methode (soms ook bekend als de 
methode waarbij beloningen worden toegerekend naar rato van de 
verrichte prestaties, of als de vergoeding/dienstjarenmethode) geeft 
elke periode in dienst aanleiding tot een aanvullende eenheid van 
recht op vergoeding (zie de alinea's 70 tot en met 74) en wordt 
elke eenheid afzonderlijk gewaardeerd om de uiteindelijke verplich
ting op te bouwen (zie de alinea's 75 tot en met 98). 

V o o r b e e l d t e r i l l u s t r a t i e v a n a l i n e a 6 8 

Bij de beëindiging van het dienstverband is een vaste vergoeding ver
schuldigd, gelijk aan 1 procent van het eindsalaris voor elk jaar in dienst. 
Het salaris in jaar 1 bedraagt 10 000 VE, en er wordt verwacht dat dit 
jaarlijks met 7 procent (samengesteld) zal toenemen. De gehanteerde dis
conteringsvoet is 10 procent per jaar. De volgende tabel geeft weer hoe de 
verplichting wordt opgebouwd voor een werknemer van wie verwacht 
wordt dat hij de entiteit aan het eind van jaar 5 zal verlaten, ervan uit
gaande dat er geen wijzigingen in de actuariële veronderstellingen zijn. 
Ter bevordering van de begrijpelijkheid wordt in dit voorbeeld geen 
rekening gehouden met de aanvullende correctie die nodig is om de 
waarschijnlijkheid te weerspiegelen dat de werknemer de entiteit mogelijk 
op een vroegere of latere datum zal verlaten. 

Jaar 1 2 3 4 5 

VE VE VE VE VE 

Vergoeding toegerekend aan: 

— voorgaande jaren 0 131 262 393 524 

— het lopende jaar (1 % van het 
eindsalaris) 131 131 131 131 131 

— het lopende jaar en voorgaande 
jaren 131 262 393 524 655 

Verplichting aan het begin van het jaar — 89 196 324 476 

Rente van 10 % — 9 20 33 48 

Aan het dienstjaar toegerekende 
pensioenkosten 89 98 108 119 131 

Verplichting aan het eind van het 
jaar 89 196 324 476 655 
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Opmerking: 

1 De verplichting aan het begin van het jaar is de contante waarde 
van de vergoeding die aan voorgaande jaren is toegerekend. 

2 De aan het dienstjaar toegerekende pensioenkosten verwijzen 
naar de contante waarde van de vergoedingen die aan het lo
pende jaar zijn toegerekend. 

3 De verplichting aan het eind van het jaar is de contante waarde 
van de vergoedingen die aan het lopende jaar en aan de voor
gaande jaren is toegerekend. 

69 Een entiteit disconteert de volledige brutoverplichting uit hoofde van 
vergoedingen na uitdiensttreding, zelfs als een deel van de brutover
plichting naar verwachting binnen twaalf maanden na de verslagperi
ode zal zijn afgewikkeld. 

Toerekening van vergoedingen aan dienstperioden 

70 Bij de bepaling van de contante waarde van haar brutoverplichtingen 
uit hoofde van toegezegde pensioenrechten en de gerelateerde aan het 
dienstjaar toegerekende pensioenkosten, alsmede, indien van toepas
sing, de pensioenkosten van verstreken diensttijd, moet een entiteit de 
vergoedingsformule van de regeling hanteren voor de toerekening van 
de vergoedingen aan dienstperioden. Als het dienstverband van een 
werknemer in latere jaren echter zal leiden tot beduidend hogere ver
goedingen dan in eerdere jaren, moet een entiteit de vergoedingen 
lineair toerekenen vanaf: 

(a) de datum waarop het dienstverband van de werknemer voor het 
eerst resulteert in vergoedingen uit hoofde van de regeling, on
geacht of de vergoedingen afhankelijk zijn van het voortduren van 
het dienstverband, tot 

(b) de datum waarop het verdere dienstverband van de werknemer 
niet langer zal leiden tot beduidend hogere vergoedingen uit 
hoofde van de regeling, tenzij ze het resultaat zijn van verdere 
loonsverhogingen. 

71 De "projected unit credit"-methode vereist dat een entiteit vergoedin
gen toerekent aan de lopende periode (om de aan het dienstjaar toe
gerekende pensioenkosten te bepalen) en aan de lopende periode en 
de voorgaande perioden (om de contante waarde van de brutoverplich
tingen uit hoofde van toegezegde pensioenrechten te bepalen). Een 
entiteit rekent vergoedingen toe aan perioden waarin de verplichting 
ontstaat om vergoedingen na uitdiensttreding te betalen. Die verplich
ting ontstaat wanneer werknemers prestaties verrichten in ruil voor 
vergoedingen na uitdiensttreding die de entiteit in toekomstige ver
slagperioden verwacht te betalen. Actuariële technieken maken het een 
entiteit mogelijk om die verplichting op voldoende betrouwbare wijze 
te waarderen om de opname van een verplichting te rechtvaardigen. 

V o o r b e e l d e n t e r i l l u s t r a t i e v a n a l i n e a 7 1 

1 Een toegezegdpensioenregeling verschaft een vaste vergoeding 
van 100 VE voor elk dienstjaar, betaalbaar bij het pensioen. 

Aan elk jaar wordt een vergoeding van 100 VE toegerekend. De 
aan het dienstjaar toegerekende pensioenkosten verwijzen naar de 
contante waarde van 100 VE. De contante waarde van de brut
overplichting uit hoofde van toegezegde pensioenrechten is de 
contante waarde van 100 VE, vermenigvuldigd met het aantal 
dienstjaren tot het einde van de verslagperiode. 

Als de vergoeding onmiddellijk betaalbaar is op het moment dat 
de werknemer de entiteit verlaat, weerspiegelen de aan het dienst
jaar toegerekende pensioenkosten en de contante waarde van de 
brutoverplichting uit hoofde van toegezegde pensioenrechten de 
datum waarop de werknemer de entiteit naar verwachting zal 
verlaten. Wegens het gevolg van de discontering liggen deze be
dragen lager dan de bedragen die zouden zijn bepaald als de 
werknemer de entiteit aan het einde van de verslagperiode verliet. 
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2 Een regeling verschaft een maandelijks pensioen van 0,2 procent 
van het eindsalaris voor elk dienstjaar. Het pensioen is verschul
digd vanaf de leeftijd van 65 jaar. 

Aan elk dienstjaar wordt een vergoeding toegerekend die op de ver
wachte pensioendatum gelijk is aan de contante waarde van een 
maandelijks pensioen van 0,2 procent van het geschatte eindsalaris, 
en die verschuldigd is vanaf de verwachte pensioendatum tot de ver
wachte overlijdensdatum. De aan het dienstjaar toegerekende pensi
oenkosten vertegenwoordigen de contante waarde van die vergoe
ding. De contante waarde van de brutoverplichting uit hoofde van 
toegezegde pensioenrechten is de contante waarde van maandelijkse 
pensioenbetalingen van 0,2 procent van het eindsalaris, vermenig
vuldigd met het aantal dienstjaren tot het einde van de verslagperi
ode. De aan het dienstjaar toegerekende pensioenkosten en de con
tante waarde van de brutoverplichting uit hoofde van toegezegde 
pensioenrechten worden gedisconteerd, omdat de pensioenbetalingen 
aanvangen op de leeftijd van 65 jaar. 

72 Het dienstverband van werknemers geeft aanleiding tot een verplichting 
uit hoofde van een toegezegdpensioenregeling, zelfs indien de vergoedin
gen afhankelijk zijn van het voortduren van het dienstverband (met andere 
woorden, de vergoedingen zijn niet onvoorwaardelijk toegezegd). Het 
dienstverband van een werknemer vóór de datum waarop de vergoedin
gen onvoorwaardelijk worden toegezegd, geeft aanleiding tot een feite
lijke verplichting omdat aan het einde van elke volgende verslagperiode 
het aantal dienstjaren waarin een werknemer prestaties zal moeten ver
richten alvorens hij recht krijgt op de vergoeding, vermindert. Bij de 
waardering van haar brutoverplichting uit hoofde van toegezegde pensi
oenrechten moet een entiteit rekening houden met het feit dat sommige 
werknemers bepaalde vereisten inzake de onvoorwaardelijke toezegging 
van de vergoedingen waarschijnlijk niet zullen vervullen. Evenzo, hoewel 
sommige vergoedingen na uitdiensttreding, zoals vergoedingen voor me
dische zorgverlening na uitdiensttreding, slechts verschuldigd zijn als een 
specifieke gebeurtenis plaatsvindt op het moment dat de werknemer niet 
langer in dienst is, wordt een verplichting gecreëerd op het moment dat de 
werknemer prestaties verricht die hem recht geven op de vergoeding als de 
specifieke gebeurtenis plaatsvindt. De waarschijnlijkheid dat de specifieke 
gebeurtenis plaatsvindt, heeft een invloed op de waardering van de ver
plichting, maar bepaalt niet of de verplichting al dan niet bestaat. 

V o o r b e e l d e n t e r i l l u s t r a t i e v a n a l i n e a 7 2 

1 Een regeling betaalt een vergoeding van 100 VE voor elk dienst
jaar. De vergoedingen worden na tien dienstjaren onvoorwaarde
lijk toegezegd. 

Aan elk jaar wordt een vergoeding van 100 VE toegerekend. In 
elk van de eerste tien jaren weerspiegelen de aan het dienstjaar 
toegerekende pensioenkosten en de contante waarde van de ver
plichting de waarschijnlijkheid dat de werknemer mogelijk geen 
tien dienstjaren voltooit. 

2 Een regeling betaalt een vergoeding van 100 VE voor elk dienst
jaar, met uitzondering van dienstjaren vóór de leeftijd van 25 
werd bereikt. De vergoeding wordt onmiddellijk onvoorwaardelijk 
toegezegd. 

Er wordt geen vergoeding toegerekend aan dienstjaren vóór de 
werknemer de leeftijd van 25 heeft bereikt, omdat verrichte pres
taties vóór die datum niet leiden tot vergoedingen (voorwaardelijk 
of onvoorwaardelijk). Aan elk daaropvolgend jaar wordt een ver
goeding van 100 VE toegerekend. 

73 De verplichting neemt toe tot de datum waarop het verdere dienstverband 
van de werknemer niet meer zal leiden tot verdere materiële vergoedingen. 
Bijgevolg worden alle vergoedingen toegerekend aan perioden die op of 
vóór die datum eindigen. De vergoeding wordt toegerekend aan de afzon
derlijke verslagperioden volgens de vergoedingsformule van de regeling. 
Als het dienstverband van een werknemer in latere jaren echter zal leiden 
tot beduidend hogere vergoedingen dan in eerdere jaren, moet een entiteit 
de vergoedingen lineair toerekenen tot de datum waarop het verdere 
dienstverband van de werknemer niet langer zal leiden tot verdere mate
riële vergoedingen. De reden hiervoor is dat het dienstverband van de 
werknemer over de hele periode uiteindelijk zal leiden tot een vergoeding 
op dat hogere niveau. 
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V o o r b e e l d e n t e r i l l u s t r a t i e v a n a l i n e a 7 3 

1 Een regeling betaalt een vaste vergoeding van 1 000 VE, die na 
tien dienstjaren onvoorwaardelijk wordt toegezegd. De regeling 
betaalt geen verdere vergoeding voor prestaties die daarna worden 
verricht. 

Aan elk van de eerste tien jaren wordt een vergoeding van 100 
VE (1 000 VE gedeeld door 10) toegerekend. 

De aan het dienstjaar toegerekende pensioenkosten in elk van de 
eerste tien jaren weerspiegelen de waarschijnlijkheid dat de werk
nemer de tien dienstjaren mogelijk niet voltooit. Aan volgende 
jaren wordt geen vergoeding toegerekend. 

2 Een regeling betaalt een vaste pensioenuitkering van 2 000 VE 
aan alle werknemers die op de leeftijd van 55 na twintig dienst
jaren nog steeds in dienst zijn, of die op de leeftijd van 65 nog 
steeds in dienst zijn, ongeacht de duur van hun dienstverband. 

Voor werknemers die vóór de leeftijd van 35 bij de entiteit in 
dienst treden, leidt hun dienstverband voor het eerst tot vergoe
dingen uit hoofde van de regeling op de leeftijd van 35 (een 
werknemer zou het bedrijf op 30-jarige leeftijd kunnen verlaten 
en op de leeftijd van 33 jaar weer in dienst treden, zonder dat dit 
gevolgen heeft voor het bedrag van de vergoedingen of het mo
ment waarop deze worden betaald). Deze vergoedingen zijn af
hankelijk van hun verdere dienstverband. Ook zal het dienstver
band na de leeftijd van 55 niet leiden tot verdere materiële ver
goedingen. Voor deze werknemers rekent de entiteit een vergoe
ding van 100 VE (2 000 VE gedeeld door 20) toe aan elk jaar 
vanaf de leeftijd van 35 tot de leeftijd van 55. 

Voor werknemers die tussen de leeftijd van 35 en 45 bij de 
entiteit in dienst treden, zal hun dienstverband na twintig jaar 
niet leiden tot verdere materiële vergoedingen. Voor deze werk
nemers rekent de entiteit een vergoeding van 100 VE (2 000 VE 
gedeeld door 20) toe aan elk van de eerste twintig jaren. 

Voor een werknemer die op de leeftijd van 55 jaar bij de entiteit 
in dienst treedt, zal zijn dienstverband na tien jaar niet leiden tot 
verdere materiële vergoedingen. Voor deze werknemer rekent de 
entiteit een vergoeding van 200 VE (2 000 gedeeld door 10) toe 
aan elk van de eerste tien jaren. 

Voor alle werknemers weerspiegelen de aan het dienstjaar toege
rekende pensioenkosten en de contante waarde van de verplich
ting de waarschijnlijkheid dat werknemers niet het vereiste aantal 
dienstjaren in dienst zullen blijven. 

3 Een regeling die voorziet in de vergoeding van medische kosten 
na uitdiensttreding betaalt 40 procent terug van de medische kos
ten die een werknemer na zijn uitdiensttreding maakt als de werk
nemer de entiteit na meer dan tien en minder dan twintig dienst
jaren verlaat, en 50 procent van deze kosten als de werknemer de 
entiteit na twintig of meer dienstjaren verlaat. 

Op grond van de vergoedingsformule van de regeling rekent de 
entiteit 4 procent van de contante waarde van de verwachte me
dische kosten (40 procent gedeeld door tien) toe aan elk van de 
eerste tien jaren en 1 procent (10 procent gedeeld door tien) aan 
elk van de volgende tien jaren. De aan het dienstjaar toegere
kende pensioenkosten voor elk jaar weerspiegelen de waarschijn
lijkheid dat de werknemer niet het vereiste aantal dienstjaren in 
dienst zal blijven om recht te krijgen op een deel van of de vol
ledige vergoeding. Voor werknemers van wie verwacht wordt dat 
ze de entiteit binnen tien jaar zullen verlaten, wordt geen ver
goeding toegerekend. 

4 Een regeling die voorziet in de vergoeding van medische kosten 
na uitdiensttreding betaalt 10 procent terug van de medische kos
ten die een werknemer na zijn uitdiensttreding maakt als de werk
nemer de entiteit na meer dan tien en minder dan twintig dienst
jaren verlaat, en 50 procent van deze kosten als de werknemer de 
entiteit na twintig of meer dienstjaren verlaat. 
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Dienst in latere jaren zal leiden tot een materieel hoger niveau 
van vergoedingen dan in eerdere jaren. Voor werknemers van wie 
verwacht wordt dat ze de entiteit na twintig jaar of later zullen 
verlaten, rekent de entiteit de vergoeding bijgevolg lineair toe 
volgens alinea 71. Het dienstverband na twintig jaar zal niet 
leiden tot verdere materiële vergoedingen. Bijgevolg is de ver
goeding die aan elk van de eerste twintig jaren wordt toegerekend 
2,5 procent van de contante waarde van de verwachte medische 
kosten (50 procent gedeeld door twintig). 

Voor werknemers van wie verwacht wordt dat ze de entiteit na 
tien en vóór twintig jaar zullen verlaten, bedraagt de vergoeding 
die aan elk van de eerste tien jaren wordt toegerekend 1 procent 
van de contante waarde van de verwachte medische kosten. 

Voor deze werknemers wordt geen vergoeding toegerekend voor 
het dienstverband tussen het einde van het tiende jaar en de 
geschatte vertrekdatum. 

Voor werknemers van wie verwacht wordt dat ze de entiteit bin
nen tien jaar zullen verlaten, wordt geen vergoeding toegerekend. 

74 Indien het bedrag van een vergoeding een constant evenredig deel is 
van het eindsalaris voor elk dienstjaar, zullen toekomstige loonsver
hogingen een invloed hebben op het bedrag dat vereist is om de 
verplichting af te wikkelen die bestaat voor het dienstverband vóór 
het einde van de verslagperiode, maar resulteren ze niet in een addi
tionele verplichting. Derhalve: 

(a) geven loonsverhogingen in het kader van alinea 70(b) geen aan
leiding tot verdere vergoedingen, zelfs al is het bedrag van de 
vergoedingen afhankelijk van het eindsalaris; en 

(b) is het bedrag van de vergoeding die aan elke periode wordt toe
gerekend een constant evenredig deel van het salaris waaraan de 
vergoeding is gekoppeld. 

V o o r b e e l d t e r i l l u s t r a t i e v a n a l i n e a 7 4 

Werknemers hebben recht op een vergoeding van 3 procent van hun 
eindsalaris voor elk dienstjaar vóór de leeftijd van 55. 

Aan elk jaar tot op de leeftijd van 55 wordt een vergoeding van 3 
procent van het geraamde eindsalaris toegerekend. Dit is de datum 
waarop het verdere dienstverband van de werknemer niet langer zal 
leiden tot verdere materiële vergoedingen uit hoofde van de regeling. 
Aan dienstjaren na die leeftijd wordt geen vergoeding toegerekend. 

Actuariële veronderstellingen 

75 Actuariële veronderstellingen moeten onbevooroordeeld en onderling 
verenigbaar zijn. 

76 Actuariële veronderstellingen zijn de beste schattingen van een entiteit 
van de variabelen die de uiteindelijke kostprijs zullen bepalen voor de 
uitkering van vergoedingen na uitdiensttreding. Actuariële veronder
stellingen omvatten: 

(a) demografische veronderstellingen over de toekomstige kenmerken 
van huidige en voormalige werknemers (en hun personen ten 
laste) die in aanmerking komen voor vergoedingen. Demografi
sche veronderstellingen betreffen onder meer: 

(i) levensverwachting (zie de alinea's 81 en 82); 

(ii) personeelsverloop en percentages van werknemers die ar
beidsongeschikt worden of die vervroegd met pensioen gaan; 

(iii) het deel van deelnemers aan de regeling die personen ten 
laste hebben die voor vergoedingen in aanmerking komen; 

(iv) het deel van deelnemers aan de regeling die elke onder de 
voorwaarden van de regeling beschikbare betalingsoptie zul
len kiezen; en 
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(v) percentages van claims uit hoofde van regelingen die voor
zien in de vergoeding van medische kosten. 

(b) financiële veronderstellingen, onder meer in verband met: 

(i) de disconteringsvoet (zie de alinea's 83 tot en met 86); 

(ii) het niveau van vergoedingen, exclusief enige door werk
nemers te dragen kosten van de vergoedingen, en toekom
stige salarissen (zie de alinea's 87 tot en met 95); 

(iii) in geval van vergoedingen voor medische kosten, toekom
stige medische kosten, met inbegrip van de kostprijs voor de 
behandeling van claims (d.w.z. de kosten die zullen worden 
gemaakt bij de verwerking en afwikkeling van claims, met 
inbegrip van kosten van juridische bijstand en vergoedingen 
van de schaderegelaar) (zie de alinea's 96 tot en met 98); en 

(iv) door de regeling verschuldigde belastingen over bijdragen die 
verband houden met prestaties die vóór de verslagdatum zijn 
verricht, of over vergoedingen die uit die prestaties 
voortvloeien. 

77 Actuariële veronderstellingen zijn onbevooroordeeld als ze noch on
voorzichtig, noch overmatig conservatief zijn. 

78 Actuariële veronderstellingen zijn onderling verenigbaar als zij het 
economische verband weerspiegelen tussen factoren als inflatie, per
centages van loonsverhoging en disconteringsvoeten. Alle veronder
stellingen die afhankelijk zijn van een bepaald inflatieniveau (zoals 
veronderstellingen over rentevoeten en verhogingen van salarissen en 
vergoedingen) in een gegeven periode in de toekomst, gaan bijvoor
beeld uit van hetzelfde inflatieniveau in die periode. 

79 Een entiteit bepaalt de disconteringsvoet en andere financiële ver
onderstellingen op nominale waarden (boekwaarden), tenzij reële 
schattingen (aangepast om rekening te houden met de inflatie) be
trouwbaarder zijn, bijvoorbeeld in een economie met hyperinflatie 
(zie IAS 29 Financiële verslaggeving in economieën met hyperinfla
tie), of indien de vergoeding aan een index is gekoppeld en er een 
diepe markt bestaat voor obligaties die aan een index zijn gekoppeld 
in dezelfde valuta en met dezelfde looptijd. 

80 Financiële veronderstellingen moeten gebaseerd zijn op de marktver
wachtingen aan het einde van de verslagperiode voor de periode waar
over de verplichtingen moeten worden afgewikkeld. 

Actuariële veronderstellingen: levensverwachting 

81 Een entiteit moet haar veronderstellingen ten aanzien van de levens
verwachting bepalen op basis van haar beste schatting van de levens
verwachting van de deelnemers aan de regeling, zowel tijdens als na 
het dienstverband. 

82 Met het oog op de schatting van de uiteindelijke kosten van de ver
goeding houdt een entiteit rekening met verwachte veranderingen in 
de levensverwachting, bijvoorbeeld door standaard levensverwach
tingstabellen aan te passen met schattingen van verbeteringen in de 
levensverwachting. 

Actuariële veronderstellingen: disconteringsvoet 

▼M48 
83 De disconteringsvoet die wordt gebruikt voor de discontering van 

verplichtingen uit hoofde van vergoedingen na uitdiensttreding 
(zowel gefinancierd als niet-gefinancierd) moet worden gebaseerd 
op het marktrendement van hoogwaardige ondernemingsobli
gaties aan het einde van de verslagperiode. Voor valuta's waar
voor er geen diepe markt voor dergelijke hoogwaardige onder
nemingsobligaties bestaat, moet het marktrendement (aan het 
einde van de verslagperiode) van in die valuta luidende overheids
obligaties als basis worden gebruikt. De valuta en de looptijd van 
de ondernemingsobligaties of overheidsobligaties moeten consis
tent zijn met de valuta en de geschatte looptijd van de verplich
tingen uit hoofde van vergoedingen na uitdiensttreding. 
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84 Eén actuariële veronderstelling die een materieel effect heeft is de 
disconteringsvoet. De disconteringsvoet weerspiegelt de tijdswaarde 
van geld, maar niet het actuariële of beleggingsrisico. Bovendien 
weerspiegelt de disconteringsvoet noch het entiteitsgebonden krediet
risico dat gedragen wordt door de crediteuren van de entiteit, noch het 
risico dat ervaringen in de toekomst kunnen verschillen van de actua
riële veronderstellingen. 

85 De disconteringsvoet weerspiegelt het geschatte moment waarop de 
vergoedingen zullen worden betaald. In de praktijk bereikt een entiteit 
dit vaak door één enkele gewogen gemiddelde disconteringsvoet toe te 
passen die de geschatte timing en het geschatte bedrag van de te 
betalen vergoedingen weerspiegelt, alsmede de valuta waarin de ver
goedingen moeten worden betaald. 

86 In sommige gevallen is het mogelijk dat er geen diepe markt is voor 
obligaties met een voldoende lange looptijd die overeenstemt met de 
geschatte looptijd van alle betalingen van vergoedingen. In dergelijke 
gevallen hanteert een entiteit de actuele markttarieven met de gepaste 
looptijd om betalingen op kortere termijn te disconteren, en schat ze 
de disconteringsvoet voor langere looptijden door de actuele markt
tarieven over de rendementscurve te extrapoleren. Het is onwaar
schijnlijk dat de totale contante waarde van de brutoverplichting uit 
hoofde van toegezegde pensioenrechten bijzonder gevoelig zal zijn 
voor de disconteringsvoet die wordt toegepast op het deel van de 
vergoedingen dat verschuldigd is na het verstrijken van de looptijd 
van de beschikbare ondernemings- of overheidsobligaties. 

Actuariële veronderstellingen: salarissen, vergoedingen en medische 
kosten 

87 Een entiteit moet haar brutoverplichtingen uit hoofde van toegezegde 
pensioenrechten waarderen op een basis die met de volgende elemen
ten rekening houdt: 

(a) de vergoedingen die aan het einde van de verslagperiode zijn 
vastgelegd in de voorwaarden van de regeling (of die resulteren 
uit feitelijke verplichtingen die voorrang hebben op deze voor
waarden); 

(b) geschatte toekomstige loonsverhogingen die een invloed hebben 
op de verschuldigde vergoedingen; 

(c) de invloed van enigerlei limiet op het aandeel van de werkgever 
in de kostprijs van de toekomstige vergoedingen; 

(d) bijdragen van werknemers of derden die resulteren in een ver
mindering van de uiteindelijke kostprijs van deze vergoedingen 
voor de entiteit; en 

(e) geschatte toekomstige wijzigingen in het niveau van wettelijke 
vergoedingen die een invloed hebben op de vergoedingen die 
op grond van een toegezegdpensioenregeling zijn verschuldigd, 
als en alleen als: 

(i) deze wijzigingen van kracht werden vóór het einde van de 
verslagperiode; dan wel 

(ii) historische gegevens of andere betrouwbare indicaties aange
ven dat deze wettelijke vergoedingen op voorspelbare wijze 
zullen veranderen, bijvoorbeeld in lijn met toekomstige ver
anderingen in de algemene prijsniveaus of algemene 
loonniveaus. 

88 Actuariële veronderstellingen houden rekening met toekomstige wij
zigingen in vergoedingen die aan het einde van de verslagperiode in 
de formele voorwaarden van een regeling zijn vastgelegd (of resulte
ren uit een feitelijke verplichting die voorrang heeft op deze voor
waarden). Dit is bijvoorbeeld het geval als: 

(a) de entiteit in het verleden vaak vergoedingen heeft verhoogd, 
bijvoorbeeld om de gevolgen van inflatie te temperen, en er 
geen aanwijzing bestaat dat deze handelswijze in de toekomst 
zal veranderen; 
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(b) de entiteit op grond van de formele voorwaarden van een regeling 
(of een feitelijke verplichting die voorrang heeft op deze voor
waarden) of op grond van de wetgeving verplicht is om enig 
surplus in de regeling aan te wenden voor de vergoeding van 
deelnemers aan de regeling (zie alinea 108(c));. dan wel 

(c) de vergoedingen variëren in reactie op een prestatiedoel of andere 
criteria. Zo kan in de voorwaarden van de regeling zijn bepaald 
dat zij verlaagde vergoedingen zal betalen of aanvullende bijdra
gen van werknemers zal verlangen indien de fondsbeleggingen 
niet volstaan. Bij de waardering van de verplichting wordt reke
ning gehouden met de beste schatting van de invloed van het 
prestatiedoel of van andere criteria. 

89 Actuariële veronderstellingen houden geen rekening met toekomstige 
wijzigingen van vergoedingen die aan het einde van de verslagperiode 
niet in de formele voorwaarden van de regeling zijn vastgelegd (of 
resulteren uit een feitelijke verplichting). Dergelijke wijzigingen zullen 
resulteren in: 

(a) pensioenkosten van verstreken diensttijd, in zoverre zij vergoedin
gen voor prestaties vóór de wijziging veranderen; en 

(b) aan het dienstjaar toegerekende pensioenkosten voor perioden na 
de wijziging, in zoverre zij vergoedingen voor prestaties na de 
wijziging veranderen. 

90 Schattingen van toekomstige loonsverhogingen houden rekening met 
inflatie, anciënniteit, promotie en andere relevante factoren, zoals 
vraag en aanbod binnen de arbeidsmarkt. 

91 Sommige toegezegdpensioenregelingen beperken de bijdragen die een 
entiteit moet betalen. In de uiteindelijke kostprijs van de vergoedingen 
wordt rekening gehouden met de invloed van een bijdragelimiet. De 
invloed van een bijdragelimiet wordt bepaald over de kortste van de 
volgende perioden: 

(a) de geschatte levensduur van de entiteit; en 

(b) de geschatte looptijd van de regeling. 

92 Bij sommige toegezegdpensioenregelingen wordt van werknemers of 
derden verlangd dat ze in de kosten van de regeling bijdragen. Bij
dragen van werknemers resulteren in een vermindering van de kosten 
van de vergoedingen voor de entiteit. Een entiteit gaat na of bijdragen 
van derden in een vermindering van de kosten van de vergoedingen 
voor de entiteit resulteren, dan wel een restitutierecht zijn als om
schreven in alinea 116. Bijdragen van werknemers of derden zijn in 
de formele voorwaarden van de regeling vastgelegd (of resulteren uit 
een feitelijke verplichting die voorrang heeft op deze voorwaarden), of 
hebben een vrijwillig karakter. Vrijwillige bijdragen van werknemers 
of derden resulteren in een vermindering van de pensioenkosten bij 
betaling van deze bijdragen aan de regeling. 

▼M44 
93 Bijdragen van werknemers of derden die in de formele voorwaarden 

van de regeling zijn vastgelegd, resulteren in een vermindering van de 
pensioenkosten (indien zij aan de dienstjaren gekoppeld zijn), of zijn 
van invloed op de herwaarderingen van de nettoverplichting uit 
hoofde van toegezegde pensioenrechten (actief) (indien zij niet aan 
de dienstjaren gekoppeld zijn). Een voorbeeld van bijdragen die niet 
aan de dienstjaren gekoppeld zijn, zijn de bijdragen die worden ver
langd om een tekort te reduceren dat uit verliezen op fondsbeleggin
gen of actuariële verliezen voortvloeit. Indien bijdragen van werk
nemers of derden aan de dienstjaren gekoppeld zijn, verminderen 
deze bijdragen de pensioenkosten als volgt: 

(a) indien het bedrag van de bijdragen van het aantal dienstjaren 
afhankelijk is, moet een entiteit voor de toerekening van de bij
dragen aan dienstperioden dezelfde toerekeningsmethode hanteren 
als die welke op grond van alinea 70 voor de toerekening van de 
brutovergoedingen is voorgeschreven (d.w.z. ofwel de vergoe
dingsformule van de regeling, ofwel een lineaire methode); of 
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(b) indien het bedrag van de bijdragen niet van het aantal dienstjaren 
afhankelijk is, mag de entiteit deze bijdragen opnemen als een 
vermindering van de pensioenkosten in de periode waarin de 
gerelateerde prestaties zijn verricht. Voorbeelden van bijdragen 
die niet van het aantal dienstjaren afhankelijk zijn, zijn onder 
meer bijdragen die een vast percentage van het salaris van de 
werknemer vertegenwoordigen, over de hele periode van het 
dienstverband een vast bedrag uitmaken, of van de leeftijd van 
de werknemer afhankelijk zijn. 

Alinea A1 verschaft hiermee verband houdende toepassingsleidraden. 

94 Voor bijdragen van werknemers of derden die overeenkomstig alinea 
93(a) aan dienstperioden zijn toegerekend, resulteren wijzigingen in 
de bijdragen in: 

(a) aan het dienstjaar toegerekende pensioenkosten en pensioenkosten 
van verstreken diensttijd (indien deze wijzigingen niet in de for
mele voorwaarden van een regeling zijn vastgelegd en niet uit een 
feitelijke verplichting resulteren); dan wel 

(b) actuariële winsten en verliezen (indien deze wijzigingen in de 
formele voorwaarden van een regeling zijn vastgelegd of uit een 
feitelijke verplichting resulteren). 

▼M31 
95 Sommige vergoedingen na uitdiensttreding zijn gekoppeld aan varia

belen zoals het niveau van de wettelijke pensioenrechten of door de 
staat vergoede medische kosten. De waardering van dergelijke ver
goedingen weerspiegelt de beste schatting van dergelijke variabelen 
op basis van historische gegevens en andere betrouwbare indicaties. 

96 In veronderstellingen over medische kosten moet rekening worden 
gehouden met geschatte toekomstige wijzigingen in de kostprijs van 
medische diensten, resulterend uit zowel inflatie als specifieke wijzi
gingen in de kostprijs voor medische zorgen. 

97 De waardering van vergoedingen van medische kosten na uitdienst
treding vereist veronderstellingen over het bedrag en de frequentie van 
toekomstige claims en de kostprijs om deze claims te betalen. Een 
entiteit schat de toekomstige medische kosten op basis van historische 
gegevens uit de eigen ervaring van de entiteit, waar nodig aangevuld 
met historische gegevens van andere entiteiten, verzekeringsmaat
schappijen, medischezorgverleners of andere bronnen. In schattingen 
van toekomstige medische kosten wordt rekening gehouden met de 
gevolgen van de technologische vooruitgang, wijzigingen in het ge
bruik of de verschaffing van medische zorgverlening en wijzigingen 
in de gezondheidstoestand van deelnemers aan de regeling. 

98 Het niveau en de frequentie van claims zijn in het bijzonder gevoelig 
voor de leeftijd, de gezondheidstoestand en het geslacht van de werk
nemers (en hun personen ten laste), en kunnen gevoelig zijn voor 
andere factoren zoals geografische locatie. Daarom worden historische 
gegevens aangepast in zoverre de demografische mix van de populatie 
verschilt van de populatie die als basis voor de gegevens wordt ge
bruikt. Ze worden eveneens aangepast als er betrouwbare aanwijzin
gen bestaan dat tendensen uit het verleden zich niet zullen voortzetten. 

Pensioenkosten van verstreken diensttijd en winsten en verliezen 
bij afwikkeling 

▼M66 
99 Wanneer zij de pensioenkosten van verstreken diensttijd of een 

winst of verlies bij afwikkeling bepaalt, moet een entiteit de netto
verplichting uit hoofde van toegezegde pensioenrechten (actief) 
herwaarderen door gebruik te maken van de actuele reële waarde 
van de fondsbeleggingen en huidige actuariële veronderstellingen 
(met inbegrip van de actuele marktrente en andere op dat mo
ment geldende marktprijzen) die het volgende weerspiegelen: 

a) de vergoedingen geboden door de regeling en de fondsbeleg
gingen vóór de wijziging, inperking of afwikkeling ervan; en 

b) de vergoedingen geboden door de regeling en de fondsbeleg
gingen na de wijziging, inperking of afwikkeling ervan. 
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100 Een entiteit hoeft geen onderscheid te maken tussen uit een wijziging aan 
de regeling voortvloeiende pensioenkosten van verstreken diensttijd, uit 
een inperking van de regeling voortvloeiende pensioenkosten van ver
streken diensttijd en een winst of verlies bij afwikkeling indien deze trans
acties samen plaatsvinden. In sommige gevallen vindt een wijziging aan 
de regeling vóór een afwikkeling plaats, bijvoorbeeld wanneer een entiteit 
de vergoedingen uit hoofde van de regeling wijzigt en de gewijzigde 
vergoedingen later afwikkelt. In dergelijke gevallen neemt een entiteit 
de pensioenkosten van verstreken diensttijd vóór enigerlei winst of verlies 
bij afwikkeling op. 

101 Een afwikkeling vindt op hetzelfde moment als een wijziging aan of 
een inperking van een regeling plaats indien een regeling op zodanige 
wijze wordt beëindigd dat de verplichting wordt afgewikkeld en de 
regeling ophoudt te bestaan. De beëindiging van een regeling is echter 
geen afwikkeling indien de regeling wordt vervangen door een nieuwe 
regeling die vergoedingen biedt die in wezen identiek zijn. 

▼M66 
101A Wanneer er zich een wijziging, inperking of afwikkeling van een regeling 

voordoet, moet een entiteit alle pensioenkosten van verstreken diensttijd 
of een winst of verlies bij afwikkeling opnemen en waarderen in over
eenstemming met de alinea's 99, 100 en 101 en de alinea's 102 tot en met 
112. Een entiteit mag daarbij geen rekening houden met de gevolgen van 
het actiefplafond. Vervolgens moet een entiteit de gevolgen van het ac
tiefplafond na de wijziging, inperking of afwikkeling van de regeling 
bepalen en enigerlei wijziging in die gevolgen overeenkomstig alinea 
57(d) opnemen. 

▼M31 
Pensioenkosten van verstreken diensttijd 

102 Pensioenkosten van verstreken diensttijd verwijzen naar de wijziging 
in de contante waarde van de brutoverplichting uit hoofde van toege
zegde pensioenrechten die resulteert uit een wijziging aan of inperking 
van de regeling. 

103 Een entiteit moet pensioenkosten van verstreken diensttijd als een last 
opnemen op de vroegste van de volgende data: 
(a) wanneer de wijziging aan of inperking van de regeling plaats

vindt; en 
(b) wanneer de entiteit gerelateerde reorganisatiekosten (zie IAS 37) 

of ontslagvergoedingen (zie alinea 165) opneemt. 
104 Een wijziging aan een regeling vindt plaats wanneer een entiteit een 

toegezegdpensioenregeling introduceert of intrekt, dan wel veranderin
gen aanbrengt aan de vergoedingen die uit hoofde van een bestaande 
toegezegdpensioenregeling verschuldigd zijn. 

105 Een inperking vindt plaats wanneer een entiteit het aantal werknemers 
dat door een regeling wordt gedekt, aanzienlijk vermindert. Een in
perking kan het gevolg zijn van een op zichzelf staande gebeurtenis, 
zoals de sluiting van een fabriek, de beëindiging van een activiteit of 
de beëindiging of opschorting van een regeling. 

106 Pensioenkosten van verstreken diensttijd kunnen zowel positief (als ver
goedingen worden geïntroduceerd of zodanig worden gewijzigd dat de 
contante waarde van de brutoverplichting uit hoofde van toegezegde pen
sioenrechten toeneemt) als negatief (als bestaande vergoedingen worden 
ingetrokken of zodanig worden gewijzigd dat de contante waarde van de 
brutoverplichting uit hoofde van toegezegde pensioenrechten afneemt) zijn. 

107 Als een entiteit vergoedingen verlaagt die uit hoofde van een be
staande toegezegdpensioenregeling verschuldigd zijn, en tegelijkertijd 
andere vergoedingen verhoogt die uit hoofde van de regeling aan 
dezelfde werknemers verschuldigd zijn, behandelt de entiteit de wij
ziging als één enkele nettowijziging. 

108 Pensioenkosten van verstreken diensttijd omvatten niet: 
(a) het gevolg van verschillen tussen de eigenlijke en voorheen veronder

stelde loonsverhogingen op de verplichting om vergoedingen te be
talen voor verrichte prestaties in voorgaande jaren (er zijn geen pen
sioenkosten van verstreken diensttijd omdat in actuariële veronder
stellingen met vooraf geschatte salarissen rekening wordt gehouden); 

(b) onderschattingen en overschattingen van vrijwillige pensioenver
hogingen als een entiteit een feitelijke verplichting heeft om der
gelijke verhogingen toe te kennen (er zijn geen pensioenkosten 
van verstreken diensttijd omdat in actuariële veronderstellingen 
met dergelijke verhogingen rekening wordt gehouden); 

▼M31 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 78



 

(c) schattingen van verhogingen van vergoedingen die het resultaat 
zijn van actuariële winsten of van het rendement op fondsbeleg
gingen die in de jaarrekening zijn opgenomen als de entiteit op 
grond van de formele voorwaarden van een regeling (of een fei
telijke verplichting die voorrang heeft op deze voorwaarden) of op 
grond van de wetgeving verplicht is om enig surplus in de rege
ling aan te wenden ten gunste van deelnemers aan de regeling, 
zelfs indien de verhoging van de vergoeding nog niet formeel is 
toegekend (er zijn geen pensioenkosten van verstreken diensttijd 
omdat de resulterende toename van de verplichting een actuarieel 
verlies is, zie alinea 88); en 

(d) de toename van onvoorwaardelijk toegezegde vergoedingen 
(d.w.z. vergoedingen die niet van het voortduren van het dienst
verband afhankelijk zijn, zie alinea 27) indien werknemers, bij 
ontstentenis van nieuwe of verhoogde vergoedingen, voldoen 
aan de voorwaarden voor onvoorwaardelijke toezegging (er zijn 
geen pensioenkosten van verstreken diensttijd omdat de entiteit de 
geschatte kosten van de vergoedingen als aan het dienstjaar toe
gerekende pensioenkosten heeft opgenomen op het moment dat de 
prestaties werden verricht). 

Winsten en verliezen bij afwikkeling 

109 De winst of het verlies bij een afwikkeling is het verschil tussen: 

(a) de contante waarde van de brutoverplichting uit hoofde van toe
gezegde pensioenrechten die wordt afgewikkeld, zoals bepaald op 
de afwikkelingsdatum; en 

(b) de afwikkelingsprijs, met inbegrip van alle overgedragen fonds
beleggingen en rechtstreeks door de entiteit in verband met de 
afwikkeling verrichte betalingen. 

110 Een entiteit moet een winst of verlies op de afwikkeling van een 
toegezegdpensioenregeling opnemen op het moment dat de afwikke
ling plaatsvindt. 

111 Een afwikkeling vindt plaats wanneer een entiteit een transactie sluit 
die alle verdere in rechte afdwingbare of feitelijke verplichtingen 
elimineert voor een deel van of alle vergoedingen die uit hoofde 
van een toegezegdpensioenregeling worden betaald, welke geen beta
ling van vergoedingen aan, of namens werknemers is in overeenstem
ming met de voorwaarden van de regeling en in de actuariële ver
onderstellingen is opgenomen. Zo is een eenmalige overdracht van 
aanzienlijke verplichtingen van de werkgever uit hoofde van de rege
ling aan een verzekeringsmaatschappij via de aankoop van een ver
zekeringscontract een afwikkeling; de betaling, in overeenstemming 
met de voorwaarden van de regeling, van een vast bedrag in contanten 
aan deelnemers aan de regeling in ruil voor hun rechten om bepaalde 
vergoedingen na uitdiensttreding te ontvangen, is dat niet. 

112 In sommige gevallen sluit een entiteit een verzekeringscontract af ter 
financiering van een deel van de of alle personeelsbeloningen die 
verband houden met werknemersprestaties in de lopende periode en 
in voorgaande perioden. Het afsluiten van een dergelijk contract vormt 
geen afwikkeling als de entiteit nog steeds een in rechte afdwingbare 
of feitelijke verplichting heeft (zie alinea 46) om verdere vergoedin
gen te betalen indien de verzekeraar de in het verzekeringscontract 
bepaalde personeelsbeloningen niet betaalt. De alinea's 116 tot en met 
119 behandelen de opname en waardering van restitutierechten uit 
hoofde van verzekeringscontracten die geen fondsbeleggingen zijn. 

Opname en waardering: fondsbeleggingen 

Reële waarde van fondsbeleggingen 

113 De reële waarde van alle fondsbeleggingen wordt afgetrokken bij de 
bepaling van het tekort of surplus. 
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114 Fondsbeleggingen omvatten noch niet-betaalde bijdragen die de ver
slaggevende entiteit aan het fonds is verschuldigd, noch enige 
niet-overdraagbare financiële instrumenten die door de entiteit zijn 
uitgegeven en die door het fonds worden gehouden. Fondsbeleggin
gen worden verlaagd door enige verplichtingen van het fonds die geen 
verband houden met personeelsbeloningen, zoals handelsschulden en 
overige schulden en verplichtingen die uit afgeleide financiële instru
menten resulteren. 

115 Indien fondsbeleggingen daarvoor in aanmerking komende verzeke
ringscontracten omvatten die qua bedrag en looptijd exact overeen
stemmen met het bedrag en de looptijd van sommige of alle ver
goedingen die uit hoofde van de regeling zijn verschuldigd, wordt 
de reële waarde van deze verzekeringscontracten geacht de contante 
waarde van de gerelateerde verplichtingen te zijn (behoudens enige 
vereiste vermindering als de bedragen die uit hoofde van de verzeke
ringscontracten opeisbaar zijn, niet volledig kunnen worden geïnd). 

Restituties 

116 Als en alleen als het vrijwel zeker is dat een andere partij een deel van 
of alle uitgaven zal restitueren,die vereist zijn om een brutoverplich
ting uit hoofde van toegezegde pensioenrechten af te wikkelen, moet 
een entiteit: 

(a) haar restitutierecht als een afzonderlijke actiefpost opnemen. De 
entiteit moet het actief tegen reële waarde waarderen; 

(b) veranderingen in de reële waarde van haar restitutierecht, op de
zelfde wijze opsplitsen en opnemen als veranderingen in de reële 
waarde van fondsbeleggingen (zie de alinea's 124 en 125). De 
componenten van overeenkomstig alinea 120 opgenomen kosten 
uit hoofde van toegezegde pensioenrechten kunnen worden opge
nomen zonder de bedragen die verband houden met veranderingen 
in de boekwaarde van het restitutierecht. 

117 Soms kan een entiteit van een andere partij, zoals een verzekerings
maatschappij, verwachten dat deze een deel van of alle uitgaven be
taalt die vereist zijn om een brutoverplichting uit hoofde van toege
zegde pensioenrechten af te wikkelen. In aanmerking komende ver
zekeringscontracten, zoals gedefinieerd in alinea 8, zijn fondsbeleg
gingen. Een entiteit verwerkt in aanmerking komende verzekerings
contracten administratief op dezelfde manier als alle andere fonds
beleggingen, en alinea 116 is niet relevant (zie de alinea's 46 tot en 
met 49 en alinea 115). 

118 Als een verzekeringscontract van een entiteit niet onder de definitie 
van een in aanmerking komend verzekeringscontract valt, is dit ver
zekeringscontract geen fondsbelegging. In dergelijke gevallen is alinea 
116 relevant: de entiteit neemt haar restitutierecht uit hoofde van het 
verzekeringscontract op als een afzonderlijke actiefpost in plaats van 
als een vermindering bij de bepaling van het tekort of surplus uit 
hoofde van toegezegde pensioenrechten. Op grond van alinea 140(b) 
moet de entiteit een korte beschrijving presenteren van het verband 
tussen het restitutierecht en de gerelateerde verplichting. 

119 Indien het restitutierecht ontstaat uit hoofde van een verzekeringscon
tract dat qua bedrag en looptijd exact overeenstemt met het bedrag en 
de looptijd van sommige of alle vergoedingen die uit hoofde van een 
toegezegdpensioenregeling zijn verschuldigd, wordt de reële waarde 
van het restitutierecht geacht de contante waarde van de gerelateerde 
verplichting te zijn (behoudens enige vereiste vermindering als de 
restitutie niet volledig kan worden geïnd). 
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Componenten van de kosten uit hoofde van toegezegde pensioen
rechten 

▼M66 
120 Een entiteit moet de componenten van de kosten uit hoofde van 

toegezegde pensioenrechten als volgt opnemen, tenzij een andere 
IFRS voorschrijft of toestaat dat zij in de kosten van een actief 
worden opgenomen: 

(a) pensioenkosten (zie de alinea's 66 tot en met 112 en alinea 
122A) in winst of verlies; 

▼M31 
(b) nettorente op de nettoverplichting uit hoofde van toegezegde pen

sioenrechten (actief) (zie de alinea's 123 tot en met 126) in winst 
of verlies; en 

(c) herwaarderingen van de nettoverplichting uit hoofde van toege
zegde pensioenrechten (actief) (zie de alinea's 127 tot en met 130) 
in niet-gerealiseerde resultaten. 

121 Andere IFRSs schrijven voor dat sommige kosten van personeelsbelo
ningen worden opgenomen in de kosten van activa zoals voorraden of 
materiële vaste activa (zie IAS 2 en IAS 16). Kosten van vergoedin
gen na uitdiensttreding die in de kostprijs van dergelijke activa zijn 
opgenomen, omvatten het geëigende aandeel van de componenten die 
zijn opgesomd in alinea 120. 

122 In niet-gerealiseerde resultaten opgenomen herwaarderingen van de 
nettoverplichting uit hoofde van toegezegde pensioenrechten (actief) 
mogen in latere perioden niet naar de winst of het verlies worden 
geherclassificeerd. De entiteit mag deze in niet-gerealiseerde resultaten 
opgenomen bedragen evenwel binnen het eigen vermogen 
overboeken. 

▼M66 
Aan het dienstjaar toegerekende pensioenkosten 

122A Een entiteit moet de aan het dienstjaar toegerekende pensioenkos
ten bepalen door gebruik te maken van actuariële veronderstel
lingen die bij de aanvang van de jaarlijkse verslagperiode zijn 
vastgesteld. Indien een entiteit de nettoverplichting uit hoofde 
van toegezegde pensioenrechten (actief) overeenkomstig alinea 99 
herwaardeert, moet zij de aan het dienstjaar toegerekende pensi
oenkosten voor het resterende deel van de jaarlijkse verslagperi
ode na de wijziging, inperking of afwikkeling van de regeling 
echter bepalen door gebruik te maken van de actuariële veronder
stellingen die zijn gehanteerd om de nettoverplichting uit hoofde 
van toegezegde pensioenrechten (actief) overeenkomstig alinea 
99(b) te herwaarderen. 

▼M31 
Nettorente op de nettoverplichting uit hoofde van toegezegde pensi
oenrechten (actief) 

▼M66 
123 Een entiteit moet de nettorente op de nettoverplichting uit hoofde 

van toegezegde pensioenrechten (actief) berekenen door de netto
verplichting uit hoofde van toegezegde pensioenrechten (actief) te 
vermenigvuldigen met de in alinea 83 gespecificeerde discon
teringsvoet. 

123A Voor de berekening van de nettorente overeenkomstig alinea 123 
moet een entiteit gebruikmaken van de nettoverplichting uit 
hoofde van toegezegde pensioenrechten (actief) en de discon
teringsvoet die bij de aanvang van de jaarlijkse verslagperiode 
zijn bepaald. Indien een entiteit de nettoverplichting uit hoofde 
van toegezegde pensioenrechten (actief) overeenkomstig alinea 99 
herwaardeert, moet zij de nettorente voor het resterende deel van 
de jaarlijkse verslagperiode na de wijziging, inperking of afwik
keling van de regeling echter bepalen door gebruik te maken van: 
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a) de overeenkomstig alinea 99(b) bepaalde nettoverplichting uit 
hoofde van toegezegde pensioenrechten (actief); en 

b) de disconteringsvoet waarvan is gebruikgemaakt voor de her
waardering van de nettoverplichting uit hoofde van toegezegde 
pensioenrechten (actief) overeenkomstig alinea 99(b). 

Bij de toepassing van alinea 123A moet de entiteit ook rekening 
houden met eventuele wijzigingen in de nettoverplichting uit 
hoofde van toegezegde pensioenrechten (actief) tijdens die periode 
als gevolg van betalingen van bijdragen of vergoedingen. 

▼M31 
124 De nettorente op de nettoverplichting uit hoofde van toegezegde pen

sioenrechten (actief) kan worden beschouwd als bestaande uit rente
baten op fondsbeleggingen, rentekosten met betrekking tot de brut
overplichting uit hoofde van toegezegde pensioenrechten en rente op 
de gevolgen van het in alinea 64 vermelde actiefplafond. 

▼M66 
125 Rentebaten op fondsbeleggingen zijn een component van het rende

ment op fondsbeleggingen en worden berekend door de reële waarde 
van de fondsbeleggingen te vermenigvuldigen met de in alinea 123A 
gespecificeerde disconteringsvoet. Een entiteit moet de reële waarde 
van fondsbeleggingen bepalen bij de aanvang van de jaarlijkse ver
slagperiode. Indien een entiteit de nettoverplichting uit hoofde van 
toegezegde pensioenrechten (actief) overeenkomstig alinea 99 her
waardeert, moet zij de rentebaten voor het resterende deel van de 
jaarlijkse verslagperiode na de wijziging, inperking of afwikkeling 
van de regeling echter bepalen door gebruik te maken van de fonds
beleggingen die zijn gehanteerd om de nettoverplichting uit hoofde 
van toegezegde pensioenrechten (actief) overeenkomstig alinea 99(b) 
te herwaarderen. Bij de toepassing van alinea 125 moet de entiteit ook 
rekening houden met eventuele wijzigingen in de fondsbeleggingen 
tijdens die periode als gevolg van betalingen van bijdragen of ver
goedingen. Het verschil tussen de rentebaten op fondsbeleggingen en 
het rendement op fondsbeleggingen wordt opgenomen in de herwaar
dering van de nettoverplichting uit hoofde van toegezegde pensioen
rechten (actief). 

126 De rente op de gevolgen van het actiefplafond maakt deel uit van de 
totale verandering in de gevolgen van het actiefplafond en wordt 
berekend door de gevolgen van het actiefplafond te vermenigvuldigen 
met de in alinea 123A gespecificeerde disconteringsvoet. Een entiteit 
moet de gevolgen van het actiefplafond bepalen bij de aanvang van de 
jaarlijkse verslagperiode. Indien een entiteit de nettoverplichting uit 
hoofde van toegezegde pensioenrechten (actief) overeenkomstig alinea 
99 herwaardeert, moet zij de rente op de gevolgen van het actiefpla
fond voor het resterende deel van de jaarlijkse verslagperiode na de 
wijziging, inperking of afwikkeling van de regeling echter bepalen 
door rekening te houden met eventuele veranderingen in de gevolgen 
van het actiefplafond die overeenkomstig alinea 101A zijn bepaald. 
Het verschil tussen de rente op de gevolgen van het actiefplafond en 
de totale verandering in de gevolgen van het actiefplafond wordt 
opgenomen in de herwaardering van de nettoverplichting uit hoofde 
van toegezegde pensioenrechten (actief). 
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Herwaarderingen van de nettoverplichting uit hoofde van toegezegde 
pensioenrechten (actief) 

127 Herwaarderingen van de nettoverplichting uit hoofde van toegezegde 
pensioenrechten (actief) omvatten: 

(a) actuariële winsten en verliezen (zie de alinea's 128 en 129); 

(b) het rendement op fondsbeleggingen (zie alinea 130), exclusief 
bedragen die in de nettorente op de nettoverplichting uit hoofde 
van toegezegde pensioenrechten (actief) zijn opgenomen (zie ali
nea 125); en 

(c) enigerlei wijziging in de gevolgen van het actiefplafond, exclusief 
bedragen die in de nettorente op de nettoverplichting uit hoofde 
van toegezegde pensioenrechten (actief) zijn opgenomen (zie ali
nea 126). 

128 Actuariële winsten en verliezen vloeien voort uit stijgingen of dalin
gen van de contante waarde van de brutoverplichting uit hoofde van 
toegezegde pensioenrechten als gevolg van wijzigingen in actuariële 
veronderstellingen en ervaringsaanpassingen. Oorzaken van actuariële 
winsten en verliezen omvatten bijvoorbeeld: 

(a) onverwacht hoge of lage cijfers van personeelsverloop, van werk
nemers die vervroegd met pensioen gaan of komen te overlijden, 
of van stijgingen in lonen, vergoedingen (als de formele of feite
lijke voorwaarden van een regeling voorzien in een aanpassing 
van de vergoedingen aan de inflatie) of medische kosten; 

(b) de gevolgen van wijzigingen in veronderstellingen betreffende 
betalingsopties voor vergoedingen; 

(c) de gevolgen van gewijzigde schattingen van cijfers van toekom
stig personeelsverloop, werknemers die vervroegd met pensioen 
gaan of komen te overlijden, of van stijgingen in lonen, vergoe
dingen (als de formele of feitelijke voorwaarden van een regeling 
voorzien in een aanpassing van de vergoedingen aan de inflatie) 
of medische kosten; en 

(d) het gevolg van wijzigingen in de disconteringsvoet. 

129 Actuariële winsten en verliezen omvatten noch veranderingen in de 
contante waarde van de brutoverplichting uit hoofde van toegezegde 
pensioenrechten wegens de introductie, wijziging, inperking of afwik
keling van de toegezegdpensioenregeling, noch veranderingen in de 
vergoedingen die uit hoofde van de toegezegdpensioenregeling ver
schuldigd zijn. Dergelijke veranderingen resulteren in pensioenkosten 
van verstreken diensttijd of winsten of verliezen bij afwikkeling. 

130 Bij de bepaling van het rendement op fondsbeleggingen brengt een 
entiteit de beheerskosten van de fondsbeleggingen in mindering, als
ook eventuele belastingen die door het fonds zelf zijn verschuldigd en 
die geen belastingen zijn die zijn opgenomen in de actuariële ver
onderstellingen die zijn gehanteerd voor de waardering van de brut
overplichting uit hoofde van toegezegde pensioenrechten (zie alinea 
76). Andere beheerskosten worden niet van het rendement op fonds
beleggingen afgetrokken. 

▼M31 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 83



 

Presentatie 

Saldering 

131 Een entiteit moet een actief dat verband houdt met één regeling sal
deren met een verplichting die verband houdt met een andere regeling 
als en alleen als de entiteit: 

(a) beschikt over een in rechte afdwingbaar recht om een surplus in 
één regeling aan te wenden om verplichtingen uit hoofde van de 
andere regeling af te wikkelen; en 

(b) ofwel voornemens is om de verplichtingen op nettobasis af te 
wikkelen, ofwel om het surplus in één regeling te realiseren en 
haar verplichting uit hoofde van de andere regeling simultaan af te 
wikkelen. 

132 De criteria voor saldering zijn vergelijkbaar met de criteria voor fi
nanciële instrumenten in IAS 32 Financiële instrumenten: presentatie. 

Onderscheid tussen vlottend/vast c.q. kortlopend/langlopend 

133 Sommige entiteiten maken een onderscheid tussen vlottende activa en 
kortlopende verplichtingen enerzijds, en vaste activa en langlopende 
verplichtingen anderzijds. In deze standaard wordt niet bepaald of een 
entiteit een onderscheid moet maken tussen vlottende en vaste, c.q. 
kortlopende en langlopende gedeelten van activa en verplichtingen die 
resulteren uit vergoedingen na uitdiensttreding. 

Componenten van kosten uit hoofde van toegezegde pensioenrechten 

134 In alinea 120 is bepaald dat een entiteit pensioenkosten en de netto
rente op de nettoverplichting uit hoofde van toegezegde pensioenrech
ten (actief) in winst of verlies moet opnemen. In deze standaard wordt 
niet gespecificeerd hoe een entiteit pensioenkosten en de nettorente op 
de nettoverplichting uit hoofde van toegezegde pensioenrechten (ac
tief) moet presenteren. Een entiteit presenteert deze componenten in 
overeenstemming met IAS 1. 

Informatieverschaffing 

135 Een entiteit moet informatie verstrekken die: 

(a) de kenmerken van haar toegezegdpensioenregelingen toelicht, als
ook de risico's die daaraan verbonden zijn (zie alinea 139); 

(b) verwijst naar de uit haar toegezegdpensioenregelingen voortvloei
ende bedragen in haar jaarrekening en deze toelicht (zie de ali
nea's 140 tot en met 144); en 

(c) beschrijft hoe haar toegezegdpensioenregelingen het bedrag, het 
tijdstip en de onzekerheid van de toekomstige kasstromen van de 
entiteit kunnen beïnvloeden (zie de alinea's 145, 146 en 147). 

136 Om de in alinea 135 uiteengezette doelstellingen te verwezenlijken, 
moet een entiteit met alle volgende elementen rekening houden: 

(a) de noodzakelijke mate van detaillering om aan de vereisten inzake 
informatieverschaffing te voldoen; 

(b) hoeveel nadruk op elk van de diverse vereisten moet worden 
gelegd; 

(c) in hoeverre tot aggregatie of opsplitsing moet worden overgegaan; 
en 

(d) of gebruikers van jaarrekeningen aanvullende informatie nodig 
hebben om de verstrekte kwantitatieve informatie te evalueren. 
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137 Indien de overeenkomstig de vereisten van deze standaard en andere 
IFRSs te verstrekken informatie ontoereikend is om de doelstellingen 
in alinea 135 te verwezenlijken, moet een entiteit de nodige aanvul
lende informatie verstrekken om deze doelstellingen te realiseren. Een 
entiteit kan bijvoorbeeld een analyse van de contante waarde van de 
brutoverplichting uit hoofde van toegezegde pensioenrechten presen
teren waarin een onderscheid wordt gemaakt tussen de aard, kenmer
ken en risico's van de brutoverplichting. Bij de verstrekking van der
gelijke informatie kan eventueel een onderscheid worden gemaakt 
tussen: 

(a) bedragen verschuldigd aan bijdragende deelnemers, niet meer bij
dragende deelnemers en gepensioneerden; 

(b) onvoorwaardelijk toegezegde beloningen en toegerekende maar 
niet onvoorwaardelijk toegezegde beloningen; 

(c) aan voorwaarden onderworpen vergoedingen, aan toekomstige 
loonsverhogingen toe te rekenen bedragen en andere 
vergoedingen. 

138 Een entiteit moet beoordelen of alle of sommige te vermelden gege
vens moeten worden opgesplitst om een onderscheid te maken tussen 
regelingen of groepen van regelingen waaraan materieel verschillende 
risico's verbonden zijn. Zo kan een entiteit overgaan tot de opsplitsing 
van informatie over regelingen die een of meer van de volgende 
kenmerken vertonen: 

(a) verschillende geografische locaties; 

(b) verschillende kenmerken, zoals pensioenregelingen op basis van 
een vast salaris, pensioenregelingen op basis van het eindsalaris 
en regelingen die voorzien in de vergoeding van medische kosten 
na uitdiensttreding; 

(c) verschillende toepasselijke regelgeving; 

(d) verschillende verslaggevende segmenten; 

(e) verschillende financieringsregelingen (bv. toegekende pensioen
aanspraken waartegenover geen beleggingen worden aangehouden 
en waartegenover geheel of gedeeltelijk beleggingen worden aan
gehouden). 

Kenmerken van toegezegdpensioenregelingen en daaraan verbonden 
risico's 

139 Een entiteit moet het volgende vermelden: 

(a) Informatie over de kenmerken van haar toegezegdpensioenrege
lingen, met inbegrip van: 

(i) de aard van de door de regeling betaalde vergoedingen (bv. 
een toegezegdpensioenregeling op basis van het eindsalaris 
of een op bijdragen gebaseerde regeling met garantie); 

(ii) een beschrijving van de regelgeving die op de regeling van 
toepassing is, bijvoorbeeld het niveau van eventuele mini
maal vereiste dekkingsgraden, en eventuele gevolgen van 
de regelgeving voor de regeling, zoals het actiefplafond 
(zie alinea 64); 

(iii) een beschrijving van de verantwoordelijkheden van enigerlei 
andere entiteit voor de governance van de regeling, zoals de 
verantwoordelijkheden van beheerders of van leden van de 
raad van bestuur van de regeling; 

(b) een beschrijving van de risico's waaraan de regeling de entiteit 
blootstelt, waarbij de nadruk wordt gelegd op ongebruikelijke, 
entiteitsgebonden of regelingsgebonden risico's, en van signifi
cante risicoconcentraties. Indien de fondsbeleggingen bijvoorbeeld 
hoofdzakelijk tot één en dezelfde beleggingscategorie behoren, 
zoals vastgoed, kan de regeling de entiteit blootstellen aan een 
concentratie van vastgoedmarktrisico; 

(c) een beschrijving van wijzigingen aan, inperkingen van of afwik
kelingen in het kader van de regeling 
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Toelichting op in de jaarrekening opgenomen bedragen 

140 Voor zover van toepassing moet een entiteit voor elk van de volgende 
posten een aansluiting tussen de begin- en eindsaldi verstrekken: 

(a) de nettoverplichting uit hoofde van toegezegde pensioenrechten 
(actief), met afzonderlijke aansluitingen voor: 

(i) fondsbeleggingen; 

(ii) de contante waarde van de brutoverplichting uit hoofde van 
toegezegde pensioenrechten; 

(iii) de gevolgen van het actiefplafond; 

(b) enige restitutierechten. Een entiteit moet ook de relatie tussen 
enigerlei restitutierecht en de gerelateerde verplichting 
beschrijven. 

141 Voor zover van toepassing moet bij elke in alinea 140 opgesomde 
aansluiting elk van de volgende elementen worden vermeld: 

(a) aan het dienstjaar toegerekende pensioenkosten; 

(b) rentebaten of –lasten; 

(c) herwaarderingen van de nettoverplichting uit hoofde van toege
zegde pensioenrechten (actief), met afzonderlijke vermelding van: 

(i) het rendement op fondsbeleggingen, exclusief bedragen die 
in de onder (b) bedoelde rente zijn opgenomen; 

(ii) actuariële winsten en verliezen die voorvloeien uit wijzigin
gen in demografische veronderstellingen (zie alinea 76(a)); 

(iii) actuariële winsten en verliezen die voorvloeien uit wijzigin
gen in financiële veronderstellingen (zie alinea 76(b)); 

(iv) gevolgen van de beperking van een nettoactief uit hoofde van 
toegezegde pensioenrechten tot het actiefplafond, exclusief 
bedragen die in de onder (b) bedoelde rente zijn opgenomen. 
Een entiteit moet ook vermelden hoe zij het beschikbare 
maximale economische voordeel heeft bepaald, nl. of deze 
voordelen de vorm aannemen van terugbetalingen, verlaagde 
toekomstige bijdragen of een combinatie van beide; 

(d) pensioenkosten van verstreken diensttijd en winsten en verliezen 
bij afwikkelingen. Zoals toegestaan op grond van alinea 100 hoeft 
geen onderscheid te worden gemaakt tussen pensioenkosten van 
verstreken diensttijd en winsten en verliezen bij afwikkelingen 
indien deze samen voorkomen; 

(e) de gevolgen van wisselkoerswijzigingen; 

(f) bijdragen aan de regeling, met afzonderlijke vermelding van die 
van de werkgever en die van de deelnemers aan de regeling; 

(g) betalingen van de regeling, met afzonderlijke vermelding van het 
bedrag dat met betrekking tot afwikkelingen is betaald; 

(h) de gevolgen van bedrijfscombinaties en –afstotingen. 

142 Een entiteit moet de reële waarde van de fondsbeleggingen in cate
gorieën opsplitsen naar gelang van de aard en de risico's van deze 
beleggingen, waarbij elke fondsbeleggingscategorie wordt ingedeeld 
in beleggingen met en zonder een op een actieve markt genoteerde 
marktprijs (zoals gedefinieerd in IFRS 13 Waardering tegen reële 
waarde ( 1 )). Zo kan een entiteit, rekening houdend met de in alinea 
136 behandelde mate van informatieverschaffing, een onderscheid 
maken tussen: 

(a) geldmiddelen en kasequivalenten; 
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(b) eigenvermogensinstrumenten (gescheiden volgens sector, onder
nemingsomvang, geografische locatie enz.); 

(c) schuldbewijzen (gescheiden volgens type emittent, kredietkwali
teit, geografische locatie enz.); 

(d) vastgoed (gescheiden volgens geografische locatie enz.); 

(e) derivaten (gescheiden volgens type onderliggend risico in het con
tract, bijvoorbeeld rentecontracten, valutacontracten, eigenver
mogenscontracten, kredietcontracten, longevity swaps enz.); 

(f) beleggingsfondsen (gescheiden volgens fondstype); 

(g) door activa gedekte waardepapieren; en 

(h) gestructureerde schuld. 

143 Een entiteit moet de reële waarde vermelden van haar eigen over
draagbare financiële instrumenten die als fondsbeleggingen worden 
aangehouden, alsook de reële waarde van fondsbeleggingen die eigen
dommen of andere activa zijn die door de entiteit worden gebruikt. 

144 Een entiteit moet vermelden welke belangrijke actuariële veronderstel
lingen zijn gehanteerd om de contante waarde van de brutoverplich
ting uit hoofde van toegezegde pensioenrechten te bepalen (zie alinea 
76). Deze informatie moet in absolute termen worden vermeld (bij
voorbeeld als een absoluut percentage en niet alleen als de marge 
tussen verschillende percentages of andere grootheden). Als een enti
teit voor een groepering van regelingen informatie in totalen verstrekt, 
moet ze dergelijke informatie verschaffen in de vorm van gewogen 
gemiddelden of relatief kleine bereiken. 

Bedrag, tijdstip en onzekerheid van toekomstige kasstromen 

145 Een entiteit moet het volgende vermelden: 

(a) een gevoeligheidsanalyse voor iedere belangrijke actuariële ver
onderstelling (zoals vermeld op grond van alinea 144) aan het 
einde van de verslagperiode, waaruit blijkt hoe de brutoverplich
ting uit hoofde van toegezegde pensioenrechten beïnvloed zou 
zijn geweest door veranderingen in de desbetreffende actuariële 
veronderstelling die op die datum redelijkerwijs mogelijk zouden 
zijn geweest; 

(b) de methoden en veronderstellingen die zijn gehanteerd bij de 
opstelling van de op grond van punt (a) te verrichten gevoelig
heidsanalyses en de beperkingen van die methoden; 

(c) wijzigingen in de voor de opstelling van de gevoeligheidsanalyses 
gehanteerde methoden en veronderstellingen ten opzichte van de 
voorgaande periode, en de redenen van dergelijke wijzigingen. 

146 Een entiteit moet een beschrijving geven van door de regeling of de 
entiteit gevolgde strategieën voor de matching van activa en verplich
tingen, met inbegrip van het gebruik van lijfrenten en andere technie
ken, zoals longevity swaps, met het oog op de beheersing van het 
risico. 

147 Om een indicatie te geven van de gevolgen van een toegezegdpensi
oenregeling voor de toekomstige kasstromen van een entiteit, moet ze 
het volgende vermelden: 

(a) een beschrijving van alle financieringsregelingen en het financie
ringsbeleid die toekomstige bijdragen beïnvloeden; 

(b) de bijdragen die tijdens de volgende jaarlijkse verslagperiode naar 
verwachting aan de regeling zullen worden gedaan; 
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(c) informatie over het looptijdprofiel van de brutoverplichting uit 
hoofde van toegezegde pensioenrechten. Deze omvat de gewogen 
gemiddelde duration van de brutoverplichting uit hoofde van toe
gezegde pensioenrechten en kan andere informatie omvatten over 
de spreiding van de momenten waarop vergoedingen worden be
taald, zoals een vervaldagenanalyse van de betalingen van 
vergoedingen. 

Collectieve regelingen van meer werkgevers 

148 Indien een entiteit participeert in een collectieve toegezegdpensioen
regeling van meer werkgevers moet zij het volgende vermelden: 

(a) een beschrijving van de financieringsovereenkomsten, met in
begrip van de methode die wordt gebruikt om het bijdragepercen
tage van de entiteit en eventuele minimaal vereiste dekkingsgra
den te bepalen; 

(b) een beschrijving van de mate waarin de entiteit in het kader van 
de regeling aansprakelijk kan worden gesteld voor verplichtingen 
van andere entiteiten uit hoofde van de contractuele bepalingen 
van de collectieve regeling van meer werkgevers; 

(c) een beschrijving van enigerlei overeengekomen toerekening van 
een tekort of surplus bij: 

(i) liquidatie van de regeling; dan wel 

(ii) de terugtrekking van de entiteit uit de regeling. 

(d) indien de entiteit deze regeling overeenkomstig alinea 34 admini
stratief verwerkt alsof het een toegezegdebijdragenregeling betreft, 
moet ze, naast de op grond van de punten (a), (b) en (c) te ver
strekken informatie en in plaats van de op grond van de alinea's 
139 tot en met 147 te verstrekken informatie, het volgende ver
melden: 

(i) het feit dat de regeling een toegezegdpensioenregeling is; 

(ii) de reden waarom onvoldoende informatie beschikbaar is om 
de regeling administratief te verwerken als een toegezegdpen
sioenregeling; 

(iii) de bijdragen die tijdens de volgende jaarlijkse verslagperiode 
naar verwachting aan de regeling zullen worden gedaan; 

(iv) informatie over enigerlei tekort of surplus in de regeling dat 
een invloed kan hebben op het bedrag van toekomstige bij
dragen, met inbegrip van de grondslag die wordt gebruikt 
voor het bepalen van dat tekort of surplus en de eventuele 
gevolgen ervan voor de entiteit; 

(v) een indicatie van de mate waarin de entiteit aan de regeling 
deelneemt in vergelijking met andere deelnemende entiteiten. 
Voorbeelden van maatstaven die een dergelijke indicatie kun
nen geven, zijn onder meer het aandeel van de entiteit in de 
totale bijdragen aan de regeling of het aandeel van de entiteit 
in het totale aantal bijdragende deelnemers, gepensioneerde 
deelnemers en voormalige deelnemers die recht hebben op 
vergoedingen, indien deze informatie beschikbaar is. 

Toegezegdpensioenregelingen waarbij risico's tussen entiteiten onder 
gemeenschappelijke zeggenschap worden gedeeld 

149 Indien een entiteit deelneemt aan een toegezegdpensioenregeling 
waarbij risico's tussen entiteiten onder gemeenschappelijke zeggen
schap worden gedeeld, moet ze het volgende vermelden: 

(a) de contractuele overeenkomst of de vastgelegde grondslag voor 
het belasten van de entiteiten voor de nettokosten uit hoofde van 
toegezegde pensioenrechten of het feit dat een dergelijke grond
slag niet bestaat; 
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(b) de grondslag voor het bepalen van de bijdrage die door de entiteit 
moet worden betaald; 

(c) als de entiteit een toerekening van de nettokosten uit hoofde van 
toegezegde pensioenrechten administratief verwerkt zoals vermeld 
in alinea 41, alle overeenkomstig de alinea's 135 tot en met 147 
vereiste informatie over de regeling in haar geheel; 

(d) als de entiteit de voor de periode te betalen bijdrage administratief 
verwerkt zoals vermeld in alinea 41, alle overeenkomstig de ali
nea's 135, 136, 137, 139, 142, 143, 144 en 147(a) en (b) vereiste 
informatie over de regeling in haar geheel. 

150 De op grond van alinea 149 (c) en (d) vereiste informatie kan worden 
vermeld via verwijzingen naar informatie die in de jaarrekening van 
een andere groepsentiteit wordt verschaft, indien: 

(a) de over de regeling te verstrekken informatie afzonderlijk wordt 
geïdentificeerd en als zodanig wordt vermeld in de jaarrekening 
van de betrokken groepsentiteit; en 

(b) de jaarrekening van de betrokken groepsentiteit onder dezelfde 
voorwaarden en op hetzelfde tijdstip als of vroeger dan de jaar
rekening van de entiteit beschikbaar is voor de gebruikers van de 
jaarrekening. 

Vereisten inzake informatieverschaffing in andere IFRSs 

151 Waar dat door IAS 24 wordt vereist, moet een entiteit informatie 
verschaffen over: 

(a) transacties met verbonden partijen met regelingen inzake vergoe
dingen na uitdiensttreding; en 

(b) vergoedingen na uitdiensttreding voor managers op sleutelposities. 

152 Waar vereist door IAS 37 moet een entiteit informatie verschaffen 
over voorwaardelijke verplichtingen die resulteren uit verplichtingen 
uit hoofde van vergoedingen na uitdiensttreding. 

ANDERE LANGETERMIJNPERSONEELSBELONINGEN 

153 Andere langetermijnpersoneelsbeloningen omvatten onder meer de 
volgende beloningen, indien deze naar verwachting niet volledig zul
len zijn vereffend binnen twaalf maanden na het einde van de jaar
lijkse verslagperiode waarin de werknemers de gerelateerde prestaties 
hebben verricht: 

(a) betaald langetermijnverlof, zoals verlof voor lange dienstprestatie 
of sabbatsverlof; 

(b) jubileumuitkeringen of andere voordelen die samenhangen met 
een langdurig dienstverband; 

(c) uitkeringen voor langdurige arbeidsongeschiktheid; 

(d) winstdelingen en bonussen; en 

(e) uitgestelde vergoedingen. 

154 De waardering van andere langetermijnpersoneelsbeloningen is ge
woonlijk niet aan dezelfde mate van onzekerheid onderhevig als de 
waardering van vergoedingen na uitdiensttreding. Om deze reden ver
eist deze standaard een vereenvoudigde methode voor de administra
tieve verwerking van andere langetermijnpersoneelsbeloningen. An
ders dan bij de verwerkingsmethoden die vereist zijn voor vergoedin
gen na uitdiensttreding, worden bij deze methode geen herwaarderin
gen in de niet-gerealiseerde resultaten opgenomen. 

Opname en waardering 

155 Bij de opname en waardering van het surplus of tekort in een andere 
regeling inzake langetermijnpersoneelsbeloningen moet een entiteit de 
alinea's 56 tot en met 98 en de alinea's 113, 114 en 115 toepassen. Bij 
de opname en waardering van restitutierechten moet een entiteit de 
alinea's 116 tot en met 119 toepassen. 
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156 Voor andere langetermijnpersoneelsbeloningen moet een entiteit 
het nettototaal van de volgende bedragen in winst of verlies op
nemen, tenzij een andere IFRS toestaat of voorschrijft dat ze in de 
kostprijs van een actief worden opgenomen: 

(a) pensioenkosten (zie de alinea's 66 tot en met 112 en alinea 
122A); 

▼M31 
(b) nettorente op de nettoverplichting uit hoofde van toegezegde pen

sioenrechten (actief) (zie de alinea's 123 tot en met 126); en 

(c) herwaarderingen van de nettoverplichting uit hoofde van toege
zegde pensioenrechten (actief) (zie de alinea's 127 tot en met 
130). 

157 Eén vorm van andere langetermijnpersoneelsbeloningen zijn uitkerin
gen voor langdurige arbeidsongeschiktheid. Indien het bedrag van de 
vergoeding afhankelijk is van de duur van het dienstverband, ontstaat 
een verplichting op het moment dat de prestaties door de desbetref
fende werknemer worden verricht. De waardering van die verplichting 
houdt rekening met de waarschijnlijkheid dat de betaling vereist zal 
zijn en met de periode waarvoor de betaling naar verwachting zal 
moeten worden uitgevoerd. Als het niveau van de vergoeding het
zelfde is voor elke werknemer die arbeidsongeschikt wordt, ongeacht 
het aantal dienstjaren, worden de verwachte kosten van deze vergoe
dingen opgenomen op het moment dat een gebeurtenis plaatsvindt die 
de langdurige arbeidsongeschiktheid veroorzaakt. 

Informatieverschaffing 

158 Hoewel deze standaard niet vereist dat specifieke informatie in ver
band met andere langetermijnpersoneelsbeloningen wordt verschaft, is 
dergelijke informatie mogelijk wel vereist door andere IFRSs. Zo 
vereist IAS 24 informatieverschaffing over personeelsbeloningen 
voor managers op sleutelposities. IAS 1 vereist dat informatie wordt 
verstrekt over lasten uit hoofde van personeelsbeloningen. 

ONTSLAGVERGOEDINGEN 

159 In deze standaard worden ontslagvergoedingen los van andere per
soneelsbeloningen behandeld, omdat de gebeurtenis die aanleiding 
geeft tot een verplichting de beëindiging van het dienstverband is in 
plaats van het eigenlijke dienstverband van de werknemer. Ontslag
vergoedingen resulteren ofwel uit het besluit van een entiteit om het 
dienstverband te beëindigen, ofwel uit het besluit van een werknemer 
om in ruil voor de beëindiging van het dienstverband op een door de 
entiteit gedaan aanbod van vergoedingen in te gaan. 

160 Ontslagvergoedingen omvatten noch personeelsbeloningen resulterend 
uit de beëindiging van het dienstverband op verzoek van de werk
nemer zonder dat er van een aanbod van de entiteit sprake is, noch 
personeelsbeloningen resulterend uit vereisten inzake verplichte pen
sionering, omdat dergelijke vergoedingen vergoedingen na uitdienst
treding zijn. Sommige entiteiten bieden een lagere vergoeding voor de 
beëindiging van het dienstverband op verzoek van de werknemer (in 
wezen een vergoeding na uitdiensttreding) dan voor de beëindiging 
van het dienstverband op verzoek van de entiteit. Het verschil tussen 
de vergoeding voor de beëindiging van het dienstverband op verzoek 
van de werknemer en een hogere vergoeding voor de beëindiging van 
het dienstverband op verzoek van de entiteit is een ontslagvergoeding. 

161 De vorm van de personeelsbeloning bepaalt niet of zij in ruil voor 
prestaties of in ruil voor de beëindiging van het dienstverband van de 
werknemer wordt uitgekeerd. Ontslagvergoedingen zijn gewoonlijk 
vaste vergoedingen, maar omvatten soms eveneens: 

(a) een verbetering van de vergoedingen na uitdiensttreding, hetzij 
indirect via een beloningsregeling voor het personeel, hetzij direct; 

(b) salaris tot het einde van een bepaalde opzegperiode als de werk
nemer geen verdere prestaties verricht die economische voordelen 
voor de entiteit genereren. 
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162 Indicatoren die erop duiden dat een personeelsbeloning in ruil voor 
prestaties wordt uitgekeerd, zijn onder meer: 

(a) de vergoeding is afhankelijk van het voortduren van het dienst
verband (met inbegrip van vergoedingen die toenemen bij voort
durend dienstverband); 

(b) de vergoeding wordt toegekend in overeenstemming met de voor
waarden van een beloningsregeling voor het personeel. 

163 Sommige ontslagvergoedingen worden toegekend in overeenstemming 
met de voorwaarden van een bestaande beloningsregeling voor het 
personeel. Zij kunnen bijvoorbeeld zijn vastgelegd in de wet, de ar
beidsovereenkomst of een vakbondsovereenkomst, of een impliciet 
karakter hebben doordat de werkgever in het verleden soortgelijke 
vergoedingen heeft toegekend. Een ander voorbeeld: indien een enti
teit vergoedingen biedt die langer dan een korte periode beschikbaar 
zijn, of indien de periode tussen het aanbod en de verwachte datum 
van het werkelijke ontslag langer is dan een korte periode, dan gaat de 
entiteit na of zij een nieuwe beloningsregeling voor het personeel 
heeft vastgesteld, en dus of de in het kader van de regeling geboden 
vergoedingen ontslagvergoedingen dan wel vergoedingen na uitdienst
treding zijn. In overeenstemming met de voorwaarden van een belo
ningsregeling voor het personeel toegekende personeelsbeloningen 
zijn ontslagvergoedingen als zij resulteren uit het besluit van een 
entiteit om het dienstverband van een werknemer te beëindigen en 
tevens niet afhankelijk zijn gesteld van het voortduren van het 
dienstverband. 

164 Sommige personeelsbeloningen worden uitgekeerd ongeacht de reden 
voor het vertrek van de werknemer. De betaling van dergelijke ver
goedingen is zeker (behoudens enige vereisten inzake de onvoorwaar
delijke toezegging ervan of een minimumaantal dienstjaren), maar het 
tijdstip waarop ze worden betaald is onzeker. Hoewel dergelijke ver
goedingen in sommige rechtsgebieden als schadevergoedingen voor 
ontslag of speciale ontslagpremies worden omschreven, betreft het 
vergoedingen na uitdiensttreding in plaats van ontslagvergoedingen. 
Een entiteit moet ze dan ook administratief verwerken als vergoedin
gen na uitdiensttreding. 

Opname 

165 Een entiteit moet ontslagvergoedingen als een verplichting en als een 
last opnemen op de vroegste van de volgende data: 

(a) wanneer de entiteit het aanbod van die vergoedingen niet langer 
kan intrekken; en 

(b) wanneer de entiteit de kosten opneemt van een reorganisatie die 
binnen het toepassingsgebied van IAS 37 valt en die de betaling 
van ontslagvergoedingen met zich meebrengt. 

166 Bij ontslagvergoedingen die verschuldigd zijn als gevolg van het 
besluit van een werknemer om in ruil voor de beëindiging van het 
dienstverband op een aanbod van vergoedingen in te gaan, is het 
tijdstip waarop een entiteit haar aanbod inzake ontslagvergoedingen 
niet langer kan intrekken, het vroegste van de volgende momenten: 

(a) wanneer de werknemer op het aanbod ingaat; en 

(b) wanneer een beperking (bv. een wettelijk voorschrift, een voor
schrift van regelgevende instanties of een contractueel voorschrift, 
dan wel enigerlei andere beperking) op het vermogen van de 
entiteit om het aanbod in te trekken, in werking treedt. Dit is 
wanneer het aanbod wordt gedaan, mits de beperking op dat 
moment bestaat. 

167 Bij ontslagvergoedingen die verschuldigd zijn als gevolg van het 
besluit van een entiteit om het dienstverband van een werknemer te 
beëindigen, kan de entiteit het aanbod niet langer intrekken wanneer 
zij de betrokken werknemers in kennis heeft gesteld van een ontslag
regeling die aan alle onderstaande criteria voldoet: 
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(a) uit handelingen die nodig zijn om de regeling te voltooien, blijkt 
dat het onwaarschijnlijk is dat aanzienlijke wijzigingen aan de 
regeling zullen worden aangebracht of dat de regeling zal worden 
ingetrokken; 

(b) in de regeling wordt het aantal werknemers vermeld van wie het 
dienstverband zal worden beëindigd, hun functieclassificatie of 
functie en hun locatie (maar in de regeling hoeft niet elke indi
viduele werknemer te worden geïdentificeerd) en de verwachte 
datum van voltooiing van de regeling; 

(c) in de regeling worden de ontslagvergoedingen die werknemers 
zullen ontvangen met voldoende detail vastgesteld opdat werk
nemers de aard en het bedrag kunnen bepalen van de vergoedin
gen die zij zullen ontvangen wanneer hun dienstverband wordt 
beëindigd. 

168 Wanneer een entiteit ontslagvergoedingen opneemt, moet zij mogelijk 
ook een wijziging aan de regeling of een inperking van andere per
soneelsbeloningen administratief verwerken (zie alinea 103). 

Waardering 

169 Een entiteit moet ontslagvergoedingen bij de eerste opname waarde
ren, en latere wijzigingen daarvan waarderen en opnemen met inacht
neming van de aard van de personeelsbeloning, met dien verstande dat 
indien de ontslagvergoedingen een verbetering van de vergoedingen 
na uitdiensttreding zijn, zij de vereisten voor vergoedingen na uit
diensttreding moet toepassen. Anders geldt het volgende: 

(a) indien de ontslagvergoedingen naar verwachting volledig ver
effend zullen zijn binnen twaalf maanden na het einde van de 
jaarlijkse verslagperiode waarin zij worden opgenomen, moet de 
entiteit de vereisten voor kortetermijnpersoneelsbeloningen 
toepassen; 

(b) indien de ontslagvergoedingen naar verwachting niet volledig ver
effend zullen zijn binnen twaalf maanden na het einde van de 
jaarlijkse verslagperiode waarin zij worden opgenomen, moet de 
entiteit de vereisten voor andere langetermijnpersoneelsbeloningen 
toepassen. 

170 Aangezien ontslagvergoedingen niet in ruil voor prestaties worden 
toegekend, zijn de alinea's 70 tot en met 74 betreffende de toereke
ning van vergoedingen aan dienstperioden niet relevant. 

V o o r b e e l d t e r i l l u s t r a t i e v a n d e a l i n e a ' s 1 5 9 t o t 
e n m e t 1 7 0 

Achtergrond 

Als gevolg van een recente overname is een entiteit voornemens een 
fabriek over tien maanden te sluiten en op dat moment het dienst
verband van alle resterende werknemers van de fabriek te beëindigen. 
Omdat de entiteit de expertise van de werknemers van de fabriek 
nodig heeft om een aantal opdrachten te voltooien, kondigt zij de 
onderstaande ontslagregeling aan. 

Elke werknemer die blijft en prestaties verricht tot de sluiting van de 
fabriek, zal op de ontslagdatum een contante betaling van 30 000 VE 
ontvangen. Werknemers die vóór de sluiting van de fabriek opstap
pen, zullen 10 000 VE ontvangen. 

De fabriek telt 120 werknemers. Ten tijde van de aankondiging van de 
regeling verwacht de entiteit dat 20 werknemers zullen opstappen vóór 
de sluiting van de fabriek. De totale verwachte uitstroom van kasmid
delen in het kader van de regeling is derhalve gelijk aan 3 200 000 VE 
(nl. 20 × 10 000 VE + 100 × 30 000 VE). Zoals voorgeschreven door 
alinea 160 verwerkt de entiteit de personeelsbeloningen die in ruil voor 
de beëindiging van het dienstverband worden toegekend als ontslagver
goedingen en verwerkt zij de vergoedingen die in ruil voor prestaties 
worden toegekend als kortetermijnpersoneelsbeloningen. 
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Ontslagvergoedingen 

De in ruil voor de beëindiging van het dienstverband toegekende 
vergoeding bedraagt 10 000 VE. Dit is het bedrag dat de entiteit 
voor de beëindiging van het dienstverband moet betalen, ongeacht 
of de werknemers blijven en prestaties verrichten totdat de fabriek 
sluit, dan wel opstappen vóór de sluiting van de fabriek. Hoewel de 
werknemers vóór de sluiting van de fabriek kunnen opstappen, is de 
beëindiging van het dienstverband van alle werknemers het gevolg 
van het besluit van de entiteit tot sluiting van de fabriek en tot 
beëindiging van hun dienstverband (m.a.w. alle werknemers zullen 
opstappen wanneer de fabriek sluit). Daarom wordt door de entiteit 
een verplichting van 1 200 000 VE (nl. 120 × 10 000 VE) voor de in 
overeenstemming met de beloningsregeling voor het personeel uit
gekeerde ontslagvergoedingen opgenomen op het vroegste van de 
volgende twee momenten: wanneer de ontslagregeling wordt aange
kondigd of wanneer de entiteit de met de sluiting van de fabriek 
verband houdende reorganisatiekosten opneemt. 

Vergoedingen in ruil voor prestaties 

De additionele vergoedingen die werknemers zullen ontvangen als zij 
gedurende de gehele periode van tien maanden prestaties blijven ver
richten, zijn vergoedingen in ruil voor prestaties die over deze periode 
worden verricht. De entiteit verwerkt deze vergoedingen als korteter
mijnpersoneelsbeloningen omdat zij deze naar verwachting binnen 
twaalf maanden na het einde van de jaarlijkse verslagperiode zal ver
effenen. In dit voorbeeld is geen discontering vereist. In elke maand 
van de dienstperiode van tien maanden wordt dus een last van 
200 000 VE (nl. 2 000 000 VE ÷ 10) opgenomen, samen met een 
overeenkomstige verhoging van de boekwaarde van de verplichting. 

Informatieverschaffing 

171 Hoewel deze standaard niet vereist dat specifieke informatie in ver
band met ontslagvergoedingen wordt verschaft, is dergelijke informa
tie mogelijk wel vereist door andere IFRSs. Zo vereist IAS 24 infor
matieverschaffing over personeelsbeloningen voor managers op sleu
telposities. IAS 1 vereist dat informatie wordt verstrekt over lasten uit 
hoofde van personeelsbeloningen. 

OVERGANG EN INGANGSDATUM 

172 Een entiteit moet deze standaard toepassen op jaarperioden die op of 
na 1 januari 2013 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als 
een entiteit deze standaard op een eerdere periode toepast, moet zij dit 
feit vermelden. 

173 Een entiteit moet deze standaard retroactief toepassen in overeenstem
ming met IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, schat
tingswijzigingen en fouten, met de volgende uitzonderingen: 

(a) een entiteit hoeft de boekwaarde van buiten het toepassingsgebied 
van deze standaard vallende activa niet aan te passen voor wijzi
gingen in kosten voor personeelsbeloningen die voor de datum 
van eerste toepassing in de boekwaarde waren opgenomen. De 
datum van eerste toepassing is de aanvang van de vroegste voor
gaande periode die wordt gepresenteerd in de eerste jaarrekening 
waarin de entiteit deze standaard toepast; 

(b) in jaarrekeningen voor perioden die vóór 1 januari 2014 aanvan
gen, hoeft een entiteit geen vergelijkende informatie te presenteren 
voor de op grond van alinea 145 te verstrekken informatie over de 
gevoeligheid van de brutoverplichting uit hoofde van toegezegde 
pensioenrechten. 

174 IFRS 13 (vastgesteld in mei 2011) wijzigde de definitie van reële 
waarde in alinea 8 en wijzigde alinea 113. Een entiteit moet deze 
wijzigingen toepassen als zij IFRS 13 toepast. 

▼M44 
175 De alinea's 93 en 94 zijn gewijzigd door Toegezegdpensioenregelin

gen: bijdragen van werknemers (wijzigingen in IAS 19), uitgegeven 
in november 2013. Een entiteit moet deze wijzigingen retroactief 
toepassen op jaarperioden die op of na 1 juli 2014 aanvangen in 
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overeenstemming met IAS 8 Grondslagen voor financiële verslagge
ving, schattingswijzigingen en fouten. Eerdere toepassing is toe
gestaan. Als een entiteit deze wijzigingen op een eerdere periode 
toepast, moet zij dit feit vermelden. 

▼M48 
176 Alinea 83 is gewijzigd en alinea 177 is toegevoegd door de in sep

tember 2014 uitgegeven Jaarlijkse verbeteringen in IFRSs cyclus 
2012-2014. Een entiteit moet deze wijziging toepassen op jaarperio
den die op of na 1 januari 2016 aanvangen. Eerdere toepassing is 
toegestaan. Als een entiteit deze wijziging op een eerdere periode 
toepast, moet zij dit feit vermelden. 

177 Een entiteit moet de wijziging in alinea 176 toepassen vanaf het begin 
van de vroegste vergelijkende periode die wordt gepresenteerd in de 
eerste jaarrekening waarin de entiteit deze wijziging toepast. Elke 
eventuele initiële aanpassing die uit de toepassing van deze wijziging 
voortvloeit, moet aan het begin van die periode in ingehouden winsten 
worden opgenomen. 

▼M66 
179 De alinea's 101A, 122A en 123A zijn toegevoegd en de alinea's 57, 99, 

120, 123, 125, 126 en 156 zijn gewijzigd door Wijziging, inperking of 
afwikkeling van de regeling (Wijzigingen in IAS 19), uitgegeven in 
februari 2018. Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen op wijzi
gingen, inperkingen of afwikkelingen van regelingen die plaatsvinden 
op of na het begin van de eerste jaarlijkse verslagperiode die op of na 
1 januari 2019 aanvangt. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een 
entiteit deze wijzigingen eerder toepast, moet zij dit feit vermelden. 

▼M31 

Bijlage A 

Toepassingsleidraad 

Deze bijlage is een integraal onderdeel van de IFRS. Ze beschrijft de toepassing van 
de alinea's 92 en 93 en heeft dezelfde status als de andere delen van de IFRS. 
A1 De verwerkingsvereisten voor bijdragen van werknemers of derden wor

den geïllustreerd in onderstaand schema. 

▼M44 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 94



 

INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 20 

Administratieve verwerking van overheidssubsidies en informatieverschaffing 
over overheidssteun 

TOEPASSINGSGEBIED ►M8 ( 1 ) ◄ 

1 Deze standaard moet worden toegepast bij de administratieve verwer
king van en informatieverschaffing over overheidssubsidies en bij de 
informatieverschaffing over andere vormen van overheidssteun. 

2 Deze standaard behandelt niet: 

(a) de speciale problemen die ontstaan bij de administratieve verwer
king van overheidssubsidies in jaarrekeningen die de gevolgen 
van prijswijzigingen weerspiegelen of in aanvullende informatie 
van soortgelijke aard; 

▼M8 
(b) overheidssteun die aan een entiteit wordt verleend in de vorm van 

voordelen die beschikbaar zijn voor het bepalen van de fiscale 
winst of het fiscale verlies, of die worden bepaald of beperkt op 
basis van belastingverplichtingen. Voorbeelden van dergelijke 
voordelen zijn belastingvrijstellingen, investeringsaftrekken, ver
snelde fiscaal toegestane afschrijvingen en verlaagde belastingta
rieven; 

▼B 
(c) overheidsparticipaties in de entiteit; 

(d) overheidssubsidies die worden besproken in IAS 41 Landbouw. 

DEFINITIES 

3 De volgende begrippen worden in deze standaard gebruikt met de 
hierna omschreven betekenis: 

Overheid verwijst naar lokale, nationale of internationale overheden, 
overheidsinstellingen en gelijkaardige instanties. 

Overheidssteun verwijst naar handelingen van de overheid die gericht 
zijn op het verschaffen van economische voordelen aan een entiteit of 
reeks entiteiten die hiervoor in aanmerking komen op basis van be
paalde criteria. In het kader van deze standaard omvat overheidssteun 
geen voordelen die slechts indirect worden verschaft via maatregelen 
die de algemene economische voorwaarden beïnvloeden, zoals het 
voorzien van infrastructuur in economisch achtergestelde gebieden 
of het opleggen van handelsbeperkingen aan concurrenten. 

Overheidssubsidies verwijst naar steun door een overheid in de vorm 
van de overdracht van middelen aan een entiteit indien in het verleden 
werd voldaan aan of in de toekomst zal worden voldaan aan bepaalde 
voorwaarden met betrekking tot de operationele activiteiten van de 
entiteit. Overheidssubsidies omvatten geen vormen van overheidssteun 
die niet redelijkerwijs kunnen worden gewaardeerd, en omvatten 
evenmin transacties met een overheid die niet kunnen worden onder
scheiden van de normale handelstransacties van de entiteit. ( 2 ) 
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of verlies”; en 
(d) „herziening van een schatting” is gewijzigd in „schattingswijziging”. 

( 2 ) Zie ook SIC-10 Overheidssteun — Geen specifiek verband met operationele activiteiten.



 

Investeringssubsidies zijn overheidssubsidies met als voornaamste 
voorwaarde dat een entiteit die hiervoor in aanmerking komt vaste 
activa moet kopen, bouwen of anderszins verwerven. Mogelijk wor
den ook supplementaire beperkende voorwaarden opgelegd met be
trekking tot het type of de locatie van de activa of de perioden waarin 
deze moeten worden verworven of aangehouden. 

Exploitatiesubsidies zijn andere overheidssubsidies dan deze die ver
band houden met activa. 

Leningen die kunnen worden kwijtgescholden zijn leningen waarbij de 
financier zich ertoe verbindt de geleende bedragen onder specifieke 
vooraf bepaalde voorwaarden kwijt te schelden. 

▼M33 
Reële waarde is de prijs die zou worden ontvangen om een actief te 
verkopen of die zou worden betaald om een verplichting over te 
dragen in een regelmatige transactie tussen marktdeelnemers op de 
waarderingsdatum. (Zie IFRS 13 Waardering tegen reële waarde.) 

▼B 
4 Overheidssteun neemt vele vormen aan, die verschillen zowel wat 

betreft de aard van de verleende steun als de voorwaarden die ge
woonlijk hieraan worden verbonden. De steun kan tot doel hebben 
een entiteit te stimuleren om bepaalde stappen te zetten die ze zonder 
deze steun normaliter niet zou zetten. 

5 De ontvangst van overheidssteun door een entiteit kan om twee rede
nen significant zijn voor het opstellen van de jaarrekening. Ten eerste 
moet, indien middelen werden overgedragen, een geëigende methode 
voor administratieve verwerking van de overdracht worden gevonden. 
Ten tweede is het wenselijk om een indicatie te geven van de mate 
waarin de entiteit tijdens de verslagperiode voordeel heeft gedaan met 
dergelijke steun. Dit vergemakkelijkt de vergelijking van de jaarreke
ning van een entiteit met die van voorgaande perioden en met deze 
van andere entiteiten. 

6 Overheidssubsidies worden soms anders genoemd, zoals toelagen, 
subventies of premies. 

OVERHEIDSSUBSIDIES 

7 Overheidssubsidies, met inbegrip van niet-monetaire subsidies tegen 
reële waarde, mogen pas worden opgenomen als met redelijke zeker
heid kan worden gesteld dat: 

(a) de entiteit de aan de subsidies gekoppelde voorwaarden zal ver
vullen; en 

(b) de subsidies zullen worden ontvangen. 

8 Een overheidssubsidie wordt pas opgenomen wanneer met redelijke 
zekerheid kan worden gesteld dat de entiteit de hieraan gekoppelde 
voorwaarden zal vervullen en dat de subsidie zal worden ontvangen. 
De ontvangst van een subsidie vormt op zich geen afdoend bewijs dat 
de aan de subsidie verbonden voorwaarden werden of zullen worden 
vervuld. 

9 De wijze waarop een subsidie is ontvangen, heeft geen invloed op de 
verwerkingsmethode die moet worden toegepast met betrekking tot de 
subsidie. Bijgevolg wordt een subsidie op dezelfde wijze administra
tief verwerkt, ongeacht of ze ontvangen is in de vorm van contanten 
of als een verlaging van een verplichting aan de overheid. 

10 Een lening van de overheid die kan worden kwijtgescholden, wordt 
behandeld als een overheidssubsidie als met redelijke zekerheid kan 
worden gesteld dat de entiteit de voorwaarden voor kwijtschelding 
van de lening zal vervullen. 

▼B 
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10A Het voordeel dat verbonden is aan een overheidslening die tegen een 
lagere rente dan de marktrente wordt verstrekt, wordt als een over
heidssubsidie behandeld. De lening moet worden opgenomen en ge
waardeerd in overeenstemming met IFRS 9 Financiële instrumenten. 
De waarde van het voordeel dat voortvloeit uit het feit dat de rente 
lager is dan de marktrente, moet worden bepaald als het verschil 
tussen de in overeenstemming met IFRS 9 bepaalde eerste boek
waarde van de lening en de ontvangen opbrengsten. Het voordeel 
wordt administratief verwerkt in overeenstemming met deze stan
daard. De entiteit moet de voorwaarden en verplichtingen die zijn 
of moeten worden vervuld in aanmerking nemen wanneer zij de kos
ten identificeert die het aan de lening verbonden voordeel beoogt te 
compenseren. 

▼B 
11 Nadat een overheidssubsidie is opgenomen, worden alle hiermee ver

band houdende voorwaardelijke verplichtingen of voorwaardelijke ac
tiva verwerkt in overeenstemming met IAS 37 Voorzieningen, voor
waardelijke verplichtingen en voorwaardelijke activa. 

▼M8 
12 Overheidssubsidies moeten systematisch in winst of verlies worden 

opgenomen over de perioden waarin de entiteit de gerelateerde kosten 
die de subsidies beogen te compenseren als lasten opneemt. 

13 Er bestaan twee ruime benaderingen voor de administratieve verwer
king van overheidssubsidies: de vermogensbenadering, volgens welke 
een subsidie niet in winst of verlies wordt opgenomen, en de baten
benadering, volgens welke een subsidie over een of meer perioden in 
winst of verlies wordt opgenomen. 

14 Zij die de vermogensbenadering bepleiten, hanteren de volgende argu
menten: 

(a) overheidssubsidies zijn een financieringsmiddel en moeten als 
zodanig worden behandeld in de balans in plaats van in winst 
of verlies te worden opgenomen ter compensatie van de lasten 
die ze financieren. Aangezien geen terugbetaling wordt verwacht, 
mogen deze subsidies niet in winst of verlies worden opgenomen; 

(b) het is niet geëigend om overheidssubsidies in winst of verlies op 
te nemen omdat ze niet worden verdiend maar een stimulans 
vanwege de overheid vertegenwoordigen zonder dat er kosten 
aan zijn verbonden. 

15 Zij die de batenbenadering bepleiten, hanteren de volgende argumen
ten: 

(a) aangezien overheidssubsidies ontvangsten zijn uit een andere bron 
dan aandeelhouders, mogen ze niet direct in het eigen vermogen 
worden opgenomen maar moeten ze in de juiste periode in winst 
of verlies worden opgenomen; 

(b) overheidssubsidies zijn zelden gratis. De entiteit verdient ze door 
de aan de subsidies gekoppelde voorwaarden na te leven en de 
vooropgestelde verplichtingen na te komen. Daarom moeten ze in 
winst of verlies worden opgenomen over de perioden waarin de 
entiteit de gerelateerde kosten die de subsidies beogen te com
penseren als lasten opneemt; 

(c) aangezien winstbelastingen en andere belastingen lasten zijn, is 
het logisch om ook overheidssubsidies, die een verlengstuk van 
het fiscaal beleid vormen, in winst of verlies op te nemen. 
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16 Het is fundamenteel voor de batenbenadering dat overheidssubsidies 
systematisch in winst of verlies worden opgenomen over de perioden 
waarin de entiteit de gerelateerde kosten die de subsidies beogen te 
compenseren als lasten opneemt. De opname van overheidssubsidies 
in winst of verlies naarmate ze worden ontvangen is niet in overeen
stemming met het toerekeningsbeginsel (zie IAS 1 Presentatie van de 
jaarrekening) en zou enkel aanvaardbaar zijn als er geen basis bestond 
voor de toerekening van een subsidie aan andere perioden dan de 
periode waarin ze werd ontvangen. 

17 In de meeste gevallen kunnen de perioden waarover een entiteit de 
kosten of lasten met betrekking tot een overheidssubsidie opneemt 
gemakkelijk worden bepaald. Bijgevolg worden subsidies voor speci
fieke lasten in winst of verlies opgenomen in dezelfde periode als de 
desbetreffende lasten. Zo ook worden subsidies met betrekking tot af 
te schrijven activa gewoonlijk in winst of verlies opgenomen over de 
perioden en in de verhoudingen waarin de afschrijvingskosten van 
deze activa worden opgenomen. 

18 Subsidies met betrekking tot niet af te schrijven activa kunnen ook de 
vervulling van bepaalde verplichtingen vereisen, en zouden dan in 
winst of verlies worden opgenomen over de perioden waaraan de 
kosten voor het vervullen van de verplichtingen worden toegerekend. 
Een toekenning van grond bijvoorbeeld kan worden onderworpen aan 
de voorwaarde dat er op die locatie een gebouw wordt opgericht, en 
het kan geëigend zijn om deze toekenning over de gebruiksduur van 
het gebouw in winst of verlies op te nemen. 

▼B 
19 Subsidies worden soms ontvangen als deel van een pakket van finan

ciële of fiscale steunmaatregelen waaraan een aantal voorwaarden zijn 
verbonden. In dergelijke gevallen moet de nodige zorg worden be
steed aan het identificeren van de voorwaarden die aanleiding geven 
tot kosten en lasten die bepalen over welke perioden de subsidie zal 
worden verdiend. Het kan geëigend zijn om een deel van een subsidie 
toe te rekenen op een bepaalde basis en een ander deel op een andere 
basis. 

▼M8 
20 Een overheidssubsidie die kan worden ontvangen als compensatie 

voor reeds opgelopen lasten of verliezen of met het oog op het ver
lenen van onmiddellijke financiële steun aan de entiteit zonder toe
komstige gerelateerde kosten, moet in winst of verlies worden opge
nomen in de periode waarin ze te ontvangen is. 

21 In sommige gevallen kan een overheidssubsidie worden toegekend 
met het oog op het verlenen van onmiddellijke financiële steun aan 
een entiteit in plaats van als een stimulans om specifieke uitgaven te 
doen. Dergelijke subsidies kunnen beperkt zijn tot een individuele 
entiteit en zijn mogelijk niet beschikbaar voor een hele categorie 
van begunstigden. Deze omstandigheden kunnen rechtvaardigen dat 
een subsidie in winst of verlies wordt opgenomen in de periode 
waarin de entiteit in aanmerking komt voor het ontvangen van de 
subsidie, met informatieverschaffing om ervoor te zorgen dat het ef
fect ervan duidelijk wordt begrepen. 

22 Een entiteit kan in aanmerking komen voor het ontvangen van een 
overheidssubsidie als compensatie voor lasten of verliezen die werden 
opgelopen in een voorgaande verslagperiode. Een dergelijke subsidie 
wordt in winst of verlies opgenomen in de periode waarin deze in
vorderbaar is, met informatieverschaffing om ervoor te zorgen dat het 
effect ervan duidelijk wordt begrepen. 
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Niet-monetaire overheidssubsidies 

23 Een overheidssubsidie kan de vorm aannemen van een overdracht van 
een niet-monetair actief, zoals grond of andere middelen, voor gebruik 
door de entiteit. In deze omstandigheden is het gebruikelijk om de 
reële waarde van het niet-monetair actief te bepalen en om zowel de 
subsidie als het actief tegen deze reële waarde te verwerken. Een 
alternatieve benadering die soms wordt gevolgd bestaat erin zowel 
het actief als de subsidie op te nemen tegen een nominaal bedrag. 

Presentatie van investeringssubsidies 

24 Investeringssubsidies van de overheid, met inbegrip van 
niet-monetaire subsidies tegen reële waarde, moeten in de balans 
worden gepresenteerd door de subsidie op te nemen als uitgestelde 
baat of door de subsidie in mindering te brengen bij de bepaling van 
de boekwaarde van het actief. 

25 Er zijn twee methoden voor de presentatie van investeringssubsidies 
(of de geëigende delen van subsidies) in jaarrekeningen die worden 
beschouwd als aanvaardbare alternatieven. 

▼M8 
26 De ene methode beschouwt de subsidie als uitgestelde bate die sys

tematisch in winst of verlies wordt opgenomen over de gebruiksduur 
van het actief. 

27 De andere methode brengt de subsidie in mindering bij de berekening 
van de boekwaarde van het actief. De subsidie wordt als verlaagde 
afschrijvingskosten in winst of verlies opgenomen over de gebruiks
duur van een af te schrijven actief. 

▼B 
28 De aankoop van activa en de ontvangst van daarmee verband hou

dende subsidies kan grote bewegingen veroorzaken in de kasstroom 
van een entiteit. Om die reden en om de bruto-investering in activa 
weer te geven, worden dergelijke bewegingen in het kasstroomover
zicht vaak als afzonderlijke posten vermeld, ongeacht het feit of de 
subsidie al dan niet in mindering wordt gebracht op het gerelateerde 
actief met het oog op de presentatie in de balans. 

Presentatie van exploitatiesubsidies 

▼M31 
29 Exploitatiesubsidies worden gepresenteerd als onderdeel van de winst 

of het verlies, hetzij afzonderlijk, hetzij onder een algemeen kopje, 
zoals „Overige baten”. Soms worden ze echter in mindering gebracht 
bij de rapportering van de daarmee verband houdende lasten. 

__________ 

▼B 
30 Voorstanders van de eerste methode beweren dat het niet geëigend is 

om baten en lasten netto op te nemen en dat als de subsidie van de 
lasten wordt gescheiden, het eenvoudiger is om een vergelijking te 
maken met andere lasten die niet door een subsidie worden beïnvloed. 
Zij die de tweede methode bepleiten, voeren aan dat het best mogelijk 
is dat de entiteit de lasten niet zou hebben opgelopen als de subsidie 
niet beschikbaar was geweest, en dat de presentatie van de lasten 
zonder de subsidie te salderen bijgevolg misleidend kan zijn. 
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31 Beide methoden worden beschouwd als aanvaardbaar voor de presen
tatie van exploitatiesubsidies. Voor een juist inzicht in de jaarrekening 
kan het nodig zijn om informatie te verschaffen over de subsidie. Het 
is doorgaans geëigend om de gevolgen van subsidies voor een afzon
derlijk te presenteren baat of last te vermelden. 

Terugbetaling van overheidssubsidies 

▼M8 
32 Een overheidssubsidie die terugbetaalbaar wordt, moet worden ver

werkt als een schattingswijziging (zie IAS 8 Grondslagen voor finan
ciële verslaggeving, schattingswijzigingen en fouten). De terugbetaling 
van een exploitatiesubsidie moet eerst worden verrekend met elke nog 
niet-afgeschreven uitgestelde bate die met betrekking tot de subsidie is 
opgenomen. In zoverre de terugbetaling groter is dan een dergelijke 
uitgestelde bate, of indien er geen uitgestelde bate bestaat, moet de 
terugbetaling onmiddellijk in winst of verlies worden opgenomen. De 
terugbetaling van een investeringssubsidie moet worden opgenomen 
door de boekwaarde van het actief te verhogen of door het terug te 
betalen bedrag in mindering te brengen van het saldo van de uit
gestelde baten. De cumulatieve aanvullende afschrijving die tot dan 
toe in winst of verlies zou zijn opgenomen indien er geen subsidie 
zou zijn, moet onmiddellijk in winst of verlies worden opgenomen. 

▼B 
33 Omstandigheden die aanleiding geven tot terugbetaling van een inves

teringssubsidie kunnen vereisen dat de mogelijke bijzondere waarde
vermindering van de nieuwe boekwaarde van het actief in aanmerking 
wordt genomen. 

OVERHEIDSSTEUN 

34 Uitgesloten van de definitie van overheidssubsidies in alinea 3 zijn 
bepaalde vormen van overheidssteun die niet redelijkerwijs kunnen 
worden gewaardeerd en transacties met een overheid die niet kunnen 
worden onderscheiden van de normale handelstransacties van de en
titeit. 

35 Voorbeelden van vormen van steun die niet redelijkerwijs kunnen 
worden gewaardeerd, zijn gratis technisch of marketingadvies en het 
verstrekken van garanties. Een voorbeeld van steun die niet kan wor
den onderscheiden van de normale handelstransacties van een onder
neming, is wanneer een aankoopbeleid van een overheid verantwoor
delijk is voor een deel van de omzet van de entiteit. Het bestaan van 
het voordeel kan onbetwistbaar zijn, maar elke poging om de handels
activiteiten los te koppelen van overheidssteun zou wel eens arbitrair 
kunnen zijn. 

36 Het voordeel in de bovenvermelde voorbeelden kan van dusdanig 
belang zijn dat de vermelding van de aard, omvang en duur van de 
steun nodig is opdat de jaarrekening niet misleidend zou zijn. 

▼M8 __________ 

▼B 
38 In deze standaard omvat overheidssteun niet de voorziening van infra

structuur door verbetering van het algemene transport- en communi
catienetwerk en de verschaffing van verbeterde faciliteiten, zoals een 
irrigatie- of waterleidingnet dat continu en voor onbepaalde tijd be
schikbaar is voor een volledige lokale gemeenschap. 
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INFORMATIEVERSCHAFFING 

39 De volgende informatie moet worden verstrekt: 
(a) de grondslagen voor financiële verslaggeving die werden toege

past voor overheidssubsidies, met inbegrip van de in de jaarreke
ning toegepaste presentatiemethoden; 

(b) de aard en omvang van overheidssubsidies die werden opgenomen 
in de jaarrekening en een indicatie van andere vormen van over
heidssteun waarbij de entiteit rechtstreeks baat heeft gehad; en 

(c) niet-vervulde voorwaarden en andere voorwaardelijke gebeurtenis
sen die verband houden met overheidssteun die werd opgenomen. 

OVERGANGSBEPALINGEN 

40 Een entiteit die de standaard voor het eerst toepast, moet: 
(a) de toepasselijke vereisten inzake informatieverschaffing naleven; 

en 
(b) hetzij: 

(i) haar jaarrekening aanpassen op basis van de wijziging in de 
grondslagen voor financiële verslaggeving in overeenstem
ming met IAS 8; dan wel 

(ii) de verwerkingsbepalingen van de standaard alleen toepassen 
op subsidies of delen van subsidies die ontvangbaar of terug
betaalbaar worden na de ingangsdatum van de standaard. 

INGANGSDATUM 

41 Deze standaard wordt van kracht voor jaarrekeningen die betrekking 
hebben op verslagperioden die op of na 1 januari 1984 aanvangen. 

▼M5 
42 IAS 1 (herziene versie van 2007) wijzigde de in de IFRSs gebruikte 

terminologie. Voorts werd alinea 29A door IAS 1 (herziene versie van 
2007) toegevoegd. Entiteiten moeten deze wijzigingen toepassen op 
jaarperioden die op of na 1 januari 2009 aanvangen. Als een entiteit 
IAS 1 (herziene versie van 2007) toepast op een periode die vóór 
1 januari 2009 aanvangt, moeten ook deze wijzigingen op die periode 
worden toegepast. 

▼M8 
43 Alinea 37 is verwijderd en alinea 10A is toegevoegd bij Verbeterin

gen in IFRSs, uitgegeven in mei 2008. Een entiteit moet deze wijzi
gingen prospectief toepassen op overheidsleningen ontvangen in peri
oden die op of na 1 januari 2009 aanvangen. Eerdere toepassing is 
toegestaan. Als een entiteit de wijzigingen op een eerdere periode 
toepast, moet zij dit feit vermelden. 

▼M33 
45 IFRS 13, uitgegeven in mei 2011, wijzigde de definitie van reële 

waarde in alinea 3. Een entiteit moet deze wijziging toepassen wan
neer ze IFRS 13 toepast. 

▼M31 
46 Alinea 29 is gewijzigd en alinea 29A is verwijderd door Presentatie 

van posten van niet-gerealiseerde resultaten (wijzigingen in IAS 1), 
uitgegeven in juni 2011. Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen 
als zij IAS 1 (herziene versie van juni 2011) toepast. 

▼M53 
48 Alinea 10A is gewijzigd en de alinea's 44 en 47 zijn verwijderd door 

IFRS 9, als uitgegeven in juli 2014. Een entiteit moet die wijzigingen 
toepassen wanneer zij IFRS 9 toepast. 
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INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 21 

De gevolgen van wisselkoerswijzigingen 

DOEL 

1 Een entiteit kan buitenlandse activiteiten op twee manieren voeren. Ze 
kan transacties in vreemde valuta aangaan, of ze kan buitenlandse 
activiteiten hebben. Bovendien kan een entiteit haar jaarrekening in 
een vreemde valuta presenteren. Het doel van deze standaard is voor 
te schrijven op welke wijze transacties in vreemde valuta en buiten
landse activiteiten in de jaarrekening van een entiteit worden opge
nomen en op welke wijze de jaarrekening wordt omgerekend in de 
presentatievaluta van een entiteit. 

2 De voornaamste kwesties gaan over vragen zoals welke wissel
koers(en) gebruikt moet(en) worden en op welke manier de gevolgen 
van wisselkoerswijzigingen in de jaarrekening moeten worden gerap
porteerd. 

TOEPASSINGSGEBIED 

▼M53 
3 Deze standaard moet worden toegepast: 

(a) bij de verwerking van transacties en saldi luidende in vreemde 
valuta, met uitzondering van de transacties en saldi met be
trekking tot derivaten die binnen het toepassingsgebied van 
IFRS 9 Financiële instrumenten vallen; 

▼B 
(b) bij de omrekening van de resultaten en de financiële positie van 

buitenlandse activiteiten die in de jaarrekening van de entiteit zijn 
opgenomen op basis van consolidatie ►M32 __________ ◄ 
of de „equity”-methode; en 

(c) bij de omrekening van de resultaten en de financiële positie van 
een entiteit in een presentatievaluta. 

▼M53 
4 IFRS 9 is van toepassing op vele valutaderivaten, die bijgevolg buiten 

het toepassingsgebied van deze standaard vallen. De valutaderivaten 
die buiten het toepassingsgebied van IFRS 9 vallen (bijvoorbeeld 
sommige valutaderivaten die in andere contracten zijn besloten), val
len echter binnen het toepassingsgebied van deze standaard. Boven
dien is deze standaard van toepassing wanneer een entiteit op deriva
ten betrekking hebbende bedragen omrekent van haar functionele va
luta in haar presentatievaluta. 

5 Deze standaard is niet van toepassing op hedge accounting van posten 
luidende in vreemde valuta, met inbegrip van de afdekking van een 
netto-investering in een buitenlandse activiteit. IFRS 9 is van toepas
sing op hedge accounting. 

▼B 
6 Deze standaard is van toepassing op de presentatie van de jaarreke

ning van een entiteit luidende in vreemde valuta en zet de vereisten 
uiteen die, bij naleving, resulteren in een jaarrekening die in over
eenstemming is met de International Financial Reporting Standards. 
Voor omrekeningen van financiële informatie in een vreemde valuta 
die niet aan deze vereisten voldoen, specificeert deze standaard de 
informatie die in de toelichting moet worden vermeld. 

7 Deze standaard is niet van toepassing op de presentatie in een kas
stroomoverzicht van kasstromen die voortvloeien uit transacties in een 
vreemde valuta, of op de omrekening van kasstromen van een buiten
landse activiteit (zie IAS 7 Het kasstroomoverzicht). 
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DEFINITIES 

8 De volgende begrippen worden in deze standaard gebruikt met de 
hierna omschreven betekenis: 

De slotkoers is de precieze wisselkoers op ►M5 het einde van de 
verslagperiode ◄. 

Een wisselkoersverschil is het verschil dat voortvloeit uit de omreke
ning van een gegeven aantal eenheden van een vreemde valuta in een 
andere valuta tegen verschillende wisselkoersen. 

De wisselkoers is de ruilratio tussen twee valuta's. 

▼M33 
Reële waarde is de prijs die zou worden ontvangen om een actief te 
verkopen of die zou worden betaald om een verplichting over te 
dragen in een regelmatige transactie tussen marktdeelnemers op de 
waarderingsdatum. (Zie IFRS 13 Waardering tegen reële waarde.) 

▼B 
Een vreemde valuta is iedere andere valuta dan de functionele valuta 
van de entiteit. 

Een buitenlandse activiteit is een entiteit die een dochteronderneming, 
geassocieerde deelneming, ►M32 gezamenlijke overeenkomst ◄ of 
filiaal van de verslaggevende entiteit is en waarvan de activiteiten zijn 
gebaseerd of worden uitgevoerd in een ander land dan het land van de 
verslaggevende entiteit of in een andere valuta dan de valuta van de 
verslaggevende entiteit. 

De functionele valuta is de valuta in de voornaamste economische 
omgeving waarin de entiteit actief is. 

Een groep verwijst naar een moedermaatschappij en al haar dochter
ondernemingen. 

Monetaire posten zijn aangehouden valuta-eenheden en activa en ver
plichtingen die ontvangen of betaald moeten worden in een vast of 
vast te stellen aantal valuta-eenheden. 

De netto-investering in een buitenlandse activiteit is het bedrag van 
het belang dat de verslaggevende entiteit heeft in de nettoactiva van 
die activiteit. 

De presentatievaluta is de valuta waarin de jaarrekening wordt gepre
senteerd. 

De precieze wisselkoers is de wisselkoers bij onmiddellijke levering. 

Uitwerking van de definities 

Functionele valuta 

9 De voornaamste economische omgeving waarin een entiteit actief is, 
is normaliter de voornaamste omgeving waarin zij geldmiddelen ge
nereert en uitgeeft. Een entiteit moet bij de bepaling van de functio
nele valuta rekening houden met de volgende factoren: 

(a) de valuta: 

(i) die hoofdzakelijk bepalend is voor de verkoopprijs van goe
deren en diensten (dit zal vaak de valuta zijn waarin de ver
koopprijs van de goederen en diensten wordt uitgedrukt en 
afgewikkeld); en 

(ii) van het land waarvan de concurrentiekrachten en de regelge
ving hoofdzakelijk de verkoopprijs van haar goederen en 
diensten bepalen; 

(b) de valuta die hoofdzakelijk bepalend is voor de arbeids- en ma
teriaalkosten, en andere kosten voor de levering van goederen en 
de verlening van diensten (dit zal vaak de valuta zijn waarin 
dergelijke kosten zijn uitgedrukt en worden afgewikkeld). 

▼B 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 103



 

10 Ook de volgende factoren kunnen een indicatie zijn van de functio
nele valuta van een entiteit: 

(a) de valuta waarin middelen uit financieringsactiviteiten (dat wil 
zeggen bij uitgifte van schuldbewijzen en eigenvermogensinstru
menten) worden gegenereerd; 

(b) de valuta waarin ontvangsten uit operationele activiteiten gewoon
lijk worden aangehouden. 

11 Bij het bepalen van de functionele valuta van een buitenlandse acti
viteit, alsook bij het beantwoorden van de vraag of de functionele 
valuta van de buitenlandse activiteit dezelfde is als die van de ver
slaggevende entiteit (de verslaggevende entiteit is in deze context de 
entiteit die de buitenlandse activiteit heeft in de juridische vorm van 
een dochteronderneming, filiaal, geassocieerde deelneming of 
►M32 gezamenlijke overeenkomst ◄), wordt rekening gehouden 
met de volgende aanvullende factoren: 

(a) of de bedrijfsactiviteiten van de buitenlandse activiteit worden 
uitgevoerd als verlengstuk van die van de verslaggevende entiteit, 
in plaats van dat de uitvoering plaatsvindt met een belangrijke 
mate van zelfstandigheid. Een voorbeeld van de eerstgenoemde 
situatie is wanneer een buitenlandse activiteit alleen goederen ver
koopt die ze van de verslaggevende entiteit heeft geïmporteerd en 
de opbrengsten daarvan aan haar overmaakt. Een voorbeeld van 
de laatstgenoemde situatie is wanneer de buitenlandse activiteit 
geldmiddelen en andere monetaire posten accumuleert, lasten op
loopt, baten genereert en leningen aangaat, en dit alles hoofdzake
lijk in de lokale valuta van de buitenlandse activiteit; 

(b) of de transacties met de verslaggevende entiteit een groot of een 
klein onderdeel uitmaken van de activiteiten van de buitenlandse 
activiteit; 

(c) of de kasstromen uit de activiteiten van de buitenlandse activiteit 
rechtstreeks van invloed zijn op de kasstromen van de verslagge
vende entiteit en onmiddellijk beschikbaar zijn om aan haar te 
worden overgemaakt; 

(d) of de kasstromen uit de activiteiten van de buitenlandse activiteit 
volstaan om bestaande en normaliter verwachte schuldverplichtin
gen te kunnen voldoen zonder dat de verslaggevende entiteit geld
middelen beschikbaar stelt. 

12 Wanneer bovengenoemde aanwijzingen een gemengd beeld geven en 
er onduidelijkheid bestaat over de functionele valuta, dan moet het 
management op oordeelkundige wijze de functionele valuta bepalen 
als zijnde de valuta die de economische gevolgen van de onderlig
gende transacties, gebeurtenissen en omstandigheden op de meest 
getrouwe wijze weergeeft. Hierbij kent het management het meeste 
gewicht toe aan de primaire aanwijzingen in alinea 9, alvorens reke
ning te houden met de aanwijzingen die zijn vervat in alinea's 10 en 
11, die bedoeld zijn om aanvullende en ondersteunende aanwijzingen 
op te leveren om de functionele valuta van de entiteit te bepalen. 

13 De functionele valuta van een entiteit weerspiegelt de voor haar rele
vante onderliggende transacties, gebeurtenissen en omstandigheden. 
Bijgevolg wordt de functionele valuta, wanneer deze eenmaal is vast
gesteld, niet gewijzigd, tenzij deze onderliggende transacties, gebeur
tenissen en omstandigheden wijzigingen hebben ondergaan. 

14 Indien de functionele valuta de valuta is van een economie met hyper
inflatie, wordt de jaarrekening van de entiteit aangepast overeenkom
stig IAS 29 Financiële verslaggeving in economieën met hyperinflatie. 
Een entiteit kan niet ontkomen aan een aanpassing overeenkomstig 
IAS 29 door bijvoorbeeld als functionele valuta te kiezen voor een 
andere valuta dan de functionele valuta die overeenkomstig deze stan
daard wordt bepaald (zoals de functionele valuta van de moedermaat
schappij van de entiteit). 

▼B 
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Netto-investering in een buitenlandse activiteit 

15 Een entiteit kan een monetaire post hebben in de vorm van een 
vordering op of een schuld aan een buitenlandse activiteit. Een post 
waarvan de afwikkeling niet in de nabije toekomst is gepland en die 
in de nabije toekomst waarschijnlijk niet zal worden afgewikkeld, 
maakt in wezen deel uit van de netto-investering van de entiteit in 
die buitenlandse activiteit, en wordt administratief verwerkt overeen
komstig alinea's 32 en 33. Tot dergelijke monetaire posten kunnen 
ook vorderingen op lange termijn of langlopende leningen behoren. 
Handelsvorderingen en handelsschulden behoren hier niet toe. 

15A De entiteit die een in alinea 15 bedoelde monetaire post heeft in de 
vorm van een vordering op of een schuld aan een buitenlandse ac
tiviteit, kan elke dochteronderneming van een groep zijn. Stel bijvoor
beeld dat een entiteit twee dochterondernemingen heeft, A en B. 
Dochteronderneming B is een buitenlandse activiteit. Dochteronder
neming A kent een lening toe aan dochteronderneming B. De uit de 
lening voortvloeiende vordering van dochteronderneming A op doch
teronderneming B maakt deel uit van de netto-investering van de 
entiteit in dochteronderneming B indien de afwikkeling van de lening 
niet in de nabije toekomst is gepland en de lening in de nabije toe
komst waarschijnlijk niet zal worden afgewikkeld. Dit geldt ook in
dien dochteronderneming A zelf een buitenlandse activiteit is. 

Monetaire posten 

▼M54 
16 Het belangrijkste kenmerk van een monetaire post is het recht op 

ontvangst (of de verplichting tot levering) van een vast of een vast 
te stellen aantal valuta-eenheden. Voorbeelden hiervan zijn: pensioe
nen en anderepersoneelsbeloningen die in contanten moeten worden 
betaald; voorzieningen die in contanten moeten worden voldaan; 
leaseverplichtingen; en dividenden in contanten die als een verplich
ting worden opgenomen. Evenzo is een contract voor de ontvangst (of 
levering) van een variabel aantal eigenvermogensinstrumenten van de 
entiteit zelf (of aan de entiteit zelf) of een variabel bedrag aan activa 
waarvan de te ontvangen (of te leveren) reële waarde gelijk is aan een 
vast of een vast te stellen aantal valuta-eenheden, ook een monetaire 
post. Daarentegen is het belangrijkste kenmerk van een niet-monetaire 
post de afwezigheid van een recht op ontvangst (of een verplichting 
tot levering) van een vast of een vast te stellen aantal valuta-eenheden. 
Voorbeelden hiervan zijn: vooruitbetaalde bedragen voor goederen en 
diensten; goodwill; immateriële activa; voorraden; materiële vaste ac
tiva; met een gebruiksrecht overeenstemmend activa; en voorzienin
gen die moeten worden afgewikkeld door de levering van een 
niet-monetair actief. 

▼B 
SAMENVATTING VAN DE DOOR DEZE STANDAARD VOORGESCHRE
VEN BENADERING 

17 Bij de opstelling van de jaarrekening bepaalt iedere entiteit de func
tionele valuta in overeenstemming met alinea's 9 tot en met 14, on
geacht of er sprake is van een zelfstandige entiteit, een entiteit met 
buitenlandse activiteiten (zoals een moedermaatschappij) of een bui
tenlandse activiteit (zoals een dochteronderneming of een filiaal). De 
entiteit rekent posten in vreemde valuta om in de functionele valuta en 
rapporteert de gevolgen van een dergelijke omrekening overeenkom
stig alinea's 20 tot en met 37 en alinea 50. 

▼B 
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18 Vele verslaggevende entiteiten omvatten een aantal individuele enti
teiten (bijvoorbeeld een groep bestaat uit een moedermaatschappij en 
één of meer dochterondernemingen). Verschillende soorten entiteiten 
kunnen beleggingen hebben in geassocieerde deelnemingen of 
►M32 gezamenlijke overeenkomsten ◄, ongeacht of zij tot een 
groep behoren of anderszins. Zij hebben mogelijk ook filialen. Het 
is noodzakelijk dat de resultaten en de financiële positie van elke 
individuele entiteit die deel uitmaakt van de verslaggevende entiteit 
omgerekend worden in de valuta waarin de verslaggevende entiteit 
haar jaarrekening presenteert. Op grond van deze standaard mag een 
verslaggevende entiteit de jaarrekening presenteren in gelijk welke 
valuta (of valuta's). De resultaten en de financiële positie van elke 
individuele entiteit binnen de verslaggevende entiteit die een andere 
functionele valuta heeft dan de presentatievaluta, worden omgerekend 
in overeenstemming met alinea's 38 tot en met 50. 

►M32 19 Op grond van deze standaard mag een zelfstandige entiteit die 
een jaarrekening opstelt of een entiteit die een enkelvoudige jaarreke
ning opstelt overeenkomstig IAS 27 Enkelvoudige jaarrekening haar 
jaarrekening in gelijk welke valuta (of valuta's) presenteren. ◄ Indien 
de presentatievaluta van de entiteit verschilt van haar functionele va
luta, moeten ook haar resultaten en de financiële positie in de presen
tatievaluta worden omgerekend overeenkomstig alinea's 38 tot en 50. 

RAPPORTERING IN DE FUNCTIONELE VALUTA VAN TRANSACTIES IN 
VREEMDE VALUTA 

Eerste opname 

20 Een transactie in vreemde valuta is een transactie die is uitgedrukt in 
een vreemde valuta of die moet worden afgewikkeld in een vreemde 
valuta, met inbegrip van transacties die ontstaan wanneer een entiteit: 

(a) goederen of diensten koopt of verkoopt waarvan de prijs in een 
vreemde valuta luidt; 

(b) middelen leent of uitleent en de te betalen of ontvangen bedragen 
luiden in een vreemde valuta; dan wel 

(c) anderszins activa verwerft of vervreemdt, of verplichtingen aan
gaat of afwikkelt, die in een vreemde valuta luiden. 

21 Een transactie in vreemde valuta moet, bij eerste opname in de func
tionele valuta, worden opgenomen door op het bedrag in vreemde 
valuta de precieze wisselkoers toe te passen die op de datum van 
de transactie geldt tussen de functionele valuta en de vreemde valuta. 

22 De transactiedatum is de datum waarop de transactie voor het eerst in 
aanmerking komt voor opname overeenkomstig de International Fi
nancial Reporting Standards. Om praktische redenen wordt vaak een 
koers gebruikt die de werkelijke koers op de datum van de transactie 
benadert, bijvoorbeeld de gemiddelde koers voor een week of maand 
kan worden gebruikt voor alle transacties in elke vreemde valuta die 
tijdens die periode plaatsvinden. Indien de wisselkoersen echter aan
zienlijk schommelen, is het gebruik van de gemiddelde koers voor een 
periode ongepast. 

▼B 
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Rapportering aan het eind van latere verslagperioden 

▼M33 
23 Aan het eind van elke verslagperiode: 

▼B 
(a) monetaire posten die in een vreemde valuta luiden, worden om

gerekend op basis van de slotkoers; 

(b) niet-monetaire posten die op basis van de historische kostprijs 
worden gewaardeerd in een vreemde valuta, worden omgerekend 
op basis van de wisselkoers die geldt op de transactiedatum; en 

▼M33 
(c) moeten niet-monetaire posten die tegen reële waarde worden 

gewaardeerd in een vreemde valuta worden omgerekend op 
basis van de wisselkoersen die golden op de datum waarop de 
reële waarde werd bepaald. 

▼B 
24 De boekwaarde van een post wordt bepaald in overeenstemming met 

andere relevante standaarden. Zo kunnen materiële vaste activa over
eenkomstig IAS 16 Materiële vaste activa worden gewaardeerd op 
basis van de reële waarde of de historische kostprijs. Indien de boek
waarde wordt vastgesteld in een vreemde valuta, wordt het bedrag in 
overeenstemming met deze standaard omgerekend in de functionele 
valuta, ongeacht of de boekwaarde wordt bepaald op basis van de 
historische kostprijs of de reële waarde. 

25 De boekwaarde van sommige posten wordt bepaald door twee of meer 
bedragen met elkaar te vergelijken. Zo is de boekwaarde van voor
raden volgens IAS 2 Voorraden de laagste waarde van de kostprijs en 
de opbrengstwaarde. Zo ook is, overeenkomstig IAS 36 Bijzondere 
waardevermindering van activa de boekwaarde van een actief waar
voor een aanwijzing van een bijzondere waardevermindering bestaat, 
de laagste waarde van de boekwaarde, alvorens rekening te houden 
met mogelijke bijzondere waardeverminderingsverliezen, en de rea
liseerbare waarde van het actief. Wanneer een dergelijk actief een 
niet-monetair actief is en de waarde in een vreemde valuta wordt 
bepaald, wordt de boekwaarde bepaald door een vergelijking te maken 
tussen: 

(a) de kostprijs of de boekwaarde, al naargelang het geval, omgere
kend tegen de wisselkoers op het moment waarop het bedrag 
bepaald werd (dat wil zeggen de koers op de transactiedatum 
voor een post die gewaardeerd wordt op basis van de historische 
kostprijs); en 

(b) de opbrengstwaarde of de realiseerbare waarde, al naargelang het 
geval, omgerekend tegen de wisselkoers op het moment waarop 
de waarde werd vastgesteld (bijvoorbeeld de slotkoers op 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄). 

Het gevolg van deze vergelijking kan zijn dat een bijzonder waarde
verminderingsverlies opgenomen wordt in de functionele valuta, ter
wijl het niet zou worden opgenomen in de vreemde valuta, of om
gekeerd. 

26 Indien verschillende wisselkoersen beschikbaar zijn, wordt de koers 
gebruikt waartegen de toekomstige kasstromen uit de transactie of het 
saldo zouden kunnen zijn afgewikkeld indien deze kasstromen hadden 
plaatsgevonden op de datum van de waardering. Wanneer twee va
luta's onderling tijdelijk niet kunnen worden ingewisseld, wordt de 
eerstvolgende koers gebruikt waartegen inwisseling mogelijk is. 

Opname van wisselkoersverschillen 

▼M53 
27 Zoals in de alinea's 3(a) en 5 is vermeld, is IFRS 9 van toepassing op 

hedge accounting van posten luidende in vreemde valuta. De toepas
sing van hedge accounting vereist dat een entiteit sommige wissel
koersverschillen anders verwerkt dan de in deze standaard vereiste 
verwerking van wisselkoersverschillen. IFRS 9 schrijft bijvoorbeeld 
voor dat wisselkoersverschillen op monetaire posten die kunnen wor
den aangemerkt als afdekkingsinstrumenten bij een kasstroomafdek
king, in eerste instantie in de overige onderdelen van het totaalresul
taat worden opgenomen, voor zover de afdekking effectief is. 

▼M5 
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28 Wisselkoersverschillen die voortvloeien uit de afwikkeling van mone
taire posten of uit de omrekening van de monetaire posten tegen een 
koers die verschilt van de koers waartegen ze in de verslagperiode of 
in voorgaande jaarrekeningen bij eerste opname zijn omgerekend, 
moeten in ►M5 het overzicht van gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten ◄ worden opgenomen in de periode 
waarin ze zich voordoen, behoudens het bepaalde in alinea 32. 

29 Indien monetaire posten ontstaan uit een transactie in vreemde valuta 
en de wisselkoers op de transactiedatum verschilt van de wisselkoers 
op de afwikkelingsdatum, dan resulteert hieruit een wisselkoersver
schil. Als de transactie wordt afgewikkeld binnen dezelfde verslagpe
riode als waarin de transactie plaatsvond, wordt het gehele wissel
koersverschil in die periode opgenomen. Als de transactie echter in 
een latere verslagperiode wordt afgewikkeld, wordt het wisselkoers
verschil dat in iedere verslagperiode tot de afwikkelingsdatum wordt 
opgenomen, bepaald op basis van de wijziging in de wisselkoersen in 
iedere afzonderlijke periode. 

30 Wanneer een winst of een verlies op een niet-monetaire post ►M5 in 
niet-gerealiseerde resultaten wordt opgenomen ◄, moet een eventuele 
wisselkoerscomponent van die winst of dat verlies ►M5 in 
niet-gerealiseerde resultaten worden opgenomen ◄. Wanneer 
daarentegen een winst of een verlies op een niet-monetaire post 
in ►M5 het overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resul
taten ◄ wordt opgenomen, moet een eventuele wisselkoerscom
ponent van die winst of dat verlies in ►M5 het overzicht van gerea
liseerde en niet-gerealiseerde resultaten ◄ worden opgenomen. 

31 Andere standaarden vereisen dat sommige winsten en verliezen 
►M5 in niet-gerealiseerde resultaten worden opgenomen ◄. Zo ver
eist IAS 16 dat sommige winsten en verliezen die voortvloeien uit de 
herwaardering van materiële vaste activa ►M5 in niet-gerealiseerde 
resultaten worden opgenomen ◄. Wanneer de waarde van een der
gelijk actief in een vreemde valuta wordt bepaald, vereist alinea 23(c) 
van deze standaard dat het geherwaardeerde bedrag omgerekend wordt 
tegen de koers op het moment waarop de waarde bepaald wordt, en 
dat het hieruit voortvloeiende wisselkoersverschil ►M5 in 
niet-gerealiseerde resultaten wordt opgenomen ◄. 

32 Wisselkoersverschillen die voortvloeien uit een monetaire post die 
deel uitmaakt van de netto-investering van een verslaggevende entiteit 
in een buitenlandse activiteit (zie alinea 15) moeten worden opge
nomen in ►M5 het overzicht van gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten ◄ van de enkelvoudige jaarrekening 
van de verslaggevende entiteit of in de jaarrekening van de buiten
landse activiteit, al naargelang het geval. In de jaarrekening waarin de 
buitenlandse activiteit en de verslaggevende entiteit zijn opgenomen 
(bijvoorbeeld de geconsolideerde jaarrekening indien de buitenlandse 
activiteit een dochteronderneming is), moeten dergelijke wisselkoers
verschillen ►M5 aanvankelijk worden opgenomen in 
niet-gerealiseerde resultaten en moeten ze van het eigen vermogen 
worden overgeboekt naar de winst of het verlies ◄ na afstoting 
van een netto-investering overeenkomstig alinea 48. 

33 Wanneer een monetaire post deel uitmaakt van een netto-investering 
van een verslaggevende entiteit in een buitenlandse activiteit en is 
uitgedrukt in de functionele valuta van de verslaggevende entiteit 
ontstaat er, overeenkomstig alinea 28, een wisselkoersverschil in de 
jaarrekening van de buitenlandse activiteit. Indien een dergelijke post 
is uitgedrukt in de functionele valuta van de buitenlandse activiteit 
ontstaat er, overeenkomstig alinea 28, een wisselkoersverschil in de 
enkelvoudige jaarrekening van de buitenlandse activiteit. Indien een 
dergelijke post is uitgedrukt in een andere valuta dan de functionele 
valuta van ofwel de verslaggevende entiteit, ofwel de buitenlandse 
activiteit, ontstaat er, overeenkomstig alinea 28, een wisselkoersver
schil in de enkelvoudige jaarrekening van de verslaggevende entiteit 
en in de jaarrekening van de buitenlandse activiteit. Dergelijke wissel
koersverschillen ►M5 worden opgenomen in niet-gerealiseerde re
sultaten ◄ in de jaarrekening waarin de buitenlandse activiteit en de 
verslaggevende entiteit beide zijn opgenomen (dat wil zeggen de jaar
rekening waarin de buitenlandse activiteit ►M32 __________ ◄ 
verwerkt is volgens de „equity”-methode). 

▼B 
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34 Wanneer een entiteit de boekhouding in een andere valuta dan in haar 
functionele valuta voert, worden alle bedragen op het tijdstip waarop 
de entiteit haar jaarrekening opstelt, omgerekend in de functionele 
valuta, overeenkomstig alinea's 20 tot en met 26. Deze werkwijze 
genereert dezelfde bedragen in de functionele valuta als wanneer de 
posten aanvankelijk in de functionele valuta zouden zijn geboekt. Zo 
worden monetaire posten omgerekend in de functionele valuta op 
basis van de slotkoers, en worden niet-monetaire posten die gewaar
deerd worden op basis van de historische kostprijs omgerekend op 
basis van de wisselkoers op de datum van de transactie die tot hun 
opname heeft geleid. 

Verandering van functionele valuta 

35 Als een entiteit van functionele valuta verandert, moet de entiteit de 
omrekeningsprocedures die van toepassing zijn op de nieuwe functi
onele valuta prospectief toepassen vanaf de datum waarop de wijzi
ging heeft plaatsgevonden. 

36 Zoals vermeld in alinea 13 weerspiegelt de functionele valuta van een 
entiteit de voor de entiteit relevante onderliggende transacties, gebeur
tenissen en omstandigheden. Bijgevolg kan de functionele valuta, 
wanneer deze eenmaal is vastgesteld, slechts worden gewijzigd wan
neer deze onderliggende transacties, gebeurtenissen en omstandighe
den wijzigingen hebben ondergaan. Zo kan een wijziging in de valuta 
die hoofdzakelijk bepalend is voor de verkoopprijzen van goederen en 
diensten leiden tot een verandering van de functionele valuta van de 
entiteit. 

37 De gevolgen van een wijziging in de functionele valuta moeten pro
spectief worden verwerkt. Met andere woorden een entiteit rekent alle 
posten om in de nieuwe functionele valuta op basis van de wissel
koers op de datum waarop de wijziging heeft plaatsgevonden. De 
bedragen die voortvloeien uit deze omrekening voor niet-monetaire 
posten worden verwerkt als zijnde de historische kostprijs van deze 
posten. ►M5 Wisselkoersverschillen die ontstaan uit de omrekening 
van een buitenlandse activiteit die voorheen overeenkomstig de ali
nea's 32 en 39(c) werden opgenomen in niet-gerealiseerde resultaten 
worden niet van het eigen vermogen overgeboekt naar de winst of het 
verlies zolang de activiteit niet wordt afgestoten. ◄ 

GEBRUIK VAN EEN PRESENTATIEVALUTA DIE VERSCHILT VAN DE 
FUNCTIONELE VALUTA 

Omrekening in de presentatievaluta 

38 Een entiteit kan haar jaarrekening in elke valuta (of meerdere valuta's) 
presenteren. Indien de presentatievaluta verschilt van de functionele 
valuta van de entiteit, moet ze de resultaten en de financiële positie 
omrekenen in de presentatievaluta. Wanneer bijvoorbeeld een groep 
afzonderlijke entiteiten omvat die een verschillende functionele valuta 
hanteren, worden de resultaten en de financiële positie van elke enti
teit uitgedrukt in een gemeenschappelijke valuta, zodat een geconsoli
deerde jaarrekening kan worden gepresenteerd. 

▼M31 
39 De resultaten en de financiële positie van een entiteit waarvan de 

functionele valuta niet de valuta is van een economie met hyperinfla
tie moeten als volgt worden omgerekend in een andere presentatieva
luta: 

▼B 
(a) de activa en verplichtingen moeten voor elke gepresenteerde ba

lans (dat wil zeggen met inbegrip van de vergelijkende cijfers) 
worden omgerekend tegen de slotkoers op ►M5 het einde van de 
verslagperiode ◄; 

▼M31 
(b) de baten en lasten moeten voor elk overzicht van winst of verlies 

en niet-gerealiseerde resultaten (dat wil zeggen met inbegrip van 
vergelijkende cijfers) worden omgerekend tegen de wisselkoersen 
op de transactiedata; en 

▼B 
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(c) alle resulterende wisselkoersverschillen moeten ►M5 in 
niet-gerealiseerde resultaten ◄ worden opgenomen. 

40 Om praktische redenen wordt voor de omrekening van de baten en 
lasten vaak een koers gebruikt die de koersen op de transactiedata 
benadert (bijvoorbeeld de gemiddelde koers over de periode). Indien 
de wisselkoersen echter aanzienlijk schommelen, is het gebruik van de 
gemiddelde koers voor een periode ongepast. 

41 De wisselkoersverschillen waarnaar in alinea 39(c) wordt verwezen, 
komen voort uit: 

▼M5 
(a) de omrekening van baten en lasten tegen de wisselkoersen op de 

transactiedata, en de omrekening van activa en verplichtingen 
tegen de slotkoers; 

▼B 
(b) de omrekening van de nettoactiva bij aanvang van de periode 

tegen een slotkoers die verschilt van de vorige slotkoers. 

►M5 Deze wisselkoersverschillen worden niet opgenomen in winst 
of verlies omdat de wijzigingen in de wisselkoersen nauwelijks of 
geen rechtstreekse gevolgen hebben voor de huidige en toekomstige 
kasstromen uit bedrijfsactiviteiten. Het cumulatieve bedrag van de 
wisselkoersverschillen wordt in een afzonderlijke component van het 
eigen vermogen opgenomen tot de buitenlandse activiteit wordt afge
stoten. Als de wisselkoersverschillen betrekking hebben op een bui
tenlandse activiteit die geconsolideerd wordt maar geen 100 %-doch
teronderneming is, ◄ worden de cumulatieve wisselkoersverschillen 
die voortvloeien uit de omrekening en die kunnen worden toegere
kend aan minderheidsbelangen, toegerekend aan en opgenomen als 
onderdeel van minderheidsbelangen in de geconsolideerde balans. 

42 De resultaten en de financiële positie van een entiteit waarvan de 
functionele valuta de valuta is van een economie met hyperinflatie 
moeten als volgt worden omgerekend in een andere presentatievaluta: 

(a) alle bedragen (dat wil zeggen de activa, verplichtingen, posten 
van eigen vermogen, baten en lasten, met inbegrip van de ver
gelijkende cijfers) moeten worden omgerekend tegen de slotkoers 
op het recentste ►M5 einde van de verslagperiode ◄, behalve 

(b) wanneer bedragen worden omgerekend in de valuta van een eco
nomie zonder hyperinflatie; in dit geval moeten de vergelijkende 
cijfers de cijfers zijn die in de desbetreffende jaarrekening van het 
voorgaande jaar als cijfers over het verslagjaar zijn gepresenteerd 
(dat wil zeggen niet aangepast voor daaropvolgende prijswijzigin
gen of daaropvolgende wisselkoerswijzigingen). 

43 Als de functionele valuta van een entiteit de valuta van een economie 
met hyperinflatie is, moet de entiteit haar jaarrekening overeenkomstig 
IAS 29 aanpassen alvorens de omrekeningsmethode die in alinea 42 is 
uiteengezet toe te passen, behalve de vergelijkende cijfers die omge
rekend worden in de valuta van een economie zonder hyperinflatie 
(zie alinea 42(b)). Als een economie niet langer hyperinflatoir is en de 
entiteit niet langer haar jaarrekening overeenkomstig IAS 29 aanpast, 
moet zij als historische kostprijs voor de omrekening in de presenta
tievaluta uitgaan van de bedragen die zijn aangepast aan het prijs
niveau op het tijdstip met ingang waarvan de entiteit niet langer haar 
jaarrekening aanpast. 

▼B 
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Omrekening van een buitenlandse activiteit 

44 Naast de alinea's 38 tot en met 43 zijn de alinea's 45 tot en met 47 
van toepassing wanneer de resultaten en de financiële positie van een 
buitenlandse activiteit omgerekend worden in een presentatievaluta, 
zodat de buitenlandse activiteit in de jaarrekening van de verslagge
vende entiteit ►M32 __________ ◄ kan verwerkt worden vol
gens de „equity”-methode. 

►M32 45 De opname van de resultaten en de financiële positie van een 
buitenlandse activiteit in die van de verslaggevende entiteit verloopt 
volgens de normale consolidatieprocedures, zoals de eliminatie van 
saldi binnen de groep en transacties binnen de groep van een dochter
onderneming (zie IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening). ◄ Een 
monetaire actiefpost (of monetaire passiefpost) binnen de groep, on
geacht of deze lang- of kortlopend is, kan echter niet worden geëlimi
neerd tegen de corresponderende verplichting (of vordering) binnen 
de groep, zonder het resultaat van de wisselkoersschommelingen in de 
geconsolideerde jaarrekening aan te geven. Dit houdt verband met het 
feit dat de monetaire post een verplichting inhoudt om een valuta 
tegen een andere valuta in te wisselen, en daarmee de verslaggevende 
entiteit blootstelt aan een winst of verlies als gevolg van koersschom
melingen. ►M5 Bijgevolg wordt een dergelijk wisselkoersverschil 
verder opgenomen in winst of verlies van de geconsolideerde jaar
rekening van de verslaggevende entiteit. Indien het wisselkoersver
schil echter voortvloeit uit de in alinea 32 beschreven omstandighe
den, wordt het in niet-gerealiseerde resultaten opgenomen en in een 
afzonderlijke component van het eigen vermogen verwerkt tot de 
buitenlandse activiteit wordt afgestoten. ◄ 

►M32 46 Als de balansdatum van de jaarrekening van een buitenlandse 
activiteit verschilt van die van de verslaggevende entiteit, stelt de 
buitenlandse activiteit vaak aanvullende jaarstukken op per dezelfde 
datum als de jaarrekening van de verslaggevende entiteit. Indien deze 
niet worden opgesteld, staat IFRS 10 het gebruik van een andere 
verslagdatum toe, op voorwaarde dat het verschil maximaal drie 
maanden bedraagt en dat aanpassingen worden doorgevoerd voor de 
gevolgen van eventuele belangrijke transacties of andere gebeurtenis
sen die zich tussen de twee verschillende data voordoen. In een 
dergelijk geval worden de activa en verplichtingen van de buiten
landse activiteit omgerekend tegen de wisselkoers op de balansdatum 
van de buitenlandse activiteit. Er wordt overeenkomstig IFRS 10 via 
aanpassingen rekening gehouden met belangrijke wisselkoersverande
ringen tot het einde van de verslagperiode van de verslaggevende 
entiteit. ◄ ►M32 Dezelfde aanpak wordt gehanteerd bij de toepas
sing van de equity-methode op geassocieerde deelnemingen en joint 
ventures in overeenstemming met IAS 28 (herziene versie van 
2011). ◄ 

47 De goodwill die eventueel voortvloeit uit de overname van een bui
tenlandse activiteit en eventuele aanpassingen naar de reële waarde 
van de boekwaarde van activa en verplichtingen die voortvloeien uit 
de overname van die buitenlandse activiteit, moeten worden verwerkt 
als activa en verplichtingen van de buitenlandse activiteit. Bijgevolg 
moeten ze worden uitgedrukt in de functionele valuta van de buiten
landse activiteit en moeten ze in overeenstemming met alinea's 39 en 
42 worden omgerekend tegen de slotkoers. 

▼M11 
Afstoting of gedeeltelijke afstoting van een buitenlandse activiteit 

▼M5 
48 Bij het afstoten van een buitenlandse activiteit moet het cumulatieve 

bedrag van de wisselkoersverschillen dat verband houdt met die bui
tenlandse activiteit, opgenomen in niet-gerealiseerde resultaten en ver
werkt in een afzonderlijke component van het eigen vermogen, wor
den overgeboekt van het eigen vermogen naar de winst of het verlies 
(als een herclassificatieaanpassing) wanneer de winst of het verlies op 
de afstoting wordt opgenomen (zie IAS 1 Presentatie van de jaar
rekening (herziene versie van 2007)). 

▼B 
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48A Naast de vervreemding van het gehele belang van een entiteit in een 
buitenlandse activiteit, worden de volgende gedeeltelijke vervreemdin
gen administratief verwerkt als vervreemdingen: 

(a) wanneer de gedeeltelijke vervreemding het verlies van zeggen
schap inhoudt over een dochteronderneming die een buitenlandse 
activiteit omvat, ongeacht de vraag of de entiteit na de gedeel
telijke vervreemding een belang zonder overheersende zeggen
schap behoudt in haar voormalige dochteronderneming; en 

(b) wanneer het behouden belang na de gedeeltelijke vervreemding 
van een belang in een gezamenlijke overeenkomst of een gedeel
telijke vervreemding van een belang in een geassocieerde deel
neming die een buitenlandse activiteit omvat een financieel actief 
is dat een buitenlandse activiteit omvat. 

(c) [verwijderd] 

▼M11 
48B Bij afstoting van een dochteronderneming die een buitenlandse acti

viteit omvat, mag het cumulatieve bedrag van de wisselkoersverschil
len in verband met die buitenlandse activiteit die aan de minderheids
belangen zijn toegerekend niet langer in de balans worden opgenomen 
en mag het niet naar de winst of het verlies worden overgeboekt. 

48C Bij gedeeltelijke afstoting van een dochteronderneming die een buiten
landse activiteit omvat, moet de entiteit het evenredige deel van het 
cumulatieve bedrag van de wisselkoersverschillen dat in 
niet-gerealiseerde resultaten is opgenomen, opnieuw toerekenen aan 
de minderheidsbelangen in die buitenlandse activiteit. Bij elke andere 
gedeeltelijke afstoting van een buitenlandse activiteit moet de entiteit 
alleen het evenredige deel van het cumulatieve bedrag van de wissel
koersverschillen dat in niet-gerealiseerde resultaten is opgenomen, 
overboeken naar de winst of het verlies. 

48D Een gedeeltelijke afstoting van het belang van een entiteit in een 
buitenlandse activiteit is elke vermindering in het eigendomsbelang 
van een entiteit in een buitenlandse activiteit, met uitzondering van 
de verminderingen in alinea 48A die administratief worden verwerkt 
als afstotingen. 

▼M7 
49 Een entiteit kan haar belang in een buitenlandse activiteit geheel of 

gedeeltelijk afstoten via verkoop, liquidatie en terugbetaling van aan
delenkapitaal, of door die buitenlandse activiteit geheel of gedeeltelijk 
op te geven. Een waardevermindering op de boekwaarde van een 
buitenlandse activiteit, hetzij wegens haar eigen verliezen, hetzij we
gens een door de investeerder opgenomen bijzondere waardevermin
dering, is geen gedeeltelijke afstoting. Bijgevolg wordt op het moment 
van een waardevermindering geen deel van de winst of het verlies uit 
wisselkoersverschillen opgenomen in de niet-gerealiseerde resultaten 
geherclassificeerd naar de winst of het verlies. 

▼B 
FISCALE GEVOLGEN VAN ALLE WISSELKOERSVERSCHILLEN 

50 Winsten en verliezen op transacties in vreemde valuta en wisselkoers
verschillen die ontstaan bij de omrekening van de resultaten en de 
financiële positie van een entiteit (met inbegrip van een buitenlandse 
activiteit) in een andere valuta, kunnen fiscale gevolgen hebben. Deze 
fiscale gevolgen vallen onder het regime van IAS 12 Winstbelastin
gen. 

INFORMATIEVERSCHAFFING 

51 Als er sprake is van een groep, hebben verwijzingen naar de „func
tionele valuta” in alinea's 53 en 55 tot en met 57 betrekking op de 
functionele valuta van de moedermaatschappij. 

▼M32 
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52 Een entiteit moet het volgende vermelden: 

(a) het bedrag van de wisselkoersverschillen die in winst of verlies 
zijn opgenomen, met uitzondering van de wisselkoersverschil
len op financiële instrumenten die in overeenstemming met 
IFRS 9 worden gewaardeerd tegen reële waarde met verwer
king van waardeveranderingen in winst of verlies; en 

▼M5 
(b) de nettowisselkoersverschillen die in niet-gerealiseerde resultaten 

zijn opgenomen en die in een afzonderlijke component van het 
eigen vermogen zijn verwerkt, en een aansluiting tussen het be
drag van die wisselkoersverschillen aan het begin van de periode 
en het bedrag aan het eind van de periode. 

▼B 
53 Als de presentatievaluta verschilt van de functionele valuta moeten dat 

feit, de functionele valuta en de reden voor het gebruik van een 
andere presentatievaluta worden vermeld. 

54 Als er een wijziging is opgetreden in de functionele valuta van de 
verslaggevende entiteit of van een belangrijke buitenlandse activiteit, 
moeten dit feit en de reden voor de wijziging van de functionele 
valuta worden vermeld. 

55 Als een entiteit haar jaarrekening presenteert in een andere valuta dan 
de eigen functionele valuta, mag ze enkel vermelden dat de jaarreke
ning is opgesteld in overeenstemming met de International Financial 
Reporting Standards indien de jaarrekening voldoet aan alle vereisten 
van elke van kracht zijnde standaard en elke van kracht zijnde inter
pretatie van die standaarden, met inbegrip van de omrekenings
methode die in alinea's 39 en 42 is uiteengezet. 

56 Een entiteit presenteert soms de jaarrekening en andere financiële 
informatie in een andere valuta dan de eigen functionele valuta, zon
der te voldoen aan de vereisten van alinea 55. Een entiteit kan bij
voorbeeld alleen bepaalde posten in de jaarrekening in een andere 
valuta omrekenen. Of een entiteit met een functionele valuta die 
niet de valuta van een economie met hyperinflatie is, kan haar jaar
rekening in een andere valuta converteren door alle posten om te 
rekenen tegen de recentste slotkoers. Zulke conversies zijn niet in 
overeenstemming met de International Financial Reporting Standards, 
en de informatieverschaffing uiteengezet in alinea 57 is vereist. 

57 Als een entiteit haar jaarrekening of andere financiële informatie weer
geeft in een andere valuta dan haar functionele valuta of presentatie
valuta, en als niet voldaan wordt aan de vereisten van alinea 55, moet 
de entiteit: 

(a) duidelijk aangeven dat de informatie aanvullende informatie be
treft, om deze te onderscheiden van de informatie die in over
eenstemming is met de International Financial Reporting Stan
dards; 

(b) de valuta vermelden waarin de aanvullende informatie wordt 
weergegeven; en 

(c) de functionele valuta van de entiteit vermelden, alsmede de ge
hanteerde omrekeningsmethode om de aanvullende informatie te 
bepalen. 

INGANGSDATUM EN OVERGANG 

58 Entiteiten moeten deze standaard toepassen op jaarperioden die op of 
na 1 januari 2005 aanvangen. Eerdere toepassing wordt aanbevolen. 
Als een entiteit deze standaard toepast op een periode die vóór 1 ja
nuari 2005 aanvangt, moet zij dit feit vermelden. 

▼M53 
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58A Netto-investering in een buitenlandse activiteit (Wijzigingen in IAS 
21), uitgegeven in december 2005, voegde alinea 15A toe en wijzigde 
alinea 33. Entiteiten moeten deze wijzigingen toepassen op jaarperio
den die op of na 1 januari 2006 aanvangen. Eerdere toepassing wordt 
aanbevolen. 

59 Een entiteit moet alinea 47 prospectief toepassen op alle overnames 
die plaatsvinden na de aanvang van de financiële verslagperiode 
waarin de standaard voor het eerst wordt toegepast. Retroactieve toe
passing van alinea 47 op eerdere overnames is toegestaan. Voor een 
overname van een buitenlandse activiteit die prospectief wordt behan
deld maar die plaatsvond vóór de datum waarop de standaard voor het 
eerst wordt toegepast, mag de entiteit voorgaande jaren niet aanpassen 
en kan ze dienovereenkomstig, in voorkomende gevallen, goodwill en 
aanpassingen naar de reële waarde die uit die overname voortvloeien 
verwerken als activa en verplichtingen van de entiteit, in plaats van 
als activa en verplichtingen van de buitenlandse activiteit. De good
will en de aanpassingen naar de reële waarde worden derhalve ofwel 
reeds uitgedrukt in de functionele valuta van de entiteit, ofwel zijn zij 
niet-monetaire posten luidende in vreemde valuta die worden gerap
porteerd op basis van de wisselkoers op de overnamedatum. 

60 Alle andere wijzigingen die voortvloeien uit de toepassing van deze 
standaard moeten worden verwerkt in overeenstemming met de ver
eisten van IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, schat
tingswijzigingen en fouten. 

▼M5 
60A IAS 1 (herziene versie van 2007) wijzigde de in de IFRSs gebruikte 

terminologie. Voorts wijzigde IAS 1 (herziene versie van 2007) de 
alinea's 27, 30–33, 37, 39, 41, 45, 48 en 52. Entiteiten moeten deze 
wijzigingen toepassen op jaarperioden die op of na 1 januari 2009 
aanvangen. Als een entiteit IAS 1 (herziene versie van 2007) toepast 
op een periode die vóór 1 januari 2009 aanvangt, moeten ook deze 
wijzigingen op die periode worden toegepast. 

▼M29 
60B IAS 27 (herziene versie van 2008) voegde de alinea's 48A tot en met 

48D toe en wijzigde alinea 49. Een entiteit moet deze wijzigingen 
prospectief toepassen op jaarperioden die op of na 1 juli 2009 aan
vangen. Als een entiteit IAS 27 (herziene versie van 2008) op een 
eerdere periode toepast, moet zij ook deze wijzigingen op die eerdere 
periode toepassen. 

60D Alinea 60B werd gewijzigd door de in mei 2010 uitgegeven Verbete
ringen in IFRSs. Een entiteit moet deze wijziging toepassen op jaar
perioden die op of na 1 juli 2010 aanvangen. Eerdere toepassing is 
toegestaan. 

▼M32 
60F De alinea's 3(b), 8, 11, 18, 19, 33, 44, 45, 46 en 48A zijn gewijzigd 

door IFRS 10 en IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten (vastgesteld 
in mei 2011). Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen wanneer 
ze IFRS 10 en IFRS 11 toepast. 

▼M33 
60G IFRS 13, uitgegeven in mei 2011, wijzigde de definitie van reële 

waarde in alinea 8 en wijzigde alinea 23. Een entiteit moet deze 
wijzigingen toepassen wanneer ze IFRS 13 toepast. 

▼M31 
60H Alinea 39 is gewijzigd door Presentatie van posten van 

niet-gerealiseerde resultaten (wijzigingen in IAS 1), uitgegeven in 
juni 2011. Een entiteit moet deze wijziging toepassen als zij IAS 1 
(herziene versie van juni 2011) toepast. 

▼M53 
60J De alinea's 3, 4, 5, 27 en 52 zijn gewijzigd en de alinea's 60C, 60E en 

60I zijn verwijderd door IFRS 9, als uitgegeven in juli 2014. Een 
entiteit moet die wijzigingen toepassen wanneer zij IFRS 9 toepast. 

▼B 
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60K Alinea 16 is gewijzigd door IFRS 16 Leaseovereenkomsten, uitgege
ven in januari 2016. Een entiteit moet deze wijziging toepassen als zij 
IFRS 16 toepast. 

▼B 
INTREKKING VAN ANDERE UITSPRAKEN 

61 Deze standaard vervangt IAS 21 De gevolgen van wisselkoerswijzi
gingen (herziene versie van 1993). 

62 Deze standaard vervangt de volgende interpretaties: 
(a) SIC-11 Vreemde valuta — Activering van verliezen die voort

vloeien uit ernstige valutadevaluaties; 
(b) SIC-19 Rapporteringsvaluta — Waardering en presentatie van de 

jaarrekening volgens IAS 21 en IAS 29; en 
(c) SIC-30 Rapporteringsvaluta — Omrekening van waarderings

valuta naar presentatievaluta. 

▼M54 
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INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 23 

Financieringskosten 

BASISPRINCIPE 

1 Financieringskosten die rechtstreeks zijn toe te rekenen aan de ver
werving, bouw of productie van een in aanmerking komend actief 
vormen een onderdeel van de kostprijs van dat actief. Andere finan
cieringskosten worden als last opgenomen. 

TOEPASSINGSGEBIED 

2 Een entiteit moet deze standaard toepassen bij de administratieve ver
werking van financieringskosten. 

3 Deze standaard behandelt niet de eigenlijke of toegerekende kosten 
van eigen vermogen, met inbegrip van preferent aandelenkapitaal dat 
niet als een verplichting is ingedeeld. 

▼M45 
4 Een entiteit is niet verplicht deze standaard toe te passen op financie

ringskosten die rechtstreeks zijn toe te rekenen aan de verwerving, 
bouw of productie van: 

(a) een in aanmerking komend actief dat tegen reële waarde wordt 
gewaardeerd, bijvoorbeeld een biologisch actief dat binnen het 
toepassingsgebied van IAS 41 Landbouw valt; of 

▼M1 
(b) voorraden die in grote hoeveelheden en op repetitieve basis wor

den geproduceerd als onderdeel van het gewoonlijke productie
proces of anderszins. 

DEFINITIES 

5 De volgende begrippen worden in deze standaard gebruikt met de 
hierna omschreven betekenis: 

Financieringskosten zijn rente en andere kosten die een entiteit maakt 
in verband met het lenen van middelen. 

Een in aanmerking komend actief is een actief dat noodzakelijkerwijs 
pas na een aanzienlijke tijdsperiode klaar is voor het beoogde gebruik 
of voor verkoop. 

▼M54 
6 Financieringskosten kunnen het volgende omvatten: 

▼M53 
(a) rentelasten die volgens de in IFRS 9 beschreven effectieverente

methode zijn berekend; 

▼M8 
(b) [verwijderd] 

(c) [verwijderd] 

▼M54 
(d) rente in verband met in overeenstemming met IFRS 16 Lease

overeenkomsten opgenomen leaseverplichtingen; en 

▼M8 
(e) valutakoersverschillen die voortvloeien uit leningen in vreemde 

valuta, in zoverre zij als een aanpassing van de rentekosten wor
den beschouwd. 

▼M45 
7 Afhankelijk van de omstandigheden kunnen de volgende items in 

aanmerking komende activa zijn: 

▼M1 
(a) voorraden; 

(b) fabrieken; 

▼M1 
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(c) elektriciteitscentrales; 

(d) immateriële activa; 

▼M45 
(e) vastgoedbeleggingen; 

(f) vruchtdragende planten. 

▼M1 
Financiële activa en voorraden die in een korte tijdsperiode worden 
geproduceerd als onderdeel van het gewoonlijke productieproces of 
anderszins, zijn geen in aanmerking komende activa. Activa die op 
het moment van hun verwerving klaar zijn voor het beoogde gebruik 
of voor verkoop zijn evenmin in aanmerking komende activa. 

OPNAME 

8 Een entiteit moet financieringskosten die rechtstreeks zijn toe te reke
nen aan de verwerving, bouw of productie van een in aanmerking 
komend actief activeren als onderdeel van de kostprijs van dat actief. 
Een entiteit moet andere financieringskosten als last opnemen in de 
periode waarin ze zijn gemaakt. 

9 Financieringskosten die rechtstreeks zijn toe te rekenen aan de ver
werving, bouw of productie van een in aanmerking komend actief 
worden opgenomen in de kostprijs van dat actief. Dergelijke finan
cieringskosten worden als deel van de kostprijs van het actief geacti
veerd als het waarschijnlijk is dat zij zullen resulteren in toekomstige 
economische voordelen voor de entiteit en de kostprijs betrouwbaar 
kan worden bepaald. Wanneer een entiteit IAS 29 Financiële verslag
geving in economieën met hyperinflatie toepast, moet zij het deel van 
de financieringskosten dat de inflatie tijdens dezelfde periode com
penseert als last opnemen in overeenstemming met alinea 21 van die 
standaard. 

Financieringskosten die in aanmerking komen voor activering 

10 De financieringskosten die rechtstreeks zijn toe te rekenen aan de 
verwerving, bouw of productie van een in aanmerking komend actief 
zijn financieringskosten die zouden zijn vermeden indien de uitgaven 
voor het in aanmerking komende actief niet waren gedaan. Als een 
entiteit middelen leent met het specifieke doel een bepaald in aan
merking komend actief te verwerven, kunnen de financieringskosten 
die rechtstreeks verband houden met dat in aanmerking komende 
actief op eenvoudige wijze worden geïdentificeerd. 

11 Het kan moeilijk zijn om een rechtstreeks verband te bepalen tussen 
bepaalde financieringen en een in aanmerking komend actief, en de 
financieringskosten te bepalen die anderszins hadden kunnen worden 
vermeden. Een dergelijke moeilijkheid doet zich bijvoorbeeld voor als 
de financieringsactiviteiten van een entiteit centraal worden gecoördi
neerd. Er doen zich eveneens moeilijkheden voor als een groep ge
bruik maakt van een reeks schuldinstrumenten om middelen te lenen 
tegen variërende rentevoeten, en deze middelen onder verschillende 
voorwaarden uitleent aan andere entiteiten binnen de groep. Andere 
complicaties ontstaan als leningen worden aangegaan die in vreemde 
valuta luiden of die aan vreemde valuta zijn gekoppeld indien de 
groep actief is in economieën met een zeer hoge inflatie, en als gevolg 
van wisselkoersschommelingen. Bijgevolg is het moeilijk te bepalen 
welk bedrag van de financieringskosten rechtstreeks is toe te rekenen 
aan de verwerving van een in aanmerking komend actief en is er een 
zekere oordeelsvorming vereist. 

12 In zoverre een entiteit middelen leent met het specifieke doel een in 
aanmerking komend actief te verwerven, moet de entiteit het bedrag 
van de financieringskosten dat in aanmerking komt voor activering 
bepalen als de effectieve financieringskosten van die lening tijdens de 
periode, verminderd met enige beleggingsinkomsten uit de tijdelijke 
belegging van die lening. 

▼M1 
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13 De financieringsregelingen voor een in aanmerking komend actief 
kunnen ertoe leiden dat een entiteit geleende middelen verwerft en 
daarmee verband houdende financieringskosten maakt vóór sommige 
of alle middelen worden gebruikt voor uitgaven in verband met het in 
aanmerking komende actief. In dergelijke gevallen worden de midde
len vaak tijdelijk belegd tot ze kunnen worden uitgegeven voor het in 
aanmerking komende actief. Bij de bepaling van het bedrag van de 
financieringskosten dat tijdens een periode in aanmerking komt voor 
activering, worden eventuele beleggingsinkomsten die op dergelijke 
middelen zijn verkregen in mindering gebracht op de gemaakte finan
cieringskosten. 

▼M67 
14 In zoverre een entiteit middelen leent voor algemene doeleinden 

en deze aanwendt met het oog op het verwerven van een in aan
merking komend actief, moet de entiteit het voor activering in 
aanmerking komende bedrag van de financieringskosten bepalen 
door een activeringspercentage toe te passen op de uitgaven voor 
dat actief. Het activeringspercentage moet gelijk zijn aan het ge
wogen gemiddelde van de financieringskosten die van toepassing 
zijn op alle leningen van de entiteit die uitstaan tijdens de periode. 
Bij deze berekening moet een entiteit echter de financieringskos
ten die van toepassing zijn op leningen die specifiek met het oog 
op de verwerving van een in aanmerking komend actief zijn aan
gegaan buiten beschouwing laten totdat vrijwel alle activiteiten die 
nodig zijn om dat actief op zijn beoogde gebruik of verkoop voor 
te bereiden, zijn voltooid. Het bedrag van de financieringskosten 
dat een entiteit tijdens een periode activeert, mag niet hoger liggen 
dan het bedrag van de financieringskosten dat zij tijdens die 
periode heeft uitgegeven. 

▼M1 
15 In sommige gevallen is het geëigend om alle leningen van de moe

dermaatschappij en haar dochterondernemingen op te nemen in de 
berekening van een gewogen gemiddelde van de financieringskosten. 
In andere gevallen is het geëigend dat elke dochteronderneming een 
gewogen gemiddelde hanteert van de financieringskosten die op haar 
eigen leningen van toepassing zijn. 

De boekwaarde van het in aanmerking komende actief over
schrijdt zijn realiseerbare waarde 

16 Indien de boekwaarde of de verwachte uiteindelijke kostprijs van het 
in aanmerking komende actief hoger ligt dan zijn realiseerbare waarde 
of opbrengstwaarde, wordt de boekwaarde afgeschreven of afgewaar
deerd in overeenstemming met de vereisten van andere International 
Accounting Standards. In bepaalde gevallen wordt het bedrag van de 
afschrijving of afwaardering teruggeboekt in overeenstemming met die 
andere International Accounting Standards. 

Begin van de activering 

17 De activering van financieringskosten als onderdeel van de kostprijs 
van een in aanmerking komend actief moet aanvangen op de aan
vangsdatum. De aanvangsdatum voor activering is de datum waarop 
de entiteit voor het eerst voldoet aan elk van de volgende voorwaar
den: 

(a) ze doet uitgaven voor het actief; 

(b) ze maakt financieringskosten; en 

(c) ze onderneemt activiteiten die nodig zijn om het actief voor te 
bereiden op zijn beoogde gebruik of verkoop. 
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18 Uitgaven voor een in aanmerking komend actief omvatten uitsluitend 
die uitgaven die hebben geleid tot betalingen in contanten, de over
dracht van andere activa of het aangaan van rentedragende verplich
tingen. Enige ontvangen betalingen naar rato van de voortgang van 
het werk en steun die in verband met het actief werd verkregen (zie 
IAS 20 Administratieve verwerking van overheidssubsidies en infor
matieverschaffing over overheidssteun), worden in mindering gebracht 
op de uitgaven. De gemiddelde boekwaarde van het actief tijdens een 
periode, met inbegrip van reeds geactiveerde financieringskosten, is 
gewoonlijk een redelijke benadering van de uitgaven waarop het ac
tiveringspercentage in die periode wordt toegepast. 

19 De activiteiten die nodig zijn om het actief voor te bereiden op zijn 
beoogde gebruik of verkoop, omvatten meer dan de fysieke bouw van 
het actief. Ze omvatten het technische en administratieve werk vóór de 
aanvang van de eigenlijke bouw, zoals activiteiten in verband met het 
verkrijgen van vergunningen vóór de aanvang van de eigenlijke bouw. 
Dergelijke activiteiten omvatten echter niet het houden van een actief 
als er geen productie of ontwikkeling plaatsvindt die de toestand van 
het actief verandert. Financieringskosten die bijvoorbeeld worden ge
maakt terwijl terreinen gebruiksklaar worden gemaakt, worden geacti
veerd tijdens de periode waarin de activiteiten in verband daarmee 
plaatsvinden. Anderzijds komen financieringskosten die worden ge
maakt terwijl voor bouwdoeleinden verworven grond wordt gehouden 
zonder dat er enige ontwikkelingsactiviteit plaatsvindt, niet in aan
merking voor activering. 

Opschorting van de activering 

20 Een entiteit moet de activering van financieringskosten opschorten 
tijdens lange perioden waarin ze de actieve ontwikkeling van een in 
aanmerking komend actief onderbreekt. 

21 Een entiteit kan financieringskosten maken tijdens een lange periode 
waarin ze de activiteiten die nodig zijn om een actief voor te bereiden 
op zijn beoogde gebruik of verkoop onderbreekt. Dergelijke kosten 
zijn kosten voor het houden van gedeeltelijk voltooide activa en ko
men niet voor activering in aanmerking. Normaliter schort een entiteit 
de activering van financieringskosten echter niet op tijdens een peri
ode waarin ze omvangrijke technische en administratieve werkzaam
heden uitvoert. Een entiteit schort de activering van financieringskos
ten evenmin op als een tijdelijk uitstel een noodzakelijk onderdeel 
vormt van het proces om een actief klaar te maken voor zijn beoogde 
gebruik of verkoop. De activering wordt bijvoorbeeld voortgezet tij
dens de lange periode waarin een hoog waterpeil leidt tot uitstel bij de 
bouw van een brug, indien een dergelijk hoog waterpeil tijdens de 
bouwperiode normaal is in het betreffende geografische gebied. 

Beëindiging van de activering 

22 Een entiteit moet de activering van financieringskosten beëindigen als 
vrijwel alle activiteiten die nodig zijn om het in aanmerking komende 
actief voor te bereiden op zijn beoogde gebruik of verkoop zijn vol
tooid. 

23 Een actief is gewoonlijk klaar voor zijn beoogde gebruik of verkoop 
als de eigenlijke bouw van het actief is voltooid, zelfs indien er nog 
administratieve routinewerkzaamheden moeten worden afgehandeld. 
Indien er slechts kleine wijzigingen overblijven, zoals de inrichting 
van een gebouw volgens de aanwijzingen van de koper of de gebrui
ker, vormt dit een aanwijzing dat vrijwel alle activiteiten zijn voltooid. 
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24 Als een entiteit de bouw van een in aanmerking komend actief in 
verschillende delen voltooit en elk deel afzonderlijk kan worden ge
bruikt terwijl de bouw van andere delen wordt voortgezet, moet de 
entiteit de activering van financieringskosten beëindigen wanneer vrij
wel alle activiteiten die nodig zijn om dat deel voor te bereiden op 
zijn beoogde gebruik of verkoop zijn voltooid. 

25 Een bedrijvenpark met verschillende gebouwen die elk afzonderlijk 
kunnen worden gebruikt, is een voorbeeld van een in aanmerking 
komend actief waarvan elk onderdeel kan worden gebruikt terwijl 
de bouw van de andere onderdelen wordt voortgezet. Een voorbeeld 
van een in aanmerking komend actief dat voltooid moet zijn vóór enig 
onderdeel kan worden gebruikt, is een fabriek waarin verschillende 
productieprocessen in een bepaalde volgorde moeten worden uitge
voerd in verschillende delen van de fabriek op hetzelfde terrein, zoals 
een staalfabriek. 

INFORMATIEVERSCHAFFING 

26 Een entiteit moet het volgende vermelden: 

(a) het bedrag van de financieringskosten dat tijdens de periode is 
geactiveerd; en 

(b) het activeringspercentage dat is toegepast bij het bepalen van het 
bedrag van de financieringskosten dat voor activering in aanmer
king komt. 

OVERGANGSBEPALINGEN 

27 Indien de toepassing van deze standaard leidt tot een wijziging in de 
grondslagen voor financiële verslaggeving, moet een entiteit deze 
standaard toepassen op financieringskosten die verband houden met 
in aanmerking komende activa waarvoor de aanvangsdatum voor ac
tivering gelegen is op of na de ingangsdatum. 

28 Een entiteit mag echter een willekeurige datum vóór de ingangsdatum 
aanwijzen en de standaard toepassen op financieringskosten die ver
band houden met alle in aanmerking komende activa waarvoor de 
aanvangsdatum voor activering op of na die datum gelegen is. 

▼M67 
28A Alinea 14 is gewijzigd door Jaarlijkse verbeteringen in IFRS-stan

daarden cyclus 2015-2017, uitgegeven in december 2017. Een entiteit 
moet deze wijzigingen toepassen op financieringskosten die zijn ge
maakt bij of na het begin van de jaarlijkse verslagperiode waarin de 
entiteit deze wijzigingen voor het eerst toepast. 

▼M1 
INGANGSDATUM 

29 Een entiteit moet deze standaard toepassen voor jaarperioden die op of 
na 1 januari 2009 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als 
een entiteit deze standaard toepast vanaf een datum vóór 1 januari 
2009, moet zij dit feit vermelden. 

▼M8 
29A Alinea 6 is gewijzigd bij Verbeteringen in IFRSs, uitgegeven in mei 

2008. Een entiteit moet deze wijziging toepassen op jaarperioden die 
op of na 1 januari 2009 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. 
Als een entiteit de wijziging op een eerdere periode toepast, moet zij 
dit feit vermelden. 

▼M53 
29B Alinea 6 is gewijzigd door IFRS 9, als uitgegeven in juli 2014. Een 

entiteit moet die wijziging toepassen wanneer zij IFRS 9 toepast. 
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29C Alinea 6 is gewijzigd door IFRS 16, uitgegeven in januari 2016. Een 
entiteit moet deze wijziging toepassen als zij IFRS 16 toepast. 

▼M67 
29D Alinea 14 is gewijzigd en alinea 28A is toegevoegd door Jaarlijkse 

verbeteringen in IFRS-standaarden cyclus 2015-2017, uitgegeven in 
december 2017. Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen op 
jaarlijkse verslagperioden die op of na 1 januari 2019 aanvangen. 
Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit deze wijzigingen 
eerder toepast, moet zij dit feit vermelden. 

▼M1 
INTREKKING VAN IAS 23 (HERZIENE VERSIE VAN 1993) 

30 Deze standaard vervangt de in 1993 herziene versie van IAS 23 
Financieringskosten. 

▼M54 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 121



 

INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 24 

Informatieverschaffing over verbonden partijen 

DOEL 

1 Het doel van deze standaard is ervoor te zorgen dat de jaarrekening 
van een entiteit de nodige informatie bevat om de aandacht te vestigen 
op de mogelijkheid dat haar financiële positie en de winst of het 
verlies kunnen zijn beïnvloed door het bestaan van verbonden partijen 
en door transacties en uitstaande saldi, met inbegrip van verbintenis
sen, met dergelijke partijen. 

TOEPASSINGSGEBIED 

2 Deze standaard moet worden toegepast bij: 

(a) het identificeren van relaties en transacties tussen verbonden 
partijen; 

(b) het identificeren van uitstaande saldi, met inbegrip van ver
bintenissen, tussen een entiteit en haar verbonden partijen; 

(c) het identificeren van de omstandigheden waarin informatie
verschaffing op de onder (a) en (b) bedoelde punten is vereist; 
en 

(d) het identificeren van de op deze punten vereiste informatie
verschaffing. 

▼M32 
3 Deze standaard vereist informatieverschaffing over transacties 

van verbonden partijen, transacties en uitstaande saldi, met in
begrip van verbintenissen, in de geconsolideerde en enkelvoudige 
jaarrekening van een moedermaatschappij of investeerders met 
gezamenlijke zeggenschap over of invloed van betekenis in een 
deelneming welke overeenkomstig IFRS 10 Geconsolideerde jaar
rekening of IAS 27 Enkelvoudige jaarrekening wordt gepresen
teerd. Deze standaard is ook van toepassing op enkelvoudige jaar
rekeningen. 

▼M38 
4 Transacties met verbonden partijen en uitstaande saldi met andere 

entiteiten binnen een groep worden in de jaarrekening van een entiteit 
vermeld. Bij de opstelling van de geconsolideerde jaarrekening van de 
groep worden transacties tussen verbonden partijen en uitstaande saldi 
binnen een groep geëlimineerd, met uitzondering van die tussen een 
beleggingsentiteit en haar dochterondernemingen die worden gewaar
deerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in 
de winst-en-verliesrekening. 

▼M26 
DOELSTELLING VAN INFORMATIEVERSCHAFFING OVER VERBON
DEN PARTIJEN 

5 Relaties tussen verbonden partijen zijn een normaal verschijnsel in het 
bedrijfsleven. Entiteiten voeren bijvoorbeeld vaak gedeeltelijk hun 
bedrijfsactiviteiten via dochterondernemingen, joint ventures en geas
socieerde deelnemingen. In deze omstandigheden is de entiteit door de 
aanwezigheid van zeggenschap, gezamenlijke zeggenschap of invloed 
van betekenis in staat het financiële en operationele beleid te beïn
vloeden van de entiteit waarin wordt geïnvesteerd. 

6 Een relatie tussen verbonden partijen zou invloed kunnen hebben op 
de winst of het verlies en op de financiële positie van een entiteit. 
Verbonden partijen kunnen transacties aangaan die niet-verbonden 
partijen niet zouden aangaan. Zo zou bijvoorbeeld een entiteit die 
goederen tegen kostprijs aan haar moedermaatschappij verkoopt, 
deze mogelijk niet onder gelijke voorwaarden aan een andere klant 
verkopen. Zo ook worden transacties tussen verbonden partijen mo
gelijk niet uitgevoerd tegen dezelfde bedragen die gelden voor 
niet-verbonden partijen. 
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7 De winst of het verlies en de financiële positie van een entiteit kunnen 
door een relatie met een verbonden partij worden beïnvloed, zelfs 
indien er geen transacties tussen verbonden partijen plaatsvinden. 
Het louter bestaan van de relatie kan voldoende zijn om de transacties 
van de entiteit met andere partijen te beïnvloeden. Een dochteronder
neming kan bijvoorbeeld haar relaties met een handelspartner beëin
digen als haar moedermaatschappij een nieuwe dochteronderneming 
verwerft die dezelfde activiteiten uitvoert als de voormalige handels
partner. Daarnaast kan een partij besluiten geen activiteiten te onder
nemen omdat een andere partij invloed van betekenis kan uitoefenen. 
Een moedermaatschappij kan een dochteronderneming bijvoorbeeld 
opdragen zich niet met onderzoek en ontwikkeling bezig te houden. 

8 Om deze redenen kan kennis van transacties, uitstaande saldi, met 
inbegrip van verbintenissen, en relaties tussen een entiteit en verbon
den partijen invloed hebben op de beoordeling van de bedrijfsactivi
teiten van de entiteit door de gebruikers van de jaarrekening, evenals 
op de beoordeling van de risico’s en kansen waarvoor de entiteit zich 
gesteld ziet. 

DEFINITIES 

▼M43 
9 De volgende begrippen worden in deze standaard gebruikt met de 

hierna omschreven betekenis: 

Een verbonden partij is een natuurlijke persoon of entiteit die 
verbonden is met de entiteit die haar jaarrekening opstelt (in 
deze standaard de „verslaggevende entiteit” genoemd). 

▼M26 
(a) Een natuurlijke persoon of een nauwe verwant van de natuur

lijke persoon is met een verslaggevende entiteit verbonden 
indien deze persoon: 

(i) zeggenschap of ►M32 gezamenlijke zeggenschap over ◄ 
de verslaggevende entiteit uitoefent; 

(ii) invloed van betekenis over de verslaggevende entiteit uit
oefent; dan wel 

(iii) behoort tot de managers op sleutelposities in de verslag
gevende entiteit of in een moedermaatschappij van de 
verslaggevende entiteit. 

▼M43 
(b) Een entiteit is met een verslaggevende entiteit verbonden in

dien zich één van de volgende situaties voordoet: 

▼M26 
(i) De entiteit en de verslaggevende entiteit behoren tot de

zelfde groep (dit betekent dat alle moedermaatschap
pijen, dochterondernemingen en zusterondernemingen 
met elkaar zijn verbonden). 

(ii) Een entiteit is een geassocieerde deelneming of joint ven
ture van de andere entiteit (of een geassocieerde deel
neming of joint venture van een lid van een groep waar
toe de andere entiteit behoort). 

(iii) Beide entiteiten zijn joint ventures van eenzelfde derde 
partij. 

(iv) Een entiteit is een joint venture van een derde entiteit en 
de andere entiteit is een geassocieerde deelneming van de 
derde entiteit. 

(v) De entiteit is een regeling inzake vergoedingen na uit
diensttreding ten bate van werknemers van ofwel de 
verslaggevende entiteit, ofwel een entiteit die met de ver
slaggevende entiteit verbonden is. Indien de verslagge
vende entiteit zelf een dergelijke regeling is, zijn de aan 
de regeling betalende werkgevers ook met de verslagge
vende entiteit verbonden. 
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(vi) Een onder (a) bedoelde natuurlijke persoon oefent zeg
genschap of gezamenlijke zeggenschap uit over de enti
teit. 

(vii) Een onder (a)(i) bedoelde persoon oefent invloed van 
betekenis over de entiteit uit of behoort tot de managers 
op sleutelposities in de entiteit (of in een moedermaat
schappij van de entiteit). 

▼M43 
(viii) De entiteit, of een lid van een groep waarvan zij deel 

uitmaakt, verleent met diensten van managers op sleu
telposities gelijk te stellen diensten aan de verslagge
vende entiteit of aan de moedermaatschappij van de ver
slaggevende entiteit. 

▼M26 
Een transactie tussen verbonden partijen is een overdracht van 
middelen, dienstverleningen of verplichtingen tussen een verslag
gevende entiteit en een verbonden partij, ongeacht of hiervoor een 
prijs in rekening wordt gebracht. 

Nauwe verwanten van een natuurlijke persoon zijn die verwanten 
van wie kan worden verwacht dat ze invloed kunnen uitoefenen 
op die natuurlijke persoon, of door die natuurlijke persoon kun
nen worden beïnvloed in hun handelsactiviteiten met de entiteit, 
en omvatten: 

(a) de kinderen en echtgenoot of partner van de natuurlijke per
soon; 

(b) de kinderen van de echtgenoot of partner van de natuurlijke 
persoon; en 

(c) personen die afhankelijk zijn van de natuurlijke persoon of 
van de echtgenoot of partner van de natuurlijke persoon. 

Beloning omvat alle personeelsbeloningen (zoals gedefinieerd in 
IAS 19 Personeelsbeloningen), met inbegrip van personeelsbelo
ningen waarop IFRS 2 Op aandelen gebaseerde betalingen van 
toepassing is. Personeelsbeloningen zijn alle vormen van vergoe
dingen die zijn betaald of nog worden betaald of verstrekt door of 
voor rekening van de entiteit in ruil voor verrichte prestaties ten 
behoeve van de entiteit. Daaronder vallen ook die vormen van 
beloning die voor rekening van de moedermaatschappij van de 
entiteit ten behoeve van de entiteit zijn betaald. Beloning omvat: 

(a) kortetermijnpersoneelsbeloningen, zoals lonen, salarissen en 
socialezekerheidsbijdragen, vakantiegeld, doorbetaling van 
loon bij ziekte, winstdeling en bonussen (indien betaalbaar 
binnen twaalf maanden na het einde van de periode) en be
loningen in natura (zoals medische zorgverlening, huisvesting, 
auto’s en gratis of deels door de entiteit betaalde goederen of 
diensten) voor huidige werknemers; 

(b) vergoedingen na uitdiensttreding, zoals pensioenen, levensver
zekeringen en medische zorgverlening na uitdiensttreding; 

(c) andere langetermijnpersoneelsbeloningen, waaronder sabbats
verlof, jubileumuitkeringen of andere voordelen die samen
hangen met een langdurig dienstverband, uitkeringen voor 
langdurige arbeidsongeschiktheid en, indien ze niet volledig 
betaalbaar zijn binnen twaalf maanden na het einde van de 
periode, winstdelingen, bonusregelingen en uitgestelde vergoe
dingen; 

(d) ontslagvergoedingen; en 

(e) op aandelen gebaseerde betalingen. 

▼M32 __________ 

▼M26 
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Managers op sleutelposities zijn die personen die bevoegd en ver
antwoordelijk zijn voor het plannen en het sturen van en het 
uitoefenen van zeggenschap over de activiteiten van de entiteit, 
hetzij op directe hetzij op indirecte wijze, met inbegrip van elke 
directeur (bestuurslid of anderszins) van die entiteit. 

▼M32 __________ 

▼M26 
Overheid verwijst naar lokale, nationale of internationale overhe
den, overheidsinstellingen en gelijkaardige instanties. 

Een met de overheid verbonden entiteit is een entiteit waarover 
door de overheid zeggenschap, gezamenlijke zeggenschap of in
vloed van betekenis wordt uitgeoefend. 

▼M32 
De begrippen "zeggenschap", "gezamenlijke zeggenschap" en 
"invloed van betekenis" worden gedefinieerd in IFRS 10, IFRS 
11 Gezamenlijke overeenkomsten en IAS 28 Investeringen in geas
socieerde deelnemingen en joint ventures en worden in deze stan
daard gebruikt met de betekenis die in de genoemde IFRSs wordt 
omschreven. 

▼M26 
10 Bij de afweging ten aanzien van het mogelijke bestaan van een relatie 

tussen verbonden partijen, moet de economische realiteit van de rela
tie in acht worden genomen, en niet louter de juridische vorm. 

11 In de context van deze standaard zijn de volgende partijen geen ver
bonden partijen: 

(a) twee entiteiten die uitsluitend een directeur of een andere manager 
op een sleutelpositie gemeen hebben, of waarbij een manager op 
een sleutelpositie in de ene entiteit invloed van betekenis over de 
andere entiteit uitoefent; 

(b) twee ►M32 deelnemers in een joint venture ◄ die uitsluitend 
de ►M32 gezamenlijke zeggenschap over ◄ een joint venture 
uitoefenen; 

(c) (i) kredietverschaffers, 

(ii) vakbondsorganisaties, 

(iii) openbare nutsbedrijven, en 

(iv) departementen en instellingen van de overheid die geen zeg
genschap, gezamenlijke zeggenschap of invloed van beteke
nis over de verslaggevende entiteit uitoefent, 

zijn geen verbonden partijen louter op grond van hun normale 
handelsactiviteiten met een entiteit (hoewel zij de bewegingsvrij
heid van een entiteit kunnen beïnvloeden of in haar besluitvor
mingsproces kunnen participeren); en 

(d) een klant, leverancier, franchiseverlener, distributeur of algemeen 
agent met wie een entiteit een aanzienlijk aantal transacties ver
richt, is geen verbonden partij louter op grond van de daaruit 
voortvloeiende economische afhankelijkheid. 

12 In de definitie van een verbonden partij omvat een geassocieerde 
deelneming alle dochterondernemingen van de geassocieerde deel
neming en een joint venture alle dochterondernemingen van de joint 
venture. Dit heeft bijvoorbeeld tot gevolg dat een dochteronderneming 
van een geassocieerde deelneming en de investeerder die invloed van 
betekenis over de geassocieerde deelneming uitoefent, met elkaar ver
bonden zijn. 
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INFORMATIEVERSCHAFFING 

Alle entiteiten 

13 Relaties tussen een moedermaatschappij en haar dochteronder
nemingen moeten worden vermeld, ongeacht of er transacties tus
sen hen hebben plaatsgevonden. Een entiteit moet de naam van 
haar moedermaatschappij vermelden en, indien deze afwijkt, de 
uiteindelijke partij die zeggenschap uitoefent. Indien noch de moe
dermaatschappij van de entiteit, noch de uiteindelijke partij die 
zeggenschap uitoefent een publiekelijk beschikbare geconsoli
deerde jaarrekening opstelt, moet ook de naam worden vermeld 
van de eerstvolgende, hoogst in rang zijnde moedermaatschappij 
die dat wel doet. 

14 Teneinde gebruikers van jaarrekeningen in staat te stellen zich een 
beeld te vormen van de gevolgen van relaties met verbonden partijen 
voor een entiteit, is het gepast om de relatie met verbonden partijen te 
vermelden als er zeggenschap bestaat, ongeacht of er transacties tus
sen de verbonden partijen hebben plaatsgevonden. 

▼M32 
15 De verplichting tot vermelding van relaties tussen een moederonder

neming en haar dochterondernemingen komt in aanvulling op de toe
lichtingseisen van IAS 27 en IFRS 12 Informatieverschaffing over 
belangen in andere entiteiten. 

▼M26 
16 In alinea 13 wordt naar de eerstvolgende, hoogst in rang zijnde moe

dermaatschappij verwezen. Dit is de eerste moedermaatschappij in de 
groep volgend op de directe moedermaatschappij die een publiekelijk 
beschikbare geconsolideerde jaarrekening opstelt. 

17 Een entiteit moet de beloning voor managers op sleutelposities 
vermelden, in totaal en uitgesplitst naar de volgende categorieën: 

(a) kortetermijnpersoneelsbeloningen; 

(b) vergoedingen na uitdiensttreding; 

(c) andere langetermijnpersoneelsbeloningen; 

(d) ontslagvergoedingen; en 

(e) op aandelen gebaseerde betalingen. 

▼M43 
17A Als een entiteit met diensten van managers op sleutelposities gelijk 

te stellen diensten van een andere entiteit (de „managemententi
teit”) ontvangt, is de betrokken entiteit niet verplicht de vereisten 
in alinea 17 toe te passen op de door de managemententiteit aan 
het personeel of de bestuurders van de managemententiteit be
taalde of te betalen vergoeding. 

▼M26 
18 Indien tijdens de perioden waarop de jaarrekening betrekking 

heeft transacties met verbonden partijen hebben plaatsgevonden, 
moet een entiteit de aard van de relatie met de verbonden partijen 
vermelden, en tevens de nodige informatie over deze transacties 
en uitstaande saldi, met inbegrip van verbintenissen, verstrekken 
opdat gebruikers de mogelijke invloed van de relatie op de jaar
rekening kunnen begrijpen. Deze vereisten inzake informatiever
schaffing komen in aanvulling op de vereisten in alinea 17. De 
informatieverschaffing moet ten minste het volgende omvatten: 

(a) het bedrag van de transacties; 

(b) het bedrag van uitstaande saldi, met inbegrip van verbintenis
sen, en: 

(i) hun termijnen en voorwaarden, inclusief of zij gedekt zijn, 
en de aard van de vergoeding die bij de afwikkeling moet 
worden verstrekt; en 

(ii) details van alle gegeven of ontvangen garanties; 
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(c) voorzieningen voor dubieuze vorderingen gerelateerd aan het 
bedrag van de uitstaande saldi; en 

(d) de last van oninbare of dubieuze vorderingen die door ver
bonden partijen is verschuldigd en die tijdens de periode is 
opgenomen. 

▼M43 
18A Door de entiteit gemaakte kosten met betrekking tot met diensten 

van managers op sleutelposities gelijk te stellen diensten die door 
een afzonderlijke managemententiteit zijn verleend, moeten wor
den vermeld. 

▼M32 
19 De op grond van alinea 18 te vermelden informatie moet voor elk 

van de volgende categorieën afzonderlijk worden vermeld: 

(a) de moedermaatschappij; 

(b) entiteiten die gezamenlijke zeggenschap hebben over, of in
vloed van betekenis hebben op, de entiteit; 

(c) dochterondernemingen; 

▼M26 
(d) geassocieerde deelnemingen; 

(e) joint ventures waarin de entiteit een deelnemer is; 

(f) managers op sleutelposities in de entiteit of in haar moeder
maatschappij; en 

(g) andere verbonden partijen. 

20 De classificatie van te betalen bedragen aan en te ontvangen bedragen 
van verbonden partijen in de verschillende categorieën zoals alinea 19 
vereist, is een aanvulling op de vereiste informatieverschaffing in IAS 
1 Presentatie van de jaarrekening die bepaalt dat informatie ofwel in 
het overzicht van de financiële positie ofwel in de toelichting moet 
worden gepresenteerd. De categorieën zijn uitgebreid om een uitvoe
rigere analyse van saldi tussen verbonden partijen te geven en zijn van 
toepassing op transacties tussen verbonden partijen. 

21 Voorbeelden van transacties die worden vermeld indien zij met een 
verbonden partij zijn aangegaan: 

(a) in- of verkopen van goederen (gereed of niet-gereed); 

(b) in- of verkopen van materiële vaste activa en andere activa; 

(c) verrichten of ontvangen van diensten; 

(d) leaseovereenkomsten; 

(e) overdracht van onderzoek en ontwikkeling; 

(f) overdrachten ingevolge licentieovereenkomsten; 

(g) overdrachten ingevolge financieringsovereenkomsten (inclusief le
ningen en kapitaalstortingen in geldmiddelen of in natura); 

(h) verstrekken van garanties of zekerheden; 

(i) verbintenissen om iets te doen indien in de toekomst een bepaalde 
gebeurtenis plaatsvindt of niet plaatsvindt, met inbegrip van nog 
uit te voeren contracten (*) (opgenomen en niet-opgenomen); en 
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(j) afwikkeling van verplichtingen voor rekening van de entiteit of 
door de entiteit voor rekening van de betrokken verbonden partij. 

▼M31 
22 De deelname door een moedermaatschappij of dochteronderneming 

aan een toegezegdpensioenregeling waarbij risico's worden gedeeld 
tussen groepsentiteiten is een transactie tussen verbonden partijen 
(zie alinea 42 van IAS 19 (herziene versie van 2011)). 

▼M26 
23 Mededelingen dat transacties tussen verbonden partijen plaatsvonden 

onder voorwaarden gelijkwaardig aan de voorwaarden die gelden in 
een zakelijke, objectieve transactie tussen onafhankelijke partijen, 
worden alleen gedaan indien dergelijke voorwaarden kunnen worden 
gestaafd. 

24 Posten van soortgelijke aard mogen in totalen worden vermeld, 
tenzij een afzonderlijke vermelding nodig is om de gevolgen van 
transacties tussen verbonden partijen voor de jaarrekening van de 
entiteit te begrijpen. 

Met de overheid verbonden entiteiten 

▼M32 
25 Een verslaggevende entiteit is vrijgesteld van de in alinea 18 be

schreven vereisten inzake informatieverschaffing voor transacties 
en uitstaande saldi, met inbegrip van verbintenissen, met verbon
den partijen met: 

(a) een overheid die zeggenschap of gezamenlijke zeggenschap 
heeft over, of invloed van betekenis heeft op, de verslagge
vende entiteit; en 

(b) een andere entiteit die een verbonden partij is omdat dezelfde 
overheid zeggenschap of gezamenlijke zeggenschap heeft over, 
of invloed van betekenis heeft op, zowel de verslaggevende 
entiteit als de andere entiteit. 

▼M26 
26 Indien een verslaggevende entiteit de vrijstelling van alinea 25 

toepast, dan moet zij het volgende in verband met de in alinea 
25 bedoelde transacties en daarmee samenhangende uitstaande 
saldi vermelden: 

(a) de naam van de overheid en de aard van haar relatie met de 
verslaggevende entiteit (d.w.z. zeggenschap, gezamenlijke zeg
genschap of invloed van betekenis); 

(b) de volgende informatie, waarbij voldoende in detail wordt 
getreden om gebruikers van de jaarrekening van de entiteit 
in staat te stellen inzicht te verwerven in de gevolgen van 
transacties met verbonden partijen voor de jaarrekening van 
de entiteit: 

(i) de aard en het bedrag van elke afzonderlijke significante 
transactie; en 

(ii) voor andere transacties die collectief maar niet afzonder
lijk significant zijn, een kwalitatieve of kwantitatieve indi
catie van de omvang ervan. De soorten transacties zijn die 
welke in alinea 21 zijn vermeld. 

27 Om op oordeelkundige wijze te bepalen hoe gedetailleerd de infor
matie moet zijn die in overeenstemming met de vereisten van alinea 
26(b) moet worden verschaft, moet de verslaggevende entiteit reke
ning houden met de vraag hoe nauw de relatie met de betrokken 
verbonden partij is, alsook met andere factoren die voor het bepalen 
van de significantie van de transactie van belang zijn, zoals het feit of 
de transactie: 

(a) significant is qua omvang; 

(b) niet tegen marktvoorwaarden is uitgevoerd; 
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(c) buiten de normale dagelijkse bedrijfsactiviteiten valt (bijvoorbeeld 
de aan- en verkoop van bedrijven); 

(d) aan toezichthoudende instanties moet worden meegedeeld; 

(e) aan het hoger management moet worden gerapporteerd; 

(f) door de aandeelhouders moet worden goedgekeurd. 

INGANGSDATUM EN OVERGANGSBEPALINGEN 

28 Entiteiten moeten deze standaard retroactief toepassen op jaarperioden 
die op of na 1 januari 2011 aanvangen. Eerdere toepassing is toe
gestaan, ofwel van de gehele standaard, ofwel van de krachtens de 
alinea's 25, 26 en 27 verleende gedeeltelijke vrijstelling voor met de 
overheid verbonden entiteiten. Indien een entiteit ofwel de gehele 
standaard, ofwel deze gedeeltelijke vrijstelling toepast op perioden 
die vóór 1 januari 2011 aanvangen, moet zij dit feit vermelden. 

▼M32 
28A De alinea's 3, 9, 11(b), 15, 19(b) en (e) en 25 zijn gewijzigd door 

IFRS 10, IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten en IFRS 12 (vast
gesteld in mei 2011). Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen 
wanneer ze IFRS 10, IFRS 11 en IFRS 12 toepast. 

▼M38 
28B De alinea's 4 en 9 zijn gewijzigd door Beleggingsentiteiten (wijzigin

gen in IFRS 10, IFRS 12 en IAS 27), uitgegeven in oktober 2012. 
Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen op jaarperioden die op 
of na 1 januari 2014 aanvangen. Eerdere toepassing van Beleggings
entiteiten is toegestaan. Indien een entiteit deze wijzigingen eerder 
toepast, moet zij tegelijkertijd ook alle in Beleggingsentiteiten vervatte 
wijzigingen toepassen. 

▼M43 
28C Alinea 9 is gewijzigd en de alinea's 17A en 18A zijn toegevoegd door 

de in december 2013 uitgegeven Jaarlijkse verbeteringen in IFRSs 
cyclus 2010–2012. Een entiteit moet deze wijziging toepassen op 
jaarperioden die op of na 1 juli 2014 aanvangen. Eerdere toepassing 
is toegestaan. Als een entiteit deze wijziging op een eerdere periode 
toepast, moet zij dit feit vermelden. 

▼M26 
INTREKKING VAN IAS 24 (2003) 

29 Deze standaard vervangt IAS 24 Informatieverschaffing over verbon
den partijen (herziene versie van 2003). 
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INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 26 

Administratieve verwerking en verslaggeving door pensioenregelingen 

TOEPASSINGSGEBIED 

1 Deze standaard moet worden toegepast in de financiële overzichten 
van pensioenregelingen indien dergelijke overzichten worden opge
steld. 

2 Naar pensioenregelingen wordt soms verwezen met verschillende an
dere namen, zoals „stelsels van ouderdomsverzekering”, „pensioen
plannen” of „pensioenstelsels”. In deze standaard wordt een pensioen
regeling beschouwd als een afzonderlijke verslaggevende entiteit, los 
van de werkgevers van de deelnemers aan de regeling. Alle andere 
International Accounting Standards zijn van toepassing op de finan
ciële overzichten van pensioenregelingen in zoverre ze niet door deze 
standaard worden vervangen. 

3 Deze standaard behandelt de administratieve verwerking en verslag
geving door de regeling aan alle deelnemers als een groep. Verslagen 
aan individuele deelnemers over hun pensioenrechten worden niet 
behandeld. 

4 IAS 19 Personeelsbeloningen behandelt de bepaling van de kosten 
van pensioenrechten in de financiële overzichten van werkgevers die 
over regelingen beschikken. Deze standaard vormt dan ook een aan
vulling op IAS 19. 

5 Pensioenregelingen kunnen toegezegdebijdragenregelingen of toege
zegdpensioenregelingen zijn. Voor vele regelingen kan de oprichting 
van aparte regelingen vereist zijn, die al dan niet een afzonderlijke 
juridische identiteit kunnen hebben en die al dan niet over beheerders 
kunnen beschikken, waaraan bijdragen worden gestort en waaruit 
pensioenrechten worden betaald. Deze standaard is van toepassing 
ongeacht het feit of een dergelijke regeling is opgericht en onafhan
kelijk van het al dan niet bestaan van beheerders. 

6 Op pensioenregelingen met activa die bij verzekeringsmaatschappijen 
worden belegd, zijn dezelfde vereisten inzake administratieve verwer
king en financiering van toepassing als op regelingen die door de 
entiteit zelf worden gefinancierd. Bijgevolg vallen ze binnen het toe
passingsgebied van deze standaard, tenzij het contract bij de verzeke
ringsmaatschappij is opgesteld in de naam van een bepaalde deel
nemer of groep van deelnemers en de pensioenverplichting uitsluitend 
de verantwoordelijkheid is van de verzekeringsmaatschappij. 

7 Deze standaard behandelt geen andere vormen van personeelsbelonin
gen, zoals ontslagvergoedingen, regelingen in verband met uitgestelde 
vergoedingen, verlof voor lange dienstprestatie, bijzondere regelingen 
voor vervroegde pensionering of afvloeiingsregelingen, regelingen in
zake medische vergoedingen, bijstandsregelingen of bonusregelingen. 
Regelingen van de overheid inzake socialezekerheidsvergoedingen 
vallen eveneens buiten het toepassingsgebied van deze standaard. 
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DEFINITIES 

8 De volgende begrippen worden in deze standaard gebruikt met de 
hierna omschreven betekenis: 

Pensioenregelingen zijn regelingen waarbij een entiteit beloningen 
verschaft aan haar werknemers op het moment van de beëindiging 
van het dienstverband of daarna (ofwel in de vorm van jaarlijkse 
inkomsten ofwel als een vast bedrag), indien dergelijke beloningen, 
of de bijdragen ten behoeve van deze beloningen, vóór het pensioen 
kunnen worden bepaald of geschat op basis van de bepalingen van 
een document of uit de bestendig toegepaste gedragslijnen van de 
entiteit. 

Toegezegdebijdragenregelingen zijn pensioenregelingen waarvoor de 
bedragen die als pensioenrechten moeten worden betaald, worden 
bepaald op basis van de bijdragen aan een fonds, samen met de 
beleggingsopbrengsten daarop. 

Toegezegdpensioenregelingen zijn pensioenregelingen waarvoor de 
bedragen die als pensioenrechten moeten worden betaald, worden 
bepaald op basis van een formule die gewoonlijk gebaseerd is op 
de inkomsten en/of het aantal dienstjaren van werknemers. 

Financiering is de overdracht van activa aan een entiteit (het fonds) 
die geen juridische banden heeft met de entiteit van de werkgever, om 
toekomstige verplichtingen voor de betaling van de pensioenrechten te 
vervullen. 

In het kader van deze standaard worden eveneens de volgende be
grippen gehanteerd: 

Deelnemers zijn de participanten aan een pensioenregeling alsmede 
anderen die recht hebben op beloningen uit hoofde van de regeling. 

Nettoactiva beschikbaar voor uitkeringen zijn de activa van een fonds, 
verminderd met alle andere verplichtingen dan de actuariële contante 
waarde van toegezegde pensioenrechten. 

Actuariële contante waarde van toegezegde pensioenrechten is de 
contante waarde van de verwachte betalingen door een pensioenfonds 
aan bestaande en voormalige werknemers, welke betalingen zijn toe te 
rekenen aan de reeds verrichte arbeidsprestaties. 

Onvoorwaardelijk toegezegde beloningen zijn beloningen waarop de 
rechten ingevolge de bepalingen van een pensioenregeling, niet afhan
kelijk zijn van de voortzetting van het dienstverband. 

9 Bepaalde pensioenregelingen hebben andere sponsors dan werkgevers. 
Deze standaard is eveneens van toepassing op de financiële overzich
ten van dergelijke regelingen. 

10 De meeste pensioenregelingen zijn gebaseerd op formele overeenkom
sten. Bepaalde regelingen zijn informeel, maar hebben een bepaalde 
graad van verplichting verkregen ten gevolge van de bestendig ge
volgde gedragslijnen van de werkgever. Hoewel het werkgevers inge
volge sommige regelingen is toegestaan om hun verplichtingen uit 
hoofde van de regelingen te beperken, is het voor een werkgever 
gewoonlijk moeilijk om een regeling te annuleren, wil hij zijn werk
nemers behouden. Op zowel informele als formele regelingen zijn 
dezelfde grondslagen voor financiële verwerking en verslaggeving 
van toepassing. 
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11 Vele pensioenregelingen voorzien in de oprichting van afzonderlijke 
fondsen waarin bijdragen worden gestort en waaruit uitkeringen wor
den betaald. Dergelijke fondsen kunnen worden beheerd door partijen 
die onafhankelijk handelen voor het beheer van fondsbeleggingen. In 
sommige landen worden deze partijen beheerders genoemd. Het be
grip beheerder wordt in deze standaard gebruikt om naar dergelijke 
partijen te verwijzen, ongeacht of een trust is opgericht. 

12 Pensioenregelingen kunnen normaliter worden ingedeeld als toegezeg
debijdragenregelingen of toegezegdpensioenregelingen, die elk over 
hun eigen onderscheidende kenmerken beschikken. Incidenteel kun
nen er tevens regelingen bestaan die kenmerken van beide soorten 
regelingen in zich bergen. Dergelijke hybridische regelingen worden 
in het kader van deze standaard beschouwd als toegezegdpensioen
regelingen. 

TOEGEZEGDEBIJDRAGENREGELINGEN 

13 De financiële overzichten van een toegezegdebijdragenregeling moe
ten een overzicht bevatten van de nettoactiva beschikbaar voor uitke
ringen en een omschrijving van het financieringsbeleid. 

14 In een toegezegdebijdragenregeling wordt het bedrag van de toekom
stige uitkeringen van een deelnemer bepaald door de bijdragen die 
door de werkgever, de deelnemer, of beiden worden betaald, alsmede 
door de beleggingsopbrengsten en de operationele efficiency van het 
fonds. Een werkgever voldoet gewoonlijk aan zijn verplichting door 
bijdragen te storten in het fonds. Normaliter is advies van een actuaris 
niet vereist, hoewel dergelijk advies soms wordt gebruikt om een 
raming te maken van de toekomstige uitkeringen die kunnen worden 
verkregen, op basis van de actuele bijdragen en de variërende niveaus 
van toekomstige bijdragen en beleggingsopbrengsten. 

15 De deelnemers zijn geïnteresseerd in de activiteiten van de regeling, 
aangezien deze een directe invloed hebben op het bedrag van hun 
toekomstige uitkeringen. Deelnemers wensen op de hoogte te zijn 
van het feit of bijdragen zijn ontvangen en of deze op een geëigende 
wijze worden beheerd om de rechten van de begunstigden te bescher
men. Een werkgever heeft belangstelling voor de efficiënte en billijke 
werking van de regeling. 

16 Het doel van de verslaggeving door een toegezegdebijdragenregeling 
is periodiek informatie te verschaffen over de regeling en over de 
financiële prestaties van de beleggingen. Dit doel wordt gewoonlijk 
bereikt door in de financiële overzichten het volgende op te nemen: 

(a) een beschrijving van de belangrijkste activiteiten over de periode 
en de gevolgen van eventuele wijzigingen ten aanzien van de 
regeling, en van de deelnemers en de algemene bepalingen; 

(b) overzichten die verslag uitbrengen over de transacties en de be
leggingsprestaties over de periode en de financiële positie van de 
regeling aan het eind van de periode; en 

(c) een beschrijving van het beleggingsbeleid. 

TOEGEZEGDPENSIOENREGELINGEN 

17 De financiële overzichten van een toegezegdpensioenregeling moeten 
omvatten, hetzij: 

(a) een overzicht van: 

(i) de nettoactiva beschikbaar voor uitkeringen; 

▼B 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 132



 

(ii) de actuariële contante waarde van toegezegde pensioenrech
ten, met een onderscheid tussen onvoorwaardelijk toegezegde 
beloningen en niet onvoorwaardelijk toegezegde beloningen; 
en 

(iii) het resulterende surplus of tekort; dan wel 

(b) een overzicht van de nettoactiva beschikbaar voor uitkeringen, 
met inbegrip van hetzij: 

(i) een toelichting waarin de actuariële contante waarde van toe
gezegde pensioenrechten wordt uiteengezet, met een onder
scheid tussen onvoorwaardelijk toegezegde beloningen en 
niet onvoorwaardelijk toegezegde beloningen; dan wel 

(ii) een verwijzing naar deze informatie in een begeleidend actua
rieel verslag. 

Als op de datum van de financiële overzichten geen actuariële waar
dering is opgesteld, moet de recentste waardering als basis worden 
gebruikt en moet de datum van de waardering worden vermeld. 

18 Ten behoeve van alinea 17 moet de actuariële contante waarde van 
toegezegde pensioenrechten worden gebaseerd op de uitkeringen die 
op grond van de bepalingen van de regeling zijn toegezegd voor tot 
dan toe verrichte arbeidsprestaties, door als basis hetzij het actuele 
loonniveau, hetzij het voorspelde loonniveau te gebruiken en te ver
melden welke basis werd gehanteerd. Het gevolg van enige wijzigin
gen in actuariële veronderstellingen die een wezenlijk effect hebben 
gehad op de actuariële contante waarde van toegezegde pensioenrech
ten moet eveneens worden vermeld. 

19 In de financiële overzichten moet het verband worden verklaard tus
sen de actuariële contante waarde van toegezegde pensioenrechten en 
de nettoactiva beschikbaar voor uitkeringen, alsmede het beleid voor 
de financiering van de toegezegde uitkeringen. 

20 In een toegezegdpensioenregeling is de betaling van de toegezegde 
pensioenrechten afhankelijk van de financiële positie van de regeling 
en het vermogen van bijdrageverschaffers om in de toekomst bijdra
gen te leveren aan de regeling, alsmede van de beleggingsprestaties en 
de operationele efficiency van de regeling. 

21 Voor een toegezegdpensioenregeling is periodiek advies van een ac
tuaris vereist om de financiële toestand van de regeling vast te stellen, 
de veronderstellingen te beoordelen en aanbevelingen te doen over het 
niveau van de toekomstige bijdragen. 

22 Het doel van de verslaggeving door een toegezegdpensioenregeling is 
om periodiek informatie te verschaffen over de financiële middelen en 
activiteiten van de regeling, die nuttig is om de relaties te beoordelen 
tussen de opgebouwde middelen en de uitkeringen van de regeling in 
de loop der tijd. Dit doel wordt gewoonlijk bereikt door in de finan
ciële overzichten het volgende op te nemen: 

(a) een beschrijving van de belangrijkste activiteiten over de periode 
en de gevolgen van eventuele wijzigingen ten aanzien van de 
regeling, en van de deelnemers en de algemene bepalingen; 

(b) overzichten die verslag uitbrengen over de transacties en de be
leggingsprestaties over de periode en de financiële positie van de 
regeling aan het eind van de periode; 

(c) actuariële informatie, hetzij als onderdeel van de overzichten of in 
een afzonderlijk verslag; en 

(d) een beschrijving van het beleggingsbeleid. 
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Actuariële contante waarde van toegezegde pensioenrechten 

23 De contante waarde van de verwachte uitkeringen in het kader van 
een pensioenregeling kan worden berekend en in de verslaggeving 
worden opgenomen door gebruik te maken van het actuele loonniveau 
of het voorspelde loonniveau tot de datum waarop de deelnemers met 
pensioen gaan. 

24 De redenen voor het gebruik van de benadering op basis van het 
actuele loon omvatten: 

(a) de actuariële contante waarde van toegezegde pensioenrechten, 
zijnde de som van de bedragen die actueel aan elke deelnemer 
aan de regeling kunnen worden toegerekend, kan op een objectie
vere manier worden berekend dan voorspelde loonniveaus omdat 
er minder veronderstellingen zijn vereist; 

(b) verhogingen van de vergoedingen die aan een loonsverhoging 
kunnen worden toegerekend worden een verplichting van de re
geling op het moment van de loonsverhoging; en 

(c) het bedrag van de actuariële contante waarde van toegezegde 
pensioenrechten op basis van het actuele loonniveau is doorgaans 
nauwer verbonden met het bedrag dat moet worden betaald in 
geval van beëindiging of stopzetting van de regeling. 

25 De redenen voor het gebruik van de benadering op basis van het 
voorspelde loonniveau omvatten: 

(a) financiële informatie moet worden opgesteld op basis van het 
continuïteitsbeginsel, onafhankelijk van de te maken veronderstel
lingen en schattingen; 

(b) bij regelingen op basis van het eindsalaris worden de uitkeringen 
bepaald op basis van het loon op of omstreeks de pensioendatum; 
bijgevolg moeten er voorspellingen gebeuren omtrent lonen, bij
drageniveaus en rendementen; en 

(c) als het grootste gedeelte van de financiering gebaseerd is op loon
voorspellingen en de loonvoorspellingen niet worden opgenomen, 
kan dit ertoe leiden dat uit de verslaggeving een overfinanciering 
blijkt terwijl de regeling niet overgefinancierd is, of dat uit de 
verslaggeving een voldoende financiering blijkt, terwijl het fonds 
ondergefinancierd is. 

26 De actuariële contante waarde van toegezegde pensioenrechten op 
basis van het actuele loonniveau wordt in de financiële overzichten 
van een regeling vermeld om de verplichting aan te geven voor uit
keringen die tot op de datum van de financiële overzichten zijn ver
diend. De actuariële contante waarde van toegezegde pensioenrechten 
op basis van het voorspelde loonniveau wordt vermeld om op basis 
van het continuïteitsbeginsel de omvang van de potentiële verplichting 
aan te geven, die doorgaans tevens het uitgangspunt voor de finan
ciering vormt. Naast de vermelding van de actuariële contante waarde 
van toegezegde pensioenrechten, moet mogelijk voldoende informatie 
worden verstrekt om duidelijk aan te geven in welke context de actua
riële contante waarde van toegezegde pensioenrechten moet worden 
begrepen. Een dergelijke verklaring kan worden gegeven in de vorm 
van informatie over de geschiktheid van de geplande toekomstige 
financiering en het financieringsbeleid op basis van loonvoorspellin
gen. Dit kan worden opgenomen in de financiële overzichten of in het 
verslag van de actuaris. 
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Frequentie van actuariële waarderingen 

27 In vele landen worden actuariële waarderingen niet vaker dan elke 
drie jaar uitgevoerd. Als op de datum van de financiële overzichten 
geen actuariële waardering is opgesteld, wordt de recentste waardering 
als basis gebruikt en wordt de datum van de waardering vermeld. 

Inhoud van de financiële overzichten 

28 Voor toegezegdpensioenregelingen wordt informatie gepresenteerd in 
een van de volgende indelingen, die verschillende praktijken weer
spiegelt voor de presentatie en toelichting van actuariële informatie: 

(a) in de financiële overzichten wordt een overzicht opgenomen van 
de nettoactiva beschikbaar voor uitkeringen, de actuariële contante 
waarde van toegezegde pensioenrechten en het resulterende sur
plus of tekort. De financiële overzichten van de regeling omvatten 
eveneens mutatieoverzichten van de nettoactiva beschikbaar voor 
uitkeringen en mutatieoverzichten van de actuariële contante 
waarde van toegezegde pensioenrechten. In de financiële over
zichten kan een afzonderlijk verslag van de actuaris zijn vervat 
ter ondersteuning van de actuariële contante waarde van toege
zegde pensioenrechten; 

(b) financiële overzichten met een overzicht van de nettoactiva be
schikbaar voor uitkeringen en een mutatieoverzicht van de netto
activa beschikbaar voor uitkeringen. De actuariële contante 
waarde van toegezegde pensioenrechten wordt vermeld in de toe
lichting bij de overzichten. In de financiële overzichten kan een 
afzonderlijk verslag van de actuaris zijn vervat ter ondersteuning 
van de actuariële contante waarde van toegezegde pensioenrech
ten; en 

(c) financiële overzichten met een overzicht van de nettoactiva be
schikbaar voor uitkeringen en een mutatieoverzicht van de netto
activa beschikbaar voor uitkeringen waarbij de actuariële contante 
waarde van toegezegde pensioenrechten is vermeld in een afzon
derlijk actuarieel verslag. 

In elke indeling kan een verslag van de beheerders worden opge
nomen in de vorm van een managementverslag of een directieverslag, 
en bij de financiële overzichten kan tevens een beleggingsverslag 
worden gevoegd. 

29 Voorstanders van de indelingen die zijn beschreven in alinea's 28(a) 
en 28(b) zijn van mening dat de kwantificering van toegezegde pen
sioenrechten en andere informatie die uit hoofde van deze benadering 
wordt verschaft, de gebruikers ervan als hulpmiddel dienen bij de 
beoordeling van de actuele status van het fonds en de waarschijnlijk
heid dat het fonds zijn verplichtingen zal nakomen. Zij zijn tevens van 
mening dat de financiële overzichten op zich volledig moeten zijn, en 
niet door bijgevoegde overzichten moeten worden aangevuld. Sommi
gen zijn echter van mening dat de indeling die in alinea 28(a) wordt 
beschreven, de indruk geeft dat er een verplichting bestaat, terwijl de 
actuariële contante waarde van toegezegde pensioenrechten naar hun 
mening niet alle kenmerken van een verplichting in zich bergt. 
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30 Voorstanders van de indeling beschreven in alinea 28(c) zijn van 
mening dat de actuariële contante waarde van toegezegde pensioen
rechten niet in een overzicht van de nettoactiva beschikbaar voor 
uitkeringen moet worden opgenomen in de indeling die in alinea 28(a) 
wordt beschreven, of zelfs in de toelichting moet worden vermeld 
zoals beschreven in alinea 28(b), omdat zij direct met de fondsbeleg
gingen zal worden vergeleken en een dergelijke vergelijking mogelijk 
niet geldig is. Zij beweren dat actuarissen de actuariële contante 
waarde van toegezegde pensioenrechten niet noodzakelijk vergelijken 
met de marktwaarde van beleggingen, maar een beoordeling geven 
van de contante waarde van kasstromen die naar verwachting zullen 
voortvloeien uit de beleggingen. Voorstanders van deze indeling zijn 
bijgevolg van mening dat een dergelijke vergelijking de algemene 
beoordeling van de regeling door de actuaris wellicht niet weerspiegelt 
en dat deze verkeerd kan worden geïnterpreteerd. Ook zijn sommigen 
van mening dat de informatie over toegezegde pensioenrechten — al 
dan niet gekwantificeerd — alleen in een afzonderlijk actuarieel ver
slag moet worden opgenomen waarin een geëigende verklaring kan 
worden geboden. 

31 Deze standaard accepteert de meningen die pleiten voor het toestaan 
van informatieverschaffing over toegezegde pensioenrechten in een 
afzonderlijk actuarieel verslag. Hij verwerpt argumenten tegen de 
kwantificering van de actuariële contante waarde van toegezegde pen
sioenrechten. Bijgevolg worden de indelingen die in alinea's 28(a) en 
(b) zijn beschreven ingevolge deze standaard aanvaardbaar geacht, 
evenals de indeling die is beschreven in alinea 28(c) op voorwaarde 
dat de financiële overzichten een verwijzing bevatten naar een actua
rieel verslag waarin de actuariële contante waarde van toegezegde 
pensioenrechten is opgenomen en dat bij de financiële overzichten 
is gevoegd. 

ALLE REGELINGEN 

Waardering van fondsbeleggingen 

32 Beleggingen in het kader van pensioenregelingen moeten worden ge
waardeerd tegen reële waarde. Voor verhandelbare effecten is de reële 
waarde de marktwaarde. Indien fondsbeleggingen worden gehouden 
waarvan de reële waarde niet kan worden geschat, moet worden ver
meld waarom de reële waarde niet is gebruikt. 

33 Voor verhandelbare effecten is de reële waarde gewoonlijk gelijk 
aan de marktwaarde, omdat deze wordt beschouwd als de meest nut
tige maatstaf voor de effecten op ►M5 het einde van de verslagpe
riode ◄ en voor de beleggingsprestaties over de periode. Effecten 
met een vaste inkoopwaarde en die zijn verworven om te worden 
toegerekend aan de verplichtingen van de regeling of bepaalde onder
delen daarvan, mogen worden geboekt tegen bedragen die gebaseerd 
zijn op hun uiteindelijke inkoopwaarde, uitgaande van een constant 
rendement tot de vervaldatum. Indien fondsbeleggingen worden ge
houden waarvan de reële waarde niet kan worden geschat, zoals het 
bezit van 100 % van een entiteit, moet worden vermeld waarom de 
reële waarde niet is gebruikt. In zoverre beleggingen worden geboekt 
tegen andere bedragen dan de marktwaarde of de reële waarde, wordt 
doorgaans ook de reële waarde vermeld. Activa die worden gebruikt 
in de activiteiten van het fonds worden administratief verwerkt in 
overeenstemming met de toepasselijke International Accounting Stan
dards. 

Informatieverschaffing 

34 In de financiële overzichten van een pensioenregeling, ongeacht of het 
toegezegdpensioenregelingen of toegezegdebijdragenregelingen be
treft, moet eveneens de volgende informatie worden vermeld: 

(a) een mutatieoverzicht van de nettoactiva beschikbaar voor uitke
ringen; 
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(b) een overzicht van belangrijke gehanteerde grondslagen voor finan
ciële verslaggeving; en 

(c) een beschrijving van de regeling en de gevolgen van enige wij
zigingen aan de regeling die tijdens de periode hebben plaats
gevonden. 

35 In de financiële overzichten van pensioenregelingen moet, indien van 
toepassing, de volgende informatie worden verstrekt: 

(a) een overzicht van de nettoactiva beschikbaar voor uitkeringen met 
vermelding van: 

(i) de activa aan het eind van de periode, in een gepaste inde
ling; 

(ii) de grondslag voor de waardering van activa; 

(iii) details over afzonderlijke beleggingen die meer dan 5 % uit
maken van de nettoactiva beschikbaar voor uitkeringen of 
5 % van enige klasse of soort van effecten; 

(iv) details van enige belegging in de werkgever; en 

(v) alle andere verplichtingen dan de actuariële contante waarde 
van toegezegde pensioenrechten; 

(b) een mutatieoverzicht van de nettoactiva beschikbaar voor uitke
ringen met vermelding van het volgende: 

(i) de werkgeversbijdragen; 

(ii) de werknemersbijdragen; 

(iii) beleggingsinkomsten, zoals rente en dividenden; 

(iv) overige baten; 

(v) betaalde of te betalen uitkeringen (bijvoorbeeld geanaly
seerd als pensioen-, overlijdens- en invaliditeitsuitkeringen 
en forfaitaire betalingen); 

(vi) beheerskosten; 

(vii) overige lasten; 

(viii) winstbelastingen; 

(ix) winsten en verliezen uit de vervreemding van beleggingen 
en wijzigingen in de waarde van beleggingen; en 

(x) overdrachten vanuit en aan andere regelingen; 

(c) een beschrijving van het financieringsbeleid; 

(d) voor toegezegdpensioenregelingen, de actuariële contante waarde 
van toegezegde pensioenrechten (waarbij een onderscheid kan 
worden gemaakt tussen onvoorwaardelijk toegezegde beloningen 
en niet onvoorwaardelijk toegezegde beloningen) op basis van de 
uitkeringen die uit hoofde van de bepalingen van de regeling zijn 
toegezegd voor tot dan toe verrichte arbeidsprestaties, en die be
paald is op basis van het actuele of voorspelde loonniveau; deze 
informatie kan worden opgenomen in een bijgevoegd actuarieel 
verslag dat samen met de gerelateerde financiële overzichten moet 
worden gelezen; en 

(e) voor toegezegdpensioenregelingen, een beschrijving van de be
langrijke actuariële veronderstellingen die zijn gedaan en de me
thode die is gebruikt om de actuariële contante waarde van toe
gezegde pensioenrechten te berekenen. 

36 Het verslag van een pensioenregeling omvat een beschrijving van de 
regeling, hetzij als onderdeel van de financiële overzichten, hetzij in 
een afzonderlijk verslag. Het kan het volgende omvatten: 

(a) de namen van de werkgevers en de groepen van werknemers die 
zijn gedekt; 
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(b) het aantal deelnemers dat uitkeringen ontvangt en het aantal an
dere deelnemers, in een gepaste classificatie; 

(c) het type regeling — toegezegdebijdragenregeling of toegezegd
pensioenregeling; 

(d) een toelichting waarin vermeld wordt of deelnemers bijdragen 
leveren aan de regeling; 

(e) een beschrijving van de pensioenrechten die aan de deelnemers 
zijn toegezegd; 

(f) een beschrijving van de eventuele beëindigingsvoorwaarden van 
de regeling; en 

(g) wijzigingen in de items onder (a) tot (f) tijdens de verslagperiode. 

Het is niet ongebruikelijk om te verwijzen naar andere documenten 
die op eenvoudige wijze beschikbaar zijn voor gebruikers en waarin 
de regeling wordt beschreven, en alleen informatie op te nemen over 
daaropvolgende wijzigingen. 

INGANGSDATUM 

37 Deze standaard wordt van kracht voor financiële overzichten van 
pensioenregelingen die betrekking hebben op verslagperioden die op 
of na 1 januari 1988 aanvangen. 

▼B 
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INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 27 

Enkelvoudige jaarrekening 

DOEL 

1 Het doel van deze standaard is voor te schrijven hoe investeringen in 
dochterondernemingen, joint ventures en geassocieerde deelnemingen 
administratief moeten worden verwerkt en welke informatie hier
omtrent moet worden verstrekt indien een entiteit een enkelvoudige 
jaarrekening opstelt. 

TOEPASSINGSGEBIED 

2 Deze standaard moet worden toegepast bij de administratieve ver
werking van investeringen in dochterondernemingen, joint ventu
res en geassocieerde deelnemingen indien een entiteit ervoor kiest, 
of indien zij op grond van lokale regelgeving verplicht is, een 
enkelvoudige jaarrekening te presenteren. 

3 Deze standaard schrijft niet voor welke entiteiten een enkelvoudige 
jaarrekening moeten opstellen. Hij is van toepassing indien een entiteit 
een enkelvoudige jaarrekening opstelt die in overeenstemming is met 
de International Financial Reporting Standards. 

DEFINITIES 

▼M50 
4 De volgende begrippen worden in deze standaard gebruikt met de 

hierna omschreven betekenis: 
▼M32 

Een geconsolideerde jaarrekening is de jaarrekening van een groep 
waarin de activa, de verplichtingen, het eigen vermogen, de baten, 
de lasten en de kasstromen van de moedermaatschappij en haar 
dochterondernemingen worden gepresenteerd alsof het die van 
een afzonderlijke economische entiteit betreft. 

▼M50 
Een enkelvoudige jaarrekening is een jaarrekening die wordt ge
presenteerd door een entiteit en waarin de entiteit, met inacht
neming van de vereisten van deze standaard, haar investeringen 
in dochterondernemingen, joint ventures en geassocieerde deel
nemingen naar keuze administratief kan verwerken hetzij tegen 
kostprijs overeenkomstig IFRS 9 Financiële instrumenten, hetzij 
volgens de „equity”-methode zoals beschreven in IAS 28 Investe
ringen in geassocieerde deelnemingen en joint ventures. 

5 De volgende begrippen worden gedefinieerd in bijlage A bij IFRS 10 
Geconsolideerde jaarrekening, bijlage A bij IFRS 11 Gezamenlijke 
overeenkomsten en alinea 3 van IAS 28: 
— geassocieerde deelneming 
— „equity”-methode 

▼M38 
— groep 
— beleggingsentiteit 
— gezamenlijke zeggenschap 

▼M32 
— joint venture 
— deelnemer in een joint venture 
— moedermaatschappij 
— invloed van betekenis 
— dochteronderneming. 

▼M50 
6 Een enkelvoudige jaarrekening is de jaarrekening die in andere dan in de 

alinea's 8 en 8A beschreven omstandigheden wordt gepresenteerd naast de 
geconsolideerde jaarrekening of naast de jaarrekening van een investeer
der die geen investeringen, respectievelijk beleggingen, in dochteronder
nemingen maar investeringen, respectievelijk beleggingen, in geassoci
eerde deelnemingen of joint ventures bezit, waarin de investeringen, res
pectievelijk beleggingen, in geassocieerde deelnemingen of joint ventures 
krachtens IAS 28 administratief moeten worden verwerkt volgens de 
„equity”-methode. 

▼M32 
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7 De jaarrekening van een entiteit die geen dochteronderneming of 
geassocieerde deelneming heeft, noch een belang heeft als deelnemer 
in een joint venture, is geen enkelvoudige jaarrekening. 

▼M32 
8 Een entiteit die overeenkomstig alinea 4(a) van IFRS 10 van consoli

datie is vrijgesteld of die overeenkomstig alinea 17 van IAS 28 (her
ziene versie van 2011) van de toepassing van de "equity-methode" is 
vrijgesteld, mag een enkelvoudige jaarrekening als haar enige jaar
rekening presenteren. 

▼M38 
8A Een beleggingsentiteit die overeenkomstig alinea 31 van IFRS 10 

verplicht is tijdens de lopende periode en alle vergelijkende perioden 
die worden gepresenteerd, op al haar dochterondernemingen de uit
zondering op de consolidatie toe te passen, presenteert een enkelvou
dige jaarrekening als haar enige jaarrekening. 

▼M32 
OPSTELLING VAN EEN ENKELVOUDIGE JAARREKENING 

9 Een enkelvoudige jaarrekening moet in overeenstemming met alle 
toepasselijke IFRS worden opgesteld, behoudens het bepaalde in 
alinea 10. 

▼M50 
10 Wanneer een entiteit een enkelvoudige jaarrekening opstelt, moet 

zij investeringen in dochterondernemingen, joint ventures en ge
associeerde deelnemingen administratief verwerken: 

a) ofwel tegen kostprijs; 

b) ofwel in overeenstemming met IFRS 9; 

c) ofwel volgens de „equity”-methode zoals beschreven in IAS 28. 

De entiteit moet op elke categorie investeringen dezelfde admini
stratieve verwerking toepassen. Investeringen die administratief 
zijn verwerkt tegen kostprijs of volgens de „equity”-methode, 
moeten administratief worden verwerkt in overeenstemming met 
IFRS 5 Vaste activa aangehouden voor verkoop en beëindigde be
drijfsactiviteiten wanneer zij als aangehouden voor verkoop of 
voor uitkering zijn geclassificeerd (of zijn opgenomen in een groep 
activa die wordt afgestoten en die als aangehouden voor verkoop 
of voor uitkering is geclassificeerd). In dergelijke omstandigheden 
blijft de waardering van in overeenstemming met IFRS 9 admi
nistratief verwerkte investeringen ongewijzigd. 

▼M32 
11 Indien een entiteit er overeenkomstig alinea 18 van IAS 28 (herziene 

versie van 2011) voor kiest haar investeringen in geassocieerde deel
nemingen of joint ventures overeenkomstig IFRS 9 te waarderen tegen 
reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in de winst- en 
verliesrekening, moet zij deze investeringen ook op dezelfde wijze in 
haar enkelvoudige jaarrekening verwerken. 

▼M38 
11A Indien een moedermaatschappij overeenkomstig alinea 31 van IFRS 

10 verplicht is haar belegging in een dochteronderneming overeen
komstig IFRS 9 te waarderen tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in de winst-en-verliesrekening, moet zij haar 
belegging in de dochteronderneming ook op dezelfde wijze in haar 
enkelvoudige jaarrekening verwerken. 

▼M50 
11B Wanneer een moedermaatschappij geen beleggingsentiteit meer is of 

een beleggingsentiteit wordt, moet zij de wijziging in haar status als 
volgt administratief verwerken vanaf de datum waarop de statuswij
ziging heeft plaatsgevonden: 

a) wanneer een entiteit geen beleggingsentiteit meer is, moet zij een 
belegging in een dochteronderneming administratief verwerken 
overeenkomstig alinea 10. De datum van de statuswijziging moet 
de veronderstelde overnamedatum zijn. Bij de administratieve ver
werking van de belegging overeenkomstig alinea 10 moet de reële 
waarde van de dochteronderneming op de veronderstelde overna
medatum de overgeboekte veronderstelde vergoeding vertegen
woordigen. 

▼M50 
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i) [verwijderd] 

ii) [verwijderd] 

b) wanneer een entiteit een beleggingsentiteit wordt, moet zij een 
belegging in een dochteronderneming overeenkomstig IFRS 9 
waarderen tegen reële waarde met verwerking van waardeverande
ringen in winst of verlies. Het verschil tussen de vorige boek
waarde van de dochteronderneming en haar reële waarde op de 
datum van de statuswijziging van de investeerder, moet als winst 
of verlies in de winst of het verlies worden opgenomen. Het cu
mulatieve bedrag van eventuele winsten of verliezen dat voorheen 
met betrekking tot die dochterondernemingen in niet-gerealiseerde 
resultaten was opgenomen, moet worden behandeld alsof de be
leggingsentiteit die dochterondernemingen op de datum van de 
statuswijziging had afgestoten. 

12 Dividenden van een dochteronderneming, een joint venture of een 
geassocieerde deelneming worden in de enkelvoudige jaarrekening 
van een entiteit opgenomen wanneer het recht van de entiteit om 
het dividend te ontvangen vaststaat. Het dividend wordt in winst of 
verlies opgenomen, tenzij de entiteit ervoor kiest om de „equity”- 
methode te gebruiken, in welk geval het dividend als een verminde
ring van de boekwaarde van de belegging wordt opgenomen. 

▼M32 
13 Wanneer een moedermaatschappij de structuur van haar groep reorga

niseert door oprichting van een nieuwe entiteit als haar moedermaat
schappij op een wijze die aan de volgende criteria voldoet: 

(a) de nieuwe moedermaatschappij verkrijgt de zeggenschap over de 
oorspronkelijke moedermaatschappij door eigenvermogensinstru
menten uit te geven in ruil voor bestaande eigenvermogensinstru
menten van de oorspronkelijke moedermaatschappij; 

(b) onmiddellijk vóór en na de reorganisatie zijn de activa en ver
plichtingen van de nieuwe groep en de oorspronkelijke groep 
identiek; en 

(c) onmiddellijk vóór en na de reorganisatie hebben de eigenaars van 
de oorspronkelijke moedermaatschappij vóór de reorganisatie de
zelfde absolute en relatieve belangen in de nettoactiva van de 
oorspronkelijke groep en de nieuwe groep, 

en de nieuwe moedermaatschappij verwerkt haar investering in de 
oorspronkelijke moedermaatschappij overeenkomstig alinea 10(a) in 
haar enkelvoudige jaarrekening, dan moet de nieuwe moedermaat
schappij de kostprijs bepalen op basis van de boekwaarde van haar 
aandeel in de eigenvermogensposten vermeld in de enkelvoudige jaar
rekening van de oorspronkelijke moedermaatschappij op de datum van 
de reorganisatie. 

14 Ook een entiteit die geen moedermaatschappij is, kan overgaan tot 
oprichting van een nieuwe entiteit als haar moedermaatschappij op 
een wijze die aan de criteria in alinea 13 voldoet. De vereisten in 
alinea 13 zijn eveneens op dergelijke reorganisaties van toepassing. In 
zulke gevallen moeten de verwijzingen naar "oorspronkelijke moeder
maatschappij" en "oorspronkelijke groep" worden gelezen als verwij
zingen naar de "oorspronkelijke entiteit". 

INFORMATIEVERSCHAFFING 

15 Bij de informatieverschaffing in haar enkelvoudige jaarrekening 
moet een entiteit alle toepasselijke IFRS toepassen, met inbegrip 
van de vereisten in de alinea's 16 en 17. 

▼M50 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 141



 

16 Indien een moedermaatschappij er overeenkomstig alinea 4(a) van 
IFRS 10 voor kiest geen geconsolideerde jaarrekening op te stellen 
en in plaats daarvan een enkelvoudige jaarrekening opstelt, moet 
zij in die enkelvoudige jaarrekening het volgende vermelden: 

(a) het feit dat de jaarrekening een enkelvoudige jaarrekening is; 
dat van de vrijstelling van consolidatie is gebruikgemaakt; de 
naam en hoofdvestiging (en het land van oprichting, indien 
verschillend van het land van de hoofdvestiging) van de enti
teit die haar voor het publiek toegankelijke geconsolideerde 
jaarrekening in overeenstemming met de International Finan
cial Reporting Standards heeft opgesteld; en het adres waar 
die geconsolideerde jaarrekening te verkrijgen is; 

(b) een lijst van belangrijke investeringen in dochterondernemin
gen, joint ventures en geassocieerde deelnemingen, met ver
melding van het volgende: 

(i) de naam van die deelnemingen; 

(ii) de hoofdvestiging (en het land van oprichting, indien ver
schillend van het land van de hoofdvestiging) van die 
deelnemingen; 

(iii) de omvang van haar eigendomsbelang (en, indien ver
schillend, de omvang van haar stemrechten) in die deel
nemingen; 

(c) een beschrijving van de methode die is toegepast voor de 
administratieve verwerking van de investeringen die onder 
(b) zijn vermeld. 

▼M38 
16A Indien een beleggingsentiteit die een moedermaatschappij is (uit

gezonderd een moedermaatschappij die onder alinea 16 valt), 
overeenkomstig alinea 8A een enkelvoudige jaarrekening als 
haar enige jaarrekening opstelt, moet zij dit feit vermelden. De 
beleggingsentiteit moet ook de door IFRS 12 Informatieverschaf
fing over belangen in andere entiteiten vereiste informatie presen
teren. 

17 Indien een moedermaatschappij (uitgezonderd een moedermaat
schappij die onder de alinea's 16 en 16A valt) of een investeerder 
die gezamenlijk de zeggenschap uitoefent over, of invloed van 
betekenis heeft in een deelneming, een enkelvoudige jaarrekening 
opstelt, moet de betrokken moedermaatschappij of investeerder 
verwijzen naar de in overeenstemming met IFRS 10, IFRS 11 of 
IAS 28 (herziene versie van 2011) opgestelde jaarrekening waarop 
die enkelvoudige jaarrekening betrekking heeft. De moedermaat
schappij of investeerder moet in de enkelvoudige jaarrekening ook 
het volgende vermelden: 

▼M32 
(a) het feit dat de jaarrekening een enkelvoudige jaarrekening is 

en de redenen waarom die jaarrekening wordt opgesteld in
dien de wet dit niet vereist; 

(b) een lijst van belangrijke investeringen in dochterondernemin
gen, joint ventures en geassocieerde deelnemingen, met ver
melding van het volgende: 

(i) de naam van die deelnemingen; 

(ii) de hoofdvestiging (en het land van oprichting, indien ver
schillend van het land van de hoofdvestiging) van die 
deelnemingen; 
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(iii) de omvang van haar eigendomsbelang (en, indien ver
schillend, de omvang van haar stemrechten) in die deel
nemingen; 

(c) een beschrijving van de methode die is toegepast voor de 
administratieve verwerking van de investeringen die onder 
(b) zijn vermeld. 

De moedermaatschappij of investeerder moet ook verwijzen naar 
de in overeenstemming met IFRS 10, IFRS 11 of IAS 28 (herziene 
versie van 2011) opgestelde jaarrekening waarop die enkelvoudige 
jaarrekening betrekking heeft. 

INGANGSDATUM EN OVERGANG 

18 Een entiteit moet deze standaard toepassen op jaarperioden die op of 
na 1 januari 2013 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. 
►M38 Als een entiteit deze standaard eerder toepast, moet zij dit 
feit vermelden en tegelijkertijd IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 en IAS 28 
(herziene versie van 2011) toepassen. ◄ 

▼M38 
18A De alinea's 5, 6, 17 en 18 zijn gewijzigd en de alinea's 8A, 11A en 

11B, 16A en 18B tot en met 18I zijn toegevoegd door Beleggings
entiteiten (wijzigingen in IFRS 10, IFRS 12 en IAS 27), uitgegeven in 
oktober 2012. Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen op jaar
perioden die op of na 1 januari 2014 aanvangen. Eerdere toepassing is 
toegestaan. Indien een entiteit deze wijzigingen eerder toepast, moet 
zij dit feit vermelden en tegelijkertijd alle in Beleggingsentiteiten ver
vatte wijzigingen toepassen. 

18B Indien een moedermaatschappij op de datum van eerste toepassing 
van de in Beleggingsentiteiten vervatte wijzigingen (die, voor de toe
passing van deze IFRS, het begin is van de jaarlijkse verslagperiode 
waarop deze wijzigingen voor het eerst worden toegepast) concludeert 
dat zij een beleggingsentiteit is, dan moet zij op haar belegging in een 
dochteronderneming de alinea's 18C tot en met 18I toepassen. 

18C Op de datum van eerste toepassing moet een beleggingsentiteit die 
haar belegging in een dochteronderneming eerder tegen kostprijs 
waardeerde, deze belegging in plaats daarvan waarderen tegen reële 
waarde met verwerking van waardeveranderingen in de winst-en-ver
liesrekening, alsof de vereisten van deze IFRS steeds van kracht zijn 
geweest. De beleggingsentiteit moet zowel de jaarperiode die onmid
dellijk voorafgaat aan de datum van eerste toepassing, als de inge
houden winsten aan het begin van de onmiddellijk voorafgaande pe
riode retroactief aanpassen in verband met eventuele verschillen tus
sen: 

(a) de vorige boekwaarde van de belegging; en 

(b) de reële waarde van de investering van de investeerder in de 
dochteronderneming. 

18D Op de datum van eerste toepassing moet een beleggingsentiteit die 
haar belegging in een dochteronderneming eerder waardeerde tegen 
reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in de 
winst-en-verliesrekening, deze belegging tegen reële waarde blijven 
waarderen. Het cumulatieve bedrag van eventuele aanpassingen van 
de reële waarde dat voorheen in niet-gerealiseerde resultaten was 
opgenomen, moet aan het begin van de jaarperiode die onmiddellijk 
voorafgaat aan de datum van eerste toepassing, naar de ingehouden 
winst worden overgeboekt. 

18E Op de datum van eerste toepassing mag een beleggingsentiteit geen 
aanpassingen aanbrengen in de eerdere administratieve verwerking 
van een belang in een dochteronderneming dat zij eerder had ver
kozen overeenkomstig IFRS 9 te waarderen tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in de winst-en-verliesrekening, 
zoals door alinea 10 is toegestaan. 

▼M32 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 143



 

18F Vóór de datum waarop IFRS 13 Waardering tegen reële waarde 
wordt toegepast, moet een beleggingsentiteit gebruikmaken van de 
voorheen aan beleggers of het management gerapporteerde bedragen 
van de reële waarde indien deze bedragen op de datum van de waar
dering overeenstemmen met het bedrag waarvoor de belegging zou 
kunnen worden geruild in een zakelijke, objectieve transactie tussen 
terzake goed geïnformeerde, tot een transactie bereid zijnde partijen 
die onafhankelijk zijn. 

18G Als waardering van de belegging in de dochteronderneming in over
eenstemming met de alinea's 18C tot en met 18F onuitvoerbaar is 
(zoals omschreven in IAS 8 Grondslagen voor financiële verslagge
ving, schattingswijzigingen en fouten), dan moet een beleggingsentiteit 
de vereisten van deze IFRS toepassen aan het begin van de vroegste 
periode waarop de alinea's 18C tot en met 18F toepasbaar zijn en die 
mogelijk de lopende periode is. De investeerder moet de jaarperiode 
die onmiddellijk aan de datum van eerste toepassing voorafgaat, retro
actief aanpassen, tenzij het begin van de vroegste periode waarop deze 
alinea toepasbaar is, de lopende periode is. Indien de datum waarop 
het voor de beleggingsentiteit uitvoerbaar is de reële waarde van de 
dochteronderneming te bepalen, vroeger valt dan het begin van de 
onmiddellijk voorafgaande periode, moet de investeerder een eventu
eel verschil tussen de volgende bedragen aan het begin van de on
middellijk voorafgaande periode als een aanpassing van het eigen 
vermogen opnemen: 
(a) de vorige boekwaarde van de belegging; en 
(b) de reële waarde van de investering van de investeerder in de 

dochteronderneming. 
Indien de vroegste periode waarop deze alinea toepasbaar is, de lo
pende periode is, moet de aanpassing van het eigen vermogen aan het 
begin van de lopende periode worden opgenomen. 

18H Indien een beleggingsentiteit vóór de datum van eerste toepassing van 
de in Beleggingsentiteiten vervatte wijzigingen een belegging in een 
dochteronderneming heeft afgestoten of de zeggenschap daarover 
heeft verloren, is de beleggingsentiteit niet verplicht aanpassingen 
aan te brengen in de eerdere administratieve verwerking van de be
trokken belegging. 

18I Niettegenstaande de verwijzingen in de alinea's 18C tot en met 18G 
naar de jaarperiode die onmiddellijk voorafgaat aan de datum van 
eerste toepassing (de "onmiddellijk voorafgaande periode"), mag een 
entiteit ook aangepaste vergelijkende informatie voor eerder gepresen
teerde perioden presenteren, maar zij is daartoe niet verplicht. Indien 
een entiteit wel aangepaste vergelijkende informatie voor eerdere pe
rioden presenteert, moeten alle verwijzingen in de alinea's 18C tot en 
met 18G naar de "onmiddellijk voorafgaande periode" worden gelezen 
als verwijzingen naar de "vroegst aangepaste vergelijkende periode die 
is gepresenteerd". Als een entiteit niet-aangepaste vergelijkende infor
matie voor eerdere perioden presenteert, moet zij duidelijk aangeven 
welke informatie niet is aangepast, vermelden dat deze op basis van 
een andere grondslag is opgesteld, en deze grondslag toelichten. 

▼M50 
18J De alinea's 4 tot en met 7, 10, 11B en 12 zijn gewijzigd door De 

„equity”-methode in de enkelvoudige jaarrekening (wijzigingen in 
IAS 27), uitgegeven in augustus 2014. Een entiteit moet deze wij
zigingen retroactief toepassen op jaarperioden die op of na 1 ja
nuari 2016 aanvangen in overeenstemming met IAS 8 Grondsla
gen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en fouten. 
Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit deze wijzigingen 
op een eerdere periode toepast, moet zij dit feit vermelden. 

▼M32 
Verwijzingen naar IFRS 9 

19 Als een entiteit wel deze standaard maar nog niet IFRS 9 toepast, 
moeten alle verwijzingen naar IFRS 9 worden gelezen als verwijzin
gen naar IAS 39 Financiële instrumenten: opname en waardering. 

INTREKKING VAN IAS 27 (2008) 

20 Deze standaard wordt tegelijk met IFRS 10 uitgegeven. Samen ver
vangen deze beide IFRS IAS 27 Geconsolideerde jaarrekening en 
enkelvoudige jaarrekening (herziene versie van 2008). 
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INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 28 

Investeringen in geassocieerde deelnemingen en joint ventures 

DOEL 

1 Het doel van deze standaard is voor te schrijven hoe investeringen 
in geassocieerde deelnemingen administratief moeten worden ver
werkt en de vereisten uiteen te zetten voor de toepassing van de 
"equity"-methode bij de administratieve verwerking van investe
ringen in geassocieerde deelnemingen en joint ventures. 

TOEPASSINGSGEBIED 

2 Deze standaard moet worden toegepast door alle entiteiten die 
investeerders zijn die gezamenlijk de zeggenschap uitoefenen over, 
of invloed van betekenis hebben in, een deelneming. 

DEFINITIES 

3 De volgende begrippen worden in deze standaard gebruikt met de 
hierna omschreven betekenis: 

Een geassocieerde deelneming is een entiteit waarin de investeer
der invloed van betekenis heeft. 

Een geconsolideerde jaarrekening is de jaarrekening van een groep 
waarin de activa, de verplichtingen, het eigen vermogen, de baten, 
de lasten en de kasstromen van de moedermaatschappij en haar 
dochterondernemingen worden gepresenteerd alsof het die van 
een afzonderlijke economische entiteit betreft. 

De "equity"-methode is een methode voor administratieve verwer
king waarbij de investering aanvankelijk tegen kostprijs wordt 
opgenomen, en vervolgens wordt aangepast om rekening te hou
den met de wijziging van het aandeel van de investeerder in de 
nettoactiva van de deelneming na de overname. De winst of het 
verlies van de investeerder omvat zijn aandeel in de winst of het 
verlies van de deelneming, en de niet in winst of verlies opge
nomen resultaten van de investeerder omvatten zijn aandeel in 
de niet in winst of verlies opgenomen resultaten van de deel
neming. 

Een gezamenlijke overeenkomst is een overeenkomst waarover 
twee of meer partijen gezamenlijk de zeggenschap uitoefenen. 

Gezamenlijke zeggenschap is het contractueel afgesproken delen 
van de zeggenschap over een overeenkomst en bestaat slechts 
wanneer beslissingen met betrekking tot de relevante activiteiten 
unanieme instemming vereisen van de partijen die de zeggenschap 
delen. 

Een joint venture is een gezamenlijke overeenkomst waarbij de 
partijen die gezamenlijk de zeggenschap over de overeenkomst 
uitoefenen, rechten hebben op de nettoactiva van de overeen
komst. 

Een deelnemer in een joint venture is een partij in een joint ven
ture die gezamenlijke zeggenschap over die joint venture heeft. 

Invloed van betekenis is de macht om deel te nemen aan de finan
ciële en operationele beleidsbeslissingen van de deelneming, maar 
houdt geen zeggenschap of gezamenlijke zeggenschap over het 
desbetreffende beleid in. 
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4 De volgende begrippen worden gedefinieerd in alinea 4 van IAS 27 
Enkelvoudige jaarrekening en in bijlage A bij IFRS 10 Geconsoli
deerde jaarrekening en worden in deze standaard gebruikt met de 
betekenis die wordt omschreven in de IFRS waarin zij worden gede
finieerd: 

— zeggenschap over een deelneming 

— groep 

— moedermaatschappij 

— enkelvoudige jaarrekening 

— dochteronderneming. 

INVLOED VAN BETEKENIS 

5 Als een entiteit direct of indirect (bijvoorbeeld via dochterondernemin
gen) 20 procent of meer van de stemrechten van de deelneming in 
handen heeft, wordt verondersteld dat de entiteit invloed van betekenis 
heeft, tenzij het tegendeel duidelijk kan worden aangetoond. Als een 
entiteit direct of indirect (bijvoorbeeld via dochterondernemingen) 
minder dan 20 procent van de stemrechten van de deelneming in 
handen heeft, wordt verondersteld dat de entiteit geen invloed van 
betekenis heeft, tenzij een dergelijke invloed duidelijk kan worden 
aangetoond. Indien een andere investeerder een aanzienlijk belang 
of meerderheidsbelang heeft, sluit dit niet noodzakelijkerwijs uit dat 
een andere entiteit invloed van betekenis kan hebben. 

6 Dat een entiteit invloed van betekenis heeft, wordt doorgaans duidelijk 
op een van de volgende manieren: 

(a) vertegenwoordiging in de raad van bestuur of een equivalent be
stuursorgaan van de deelneming; 

(b) betrokkenheid bij het besluitvormingsproces, met inbegrip van 
betrokkenheid bij beslissingen ten aanzien van dividenden of an
dere uitkeringen; 

(c) materiële transacties tussen de entiteit en haar deelneming; 

(d) uitwisseling van managementpersoneel; dan wel 

(e) de verschaffing van essentiële technische informatie. 

7 Een entiteit kan houder zijn van aandelenwarrants, aandelencallopties, 
schuldbewijzen of eigenvermogensinstrumenten die kunnen worden 
geconverteerd naar gewone aandelen, of andere soortgelijke instru
menten die, indien ze worden uitgeoefend of geconverteerd, de entiteit 
mogelijk meer stemrecht geven of die een derde mogelijk minder 
stemrecht geven over het financiële en operationele beleid van een 
andere entiteit (dat wil zeggen potentiële stemrechten). Het bestaan en 
de gevolgen van potentiële stemrechten die actueel uitoefenbaar of 
converteerbaar zijn, met inbegrip van potentiële stemrechten die 
door andere entiteiten worden gehouden, worden in overweging ge
nomen bij de beoordeling of een entiteit invloed van betekenis heeft. 
Potentiële stemrechten zijn niet actueel uitoefenbaar of converteerbaar 
indien ze bijvoorbeeld pas op een toekomstige datum of bij het plaats
vinden van een toekomstige gebeurtenis kunnen worden uitgeoefend 
of geconverteerd. 

8 Bij de beoordeling of potentiële stemrechten bijdragen tot invloed van 
betekenis, onderzoekt de entiteit alle feiten en omstandigheden (met 
inbegrip van de voorwaarden voor uitoefening van de potentiële stem
rechten en enige andere contractuele overeenkomsten, ongeacht of 
deze afzonderlijk dan wel samen in aanmerking worden genomen) 
die de potentiële stemrechten beïnvloeden, behalve de intenties van 
het management en de financiële bevoegdheid om deze potentiële 
rechten uit te oefenen of te converteren. 
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9 Een entiteit verliest haar invloed van betekenis in een deelneming 
wanneer zij de macht verliest om deel te nemen aan de financiële 
en operationele beleidsbeslissingen van die deelneming. Het verlies 
van invloed van betekenis kan plaatsvinden met of zonder wijziging 
in het absolute of relatieve niveau van eigendom. Dit zou bijvoorbeeld 
kunnen plaatsvinden wanneer de zeggenschap over een geassocieerde 
deelneming bij een overheidsinstantie, rechtbank, bewindvoerder of 
regelgevende instantie komt te liggen. Het zou ook kunnen plaats
vinden als gevolg van een contractuele overeenkomst. 

DE "EQUITY"-METHODE 

10 Volgens de "equity"-methode wordt de investering in een geassoci
eerde deelneming of joint venture aanvankelijk opgenomen tegen 
kostprijs, en wordt de boekwaarde verhoogd of verlaagd om het aan
deel van de investeerder in de winst of het verlies van de deelneming 
na de datum van de overname op te nemen. Het aandeel van de 
investeerder in de winst of het verlies van de deelneming wordt in 
de winst-en-verliesrekening van de investeerder opgenomen. Uitkerin
gen die van een deelneming worden ontvangen, verlagen de boek
waarde van de investering. Aanpassingen van de boekwaarde kunnen 
eveneens nodig zijn om wijzigingen in het proportionele belang van 
de investeerder in de deelneming te weerspiegelen welke voortvloeien 
uit wijzigingen in de niet in winst of verlies opgenomen resultaten van 
de deelneming. Dergelijke wijzigingen omvatten wijzigingen die 
voortvloeien uit de herwaardering van materiële vaste activa en uit 
koersomrekeningsverschillen. Het aandeel van de investeerder in deze 
wijzigingen wordt in de niet in winst of verlies opgenomen resultaten 
van de investeerder opgenomen (zie IAS 1 Presentatie van de jaar
rekening). 

11 De opname van baten op basis van ontvangen uitkeringen is mogelijk 
geen toereikende maatstaf voor de baten die een investeerder met een 
investering in een geassocieerde deelneming of joint venture verdient, 
omdat de ontvangen uitkeringen mogelijk slechts weinig te maken 
hebben met de financiële prestaties van de geassocieerde deelneming 
of joint venture. Omdat de investeerder gezamenlijke zeggenschap 
heeft over, of invloed van betekenis heeft in de deelneming, heeft 
de investeerder een belang in de financiële prestaties van de geasso
cieerde deelneming of joint venture, en bijgevolg ook in het rende
ment op zijn investering. De investeerder verwerkt een dergelijk be
lang door in zijn jaarrekening zijn aandeel in de winst of het verlies 
van een dergelijke deelneming op te nemen. Bijgevolg leidt de toe
passing van de "equity"-methode tot meer informatieve verslaggeving 
over de nettoactiva en de winst of het verlies van de investeerder. 

12 Indien er sprake is van potentiële stemrechten of van andere derivaten 
waaraan potentiële stemrechten verbonden zijn, wordt het belang van 
een entiteit in een geassocieerde deelneming of joint venture uitslui
tend bepaald op basis van bestaande eigendomsbelangen; hierbij 
wordt geen rekening gehouden met de mogelijke uitoefening of con
versie van potentiële stemrechten en andere derivaten, tenzij alinea 13 
van toepassing is. 

13 In sommige omstandigheden heeft een entiteit in wezen een bestaand 
eigendomsbelang als gevolg van een transactie die haar actuele toe
gang biedt tot de rendementen die met een eigendomsbelang samen
hangen. In die omstandigheden wordt het aan de entiteit toegewezen 
aandeel bepaald door rekening te houden met de uiteindelijke uitoefe
ning van deze potentiële stemrechten en andere derivaten die de en
titeit actuele toegang tot de rendementen bieden. 
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14 IFRS 9 Financiële instrumenten is niet van toepassing op belangen in 
geassocieerde deelnemingen en joint ventures die volgens de "equity"- 
methode worden verwerkt. Indien instrumenten waaraan potentiële 
stemrechten verbonden zijn in wezen actuele toegang bieden tot de 
rendementen die met een eigendomsbelang in een geassocieerde deel
neming of een joint venture samenhangen, vallen de instrumenten niet 
onder IFRS 9. In alle andere gevallen worden instrumenten waaraan 
potentiële stemrechten in een geassocieerde deelneming of joint ven
ture verbonden zijn, administratief verwerkt in overeenstemming met 
IFRS 9. 

▼M65 
14A Een entiteit past IFRS 9 tevens toe op andere financiële instrumenten 

in een geassocieerde deelneming of joint venture waarop de „equity”- 
methode niet is toegepast. Deze omvatten langetermijnbelangen die in 
wezen deel uitmaken van de netto-investering van de entiteit in een 
geassocieerde deelneming of joint venture (zie alinea 38). Een entiteit 
past IFRS 9 toe op dergelijke langetermijnbelangen vooraleer zij ali
nea 38 en de alinea's 40 tot en met 43 van deze standaard toepast. Bij 
de toepassing van IFRS 9 houdt de entiteit geen rekening met even
tuele aanpassingen van de boekwaarde van langetermijnbelangen die 
voortvloeien uit de toepassing van deze standaard. 

▼M32 
15 Tenzij een investering, of een deel van een investering, in een geas

socieerde deelneming of joint venture overeenkomstig IFRS 5 Vaste 
activa aangehouden voor verkoop en beëindigde bedrijfsactiviteiten 
als aangehouden voor verkoop is geclassificeerd, moet de investering, 
of een eventueel in de investering behouden belang dat niet als aange
houden voor verkoop is geclassificeerd, als een vast actief worden 
geclassificeerd. 

TOEPASSING VAN DE "EQUITY"-METHODE 

16 Een entiteit die gezamenlijk de zeggenschap uitoefent over, of invloed 
van betekenis heeft in een deelneming, verwerkt haar investering in 
een geassocieerde deelneming of joint venture volgens de "equity"- 
methode, behalve wanneer die investering overeenkomstig de alinea's 
17, 18 en 19 voor vrijstelling in aanmerking komt. 

Vrijstellingen van de toepassing van de "equity"-methode 

▼M51 
17 Een entiteit hoeft de „equity”-methode niet op haar investering in een 

geassocieerde deelneming of joint venture toe te passen indien de 
entiteit een moedermaatschappij is die krachtens de uitzondering 
waarin alinea 4(a) van IFRS 10 voorziet, van de opstelling van een 
geconsolideerde jaarrekening is vrijgesteld, of indien het volgende 
integraal van toepassing is: 

(a) de entiteit is een 100 %-dochteronderneming of is een dochter
onderneming van een andere entiteit waarin een belang van min
der dan 100 % wordt aangehouden, en haar andere eigenaars, met 
inbegrip van degenen die anderszins niet stemgerechtigd zijn, zijn 
geïnformeerd over het feit dat de entiteit de „equity”-methode niet 
toepast en maken daar geen bezwaar tegen; 

(b) de schuldbewijzen of eigenvermogensinstrumenten van de entiteit 
worden niet verhandeld op een voor het publiek toegankelijke 
markt (een binnen- of buitenlandse effectenbeurs of een niet-of
ficiële effectenbeurs, met inbegrip van lokale en regionale mark
ten); 

(c) de entiteit heeft haar jaarrekening niet ingediend, en is evenmin 
bezig met het indienen ervan, bij een beurstoezichthouder of een 
andere regelgevende instantie met het oog op de uitgifte van een 
categorie instrumenten op een voor het publiek toegankelijke 
markt; 

▼M32 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 148



 

(d) de hoofdmoedermaatschappij of een tussenhoudstermaatschappij 
van de entiteit stelt een publiekelijk beschikbare jaarrekening op 
die met de IFRSs in overeenstemming is en waarin dochteronder
nemingen zijn geconsolideerd of zijn gewaardeerd tegen reële 
waarde met verwerking van waardeveranderingen in de winst- 
en-verliesrekening in overeenstemming met IFRS 10. 

▼M59 
18 Wanneer een investering in een geassocieerde deelneming of joint 

venture wordt aangehouden door, of indirect wordt aangehouden via 
een entiteit die een organisatie is die durfkapitaal verstrekt, dan wel 
een gemeenschappelijk beleggingsfonds, een beleggingsfonds of een 
soortgelijke entiteit, met inbegrip van een verzekeringsfonds met be
leggingscomponent, dan kan de entiteit ervoor kiezen deze investerin
gen in overeenstemming met IFRS 9 te waarderen tegen reële waarde 
met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies. Een 
entiteit moet deze keuze afzonderlijk maken voor elke geassocieerde 
deelneming of joint venture, bij eerste opname van de geassocieerde 
deelneming of joint venture. 

▼M32 
19 Indien een entiteit een investering in een geassocieerde deelneming 

heeft waarvan een deel indirect wordt aangehouden via een organisa
tie die durfkapitaal verstrekt, dan wel een gemeenschappelijk beleg
gingsfonds, een beleggingsfonds of een soortgelijke entiteit, met in
begrip van een verzekeringsfonds met beleggingscomponent, dan kan 
de entiteit ervoor kiezen dat deel van de investering in de geassoci
eerde deelneming overeenkomstig IFRS 9 te waarderen tegen reële 
waarde met verwerking van waardeveranderingen in de winst-en-ver
liesrekening, ongeacht of de organisatie die durfkapitaal verstrekt, dan 
wel het gemeenschappelijk beleggingsfonds, het beleggingsfonds of 
de soortgelijke entiteit, met inbegrip van een verzekeringsfonds met 
beleggingscomponent, invloed van betekenis heeft op dat deel van de 
investering. Indien een entiteit die keuze maakt, moet zij de "equity"- 
methode toepassen op het resterende deel van haar investering in een 
geassocieerde deelneming dat niet via een organisatie die durfkapitaal 
verstrekt, dan wel een gemeenschappelijk beleggingsfonds, een beleg
gingsfonds of een soortgelijke entiteit, met inbegrip van een verzeke
ringsfonds met beleggingscomponent, wordt aangehouden. 

Classificatie als aangehouden voor verkoop 

20 Een entiteit moet IFRS 5 toepassen op een investering of een deel van 
een investering in een geassocieerde deelneming of joint venture die, 
respectievelijk dat, voldoet aan de criteria om als aangehouden voor 
verkoop te worden geclassificeerd. Elk behouden deel van een inves
tering in een geassocieerde deelneming of joint venture dat niet als 
aangehouden voor verkoop is geclassificeerd, moet volgens de 
"equity"-methode worden verwerkt totdat de afstoting plaatsvindt 
van het deel dat als aangehouden voor verkoop is geclassificeerd. 
Na het plaatsvinden van de afstoting moet een entiteit het behouden 
belang in de geassocieerde deelneming of joint venture administratief 
verwerken in overeenstemming met IFRS 9, tenzij het behouden be
lang een geassocieerde deelneming of joint venture blijft, in welk 
geval de entiteit de "equity"-methode toepast. 

21 Wanneer een investering of een deel van een investering in een ge
associeerde deelneming of joint venture die, respectievelijk dat, voor
heen als aangehouden voor verkoop was geclassificeerd, niet langer 
aan de criteria voor deze indeling beantwoordt, moet de investering of 
het desbetreffende deel retroactief vanaf de datum waarop de inves
tering of het desbetreffende deel als aangehouden voor verkoop is 
geclassificeerd, volgens de "equity"-methode worden verwerkt. De 
jaarrekeningen moeten dienovereenkomstig worden aangepast voor 
de verslagperioden sinds de toepassing van de classificatie als aange
houden voor verkoop. 

Beëindiging van de toepassing van de "equity"-methode 

22 Een entiteit moet de toepassing van de "equity"-methode als volgt 
beëindigen vanaf de datum waarop haar investering geen geasso
cieerde deelneming of joint venture meer is: 

(a) indien de investering een dochteronderneming wordt, moet de 
entiteit haar investering administratief verwerken in overeen
stemming met IFRS 3 Bedrijfscombinaties en IFRS 10; 
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(b) indien het behouden belang in de voormalige geassocieerde 
deelneming of joint venture een financieel actief is, moet de 
entiteit het behouden belang tegen reële waarde waarderen. 
De reële waarde van het behouden belang moet worden be
schouwd als de reële waarde bij eerste opname van een finan
cieel actief in overeenstemming met IFRS 9. De entiteit moet 
in de winst-en-verliesrekening elk verschil opnemen tussen: 

(i) de reële waarde van elk behouden belang en alle opbreng
sten uit de vervreemding van het deelbelang in de geasso
cieerde deelneming of joint venture; en 

(ii) de boekwaarde van de investering op de datum waarop de 
toepassing van de "equity"-methode is beëindigd; 

(c) als een entiteit de toepassing van de "equity"-methode beëin
digt, moet zij alle met die investering verband houdende be
dragen die voorheen in de niet in winst of verlies opgenomen 
resultaten waren opgenomen, administratief verwerken op de
zelfde basis als vereist zou zijn indien de deelneming de des
betreffende activa of verplichtingen direct had vervreemd. 

23 Als een winst die of een verlies dat voorheen door de deelneming in 
de niet in winst of verlies opgenomen resultaten werd opgenomen, bij 
de vervreemding van de daarmee verband houdende activa of ver
plichtingen naar de winst of het verlies werd overgeboekt, boekt de 
entiteit de winst of het verlies derhalve over van het eigen vermogen 
naar de winst of het verlies (als een herclassificatieaanpassing) wan
neer de toepassing van de "equity"-methode wordt beëindigd. Als een 
geassocieerde deelneming of joint venture bijvoorbeeld met een bui
tenlandse activiteit verband houdende cumulatieve wisselkoersver
schillen heeft en de entiteit de toepassing van de "equity"-methode 
beëindigt, moet zij de winst die of het verlies dat voorheen in verband 
met die buitenlandse activiteit in de niet in winst of verlies opge
nomen resultaten werd opgenomen, naar de winst of het verlies over
boeken. 

24 Indien een investering in een geassocieerde deelneming een inves
tering in een joint venture of een investering in een joint venture 
een investering in een geassocieerde deelneming wordt, blijft de 
entiteit de "equity"-methode toepassen en gaat zij niet over tot 
een herwaardering van het behouden belang. 

Wijzigingen in eigendomsbelang 

▼M50 
25 Als het eigendomsbelang van een entiteit in een geassocieerde deel

neming of joint venture wordt verminderd maar de investering geclas
sificeerd blijft als respectievelijk ofwel een geassocieerde deelneming, 
ofwel een joint venture, moet de entiteit slechts het proportionele, met 
het eigendomsbelang verband houdende bedrag van de winst die of 
het verlies dat voorheen in de niet-gerealiseerde resultaten werd opge
nomen, naar de winst of het verlies overboeken indien deze winst of 
dat verlies bij de vervreemding van de daarmee verband houdende 
activa of verplichtingen naar de winst of het verlies zou moeten 
worden overgeboekt. 

▼M32 
Procedures voor de toepassing van de "equity"-methode 

26 Veel van de procedures die geëigend zijn voor de toepassing van de 
"equity"-methode, zijn vergelijkbaar met de consolidatieprocedures 
vermeld in IFRS 10. Bovendien worden de concepten die ten grond
slag liggen aan de procedures die voor de verwerking van de over
name van een dochteronderneming worden toegepast, ook gehanteerd 
voor de verwerking van een overname van een investering in een 
geassocieerde deelneming of joint venture. 
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27 Het aandeel van een groep in een geassocieerde deelneming of joint 
venture is het totaal van de kapitaalbelangen van de moedermaat
schappij en haar dochterondernemingen in die geassocieerde deel
neming of joint venture. De kapitaalbelangen van de andere geasso
cieerde deelnemingen of joint ventures van de groep worden in dit 
kader buiten beschouwing gelaten. Indien een geassocieerde deel
neming of joint venture dochterondernemingen, geassocieerde deel
nemingen of joint ventures heeft, zijn de winsten of verliezen, niet 
in winst of verlies opgenomen resultaten en nettoactiva waarmee bij 
de toepassing van de „equity”-methode rekening wordt gehouden, de 
winsten of verliezen, niet in winst of verlies opgenomen resultaten en 
nettoactiva die in de jaarrekening van de geassocieerde deelneming of 
joint venture zijn opgenomen (met inbegrip van het aandeel van de 
geassocieerde deelneming of joint venture in de winsten of verliezen, 
niet in winst of verlies opgenomen resultaten en nettoactiva van haar 
geassocieerde deelnemingen en joint ventures), gecorrigeerd voor 
eventuele noodzakelijke aanpassingen in verband met afwijkende 
grondslagen voor financiële verslaggeving (zie de alinea's 35, 36 en 
36A). 

▼M32 
28 Winsten en verliezen die uit "upstream"- en "downstream"-transacties 

tussen een entiteit (met inbegrip van haar geconsolideerde dochter
ondernemingen) en een geassocieerde deelneming of joint venture 
voortvloeien, worden alleen in de jaarrekening van de entiteit opge
nomen voor het aandeel daarin van de belangen van niet-verbonden 
investeerders in de geassocieerde deelneming of joint venture. Een 
voorbeeld van een "upstream"-transactie is de verkoop van activa 
van een geassocieerde deelneming of joint venture aan de investeer
der. Een voorbeeld van een "downstream"-transactie is de verkoop 
van activa van de investeerder aan of de inbreng van activa van de 
investeerder in zijn geassocieerde deelneming of joint venture. Het 
aandeel van de investeerder in de winst of het verlies van de geasso
cieerde deelneming of joint venture die, respectievelijk dat, uit deze 
transacties voortvloeit, wordt geëlimineerd. 

29 Indien uit "downstream"-transacties een vermindering in de opbrengst
waarde van de te verkopen of in te brengen activa, dan wel een 
bijzonder waardeverminderingsverlies voor deze activa blijkt, moeten 
deze verliezen volledig door de investeerder worden opgenomen. In
dien uit "upstream"-transacties een vermindering in de opbrengst
waarde van de aan te kopen activa, dan wel een bijzonder waarde
verminderingsverlies voor deze activa blijkt, moet de investeerder zijn 
aandeel in deze verliezen opnemen. 

30 De inbreng van een niet-monetair actief in een geassocieerde deel
neming of joint venture in ruil voor een aandelenbelang in de geas
socieerde deelneming of joint venture moet administratief worden 
verwerkt in overeenstemming met alinea 28, behalve wanneer de 
inbreng geen economische betekenis heeft, overeenkomstig de be
schrijving van dat begrip in IAS 16 Materiële vaste activa. Indien 
een dergelijke inbreng geen economische betekenis heeft, wordt de 
winst of het verlies als een niet-gerealiseerde winst of een 
niet-gerealiseerd verlies beschouwd en niet opgenomen, tenzij alinea 
31 ook van toepassing is. Dergelijke niet-gerealiseerde winsten of 
verliezen moeten worden verrekend met de investering die volgens 
de "equity"-methode is verwerkt en mogen niet als uitgestelde winsten 
of verliezen worden gepresenteerd in het geconsolideerde overzicht 
van de financiële positie van de entiteit of in het overzicht van de 
financiële positie van de entiteit waarin investeringen volgens de 
"equity"-methode zijn verwerkt. 

31 Als een entiteit niet alleen een aandelenbelang in een geassocieerde 
deelneming of joint venture maar ook monetaire of niet-monetaire 
activa ontvangt, moet zij het deel van de winst of het verlies op de 
niet-monetaire inbreng dat met de ontvangen monetaire of 
niet-monetaire activa verband houdt, volledig in de winst-en-verlies
rekening opnemen. 
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32 Een investering wordt verwerkt volgens de "equity"-methode vanaf de 
datum waarop de investering een geassocieerde deelneming of joint 
venture wordt. Bij de verwerving van de investering wordt een even
tueel verschil tussen de kostprijs van de investering en het aandeel 
van de entiteit in de netto reële waarde van de identificeerbare activa 
en verplichtingen van de deelneming als volgt verwerkt: 

(a) goodwill die op een geassocieerde deelneming of joint venture 
betrekking heeft, wordt in de boekwaarde van de investering op
genomen. De afschrijving van die goodwill is niet toegestaan; 

(b) elk surplus van het aandeel van de entiteit in de netto reële 
waarde van de identificeerbare activa en verplichtingen van de 
deelneming ten opzichte van de kostprijs van de investering wordt 
als baat opgenomen bij de bepaling van het aandeel van de entiteit 
in de winst of het verlies van de geassocieerde deelneming of 
joint venture tijdens de periode waarin de investering is verwor
ven. 

In het aandeel van de entiteit in de winst of het verlies van de 
geassocieerde deelneming of joint venture na overname worden ge
paste aanpassingen aangebracht om bijvoorbeeld afschrijvingen van af 
te schrijven activa te verwerken, op basis van hun reële waarde op de 
overnamedatum. Evenzo worden in het aandeel van de entiteit in de 
winst of het verlies van de geassocieerde deelneming of joint venture 
na overname gepaste aanpassingen aangebracht voor bijzondere waar
deverminderingsverliezen, bijvoorbeeld met betrekking tot goodwill of 
materiële vaste activa. 

33 Bij de toepassing van de "equity"-methode gebruikt de entiteit de 
recentste jaarrekening van de geassocieerde deelneming of joint 
venture die beschikbaar is. Indien het einde van de verslagperiode 
van de entiteit niet samenvalt met dat van de verslagperiode van 
de geassocieerde deelneming of joint venture, moet de geassoci
eerde deelneming of joint venture ten behoeve van de entiteit een 
jaarrekening van dezelfde datum als de jaarrekening van de en
titeit opstellen, tenzij dit onuitvoerbaar is. 

34 Als de in overeenstemming met alinea 33 bij de toepassing van de 
"equity"-methode gebruikte jaarrekening van een geassocieerde 
deelneming of joint venture is opgesteld op een datum die ver
schilt van de door de entiteit gebruikte datum, moeten er aan
passingen worden aangebracht voor de gevolgen van wezenlijke 
transacties of gebeurtenissen die tussen die datum en de datum 
van de jaarrekening van de entiteit plaatsvinden. In elk geval mag 
het verschil tussen het einde van de verslagperiode van de geas
socieerde deelneming of joint venture en dat van de entiteit niet 
meer dan drie maanden bedragen. De duur van de verslagperio
den en het eventuele verschil tussen de einddata van de verslag
perioden moeten voor elke periode gelijk zijn. 

35 De jaarrekening van de entiteit moet worden opgesteld op basis 
van uniforme grondslagen voor financiële verslaggeving voor ver
gelijkbare transacties en gebeurtenissen in soortgelijke omstandig
heden. 

▼M51 
36 Behoudens het bepaalde in alinea 36A geldt dat als een geassocieerde 

deelneming of joint venture voor vergelijkbare transacties en gebeur
tenissen in soortgelijke omstandigheden andere grondslagen voor fi
nanciële verslaggeving hanteert dan de entiteit, er aanpassingen moe
ten worden aangebracht om de grondslagen voor financiële verslag
geving van de geassocieerde deelneming of joint venture aan die van 
de entiteit te conformeren indien deze de jaarrekening van de geas
socieerde deelneming of joint venture bij de toepassing van de 
„equity”-methode gebruikt. 
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36A Niettegenstaande het vereiste van alinea 36 geldt dat als een entiteit 
die zelf geen beleggingsentiteit is, een belang heeft in een geassoci
eerde deelneming of joint venture die een beleggingsentiteit is, de 
entiteit bij de toepassing van de „equity”-methode ervoor kan kiezen 
de waardering tegen reële waarde te behouden die door deze geasso
cieerde deelneming of joint venture die een beleggingsentiteit is, is 
toegepast op de belangen in dochterondernemingen van de betrokken 
geassocieerde deelneming of joint venture die een beleggingsentiteit 
is. Deze keuze wordt afzonderlijk gemaakt voor elke geassocieerde 
deelneming of joint venture die een beleggingsentiteit is, en dat op de 
laatste vallende datum van de volgende data waarop a) de geassoci
eerde deelneming of joint venture die een beleggingsentiteit is, voor 
het eerst is opgenomen; b) de geassocieerde deelneming of joint ven
ture een beleggingsentiteit wordt, en c) de geassocieerde deelneming 
of joint venture die een beleggingsentiteit is, voor het eerst een moe
dermaatschappij wordt. 

▼M32 
37 Als een geassocieerde deelneming of joint venture uitstaande cumu

latief preferente aandelen heeft die door andere partijen dan de entiteit 
worden aangehouden en als eigen vermogen worden geclassificeerd, 
berekent de entiteit haar aandeel in de winst of het verlies na aan
passingen voor de dividenden op deze aandelen, ongeacht of de divi
denden zijn gedeclareerd. 

38 Als het aandeel van een entiteit in de verliezen van een geassocieerde 
deelneming of joint venture gelijk is aan of groter is dan haar belang 
in de geassocieerde deelneming of joint venture, dan neemt de entiteit 
haar aandeel in verdere verliezen niet langer op. Het belang in een 
geassocieerde deelneming of joint venture is gelijk aan de op basis 
van de "equity"-methode bepaalde boekwaarde van de investering in 
de geassocieerde deelneming of joint venture, samen met eventuele 
belangen op lange termijn die in wezen deel uitmaken van de 
netto-investering van de entiteit in de geassocieerde deelneming of 
joint venture. Bijvoorbeeld een post waarvan de afwikkeling niet in 
de nabije toekomst is gepland en die in de nabije toekomst waar
schijnlijk niet zal worden afgewikkeld, is in wezen een verhoging 
van de investering van de entiteit in die geassocieerde deelneming 
of joint venture. Dergelijke posten kunnen preferente aandelen en 
vorderingen op lange termijn of langlopende leningen omvatten, 
maar omvatten geen handelsvorderingen, handelsschulden of enige 
vorderingen op lange termijn waarvoor voldoende zekerheden bestaan, 
zoals gewaarborgde leningen. Voor zover verliezen die volgens de 
"equity"-methode zijn opgenomen groter zijn dan de investering van 
de entiteit in gewone aandelen, worden deze verliezen in mindering 
gebracht op de andere componenten van het belang dat de entiteit in 
een geassocieerde deelneming of joint venture aanhoudt, in om
gekeerde volgorde van voorrang bij vereffening. 

39 Nadat het belang van de entiteit tot nul is afgeboekt, wordt er met 
additionele verliezen rekening gehouden, en wordt er een verplichting 
opgenomen, uitsluitend voor zover de entiteit wettelijke of feitelijke 
verplichtingen is aangegaan of betalingen heeft gedaan in naam van 
de geassocieerde deelneming of joint venture. Als de geassocieerde 
deelneming of joint venture vervolgens winst rapporteert, neemt de 
entiteit haar aandeel in deze winst slechts weer op nadat haar aandeel 
in de winst gelijk is aan het aandeel in de niet-opgenomen verliezen. 

Bijzondere waardeverminderingsverliezen 

▼M53 
40 Na toepassing van de „equity”-methode, met inbegrip van de opname 

van de verliezen van de geassocieerde deelneming of de joint venture 
in overeenstemming met alinea 38, past de entiteit de alinea's 41A, 
41B en 41C toe om te bepalen of er objectieve aanwijzingen zijn dat 
haar netto-investering in de geassocieerde deelneming of de joint 
venture een bijzondere waardevermindering heeft ondergaan. 
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41 [Verwijderd] 

▼M53 
41A De netto-investering in een geassocieerde deelneming of een joint 

venture heeft een bijzondere waardevermindering ondergaan en er is 
een bijzonderewaardeverminderingsverlies opgetreden, als en slechts 
als er objectieve aanwijzingen zijn van een bijzondere waardevermin
dering ten gevolge van een of meer gebeurtenissen die zich na eerste 
opname van de netto-investering hebben voorgedaan (een „tot verlies 
leidende gebeurtenis”), en die tot verlies leidende gebeurtenis (of 
gebeurtenissen) een effect heeft (of hebben) op de geschatte toekom
stige kasstromen van de netto-investering die betrouwbaar kunnen 
worden geschat. Het kan onmogelijk blijken om één enkele, afzon
derlijke gebeurtenis te identificeren die voor de bijzondere waarde
vermindering verantwoordelijk is. De bijzondere waardevermindering 
kan daarentegen zijn opgetreden als gevolg van een combinatie van 
gebeurtenissen. Als gevolg van toekomstige gebeurtenissen verwachte 
verliezen worden niet opgenomen, hoe waarschijnlijk deze ook zijn. 
Objectieve aanwijzingen van bijzondere waardeverminderingen van 
een netto-investering zijn onder meer waarneembare gegevens die 
ter kennis komen van de entiteit omtrent de volgende tot verlies 
leidende gebeurtenissen: 

a) aanzienlijke financiële problemen van de geassocieerde deelneming 
of de joint venture; 

b) een contractbreuk, zoals wanbetaling of achterstalligheid van beta
lingen, door de geassocieerde deelneming of de joint venture; 

c) een concessie die de entiteit om economische of juridische redenen 
wegens financiële problemen van de geassocieerde deelneming of 
de joint venture aan de geassocieerde deelneming of de joint ven
ture heeft verleend en die de entiteit anders niet zou overwegen; 

d) waarschijnlijkheid van faillissement of een andere financiële re
organisatie van de geassocieerde deelneming of de joint venture; of 

e) het wegvallen van een actieve markt voor de netto-investering 
wegens financiële problemen van de geassocieerde deelneming 
of de joint venture. 

41B Het wegvallen van een actieve markt omdat de financiële instrumen
ten van de geassocieerde deelneming of de joint venture niet langer ter 
beurze worden verhandeld, is geen aanwijzing voor een bijzondere 
waardevermindering. Een verlaging van de kredietwaardigheid van 
een geassocieerde deelneming of een joint venture, dan wel een daling 
van de reële waarde van de geassocieerde deelneming of de joint 
venture is op zich geen aanwijzing voor een bijzondere waardever
mindering, maar dat neemt niet weg dat dit feit, in samenhang met 
andere beschikbare informatie, wel een aanwijzing kan zijn voor een 
bijzondere waardevermindering. 

41C Objectieve aanwijzingen voor een bijzondere waardevermindering van 
de netto-investering in de eigenvermogensinstrumenten van de geas
socieerde deelneming of de joint venture omvatten, naast de in alinea 
41A vermelde soorten gebeurtenissen, tevens informatie over signifi
cante veranderingen met een nadelig effect die hebben plaatsgevonden 
in de technologische, economische, juridische of marktomgeving 
waarin de geassocieerde deelneming of de joint venture actief is, en 
waaruit blijkt dat de kostprijs van de investering in het eigenver
mogensinstrument mogelijk niet zal kunnen worden terugverdiend. 
Ook een significante of langdurige daling van de reële waarde van 
een investering in een eigenvermogensinstrument beneden de kostprijs 
vormt een objectieve aanwijzing voor een bijzondere waardevermin
dering. 
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42 Aangezien goodwill die deel uitmaakt van de boekwaarde van de 
netto-investering in een geassocieerde deelneming of joint venture 
niet gescheiden wordt opgenomen, wordt goodwill niet afzonderlijk 
op bijzondere waardevermindering getoetst onder toepassing van de in 
IAS 36 Bijzondere waardevermindering van activa vervatte vereisten 
inzake het toetsen van goodwill op bijzondere waardevermindering. In 
plaats daarvan wordt de totale boekwaarde van de investering als één 
enkel actief op bijzondere waardevermindering getoetst op grond van 
IAS 36, door de realiseerbare waarde ervan (de hoogste waarde van 
de bedrijfswaarde en de reële waarde minus verkoopkosten) met de 
boekwaarde ervan te vergelijken, wanneer bij toepassing van de ali
nea's 41A, 41B en 41C blijkt dat de netto-investering mogelijk een 
bijzondere waardevermindering heeft ondergaan. Een in die omstan
digheden opgenomen bijzonderewaardeverminderingsverlies wordt 
niet toegerekend aan een actief, inclusief goodwill, dat deel uitmaakt 
van de boekwaarde van de netto-investering in de geassocieerde deel
neming of joint venture. Evenzo wordt een terugboeking van dat bij
zonderewaardeverminderingsverlies opgenomen in overeenstemming 
met IAS 36 indien de realiseerbare waarde van de netto-investering 
later toeneemt. Bij de bepaling van de bedrijfswaarde van de 
netto-investering schat een entiteit: 

a) haar aandeel van de contante waarde van de geschatte toekomstige 
kasstromen die naar verwachting door de geassocieerde deel
neming of joint venture zullen worden gegenereerd, met inbegrip 
van de kasstromen van de activiteiten van de geassocieerde deel
neming of joint venture en de opbrengsten uit de uiteindelijke 
vervreemding van de investering; dan wel 

b) de contante waarde van de geschatte toekomstige kasstromen die 
naar verwachting zullen voortvloeien uit te ontvangen dividenden 
uit deze investering en de uiteindelijke vervreemding ervan. 

Als passende veronderstellingen worden gehanteerd, leveren beide 
methoden hetzelfde resultaat op. 

▼M32 
43 De realiseerbare waarde van een investering in een geassocieerde 

deelneming of joint venture moet voor elke geassocieerde deelneming 
of joint venture worden beoordeeld, tenzij de geassocieerde deel
neming of joint venture geen instroom van kasmiddelen uit voortgezet 
gebruik genereert die in ruime mate onafhankelijk is van de kasstro
men die uit andere activa van de entiteit voortvloeien. 

ENKELVOUDIGE JAARREKENING 

44 Een investering in een geassocieerde deelneming of joint venture moet 
in de enkelvoudige jaarrekening van de entiteit worden verwerkt in 
overeenstemming met alinea 10 van IAS 27 (gewijzigde versie van 
2011). 

INGANGSDATUM EN OVERGANG 

45 Een entiteit moet deze standaard toepassen op jaarperioden die op of 
na 1 januari 2013 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als 
een entiteit deze standaard eerder toepast, moet zij dit feit vermelden 
en tegelijkertijd IFRS 10, IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten, 
IFRS 12 Informatieverschaffing over belangen in andere entiteiten 
en IAS 27 (herziene versie van 2011) toepassen. 

▼M53 
45A De alinea's 40, 41, en 42 zijn gewijzigd en de alinea's 41A, 41B en 

41C zijn toegevoegd door IFRS 9, als uitgegeven in juli 2014. Een 
entiteit moet die wijzigingen toepassen wanneer zij IFRS 9 toepast. 

▼M50 
45B Alinea 25 is gewijzigd door De „equity”-methode in de enkelvoudige 

jaarrekening (wijzigingen in IAS 27), uitgegeven in augustus 2014. 
Een entiteit moet deze wijziging retroactief toepassen op jaarperioden 
die op of na 1 januari 2016 aanvangen in overeenstemming met IAS 8 
Grondslagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en 
fouten. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit deze wijzi
ging op een eerdere periode toepast, moet zij dit feit vermelden. 
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45D De alinea's 17, 27 en 36 zijn gewijzigd en alinea 36A is toegevoegd 
door Beleggingsentiteiten: toepassing van de uitzondering op de con
solidatie (wijzigingen in IFRS 10, IFRS 12 en IAS 28), uitgegeven in 
december 2014. Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen op 
jaarperioden die op of na 1 januari 2016 aanvangen. Eerdere toepas
sing is toegestaan. Als een entiteit deze wijzigingen op een eerdere 
periode toepast, moet zij dit feit vermelden. 

▼M59 
45E De alinea's 18 en 36A zijn gewijzigd door jaarlijkse verbeteringen 

aan IFRS (cyclus 2014-2016), uitgegeven in december 2016. Een 
entiteit moet deze wijzigingen in overeenstemming met IAS 8 retro
actief toepassen op jaarperioden die op of na 1 januari 2018 aan
vangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit deze wijzi
gingen op een eerdere periode toepast, moet zij dit feit vermelden. 

▼M65 
45G Langetermijnbelangen in geassocieerde deelnemingen en joint ventu

res, uitgegeven in oktober 2017, voegde alinea 14A toe en verwij
derde alinea 41. Een entiteit moet deze wijzigingen in overeenstem
ming met IAS 8 retroactief toepassen op jaarlijkse verslagperioden die 
aanvangen op of na 1 januari 2019, tenzij anders vermeld in de 
alinea's 45G tot en met 45K. Eerdere toepassing is toegestaan. Als 
een entiteit deze wijzigingen eerder toepast, moet zij dit feit 
vermelden. 

45H Een entiteit die de wijzigingen in alinea 45G voor het eerst toepast 
samen met de eerste toepassing van IFRS 9, moet de overgangsbepa
lingen in IFRS 9 toepassen op de in alinea 14A beschreven 
langetermijnbelangen. 

45I Een entiteit die de wijzigingen in alinea 45G voor het eerst toepast na 
de eerste toepassing van IFRS 9, moet de voor de toepassing van de 
vereisten in alinea 14A noodzakelijke overgangsbepalingen in IFRS 9 
toepassen op langetermijnbelangen. Daartoe moeten de verwijzingen 
naar de datum van eerste toepassing van IFRS 9 worden gelezen als 
een verwijzing naar het begin van de jaarlijkse verslagperiode waarin 
de entiteit voor het eerst de wijzigingen toepast (datum van eerste 
toepassing van de wijzigingen). De entiteit is niet verplicht om voor
gaande perioden aan te passen om rekening te houden met de toepas
sing van de wijzigingen. De entiteit mag voorgaande perioden enkel 
aanpassen indien dat mogelijk is zonder gebruik van kennis achteraf. 

45J Bij de eerste toepassing van de wijzigingen in alinea 45G is een 
entiteit die de tijdelijke vrijstelling van IFRS 9 toepast in overeen
stemming met IFRS 4 Verzekeringscontracten, niet verplicht om voor
gaande perioden aan te passen om rekening te houden met de toepas
sing van de wijzigingen. De entiteit mag voorgaande perioden enkel 
aanpassen indien dat mogelijk is zonder gebruik van kennis achteraf. 
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45K Indien een entiteit geen voorgaande perioden aanpast bij de toepassing 
van alinea 45I of alinea 45J, op de datum van eerste toepassing van 
de wijzigingen, moet zij in het beginsaldo van de ingehouden winsten 
(of een andere eigenvermogenscomponent, naargelang van het geval) 
eventuele verschillen opnemen tussen: 
a) de vorige boekwaarde van op die datum in alinea 14A beschreven 

langetermijnbelangen, en 
b) de boekwaarde van deze langetermijnbelangen op die datum. 

▼M32 
Verwijzingen naar IFRS 9 

46 Als een entiteit wel deze standaard maar nog niet IFRS 9 toepast, 
moeten alle verwijzingen naar IFRS 9 worden gelezen als verwijzin
gen naar IAS 39. 

INTREKKING VAN IAS 28 (2003) 

47 Deze standaard vervangt IAS 28 Investeringen in geassocieerde deel
nemingen (herziene versie van 2003). 
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INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 29 

Financiële verslaggeving in economieën met hyperinflatie 

TOEPASSINGSGEBIED ►M8 ( 1 ) ◄ 

1 Deze standaard moet worden toegepast op de jaarrekening, met in
begrip van de geconsolideerde jaarrekening, van elke entiteit waarvan 
de functionele valuta de valuta is van een economie met hyperinflatie. 

2 In een economie met hyperinflatie is het niet nuttig om bedrijfsresul
taten en de financiële positie zonder aanpassing te presenteren in de 
lokale valuta. Geld verliest zijn koopkracht zo snel dat een vergelij
king van de bedragen van transacties en andere gebeurtenissen die op 
verschillende tijdstippen plaatsvonden, zelfs binnen dezelfde verslag
periode misleidend is. 

3 Deze standaard legt niet vast vanaf welk absoluut percentage er sprake 
is van hyperinflatie. Vanaf welk punt de aanpassing van een jaar
rekening in overeenstemming met deze standaard noodzakelijk wordt, 
is een kwestie van beoordeling. Hyperinflatie blijkt uit de kenmerken 
van het economische klimaat van een land. Deze kenmerken omvat
ten, maar zijn niet beperkt tot het volgende: 

(a) de algemene bevolking geeft er de voorkeur aan om haar ver
mogen aan te houden in niet-monetaire activa of in een relatief 
stabiele vreemde valuta. Geldmiddelen in de lokale valuta worden 
onmiddellijk belegd om de koopkracht te handhaven; 

(b) de algemene bevolking beschouwt monetaire bedragen niet in 
termen van de lokale valuta maar in termen van een relatief 
stabiele vreemde valuta. Prijzen worden mogelijk opgegeven in 
die valuta; 

(c) verkopen en aankopen op krediet vinden plaats tegen prijzen die 
het verwachte verlies aan koopkracht tijdens de duur van het 
krediet compenseren, zelfs als het om een korte periode gaat; 

(d) rentevoeten, lonen en prijzen zijn gekoppeld aan een prijsindex; 
en 

(e) het cumulatief inflatiepercentage over een periode van drie jaar 
benadert of is groter dan 100 %. 

4 Het is wenselijk dat alle entiteiten die rapporteren in de valuta van 
dezelfde economie met hyperinflatie deze standaard vanaf dezelfde 
datum toepassen. Niettemin geldt deze standaard voor de jaarrekening 
van elke entiteit vanaf het begin van de verslagperiode waarin ze het 
bestaan van hyperinflatie identificeert in het land waarvan ze de valuta 
gebruikt voor verslaggevingsdoeleinden. 

DE AANPASSING VAN DE JAARREKENING 

5 Prijzen veranderen in de tijd als gevolg van diverse specifieke of 
algemene politieke, economische en sociale invloeden. Specifieke in
vloeden, zoals wijzigingen van vraag en aanbod en technologische 
veranderingen, kunnen individuele prijzen significant en onafhankelijk 
van elkaar doen stijgen of dalen. Bovendien kunnen algemene invloe
den leiden tot wijzigingen van het algemene prijsniveau en dus van de 
algemene koopkracht van geld. 
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6 Entiteiten die jaarrekeningen opstellen op basis van de historische 
kostprijs doen dit zonder rekening te houden met wijzigingen van 
het algemene prijsniveau of prijsstijgingen van specifieke opgenomen 
activa of verplichtingen. De uitzonderingen hierop worden gevormd 
door de activa en de verplichtingen die de entiteit verplicht is of 
verkiest tegen reële waarde te waarderen. Zo kunnen materiële vaste 
activa en investeringen worden geherwaardeerd tegen reële waarde en 
moeten biologische activa doorgaans worden gewaardeerd tegen reële 
waarde. Sommige entiteiten presenteren echter jaarrekeningen die zijn 
gebaseerd op een actuele-waardebenadering die de gevolgen van wij
zigingen in de specifieke prijzen van aangehouden activa weerspie
gelt. 

▼B 
7 In een economie met hyperinflatie zijn jaarrekeningen, of ze nu ge

baseerd zijn op een historischekostprijsbenadering of een actuelewaar
debenadering, alleen nuttig als ze zijn uitgedrukt in termen van de 
maateenheid die op ►M5 het einde van de verslagperiode ◄ wordt 
gebruikt. Bijgevolg is deze standaard van toepassing op jaarrekenin
gen van entiteiten die rapporteren in de valuta van een economie met 
hyperinflatie. Het is niet toegestaan om de door deze standaard ver
eiste informatie te presenteren als een aanvulling op de 
niet-aangepaste jaarrekening. Bovendien wordt de afzonderlijke pre
sentatie van de jaarrekening vóór aanpassing ontmoedigd. 

▼M8 
8 De jaarrekening van een entiteit waarvan de functionele valuta de 

valuta is van een economie met hyperinflatie, of ze nu is gebaseerd 
op de historische-kostprijsbenadering of de actuele-waardebenadering, 
moet worden gepresenteerd in termen van de maateenheid die aan het 
einde van de verslagperiode wordt gebruikt. De overeenkomstige cij
fers voor de voorgaande periode vereist door IAS 1 Presentatie van 
de jaarrekening (herziene versie van 2007) en alle informatie met 
betrekking tot vroegere perioden moeten ook worden gepresenteerd 
in termen van de maateenheid die aan het einde van de verslagperiode 
wordt gebruikt. Voor de presentatie van vergelijkende bedragen in een 
andere presentatievaluta zijn de alinea's 42(b) en 43 van IAS 21 De 
gevolgen van wisselkoerswijzigingen van toepassing. 

▼B 
9 De winst of het verlies op de netto monetaire positie moet worden 

opgenomen in ►M5 het overzicht van gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten ◄ en moet afzonderlijk worden vermeld. 

10 De aanpassing van jaarrekeningen in overeenstemming met deze stan
daard vereist de toepassing van bepaalde procedures en is tevens een 
kwestie van beoordeling. Dat deze procedures en beoordelingen voor 
elke periode consistent worden toegepast, is belangrijker dan de pre
cieze nauwkeurigheid van de resulterende bedragen die in de aange
paste jaarrekening zijn opgenomen. 

Jaarrekeningen gebaseerd op de historischekostprijsbenadering 

Balans 

11 Balansbedragen die niet reeds zijn uitgedrukt in termen van de 
maateenheid die wordt gebruikt op ►M5 het einde van de verslag
periode ◄ worden aangepast door een algemene prijsindex toe te 
passen. 

12 Monetaire posten worden niet aangepast omdat ze al zijn uitgedrukt in 
termen van de monetaire eenheid die op ►M5 het einde van de 
verslagperiode ◄ wordt gebruikt. Monetaire posten zijn aangehouden 
liquide middelen en in geld te ontvangen of betalen posten. 
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13 Activa en verplichtingen die op basis van een overeenkomst zijn 
gekoppeld aan prijswijzigingen, zoals aan een index gekoppelde obli
gaties en leningen, worden in overeenstemming met de overeenkomst 
aangepast teneinde het uitstaande bedrag op ►M5 het einde van de 
verslagperiode ◄ te bepalen. Deze posten worden in de aangepaste 
balans geboekt tegen dit aangepaste bedrag. 

▼M8 
14 Alle andere activa en verplichtingen zijn niet-monetair. Sommige 

niet-monetaire posten worden geboekt tegen de bedragen die gelden 
aan het einde van de verslagperiode, zoals de opbrengstwaarde en 
reële waarde, en worden dus niet aangepast. Alle andere 
niet-monetaire activa en verplichtingen worden aangepast. 

15 De meeste niet-monetaire posten worden geboekt tegen kostprijs of 
tegen de kostprijs na aftrek van afschrijvingen. Bijgevolg worden deze 
posten uitgedrukt in de bedragen die gelden op hun overnamedatum. 
De aangepaste kostprijs, of kostprijs na aftrek van afschrijvingen, van 
elke post wordt bepaald door de wijziging in een algemene prijsindex 
tussen de verwervingsdatum en het einde van de verslagperiode toe te 
passen op de historische kostprijs en geaccumuleerde afschrijvingen 
van die post. Zo worden materiële vaste activa, voorraden van grond
stoffen en handelswaren, goodwill, octrooien, handelsmerken en ge
lijkaardige activa aangepast vanaf hun aankoopdata. Voorraden van 
halffabricaten en gereed product worden aangepast vanaf de data 
waarop de aankoopkosten en de conversiekosten werden gemaakt. 

▼B 
16 Gedetailleerde gegevens over de overnamedata van materiële vaste 

activa zijn mogelijk niet beschikbaar of kunnen mogelijk niet worden 
geschat. In deze zeldzame omstandigheden kan het in de eerste peri
ode waarin deze standaard wordt toegepast nodig zijn om de aan
passing van de posten te baseren op een onafhankelijke professionele 
schatting van hun waarde. 

17 Mogelijk is er geen algemene prijsindex beschikbaar voor de perioden 
waarvoor deze standaard de aanpassing van materiële vaste activa 
vereist. In deze omstandigheden kan het nodig zijn om een schatting 
te gebruiken die bijvoorbeeld is gebaseerd op de wisselkoersschom
melingen tussen de functionele valuta en een relatief stabiele vreemde 
valuta. 

18 Sommige niet-monetaire posten worden geboekt tegen de bedragen 
die gelden op andere data dan de verwervingsdatum of ►M5 het 
einde van de verslagperiode ◄ (bijvoorbeeld materiële vaste activa 
die op een vroegere datum zijn geherwaardeerd). In deze gevallen 
worden de boekwaarden aangepast vanaf de datum van de herwaar
dering. 

▼M8 
19 In overeenstemming met de desbetreffende IFRSs wordt het aange

paste bedrag van een niet-monetaire post verlaagd als het groter is dan 
de realiseerbare waarde van de post. Zo worden de aangepaste bedra
gen van materiële vaste activa, goodwill, octrooien en handelsmerken 
verlaagd tot hun realiseerbare waarde en worden aangepaste bedragen 
van voorraden verlaagd tot hun opbrengstwaarde. 

20 Een deelneming die administratief wordt verwerkt volgens de 
„equity”-methode mag rapporteren in de valuta van een economie 
met hyperinflatie. De balans en het overzicht van gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten van een dergelijke deelneming worden 
in overeenstemming met deze standaard aangepast om het aandeel 
van de investeerder in de nettoactiva en de winst of het verlies van 
deze deelneming te berekenen. Indien de aangepaste jaarrekening van 
de deelneming wordt uitgedrukt in een vreemde valuta, wordt de 
jaarrekening omgerekend tegen de slotkoersen. 
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21 De invloed van inflatie wordt gewoonlijk opgenomen in financierings
kosten. Het is niet geëigend om zowel de door leningen gefinancierde 
investeringsuitgaven aan te passen als om dat deel van de financie
ringskosten te activeren dat de inflatie tijdens dezelfde periode com
penseert. Dit deel van de financieringskosten wordt opgenomen als 
een last in de periode waarin de kosten zijn gemaakt. 

22 Een entiteit kan activa verwerven onder een regeling die haar toestaat 
om de betaling uit te stellen zonder expliciete rentekosten op te lopen. 
Indien het praktisch niet haalbaar is om het bedrag van de rente toe te 
rekenen, worden dergelijke activa aangepast vanaf de betalingsdatum 
en niet vanaf de aankoopdatum. 

23 [Verwijderd] 

24 Aan het begin van de eerste periode waarin deze standaard wordt 
toegepast, worden de eigenvermogensbestanddelen, behalve de inge
houden winsten en eventuele herwaarderingsreserves, aangepast door 
een algemene prijsindex toe te passen vanaf de data waarop de be
standdelen werden bijgedragen of anderszins ontstonden. Alle in voor
gaande perioden ontstane herwaarderingsreserves worden geëlimi
neerd. Aangepaste ingehouden winsten worden afgeleid uit alle andere 
bedragen in de aangepaste balans. 

25 Aan het eind van de eerste periode en in daaropvolgende perioden 
worden alle eigenvermogensbestanddelen aangepast door een alge
mene prijsindex toe te passen vanaf het begin van de periode of vanaf 
de datum waarop ze werden bijgedragen, indien deze datum later valt. 
De bewegingen van het eigen vermogen over de periode worden 
vermeld in overeenstemming met IAS 1. 

▼M5 

Overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten 

▼B 
26 Deze standaard schrijft voor dat alle posten in ►M5 het overzicht 

van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten ◄ moeten worden 
uitgedrukt in termen van de maateenheid die geldt op ►M5 het einde 
van de verslagperiode ◄. Bijgevolg moeten alle bedragen worden 
aangepast door de wijziging in de algemene prijsindex toe te passen 
vanaf de data waarop de posten van baten en lasten oorspronkelijk in 
de jaarrekening werden opgenomen. 

Winst of verlies op de netto monetaire positie 

27 In een periode van inflatie verliest een entiteit die meer monetaire 
activa dan monetaire verplichtingen heeft koopkracht, terwijl een en
titeit die meer monetaire verplichtingen dan monetaire activa bezit 
koopkracht wint in zoverre de activa en verplichtingen niet zijn ge
koppeld aan een prijsniveau. Deze winst of dit verlies uit de netto 
monetaire positie kan worden afgeleid als het verschil dat resulteert uit 
de aanpassing van niet-monetaire activa, eigen vermogen en 
►M5 posten in het overzicht van gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten ◄ en de aanpassing van aan een index 
gekoppelde activa en verplichtingen. De winst of het verlies kan 
worden geschat door de wijziging in een algemene prijsindex toe te 
passen op het gewogen gemiddelde over de periode van het verschil 
tussen monetaire activa en monetaire verplichtingen. 
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28 De winst of het verlies uit de netto monetaire positie wordt in winst of 
verlies opgenomen. De overeenkomstig alinea 13 uitgevoerde aanpas
sing aan de activa en verplichtingen die op basis van een overeen
komst zijn gekoppeld aan prijswijzigingen, wordt gesaldeerd met de 
winst of het verlies uit de netto monetaire positie. Andere baten en 
lasten, zoals rentebaten en -lasten en wisselkoersverschillen met be
trekking tot geïnvesteerde of geleende middelen, houden ook verband 
met de netto monetaire positie. Hoewel dergelijke posten afzonderlijk 
worden vermeld, kan het nuttig zijn om ze samen met de winst of het 
verlies uit de netto monetaire positie te presenteren in het overzicht 
van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten. 

▼B 
Jaarrekeningen gebaseerd op de actuelewaardebenadering 

Balans 

29 Tegen actuele waarde vermelde posten worden niet aangepast omdat 
ze al zijn uitgedrukt in termen van de maateenheid die geldt op 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄. Andere posten in de ba
lans worden aangepast in overeenstemming met alinea's 11 tot en 
met 25. 

▼M5 
Overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten 

▼B 
30 In een op de actuele waarde ►M5 gebaseerd overzicht van gerea

liseerde en niet-gerealiseerde resultaten ◄, vóór aanpassing, worden 
kosten doorgaans gerapporteerd zoals ze waren op het moment dat de 
onderliggende transacties of gebeurtenissen plaatsvonden. De kostprijs 
van de omzet en afschrijvingskosten worden geboekt tegen actuele 
waarde op het moment van verbruik. Verkopen en andere lasten wor
den geboekt tegen hun geldbedragen op het moment dat ze zich voor
deden. Bijgevolg moeten alle bedragen worden aangepast in de maat
eenheid die gold op ►M5 het einde van de verslagperiode ◄ door 
een algemene prijsindex toe te passen. 

Winst of verlies op de netto monetaire positie 

31 De winst of het verlies op de netto monetaire positie wordt admini
stratief verwerkt in overeenstemming met alinea's 27 en 28. 

Belastingen 

32 De aanpassing van jaarrekeningen in overeenstemming met deze stan
daard kan aanleiding geven tot verschillen tussen de boekwaarde van 
individuele activa en verplichtingen in de balans en hun fiscale boek
waarde. Deze verschillen worden verwerkt in overeenstemming met 
IAS 12 Winstbelastingen. 

Kasstroomoverzicht 

33 Deze standaard schrijft voor dat alle posten in het kasstroomoverzicht 
worden uitgedrukt in termen van de maateenheid die geldt op 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄. 

▼M8 
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Overeenkomstige cijfers 

▼M8 
34 Overeenkomstige cijfers voor de voorgaande verslagperiode, of ze nu 

waren gebaseerd op de historische-kostprijsbenadering of de 
actuele-waardebenadering, worden aangepast door een algemene prijs
index toe te passen zodat de vergelijkende jaarrekening wordt gepre
senteerd in termen van de maateenheid die geldt aan het einde van de 
verslagperiode. Informatie die wordt vermeld met betrekking tot vroe
gere perioden wordt eveneens uitgedrukt in termen van de maateen
heid die geldt aan het einde van de verslagperiode. Voor de presen
tatie van vergelijkende bedragen in een verschillende presentatievaluta 
zijn de alinea's 42(b) en 43 van IAS 21 van toepassing. 

▼B 
Geconsolideerde jaarrekening 

35 Een moedermaatschappij die rapporteert in de valuta van een eco
nomie met hyperinflatie kan dochterondernemingen hebben die ook 
rapporteren in de valuta's van economieën met hyperinflatie. De jaar
rekening van een dergelijke dochteronderneming moet worden aange
past door een algemene prijsindex toe te passen van het land waarvan 
ze de valuta voor verslaggevingsdoeleinden gebruikt, vóór deze jaar
rekening wordt opgenomen in de door haar moedermaatschappij uit
gegeven geconsolideerde jaarrekening. Indien een dergelijke dochter
onderneming een buitenlandse dochteronderneming is, wordt haar 
aangepaste jaarrekening omgerekend tegen de slotkoersen. De jaar
rekeningen van dochterondernemingen die niet rapporteren in de va
luta's van economieën met hyperinflatie worden behandeld in over
eenstemming met IAS 21. 

36 Als jaarrekeningen met verschillende ►M5 einddata van de verslag
perioden ◄ worden geconsolideerd, moeten alle niet-monetaire en 
monetaire posten worden aangepast in de maateenheid die geldt op 
de datum van de geconsolideerde jaarrekening. 

Keuze en gebruik van de algemene prijsindex 

37 De aanpassing van jaarrekeningen in overeenstemming met deze stan
daard vereist het gebruik van een algemene prijsindex die wijzigingen 
in de algemene koopkracht weerspiegelt. Het is wenselijk dat alle 
entiteiten die rapporteren in de valuta van dezelfde economie dezelfde 
index gebruiken. 

ECONOMIEËN DIE NIET LANGER TE KAMPEN HEBBEN MET HYPER
INFLATIE 

38 Als een economie niet langer te kampen heeft met hyperinflatie en een 
entiteit haar jaarrekening niet langer in overeenstemming met deze 
standaard opstelt en presenteert, moet zij de bedragen die zijn uit
gedrukt in de maateenheid die geldt aan het eind van de voorgaande 
verslagperiode behandelen als de basis voor de boekwaarden in haar 
daaropvolgende jaarrekening. 

INFORMATIEVERSCHAFFING 

39 De volgende informatie moet worden verstrekt: 

(a) het feit dat de jaarrekening en de overeenkomstige cijfers voor 
voorgaande perioden werden aangepast om rekening te houden 
met wijzigingen in de algemene koopkracht van de functionele 
valuta en bijgevolg zijn gepresenteerd in termen van de maateen
heid die geldt op ►M5 het einde van de verslagperiode ◄; 

▼B 
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(b) of de jaarrekening is gebaseerd op de historischekostprijsbenade
ring of de actuelewaardebenadering; en 

(c) de prijsindex en het niveau van de prijsindex op ►M5 het einde 
van de verslagperiode ◄ en de bewegingen van de index tijdens 
de lopende en voorgaande verslagperiode. 

40 De informatie die op grond van deze standaard moet worden verstrekt, 
is nodig om te verduidelijken op welke basis de gevolgen van inflatie 
in de jaarrekening worden behandeld. Deze informatie is eveneens 
bedoeld om andere informatie te verschaffen die nodig is om deze 
basis en de resulterende bedragen te begrijpen. 

INGANGSDATUM 

41 Deze standaard wordt van kracht voor jaarrekeningen die betrekking 
hebben op verslagperioden die op of na 1 januari 1990 aanvangen. 

▼M32 __________ 

▼M52 __________ 

▼B 
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INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 33 

Winst per aandeel 

DOEL 

1 Het doel van deze standaard is grondslagen voor te schrijven voor de 
bepaling en de presentatie van de winst per aandeel, zodat het een
voudiger wordt om vergelijkingen te maken van de financiële presta
ties tussen verschillende entiteiten in dezelfde verslagperiode, en tus
sen de financiële prestaties van dezelfde entiteit over verschillende 
verslagperioden. Hoewel de informatiewaarde van de winst per aan
deel beperkingen heeft vanwege de verschillende grondslagen voor 
financiële verslaggeving die gehanteerd kunnen worden om de 
„winst” te bepalen, zorgt een op consistente wijze vastgestelde noemer 
voor een betere financiële verslaggeving. Deze standaard richt zich 
specifiek op de noemer in de berekening van de winst per aandeel. 

TOEPASSINGSGEBIED 

2 Deze standaard moet worden toegepast op: 

(a) de enkelvoudige jaarrekening van een entiteit: 

(i) waarvan de gewone aandelen of potentiële gewone aandelen 
worden verhandeld op een markt die toegankelijk is voor het 
publiek (een binnen- of buitenlandse effectenmarkt, dan wel 
een niet-officiële effectenbeurs, met inbegrip van lokale en 
regionale markten); of 

(ii) die haar jaarrekening heeft ingediend, of bezig is haar jaar
rekening in te dienen, bij een beurstoezichthouder of een 
andere toezichthoudende instantie met het oog op de uitgifte 
van gewone aandelen op een voor het publiek toegankelijke 
markt; en 

(b) de geconsolideerde jaarrekening van een groep met een moeder
maatschappij: 

(i) waarvan de gewone aandelen of potentiële gewone aandelen 
worden verhandeld op een markt die toegankelijk is voor het 
publiek (een binnen- of buitenlandse effectenmarkt, dan wel 
een niet-officiële effectenbeurs, met inbegrip van lokale en 
regionale markten); of 

(ii) die haar jaarrekening heeft ingediend, of bezig is haar jaar
rekening in te dienen, bij een beurstoezichthouder of een 
andere toezichthoudende instantie met het oog op de uitgifte 
van gewone aandelen op een voor het publiek toegankelijke 
markt. 

3 Een entiteit die de winst per aandeel vermeldt, moet de winst per 
aandeel berekenen en vermelden volgens deze standaard. 

►M32 4 Indien een entiteit zowel de geconsolideerde jaarrekening als de 
enkelvoudige jaarrekening in overeenstemming met respectievelijk 
IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening en IAS 27 Enkelvoudige 
jaarrekening presenteert, hoeft de informatie die door deze stan
daard wordt voorgeschreven alleen te worden gepresenteerd op 
basis van de geconsolideerde informatie. ◄ Een entiteit die ervoor 
gekozen heeft de winst per aandeel te vermelden op basis van de 
enkelvoudige jaarrekening, moet dergelijke informatie over de winst 
per aandeel alleen ►M5 in haar overzicht van gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten ◄ vermelden. Een entiteit mag dergelijke 
informatie over de winst per aandeel niet in de geconsolideerde jaar
rekening vermelden. 

▼B 
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4A Als een entiteit posten van winst of verlies in een afzonderlijk over
zicht presenteert zoals beschreven in alinea 10A van IAS 1 Presen
tatie van de jaarrekening (herziene versie van 2011), dan moet ze de 
winst per aandeel alleen in dat afzonderlijke overzicht presenteren. 

▼B 
DEFINITIES 

5 De volgende begrippen worden in deze standaard gebruikt met de 
hierna omschreven betekenis: 

Winstverhoging is een toename van de winst per aandeel of een 
afname van het verlies per aandeel voortvloeiend uit de veronderstel
ling dat converteerbare instrumenten worden geconverteerd, opties of 
warrants worden uitgeoefend of gewone aandelen worden uitgegeven 
indien aan bepaalde voorwaarden wordt voldaan. 

Een overeenkomst inzake voorwaardelijke uitgifte is een overeenkomst 
om aandelen uit te geven wanneer aan bepaalde voorwaarden is vol
daan. 

Voorwaardelijk uit te geven gewone aandelen zijn gewone aandelen 
die tegen een gering geldbedrag of zonder geldbedrag of een andere 
tegenprestatie zijn uit te geven indien wordt voldaan aan bepaalde 
voorwaarden in een overeenkomst inzake voorwaardelijke uitgifte. 

Verwatering is een afname van de winst per aandeel of een toename 
van het verlies per aandeel voortvloeiend uit de veronderstelling dat 
converteerbare instrumenten worden geconverteerd, opties of warrants 
worden uitgeoefend of gewone aandelen worden uitgegeven indien 
aan bepaalde voorwaarden wordt voldaan. 

Opties, warrants en equivalenten daarvan zijn financiële instrumenten 
die de houder ervan het recht verschaffen om gewone aandelen te 
kopen. 

Een gewoon aandeel is een eigenvermogensinstrument dat achter
gesteld is bij alle andere categorieën van eigenvermogensinstrumen
ten. 

Een potentieel gewoon aandeel is een financieel instrument of ander 
contract dat de houder ervan het recht op gewone aandelen kan ver
schaffen. 

Putopties op gewone aandelen zijn contracten die de houder het recht 
geven om gedurende een bepaalde periode gewone aandelen te ver
kopen tegen een vastgestelde prijs. 

6 Gewone aandelen delen slechts in de winst over de periode nadat 
andere soorten aandelen, zoals preferente aandelen, in de winst heb
ben gedeeld. Een entiteit kan over meer dan één categorie van gewone 
aandelen beschikken. Aan gewone aandelen van eenzelfde categorie 
zijn gelijke dividendrechten verbonden. 

7 Voorbeelden van potentiële gewone aandelen zijn: 

(a) financiële verplichtingen of eigenvermogensinstrumenten, met in
begrip van preferente aandelen, die converteerbaar zijn in gewone 
aandelen; 

(b) opties en warrants; 

(c) aandelen die zouden worden uitgegeven nadat is voldaan aan 
voorwaarden die voortvloeien uit contractuele overeenkomsten, 
zoals de aankoop van een bedrijf of van andere activa. 

▼M31 
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8 Tenzij anders vermeld, worden de in IAS 32 Financiële instrumenten: 
presentatie gedefinieerde termen in deze standaard gebruikt met de in 
alinea 11 van IAS 32 omschreven betekenissen. IAS 32 bevat een 
definitie van financieel instrument, financieel actief, financiële ver
plichting en eigenvermogensinstrument, en verschaft leidraden voor 
de toepassing van deze definities. IFRS 13 Waardering tegen reële 
waarde definieert reële waarde en zet de vereisten voor de toepassing 
van die definitie uiteen. 

▼B 
WAARDERING 

Gewone winst per aandeel 

9 Een entiteit moet de gewone winst per aandeel berekenen op basis van 
de winst die of het verlies dat kan worden toegerekend aan houders 
van gewone aandelen van de moedermaatschappij en, indien van toe
passing, op basis van de winst uit voorgezette bedrijfsactiviteiten die 
of het verlies uit voortgezette bedrijfsactiviteiten dat aan deze aandeel
houders kan worden toegerekend. 

10 De gewone winst per aandeel moet worden berekend door de winst 
die of het verlies dat aan houders van gewone aandelen van de moe
dermaatschappij kan worden toegerekend (de teller) te delen door het 
gewogen gemiddelde van het aantal uitstaande gewone aandelen (de 
noemer) gedurende de periode. 

11 Het doel van de informatie over de gewone winst per aandeel is een 
maatstaf te verschaffen van het belang van ieder gewoon aandeel van 
een moedermaatschappij in de financiële prestaties van de entiteit 
gedurende de verslagperiode. 

Winst 

12 Voor de berekening van de gewone winst per aandeel zijn de bedra
gen die aan houders van gewone aandelen van de moedermaatschappij 
kunnen worden toegerekend met betrekking tot: 

(a) de winst uit voortgezette bedrijfsactiviteiten die of het verlies uit 
voortgezette bedrijfsactiviteiten dat aan de moedermaatschappij 
kan worden toegerekend; en 

(b) de winst die of het verlies dat aan de moedermaatschappij kan 
worden toegerekend 

de bedragen die onder (a) en (b) zijn bedoeld, aangepast voor de 
bedragen na belasting in verband met preferente dividenden, de ver
schillen die ontstaan bij de afwikkeling van preferente aandelen, en 
andere soortgelijke effecten van preferente aandelen die als eigen ver
mogen zijn geclassificeerd. 

13 Alle baten en lasten die in een periode worden opgenomen en die 
toerekenbaar zijn aan houders van gewone aandelen van de moeder
maatschappij, met inbegrip van belastinglasten en dividenden op pre
ferente aandelen die als verplichting zijn ingedeeld, worden opge
nomen in de bepaling van de winst over de periode die, of het 
verlies over de periode dat, aan de houders van gewone aandelen 
van de moedermaatschappij kan worden toegerekend (zie IAS 1 
►M5 __________ ◄). 

14 Het bedrag na belastingen dat voor de preferente dividenden in min
dering wordt gebracht op de winst of het verlies is: 

(a) het bedrag na belastingen van elk preferent dividend op 
niet-cumulatief preferente aandelen gedeclareerd over de periode; 
en 

(b) het bedrag na belastingen van het benodigde preferente dividend 
op cumulatief preferente aandelen over de periode, ongeacht of 
het dividend is gedeclareerd. Het bedrag aan preferent dividend 
over de periode is exclusief het eventuele preferente dividend op 
cumulatief preferente aandelen dat is betaald of gedeclareerd ge
durende de huidige periode en betrekking heeft op voorgaande 
verslagperioden. 

▼M33 
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15 Preferente aandelen met in aanvang een gering dividend ter compen
satie van een entiteit die preferente aandelen verkoopt met disagio, of 
preferente aandelen die in latere perioden een dividend opleveren dat 
boven de marktwaarde ligt ter compensatie van beleggers die prefe
rente aandelen met agio kopen, worden soms aangeduid als preferente 
aandelen met een stijgend rendement („increasing rate preference sha
res”). Eventueel initieel disagio of agio bij uitgifte van preferente 
aandelen met een stijgend rendement wordt ten laste of ten gunste 
gebracht van ingehouden winsten met behulp van de effectieverente
methode en bij de berekening van de winst per aandeel behandeld als 
preferent dividend. 

16 Preferente aandelen kunnen worden ingekocht uit hoofde van een 
aanbod tot inkoop door de entiteit aan de houders. Het positieve 
verschil tussen de reële waarde van de aan de houders van preferente 
aandelen betaalde vergoeding en de boekwaarde van de preferente 
aandelen, houdt voor de houders van preferente aandelen een op
brengst in, en voor de entiteit een last die ten laste van de ingehouden 
winsten wordt gebracht. Dit bedrag wordt in mindering gebracht bij 
de berekening van de winst die of het verlies dat kan worden toege
rekend aan houders van gewone aandelen van de moedermaatschappij. 

17 Een entiteit kan tot vervroegde conversie van converteerbare prefe
rente aandelen aanzetten door de oorspronkelijke conversievoorwaar
den in gunstige zin te wijzigen of door betaling van een additionele 
vergoeding. Het positieve verschil tussen enerzijds de reële waarde 
van de gewone aandelen of de betaalde vergoeding en anderzijds de 
reële waarde van de uit te geven gewone aandelen op basis van de 
oorspronkelijke conversievoorwaarden vormt voor preferente aandeel
houders een opbrengst, en wordt in mindering gebracht bij de bereke
ning van de winst die of het verlies dat kan worden toegerekend aan 
de houders van gewone aandelen van de moedermaatschappij. 

18 Een eventueel positief verschil tussen de boekwaarde van de prefe
rente aandelen en de reële waarde van de betaalde vergoeding om 
deze af te wikkelen, wordt opgeteld bij de berekening van de winst 
die of het verlies dat kan worden toegerekend aan de houders van 
gewone aandelen van de moedermaatschappij. 

Aandelen 

19 Voor de berekening van de gewone winst per aandeel wordt onder het 
aantal gewone aandelen verstaan het gewogen gemiddeld aantal uit
staande gewone aandelen gedurende de periode. 

20 Het gebruik van het gewogen gemiddeld aantal uitstaande gewone 
aandelen gedurende de periode impliceert dat rekening wordt gehou
den met de mogelijkheid dat het bedrag van het eigen vermogen 
tijdens de periode varieerde als gevolg van een op enig moment hoger 
of lager aantal uitstaande aandelen. Het gewogen gemiddeld aantal 
uitstaande gewone aandelen tijdens de periode is het aantal uitstaande 
gewone aandelen aan het begin van de periode, gecorrigeerd voor het 
aantal gewone aandelen dat tijdens de periode is teruggekocht of 
uitgegeven, vermenigvuldigd met een tijdfactor. De tijdfactor is het 
aantal dagen dat de aandelen uitstaan in verhouding tot het totale 
aantal dagen in de periode. In veel gevallen is een redelijke benade
ring van het gewogen gemiddelde voldoende. 

21 Aandelen worden meestal opgenomen in het gewogen gemiddeld aan
tal aandelen vanaf het moment waarop de tegenprestatie opeisbaar is 
(in principe het moment van uitgifte), bijvoorbeeld: 

(a) gewone aandelen die in ruil voor geldmiddelen worden uitgege
ven, worden opgenomen op het moment dat het geldbedrag opeis
baar is; 

(b) gewone aandelen die zijn uitgegeven bij de vrijwillige herbeleg
ging van dividenden in gewone of preferente aandelen, worden 
opgenomen wanneer dividenden herbelegd worden; 
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(c) gewone aandelen die zijn uitgegeven als gevolg van de conversie 
van schuldbewijzen in gewone aandelen, worden opgenomen 
vanaf het moment waarop er geen rente meer wordt opgebouwd; 

(d) gewone aandelen die zijn uitgegeven ter vervanging van de rente 
op of de hoofdsom van andere financiële instrumenten, worden 
opgenomen vanaf de datum waarop er geen rente meer verschul
digd is; 

(e) gewone aandelen die zijn uitgegeven in ruil voor de afwikkeling 
van een verplichting van de entiteit worden opgenomen vanaf de 
afwikkelingsdatum; 

(f) gewone aandelen die zijn uitgegeven als tegenprestatie voor de 
verwerving van een ander actief dan geldmiddelen, worden opge
nomen vanaf de datum waarop het actief wordt opgenomen; en 

(g) gewone aandelen die zijn uitgegeven als tegenprestatie voor 
dienstverlening aan de entiteit worden opgenomen op het moment 
dat de diensten worden verleend. 

Het tijdstip waarop de gewone aandelen worden opgenomen, wordt 
bepaald door de voorwaarden die aan hun uitgifte zijn verbonden. 
Voor alle overeenkomsten die verband houden met de uitgifte wordt 
de economische realiteit in aanmerking genomen. 

▼M12 
22 Gewone aandelen die zijn uitgegeven als deel van de in een bedrijfs

combinatie overgedragen vergoeding worden opgenomen in het ge
wogen gemiddelde aantal aandelen vanaf de overnamedatum. De re
den hiervoor is dat de overnemende partij de winsten en verliezen van 
de overgenomen partij vanaf die datum in haar overzicht van gerea
liseerde en niet-gerealiseerde resultaten opneemt. 

▼B 
23 Gewone aandelen die zullen worden uitgegeven na de conversie van 

een verplicht converteerbaar instrument worden opgenomen in de be
rekening van de gewone winst per aandeel vanaf de datum waarop de 
overeenkomst is aangegaan. 

24 Voorwaardelijk uit te geven aandelen worden verwerkt als uitstaande 
aandelen en in de berekening van de gewone winst per aandeel opge
nomen vanaf de datum waarop alle noodzakelijke voorwaarden zijn 
vervuld (dat wil zeggen dat de gebeurtenissen hebben plaatsgevon
den). Aandelen die alleen uit te geven zijn naar aanleiding van het 
verstrijken van de tijd zijn geen voorwaardelijk uit te geven aandelen 
omdat het verstrijken van de tijd een zekerheid is. Uitstaande gewone 
aandelen die voorwaardelijk intrekbaar zijn, worden niet als uitstaande 
aandelen verwerkt en worden uitgesloten van de berekening van de 
gewone winst per aandeel tot het moment waarop de aandelen niet 
langer kunnen worden ingetrokken. 

25 [Verwijderd] 

26 Het gewogen gemiddeld aantal uitstaande gewone aandelen tijdens de 
verslagperiode en voor alle gepresenteerde perioden moet worden 
aangepast voor gebeurtenissen die het aantal uitstaande aandelen heb
ben gewijzigd zonder dat er een gerelateerde verandering in middelen 
is opgetreden, behalve indien het een conversie van potentiële gewone 
aandelen betreft. 

27 Gewone aandelen kunnen worden uitgegeven, of het aantal uitstaande 
gewone aandelen kan worden verminderd, zonder dat er een daarmee 
samenhangende wijziging in de middelen plaatsvindt. Voorbeelden 
hiervan zijn: 

(a) een kapitaalverhoging of bonusuitgifte (soms „stockdividend” ge
noemd); 

(b) een bonuselement in een andere uitgifte, bijvoorbeeld een bonus
element in een claimemissie aan bestaande aandeelhouders; 

(c) een aandelensplitsing; en 

(d) een omgekeerde aandelensplitsing. 
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28 In geval van een kapitaalverhoging, bonusuitgifte of aandelensplitsing 
worden gewone aandelen uitgegeven aan bestaande aandeelhouders 
zonder aanvullende tegenprestatie. Het aantal uitstaande gewone aan
delen wordt derhalve verhoogd, zonder dat daar een toename van de 
middelen tegenover staat. Het aantal uitstaande gewone aandelen vóór 
de gebeurtenis wordt aangepast voor de evenredige wijziging in het 
aantal uitstaande gewone aandelen alsof de gebeurtenis aan het begin 
van de vroegste gepresenteerde periode had plaatsgevonden. Bij een 
bonusuitgifte van bijvoorbeeld twee nieuwe aandelen voor elk gehou
den aandeel, wordt het aantal uitstaande gewone aandelen vóór de 
uitgifte vermenigvuldigd met drie om het nieuwe totale aantal gewone 
aandelen te verkrijgen, of vermenigvuldigd met twee om het aantal 
bijkomende gewone aandelen te verkrijgen. 

29 Bij een omgekeerde aandelensplitsing wordt doorgaans het aantal uit
staande gewone aandelen verminderd zonder dat er een overeenkom
stige vermindering van middelen plaatsvindt. Indien echter het totale 
effect een inkoop is van aandelen tegen reële waarde, dan is de ver
mindering van het aantal uitstaande gewone aandelen het gevolg van 
een overeenkomstige vermindering van middelen. Een voorbeeld hier
van is een omgekeerde aandelensplitsing in combinatie met een bij
zonder dividend. Het gewogen gemiddeld aantal uitstaande gewone 
aandelen voor de periode waarin de gecombineerde transactie plaats
vindt wordt aangepast voor de vermindering van het aantal gewone 
aandelen vanaf de datum waarop het bijzondere dividend wordt opge
nomen. 

Verwaterde winst per aandeel 

30 Een entiteit moet de verwaterde winst per aandeel berekenen op basis 
van de winst die of het verlies dat kan worden toegerekend aan de 
houders van gewone aandelen van de moedermaatschappij en, indien 
gepresenteerd, op basis van de winst uit voortgezette bedrijfsactivitei
ten die, of het verlies uit voortgezette bedrijfsactiviteiten dat, aan deze 
aandeelhouders kan worden toegerekend. 

31 Voor de berekening van de verwaterde winst per aandeel moet een 
entiteit de winst die of het verlies dat kan worden toegerekend aan 
houders van gewone aandelen van de moedermaatschappij en het 
gewogen gemiddeld aantal uitstaande aandelen corrigeren voor de 
effecten van alle potentiële gewone aandelen die tot verwatering zul
len leiden. 

32 Het doel van de verwaterde winst per aandeel komt overeen met dat 
van de gewone winst per aandeel, namelijk om een maatstaf te geven 
voor het belang dat elk gewoon aandeel heeft in de financiële pres
taties van de entiteit, waarbij het effect van alle potentiële gewone 
aandelen die tijdens de periode uitstonden en tot verwatering zullen 
leiden, in aanmerking wordt genomen. Dientengevolge: 

(a) wordt de winst die of het verlies dat kan worden toegerekend aan 
de houders van gewone aandelen van de moedermaatschappij ver
hoogd met het bedrag na belastingen van dividend en rente die in 
de periode zijn opgenomen met betrekking tot de potentiële ge
wone aandelen die tot verwatering zullen leiden, en aangepast 
voor enige andere wijzigingen in baten of lasten die zouden voort
vloeien uit de conversie van de potentiële gewone aandelen die tot 
verwatering zullen leiden; en 

(b) wordt het gewogen gemiddeld aantal uitstaande gewone aandelen 
verhoogd met het gewogen gemiddeld aantal bijkomende gewone 
aandelen die zouden uitstaan indien alle potentiële gewone aan
delen die tot verwatering zullen leiden, geconverteerd zouden zijn. 
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Winst 

33 Voor de berekening van de verwaterde winst per aandeel moet een 
entiteit de winst die of het verlies dat kan worden toegerekend aan 
houders van gewone aandelen van de moedermaatschappij, zoals be
rekend in alinea 12, aanpassen met het effect na belastingen van: 

(a) enige dividenden of andere posten die zijn gerelateerd aan poten
tiële gewone aandelen die tot verwatering zullen leiden, die in 
mindering zijn gebracht om te komen tot de winst die of het 
verlies dat kan worden toegerekend aan houders van gewone aan
delen van de moedermaatschappij, zoals berekend in overeenstem
ming met alinea 12; 

(b) rente verwerkt in de periode met betrekking tot de potentiële 
gewone aandelen die tot verwatering zullen leiden; en 

(c) elke andere wijziging in baten of lasten die zou voortvloeien uit 
de conversie van de potentiële gewone aandelen die tot verwate
ring zullen leiden. 

▼M53 
34 Nadat de potentiële gewone aandelen in gewone aandelen zijn gecon

verteerd, zullen de posten die in alinea 33(a), (b) en (c) zijn vermeld, 
zich niet langer voordoen. In plaats daarvan geven de nieuwe gewone 
aandelen recht om te delen in de winst die of het verlies dat aan 
houders van gewone aandelen van de moedermaatschappij kan wor
den toegerekend. Om die reden wordt de winst die of het verlies dat 
aan houders van gewone aandelen van de moedermaatschappij kan 
worden toegerekend, berekend in overeenstemming met alinea 12, 
aangepast voor de in alinea 33(a), (b) en (c) vermelde posten en 
eventuele daaraan gerelateerde belastingen. De aan potentiële gewone 
aandelen verbonden lasten omvatten transactiekosten en kortingen ver
werkt volgens de effectieverentemethode (zie IFRS 9). 

▼B 
35 De conversie van potentiële gewone aandelen kan leiden tot daar

opvolgende wijzigingen in baten of lasten. Bijvoorbeeld de vermin
dering van de rentelasten die verband houden met potentiële gewone 
aandelen en de resulterende stijging van de winst of de vermindering 
van het verlies kan leiden tot een verhoging van de lasten in verband 
met een verplichte winstdelingsregeling voor werknemers. Voor de 
berekening van de verwaterde winst per aandeel wordt de winst die 
of het verlies dat kan worden toegerekend aan houders van gewone 
aandelen van de moedermaatschappij, aangepast voor eventuele daar
opvolgende wijzigingen in baten of lasten. 

Aandelen 

36 Voor de berekening van de verwaterde winst per aandeel moet het 
aantal gewone aandelen overeenstemmen met het gewogen gemiddeld 
aantal gewone aandelen berekend in overeenstemming met alinea's 19 
en 26, vermeerderd met het gewogen gemiddeld aantal gewone aan
delen die zouden zijn uitgegeven bij de conversie van alle potentiële 
gewone aandelen die tot verwatering zullen leiden, in gewone aan
delen. Potentiële gewone aandelen die tot verwatering zullen leiden, 
worden verondersteld te zijn geconverteerd in gewone aandelen aan 
het begin van de verslagperiode of, indien dit later is, op de datum 
van de uitgifte van de potentiële gewone aandelen. 

37 Potentiële gewone aandelen die tot verwatering zullen leiden moeten 
voor elke gepresenteerde periode afzonderlijk worden bepaald. Het 
aantal potentiële gewone aandelen die tot verwatering zullen leiden 
en die zijn opgenomen in de cumulatieve cijfers voor het lopende 
boekjaar is niet een gewogen gemiddelde van potentiële gewone aan
delen die tot verwatering zullen leiden zoals opgenomen in elke tus
sentijdse berekening. 
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38 Potentiële gewone aandelen worden gewogen voor de periode waarin 
ze uitstaan. Potentiële gewone aandelen die tijdens de periode worden 
ingetrokken of zijn verlopen, worden alleen opgenomen in de bereke
ning van de verwaterde winst per aandeel voor het deel van de peri
ode waarin ze uitstaan. Potentiële gewone aandelen die tijdens de 
periode worden geconverteerd in gewone aandelen, worden opge
nomen in de berekening van de verwaterde winst per aandeel vanaf 
het begin van de periode tot de conversiedatum. De resulterende 
gewone aandelen worden vanaf de conversiedatum opgenomen in 
de berekening van zowel de gewone als verwaterde winst per aandeel. 

39 Het aantal gewone aandelen dat zou zijn uitgegeven bij de conversie 
van potentiële gewone aandelen die tot verwatering zullen leiden, 
wordt bepaald in overeenstemming met de voorwaarden van de po
tentiële gewone aandelen. Indien er meer dan één conversiebasis be
staat, wordt bij de berekening uitgegaan van de meest voordelige 
conversiekoers of uitoefenprijs, gezien vanuit het standpunt van de 
houder van de potentiële gewone aandelen. 

▼M32 
40 Een dochteronderneming, joint venture of geassocieerde deelneming 

kan aan andere partijen dan de moedermaatschappij of investeerders 
met gezamenlijke zeggenschap over, of invloed van betekenis op, de 
deelneming potentiële gewone aandelen uitgeven die converteerbaar 
zijn in gewone aandelen van de dochteronderneming, joint venture of 
geassocieerde deelneming of in gewone aandelen van de moedermaat
schappij of investeerders met gezamenlijke zeggenschap over, of in
vloed van betekenis (de verslaggevende entiteit) op, de deelneming. 
Als deze potentiële gewone aandelen van de dochteronderneming, 
joint venture of geassocieerde deelneming een verwaterend effect heb
ben op de gewone winst per aandeel van de verslaggevende entiteit, 
worden ze opgenomen in de berekening van de verwaterde winst per 
aandeel. 

▼B 
Potentiële gewone aandelen die tot verwatering zullen leiden 

41 Potentiële gewone aandelen moeten worden behandeld als verwate
rend als en alleen als de conversie in gewone aandelen de winst of het 
verlies per aandeel uit de voortgezette bedrijfsactiviteiten zou verlagen 
respectievelijk verhogen. 

42 Een entiteit gebruikt de winst uit voortgezette bedrijfsactiviteiten die 
of het verlies uit voortgezette bedrijfsactiviteiten dat aan de moeder
maatschappij kan worden toegerekend als controlegetal om vast te 
stellen of potentiële gewone aandelen verwaterend of winstverhogend 
zijn. De winst uit voortgezette bedrijfsactiviteiten die of het verlies uit 
voortgezette bedrijfsactiviteiten dat aan de moedermaatschappij kan 
worden toegerekend, wordt overeenkomstig alinea 12 aangepast en 
sluit posten uit die betrekking hebben op beëindigde bedrijfsactivitei
ten. 

43 Potentiële gewone aandelen zijn winstverhogend indien de conversie 
ervan in gewone aandelen de winst of het verlies per aandeel uit 
voortgezette bedrijfsactiviteiten zou verhogen respectievelijk verlagen. 
Bij de berekening van de verwaterde winst per aandeel wordt con
versie, uitoefening of een andere uitgifte van potentiële gewone aan
delen die een winstverhogend effect zou hebben op de winst per 
aandeel, niet verondersteld. 

44 Bij de beoordeling of potentiële gewone aandelen verwaterend of 
winstverhogend zijn, wordt elke uitgifte of reeks van potentiële ge
wone aandelen afzonderlijk en niet als geheel beoordeeld. De volg
orde waarin potentiële gewone aandelen worden beoordeeld, kan be
palen of ze al dan niet verwaterend zijn. Om de verwatering van de 
gewone winst per aandeel te maximaliseren, wordt daarom elke uit
gifte of reeks van potentiële gewone aandelen beoordeeld in aflopende 
volgorde, van meest verwaterend naar minst verwaterend, dat wil 
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zeggen dat potentiële gewone aandelen die tot verwatering zullen 
leiden met de laagste „winst per bijkomend aandeel” in de berekening 
van de verwaterde winst per aandeel eerder worden opgenomen dan 
de aandelen met een hogere winst per bijkomend aandeel. Opties en 
warrants worden doorgaans eerst opgenomen omdat zij niet de teller 
van de berekening beïnvloeden. 

O p t i e s , w a r r a n t s e n h u n e q u i v a l e n t e n 

45 Voor de berekening van de verwaterde winst per aandeel moet een 
entiteit uitgaan van de uitoefening van tot verwatering leidende opties 
en warrants van de entiteit. De veronderstelde opbrengsten uit hoofde 
van deze instrumenten moeten worden beschouwd als zijnde ontvan
gen in verband met de uitgifte van gewone aandelen tegen de ge
middelde marktprijs van gewone aandelen gedurende de periode. Het 
verschil tussen het aantal uitgegeven gewone aandelen en het aantal 
gewone aandelen dat zou zijn uitgegeven tegen de gemiddelde markt
prijs van gewone aandelen tijdens de periode, moet worden behandeld 
als een uitgifte van gewone aandelen zonder tegenprestatie. 

46 Opties en warrants zijn verwaterend indien ze zouden resulteren in de 
uitgifte van gewone aandelen tegen een lagere prijs dan de gemid
delde marktprijs van gewone aandelen tijdens de periode. Het bedrag 
van de verwatering is de gemiddelde marktprijs van gewone aandelen 
tijdens de periode verminderd met de uitgifteprijs. Voor de berekening 
van de verwaterde winst per aandeel worden potentiële gewone aan
delen derhalve verwerkt als zijnde samengesteld uit zowel: 

(a) een contract om een bepaald aantal gewone aandelen uit te geven 
tegen de gemiddelde marktprijs gedurende de periode. Dergelijke 
gewone aandelen worden geacht tegen de reële waarde te zijn 
gewaardeerd en noch tot verwatering te zullen leiden, noch winst
verhogend te zijn. Ze worden niet opgenomen in de berekening 
van de verwaterde winst per aandeel; 

(b) een contract om de resterende gewone aandelen zonder tegenpres
tatie uit te geven. Dergelijke gewone aandelen genereren geen 
opbrengsten en hebben geen effect op de winst die of het verlies 
dat kan worden toegerekend aan uitstaande gewone aandelen. 
Dergelijke aandelen leiden derhalve tot verwatering en worden 
in de berekening van de verwaterde winst per aandeel opgeteld 
bij het aantal uitstaande gewone aandelen. 

47 Opties en warrants hebben alleen een verwaterend effect indien de 
gemiddelde marktprijs van gewone aandelen gedurende de periode 
hoger is dan de uitoefenprijs van de opties of warrants (dat wil zeggen 
dat zij „in the money” zijn). De winst per aandeel uit voorgaande 
verslagperioden wordt niet retroactief aangepast om de wijzigingen in 
de prijs van gewone aandelen te weerspiegelen. 

▼M33 
47A Voor aandelenopties en andere op aandelen gebaseerde betalingsover

eenkomsten waarop IFRS 2 Op aandelen gebaseerde betalingen van 
toepassing is, moeten de uitgifteprijs waarnaar in alinea 46 wordt 
verwezen en de uitoefenprijs waarnaar in alinea 47 wordt verwezen 
de reële waarde (bepaald in overeenstemming met IFRS 2) omvatten 
van enige goederen of diensten die in de toekomst aan de entiteit 
moeten worden geleverd op grond van de aandelenoptie of een andere 
op aandelen gebaseerde betalingsovereenkomst. 

▼B 
48 Aandelenoptieregelingen met vastgestelde of vast te stellen voorwaar

den en niet-onvoorwaardelijk toegezegde gewone aandelen worden 
verwerkt als opties in de berekening van de verwaterde winst per 
aandeel, hoewel bij het onvoorwaardelijk worden ervan voorwaarden 
kunnen gelden. Zij worden op de toekenningsdatum verwerkt als 
zijnde uitstaand. Aan prestaties gekoppelde aandelenoptieregelingen 
worden verwerkt als voorwaardelijk uit te geven aandelen, omdat de 
uitgifte afhankelijk is van de vraag of, naast het verstrijken van de 
tijd, specifieke voorwaarden zijn vervuld. 
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C o n v e r t e e r b a r e i n s t r u m e n t e n 

49 Het verwaterend effect van converteerbare instrumenten moet tot uit
drukking worden gebracht in de verwaterde winst per aandeel in 
overeenstemming met alinea's 33 en 36. 

50 Converteerbare preferente aandelen zijn winstverhogend wanneer het 
bedrag van het dividend op dergelijke aandelen gedeclareerd in of 
geaccumuleerd over de verslagperiode per bij conversie te verkrijgen 
gewoon aandeel groter is dan de gewone winst per aandeel. Zo ook 
zijn converteerbare schulden winstverhogend wanneer de rente (na 
belastingen en andere wijzigingen in baten en lasten) per bij conversie 
te verkrijgen gewoon aandeel groter is dan de gewone winst per 
aandeel. 

51 De inkoop of de aangemoedigde conversie van converteerbare prefe
rente aandelen kan van invloed zijn op slechts een deel van de con
verteerbare preferente aandelen die voorheen uitstonden. In een der
gelijk geval wordt een eventueel surplus boven de vergoeding, waar
naar in alinea 17 wordt verwezen, toegerekend aan de aandelen die 
zijn ingekocht of geconverteerd, teneinde te bepalen of de resterende 
uitstaande preferente aandelen al dan niet verwaterd zijn. De aandelen 
die ingekocht of geconverteerd zijn, worden afzonderlijk beschouwd 
van de aandelen die niet zijn ingekocht of geconverteerd. 

V o o r w a a r d e l i j k u i t t e g e v e n a a n d e l e n 

52 Zoals in de berekening van de gewone winst per aandeel worden 
voorwaardelijk uit te geven gewone aandelen verwerkt als uitstaande 
aandelen en opgenomen in de berekening van de verwaterde winst per 
aandeel indien de voorwaarden zijn vervuld (dat wil zeggen dat de 
gebeurtenissen hebben plaatsgevonden). Voorwaardelijk uit te geven 
aandelen worden vanaf het begin van de periode opgenomen (of vanaf 
de datum van de overeenkomst inzake voorwaardelijke uitgifte, indien 
deze datum later valt). Indien de voorwaarden niet zijn vervuld, wordt 
het aantal voorwaardelijk uit te geven aandelen dat in de berekening 
van de verwaterde winst per aandeel wordt opgenomen, gebaseerd op 
het aantal aandelen dat zou moeten worden uitgegeven indien het 
einde van de verslagperiode zou samenvallen met het einde van de 
looptijd van de overeenkomst inzake voorwaardelijke uitgifte. Aan
passing is niet toegestaan indien bij het verstrijken van de overeen
komst inzake voorwaardelijke uitgifte niet aan de voorwaarden is 
voldaan. 

53 Indien het bereiken of handhaven van een specifiek winstbedrag over 
een periode de voorwaarde is voor de voorwaardelijke uitgifte, en 
indien dat bedrag aan het eind van de verslagperiode bereikt is 
maar het na het einde van de verslagperiode in een nieuwe periode 
opnieuw moet worden bereikt, dan worden de additionele gewone 
aandelen bij de berekening van de verwaterde winst per aandeel ver
werkt als uitstaande aandelen indien er sprake is van een verwaterend 
effect. In dit geval is de berekening van de verwaterde winst per 
aandeel gebaseerd op het aantal gewone aandelen dat zou worden 
uitgegeven indien de winst aan het eind van de verslagperiode gelijk 
zou zijn aan de winst aan het eind van de looptijd van de overeen
komst inzake voorwaardelijke uitgifte. Omdat de winst in toekomstige 
verslagperioden kan wijzigen, wordt in de berekening van de gewone 
winst per aandeel tot aan het eind van de looptijd van de overeen
komst inzake voorwaardelijke uitgifte geen rekening gehouden met 
dergelijke voorwaardelijk uit te geven aandelen, omdat niet aan alle 
voorwaarden is voldaan. 

54 Het aantal gewone, voorwaardelijk uit te geven aandelen kan afhan
gen van de toekomstige marktprijs van de gewone aandelen. Indien in 
dit geval het effect tot verwatering leidt, wordt de berekening van de 
verwaterde winst per aandeel gebaseerd op het aantal gewone aan
delen dat zou worden uitgegeven indien de marktprijs aan het eind 
van de looptijd van de overeenkomst inzake voorwaardelijke uitgifte 
gelijk zou zijn aan de marktprijs aan het eind van de verslagperiode. 
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Indien de voorwaarde gebaseerd is op de gemiddelde marktprijs over 
een tijdsperiode die eindigt na het einde van de verslagperiode, dan 
wordt het gemiddelde voor de verstreken tijdsperiode gebruikt. Omdat 
de marktprijs in toekomstige verslagperioden kan veranderen, wordt in 
de berekening van de gewone winst per aandeel tot het einde van de 
looptijd van de overeenkomst inzake voorwaardelijke uitgifte geen 
rekening gehouden met dergelijke voorwaardelijk uit te geven aan
delen, omdat niet aan alle voorwaarden is voldaan. 

55 Het aantal gewone, voorwaardelijk uit te geven aandelen kan afhan
gen van de toekomstige winst en de toekomstige prijs van gewone 
aandelen. In dergelijke gevallen is het aantal gewone aandelen dat 
wordt opgenomen in de berekening van de verwaterde winst per aan
deel gebaseerd op beide voorwaarden (dat wil zeggen de cumulatieve 
winst tot op heden en de actuele marktprijs aan het eind van de 
verslagperiode). Voorwaardelijk uit te geven aandelen worden niet 
opgenomen in de berekening van de verwaterde winst per aandeel, 
tenzij beide voorwaarden vervuld zijn. 

56 In andere gevallen hangt het aantal voorwaardelijk uit te geven ge
wone aandelen af van een andere voorwaarde dan de winst of markt
prijs (bijvoorbeeld de opening van een bepaald aantal winkels). In 
dergelijke gevallen, ervan uitgaande dat de huidige status van de 
voorwaarde ongewijzigd blijft tot aan het eind van de looptijd van 
de overeenkomst inzake voorwaardelijke uitgifte, worden de voor
waardelijk uit te geven gewone aandelen opgenomen in de berekening 
van de verwaterde winst per aandeel op basis van de status aan het 
eind van de verslagperiode. 

57 Voorwaardelijk uit te geven potentiële gewone aandelen (die verschil
len van de aandelen die gedekt zijn door een overeenkomst inzake 
voorwaardelijke uitgifte, zoals voorwaardelijk uit te geven converteer
bare instrumenten) worden als volgt opgenomen in de berekening van 
de verwaterde winst per aandeel: 

(a) een entiteit bepaalt op grond van de specifieke voorwaarden voor 
uitgifte of de potentiële gewone aandelen beschouwd mogen wor
den als uit te geven aandelen volgens de bepalingen inzake voor
waardelijk uit te geven gewone aandelen in alinea's 52 tot en met 
56; en 

(b) indien deze potentiële gewone aandelen tot uitdrukking moeten 
worden gebracht in de verwaterde winst per aandeel, bepaalt de 
entiteit het effect van deze aandelen op de berekening van de 
verwaterde winst per aandeel met behulp van de bepalingen 
voor opties en warrants in alinea's 45 tot en met 48, de bepalingen 
voor converteerbare instrumenten in alinea's 49 tot en met 51, de 
bepalingen voor overeenkomsten die in gewone aandelen of geld
middelen kunnen worden afgewikkeld in alinea's 58 tot en met 
61, of in voorkomende gevallen op grond van andere bepalingen. 

Voor de berekening van de verwaterde winst per aandeel wordt uit
oefening of conversie echter niet verondersteld, tenzij verondersteld 
wordt dat uitoefening of conversie van soortgelijke uitstaande poten
tiële gewone aandelen die geen voorwaardelijk uit te geven aandelen 
zijn, plaatsvindt. 

O v e r e e n k o m s t e n d i e i n g e w o n e a a n d e l e n o f g e l d 
m i d d e l e n k u n n e n w o r d e n a f g e w i k k e l d 

58 Wanneer een entiteit een contract heeft uitgegeven dat naar keuze van 
de entiteit in gewone aandelen of in geldmiddelen kan worden afge
wikkeld, moet de entiteit ervan uitgaan dat het contract zal worden 
afgewikkeld in gewone aandelen, en moeten de resulterende potentiële 
gewone aandelen worden opgenomen in de verwaterde winst per aan
deel indien er sprake is van een verwaterend effect. 

59 Indien een dergelijk contract voor administratieveverwerkingsdoelein
den wordt gepresenteerd als een actief of een verplichting, of indien in 
het contract een eigenvermogens- of een vreemdvermogenscomponent 
opgenomen is, moet de entiteit de teller aanpassen voor eventuele 
wijzigingen in de winst die of het verlies dat tijdens de periode zou 
zijn ontstaan indien het contract in zijn geheel als eigenvermogens
instrument was geclassificeerd. Deze aanpassing is vergelijkbaar met 
de aanpassingen die op grond van alinea 33 zijn voorgeschreven. 
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60 In geval van contracten die naar keuze van de houder in gewone 
aandelen of in geldmiddelen kunnen worden afgewikkeld, moet 
voor de berekening van de verwaterde winst per aandeel gekozen 
worden voor de wijze van afwikkeling waarbij het effect van ver
watering het grootst is. 

61 Een voorbeeld van een contract dat in gewone aandelen of in geld
middelen kan worden afgewikkeld is een schuldbewijs dat, op de 
vervaldatum, aan de entiteit een onbeperkt recht geeft om de hoofd
som af te wikkelen in geldmiddelen of in haar eigen gewone aan
delen. Een ander voorbeeld is een geschreven putoptie die de houder 
de keuze biedt tot afwikkeling in gewone aandelen of in geldmidde
len. 

G e k o c h t e o p t i e s 

62 Overeenkomsten zoals gekochte putopties en callopties (dat wil zeg
gen opties die door de entiteit worden aangehouden op de eigen 
gewone aandelen) worden niet opgenomen in de berekening van de 
verwaterde winst per aandeel, omdat de opname ervan winstver
hogend zou zijn. De putoptie zou alleen worden uitgeoefend indien 
de uitoefenprijs boven de marktprijs zou liggen, terwijl de calloptie 
alleen zou worden uitgeoefend indien de uitoefenprijs onder de markt
prijs zou liggen. 

G e s c h r e v e n p u t o p t i e s 

63 Contracten die vereisen dat de entiteit haar eigen aandelen terugkoopt, 
zoals geschreven putopties en termijnkoopovereenkomsten, worden 
opgenomen in de berekening van de verwaterde winst per aandeel 
indien er sprake is van een verwaterend effect. Indien deze overeen
komsten tijdens de periode „in the money” zijn (dat wil zeggen dat in 
die periode de uitoefen- of afwikkelingsprijs boven de gemiddelde 
marktprijs ligt), moet het potentiële verwaterende effect op de winst 
per aandeel als volgt worden berekend: 

(a) er moet worden aangenomen dat aan het begin van de periode 
voldoende gewone aandelen zullen worden uitgegeven (tegen de 
gemiddelde marktprijs tijdens die periode) om opbrengsten te 
genereren ter naleving van het contract; 

(b) er moet van uit worden gegaan dat de opbrengsten uit de uitgifte 
gebruikt worden voor de naleving van het contract (dat wil zeg
gen om gewone aandelen terug te kopen); en 

(c) de bijkomende gewone aandelen (het verschil tussen het aantal 
gewone aandelen dat verondersteld wordt te zijn uitgegeven en 
het aantal gewone aandelen dat uit de naleving van de overeen
komst wordt ontvangen) moeten worden opgenomen in de bereke
ning van de verwaterde winst per aandeel. 

RETROACTIEVE AANPASSINGEN 

64 Als het aantal uitstaande gewone of potentiële gewone aandelen toe
neemt als gevolg van een kapitaalverhoging, bonusuitgifte of aande
lensplitsing, dan wel afneemt als gevolg van een omgekeerde aande
lensplitsing, moet de berekening van de gewone en verwaterde winst 
per aandeel voor alle gepresenteerde perioden retroactief worden aan
gepast. Als deze veranderingen plaatsvinden na ►M5 het einde van 
de verslagperiode ◄ maar vóór de goedkeuring van de jaarrekening 
voor publicatie, moeten de berekeningen per aandeel voor deze en 
enige gepresenteerde jaarrekening van voorgaande perioden gebaseerd 
zijn op het nieuwe aantal aandelen. Het feit dat in de berekeningen 
per aandeel dergelijke veranderingen in het aantal aandelen zijn ver
werkt, moet worden vermeld. Bovendien moeten de gewone en ver
waterde winst per aandeel voor alle gepresenteerde perioden worden 
aangepast voor de gevolgen van fouten en aanpassingen die voort
vloeien uit wijzigingen in de grondslagen voor financiële verslagge
ving die retroactief zijn verwerkt. 
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65 Een entiteit past de verwaterde winst per aandeel voor voorgaande 
gepresenteerde perioden niet aan voor wijzigingen in de veronderstel
lingen die in de berekeningen van de winst per aandeel zijn gehan
teerd of in geval van conversie van potentiële gewone aandelen in 
gewone aandelen. 

PRESENTATIE 

66 Een entiteit moet de gewone en verwaterde winst per aandeel in 
►M5 het overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten ◄ 
presenteren op basis van de winst over de periode uit voortgezette 
bedrijfsactiviteiten die of het verlies over de periode uit voort
gezette bedrijfsactiviteiten dat kan worden toegerekend aan houders 
van gewone aandelen van de moedermaatschappij, en op basis van 
de winst over de periode die of het verlies over de periode dat kan 
worden toegerekend aan de houders van gewone aandelen van de 
moedermaatschappij, voor elke categorie van gewone aandelen met 
een verschillend recht om in de winst over de periode te delen. Een 
entiteit moet de gewone en verwaterde winst per aandeel voor alle 
gepresenteerde perioden even duidelijk presenteren. 

67 De winst per aandeel wordt gepresenteerd voor elke periode waarvoor 
een ►M5 overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten ◄ 
wordt opgesteld. Indien de verwaterde winst per aandeel voor ten 
minste één periode wordt gerapporteerd, moet deze voor alle ver
slagperioden worden gepresenteerd, zelfs indien de verwaterde 
winst gelijk is aan de gewone winst per aandeel. Indien de gewone 
en verwaterde winst per aandeel gelijk zijn, kan een tweeledige 
presentatie op één regel in ►M5 het overzicht van gerealiseerde 
en niet-gerealiseerde resultaten ◄ worden uitgevoerd. 

▼M31 
67A Als een entiteit posten van winst of verlies in een afzonderlijk over

zicht presenteert zoals beschreven in alinea 10A van IAS 1 (herziene 
versie van 2011), dan moet ze de gewone en verwaterde winst per 
aandeel in dat afzonderlijke overzicht presenteren zoals vereist in de 
alinea's 66 en 67. 

▼B 
68 Een entiteit die een beëindigde bedrijfsactiviteit rapporteert, moet de 

gewone en verwaterde winst per aandeel voor de beëindigde bedrijfs
activiteit vermelden in ►M5 het overzicht van gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten ◄ of in de toelichting. 

▼M31 
68A Als een entiteit posten van winst of verlies in een afzonderlijk over

zicht presenteert zoals beschreven in alinea 10A van IAS 1 (herziene 
versie van 2011), dan moet ze de gewone en verwaterde winst per 
aandeel voor de beëindigde bedrijfsactiviteit in dat afzonderlijke over
zicht of in de toelichting presenteren zoals vereist in alinea 68. 

▼B 
69 Een entiteit moet de gewone en verwaterde winst per aandeel presen

teren, zelfs indien de bedragen negatief zijn (dat wil zeggen wanneer 
er sprake is van verlies per aandeel). 

INFORMATIEVERSCHAFFING 

70 Een entiteit moet het volgende vermelden: 

(a) de bedragen die als teller worden gebruikt in de berekening van 
de gewone en verwaterde winst per aandeel, en een aansluiting 
van deze bedragen met de winst over de periode die of het verlies 
over de periode dat aan de moedermaatschappij kan worden toe
gerekend. De aansluiting moet het afzonderlijke effect bevatten 
van elke categorie van instrumenten die van invloed is op de 
winst per aandeel; 
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(b) het gewogen gemiddeld aantal gewone aandelen dat wordt ge
bruikt als noemer in de berekening van de gewone en verwaterde 
winst per aandeel, en een aansluiting tussen deze verschillende 
noemers. De aansluiting moet het afzonderlijke effect bevatten 
van elke categorie van instrumenten die van invloed is op de 
winst per aandeel; 

(c) de instrumenten (met inbegrip van voorwaardelijk uit te geven 
aandelen) die in de toekomst mogelijk de gewone winst per aan
deel zouden kunnen verwateren, maar die niet in de berekening 
van de verwaterde winst per aandeel werden opgenomen omdat 
deze voor de gepresenteerde periode(n) winstverhogend zijn; 

(d) een beschrijving van transacties betreffende gewone of potentiële 
gewone aandelen die verschillen van de transacties die in over
eenstemming met alinea 64 worden verwerkt, die na ►M5 het 
einde van de verslagperiode ◄ plaatsvinden en die het aantal 
uitstaande gewone of potentiële gewone aandelen aan het eind 
van de periode aanzienlijk zouden hebben gewijzigd indien zulke 
transacties hadden plaatsgevonden vóór het einde van de verslag
periode. 

71 Voorbeelden van de transacties vermeld in alinea 70(d) zijn: 

(a) de uitgifte van aandelen voor geldmiddelen; 

(b) de uitgifte van aandelen indien de opbrengsten worden gebruikt 
voor de terugbetaling van schulden of uitstaande preferente aan
delen op ►M5 het einde van de verslagperiode ◄; 

(c) de inkoop van uitstaande gewone aandelen; 

(d) de conversie of uitoefening van potentiële gewone aandelen die 
op ►M5 het einde van de verslagperiode ◄ uitstaan in gewone 
aandelen; 

(e) de uitgifte van opties, warrants of converteerbare instrumenten; en 

(f) het voldoen aan voorwaarden die zouden leiden tot de uitgifte van 
voorwaardelijk uit te geven aandelen. 

De winst per aandeel wordt niet aangepast voor dergelijke transacties 
die plaatsvinden na ►M5 het einde van de verslagperiode ◄, omdat 
dergelijke transacties geen invloed hebben op het bedrag van het 
aangewende kapitaal om de winst of het verlies over de periode te 
genereren. 

72 Financiële instrumenten en andere contracten die resulteren in poten
tiële gewone aandelen kunnen aan voorwaarden zijn gebonden die van 
invloed zijn op de bepaling van de gewone en verwaterde winst per 
aandeel. Deze voorwaarden kunnen bepalen of potentiële gewone aan
delen al dan niet tot verwatering zullen leiden en, indien dit het geval 
is, welke gevolgen dit heeft voor het gewogen gemiddeld aantal uit
staande aandelen en eventuele daaruit volgende aanpassingen van de 
winst die of het verlies dat aan houders van gewone aandelen kan 
worden toegerekend. De vermelding van de voorwaarden van derge
lijke financiële instrumenten en andere overeenkomsten wordt aange
moedigd, indien deze vermelding niet anderszins is vereist (zie IFRS 
7 Financiële instrumenten: informatieverschaffing). 
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73 Als een entiteit naast de gewone en verwaterde winst per aandeel 
bedragen per aandeel vermeldt op basis van een andere gerapporteerde 
component van ►M5 het overzicht van gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten ◄ dan op grond van deze standaard is 
voorgeschreven, moeten dergelijke bedragen worden berekend met 
behulp van het gewogen gemiddeld aantal gewone aandelen dat over
eenkomstig deze standaard wordt bepaald. De gewone en verwaterde 
bedragen per aandeel die op een dergelijke component betrekking 
hebben, moeten even duidelijk in de toelichting worden vermeld. 
Een entiteit moet de basis waarop de teller(s) wordt (worden) bepaald 
vermelden, en ook of de bedragen per aandeel vóór of na aftrek van 
belastingen zijn aangeduid. Als een component van ►M5 het over
zicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten ◄ wordt ge
bruikt die niet als post in ►M5 het overzicht van gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten ◄ is opgenomen, moet een aansluiting 
worden gegeven tussen de gebruikte component en een post die wel 
in ►M5 het overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resul
taten ◄ is opgenomen. 

▼M31 
73A Alinea 73 is eveneens van toepassing op een entiteit die naast de 

gewone en verwaterde winst per aandeel bedragen per aandeel ver
meldt op basis van een andere gerapporteerde post van winst of ver
lies dan die welke op grond van deze standaard is voorgeschreven. 

▼B 
INGANGSDATUM 

74 Entiteiten moeten deze standaard toepassen op jaarperioden die op of 
na 1 januari 2005 aanvangen. Eerdere toepassing wordt aanbevolen. 
Als een entiteit deze standaard toepast op een periode die vóór 1 ja
nuari 2005 aanvangt, moet zij dit feit vermelden. 

▼M5 
74A IAS 1 (herziene versie van 2007) wijzigde de in de IFRSs gebruikte 

terminologie. Voorts werden de alinea's 4A, 67A, 68A en 73A door 
IAS 1 (herziene versie van 2007) toegevoegd. Entiteiten moeten deze 
wijzigingen toepassen op jaarperioden die op of na 1 januari 2009 
aanvangen. Als een entiteit IAS 1 (herziene versie van 2007) toepast 
op een periode die vóór 1 januari 2009 aanvangt, moeten ook deze 
wijzigingen op die periode worden toegepast. 

▼M32 
74B De alinea's 4, 40 en A11 zijn gewijzigd door IFRS 10 en IFRS 11 

Gezamenlijke overeenkomsten (vastgesteld in mei 2011). Een entiteit 
moet deze wijzigingen toepassen wanneer ze IFRS 10 en IFRS 11 
toepast. 

▼M33 
74C IFRS 13, uitgegeven in mei 2011, wijzigde de alinea's 8, 47A en A2. 

Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen wanneer ze IFRS 13 
toepast. 

▼M31 
74D De alinea's 4A, 67A, 68A en 73A zijn gewijzigd door Presentatie van 

posten van niet-gerealiseerde resultaten (wijzigingen in IAS 1), uit
gegeven in juni 2011. Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen 
als zij IAS 1 (herziene versie van juni 2011) toepast. 

▼M53 
74E Alinea 34 is gewijzigd door IFRS 9 Financiële instrumenten, als 

uitgegeven in juli 2014. Een entiteit moet die wijziging toepassen 
wanneer zij IFRS 9 toepast. 

▼B 
INTREKKING VAN ANDERE UITSPRAKEN 

75 Deze standaard vervangt IAS 33 Winst per aandeel (uitgegeven in 
1997). 

76 Deze standaard vervangt SIC-24 Winst per aandeel — Financiële 
instrumenten en andere overeenkomsten die in aandelen kunnen wor
den vereffend. 
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Bijlage A 

TOEPASSINGSLEIDRAAD 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de standaard. 

AAN DE MOEDERMAATSCHAPPIJ TOE TE REKENEN WINST OF 
VERLIES 

A1 Voor de berekening van de winst per aandeel op basis van de gecon
solideerde jaarrekening, verwijst de winst die of het verlies dat aan de 
moedermaatschappij kan worden toegerekend naar de winst of het 
verlies van de geconsolideerde entiteit, na aanpassing voor minder
heidsbelangen. 

CLAIMEMISSIE 

►M33 A2 De uitgifte van gewone aandelen op het moment waarop 
potentiële gewone aandelen worden uitgeoefend of geconverteerd, 
geeft doorgaans geen aanleiding tot een bonuselement. Dit komt om
dat de potentiële gewone aandelen gewoonlijk voor hun reële waarde 
worden uitgegeven, wat resulteert in een evenredige wijziging in de 
beschikbare middelen van de entiteit. Bij een claimemissie ligt de 
uitoefenprijs echter vaak onder de reële waarde van de aandelen. ◄ 
Een dergelijke claimemissie omvat dan ook een bonuselement, zoals 
vermeld in alinea 27(b). Indien een claimemissie aan alle bestaande 
aandeelhouders wordt aangeboden, is het aantal gewone aandelen dat 
gebruikt moet worden in de berekening van de gewone en verwaterde 
winst per aandeel voor alle perioden vóór de claimemissie gelijk aan 
het aantal uitstaande gewone aandelen vóór de uitgifte, vermenigvul
digd met de volgende factor: 

Reële waarde per aandeel onmiddellijk vóór de uitoefening 
van claim 

Theoretische reële waarde per aandeel ex-claim 

▼M33 
De theoretische reële waarde per aandeel ex-claim wordt berekend 
door de totale reële waarde van de aandelen vlak vóór de uitoefening 
van de claims op te tellen bij de opbrengsten uit de uitoefening van de 
claims, en te delen door het aantal uitstaande aandelen na de uitoefe
ning van de claims. Als de claims en de aandelen vóór de uitoefen
datum afzonderlijk openbaar zullen worden verhandeld, wordt de reële 
waarde bepaald aan het eind van de laatste dag waarop de aandelen en 
de claims samen worden verhandeld. 

▼B 
CONTROLEGETAL 

A3 Ter illustratie van de toepassing van het concept controlegetal be
schreven in alinea's 42 en 43, wordt verondersteld dat de winst van 
de entiteit uit voortgezette bedrijfsactiviteiten die aan de moedermaat
schappij toekomt VE 4 800 ( 1 ) bedraagt, het verlies uit beëindigde 
bedrijfsactiviteiten dat toerekenbaar is aan de moedermaatschappij 
VE — 7 200 bedraagt, het verlies dat toerekenbaar is aan de moeder
maatschappij VE — 2 400 bedraagt, en dat er 2 000 gewone aandelen 
en 400 potentiële gewone aandelen uitstaan. De gewone winst per 
aandeel van de entiteit bedraagt VE 2,40 voor de voortgezette be
drijfsactiviteiten, VE — 3,60 voor de beëindigde bedrijfsactiviteiten 
en VE — 1,20 voor het totale verlies dat aan de moedermaatschappij 
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kan worden toegerekend. De 400 potentiële gewone aandelen worden 
opgenomen in de berekening van de verwaterde winst per aandeel 
omdat de resulterende winst per aandeel van VE 2,00 uit voortgezette 
bedrijfsactiviteiten verwaterend is, ervan uitgaande dat deze 400 po
tentiële gewone aandelen geen effect op de winst of het verlies heb
ben gehad. Omdat de winst uit voortgezette bedrijfsactiviteiten die aan 
de moedermaatschappij toekomt het controlegetal is, neemt de entiteit 
ook deze 400 potentiële gewone aandelen op in de berekening van de 
andere winstcijfers per aandeel, hoewel de resulterende winstcijfers 
per aandeel winstverhogend zijn in vergelijking met de vergelijkbare 
gewone winstcijfers per aandeel, dat wil zeggen het verlies per aan
deel is lager (VE — 3,00 per aandeel voor het verlies uit beëindigde 
bedrijfsactiviteiten en VE — 1,00 per aandeel voor het totale verlies). 

GEMIDDELDE MARKTPRIJS VAN GEWONE AANDELEN 

A4 Voor de berekening van de verwaterde winst per aandeel wordt de 
gemiddelde marktprijs van gewone aandelen waarvan aangenomen 
wordt dat ze uitgegeven zijn, berekend op basis van de gemiddelde 
marktprijs van de gewone aandelen gedurende de periode. In theorie 
zou elke markttransactie in gewone aandelen van een entiteit opge
nomen kunnen worden in de bepaling van de gemiddelde marktprijs. 
In praktisch opzicht echter is een eenvoudig gemiddelde van weke
lijkse of maandelijkse prijzen doorgaans voldoende. 

A5 Gewoonlijk zijn slotkoersen van markten toereikend voor de bereke
ning van de gemiddelde marktprijs. Bij grote prijsschommelingen 
geeft een gemiddelde van de hoogste en laagste prijs echter doorgaans 
een meer representatieve prijs. De toegepaste methode voor de be
rekening van de gemiddelde marktprijs wordt consistent gebruikt, 
tenzij deze niet langer representatief is vanwege veranderde omstan
digheden. Een entiteit bijvoorbeeld die gedurende verschillende jaren 
waarin prijzen stabiel waren slotkoersen van de markt heeft gebruikt 
om de gemiddelde marktprijs te berekenen, kan overstappen naar een 
berekening van een gemiddelde van hoge en lage prijzen wanneer 
prijzen aan ernstige schommelingen onderhevig worden en de slot
koersen van de markt niet langer een representatieve gemiddelde prijs 
opleveren. 

OPTIES, WARRANTS EN HUN EQUIVALENTEN 

A6 Opties of warrants voor de aankoop van converteerbare instrumenten 
worden geacht te worden uitgeoefend voor de aankoop van het con
verteerbare instrument zodra de gemiddelde prijzen van zowel het 
converteerbaar instrument als de bij conversie te verkrijgen gewone 
aandelen boven de uitoefenprijs van de opties of warrants liggen. Er 
wordt echter niet van uitoefening uitgegaan tenzij conversie van even
tuele soortgelijke, uitstaande converteerbare instrumenten ook ver
ondersteld wordt. 

A7 Opties of warrants kunnen de aanbieding van schuldbewijzen of an
dere instrumenten van de entiteit (of van haar moedermaatschappij of 
een dochteronderneming) toestaan of vereisen ter betaling van de vol
ledige of een deel van de uitoefenprijs. In de berekening van de 
verwaterde winst per aandeel hebben dergelijke opties of warrants 
een verwaterend effect indien a) de gemiddelde marktprijs van de 
daaraan gerelateerde gewone aandelen over de periode hoger is dan 
de uitoefenprijs of indien b) de verkoopprijs van het instrument 
waarop ingeschreven wordt beneden de prijs ligt waartegen op het 
instrument kan worden ingeschreven ingevolge de optie- of warrant
overeenkomst en het resulterende disagio resulteert in een effectieve 
uitoefenprijs die onder de marktprijs ligt van de gewone aandelen die 
bij uitoefening te verkrijgen zijn. In de berekening van de verwaterde 
winst per aandeel worden deze opties of warrants verondersteld te 
worden uitgeoefend en wordt verondersteld dat de schuldbewijzen 
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of andere instrumenten worden aangeboden. Als betaling van de uit
oefenprijs met geldmiddelen gunstiger is voor de optie- of warrant
houder en de overeenkomst betaling met geldmiddelen toestaat, wordt 
verondersteld dat betaling met geldmiddelen plaatsvindt. Rente (na 
aftrek van belastingen) op schuldbewijzen waarvan aangenomen wordt 
dat deze worden aangeboden, wordt ter correctie weer bij de teller 
opgeteld. 

A8 Een soortgelijke verwerking vindt plaats ten aanzien van preferente 
aandelen die gelijksoortige bepalingen kennen of andere instrumenten 
met conversierechten die de belegger toestaan met geldmiddelen te 
betalen voor een gunstigere conversiekoers. 

A9 De voorwaarden die aan bepaalde opties of warrants ten grondslag 
liggen, kunnen vereisen dat de opbrengsten die verkregen worden uit 
de uitoefening van dergelijke instrumenten worden aangewend om 
schuldbewijzen of andere instrumenten van de entiteit (of van haar 
moedermaatschappij of een dochteronderneming) in te kopen. In de 
berekening van de verwaterde winst per aandeel wordt aangenomen 
dat dergelijke opties of warrants uitgeoefend worden en wordt ver
ondersteld dat de opbrengsten aangewend worden om de schuldbewij
zen te kopen tegen de gemiddelde marktprijs in plaats van gewone 
aandelen te kopen. Met het positieve verschil tussen de opbrengsten 
uit de veronderstelde uitoefening en het bedrag dat wordt aangewend 
voor de veronderstelde aankoop van schuldbewijzen wordt echter 
rekening gehouden in de berekening van de verwaterde winst per 
aandeel (dat wil zeggen dat verondersteld wordt dat dit bedrag wordt 
aangewend om gewone aandelen terug te kopen). Rente (na aftrek van 
belastingen) op eventuele schuldbewijzen waarvan aangenomen wordt 
dat ze worden aangekocht, wordt ter correctie weer bij de teller opge
teld. 

GESCHREVEN PUTOPTIES 

A10 Om de toepassing van alinea 63 te illustreren, wordt verondersteld dat 
een entiteit 120 geschreven putopties op haar gewone aandelen heeft 
uitstaan met een uitoefenprijs van VE 35. De gemiddelde marktprijs 
van de gewone aandelen van de entiteit gedurende de periode be
draagt VE 28. Voor de berekening van de verwaterde winst per aan
deel veronderstelt de entiteit dat zij aan het begin van de periode 150 
aandelen heeft uitgegeven tegen een prijs van VE 28 per aandeel 
teneinde aan haar verplichting ter zake van de putoptie van VE 
4 200 te voldoen. Het verschil tussen de uitgegeven 150 gewone aan
delen en de 120 gewone aandelen ontvangen in verband met het 
voldoen aan de verplichting ter zake van de uitoefening van de put
optie (30 bijkomende aandelen) wordt aan de noemer toegevoegd bij 
de berekening van de verwaterde winst per aandeel. 

INSTRUMENTEN VAN DOCHTERONDERNEMINGEN, JOINT VENTURES 
OF GEASSOCIEERDE DEELNEMINGEN 

▼M32 
A11 Potentiële gewone aandelen van een dochteronderneming, joint ven

ture of geassocieerde deelneming die converteerbaar zijn in gewone 
aandelen van de dochteronderneming, joint venture of geassocieerde 
deelneming, of in gewone aandelen van de moedermaatschappij, of 
investeerders met gezamenlijke zeggenschap over, of invloed van 
betekenis (de verslaggevende entiteit) op, de deelneming worden als 
volgt in de berekening van de verwaterde winst per aandeel opge
nomen: 

▼B 
(a) instrumenten die zijn uitgegeven door een dochteronderneming, 

joint venture of geassocieerde deelneming die hun houders in staat 
stellen gewone aandelen van de dochteronderneming, joint ven
ture of geassocieerde deelneming te verkrijgen, worden opge
nomen in de berekening van de verwaterde winst per aandeel 
van de dochteronderneming, joint venture of geassocieerde deel
neming. Deze winstcijfers per aandeel worden vervolgens opge
nomen in de berekening van de winst per aandeel van de ver
slaggevende entiteit op basis van de door de verslaggevende en
titeit aangehouden instrumenten in de dochteronderneming, joint 
venture of geassocieerde deelneming; 

▼B 
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(b) instrumenten van een dochteronderneming, joint venture of geas
socieerde deelneming die converteerbaar zijn in gewone aandelen 
van de verslaggevende entiteit worden voor de berekening van de 
verwaterde winst per aandeel beschouwd als potentiële gewone 
aandelen van de verslaggevende entiteit. Zo ook worden opties 
of warrants die door een dochteronderneming, joint venture of 
geassocieerde deelneming zijn uitgegeven voor de aankoop van 
gewone aandelen van de verslaggevende entiteit beschouwd als 
potentiële gewone aandelen van de verslaggevende entiteit voor 
de berekening van de geconsolideerde verwaterde winst per aan
deel. 

A12 Voor het bepalen van het effect op de winst per aandeel van door een 
verslaggevende entiteit uitgegeven instrumenten die converteerbaar 
zijn in gewone aandelen van een dochteronderneming, joint venture 
of geassocieerde deelneming, worden de instrumenten geacht te wor
den geconverteerd en wordt de teller (de winst die of het verlies dat 
kan worden toegerekend aan houders van gewone aandelen van de 
moedermaatschappij) overeenkomstig alinea 33 in zoverre noodzake
lijk aangepast. Naast deze aanpassingen wordt ook de teller aangepast 
voor een eventuele wijziging in de winst of het verlies van de ver
slaggevende entiteit (zoals dividendinkomsten of baten die samenhan
gen met de toepassing van de „equity”-methode) die/dat toerekenbaar 
is aan de toename van het aantal uitstaande gewone aandelen van de 
dochteronderneming, joint venture of geassocieerde deelneming als 
gevolg van de veronderstelde conversie. De noemer in de berekening 
van de verwaterde winst per aandeel wordt niet beïnvloed omdat het 
aantal uitstaande gewone aandelen van de verslaggevende entiteit bij 
de veronderstelde conversie geen wijzigingen zou ondergaan. 

WINSTDELENDE EIGENVERMOGENSINSTRUMENTEN EN TWEE 
CATEGORIEËN GEWONE AANDELEN 

A13 Het eigen vermogen van sommige entiteiten omvat: 

(a) instrumenten die samen met gewone aandelen delen in dividend
uitkeringen volgens een vooraf vastgestelde formule (bijvoorbeeld 
twee-voor-één) met, soms, een bovengrens aan de mate van winst
deling (bijvoorbeeld tot maar niet hoger dan een bepaald bedrag 
per aandeel); 

(b) een categorie gewone aandelen waarvan het dividendpercentage 
verschilt van dat van een andere categorie gewone aandelen, maar 
zonder voorkeursrechten. 

A14 Ten behoeve van de berekening van de verwaterde winst per aandeel 
wordt voor de instrumenten beschreven in alinea A13 die converteer
baar zijn in gewone aandelen conversie verondersteld indien er sprake 
is van een verwaterend effect. Voor instrumenten die niet converteer
baar zijn in een categorie gewone aandelen, wordt de winst of het 
verlies over de periode toegerekend aan de verschillende categorieën 
aandelen en winstdelende eigenvermogensinstrumenten in overeen
stemming met hun dividendrechten of andere rechten om in de 
niet-uitgekeerde winst te delen. Om de gewone en verwaterde winst 
per aandeel te berekenen: 

(a) wordt de winst die of het verlies dat kan worden toegerekend aan 
de houders van gewone aandelen van de moedermaatschappij 
aangepast (winst neerwaarts en verlies opwaarts) met het divi
dendbedrag dat in de periode voor elke categorie aandelen wordt 
gedeclareerd en met het contractuele dividendbedrag (of rente op 
winstdelende obligaties) dat voor de periode moet worden betaald 
(bijvoorbeeld niet-uitgekeerd cumulatief dividend); 

▼B 
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(b) wordt de resterende winst of het resterende verlies toegerekend 
aan gewone aandelen en winstdelende eigenvermogensinstrumen
ten in zoverre ieder instrument deelt in de winst alsof de gehele 
winst of het gehele verlies over de periode was uitgekeerd. De 
totale winst die of het totale verlies dat aan iedere categorie eigen
vermogensinstrumenten wordt toegerekend, wordt bepaald door 
het aan dividend toegerekende bedrag en het aan winstdeling 
toegerekende bedrag bij elkaar op te tellen; 

(c) wordt het totale bedrag aan winst of verlies dat aan elke categorie 
eigenvermogensinstrumenten wordt toegerekend, gedeeld door het 
aantal uitstaande instrumenten waaraan de winst wordt toegere
kend om de winst per aandeel voor het instrument te bepalen. 

Voor de berekening van de verwaterde winst per aandeel worden alle 
potentiële gewone aandelen waarvan verondersteld wordt dat ze zijn 
uitgegeven, opgenomen in de uitstaande gewone aandelen. 

GEDEELTELIJK VOLGESTORTE AANDELEN 

A15 Als gewone aandelen worden uitgegeven die niet zijn volgestort, 
worden deze bij de berekening van de gewone winst per aandeel 
verwerkt als een fractie van een gewoon aandeel in de mate dat ze 
gerechtigd waren om gedurende de periode te delen in dividend ten 
opzichte van een volledig volgestort aandeel. 

A16 Voor zover gedeeltelijk volgestorte aandelen niet gerechtigd zijn om 
gedurende de periode te delen in dividend, worden ze bij de bereke
ning van de verwaterde winst per aandeel verwerkt als het equivalent 
van warrants of opties. Het niet-volgestorte bedrag wordt veronder
steld de opbrengst weer te geven die aangewend wordt om gewone 
aandelen te kopen. Het aantal aandelen dat in de verwaterde winst per 
aandeel wordt opgenomen, is het verschil tussen het aantal aandelen 
waarop wordt ingeschreven en het aantal aandelen waarvan veronder
steld wordt dat ze gekocht worden. 

▼M52 __________ 

▼B 
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INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 41 

Landbouw 

DOEL 

Het doel van deze standaard is het voorschrijven van de verwerkingswijze, de 
presentatie in de jaarrekening en de informatieverschaffing met betrekking tot 
agrarische activiteiten. 

TOEPASSINGSGEBIED 

▼M45 
1 Deze standaard moet worden toegepast bij de administratieve ver

werking van de volgende posten indien zij betrekking hebben op 
agrarische activiteiten: 

a) biologische activa, met uitzondering van vruchtdragende 
planten; 

b) agrarische producten op het ogenblik van de oogst; en 

c) overheidssubsidies die worden besproken in de alinea's 34 en 
35. 

▼M54 
2 Deze standaard is niet van toepassing op: 

▼M45 
a) grond die met agrarische activiteiten verband houdt (zie IAS 16 

Materiële vaste activa en IAS 40 Vastgoedbeleggingen); 

b) vruchtdragende planten die met agrarische activiteiten verband 
houden (zie IAS 16). Deze standaard is echter wel van toepassing 
op de producten die door die vruchtdragende planten worden 
voortgebracht; 

c) overheidssubsidies die met vruchtdragende planten verband houden 
(zie IAS 20 Administratieve verwerking van overheidssubsidies en 
informatieverschaffing over overheidssteun); 

d) immateriële activa die met agrarische activiteiten verband houden 
(zie IAS 38 Immateriële activa); 

▼M54 
e) met een gebruiksrecht overeenstemmende activa uit hoofde van 

een leaseovereenkomst voor grond die met agrarische activiteiten 
verband houdt (zie IFRS 16 Leaseovereenkomsten). 

▼M45 
3 Deze standaard is op het ogenblik van de oogst van toepassing op 

agrarische producten die de geoogste producten zijn van de biologi
sche activa van de entiteit. Daarna is IAS 2 Voorraden of een andere 
toepasselijke standaard van toepassing. Deze standaard behandelt bij
gevolg niet de verwerking van agrarische producten na de oogst (bij
voorbeeld de verwerking van druiven tot wijn door een wijnboer die 
de druiven heeft geteeld). Hoewel deze verwerking een logisch en 
natuurlijk verlengstuk van agrarische activiteiten kan zijn en de ge
beurtenissen die plaatsvinden enige overeenkomst kunnen vertonen 
met biologische transformatie, is deze verwerking niet opgenomen 
in de definitie van agrarische activiteiten in deze standaard. 

4 De onderstaande tabel geeft voorbeelden van biologische activa, agra
rische producten en producten die het resultaat zijn van verwerking na 
de oogst. 

Biologische activa Agrarische producten Producten die het resultaat zijn van 
verwerking na de oogst 

Schapen Wol Garen, tapijt 

Bomen in een bosplantage Boomstammen Houtblokken, timmerhout 

Melkvee Melk Kaas 

Varkens Karkas Worst, gedroogde ham 

Katoenplanten Geoogst katoen Draad, kleding 

▼B 
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Biologische activa Agrarische producten Producten die het resultaat zijn van 
verwerking na de oogst 

Suikerriet Geoogst suikerriet Suiker 

Tabaksplanten Geplukte bladeren Gedroogde tabak 

Theestruiken Geplukte bladeren Thee 

Wijnstokken Geplukte druiven Wijn 

Fruitbomen Geplukt fruit Verwerkt fruit 

Oliepalmen Geplukt fruit Palmolie 

Rubberbomen Geoogste latex Rubberproducten 

Sommige planten, zoals theestruiken, wijnstokken, oliepalmen en rubberbomen, voldoen gewoonlijk 
aan de definitie van een vruchtdragende plant en vallen binnen het toepassingsgebied van IAS 16. 
De producten die door vruchtdragende planten worden voortgebracht, zoals theebladeren, druiven, 
oliepalmfruit en latex, vallen echter binnen het toepassingsgebied van IAS 41. 

▼B 
DEFINITIES 

Definities in verband met landbouw 

▼M45 
5 De volgende begrippen worden in deze standaard gebruikt met de 

hierna omschreven betekenis: 

▼M8 
Agrarische activiteit is het beheer door een entiteit van de biologische 
transformatie en oogst van biologische activa voor verkoop of voor 
conversie in agrarische producten of in additionele biologische activa. 

▼M45 
Agrarische producten zijn de geoogste producten van de biologi
sche activa van de entiteit. 

Een vruchtdragende plant is een levende plant: 

a) die wordt gebruikt bij de productie of levering van agrarische 
producten; 

b) waarvan wordt verwacht dat zij in meer dan één periode pro
ducten voortbrengt; en 

c) waarvoor er een zeer kleine kans bestaat dat zij als agrarisch 
product wordt verkocht, met uitzondering van incidentele ver
kopen als afval. 

Een biologisch actief is een levend dier of een levende plant. 

▼B 
Biologische transformatie omvat de processen van de groei, de dege
neratie, de productie en de voortplanting die kwalitatieve of kwanti
tatieve wijzigingen in een biologisch actief veroorzaken. 

Een groep biologische activa is een samenvoeging van soortgelijke 
levende dieren of planten. 

Oogst is het losmaken van producten van een biologisch actief of het 
beëindigen van de levensprocessen van een biologisch actief. 

▼M45 
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Verkoopkosten zijn de marginale kosten die rechtstreeks zijn toe te 
rekenen aan de vervreemding van een actief, met uitzondering van 
financieringskosten en winstbelastingen. 

▼M45 
5A De volgende planten zijn geen vruchtdragende planten: 

a) planten die worden geteeld om als agrarisch product te worden 
geoogst (bijvoorbeeld bomen die worden gekweekt om als timmer
hout te worden gebruikt); 

b) planten die worden geteeld om agrarische producten voort te bren
gen wanneer er meer dan een zeer kleine kans bestaat dat de 
entiteit ook de plant zal oogsten en verkopen als een agrarisch 
product en niet louter incidenteel als afval zal verkopen (bijvoor
beeld bomen die zowel voor hun fruit als voor hun timmerhout 
worden geteeld); en 

c) eenjarige gewassen (bijvoorbeeld maïs en tarwe). 

5B Wanneer vruchtdragende planten niet meer worden gebruikt om pro
ducten voort te brengen, kunnen zij eventueel worden geveld en als 
afval worden verkocht, bijvoorbeeld om als brandhout te worden 
gebruikt. Dergelijke incidentele verkopen als afval beletten niet dat 
de plant aan de definitie van een vruchtdragende plant voldoet. 

5C Een product dat door vruchtdragende planten wordt voortgebracht, is 
een biologisch actief. 

▼B 
6 Agrarische activiteiten bestrijken een gevarieerde reeks van activitei

ten, bijvoorbeeld veeteelt, bosbouw, jaarlijkse of herhalende oogsten, 
de cultuur van boomgaarden en plantages, bloementeelt en hydrocul
tuur (met inbegrip van viskweek). Binnen deze diversiteit bestaan 
bepaalde gemeenschappelijke kenmerken: 

(a) vermogen om te veranderen. Levende dieren en planten zijn in 
staat tot biologische transformatie; 

(b) beheer van veranderingen. Het beheer vergemakkelijkt de biologi
sche transformatie door de voorwaarden die nodig zijn opdat het 
proces zou plaatsvinden te bevorderen of ten minste te stabiliseren 
(bijvoorbeeld niveaus van voedingsstoffen, vocht, temperatuur, 
vruchtbaarheid en licht). Dit beheer onderscheidt agrarische acti
viteiten van andere activiteiten. Het oogsten van niet-beheerde 
bronnen (zoals visvangst op de oceaan of ontbossing) is bijvoor
beeld geen agrarische activiteit; en 

▼M8 
(c) waardering van veranderingen. De wijziging in kwaliteit (bijvoor

beeld genetische verdienste, dichtheid, rijpheid, vetbedekking, 
proteïnegehalte en vezelsterkte) of in kwantiteit (bijvoorbeeld na
geslacht, gewicht, kubieke meters, vezellengte of -diameter, en 
aantal kiemen) die uit de biologische transformatie of oogst re
sulteert, wordt als een courant onderdeel van het beheer gewaar
deerd en opgevolgd. 

▼B 
7 Biologische transformatie leidt tot de volgende typen van resultaten: 

(a) wijzigingen van het actief door i) groei (een toename van de 
kwantiteit of een verbetering van de kwaliteit van een dier of 
plant); ii) degeneratie (een afname van de kwantiteit of een ver
slechtering van de kwaliteit van een dier of plant); of iii) voort
planting (creatie van additionele dieren of planten); dan wel 

(b) productie van agrarische producten zoals latex, theebladeren, wol 
en melk. 

▼M8 
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Algemene definities 

▼M45 
8 De volgende begrippen worden in deze standaard gebruikt met de 

hierna omschreven betekenis: 

▼M33 
[verwijderd] 

(a) [verwijderd] 

(b) [verwijderd] 

(c) [verwijderd] 

▼B 
De boekwaarde is het bedrag waarvoor een actief in de balans wordt 
opgenomen. 

▼M33 
Reële waarde is de prijs die zou worden ontvangen om een actief 
te verkopen of die zou worden betaald om een verplichting over te 
dragen in een regelmatige transactie tussen marktdeelnemers op 
de waarderingsdatum. (Zie IFRS 13 Waardering tegen reële 
waarde.) 

▼M45 
Overheidssubsidies zoals gedefinieerd in IAS 20. 

▼M33 __________ 

▼B 
OPNAME EN WAARDERING 

10 Een entiteit moet een biologisch actief of agrarische producten opne
men als en alleen als: 

(a) de entiteit de zeggenschap heeft over het actief als gevolg van 
gebeurtenissen uit het verleden; 

(b) het waarschijnlijk is dat de toekomstige economische voordelen 
met betrekking tot het actief naar de entiteit zullen vloeien; en 

(c) de reële waarde of kostprijs van het actief betrouwbaar kan wor
den bepaald. 

11 In agrarische activiteiten kan de zeggenschap blijken uit bijvoorbeeld 
juridische eigendom van vee en het brandmerken of anderszins mer
ken van vee bij de verwerving, de geboorte of het spenen. De toe
komstige voordelen worden doorgaans beoordeeld door de waardering 
van de belangrijke fysieke eigenschappen. 

12 Een biologisch actief moet bij de eerste opname en op ►M5 het 
einde van elke verslagperiode ◄ worden gewaardeerd tegen zijn reële 
waarde minus de ►M8 verkoopkosten ◄, behalve in het geval dat 
in alinea 30 is beschreven, waar de reële waarde niet betrouwbaar kan 
worden gewaardeerd. 

13 Agrarische producten die van de biologische activa van een entiteit 
worden geoogst, moeten worden gewaardeerd tegen hun reële waarde 
minus de ►M8 verkoopkosten ◄ op het moment van de oogst. 
Deze waardering is de kostprijs op die datum indien IAS 2 Voorraden 
of een andere toepasselijke standaard wordt toegepast. 

▼M8 __________ 

▼B 
►M33 15 De waardering van een biologisch actief of agrarisch product 

tegen reële waarde kan worden vergemakkelijkt door biologische ac
tiva of agrarische producten te groeperen volgens significante kenmer
ken; bijvoorbeeld volgens ouderdom of kwaliteit. ◄ Een entiteit kiest 
de eigenschappen die overeenkomen met de in de markt gebruikte 
eigenschappen als prijsgrondslag. 

▼B 
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►M33 16 Entiteiten sluiten vaak contracten af om hun biologische ac
tiva of agrarische producten op een toekomstige datum te verkopen. 
Prijzen van contracten zijn niet noodzakelijk relevant bij het bepalen 
van de reële waarde, aangezien de reële waarde de huidige markt
omstandigheden weerspiegelt waarin kopende en verkopende markt
deelnemers een transactie zouden aangaan. ◄ Bijgevolg wordt de 
reële waarde van een biologisch actief of agrarisch product niet aan
gepast vanwege het bestaan van een contract. In sommige gevallen 
kan een contract voor de verkoop van een biologisch actief of agra
risch product een verlieslatend contract zijn, zoals gedefinieerd in IAS 
37 Voorzieningen, voorwaardelijke verplichtingen en voorwaardelijke 
activa. IAS 37 is van toepassing op verlieslatende contracten. 

▼M33 __________ 

▼M75 
22 Een entiteit neemt geen kasstromen op voor de financiering van het 

actief of het herstel van biologische activa na de oogst (bijvoorbeeld 
de kostprijs van het heraanplanten van bomen in een bosaanplanting 
na de oogst). 

▼M33 __________ 

▼M45 
24 De kostprijs kan soms de reële waarde benaderen, in het bijzonder 

indien: 

a) weinig biologische transformatie heeft plaatsgevonden sinds de 
aanvankelijke kosten werden gemaakt (bijvoorbeeld voor zaailin
gen van fruitbomen die onmiddellijk vóór het einde van een ver
slagperiode zijn geplant of recentelijk verworven vee); dan wel 

b) de invloed van de biologische transformatie op de kostprijs naar 
verwachting niet materieel zal zijn (bijvoorbeeld voor de eerste 
groei in een dertigjarige productiecyclus van een dennenbos). 

▼B 
25 Biologische activa zijn vaak fysiek verbonden aan grond (bijvoorbeeld 

bomen in een bosaanplanting). Het is mogelijk dat er geen afzonder
lijke markt bestaat voor biologische activa die verbonden zijn aan het 
land, maar dat een actieve markt bestaat voor de gecombineerde ac
tiva, dus voor de biologische activa, het land op zich, en landver
beteringen, als een pakket. ►M33 Een entiteit mag informatie met 
betrekking tot de gecombineerde activa gebruiken om de reële waarde 
van de biologische activa te bepalen. ◄ Zo kan de reële waarde van 
grond op zich en grondverbeteringen worden afgetrokken van de reële 
waarde van de gecombineerde activa om de reële waarde van bio
logische activa te bepalen. 

Winsten en verliezen 

26 Een winst of verlies ontstaan bij de eerste opname van een biologisch 
actief tegen reële waarde min de ►M8 verkoopkosten ◄ en ontstaan 
uit een wijziging in reële waarde min de ►M8 verkoopkosten ◄ 
van een biologisch actief, moet worden opgenomen in de winst of het 
verlies voor de periode waarin de winst of het verlies is ontstaan. 

27 Een verlies kan ontstaan bij de eerste opname van een biologisch 
actief, omdat de ►M8 verkoopkosten ◄ worden afgetrokken bij 
de bepaling van de reële waarde min de ►M8 verkoopkosten ◄ 
van een biologisch actief. Een winst kan ontstaan bij de eerste opname 
van een biologisch actief, zoals wanneer een kalf wordt geboren. 

▼B 
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28 Een winst of verlies ontstaan bij de eerste opname van agrarische 
producten tegen reële waarde min de ►M8 verkoopkosten ◄, 
moet worden opgenomen in de winst of het verlies voor de periode 
waarin de winst of het verlies is ontstaan. 

29 Een winst of een verlies kan ontstaan bij de eerste opname van 
agrarische producten als gevolg van de oogst. 

Onvermogen om de reële waarde betrouwbaar te bepalen 

►M33 30 Er is een vermoeden dat de reële waarde van een 
biologisch actief betrouwbaar kan worden bepaald. Dit vermoe
den kan echter alleen bij de eerste opname worden weerlegd voor 
een biologisch actief waarvoor geen genoteerde marktprijzen be
schikbaar zijn en waarvoor alternatieve waarderingen tegen reële 
waarde als duidelijk onbetrouwbaar worden beschouwd. ◄ In 
een dergelijk geval moet dit biologisch actief worden gewaardeerd 
tegen zijn kostprijs minus de geaccumuleerde afschrijving en geaccu
muleerde bijzondere waardeverminderingsverliezen. Zodra de reële 
waarde van een dergelijk biologisch actief betrouwbaar kan worden 
gewaardeerd, moet een entiteit het waarderen tegen zijn reële waarde 
minus de ►M8 verkoopkosten ◄. Wanneer een biologisch actief 
eenmaal voldoet aan de criteria om te worden geclassificeerd als 
aangehouden voor verkoop (of is opgenomen in een groep activa 
die wordt afgestoten en die is geclassificeerd als aangehouden voor 
verkoop) overeenkomstig IFRS 5 Vaste activa aangehouden voor 
verkoop en beëindigde bedrijfsactiviteiten wordt verondersteld dat 
de reële waarde betrouwbaar kan worden bepaald. 

31 De veronderstelling in alinea 30 kan alleen bij de eerste opname wor
den weerlegd. Een entiteit die een biologisch actief oorspronkelijk heeft 
gewaardeerd tegen de reële waarde min de ►M8 verkoopkosten ◄, 
blijft het biologisch actief tot de vervreemding waarderen tegen reële 
waarde min de ►M8 verkoopkosten ◄. 

32 In alle gevallen waardeert een entiteit agrarische producten op het 
ogenblik van de oogst tegen hun reële waarde min de 
►M8 verkoopkosten ◄. Deze standaard weerspiegelt de visie dat 
de reële waarde van agrarische producten op het ogenblik van de 
oogst altijd betrouwbaar kan worden gewaardeerd. 

33 Bij de bepaling van de kostprijs, de geaccumuleerde afschrijving en 
het geaccumuleerde bijzondere waardeverminderingsverlies, neemt 
een entiteit IAS 2 Voorraden, IAS 16 Materiële vaste activa en 
IAS 36 Bijzondere waardevermindering van activa in overweging. 

OVERHEIDSSUBSIDIES 

▼M8 
34 Een onvoorwaardelijke overheidssubsidie met betrekking tot een bio

logisch actief gewaardeerd tegen zijn reële waarde minus verkoopkos
ten moet in winst of verlies worden opgenomen als en alleen als de 
overheidssubsidie opeisbaar wordt. 

35 Indien een overheidssubsidie met betrekking tot een biologisch actief 
gewaardeerd tegen zijn reële waarde minus verkoopkosten voorwaar
delijk is, of indien een overheidssubsidie vereist dat een entiteit zich 
niet aan een bepaalde agrarische activiteit wijdt, moet een entiteit de 
overheidssubsidie in winst of verlies opnemen als en alleen als de aan 
de overheidssubsidie verbonden voorwaarden zijn vervuld. 

▼B 
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36 De algemene bepalingen van overheidssubsidies variëren. Zo kan een 
subsidie vereisen dat een entiteit gedurende vijf jaar op een bepaalde 
locatie agrarische activiteiten uitoefent en dat de entiteit de subsidie 
volledig terugbetaalt indien zij gedurende een periode van minder dan 
vijf jaar agrarische activiteiten uitoefent. In dit geval wordt de subsi
die niet in winst of verlies opgenomen tot de vijf jaar zijn verstreken. 
Indien de bepalingen van de subsidie echter toestaan dat een deel van 
de subsidie wordt behouden in verhouding tot de tijd die is verstreken, 
neemt de entiteit het desbetreffende deel op in winst of verlies telkens 
wanneer het behoud ervan wordt toegestaan. 

▼B 
37 Indien een overheidssubsidie betrekking heeft op een biologisch actief 

dat wordt gewaardeerd tegen zijn kostprijs min de geaccumuleerde 
afschrijving en geaccumuleerde bijzondere waardeverminderingsver
liezen (zie alinea 30), is IAS 20 Administratieve verwerking van 
overheidssubsidies en informatieverschaffing over overheidssteun 
van toepassing. 

38 Deze standaard vereist een andere behandeling dan IAS 20 indien een 
overheidssubsidie betrekking heeft op een biologisch actief dat wordt 
gewaardeerd tegen zijn reële waarde min de ►M8 verkoopkosten ◄ 
of indien een overheidssubsidie vereist dat een entiteit zich niet aan 
een bepaalde agrarische activiteit wijdt. IAS 20 is alleen van toepas
sing op een overheidssubsidie die betrekking heeft op een biologisch 
actief dat wordt gewaardeerd tegen zijn kostprijs min de geaccumu
leerde afschrijving en geaccumuleerde bijzondere waardeverminde
ringsverliezen. 

INFORMATIEVERSCHAFFING 

39 [Verwijderd] 

Algemeen 

40 Een entiteit moet de integrale winsten of verliezen vermelden die 
ontstaan zijn tijdens de lopende periode bij de eerste opname van 
biologische activa en agrarische producten en uit de wijziging in reële 
waarde min de ►M8 verkoopkosten ◄ van biologische activa. 

41 Een entiteit moet een beschrijving geven van elke groep biologische 
activa. 

42 De op grond van alinea 41 vereiste informatie kan worden vermeld in 
de vorm van een verhalende of gekwantificeerde beschrijving. 

43 Een entiteit wordt aangemoedigd om een gekwantificeerde beschrij
ving van elke groep biologische activa te vermelden, met een onder
scheid tussen verbruikbare en vruchtdragende biologische activa of 
tussen rijpe en onrijpe biologische activa, al naargelang het geval. 
Zo kan een entiteit per groep de boekwaarde vermelden van verbruik
bare biologische activa en vruchtdragende biologische activa. Een 
entiteit kan deze boekwaarden bovendien verdelen tussen rijpe en 
onrijpe activa. Dit onderscheid verschaft informatie die nuttig kan 
zijn bij de beoordeling van de tijdstippen van toekomstige kasstromen. 
Een entiteit vermeldt de grondslag die voor het maken van dit onder
scheid wordt gehanteerd. 

▼M45 
44 Verbruikbare biologische activa zijn biologische activa die als agrari

sche producten moeten worden geoogst of als biologische activa moe
ten worden verkocht. Voorbeelden van verbruikbare biologische ac
tiva zijn slachtvee, vee dat voor verkoop wordt gehouden, vis in 
kwekerijen, oogsten zoals maïs en tarwe, producten die door een 
vruchtdragende plant worden voortgebracht, en bomen die voor tim
merhout worden gekweekt. Vruchtdragende biologische activa zijn 
biologische activa die geen verbruikbare biologische activa zijn (bij
voorbeeld melkvee en fruitbomen waarvan fruit wordt geoogst). 
Vruchtdragende biologische activa zijn geen agrarische producten 
maar worden veeleer gehouden om producten voort te brengen. 

▼M8 
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45 Biologische activa kunnen worden ingedeeld in rijpe en onrijpe bio
logische activa. Rijpe biologische activa zijn die welke oogstbare 
specificaties hebben bereikt (in het geval van verbruikbare biologische 
activa) of in staat zijn om regelmatige oogsten voort te brengen (in het 
geval van vruchtdragende biologische activa). 

46 Een entiteit moet de volgende informatie opnemen indien deze niet 
elders in de jaarrekening is vervat: 

(a) de aard van haar activiteiten met betrekking tot elke groep bio
logische activa; en 

(b) niet-financiële waarderingen of schattingen van de fysieke hoe
veelheden van: 

(i) elke groep van de biologische activa van de entiteit aan het 
eind van de periode; en 

(ii) de productie van agrarische producten tijdens de periode. 

▼M33 __________ 

▼B 
49 Een entiteit moet het volgende vermelden: 

(a) het bestaan en de boekwaarde van biologische activa waarvan het 
eigendomsrecht is beperkt, en de boekwaarde van biologische 
activa die als zekerheid voor verplichtingen zijn verstrekt; 

(b) het bedrag van de verplichtingen voor de ontwikkeling of ver
werving van biologische activa; en 

(c) strategieën voor financieel risicobeheer in verband met agrarische 
activiteiten. 

50 Een entiteit moet een aansluiting presenteren van wijzigingen in de 
boekwaarde van biologische activa tussen het begin en het einde van 
de verslagperiode. De aansluiting moet het volgende vermelden: 

(a) de winst of het verlies uit wijzigingen in de reële waarde min de 
►M8 verkoopkosten ◄; 

(b) vermeerderingen als gevolg van aankopen; 

(c) verminderingen die toerekenbaar zijn aan verkopen en biologische 
activa die zijn geclassificeerd als aangehouden voor verkoop (of 
die zijn opgenomen in een groep activa die wordt afgestoten en 
die is geclassificeerd als aangehouden voor verkoop) overeenkom
stig IFRS 5; 

(d) verminderingen als gevolg van oogst; 

(e) vermeerderingen als gevolg van bedrijfscombinaties; 

(f) nettowisselkoersverschillen die voortvloeien uit de omrekening 
van de jaarrekening in een andere presentatievaluta en uit de om
rekening van een buitenlandse activiteit in de presentatievaluta 
van de verslaggevende entiteit; en 

(g) overige veranderingen. 

▼B 
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51 De reële waarde min de ►M8 verkoopkosten ◄ van een biologisch 
actief kan veranderen als gevolg van fysieke wijzigingen of prijswij
zigingen op de markt. Een afzonderlijke vermelding van fysieke wij
zigingen en prijswijzigingen is nuttig voor de beoordeling van finan
ciële prestaties in de huidige periode en toekomstvooruitzichten, 
vooral indien de productiecyclus meer dan één jaar bedraagt. In der
gelijke gevallen wordt een entiteit aangemoedigd om, per groep of 
anderszins, het bedrag te vermelden van de wijziging in reële waarde 
min de ►M8 verkoopkosten ◄, dat is inbegrepen in de winst of het 
verlies als gevolg van fysieke wijzigingen en prijswijzigingen. Deze 
informatie is meestal minder nuttig indien de productiecyclus korter is 
dan één jaar (bijvoorbeeld in de kippenkweek of de verbouwing van 
graanoogsten). 

52 Biologische transformatie resulteert in een aantal soorten van fysieke 
wijzigingen — groei, degeneratie, productie en voortplanting, die elk 
waarneembaar en waardeerbaar zijn. Elk van deze fysieke wijzigingen 
houdt rechtstreeks verband met toekomstige economische voordelen. 
Een wijziging in de reële waarde van een biologisch actief als gevolg 
van het oogsten is eveneens een fysieke wijziging. 

53 Agrarische activiteiten zijn vaak blootgesteld aan het klimaat, aan 
ziekte en aan andere natuurlijke risico's. Indien zich een gebeurtenis 
voordoet die aanleiding geeft tot een materiële baat of last, worden de 
aard en het bedrag van die post overeenkomstig IAS 1 Presentatie van 
de jaarrekening vermeld. Voorbeelden van een dergelijke gebeurtenis 
zijn het uitbreken van een kwaadaardige ziekte, een overstroming, 
ernstige droogte of vorst, en een insectenplaag. 

Aanvullende informatieverschaffing voor biologische activa waar
van de reële waarde niet betrouwbaar kan worden bepaald 

54 Indien een entiteit biologische activa waardeert tegen hun kostprijs 
min de geaccumuleerde afschrijving en geaccumuleerde bijzondere 
waardeverminderingsverliezen (zie alinea 30) aan het eind van de 
periode, moet de entiteit voor deze biologische activa het volgende 
vermelden: 

(a) een beschrijving van de biologische activa; 

(b) een verklaring van de reden waarom de reële waarde niet be
trouwbaar kan worden bepaald; 

(c) indien mogelijk, de bandbreedte van schattingen waarbinnen de 
reële waarde zeer waarschijnlijk zal liggen; 

(d) de gebruikte afschrijvingsmethode; 

(e) de gebruiksduur of toegepaste afschrijvingspercentages; en 

(f) de brutoboekwaarde en de geaccumuleerde afschrijving (samen
gevoegd met de geaccumuleerde bijzondere waardeverminderings
verliezen) aan het begin en einde van de periode. 

55 Indien een entiteit tijdens de huidige periode biologische activa waar
deert tegen hun kostprijs min de geaccumuleerde afschrijving en ge
accumuleerde bijzondere waardeverminderingsverliezen (zie alinea 
30), moet zij elke winst of elk verlies vermelden die/dat wordt opge
nomen bij de vervreemding van dergelijke biologische activa, en moet 
de op grond van alinea 50 vereiste aansluiting de aan dergelijke bio
logische activa gerelateerde bedragen afzonderlijk vermelden. Daar
naast moet de aansluiting de volgende bedragen omvatten die in de 
winst of het verlies met betrekking tot deze biologische activa begre
pen zijn: 

(a) bijzondere waardeverminderingsverliezen; 

(b) terugnemingen van bijzondere waardeverminderingsverliezen; en 

(c) afschrijving. 

▼B 
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56 Indien de reële waarde van biologische activa die oorspronkelijk wer
den gewaardeerd tegen hun kostprijs min de geaccumuleerde afschrij
ving en geaccumuleerde bijzondere waardeverminderingsverliezen ge
durende de lopende periode betrouwbaar waardeerbaar wordt, moet 
een entiteit voor deze biologische activa het volgende vermelden: 

(a) een beschrijving van de biologische activa; 

(b) een verklaring van de reden waarom de reële waarde betrouwbaar 
waardeerbaar is geworden; en 

(c) het gevolg van de wijziging. 

Overheidssubsidies 

57 Een entiteit moet het volgende vermelden in verband met de agrari
sche activiteiten waarop deze standaard van toepassing is: 

(a) de aard en omvang van overheidssubsidies die in de jaarrekening 
zijn opgenomen; 

(b) niet-vervulde voorwaarden en andere voorwaardelijke gebeurtenis
sen die verband houden met overheidssubsidies; en 

(c) belangrijke verwachte verminderingen van het niveau van over
heidssubsidies. 

INGANGSDATUM EN OVERGANG 

58 Deze standaard wordt van kracht voor jaarrekeningen die betrekking 
hebben op verslagperioden die op of na 1 januari 2003 aanvangen. 
Eerdere toepassing wordt aanbevolen. Als een entiteit deze standaard 
toepast op jaarrekeningen die betrekking hebben op verslagperioden 
die vóór 1 januari 2003 aanvangen, moet zij dit feit vermelden. 

59 Deze standaard bepaalt geen specifieke overgangsbepalingen. De toe
passing van deze standaard wordt verwerkt in overeenstemming met 
IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigin
gen en fouten. 

▼M8 
60 De alinea's 5, 6, 17, 20 en 21 zijn gewijzigd en alinea 14 is ver

wijderd bij Verbeteringen in IFRSs, uitgegeven in mei 2008. Een 
entiteit moet deze wijzigingen prospectief toepassen op jaarperioden 
die op of na 1 januari 2009 aanvangen. Eerdere toepassing is toe
gestaan. Als een entiteit de wijzigingen op een eerdere periode toe
past, moet zij dit feit vermelden. 

▼M33 
61 IFRS 13, uitgegeven in mei 2011, wijzigde de alinea's 8, 15, 16, 25 

en 30 en verwijderde de alinea's 9, 17 tot en met 21, 23, 47 en 48. 
Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen wanneer ze IFRS 13 
toepast. 

▼M45 
62 De alinea's 1 tot en met 5, 8, 24 en 44 zijn gewijzigd en de alinea's 

5A, 5B, 5C en 63 zijn toegevoegd door Landbouw: vruchtdragende 
planten (wijzigingen in IAS 16 en IAS 41), uitgegeven in juni 2014. 
Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen op jaarperioden die op 
of na 1 januari 2016 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als 
een entiteit deze wijzigingen op een eerdere periode toepast, moet zij 
dit feit vermelden. Een entiteit moet deze wijzigingen retroactief toe
passen in overeenstemming met IAS 8. 

63 Voor de verslagperiode waarin Landbouw: vruchtdragende planten 
(wijzigingen in IAS 16 en IAS 41) voor het eerst wordt toegepast, 
hoeft een entiteit de door alinea 28(f) van IAS 8 vereiste kwantitatieve 
informatie voor de lopende periode niet te verschaffen. Een entiteit 
moet de door alinea 28(f) van IAS 8 vereiste kwantitatieve informatie 
echter wel presenteren voor elke gepresenteerde voorgaande periode. 

▼M54 
64 Alinea 2 is gewijzigd door IFRS 16, uitgegeven in januari 2016. Een 

entiteit moet deze wijziging toepassen als zij IFRS 16 toepast. 

▼B 
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65 Alinea 22 is gewijzigd door Jaarlijkse verbeteringen in 
IFRS-standaarden cyclus 2018-2020, uitgegeven in mei 2020. Een 
entiteit moet die wijziging toepassen op waarderingen tegen reële 
waarde bij of na het begin van de eerste jaarlijkse verslagperiode 
die op of na 1 januari 2022 aanvangt. Eerdere toepassing is toe
gestaan. Als een entiteit de wijziging op een eerdere periode toepast, 
moet zij dit feit vermelden. 

▼M52 __________ 

▼M75 
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 2 

Op aandelen gebaseerde betalingen 

DOEL 

1 Het doel van deze IFRS is aan te geven hoe de financiële verslagge
ving moet plaatsvinden indien een entiteit een op aandelen geba
seerde betalingstransactie uitvoert. De standaard schrijft met name 
voor dat een entiteit de gevolgen van op aandelen gebaseerde beta
lingstransacties in ►M5 het overzicht van gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten ◄ weergeeft, met inbegrip van de lasten 
verbonden aan transacties waarbij aandelenopties aan werknemers 
worden toegekend. 

TOEPASSINGSGEBIED 

▼M23 
2 Een entiteit moet deze IFRS toepassen bij de administratieve verwer

king van alle op aandelen gebaseerde betalingstransacties, ongeacht of 
de entiteit sommige of alle ontvangen goederen of diensten al dan niet 
specifiek kan identificeren, waaronder: 

a) in eigenvermogensinstrumenten afgewikkelde, op aandelen geba
seerde betalingstransacties, 

b) in geldmiddelen afgewikkelde, op aandelen gebaseerde betalings
transacties, en 

c) transacties waarbij de entiteit goederen of diensten ontvangt of 
verwerft en de bepalingen van de overeenkomst hetzij de entiteit, 
hetzij de leverancier van die goederen of diensten de keuze bieden 
om te bepalen of de entiteit de transactie afwikkelt in geldmiddelen 
(of andere activa), dan wel door eigenvermogensinstrumenten uit 
te geven, 

behoudens het vermelde in de alinea’s 3A tot en met 6. Indien er geen 
specifiek identificeerbare goederen of diensten zijn, kunnen andere 
omstandigheden erop wijzen dat goederen of diensten zijn (of zullen 
worden) ontvangen, in welk geval deze IFRS van toepassing is. 

__________ 

3A Een op aandelen gebaseerde betalingstransactie mag door een andere 
entiteit van de groep (of een aandeelhouder van een entiteit van de 
groep) worden afgewikkeld in naam van de entiteit die de goederen of 
diensten ontvangt of verwerft. Alinea 2 is ook van toepassing op een 
entiteit die 

a) goederen of diensten ontvangt wanneer een andere entiteit van 
dezelfde groep (of een aandeelhouder van een entiteit van de 
groep) de verplichting heeft om de op aandelen gebaseerde beta
lingstransactie af te wikkelen, of 

b) de verplichting heeft om een op aandelen gebaseerde betalings
transactie af te wikkelen wanneer een andere entiteit van dezelfde 
groep de goederen of diensten ontvangt, 

tenzij de transactie klaarblijkelijk een ander doel dient dan de betaling 
van aan de ontvangende entiteit geleverde goederen of verleende dien
sten. 

▼B 
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4 In het kader van deze IFRS is een transactie met een werknemer (of 
een andere partij) in zijn/haar hoedanigheid van houder van eigen
vermogensinstrumenten van de entiteit geen op aandelen gebaseerde 
betalingstransactie. Indien een entiteit bijvoorbeeld alle houders van 
een bepaalde klasse van de eigenvermogensinstrumenten van de enti
teit het recht geeft om extra eigenvermogensinstrumenten van de en
titeit te verwerven tegen een prijs die lager is dan de reële waarde van 
die eigenvermogensinstrumenten, en een werknemer een dergelijk 
recht ontvangt omdat hij/zij houder is van eigenvermogensinstrumen
ten van die bepaalde klasse, dan valt het toekennen of uitoefenen van 
dat recht niet onder de voorschriften van deze IFRS. 

5 Zoals opgemerkt in alinea 2 geldt deze IFRS voor op aandelen geba
seerde betalingstransacties waarbij een entiteit goederen of diensten 
verwerft of ontvangt. Goederen omvatten voorraden, hulpstoffen, ma
teriële vaste activa, immateriële activa en andere niet-financiële activa. 
►M22 Een entiteit mag deze IFRS echter niet toepassen op trans
acties waarbij de entiteit goederen verwerft als onderdeel van de netto
activa die zijn verworven in een bedrijfscombinatie zoals gedefinieerd 
in IFRS 3 Bedrijfscombinaties (herziene versie van 2008), in een 
combinatie van entiteiten of bedrijven waarover gezamenlijk de zeg
genschap wordt uitgeoefend zoals beschreven in de alinea's B1 tot en 
met B4 van IFRS 3, of de bijdrage van een bedrijf aan de oprichting 
van een joint venture zoals gedefinieerd in ►M32 IFRS 11 Geza
menlijke overeenkomsten ◄. Vandaar dat in een bedrijfscombinatie 
uitgegeven eigenvermogensinstrumenten ◄ in ruil voor de zeggen
schap over de overgenomen partij niet binnen het toepassingsgebied 
van deze IFRS vallen. Eigenvermogensinstrumenten die worden toe
gekend aan werknemers van de overgenomen partij, in hun hoedanig
heid van werknemer (bijvoorbeeld in ruil voor de voortzetting van 
hun dienstverband), vallen echter wel binnen het toepassingsgebied 
van deze IFRS. ►M12 Evenzo moet de annulering, vervanging of 
andere aanpassing van op aandelen gebaseerde betalingsovereenkom
sten in verband met een bedrijfscombinatie, of een andere herstructu
rering van het eigen vermogen, administratief worden verwerkt in 
overeenstemming met deze IFRS. IFRS 3 verschaft leidraden om uit 
te maken of in een bedrijfscombinatie uitgegeven eigen-vermogens
instrumenten deel uitmaken van de vergoeding die in ruil voor zeg
genschap over de overgenomen partij is overgedragen (en derhalve 
binnen het toepassingsgebied van IFRS 3 vallen), dan wel of ze zijn 
uitgegeven in ruil voor de voortzetting van het dienstverband en 
moeten worden opgenomen in de periode na de bedrijfscombinatie 
(en derhalve binnen het toepassingsgebied van deze IFRS vallen). ◄ 

▼M53 
6 Deze IFRS geldt niet voor op aandelen gebaseerde betalingstransacties 

waarbij de entiteit goederen of diensten ontvangt of verwerft op grond 
van een contract dat valt binnen het toepassingsgebied van de alinea's 
8, en 10 van IAS 32 Financiële instrumenten: presentatie (herziene 
versie van 2003) of de alinea's 2.4 tot en met 2.7 van IFRS 9 Finan
ciële instrumenten. 

▼M33 
6A Deze IFRS gebruikt de term „reële waarde” op een wijze die in 

sommige opzichten afwijkt van de definitie van reële waarde in 
IFRS 13 Waardering tegen reële waarde. Daarom moet een entiteit 
bij de toepassing van IFRS 2 de reële waarde bepalen in overeen
stemming met deze IFRS, en niet IFRS 13. 

▼B 
OPNAME 

7 Een entiteit moet de goederen of diensten die bij een op aandelen 
gebaseerde betalingstransactie zijn ontvangen of verworven, opnemen 
wanneer zij de goederen verkrijgt of naarmate de diensten worden 
verleend. De entiteit moet het eigen vermogen dienovereenkomstig 
opboeken indien de goederen of diensten zijn ontvangen in het kader 
van een in eigenvermogensinstrumenten afgewikkelde, op aandelen 
gebaseerde betalingstransactie, of een verplichting opnemen indien 
de goederen of diensten zijn verworven in een in geldmiddelen afge
wikkelde, op aandelen gebaseerde betalingstransactie. 

▼B 
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8 Wanneer de goederen of diensten die bij een op aandelen gebaseerde 
betalingstransactie zijn ontvangen of verworven niet voor opname als 
activa in aanmerking komen, dan moeten deze als last worden ver
werkt. 

9 Normaliter vloeit uit het verbruik van goederen of de afname van 
diensten een last voort. Diensten bijvoorbeeld worden gewoonlijk 
onmiddellijk afgenomen. In dat geval wordt een last opgenomen naar
mate de tegenpartij de diensten verleent. Goederen worden misschien 
gedurende een bepaalde periode verbruikt of, in geval van voorraden, 
op een latere datum verkocht. In dat geval wordt een last opgenomen 
wanneer de goederen worden verbruikt of verkocht. In sommige ge
vallen is het echter noodzakelijk om een last op te nemen voordat de 
goederen of diensten worden verbruikt of verkocht, omdat deze niet 
voor opname als actief in aanmerking komen. Een entiteit zou bij
voorbeeld goederen kunnen verwerven als onderdeel van de onder
zoeksfase van een ontwikkelingsproject van een nieuw product. Hoe
wel deze goederen niet zijn verbruikt, zouden deze volgens de toe
passelijke IFRS mogelijk niet voor opname als actief in aanmerking 
komen. 

IN EIGENVERMOGENSINSTRUMENTEN AFGEWIKKELDE, OP AAN
DELEN GEBASEERDE BETALINGSTRANSACTIES 

Samenvatting 

10 Ten aanzien van in eigenvermogensinstrumenten afgewikkelde, op 
aandelen gebaseerde betalingstransacties moet de entiteit de ontvangen 
goederen en diensten, en de overeenkomstige opboeking van het eigen 
vermogen, op directe wijze bepalen op de reële waarde van de ont
vangen goederen en diensten, tenzij de reële waarde niet betrouwbaar 
kan worden geschat. Indien de entiteit de reële waarde van de ont
vangen goederen of diensten niet betrouwbaar kan schatten, moet zij 
de waarde hiervan, en de overeenkomstige opboeking van het eigen 
vermogen, indirect bepalen op basis van ( 1 ) de reële waarde van de 
toegekende eigenvermogensinstrumenten. 

11 Voor de toepassing van de vereisten van alinea 10 op transacties met 
werknemers en anderen die soortgelijke diensten verlenen ( 2 ) moet de 
entiteit de reële waarde van de ontvangen diensten bepalen op basis 
van de reële waarde van de toegekende eigenvermogensinstrumenten, 
omdat het in veel gevallen niet mogelijk is de reële waarde van de 
ontvangen diensten betrouwbaar te schatten, zoals uiteengezet in ali
nea 12. De reële waarde van die eigenvermogensinstrumenten moet 
worden bepaald op de toekenningsdatum. 

12 Aandelen, aandelenopties of andere eigenvermogensinstrumenten wor
den veelal aan werknemers toegekend als onderdeel van hun belo
ningspakket, naast salaris en andere arbeidsvoorwaarden. Het is 
meestal niet mogelijk om de waarde van diensten die worden ont
vangen voor bepaalde componenten van het beloningspakket van de 
werknemer direct te bepalen. Het is soms ook niet mogelijk om de 
reële waarde van het totale beloningspakket onafhankelijk te bepalen, 
zonder de reële waarde van de toegekende eigenvermogensinstrumen
ten direct te bepalen. Bovendien worden aandelen en aandelenopties 
soms toegekend als onderdeel van een bonusregeling, in plaats van als 
onderdeel van de basisbeloning, bijvoorbeeld als een stimulans voor 
werknemers om in dienst van de entiteit te blijven of om hen te 
belonen voor hun inspanningen om de prestaties van de entiteit te 
verbeteren. De entiteit betaalt door toekenning van de aandelen of 
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voorwaardelijk wordt, zoals uiteengezet in alinea 19. 

( 2 ) In de navolgende alinea's van deze IFRS omvatten verwijzingen naar werknemers tevens 
anderen die soortgelijke diensten verlenen.



 

aandelenopties, in aanvulling op de overige beloningscomponenten, 
een extra beloning om extra voordelen te verkrijgen. Het schatten 
van de reële waarde van die extra voordelen is waarschijnlijk een 
moeilijke zaak. Wegens de problemen bij het op directe wijze bepalen 
van de reële waarde van de ontvangen diensten, moet de entiteit de 
reële waarde van de door de werknemer verleende diensten bepalen 
op basis van de reële waarde van de toegekende eigenvermogens
instrumenten. 

13 Voor de toepassing van de vereisten van alinea 10 op transacties met 
andere partijen dan werknemers, wordt er uitgegaan van een weer
legbaar vermoeden dat de reële waarde van de ontvangen goederen of 
diensten betrouwbaar kan worden geschat. Deze reële waarde moet 
worden bepaald op de datum waarop de entiteit de goederen ontvangt 
of de tegenpartij de diensten verleent. In het zeldzame geval dat de 
entiteit dit vermoeden weerlegt omdat zij de reële waarde van de 
ontvangen goederen of diensten niet betrouwbaar kan schatten, moet 
de entiteit de waarde van de ontvangen goederen of diensten en de 
overeenkomstige opboeking van het eigen vermogen indirect bepalen, 
op basis van de reële waarde van de toegekende eigenvermogens
instrumenten, bepaald op de datum waarop de entiteit de goederen 
verkrijgt of de tegenpartij de dienst verleent. 

▼M23 
13A Met name indien de eventueel door de entiteit ontvangen identificeer

bare vergoeding geringer blijkt te zijn dan de reële waarde van de 
toegekende eigenvermogensinstrumenten of aangegane verplichting, 
dan wijst deze situatie er doorgaans op dat de entiteit een andere 
vergoeding (d.w.z. niet-identificeerbare goederen of diensten) heeft 
(of zal) ontvangen. De entiteit moet de waarde van de ontvangen 
identificeerbare goederen of diensten bepalen in overeenstemming 
met deze IFRS. De entiteit moet de waarde van de ontvangen (of te 
ontvangen) niet-identificeerbare goederen of diensten bepalen op het 
verschil tussen de reële waarde van de op aandelen gebaseerde beta
ling en de reële waarde van eventueel ontvangen (of te ontvangen) 
identificeerbare goederen of diensten. De entiteit moet de waarde van 
de ontvangen niet-identificeerbare goederen of diensten bepalen op de 
toekenningsdatum. Bij in geldmiddelen afgewikkelde transacties moet 
de waarde van de verplichting evenwel aan het einde van elke ver
slagperiode opnieuw worden bepaald in overeenstemming met de 
alinea's 30 tot en met 33 totdat deze is afgewikkeld. 

▼B 
Transacties waarbij diensten worden ontvangen 

14 Indien de toegekende eigenvermogensinstrumenten onmiddellijk on
voorwaardelijk worden is de tegenpartij niet verplicht om een be
paalde periode in dienst te zijn geweest voordat deze onvoorwaarde
lijk recht krijgt op die eigenvermogensinstrumenten. Indien er geen 
aanwijzingen zijn die op het tegendeel wijzen, moet de entiteit aan
nemen dat de door de tegenpartij verleende diensten zijn ontvangen 
als vergoeding voor de eigenvermogensinstrumenten. In dit geval 
neemt de entiteit de ontvangen diensten volledig op op de toeken
ningsdatum, met een overeenkomstige opboeking van het eigen ver
mogen. 

▼M43 
15 Indien de toegekende eigenvermogensinstrumenten pas onvoorwaar

delijk worden nadat de tegenpartij een bepaalde periode in dienst is 
geweest, moet de entiteit ervan uitgaan dat de door de tegenpartij te 
verlenen diensten als vergoeding voor die eigenvermogensinstrumen
ten in de toekomst, gedurende de wachtperiode, zullen worden ont
vangen. De entiteit moet deze diensten administratief verwerken naar
mate ze door de tegenpartij gedurende de wachtperiode worden ver
leend, met een overeenkomstige opboeking van het eigen vermogen. 
Bijvoorbeeld: 
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(a) Indien een werknemer aandelenopties krijgt toegekend op voor
waarde dat hij ten minste drie jaar in dienst blijft, dan gaat de 
entiteit ervan uit dat de door de werknemer te verlenen diensten 
als vergoeding voor de aandelenopties in de toekomst, gedurende 
deze wachtperiode van drie jaar zullen worden ontvangen. 

►M43 (b) Indien de toekenning van aandelenopties aan een werknemer 
gebonden is aan het voldoen aan een prestatiegerelateerde voor
waarde en afhankelijk is van de voortzetting van de dienstperiode 
totdat aan de prestatiegerelateerde voorwaarde is voldaan, en de duur 
van de wachtperiode schommelt, afhankelijk van wanneer aan deze 
prestatiegerelateerde voorwaarde wordt voldaan, dan moet de entiteit 
ervan uitgaan dat de door de werknemer te verlenen diensten als 
vergoeding van de aandelenopties in de toekomst zullen worden ont
vangen, gedurende de verwachte wachtperiode. ◄ De entiteit moet 
de duur van de verwachte wachtperiode op de toekenningsdatum 
schatten, op basis van de meest waarschijnlijke uitkomst van de pres
tatiegerelateerde voorwaarde. Indien de prestatiegerelateerde voor
waarde een marktgerelateerde voorwaarde is, moet de schatting 
van de duur van de verwachte wachtperiode overeenkomen met de 
gehanteerde veronderstellingen bij het schatten van de reële waarde 
van de toegekende opties, en mag deze daarna niet worden aangepast. 
Indien de prestatiegerelateerde voorwaarde geen marktgerelateerde 
voorwaarde is, moet de entiteit de schatting van de duur van de 
wachtperiode indien noodzakelijk herzien indien op basis van infor
matie die daarna bekend wordt blijkt dat de duur van de wachtperiode 
afwijkt van vorige schattingen. 

Transacties waarvan de waarde is gebaseerd op de reële waarde 
van de toegekende eigenvermogensinstrumenten 

Bepaling van de reële waarde van toegekende eigenvermogensinstru
menten 

16 Ten aanzien van transacties waarvan de waarde wordt bepaald op 
basis van de reële waarde van de toegekende eigenvermogensinstru
menten moet een entiteit de reële waarde van toegekende eigenver
mogensinstrumenten op de waarderingsdatum bepalen op basis van 
de marktprijzen, indien deze beschikbaar zijn. Hierbij moet rekening 
worden gehouden met de voorwaarden waaronder die eigenver
mogensinstrumenten zijn toegekend (met inachtneming van de ver
eisten in alinea's 19 tot en met 22). 

17 Indien er geen marktprijzen beschikbaar zijn, moet de entiteit de reële 
waarde van de toegekende eigenvermogensinstrumenten schatten met 
behulp van een waarderingstechniek. Hiermee wordt geschat wat de 
prijs van die eigenvermogensinstrumenten op de waarderingsdatum 
zou zijn geweest in een zakelijke, objectieve transactie tussen ter 
zake goed geïnformeerde, tot een transactie bereid zijnde partijen 
die onafhankelijk zijn. De waarderingstechniek moet in overeenstem
ming zijn met algemeen aanvaarde waarderingsmethoden voor het 
waarderen van financiële instrumenten. De techniek moet rekening 
houden met alle factoren en veronderstellingen waarmee ter zake 
goed geïnformeerde, tot een transactie bereid zijnde partijen rekening 
zouden houden bij het vaststellen van de prijs (met inachtneming van 
de vereisten in alinea's 19 tot en met 22). 

18 Bijlage B bevat een nadere leidraad voor de bepaling van de reële 
waarde van aandelen en aandelenopties, waarbij aandacht wordt be
steed aan de specifieke voorwaarden die veelal aan de toekenning van 
aandelen of aandelenopties aan werknemers zijn verbonden. 
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Behandeling van „vesting conditions” 

▼M60 
19 De toekenning van eigenvermogensinstrumenten kan gebonden zijn 

aan het voldoen aan specifieke „vesting conditions”. De toekenning 
van aandelen of aandelenopties aan een werknemer is bijvoorbeeld 
gewoonlijk gebonden aan een dienstverband met de entiteit dat een 
bepaald aantal jaren duurt. Er zouden prestatiegerelateerde voorwaar
den kunnen bestaan waaraan moet worden voldaan, zoals de voor
waarde dat de entiteit een vastgelegde winstgroei moet realiseren of 
dat de aandelenprijs van de entiteit met een vastgelegd percentage 
moet stijgen. Met „vesting conditions”, niet zijnde marktgerelateerde 
voorwaarden, mag geen rekening worden gehouden bij het schatten 
van de reële waarde van de aandelen of aandelenopties op de waar
deringsdatum. In plaats daarvan moet met de „vesting conditions”, 
niet zijnde marktgerelateerde voorwaarden, rekening worden gehou
den door het aantal eigenvermogensinstrumenten dat in de bepaling 
van het transactiebedrag wordt opgenomen, zodanig aan te passen dat 
het opgenomen bedrag in verband met de als vergoeding voor de 
toegekende eigenvermogensinstrumenten ontvangen goederen of dien
sten uiteindelijk wordt gebaseerd op het aantal eigenvermogensinstru
menten dat uiteindelijk onvoorwaardelijk wordt. Vandaar dat op cu
mulatieve basis geen bedrag voor ontvangen goederen of diensten 
wordt opgenomen indien de toekenning van eigenvermogensinstru
menten niet onvoorwaardelijk wordt omdat niet aan een „vesting con
dition”, niet zijnde een marktgerelateerde voorwaarde, wordt voldaan, 
bijvoorbeeld omdat het dienstverband van de tegenpartij korter is dan 
vereist of omdat er niet aan een prestatiegerelateerde voorwaarde 
wordt voldaan, met inachtneming van de vereisten in alinea 21. 

▼B 
20 Voor de toepassing van de vereisten in alinea 19 moet de entiteit een 

bedrag opnemen voor de goederen of diensten die tijdens de wacht
periode worden ontvangen, gebaseerd op de best mogelijke schatting 
van het aantal eigenvermogensinstrumenten dat naar verwachting on
voorwaardelijk zal worden. De entiteit moet deze schatting, indien 
noodzakelijk, herzien indien uit latere informatie blijkt dat het aantal 
eigenvermogensinstrumenten dat naar verwachting onvoorwaardelijk 
wordt, afwijkt van vorige schattingen. Op de datum waarop de toe
zegging onvoorwaardelijk wordt, moet de entiteit de schatting gelijk
stellen aan het aantal eigenvermogensinstrumenten dat uiteindelijk on
voorwaardelijk is geworden, met inachtneming van de vereisten in 
alinea 21. 

21 Bij het schatten van de reële waarde van de toegekende eigenver
mogensinstrumenten moet rekening worden gehouden met marktgere
lateerde voorwaarden, zoals een ten doel gestelde aandelenprijs waar
van het onvoorwaardelijk worden (of de uitoefenbaarheid) afhankelijk 
wordt gesteld. Met betrekking tot de toekenning van eigenvermogens
instrumenten met marktgerelateerde voorwaarden moet de entiteit de 
goederen en diensten opnemen die zij ontvangt van een tegenpartij die 
aan alle overige „vesting conditions” (bijvoorbeeld ontvangen diensten 
van een werknemer van wie het aantal dienstjaren voldoet aan de 
vastgestelde duur van het dienstverband) voldoet, ongeacht of aan 
die marktgerelateerde voorwaarde wordt voldaan. 

▼M2 
Behandeling van „non-vesting conditions” 

21A Zo ook moet een entiteit bij het schatten van de reële waarde van de 
toegekende eigen-vermogensinstrumenten rekening houden met alle 
„non-vesting conditions”. Voor toekenningen van eigen-vermogens
instrumenten waaraan „non-vesting conditions” verbonden zijn, moet 
de entiteit de goederen of diensten opnemen die zij ontvangen heeft 
van een tegenpartij die voldoet aan alle niet-marktgerelateerde „ves
ting conditions” (bijvoorbeeld diensten ontvangen van een werknemer 
die gedurende de vastgestelde periode in dienst blijft), ongeacht of aan 
die „non-vesting conditions” is voldaan. 
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Behandeling van een „reload”-kenmerk 

22 In geval van opties met een „reload”-kenmerk mag dit kenmerk niet 
worden betrokken in de schatting van de reële waarde van toegekende 
opties op de waarderingsdatum. In plaats daarvan moet een „reload”- 
optie administratief, bij eventuele toekenning daarna, worden verwerkt 
als een nieuwe optietoekenning. 

Na de datum waarop de toezegging onvoorwaardelijk wordt 

23 Na opname van de ontvangen goederen of diensten in overeenstem
ming met alinea's 10 tot en met 22 en de overeenkomstige opboeking 
van het eigen vermogen mag de entiteit geen wijziging aanbrengen 
aan het totaal van het eigen vermogen na de datum waarop de toe
zegging onvoorwaardelijk wordt. De entiteit mag bijvoorbeeld niet het 
opgenomen bedrag van de van een werknemer ontvangen diensten 
terugnemen indien de onvoorwaardelijk geworden eigenvermogens
instrumenten worden opgegeven of, in het geval van aandelenopties, 
indien de opties niet worden uitgeoefend. Deze vereiste sluit echter 
niet uit dat de entiteit binnen het eigen vermogen bedragen overboekt 
van één component van het eigen vermogen naar een andere. 

Indien de reële waarde van de eigenvermogensinstrumenten niet be
trouwbaar kan worden geschat 

24 De vereisten in alinea's 16 tot en met 23 gelden wanneer de entiteit de 
waarde van een op aandelen gebaseerde betalingstransactie moet be
palen op basis van de reële waarde van de toegekende eigenver
mogensinstrumenten. In uitzonderingsgevallen bestaat de mogelijkheid 
dat de entiteit niet in staat is de reële waarde van de toegekende 
eigenvermogensinstrumenten op de waarderingsdatum betrouwbaar 
te bepalen, in overeenstemming met de vereisten in alinea's 16 tot 
en met 22. Uitsluitend in deze gevallen moet de entiteit in plaats 
daarvan: 

(a) de eigenvermogensinstrumenten tegen hun intrinsieke waarde 
waarderen, in eerste instantie op de datum waarop de entiteit de 
goederen verkrijgt of de tegenpartij de dienst verleent, en daarna 
op ►M5 het einde van iedere verslagperiode ◄ en op de dag 
van de definitieve afwikkeling, waarbij elke verandering in de 
intrinsieke waarde in de winst-en-verliesrekening wordt opge
nomen. Bij een toekenning van aandelenopties wordt de op aan
delen gebaseerde betalingsovereenkomst definitief afgewikkeld 
wanneer de opties worden uitgeoefend, worden opgegeven (bij
voorbeeld bij beëindiging van de arbeidsovereenkomst) of verval
len (bijvoorbeeld aan het eind van de looptijd van de optie); 

(b) de ontvangen goederen of diensten opnemen gebaseerd op het 
aantal eigenvermogensinstrumenten waarvan de toekenning uitein
delijk onvoorwaardelijk wordt of (indien van toepassing) dat uit
eindelijk wordt uitgeoefend. Voor de toepassing van deze vereiste 
op bijvoorbeeld aandelenopties moet de entiteit de goederen of 
diensten die tijdens de eventuele wachtperiode worden ontvangen, 
opnemen in overeenstemming met alinea's 14 en 15, behalve dat 
de vereisten in alinea 15(b) betreffende een marktgerelateerde 
voorwaarde niet van toepassing zijn. Het opgenomen bedrag in 
verband met goederen of diensten die tijdens de wachtperiode 
worden ontvangen, moet worden gebaseerd op het aantal aan
delenopties dat naar verwachting onvoorwaardelijk wordt. De en
titeit moet die schatting indien noodzakelijk aanpassen indien 
latere informatie aangeeft dat het aantal aandelenopties dat naar 
verwachting onvoorwaardelijk wordt, verschilt van vorige schat
tingen. Op de datum waarop de toezegging onvoorwaardelijk 
wordt, moet de entiteit de schatting herzien naar aanleiding van 
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het aantal eigenvermogensinstrumenten dat uiteindelijk onvoor
waardelijk is geworden. Na het passeren van de datum waarop 
de toezegging onvoorwaardelijk is geworden, neemt de entiteit het 
opgenomen bedrag voor de ontvangen goederen of diensten terug 
indien de aandelenopties later worden opgegeven, of indien deze 
aan het eind van de looptijd van de optie vervallen. 

25 Een entiteit die alinea 24 toepast, is niet verplicht om alinea's 26 tot 
en met 29 toe te passen, omdat met eventuele aanpassingen in de 
voorwaarden waarop de eigenvermogensinstrumenten zijn toegekend, 
rekening zal worden gehouden bij het toepassen van de 
intrinsieke-waardemethode die in alinea 24 is uiteengezet. Indien 
een entiteit echter een toekenning van eigenvermogensinstrumenten 
afwikkelt waarop alinea 24 is toegepast: 

(a) moet de entiteit, indien de afwikkeling tijdens de wachtperiode 
plaatsvindt, de afwikkeling administratief verwerken als een ver
vroeging van het onvoorwaardelijk worden van de toezegging, en 
moet zij derhalve onmiddellijk het bedrag opnemen dat anders 
gedurende het resterende deel van de wachtperiode voor de ont
vangen diensten zou zijn opgenomen; 

(b) moet elke betaling bij afwikkeling administratief worden verwerkt 
als de terugkoop van eigenvermogensinstrumenten, dat wil zeggen 
ten laste van het eigen vermogen, behalve voor zover de betaling 
de intrinsieke waarde van de eigenvermogensinstrumenten, be
paald op de terugkoopdatum, overschrijdt. Het eventuele surplus 
moet als last worden opgenomen. 

Wijzigingen in de voorwaarden waaronder eigenvermogensinstru
menten zijn toegekend, met inbegrip van annulering en afwikke
ling 

26 De mogelijkheid bestaat dat een entiteit de voorwaarden waaronder de 
eigenvermogensinstrumenten zijn toegekend, wijzigt. De entiteit zou 
bijvoorbeeld de uitoefenprijs van aan werknemers toegekende opties 
kunnen verlagen, waardoor de reële waarde van die opties toeneemt. 
De vereisten in alinea's 27 tot en met 29 betreffende de administra
tieve verwerking van wijzigingen zijn geformuleerd in de context van 
op aandelen gebaseerde betalingstransacties met werknemers. De ver
eisten gelden echter tevens voor op aandelen gebaseerde betalings
transacties met andere partijen dan werknemers, waarvan de waarde 
wordt bepaald op basis van de reële waarde van de toegekende eigen
vermogensinstrumenten. In het laatstgenoemde geval hebben de ver
wijzingen naar de toekenningsdatum in alinea's 27 tot en met 29 
betrekking op de datum waarop de entiteit de goederen verkrijgt of 
de tegenpartij de dienst verleent. 

27 De entiteit moet ten minste de ontvangen diensten opnemen die wor
den gewaardeerd tegen de reële waarde, op de toekenningsdatum, van 
de toegekende eigenvermogensinstrumenten, tenzij die eigenver
mogensinstrumenten niet onvoorwaardelijk worden omdat niet wordt 
voldaan aan een voorwaarde voor onvoorwaardelijke toezegging (niet 
zijnde een marktgerelateerde voorwaarde) die op de toekenningsdatum 
is vastgelegd. Dit geldt ongeacht eventuele wijzigingen van de voor
waarden waaronder de eigenvermogensinstrumenten zijn toegekend, 
of annulering of afwikkeling van die toekenning van eigenvermogens
instrumenten. Bovendien moet de entiteit de effecten van wijzigingen 
opnemen die ervoor zorgen dat de totale reële waarde van de op 
aandelen gebaseerde betalingsovereenkomst stijgt, of die op een an
dere manier voordelig zijn voor de werknemer. Bijlage B bevat een 
leidraad bij de toepassing van deze vereiste. 
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28 Als een toekenning van eigen-vermogensinstrumenten tijdens de 
wachtperiode wordt geannuleerd of afgewikkeld (niet zijnde een an
nulering omdat niet aan de „vesting conditions” is voldaan): 

▼B 
(a) moet de entiteit de annulering of afwikkeling administratief ver

werken als een vervroeging van het onvoorwaardelijk worden van 
de toezegging, en moet zij derhalve onmiddellijk het bedrag op
nemen dat anders zou zijn opgenomen in verband met gedurende 
het resterende deel van de wachtperiode ontvangen diensten; 

▼M2 
(b) moet elke betaling aan de werknemer bij annulering of afwikkeling van 

de toekenning administratief verwerkt worden als de terugkoop van een 
aandelenbelang, dat wil zeggen ten laste van het eigen vermogen worden 
gebracht, behalve voor zover de betaling de reële waarde van de toege
kende eigenvermogensinstrumenten, bepaald op de terugkoopdatum, 
overschrijdt. Het eventuele surplus moet als last worden opgenomen. 
Als de op aandelen gebaseerde betalingsovereenkomst echter vreemd- 
vermogenscomponenten omvatte, moet de entiteit de reële waarde van 
de verplichting opnieuw bepalen op de datum van de annulering of 
afwikkeling. Elke betaling die wordt uitgevoerd om de vreemd-ver
mogenscomponent af te wikkelen, moet administratief worden ver
werkt als een delging van de verplichting. 

▼B 
(c) indien nieuwe eigenvermogensinstrumenten aan de werknemer wor

den toegekend en de entiteit op de toekenningsdatum van die nieuwe 
eigenvermogensinstrumenten de nieuwe eigenvermogensinstrumen
ten aanmerkt als vervanging van de geannuleerde eigenvermogens
instrumenten, moet de entiteit de toekenning van de vervangende 
eigenvermogensinstrumenten administratief op dezelfde wijze ver
werken als een wijziging van de oorspronkelijke toekenning van 
eigenvermogensinstrumenten, in overeenstemming met alinea 27 en 
de leidraad in bijlage B. De toegekende incrementele reële waarde is 
het verschil tussen de reële waarde van de vervangende eigenver
mogensinstrumenten en de netto reële waarde van de geannuleerde 
eigenvermogensinstrumenten op de toekenningsdatum van de ver
vangende eigenvermogensinstrumenten. De netto reële waarde van 
de geannuleerde eigenvermogensinstrumenten is gelijk aan hun reële 
waarde onmiddellijk voorafgaand aan de annulering, verminderd met 
de eventuele betaling bij annulering van de eigenvermogensinstru
menten aan de werknemer die overeenkomstig (b) hierboven ten laste 
van het eigen vermogen wordt gebracht. Indien de entiteit nieuw 
toegekende eigenvermogensinstrumenten niet aanmerkt als vervan
ging voor de geannuleerde eigenvermogensinstrumenten, moet de 
entiteit deze nieuwe eigenvermogensinstrumenten administratief ver
werken als een nieuwe toekenning van eigenvermogensinstrumenten. 

▼M2 
28A Als een entiteit of tegenpartij kan kiezen of ze al dan niet aan „non- 

vesting conditions” voldoet, moet de entiteit het verzuim van die 
entiteit of tegenpartij om tijdens de wachtperiode aan die voorwaarde 
te voldoen als een annulering behandelen. 

▼B 
29 Indien een entiteit eigenvermogensinstrumenten die onvoorwaardelijk 

zijn geworden, terugkoopt, moet de betaling aan de werknemer in min
dering worden gebracht op het eigen vermogen, behalve voor zover de 
betaling de reële waarde van de teruggekochte eigenvermogensinstrumen
ten op de terugkoopdatum overschrijdt. Het eventuele surplus moet als last 
worden opgenomen. 

▼M2 
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IN GELDMIDDELEN AFGEWIKKELDE, OP AANDELEN GEBASEERDE 
BETALINGSTRANSACTIES 

▼M60 
30 In geval van op aandelen gebaseerde betalingstransacties die in 

geldmiddelen worden afgewikkeld, moet de entiteit de verworven 
goederen of diensten en de aangegane verplichting waarderen 
tegen de reële waarde van de verplichting, met inachtneming 
van de vereisten in de alinea's 31 tot en met 33D. De entiteit 
moet tot het moment van afwikkeling van de verplichting op het 
einde van iedere verslagperiode en op de afwikkelingsdatum op
nieuw de reële waarde van de verplichting bepalen. Eventuele 
veranderingen in de reële waarde worden in het overzicht van 
gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten over de periode 
opgenomen. 

31 Een entiteit kan bijvoorbeeld als onderdeel van het beloningspakket 
van werknemers zogenaamde „share appreciation rights” toekennen, 
op grond waarvan de werknemers recht hebben op een toekomstige 
contante betaling (in plaats van eigenvermogensinstrumenten), geba
seerd op de stijging van de aandelenprijs van de entiteit ten opzichte 
van een bepaald niveau in een bepaalde periode, of een entiteit zou 
haar werknemers een recht kunnen toekennen op een toekomstige 
contante betaling door hen een recht op aflosbare aandelen (waaronder 
bij uitoefening van aandelenopties uit te geven aandelen) toe te ken
nen, hetzij verplicht aflosbaar (bijvoorbeeld bij beëindiging van de 
arbeidsovereenkomst), hetzij ter keuze van de werknemer. Deze over
eenkomsten zijn voorbeelden van in geldmiddelen afgewikkelde, op 
aandelen gebaseerde betalingstransacties. „Share appreciation rights” 
worden gebruikt om bepaalde van de vereisten in de alinea's 32 tot en 
met 33D te illustreren; de vereisten in die alinea's gelden echter voor 
alle in geldmiddelen afgewikkelde, op aandelen gebaseerde 
betalingstransacties. 

▼B 
32 De entiteit moet de ontvangen diensten opnemen, alsook een verplich

ting tot betaling voor die diensten, naarmate de werknemer deze ver
leent. Sommige „share appreciation rights” zijn bijvoorbeeld onmid
dellijk onvoorwaardelijk. De werknemers zijn derhalve niet verplicht 
een bepaald aantal dienstjaren uit te dienen om recht te krijgen op de 
contante betaling. Indien er geen aanwijzingen zijn voor het tegendeel, 
moet de entiteit aannemen dat diensten die door de werknemers in ruil 
voor de „share appreciation rights” zijn verleend, zijn ontvangen. De 
entiteit moet derhalve de ontvangen diensten en de verplichting tot 
betaling hiervoor onmiddellijk opnemen. Indien de „share appreciation 
rights” pas onvoorwaardelijk worden wanneer de werknemers een 
bepaald aantal dienstjaren in dienst zijn geweest, moet de entiteit de 
ontvangen diensten opnemen, alsook de verplichting tot betaling hier
voor, naarmate de werknemers de diensten in deze periode verlenen. 

▼M60 
33 De verplichting moet bij eerste opname en daarna op het einde van 

iedere verslagperiode tot afwikkeling worden gewaardeerd tegen de 
reële waarde van de „share appreciation rights”. Hiervoor wordt een 
optiewaarderingsmodel gehanteerd, waarbij rekening wordt gehouden 
met de voorwaarden waaronder de „share appreciation rights” zijn 
toegekend, en de mate waarin de werknemers tot het desbetreffende 
moment diensten hebben verleend — met inachtneming van de ver
eisten in de alinea's 33A tot en met 33D. De mogelijkheid bestaat dat 
een entiteit de voorwaarden waarop een in geldmiddelen afgewik
kelde, op aandelen gebaseerde betaling wordt toegekend, wijzigt. 
Een toepassingsleidraad voor een wijziging van een op aandelen ge
baseerde betalingstransactie waarvan de classificatie verandert van in 
geldmiddelen afgewikkeld in in eigenvermogensinstrumenten afgewik
keld, wordt gegeven in de alinea's B44A tot en met B44C in bijlage B. 

▼B 
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BEHANDELING VAN „VESTING” EN „NON-VESTING” CONDITIONS 

33A Een in geldmiddelen afgewikkelde, op aandelen gebaseerde betalings
transactie kan gebonden zijn aan het voldoen aan specifieke „vesting 
conditions”. Er zouden prestatiegerelateerde voorwaarden kunnen be
staan waaraan moet worden voldaan, zoals de voorwaarde dat de 
entiteit een vastgelegde winstgroei moet realiseren, of dat de aandelen
prijs van de entiteit met een vastgelegd percentage moet stijgen. Met 
„vesting conditions”, niet zijnde marktgerelateerde voorwaarden, mag 
geen rekening worden gehouden bij het schatten van de reële waarde 
van de in geldmiddelen afgewikkelde, op aandelen gebaseerde beta
ling op de waarderingsdatum. In plaats daarvan moet met „vesting 
conditions”, niet zijnde marktgerelateerde voorwaarden, rekening wor
den gehouden door het aanpassen van het aantal beloningen dat is 
opgenomen bij de waardering van de verplichting uit hoofde van de 
transactie. 

33B Voor de toepassing van de vereisten in alinea 33A moet de entiteit 
een bedrag opnemen voor de goederen of diensten die tijdens de 
wachtperiode worden ontvangen. Dat bedrag moet gebaseerd zijn op 
de best mogelijke schatting van het aantal beloningen dat naar ver
wachting onvoorwaardelijk zal worden. De entiteit moet die schatting 
indien noodzakelijk aanpassen indien latere informatie aangeeft dat 
het aantal beloningen dat naar verwachting onvoorwaardelijk wordt, 
verschilt van vorige schattingen. Op de datum waarop de toezegging 
onvoorwaardelijk wordt, moet de entiteit de schatting herzien naar 
aanleiding van het aantal beloningen dat uiteindelijk onvoorwaardelijk 
is geworden. 

33C Met marktgerelateerde voorwaarden, zoals een ten doel gestelde aan
delenprijs waaraan het onvoorwaardelijk worden (of de uitoefenbaar
heid) verbonden is, alsook met „non-vesting conditions” moet reke
ning worden gehouden bij het schatten van de reële waarde van de 
toegekende in geldmiddelen afgewikkelde, op aandelen gebaseerde 
betaling en bij het herbepalen van de reële waarde op het einde van 
elke verslagperiode en op de datum van afwikkeling. 

33D Als gevolg van de toepassing van de alinea's 30 tot en met 33C is het 
cumulatieve bedrag dat uiteindelijk wordt opgenomen voor de goede
ren of diensten die zijn ontvangen als tegenprestatie voor de in geld
middelen afgewikkelde, op aandelen gebaseerde betaling, gelijk aan 
de geldmiddelen die worden betaald. 

OP AANDELEN GEBASEERDE BETALINGSTRANSACTIES MET EEN 
NETTOAFWIKKELINGSKENMERK VOOR BRONBELASTINGVERPLICH
TINGEN 

33E De fiscale wet- of regelgeving kan een entiteit verplichten een bedrag 
in te houden voor een fiscale verplichting van een werknemer in 
verband met een op aandelen gebaseerde betaling en dat bedrag, 
gewoonlijk in geldmiddelen, namens de werknemer aan de belasting
dienst over te maken. Om aan deze verplichting te voldoen, kunnen 
de voorwaarden van de op aandelen gebaseerde betalingsovereen
komst de entiteit toestaan of verplichten het aantal eigenvermogens
instrumenten gelijk aan de monetaire waarde van de fiscale verplich
ting van de werknemer in te houden op het totale aantal eigenver
mogensinstrumenten dat anders voor de werknemer zou zijn uitgege
ven bij de uitoefening (of het onvoorwaardelijk worden) van de op 
aandelen gebaseerde betaling (d.w.z. de op aandelen gebaseerde be
talingsovereenkomst heeft een „nettoafwikkelingskenmerk”). 

33F Als uitzondering op de vereisten in alinea 34 wordt de transactie 
beschreven in alinea 33E in haar geheel als een in eigenvermogens
instrumenten afgewikkelde, op aandelen gebaseerde betalingstransactie 
geclassificeerd indien zij zo zou zijn geclassificeerd zonder het „netto
afwikkelingskenmerk”. 
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33G De entiteit past alinea 29 van deze standaard toe voor het verwerken 
van de inhouding van aandelen ter financiering van de betaling aan de 
belastingdienst ten aanzien van de fiscale verplichting van de werk
nemer in verband met de op aandelen gebaseerde betaling. Bijgevolg 
moet de gedane betaling ten laste van het eigen vermogen worden 
gebracht voor de ingehouden aandelen, behalve voor zover de betaling 
op de datum van nettoafwikkeling van de ingehouden eigenver
mogensinstrumenten de reële waarde overschrijdt. 

33H De uitzondering in alinea 33F geldt niet voor: 

a) een op aandelen gebaseerde betalingsovereenkomst met een netto
afwikkelingskenmerk waarvoor de entiteit op grond van de belas
tingwetgeving of -regelgeving geen bedrag dient in te houden voor 
een fiscale verplichting van een werknemer in verband met die op 
aandelen gebaseerde betaling, of 

b) alle eigenvermogensinstrumenten die de entiteit boven op de fis
cale verplichting van de werknemer met betrekking tot de op aan
delen gebaseerde betaling inhoudt (d.w.z. de entiteit heeft een hoe
veelheid aandelen ingehouden die de monetaire waarde van de 
fiscale verplichting van de werknemer overschrijdt). Dergelijke te 
veel ingehouden aandelen worden als een in geldmiddelen afge
wikkelde, op aandelen gebaseerde betaling verwerkt wanneer dit 
bedrag in geldmiddelen (of andere activa) aan de werknemer wordt 
betaald. 

▼B 
OP AANDELEN GEBASEERDE BETALINGSTRANSACTIES MET ALTER
NATIEVEN VOOR AFWIKKELING IN GELDMIDDELEN 

34 In geval van op aandelen gebaseerde betalingstransacties waarbij de 
bepalingen van de overeenkomst hetzij de entiteit, hetzij de tegenpartij 
de keuze geven om te bepalen of de entiteit de transactie afwikkelt in 
geldmiddelen (of andere activa) of door eigenvermogensinstrumenten 
uit te geven, moet de entiteit deze transactie, of de componenten van 
de transactie, verwerken als een in geldmiddelen afgewikkelde, op 
aandelen gebaseerde betalingstransactie indien en voor zover de enti
teit een verplichting is aangegaan tot afwikkeling in geldmiddelen of 
andere activa, of als een in eigenvermogensinstrumenten afgewik
kelde, op aandelen gebaseerde betalingstransactie indien en voor zover 
een dergelijke verplichting niet is aangegaan. 

Op aandelen gebaseerde betalingstransacties waarbij de bepalin
gen van de overeenkomst de tegenpartij in staat stellen de wijze 
van afwikkeling te kiezen 

35 Indien een entiteit de tegenpartij het recht heeft toegekend om te 
bepalen of een op aandelen gebaseerde betalingstransactie wordt af
gewikkeld in geldmiddelen ( 1 ) of door eigenvermogensinstrumenten 
uit te geven, dan heeft de entiteit een samengesteld financieel instru
ment toegekend dat bestaat uit een vreemdvermogenscomponent (dat 
wil zeggen het recht van de tegenpartij om betaling in de vorm van 
geldmiddelen te vorderen) en een eigenvermogensinstrument (dat wil 
zeggen het recht van de tegenpartij om afwikkeling in de vorm van 
eigenvermogensinstrumenten in plaats van geldmiddelen te vorderen). 
Met betrekking tot transacties met andere partijen dan werknemers 
waarbij de reële waarde van de ontvangen goederen of diensten direct 
wordt bepaald, waardeert de entiteit de eigenvermogenscomponent 
van het samengestelde financiële instrument als zijnde het verschil 
tussen de reële waarde van de ontvangen goederen of diensten en 
de reële waarde van de vreemdvermogenscomponent op de datum 
waarop de goederen of diensten worden ontvangen. 

36 Met betrekking tot andere transacties, waaronder transacties met werk
nemers, moet de entiteit de reële waarde van het samengestelde finan
ciële instrument op de waarderingsdatum bepalen, waarbij rekening 
wordt gehouden met de voorwaarden waaronder de rechten op geld
middelen of eigenvermogensinstrumenten zijn toegekend. 
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37 Voor de toepassing van alinea 36 moet de entiteit eerst de reële 
waarde van de vreemdvermogenscomponent bepalen, en vervolgens 
de reële waarde van de eigenvermogenscomponent, rekening houdend 
met het feit dat de tegenpartij om het eigenvermogensinstrument te 
ontvangen, afstand moet doen van het recht op de ontvangst van 
geldmiddelen. De reële waarde van het samengestelde financiële in
strument is de som van de reële waarde van de twee componenten. Op 
aandelen gebaseerde betalingstransacties waarbij de tegenpartij de 
wijze van afwikkeling kan bepalen, zijn vaak echter zo gestructureerd 
dat de reële waarde van het ene afwikkelingsalternatief gelijk is aan 
die van het andere alternatief. De tegenpartij zou bijvoorbeeld de 
keuze kunnen hebben om aandelenopties of in geldmiddelen afgewik
kelde „share appreciation rights” te ontvangen. In dergelijke gevallen 
is de reële waarde van de eigenvermogenscomponent nihil, en bij
gevolg is de reële waarde van het samengestelde financiële instrument 
gelijk aan de reële waarde van de vreemdvermogenscomponent. Als 
de reële waarde van het ene afwikkelingsalternatief verschilt van die 
van het andere alternatief, zal daarentegen de reële waarde van de 
eigenvermogenscomponent gewoonlijk meer dan nul bedragen. In 
dat geval is de reële waarde van het samengestelde financiële instru
ment hoger dan de reële waarde van de vreemdvermogenscomponent. 

38 De entiteit moet ontvangen of verworven goederen of diensten met 
betrekking tot iedere component van het samengestelde financiële 
instrument administratief afzonderlijk verwerken. Ten aanzien van 
de schuldcomponent moet de entiteit de verworven goederen of dien
sten, en een verplichting tot betaling voor die goederen of diensten, 
opnemen wanneer de tegenpartij goederen levert of diensten verleent, 
in overeenstemming met de vereisten die gelden voor in geldmiddelen 
afgewikkelde, op aandelen gebaseerde betalingstransacties (alinea's 30 
tot en met 33). Ten aanzien van de eventueel aanwezige eigenver
mogenscomponent moet de entiteit de ontvangen goederen of diensten 
opnemen, en het eigen vermogen opboeken, wanneer de tegenpartij 
goederen levert of diensten verleent, in overeenstemming met de ver
eisten voor in eigenvermogensinstrumenten afgewikkelde, op aandelen 
gebaseerde betalingstransacties (alinea's 10 tot en met 29). 

39 De entiteit moet op de afwikkelingsdatum de verplichting herwaarde
ren tegen haar reële waarde. Indien de entiteit in eigenvermogens
instrumenten in plaats van geldmiddelen afwikkelt, moet de verplich
ting direct naar het eigen vermogen worden overgeboekt, als de ver
goeding voor de uitgegeven eigenvermogensinstrumenten. 

40 Indien de entiteit in geldmiddelen in plaats van eigenvermogensinstru
menten afwikkelt, moet de betaling van geldmiddelen ter volledige 
voldoening van de verplichting worden behandeld. Een eerder opge
nomen eigenvermogenscomponent blijft in het eigen vermogen opge
nomen. De tegenpartij heeft via de keuze voor de ontvangst van geld
middelen bij afwikkeling afstand gedaan van het recht op de ont
vangst van eigenvermogensinstrumenten. Deze vereiste sluit echter 
niet uit dat de entiteit binnen het eigen vermogen bedragen overboekt 
van één component van het eigen vermogen naar een andere. 

Op aandelen gebaseerde betalingstransacties waarbij de bepalin
gen van de overeenkomst de entiteit in staat stellen de wijze van 
afwikkeling te kiezen 

41 In geval van een op aandelen gebaseerde betalingstransactie waarbij 
een entiteit op grond van de bepalingen van de overeenkomst de 
keuze heeft om in geldmiddelen af te wikkelen of af te wikkelen 
door eigenvermogensinstrumenten uit te geven, moet de entiteit bepa
len of zij een bestaande verplichting heeft om in geldmiddelen af te 
wikkelen en om de op aandelen gebaseerde betalingstransactie admi
nistratief dienovereenkomstig te verwerken. De entiteit heeft een be
staande verplichting om in geldmiddelen af te wikkelen indien de 
keuze voor afwikkeling in eigenvermogensinstrumenten geen com
merciële betekenis heeft (bijvoorbeeld omdat de entiteit juridisch ge
zien geen aandelen mag uitgeven), of de entiteit een gangbare praktijk 
of vastgelegd beleid heeft om in geldmiddelen af te wikkelen, of over 
het algemeen in geldmiddelen afwikkelt wanneer de tegenpartij ver
zoekt om afwikkeling in geldmiddelen. 
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42 Indien de entiteit een bestaande verplichting heeft om in geldmiddelen 
af te wikkelen, moet zij de transactie administratief verwerken in 
overeenstemming met de vereisten in alinea's 30 tot en met 33 met 
betrekking tot in geldmiddelen afgewikkelde, op aandelen gebaseerde 
betalingstransacties. 

43 Indien een dergelijke verplichting niet bestaat, moet de entiteit de 
transactie verwerken in overeenstemming met de vereisten in alinea's 
10 tot en met 29 voor in eigenvermogensinstrumenten afgewikkelde, 
op aandelen gebaseerde betalingstransacties. Bij afwikkeling: 

(a) moet de contante betaling, indien de entiteit kiest voor afwikke
ling in geldmiddelen, administratief verwerkt worden als de terug
koop van een aandelenbelang, dat wil zeggen ten laste van het 
eigen vermogen, behoudens het vermelde in (c) hieronder; 

(b) blijft de administratieve verwerking, indien de entiteit kiest voor 
uitgifte van eigenvermogensinstrumenten, beperkt tot een eventu
ele overboeking binnen het eigen vermogen, behoudens het ver
melde in (c) hieronder; 

(c) moet de entiteit, indien zij kiest voor het afwikkelingsalternatief 
met de hoogste reële waarde, op de afwikkelingsdatum een extra 
last opnemen voor het toegekende surplus, dat wil zeggen het 
verschil tussen het betaalde geldbedrag en de reële waarde van 
de eigenvermogensinstrumenten die anders zouden zijn uitgege
ven, of, indien van toepassing, het verschil tussen de reële waarde 
van de uitgegeven eigenvermogensinstrumenten en het geldbedrag 
dat anders zou zijn betaald. 

▼M23 
OP AANDELEN GEBASEERDE BETALINGSTRANSACTIES TUSSEN 
GROEPSENTITEITEN (WIJZIGINGEN VAN 2009) 

43A In het geval van op aandelen gebaseerde betalingstransacties tussen 
groepsentiteiten moet de entiteit die de goederen of diensten ontvangt, 
de ontvangen goederen of diensten in haar individuele of enkelvou
dige jaarrekening waarderen als ofwel een in eigenvermogensinstru
menten afgewikkelde, op aandelen gebaseerde betalingstransactie, of
wel een in geldmiddelen afgewikkelde, op aandelen gebaseerde beta
lingstransactie door het volgende te beoordelen: 

a) de aard van de toegekende beloningen, en 

b) haar eigen rechten en verplichtingen. 

Het bedrag dat wordt opgenomen door de entiteit die de goederen of 
diensten ontvangt, kan verschillen van het bedrag dat wordt opge
nomen door de geconsolideerde groep of door een andere entiteit 
van de groep die de op aandelen gebaseerde betalingstransactie af
wikkelt. 

43B De entiteit die de goederen of diensten ontvangt, moet de ontvangen 
goederen of diensten als een in eigenvermogensinstrumenten afgewik
kelde, op aandelen gebaseerde betalingstransactie waarderen wanneer: 

a) de toegekende beloningen haar eigen eigenvermogensinstrumenten 
zijn, of 

b) de entiteit geen verplichting heeft om de op aandelen gebaseerde 
betalingstransactie af te wikkelen. 

De entiteit moet een dergelijke in eigenvermogensinstrumenten afge
wikkelde, op aandelen gebaseerde betalingstransactie vervolgens al
leen herwaarderen voor veranderingen in „vesting conditions” die 
geen marktgerelateerde voorwaarden zijn in overeenstemming met 
de alinea's 19, 20 en 21. In alle andere omstandigheden moet de 
entiteit die de goederen of diensten ontvangt, de ontvangen goederen 
of diensten waarderen als een in geldmiddelen afgewikkelde, op aan
delen gebaseerde betalingstransactie. 
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43C De entiteit die een op aandelen gebaseerde betalingstransactie afwik
kelt wanneer een andere entiteit van de groep de goederen of diensten 
ontvangt, moet de transactie alleen als een in eigenvermogensinstru
menten afgewikkelde, op aandelen gebaseerde betalingstransactie op
nemen als de transactie in de eigen eigenvermogensinstrumenten van 
de entiteit wordt afgewikkeld. Anders moet de transactie als een in 
geldmiddelen afgewikkelde, op aandelen gebaseerde betalingstrans
actie worden opgenomen. 

43D Sommige groepstransacties hebben betrekking op terugbetalingsover
eenkomsten op grond waarvan een entiteit van de groep een andere 
entiteit van de groep moet betalen voor het verrichten van de op 
aandelen gebaseerde betalingen aan de leveranciers van goederen of 
diensten. In dergelijke gevallen moet de entiteit die de goederen of 
diensten ontvangt, de op aandelen gebaseerde betalingstransactie ad
ministratief verwerken in overeenstemming met alinea 43B, ongeacht 
eventuele binnen de groep bestaande terugbetalingsovereenkomsten. 

▼B 
INFORMATIEVERSCHAFFING 

44 Een entiteit moet informatie verstrekken die de gebruikers van de 
jaarrekening inzicht verschaft in de aard en omvang van op aandelen 
gebaseerde betalingsovereenkomsten die in de periode bestonden. 

45 Om te voldoen aan het principe in alinea 44, moet de entiteit ten 
minste de volgende informatie verstrekken: 

(a) een beschrijving van ieder type op aandelen gebaseerde betalings
overeenkomst die op enig moment in de periode bestond, met 
inbegrip van de voorwaarden van iedere overeenkomst, zoals de 
„vesting conditions”, de maximale looptijd van toegekende opties, 
en de afwikkelingsmethode (bijvoorbeeld in geldmiddelen of ei
genvermogensinstrumenten). Een entiteit met nagenoeg vergelijk
bare soorten op aandelen gebaseerde betalingsovereenkomsten 
mag deze informatie geaggregeerd vermelden, tenzij afzonderlijke 
vermelding van elke overeenkomst vereist is om te voldoen aan 
het principe in alinea 44; 

(b) het aantal en de gewogen gemiddelde uitoefenprijs van de aan
delenopties voor ieder van de volgende groepen opties: 

(i) uitstaand aan het begin van de periode; 

(ii) toegekend gedurende de periode; 

(iii) opgegeven gedurende de periode; 

(iv) uitgeoefend gedurende de periode; 

(v) vervallen gedurende de periode; 

(vi) uitstaand aan het eind van de periode; en 

(vii) uitoefenbaar aan het eind van de periode. 

(c) met betrekking tot aandelenopties die tijdens de periode worden 
uitgeoefend, de gewogen gemiddelde aandelenprijs op de uit
oefendatum. Indien opties gelijkmatig over de gehele periode 
zijn uitgeoefend, mag de entiteit als alternatief de gewogen ge
middelde aandelenprijs gedurende de periode vermelden; 
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(d) met betrekking tot aandelen die aan het eind van de periode 
uitstaan, de bandbreedte van uitoefenprijzen en de gewogen ge
middelde resterende looptijd. Indien er sprake is van een ruime 
bandbreedte, worden de uitstaande opties opgesplitst in band
breedtes die nuttig zijn om te beoordelen hoeveel additionele aan
delen er kunnen worden uitgegeven en op welk tijdstip deze 
zullen worden uitgegeven, en hoeveel geldmiddelen bij uitoefe
ning van die opties kunnen worden ontvangen. 

46 Een entiteit moet informatie verstrekken om gebruikers van de jaar
rekening inzicht te verschaffen in de wijze waarop de reële waarde 
van de in de periode ontvangen goederen en diensten, of de reële 
waarde van de in de periode toegekende eigenvermogensinstrumenten, 
is bepaald. 

47 Indien de entiteit de reële waarde van de als vergoeding voor de 
eigenvermogensinstrumenten ontvangen goederen of diensten op indi
recte wijze heeft bepaald, op basis van de reële waarde van de toe
gekende eigenvermogensinstrumenten, moet de entiteit, om te voldoen 
aan het principe in alinea 46, ten minste de onderstaande informatie 
vermelden: 

(a) met betrekking tot in de periode toegekende aandelenopties, de 
gewogen gemiddelde reële waarde van die opties op de waarde
ringsdatum en informatie over hoe de reële waarde is bepaald, met 
inbegrip van: 

(i) het gebruikte optiewaarderingsmodel en de hierbij gebruikte 
gegevens, waaronder de gewogen gemiddelde aandelenprijs, 
uitoefenprijs, verwachte volatiliteit, looptijd van de optie, het 
verwachte dividend, de risicovrije rentevoet en eventuele an
dere in het model gebruikte gegevens, inclusief de gehan
teerde methode en de gemaakte veronderstellingen om de 
effecten van de verwachte vervroegde uitoefening te verwer
ken; 

(ii) de wijze waarop de verwachte volatiliteit is bepaald, met 
inbegrip van een verklaring van de mate waarin de verwachte 
volatiliteit is gebaseerd op de historische volatiliteit; en 

(iii) of en hoe eventuele kenmerken van de optietoekenning, zoals 
een marktgerelateerde voorwaarde, zijn verwerkt in de bepa
ling van de reële waarde; 

(b) met betrekking tot andere eigenvermogensinstrumenten (dat wil 
zeggen andere dan aandelenopties) die in de periode zijn toege
kend, het aantal en de gewogen gemiddelde reële waarde van die 
eigenvermogensinstrumenten op de waarderingsdatum en informa
tie over de wijze waarop de reële waarde is bepaald, met inbegrip 
van: 

(i) indien de reële waarde niet op basis van een waarneembare 
marktprijs is bepaald, hoe deze is bepaald; 

(ii) of en hoe bij de bepaling van de reële waarde rekening is 
gehouden met verwachte dividenden; en 

(iii) of en hoe eventuele andere kenmerken van de toegekende 
eigenvermogensinstrumenten in de bepaling van de reële 
waarde zijn verwerkt; 

(c) met betrekking tot op aandelen gebaseerde betalingsovereenkom
sten die gedurende de periode zijn aangepast: 

(i) een verklaring van deze aanpassingen; 

(ii) de toegekende incrementele reële waarde (als gevolg van die 
aanpassingen); en 

(iii) informatie over de wijze waarop de toegekende incrementele 
reële waarde is bepaald, voor zover relevant in overeenstem
ming met de vereisten in (a) en (b) hierboven. 

▼B 
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48 Indien de entiteit de reële waarde van gedurende de periode ontvangen 
goederen of diensten op directe wijze heeft bepaald, moet zij in de 
toelichting vermelden hoe die reële waarde is bepaald, bijvoorbeeld of 
de reële waarde van die goederen of diensten tegen marktprijs is 
bepaald. 

49 Indien de entiteit de veronderstelling in alinea 13 heeft weerlegd, moet 
zij dit feit vermelden en toelichten waarom de veronderstelling is 
weerlegd. 

50 Een entiteit moet in de toelichting informatie opnemen die gebruikers 
van de jaarrekening inzicht geeft in de gevolgen van op aandelen 
gebaseerde betalingstransacties voor ►M5 het overzicht van gerea
liseerde en niet-gerealiseerde resultaten ◄ over de periode en voor de 
financiële positie van de entiteit. 

51 Om te voldoen aan het principe in alinea 50, moet de entiteit ten 
minste de volgende informatie verstrekken: 

(a) de totale lasten die in de periode zijn verwerkt voortvloeiend uit 
op aandelen gebaseerde betalingstransacties waarbij de ontvangen 
goederen of diensten niet voor opname als activa in aanmerking 
kwamen en derhalve onmiddellijk als last zijn opgenomen, met 
afzonderlijke vermelding van dat deel van de totale lasten dat 
voortvloeit uit transacties die administratief zijn verwerkt als in 
eigenvermogensinstrumenten afgewikkelde, op aandelen geba
seerde betalingstransacties; 

(b) met betrekking tot verplichtingen die voortvloeien uit op aandelen 
gebaseerde betalingstransacties: 

(i) de totale boekwaarde aan het eind van de periode; en 

(ii) de totale intrinsieke waarde aan het eind van de periode van 
de verplichtingen in verband met het recht van de tegenpartij 
op geldmiddelen of andere activa dat vóór het einde van de 
periode onvoorwaardelijk is geworden (bijvoorbeeld onvoor
waardelijk geworden „share appreciation rights”). 

▼M60 
52 Indien de informatie die op grond van deze IFRS moet worden ver

meld, niet in overeenstemming is met de principes in alinea's 44, 46 
en 50, moet de entiteit zodanige aanvullende informatie verstrekken 
dat aan deze principes wordt voldaan. Indien een entiteit bijvoorbeeld 
alle op aandelen gebaseerde betalingstransacties als in eigenver
mogensinstrumenten afgewikkeld heeft geclassificeerd overeenkomstig 
alinea 33F, moet de entiteit een schatting vermelden van het bedrag 
dat zij verwacht aan de belastingdienst over te maken voor het af
wikkelen van de fiscale verplichting van de werknemer wanneer het 
noodzakelijk is gebruikers te informeren over de toekomstige kas
stroomeffecten in verband met de op aandelen gebaseerde 
betalingsovereenkomst. 

▼B 
OVERGANGSBEPALINGEN 

53 Voor in eigenvermogensinstrumenten afgewikkelde, op aandelen ge
baseerde betalingstransacties moet de entiteit deze IFRS toepassen op 
de toekenning van aandelen, aandelenopties of andere eigenver
mogensinstrumenten die na 7 november 2002 zijn toegekend en die 
op de ingangsdatum van deze IFRS nog niet onvoorwaardelijk waren 
geworden. 

54 De entiteit wordt aangemoedigd, maar is niet verplicht, om deze IFRS 
op andere toekenningen van eigenvermogensinstrumenten toe te pas
sen indien de entiteit de reële waarde van die instrumenten, bepaald 
op de waarderingsdatum, openbaar heeft gemaakt. 
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55 Ten aanzien van alle toekenningen van eigenvermogensinstrumenten 
waarop deze IFRS wordt toegepast, moet de entiteit de vergelijkende 
informatie aanpassen en, voor zover van toepassing, het beginsaldo 
van de ingehouden winsten aanpassen voor de vroegste gepresen
teerde periode. 

56 Voor alle toekenningen van eigenvermogensinstrumenten waarop deze 
IFRS niet is toegepast (bijvoorbeeld eigenvermogensinstrumenten die 
op of vóór 7 november 2002 zijn toegekend) moet de entiteit niette
min de informatie verstrekken die op grond van alinea's 44 en 45 is 
voorgeschreven. 

57 Ook als een entiteit na de ingangsdatum van de IFRS de contractuele 
bepalingen van een toekenning van eigenvermogensinstrumenten 
waarop deze IFRS niet is toegepast, aanpast, moet de entiteit de 
alinea's 26 tot en met 29 voor de administratieve verwerking van 
dergelijke aanpassingen toepassen. 

58 Ten aanzien van verplichtingen die voortvloeien uit op aandelen ge
baseerde betalingstransacties die op de ingangsdatum van deze IFRS 
bestaan, moet de entiteit de IFRS retroactief toepassen. Met betrek
king tot deze verplichtingen moet de entiteit de vergelijkende infor
matie aanpassen, met inbegrip van aanpassing van het beginsaldo van 
de ingehouden winsten van de vroegst gepresenteerde periode waar
over de vergelijkende informatie is aangepast. De entiteit is echter niet 
verplicht vergelijkende informatie aan te passen voor zover de infor
matie betrekking heeft op een periode die of een tijdstip dat vóór 
7 november 2002 ligt. 

59 De entiteit wordt aangemoedigd, maar is niet verplicht, om de IFRS 
retroactief toe te passen op andere verplichtingen die voortvloeien uit 
op aandelen gebaseerde betalingstransacties, zoals verplichtingen die 
zijn afgewikkeld gedurende een periode waarover vergelijkende infor
matie wordt gepresenteerd. 

▼M60 
59A Een entiteit moet de wijzigingen in de alinea's 30 tot en met 31, 33 tot 

en met 33H en B44A tot en met B44C toepassen zoals hieronder 
uiteengezet. Eerdere perioden mogen niet worden aangepast. 

a) De wijzigingen in de alinea's B44A tot en met B44C zijn alleen 
van toepassing op wijzigingen die zich voordoen op of na de 
datum waarop een entiteit voor het eerst de wijzigingen toepast. 

b) De wijzigingen in de alinea's 30 tot en met 31 en 33 tot en met 
33D zijn van toepassing op op aandelen gebaseerde betalingstrans
acties die niet onvoorwaardelijk zijn geworden op de datum 
waarop een entiteit de wijzigingen voor het eerst toepast, en op 
op aandelen gebaseerde betalingstransacties met een toekennings
datum op of na de datum waarop een entiteit de wijzigingen voor 
het eerst toepast. Voor niet onvoorwaardelijk geworden, op aan
delen gebaseerde betalingstransacties die zijn toegekend vóór de 
datum waarop een entiteit de wijzigingen voor het eerst toepast, 
moet een entiteit op die datum de verplichting herwaarderen en het 
effect van de herwaardering opnemen in het beginsaldo van de 
ingehouden winsten (of een andere eigenvermogenscomponent, al 
naar het geval) van de verslagperiode waarin de wijzigingen voor 
het eerst worden toegepast. 
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c) De wijzigingen in de alinea's 33E tot en met 33H en de wijziging 
in alinea 52 zijn van toepassing op op aandelen gebaseerde beta
lingstransacties die niet onvoorwaardelijk zijn geworden (of on
voorwaardelijk zijn geworden maar niet zijn uitgeoefend) op de 
datum waarop een entiteit de wijzigingen voor het eerst toepast, en 
op op aandelen gebaseerde betalingstransacties met een toeken
ningsdatum op of na de datum waarop een entiteit de wijzigingen 
voor het eerst toepast. Voor op aandelen gebaseerde betalingstrans
acties (of onderdelen daarvan) die niet onvoorwaardelijk zijn ge
worden (of onvoorwaardelijk zijn geworden maar niet zijn uitge
oefend), die voorheen als in geldmiddelen afgewikkelde, op aan
delen gebaseerde betalingen werden geclassificeerd maar nu in 
overeenstemming met de wijzigingen als in eigenvermogensinstru
menten afgewikkeld worden geclassificeerd, moet een entiteit de 
boekwaarde van de op aandelen gebaseerde betalingsverplichting 
als eigen vermogen herclassificeren op de datum dat zij de wijzi
gingen voor het eerst toepast. 

59B Niettegenstaande de vereisten in alinea 59A mag een entiteit, met 
inachtneming van de overgangsbepalingen in de alinea's 53 tot en 
met 59 van deze standaard, in overeenstemming met IAS 8 Grond
slagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en fouten 
de wijzigingen in alinea 63D retroactief toepassen als en alleen als dit 
mogelijk is zonder kennis achteraf. Indien een entiteit kiest voor retro
actieve toepassing, dan moet zij dit doen voor alle wijzigingen aange
bracht door Classificatie en waardering van op aandelen gebaseerde 
betalingstransacties (wijzigingen in IFRS 2). 

▼B 
INGANGSDATUM 

60 Een entiteit moet deze IFRS toepassen op jaarperioden die op of na 
1 januari 2005 aanvangen. Eerdere toepassing wordt aanbevolen. Als 
een entiteit deze IFRS toepast op een periode die vóór 1 januari 2005 
aanvangt, moet zij dit feit vermelden. 

▼M22 
61 Alinea 5 is gewijzigd door IFRS 3 (herziene versie van 2008) en de in 

april 2009 uitgegeven Verbeteringen in IFRSs. Een entiteit moet deze 
wijzigingen toepassen op jaarperioden die op of na 1 juli 2009 aan
vangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit IFRS 3 
(herziene versie van 2008) op een eerdere periode toepast, moet ze 
ook de wijzigingen op die eerdere periode toepassen. 

▼M2 
62 Entiteiten moeten de volgende wijzigingen retroactief toepassen op 

jaarperioden die op of na 1 januari 2009 aanvangen: 

(a) de vereisten in alinea 21A met betrekking tot de behandeling van 
„non-vesting conditions”; 

(b) de herziene definities van „onvoorwaardelijk worden” en „vesting 
conditions” in Bijlage A; 

(c) de wijzigingen in alinea's 28 en 28A met betrekking tot annule
ringen. 

Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit deze wijzigingen 
toepast op een periode die vóór 1 januari 2009 aanvangt, moet zij 
dit feit vermelden. 

▼M60 
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63 Een entiteit moet de volgende wijzigingen die door In geldmiddelen 
afgewikkelde, op aandelen gebaseerde betalingstransacties van groe
pen, uitgegeven in juni 2009, zijn aangebracht, retroactief toepassen 
op jaarperioden die op of na 1 januari 2010 aanvangen, met inacht
neming van de overgangsbepalingen in de alinea's 53 tot en met 59 en 
overeenkomstig IAS 8: 

a) de wijziging in alinea 2, de verwijdering van alinea 3 en de toe
voeging van de alinea's 3A en 43A tot en met 43D en van de 
alinea's B45, B47, B50, B54, B56, B57, B58 en B60 in bijlage B 
met betrekking tot de administratieve verwerking van transacties 
tussen groepsentiteiten; 

b) de herziene definities in bijlage A van de volgende begrippen: 

— in geldmiddelen afgewikkelde, op aandelen gebaseerde 
betalingstransactie, 

— in eigenvermogensinstrumenten afgewikkelde, op aandelen ge
baseerde betalingstransactie, 

— op aandelen gebaseerde betalingsovereenkomst, en 

— op aandelen gebaseerde betalingstransactie. 

Indien de voor retroactieve toepassing benodigde informatie niet be
schikbaar is, moet een entiteit de eerder in de geconsolideerde jaar
rekening van de groep opgenomen bedragen in haar individuele of 
enkelvoudige jaarrekening weergeven. Eerdere toepassing is toe
gestaan. Indien een entiteit de wijzigingen toepast op een periode 
die aanvangt vóór 1 januari 2010, moet zij dit feit vermelden. 

▼M32 
63A Alinea 5 en bijlage A zijn gewijzigd door IFRS 10 Geconsolideerde 

jaarrekening en IFRS 11 (vastgesteld in mei 2011). Een entiteit moet 
deze wijzigingen toepassen wanneer ze IFRS 10 en IFRS 11 toepast. 

▼M43 
63B De alinea's 15 en 19 zijn gewijzigd door de in december 2013 uitge

geven Jaarlijkse verbeteringen in IFRSs cyclus 2010–2012. In 
bijlage A zijn de definities van „vesting condition” en „marktgerela
teerde voorwaarde” gewijzigd en zijn de definities van „prestatiegere
lateerde voorwaarde” en „voorwaarde gerelateerd aan de dienstperi
ode” toegevoegd. Een entiteit moet deze wijziging prospectief toepas
sen op op aandelen gebaseerde betalingstransacties waarvan de toe
kenningsdatum op of na 1 juli 2014 valt. Eerdere toepassing is toe
gestaan. Als een entiteit deze wijziging op een eerdere periode toe
past, moet zij dit feit vermelden. 

▼M53 
63C Alinea 6 is gewijzigd door IFRS 9, als uitgegeven in juli 2014. Een 

entiteit moet die wijziging toepassen wanneer zij IFRS 9 toepast. 

▼M60 
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63D Classificatie en waardering van op aandelen gebaseerde betalings
transacties (wijzigingen in IFRS 2), uitgegeven in juni 2016, heeft de 
alinea's 19, 30 tot en met 31, 33, 52 en 63 gewijzigd en de alinea's 
33A tot en met 33H, 59A tot en met 59B, 63D en B44A tot en met 
B44C, en de bijbehorende kopjes toegevoegd. Een entiteit moet deze 
wijzigingen toepassen op jaarperioden die op of na 1 januari 2018 
aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit de wij
zigingen op een eerdere periode toepast, moet ze dat feit vermelden. 

▼M23 
INTREKKING VAN INTERPRETATIES 

64 In geldmiddelen afgewikkelde, op aandelen gebaseerde betalings
transacties van groepen, uitgegeven in juni 2009, vervangt IFRIC 8 
Toepassingsgebied van IFRS 2 en IFRIC 11 IFRS 2 — Transacties in 
groepsaandelen en ingekochte eigen aandelen. In de door eerst
genoemd document aangebrachte wijzigingen zijn immers de voordien 
in IFRIC 8 en IFRIC 11 uiteengezette vereisten opgenomen door 
middel van: 

a) de wijziging van alinea 2 en de toevoeging van alinea 13A met 
betrekking tot de administratieve verwerking van transacties waar
bij de entiteit sommige of alle ontvangen goederen of diensten niet 
specifiek kan identificeren. Deze vereisten zijn van kracht voor 
jaarperioden die op of na 1 mei 2006 aanvangen; 

b) de toevoeging van de alinea's B46, B48, B49, B51, B52, B53, 
B55, B59 en B61 in bijlage B met betrekking tot de administra
tieve verwerking van transacties tussen groepsentiteiten. Deze ver
eisten zijn van kracht voor jaarperioden die op of na 1 maart 2007 
aanvangen. 

Deze vereisten zijn retroactief toegepast overeenkomstig de vereisten 
van IAS 8 en met inachtneming van de overgangsbepalingen van 
IFRS 2. 

▼B 
Bijlage A 

Definities 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de IFRS. 

aandelenoptie Een overeenkomst die de houder ervan het recht, 
maar niet de plicht, geeft om gedurende een be
paalde periode tegen een vaste of bepaalbare prijs 
in te schrijven op de aandelen van de entiteit. 

▼M60 
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eigenvermogensinstru
ment 

Een overeenkomst die het overblijvend recht om
vat op een belang in de activa van een entiteit, na 
aftrek van alle verplichtingen ( 1 ). 

▼M23 
in eigenvermogensinstru
menten afgewikkelde, op 
aandelen gebaseerde be
talingstransactie 

Een op aandelen gebaseerde betalingstransactie 
waarbij de entiteit 

a) goederen of diensten ontvangt als vergoeding 
voor haar eigen eigenvermogensinstrumenten 
(met inbegrip van aandelen of aandelenopties), 
of 

b) goederen of diensten ontvangt maar geen ver
plichting heeft om de transactie met de leveran
cier af te wikkelen. 

( 1 ) 
in geldmiddelen afge
wikkelde, op aandelen 
gebaseerde betalings
transactie 

Een op aandelen gebaseerde betalingstransactie 
waarbij de entiteit goederen of diensten verwerft 
door een verplichting aan te gaan tot overdracht 
van geldmiddelen of andere activa aan de leveran
cier van die goederen of diensten voor een bedrag 
dat is gebaseerd op de prijs (of waarde) van de 
eigenvermogensinstrumenten (met inbegrip van 
aandelen of aandelenopties) van de entiteit of 
een andere entiteit van de groep. 

▼B 
intrinsieke waarde Het verschil tussen de reële waarde van de aan

delen waarop de tegenpartij (voorwaardelijk of on
voorwaardelijk) gerechtigd is in te schrijven of die 
de entiteit gerechtigd is te ontvangen, en de even
tuele prijs die de tegenpartij voor die aandelen 
moet of zal moeten betalen. Bijvoorbeeld een 
aandelenoptie met een uitoefenprijs van VE 15 ( 2 ) 
op een aandeel met een reële waarde van VE 20 
heeft een intrinsieke waarde van VE 5. ( 2 ) 

▼M43 
marktgerelateerde 
voorwaarde 

Een prestatiegerelateerde voorwaarde waarvan 
de uitoefenprijs, het onvoorwaardelijk worden of 
de uitoefenbaarheid van een eigenvermogens
instrument afhankelijk is en die is gerelateerd 
aan de marktprijs (of waarde) van de eigenver
mogensinstrumenten van de entiteit (of de eigen
vermogensinstrumenten van een andere entiteit van 
dezelfde groep), zoals: 

(a) het bereiken van een bepaalde aandelenprijs of 
een bepaalde intrinsieke waarde van een aan
delenoptie; of 

(b) het bereiken van een bepaald doel dat is geba
seerd op de marktprijs (of waarde) van de ei
genvermogensinstrumenten van de entiteit 
(of de eigenvermogensinstrumenten van een 
andere entiteit van dezelfde groep) ten opzichte 
van een index van marktprijzen van eigenver
mogensinstrumenten van andere entiteiten. 

Een marktvoorwaarde vereist dat de tegenpartij een 
bepaalde dienstperiode uitdoet (d.w.z. een voor
waarde gerelateerd aan de dienstperiode); dit 
vereiste kan expliciet of impliciet zijn. 

▼B 
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( 2 ) In deze bijlage luiden geldbedragen in valuta-eenheden (VE).



 

onvoorwaardelijk worden Een recht worden. Bij een op aandelen gebaseerde 
betalingsovereenkomst wordt het recht van een tegen
partij om geldmiddelen, andere activa of eigen-ver
mogensinstrumenten van de entiteit te ontvangen on
voorwaardelijk wanneer dat recht niet langer afhanke
lijk is van het feit of aan eventuele „vesting conditi
ons” is voldaan. 

▼M23 

op aandelen gebaseerde 
betalingsovereenkomst 

Een overeenkomst tussen de entiteit (of een andere 
entiteit van de groep ( a ), dan wel een aandeelhouder 
van een entiteit van de groep) en een andere partij 
(met inbegrip van een werknemer) op grond waarvan 
de andere partij recht heeft op 

a) geldmiddelen of andere activa van de entiteit voor 
een bedrag dat is gebaseerd op de prijs (of waarde) 
van de eigenvermogensinstrumenten (met in
begrip van aandelen of aandelenopties) van de 
entiteit of een andere entiteit van de groep, of 

b) eigenvermogensinstrumenten (met inbegrip van 
aandelen of aandelenopties) van de entiteit of een 
andere entiteit van de groep, 

mits aan de eventuele „vesting conditions” wordt 
voldaan. 

( a ) ►M32 In bijlage A bij IFRS 10 Geconsoli
deerde jaarrekening wordt een "groep" uit het 
oogpunt van de hoofdmoedermaatschappij van 
de verslaggevende entiteit gedefinieerd als "een 
moedermaatschappij en haar dochteronder
nemingen". ◄ 

op aandelen gebaseerde 
betalingstransactie 

Een transactie waarbij de entiteit 

a) goederen of diensten ontvangt van de leverancier 
van die goederen of diensten (met inbegrip van 
een werknemer) in het kader van een op aan
delen gebaseerde betalingsovereenkomst, of 

b) een verplichting aangaat om de transactie met de 
leverancier af te wikkelen in het kader van een op 
aandelen gebaseerde betalingsovereenkomst 
wanneer een andere entiteit van de groep die goe
deren of diensten ontvangt. 
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prestatiegerelateerde 
voorwaarde 

Een „vesting condition” die vereist dat: 

(a) de tegenpartij een bepaalde dienstperiode uit
doet (d.w.z. een voorwaarde gerelateerd aan 
de dienstperiode); dit vereiste kan expliciet of 
impliciet zijn; en 

(b) (een) bepaalde prestatiedoelstelling(en) wordt 
(worden) gehaald terwijl de tegenpartij de op 
grond van punt (a) vereiste dienstperiode 
uitdoet. 

De periode waarin de prestatiedoelstelling(en) 
moet(en) worden gehaald: 

(a) mag het einde van de dienstperiode niet over
schrijden; en 

(b) mag vóór de aanvang van de dienstperiode 
beginnen op voorwaarde dat de aanvangs
datum van de prestatiedoelstelling niet geruime 
tijd vóór de aanvangsdatum van de dienstperi
ode valt. 

Een prestatiedoelstelling wordt gedefinieerd onder 
verwijzing naar: 

(a) de eigen activiteiten van de entiteit of de ac
tiviteiten van een andere entiteit van dezelfde 
groep (d.w.z. een niet-marktgerelateerde voor
waarde); of 

(b) de prijs (of waarde) van de eigenvermogens
instrumenten van de entiteit of van een an
dere entiteit van dezelfde groep (met inbegrip 
van aandelen en aandelenopties) (d.w.z. een 
marktgerelateerde voorwaarde). 

Een prestatiedoelstelling kan eventueel betrekking 
hebben ofwel op de prestatie van de entiteit als 
geheel, ofwel op een bepaald deel van de entiteit 
(of deel van de groep), zoals een divisie of een 
individuele werknemer. 

▼B 

reële waarde Het bedrag waarvoor een actief kan worden ver
handeld, een verplichting kan worden afgewikkeld, 
of een toegekend eigenvermogensinstrument zou 
kunnen worden geruild in een zakelijke, objectieve 
transactie tussen ter zake goed geïnformeerde, tot 
een transactie bereid zijnde partijen die onafhanke
lijk zijn. 

„reload”-kenmerk Een kenmerk dat voorziet in de automatische toe
kenning van extra aandelenopties wanneer de op
tiehouder voorheen toegekende opties uitoefent en, 
ter voldoening van de uitoefenprijs, aandelen van 
de entiteit gebruikt in plaats van geldmiddelen. 
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„reload”-optie Een nieuwe aandelenoptie die wordt toegekend 
wanneer een aandeel wordt gebruikt om de uit
oefenprijs van een voorheen toegekende aandelen
optie te voldoen. 

toegekend eigenver
mogensinstrument 

Het door de entiteit aan een andere partij verleende 
(voorwaardelijke of onvoorwaardelijke) recht op 
een eigenvermogensinstrument van de entiteit, 
ingevolge een op aandelen gebaseerde betalings
overeenkomst. 

toekenningsdatum De datum waarop de entiteit en een andere partij 
(met inbegrip van een werknemer) een op aan
delen gebaseerde betalingsovereenkomst over
eenkomen, zijnde het moment waarop de entiteit 
en de tegenpartij beiden de voorwaarden van de 
overeenkomst accepteren. De entiteit verleent op 
de toekenningsdatum aan de tegenpartij het recht 
op geldmiddelen, andere activa, of eigenver
mogensinstrumenten van de entiteit, mits aan de 
„vesting conditions”, als die er zouden zijn, is 
voldaan. Indien die overeenkomst onderworpen is 
aan een goedkeuringsproces (door bijvoorbeeld 
aandeelhouders), dan is de toekenningsdatum de 
datum waarop de goedkeuring wordt verkregen. 

▼M43 

„vesting condition” Een voorwaarde die bepaalt of de entiteit de dien
sten ontvangt die de tegenpartij op grond van een 
op aandelen gebaseerde betalingsovereenkomst 
recht geven op de ontvangst van geldmiddelen, 
andere activa of eigenvermogensinstrumenten 
van de entiteit. Een „vesting condition” is ofwel 
een voorwaarde gerelateerd aan de dienstperi
ode, ofwel een prestatiegerelateerde voor
waarde. 
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voorwaarde gerelateerd 
aan de dienstperiode 

Een „vesting condition” die vereist dat de tegenpartij 
een bepaalde dienstperiode uitdoet terwijl diensten voor 
de entiteit worden verleend. Als de tegenpartij om gelijk 
welke reden tijdens de wachtperiode geen diensten 
meer verleent, heeft hij niet aan de voorwaarde voldaan. 
Bij een voorwaarde gerelateerd aan een dienstperiode 
behoeft geen prestatiedoelstelling te worden gehaald. 

▼B 

waarderingsdatum De datum waarop de reële waarde van toegekende 
eigenvermogensinstrumenten in het kader van IFRS 
2 wordt bepaald. In geval van transacties met werk
nemers en anderen die soortgelijke diensten ver
lenen, is de waarderingsdatum gelijk aan de toeken
ningsdatum. In geval van transacties met andere par
tijen dan werknemers (en personen die soortgelijke dien
sten verlenen) is de waarderingsdatum gelijk aan de 
datum waarop de entiteit de goederen verkrijgt of de 
tegenpartij de diensten verleent. 

wachtperiode De periode gedurende welke alle bepaalde „vesting 
conditions” van een op aandelen gebaseerde beta
lingsovereenkomst moeten worden vervuld. 

werknemers en anderen 
die soortgelijke diensten 
verlenen 

Natuurlijke personen die persoonsgebonden diensten 
aan de entiteit verlenen en hetzij a) natuurlijke personen 
zijn die in juridische zin of voor belastingdoeleinden als 
werknemer worden beschouwd, of b) natuurlijke per
sonen zijn die voor de entiteit werken, onder leiding van 
de entiteit, op dezelfde wijze als personen die in juri
dische zin of voor belastingdoeleinden als werknemer 
worden beschouwd, dan wel c) de door hen verleende 
diensten vergelijkbaar zijn met door werknemers ver
leende diensten. Het begrip omvat bijvoorbeeld alle ma
nagers, dat wil zeggen die personen die bevoegd zijn en 
verantwoordelijkheid dragen ten aanzien van de plan
ning van, het richting geven aan en het uitoefenen van 
zeggenschap over de activiteiten van de entiteit, waar
onder commissarissen („non-executive directors”). 

Bijlage B 

Toepassingsleidraad 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de IFRS. 

Bepaling van de reële waarde van toegekende eigenvermogensinstrumenten 

B1 In alinea's B2 tot en met B41 wordt ingegaan op de bepaling van de reële 
waarde van toegekende aandelen en aandelenopties, waarbij aandacht wordt 
besteed aan de specifieke voorwaarden die veelal gelden bij de toekenning 
van aandelen of aandelenopties aan werknemers. De bijlage Bevat derhalve 
geen uitputtende beschrijving. Omdat de hieronder beschreven waarderings
kwesties zich richten op aandelen en aandelenopties die aan werknemers 
worden toegekend, wordt bovendien aangenomen dat de reële waarde van 
de aandelen of aandelenopties op de toekenningsdatum wordt bepaald. Veel 
van de hieronder beschreven waarderingskwesties (bijvoorbeeld het bepalen 
van de verwachte volatiliteit) zijn eveneens van toepassing in het kader van 
het schatten van de reële waarde, op de datum waarop de entiteit de goederen 
verkrijgt of de tegenpartij de diensten verleent, van aandelen of aandelen
opties die aan andere partijen dan werknemers worden toegekend. 
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Aandelen 

B2 Voor aan werknemers toegekende aandelen moet de reële waarde van 
de aandelen worden bepaald tegen de marktprijs van de aandelen van 
de entiteit (of een geschatte marktprijs, indien de aandelen van de 
entiteit niet openbaar worden verhandeld), aangepast in verband met 
de voorwaarden waaronder de aandelen zijn toegekend (behoudens 
„vesting conditions” waarmee overeenkomstig alinea's 19 tot en met 
21 geen rekening wordt gehouden bij de bepaling van de reële waarde). 

B3 Als de werknemer bijvoorbeeld gedurende de wachtperiode geen recht 
op dividend heeft, moet met deze factor rekening worden gehouden 
bij de bepaling van de reële waarde van de toegekende aandelen. 
Evenzo geldt dat, indien er ten aanzien van de aandelen overdrachts
beperkingen gelden na het onvoorwaardelijk worden van de aandelen, 
er met die factor rekening moet worden gehouden, maar alleen voor 
zover de overdrachtsbeperkingen na het onvoorwaardelijk worden van 
de toezegging van invloed zijn op de prijs die een goed geïnfor
meerde, tot een transactie bereid zijnde marktdeelnemer voor dat aan
deel zou betalen. Indien de aandelen bijvoorbeeld actief worden ver
handeld op een diepe en liquide markt, dan hebben overdrachtsbeper
kingen na onvoorwaardelijk worden van de toezegging mogelijk wei
nig of geen effect op de prijs die een goed geïnformeerde, tot een 
transactie bereid zijnde marktdeelnemer voor die aandelen zou beta
len. Met overdrachtsbeperkingen of andere restricties die gedurende de 
wachtperiode gelden, mag geen rekening worden gehouden bij het 
schatten van de reële waarde van de toegekende aandelen op de 
toekenningsdatum, omdat die restricties voortkomen uit het bestaan 
van „vesting conditions”, die overeenkomstig alinea's 19 tot en met 21 
worden verwerkt. 

Aandelenopties 

B4 In vele gevallen zijn er bij toekenning van aandelenopties aan werk
nemers geen marktprijzen beschikbaar, omdat voor de toegekende 
opties voorwaarden gelden die niet van toepassing zijn op verhandelde 
opties. Indien er geen verhandelde opties met vergelijkbare voorwaar
den bestaan, moet de reële waarde van de toegekende opties worden 
geschat met behulp van een optiewaarderingsmodel. 

B5 De entiteit moet rekening houden met factoren waarmee goed geïnfor
meerde, tot een transactie bereid zijnde marktdeelnemers rekening 
zouden houden bij de keuze van het te hanteren optiewaarderings
model. Vele opties voor werknemers hebben bijvoorbeeld een lange 
looptijd, zijn gewoonlijk uitoefenbaar tussen de datum waarop ze 
onvoorwaardelijk worden en het einde van looptijd van de opties, 
en zijn vaak vervroegd uitoefenbaar. Bij het schatten van de reële 
waarde van de opties op de toekenningsdatum moet met deze factoren 
rekening worden gehouden. Voor veel entiteiten zou dit het gebruik 
van de Black-Scholes-Merton-formule kunnen uitsluiten, omdat hierin 
geen rekening wordt gehouden met de mogelijkheid van uitoefening 
vóór het einde van de looptijd van de optie, waardoor de gevolgen 
van een verwachte vervroegde uitoefening mogelijk onvoldoende tot 
uitdrukking worden gebracht. Tevens houdt deze formule geen reke
ning met de mogelijkheid dat de verwachte volatiliteit en andere bij 
het model gebruikte gegevens gedurende de looptijd van de optie 
kunnen schommelen. De bovenstaande factoren hoeven echter niet 
te gelden voor aandelenopties met een relatief korte contractuele loop
tijd, of voor opties die moeten worden uitgeoefend binnen een korte 
termijn na de datum waarop ze onvoorwaardelijk worden. In die 
gevallen kan de Black-Scholes-Merton-formule een waarde opleveren 
die nagenoeg hetzelfde is als bij een flexibeler optiewaarderingsmodel. 
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B6 Elk gehanteerd optiewaarderingsmodel moet ten minste met de vol
gende factoren rekening houden: 

(a) de uitoefenprijs van de optie; 

(b) de looptijd van de optie; 

(c) de actuele prijs van de onderliggende aandelen; 

(d) de verwachte volatiliteit van de aandelenprijs; 

(e) in voorkomende gevallen, het verwachte dividend op de aandelen; en 

(f) de risicovrije rentevoet voor de looptijd van de optie. 

B7 Er moet ook rekening worden gehouden met andere factoren waarmee 
goed geïnformeerde, tot een transactie bereid zijnde marktdeelnemers 
rekening zouden houden bij het vaststellen van de prijs (behoudens 
„vesting conditions” en „reload”-kenmerken die in overeenstemming 
met alinea's 19 tot en met 22 niet worden betrokken in de bepaling 
van de reële waarde). 

B8 Een voorbeeld hiervan betreft een aan een werknemer toegekende 
aandelenoptie; deze kan gewoonlijk gedurende bepaalde perioden 
niet worden uitgeoefend (bijvoorbeeld tijdens de wachtperiode en 
tijdens perioden die door regelgevende instanties voor effecten zijn 
vastgesteld). Met deze factor moet rekening worden gehouden indien 
het toegepaste optiewaarderingsmodel anders van de veronderstelling 
uitgaat dat de optie op elk moment tijdens de looptijd kan worden 
uitgeoefend. Indien een entiteit echter een optiewaarderingsmodel han
teert dat de waarde oplevert van een optie die alleen aan het eind van 
de looptijd van de optie kan worden uitgeoefend, dan is er geen 
aanpassing vereist voor het ontbreken van de mogelijkheid om deze 
tijdens de wachtperiode (of andere perioden tijdens de looptijd van de 
optie) uit te oefenen, omdat het model ervan uitgaat dat de optie 
tijdens deze perioden niet kan worden uitgeoefend. 

B9 Een andere veel voorkomende factor bij aandelenopties voor werk
nemers is de mogelijkheid tot vervroegde uitoefening van de optie, 
omdat de optie bijvoorbeeld niet vrij overdraagbaar is, of omdat de 
werknemer alle onvoorwaardelijk geworden opties bij beëindiging van 
de arbeidsovereenkomst moet uitoefenen. Met de gevolgen van ver
vroegde uitoefening moet rekening worden gehouden, zoals besproken 
in alinea's B16 tot en met B21. 

B10 Met de factoren waarmee een goed geïnformeerde, tot een transactie 
bereid zijnde marktdeelnemer geen rekening zou houden bij het vast
stellen van de prijs van een aandelenoptie (of een ander eigenver
mogensinstrument) mag geen rekening worden gehouden bij het 
schatten van de reële waarde van toegekende aandelenopties (of an
dere eigenvermogensinstrumenten). In geval van aan werknemers toe
gekende aandelenopties bijvoorbeeld zijn de factoren die de waarde 
van de optie alleen vanuit het perspectief van de werknemer beïn
vloeden, niet relevant bij het schatten van de prijs die door een goed 
geïnformeerde, tot een transactie bereid zijnde marktdeelnemer zou 
worden vastgesteld. 
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Gebruikte gegevens bij optiewaarderingsmodellen 

B11 Het doel bij het schatten van de verwachte volatiliteit van de onder
liggende aandelen en het dividend daarop is om de verwachtingen te 
benaderen die tot uitdrukking zouden komen in een actuele marktprijs 
of actuele onderhandelde prijs voor de optie. Evenzo geldt dat bij het 
schatten van de gevolgen van vervroegde uitoefening van aandelen
opties voor werknemers het doel is om de verwachtingen te benaderen 
die een derde met toegang tot gedetailleerde informatie over het ge
drag van werknemers ten aanzien van uitoefening, zou ontwikkelen op 
basis van informatie die op de toekenningsdatum beschikbaar is. 

B12 In vele gevallen zal er sprake zijn van een reeks van redelijke ver
wachtingen wat betreft de toekomstige ontwikkeling van de volatili
teit, dividenden en het gedrag ten aanzien van uitoefening. Indien dit 
het geval is, moet de verwachte waarde worden berekend door ieder 
bedrag in de reeks te wegen met de waarschijnlijkheid dat deze 
waarde zal optreden. 

B13 Toekomstverwachtingen zijn over het algemeen gebaseerd op erva
ring, aangepast indien redelijkerwijs wordt verwacht dat de toekomst 
zal afwijken van het verleden. In sommige omstandigheden kan uit 
identificeerbare factoren blijken dat niet-aangepaste ervaringscijfers 
een betrekkelijk slechte voorspellende waarde hebben voor toekom
stige uitkomsten. Indien een entiteit met bijvoorbeeld twee duidelijk 
verschillende bedrijfsactiviteiten de ene, aanzienlijk minder risicovolle 
activiteit afstoot, vormt de historische volatiliteit waarschijnlijk niet de 
beste informatie om redelijke verwachtingen voor de toekomst op te 
baseren. 

B14 In andere gevallen is historische informatie misschien niet beschik
baar. Een pas ter beurze genoteerde entiteit bijvoorbeeld zal over 
weinig of geen historische gegevens beschikken om de volatiliteit 
van zijn aandelenkoers op te baseren. Niet-genoteerde en recentelijk 
genoteerde entiteiten worden hierna besproken. 

B15 Samengevat moet een entiteit schattingen van de volatiliteit, het ge
drag ten aanzien van uitoefening en dividenden niet alleen maar ba
seren op historische informatie zonder rekening te houden met de 
mate waarin de ervaringen uit het verleden naar verwachting een 
redelijke voorspellende waarde hebben. 

Verwachte vervroegde uitoefening 

B16 Werknemers oefenen opties vaak vervroegd uit om uiteenlopende 
redenen. Een van de redenen is dat aandelenopties voor werknemers 
gewoonlijk niet overdraagbaar zijn. Daarom oefenen werknemers hun 
aandelenopties vaak vervroegd uit, omdat dit de enige manier is om 
hun positie te gelde te maken. Bovendien zijn werknemers die uit 
dienst treden gewoonlijk verplicht om eventuele onvoorwaardelijk 
geworden opties op korte termijn uit te oefenen, anders komen de 
aandelenopties te vervallen. Ook deze factor zorgt ervoor dat aan
delenopties voor werknemers vervroegd worden uitgeoefend. Andere 
factoren die ervoor zorgen dat vervroegd wordt uitgeoefend, zijn ri
sicomijdend gedrag en een gebrek aan vermogensspreiding. 

B17 De wijze waarop met de effecten van verwachte vervroegde uitoefe
ning rekening wordt gehouden, is afhankelijk van het toegepaste type 
optiewaarderingsmodel. Met verwachte vervroegde uitoefening zou 
bijvoorbeeld rekening kunnen worden gehouden door in een optie
waarderingsmodel (bijvoorbeeld de Black-Scholes-Merton-formule) 
een schatting te verwerken van de verwachte looptijd van de optie 
(die voor een aandelenoptie voor werknemers gelijk is aan de periode 
vanaf de toekenningsdatum tot de datum waarop de optie naar ver
wachting wordt uitgeoefend). Als alternatief zou met de verwachte 
vervroegde uitoefening rekening kunnen worden gehouden in een 
binomiaal of soortgelijk optiewaarderingsmodel waarbij de contractu
ele looptijd als invoergegeven wordt gebruikt. 
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B18 Bij het schatten van de vervroegde uitoefening moet onder andere met 
de volgende factoren rekening worden gehouden: 

(a) de duur van de wachtperiode, omdat de aandelenoptie gewoonlijk 
niet kan worden uitgeoefend tot het einde van de wachtperiode. 
Vandaar dat bij het bepalen van de gevolgen van verwachte ver
vroegde uitoefening voor de waardering wordt verondersteld dat 
de opties onvoorwaardelijk zullen worden. De gevolgen van „ves
ting conditions” worden behandeld in alinea's 19 tot en met 21; 

(b) de gemiddelde duur van de periode gedurende welke vergelijkbare 
opties in het verleden hebben uitgestaan; 

(c) de prijs van de onderliggende aandelen. De ervaring kan uitwijzen 
dat de werknemers de neiging hebben om opties uit te oefenen 
wanneer de aandelenprijs een bepaald niveau boven de uitoefen
prijs bereikt; 

(d) het niveau van de werknemer in de organisatie. De ervaring zou 
er bijvoorbeeld op kunnen duiden dat werknemers op een hoger 
niveau opties later uitoefenen dan werknemers op een lager ni
veau (nader besproken in alinea B21); 

(e) de verwachte volatiliteit van de onderliggende aandelen. Werk
nemers zijn gemiddeld genomen geneigd opties op uiterst vola
tiele aandelen eerder uit te oefenen dan opties op aandelen met 
een geringe volatiliteit. 

B19 Zoals opgemerkt in alinea B17 zou met de effecten van vervroegde 
uitoefening rekening kunnen worden gehouden door gebruik te maken 
van een schatting van de verwachte looptijd van de optie als een 
gegeven dat in een optiewaarderingsmodel wordt gebruikt. Bij het 
schatten van de verwachte looptijd van aandelenopties die aan een 
groep van werknemers zijn toegekend, zou de entiteit die schatting 
kunnen baseren op een geschikte gewogen gemiddelde verwachte 
looptijd voor de gehele groep werknemers of op geschikte gewogen 
gemiddelde looptijden voor subgroepen van werknemers binnen de 
groep, op basis van meer gedetailleerde gegevens over het werk
nemersgedrag ten aanzien van uitoefening (zie hieronder). 

B20 Het is waarschijnlijk belangrijk om een optietoekenning te splitsen in 
groepen van werknemers met een relatief homogeen gedrag ten aan
zien van uitoefening. De optiewaarde is geen lineaire functie van de 
looptijd van de optie; de waarde stijgt met een dalend tempo naarmate 
de looptijd langer is. Bij gelijkblijvende overige veronderstellingen is 
bijvoorbeeld een tweejaarsoptie meer waard dan een eenjaarsoptie, 
maar de tweejaarsoptie is niet twee maal zoveel waard. Dat betekent 
dat er bij de berekening van de geschatte optiewaarde op basis van 
één gewogen gemiddelde looptijd die het gemiddelde is van sterk 
uiteenlopende individuele looptijden, sprake is van overwaardering 
van de totale reële waarde van de toegekende aandelenopties. Dankzij 
de splitsing van de toegekende opties in verschillende groepen, waar
bij de gewogen gemiddelde looptijd van iedere groep het gemiddelde 
is van een relatief niet ver uiteenlopende reeks van looptijden, wordt 
deze overwaardering verminderd. 

B21 Bij toepassing van een binomiaal of vergelijkbaar model gelden soort
gelijke overwegingen. De ervaring van een entiteit die aan grofweg 
alle niveaus van werknemers opties toekent, kan bijvoorbeeld zijn dat 
topmanagers hun opties langer aanhouden dat managers op een lager 
niveau, en dat werknemers op een laag niveau geneigd zijn hun opties 
eerder uit te oefenen dan iedere andere groep. Bovendien zouden 
werknemers die worden aangemoedigd of verplicht om een minimum
bedrag aan eigenvermogensinstrumenten, inclusief opties, van hun 
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werkgever te houden, gemiddeld genomen opties later uitoefenen dan 
werknemers voor wie dit niet geldt. In die gevallen zal het splitsen 
van opties op basis van groepen van ontvangers met relatief homo
geen gedrag ten aanzien van uitoefening resulteren in een nauwkeu
rigere schatting van de totale reële waarde van de toegekende opties. 

Verwachte volatiliteit 

B22 De verwachte volatiliteit is een maatstaf voor het bedrag waarmee een 
prijs gedurende een periode naar verwachting zal schommelen. De 
maatstaf van volatiliteit die wordt gebruikt in het kader van optie
waarderingsmodellen is de standaarddeviatie op jaarbasis van het con
tinu samengestelde rendement op het aandeel gedurende een bepaalde 
periode. De volatiliteit wordt ten behoeve van vergelijkbaarheid veelal 
uitgedrukt op jaarbasis ongeacht of de berekening is gebaseerd op 
bijvoorbeeld prijswaarnemingen op een dag, gedurende een week of 
een maand. 

B23 Het rendement (dat zowel positief als negatief kan zijn) op een aan
deel over een periode geeft aan hoeveel een aandeelhouder heeft 
geprofiteerd van dividenden en de stijging (of daling) van de aan
delenprijs. 

B24 De verwachte volatiliteit op jaarbasis van een aandeel is de band
breedte waarbinnen het continu samengestelde rendement op jaarbasis 
gedurende twee derde van de tijd naar verwachting zal vallen. De 
bewering dat een aandeel met een verwacht continu samengesteld 
rendement van 12 procent een volatiliteit van 30 procent heeft bete
kent dat de kans dat het rendement op het aandeel gedurende één jaar 
tussen - 18 procent (12 % - 30 %) en 42 procent (12 % + 30 %) zal 
bedragen, circa twee derde is. Indien de aandelenprijs aan het begin 
van het jaar VE 100 bedraagt en er geen dividend wordt uitgekeerd, 
zou de aandelenprijs aan het eind van het jaar gedurende twee derde 
van de tijd naar verwachting tussen VE 83,53 (VE 100 × e– 0,18 ) en 
VE 152,20 (VE 100 × e 0,42 ) bedragen. 

B25 Bij het schatten van de verwachte volatiliteit moet onder andere met 
de volgende factoren rekening worden gehouden: 

(a) de impliciete volatiliteit van verhandelde aandelenopties op de 
aandelen van de entiteit, of eventuele andere verhandelde instru
menten van de entiteit met optiekenmerken (zoals converteerbare 
schuld); 

(b) de historische volatiliteit van de aandelenprijs tijdens de recentste 
periode die in het algemeen samenvalt met de verwachte looptijd 
van de optie (waarbij rekening wordt gehouden met de resterende 
contractuele looptijd van de optie en de effecten van verwachte 
vervroegde uitoefening); 

(c) de duur van de periode gedurende welke de aandelen van een 
entiteit openbaar worden verhandeld. Een pas genoteerde entiteit 
zou een hogere historische volatiliteit kunnen hebben dan ver
gelijkbare entiteiten die langer genoteerd zijn. Onderstaand zijn 
nadere richtlijnen vermeld voor recentelijk genoteerde entiteiten; 

(d) de neiging van volatiliteit om zich naar het langetermijn-gemid
delde te bewegen, en andere factoren die aangeven dat de ver
wachte toekomstige volatiliteit zou kunnen verschillen van de 
historische volatiliteit. Indien bijvoorbeeld de aandelenprijs van 
een entiteit gedurende een identificeerbare periode buitengewoon 
volatiel was als gevolg van een mislukte overname of belangrijke 
reorganisatie, dan zou die periode bij het berekenen van de his
torische gemiddelde volatiliteit op jaarbasis buiten beschouwing 
kunnen worden gelaten; 
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(e) gepaste en regelmatige perioden voor prijswaarnemingen. De 
prijswaarnemingen moeten van periode tot periode consistent zijn. 
Een entiteit zou bijvoorbeeld voor iedere week de slotkoers kun
nen gebruiken of de hoogste prijs in de week, maar niet de slot
koers voor een paar weken en de hoogste koers voor andere 
weken. Bovendien moeten de prijswaarnemingen in dezelfde va
luta luiden als de uitoefenprijs. 

R e c e n t e l i j k g e n o t e e r d e e n t i t e i t e n 

B26 Zoals opgemerkt in alinea B25 moet een entiteit de historische vola
tiliteit van de aandelenprijs in aanmerking nemen over de recentste 
periode die in het algemeen gelijk is aan de verwachte looptijd van de 
optie. Indien een recentelijk genoteerde entiteit onvoldoende informa
tie heeft over de historische volatiliteit moet zij niettemin de histori
sche volatiliteit berekenen voor de langste periode waarover handels
activiteiten hebben plaatsgevonden. De entiteit zou tevens de histori
sche volatiliteit van soortgelijke entiteiten na een vergelijkbare periode 
in hun bestaan kunnen meewegen. Een voorbeeld: een entiteit die één 
jaar is genoteerd en opties toekent met een gemiddelde verwachte 
looptijd van vijf jaar zou het patroon en het niveau van de historische 
volatiliteit van entiteiten in dezelfde sector kunnen meewegen in de 
eerste zes jaar waarin de aandelen van die entiteiten openbaar zijn 
verhandeld. 

N i e t - g e n o t e e r d e e n t i t e i t e n 

B27 Een niet-genoteerde entiteit zal niet beschikken over historische infor
matie waarvan gebruikgemaakt kan worden bij het schatten van de 
verwachte volatiliteit. Hieronder volgt een aantal factoren waarmee in 
plaats daarvan rekening moet worden gehouden. 

B28 In een aantal gevallen bestaat de mogelijkheid dat een niet-genoteerde 
entiteit die regelmatig opties of aandelen aan werknemers (of andere 
partijen) uitgeeft, een interne markt voor haar aandelen heeft opgezet. 
Bij het schatten van de verwachte volatiliteit kan de entiteit gebruik
maken van de volatiliteit van die aandelen. 

B29 Anderzijds zou de entiteit bij het schatten van de verwachte volatiliteit 
gebruik kunnen maken van de historische of impliciete volatiliteit van 
soortgelijke genoteerde entiteiten, waarvan informatie over koersen 
van aandelen en opties wel beschikbaar is. Dit zou aan de orde zijn 
indien de entiteit de waarde van de aandelen heeft gebaseerd op de 
aandelenprijzen van soortgelijke genoteerde entiteiten. 

B30 Indien de entiteit de schatting van de waarde van de aandelen niet 
gebaseerd heeft op de aandelenprijzen van soortgelijke genoteerde 
entiteiten, en in plaats daarvan een andere waarderingsmethode heeft 
gebruikt om haar aandelen te waarderen, zou de entiteit een schatting 
van de verwachte volatiliteit in overeenstemming met die waarde
ringsmethode kunnen afleiden. De entiteit zou bijvoorbeeld haar aan
delen kunnen waarderen op basis van de nettovermogenswaarde of de 
winst, en de verwachte volatiliteit van die nettovermogenswaarde of 
winst kunnen meewegen. 

Verwachte dividenden 

B31 Of met de verwachte dividenden rekening moet worden gehouden bij 
het bepalen van de reële waarde van de toegekende aandelen of 
opties, is afhankelijk van de vraag of de tegenpartij recht heeft op 
het dividend of de dividendequivalenten. 
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B32 Indien werknemers bijvoorbeeld opties toegekend hebben gekregen en 
recht hebben op dividend op de onderliggende aandelen of op divi
dendequivalenten (in de vorm van geldmiddelen of een verlaging van 
de uitoefenprijs) tussen de toekenningsdatum en de uitoefendatum, 
dan moeten de toegekende opties gewaardeerd worden alsof er geen 
dividend op de onderliggende aandelen zal worden betaald, dat wil 
zeggen de invoerwaarde voor het verwachte dividend moet nihil zijn. 

B33 Evenzo is er, wanneer de reële waarde, op de toekenningsdatum, van 
aan werknemers toegekende aandelen wordt geschat geen aanpassing 
vereist in verband met verwachte dividenden indien de werknemer 
recht heeft op tijdens de wachtperiode betaalde dividenden. 

B34 Indien de werknemers daarentegen geen recht hebben op dividenden 
of dividendequivalenten tijdens de wachtperiode (of, in geval van een 
optie, vóór uitoefening), dan moet er bij de waardering van het recht 
op aandelen of opties op de toekenningsdatum wel rekening worden 
gehouden met de verwachte dividenden. Dat wil zeggen dat bij de 
schatting van de reële waarde van een toegekende optie in het gehan
teerde optiewaarderingsmodel rekening moet worden gehouden met 
het verwachte dividend. Wanneer de reële waarde van een toegekend 
aandeel wordt geschat, moet de resulterende waarde worden vermin
derd met de contante waarde van de naar verwachting tijdens de 
wachtperiode te betalen dividenden. 

B35 In optiewaarderingsmodellen wordt veelal gewerkt met een verwacht 
dividendrendement. De modellen kunnen echter zodanig worden aan
gepast dat met een verwacht dividendbedrag wordt gewerkt in plaats 
van met een rendementspercentage. Een entiteit kan gebruikmaken 
van hetzij het verwachte rendement of de verwachte betalingen. Indien 
de entiteit gebruikmaakt van het laatstgenoemde gegeven, moet zij 
rekening houden met het historische patroon in de toename van het 
dividend. Indien een entiteit bijvoorbeeld een beleid heeft op grond 
waarvan het dividend jaarlijks met drie procent wordt verhoogd, dan 
mag de entiteit bij het bepalen van de geschatte optiewaarde niet 
uitgaan van een vast dividendbedrag tijdens de looptijd van de optie, 
tenzij er aanwijzingen zijn die deze veronderstelling ondersteunen. 

B36 De veronderstelling ten aanzien van het verwachte dividend moet over 
het algemeen worden gebaseerd op openbaar beschikbare informatie. 
Een entiteit die geen dividend betaalt en geen plannen heeft om dit te 
doen, moet uitgaan van een verwacht dividendrendement van nul. Een 
opkomende entiteit die in het verleden geen dividend heeft uitgekeerd, 
zou echter kunnen verwachten dat zij gedurende de verwachte looptijd 
van de personeelsopties begint met het uitkeren van dividend. Die 
entiteiten zouden een gemiddelde kunnen gebruiken van hun dividen
drendement (nul) in het verleden en het gemiddelde dividendrende
ment van een geschikte vergelijkbare groep bedrijven. 

Risicovrije rentevoet 

B37 De risicovrije rentevoet is normaliter het actuele impliciete rendement 
op nulcoupon-staatsleningen uitgegeven door het land waarvan de 
valuta wordt gebruikt om de uitoefenprijs in uit te drukken, met een 
resterende looptijd die gelijk is aan de verwachte looptijd van de te 
waarderen optie (gebaseerd op de resterende contractuele looptijd van 
de optie, waarbij rekening wordt gehouden met de verwachte ver
vroegde uitoefening). Tevens kan het noodzakelijk zijn om een ge
schikte vervanger te gebruiken, indien dergelijke staatsleningen niet 
bestaan of indien er aanwijzingen zijn dat het impliciete rendement op 
nulcoupon-staatsleningen niet representatief is voor de risicovrije 
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rentevoet (bijvoorbeeld in economieën met een hoge inflatie). Er moet 
ook van een geschikte vervanger worden gebruikgemaakt indien 
marktdeelnemers, bij het schatten van de reële waarde van een optie 
met een looptijd die gelijk is aan de verwachte looptijd van de optie 
die wordt gewaardeerd, de risicovrije rentevoet gewoonlijk aan de 
hand van die vervanger bepalen, en niet aan de hand van het impli
ciete rendement op nulcoupon-staatsleningen. 

Gevolgen voor de vermogensstructuur 

B38 Derden, niet zijnde de entiteit, schrijven gewoonlijk verhandelde aan
delenopties. Wanneer deze aandelenopties worden uitgeoefend, levert 
de schrijver de aandelen aan de optiehouder. Die aandelen worden 
verworven van bestaande aandeelhouders. Vandaar dat de uitoefening 
van verhandelde aandelenopties geen verwaterend effect heeft. 

B39 Indien de aandelenopties echter door de entiteit worden geschreven, 
worden bij uitoefening van die aandelenopties nieuwe aandelen uitge
geven (hetzij feitelijk uitgegeven of in wezen uitgegeven, indien eer
der ingekochte eigen aandelen worden gebruikt). Aangezien de aan
delen tegen de uitoefenprijs worden uitgegeven en niet tegen de ac
tuele marktprijs op de uitoefendatum, kan deze feitelijke of mogelijke 
verwatering leiden tot een daling van de aandelenprijs. Hierdoor is de 
winst van de optiehouder naar aanleiding van de uitoefening geringer 
dan bij uitoefening van een in alle overige opzichten soortgelijke 
verhandelde optie die niet leidt tot verwatering van de aandelenprijs. 

B40 Of dit een belangrijk effect op de waarde van de toegekende aan
delenopties heeft, is afhankelijk van verschillende factoren, zoals het 
aantal nieuwe aandelen dat bij uitoefening van de opties wordt uitge
geven vergeleken met het aantal reeds uitgegeven aandelen. Boven
dien is het zo dat, indien de markt reeds verwacht dat de optietoe
kenning zal plaatsvinden, de markt de potentiële verwatering reeds in 
de aandelenprijs op de toekenningsdatum heeft meegerekend. 

B41 De entiteit moet echter beoordelen of het mogelijke verwaterend effect 
van de toekomstige uitoefening van de toegekende aandelenopties 
gevolgen zou kunnen hebben voor de geschatte reële waarde van de 
opties op de toekenningsdatum. Optiewaarderingsmodellen bieden de 
mogelijkheid om rekening te houden met dit potentiële verwaterend 
effect. 

Wijzigingen in in eigenvermogensinstrumenten afgewikkelde, op aandelen 
gebaseerde betalingsovereenkomsten 

B42 Alinea 27 schrijft voor dat, ongeacht eventuele wijzigingen in de 
voorwaarden waaronder de eigenvermogensinstrumenten zijn toege
kend, of een annulering of afwikkeling van die toekenning van eigen
vermogensinstrumenten, de entiteit ten minste de ontvangen diensten 
moet opnemen, gewaardeerd tegen de reële waarde van de toegekende 
eigenvermogensinstrumenten op de toekenningsdatum, tenzij die ei
genvermogensinstrumenten niet onvoorwaardelijk worden omdat niet 
aan een voorwaarde voor onvoorwaardelijke toezegging (niet zijnde 
een marktgerelateerde voorwaarde) wordt voldaan die op de toeken
ningsdatum is bepaald. Bovendien moet de entiteit de effecten opne
men van wijzigingen die ervoor zorgen dat de totale reële waarde van 
de op aandelen gebaseerde betalingsovereenkomst stijgt, of die op een 
andere manier voordelig zijn voor de werknemer. 
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B43 In verband met de toepassing van het vereiste in alinea 27 geldt dat: 

(a) indien als gevolg van de wijziging de reële waarde, bepaald on
middellijk vóór en na de wijziging, van de toegekende eigenver
mogensinstrumenten (bijvoorbeeld door verlaging van de uit
oefenprijs) toeneemt, dan moet de entiteit de toegekende incre
mentele reële waarde verwerken in de bepaling van het bedrag dat 
wordt opgenomen voor ontvangen diensten als vergoeding voor 
de toegekende eigenvermogensinstrumenten. De toegekende incre
mentele reële waarde is het verschil tussen de reële waarde van 
het gewijzigde eigenvermogensinstrument en die van het oor
spronkelijke eigenvermogensinstrument, beide geschat per de wij
zigingsdatum. Indien de wijziging tijdens de wachtperiode op
treedt, wordt de toegekende incrementele reële waarde verwerkt 
in de bepaling van het opgenomen bedrag voor diensten die zijn 
ontvangen tijdens de periode vanaf de wijzigingsdatum tot de 
datum waarop het gewijzigde eigenvermogensinstrument onvoor
waardelijk wordt. Dit is in aanvulling op het bedrag dat is geba
seerd op de reële waarde, op de toekenningsdatum, van de oor
spronkelijke eigenvermogensinstrumenten, die wordt opgenomen 
gedurende het overblijvende deel van de oorspronkelijke wacht
periode. Indien de wijziging geschiedt na de datum waarop de 
toezegging onvoorwaardelijk wordt, wordt de toegekende incre
mentele reële waarde onmiddellijk opgenomen, of gedurende de 
wachtperiode, indien de werknemer een aanvullend aantal dienst
jaren in dienst moet blijven voordat hij onvoorwaardelijk recht 
krijgt op die gewijzigde eigenvermogensinstrumenten; 

(b) evenzo moet de entiteit, indien als gevolg van de wijziging het 
aantal toegekende eigenvermogensinstrumenten toeneemt, de reële 
waarde van de toegekende extra eigenvermogensinstrumenten, be
paald op de wijzigingsdatum, verwerken in de bepaling van het 
bedrag dat is opgenomen voor ontvangen diensten als vergoeding 
voor de toegekende eigenvermogensinstrumenten, in overeenstem
ming met de vereisten in (a) hierboven. Indien de wijziging bij
voorbeeld tijdens de wachtperiode plaatsvindt, dan wordt de reële 
waarde van de toegekende extra eigenvermogensinstrumenten ver
werkt in de bepaling van het opgenomen bedrag voor diensten die 
zijn ontvangen gedurende de periode vanaf de wijzigingsdatum tot 
de datum waarop de extra eigenvermogensinstrumenten onvoor
waardelijk worden. Dit is in aanvulling op het bedrag op basis 
van de reële waarde van de oorspronkelijk toegekende eigenver
mogensinstrumenten, dat gedurende het overblijvende deel van de 
oorspronkelijke wachtperiode wordt opgenomen; 

(c) indien de entiteit de „vesting conditions” aanpast op een wijze die 
voordelig is voor de werknemer, bijvoorbeeld door de wachtperi
ode te verminderen of door een prestatiegerelateerde voorwaarde 
(niet zijnde een marktgerelateerde voorwaarde; wijzigingen hierin 
worden verwerkt in overeenstemming met het bovenstaande punt 
(a) te wijzigen of te laten vervallen, dan moet de entiteit bij de 
toepassing van de vereisten in alinea's 19 tot en met 21 rekening 
houden met de gewijzigde „vesting conditions”. 

B44 Voorts moet de entiteit, indien zij de voorwaarden van de toegekende 
eigenvermogensinstrumenten wijzigt op een wijze waardoor de totale 
reële waarde van de op aandelen gebaseerde betalingsovereenkomst 
daalt, of die anderszins niet voordelig is voor de werknemer, niettemin 
de ontvangen diensten als vergoeding voor de toegekende eigenver
mogensinstrumenten administratief blijven verwerken alsof die wijzi
ging niet heeft plaatsgevonden (niet zijnde een annulering van (een 
deel van) de toegekende eigenvermogensinstrumenten, die administra
tief overeenkomstig alinea 28 moet worden verwerkt). Bijvoorbeeld: 
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(a) indien als gevolg van de wijziging de reële waarde, bepaald on
middellijk vóór en na de wijziging, van de toegekende eigenver
mogensinstrumenten daalt, mag de entiteit met die daling van de 
reële waarde geen rekening houden, en moet zij het opgenomen 
bedrag voor de ontvangen diensten als vergoeding voor de eigen
vermogensinstrumenten op basis van de reële waarde van de toe
gekende eigenvermogensinstrumenten op de toekenningsdatum 
blijven bepalen; 

(b) indien als gevolg van de wijziging het aantal aan een werknemer 
toegekende eigenvermogensinstrumenten daalt, moet die daling in 
overeenstemming met alinea 28 verantwoord worden als een an
nulering van dat deel van de toekenning; 

(c) indien de entiteit de „vesting conditions” aanpast op een wijze die 
niet voordelig is voor de werknemer, bijvoorbeeld door de wacht
periode te verlengen of door een prestatiegerelateerde voorwaarde 
(niet zijnde een marktgerelateerde voorwaarde; wijzigingen hierin 
worden verwerkt in overeenstemming met het bovenstaande punt 
a) te wijzigen of toe te voegen, dan mag de entiteit bij de toe
passing van de vereisten in alinea 19 tot en met 21 geen rekening 
houden met de gewijzigde „vesting conditions”. 

▼M60 
Verwerking van een wijziging van een op aandelen gebaseerde betalings
transactie waarvan de classificatie verandert van in geldmiddelen afgewik
keld in in eigenvermogensinstrumenten afgewikkeld 

B44A Indien de voorwaarden van een in geldmiddelen afgewikkelde, op 
aandelen gebaseerde betalingstransactie worden gewijzigd zodat zij 
een in eigenvermogensinstrumenten afgewikkelde, op aandelen geba
seerde betalingstransactie wordt, wordt de transactie als zodanig ver
werkt vanaf de datum van de wijziging. Meer bepaald 

a) wordt de in eigenvermogensinstrumenten afgewikkelde, op aan
delen gebaseerde betalingstransactie gewaardeerd op basis van de 
reële waarde van de eigenvermogensinstrumenten die op de wijzi
gingsdatum is toegekend. De in eigenvermogensinstrumenten af
gewikkelde, op aandelen gebaseerde betalingstransactie wordt op 
de wijzigingsdatum in het eigen vermogen opgenomen in de mate 
waarin goederen of diensten zijn ontvangen; 

b) wordt de verplichting voor de in geldmiddelen afgewikkelde, op 
aandelen gebaseerde betalingstransactie op de wijzigingsdatum niet 
langer opgenomen op die datum; 

c) wordt elk verschil tussen de boekwaarde van de niet langer opge
nomen verplichting en het op de wijzigingsdatum opgenomen ei
genvermogensbedrag onmiddellijk in het overzicht van gerea
liseerde en niet-gerealiseerde resultaten opgenomen. 

B44B Indien, als gevolg van de wijziging, de wachtperiode wordt verlengd 
of verkort, geeft de toepassing van de vereisten in alinea B44A de 
gewijzigde wachtperiode weer. De vereisten in alinea B44A zijn zelfs 
van toepassing indien de wijziging geschiedt na de wachtperiode. 

B44C Een in geldmiddelen afgewikkelde, op aandelen gebaseerde betalings
transactie kan worden geannuleerd of afgewikkeld (niet zijnde een 
annulering omdat niet aan de „vesting conditions” is voldaan). Indien 
eigenvermogensinstrumenten zijn toegekend en de entiteit deze als een 
vervanging voor de geannuleerde in geldmiddelen afgewikkelde, op 
aandelen gebaseerde betaling aanmerkt, moet de entiteit de alinea's 
B44A en B44B toepassen. 
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Op aandelen gebaseerde betalingstransacties tussen groepsentiteiten (wijzi
gingen van 2009) 

B45 In de alinea's 43A, 43B en 43C wordt ingegaan op de wijze waarop 
op aandelen gebaseerde betalingstransacties tussen groepsentiteiten 
administratief moeten worden verwerkt in de individuele of enkelvou
dige jaarrekening van elke entiteit. In de alinea's B46 tot en met B61 
wordt besproken hoe de vereisten van de alinea's 43A, 43B en 43C 
moeten worden toegepast. Zoals in alinea 43D is opgemerkt, kunnen 
op aandelen gebaseerde betalingstransacties tussen groepsentiteiten om 
uiteenlopende redenen plaatsvinden, afhankelijk van de feiten en om
standigheden. Deze bespreking is derhalve niet uitputtend en gaat 
tevens uit van de veronderstelling dat wanneer de entiteit die de 
goederen of diensten ontvangt geen verplichting heeft om de trans
actie af te wikkelen, de transactie een kapitaalstorting van de moeder
maatschappij aan de dochteronderneming is, ongeacht eventuele bin
nen de groep bestaande terugbetalingsovereenkomsten. 

B46 Hoewel in onderstaande bespreking transacties met werknemers cen
traal staan, is zij ook van toepassing op soortgelijke op aandelen 
gebaseerde betalingstransacties met andere leveranciers van goederen 
of diensten dan werknemers. Een overeenkomst tussen een moeder
maatschappij en haar dochteronderneming kan vereisen dat de doch
teronderneming de moedermaatschappij betaalt voor het verschaffen 
van de eigenvermogensinstrumenten aan de werknemers. In onder
staande bespreking wordt niet ingegaan op de wijze waarop een der
gelijke binnen de groep bestaande betalingsovereenkomst administra
tief moet worden verwerkt. 

B47 Bij op aandelen gebaseerde betalingstransacties tussen groepsentiteiten 
doen zich gewoonlijk vier problemen voor. Gemakshalve worden deze 
problemen in de onderstaande voorbeelden uit het oogpunt van een 
moedermaatschappij en haar dochteronderneming behandeld. 

Op aandelen gebaseerde betalingsovereenkomsten die op eigen eigen
vermogensinstrumenten van een entiteit betrekking hebben 

B48 Het eerste probleem is of de volgende transacties die op eigen eigen
vermogensinstrumenten van een entiteit betrekking hebben, admini
stratief als in eigenvermogensinstrumenten dan wel als in geldmidde
len afgewikkelde transacties moeten worden verwerkt overeenkomstig 
de vereisten van deze IFRS: 

a) een entiteit kent haar werknemers rechten op eigenvermogens
instrumenten van de entiteit toe (bv. aandelenopties) en kiest er
voor of is verplicht van een andere partij eigenvermogensinstru
menten te kopen (d.w.z. ingekochte eigen aandelen) om haar ver
plichtingen jegens haar werknemers na te komen; en 

b) aan de werknemers van een entiteit worden ofwel door de entiteit 
zelf, ofwel door haar aandeelhouders rechten op eigenvermogens
instrumenten van de entiteit toegekend (bv. aandelenopties) en de 
aandeelhouders van de entiteit verschaffen de nodige eigenver
mogensinstrumenten. 

B49 De entiteit moet op aandelen gebaseerde betalingstransacties waarbij 
zij als vergoeding voor haar eigen eigenvermogensinstrumenten dien
sten ontvangt, administratief verwerken als in eigenvermogensinstru
menten afgewikkelde betalingstransacties. Dit geldt ongeacht of de 
entiteit ervoor kiest dan wel verplicht is deze eigenvermogensinstru
menten van een andere partij te kopen om de verplichtingen na te 
komen die zij uit hoofde van de op aandelen gebaseerde betalings
overeenkomst jegens haar werknemers is aangegaan. Dit geldt ook 
ongeacht: 

a) of de rechten van de werknemer op de eigenvermogensinstrumen
ten van de entiteit door de entiteit zelf of door haar aandeelhou
der(s) zijn toegekend; dan wel 

b) of de op aandelen gebaseerde betalingsovereenkomst door de en
titeit zelf of door haar aandeelhouder(s) is afgewikkeld. 
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B50 Indien de aandeelhouder de verplichting heeft om de transactie met de 
werknemers van zijn deelneming af te wikkelen, verschaft hij eigen
vermogensinstrumenten van zijn deelneming in plaats van eigen ei
genvermogensinstrumenten. Indien de aandeelhouder en zijn deel
neming tot dezelfde groep behoren, moet de aandeelhouder overeen
komstig alinea 43C derhalve de waarde van zijn verplichting als volgt 
bepalen: in zijn enkelvoudige jaarrekening in overeenstemming met de 
vereisten die gelden voor in geldmiddelen afgewikkelde, op aandelen 
gebaseerde betalingstransacties en in zijn geconsolideerde jaarrekening 
in overeenstemming met de vereisten die gelden voor in eigenver
mogensinstrumenten afgewikkelde, op aandelen gebaseerde betalings
transacties. 

Op aandelen gebaseerde betalingsovereenkomsten die op eigenver
mogensinstrumenten van de moedermaatschappij betrekking hebben 

B51 Het tweede probleem betreft op aandelen gebaseerde betalingstrans
acties tussen twee of meer entiteiten van dezelfde groep die op een 
eigenvermogensinstrument van een andere entiteit van de groep be
trekking hebben. Aan werknemers van een dochteronderneming wor
den bijvoorbeeld rechten op eigenvermogensinstrumenten van haar 
moedermaatschappij toegekend als vergoeding voor de diensten die 
zij aan de dochteronderneming hebben verleend. 

B52 Het tweede probleem heeft derhalve op de volgende op aandelen 
gebaseerde betalingsovereenkomsten betrekking: 

a) een moedermaatschappij kent direct aan de werknemers van haar 
dochteronderneming rechten op haar eigenvermogensinstrumenten 
toe: de moedermaatschappij (niet de dochteronderneming) is ver
plicht de werknemers van de dochteronderneming de eigenver
mogensinstrumenten te verschaffen; en 

b) een dochteronderneming kent haar werknemers rechten op eigen
vermogensinstrumenten van haar moedermaatschappij toe: de 
dochteronderneming is verplicht haar werknemers de eigenver
mogensinstrumenten te verschaffen. 

E e n m o e d e r m a a t s c h a p p i j k e n t r e c h t e n o p h a a r e i 
g e n v e r m o g e n s i n s t r u m e n t e n t o e a a n d e w e r k 
n e m e r s v a n h a a r d o c h t e r o n d e r n e m i n g ( a l i n e a 
B 5 2 ( a ) ) 

B53 De dochteronderneming is niet verplicht om eigenvermogensinstru
menten van haar moedermaatschappij aan de werknemers van de 
dochteronderneming te verschaffen. Overeenkomstig alinea 43B 
moet de dochteronderneming de waarde van de diensten die zij van 
haar werknemers heeft ontvangen derhalve bepalen in overeenstem
ming met de vereisten die gelden voor in eigenvermogensinstrumen
ten afgewikkelde, op aandelen gebaseerde betalingstransacties, onder 
overeenkomstige opboeking van het eigen vermogen uit hoofde van 
een kapitaalstorting van de moedermaatschappij. 

B54 De moedermaatschappij is verplicht om de transactie met de werk
nemers van de dochteronderneming af te wikkelen door eigenver
mogensinstrumenten van de moedermaatschappij te verschaffen. Over
eenkomstig alinea 43C moet de moedermaatschappij de waarde van 
haar verplichting derhalve bepalen in overeenstemming met de ver
eisten die gelden voor in eigenvermogensinstrumenten afgewikkelde, 
op aandelen gebaseerde betalingstransacties. 

E e n d o c h t e r o n d e r n e m i n g k e n t h a a r w e r k n e m e r s 
r e c h t e n o p e i g e n v e r m o g e n s i n s t r u m e n t e n v a n h a a r 
m o e d e r m a a t s c h a p p i j t o e ( a l i n e a B 5 2 ( b ) ) 

B55 Aangezien de dochteronderneming aan geen van beide voorwaarden 
van alinea 43B voldoet, moet zij de transactie met haar werknemers 
administratief verwerken als een in geldmiddelen afgewikkelde trans
actie. Dit vereiste geldt ongeacht de wijze waarop de dochteronder
neming de eigenvermogensinstrumenten verkrijgt die zij nodig heeft 
om haar verplichtingen jegens haar werknemers na te komen. 
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Op aandelen gebaseerde betalingsovereenkomsten die betrekking heb
ben op in geldmiddelen afgewikkelde betalingen aan werknemers 

B56 Het derde probleem is hoe een entiteit die goederen of diensten van 
haar leveranciers (met inbegrip van werknemers) ontvangt, in geld
middelen afgewikkelde, op aandelen gebaseerde overeenkomsten ad
ministratief moet verwerken wanneer de entiteit zelf geen enkele ver
plichting heeft om de vereiste betalingen aan haar leveranciers te 
doen. Neem bijvoorbeeld de volgende overeenkomsten op grond 
waarvan de moedermaatschappij (niet de entiteit zelf) verplicht is de 
vereiste geldbetalingen aan de werknemers van de entiteit te doen: 

a) de werknemers van de entiteit zullen geldbetalingen ontvangen die 
gekoppeld zijn aan de prijs van de eigenvermogensinstrumenten 
van de entiteit; 

b) de werknemers van de entiteit zullen geldbetalingen ontvangen die 
gekoppeld zijn aan de prijs van de eigenvermogensinstrumenten 
van haar moedermaatschappij. 

B57 De dochteronderneming is niet verplicht om de transactie met haar 
werknemers af te wikkelen. De dochteronderneming moet de trans
actie met haar werknemers bijgevolg administratief verwerken als een 
in eigenvermogensinstrumenten afgewikkelde transactie, onder over
eenkomstige opboeking van het eigen vermogen uit hoofde van een 
kapitaalstorting van haar moedermaatschappij. De dochteronder
neming moet de kostprijs van de transactie vervolgens herwaarderen 
voor veranderingen die voortvloeien uit het feit dat overeenkomstig de 
alinea's 19, 20 en 21 niet is voldaan aan „vesting conditions” die geen 
marktgerelateerde voorwaarden zijn. Deze behandeling verschilt van 
de waardering van de transactie als een in geldmiddelen afgewikkelde 
transactie in de geconsolideerde jaarrekening van de groep. 

B58 Aangezien de moedermaatschappij de verplichting heeft om de trans
actie met de werknemers af te wikkelen en de vergoeding uit geld
middelen bestaat, moet de moedermaatschappij (en de geconsolideerde 
groep) de waarde van haar verplichting bepalen in overeenstemming 
met de vereisten van alinea 43C die gelden voor in geldmiddelen 
afgewikkelde, op aandelen gebaseerde betalingstransacties. 

Overplaatsing van werknemers tussen groepsentiteiten 

B59 Het vierde probleem betreft op aandelen gebaseerde betalingsovereen
komsten van de groep waarbij werknemers van meer dan één groeps
entiteit betrokken zijn. Een moedermaatschappij kan bijvoorbeeld 
rechten op haar eigenvermogensinstrumenten toekennen aan de werk
nemers van haar dochterondernemingen en deze rechten afhankelijk 
stellen van de voorwaarde dat de betrokken werknemers gedurende 
een bepaalde periode ononderbroken bij de groep in dienst blijven. 
Een werknemer van een dochteronderneming kan tijdens de gespeci
ficeerde wachtperiode voor een andere dochteronderneming gaan wer
ken zonder dat dit zijn rechten op eigenvermogensinstrumenten van de 
moedermaatschappij uit hoofde van de oorspronkelijke op aandelen 
gebaseerde betalingsovereenkomst beïnvloedt. Indien de dochteronder
nemingen niet verplicht zijn de op aandelen gebaseerde betalingstrans
actie met hun werknemers af te wikkelen, verwerken zij deze trans
actie administratief als een in eigenvermogensinstrumenten afgewik
kelde transactie. Elke dochteronderneming moet de waarde van de van 
de werknemer ontvangen diensten bepalen op basis van de reële 
waarde van de eigenvermogensinstrumenten op de datum waarop de 
rechten op deze eigenvermogensinstrumenten oorspronkelijk door de 
moedermaatschappij werden toegekend, als bedoeld in bijlage A, en 
naar rato van het deel van de wachttermijn dat de werknemer bij elke 
dochteronderneming in dienst is geweest. 
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B60 Indien de dochteronderneming een verplichting heeft om de transactie 
met haar werknemers in eigenvermogensinstrumenten van haar moe
dermaatschappij af te wikkelen, verwerkt zij de transactie administra
tief als een in geldmiddelen afgewikkelde transactie. Elke dochter
onderneming moet de waarde van de ontvangen diensten bepalen op 
basis van de reële waarde van de eigenvermogensinstrumenten op de 
toekenningsdatum, naar rato van het deel van de wachttermijn dat de 
werknemer bij elke dochteronderneming in dienst is geweest. Voorts 
moet elke dochteronderneming elke verandering in de reële waarde 
van de eigenvermogensinstrumenten opnemen die zich tijdens de 
dienstperiode van de werknemer bij elke dochteronderneming voor
doet. 

B61 Het kan gebeuren dat een dergelijke werknemer, na tussen entiteiten 
van de groep te zijn overgestapt, niet langer voldoet aan een „vesting 
condition” die geen marktgerelateerde voorwaarde als bedoeld in 
bijlage A is, bijvoorbeeld wanneer de werknemer de groep verlaat 
voordat de dienstperiode is verstreken. Aangezien hierbij de „vesting 
condition” bestaat uit het verrichten van diensten ten behoeve van de 
groep, moet elke dochteronderneming het eerder opgenomen bedrag in 
verband met de van de werknemer ontvangen diensten aanpassen in 
overeenstemming met de beginselen van alinea 19. Indien de door de 
moedermaatschappij toegekende rechten op eigenvermogensinstru
menten derhalve niet onvoorwaardelijk worden omdat een werknemer 
niet voldoet aan een „vesting condition” die geen marktgerelateerde 
voorwaarde is, wordt in geen enkele jaarrekening van een groepsenti
teit op cumulatieve basis een bedrag voor de van de betrokken werk
nemer ontvangen diensten opgenomen. 

▼M52 __________ 
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 5 

Vaste activa aangehouden voor verkoop en beëindigde bedrijfsactiviteiten 

DOEL 

1 Het doel van deze IFRS is het voorschrijven van de administratieve 
verwerking van activa die voor verkoop worden aangehouden, en de 
presentatie van en informatieverschaffing over beëindigde bedrijfsacti
viteiten. Deze IFRS vereist met name dat: 

(a) activa die voldoen aan de criteria om te worden geclassificeerd als 
aangehouden voor verkoop, worden gewaardeerd tegen de laagste 
waarde van de boekwaarde en de reële waarde minus verkoop
kosten en dat op dergelijke activa niet meer wordt afgeschreven; 
en 

(b) activa die voldoen aan de criteria om te worden geclassificeerd als 
aangehouden voor verkoop afzonderlijk in de balans worden ge
presenteerd en dat de resultaten van beëindigde bedrijfsactiviteiten 
afzonderlijk in ►M5 het overzicht van gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten ◄ worden gepresenteerd. 

TOEPASSINGSGEBIED 

2 De in deze IFRS beschreven vereisten inzake classificatie en presen
tatie zijn van toepassing op alle opgenomen vaste activa ( 1 ) en op alle 
groepen activa die worden afgestoten van een entiteit. De in deze 
IFRS beschreven waarderingsvereisten zijn van toepassing op alle 
opgenomen vaste activa en groepen activa die worden afgestoten 
(zoals uiteengezet in alinea 4), met uitzondering van die activa die 
in alinea 5 zijn opgesomd, die gewaardeerd moeten blijven volgens de 
aangegeven standaard. 

3 Activa die volgens IAS 1 Presentatie van de jaarrekening 
►M5 __________ ◄ als vaste activa zijn geclassificeerd, mogen 
pas als vlottende activa worden geherclassificeerd wanneer ze voldoen 
aan de criteria om te worden geclassificeerd als aangehouden voor 
verkoop, overeenkomstig IFRS 5. Activa die een entiteit normaliter 
zou beschouwen als vaste activa die uitsluitend zijn verworven om te 
worden doorverkocht, mogen niet als vlottende activa worden geclas
sificeerd tenzij ze overeenkomstig IFRS 5 voldoen aan de criteria om 
te worden geclassificeerd als aangehouden voor verkoop. 

4 Soms stoot een entiteit een groep activa, mogelijk met bepaalde, direct 
daaraan gerelateerde verplichtingen, samen in één transactie af. Een 
dergelijke groep activa die wordt afgestoten kan een groep van kas
stroomgenererende eenheden, een enkele kasstroomgenererende 
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eenheid of een gedeelte van een kasstroomgenererende eenheid be
treffen ( 1 ). De groep kan alle mogelijke activa en verplichtingen van 
de entiteit omvatten, met inbegrip van vlottende activa, kortlopende 
verplichtingen en activa die door alinea 5 uitgesloten zijn van de in 
IFRS 5 beschreven waarderingsvereisten. Indien een vast actief dat 
binnen het toepassingsgebied van de in IFRS 5 beschreven waarde
ringsvereisten valt, deel uitmaakt van een groep activa die wordt 
afgestoten, worden de waarderingsvereisten van IFRS 5 op de gehele 
groep toegepast, zodat de groep gewaardeerd wordt tegen de laagste 
waarde van haar boekwaarde en de reële waarde minus verkoopkos
ten. De vereisten voor de waardering van individuele activa en ver
plichtingen in de groep activa die wordt afgestoten, zijn uiteengezet in 
alinea's 18, 19 en 23. 

▼M53 
5 De waarderingsvereisten van deze IFRS zijn niet van toepassing op de 

volgende activa, die in de vermelde IFRSs worden behandeld hetzij 
als individuele activa, hetzij als onderdeel van een groep van activa 
die wordt afgestoten: 

▼B 
(a) uitgestelde belastingvorderingen (IAS 12 Winstbelastingen); 

(b) activa die voortvloeien uit personeelsbeloningen (IAS 19 Per
soneelsbeloningen); 

▼M53 
(c) financiële activa die binnen het toepassingsgebied van IFRS 9 

Financiële instrumenten vallen; 

▼B 
(d) vaste activa die volgens het reëlewaardemodel in IAS 40 Vast

goedbeleggingen worden verwerkt; 

▼M8 
(e) vaste activa die gewaardeerd worden tegen reële waarde minus 

verkoopkosten overeenkomstig IAS 41 Landbouw; 

▼B 
(f) contractuele rechten uit hoofde van verzekeringscontracten zoals 

gedefinieerd in IFRS 4 Verzekeringscontracten. 

▼M17 
5A De in deze IFRS vermelde classificatie-, presentatie- en waarderings

vereisten die van toepassing zijn op een vast actief (of groep activa 
die wordt afgestoten) dat is geclassificeerd als aangehouden voor ver
koop, zijn ook van toepassing op een vast actief (of groep activa die 
wordt afgestoten) dat is geclassificeerd als aangehouden voor uitke
ring aan eigenaars in hun hoedanigheid van eigenaars (aangehouden 
voor uitkering aan eigenaars). 

▼M22 
5B Deze IFRS specificeert welke informatie moet worden verstrekt met 

betrekking tot als aangehouden voor verkoop geclassificeerde vaste 
activa (of groepen activa die worden afgestoten) of beëindigde be
drijfsactiviteiten. De informatievereisten in andere IFRSs zijn niet op 
dergelijke activa (of groepen activa die worden afgestoten) van toe
passing, tenzij deze IFRSs het volgende vereisen: 

a) specifieke informatie met betrekking tot als aangehouden voor ver
koop geclassificeerde vaste activa (of groepen activa die worden 
afgestoten) of beëindigde bedrijfsactiviteiten; of 
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b) informatie met betrekking tot de waardering van niet binnen het 
toepassingsgebied van de waarderingsvereisten van IFRS 5 val
lende activa en verplichtingen binnen een groep activa die wordt 
afgestoten, mits deze informatie nog niet elders in de toelichting 
bij de jaarrekening is verstrekt. 

Het kan noodzakelijk zijn aanvullende informatie met betrekking tot 
als aangehouden voor verkoop geclassificeerde vaste activa (of groe
pen activa die worden afgestoten) of beëindigde bedrijfsactiviteiten te 
verstrekken om te voldoen aan de algemene eisen van IAS 1, en met 
name de alinea's 15 en 125 van die standaard. 

▼M17 
CLASSIFICATIE VAN VASTE ACTIVA (OF GROEPEN ACTIVA DIE WOR
DEN AFGESTOTEN) ALS AANGEHOUDEN VOOR VERKOOP OF ALS 
AANGEHOUDEN VOOR UITKERING AAN EIGENAARS 

▼B 
6 Een entiteit moet een vast actief (of een groep activa die wordt af

gestoten) classificeren als aangehouden voor verkoop indien de boek
waarde ervan hoofdzakelijk zal worden gerealiseerd in een verkoop
transactie en niet door het voortgezette gebruik ervan. 

7 Wil hiervan sprake zijn, moet het actief (of de groep activa die wordt 
afgestoten) in zijn huidige staat onmiddellijk beschikbaar zijn voor 
verkoop en alleen onderworpen zijn aan bepalingen die gebruikelijk 
zijn voor de verkoop van dergelijke activa (of groepen activa die 
worden afgestoten). Bovendien moet de verkoop zeer waarschijnlijk 
zijn. 

▼M17 
8 Er kan pas sprake zijn van een zeer waarschijnlijke verkoop als het 

bevoegde managementniveau zich heeft verbonden tot een plan voor 
de verkoop van het actief (of groep activa die wordt afgestoten) en als 
een operationeel plan om een koper te vinden en het plan te voltooien, 
opgestart is. Bovendien moet het actief (of de groep activa die wordt 
afgestoten) op actieve wijze voor verkoop op de markt gebracht wor
den tegen een prijs die redelijk is ten opzichte van zijn actuele reële 
waarde. Bovendien moet de verkoop naar verwachting in aanmerking 
komen voor opname als een voltooide verkoop binnen één jaar na de 
datum van de classificatie, behoudens zoals toegestaan door alinea 9, 
en moet uit handelingen die nodig zijn om het plan te voltooien 
blijken dat het onwaarschijnlijk is dat aan het plan belangrijke wijzi
gingen zullen worden aangebracht of dat het plan zal worden in
getrokken. Bij de beoordeling van het feit of de verkoop zeer waar
schijnlijk is, moet de waarschijnlijkheid dat de aandeelhouders hun 
goedkeuring geven (indien die goedkeuring in het betrokken rechts
gebied vereist is) in aanmerking worden genomen. 

▼M8 
8A Een entiteit die zich heeft verbonden tot een plan tot verkoop van een 

dochteronderneming waarbij sprake zal zijn van verlies van zeggen
schap, moet alle activa en verplichtingen van de betrokken dochter
onderneming classificeren als aangehouden voor verkoop wanneer aan 
de in de alinea's 6, 7 en 8 vermelde criteria wordt voldaan, ook als de 
entiteit na de verkoop een minderheidsbelang in haar voormalige 
dochteronderneming behoudt. 

▼B 
9 Gebeurtenissen of omstandigheden kunnen de periode om de verkoop 

te voltooien tot meer dan één jaar verlengen. Een verlenging van de 
periode die nodig is om een verkoop te voltooien sluit niet uit dat een 
actief (of groep activa die wordt afgestoten) wordt geclassificeerd als 
aangehouden voor verkoop indien het uitstel wordt veroorzaakt door 
gebeurtenissen of omstandigheden waarover de entiteit geen controle 
heeft en indien er voldoende aanwijzingen zijn dat de entiteit vast
houdt aan haar plan om het actief (of de groep activa die wordt 
afgestoten) te verkopen. Hiervan zal sprake zijn wanneer aan de cri
teria in bijlage B voldaan wordt. 
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10 Verkooptransacties omvatten de ruil van vaste activa tegen andere 
vaste activa wanneer de ruil een commerciële realiteit vormt overeen
komstig IAS 16 Materiële vaste activa. 

11 Wanneer een entiteit een vast actief (of groep activa die wordt afge
stoten) verwerft uitsluitend met de bedoeling om het later te vervreem
den, mag zij het vast actief (of groep activa die wordt afgestoten) op 
de overnamedatum alleen classificeren als aangehouden voor verkoop 
wanneer aan het criterium van één jaar in alinea 8 is voldaan (behou
dens zoals toegestaan door alinea 9) en het zeer waarschijnlijk is dat 
aan andere, in alinea's 7 en 8 vermelde criteria, waaraan op die datum 
niet wordt voldaan, binnen een korte periode na de overname zal 
worden voldaan (meestal binnen drie maanden). 

12 Indien aan de in alinea's 7 en 8 vermelde criteria wordt voldaan na 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄, mag een entiteit een vast 
actief (of groep activa die wordt afgestoten) niet classificeren als 
aangehouden voor verkoop in de jaarrekening bij publicatie. Indien 
echter aan deze criteria wordt voldaan na ►M5 het einde van de 
verslagperiode ◄ maar voordat de jaarrekening voor publicatie is 
goedgekeurd, moet de entiteit de in alinea's 41(a), (b) en (d) gespe
cificeerde informatie in de toelichting vermelden. 

▼M17 
12A Een vast actief (of groep activa die wordt afgestoten) moet worden 

geclassificeerd als aangehouden voor uitkering aan eigenaars wanneer 
de entiteit zich ertoe verbonden heeft om het actief (of de groep activa 
die wordt afgestoten) aan de eigenaars uit te keren. Wil hiervan sprake 
zijn, dan moeten de activa beschikbaar zijn voor onmiddellijke uitke
ring in hun huidige staat en moet de uitkering zeer waarschijnlijk zijn. 
De uitkering is zeer waarschijnlijk indien handelingen zijn gestart om 
de uitkering te voltooien en die handelingen naar verwachting binnen 
één jaar vanaf de datum van classificatie voltooid zullen zijn. Uit 
handelingen die nodig zijn om de uitkering te voltooien moet blijken 
dat het onwaarschijnlijk is dat aan de uitkering belangrijke wijzigin
gen zullen worden aangebracht of dat de uitkering zal worden in
getrokken. Bij de beoordeling van het feit of de uitkering zeer waar
schijnlijk is, moet de waarschijnlijkheid dat de aandeelhouders hun 
goedkeuring geven (indien die goedkeuring in het betrokken rechts
gebied vereist is) in aanmerking worden genomen. 

▼B 
Vaste activa waarvan afstand zal worden gedaan 

13 Een entiteit mag een vast actief (of groep activa die wordt afgestoten) 
waarvan afstand zal worden gedaan, niet classificeren als aangehou
den voor verkoop. De reden hiervoor is dat zijn boekwaarde hoofd
zakelijk gerealiseerd zal worden door het voortgezette gebruik. Indien 
de groep activa waarvan afstand zal worden gedaan echter aan de in 
alinea's 32(a) tot en met (c) vermelde criteria voldoet, moet de entiteit 
overeenkomstig alinea's 33 en 34 de resultaten en de kasstromen van 
de groep activa die wordt afgestoten als beëindigde bedrijfsactiviteiten 
presenteren vanaf de datum waarop de groep niet langer wordt ge
bruikt. Vaste activa (of groepen activa die worden afgestoten) waar
van afstand moet worden gedaan, omvatten vaste activa (of groepen 
activa die worden afgestoten) die tot het einde van hun economische 
levensduur worden gebruikt en vaste activa (of groepen activa die 
worden afgestoten) die stopgezet worden en niet verkocht worden. 

14 Een entiteit mag een vast actief dat tijdelijk op non-actief is gesteld 
niet verwerken als een actief waarvan afstand is gedaan. 

▼B 
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WAARDERING VAN VASTE ACTIVA (OF GROEPEN ACTIVA DIE WOR
DEN AFGESTOTEN) DIE ZIJN GECLASSIFICEERD ALS AANGEHOUDEN 
VOOR VERKOOP 

Waardering van een vast actief (of groep activa die wordt afge
stoten) 

15 Een entiteit moet een vast actief (of groep activa die wordt afgestoten) 
geclassificeerd als aangehouden voor verkoop waarderen tegen de 
laagste waarde van zijn boekwaarde en zijn reële waarde minus de 
verkoopkosten. 

▼M17 
15A Een entiteit moet een vast actief (of groep activa die wordt afgestoten) 

dat is geclassificeerd als aangehouden voor uitkering aan eigenaars 
waarderen tegen de laagste waarde van zijn boekwaarde en zijn reële 
waarde minus de verkoopkosten ( 1 ). 

▼B 
16 Indien een recentelijk verworven actief (of groep activa die wordt 

afgestoten) voldoet aan de criteria om te worden geclassificeerd als 
aangehouden voor verkoop (zie alinea 11), zal de toepassing van 
alinea 15 tot gevolg hebben dat het actief (of de groep activa die 
wordt afgestoten) bij eerste opname wordt gewaardeerd tegen de laag
ste waarde van zijn boekwaarde indien het niet zodanig was geclas
sificeerd (bijvoorbeeld tegen kostprijs), en de reële waarde minus de 
verkoopkosten. Indien het actief (of de groep activa die wordt afge
stoten) wordt verworven als onderdeel van een bedrijfscombinatie, 
moet het derhalve worden gewaardeerd tegen reële waarde minus 
verkoopkosten. 

17 Indien de verkoop naar verwachting na meer dan één jaar zal plaats
vinden, moet de entiteit de verkoopkosten waarderen tegen hun 
contante waarde. Elke toename van de contante waarde van de 
verkoopkosten die voortvloeit uit het verstrijken van de tijd, moet 
in ►M5 het overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resul
taten ◄ worden gepresenteerd als financieringskosten. 

18 Vlak vóór de initiële classificatie van het actief (of de groep activa die 
wordt afgestoten) als aangehouden voor verkoop, moet de boekwaarde 
van het actief (of van alle activa en verplichtingen in de groep) 
worden gewaardeerd overeenkomstig de van toepassing zijnde IFRSs. 

19 Bij een latere herwaardering van een groep activa die wordt afgesto
ten, moeten de boekwaarden van alle activa en verplichtingen die niet 
binnen het toepassingsgebied van de waarderingsvereisten van IFRS 5 
vallen maar die zijn opgenomen in een groep activa die wordt afge
stoten en die geclassificeerd is als aangehouden voor verkoop, geher
waardeerd worden overeenkomstig de van toepassing zijnde IFRSs, 
voordat de reële waarde minus de verkoopkosten van de groep activa 
die wordt afgestoten, geherwaardeerd wordt. 

Opname van bijzondere waardeverminderingsverliezen en terug
nemingen 

20 Een entiteit moet een bijzonder waardeverminderingsverlies opnemen 
voor elke eerste of latere afschrijving van een actief (of groep activa 
die wordt afgestoten) tot de reële waarde minus verkoopkosten, voor 
zover het niet volgens alinea 19 is opgenomen. 

21 Een entiteit moet een winst voor elke latere verhoging van de reële 
waarde minus verkoopkosten van een actief opnemen, maar niet meer 
dan het geaccumuleerd bijzonder waardeverminderingsverlies dat of
wel volgens IFRS 5, ofwel voorheen volgens IAS 36 Bijzondere 
waardevermindering van activa is opgenomen. 

▼B 
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22 Een entiteit moet een winst opnemen voor elke latere verhoging van 
de reële waarde minus verkoopkosten van een groep activa die wordt 
afgestoten: 

(a) voor zover deze niet is opgenomen overeenkomstig alinea 19; 
maar 

(b) niet meer dan het geaccumuleerd bijzonder waardeverminderings
verlies dat ofwel volgens IFRS 5, ofwel voorheen volgens IAS 36 
is opgenomen voor vaste activa die binnen het toepassingsgebied 
van de waarderingsvereisten van IFRS 5 vallen. 

23 Het bijzonder waardeverminderingsverlies (of elke latere winst) dat 
voor een groep activa die wordt afgestoten wordt opgenomen, ver
mindert (of verhoogt) de boekwaarde van de vaste activa in de groep 
die binnen het toepassingsgebied van de waarderingsvereisten van 
IFRS 5 vallen, in de volgorde van toerekening zoals uiteengezet in 
alinea's 104(a) en (b) en alinea 122 van IAS 36 (herziene versie van 
2004). 

24 Een winst die of een verlies dat voorheen niet is opgenomen vóór de 
verkoopdatum van een vast actief (of groep activa die wordt afgesto
ten), moet worden opgenomen op de datum waarop het actief niet 
langer in de balans opgenomen wordt. De vereisten met betrekking tot 
het niet langer in de balans opnemen, zijn uiteengezet in: 

(a) de alinea's 67 tot en met 72 van IAS 16 (herziene versie van 
2003) voor materiële vaste activa; en 

(b) de alinea's 112 tot en met 117 van IAS 38 Immateriële activa 
(herziene versie van 2004), voor immateriële activa. 

25 Een entiteit mag een vast actief niet afschrijven terwijl het geclassifi
ceerd is als aangehouden voor verkoop of terwijl het deel uitmaakt 
van een groep activa die wordt afgestoten en die geclassificeerd is als 
aangehouden voor verkoop. Rente en andere lasten die toerekenbaar 
zijn aan de verplichtingen van een groep activa die wordt afgestoten 
en die geclassificeerd is als aangehouden voor verkoop, moeten opge
nomen blijven. 

▼M48 
Wijzigingen in een plan tot verkoop of in een plan tot uitkering 
aan eigenaars 

26 Indien een entiteit een actief (of groep activa die wordt afgestoten) 
geclassificeerd heeft als aangehouden voor verkoop of als aangehou
den voor uitkering aan eigenaars, maar niet langer aan de in de 
alinea's 7 tot en met 9 vermelde criteria (voor aangehouden voor 
verkoop) of aan de in alinea 12A vermelde criteria (voor aangehouden 
voor uitkering aan eigenaars) wordt voldaan, mag de entiteit het actief 
(of groep activa die wordt afgestoten) niet langer classificeren als 
(respectievelijk) aangehouden voor verkoop of aangehouden voor uit
kering aan eigenaars. In dergelijke gevallen moet een entiteit bij de 
administratieve verwerking van deze wijziging de leidraden in de 
alinea's 27, 28 en 29 toepassen, behalve wanneer alinea 26A van 
toepassing is. 

26A Indien een entiteit een actief (of groep activa die wordt afgestoten) recht
streeks herclassificeert van aangehouden voor verkoop naar aangehouden 
voor uitkering aan eigenaars, dan wel rechtstreeks herclassificeert van 
aangehouden voor uitkering aan eigenaars naar aangehouden voor ver
koop, dan wordt de wijziging in de classificatie als een voortzetting van 
het oorspronkelijke plan tot afstoting aangemerkt. De entiteit: 

a) mag de leidraden in de alinea's 27, 28 en 29 niet toepassen bij de 
administratieve verwerking van deze wijziging. De entiteit moet de 
in deze IFRS vervatte vereisten inzake classificatie, presentatie en 
waardering toepassen welke op de nieuwe afstotingsmethode toe
passelijk zijn; 

b) moet het vaste actief (of groep activa die wordt afgestoten) waar
deren met inachtneming van de vereisten van alinea 15 (bij her
classificatie als aangehouden voor verkoop) of alinea 15A (bij 
herclassificatie als aangehouden voor uitkering aan eigenaars) en 
elke vermindering of vermeerdering van de reële waarde minus 
verkoopkosten/uitkeringskosten van het vaste actief (of groep ac
tiva die wordt afgestoten) opnemen met inachtneming van de ver
eisten van de alinea's 20 tot en met 25; 

▼B 
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c) mag de datum van classificatie niet wijzigen in overeenstemming 
met de alinea's 8 en 12A. Dit sluit echter niet uit dat de periode 
wordt verlengd die nodig is om een verkoop of een uitkering aan 
eigenaars te voltooien, mits aan de voorwaarden van alinea 9 is 
voldaan. 

27 De entiteit moet een vast actief (of groep activa die wordt afgestoten) 
dat (die) niet langer wordt geclassificeerd als aangehouden voor ver
koop of als aangehouden voor uitkering aan eigenaars (of niet langer 
wordt opgenomen in een groep activa die wordt afgestoten en die is 
geclassificeerd als aangehouden voor verkoop of als aangehouden 
voor uitkering aan eigenaars) waarderen tegen de laagste waarde van: 

a) zijn boekwaarde voordat het actief (of groep activa die wordt 
afgestoten) werd geclassificeerd als aangehouden voor verkoop 
of als aangehouden voor uitkering aan eigenaars, aangepast voor 
eventuele afschrijvingen of herwaarderingen die zouden zijn opge
nomen indien het actief (of de groep activa die wordt afgestoten) 
niet geclassificeerd was als aangehouden voor verkoop of als aan
gehouden voor uitkering aan eigenaars; 

b) zijn realiseerbare waarde op de datum waarop later wordt beslist 
niet tot verkoop of uitkering over te gaan. [voetnoot weggelaten]. 

28 De entiteit moet een vereiste aanpassing aan de boekwaarde van een 
vast actief dat niet langer wordt geclassificeerd als aangehouden voor 
verkoop of als aangehouden voor uitkering aan eigenaars opnemen in 
de winst of het verlies [voetnoot weggelaten] uit voortgezette bedrijfs
activiteiten in de periode waarin niet langer aan respectievelijk de in 
alinea's 7 tot en met 9 vermelde criteria of aan de in alinea 12A 
vermelde criteria is voldaan. Jaarrekeningen voor de perioden sinds 
de classificatie als aangehouden voor verkoop of als aangehouden 
voor uitkering aan eigenaars moeten dienovereenkomstig worden ge
wijzigd als de groep activa die wordt afgestoten of het vaste actief dat 
niet langer als aangehouden voor verkoop of als aangehouden voor 
uitkering aan eigenaars wordt geclassificeerd, een dochteronder
neming, gezamenlijke bedrijfsactiviteit, joint venture, geassocieerde 
deelneming, of een deel van een belang in een joint venture of een 
geassocieerde deelneming is. De entiteit moet die aanpassing presen
teren onder dezelfde rubriek in het overzicht van het totaalresultaat die 
wordt gebruikt voor de presentatie van een eventuele winst die, of een 
eventueel verlies dat, werd opgenomen in overeenstemming met ali
nea 37. 

29 Wanneer een entiteit een individueel actief of een individuele ver
plichting verwijdert uit een groep activa die wordt afgestoten en die 
is geclassificeerd als aangehouden voor verkoop, mogen de resterende 
activa en verplichtingen van de groep activa die wordt afgestoten 
alleen als groep gewaardeerd blijven indien de groep voldoet aan de 
criteria van de alinea's 7 tot en met 9. Wanneer een entiteit een 
individueel actief of een individuele verplichting verwijdert uit een 
groep activa die wordt afgestoten en die is geclassificeerd als aange
houden voor uitkering aan eigenaars, mogen de resterende activa en 
verplichtingen van de uit te keren groep activa die wordt afgestoten 
alleen als groep gewaardeerd blijven indien de groep voldoet aan de 
criteria van alinea 12. Zo niet dan moeten de resterende vaste activa 
van de groep die individueel voldoen aan de criteria om geclassifi
ceerd te worden als aangehouden voor verkoop (of als aangehouden 
voor uitkering aan eigenaars) individueel worden gewaardeerd tegen 
de laagste waarde van hun boekwaarde en hun reële waarde minus 
verkoopkosten (of uitkeringskosten) op die datum. Alle vaste activa 
die niet voldoen aan de criteria om als aangehouden voor verkoop te 
worden geclassificeerd, mogen niet langer geclassificeerd worden als 
aangehouden voor verkoop overeenkomstig alinea 26. Alle vaste ac
tiva die niet voldoen aan de criteria om als aangehouden voor uitke
ring aan eigenaars te worden geclassificeerd, mogen niet langer ge
classificeerd worden als aangehouden voor uitkering aan eigenaars 
overeenkomstig alinea 26. 

▼B 
PRESENTATIE EN INFORMATIEVERSCHAFFING 

30 Een entiteit moet informatie presenteren en vermelden die gebruikers 
van jaarrekeningen in staat stelt om de financiële gevolgen van be
ëindigde bedrijfsactiviteiten en afstoting van vaste activa (of groepen 
activa die worden afgestoten) te evalueren. 

▼M48 
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Presentatie van beëindigde bedrijfsactiviteiten 

31 Een component van een entiteit omvat bedrijfsactiviteiten en kasstro
men die operationeel en voor financiëleverslaggevingsdoeleinden dui
delijk kunnen worden onderscheiden van de rest van de entiteit. Met 
andere woorden, een component van een entiteit zal een kasstroom
genererende eenheid of een groep van kasstroomgenererende een
heden geweest zijn terwijl deze werd aangehouden voor gebruik. 

32 Een beëindigde bedrijfsactiviteit is een component van een entiteit die 
ofwel is afgestoten, ofwel is geclassificeerd als aangehouden voor 
verkoop, en 

(a) een afzonderlijke belangrijke bedrijfsactiviteit of geografisch be
drijfsgebied vertegenwoordigt; 

(b) deel uitmaakt van een enkel gecoördineerd plan om een afzon
derlijke belangrijke bedrijfsactiviteit of geografisch bedrijfsgebied 
af te stoten; of 

(c) een dochteronderneming is die uitsluitend is overgenomen met de 
bedoeling te worden doorverkocht. 

33 Een entiteit moet het volgende vermelden: 

(a) één bedrag in ►M5 het overzicht van gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten ◄ dat het totaal omvat van: 

(i) de winst of het verlies na belastingen van beëindigde bedrijfs
activiteiten en 

(ii) de winst na belastingen die of het verlies na belastingen dat is 
opgenomen bij de waardering tegen reële waarde minus ver
koopkosten of bij de afstoting van de activa of groep(en) 
activa die worden afgestoten die de beëindigde bedrijfsactivi
teiten vormen; 

(b) een uitsplitsing van het enkelvoudig bedrag in (a) in: 

(i) de opbrengsten, de lasten en de winst of het verlies vóór 
belastingen van beëindigde bedrijfsactiviteiten; 

(ii) de gerelateerde last uit hoofde van winstbelastingen zoals 
vereist in alinea 81(h) van IAS 12; 

(iii) de winst die of het verlies dat is opgenomen bij de waarde
ring tegen reële waarde minus verkoopkosten of bij afstoting 
van de activa of groep(en) activa die worden afgestoten die 
de beëindigde bedrijfsactiviteiten vormen; en 

(iv) de daarmee verband houdende lasten uit hoofde van winst
belastingen zoals vereist in alinea 81(h) van IAS 12. 

Deze uitsplitsing kan gepresenteerd worden in de toelichting of in 
►M5 het overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resul
taten ◄. Indien de presentatie plaatsvindt in ►M5 het overzicht 
van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten ◄ moet de uit
splitsing worden gepresenteerd in een rubriek aangemerkt als be
trekking hebbend op beëindigde bedrijfsactiviteiten, dat wil zeg
gen gescheiden van voortgezette bedrijfsactiviteiten. De uitsplit
sing is niet vereist voor groepen activa die worden afgestoten en 
die onlangs overgenomen dochterondernemingen betreffen die aan 
de criteria voldoen om bij overname te worden geclassificeerd als 
aangehouden voor verkoop (zie alinea 11); 

(c) de nettokasstromen die kunnen worden toegerekend aan de 
bedrijfs-, investerings- en financieringsactiviteiten van beëindigde 
bedrijfsactiviteiten. Deze informatie kan worden gepresenteerd in 
de toelichting of in de jaarrekening. Deze informatie is niet vereist 
voor groepen activa die worden afgestoten en die onlangs over
genomen dochterondernemingen betreffen die aan de criteria vol
doen om bij overname te worden geclassificeerd als aangehouden 
voor verkoop (zie alinea 11) ; 

▼M11 
(d) het bedrag van baten uit voortgezette bedrijfsactiviteiten en 

uit beëindigde bedrijfsactiviteiten dat aan eigenaars van de 
moedermaatschappij kan worden toegerekend. Deze informatie 
mag in de toelichting of in het overzicht van gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten worden gepresenteerd. 

▼B 
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33A Als een entiteit de posten van winst of verlies in een afzonderlijk 
overzicht presenteert zoals beschreven in alinea 10A van IAS 1 (her
ziene versie van 2011), dan moet in dat overzicht een rubriek betref
fende beëindigde bedrijfsactiviteiten worden opgenomen. 

▼B 
34 Een entiteit moet de overeenkomstig alinea 33 te vermelden informatie 

opnieuw presenteren voor voorgaande perioden die in de jaarrekening 
worden gepresenteerd, zodat de te vermelden informatie betrekking 
heeft op alle bedrijfsactiviteiten die op ►M5 het einde van de ver
slagperiode ◄ van de recentste gepresenteerde periode beëindigd zijn. 

35 Aanpassingen in de lopende periode aan bedragen die voorheen zijn 
gepresenteerd in beëindigde bedrijfsactiviteiten die rechtstreeks betrek
king hebben op de afstoting van een beëindigde bedrijfsactiviteit in 
een voorgaande periode, moeten afzonderlijk worden geclassificeerd 
in beëindigde bedrijfsactiviteiten. De aard en het bedrag van derge
lijke aanpassingen moeten worden vermeld. Voorbeelden van omstan
digheden waarin deze aanpassingen zich kunnen voordoen, zijn: 
(a) de oplossing van onzekerheden die voortvloeien uit de voorwaar

den van de afstotingstransactie, zoals de oplossing van aankoop
prijsaanpassingen en schadevergoedingskwesties met de koper; 

(b) de oplossing van onzekerheden die voortvloeien uit en recht
streeks gerelateerd zijn aan de activiteiten van de component 
vóór zijn afstoting, zoals de door de verkoper behouden verplich
tingen inzake milieu en productgaranties; 

(c) de afwikkeling van verplichtingen uit hoofde van een belonings
regeling voor het personeel, op voorwaarde dat de afwikkeling 
rechtstreeks betrekking heeft op de afstotingstransactie. 

36 Indien een entiteit niet langer een component van een entiteit classi
ficeert als aangehouden voor verkoop, moeten de resultaten van be
drijfsactiviteiten van de component die voorheen overeenkomstig ali
nea's 33 tot en met 35 in beëindigde bedrijfsactiviteiten werden ge
presenteerd, voor alle gepresenteerde perioden opnieuw worden in
gedeeld en worden opgenomen als baten uit voortgezette bedrijfsacti
viteiten. De bedragen voor voorgaande perioden moeten worden om
schreven als bedragen die opnieuw zijn gepresenteerd. 

▼M8 
36A Een entiteit die zich heeft verbonden tot een plan tot verkoop van een 

dochteronderneming waarbij sprake zal zijn van verlies van zeggenschap, 
moet de overeenkomstig de alinea's 33 tot en met 36 te verschaffen 
informatie vermelden wanneer de dochteronderneming voldoet aan de 
definitie van een groep activa die wordt afgestoten en die voldoet aan 
de in alinea 32 vervatte definitie van een beëindigde bedrijfsactiviteit. 

▼B 
Winsten of verliezen met betrekking tot voortgezette bedrijfsacti
viteiten 

37 Elke winst of elk verlies bij de herwaardering van een vast actief (of 
groep activa die wordt afgestoten) dat is geclassificeerd als aange
houden voor verkoop en dat niet beantwoordt aan de definitie van 
een beëindigde bedrijfsactiviteit, moet worden opgenomen in de winst 
of het verlies uit voortgezette bedrijfsactiviteiten. 

Presentatie van een vast actief dat of een groep activa die worden 
afgestoten geclassificeerd als aangehouden voor verkoop 

38 Een entiteit moet een vast actief dat geclassificeerd is als aangehouden 
voor verkoop en de activa van een groep activa die worden afgestoten 
en die zijn geclassificeerd als aangehouden voor verkoop afzonderlijk 
van andere activa in de balans presenteren. De verplichtingen van een 
groep activa die worden afgestoten en die zijn geclassificeerd als 
aangehouden voor verkoop moeten afzonderlijk van andere verplich
tingen in de balans worden gepresenteerd. Deze activa en verplichtin
gen mogen niet worden gesaldeerd en gepresenteerd als een enkel
voudig bedrag. De belangrijkste categorieën activa en verplichtingen 
die zijn geclassificeerd als aangehouden voor verkoop moeten afzon
derlijk worden vermeld; ofwel in de toelichting ofwel in de balans, 
behoudens het vermelde in alinea 39. Een entiteit moet alle geaccu
muleerde baten en lasten, die ►M5 in niet-gerealiseerde resultaten 
zijn verwerkt ◄, afzonderlijk presenteren, wanneer zij betrekking 
hebben op een vast actief dat (of een groep activa die wordt afgesto
ten) is geclassificeerd als aangehouden voor verkoop. 

▼M31 
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39 Indien de groep activa die wordt afgestoten een recentelijk verworven 
dochteronderneming is die voldoet aan de criteria om bij overname te 
worden geclassificeerd als aangehouden voor verkoop (zie alinea 11), 
is informatie over de belangrijkste categorieën activa en verplichtingen 
niet vereist. 

40 Een entiteit mag bedragen die gepresenteerd zijn in de balans van 
voorgaande perioden van vaste activa of activa en verplichtingen 
van groepen activa die worden afgestoten geclassificeerd als aange
houden voor verkoop, niet opnieuw indelen of opnieuw presenteren 
teneinde de classificatie in de balans voor de recentste gepresenteerde 
periode te weerspiegelen. 

Additionele informatieverschaffing 

41 Een entiteit moet de volgende informatie vermelden in de toelichting 
van de periode waarin een vast actief (of groep activa die wordt 
afgestoten) ofwel is geclassificeerd als aangehouden voor verkoop, 
ofwel verkocht is: 

(a) een beschrijving van het vast actief (of groep activa die wordt 
afgestoten); 

(b) een beschrijving van de feiten en omstandigheden van de ver
koop, of die zullen leiden tot de verwachte afstoting, en de wijze 
en het tijdstip waarop die afstoting naar verwachting zal plaats
vinden; 

(c) de winst die of het verlies dat overeenkomstig alinea's 20 tot en 
met 22 is opgenomen en, indien niet afzonderlijk gepresenteerd in 
►M5 het overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resul
taten ◄, de rubriek waarin die winst of dat verlies is opgenomen; 

(d) in voorkomend geval, het te rapporteren segment waarin het vast 
actief (of groep activa die wordt afgestoten) gepresenteerd is over
eenkomstig IFRS 8 Operationele segmenten. 

42 Indien ofwel alinea 26 ofwel alinea 29 van toepassing is, moet een 
entiteit, in de periode waarin wordt beslist om het plan tot verkoop 
van het vast actief (of de groep activa die wordt afgestoten) te wijzi
gen, een beschrijving vermelden van de feiten en omstandigheden die 
tot de beslissing hebben geleid en de gevolgen van de beslissing voor 
de resultaten van de activiteiten voor de periode en voor alle eerder 
gepresenteerde perioden. 

OVERGANGSBEPALINGEN 

43 De IFRS moet prospectief worden toegepast op vaste activa (of groe
pen activa die worden afgestoten) die voldoen aan de criteria om als 
aangehouden voor verkoop te worden geclassificeerd en bedrijfsacti
viteiten die voldoen aan de criteria om te worden geclassificeerd als 
beëindigde bedrijfsactiviteiten na de ingangsdatum van de IFRS. Een 
entiteit kan de vereisten van de IFRS toepassen op alle vaste activa 
(of groepen activa die worden afgestoten) die voldoen aan de criteria 
om te worden geclassificeerd als aangehouden voor verkoop en op 
bedrijfsactiviteiten die voldoen aan de criteria om te worden geclas
sificeerd als beëindigde bedrijfsactiviteiten, na elke datum vóór de 
ingangsdatum van de IFRS, op voorwaarde dat de waarderingen en 
andere informatie die nodig is om de IFRS toe te passen beschikbaar 
waren op het tijdstip waarop voor het eerst aan die criteria werd 
voldaan. 

INGANGSDATUM 

44 Een entiteit moet deze IFRS toepassen op jaarperioden die op of na 
1 januari 2005 aanvangen. Eerdere toepassing wordt aanbevolen. Als 
een entiteit deze IFRS toepast op een periode die vóór 1 januari 2005 
aanvangt, moet zij dit feit vermelden. 

▼B 
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44A IAS 1 (herziene versie van 2007) wijzigde de in de IFRSs gebruikte 
terminologie. Voorts wijzigde IAS 1 (herziene versie van 2007) de 
alinea's 3 en 38, en voegde alinea 33A toe. Entiteiten moeten deze 
wijzigingen toepassen op jaarperioden die op of na 1 januari 2009 
aanvangen. Als een entiteit IAS 1 (herziene versie van 2007) toepast 
op een periode die vóór 1 januari 2009 aanvangt, moeten ook deze 
wijzigingen op die periode worden toegepast. 

▼M11 
44B IAS 27 (door de International Accounting Standards Board herziene 

versie van 2008) voegde alinea 33(d) toe. Entiteiten moeten die wij
ziging toepassen op jaarperioden die op of na 1 juli 2009 aanvangen. 
Als een entiteit IAS 27 (herziene versie van 2008) op een eerdere 
periode toepast, moet zij ook deze wijziging op die eerdere periode 
toepassen. De wijziging moet retroactief worden toegepast. 

▼M8 
44C De alinea's 8A en 36A zijn toegevoegd bij Verbeteringen in IFRSs, 

uitgegeven in mei 2008. Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen 
op jaarperioden die op of na 1 juli 2009 aanvangen. Eerdere toepas
sing is toegestaan. Een entiteit mag de wijzigingen echter niet toepas
sen op jaarperioden die vóór 1 juli 2009 aanvangen, tenzij zij ook IAS 
27 (herziene versie van mei 2008) toepast. Als een entiteit de wijzi
gingen vóór 1 juli 2009 toepast, moet zij dit feit vermelden. Een 
entiteit moet de wijzigingen prospectief toepassen vanaf de datum 
waarop zij voor het eerst IFRS 5 toepaste, met inachtneming van de 
overgangsbepalingen van alinea 45 van IAS 27 (herziene versie van 
mei 2008). 

▼M17 
44D Alinea's 5A, 12A en 15A werden toegevoegd en alinea 8 werd ge

wijzigd door IFRIC 17 Uitkeringen van activa in natura aan eige
naars in november 2008. Deze wijzigingen moeten prospectief wor
den toegepast op vaste activa (of groepen activa die worden afgesto
ten) die zijn geclassificeerd als aangehouden voor uitkering aan eige
naars in jaarperioden die op of na 1 juli 2009 aanvangen. Retroactieve 
toepassing is niet toegestaan. Eerdere toepassing is toegestaan. Als 
een entiteit de wijzigingen toepast op een periode die vóór 1 juli 
2009 aanvangt, moet ze dat feit vermelden en moet ze eveneens 
IFRS 3 Bedrijfscombinaties (herziene versie van 2008), IAS 27 (her
ziene versie van mei 2008) en IFRIC 17 toepassen. 

▼M22 
44E Alinea 5B is toegevoegd door de in april 2009 uitgegeven Verbete

ringen in IFRSs. Een entiteit moet die wijziging prospectief toepassen 
op jaarterioden die op of na 1 januari 2010 aanvangen. Eerdere toe
passing is toegestaan. Als een entiteit de wijziging op een eerdere 
periode toepast, moet zij dit feit vermelden. 

▼M32 
44G IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten, uitgegeven in mei 2011, wij

zigde alinea 28. Entiteiten moeten deze wijziging toepassen wanneer 
ze IFRS 11 toepassen. 

▼M33 
44H IFRS 13 Waardering tegen reële waarde, uitgegeven in mei 2011, 

wijzigde de definitie van reële waarde in Bijlage A. Een entiteit moet 
deze wijziging toepassen wanneer ze IFRS 13 toepast. 

▼M31 
44I Alinea 33A is gewijzigd door Presentatie van posten van 

niet-gerealiseerde resultaten (wijzigingen in IAS 1), uitgegeven in 
juni 2011. Een entiteit moet deze wijziging toepassen als zij IAS 1 
(herziene versie van juni 2011) toepast. 

▼M5 
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44K Alinea 5 is gewijzigd en de alinea's 44F en 44J zijn verwijderd door 
IFRS 9, als uitgegeven in juli 2014. Een entiteit moet die wijzigingen 
toepassen wanneer zij IFRS 9 toepast. 

▼M48 
44L De alinea's 26 tot en met 29 zijn gewijzigd en alinea 26A is toegevoegd 

door de in september 2014 uitgegeven Jaarlijkse verbeteringen in IFRSs 
cyclus 2012-2014. Entiteiten moeten deze wijzigingen prospectief toepas
sen overeenkomstig IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, 
schattingswijzigingen en fouten op wijzigingen in een afstotingsmethode 
welke plaatsvinden in jaarperioden die op of na 1 januari 2016 aanvangen. 
Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit deze wijzigingen op een 
eerdere periode toepast, moet zij dit feit vermelden. 

▼B 
INTREKKING VAN IAS 35 

45 Deze IFRS vervangt IAS 35 Beëindiging van bedrijfsactiviteiten. 

Bijlage A 

Definities 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de IFRS. 

bedrijfswaarde De contante waarde van geschatte toekomstige 
kasstromen die naar verwachting zullen voort
vloeien uit het voortgezette gebruik van een actief 
en uit zijn vervreemding aan het eind van zijn 
gebruiksduur. 

beëindigde bedrijfsactivi
teit 

Een component van een entiteit die ofwel is af
gestoten ofwel is geclassificeerd als aangehouden 
voor verkoop en: 
(a) een afzonderlijke belangrijke bedrijfsactiviteit 

of geografisch bedrijfsgebied vertegenwoor
digt; 

(b) deel uitmaakt van een enkel gecoördineerd 
plan om een afzonderlijke belangrijke bedrijfs
activiteit of geografisch bedrijfsgebied af te 
stoten; of 

(c) een dochteronderneming is die uitsluitend is 
overgenomen met de bedoeling te worden 
doorverkocht. 

component van een enti
teit 

Bedrijfsactiviteiten en kasstromen die operationeel 
en voor financiëleverslaggevingsdoeleinden duide
lijk kunnen worden onderscheiden van de rest van 
de entiteit. 

een vaststaande kooptoe
zegging 

Een overeenkomst met een niet-verbonden partij, 
die bindend is voor beide partijen en gewoonlijk 
een in rechte afdwingbaar recht is, die a) alle be
langrijke voorwaarden specificeert, met inbegrip 
van de prijs en het tijdstip waarop de transacties 
zullen plaatsvinden en b) een belemmering omvat 
voor niet-prestatie die voldoende groot is om de 
prestatie hoogst waarschijnlijk te maken. 

groep activa die wordt 
afgestoten 

Een groep activa die in groepsverband in een en
kele transactie afgestoten worden, door verkoop of 
anderszins, en de in de transactie over te dragen 
verplichtingen, die rechtstreeks aan deze activa 
verbonden zijn. De groep omvat goodwill verwor
ven in een bedrijfscombinatie indien de groep een 
kasstroomgenererende eenheid is waaraan good
will is toegerekend overeenkomstig de vereisten 
van alinea's 80 tot en met 87 van IAS 36 Bijzon
dere waardevermindering van activa (herziene ver
sie van 2004), of indien het een bedrijfsactiviteit 
betreft binnen een dergelijke kasstroomgenererende 
eenheid. 

▼M53 
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hoogst waarschijnlijk De kans is aanmerkelijk groter dan waarschijnlijk. 

kasstroomgenererende 
eenheid 

De kleinste identificeerbare groep activa die een 
instroom van kasmiddelen genereert die in ruime 
mate onafhankelijk is van de instroom van kasmid
delen uit andere activa of groepen van activa. 

realiseerbare waarde De hoogste waarde van de reële waarde van een 
actief minus verkoopkosten en zijn bedrijfswaarde. 

▼M33 

reële waarde is de prijs die zou worden ontvangen om een actief 
te verkopen of die zou worden betaald om een 
verplichting over te dragen in een regelmatige 
transactie tussen marktdeelnemers op de waarde
ringsdatum. (Zie IFRS 13.) 

▼B 

vast actief Een actief dat niet beantwoordt aan de definitie 
van een vlottend actief. 

verkoopkosten De marginale kosten die rechtstreeks zijn toe te reke
nen aan de vervreemding van een actief (of groep 
activa die wordt afgestoten), met uitzondering van 
financieringskosten en lasten uit hoofde van winst
belastingen. 

vlottend actief ►M5 Een entiteit moet een actief als vlottend 
classificeren als: 
(a) ze verwacht dat het actief zal worden gerea

liseerd, of als ze voornemens is het actief te 
verkopen of te verbruiken, in de normale ex
ploitatiecyclus van de entiteit; 

(b) ze het actief voornamelijk aanhoudt met de 
bedoeling het te verhandelen; 

(c) ze verwacht dat het actief binnen twaalf maanden 
na de verslagperiode zal worden gerealiseerd; of 

(d) het actief een geldmiddel of kasequivalent (zo
als gedefinieerd in IAS 7) betreft, tenzij het 
gebruik van het actief voor ruil of voor afwik
keling van een verplichting beperkt is gedu
rende ten minste twaalf maanden na de ver
slagperiode. ◄ 

waarschijnlijk Meer waarschijnlijk dan niet. 

Bijlage B 

Toepassingssupplement 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de IFRS. 

VERLENGING VAN DE PERIODE DIE VEREIST IS OM EEN VERKOOP 
TE VOLTOOIEN 

B1 Zoals vermeld in alinea 9 sluit een verlenging van de periode die 
nodig is om een verkoop te voltooien niet uit dat een actief (of groep 
activa die wordt afgestoten) geclassificeerd moet worden als aange
houden voor verkoop indien het uitstel wordt veroorzaakt door ge
beurtenissen of omstandigheden waarover de entiteit geen controle 
heeft en indien er voldoende aanwijzingen zijn dat de entiteit vast
houdt aan haar plan om het actief (of de groep activa die wordt 
afgestoten) te verkopen. Daarom moet een uitzondering op de vereiste 
van één jaar in alinea 8 worden toegepast in de volgende situaties 
waarin dergelijke gebeurtenissen of omstandigheden zich voordoen: 

▼B 
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(a) op de datum waarop een entiteit zich verbindt tot een plan voor de 
verkoop van een vast actief (of groep activa die wordt afgestoten) 
verwacht ze in redelijkheid dat derden (niet een koper) voorwaar
den zullen opleggen aan de overdracht van het actief (of groep 
activa die wordt afgestoten) die de vereiste periode om de ver
koop te voltooien zullen verlengen, en: 

(i) handelingen die nodig zijn om aan deze voorwaarden te vol
doen kunnen niet worden gestart tot een vaststaande kooptoe
zegging is ontvangen; en 

(ii) een vaststaande kooptoezegging is zeer waarschijnlijk binnen 
één jaar. 

(b) een entiteit ontvangt een vaststaande kooptoezegging en als ge
volg daarvan stelt een koper of stellen derden onverwachts voor
waarden aan de overdracht van een vast actief (of groep activa die 
wordt afgestoten) dat voorheen was geclassificeerd als aangehou
den voor verkoop, waardoor de periode die vereist is om de ver
koop te voltooien, verlengd wordt, en: 

(i) de nodige handelingen tijdig zijn uitgevoerd om aan de voor
waarden te beantwoorden; en 

(ii) een gunstige oplossing wordt verwacht van de oorzaken die 
voor vertraging zorgen. 

(c) in de eerste periode van één jaar doen zich omstandigheden voor 
die voorheen als onwaarschijnlijk werden beschouwd en als ge
volg daarvan wordt een vast actief (of groep activa die wordt 
afgestoten) dat voorheen was geclassificeerd als aangehouden 
voor verkoop niet verkocht tegen het einde van die periode, en: 

(i) gedurende de eerste periode van één jaar heeft de entiteit de 
nodige actie ondernomen om te reageren op de gewijzigde 
omstandigheden; 

(ii) het vast actief (of groep activa die wordt afgestoten) wordt 
op actieve wijze op de markt gebracht tegen een redelijke 
prijs, gegeven de gewijzigde omstandigheden; en 

(iii) de criteria in alinea's 7 en 8 zijn vervuld. 
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 6 

Exploratie en evaluatie van minerale hulpbronnen 

DOEL 

1 Het doel van deze IFRS is voorschriften te verstrekken voor de fi
nanciële verslaggeving van de exploratie en evaluatie van minerale 
hulpbronnen. 

2 Deze IFRS vereist met name dat: 

(a) beperkte verbeteringen worden aangebracht in bestaande praktij
ken voor de administratieve verwerking van uitgaven voor explo
ratie en evaluatie; 

(b) entiteiten die exploratie- en evaluatieactiva opnemen, overeen
komstig deze IFRS beoordelen of dergelijke activa een bijzondere 
waardevermindering hebben ondergaan en een eventuele bijzon
dere waardevermindering bepalen overeenkomstig IAS 36 Bijzon
dere waardevermindering van activa; 

(c) in de toelichting de in de jaarrekening van de entiteit opgenomen 
bedragen worden vermeld die voortvloeien uit de exploratie en 
evaluatie van minerale hulpbronnen, alsook een toelichting op 
deze bedragen, en dat informatie wordt verstrekt die gebruikers 
van die jaarrekening inzicht verschaft in de omvang en de mate 
van zekerheid van toekomstige kasstromen uit opgenomen 
exploratie- en evaluatieactiva, alsook in het tijdstip van die kas
stromen. 

TOEPASSINGSGEBIED 

3 Een entiteit moet IFRS 6 toepassen op haar uitgaven voor exploratie 
en evaluatie. 

4 IFRS 6 behandelt geen andere aspecten van de administratieve ver
werking door entiteiten die actief zijn op het gebied van de exploratie 
en evaluatie van minerale hulpbronnen. 

5 Een entiteit mag IFRS 6 niet toepassen op uitgaven die zijn gedaan: 

(a) vóór de exploratie en evaluatie van minerale hulpbronnen, zoals 
uitgaven die zijn gedaan voordat de entiteit de wettelijke rechten 
heeft verworven om een bepaald gebied te exploreren; 

(b) nadat de technische uitvoerbaarheid en economische levensvat
baarheid van de winning van een minerale hulpbron kan worden 
aangetoond. 

OPNAME VAN EXPLORATIE- EN EVALUATIEACTIVA 

Tijdelijke vrijstelling van alinea's 11 en 12 van IAS 8 

6 Bij de ontwikkeling van haar grondslagen voor financiële verslagge
ving moet een entiteit die exploratie- en evaluatieactiva opneemt ali
nea 10 van IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, schat
tingswijzigingen en fouten toepassen. 
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7 De alinea's 11 en 12 van IAS 8 vermelden bronnen van gezagheb
bende vereisten en leidraden die het management bij de ontwikkeling 
van een grondslag voor financiële verslaggeving met betrekking tot 
een post in aanmerking moet nemen indien er geen IFRS is die 
specifiek op die post van toepassing is. Behoudens de alinea's 9 en 
10 hierna is een entiteit op grond van deze IFRS vrijgesteld van 
toepassing van alinea's 11 en 12 van IAS 8 voor haar grondslagen 
voor financiële verslaggeving inzake de opname en waardering van 
exploratie- en evaluatieactiva. 

WAARDERING VAN EXPLORATIE- EN EVALUATIEACTIVA 

Waardering bij eerste opname 

8 Exploratie- en evaluatieactiva moeten tegen kostprijs worden gewaar
deerd. 

Elementen van de kostprijs van exploratie- en evaluatieactiva 

9 Een entiteit moet een grondslag voor financiële verslaggeving vast
stellen die aangeeft welke uitgaven als exploratie- en evaluatieactiva 
worden opgenomen, en moet deze grondslag consistent toepassen. Bij 
het uitwerken van dit beleid moet een entiteit rekening houden met de 
mate waarin de uitgave in verband kan worden gebracht met het 
zoeken naar specifieke minerale hulpbronnen. Hieronder volgen en
kele voorbeelden van uitgaven die bij de eerste waardering van 
exploratie- en evaluatieactiva zouden kunnen worden opgenomen 
(de lijst is niet limitatief): 

(a) verwerving van exploratierechten; 

(b) topografische, geologische, geochemische en geofysische studies; 

(c) exploratieboringen; 

(d) onderzoek door middel van aarddoorsnedes („trenching”); 

(e) monstername; en 

(f) activiteiten in verband met de beoordeling van de technische uit
voerbaarheid en economische levensvatbaarheid van de winning 
van een minerale hulpbron. 

10 Uitgaven in verband met de ontwikkeling van minerale hulpbronnen 
mogen niet als exploratie- en evaluatieactiva worden opgenomen. Het 
Raamwerk en IAS 38 Immateriële activa verschaffen leidraden voor 
de opname van activa die ontstaan uit ontwikkelingsactiviteiten. 

11 Overeenkomstig IAS 37 Voorzieningen, voorwaardelijke verplichtin
gen en voorwaardelijke activa moet een entiteit de eventuele 
opruimings- en herstelverplichtingen opnemen die tijdens een be
paalde periode ontstaan als gevolg van de exploratie en evaluatie 
van minerale hulpbronnen. 

Waardering na opname 

12 Na de opname van exploratie- en evaluatieactiva moet een entiteit 
ofwel het kostprijsmodel, ofwel het herwaarderingsmodel op die ac
tiva toepassen. Indien het herwaarderingsmodel wordt toegepast (of
wel het model in IAS 16 Materiële vaste activa, ofwel het model in 
IAS 38), moet het consistent zijn met de classificatie van de activa 
(zie alinea 15). 
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Wijzigingen in de grondslagen voor financiële verslaggeving 

13 Een entiteit mag de grondslagen voor financiële verslaggeving met 
betrekking tot uitgaven voor exploratie en evaluatie wijzigen als de 
jaarrekening hierdoor relevanter wordt voor gebruikers die op basis 
van die jaarrekening economische beslissingen nemen en dit niet ten 
koste gaat van de betrouwbaarheid, of indien de jaarrekening hierdoor 
betrouwbaarder wordt en niet minder relevant voor die gebruikers. 
Een entiteit moet de relevantie en betrouwbaarheid beoordelen op 
basis van de criteria in IAS 8. 

14 Om de wijziging van haar grondslagen voor financiële verslaggeving 
met betrekking tot uitgaven voor exploratie en evaluatie te rechtvaar
digen, moet een entiteit aantonen dat de jaarrekening dankzij de wij
ziging beter voldoet aan de criteria in IAS 8. De wijziging hoeft 
echter niet te leiden tot volledige overeenstemming met die criteria. 

PRESENTATIE 

Classificatie van exploratie- en evaluatieactiva 

15 Een entiteit moet exploratie- en evaluatieactiva classificeren als mate
riële of immateriële activa op basis van de aard van de verworven 
activa, waarbij die classificatie consistent moet worden toegepast. 

16 Sommige exploratie- en evaluatieactiva worden als immateriële activa 
(bijvoorbeeld boorrechten) aangemerkt, terwijl andere als materiële 
activa (bijvoorbeeld voertuigen en boorplatforms) worden beschouwd. 
Voor zover een materieel actief bij de ontwikkeling van een immate
rieel actief wordt verbruikt, maakt het bedrag dat dit verbruik weer
spiegelt deel uit van de kostprijs van het immaterieel actief. Het 
gebruik van een materieel actief om een immaterieel actief te ontwik
kelen verandert een materieel actief echter niet in een immaterieel 
actief. 

Herclassificatie van exploratie- en evaluatieactiva 

17 Een exploratie- en evaluatieactief mag niet langer als zodanig worden 
geclassificeerd wanneer de technische uitvoerbaarheid en economische 
levensvatbaarheid van de winning van een minerale hulpbron kan 
worden aangetoond. Voordat exploratie- en evaluatieactiva worden 
geherclassificeerd, moet worden beoordeeld of ze een bijzondere 
waardevermindering hebben ondergaan en moet een eventueel bijzon
der waardeverminderingsverlies worden opgenomen. 

BIJZONDERE WAARDEVERMINDERING 

Opname en waardering 

18 Er moet worden beoordeeld of exploratie- en evaluatieactiva een bij
zondere waardevermindering hebben ondergaan wanneer feiten en 
omstandigheden aangeven dat de boekwaarde van een exploratie- en 
evaluatieactief mogelijk hoger is dan de realiseerbare waarde. Wan
neer feiten en omstandigheden suggereren dat de boekwaarde hoger is 
dan de realiseerbare waarde, moet een entiteit een eventueel resulte
rend bijzonder waardeverminderingsverlies bepalen, presenteren en 
toelichten overeenkomstig IAS 36, behoudens de bepalingen in alinea 
21 hierna. 

19 Uitsluitend in het kader van exploratie- en evaluatieactiva moet bij het 
bepalen of een dergelijk actief mogelijk een bijzondere waardever
mindering heeft ondergaan alinea 20 van deze IFRS worden toege
past, in plaats van alinea's 8 tot en met 17 van IAS 36. In alinea 20 
wordt het begrip „activa” gehanteerd, maar deze alinea is van toepas
sing op zowel afzonderlijke exploratie- en evaluatieactiva als een kas
stroomgenererende eenheid. 
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20 Een of meer van de volgende feiten en omstandigheden wijzen erop 
dat een entiteit moet toetsen of exploratie- en evaluatieactiva een bij
zondere waardevermindering hebben ondergaan (de lijst is niet limi
tatief): 

(a) de periode gedurende welke de entiteit het recht heeft om in het 
specifieke gebied exploratieactiviteiten te verrichten is tijdens de 
verslagperiode verstreken, of zal in de nabije toekomst verstrijken, 
en zal naar verwachting niet worden verlengd; 

(b) er zijn geen substantiële uitgaven voor verdere exploratie en eva
luatie van minerale hulpbronnen in het specifieke gebied gebud
getteerd of gepland; 

(c) de exploratie en evaluatie van minerale hulpbronnen in het des
betreffende gebied hebben niet geleid tot de ontdekking van eco
nomisch winbare hoeveelheden minerale hulpbronnen en de enti
teit heeft besloten om dergelijke activiteiten in het desbetreffende 
gebied te beëindigen; 

(d) er bestaan voldoende aanwijzingen dat, hoewel een ontwikkeling 
in het desbetreffende gebied waarschijnlijk zal doorgaan, de boek
waarde van het exploratie- en evaluatieactief waarschijnlijk niet 
volledig zal worden gerealiseerd via de succesvolle ontwikkeling 
of verkoop van het desbetreffende actief. 

In dergelijke of soortgelijke gevallen moet de entiteit het actief toetsen 
op bijzondere waardevermindering overeenkomstig IAS 36. Een even
tueel bijzonder waardeverminderingsverlies moet als last worden op
genomen in overeenstemming met IAS 36. 

Vaststelling van het niveau waarop wordt beoordeeld of 
exploratie- en evaluatieactiva een bijzondere waardevermindering 
hebben ondergaan 

21 Ten behoeve van de beoordeling of dergelijke activa een bijzondere 
waardevermindering hebben ondergaan, moet een entiteit een grond
slag voor financiële verslaggeving vaststellen met betrekking tot de 
toerekening van exploratie- en evaluatieactiva aan kasstroomgenere
rende eenheden of groepen van kasstroomgenererende eenheden. Voor 
iedere kasstroomgenererende eenheid of groep van kasstroomgenere
rende eenheden waaraan een exploratie- en evaluatieactief wordt toe
gerekend, geldt dat deze niet groter mag zijn dan een operationeel 
segment bepaald in overeenstemming met IFRS 8 Operationele seg
menten. 

22 Het niveau waarop de entiteit onderzoekt of exploratie- en evaluatie
activa een bijzondere waardevermindering hebben ondergaan, mag 
één of meer kasstroomgenererende eenheden bevatten. 

INFORMATIEVERSCHAFFING 

23 Een entiteit moet de in haar jaarrekening opgenomen bedragen die 
voortvloeien uit de exploratie en evaluatie van minerale hulpbronnen, 
alsook een toelichting op deze bedragen, in de toelichting vermelden. 

24 Om te voldoen aan alinea 23 moet een entiteit de volgende informatie 
verstrekken: 

(a) de grondslagen voor financiële verslaggeving met betrekking tot 
uitgaven voor exploratie en evaluatie, met inbegrip van de op
name van exploratie- en evaluatieactiva; 

(b) de omvang van de activa, verplichtingen, baten en lasten en kas
stromen uit bedrijfs- en investeringsactiviteiten die voortvloeien 
uit de exploratie en evaluatie van minerale hulpbronnen. 
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25 Een entiteit moet exploratie- en evaluatieactiva behandelen als een 
afzonderlijke activacategorie en moet de informatie verstrekken die 
vereist is op grond van IAS 16 of IAS 38, afhankelijk van de clas
sificatie van de activa. 

INGANGSDATUM 

26 Een entiteit moet deze IFRS toepassen op jaarperioden die op of na 
1 januari 2006 aanvangen. Eerdere toepassing wordt aanbevolen. Als 
een entiteit deze IFRS toepast op een periode die vóór 1 januari 2006 
aanvangt, moet zij dit feit vermelden. 

OVERGANGSBEPALINGEN 

27 Indien het praktisch niet haalbaar is om een bepaalde vereiste in alinea 
18 toe te passen voor vergelijkende informatie die betrekking heeft op 
jaarperioden die vóór 1 januari 2006 aanvangen, moet een entiteit dit 
feit vermelden. In IAS 8 wordt het begrip „praktisch niet haalbaar” 
toegelicht. 

Bijlage A 

Definities 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de IFRS. 

exploratie en evaluatie 
van minerale hulpbronnen 

Het opsporen van minerale hulpbronnen, inclusief 
mineralen, olie, aardgas en soortgelijke uitputbare 
hulpbronnen, nadat de entiteit wettelijke rechten 
heeft verkregen om in een bepaald gebied explo
ratieactiviteiten te verrichten, evenals het bepalen 
van de technische uitvoerbaarheid en economische 
levensvatbaarheid van de winning van de minerale 
hulpbron. 

exploratie- en evaluatie
activa 

De uitgaven voor exploratie en evaluatie die 
overeenkomstig de grondslagen voor financiële 
verslaggeving van de entiteit worden geactiveerd. 

uitgaven voor exploratie 
en evaluatie 

De uitgaven van een entiteit in verband met de 
exploratie en evaluatie van minerale hulpbron
nen voordat de technische uitvoerbaarheid en eco
nomische levensvatbaarheid van de winning van 
een minerale hulpbron kan worden aangetoond. 

▼B 
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 7 

Financiële instrumenten: informatieverschaffing 

DOEL 

1 Deze IFRS heeft ten doel entiteiten in hun jaarrekeningen te verplich
ten informatie te verstrekken die gebruikers ervan in staat stellen het 
volgende te beoordelen: 

(a) het belang van financiële instrumenten voor de financiële positie 
en prestaties van de entiteit; en 

(b) de aard en omvang van uit financiële instrumenten voortvloeiende 
risico's waaraan de entiteit tijdens de verslagperiode en op 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄ wordt blootgesteld, 
en de wijze waarop de entiteit deze risico's beheert. 

▼M53 
2 De beginselen in deze IFRS complementeren de beginselen voor het 

opnemen, waarderen en presenteren van financiële activa en financiële 
verplichtingen welke zijn vervat in IAS 32 Financiële instrumenten: 
presentatie en IFRS 9 Financiële instrumenten. 

▼B 
TOEPASSINGSGEBIED 

▼M53 
3 Deze IFRS moet door alle entiteiten worden toegepast op alle soorten 

financiële instrumenten, met uitzondering van: 

(a) belangen in dochterondernemingen, geassocieerde deelnemingen 
of joint ventures die administratief worden verwerkt overeenkom
stig IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening, IAS 27 Enkelvoudige 
jaarrekening of IAS 28 Investeringen in geassocieerde deelnemin
gen en joint ventures. In bepaalde gevallen wordt door IFRS 10, 
IAS 27 of IAS 28 echter voorgeschreven of toegestaan dat een 
entiteit een belang in een dochteronderneming, geassocieerde on
derneming of joint venture administratief verwerkt overeenkom
stig IFRS 9; in deze gevallen moeten entiteiten aan de vereisten 
van deze IFRS voldoen. Entiteiten moeten deze IFRS eveneens 
toepassen op alle derivaten gekoppeld aan belangen in dochter
ondernemingen, geassocieerde deelnemingen of joint ventures, 
tenzij de derivaten aan de in IAS 32 opgenomen definitie van 
een eigenvermogensinstrument voldoen; 

▼B 
(b) rechten en verplichtingen van werkgevers die ontstaan uit belo

ningsregelingen voor het personeel, waarop IAS 19 Personeels
beloningen van toepassing is; 

▼M12 __________ 

▼M53 
(d) verzekeringscontracten zoals gedefinieerd in IFRS 4 Verzekerings

contracten. Deze IFRS is echter wel van toepassing op derivaten 
die in verzekeringscontracten zijn besloten indien IFRS 9 voor
schrijft dat de entiteit deze administratief afzonderlijk moet ver
werken. Bovendien moet een emittent deze IFRS op financiëlega
rantiecontracten toepassen indien hij IFRS 9 toepast voor de 
opname en waardering van de contracten; indien de emittent er 
echter in overeenstemming met alinea 4(d) van IFRS 4 voor kiest 
IFRS 4 toe te passen voor de opname en waardering van deze 
contracten, moet hij IFRS 4 toepassen; 

▼B 
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(e) financiële instrumenten, contracten en verplichtingen uit hoofde 
van op aandelen gebaseerde betalingstransacties waarop IFRS 2 
Op aandelen gebaseerde betalingen van toepassing is, met uit
zondering van contracten die binnen het toepassingsgebied van 
IFRS 9 vallen, waarop deze IFRS van toepassing is; 

▼M6 
(f) instrumenten die overeenkomstig de alinea's 16A en 16B of de 

alinea's 16C en 16D van IAS 32 als eigen-vermogensinstrumenten 
moeten worden geclassificeerd. 

▼M53 
4 Deze IFRS geldt voor zowel opgenomen als niet-opgenomen financi

ële instrumenten. Opgenomen financiële instrumenten omvatten finan
ciële activa en financiële verplichtingen die binnen het toepassings
gebied van IFRS 9 vallen. Niet-opgenomen financiële instrumenten 
omvatten sommige financiële instrumenten die, hoewel zij buiten het 
toepassingsgebied van IFRS 9 vallen, binnen het toepassingsgebied 
van deze IFRS vallen. 

5 Deze IFRS is van toepassing op contracten tot aankoop of verkoop 
van een niet-financieel goed die binnen het toepassingsgebied van 
IFRS 9 vallen. 

5A De vereisten in de alinea's 35A tot en met 35N inzake informatie
verschaffing over het kredietrisico gelden voor de rechten waarvoor in 
IFRS 15 Opbrengsten van contracten met klanten is bepaald dat zij 
met het oog op het opnemen van bijzonderewaardeverminderingswin
sten of -verliezen administratief worden verwerkt overeenkomstig 
IFRS 9. Alle verwijzingen naar financiële activa of financiële instru
menten in deze alinea's omvatten die rechten, tenzij anders is 
aangegeven. 

▼B 
CATEGORIEËN FINANCIËLE INSTRUMENTEN EN DE MATE VAN IN
FORMATIEVERSCHAFFING 

6 Wanneer deze IFRS informatieverschaffing per categorie financiële 
instrumenten eist, moet een entiteit haar financiële instrument groepe
ren in categorieën die geëigend zijn voor de aard van de verschafte 
informatie en rekening houden met de kenmerken van de financiële 
instrumenten. Een entiteit moet voldoende informatie verschaffen om 
een aansluiting mogelijk te maken met relevante posten in de balans. 

BELANG VAN FINANCIËLE INSTRUMENTEN VOOR DE FINANCIËLE 
POSITIE EN PRESTATIES 

7 Een entiteit moet informatie verstrekken die de gebruikers van de 
jaarrekening de mogelijkheid biedt om het belang van financiële in
strumenten voor haar financiële positie en prestaties te beoordelen. 

Balans 

Categorieën financiële activa en financiële verplichtingen 

▼M53 
8 De boekwaarde van elk van de volgende categorieën, zoals bepaald in 

IFRS 9, moet ofwel in het overzicht van de financiële positie, ofwel in 
de toelichting op het overzicht van de financiële positie, worden ver
meld: 

a) financiële activa gewaardeerd tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in winst of ver
lies, waarbij afzonderlijk wordt getoond (i) die welke 
als zodanig zijn aangewezen bij eerste opname of die 
welke daarna zijn aangewezen in overeenstemming 
met alinea 6.7.1 van IFRS 9, en (ii) die welke over
eenkomstig IFRS 9 verplicht te waarderen zijn tegen 
reële waarde met verwerking van waardeveranderingen 
in winst of verlies; 
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(b), (c) en (d) [verwijderd] 

e) financiële verplichtingen gewaardeerd tegen reële 
waarde met verwerking van waardeveranderingen in 
winst of verlies, waarbij afzonderlijk worden getoond 
(i) die welke als zodanig zijn aangewezen bij eerste 
opname of die welke daarna zijn aangewezen in over
eenstemming met alinea 6.7.1 van IFRS 9, en (ii) die 
welke voldoen aan de definitie van voor handelsdoel
einden aangehouden in IFRS 9; 

f) financiële activa gewaardeerd tegen geamortiseerde 
kostprijs; 

g) financiële verplichtingen gewaardeerd tegen geamorti
seerde kostprijs; 

h) financiële activa gewaardeerd tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in de overige 
onderdelen van het totaalresultaat, waarbij afzonderlijk 
worden getoond (i) financiële activa die overeenkom
stig alinea 4.1.2A van IFRS 9 zijn gewaardeerd tegen 
reële waarde met verwerking van waardeveranderingen 
in de overige onderdelen van het totaalresultaat, en (ii) 
beleggingen in eigenvermogensinstrumenten die bij 
eerste opname als zodanig zijn aangewezen in over
eenstemming met alinea 5.7.5 van IFRS 9. 

Financiële activa of financiële verplichtingen gewaardeerd tegen reële 
waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies 

9 Indien de entiteit een financieel actief (of groep van financiële activa) 
dat (die) anders tegen reële waarde met verwerking van waardever
anderingen in de overige onderdelen van het totaalresultaat of tegen 
geamortiseerde kostprijs zou worden gewaardeerd, als gewaardeerd 
tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst 
of verlies heeft aangewezen, moet zij de volgende informatie verschaf
fen: 

a) de maximale blootstelling aan kredietrisico (zie alinea 36(a)) van 
het financiële actief (of de groep van financiële activa) aan het 
einde van de verslagperiode; 

b) het bedrag waarmee eventuele gerelateerde kredietderivaten of 
soortgelijke instrumenten deze maximale kredietrisicoblootstelling 
beperken (zie alinea 36(b)); 

c) het bedrag van de verandering, tijdens de periode en cumulatief, in 
de reële waarde van het financiële actief (of de groep van finan
ciële activa) die toe te rekenen is aan veranderingen in het aan het 
financiële actief verbonden kredietrisico, bepaald: 

▼B 
(i) op het bedrag van de verandering in de reële waarde die niet 

toe te rekenen is aan wijzigingen in de marktomstandigheden 
die aanleiding geven tot marktrisico; dan wel 

(ii) met behulp van een alternatieve methode die volgens de enti
teit een meer getrouw beeld geeft van het bedrag van de ver
andering in haar reële waarde die toe te rekenen is aan ver
anderingen in het kredietrisico van het actief. 

Tot de veranderingen in de marktomstandigheden die aanleiding 
geven tot marktrisico behoren veranderingen in een waargenomen 
(referentie-) rentepercentage, commodityprijs, valutakoers of index 
van prijzen of rentevoeten; 

▼M53 
d) het bedrag van de verandering in de reële waarde van gerelateerde 

kredietderivaten of soortgelijke instrumenten die tijdens de periode 
en cumulatief is opgetreden sinds het financiële actief werd 
aangewezen. 
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10 Indien de entiteit een financiële verplichting overeenkomstig alinea 
4.2.2 van IFRS 9 heeft aangewezen als gewaardeerd tegen reële 
waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies 
en verplicht is de gevolgen van veranderingen in het aan de verplich
ting verbonden kredietrisico in de overige onderdelen van het totaal
resultaat te presenteren (zie alinea 5.7.7 van IFRS 9), moet zij de 
volgende informatie verschaffen: 

a) het cumulatieve bedrag van de verandering in de reële waarde van 
de financiële verplichting die toe te rekenen is aan veranderingen 
in het aan die verplichting verbonden kredietrisico (zie de alinea's 
B5.7.13 tot en met B5.7.20 van IFRS 9 voor leidraden over de 
bepaling van de gevolgen van veranderingen in het aan een ver
plichting verbonden kredietrisico); 

b) het verschil tussen de boekwaarde van de financiële verplichting 
en het bedrag dat de entiteit contractueel verplicht is aan de houder 
van de verplichting te betalen op de vervaldatum; 

c) alle overboekingen van de cumulatieve winst of het cumulatieve 
verlies binnen het eigen vermogen tijdens de periode, met inbegrip 
van de reden voor dergelijke overboekingen; 

d) als een verplichting tijdens de periode niet langer is opgenomen, 
het in de overige onderdelen van het totaalresultaat gepresenteerde 
(eventuele) bedrag dat bij de verwijdering is gerealiseerd. 

10A Indien een entiteit een financiële verplichting overeenkomstig alinea 
4.2.2 van IFRS 9 als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking 
van waardeveranderingen in winst of verlies heeft aangewezen en 
verplicht is alle veranderingen in de reële waarde van die verplichting 
(met inbegrip van de gevolgen van veranderingen in het aan de ver
plichting verbonden kredietrisico) in winst of verlies te presenteren 
(zie de alinea's 5.7.7 en 5.7.8 van IFRS 9), moet zij de volgende 
informatie verschaffen: 

a) het bedrag van de verandering, tijdens de periode en cumulatief, in 
de reële waarde van de financiële verplichting die toe te rekenen is 
aan veranderingen in het aan die verplichting verbonden krediet
risico (zie de alinea's B5.7.13 tot en met B5.7.20 van IFRS 9 voor 
een leidraad voor de bepaling van de gevolgen van veranderingen 
in het aan een verplichting verbonden kredietrisico); en 

b) het verschil tussen de boekwaarde van de financiële verplichting 
en het bedrag dat de entiteit contractueel verplicht is aan de houder 
van de verplichting te betalen op de vervaldatum; 

11 De entiteit moet tevens de volgende informatie verschaffen: 

a) een gedetailleerde beschrijving van de gehanteerde methoden om 
te voldoen aan de vereisten in de alinea's 9(c), 10(a) en 10A(a) en 
alinea 5.7.7(a) van IFRS 9, met inbegrip van een verklaring van de 
reden waarom de methode geschikt is; 

b) indien de entiteit van mening is dat de informatie die zij in het 
overzicht van de financiële positie of in de toelichting heeft ver
schaft om aan de vereisten in alinea 9(c), 10(a) of 10A(a) of alinea 
5.7.7(a) van IFRS 9 te voldoen, geen getrouw beeld geeft van de 
verandering in de reële waarde van het financiële actief of de 
financiële verplichting die toe te rekenen is aan veranderingen in 
het kredietrisico, de redenen waarom zij tot deze conclusie komt en 
de factoren die volgens haar relevant zijn; 
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c) een gedetailleerde beschrijving van de methode of methoden die 
worden gebruikt om te bepalen of de presentatie van de gevolgen 
van veranderingen in het aan een verplichting verbonden krediet
risico in de overige onderdelen van het totaalresultaat zou leiden 
tot het ontstaan of de vergroting van een accounting mismatch in 
winst of verlies (zie de alinea's 5.7.7 en 5.7.8 van IFRS 9). Indien 
een entiteit verplicht is de gevolgen van veranderingen in het aan 
een verplichting verbonden kredietrisico in winst of verlies te pre
senteren (zie alinea 5.7.8 van IFRS 9), moet er ook een uitvoerige 
beschrijving van de in alinea B5.7.6 van IFRS 9 beschreven eco
nomische relatie worden gegeven. 

Beleggingen in eigenvermogensinstrumenten die zijn aangewezen als 
gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardeverande
ringen in de overige onderdelen van het totaalresultaat 

11A Indien een entiteit beleggingen in eigenvermogensinstrumenten heeft 
aangewezen als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in de overige onderdelen van het totaalresultaat, 
zoals toegestaan op grond van alinea 5.7.5 van IFRS 9, moet zij de 
volgende informatie verschaffen: 

a) welke beleggingen in eigenvermogensinstrumenten als gewaar
deerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen 
in de overige onderdelen van het totaalresultaat zijn aangewezen; 

b) de redenen waarom van dit presentatiealternatief is gebruikgemaakt; 

c) de reële waarde van elk van deze beleggingen aan het einde van de 
verslagperiode; 

d) de dividenden die tijdens de periode zijn opgenomen, met afzon
derlijke vermelding van die welke op tijdens de verslagperiode niet 
langer opgenomen beleggingen betrekking hebben en die welke op 
aan het einde van de verslagperiode aangehouden beleggingen 
betrekking hebben; 

e) alle overboekingen van de cumulatieve winst of het cumulatieve 
verlies binnen het eigen vermogen tijdens de periode, met inbegrip 
van de reden voor dergelijke overboekingen. 

11B Indien een entiteit tijdens de verslagperiode beleggingen in eigenver
mogensinstrumenten gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking 
van waardeveranderingen in de overige onderdelen van het totaalre
sultaat niet langer heeft opgenomen, moet zij de volgende informatie 
verschaffen: 

a) de redenen voor de vervreemding van de beleggingen; 

b) de reële waarde van de beleggingen op de verwijderingsdatum; 

c) de cumulatieve winst of het cumulatieve verlies bij vervreemding. 

▼B 
Herclassificatie 

▼M53 
12 en 12A [Verwijderd] 

12B Een entiteit moet vermelden of zij in de lopende of in voorgaande 
verslagperioden financiële activa overeenkomstig alinea 4.4.1 van 
IFRS 9 heeft geherclassificeerd. Voor elke dergelijke gebeurtenis 
moet een entiteit de volgende informatie verschaffen: 

a) de datum van herclassificatie; 

b) een gedetailleerde verklaring van de wijziging in het bedrijfsmodel 
en een kwalitatieve beschrijving van het effect ervan op de jaar
rekening van de entiteit; 

c) het bedrag dat naar en uit elke categorie is geherclassificeerd. 
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12C Voor elke verslagperiode na de herclassificatie tot het niet langer 
opnemen moet een entiteit voor activa die uit de categorie gewaar
deerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in 
winst of verlies zijn geherclassificeerd zodat zij overeenkomstig alinea 
4.4.1 van IFRS 9 tegen geamortiseerde kostprijs of tegen reële waarde 
met verwerking van waardeveranderingen in de overige onderdelen 
van het totaalresultaat worden gewaardeerd, de volgende informatie 
verschaffen: 

a) de effectieve rentevoet bepaald op de datum van herclassificatie; 
en 

b) de opgenomen renteopbrengsten. 

12D Indien een entiteit sinds de laatste jaarlijkse verslagdatum financiële 
activa uit de categorie gewaardeerd tegen reële waarde met verwer
king van waardeveranderingen in de overige onderdelen van het to
taalresultaat heeft geherclassificeerd zodat zij tegen geamortiseerde 
kostprijs worden gewaardeerd, of uit de categorie gewaardeerd tegen 
reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of 
verlies heeft geherclassificeerd zodat zij tegen geamortiseerde kostprijs 
of tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in de 
overige onderdelen van het totaalresultaat worden gewaardeerd, moet 
zij de volgende informatie verschaffen: 

a) de reële waarde van de financiële activa aan het einde van de 
verslagperiode; en 

b) de reëlewaardewinsten of -verliezen die tijdens de verslagperiode 
in winst of verlies of de overige onderdelen van het totaalresultaat 
zouden zijn opgenomen indien de financiële activa niet waren 
geherclassificeerd. 

▼M34 __________ 

Saldering van financiële activa en financiële verplichtingen 

13A De informatievereisten van de alinea's 13B tot en met 13E vormen 
een aanvulling op de overige informatievereisten van deze IFRS en 
gelden voor alle opgenomen financiële instrumenten die in overeen
stemming met alinea 42 van IAS 32 worden gesaldeerd. Deze infor
matievereisten zijn ook van toepassing op opgenomen financiële in
strumenten die onder een afdwingbare "master netting"-overeenkomst 
of vergelijkbare overeenkomst vallen, ongeacht of zij in overeenstem
ming met alinea 42 van IAS 32 worden gesaldeerd. 

13B Een entiteit moet informatie verstrekken om gebruikers van haar jaar
rekening in staat te stellen de gevolgen of potentiële gevolgen van 
"netting"-overeenkomsten voor de financiële positie van de entiteit te 
evalueren. Dit omvat ook de gevolgen of potentiële gevolgen van 
rechten tot saldering die verband houden met de door de entiteit 
opgenomen financiële activa en opgenomen financiële verplichtingen 
die binnen het toepassingsgebied van alinea 13A vallen. 

13C Om de doelstelling van alinea 13B te realiseren, moet een entiteit aan 
het einde van de verslagperiode de volgende kwantitatieve informatie 
afzonderlijk vermelden voor opgenomen financiële activa en opge
nomen financiële verplichtingen die binnen het toepassingsgebied 
van alinea 13A vallen: 

(a) de brutobedragen van deze opgenomen financiële activa en opge
nomen financiële verplichtingen; 

(b) de bedragen die in overeenstemming met de criteria van alinea 42 
van IAS 32 zijn gesaldeerd bij de bepaling van de nettobedragen 
die in het overzicht van de financiële positie worden opgenomen; 

(c) de nettobedragen die in het overzicht van de financiële positie zijn 
opgenomen; 

▼M53 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 260



 

(d) de bedragen die onder een afdwingbare "master netting"-overeen
komst of vergelijkbare overeenkomst vallen en die niet anderszins 
door alinea 13C(b) worden bestreken, met inbegrip van: 

(i) bedragen die verband houden met opgenomen financiële in
strumenten die niet aan sommige of alle salderingscriteria van 
alinea 42 van IAS 32 voldoen; en 

(ii) bedragen die met financiële zekerheden (met inbegrip van 
zekerheden in de vorm van contanten) verband houden; en 

(e) het nettobedrag na aftrek van de onder (d) bedoelde bedragen van 
de onder (c) bedoelde bedragen. 

De op grond van deze alinea te verstrekken informatie wordt afzon
derlijk vermeld voor financiële activa en financiële verplichtingen en 
wordt in tabelvorm gepresenteerd, tenzij een andere vorm passender 
is. 

13D Het in overeenstemming met alinea 13C(d) vermelde totaalbedrag 
voor een instrument is begrensd tot het in alinea 13C(c) bedoelde 
bedrag voor dat instrument. 

13E Een entiteit moet in de toelichting een beschrijving opnemen van de 
rechten tot saldering die verband houden met de door de entiteit 
opgenomen financiële activa en opgenomen financiële verplichtingen 
die vallen onder afdwingbare "master netting"-overeenkomsten en ver
gelijkbare overeenkomsten die in overeenstemming met alinea 13C(d) 
worden vermeld, met inbegrip van de aard van deze rechten. 

13F Indien de op grond van de alinea's 13B tot en met 13E te verschaffen 
informatie in meer dan één toelichting bij de jaarrekening wordt ver
meld, moet een entiteit in elke toelichting in kwestie een verwijzing 
naar de andere toelichting(en) opnemen. 

▼B 
Zekerheid 

▼M53 
14 Een entiteit moet het volgende vermelden: 

a) de boekwaarde van de financiële activa die als zekerheid zijn ver
strekt voor verplichtingen of voor voorwaardelijke verplichtingen, 
met inbegrip van bedragen die geherclassificeerd zijn in overeen
stemming met alinea 3.2.23(a) van IFRS 9; en 

b) de contractuele bepalingen met betrekking tot haar zekerheid. 

▼B 
15 Indien een entiteit een zekerheid (in de vorm van financiële of 

niet-financiële activa) bezit en zij vrij is die te verkopen of tot zeker
heid aan derden te verstrekken als de rechthebbende of eigenaar niet 
in gebreke is, moet zij het volgende vermelden: 

(a) de reële waarde van de tot zekerheid verkregen activa; 

(b) de reële waarde van dergelijke zekerheden die zijn verkocht of tot 
zekerheid aan derden zijn verstrekt, en of de entiteit een verplich
ting heeft deze te retourneren; en 

(c) de contractuele bepalingen die gekoppeld zijn aan het gebruik van 
deze tot zekerheid verkregen activa. 

Voorziening voor kredietverliezen 

▼M53 
16 [Verwijderd] 

▼M34 
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16A De boekwaarde van financiële activa die overeenkomstig alinea 4.1.2A 
van IFRS 9 tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen 
in de overige onderdelen van het totaalresultaat worden gewaardeerd, 
wordt niet verminderd door een voorziening voor verliezen, en een entiteit 
mag de voorziening voor verliezen niet afzonderlijk in het overzicht van 
de financiële positie presenteren als een vermindering van de boekwaarde 
van het financiële actief. Een entiteit moet echter de voorziening voor 
verliezen in de toelichting bij de jaarrekening vermelden. 

▼B 
Samengestelde financiële instrumenten met meerdere in het contract 
besloten derivaten 

17 Indien een entiteit een instrument heeft uitgegeven dat zowel een 
vreemd- als een eigenvermogenscomponent bevat (zie alinea 28 van 
IAS 32) en het instrument wordt gekenmerkt door meerdere in het 
contract besloten derivaten waarvan de waarden onderling afhankelijk 
zijn (zoals een opeisbaar converteerbaar schuldbewijs), moet zij het 
bestaan van deze kenmerken vermelden. 
Wanbetaling en schending 

18 Voor aangegane leningen die op ►M5 het einde van de verslagpe
riode ◄ zijn opgenomen, moet een entiteit het volgende vermelden: 
(a) gegevens over het gedurende de periode niet nakomen van bepa

lingen aangaande de hoofdsom, rente, het „sinking fund” of af
lossingsbepalingen met betrekking tot deze aangegane leningen; 

(b) de boekwaarde van de aangegane leningen met betrekking tot 
welke de entiteit op ►M5 het einde van de verslagperiode ◄ 
in gebreke is gebleven; en 

(c) of het in gebreke zijn is opgeheven, dan wel de voorwaarden van de 
aangegane leningen na heronderhandeling zijn aangepast vóór de 
datum waarop de jaarrekening voor publicatie werd goedgekeurd. 

19 Indien zich tijdens de periode andere schendingen van bepalingen van 
de leningovereenkomst hebben voorgedaan dan die welke in alinea 18 
zijn vermeld, moet de entiteit dezelfde informatie verschaffen als ver
eist op grond van alinea 18, indien deze schendingen de financier in 
staat stellen versnelde aflossing te eisen (tenzij op of vóór ►M5 het 
einde van de verslagperiode ◄ de schendingen zijn opgeheven of de 
leningvoorwaarden zijn heronderhandeld). 

▼M5 
Overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten 

▼B 
Baten, lasten, winsten en verliezen 

▼M53 
20 Een entiteit moet de volgende baten, lasten, winsten of verliezen 

ofwel in het overzicht van het totaalresultaat, ofwel in de toelichting 
vermelden: 
a) nettowinsten of nettoverliezen op: 

i) financiële activa of financiële verplichtingen ge
waardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst of verlies, waarbij af
zonderlijk getoond worden: de nettowinsten of de 
nettoverliezen op financiële activa of financiële ver
plichtingen die overeenkomstig alinea 6.7.1 van 
IFRS 9 bij eerste opname of daarna als zodanig 
zijn aangewezen, en de nettowinsten of de nettover
liezen op financiële activa of financiële verplichtin
gen die overeenkomstig IFRS 9 verplicht tegen reële 
waarde met verwerking van waardeveranderingen in 
winst of verlies moeten worden gewaardeerd (bv. 
financiële verplichtingen die aan de in IFRS 9 ver
vatte definitie van voor handelsdoeleinden aange
houden voldoen). Voor financiële verplichtingen 
die zijn aangewezen als gewaardeerd tegen reële 
waarde met verwerking van waardeveranderingen 
in winst of verlies, moet een entiteit afzonderlijk 
het bedrag van in de overige onderdelen van het 
totaalresultaat opgenomen en het bedrag van in 
winst of verlies opgenomen winsten of verliezen 
tonen; 
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(ii), (iii) en (iv) [verwijderd] 

v) financiële verplichtingen gewaardeerd tegen ge
amortiseerde kostprijs; 

vi) financiële activa gewaardeerd tegen geamorti
seerde kostprijs; 

vii) beleggingen in eigenvermogensinstrumenten die 
overeenkomstig alinea 5.7.5 van IFRS 9 als ge
waardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in de overige onderdelen 
van het totaalresultaat zijn aangewezen; 

viii) financiële activa die overeenkomstig alinea 
4.1.2A van IFRS 9 tegen reële waarde met ver
werking van waardeveranderingen in de overige 
onderdelen van het totaalresultaat worden gewaar
deerd, met afzonderlijke vermelding van het be
drag van de winsten of de verliezen die tijdens de 
periode in de overige onderdelen van het totaal
resultaat zijn opgenomen en het bedrag dat bij het 
niet langer opnemen uit de cumulatieve overige 
onderdelen van het totaalresultaat naar de winst 
of het verlies voor de periode is overgeboekt; 

b) de totale rentebaten en totale rentelasten (berekend volgens de 
effectieverentemethode) voor financiële activa die overeenkomstig 
alinea 4.1.2A van IFRS 9 tegen geamortiseerde kostprijs of tegen 
reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in de ove
rige onderdelen van het totaalresultaat worden gewaardeerd (onder 
afzonderlijke vermelding van deze bedragen); of financiële ver
plichtingen die niet tegen reële waarde met verwerking van waar
deveranderingen in winst of verlies worden gewaardeerd; 

c) baten uit en lasten van honoraria (anders dan bedragen die zijn 
opgenomen bij het bepalen van de effectieve rentevoet) die ont
staan zijn uit: 

i) financiële activa en financiële verplichtingen die niet tegen 
reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst 
of verlies worden gewaardeerd; en 

ii) trust- en andere fiduciaire activiteiten die resulteren in het hou
den of beleggen van activa namens personen, trusts, pensioen
regelingen en andere instellingen. 

d) [verwijderd] 

e) [verwijderd] 

20A Een entiteit moet een analyse vermelden van de winst die of het 
verlies dat in het overzicht van het totaalresultaat is opgenomen als 
gevolg van het niet langer opnemen van financiële activa gewaardeerd 
tegen geamortiseerde kostprijs, met afzonderlijke vermelding van win
sten en verliezen die uit het niet langer opnemen van die financiële 
activa voortvloeien. Hierbij moet worden aangegeven om welke rede
nen die financiële activa niet langer worden opgenomen. 

▼B 
Overige informatieverschaffing 

Grondslagen voor de financiële verslaggeving 

▼M49 
21 In overeenstemming met alinea 117 van IAS 1 Presentatie van de 

jaarrekening (herziene versie van 2007) moet een entiteit melding 
maken van de volgende belangrijkste gehanteerde grondslagen voor 
financiële verslaggeving: de bij het opstellen van de jaarrekening 
gehanteerde waarderingsgrondslag(en) en de overige gehanteerde 
grondslagen voor financiële verslaggeving die relevant zijn voor een 
goed inzicht in de jaarrekening. 
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Hedge accounting 

▼M53 
21A Een entiteit moet de vereisten in de alinea's 21B tot en met 24F 

inzake informatieverschaffing toepassen op de risicoblootstellingen 
die een entiteit afdekt en waarvoor zij ervoor kiest hedge accounting 
toe te passen. Over hedge accounting moet de volgende informatie 
worden verschaft: 

a) de risicobeheerstrategie van een entiteit en de wijze waarop deze 
wordt toegepast om risico te beheren; 

b) de wijze waarop de afdekkingsactiviteiten van de entiteit van in
vloed kunnen zijn op het bedrag, het tijdstip en de onzekerheid van 
haar toekomstige kasstromen; en 

c) het effect dat hedge accounting heeft gehad op het overzicht van 
de financiële positie, het overzicht van het totaalresultaat en het 
mutatieoverzicht van het eigen vermogen van de entiteit. 

21B Een entiteit moet de vereiste informatie in een enkele toelichting of in 
een afzonderlijk deel in haar jaarrekening presenteren. Een entiteit 
hoeft echter geen informatie te herhalen die reeds elders is gepresen
teerd, mits de informatie wordt opgenomen via verwijzingen in de 
jaarrekening naar een ander verslag, zoals een managementcommen
taar of een risicoverslag, dat onder dezelfde voorwaarden en op het
zelfde tijdstip als de jaarrekening voor gebruikers van de jaarrekening 
beschikbaar is. Zonder de informatie die door middel van verwijzin
gen is opgenomen, is de jaarrekening onvolledig. 

21C Wanneer de entiteit op grond van de alinea's 22A tot en met 24F 
verplicht is de verschafte informatie naar risicocategorie uit te splitsen, 
moet de entiteit elke risicocategorie bepalen op basis van de risico
blootstellingen die een entiteit besluit af te dekken en waarvoor hedge 
accounting wordt toegepast. Een entiteit moet de risicocategorieën 
consequent bepalen voor alle informatieverschaffing over hedge 
accounting. 

21D Om aan de doelstellingen in alinea 21A te voldoen, moet een entiteit 
(tenzij hierna anders is aangegeven) bepalen hoe gedetailleerd de 
verschafte informatie moet zijn, hoeveel nadruk moet worden gelegd 
op de verschillende aspecten van de vereisten inzake informatiever
schaffing, welk niveau van aggregatie of desaggregatie passend is, en 
of gebruikers van jaarrekeningen extra toelichting nodig hebben om 
de verschafte kwantitatieve informatie te evalueren. Een entiteit moet 
echter van hetzelfde niveau van aggregatie of desaggregatie gebruik
maken als het niveau dat zij gebruikt om zich te voegen naar de in 
deze IFRS en IFRS 13 Waardering tegen reële waarde vervatte ver
eisten inzake de verschaffing van gerelateerde informatie. 

Administratieve verwerking van afdekkingstransacties 

22 [Verwijderd] 

22A Een entiteit moet haar risicobeheerstrategie toelichten voor elke risi
cocategorie van risicoblootstellingen die zij besluit af te dekken en 
waarvoor hedge accounting wordt toegepast. Deze toelichting moet 
gebruikers van jaarrekeningen in staat stellen (bijvoorbeeld) het vol
gende te beoordelen: 

a) de wijze waarop elk risico ontstaat; 

b) de wijze waarop de entiteit elk risico beheert, met name of the 
entiteit een post in zijn geheel voor alle risico's afdekt, dan wel een 
risicocomponent (of risicocomponenten) van een post afdekt, en 
waarom; 

c) de omvang van de risicoblootstellingen die de entiteit beheert. 
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22B Om aan de vereisten in alinea 22A te voldoen, moet de informatie ten 
minste een beschrijving omvatten van: 

a) de afdekkingsinstrumenten die worden gebruikt (en de wijze 
waarop zij worden gebruikt) om risicoblootstellingen af te dekken; 

b) de wijze waarop de entiteit ten behoeve van de beoordeling van de 
afdekkingseffectiviteit de economische relatie tussen de afgedekte 
positie en het afdekkingsinstrument bepaalt; en 

c) de wijze waarop de entiteit de afdekkingsverhouding vaststelt en 
wat de bronnen van afdekkingsineffectiviteit zijn. 

22C Wanneer een entiteit een specifieke risicocomponent als afgedekte 
positie aanwijst (zie alinea 6.3.7 van IFRS 9), moet zij naast de 
door de alinea's 22A en 22B vereiste informatie ook kwalitatieve of 
kwantitatieve informatie verstrekken over: 

a) de wijze waarop de entiteit de risicocomponent heeft bepaald die 
als afgedekte positie is aangewezen (met inbegrip van een beschrij
ving van de aard van de relatie tussen de risicocomponent en de 
post als geheel); en 

b) de wijze waarop de risicocomponent gerelateerd is aan de positie 
in haar geheel (bijvoorbeeld, de aangewezen risicocomponent was 
in het verleden gemiddeld voor 80 procent verantwoordelijk voor 
de veranderingen in de reële waarde van de positie als geheel). 

Bedrag, tijdstip en onzekerheid van toekomstige kasstromen 

23 [Verwijderd] 

23A Tenzij een entiteit door alinea 23C is vrijgesteld, moet zij per risico
categorie kwantitatieve informatie vermelden om gebruikers van haar 
jaarrekening in staat te stellen de voorwaarden van afdekkingsinstru
menten te beoordelen, alsook de wijze waarop zij invloed hebben op 
het bedrag, het tijdstip en de onzekerheid van de toekomstige kas
stromen van de entiteit. 

23B Om aan het vereiste in alinea 23A te voldoen, moet een entiteit een 
uitsplitsing verstrekken die informatie verschaft over: 

a) een profiel van de timing van het nominale bedrag van het afdek
kingsinstrument; en 

b) in voorkomend geval, de gemiddelde prijs of rente (bijvoorbeeld 
uitoefen- of termijnprijs enz.) van het afdekkingsinstrument. 

23C In situaties waarin een entiteit afdekkingsrelaties vaak opnieuw vast
stelt (dat wil zeggen beëindigt en vernieuwt) omdat zowel het afdek
kingsinstrument als de afgedekte positie vaak veranderen (de entiteit 
maakt met andere woorden gebruik van een dynamisch proces waarin 
zowel de blootstelling als de afdekkingsinstrumenten die worden ge
bruikt om die blootstelling te beheren, niet lang hetzelfde blijven — 
zoals in het voorbeeld in alinea B6.5.24(b) van IFRS 9): 

a) is de entiteit vrijgesteld van het verschaffen van de door de alinea's 
23A en 23B vereiste informatie; 

b) verschaft de entiteit: 

i) informatie over de uiteindelijke risicobeheerstrategie met be
trekking tot deze afdekkingsrelaties; 
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ii) een beschrijving van de wijze waarop zij haar risicobeheer
strategie tot uitdrukking brengt door van hedge accounting 
gebruik te maken en die specifieke afdekkingsrelaties aan te 
wijzen; en 

iii) een indicatie van de frequentie waarmee afdekkingsrelaties 
worden beëindigd en vernieuwd als onderdeel van het proces 
van de entiteit met betrekking tot die afdekkingsrelaties. 

23D Een entiteit verstrekt per risicocategorie een beschrijving van de bron
nen van afdekkingsineffectiviteit die tijdens de looptijd van de afdek
kingsrelatie naar verwachting op die relatie van invloed zullen zijn. 

23E Indien in een afdekkingsrelatie andere bronnen van afdekkingsinef
fectiviteit ontstaan, vermeldt een entiteit die bronnen per risicocatego
rie en licht zij de daaruit voortvloeiende afdekkingsineffectiviteit toe. 

23F Voor kasstroomafdekkingen moet een entiteit een beschrijving geven 
van elke verwachte toekomstige transactie waarvoor in de voorgaande 
periode hedge accounting was gebruikt, maar die zich naar verwach
ting niet langer zich zal voordoen. 

De effecten van hedge accounting op de financiële positie en presta
ties 

24 [Verwijderd] 

24A Een entiteit moet, in tabelvorm en afzonderlijk per risicocategorie 
voor iedere soort afdekking (reëlewaardeafdekking, kasstroomafdek
king of afdekking van een netto-investering in een buitenlandse ac
tiviteit), de volgende bedragen vermelden met betrekking tot posten 
die als afdekkingsinstrument zijn aangewezen: 

a) de boekwaarde van de afdekkingsinstrumenten (afzonderlijk voor 
financiële activa en financiële verplichtingen); 

b) de post in het overzicht van de financiële positie waarin het af
dekkingsinstrument is opgenomen; 

c) de verandering in de reële waarde van het afdekkingsinstrument 
die wordt gebruikt als basis voor het opnemen van de afdekkings
ineffectiviteit voor de periode; en 

d) de nominale bedragen (met inbegrip van hoeveelheden, bijvoor
beeld in ton of kubieke meter) van de afdekkingsinstrumenten. 

24B Een entiteit moet, in tabelvorm en afzonderlijk per risicocategorie 
voor de soorten afdekking, de volgende bedragen met betrekking tot 
afgedekte posities vermelden: 

a) voor reëlewaardeafdekkingen: 

i) de boekwaarde van de afgedekte positie opgenomen in het 
overzicht van de financiële positie (met afzonderlijke presen
tatie van activa en verplichtingen); 

ii) het cumulatieve bedrag van reëlewaardeafdekkingsaanpassin
gen van de afgedekte positie dat vervat is in de boekwaarde 
van de afgedekte positie die in het overzicht van de financiële 
positie is opgenomen (met afzonderlijke presentatie van activa 
en verplichtingen); 

iii) de post in het overzicht van de financiële positie waarin de 
afgedekte positie is opgenomen; 

▼M53 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 266



 

iv) de waardeverandering van de afgedekte positie die is gebruikt 
als basis voor het opnemen van de afdekkingsineffectiviteit 
voor de periode; en 

v) het cumulatieve bedrag van de resterende reëlewaardeafdek
kingsaanpassingen in het overzicht van de financiële positie 
voor alle afgedekte posten die overeenkomstig alinea 6.5.10 
van IFRS 9 niet langer voor afdekkingswinsten en -verliezen 
worden aangepast; 

b) voor kasstroomafdekkingen en afdekkingen van een 
netto-investering in een buitenlandse activiteit: 

i) de waardeverandering van de afgedekte positie die is gebruikt 
als basis voor het opnemen van de afdekkingsineffectiviteit 
voor de periode (voor kasstroomafdekkingen wil dat zeggen 
de waardeverandering die is gebruikt voor het bepalen van de 
opgenomen afdekkingsineffectiviteit in overeenstemming met 
alinea 6.5.11(c) van IFRS 9); 

ii) de saldi in de kasstroomafdekkingsreserve en de valutaomreke
ningsreserve voor doorlopende afdekkingen die administratief 
worden verwerkt in overeenstemming met de alinea's 6.5.11 en 
6.5.13(a) van IFRS 9; en 

iii) de resterende saldi in de kasstroomafdekkingsreserve en de 
valutaomrekeningsreserve van alle afdekkingsrelaties waarvoor 
niet langer hedge accounting wordt toegepast. 

24C Een entiteit moet, in tabelvorm en afzonderlijk per risicocategorie 
voor de soorten afdekkingen, de volgende bedragen vermelden: 

a) voor reëlewaardeafdekkingen: 

i) de afdekkingsineffectiviteit — d.w.z. het verschil tussen de 
afdekkingswinsten of -verliezen van het afdekkingsinstrument 
en de afgedekte positie — die is opgenomen in winst of verlies 
(of in de overige onderdelen van het totaalresultaat voor afdek
kingen van een eigenvermogensinstrument ten aanzien waarvan 
een entiteit er overeenkomstig alinea 5.7.5 voor heeft gekozen 
veranderingen in reële waarde in de overige onderdelen van het 
totaalresultaat te presenteren); en 

ii) de post in het overzicht van het totaalresultaat die de opge
nomen afdekkingsineffectiviteit bevat; 

b) voor kasstroomafdekkingen en afdekkingen van een netto-investe
ring in een buitenlandse activiteit: 

i) afdekkingswinsten of -verliezen van de verslagperiode die in 
de overige onderdelen van het totaalresultaat zijn opgenomen; 

ii) de in winst of verlies opgenomen afdekkingsineffectiviteit; 

iii) de post in het overzicht van het totaalresultaat die de opge
nomen afdekkingsineffectiviteit bevat; 

iv) het bedrag dat uit de kasstroomafdekkingsreserve of de valu
taomrekeningsreserve als herclassificatieaanpassing (zie IAS 1) 
naar winst of verlies is geherclassificeerd (waarbij een onder
scheid wordt gemaakt tussen bedragen waarvoor voorheen 
hedge accounting was gebruikt, maar waarvoor de afgedekte 
verwachte toekomstige kasstromen naar verwachting niet lan
ger zullen optreden, en bedragen die zijn overgeboekt omdat 
de afgedekte positie winst of verlies heeft beïnvloed); 

v) de post in het overzicht van het totaalresultaat die de herclas
sificatieaanpassing bevat (zie IAS 1); en 
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vi) voor afdekkingen van nettoposities, de afdekkingswinsten of 
-verliezen die in een afzonderlijke post in het overzicht van het 
totaalresultaat zijn opgenomen (zie alinea 6.6.4 van IFRS 9). 

24D Wanneer het volume van afdekkingsrelaties waarop de vrijstelling in 
alinea 23C van toepassing is, niet representatief is voor normale vo
lumes gedurende de periode (dat wil zeggen wanneer het volume op 
de verslagdatum de volumes tijdens de periode niet weergeeft), moet 
een entiteit dit feit vermelden en aangeven waarom zij meent dat de 
volumes niet representatief zijn. 

24E Een entiteit moet een aansluiting van elke component van het eigen 
vermogen verstrekken, alsook een analyse van de overige onderdelen 
van het totaalresultaat in overeenstemming met IAS 1, waarbij, alles 
samengenomen: 

a) ten minste een onderscheid wordt gemaakt tussen de bedragen die 
verband houden met de informatieverschaffing in alinea 24C(b)(i) 
en (b)(iv), alsook de bedragen die administratief worden verwerkt 
in overeenstemming met alinea 6.5.11(d)(i) en (d)(iii) van IFRS 9; 

b) een onderscheid wordt gemaakt tussen de bedragen die verband 
houden met de tijdswaarde van opties waarmee transactiegerela
teerde afgedekte posities worden afgedekt, en de bedragen die 
verband houden met de tijdswaarde van opties waarmee periode
gerelateerde afgedekte posities worden afgedekt wanneer een enti
teit de tijdswaarde van een optie administratief verwerkt in over
eenstemming met alinea 6.5.15 van IFRS 9; en 

c) een onderscheid wordt gemaakt tussen de bedragen die verband 
houden met termijnelementen van termijncontracten en de valuta
basisspreads van financiële instrumenten waarmee transactiegerela
teerde afgedekte posities worden afgedekt, en de bedragen die 
verband houden met termijnelementen van termijncontracten en 
valutabasisspreads van financiële instrumenten waarmee periodege
relateerde afgedekte posities worden afgedekt wanneer een entiteit 
die bedragen administratief verwerkt in overeenstemming met ali
nea 6.5.16 van IFRS 9. 

24F Een entiteit moet de overeenkomstig alinea 24E vereiste informatie 
afzonderlijk per risicocategorie verschaffen. Deze desaggregatie naar 
risico mag in de toelichting bij de jaarrekening worden verstrekt. 

Mogelijkheid om een kredietpositie aan te wijzen als gewaardeerd 
tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst 
of verlies 

24G Indien een entiteit een financieel instrument, of een gedeelte ervan, als 
gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardeverande
ringen in winst of verlies heeft aangewezen omdat zij gebruik maakt 
van een kredietderivaat om het aan dat financiële instrument verbon
den kredietrisico te beheren, moet zij de volgende informatie verschaf
fen: 

a) voor kredietderivaten die zijn gebruikt om het kredietrisico te be
heren van financiële instrumenten die overeenkomstig alinea 6.7.1 
van IFRS 9 zijn aangewezen als gewaardeerd tegen reële waarde 
met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies, een 
aansluiting tussen de nominale waarde en de reële waarde aan het 
begin en aan het einde van de periode; 

b) de winst of het verlies opgenomen in winst of verlies bij aan
wijzing van een financieel instrument, of een gedeelte ervan, als 
gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardever
anderingen in winst of verlies in overeenstemming met alinea 6.7.1 
van IFRS 9; en 
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c) bij beëindiging van de waardering van een financieel instrument, 
of een gedeelte ervan, tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst of verlies, de reële waarde van dat 
financiële instrument die overeenkomstig alinea 6.7.4(b) van IFRS 
9 de nieuwe boekwaarde is geworden en het gerelateerde nominale 
of hoofdsombedrag (behalve als overeenkomstig IAS 1 vergelij
kende informatie wordt vermeld, hoeft een entiteit deze informatie 
niet in latere perioden te verschaffen). 

▼M70 
Uit de rentebenchmarkhervorming voortvloeiende onzekerheid 

24H In verband met afdekkingsrelaties waarop een entiteit de uitzonderin
gen van de alinea’s 6.8.4 tot en met 6.8.12 van IFRS 9 of van de 
alinea’s 102D tot en met 102N van IAS 39 toepast, moet een entiteit 
de volgende informatie verschaffen: 

(a) de belangrijke rentebenchmarks waaraan de afdekkingsrelaties van 
de entiteit zijn blootgesteld; 

(b) de omvang van het door de entiteit beheerde risico waarop de 
rentebenchmarkhervorming rechtstreeks van invloed is; 

(c) hoe de entiteit het overgangsproces naar alternatieve referentieren
tes beheert; 

(d) een beschrijving van de belangrijke veronderstellingen of oordelen 
waarvan de entiteit bij de toepassing van deze alinea’s is uit
gegaan (bijvoorbeeld veronderstellingen of oordelen betreffende 
het tijdstip waarop er geen uit de rentebenchmarkhervorming 
voortvloeiende onzekerheid meer bestaat ten aanzien van het tijd
stip en het bedrag van de op een rentebenchmark gebaseerde 
kasstromen), en 

(e) het nominale bedrag van de afdekkingsinstrumenten in die 
afdekkingsrelaties. 

▼M74 

Bijkomende informatieverschaffing met betrekking tot de rentebench
markhervorming 

24I Om gebruikers van jaarrekeningen in staat te stellen inzicht te ver
krijgen in de effecten van de rentebenchmarkhervorming op de finan
ciële instrumenten en de risicobeheerstrategie van een entiteit, moet 
deze informatie verschaffen over: 

a) de aard en de omvang van de risico’s waaraan een entiteit is 
blootgesteld ten gevolge van financiële instrumenten waarop de 
rentebenchmarkhervorming van toepassing is, en de wijze waarop 
de entiteit deze risico’s beheert, en 

b) de vorderingen van de entiteit bij de voltooiing van de overgang 
naar alternatieve referentierentes en de wijze waarop de entiteit de 
overgang beheert. 

24J Om aan de doelstellingen in alinea 24I te voldoen, moet een entiteit 
de volgende informatie verschaffen: 

a) de wijze waarop de entiteit de overgang naar alternatieve referen
tierentes beheert, de vorderingen die zij boekt op de verslagdatum 
en de uit de financiële instrumenten voortvloeiende risico’s waar
aan zij is blootgesteld vanwege de overgang; 
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b) uitgesplitst naar significante rentebenchmark waarop de rente
benchmarkhervorming van toepassing is, kwantitatieve informatie 
over financiële instrumenten die nog de overgang moeten maken 
naar een alternatieve referentierente tegen het einde van de ver
slagperiode, met afzonderlijke vermelding van: 

i) niet-afgeleide financiële activa; 

ii) niet-afgeleide financiële verplichtingen, en 

iii) derivaten, en 

c) indien de in alinea 24J(a) vermelde risico’s tot veranderingen in de 
risicobeheerstrategie van een entiteit hebben geleid (zie alinea 
22A), een beschrijving van deze veranderingen. 

▼B 
Reële waarde 

25 Naast hetgeen vermeld is in alinea 29 moet een entiteit voor iedere 
categorie financiële activa en financiële verplichtingen (zie alinea 6) 
de reële waarde van die categorie activa en verplichtingen vermelden, 
op een wijze die het mogelijk maakt om deze waarde te vergelijken 
met de boekwaarde ervan. 

26 Bij het vermelden van de reële waarden moet een entiteit de financiële 
activa en financiële verplichtingen in categorieën groeperen, doch 
uitsluitend voor zover de boekwaarde ervan in de balans gesaldeerd is. 

▼M33 __________ 

▼M53 
28 In sommige gevallen neemt een entiteit een winst of een verlies bij 

eerste opname van een financieel actief of een financiële verplichting 
niet op omdat de reële waarde niet blijkt uit een op een actieve markt 
genoteerde prijs voor een identiek actief of een identieke verplichting 
(dat wil zeggen een input van niveau 1), en evenmin gebaseerd is op 
een waarderingstechniek die alleen gegevens van waarneembare mark
ten gebruikt (zie alinea B5.1.2A van IFRS 9). In dergelijke gevallen 
moet de entiteit per categorie van financiële activa of financiële ver
plichtingen het volgende vermelden: 

a) haar grondslag voor financiële verslaggeving met betrekking tot de 
opname in winst of verlies van het verschil tussen de reële waarde 
bij eerste opname en de transactieprijs om een verandering te 
weerspiegelen in factoren (waaronder tijd) waarmee marktdeel
nemers bij het waarderen van het actief of de verplichting rekening 
zouden houden (zie alinea B5.1.2A(b) van IFRS 9); 

b) het totale verschil dat nog in winst of verlies moet worden opge
nomen aan het begin en het einde van de periode en een mutatie
overzicht van het saldo van dit verschil; 
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c) waarom de entiteit heeft geconcludeerd dat de transactieprijs niet 
de beste indicatie van de reële waarde was, met inbegrip van een 
beschrijving van de informatie die de reële waarde onderbouwt. 

▼M54 
29 Informatieverschaffing over de reële waarde is niet vereist: 

▼B 
a) wanneer de boekwaarde een redelijke benadering is van de reële 

waarde, bijvoorbeeld bij financiële instrumenten zoals kortlopende 
handelsvorderingen en handelsschulden; 

▼M54 
b) voor een belegging in eigenvermogensinstrumenten die geen op 

een actieve markt genoteerde prijs voor een identiek instrument 
hebben (dat wil zeggen een input van niveau 1), of derivaten die 
aan dergelijke eigenvermogensinstrumenten zijn gekoppeld, die in 
overeenstemming met IAS 39 tegen kostprijs wordt gewaardeerd 
omdat de reële waarde ervan niet anderszins betrouwbaar kan 
worden bepaald; of 

c) voor een contract dat een discretionairewinstdelingselement (zoals 
beschreven in IFRS 4) bevat, indien de reële waarde van dat ele
ment niet op betrouwbare wijze kan worden bepaald; of 

d) voor leaseverplichtingen. 

▼M53 
30 In het in alinea 29(c) beschreven geval moet een entiteit informatie 

verstrekken die de gebruikers van de jaarrekening helpt om hun eigen 
oordeel te vormen met betrekking tot de omvang van mogelijke ver
schillen tussen de boekwaarde van die contracten en hun reële waarde, 
waaronder: 

▼B 
(a) het feit dat de informatie over de reële waarde niet vermeld is 

voor deze instrumenten, omdat hun reële waarde niet op betrouw
bare wijze kan worden bepaald; 

(b) een beschrijving van de financiële instrumenten, hun boekwaarde 
en een toelichting waarom de reële waarde niet op betrouwbare 
wijze kan worden bepaald; 

(c) informatie over de markt voor de instrumenten; 

(d) informatie of en zo ja, hoe de entiteit verwacht deze financiële 
instrumenten te vervreemden; en 

(e) indien financiële instrumenten waarvan de reële waarde eerder 
niet op betrouwbare wijze kon worden bepaald, niet langer in 
de balans worden opgenomen, moet dit feit worden vermeld, als
mede de boekwaarde op het moment van verwijdering en de 
opgenomen boekwinst of het opgenomen boekverlies. 
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AARD EN OMVANG VAN RISICO'S VOORTVLOEIEND UIT FINANCIËLE 
INSTRUMENTEN 

31 Een entiteit moet informatie verschaffen die de gebruikers van haar 
jaarrekening in staat stelt de aard en omvang van risico's te beoor
delen die ontstaan uit financiële instrumenten waaraan de entiteit op 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄ wordt blootgesteld. 

32 De in alinea's 33 tot en met 42 vereiste informatie richt zich op de 
risico's die ontstaan uit financiële instrumenten en de wijze waarop 
deze zijn beheerd. Deze risico's omvatten, maar zijn niet beperkt tot, 
kredietrisico, liquiditeitsrisico en marktrisico. 

▼M29 
32A De verschaffing van kwalitatieve informatie in de context van kwan

titatieve toelichtingen stelt gebruikers in staat gerelateerde inlichtingen 
met elkaar in verband te brengen en zich aldus een algemeen beeld te 
vormen van de aard en omvang van uit financiële instrumenten voort
vloeiende risico's. De wisselwerking tussen kwalitatieve informatie en 
kwantitatieve toelichtingen draagt bij tot informatieverschaffing die 
gebruikers beter in staat stelt de blootstelling van een entiteit aan 
risico's te beoordelen. 

▼B 
Kwalitatieve informatieverschaffing 

33 Voor ieder type risico dat ontstaat uit financiële instrumenten moet 
een entiteit het volgende vermelden: 

(a) de risicoposities en hoe deze ontstaan; 

(b) de doelstellingen, grondslagen en procedures van de entiteit voor 
het beheren van het risico en de gebruikte methoden voor de 
meting van het risico; en 

(c) eventuele wijzigingen in (a) of (b) ten opzichte van de voorgaande 
verslagperiode. 

Kwantitatieve toelichting 

▼M29 
34 Voor ieder type risico dat uit financiële instrumenten voortvloeit, moet 

een entiteit het volgende vermelden: 

(a) samenvattende kwantitatieve gegevens inzake de blootstelling aan 
dat risico aan het einde van de verslagperiode. Deze informatie 
moet zijn gebaseerd op de informatie die intern wordt verstrekt 
aan managers op sleutelposities van de entiteit (zoals gedefinieerd 
in IAS 24 Informatieverschaffing over verbonden partijen), bij
voorbeeld de raad van bestuur van de entiteit of de „chief execu
tive officer”; 

(b) de overeenkomstig de alinea's 36 tot en met 42 vereiste informa
tie, voor zover deze niet in overeenstemming met (a) wordt 
verschaft; 

(c) risicoconcentraties, voor zover deze niet uit de in overeenstem
ming met (a) en (b) verschafte informatie blijken. 
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35 Indien de op ►M5 het einde van de verslagperiode ◄ verschafte 
kwantitatieve gegevens niet representatief zijn voor de blootstelling 
van een entiteit aan risico's tijdens de verslagperiode, moet de entiteit 
nadere informatie verstrekken die wel representatief is. 

Kredietrisico 

▼M53 

Toepassingsgebied en doelstellingen 

35A Een entiteit moet de vereisten in de alinea's 35F tot en met 35N 
inzake informatieverschaffing toepassen op financiële instrumenten 
waarvoor de vereisten van IFRS 9 inzake bijzondere waardevermin
dering gelden. Daarbij geldt echter het volgende: 

a) bij handelsvorderingen, contractactiva en leasevorderingen is alinea 
35J van toepassing op de handelsvorderingen, contractactiva of 
leasevorderingen waarvoor overeenkomstig alinea 5.5.15 van 
IFRS 9 tijdens de looptijd te verwachten kredietverliezen worden 
opgenomen als die financiële activa worden herzien terwijl zij 
meer dan 30 dagen achterstallig zijn; en 

b) alinea 35K(b) is niet van toepassing op leasevorderingen. 

35B De overeenkomstig de alinea's 35F tot en met 35N verschafte infor
matie over het kredietrisico moet gebruikers van jaarrekeningen in 
staat stellen inzicht te verwerven in het effect van kredietrisico op 
het bedrag, het tijdstip en de onzekerheid van verwachte toekomstige 
kasstromen. Om dit doel te bereiken, moet de informatieverschaffing 
over het kredietrisico het volgende omvatten: 

a) informatie over de kredietrisicobeheerpraktijken van een entiteit en 
over de wijze waarop deze praktijken verband houden met de 
opname en waardering van te verwachten kredietverliezen, met 
inbegrip van de methoden, aannames en informatie die voor de 
waardering van te verwachten kredietverliezen worden gehanteerd; 

b) kwantitatieve en kwalitatieve informatie aan de hand waarvan ge
bruikers van jaarrekeningen de in de jaarrekening opgenomen be
dragen die voortvloeien uit te verwachten kredietverliezen, met 
inbegrip van veranderingen in het bedrag van te verwachten kre
dietverliezen en de redenen voor die veranderingen, kunnen beoor
delen; en 

c) informatie over de kredietrisicoblootstelling van een entiteit (dat 
wil zeggen het kredietrisico inherent aan de financiële activa en 
leningtoezeggingen van een entiteit), met inbegrip van significante 
kredietrisicoconcentraties. 

35C Een entiteit hoeft geen informatie te herhalen die reeds elders is 
gepresenteerd, mits de informatie wordt opgenomen via verwijzingen 
in de jaarrekening naar een ander verslag, zoals een managementcom
mentaar of een risicoverslag dat onder dezelfde voorwaarden en op 
hetzelfde tijdstip als de jaarrekening beschikbaar is voor de gebruikers 
van de jaarrekening. Zonder de informatie die door middel van ver
wijzingen is opgenomen, is de jaarrekening onvolledig. 

35D Om aan de doelstellingen in alinea 35B te voldoen, moet een entiteit 
(behoudens andersluidende bepaling) nagaan hoe gedetailleerd de ver
schafte informatie moet zijn, hoeveel nadruk moet worden gelegd op 
de verschillende aspecten van de vereisten inzake informatieverschaf
fing, welk niveau van aggregatie of desaggregatie passend is, en of 
gebruikers van jaarrekeningen extra toelichting nodig hebben om de 
gepubliceerde kwantitatieve informatie te evalueren. 
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35E Als de overeenkomstig de alinea's 35F tot en met 35N verstrekte 
informatie niet volstaat om aan de in alinea 35B beschreven doel
stellingen te voldoen, moet een entiteit alle aanvullende informatie 
verstrekken die nodig is om aan die doelstellingen te voldoen. 

De kredietrisicobeheerpraktijken 

35F Een entiteit moet haar kredietrisicobeheerpraktijken toelichten en aan
geven op welke wijze deze met de opname en waardering van te 
verwachten kredietverliezen verband houden. Om aan deze doelstel
ling te voldoen, moet een entiteit informatie verstrekken die gebrui
kers van jaarrekeningen in staat stelt het volgende te begrijpen en te 
beoordelen: 

a) de wijze waarop een entiteit heeft bepaald of het aan financiële 
instrumenten verbonden kredietrisico sinds de eerste opname sig
nificant is gestegen, met vermelding of en in welk opzicht: 

i) financiële instrumenten geacht worden een laag kredietrisico te 
hebben in overeenstemming met alinea 5.5.10 van IFRS 9, met 
inbegrip van de categorieën financiële instrumenten waarvoor 
dit geldt; en 

ii) het in alinea 5.5.11 van IFRS 9 beschreven vermoeden dat het 
kredietrisico sinds de eerste opname significant is gestegen 
wanneer financiële activa meer dan 30 dagen achterstallig zijn, 
is weerlegd; 

b) de definities van wanbetaling van een entiteit, met inbegrip van de 
redenen voor de keuze van die definities; 

c) de wijze waarop de instrumenten zouden zijn gegroepeerd indien 
te verwachten kredietverliezen gezamenlijk zouden worden 
gewaardeerd; 

d) de wijze waarop een entiteit heeft bepaald dat er van financiële 
activa met verminderde kredietwaardigheid sprake is; 

e) het afschrijvingsbeleid van een entiteit, met inbegrip van de aan
wijzingen dat er redelijkerwijs geen realisatie te verwachten is, en 
informatie over het beleid inzake financiële activa die zijn afge
schreven, maar waarvoor nog steeds uitwinningsactiviteiten aan de 
gang zijn; en 

f) de wijze waarop de vereisten in alinea 5.5.12 van IFRS 9 voor de 
herziening van contractuele kasstromen van financiële activa zijn 
toegepast, onder meer de wijze waarop een entiteit: 

i) bepaalt of het kredietrisico verbonden aan een financieel actief 
dat is herzien toen de voorziening voor verliezen werd gewaar
deerd op een bedrag dat gelijk was aan de tijdens de looptijd te 
verwachten kredietverliezen, zodanig is verbeterd dat de voor
ziening voor verliezen overeenkomstig alinea 5.5.5 van IFRS 9 
wordt geherwaardeerd op een bedrag dat gelijk is aan de binnen 
twaalf maanden te verwachten kredietverliezen; en 

ii) gaat na in hoeverre de voorziening voor verliezen op financiële 
activa die aan de criteria in punt (i) voldoen, na eerste opname 
overeenkomstig alinea 5.5.3 van IFRS 9 wordt geherwaardeerd 
op een bedrag dat gelijk is aan tijdens de looptijd te verwachten 
kredietverliezen. 

▼M53 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 274



 

35G Een entiteit moet de inputs, aannames en ramingstechnieken toelichten 
die worden gebruikt om de vereisten van afdeling 5.5 van IFRS 9 toe 
te passen. Hiertoe verschaft een entiteit de volgende informatie: 

a) de grondslag van de inputs en aannames en de ramingstechnieken 
die worden gebruikt om: 

i) de binnen twaalf maanden en de tijdens de looptijd te ver
wachten kredietverliezen te waarderen; 

ii) te bepalen of het aan financiële instrumenten verbonden kre
dietrisico sinds de eerste opname significant is toegenomen; en 

iii) te bepalen of een financieel actief een financieel actief met 
verminderde kredietwaardigheid is. 

b) de wijze waarop toekomstgerichte informatie is meegenomen bij 
de bepaling van de te verwachten kredietverliezen, met inbegrip 
van het gebruik van macro-economische informatie; en 

c) de wijzigingen die tijdens de verslagperiode in de ramingstechnie
ken of de significante aannames zijn aangebracht en de redenen 
voor die wijzigingen. 

Kwantitatieve en kwalitatieve informatie over bedragen die uit te ver
wachten kredietverliezen voortvloeien 

35H Om de veranderingen in de voorziening voor verliezen en de redenen 
voor die veranderingen toe te lichten, moet een entiteit, per categorie 
financieel instrument in tabelvorm een aansluiting vanaf het begin
saldo tot aan het eindsaldo van de voorziening voor verliezen ver
strekken, met afzonderlijke vermelding van de veranderingen tijdens 
de periode, in: 

a) de voorziening voor verliezen gewaardeerd op een bedrag dat 
gelijk is aan de binnen twaalf maanden te verwachten 
kredietverliezen; 

b) de voorziening voor verliezen gewaardeerd op een bedrag dat 
gelijk is aan de tijdens de looptijd te verwachten kredietverliezen 
voor: 

i) financiële instrumenten waarvoor het kredietrisico sinds de 
eerste opname significant is toegenomen, maar die geen finan
ciële activa met verminderde kredietwaardigheid zijn; 

ii) financiële activa die op de verslagdatum activa met vermin
derde kredietwaardigheid zijn (maar die geen verworven of 
gecreëerde activa met verminderde kredietwaardigheid zijn); en 

iii) handelsvorderingen, contractactiva of leasevorderingen waar
voor de voorzieningen voor verliezen worden gewaardeerd in 
overeenstemming met alinea 5.5.15 van IFRS 9; 

c) verworven of gecreëerde financiële activa met verminderde kre
dietwaardigheid. Daarnaast moet een entiteit het totaalbedrag ver
melden van de niet-gedisconteerde te verwachten kredietverliezen 
bij eerste opname op financiële activa die tijdens de verslagperiode 
voor het eerst zijn opgenomen. 
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35I Om gebruikers van jaarrekeningen in staat te stellen inzicht te ver
werven in de veranderingen in de voorziening voor verliezen waar
over overeenkomstig alinea 35H informatie is verschaft, moet een 
entiteit toelichten op welke wijze significante veranderingen in de 
brutoboekwaarde van financiële instrumenten gedurende de periode 
tot veranderingen in de voorziening voor verliezen hebben bijgedra
gen. De informatie moet afzonderlijk worden verstrekt voor financiële 
instrumenten die de voorziening voor verliezen vormen als vermeld in 
alinea 35H(a), (b) en (c), en moet alle relevante kwalitatieve en 
kwantitatieve gegevens omvatten. Voorbeelden van mutaties in de 
brutoboekwaarde van financiële instrumenten die tot de veranderingen 
in de voorziening voor verliezen hebben bijgedragen, zijn onder meer: 

a) veranderingen veroorzaakt door financiële instrumenten die gecre
ëerd of verworven zijn tijdens de verslagperiode; 

b) de herziening van contractuele kasstromen van financiële activa die 
niet resulteren in een niet langer opnemen van die financiële activa 
in overeenstemming met IFRS 9; 

c) veranderingen omdat financiële instrumenten niet langer zijn opge
nomen (met inbegrip van die welke zijn afgeschreven) tijdens de 
verslagperiode; en 

d) veranderingen die voortvloeien uit de waardering van de voorzie
ning voor verliezen op een bedrag dat gelijk is aan de binnen 
twaalf maanden te verwachten kredietverliezen, dan wel op een 
bedrag dat gelijk is aan de tijdens de looptijd te verwachten 
kredietverliezen. 

35J Om gebruikers van jaarrekeningen inzicht te verschaffen in de aard en 
het effect van herzieningen van contractuele kasstromen van financiële 
activa die niet tot het niet langer opnemen hebben geleid, alsook in 
het effect van dergelijke herzieningen op de waardering van te ver
wachten kredietverliezen, moet een entiteit het volgende vermelden: 

a) de geamortiseerde kostprijs vóór de herziening en de netto her
zieningswinst die of het netto herzieningsverlies dat is opgenomen 
voor financiële activa waarvoor de contractuele kasstromen tijdens 
de verslagperiode zijn herzien toen de voorziening voor verliezen 
daarop werd gewaardeerd op een bedrag dat gelijk was aan de 
tijdens de looptijd te verwachten kredietverliezen; en 

b) de brutoboekwaarde aan het einde van de verslagperiode van fi
nanciële activa die sinds de eerste opname zijn herzien op een 
tijdstip waarop de voorziening voor verliezen werd gewaardeerd 
op een bedrag dat gelijk was aan de tijdens de looptijd te ver
wachten kredietverliezen, en waarvoor de voorziening voor ver
liezen tijdens de verslagperiode is gewijzigd in een bedrag dat 
gelijk is aan de binnen twaalf maanden te verwachten 
kredietverliezen. 

35K Om gebruikers van jaarrekeningen inzicht te verschaffen in het effect 
van zekerheden en andere vormen van kredietbescherming op de be
dragen die uit te verwachten kredietverliezen voortvloeien, moet een 
entiteit per categorie financieel instrument het volgende vermelden: 

a) het bedrag dat het best haar maximale kredietrisicoblootstelling aan 
het einde van de verslagperiode weergeeft, zonder rekening te 
houden met eventuele zekerheden of andere vormen van krediet
bescherming (bijvoorbeeld „netting”-overeenkomsten die niet voor 
saldering in overeenstemming met IAS 32 in aanmerking komen); 

b) een verhalende beschrijving van als onderpand aangehouden ze
kerheden en van andere vormen van kredietbescherming, met: 

▼M53 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 276



 

i) een beschrijving van de aard en de kwaliteit van de aange
houden zekerheden; 

ii) een toelichting bij alle significante veranderingen in de kwali
teit van die zekerheden of vormen van kredietbescherming als 
gevolg van een verslechtering ervan of wijzigingen in het 
zekerhedenbeleid van de entiteit tijdens de verslagperiode; en 

iii) informatie over financiële instrumenten waarvoor een entiteit 
vanwege de zekerheden geen voorziening voor verliezen heeft 
opgenomen; 

c) kwantitatieve informatie over de als onderpand aangehouden ze
kerheden en andere vormen van kredietbescherming (bijvoorbeeld 
kwantificering van de mate waarin zekerheden en andere vormen 
van kredietbescherming het kredietrisico beperken) voor financiële 
activa die op de verslagdatum door een verminderde kredietwaar
digheid worden gekenmerkt. 

35L Een entiteit moet het contractuele bedrag vermelden dat uitstaat op 
financiële activa die tijdens de verslagperiode zijn afgeschreven en 
waarvoor nog steeds uitwinningsactiviteiten aan de gang zijn. 

Kredietrisicoblootstelling 

35M Om gebruikers van jaarrekeningen in staat te stellen de kredietrisico
blootstelling van een entiteit te beoordelen en inzicht te verwerven in 
haar significante kredietrisicoconcentraties, moet een entiteit, per kre
dietrisicoratingklasse, de brutoboekwaarde van financiële activa en de 
blootstelling aan kredietrisico op leningtoezeggingen en financiëlega
rantiecontracten vermelden. Deze informatie moet afzonderlijk worden 
verstrekt voor financiële instrumenten: 

a) waarvoor de voorziening voor verliezen gewaardeerd wordt op een 
bedrag dat gelijk is aan de binnen twaalf maanden te verwachten 
kredietverliezen; 

b) waarvoor de voorziening voor verliezen gewaardeerd wordt op een 
bedrag dat gelijk is aan de tijdens de looptijd te verwachten kre
dietverliezen en die: 

i) financiële instrumenten zijn waarvoor het kredietrisico sinds de 
eerste opname significant is toegenomen, maar die geen finan
ciële activa met verminderde kredietwaardigheid zijn; 

ii) financiële activa zijn die op de verslagdatum activa met ver
minderde kredietwaardigheid zijn (maar die geen verworven of 
gecreëerde activa met verminderde kredietwaardigheid zijn); en 

iii) handelsvorderingen, contractactiva of leasevorderingen zijn 
waarvoor de voorzieningen voor verliezen worden gewaar
deerd in overeenstemming met alinea 5.5.15 van IFRS 9; 

c) die verworven of gecreëerde financiële activa met verminderde 
kredietwaardigheid zijn. 

35N Voor handelsvorderingen, contractactiva en leasevorderingen waarop 
een entiteit alinea 5.5.15 van IFRS 9 toepast, mag de informatie die 
overeenkomstig alinea 35M wordt verstrekt gebaseerd zijn op een 
voorzieningenmatrix (zie alinea B 5.5.35 van IFRS 9). 

▼M53 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 277



 

36 Voor alle financiële instrumenten die binnen het toepassingsgebied 
van deze IFRS vallen, maar waarop de vereisten van IFRS 9 inzake 
bijzondere waardevermindering niet worden toegepast, moet een enti
teit per categorie financieel instrument het volgende vermelden: 

a) het bedrag dat het best het maximale kredietrisico weergeeft waar
aan de entiteit aan het einde van de verslagperiode is blootgesteld, 
zonder rekening te houden met eventuele zekerheden of andere 
vormen van kredietbescherming (bijvoorbeeld „netting”-overeen
komsten die niet in aanmerking komen voor saldering in overeen
stemming met IAS 32); deze toelichting is niet vereist voor finan
ciële instrumenten waarvan de boekwaarde het best het maximale 
kredietrisico weergeeft waaraan de entiteit is blootgesteld; 

b) een beschrijving van als onderpand aangehouden zekerheden en 
van andere vormen van kredietbescherming, alsook van de finan
ciële gevolgen daarvan (bijvoorbeeld kwantificering van de mate 
waarin zekerheden en andere vormen van kredietbescherming het 
kredietrisico beperken) voor het bedrag dat het best het maximale 
kredietrisico weergeeft waaraan de entiteit is blootgesteld (onge
acht of dit in overeenstemming met punt (a) is vermeld, dan wel 
door de boekwaarde van een financieel instrument is weergege
ven); 

c) [verwijderd] 

▼M29 
d) [verwijderd] 

Financiële activa die vervallen zijn of een waardevermindering heb
ben ondergaan 

▼M53 
37 [Verwijderd] 

▼M29 

Verkregen zekerheden en andere kredietbescherming 

38 Wanneer een entiteit tijdens de periode financiële of niet-financiële 
activa verwerft, door bezit te nemen van een onderpand dat zij tot 
zekerheid houdt of een beroep te doen op andere kredietbescherming 
(bijvoorbeeld garanties) en deze activa voldoen aan de opnamecriteria 
in andere IFRSs, moet de entiteit voor die op de verslagdatum aange
houden activa het volgende vermelden: 

(a) de aard en boekwaarde van de activa; en 

(b) wanneer de activa niet onmiddellijk in geldmiddelen kunnen wor
den omgezet, het beleid van de entiteit voor het vervreemden van 
dergelijke activa of voor het gebruik ervan binnen haar 
activiteiten. 

▼B 
Liquiditeitsrisico 

▼M19 
39 Een entiteit moet in de toelichting het volgende opnemen: 

(a) een looptijdanalyse voor niet-afgeleide financiële verplichtingen 
(met inbegrip van uitgegeven financiële-garantiecontracten) waar
uit de resterende contractuele looptijden blijken; 

(b) een looptijdanalyse voor afgeleide financiële verplichtingen. De 
looptijdanalyse moet de resterende contractuele looptijden bevat
ten van afgeleide financiële verplichtingen waarvoor contractuele 
looptijden essentieel zijn om inzicht te krijgen in het tijdstip van 
de kasstromen (zie alinea B11B); 
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(c) een beschrijving van de wijze waarop de entiteit het aan (a) en (b) 
inherente liquiditeitsrisico beheert. 

▼B 
Marktrisico 

G e v o e l i g h e i d s a n a l y s e 

40 Tenzij een entiteit voldoet aan alinea 41, moet zij het volgende ver
melden: 

(a) een gevoeligheidsanalyse voor ieder type marktrisico waaraan de 
entiteit op ►M5 het einde van de verslagperiode ◄ wordt bloot
gesteld, waaruit blijkt hoe ►M5 het overzicht van gerealiseerde 
en niet-gerealiseerde resultaten ◄ en het eigen vermogen beïn
vloed zouden zijn door veranderingen in de desbetreffende risico
variabele die op de datum redelijkerwijs mogelijk zouden zijn 
geweest; 

(b) de bij het opstellen van de gevoeligheidsanalyse gehanteerde me
thoden en veronderstellingen; en 

(c) wijzigingen in de gehanteerde methoden en veronderstellingen ten 
opzichte van de voorgaande periode en de reden van dergelijke 
wijzigingen. 

41 Indien een entiteit een gevoeligheidsanalyse opstelt, zoals een „value- 
at-risk”-analyse, die de onderlinge afhankelijkheid tussen risicovaria
belen (bijvoorbeeld rentevoeten en wisselkoersen) weergeeft, en deze 
gebruikt voor het beheren van financiële risico's, kan zij die gevoelig
heidsanalyse gebruiken in plaats van de in alinea 40 vermelde analyse. 
De entiteit moet tevens het volgende vermelden: 

(a) een toelichting op de bij het opstellen van de gevoeligheidsana
lyse gehanteerde methode, en op de belangrijkste parameters en 
veronderstellingen die ten grondslag liggen aan de verschafte ge
gevens; en 

(b) een toelichting op het doel van de gehanteerde methode en op 
beperkingen die ertoe kunnen leiden dat de informatie niet vol
ledig de reële waarde van de betrokken activa en verplichtingen 
weergeeft. 

O v e r i g e i n f o r m a t i e o v e r m a r k t r i s i c o ' s 

42 Wanneer de in overeenstemming met alinea 40 of 41 vermelde ge
voeligheidsanalysen niet representatief zijn voor een inherent risico 
van een financieel instrument (bijvoorbeeld omdat de blootstelling 
aan het eind van het boekjaar de blootstelling gedurende het jaar 
niet weerspiegelt), moet de entiteit dit feit vermelden, evenals de 
reden waarom zij van mening is dat de gevoeligheidsanalysen niet 
representatief zijn. 

▼M30 
OVERDRACHTEN VAN FINANCIËLE ACTIVA 

42A De informatievereisten in deze IFRS worden aangevuld met de in de 
alinea's 42B tot en met 42H vervatte informatievereisten betreffende 
overdrachten van financiële activa. Een entiteit moet de overeenkom
stig de alinea's 42B tot en met 42H vereiste informatie in een enkele 
toelichting bij haar jaarrekening presenteren. Een entiteit moet de 
vereiste informatie verstrekken voor alle overgedragen financiële ac
tiva die niet zijn verwijderd en voor elke aanhoudende betrokkenheid 
bij een overgedragen actief welke op de verslagdatum bestaat, onge
acht wanneer de desbetreffende overdrachttransactie plaatsvond. Voor 
de toepassing van de in deze alinea's vervatte informatievereisten is 
sprake van een gehele of gedeeltelijke overdracht van een financieel 
actief (het overgedragen financiële actief) door een entiteit als en 
alleen als deze: 
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(a) de contractuele rechten op de ontvangst van de kasstromen uit dat 
financiële actief overdraagt; dan wel 

(b) de contractuele rechten behoudt op de ontvangst van de kasstro
men uit dat financiële actief, maar een contractuele verplichting 
aangaat om de kasstromen aan één of meer ontvangende partijen 
te betalen volgens een afspraak. 

42B Een entiteit moet informatie verschaffen die gebruikers van haar jaar
rekening in staat stelt: 

(a) het verband te begrijpen tussen overgedragen financiële activa die 
niet geheel zijn verwijderd en de daarmee verbonden verplichtin
gen; en 

(b) de aard van en de risico's verbonden aan de aanhoudende betrok
kenheid van de entiteit bij verwijderde financiële activa te 
beoordelen. 

▼M53 
42C Voor de toepassing van de vereisten in de alinea's 42E tot en met 42H 

inzake informatieverschaffing is er sprake van aanhoudende betrok
kenheid van een entiteit bij een overgedragen financieel actief als de 
entiteit, als onderdeel van de overdracht, enigerlei contractuele rechten 
of verplichtingen behoudt die inherent zijn aan het overgedragen fi
nanciële actief, dan wel enigerlei nieuwe contractuele rechten of ver
plichtingen verkrijgt die met het overgedragen financiële actief ver
band houden. Voor de toepassing van de vereisten in de alinea's 42E 
tot en met 42H inzake informatieverschaffing wordt het volgende niet 
als aanhoudende betrokkenheid aangemerkt: 

▼M30 
(a) normale representaties en garanties met betrekking tot een frau

duleuze overdracht en concepten van redelijkheid, goede trouw en 
eerlijk handelen waardoor een overdracht als gevolg van een 
rechtsvordering ongeldig kan worden verklaard; 

▼M53 
(b) een afspraak op grond waarvan een entiteit de contractuele rechten 

op ontvangst van de kasstromen van een financieel actief behoudt, 
maar een contractuele verplichting aangaat om de kasstromen aan 
één of meer entiteiten te betalen, en waarbij aan de voorwaarden 
in alinea 3.2.5(a), (b) en (c) van IAS 9 is voldaan; 

▼M30 
(c) een afspraak op grond waarvan een entiteit de contractuele rechten 

op ontvangst van de kasstromen uit een financieel actief behoudt, 
maar een contractuele verplichting aangaat om de kasstromen aan 
één of meer entiteiten te betalen, en waarbij aan de voorwaarden 
van alinea 19(a)-(c) van IAS 39 is voldaan. 

Overgedragen financiële activa die niet geheel zijn verwijderd 

▼M53 
42D Een entiteit kan financiële activa op een dusdanige manier hebben 

overgedragen dat de overgedragen financiële activa geheel of gedeel
telijk niet voor verwijdering in aanmerking komen. Om aan de doel
stellingen van alinea 42B(a) te voldoen, moet de entiteit op elke ver
slagdatum voor elke categorie overgedragen financiële activa die niet 
geheel zijn verwijderd, de volgende informatie verschaffen: 

▼M30 
(a) de aard van de overgedragen activa; 

(b) de aard van de risico’s en voordelen van eigendom waaraan de 
entiteit is blootgesteld; 
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(c) een beschrijving van de aard van het verband tussen de over
gedragen activa en de daarmee verbonden verplichtingen, met 
inbegrip van de uit de overdracht voortvloeiende beperkingen 
op het gebruik van de overgedragen activa door de verslagge
vende entiteit; 

(d) wanneer de tegenpartij (tegenpartijen) van de verbonden verplich
tingen alleen op de overgedragen activa een beroep doet (doen), 
een schema met de reële waarde van de overgedragen activa, de 
reële waarde van de daarmee verbonden verplichtingen en de 
nettopositie (het verschil tussen de reële waarde van de overgedra
gen activa en van de daarmee verbonden verplichtingen); 

(e) indien de entiteit de overgedragen activa geheel blijft opnemen, de 
boekwaarde van de overgedragen activa en van de daarmee ver
bonden verplichtingen; 

▼M53 
(f) indien de entiteit de activa overeenkomstig de omvang van haar 

aanhoudende betrokkenheid blijft opnemen (zie de alinea's 
3.2.6(c)(ii) en 3.2.16 van IFRS 9), de totale boekwaarde van de 
oorspronkelijke activa vóór de overdracht, de boekwaarde van de 
activa die de entiteit blijft opnemen, en de boekwaarde van de 
gerelateerde verplichtingen. 

▼M30 
Overgedragen financiële activa die geheel zijn verwijderd 

▼M53 
42E Wanneer een entiteit overgedragen financiële activa geheel verwijdert 

(zie alinea 3.2.6(a) en (c)(i) van IFRS 9) maar er nog steeds een 
aanhoudende betrokkenheid bij heeft, moet zij, om aan de doelstellin
gen van alinea 42B(b) te voldoen, op elke verslagdatum voor elk type 
aangehouden betrokkenheid ten minste de volgende informatie ver
schaffen: 

▼M30 
(a) de boekwaarde van de activa en verplichtingen die in het over

zicht van de financiële positie van de entiteit zijn opgenomen en 
de aanhoudende betrokkenheid van de entiteit bij de verwijderde 
financiële activa weergeven, en de posten waarin de boekwaarde 
van deze activa en verplichtingen zijn opgenomen; 

(b) de reële waarde van de activa en verplichtingen die de aanhou
dende betrokkenheid van de entiteit bij de verwijderde financiële 
activa weergeven; 

(c) het bedrag dat de maximale blootstelling van de entiteit aan ver
lies wegens haar aanhoudende betrokkenheid bij de verwijderde 
financiële activa het best weergeeft, en informatie waaruit blijkt 
hoe de maximale blootstelling aan verlies is bepaald; 

(d) de niet-gedisconteerde uitstromen van kasmiddelen die vereist zijn 
of kunnen zijn om verwijderde financiële activa terug te kopen 
(bv. de uitoefenprijs bij een optieovereenkomst), dan wel andere 
aan de verkrijger te betalen bedragen met betrekking tot de over
gedragen activa. Indien de uitstroom van kasmiddelen variabel is, 
dan moet het vermelde bedrag op de op elke verslagdatum be
staande omstandigheden zijn gebaseerd; 
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(e) een looptijdanalyse voor de niet-gedisconteerde uitstromen van 
kasmiddelen die vereist zijn of kunnen zijn om de verwijderde 
financiële activa terug te kopen, dan wel andere aan de verkrijger 
te betalen bedragen met betrekking tot de overgedragen activa, 
waaruit de resterende contractuele looptijden van de aanhoudende 
betrokkenheid van de entiteit blijken; 

(f) kwalitatieve informatie ter verklaring en onderbouwing van de 
overeenkomstig (a) tot en met (e) vereiste kwantitatieve 
toelichtingen. 

42F Een entiteit mag de op grond van alinea 42E vereiste informatie over 
een bepaald actief samenvoegen indien er voor dat verwijderde finan
ciële actief van meer dan één type aanhoudende betrokkenheid van de 
entiteit sprake is, en deze informatie onder één type aanhoudende 
betrokkenheid rapporteren. 

42G Daarnaast moet een entiteit voor elk type aanhoudende betrokkenheid 
het volgende vermelden: 

(a) de winst of het verlies opgenomen op de datum van overdracht 
van de activa; 

(b) opgenomen baten en lasten, zowel in de verslagperiode als cumu
latief, uit hoofde van de aanhoudende betrokkenheid van de enti
teit bij de verwijderde financiële activa (bv. wijzigingen in reële 
waarde van derivaten); 

(c) indien het totaalbedrag van de opbrengsten van de overdracht
activiteit (die voor verwijdering in aanmerking komt) in een ver
slagperiode niet gelijkmatig over de verslagperiode is verdeeld 
(bv. indien een aanzienlijk deel van de totale overdrachtactiviteit 
in de laatste dagen van een verslagperiode plaatsvindt): 

(i) wanneer de meeste overdrachtactiviteit in de desbetreffende 
verslagperiode plaatsvond (bv. de laatste vijf dagen vóór het 
einde van de verslagperiode), 

(ii) het opgenomen bedrag (bv. gerelateerde winsten of verliezen) 
uit hoofde van de overdrachtactiviteit in dat deel van de 
verslagperiode, en 

(iii) het totaalbedrag van de opbrengsten van de overdrachtactivi
teit in dat deel van de verslagperiode. 

Een entiteit moet deze informatie verschaffen voor elke periode 
waarvoor een overzicht van het totaalresultaat wordt 
gepresenteerd. 

Aanvullende informatie 

42H Een entiteit moet alle aanvullende informatie verschaffen die zij nood
zakelijk acht om aan de in alinea 42B neergelegde doelstellingen van 
de informatieverschaffing te voldoen. 

▼M53 
EERSTE TOEPASSING VAN IFRS 9 

42I In de verslagperiode die de datum van eerste toepassing van IFRS 9 
omvat, moet de entiteit voor elke categorie financiële activa en finan
ciële verplichtingen de volgende, op de datum van eerste toepassing 
betrekking hebbende informatie verschaffen: 

a) de oorspronkelijke waarderingscategorie en boekwaarde bepaald in 
overeenstemming met IAS 39 of in overeenstemming met een 
voorgaande versie van IFRS 9 (als de aanpak waarvoor de entiteit 
heeft gekozen om IFRS 9 toe te passen, meer dan één datum van 
eerste toepassing voor verschillende vereisten omvat); 
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b) de nieuwe waarderingscategorie en boekwaarde bepaald in over
eenstemming met IFRS 9; 

c) het bedrag van alle financiële activa en financiële verplichtingen in 
het overzicht van de financiële positie die voorheen werden aange
wezen als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst of verlies, maar thans niet langer 
als zodanig worden aangewezen, waarbij onderscheid wordt ge
maakt tussen die welke een entiteit volgens IFRS 9 moet herclas
sificeren en die welke een entiteit verkiest te herclassificeren op de 
datum van eerste toepassing. 

Overeenkomstig alinea 7.2.2 van IFRS 9 kan, afhankelijk van de door 
de entiteit gekozen aanpak voor de toepassing van IFRS 9, de over
gang meer dan één datum van eerste toepassing omvatten. Het be
paalde in genoemde alinea kan er dan ook toe leiden dat met betrek
king tot meer dan één datum van eerste toepassing informatie worden 
verschaft. Een entiteit moet deze kwantitatieve informatie in tabel
vorm presenteren, tenzij een ander formaat passender is. 

42J In de verslagperiode die de datum van eerste toepassing van IFRS 9 
omvat, moet een entiteit kwalitatieve informatie verschaffen om ge
bruikers in staat te stellen inzicht te verwerven in: 

a) de wijze waarop zij de classificatievereisten van IFRS 9 heeft 
toegepast op de financiële activa waarvan de classificatie als ge
volg van de toepassing van IFRS 9 is gewijzigd; 

b) de redenen waarom financiële activa of financiële verplichtingen 
op de datum van eerste toepassing als gewaardeerd tegen reële 
waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of ver
lies worden aangewezen of niet langer als zodanig worden 
aangewezen. 

Overeenkomstig alinea 7.2.2 van IFRS 9 kan, afhankelijk van de door 
de entiteit gekozen aanpak voor de toepassing van IFRS 9, de over
gang meer dan één datum van eerste toepassing omvatten. Het be
paalde in genoemde alinea kan er dan ook toe leiden dat met betrek
king tot meer dan één datum van eerste toepassing informatie worden 
verschaft. 

42K In de verslagperiode waarin een entiteit voor het eerst de in IFRS 9 
vervatte classificatie- en waarderingsvereisten voor financiële activa 
toepast (dat wil zeggen waarin de entiteit voor financiële activa van 
IAS 39 op IFRS 9 overgaat), presenteert zij de in de alinea's 42L tot 
en met 42O van deze IFRS beschreven informatie zoals door alinea 
7.2.15 van IFRS 9 wordt voorgeschreven. 

42L Wanneer zulks op grond van alinea 42K is vereist, moet een entiteit 
informatie verschaffen over de wijzigingen in de classificaties van 
financiële activa en financiële verplichtingen op de datum van eerste 
toepassing van IFRS 9, met afzonderlijke vermelding van: 

a) de veranderingen in de boekwaarden op basis van de betrokken 
waarderingscategorieën in overeenstemming met IAS 39 (dat wil 
zeggen die welke niet voortvloeien uit een wijziging in waarde
ringscriterium bij de overgang naar IFRS 9); en 

b) de veranderingen in de boekwaarden als gevolg van een wijziging 
in waarderingscriterium bij de overgang naar IFRS 9. 

De informatie waarvan in deze alinea sprake is, hoeft niet te worden 
verschaft na de jaarlijkse verslagperiode waarin de entiteit voor het 
eerst de in IFRS 9 vervatte classificatie- en waarderingsvereisten voor 
financiële activa toepast. 
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42M Wanneer zulks op grond van alinea 42K is vereist, moet een entiteit 
de volgende informatie verschaffen voor financiële activa en financi
ële verplichtingen die als gevolg van de overgang naar IFRS 9 zijn 
geherclassificeerd zodat zij worden gewaardeerd tegen geamortiseerde 
kostprijs en, in geval van financiële activa, die uit de categorie ge
waardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderin
gen in winst of verlies geherclassificeerd zijn zodat zij tegen reële 
waarde met verwerking van waardeveranderingen in de overige onder
delen van het totaalresultaat worden gewaardeerd: 

a) de reële waarde van de financiële activa of de financiële verplich
tingen aan het einde van de verslagperiode; en 

b) de reëlewaardewinsten of -verliezen die tijdens de verslagperiode 
in winst of verlies of in de overige onderdelen van het totaalresul
taat zouden zijn opgenomen indien de financiële activa of de fi
nanciële verplichtingen niet geherclassificeerd zouden zijn. 

De informatie waarvan in deze alinea sprake is, hoeft niet te worden 
verschaft na de jaarlijkse verslagperiode waarin de entiteit voor het 
eerst de in IFRS 9 vervatte classificatie- en waarderingsvereisten voor 
financiële activa toepast. 

42N Wanneer zulks op grond van alinea 42K is vereist, moet een entiteit 
de volgende informatie verschaffen voor financiële activa en financi
ële verplichtingen die als gevolg van de overgang naar IFRS 9 geher
classificeerd zijn uit de categorie gewaardeerd tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies: 

a) de op de datum van eerste toepassing bepaalde effectieve rente
voet; en 

b) de opgenomen rentebaten of rentelasten. 

Als een entiteit de reële waarde van een financieel actief of een 
financiële verplichting als de nieuwe brutoboekwaarde op de datum 
van eerste toepassing verwerkt (zie alinea 7.2.11 van IFRS 9), moet 
voor elke verslagperiode tot aan het niet langer opnemen de in deze 
alinea beschreven informatie worden verschaft. De in deze alinea 
beschreven informatie hoeft daarentegen niet te worden verschaft na 
de jaarlijkse verslagperiode waarin de entiteit voor het eerst de in 
IFRS 9 vervatte classificatie- en waarderingsvereisten voor financiële 
activa toepast. 

42O Bij de presentatie door een entiteit van de informatie waarvan in de 
alinea's 42K tot en met 42N sprake is, moet aan de hand van die 
informatie en de in alinea 25 van deze IFRS bedoelde informatie 
aansluiting kunnen plaatsvinden tussen: 

a) de in overeenstemming met IAS 39 en IFRS 9 gepresenteerde 
waarderingscategorieën; en 

b) de categorie financieel instrument 

op de datum van eerste toepassing. 

42P Op de datum van eerste toepassing van afdeling 5.5 van IFRS 9 moet 
een entiteit informatie verschaffen die de aansluiting mogelijk maakt 
tussen het eindsaldo van de voorzieningen voor bijzondere waarde
vermindering in overeenstemming met IAS 39 en de voorzieningen in 
overeenstemming met IAS 37 op het overeenkomstig met IFRS 9 
bepaalde beginsaldo van de voorzieningen voor verliezen. Voor finan
ciële activa moet deze informatie per verwante waarderingscategorie 
voor financiële activa in overeenstemming met IAS 39 en IFRS 9 
worden verschaft en moet afzonderlijk het effect van de wijzigingen 
in de waarderingscategorie op de voorziening voor verliezen op die 
datum worden getoond. 
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42Q In de verslagperiode die de datum van eerste toepassing van IFRS 9 
omvat, hoeft een entiteit geen informatie te verschaffen over de be
dragen van de posten die zouden zijn gerapporteerd in overeenstem
ming met de classificatie- en waarderingsvereisten (met inbegrip van 
de vereisten in de afdelingen 5.4 en 5.5 van IFRS 9 inzake de waar
dering van financiële activa tegen geamortiseerde kostprijs en inzake 
bijzondere waardevermindering) van: 

a) IFRS 9 voor voorgaande perioden; en 

b) IAS 39 voor de lopende periode. 

42R Indien het op de datum van eerste toepassing van IFRS 9 voor een 
entiteit praktisch onhaalbaar is (zoals gedefinieerd in IAS 8) om de 
herziene tijdswaarde van geld overeenkomstig de alinea's B4.1.9B, 
B4.1.9C en B4.1.9D van IFRS 9 op basis van de feiten en omstan
digheden ten tijde van de eerste opname van het financiële actief te 
beoordelen, moet een entiteit in overeenstemming met alinea 7.2.4 van 
IFRS 9 de eigenschappen van de contractuele kasstromen van dat 
financiële actief beoordelen op basis van de feiten en omstandigheden 
ten tijde van de eerste opname van het financiële actief, zonder re
kening te houden met de vereisten in de alinea's B4.1.9B, B4.1.9C en 
B4.1.9D van IFRS 9 die met de herziening van de tijdswaarde van 
geld verband houden. Een entiteit moet de boekwaarde op de ver
slagdatum vermelden van de financiële activa waarvan de eigenschap
pen van de contractuele kasstromen zijn beoordeeld op basis van de 
feiten en omstandigheden ten tijde van de eerste opname van het 
financiële actief, zonder rekening te houden met de vereisten in de 
alinea's B4.1.9B, B4.1.9.C en B4.1.9D van IFRS 9 inzake de her
ziening van de tijdswaarde van geld, totdat die financiële activa niet 
langer worden opgenomen. 

42S Indien het voor een entiteit op de datum van eerste toepassing prak
tisch onhaalbaar is (zoals gedefinieerd in IAS 8) om overeenkomstig 
alinea B4.1.12(d) van IFRS 9 op basis van de feiten en omstandig
heden bij de eerste opneming van het financiële actief te beoordelen 
of de reële waarde van een kenmerk van vervroegde aflossing insig
nificant was, moet een entiteit in overeenstemming met alinea 7.2.5 
van IFRS 9 de eigenschappen van de contractuele kasstromen van dat 
financiële actief beoordelen op basis van de feiten en omstandigheden 
ten tijde van de eerste opname van het financiële actief, zonder re
kening te houden met de uitzondering voor kenmerken van ver
vroegde terugbetaling in alinea B4.1.12 van IFRS 9. Een entiteit 
moet de boekwaarde op de verslagdatum vermelden van de financiële 
activa waarvan de eigenschappen van de contractuele kasstromen zijn 
beoordeeld op basis van de feiten en omstandigheden ten tijde van de 
eerste opname van het financiële actief, zonder rekening te houden 
met de uitzondering voor kenmerken van vervroegde terugbetaling in 
alinea B4.1.12 van IFRS 9, totdat die financiële activa niet langer 
worden opgenomen. 

▼B 
INGANGSDATUM EN OVERGANG 

43 Een entiteit moet deze IFRS toepassen op jaarperioden die op of na 
1 januari 2007 aanvangen. Eerdere toepassing wordt aanbevolen. Als 
een entiteit deze IFRS toepast op een eerdere periode, moet zij dit feit 
vermelden. 
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44 Als een entiteit deze IFRS toepast op jaarperioden die vóór 1 januari 
2006 aanvangen, hoeft zij geen vergelijkende gegevens te presenteren 
voor de informatieverschaffing zoals vereist op grond van alinea's 31 
tot en met 42, over de aard en omvang van de risico's die ontstaan uit 
financiële instrumenten. 

▼M5 
44A IAS 1 (herziene versie van 2007) wijzigde de in de IFRSs gebruikte 

terminologie. Daarnaast werden de alinea's 20, 21, 23(c) en (d), 27(c) 
en B5 van Bijlage B gewijzigd. Entiteiten moeten deze wijzigingen 
toepassen op jaarperioden die op of na 1 januari 2009 aanvangen. Als 
een entiteit IAS 1 (herziene versie van 2007) toepast op een periode 
die vóór 1 januari aanvangt, moeten ook deze wijzigingen op die 
periode worden toegepast. 

▼M29 
44B Alinea 3(c) is verwijderd door IFRS 3 (herziene versie van 2008). 

Entiteiten moeten die wijziging toepassen op jaarperioden die op of na 
1 juli 2009 aanvangen. Als een entiteit IFRS 3 (herziene versie van 
2008) op een eerdere periode toepast, moet zij ook deze wijziging op 
die eerdere periode toepassen. De wijziging is echter niet van toepas
sing op een voorwaardelijke vergoeding die is ontstaan bij een be
drijfscombinatie waarvan de overnamedatum voorafging aan de toe
passing van IFRS 3 (herziene versie van 2008). In plaats daarvan 
moet een entiteit een dergelijke vergoeding verwerken in overeen
stemming met de alinea's 65A tot en met 65E van IFRS 3 (herziene 
versie van 2010). 

▼M6 
44C Een entiteit moet de wijziging in alinea 3 toepassen op jaarperioden 

die op of na 1 januari 2009 aanvangen. Indien een entiteit Puttable 
financiële instrumenten en verplichtingen die ontstaan bij liquidatie 
(wijzigingen in IAS 32 en IAS 1), uitgegeven in februari 2008, op een 
eerdere periode toepast, moet de wijziging in alinea 3 op die eerdere 
periode worden toegepast. 

▼M8 
44D Alinea 3(a) is gewijzigd bij Verbeteringen in IFRSs, uitgegeven in 

mei 2008. Een entiteit moet deze wijziging toepassen op jaarperioden 
die op of na 1 januari 2009 aanvangen. Eerdere toepassing is toe
gestaan. Als een entiteit de wijziging op een eerdere periode toepast, 
moet zij dit feit vermelden en op de eerdere periode ook de wijzigin
gen in alinea 1 van IAS 28, alinea 1 van IAS 31 en alinea 4 van IAS 
32, uitgegeven in mei 2008, toepassen. Een entiteit mag de wijziging 
prospectief toepassen. 

▼M53 
44E [Verwijderd] 

44F [Verwijderd] 

▼M25 
44G Verbetering van de informatieverschaffing over financiële instrumen 

ten (wijzigingen in IFRS 7), uitgegeven in maart 2009, wijzigde ali 
nea's 27, 39 en B11 en voegde alinea's 27A, 27B, B10A en B11A tot 
en met B11F toe. Entiteiten moeten deze wijzigingen toepassen op 
jaarperioden die op of na 1 januari 2009 aanvangen. In het eerste 
toepassingsjaar hoeft een entiteit geen vergelijkende informatie te ver 
strekken voor de informatie die op grond van de wijzigingen moet 
worden verstrekt. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit de 
wijzigingen op een eerdere periode toepast, moet ze dat feit 
vermelden. 

▼B 
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INGANGSDATUM EN OVERGANGSBEPALINGEN 

44G Verbetering van de informatieverschaffing over financiële instrumen 
ten (wijzigingen in IFRS 7), uitgegeven in maart 2009, wijzigde de 
alinea's 27, 39 en B11 en voegde de alinea's 27A, 27B, B10A en 
B11A tot en met B11F toe. Entiteiten moeten deze wijzigingen toe 
passen op jaarperioden die op of na 1 januari 2009 aanvangen. Een 
entiteit behoeft de bij de wijzigingen vereiste informatie niet te ver 
schaffen voor: 

(a) een jaarperiode of een tussentijdse periode, met inbegrip van een 
overzicht van de financiële positie, welke deel uitmaakt van een 
vergelijkende jaarperiode die eindigt vóór 31 december 2009, of 

(b) een overzicht van de financiële positie aan het begin van de 
vroegste vergelijkende periode met een datum die vóór 31 decem 
ber 2009 valt. 

Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit de wijzigingen op een eerdere 
periode toepast, moet zij dit feit vermelden. (*) 

___________ 
(*) Alinea 44G is gewijzigd bij Beperkte vrijstelling van eerste toepassers van de verplich

ting om door IFRS 7 vereiste vergelijkende informatie te verschaffen (wijziging in IFRS 
1), uitgegeven in januari 2010. De Board heeft alinea 44G gewijzigd om zijn conclusies 
en de beoogde overgang naar Verbetering van de informatieverschaffing over financiële 
instrumenten (wijzigingen in IFRS 7) te verduidelijken. 

▼M29 
44K Alinea 44B werd gewijzigd door de in mei 2010 uitgegeven Verbete

ringen in IFRSs. Een entiteit moet deze wijziging toepassen op jaar
perioden die op of na 1 juli 2010 aanvangen. Eerdere toepassing is 
toegestaan. 

44L Alinea 32A is toegevoegd en de alinea's 34, 36, 37 en 38 zijn gewij
zigd door de in mei 2010 uitgegeven Verbeteringen in IFRSs. Een 
entiteit moet deze wijzigingen toepassen op jaarperioden die op of na 
1 januari 2011 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een 
entiteit de wijzigingen op een eerdere periode toepast, moet zij dit feit 
vermelden. 

▼M30 
44M Informatieverschaffing – Overdrachten van financiële activa (wijzigin

gen in IFRS 7), uitgegeven in oktober 2010, verwijderde alinea 13 en 
voegde de alinea's 42A tot en met 42H en de alinea's B29 tot en met 
B39 toe. Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen op jaarperioden 
die op of na 1 juli 2011 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. 
Als een entiteit de wijzigingen vanaf een eerdere datum toepast, moet 
zij dit feit vermelden. Een entiteit hoeft de overeenkomstig deze wij
zigingen vereiste informatie niet te verstrekken voor elke gepresen
teerde periode die aanvangt vóór de datum waarop de wijzigingen 
voor het eerst worden toegepast. 

▼M32 
44O Alinea 3 is gewijzigd door IFRS 10 en IFRS 11 Gezamenlijke over

eenkomsten (vastgesteld in mei 2011). Een entiteit moet die wijziging 
toepassen wanneer ze IFRS 10 en IFRS 11 toepast. 

▼M33 
44P IFRS 13, uitgegeven in mei 2011, wijzigde de alinea's 3, 28, 29, B4 

en B26 en Bijlage A, en verwijderde de alinea's 27 tot en met 27B. 
Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen wanneer ze IFRS 13 
toepast. 

▼M25 
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44Q Alinea 27B is gewijzigd door Presentatie van posten van 
niet-gerealiseerde resultaten (wijzigingen in IAS 1), uitgegeven in 
juni 2011. Een entiteit moet deze wijziging toepassen als zij IAS 1 
(herziene versie van juni 2011) toepast. 

▼M48 
44R De alinea's 13A tot en met 13F en B40 tot en met B53 zijn toege

voegd door Informatieverschaffing — saldering van financiële activa 
en financiële verplichtingen (wijzigingen in IFRS 7), uitgegeven in 
december 2011. Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen op 
jaarperioden die op of na 1 januari 2013 aanvangen. Een entiteit 
moet de op grond van deze wijzigingen te verschaffen informatie 
retroactief verstrekken. 

▼M38 
44X Alinea 3 is gewijzigd door Beleggingsentiteiten (wijzigingen in IFRS 

10, IFRS 12 en IAS 27), uitgegeven in oktober 2012. Een entiteit 
moet deze wijziging toepassen op jaarperioden die op of na 1 januari 
2014 aanvangen. Eerdere toepassing van Beleggingsentiteiten is toe
gestaan. Indien een entiteit deze wijziging eerder toepast, moet zij 
tegelijkertijd ook alle in Beleggingsentiteiten vervatte wijzigingen 
toepassen. 

▼M53 
44Z De alinea's 2 tot en met 5, 8 tot en met 11, 14, 20, 28, 29, 30, 36, 

42C, 42D en 42E, bijlage A en de alinea's B1, B5, B9, B10, B22 en 
B27 zijn gewijzigd, de alinea's 12, 12A, 16, 22, 23, 24, 37, 44E, 44F, 
44H, 44I, 44J, 44N, 44S tot en met 44W, 44Y en B4 en bijlage D zijn 
verwijderd en de alinea's 5A, 10A, 11A, 11B, 12B, 12C, 12D, 16A, 
20A, 21A tot en met 21D, 22A, 22B, 22C, 23A tot en met 23F, 24A 
tot en met 24G, 35A tot en met 35N, 42I tot en met 42S, 44ZA en 
B8A tot en met B8J zijn toegevoegd door IFRS 9, als uitgegeven in 
juli 2014. Een entiteit moet die wijzigingen toepassen wanneer zij 
IFRS 9 toepast. Die wijzigingen hoeven niet te worden toegepast 
op vergelijkende informatie die wordt verstrekt voor perioden vóór 
de datum van eerste toepassing van IFRS 9. 

44ZA In overeenstemming met alinea 7.1.2 van IFRS 9 mag een entiteit 
ervoor kiezen op jaarperioden voorafgaand aan 1 januari 2018 alleen 
de in de alinea's 5.7.1(c), 5.7.7, 5.7.8, 5.7.9, 7.2.14 en B5.7.5 tot en 
met B5.7.20 van IFRS 9 vervatte vereisten inzake de presentatie van 
winsten of verliezen op financiële verplichtingen die zijn aangewezen 
als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardever
anderingen in winst of verlies vroegtijdig toe te passen, zonder de 
andere vereisten van IFRS 9 toe te passen. Indien een entiteit ervoor 
kiest alleen de genoemde alinea's van IFRS 9 toe te passen, moet zij 
dit feit vermelden en voortdurend de gerelateerde informatie verschaf
fen die in de alinea's 10 en 11 van deze IFRS (als gewijzigd door 
IFRS 9 (2010)) is beschreven. 

▼M48 
44AA De alinea's 44R en B30 zijn gewijzigd en alinea B30A is toegevoegd 

door de in september 2014 uitgegeven Jaarlijkse verbeteringen in 
IFRSs cyclus 2012-2014. Entiteiten moeten deze wijzigingen retro
actief toepassen overeenkomstig IAS 8 Grondslagen voor financiële 
verslaggeving, schattingswijzigingen en fouten op jaarperioden die op 
of na 1 januari 2016 aanvangen, met dien verstande dat een entiteit de 
wijzigingen in de alinea's B30 en B30A niet hoeft toe te passen op 
een gepresenteerde periode die aanvangt vóór de jaarperiode waarop 
de entiteit deze wijzigingen voor het eerst toepast. Eerdere toepassing 
van de wijzigingen in de alinea's 44R, B30 en B30A is toegestaan. 
Als een entiteit deze wijzigingen op een eerdere periode toepast, moet 
zij dit feit vermelden. 

▼M49 
44BB De alinea's 21 en B5 zijn gewijzigd door het Initiatief op het gebied 

van de informatieverschaffing (wijzigingen in IAS 1), uitgegeven in 
december 2014. Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen op 
jaarperioden die op of na 1 januari 2016 aanvangen. Eerdere toepas
sing van deze wijzigingen is toegestaan. 

▼M31 
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44CC De alinea's 29 en B11D zijn gewijzigd door IFRS 16 Leaseovereen
komsten, uitgegeven in januari 2016. Een entiteit moet deze wijzigin
gen toepassen als zij IFRS 16 toepast. 

▼M70 
44DE De alinea’s 24H en 44DF zijn toegevoegd door Rentebenchmarkher

vorming (wijzigingen in IFRS 9, IAS 39 en IFRS 7), uitgegeven in 
september 2019. Entiteiten moeten deze wijzigingen toepassen wan
neer zij de wijzigingen in IFRS 9 of IAS 39 toepassen. 

44DF In de verslagperiode waarin een entiteit Rentebenchmarkhervorming, 
uitgegeven in september 2019, voor het eerst toepast, is zij niet ver
plicht de kwantitatieve informatie te presenteren die op grond van 
alinea 28(f) van IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, 
schattingswijzigingen en fouten is vereist. 

▼M74 
44GG De alinea’s 24I, 24J en 44HH zijn toegevoegd door Rentebenchmark

hervorming — Fase 2 waarbij IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 en 
IFRS 16 zijn gewijzigd, uitgegeven in augustus 2020. Entiteiten moe
ten deze wijzigingen toepassen wanneer zij de wijzigingen in IFRS 9, 
IAS 39, IFRS 4 of IFRS 16 toepassen. 

44HH In de verslagperiode waarin een entiteit Rentebenchmarkhervorming — 
Fase 2 voor de eerste maal toepast, is zij niet verplicht de informatie te 
verschaffen die anders vereist zou zijn op grond van alinea 28(f) van IAS 8. 

▼B 
INTREKKING VAN IAS 30 

45 Deze IFRS vervangt IAS 30 Informatieverschaffing in de jaarrekening 
van banken en soortgelijke financiële instellingen. 

Bijlage A 
Definities 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de IFRS. 
aangegane leningen Aangegane leningen zijn financiële verplichtingen, 

anders dan kortlopende handelsschulden onder nor
male kredietvoorwaarden. 

▼M53 
kredietrisicoratingklas
sen 

Rating van het kredietrisico op basis van het risico 
dat er een wanbetaling met betrekking tot het fi
nanciële instrument plaatsvindt. 

▼B 
kredietrisico Het risico dat de ene partij bij een financieel in

strument haar verplichting niet zal nakomen, waar
door de andere partij een financieel verlies te ver
werken krijgt. 

▼M19 
liquiditeitsrisico Het risico dat een entiteit het moeilijk zal hebben 

om verplichtingen die verband houden met de af
wikkeling van financiële verplichtingen door mid
del van de levering van geldmiddelen of een ander 
financieel actief na te komen. 

▼B 
marktrisico Het risico dat de reële waarde of toekomstige kas

stromen van een financieel instrument zullen 
schommelen als gevolg van veranderingen in markt
prijzen. Marktrisico omvat drie soorten risico's: va
lutarisico, renterisico en overige prijsrisico's. 

▼M33 
overig prijsrisico Het risico dat de reële waarde of toekomstige kasstro

men van een financieel instrument zullen schommelen 
als gevolg van andere veranderingen in marktprijzen 
dan die welke voortvloeien uit het renterisico of va
lutarisico, ongeacht of deze veranderingen worden 
veroorzaakt door factoren die specifiek zijn voor het 
individuele financiële instrument of de emittent ervan 
dan wel door factoren die alle soortgelijke op de markt 
verhandelde financiële instrumenten beïnvloeden. 

renterisico Het risico dat de reële waarde of toekomstige kas
stromen van een financieel instrument zullen schom
melen als gevolg van veranderingen in de marktrente. 

▼M54 
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valutarisico Het risico dat de reële waarde of toekomstige kas
stromen van een financieel instrument zullen 
schommelen als gevolg van wisselkoersveranderin
gen. 

▼M53 
__________ 

De volgende begrippen zijn gedefinieerd in alinea 11 van IAS 32, alinea 9 van 
IAS 39, bijlage A bij IFRS 9 of bijlage A bij IFRS 13 en worden in deze IFRS 
gebruikt met de in IAS 32, IAS 39, IFRS 9 en IFRS 13 vermelde betekenis: 

— geamortiseerde kostprijs van een financieel actief of een financiële verplich
ting 

— contractactief 

— financiële activa met verminderde kredietwaardigheid 

— niet langer opnemen 

— derivaat 

— dividenden 

— effectieverentemethode 

— eigenvermogensinstrument 

— te verwachten kredietverliezen 

— reële waarde 

— financieel actief 

— financiëlegarantiecontract 

— financieel instrument 

— financiële verplichting 

— financiële verplichting gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst of verlies 

— verwachte toekomstige transactie 

— brutoboekwaarde 

— afdekkingsinstrument 

— voor handelsdoeleinden aangehouden 

— bijzonderewaardeverminderingswinsten of -verliezen 

— voorziening voor verliezen 

— verworven of gecreëerde financiële activa met verminderde kredietwaardig
heid 

— herclassificatiedatum 

— aankoop of verkoop volgens standaardmarktconventies. 

▼B 
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Bijlage B 

Toepassingsleidraad 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de IFRS. 

CATEGORIEËN FINANCIËLE INSTRUMENTEN EN DE MATE VAN IN
FORMATIEVERSCHAFFING (ALINEA 6) 

▼M53 
B1 Op grond van alinea 6 zijn entiteiten verplicht financiële instrumenten 

te groeperen in categorieën die geëigend zijn voor de aard van de 
verschafte informatie en die rekening houden met de kenmerken van 
die financiële instrumenten. De in alinea 6 beschreven categorieën 
worden vastgesteld door de entiteit en onderscheiden zich als zodanig 
van de categorieën financiële instrumenten die in IFRS 9 zijn gespe
cificeerd (welke bepalen hoe financiële instrumenten worden gewaar
deerd en waar veranderingen in de reële waarde worden opgenomen). 

▼B 
B2 Bij het vaststellen van categorieën financiële instrumenten moet een 

entiteit ten minste: 

(a) een onderscheid maken tussen instrumenten die tegen geamorti
seerde kostprijs worden gewaardeerd en instrumenten die tegen 
reële waarde worden gewaardeerd; 

(b) financiële instrumenten die buiten het toepassingsgebied van deze 
IFRS vallen behandelen als een afzonderlijke categorie of afzon
derlijke categorieën. 

B3 Een entiteit besluit, in het licht van haar omstandigheden, welke mate 
van gedetailleerdheid zij verschaft om te voldoen aan de eisen van 
deze IFRS, hoeveel nadruk zij legt op verschillende aspecten van de 
eisen en hoe zij informatie samenvoegt om een algemeen beeld te 
geven, zonder informatie met verschillende kenmerken te combineren. 
Het is noodzakelijk om een juist evenwicht te vinden tussen het over
laden van jaarrekeningen met te veel details waar gebruikers van 
jaarrekeningen mogelijk niet veel aan hebben en het versluieren van 
belangrijke informatie door een te hoge mate van samenvoeging. Zo 
mag een entiteit geen belangrijke informatie versluieren door deze op 
te nemen te midden van een grote hoeveelheid onbeduidende details. 
Evenzo mag een entiteit geen informatie verschaffen die zo geaggre
geerd is, dat deze belangrijke verschillen tussen individuele transacties 
of bijbehorende risico's versluiert. 

BELANG VAN FINANCIËLE INSTRUMENTEN VOOR DE FINANCIËLE 
POSITIE EN PRESTATIES 

Financiële verplichtingen gewaardeerd tegen reële waarde met ver
werking van waardeveranderingen in ►M5 het overzicht van gerea
liseerde en niet-gerealiseerde resultaten ◄ (alinea's 10 en 11) 

▼M53 
B4 [Verwijderd] 

▼B 
Overige informatie — Grondslagen voor financiële verslaggeving 
(alinea 21) 

▼M53 
B5 In alinea 21 wordt voorgeschreven dat melding moet worden gemaakt 

van de bij het opstellen van de jaarrekening toegepaste waarderings
grondslag (of -grondslagen) en van de andere gehanteerde grondsla
gen voor financiële verslaggeving die van belang zijn voor een goed 
inzicht in de jaarrekening. Met betrekking tot financiële instrumenten 
kan deze informatieverschaffing het volgende omvatten: 

▼B 
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(a) voor financiële verplichtingen die zijn aangewezen als gewaar
deerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderin
gen in winst of verlies: 

i) de aard van de financiële verplichtingen die de entiteit heeft 
aangewezen als gewaardeerd tegen reële waarde met verwer
king van waardeveranderingen in winst of verlies; 

ii) de criteria voor het aldus aanwijzen van deze financiële ver
plichtingen bij eerste opname; en 

iii) hoe de entiteit aan de in alinea 4.2.2 van IFRS 9 uiteen
gezette voorwaarden voor een dergelijke aanwijzing heeft 
voldaan; 

(aa) voor financiële activa die zijn aangewezen als gewaardeerd tegen 
reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst 
of verlies: 

i) de aard van de financiële activa die de entiteit heeft aange
wezen als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking 
van waardeveranderingen in winst of verlies; en 

ii) hoe de entiteit aan de in alinea 4.1.5 van IFRS 9 uiteengezette 
criteria voor een dergelijke aanwijzing heeft voldaan. 

(b) [verwijderd] 

(c) of aankopen en verkopen volgens standaardmarktconventies van 
financiële activa administratief op de transactiedatum of op de 
afwikkelingsdatum worden verwerkt (zie alinea 3.1.2 van IFRS 9); 

(d) [verwijderd] 

▼B 
(e) hoe nettowinsten en nettoverliezen over iedere categorie financi

ële instrumenten worden vastgesteld (zie alinea 20(a)), bijvoor
beeld of de nettowinsten en nettoverliezen op posten gewaar
deerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderin
gen in ►M5 het overzicht van gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten ◄ rentebaten of dividenden omvat
ten; 

▼M53 
(f) [verwijderd] 

(g) [verwijderd] 

▼M49 
Volgens alinea 122 van IAS 1 (herziene versie van 2007) zijn enti
teiten bovendien verplicht om, samen met de belangrijkste gehan
teerde grondslagen voor financiële verslaggeving of elders in de toe
lichting, naast de oordelen inzake schattingen ook de oordelen te 
vermelden die het management zich heeft gevormd bij de toepassing 
van de door de entiteit gehanteerde grondslagen voor financiële ver
slaggeving en die het meest significante effect hebben op de in de 
jaarrekening opgenomen bedragen. 

▼B 
AARD EN OMVANG VAN RISICO'S VOORTVLOEIEND UIT FINANCIËLE 
INSTRUMENTEN (ALINEA'S 31 TOT EN MET 42) 

B6 De informatie die in alinea's 31 tot en met 42 voorgeschreven wordt, 
moet ofwel in de jaarrekening worden verschaft, ofwel worden ver
meld via verwijzingen vanuit de jaarrekening naar een ander verslag, 
zoals een managementcommentaar of een risicoverslag dat onder de
zelfde voorwaarden en op hetzelfde tijdstip als de jaarrekening be
schikbaar is voor de gebruikers van de jaarrekening. Zonder de in
formatie die door middel van verwijzingen is opgenomen, is de jaar
rekening onvolledig. 

▼M53 
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Kwantitatieve toelichting (alinea 34) 

B7 Alinea 34(a) schrijft informatieverschaffing voor over samenvattende 
kwantitatieve gegevens inzake de blootstelling van een entiteit aan 
risico's op basis van de informatie die intern verstrekt wordt aan 
managers op sleutelposities van de entiteit. Wanneer een entiteit van 
diverse methoden voor het beheersen van een blootstelling aan risico 
gebruikmaakt, moet zij informatie verschaffen met behulp van de 
methode (methoden) die de meest relevante en betrouwbare informatie 
oplevert (opleveren). In IAS 8 Grondslagen voor financiële verslag
geving, schattingswijzigingen en fouten worden relevantie en betrouw
baarheid besproken. 

B8 Alinea 34(c) schrijft informatieverschaffing voor over risicoconcentra
ties. Risicoconcentraties ontstaan uit financiële instrumenten die soort
gelijke kenmerken hebben en op soortgelijke wijze beïnvloed worden 
door veranderingen in economische en andere omstandigheden. De 
vaststelling van risicoconcentraties vereist oordeelsvorming waarbij 
rekening wordt gehouden met de omstandigheden van de entiteit. 
Informatieverschaffing over risicoconcentraties moet het volgende om
vatten: 

(a) een beschrijving hoe het management concentraties vaststelt; 

(b) een beschrijving van de gemeenschappelijke kenmerken van ie
dere concentratie (bijvoorbeeld tegenpartij, geografisch gebied, 
valuta of markt); en 

(c) de omvang van de blootstelling aan risico in verband met alle 
financiële instrumenten die dat gemeenschappelijke kenmerk be
zitten. 

▼M53 
Kredietrisicobeheerpraktijken (alinea's 35Fen 35G) 

B8A Op grond van alinea 35F(b) moet informatie worden verschaft over de 
wijze waarop een entiteit wanbetaling voor verschillende financiële 
instrumenten heeft gedefinieerd en over de redenen voor de keuze 
van die definities. In overeenstemming met alinea 5.5.9 van IFRS 9 
moet het bepalen of tijdens de looptijd te verwachten kredietverliezen 
moeten worden opgenomen, plaatsvinden op basis van de toename 
sinds de eerste opname van het risico dat wanbetaling optreedt. De 
informatie over de definities van wanbetaling van een entiteit die voor 
gebruikers van jaarrekeningen nuttig is om inzicht te verwerven in de 
wijze waarop een entiteit de vereisten van IFRS 9 inzake te verwach
ten kredietverliezen heeft toegepast, kan het volgende omvatten: 

a) de kwalitatieve en kwantitatieve factoren die bij de definiëring van 
wanbetaling in aanmerking zijn genomen; 

b) of verschillende definities op verschillende soorten financiële in
strumenten zijn toegepast; en 

c) veronderstellingen over het herstelpercentage (dat wil zeggen het 
aantal financiële activa dat weer de status inbaar krijgt) nadat met 
betrekking tot het financiële actief een wanbetaling heeft 
plaatsgevonden. 

B8B Om gebruikers van jaarrekeningen te helpen bij de beoordeling van de 
herstructurerings- en herzieningsgrondslagen van een entiteit moet op 
grond van alinea 35F(f)(i) informatie worden verschaft over de wijze 
waarop een entiteit monitort in hoeverre de voorziening voor verliezen 
op financiële activa, die voorheen in overeenstemming met alinea 
35F(f) werd vermeld, later in overeenstemming met alinea 5.5.3 van 
IFRS 9 wordt gewaardeerd op een bedrag dat gelijk is aan de tijdens 
de looptijd te verwachten kredietverliezen. Kwantitatieve informatie 

▼B 
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met behulp waarvan gebruikers inzicht verwerven in de latere toe
name van het aan herziene financiële activa verbonden kredietrisico, 
kan informatie omvatten over herziene financiële activa die aan de 
criteria in alinea 35F(f)(i) voldoen en waarvoor de voorziening voor 
verliezen opnieuw wordt gewaardeerd op een bedrag dat gelijk is aan 
de tijdens de looptijd te verwachten kredietverliezen (d.w.z. een ver
slechteringspercentage). 

B8C Op grond van alinea 35G(a) moet informatie worden verschaft over de 
grondslag van de inputs en aannames en de ramingstechnieken die 
worden gebruikt om de vereisten van IFRS 9 inzake bijzondere waar
devermindering toe te passen. De aannames en inputs die een entiteit 
gebruikt voor het waarderen van te verwachten kredietverliezen of 
voor het bepalen in hoeverre het kredietrisico sinds de eerste opname 
is toegenomen, kunnen informatie omvatten die afkomstig is van 
interne historische bronnen of ratingrapporten en aannames over de 
verwachte looptijd van financiële instrumenten en het tijdstip van de 
verkoop van zekerheden. 

Veranderingen in de voorziening voor verliezen (alinea 35H) 

B8D Overeenkomstig alinea 35H moet een entiteit de veranderingen moti
veren die zich tijdens de verslagperiode in de voorziening voor ver
liezen hebben voorgedaan. Naast de aansluiting van het beginsaldo op 
het eindsaldo van de voorziening voor verliezen, kan het nodig zijn de 
veranderingen verhalend toe te lichten. Deze verhalende toelichting 
kan een analyse omvatten van de redenen voor de veranderingen die 
zich tijdens de verslagperiode in de voorziening voor verliezen hebben 
voorgedaan, met inbegrip van: 

a) de samenstelling van de portefeuille; 

b) het volume van de verworven of gecreëerde financiële instrumen
ten; en 

c) de ernst van de te verwachten kredietverliezen. 

B8E Voor leningtoezeggingen en financiëlegarantiecontracten is het bedrag 
van de verwachte verliezen als een voorziening opgenomen. Een en
titeit moet afzonderlijk informatie verschaffen over de veranderingen 
in de voorziening voor verliezen voor financiële activa en over de 
veranderingen voor leningtoezeggingen en financiëlegarantiecontrac
ten. Als een financieel instrument echter zowel een lening (dat wil 
zeggen een financieel actief) als een niet-opgenomen toezegging (dat 
wil zeggen een leningtoezegging) omvat en de entiteit de te verwach
ten kredietverliezen op de leningtoezegging niet van die op het finan
ciële actief kan onderscheiden, moeten de te verwachten kredietver
liezen op de leningtoezegging samen met de voorziening voor ver
liezen voor het financiële actief worden opgenomen. Voor zover de 
gecombineerde te verwachten kredietverliezen groter zijn dan de bru
toboekwaarde van het financiële actief, moeten de te verwachten kre
dietverliezen als een voorziening worden opgenomen. 

▼M53 
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Zekerheden (alinea 35K) 

B8F Op grond van alinea 35K moet informatie worden vermeld die ge
bruikers van jaarrekeningen inzicht verschaft in het effect van zeker
heden en andere vormen van kredietbescherming op het bedrag van de 
te verwachten kredietverliezen. Een entiteit is noch verplicht informa
tie over de reële waarde van zekerheden en andere vormen van kre
dietbescherming te verstrekken, noch verplicht de exacte waarde van 
zekerheden die bij de berekening van te verwachten kredietverliezen 
(dat wil zeggen het verlies bij wanbetaling) was meegeteld, te 
kwantificeren. 

B8G Een verhalende beschrijving van de zekerheden en het effect daarvan 
op de bedragen van de te verwachten kredietverliezen zou informatie 
kunnen omvatten over: 

a) de belangrijkste soorten als onderpand aangehouden zekerheden en 
andere vormen van kredietbescherming (voorbeelden hiervan zijn 
garanties, kredietderivaten en „netting” -overeenkomsten die niet 
voor saldering in overeenstemming met IAS 32 in aanmerking 
komen); 

b) het volume van aangehouden zekerheden en andere vormen van 
kredietbescherming en de significantie ervan in termen van de 
voorziening voor verliezen; 

c) de gedragslijnen en processen voor de waardering en het beheer 
van zekerheden en andere vormen van kredietbescherming; 

d) de belangrijkste soorten tegenpartijen bij zekerheden en andere 
vormen van kredietbescherming en de kredietwaardigheid ervan; 
en 

e) informatie over risicoconcentraties binnen de zekerheden en andere 
vormen van kredietbescherming. 

Kredietrisicoblootstelling (alinea's 35M en 35N) 

B8H Op grond van alinea 35M moet informatie worden verschaft over de 
kredietrisicoblootstelling en significante kredietrisicoconcentraties van 
een entiteit op de verslagdatum. Van een kredietrisicoconcentratie is 
sprake wanneer een aantal tegenpartijen in eenzelfde geografische 
regio zijn gevestigd of bij vergelijkbare activiteiten zijn betrokken 
en vergelijkbare economische eigenschappen hebben waardoor hun 
vermogen om contractuele verplichtingen na te komen door verande
ringen in economische of andere omstandigheden op vergelijkbare 
wijze zou kunnen worden beïnvloed. Een entiteit moet informatie 
verschaffen aan de hand waarvan gebruikers van jaarrekeningen in
zicht verwerven in het feit of er groepen of portefeuilles van financi
ële instrumenten met bijzondere eigenschappen bestaan die op een 
groot deel van die groep van financiële instrumenten van invloed 
kunnen zijn, zoals een geconcentreerde blootstelling aan bijzondere 
risico's. Dit kan bijvoorbeeld loan-to-valuegroeperingen, dan wel ge
ografische, industrie- of emittentconcentraties behelzen. 

B8I Het aantal kredietrisicoratingklassen waarvan ten behoeve van de in
formatieverschaffing overeenkomstig alinea 35M wordt gebruikge
maakt, moet overeenstemmen met het aantal dat de entiteit voor kre
dietrisicobeheerdoeleinden aan managers op sleutelposities rapporteert. 
Als achterstalligheidsinformatie de enige beschikbare specifieke infor
matie over leningnemers is en een entiteit achterstalligheidsinformatie 
gebruikt om overeenkomstig alinea 5.5.10 van IFRS 9 te beoordelen 
of het kredietrisico sinds de eerste opname significant is toegenomen, 
moet een entiteit voor die financiële activa een analyse volgens achter
stalligheidsstatus verstrekken. 
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B8J Wanneer een entiteit de te verwachten kredietverliezen gezamenlijk 
heeft gewaardeerd, is de entiteit misschien niet in staat de brutoboek
waarde van afzonderlijke financiële activa of de blootstelling aan 
kredietrisico op leningtoezeggingen en financiëlegarantiecontracten 
toe te rekenen aan de kredietrisicoratingklassen waarvoor tijdens de 
looptijd te verwachten kredietverliezen worden opgenomen. In dat 
geval moet een entiteit het vereiste in alinea 35M toepassen op de 
financiële instrumenten die rechtstreeks aan een kredietrisicorating
klasse kunnen worden toegerekend, en afzonderlijk melding maken 
van de brutoboekwaarde van financiële instrumenten waarvoor tijdens 
de looptijd te verwachten kredietverliezen gezamenlijk zijn 
gewaardeerd. 

▼B 
Maximaal kredietrisico (alinea 36(a)) 

▼M53 
B9 Op grond van de alinea's 35K(a) en 36(a) moet het bedrag worden 

vermeld dat het best de maximale blootstelling van de entiteit aan 
kredietrisico weergeeft. Voor een financieel actief is dit gewoonlijk 
de brutoboekwaarde, na aftrek van: 

▼B 
(a) eventuele gesaldeerde bedragen in overeenstemming met IAS 32; 

en 

▼M53 
(b) een eventueel in overeenstemming met IFRS 9 opgenomen voor

ziening voor verliezen. 

B10 Activiteiten die tot kredietrisico en de bijbehorende maximale kredie
trisicoblootstelling aanleiding geven, omvatten, maar zijn niet beperkt 
tot: 

(a) het verstrekken van leningen aan klanten en het plaatsen van 
deposito's bij andere entiteiten. In deze gevallen is de maximale 
kredietrisicoblootstelling gelijk aan de boekwaarde van de gerela
teerde financiële activa; 

▼B 
(b) het aangaan van derivaatcontracten, bijvoorbeeld valutacontracten, 

renteswaps en kredietderivaten. Wanneer het resulterende actief 
tegen reële waarde wordt gewaardeerd, zal de maximale bloot
stelling aan kredietrisico op ►M5 het einde van de verslagperi
ode ◄ gelijk zijn aan de boekwaarde; 

(c) het verlenen van financiële garanties. In dit geval is de maximale 
blootstelling aan kredietrisico gelijk aan het maximale bedrag dat 
de entiteit zou moeten kunnen betalen indien de garantie wordt 
opgevraagd, hetgeen significant groter zou kunnen zijn dan het 
bedrag dat als een verplichting is opgenomen; 

(d) het aangaan van een verplichting uit hoofde van een lening, die 
onherroepelijk is tijdens de looptijd van de faciliteit of uitsluitend 
herroepelijk is naar aanleiding van een materiële nadelige ver
andering. Indien de emittent de verplichting uit hoofde van een 
lening niet in geldmiddelen of een ander financieel instrument kan 
afwikkelen, is de maximale kredietblootstelling gelijk aan het vol
ledige bedrag van de verplichting. De reden hiervoor is dat het 
onzeker is of het bedrag van een eventueel niet-opgenomen deel 
in de toekomst zal kunnen worden opgenomen. Dit kan significant 
groter zijn dan het bedrag dat als een verplichting is opgenomen. 
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Kwantitatieve toelichting van het liquiditeitsrisico (alinea's 34(a) 
en 39(a) en (b)) 

B10A In overeenstemming met alinea 34(a) vermeldt een entiteit samenvat
tende kwantitatieve gegevens over haar blootstelling aan liquiditeits
risico op basis van de informatie die ze intern aan managers op 
sleutelposities verstrekt. Een entiteit moet toelichten hoe deze gege
vens worden bepaald. Als de in deze gegevens opgenomen uitstroom 
van kasmiddelen (of een ander financieel actief): 

(a) aanzienlijk vroeger zou kunnen plaatsvinden dan in de gegevens 
aangegeven, of 

(b) aanzienlijk zou kunnen afwijken van de in de gegevens aange
geven bedragen (bijv. voor een derivaat dat in de gegevens wordt 
opgenomen op nettoafwikkelingsbasis maar waarvoor de tegen
partij de optie heeft om brutoafwikkeling te eisen), 

moet de entiteit dat feit vermelden en kwantitatieve informatie ver
strekken die de gebruikers van haar jaarrekening in staat stelt de 
omvang van dit risico te beoordelen, tenzij die informatie is opge
nomen in de contractuele-looptijdanalyses die op grond van alinea 
39(a) of (b) vereist zijn. 

B11 Bij het opstellen van de looptijdanalyses die op grond van alinea 39(a) 
en (b) vereist zijn, moet een entiteit op oordeelkundige wijze een 
geëigend aantal tijdsintervallen vaststellen. Zo zou een entiteit kunnen 
besluiten dat de volgende tijdsintervallen geëigend zijn: 

(a) niet later dan één maand; 

(b) later dan één maand en niet later dan drie maanden; 

(c) later dan drie maanden en niet later dan één jaar; en 

(d) later dan één jaar en niet later dan vijf jaar. 

B11A Bij de naleving van alinea 39(a) en (b) mag een entiteit een in een 
contract besloten derivaat niet scheiden van een hybridisch (samen
gesteld) financieel instrument. Voor een dergelijk instrument moet een 
entiteit alinea 39(a) toepassen. 

B11B Alinea 39(b) vereist dat een entiteit voor afgeleide financiële verplich
tingen een kwantitatieve looptijdanalyse presenteert waaruit de reste
rende contractuele looptijden blijken als deze contractuele looptijden 
essentieel zijn om inzicht te krijgen in het tijdstip van de kasstromen. 
Dit zou bijvoorbeeld het geval zijn voor: 

(a) een renteswap met een resterende looptijd van vijf jaar in een 
kasstroomafdekking van een financieel actief of financiële ver
plichting met variabele rente; 

(b) alle verplichtingen uit hoofde van leningen. 

▼M19 
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B11C Alinea's 39(a) en (b) vereisen dat een entiteit voor financiële ver
plichtingen looptijdanalyses presenteert waaruit de resterende contrac
tuele looptijden voor bepaalde financiële verplichtingen blijken. Daar
bij geldt het volgende: 

(a) als een tegenpartij de keuze heeft wanneer een bedrag wordt 
betaald, wordt de verplichting toegerekend aan de vroegste peri
ode waarin de entiteit tot betaling kan worden verplicht. Financi
ële verplichtingen die direct opeisbaar zijn (bijvoorbeeld direct 
opvraagbare deposito's) worden bijvoorbeeld in het eerste tijds
interval opgenomen; 

(b) als een entiteit zich verbonden heeft om bedragen beschikbaar te 
stellen in termijnen, wordt elke termijn toegerekend aan de vroeg
ste periode waarin de entiteit tot betaling kan worden verplicht. 
Een niet-opgenomen verplichting uit hoofde van een lening wordt 
bijvoorbeeld opgenomen in het tijdsinterval waarin de vroegste 
datum valt waarop deze kan worden opgenomen; 

(c) voor uitgegeven financiële-garantiecontracten wordt het maxi
mumbedrag van de garantie toegerekend aan de vroegste periode 
waarin de garantie zou kunnen worden opgevraagd. 

▼M54 
B11D De contractuele bedragen die op grond van de alinea's 39(a) en (b) in 

de looptijdanalyses moeten worden vermeld, zijn de contractuele 
niet-gedisconteerde kasstromen, bijvoorbeeld: 

(a) bruto leaseverplichtingen (vóór aftrek van financieringskosten); 

▼M19 
(b) prijzen gespecificeerd in termijncontracten voor de aankoop van 

financiële activa voor geldmiddelen; 

(c) nettobedragen voor „pay-floating/receive-fixed”-renteswaps waar
voor nettokasstromen worden verhandeld; 

(d) contractuele bedragen die moeten worden uitgewisseld in het ka
der van een afgeleid financieel instrument (bijv. een valutaswap) 
waarvoor brutokasstromen worden uitgewisseld; en 

(e) brutoverplichtingen uit hoofde van leningen. 

Dergelijke niet-gedisconteerde kasstromen verschillen van het in de 
balans opgenomen bedrag, aangezien dat bedrag gebaseerd is op ge
disconteerde kasstromen. Als het te betalen bedrag niet vast is, wordt 
het te vermelden bedrag bepaald op basis van de omstandigheden aan 
het eind van de verslagperiode. Als bijvoorbeeld het te betalen bedrag 
varieert naar gelang de veranderingen in een index, kan het te ver
melden bedrag worden gebaseerd op de stand van de index aan het 
eind van de periode. 

B11E Alinea 39(c) vereist dat een entiteit beschrijft hoe ze het liquiditeits
risico beheert dat inherent is aan de posten die vermeld zijn in de 
kwantitatieve toelichting die op grond van alinea's 39(a) en (b) vereist 
is. Een entiteit moet een looptijdanalyse presenteren voor financiële 
activa die ze aanhoudt om het liquiditeitsrisico te beheren (bijv. fi
nanciële activa die onmiddellijk kunnen worden verkocht of die naar 
verwachting kasmiddelen zullen genereren om te voldoen aan de uit
stroom van kasmiddelen voor financiële verplichtingen), als die infor
matie nodig is om de gebruikers van haar jaarrekening in staat te 
stellen de aard en omvang van het liquiditeitsrisico te beoordelen. 

B11F Andere factoren die een entiteit zou kunnen overwegen bij het ver
schaffen van de informatie die op grond van alinea 39(c) vereist is, 
zijn onder meer het feit of de entiteit: 

(a) toegezegde kredietfaciliteiten (bijv. handelspapierfaciliteiten) of 
andere kredietlijnen (bijv. beschikbare kredietfaciliteiten) heeft 
waarmee ze aan haar liquiditeitsbehoeften kan voldoen; 

(b) bij centrale banken deposito's aanhoudt om aan haar liquiditeits
behoeften te voldoen; 

▼M19 
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(c) zeer verschillende financieringsbronnen heeft; 

(d) in haar activa of in haar financieringsbronnen belangrijke concen
traties van liquiditeitsrisico heeft; 

(e) internecontroleprocedures en noodplannen heeft voor het beheer 
van het liquiditeitsrisico; 

(f) instrumenten heeft die in bepaalde gevallen vervroegd moeten 
worden afgelost (bijv. wanneer de kredietrating van de entiteit 
neerwaarts wordt bijgesteld); 

(g) instrumenten heeft die haar zouden kunnen verplichten zekerhe
den te verstrekken (bijv. margestortingen voor derivaten); 

(h) instrumenten heeft die haar de keuze laten om haar financiële 
verplichtingen af te wikkelen door levering van geldmiddelen 
(of een ander financieel actief) of door levering van haar eigen 
aandelen; of 

(i) instrumenten heeft die het voorwerp uitmaken van raamverreke
ningsovereenkomsten. 

__________ 

▼B 
Marktrisico — Gevoeligheidsanalyse (alinea's 40 en 41) 

B17 Alinea 40(a) vereist een gevoeligheidsanalyse voor ieder type markt
risico waaraan de entiteit is blootgesteld. In overeenstemming met 
alinea B3 bepaalt een entiteit hoe zij informatie samenvoegt om een 
algemeen beeld te geven, zonder informatie met verschillende ken
merken inzake blootstelling aan risico's uit significant verschillende 
economische omgevingen te combineren. Bijvoorbeeld: 

(a) een entiteit die financiële instrumenten verhandelt, zou deze in
formatie afzonderlijk kunnen vermelden voor financiële instru
menten die worden aangehouden voor handelsdoeleinden en 
voor instrumenten die niet voor handelsdoeleinden worden 
aangehouden; 

(b) een entiteit zal haar blootstelling aan marktrisico's in gebieden met 
hyperinflatie niet samenvoegen met haar blootstelling aan dezelfde 
marktrisico's in gebieden met een zeer lage inflatie. 

Indien een entiteit in slechts één economische omgeving aan slechts 
één type marktrisico wordt blootgesteld, zou zij geen opgesplitste 
informatie verschaffen. 

B18 Alinea 40(a) schrijft een gevoeligheidsanalyse voor die het effect op 
►M5 het overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resulta
ten ◄ en het eigen vermogen moet aantonen van redelijkerwijs mo
gelijke veranderingen in de desbetreffende risicovariabele (bijvoor
beeld geldende marktrentes, valutakoersen, aandelenkoersen of com
modityprijzen). Voor dit doel: 

(a) zijn entiteiten niet verplicht te bepalen wat de winst of het verlies 
over de periode zou zijn geweest, indien de desbetreffende risi
covariabelen anders zouden zijn geweest. In plaats daarvan moe
ten entiteiten het effect op de winst of het verlies en het eigen 
vermogen vermelden op ►M5 het einde van de verslagperi
ode ◄, ervan uitgaande dat een redelijkerwijs mogelijke verande
ring van de desbetreffende risicovariabele op ►M5 het einde van 
de verslagperiode ◄ had plaatsgevonden en toegepast was op de 
blootstellingen aan risico's die op die datum bestonden. Indien een 
entiteit bijvoorbeeld aan het eind van het jaar een verplichting met 
variabele rente had, zou de entiteit het effect op de winst of het 
verlies (dat wil zeggen de rentelasten) voor het verslagjaar ver
melden als de rente onderhevig was geweest aan redelijkerwijs 
mogelijke schommelingen; 

(b) zijn entiteiten niet verplicht het effect op de winst of het verlies en 
het eigen vermogen te vermelden voor iedere verandering binnen 
een bandbreedte van redelijkerwijs mogelijke veranderingen van 
de desbetreffende risicovariabele. Vermelding van de effecten van 
de veranderingen bij de grenswaarden van de redelijkerwijs mo
gelijke bandbreedte zou voldoende zijn. 
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B19 Bij het vaststellen wat een redelijkerwijs mogelijke verandering in de 
desbetreffende risicovariabele is, moet een entiteit het volgende in 
aanmerking nemen: 

(a) de economische omgevingen waarin zij opereert. Een redelijker
wijs mogelijke verandering mag geen uiterst onwaarschijnlijke 
scenario's, rampscenario's of stresstests bevatten. Voorts hoeft de 
entiteit, indien het veranderingspercentage in de onderliggende 
risicovariabele stabiel is, de gekozen redelijkerwijs mogelijke ver
andering in de risicovariabele niet te wijzigen. Stel dat de rente 
bijvoorbeeld 5 procent bedraagt en een entiteit vaststelt dat een 
schommeling in de rentevoet van ±50 basispunten redelijkerwijs 
mogelijk is. Dan zou de entiteit het effect op de winst of het 
verlies en het eigen vermogen vermelden, indien de rentevoet 
zou veranderen in 4,5 procent of 5,5 procent. In de volgende 
periode is de rente gestegen naar 5,5 procent. De entiteit blijft 
veronderstellen dat de rentevoet met ±50 basispunten kan schom
melen (dat wil zeggen dat het veranderingstempo van de rente 
stabiel is). Dan zou de entiteit het effect op de winst of het verlies 
en het eigen vermogen vermelden, indien de rentevoet zou ver
anderen in 5 procent of 6 procent. De entiteit zou niet verplicht 
zijn haar beoordeling dat de rentevoet redelijkerwijs met ±50 
basispunten zou kunnen schommelen aan te passen, tenzij er aan
wijzingen zijn dat de rente significant volatieler is geworden; 

(b) het tijdsbestek waarop de beoordeling betrekking heeft. De gevoe
ligheidsanalyse moet de effecten tonen van veranderingen die als 
redelijkerwijs mogelijk worden beschouwd gedurende de periode 
totdat de entiteit deze informatie opnieuw verschaft — gewoonlijk 
voor haar volgende verslagperiode. 

B20 Volgens alinea 41 is het een entiteit toegestaan om een gevoeligheid
sanalyse te hanteren die onderlinge afhankelijkheden tussen risicova
riabelen weergeeft, zoals een „value-at-risk”-methode, indien zij deze 
analyse gebruikt om haar blootstelling aan financiële risico's te be
heren. Dit is eveneens van toepassing indien een dergelijke methode 
alleen het verliespotentieel meet en niet het winstpotentieel. Een der
gelijke entiteit zou aan alinea 41(a) kunnen voldoen door te vermelden 
welk type „value-at-risk”-model zij heeft gehanteerd (bijvoorbeeld of 
het model gebaseerd is op Monte Carlo-simulaties), een toelichting 
hoe het model werkt en de belangrijkste veronderstellingen (bijvoor
beeld de „holding period” en het betrouwbaarheidsniveau). Entiteiten 
zouden ook de historische waarnemingsperiode en de wegingen die op 
waarnemingen binnen die periode zijn toegepast kunnen vermelden, 
evenals een toelichting hoe in de berekeningen met opties is om
gegaan en welke volatiliteiten en correlaties (of, als alternatief, Monte 
Carlo-simulaties voor de waarschijnlijkheidsverdeling) gehanteerd 
zijn. 

B21 Hoewel een entiteit gevoeligheidsanalysen moet verstrekken voor het 
geheel van haar activiteiten, kan zij voor verschillende categorieën 
financiële instrumenten verschillende soorten gevoeligheidsanalysen 
hanteren. 

Renterisico 

▼M53 
B22 Renterisico's doen zich voor bij rentedragende financiële instrumenten 

die in het overzicht van de financiële positie zijn opgenomen (bijvoor
beeld verworven of uitgegeven schuldbewijzen) en bij bepaalde finan
ciële instrumenten die niet in het overzicht van de financiële positie 
zijn opgenomen (bijvoorbeeld bepaalde leningtoezeggingen). 
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Valutarisico 

B23 Valutarisico’s (of wisselkoersrisico's) doen zich voor bij financiële 
instrumenten die luiden in een vreemde valuta, dat wil zeggen in 
een andere valuta dan de functionele valuta waarin zij gewaardeerd 
worden. In het kader van deze IFRS doen valutarisico's zich niet voor 
bij financiële instrumenten welke niet-monetaire posten zijn of bij 
financiële instrumenten die luiden in de functionele valuta. 

B24 Voor iedere valuta waarin een entiteit een aanzienlijke risicopositie 
heeft, wordt een gevoeligheidsanalyse vermeld. 

Overige prijsrisico's 

B25 Overige prijsrisico’s doen zich voor bij financiële instrumenten van
wege veranderingen in bijvoorbeeld commodityprijzen of aandelen
koersen. Om aan alinea 40 te voldoen, kan een entiteit het effect 
van een daling van een specifieke aandelenmarktindex, commodity
prijs of andere risicovariabele vermelden. Indien een entiteit bijvoor
beeld restwaardegaranties geeft die een financieel instrument zijn, ver
meldt zij de toename of afname van de waarde van de activa waarop 
de garantie van toepassing is. 

B26 Twee voorbeelden van financiële instrumenten waarbij zich een aan
delenkoersrisico voordoet, zijn a) een aandelenbelang in een andere 
entiteit en b) een belegging in een trust die op zijn beurt beleggingen 
in eigenvermogensinstrumenten aanhoudt. Andere voorbeelden zijn 
onder meer termijncontracten en opties voor het kopen of verkopen 
van gespecificeerde hoeveelheden van een eigenvermogensinstrument 
en swaps die gerelateerd zijn aan aandelenkoersen. De reële waarde 
van dergelijke financiële instrumenten wordt beïnvloed door verande
ringen in de marktprijs van de onderliggende eigenvermogeninstru
menten. 

▼M53 
B27 In overeenstemming met alinea 40(a) wordt de gevoeligheid van de 

winst of het verlies (bijvoorbeeld bij instrumenten die gewaardeerd 
worden tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen 
in winst of verlies) afzonderlijk vermeld van de gevoeligheid van de 
overige onderdelen van het totaalresultaat (bijvoorbeeld bij beleggin
gen in eigenvermogensinstrumenten waarvan de veranderingen in re
ële waarde in de overige onderdelen van het totaalresultaat worden 
gepresenteerd). 

▼B 
B28 Financiële instrumenten die door een entiteit als eigenvermogeninstru

menten worden geclassificeerd, worden niet geherwaardeerd. Noch de 
winst of het verlies, noch het eigen vermogen wordt door het aan
delenkoersrisico van dergelijke instrumenten beïnvloed. Er is bij
gevolg geen gevoeligheidsanalyse vereist. 

▼M30 
VERWIJDERING (ALINEA'S 42C–42H) 

Aanhoudende betrokkenheid (alinea 42C) 

B29 De beoordeling van aanhoudende betrokkenheid bij een overgedragen 
financieel actief voor de toepassing van de informatievereisten van de 
alinea's 42E tot en met 42H vindt plaats op het niveau van de ver
slaggevende entiteit. Bijvoorbeeld indien een dochteronderneming aan 
een derde, niet-verbonden partij een financieel actief overdraagt waar
bij de moedermaatschappij van de betrokken dochteronderneming aan
houdende betrokkenheid heeft, neemt de dochteronderneming in haar 
jaarrekening als zelfstandige entiteit (d.w.z. wanneer de dochteronder
neming de verslaggevende entiteit is) de betrokkenheid van de moe
dermaatschappij niet in aanmerking bij de beoordeling of zij aanhou
dende betrokkenheid bij het overgedragen actief heeft. Een moeder
onderneming neemt in haar geconsolideerde jaarrekening (d.w.z. wan
neer de verslaggevende entiteit de groep is) echter wel haar aanhou
dende betrokkenheid (of die van een ander lid van de groep) bij een 
door haar dochteronderneming overgedragen financieel actief in aan
merking bij het bepalen of zij aanhoudende betrokkenheid bij het 
overgedragen actief heeft. 
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B30 Een entiteit heeft geen aanhoudende betrokkenheid bij een overgedra
gen financieel actief als de entiteit, als onderdeel van de overdracht, 
geen van de contractuele rechten of verplichtingen behoudt die in
herent zijn aan het overgedragen financiële actief, en evenmin eniger
lei nieuwe contractuele rechten of verplichtingen verkrijgt die met het 
overgedragen financiële actief verband houden. Een entiteit heeft geen 
aanhoudende betrokkenheid bij een overgedragen financieel actief als 
zij geen belang heeft bij de toekomstige prestatie van het overgedra
gen financiële actief en onder geen enkele omstandigheid verantwoor
delijk is om in de toekomst betalingen met betrekking tot het over
gedragen financiële actief te verrichten. In deze context omvat het 
begrip „betaling” geen kasstromen van het overgedragen financiële 
actief die een entiteit ontvangt en verplicht is aan de verkrijger over 
te maken. 

B30A Wanneer een entiteit een financieel actief overdraagt, kan zij het recht 
behouden om beheersdiensten met betrekking tot dat financiële actief 
te verlenen tegen een vergoeding die bijvoorbeeld in een servicing
contract is vastgelegd. De entiteit beoordeelt het servicingcontract 
overeenkomstig de leidraden in de alinea's 42C en B30 om uit te 
maken of zij als gevolg van het servicingcontract een aanhoudende 
betrokkenheid heeft voor de toepassing van de vereisten voor infor
matieverschaffing. Een servicer heeft bijvoorbeeld een aanhoudende 
betrokkenheid bij het overgedragen financiële actief voor de toepas
sing van de vereisten voor informatieverschaffing indien de vergoe
ding voor beheersdiensten afhankelijk is van het bedrag of het tijdstip 
van de kasstromen die van het overgedragen financiële actief worden 
ontvangen. Evenzo heeft een servicer een aanhoudende betrokkenheid 
bij het overgedragen financiële actief voor de toepassing van de ver
eisten voor informatieverschaffing indien een vaste vergoeding niet 
volledig wordt betaald wegens wanprestatie van het overgedragen 
financiële actief. In deze voorbeelden heeft de servicer een belang 
bij de toekomstige prestatie van het overgedragen financiële actief. 
Deze beoordeling staat los van het feit of de te ontvangen vergoeding 
naar verwachting toereikend is om de entiteit te compenseren voor het 
verlenen van de beheersdiensten. 

▼M30 
B31 Aanhoudende betrokkenheid bij een overgedragen financieel actief 

kan het gevolg zijn van contractuele bepalingen in de overdrachtover
eenkomst of in een afzonderlijke overeenkomst die in verband met de 
overdracht met de verkrijger of een derde is gesloten. 

Overgedragen financiële activa die niet geheel zijn verwijderd 

B32 Overeenkomstig alinea 42D moet informatie worden verschaft wan
neer de overgedragen financiële activa geheel of gedeeltelijk niet voor 
verwijdering in aanmerking komen. Deze informatie moet worden 
verschaft op elke verslagdatum waarop de entiteit de overgedragen 
financiële activa blijft opnemen, ongeacht wanneer de overdrachten 
hebben plaatsgevonden. 

Typen aangehouden betrokkenheid (alinea's 42E–42H) 

B33 Overeenkomstig de alinea's 42E tot en met 42H moet voor elk type 
aanhoudende betrokkenheid bij verwijderde financiële activa kwalita
tieve en kwantitatieve informatie worden verschaft. Een entiteit mag 
haar aanhoudende betrokkenheid samennemen in typen die represen
tatief zijn voor de blootstelling van de entiteit aan risico's. Een entiteit 
mag bijvoorbeeld haar aanhoudende betrokkenheid samennemen per 
categorie financieel instrument (bv. garanties of callopties) of per 
categorie overdracht (bv. factoring van vorderingen, securitisaties en 
effectenuitlening). 
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Looptijdanalyse voor niet-gedisconteerde uitstromen van kasmid
delen om overgedragen activa terug te kopen (alinea 42E(e)) 

B34 Overeenkomstig alinea 42E(e) moet een entiteit melding maken van 
een looptijdanalyse voor de niet-gedisconteerde uitstromen van kas
middelen om verwijderde financiële activa terug te kopen, dan wel 
andere aan de verkrijger te betalen bedragen met betrekking tot de 
verwijderde financiële activa, waaruit de resterende contractuele loop
tijden van de aanhoudende betrokkenheid van de entiteit blijken. Bij 
deze analyse wordt een onderscheid gemaakt tussen kasstromen die 
moeten worden betaald (bv. termijncontracten), kasstromen die de 
entiteit verplicht kan zijn te betalen (bv. geschreven putopties) en 
kasstromen die de entiteit eventueel kan wensen te betalen (bv. ge
kochte callopties). 

B35 Bij de opstelling van de overeenkomstig alinea 42E(e) vereiste loop
tijdanalyse moet een entiteit op oordeelkundige wijze een geëigend 
aantal tijdsintervallen vaststellen. Zo kan een entiteit besluiten dat de 
volgende looptijdsintervallen geëigend zijn: 

(a) niet later dan één maand; 

(b) later dan één maand en niet later dan drie maanden; 

(c) later dan drie maanden en niet later dan zes maanden; 

(d) later dan zes maanden en niet later dan één jaar; 

(e) later dan één jaar en niet later dan drie jaar; 

(f) later dan drie jaar en niet later dan vijf jaar; en 

(g) meer dan vijf jaar. 

B36 In geval van een reeks mogelijke looptijden worden de kasstromen 
opgenomen op basis van de vroegste datum waarop de entiteit ver
plicht kan zijn te betalen of mag betalen. 

Kwalitatieve informatie (alinea 42E(f)) 

B37 De op grond van alinea 42E(f) te verschaffen kwalitatieve informatie 
omvat een beschrijving van de verwijderde financiële activa en van de 
aard en het doel van de aanhoudende betrokkenheid na de overdracht 
van de activa in kwestie. De informatie omvat ook een beschrijving 
van de risico's waaraan de entiteit is blootgesteld, met vermelding van 
onder meer: 

(a) een beschrijving van de wijze waarop de entiteit het risico beheert 
dat inherent is aan haar aanhoudende betrokkenheid bij de ver
wijderde financiële activa; 

(b) of de entiteit verplicht is vóór andere partijen verliezen te dragen, 
en de rangorde en bedragen van verliezen die worden gedragen 
door partijen waarvan de belangen van een lagere rangorde zijn 
dan het belang van de entiteit in het actief (d.w.z. haar aanhou
dende betrokkenheid bij het actief); 

(c) een beschrijving van eventuele aanleidingen voor het ontstaan van 
verplichtingen om financiële ondersteuning te bieden of om een 
overgedragen financieel actief terug te kopen. 
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Winst of verlies bij verwijdering (alinea 42G(a)) 

B38 Overeenkomstig alinea 42G(a) moet een entiteit voor financiële activa 
waarvoor van aanhoudende betrokkenheid van de entiteit sprake is, de 
winst of het verlies bij verwijdering vermelden. De entiteit moet ver
melden of een winst of verlies bij verwijdering is ontstaan omdat de 
reële waarden van de componenten van het voorheen opgenomen 
actief (d.w.z. het belang in het verwijderde actief en het door de 
entiteit behouden belang) verschilden van de reële waarde van het 
voorheen opgenomen actief als geheel. In een dergelijke situatie 
moet de entiteit ook vermelden of bij de waarderingen tegen reële 
waarde gebruik is gemaakt van significante inputs die niet op waar
neembare marktgegevens zijn gebaseerd, als omschreven in alinea 
27A. 

Aanvullende informatie (alinea 42H) 

B39 De op grond van de alinea's 42D tot en met 42G te verschaffen 
informatie kan ontoereikend blijken om aan de in alinea 42B neerge
legde doelstellingen van de informatieverschaffing te voldoen. Indien 
dit het geval is, moet de entiteit alle aanvullende informatie verschaf
fen die noodzakelijk is om aan deze doelstellingen te voldoen. De 
entiteit moet, in het licht van haar omstandigheden, uitmaken hoeveel 
aanvullende informatie zij moet verschaffen om aan de informatiebe
hoeften van gebruikers te voldoen en hoeveel nadruk zij legt op 
verschillende aspecten van de aanvullende informatie. Het is nood
zakelijk om een juist evenwicht te vinden tussen het overladen van 
jaarrekeningen met te veel details waar gebruikers van jaarrekeningen 
mogelijk niet veel aan hebben en het versluieren van informatie door 
een te hoge mate van aggregatie. 

▼M34 
Saldering van financiële activa en financiële verplichtingen 

(alinea's 13A tot en met 13F) 

Toepassingsgebied (alinea 13A) 

B40 De informatievereisten van de alinea's 13B tot en met 13E gelden 
voor alle opgenomen financiële instrumenten die in overeenstemming 
met alinea 42 van IAS 32 worden gesaldeerd. Daarnaast vallen finan
ciële instrumenten binnen het toepassingsgebied van de informatiever
eisten van de alinea's 13B tot en met 13E indien zij vallen onder een 
afdwingbare "master netting"-overeenkomst of vergelijkbare overeen
komst die op vergelijkbare financiële instrumenten en transacties be
trekking heeft, ongeacht of de financiële instrumenten in overeenstem
ming met alinea 42 van IAS 32 zijn gesaldeerd. 

B41 De vergelijkbare overeenkomsten waarnaar in de alinea's 13A en B40 
wordt verwezen, omvatten overeenkomsten voor de clearing van de
rivaten, "global master repurchase"-overeenkomsten, "global master 
securities lending"-overeenkomsten en eventuele gerelateerde rechten 
op financiële zekerheden. De vergelijkbare financiële instrumenten en 
transacties waarnaar in alinea B40 wordt verwezen, omvatten deriva
ten, verkoop- en terugkoopovereenkomsten, omgekeerde verkoop- en 
terugkoopovereenkomsten en overeenkomsten tot verstrekking en op
neming van effectenleningen. Voorbeelden van financiële instrumen
ten die niet binnen het toepassingsgebied van alinea 13A vallen, zijn 
leningen en klantendeposito's bij dezelfde instelling (tenzij deze in het 
overzicht van de financiële positie zijn gesaldeerd) en financiële in
strumenten die uitsluitend onder een zekerheidsovereenkomst vallen. 

Verschaffing van kwantitatieve informatie voor opgenomen financiële 
activa en opgenomen financiële verplichtingen die binnen het toepas
singsgebied van alinea 13A vallen (alinea 13C) 

B42 In overeenstemming met alinea 13C vermelde financiële instrumenten 
kunnen aan verschillende waarderingsvereisten onderworpen zijn (zo 
kan een met een terugkoopovereenkomst samenhangende schuld tegen 
geamortiseerde kostprijs worden gewaardeerd, terwijl een derivaat 
tegen reële waarde wordt gewaardeerd). Een entiteit moet instrumen
ten tegen hun opgenomen bedragen opnemen en in de gerelateerde 
informatieverschaffing een beschrijving geven van alle eventueel daar
uit voortvloeiende waarderingsverschillen. 
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Vermelding van de brutobedragen van opgenomen financiële activa 
en opgenomen financiële verplichtingen die binnen het toepassings
gebied van alinea 13A vallen (alinea 13C(a)) 

B43 De op grond van alinea 13C(a) te vermelden bedragen hebben be
trekking op financiële instrumenten die in overeenstemming met ali
nea 42 van IAS 32 zijn gesaldeerd. De op grond van alinea 13C(a) te 
vermelden bedragen hebben ook betrekking op opgenomen financiële 
instrumenten die onder een afdwingbare "master netting"-overeen
komst of vergelijkbare overeenkomst vallen, ongeacht of zij aan de 
salderingscriteria voldoen. De op grond van alinea 13C(a) te verstrek
ken informatie heeft echter geen betrekking op bedragen die zijn 
opgenomen als gevolg van zekerheidsovereenkomsten die niet aan 
de salderingscriteria van alinea 42 van IAS 32 voldoen. Dergelijke 
bedragen moeten in overeenstemming met alinea 13C(d) worden ver
meld. 

Vermelding van de bedragen die in overeenstemming met de criteria 
van alinea 42 van IAS 32 zijn gesaldeerd (alinea 13C(b)) 

B44 Alinea 13C(b) schrijft voor dat entiteiten melding moeten maken van 
de bedragen die in overeenstemming met alinea 42 van IAS 32 zijn 
gesaldeerd voor de bepaling van de nettobedragen die in het overzicht 
van de financiële positie worden opgenomen. De bedragen van zowel 
de opgenomen financiële activa als de opgenomen financiële verplich
tingen die uit hoofde van dezelfde overeenkomst moeten worden ge
saldeerd, worden zowel in de toelichting bij de financiële activa als in 
de toelichting bij de financiële verplichtingen vermeld. De (bijvoor
beeld in tabelvorm) vermelde bedragen blijven echter beperkt tot de te 
salderen bedragen. Een entiteit kan bijvoorbeeld een opgenomen af
geleid actief en een opgenomen afgeleide verplichting hebben die aan 
de salderingscriteria van alinea 42 van IAS 32 voldoen. Indien het 
brutobedrag van het afgeleide actief groter is dan het brutobedrag van 
de afgeleide verplichting, dan wordt in de toelichtingstabel bij de 
financiële activa het volledige bedrag van het afgeleide actief (in 
overeenstemming met alinea 13C(a)) en het volledige bedrag van de 
afgeleide verplichting (in overeenstemming met alinea 13C(b)) ver
meld. In de toelichtingstabel bij de financiële verplichtingen daarente
gen wordt weliswaar het gehele bedrag van de afgeleide verplichting 
vermeld (in overeenstemming met alinea 13C(a)), maar wordt alleen 
melding gemaakt van het bedrag van het afgeleide actief (in over
eenstemming met alinea 13C(b)) dat gelijk is aan het bedrag van de 
afgeleide verplichting. 

Vermelding van de nettobedragen die in het overzicht van de finan
ciële positie zijn opgenomen (alinea 13C(c)) 

B45 Indien een entiteit instrumenten heeft die binnen het toepassingsgebied 
van deze informatievereisten (zoals aangegeven in alinea 13A) vallen, 
maar die niet aan de salderingscriteria van alinea 42 van IAS 32 
voldoen, zijn de op grond van alinea 13C(c) te vermelden bedragen 
gelijk aan de op grond van alinea 13C(a) te vermelden bedragen. 

B46 Er moet een aansluiting worden gegeven tussen de op grond van 
alinea 13C(c) te vermelden bedragen en de afzonderlijk bedragen 
van de posten die in het overzicht van de financiële positie zijn opge
nomen. Indien een entiteit bijvoorbeeld bepaalt dat de samenvoeging 
of opsplitsing van afzonderlijke bedragen van posten van de jaarreke
ning meer relevante informatie verschaft, moet zij een aansluiting 
geven tussen de op grond van alinea 13C(c) te vermelden samen
gevoegde of opgesplitste bedragen en de afzonderlijke bedragen van 
de posten die in het overzicht van de financiële positie zijn opge
nomen. 
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Vermelding van de bedragen die onder een afdwingbare "master 
netting"-overeenkomst of vergelijkbare overeenkomst vallen en die 
niet anderszins in alinea 13C(b) zijn opgenomen (alinea 13C(d)) 

B47 Alinea 13C(d) schrijft voor dat entiteiten de bedragen moeten ver
melden die onder een afdwingbare "master netting"-overeenkomst of 
vergelijkbare overeenkomst vallen en die niet anderszins door alinea 
13C(b) worden bestreken. In alinea 13C(d)(i) wordt verwezen naar 
bedragen die verband houden met opgenomen financiële instrumenten 
die niet aan sommige of alle salderingscriteria van alinea 42 van IAS 
32 voldoen (bijvoorbeeld doorlopende rechten tot saldering die niet 
aan het criterium van alinea 42(b) van IAS 32 voldoen, of voorwaar
delijke rechten tot saldering die alleen afdwingbaar of uitoefenbaar 
zijn in geval van wanbetaling of in geval van insolventie of faillisse
ment van een tegenpartij). 

B48 In alinea 13C(d)(ii) wordt verwezen naar bedragen die verband hou
den met financiële zekerheiden, met inbegrip van zowel ontvangen als 
verstrekte zekerheden in de vorm van contanten. Een entiteit moet de 
reële waarde vermelden van deze financiële instrumenten die als ze
kerheid zijn verstrekt of ontvangen. De in overeenstemming met ali
nea 13C(d)(ii) vermelde bedragen moeten betrekking hebben op de 
feitelijk ontvangen of verstrekte zekerheden en niet op daaruit voort
vloeiende schulden of vorderingen die zijn opgenomen voor de resti
tutie of wederontvangst van dergelijke zekerheden. 

Begrenzing van de op grond van alinea 13C(d) vermelde bedragen 
(alinea 13D) 

B49 Bij de vermelding van bedragen in overeenstemming met alinea 
13C(d) moet een entiteit per financieel instrument met de gevolgen 
van extra zekerheidsstelling rekening houden. Daartoe moet de entiteit 
eerst de in overeenstemming met alinea 13C(d)(i) vermelde bedragen 
aftrekken van het in overeenstemming met alinea 13C(c) vermelde 
bedrag. Vervolgens moet de entiteit de in overeenstemming met alinea 
13C(d)(ii) vermelde bedragen begrenzen tot het op grond van alinea 
13C(c) resterende bedrag voor het desbetreffende financiële instru
ment. Indien dezelfde rechten op zekerheden echter voor meerdere 
verschillende financiële instrumenten afdwingbaar zijn, dan kunnen 
die rechten worden opgenomen in de in overeenstemming met alinea 
13D verstrekte informatie. 

Beschrijving van de rechten tot saldering die vallen onder afdwing
bare "master netting"-overeenkomsten en vergelijkbare overeenkom
sten (alinea 13E) 

B50 Een entiteit moet een beschrijving geven van de soorten rechten tot 
saldering en van de typen in overeenstemming met alinea 13C(d) 
vermelde vergelijkbare overeenkomsten, met inbegrip van de aard 
van deze rechten. Een entiteit moet bijvoorbeeld haar voorwaardelijke 
rechten beschrijven. Voor instrumenten waarvoor rechten tot saldering 
gelden die niet van een toekomstige gebeurtenis afhankelijk zijn maar 
die niet aan de overige criteria van alinea 42 van IAS 32 voldoen, 
moet de entiteit een beschrijving geven van de reden(en) waarom niet 
aan de criteria is voldaan. Voor alle ontvangen of verstrekte financiële 
zekerheden moet de entiteit de voorwaarden van de zekerheidsover
eenkomst beschrijven (bijvoorbeeld wanneer de zekerheid aan beper
kingen is onderworpen). 

Vermelding per type financieel instrument of per tegenpartij 

B51 De op grond van alinea 13C(a) tot en met (e) te verstrekken kwanti
tatieve informatie kan per type financieel instrument of transactie 
worden gegroepeerd (bijvoorbeeld derivaten, terugkoop- en om
gekeerde terugkoopovereenkomsten of overeenkomsten tot verstrek
king en opneming van effectenleningen). 
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B52 Een andere mogelijkheid is dat een entiteit de op grond van alinea 
13C(a) tot en met (c) te verstrekken kwantitatieve informatie per type 
financieel instrument en de op grond van alinea 13(c) tot en met (e) te 
verstrekken kwantitatieve informatie per tegenpartij groepeert. Indien 
een entiteit de vereiste informatie per tegenpartij verstrekt, hoeft zij de 
tegenpartijen niet bij naam te identificeren. Ter wille van de vergelijk
baarheid moet de benaming van de tegenpartijen (tegenpartij A, tegen
partij B, tegenpartij C enz.) voor de gepresenteerde jaren echter van 
jaar tot jaar consistent blijven. Er moet worden overwogen kwalita
tieve informatie te verschaffen, zodat nadere bijzonderheden over de 
typen tegenpartijen kunnen worden verstrekt. Wanneer de in overeen
stemming met alinea 13C(c) tot en met (e) vermelde bedragen per 
tegenpartij worden verstrekt, moeten bedragen die individueel signifi
cant zijn voor de totale tegenpartijbedragen afzonderlijk worden ver
meld en moeten de resterende, niet individueel significante tegenpar
tijbedragen tot één enkele post worden samengevoegd. 

Overige 

B53 De specifieke informatievereisten van de alinea's 13C tot en met 13E 
zijn minimumvereisten. Om de doelstelling van alinea 13B te ver
wezenlijken, kan een entiteit zich verplicht zien de vereiste informatie 
met additionele (kwalitatieve) informatie aan te vullen, al naargelang 
de voorwaarden van de afdwingbare "master netting"-overeenkomsten 
en vergelijkbare overeenkomsten, met inbegrip van de aard van de 
rechten tot saldering, en de gevolgen of potentiële gevolgen ervan 
voor de financiële positie van de entiteit. 
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 8 

Operationele segmenten 

KERNBEGINSEL 

1 Een entiteit moet informatie verschaffen om gebruikers van haar jaar
rekeningen in staat te stellen de aard en de financiële gevolgen te 
evalueren van de bedrijfsactiviteiten die zij uitoefent en de economi
sche omgevingen waarin zij opereert. 

TOEPASSINGSGEBIED 

2 Deze IFRS moet worden toegepast op: 

(a) de enkelvoudige jaarrekening van een entiteit: 

(i) waarvan de schuld- of eigenvermogensinstrumenten worden 
verhandeld op een markt die toegankelijk is voor het publiek 
(een binnen- of buitenlandse effectenmarkt, dan wel een 
niet-officiële effectenbeurs, met inbegrip van lokale en regio
nale markten); of 

(ii) die haar jaarrekening heeft ingediend, of bezig is haar jaar
rekening in te dienen, bij een beurstoezichthouder of een 
andere toezichthoudende instantie met het oog op de uitgifte 
van een categorie instrumenten op een markt die toegankelijk 
is voor het publiek; en 

(b) de geconsolideerde jaarrekening van een groep met een moeder
maatschappij: 

(i) waarvan de schuld- of eigenvermogensinstrumenten worden 
verhandeld op een markt die toegankelijk is voor het publiek 
(een binnen- of buitenlandse effectenmarkt, dan wel een 
niet-officiële effectenbeurs, met inbegrip van lokale en regio
nale markten); of 

(ii) die de geconsolideerde jaarrekening heeft ingediend, of bezig 
is de geconsolideerde jaarrekening in te dienen, bij een beurs
toezichthouder of een andere toezichthoudende instantie met 
het oog op de uitgifte van een categorie instrumenten op een 
markt die toegankelijk is voor het publiek. 

3 Indien een entiteit die niet verplicht is deze IFRS toe te passen, ervoor 
opteert informatie over segmenten te vermelden die niet aan deze 
IFRS voldoet, mag zij deze informatie niet als gesegmenteerde infor
matie bestempelen. 

4 Indien een financieel verslag zowel de geconsolideerde jaarrekening 
van een moedermaatschappij die binnen het toepassingsgebied van 
deze IFRS valt, als de enkelvoudige jaarrekening van de moedermaat
schappij bevat, moet alleen in de geconsolideerde jaarrekening geseg
menteerde informatie worden vermeld. 

OPERATIONELE SEGMENTEN 

5 Een operationeel segment is een onderdeel van een entiteit: 

(a) dat bedrijfsactiviteiten uitoefent waaruit opbrengsten kunnen wor
den verdiend en waarbij kosten kunnen worden gemaakt (met 
inbegrip van opbrengsten en kosten die verband houden met 
transacties met andere onderdelen van dezelfde entiteit); 

(b) waarvan de bedrijfsresultaten regelmatig worden beoordeeld door 
de hoogstgeplaatste functionaris van de entiteit die belangrijke 
operationele beslissingen neemt, teneinde beslissingen over de 
aan het segment toe te kennen middelen te kunnen nemen en 
de financiële prestaties van het segment te evalueren; en 
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(c) waarover afzonderlijke financiële informatie beschikbaar is. 

Een operationeel segment mag bedrijfsactiviteiten uitoefenen waaruit 
het nog opbrengsten moet verkrijgen. Opstartoperaties kunnen bij
voorbeeld operationele segmenten zijn die nog opbrengsten moeten 
verkrijgen. 

6 Niet elk deel van een entiteit is noodzakelijkerwijze een operationeel 
segment of een deel van een operationeel segment. Bijvoorbeeld de 
hoofdzetel van een onderneming of sommige functionele afdelingen 
verkrijgen mogelijk geen opbrengsten of verkrijgen mogelijk opbreng
sten die slechts bijkomstig zijn bij die uit de activiteiten van de 
entiteit, en zijn dan ook geen operationele segmenten. In het kader 
van deze IFRS zijn de regelingen inzake vergoedingen na uitdienst
treding van een entiteit geen operationele segmenten. 

7 Met „hoogstgeplaatste functionaris die belangrijke operationele beslis
singen neemt” wordt een functie bedoeld en niet noodzakelijkerwijze 
een manager met een specifieke titel. Deze functie bestaat erin mid
delen toe te kennen aan en de financiële prestaties te beoordelen van 
de operationele segmenten van een entiteit. Veelal is de hoogst
geplaatste functionaris van een entiteit die belangrijke operationele 
beslissingen neemt de „chief executive officer” of de „chief operating 
officer” van de entiteit, maar het kan bijvoorbeeld ook gaan om een 
groep van leidinggevende bestuurders of andere personen. 

8 De operationele segmenten van tal van entiteiten kunnen duidelijk 
worden geïdentificeerd aan de hand van de drie kenmerken van ope
rationele segmenten die in alinea 5 zijn beschreven. Een entiteit kan 
evenwel verslagen opstellen waarin haar bedrijfsactiviteiten op ver
schillende wijzen worden gepresenteerd. Indien de hoogstgeplaatste 
functionaris die belangrijke operationele beslissingen neemt meer 
dan een stel gesegmenteerde gegevens hanteert, kan aan de hand 
van andere factoren, waaronder de aard van de bedrijfsactiviteiten 
van elk onderdeel, het bestaan van managers die daarvoor verantwoor
delijk zijn, en de aan de raad van bestuur verschafte informatie, een 
enkel stel onderdelen worden geïdentificeerd als zijnde de operatio
nele segmenten van een entiteit. 

9 Een operationeel segment heeft doorgaans een segmentmanager die 
rechtstreeks verantwoording verschuldigd is aan en regelmatige con
tacten onderhoudt met de hoogstgeplaatste functionaris die belangrijke 
operationele beslissingen neemt, teneinde de operationele activiteiten, 
financiële resultaten, vooruitzichten of plannen van het segment te 
bespreken. Met „segmentmanager” wordt een functie bedoeld en 
niet noodzakelijkerwijze een manager met een specifieke titel. De 
hoogstgeplaatste functionaris die belangrijke operationele beslissingen 
neemt, kan ook de segmentmanager van een aantal operationele seg
menten zijn. Een enkele manager kan de segmentmanager van meer
dere operationele segmenten zijn. Indien de in alinea 5 beschreven 
kenmerken voor meer dan één stel onderdelen van een organisatie 
gelden maar er slechts één stel onderdelen is waarvoor segmentmana
gers verantwoordelijk zijn, moet het laatstgenoemde stel onderdelen 
als de operationele segmenten worden aangemerkt. 

10 De in alinea 5 beschreven kenmerken kunnen gelden voor twee of 
meer overlappende segmentonderdelen waarvoor managers verant
woordelijk zijn. Een dergelijke structuur wordt soms een organisatie 
in matrixvorm genoemd. In sommige entiteiten zijn bijvoorbeeld be
paalde managers wereldwijd verantwoordelijk voor verschillende soor
ten producten en diensten, terwijl andere managers voor bepaalde 
geografische gebieden verantwoordelijk zijn. De hoogstgeplaatste 
functionaris die belangrijke operationele beslissingen neemt, beoor
deelt regelmatig de bedrijfsresultaten van beide segmentonderdelen 
en voor deze beide onderdelen is financiële informatie beschikbaar. 
In een dergelijke situatie moet de entiteit bepalen welk segmentonder
deel als het operationele segment moet worden aangemerkt bij toe
passing van het kernbeginsel. 
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TE RAPPORTEREN SEGMENTEN 

11 Een entiteit moet afzonderlijke informatie rapporteren over elk ope
rationeel segment dat: 

(a) in overeenstemming met alinea's 5 tot en met 10 is geïdentificeerd 
of ontstaat uit de samenvoeging van twee of meer van dergelijke 
segmenten in overeenstemming met alinea 12; en 

(b) de in alinea 13 beschreven kwantitatieve drempels overschrijdt. 

In alinea's 14 tot en met 19 worden andere situaties beschreven waarin 
afzonderlijke informatie over een operationeel segment moet worden 
gerapporteerd. 

Criteria voor samenvoeging 

12 Operationele segmenten geven over een langere termijn vaak blijk van 
soortgelijke financiële prestaties indien zij vergelijkbare economische 
kenmerken vertonen. Voor twee operationele segmenten die vergelijk
bare economische kenmerken vertonen, mogen over een langere ter
mijn bijvoorbeeld soortgelijke gemiddelde brutomarges worden ver
wacht. Twee of meer operationele segmenten mogen worden geaggre
geerd tot één operationeel segment indien de samenvoeging consistent 
is met het kernbeginsel van deze IFRS, de segmenten vergelijkbare 
economische kenmerken vertonen, en de segmenten tevens vergelijk
baar zijn in elk van de volgende opzichten: 

(a) de aard van de producten en diensten; 

(b) de aard van de productieprocessen; 

(c) de cliënten van hun producten en diensten; 

(d) de distributiekanalen van hun producten of diensten; en 

(e) indien van toepassing, de aard van de toepasselijke regelgeving 
(bijvoorbeeld banken, verzekeringsmaatschappijen of openbare 
nutsbedrijven). 

Kwantitatieve drempels 

13 Een entiteit moet afzonderlijke informatie rapporteren over een ope
rationeel segment dat aan een van de volgende kwantitatieve drempels 
voldoet: 

(a) zijn gerapporteerde opbrengsten, zowel uit verkopen aan externe 
cliënten als uit verkopen of overdrachten tussen segmenten, be
dragen ten minste 10 procent van de gezamenlijke opbrengsten, 
intern en extern, van alle operationele segmenten; 

(b) het absolute bedrag van zijn gerapporteerde winst of verlies be
draagt ten minste 10 procent van het hoogste absolute bedrag van 
i) de gezamenlijke gerapporteerde winst van alle operationele seg
menten die geen verlies hebben gerapporteerd, en ii) het geza
menlijke gerapporteerde verlies van alle operationele segmenten 
die een verlies hebben gerapporteerd; 

(c) zijn activa bedragen ten minste 10 procent van de gezamenlijke 
activa van alle operationele segmenten. 
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Een operationeel segment dat aan geen van de kwantitatieve drempels 
voldoet, kan als een te rapporteren segment worden aangemerkt en 
afzonderlijk worden vermeld indien het management van mening is 
dat informatie over het desbetreffende segment nuttig kan zijn voor 
gebruikers van jaarrekeningen. 

14 Een entiteit mag informatie over operationele segmenten die niet aan 
de kwantitatieve drempels voldoen, alleen met informatie over andere 
operationele segmenten die niet aan de kwantitatieve drempels vol
doen combineren om een te rapporteren segment te verkrijgen als de 
operationele segmenten vergelijkbare economische kenmerken ver
tonen en het merendeel van de in alinea 12 opgesomde criterie voor 
samenvoeging gemeen hebben. 

15 Indien het totaal van de door de operationele segmenten gerappor
teerde externe opbrengsten minder dan 75 procent van de opbrengsten 
van de entiteit bedraagt, moeten additionele operationele segmenten 
worden aangemerkt als te rapporteren segmenten (ook al voldoen zij 
niet aan de criteria van alinea 13) totdat ten minste 75 procent van de 
opbrengsten van de entiteit in te rapporteren segmenten is opgenomen. 

16 Informatie over andere niet te rapporteren bedrijfsactiviteiten en ope
rationele segmenten moet worden gecombineerd en afzonderlijk wor
den vermeld in een categorie „alle overige segmenten”, die verschilt 
van andere restposten die passen in het kader van de ingevolge alinea 
28 vereiste aansluitingen. De bronnen van de in de categorie „alle 
overige segmenten” opgenomen ontvangsten moeten worden beschre
ven. 

17 Indien het management van mening is dat een operationeel segment 
dat in de direct voorafgaande verslagperiode als een te rapporteren 
segment is aangemerkt, nog steeds van belang is, moet de informatie 
over dat segment ook in de lopende verslagperiode afzonderlijk wor
den gerapporteerd, ook al voldoet het segment niet langer aan de 
criteria van alinea 13 om te worden gerapporteerd. 

18 Indien een operationeel segment op grond van de kwantitatieve drem
pels in de lopende verslagperiode als een te rapporteren segment 
wordt aangemerkt, moeten de vergelijkende gesegmenteerde gegevens 
van een voorafgaande gepresenteerde periode worden aangepast ten
einde het nieuwe te rapporteren segment als een afzonderlijk segment 
te tonen, ook al voldeed dat segment in de voorafgaande verslagpe
riode niet aan de criteria van alinea 13 om te worden gerapporteerd, 
tenzij de benodigde informatie niet beschikbaar is en de kosten voor 
het opstellen ervan overdreven hoog zouden uitvallen. 

19 Voor het aantal te rapporteren segmenten dat een entiteit afzonderlijk 
vermeldt, kan er een praktische limiet bestaan waarboven de geseg
menteerde informatie te gedetailleerd kan worden. Er is weliswaar 
geen exacte limiet vastgesteld, maar wanneer het aantal overeenkom
stig alinea's 13 tot en met 18 te rapporteren segmenten oploopt tot 
meer dan tien, moet de entiteit zich afvragen of er geen praktische 
limiet is bereikt. 

INFORMATIEVERSCHAFFING 

20 Een entiteit moet informatie verschaffen om gebruikers van haar jaar
rekeningen in staat te stellen de aard en de financiële gevolgen te 
evalueren van de bedrijfsactiviteiten die zij uitoefent en de economi
sche omgevingen waarin zij opereert. 

21 Om te voldoen aan het uitgangspunt in alinea 20 moet een entiteit de 
volgende informatie verschaffen voor elke verslagperiode waarvoor een 
►M5 overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten ◄ 
wordt gepresenteerd: 

(a) algemene informatie zoals beschreven in alinea 22; 
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(b) informatie over het gerapporteerde resultaat van een segment, met 
inbegrip van bepaalde opbrengsten en kosten die in het gerappor
teerde resultaat van het segment zijn opgenomen, de activa van 
het segment, de verplichtingen van het segment en de waarde
ringsgrondslag, zoals beschreven in alinea's 23 tot en met 27; en 

(c) aansluitingen tussen, enerzijds, de totalen van de opbrengsten van 
de segmenten, het gerapporteerde resultaat van de segmenten, de 
activa van de segmenten, de verplichtingen van de segmenten en 
andere materiële gesegmenteerde posten en, anderzijds, de over
eenkomstige bedragen voor de entiteit, zoals beschreven in ali
nea 28. 

Voor elke datum waarop een balans wordt gepresenteerd, zijn aan
sluitingen vereist tussen de balansbedragen voor de te rapporteren 
segmenten en de balansbedragen voor de entiteit. Informatie over 
voorgaande verslagperioden moet worden aangepast zoals in alinea's 
29 en 30 beschreven. 

Algemene informatie 

▼M43 
22 Een entiteit moet de volgende algemene informatie verschaffen: 

(a) gehanteerde factoren om de te rapporteren segmenten van de 
entiteit te identificeren, met inbegrip van de organisatiebasis (bij
voorbeeld of het management ervoor heeft geopteerd de entiteit 
te organiseren op basis van verschillen in producten en diensten, 
geografische gebieden, toepasselijke regelgeving, dan wel een 
combinatie van factoren, en of operationele segmenten zijn ge
aggregeerd); 

(aa) de oordelen van het management bij de toepassing van de in 
alinea 12 opgesomde criteria voor samenvoeging. Hierbij wordt 
een korte beschrijving gegeven van de operationele segmenten 
die op deze wijze zijn samengevoegd en van de economische 
indicatoren die zijn getoetst bij het bepalen of de samengevoegde 
operationele segmenten vergelijkbare economische kenmerken 
gemeen hebben; en 

(b) soorten producten en diensten waarvan de opbrengsten van elk te 
rapporteren segment afkomstig zijn. 

▼B 
Informatie over resultaat, activa en verplichtingen 

▼M22 
23 Een entiteit moet voor elk te rapporteren segment een waardering van 

winst of verlies rapporteren. Een entiteit moet voor elk te rapporteren 
segment een waardering van de totale activa en verplichtingen rap
porteren indien dergelijke waarderingen regelmatig worden mee
gedeeld aan de hoogstgeplaatste functionaris die belangrijke operatio
nele beslissingen neemt. Een entiteit moet tevens de volgende infor
matie over elk te rapporteren segment vermelden indien de gespeci
ficeerde bedragen zijn opgenomen in de waardering van het resultaat 
van het segment die wordt beoordeeld door de hoogstgeplaatste func
tionaris die belangrijke operationele beslissingen neemt, dan wel an
derszins regelmatig aan deze functionaris worden meegedeeld, ook al 
zijn deze bedragen niet in de genoemde waardering van de winst of 
het verlies van het segment opgenomen: 

(a) opbrengsten uit de verkoop aan externe cliënten; 

▼B 
(b) opbrengsten uit transacties met andere operationele segmenten van 

dezelfde entiteit; 

(c) rentebaten; 

(d) rentelasten; 

▼B 
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(e) afschrijvingen; 

▼M5 
(f) overeenkomstig alinea 97 van IAS 1 Presentatie van de jaarreke

ning (herziene versie van 2007) vermelde materiële baten en las
ten; 

▼B 
(g) het aandeel van de entiteit in het resultaat van geassocieerde deel

nemingen en joint ventures die administratief worden verwerkt 
volgens de „equity”-methode; 

(h) lasten of baten uit hoofde van winstbelastingen; en 

(i) andere materiële niet-geldelijke posten dan afschrijvingen. 

Voor elk te rapporteren segment moet een entiteit de rentebaten en de 
rentelasten afzonderlijk rapporteren, tenzij het merendeel van de op
brengsten van het segment bestaat uit rente en de hoogstgeplaatste 
functionaris die belangrijke operationele beslissingen neemt zich 
hoofdzakelijk op de nettorentebaten baseert om de financiële prestaties 
van het segment te beoordelen en beslissingen over de aan het seg
ment toe te kennen middelen te nemen. In een dergelijke situatie mag 
een entiteit de nettorentebaten (d.w.z. na aftrek van de rentelasten) van 
dat segment rapporteren en moet zij dit feit vermelden. 

▼M31 
24 Een entiteit moet de volgende informatie over elk te rapporteren seg

ment vermelden indien de gespecificeerde bedragen zijn opgenomen 
in de waardering van de activa van het segment die wordt beoordeeld 
door de hoogstgeplaatste functionaris die belangrijke operationele be
slissingen neemt, dan wel anderszins regelmatig aan deze functionaris 
worden medegedeeld, ook al zijn deze bedragen niet in genoemde 
waardering van de activa van het segment opgenomen: 

▼B 
(a) het bedrag van de investeringen in geassocieerde deelnemingen en 

joint ventures die administratief worden verwerkt volgens de 
„equity”-methode; en 

▼M31 
(b) de bedragen van de toevoegingen aan andere vaste activa ( 1 ) dan 

financiële instrumenten, uitgestelde belastingvorderingen, netto
activa uit hoofde van toegezegde pensioenrechten (zie IAS 19 
Personeelsbeloningen) en rechten die uit verzekeringscontracten 
voortvloeien. 

▼B 
WAARDERING 

25 Het bedrag van elke gerapporteerde gesegmenteerde post moet gelijk 
zijn aan de waardering die is gerapporteerd aan de hoogstgeplaatste 
functionaris die belangrijke operationele beslissingen neemt voor het 
nemen van beslissingen over de aan het segment toe te kennen mid
delen en voor het evalueren van de financiële prestaties van het seg
ment. Aanpassingen en eliminaties die worden verricht ten behoeve 
van de opstelling van de jaarrekening van een entiteit en toerekenin
gen van opbrengsten, lasten en winsten of verliezen mogen alleen bij 
de bepaling van het gerapporteerde resultaat van het segment in aan
merking worden genomen indien zij zijn opgenomen in de waardering 
van het resultaat van het segment die wordt gehanteerd door de 
hoogstgeplaatste functionaris die belangrijke operationele beslissingen 
neemt. Evenzo mogen voor het segment alleen de activa en de ver
plichtingen worden gerapporteerd die zijn opgenomen in de waarde
ringen van respectievelijk de activa van dat segment en de verplich
tingen van dat segment welke worden gehanteerd door de hoogst
geplaatste functionaris die belangrijke operationele beslissingen neemt. 
Indien aan het gerapporteerde resultaat, de gerapporteerde activa of de 
gerapporteerde verplichtingen van het segment bedragen worden toe
gerekend, moeten deze bedragen op een redelijke wijze worden toe
gerekend. 

▼B 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 313 

( 1 ) Voor activa die zijn geclassificeerd in de volgorde van liquiditeit, zijn vaste activa activa 
die bedragen omvatten waarvan wordt verwacht dat ze pas later dan twaalf maanden na 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄ zullen worden geïnd.



 

26 Indien de hoogstgeplaatste functionaris die belangrijke operationele 
beslissingen neemt slechts één waardering voor het resultaat van 
een operationeel segment, de activa van het segment of de verplich
tingen van het segment hanteert bij de beoordeling van de financiële 
prestaties van het segment en voor het nemen van beslissingen over 
de toekenning van middelen, dan moeten deze waarderingen van het 
resultaat van een operationeel segment, de activa van het segment of 
de verplichtingen van het segment worden gerapporteerd. Indien de 
hoogstgeplaatste functionaris die belangrijke operationele beslissingen 
neemt meer dan één waardering voor het resultaat van een operatio
neel segment, de activa van het segment of de verplichtingen van het 
segment hanteert, dan moeten de gerapporteerde waarderingen de 
waarderingen zijn waarvan het management meent dat zij zijn bepaald 
in overeenstemming met de waarderingsgrondslagen die het meest 
consistent zijn met die welke bij de waardering van de overeenkom
stige bedragen in de jaarrekening van de entiteit zijn gehanteerd. 

27 Een entiteit moet voor elk te rapporteren segment een verklaring 
geven van de waarderingen van het resultaat van het segment, de 
activa van het segment en de verplichtingen van het segment. Een 
entiteit moet ten minste het volgende te vermelden: 

(a) de grondslag voor de financiële verslaggeving over transacties 
tussen te rapporteren segmenten; 

(b) de aard van eventuele verschillen tussen de waarderingen van het 
resultaat van de te rapporteren segmenten en het resultaat van de 
entiteit vóór lasten of baten uit hoofde van winstbelastingen en 
beëindigde bedrijfsactiviteiten (indien deze niet blijken uit de in 
alinea 28 beschreven aansluitingen). Deze verschillen kunnen on
der meer de grondslagen voor de financiële verslaggeving en de 
grondslagen voor de toerekening van centraal gemaakte kosten 
omvatten welke noodzakelijk zijn om inzicht te verwerven in de 
gerapporteerde gesegmenteerde informatie; 

(c) de aard van eventuele verschillen tussen de waarderingen van de 
activa van de te rapporteren segmenten en de activa van de entiteit 
(indien deze niet blijken uit de in alinea 28 beschreven aanslui
tingen). Deze verschillen kunnen onder meer de grondslagen voor 
de financiële verslaggeving en de grondslagen voor de toereke
ning van gezamenlijk gebruikte activa omvatten welke noodzake
lijk zijn om inzicht te verwerven in de gerapporteerde gesegmen
teerde informatie; 

(d) de aard van eventuele verschillen tussen de waarderingen van de 
verplichtingen van de te rapporteren segmenten en de verplichtin
gen van de entiteit (indien deze niet blijken uit de in alinea 28 
beschreven aansluitingen). Deze verschillen kunnen onder meer de 
grondslagen voor de financiële verslaggeving en de grondslagen 
voor de toerekening van gezamenlijk gebruikte verplichtingen 
omvatten welke noodzakelijk zijn om inzicht te verwerven in de 
gerapporteerde gesegmenteerde informatie; 

(e) de aard van eventuele wijzigingen die in voorgaande verslagperi
oden zijn aangebracht in de waarderingsmethoden die voor de 
bepaling van het gerapporteerde resultaat van het segment zijn 
toegepast, en het eventuele effect van deze wijzigingen op de 
waardering van het resultaat van het segment; 

(f) de aard en het effect van eventuele asymmetrische toerekeningen 
aan te rapporteren segmenten. Het is bijvoorbeeld mogelijk dat 
een entiteit afschrijvingskosten aan een segment toerekent zonder 
de daarmee samenhangende af te schrijven activa aan dat segment 
toe te rekenen. 

Aansluitingen 

▼M43 
28 Een entiteit moet aansluitingen vermelden tussen: 

▼B 
(a) het totaal van de opbrengsten van de te rapporteren segmenten en 

de opbrengsten van de entiteit; 

▼B 
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(b) het totaal van de waarderingen van het resultaat van de te rap
porteren segmenten en het resultaat van de entiteit vóór lasten (of 
baten) uit hoofde van winstbelastingen en beëindigde bedrijfsacti
viteiten. Indien een entiteit aan te rapporteren segmenten evenwel 
posten zoals lasten (baten) uit hoofde van winstbelastingen toere
kent, mag zij een aansluiting geven tussen het totaal van de 
waarderingen van het resultaat van de te rapporteren segmenten 
en het resultaat van de entiteit na deze posten; 

▼M43 
(c) het totaal van de activa van de te rapporteren segmenten en de 

activa van de entiteit indien de activa van de segmenten over
eenkomstig alinea 23 worden gerapporteerd; 

▼B 
(d) het totaal van de verplichtingen van de te rapporteren segmenten 

en de verplichtingen van de entiteit indien de verplichtingen van 
de segmenten in overeenstemming met alinea 23 worden gerap
porteerd; 

(e) het totaal van de bedragen van de te rapporteren segmenten voor 
elke andere opgenomen materiële post en het overeenkomstige 
bedrag voor de entiteit. 

Alle materiële restposten moeten afzonderlijk worden vermeld en be
schreven. Bijvoorbeeld het bedrag van elke uit verschillende grond
slagen voor de financiële verslaggeving voortvloeiende materiële aan
passing die vereist is om een aansluiting te geven tussen het resultaat 
van de te rapporteren segmenten en het resultaat van de entiteit, moet 
afzonderlijk worden vermeld en beschreven. 

Aanpassing van eerder verschafte informatie 

29 Indien een entiteit haar interne organisatorische structuur zodanig wij
zigt dat ook de samenstelling van haar te rapporteren segmenten 
wijzigt, moet de overeenkomstige informatie voor eerdere verslagpe
rioden, met inbegrip van tussentijdse verslagperioden, worden aange
past, tenzij de informatie niet beschikbaar is en de kosten voor het 
opstellen ervan overdreven hoog zouden uitvallen. Voor elk opge
nomen afzonderlijk gegeven moet worden bepaald of de informatie 
niet beschikbaar is en of de kosten voor het opstellen ervan overdre
ven hoog zouden uitvallen. Na een wijziging in de samenstelling van 
haar te rapporteren segmenten moet een entiteit vermelden of zij de 
overeenkomstige gesegmenteerde gegevens voor eerdere verslagperio
den heeft aangepast. 

30 Indien een entiteit haar interne organisatorische structuur zodanig 
heeft gewijzigd dat ook de samenstelling van haar te rapporteren seg
menten is gewijzigd, en indien de gesegmenteerde informatie voor 
eerdere verslagperioden, met inbegrip van tussentijdse verslagperio
den, niet is aangepast teneinde de wijziging weer te geven, moet de 
entiteit in het jaar waarin de wijziging plaatsvindt voor de lopende 
verslagperiode gesegmenteerde informatie op zowel de oude als de 
nieuwe segmentatiebasis vermelden, tenzij de benodigde informatie 
niet beschikbaar is en de kosten voor het opstellen ervan overdreven 
hoog zouden uitvallen. 

INFORMATIEVERSCHAFFING OVER DE ENTITEIT ALS GEHEEL 

31 De alinea's 32 tot en met 34 gelden voor alle entiteiten waarop deze 
IFRS van toepassing is, met inbegrip van entiteiten die een enkel te 
rapporteren segment hebben. Bij sommige entiteiten zijn de bedrijfs
activiteiten niet georganiseerd op basis van verschillen in soortgelijke 
producten en diensten of op basis van verschillen in geografische 
gebieden waar de entiteit actief is. Zo kan het voorkomen dat ofwel 
de te rapporteren segmenten van een dergelijke entiteit opbrengsten uit 
een breed scala van wezenlijk verschillende producten en diensten 
rapporteren, ofwel meerdere van de te rapporteren segmenten van 
de entiteit hoofdzakelijk dezelfde producten en diensten aanbieden. 

▼B 
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Evenzo kan het voorkomen dat ofwel de te rapporteren segmenten van 
een entiteit activa in verschillende geografische gebieden aanhouden 
en opbrengsten uit de verkoop aan cliënten uit verschillende geogra
fische gebieden rapporteren, ofwel meerdere van de te rapporteren 
segmenten van de entiteit in hetzelfde geografische gebied actief zijn. 
De overeenkomstig alinea's 32 tot en met 34 vereiste informatie moet 
alleen worden verschaft indien zij niet wordt vermeld in het kader van 
de krachtens deze IFRS te verschaffen informatie over de te rappor
teren segmenten. 

Informatie over producten en diensten 

32 Een entiteit moet voor elk product en elke dienst of voor elke groep 
van soortgelijke producten en diensten de opbrengsten uit de verkoop 
aan externe cliënten rapporteren, tenzij de benodigde informatie niet 
beschikbaar is en de kosten voor het opstellen ervan overdreven hoog 
zouden uitvallen, in welk geval dit feit moet worden vermeld. De 
gerapporteerde bedragen van de opbrengsten moeten worden geba
seerd op de financiële informatie die is gehanteerd voor het opstellen 
van de jaarrekening van de entiteit. 

Informatie over geografische gebieden 

33 Een entiteit moet de volgende geografische informatie rapporteren, 
tenzij de benodigde informatie niet beschikbaar is en de kosten 
voor het opstellen ervan overdreven hoog zouden uitvallen: 

(a) opbrengsten uit de verkoop aan externe cliënten, i) toegerekend 
aan het land waar de entiteit is gevestigd, en ii) toegerekend aan 
alle derde landen als geheel waaruit opbrengsten van de entiteit 
afkomstig zijn. Indien de aan een individueel derde land toegere
kende opbrengsten uit de verkoop aan externe cliënten van mate
rieel belang zijn, moeten deze opbrengsten afzonderlijk worden 
vermeld. Een entiteit moet vermelden op welke basis ze opbreng
sten uit de verkoop aan externe cliënten toerekent aan individuele 
landen; 

(b) andere vaste activa ( 1 ) dan financiële instrumenten, uitgestelde 
belastingvorderingen, activa uit hoofde van vergoedingen na uit
diensttreding en rechten die uit verzekeringscontracten voort
vloeien, welke zich bevinden in i) het land waar de entiteit is 
gevestigd, en ii) alle derde landen als geheel waar de entiteit 
activa aanhoudt. Indien de in een individueel derde land aange
houden activa van materieel belang zijn, moeten deze afzonderlijk 
worden vermeld. 

De gerapporteerde bedragen moeten worden gebaseerd op de financi
ële informatie die is gehanteerd voor het opstellen van de jaarrekening 
van de entiteit. Indien de benodigde informatie niet beschikbaar is en 
de kosten voor het opstellen ervan overdreven hoog zouden uitvallen, 
moet dit feit worden vermeld. Naast de overeenkomstig deze alinea 
vereiste informatie mag een entiteit ook de subtotalen van geografi
sche informatie over groepen van landen vermelden. 

▼B 
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Informatie over belangrijke cliënten 

▼M26 
34 Een entiteit moet informatie verschaffen over de mate waarin zij van 

haar belangrijke cliënten afhankelijk is. Indien de opbrengsten uit 
transacties met één enkele externe cliënt ten minste 10 procent van 
de opbrengsten van een entiteit bedragen, moet de entiteit dit feit 
vermelden, alsook het totaalbedrag van de opbrengsten uit de verkoop 
aan elke soortgelijke cliënt en de identiteit van het segment dat (de 
segmenten die) de opbrengsten heeft (hebben) gerapporteerd. De en
titeit hoeft noch de identiteit van een belangrijke cliënt, noch het door 
elk segment gerapporteerde bedrag aan opbrengsten uit de verkoop 
aan de betrokken cliënt te vermelden. Binnen het bestek van deze 
IFRS moet een groep entiteiten waarvan een verslaggevende entiteit 
weet dat zij onder gezamenlijke zeggenschap staan, als een enkele 
cliënt worden aangemerkt;. Er is echter oordeelsvorming vereist bij 
het beoordelen ofook een (nationale, federale, provinciale, territoriale, 
lokale of buitenlandse) de overheid (met inbegrip van lokale, nationale 
of internationale overheden, overheidsinstellingen en gelijkaardige in 
stanties) en entiteiten waarvan de verslaggevende entiteit weet dat zij 
onder de zeggenschap van diede overheid staan, moeten als een en
kele cliënt worden aangemerkt. De verslaggevende entiteit moet bij 
deze beoordeling rekening houden met de mate van economische 
integratie van de betrokken entiteiten. 

▼B 
OVERGANG EN INGANGSDATUM 

35 Een entiteit moet deze IFRS toepassen op haar jaarrekeningen die 
betrekking hebben op verslagperioden die op of na 1 januari 2009 
aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit deze 
IFRS toepast op een jaarrekening die betrekking heeft op een ver
slagperiode die vóór 1 januari 2009 aanvangt, moet zij dit feit ver
melden. 

▼M22 
35A Alinea 23 is gewijzigd door de in april 2009 uitgegeven Verbeterin

gen in IFRSs. Een entiteit moet deze wijziging toepassen op jaarpe
rioden die op of na 1 januari 2010 aanvangen. Eerdere toepassing is 
toegestaan. Als een entiteit de wijziging op een eerdere periode toe
past, moet zij dit feit vermelden. 

36 Gesegmenteerde informatie van voorafgaande jaren die als vergelij
kende informatie voor het eerste toepassingsjaar is gerapporteerd (met 
inbegrip van de toepassing van de in april 2009 in alinea 23 aange
brachte wijziging), moet worden aangepast zodat zij aan de vereisten 
van deze IFRS voldoet, tenzij de benodigde informatie niet beschik
baar is en de kosten voor het opstellen ervan overdreven hoog zouden 
uitvallen. 

▼M5 
36A IAS 1 (herziene versie van 2007) wijzigde de in de IFRSs gebruikte 

terminologie. Voorts werd alinea 23(f) gewijzigd. Entiteiten moeten 
deze wijzigingen toepassen op jaarperioden die op of na 1 januari 
2009 aanvangen. Als een entiteit IAS 1 (herziene versie van 2007) 
toepast op een periode die vóór 1 januari 2009 aanvangt, moeten ook 
deze wijzigingen op die periode worden toegepast. 

▼M26 
36B Bij IAS 24 Informatieverschaffing over verbonden partijen (herziene 

versie van 2009) is alinea 34 gewijzigd voor jaarperioden die op of na 
1 januari 2011 aanvangen. Als een entiteit IAS 24 (herziene versie 
van 2009) op een eerdere periode toepast, moet ook de wijziging in 
alinea 34 op die eerdere periode worden toegepast. 

▼B 
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36C De alinea's 22 en 28 zijn gewijzigd door de in december 2013 uitge
geven Jaarlijkse verbeteringen in IFRSs cyclus 2010–2012. Een enti
teit moet deze wijzigingen toepassen op jaarperioden die op of na 
1 juli 2014 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een 
entiteit deze wijzigingen op een eerdere periode toepast, moet zij dit 
feit vermelden. 

▼B 
INTREKKING VAN IAS 14 

37 Deze IFRS vervangt IAS 14 Gesegmenteerde informatie. 

▼M43 
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Bijlage 

Definitie 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de IFRS. 

operationeel segment Een operationeel segment is een onderdeel van een 
entiteit: 

(a) dat bedrijfsactiviteiten uitoefent waaruit op
brengsten kunnen worden verdiend en waarbij 
kosten kunnen worden gemaakt (met inbegrip 
van opbrengsten en kosten die verband houden 
met transacties met andere onderdelen van de
zelfde entiteit); 

(b) waarvan de bedrijfsresultaten regelmatig wor
den beoordeeld door de hoogstgeplaatste func
tionaris van de entiteit die belangrijke operati
onele beslissingen neemt, teneinde beslissingen 
over de aan het segment toe te kennen midde
len te kunnen nemen en de financiële prestaties 
van het segment te evalueren; en 

(c) waarover afzonderlijke financiële informatie 
beschikbaar is. 

▼B 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 319



 

INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 9 

Financiële instrumenten 

HOOFDSTUK 1 Doel 

1.1. Het doel van deze standaard is het vastleggen van beginselen voor de 
financiële verslaggeving over financiële activa en financiële verplich
tingen op grond waarvan gebruikers van jaarrekeningen relevante en 
nuttige informatie wordt verschaft voor de beoordeling van de bedra
gen, tijdstippen en onzekerheid van toekomstige kasstromen van een 
entiteit. 

HOOFDSTUK 2 Toepassingsgebied 

▼M54 
2.1. Deze standaard moet door alle entiteiten worden toegepast op alle 

soorten financiële instrumenten, met uitzondering van: 

▼M53 
a) belangen in dochterondernemingen, geassocieerde deelnemin

gen en joint ventures die administratief worden verwerkt over
eenkomstig IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening, IAS 27 En
kelvoudige jaarrekening of IAS 28 Investeringen in geassoci
eerde deelnemingen en joint ventures. In bepaalde gevallen 
wordt door IFRS 10, IAS 27 of IAS 28 echter voorgeschreven 
of toegestaan dat een entiteit een belang in een dochteronder
neming, geassocieerde onderneming of joint venture admini
stratief verwerkt overeenkomstig sommige of alle vereisten 
van deze standaard. Entiteiten moeten deze standaard even
eens toepassen op derivaten gekoppeld aan belangen in doch
terondernemingen, geassocieerde deelnemingen of joint ventu
res, tenzij de derivaten aan de in IAS 32 Financiële instru
menten: presentatie opgenomen definitie van een eigenver
mogensinstrument van de entiteit voldoen; 

▼M54 
b) rechten en verplichtingen uit hoofde van leaseovereenkomsten 

waarop IFRS 16 Leaseovereenkomsten van toepassing is. Daar
bij geldt echter het volgende: 

i) door een lessor opgenomen vorderingen uit hoofde van 
financiële leases (d.w.z. netto-investeringen in financiële 
leases) en vorderingen uit hoofde van operationele leases 
vallen onder de vereisten van deze standaard inzake het 
niet langer opnemen in het overzicht van de financiële po
sitie en bijzondere waardevermindering; 

ii) door een lessee opgenomen leaseverplichtingen vallen onder 
de vereisten in alinea 3.3.1 van deze standaard inzake het 
niet langer opnemen in het overzicht van de financiële po
sitie; en 

iii) derivaten die in leaseovereenkomsten zijn besloten, zijn 
onderworpen aan de vereisten van deze standaard inzake 
in contracten besloten derivaten; 

▼M53 
c) rechten en verplichtingen van werkgevers uit hoofde van be

loningsregelingen voor het personeel, waarop IAS 19 Per
soneelsbeloningen van toepassing is; 

d) door de entiteit uitgegeven financiële instrumenten die voldoen 
aan de in IAS 32 vermelde definitie van een eigenvermogens
instrument (met inbegrip van opties en warrants) of die over
eenkomstig de alinea's 16A en 16B of de alinea's 16C en 16D 
van IAS 32 als eigenvermogensinstrumenten moeten worden 
geclassificeerd. De houder van dergelijke eigenvermogens
instrumenten moet deze standaard echter op die instrumenten 
toepassen, tenzij deze op grond van punt (a) hierboven zijn 
uitgezonderd; 
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e) rechten en verplichtingen die voortvloeien uit: (i) een verzeke
ringscontract zoals gedefinieerd in IFRS 4 Verzekeringscontrac
ten, met uitzondering van rechten en verplichtingen van een 
emittent uit hoofde van een verzekeringscontract dat aan de 
definitie van een financiëlegarantiecontract voldoet, of (ii) een 
contract dat binnen het toepassingsgebied van IFRS 4 valt 
omdat het een discretionairewinstdelingselement bevat. Deze 
standaard is echter wel van toepassing op een derivaat dat is 
besloten in een contract dat binnen het toepassingsgebied van 
IFRS 4 valt indien het derivaat zelf geen contract is dat binnen 
het toepassingsgebied van IFRS 4 valt. Indien een emittent van 
een financiëlegarantiecontract bovendien eerder uitdrukkelijk 
heeft bevestigd dat hij dergelijke contracten als verzekerings
contract beschouwt en deze administratief heeft verwerkt op 
een voor verzekeringscontracten geldende wijze, mag hij er
voor kiezen ofwel deze standaard, ofwel IFRS 4 op dergelijke 
financiëlegarantiecontracten toe te passen (zie de alinea's B2.5 
en B2.6). De emittent mag deze keuze per contract maken, 
maar de voor elk contract gemaakte keuze is onherroepelijk; 

f) alle termijncontracten tussen een overnemende partij en een 
verkopende aandeelhouder tot aankoop of verkoop van een 
overgenomen partij welke op een toekomstige overnamedatum 
zullen resulteren in een bedrijfscombinatie die binnen het toe
passingsgebied van IFRS 3 Bedrijfscombinaties valt. De looptijd 
van het termijncontract mag niet langer zijn dan de redelijke 
termijn die normaliter noodzakelijk is om alle vereiste goed
keuringen te verkrijgen en de transactie te voltooien; 

g) andere leningtoezeggingen dan die welke in alinea 2.3 zijn be
schreven. Een emittent van leningtoezeggingen moet de vereis
ten van deze standaard inzake bijzondere waardevermindering 
echter toepassen op leningtoezeggingen die anders niet binnen 
het toepassingsgebied van deze standaard vallen. Ook zijn alle 
leningtoezeggingen onderworpen aan de vereisten van deze 
standaard inzake het niet langer opnemen in het overzicht 
van de financiële positie; 

h) financiële instrumenten, contracten en verplichtingen uit 
hoofde van op aandelen gebaseerde betalingstransacties 
waarop IFRS 2 Op aandelen gebaseerde betalingen van toepas
sing is, behoudens contracten die binnen het toepassingsgebied 
van de alinea's 2.4 tot en met 2.7 van deze standaard vallen, 
waarop deze standaard van toepassing is; 

i) rechten van de entiteit op vergoedingen voor uitgaven die zij 
diende te maken om een verplichting af te wikkelen die zij 
opneemt als een voorziening in overeenstemming met IAS 37 
Voorzieningen, voorwaardelijke verplichtingen en voorwaarde
lijke activa, of waarvoor zij in een vroegere periode een voor
ziening heeft opgenomen in overeenstemming met IAS 37; 

j) binnen het toepassingsgebied van IFRS 15 Opbrengsten van 
contracten met klanten vallende rechten en verplichtingen die 
financiële instrumenten zijn, behalve die waarvoor in IFRS 15 
is bepaald dat zij administratief worden verwerkt overeenkom
stig deze standaard. 

2.2. Met het oog op het opnemen van bijzonderewaardeverminderings
winsten of -verliezen worden de vereisten van deze standaard 
inzake bijzondere waardevermindering toegepast op de rechten 
waarvoor in IFRS 15 is bepaald dat zij administratief worden 
verwerkt overeenkomstig deze standaard. 
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2.3. De volgende leningtoezeggingen vallen binnen het toepassings
gebied van deze standaard: 

a) leningtoezeggingen die de entiteit aanwijst als financiële ver
plichtingen die worden gewaardeerd tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies (zie 
alinea 4.2.2). Een entiteit waarbij het gangbare praktijk is om 
activa die uit leningtoezeggingen voortvloeien kort na creatie te 
verkopen, moet deze standaard op alle tot dezelfde categorie 
behorende leningtoezeggingen toepassen; 

b) leningtoezeggingen die op nettobasis kunnen worden afgewik
keld in geldmiddelen, dan wel door levering of uitgifte van een 
ander financieel instrument. Deze leningtoezeggingen zijn deri
vaten. Een leningtoezegging wordt echter niet louter als op 
nettobasis afgewikkeld beschouwd omdat de lening in termij
nen wordt verstrekt (bijvoorbeeld een bouwhypotheeklening 
die in termijnen wordt verstrekt naarmate de bouw vordert); 

c) toezeggingen tot het verstrekken van een lening tegen een rente 
die lager is dan de marktrente (zie alinea 4.2.1(d)). 

2.4. Deze standaard moet worden toegepast op contracten tot aankoop 
of verkoop van een niet-financieel goed die op nettobasis kunnen 
worden afgewikkeld in geldmiddelen of een ander financieel in
strument, dan wel door ruil van financiële instrumenten, alsof de 
contracten financiële instrumenten waren, met uitzondering van 
contracten die zijn gesloten en worden gehouden in verband met 
de ontvangst of levering van een niet-financieel goed overeenkom
stig de verwachte behoeften van de entiteit ten aanzien van in
koop, verkoop of gebruik. Deze standaard moet echter wel wor
den toegepast op de contracten die een entiteit in overeenstem
ming met alinea 2.5 aanwijst als gewaardeerd tegen reële waarde 
met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies. 

2.5. Een contract tot aankoop of verkoop van een niet-financieel goed 
dat op nettobasis kan worden afgewikkeld in geldmiddelen of een 
ander financieel instrument, dan wel door ruil van financiële in
strumenten, alsof het contract een financieel instrument was, mag 
onherroepelijk worden aangewezen als gewaardeerd tegen reële 
waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of ver
lies, zelfs als het is gesloten in verband met de ontvangst of le
vering van een niet-financieel goed overeenkomstig de verwachte 
behoeften van de entiteit ten aanzien van inkoop, verkoop of 
gebruik. Deze aanwijzing is slechts mogelijk bij het afsluiten 
van het contract en alleen als het een inconsistentie in de opname 
(soms een „accounting mismatch” genoemd) elimineert of aanzien
lijk beperkt die anders uit het niet opnemen van dat contract zou 
ontstaan omdat het buiten het toepassingsgebied van deze stan
daard valt (zie alinea 2.4). 

2.6. Er zijn verschillende manieren waarop een contract tot aankoop of 
verkoop van een niet-financieel goed op nettobasis kan worden afge
wikkeld in geldmiddelen of een ander financieel instrument, dan wel 
door financiële instrumenten te ruilen. Deze omvatten: 

a) gevallen waarin de contractvoorwaarden elk van de partijen toe
staan het contract op nettobasis af te wikkelen in geldmiddelen of 
een ander financieel instrument, dan wel door financiële instru
menten te ruilen; 
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b) gevallen waarin de mogelijkheid om het contract op nettobasis af 
te wikkelen in geldmiddelen of een ander financieel instrument, 
dan wel door financiële instrumenten te ruilen, niet expliciet in de 
contractvoorwaarden is opgenomen, maar het voor de entiteit 
gangbare praktijk is om vergelijkbare contracten op nettobasis af 
te wikkelen in geldmiddelen of een ander financieel instrument, 
dan wel door financiële instrumenten te ruilen (hetzij met de tegen
partij, hetzij door het afsluiten van tegengestelde contracten, hetzij 
door het contract vóór de uitoefening of het verlopen ervan te 
verkopen); 

c) gevallen waarin het bij de entiteit voor vergelijkbare contracten 
gangbare praktijk is dat de onderliggende waarde wordt ontvangen 
om deze kort na ontvangst met winst te verkopen door te profite
ren van prijsschommelingen op de korte termijn, of van de han
delsmarge; en 

d) gevallen waarin het niet-financiële goed waarop het contract be
trekking heeft onmiddellijk in geldmiddelen kan worden omgezet. 

Een contract waarop (b) of (c) van toepassing zijn, wordt niet gesloten 
met het oog op de ontvangst of levering van het niet-financiële goed 
overeenkomstig de verwachte behoeften van de entiteit ten aanzien 
van inkoop, verkoop of gebruik, en valt derhalve binnen het toepas
singsgebied van deze standaard. Andere contracten waarvoor alinea 
2.4 geldt, worden beoordeeld om te bepalen of zij zijn gesloten en 
worden gehouden om het niet-financiële goed te ontvangen of te 
leveren overeenkomstig de verwachte behoeften van de entiteit ten 
aanzien van inkoop, verkoop of gebruik, en dus of zij binnen het 
toepassingsgebied van deze standaard vallen. 

2.7. Een geschreven optie tot aankoop of verkoop van een niet-financieel 
goed die op nettobasis kan worden afgewikkeld in geldmiddelen of 
een ander financieel instrument, dan wel door financiële instrumenten 
te ruilen, valt overeenkomstig alinea 2.6(a) of (d) binnen het toepas
singsgebied van deze standaard. Een dergelijk contract kan niet wor
den gesloten met het oog op de ontvangst of levering van het 
niet-financiële goed overeenkomstig de verwachte behoeften van de 
entiteit ten aanzien van inkoop, verkoop of gebruik. 

HOOFDSTUK 3 Opname en niet langer opnemen in het overzicht van de 
financiële positie 

3.1 EERSTE OPNAME 

3.1.1. Een entiteit moet een financieel actief of financiële verplichting in 
het overzicht van de financiële positie opnemen als en alleen als de 
entiteit partij wordt bij de contractuele bepalingen van het instru
ment (zie de alinea's B3.1.1 en B3.1.2). Wanneer een entiteit een 
financieel actief voor het eerst opneemt, moet zij dat classificeren 
in overeenstemming met de alinea's 4.1.1 tot en met 4.1.5 en 
waarderen in overeenstemming met de alinea's 5.1.1, 5.1.2 en 
5.1.3. Wanneer een entiteit een financiële verplichting voor het 
eerst opneemt, moet zij deze classificeren in overeenstemming 
met de alinea's 4.2.1 en 4.2.2 en waarderen in overeenstemming 
met alinea 5.1.1. 

Aankoop of verkoop volgens standaardmarktconventies van fi
nanciële activa 

3.1.2. Een aankoop of verkoop volgens standaardmarktconventies van fi
nanciële activa moet, afhankelijk van de situatie, worden opge
nomen of niet langer worden opgenomen op de transactiedatum 
of de afwikkelingsdatum (zie de alinea's B3.1.3 tot en met B3.1.6). 
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3.2 NIET LANGER OPNEMEN VAN FINANCIËLE ACTIVA 

3.2.1. In de geconsolideerde jaarrekening worden de alinea's 3.2.2 tot en met 
3.2.9, B3.1.1, B3.1.2 en B3.2.1 tot en met B3.2.17 op geconsolideerd 
niveau toegepast. Daarom consolideert een entiteit eerst alle dochter
ondernemingen overeenkomstig IFRS 10 en past zij vervolgens op de 
hieruit voortvloeiende groep de genoemde alinea's toe. 

3.2.2. Voordat wordt beoordeeld of, en in hoeverre, niet langer opnemen 
in het overzicht van de financiële positie op grond van de alinea's 
3.2.3 tot en met 3.2.9 gepast is, bepaalt een entiteit of die alinea's 
op een deel van een financieel actief (of een deel van een groep 
van vergelijkbare financiële activa) moeten worden toegepast, dan 
wel op een financieel actief (of een groep van vergelijkbare finan
ciële activa) in zijn geheel. Dit geschiedt als volgt: 

a) de alinea's 3.2.3 tot en met 3.2.9 worden uitsluitend toegepast 
op een deel van een financieel actief (of een deel van een groep 
van vergelijkbare financiële activa) als en alleen als het deel 
waarvan wordt overwogen het niet langer in het overzicht van 
de financiële positie op te nemen, één van de volgende drie 
voorwaarden vervult: 

i) het deel omvat alleen specifiek geïdentificeerde kasstromen 
van een financieel actief (of een groep van vergelijkbare 
financiële activa). Bijvoorbeeld indien een entiteit een „in
terest rate strip” aangaat waarbij de tegenpartij het recht 
verkrijgt op rentekasstromen, maar niet op de hoofdsom
kasstromen van een schuldbewijs, worden de alinea's 3.2.3 
tot en met 3.2.9 op de rentekasstromen toegepast; 

ii) het deel omvat alleen een geheel proportioneel (pro rata) 
deel van de kasstromen van een financieel actief (of een 
groep van vergelijkbare financiële activa). Indien een enti
teit bijvoorbeeld een overeenkomst aangaat op grond waar
van de tegenpartij het recht verwerft op een 90 %-belang 
in alle kasstromen van een schuldbewijs, dan worden de 
alinea's 3.2.3 tot en met 3.2.9 toegepast op 90 % van die 
kasstromen. Indien er meer dan één tegenpartij is, is het 
niet noodzakelijk dat iedere tegenpartij een evenredig be
lang in de kasstromen heeft, mits de overdragende entiteit 
een geheel evenredig belang heeft; 

iii) het deel omvat alleen een geheel proportioneel (pro rata) 
belang in specifiek geïdentificeerde kasstromen van een fi
nancieel actief (of een groep van vergelijkbare financiële 
activa). Indien een entiteit bijvoorbeeld een overeenkomst 
aangaat op grond waarvan de tegenpartij het recht ver
werft op een 90 %-belang in de rentekasstromen van een 
financieel actief, dan worden de alinea's 3.2.3 tot en met 
3.2.9 toegepast op 90 % van die kasstromen. Indien er 
meer dan één tegenpartij is, is het niet noodzakelijk dat 
iedere tegenpartij een evenredig belang in de specifiek ge
ïdentificeerde kasstromen heeft, mits de overdragende en
titeit een geheel evenredig belang heeft; 

b) in alle overige gevallen worden de alinea's 3.2.3 tot en met 
3.2.9 toegepast op het financiële actief in zijn geheel (of op 
de groep van vergelijkbare financiële activa in hun geheel). 
Indien een entiteit bijvoorbeeld (i) de rechten op de eerste of 
de laatst 90 % van geldontvangsten uit een financieel actief (of 
een groep van financiële activa) overdraagt, of (ii) de rechten 
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op 90 % van de kasstromen van een groep van vorderingen 
overdraagt, maar een garantie verstrekt ter compensatie van 
de koper voor eventuele kredietverliezen tot en met 8 % van 
het hoofdsombedrag van de vorderingen, dan worden de ali
nea's 3.2 tot en met 3.2.9 toegepast op het financiële actief (of 
een groep van vergelijkbare financiële activa) in zijn geheel. 

Het begrip „financieel actief” in de alinea's 3.2.3 tot en met 3.2.12 
heeft betrekking op hetzij een deel van een financieel actief (of een 
deel van een groep van vergelijkbare financiële activa), zoals hier
voor onder (a) vermeld, hetzij een financieel actief (of een groep 
van vergelijkbare financiële activa) in zijn geheel. 

3.2.3. Een entiteit mag een financieel actief niet langer opnemen als en 
alleen als: 

a) de contractuele rechten op de kasstromen van het financiële 
actief aflopen; of 

b) de entiteit het financiële actief overeenkomstig de alinea's 3.2.4 
en 3.2.5 overdraagt en de overdracht op grond van alinea 3.2.6 
voor verwijdering uit het overzicht van de financiële positie in 
aanmerking komt. 

(Zie alinea 3.1.2 voor verkopen volgens standaardmarktconventies 
van financiële activa.) 

3.2.4. Er is sprake van de overdracht van een financieel actief door een 
entiteit als en alleen als zij: 

a) de contractuele rechten op de ontvangst van de kasstromen 
van het financiële actief overdraagt; of 

b) de contractuele rechten op de ontvangst van de kasstromen 
van het financiële actief behoudt, maar een contractuele ver
plichting aangaat om de kasstromen aan één of meer ontvan
gende partijen te betalen volgens een afspraak die aan de voor
waarden in alinea 3.2.5 voldoet. 

3.2.5. Indien een entiteit het contractuele recht op de ontvangst van de 
kasstromen van een financieel actief (het „oorspronkelijke actief”) 
behoudt, maar een contractuele verplichting aangaat om die kas
stromen aan een of meer entiteiten (de „uiteindelijke ontvangers”) 
te betalen, behandelt de entiteit de transactie als een overdracht 
van een financieel actief als en alleen als alle volgende drie voor
waarden zijn vervuld: 

a) de entiteit heeft geen verplichting om bedragen te betalen aan 
uiteindelijke ontvangers, tenzij de entiteit equivalente bedragen 
uit het oorspronkelijke actief ontvangt. Door de entiteit tegen 
marktrente verstrekte kortlopende voorschotten met het recht 
op volledige terugontvangst van het uitgeleende bedrag plus 
opgelopen rente zijn niet in strijd met deze voorwaarde; 

b) het is de entiteit op grond van de bepalingen van het over
drachtscontract niet toegestaan om het oorspronkelijke actief 
te verkopen of tot zekerheid te stellen op een andere wijze dan 
als zekerheid voor de uiteindelijke ontvangers voor de ver
plichting om hun kasstromen te betalen; 

c) de entiteit heeft een verplichting om eventuele kasstromen die 
zij namens de uiteindelijke ontvangers ontvangt, onverwijld 
over te maken. Bovendien mag de entiteit dergelijke kasstro
men niet herbeleggen, behalve in geldmiddelen of kasequiva
lenten (zoals gedefinieerd in IAS 7 Het Kasstroomoverzicht), 
tijdens de korte afwikkelingsperiode tussen de inningsdatum 
en de datum waarop de betaling aan de uiteindelijke ontvan
gers moet geschieden; op dergelijke beleggingen verdiende 
rente wordt aan de uiteindelijke ontvangers doorgegeven. 
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3.2.6. Indien een entiteit een financieel actief overdraagt (zie alinea 
3.2.4), moet zij beoordelen in welke mate zij de risico's en voor
delen van eigendom van het financiële actief behoudt. In dit geval: 

a) mag de entiteit het financiële actief niet langer opnemen en 
moet ze eventueel bij de overdracht gecreëerde of behouden 
rechten en verplichtingen afzonderlijk als activa of verplichtin
gen opnemen indien de entiteit nagenoeg alle risico's en voor
delen van eigendom van het financiële actief overdraagt; 

b) moet de entiteit het financiële actief blijven opnemen indien ze 
nagenoeg alle risico's en voordelen van eigendom van het fi
nanciële actief behoudt; 

c) moet de entiteit bepalen of zij de beschikkingsmacht over het 
financiële actief heeft behouden indien ze nagenoeg alle risico's 
en voordelen van eigendom van het financiële actief noch over
draagt, noch behoudt. In dit geval: 

i) mag zij het financiële actief niet langer opnemen en moet ze 
eventuele bij de overdracht gecreëerde of behouden rechten 
en verplichtingen afzonderlijk opnemen als rechten en ver
plichtingen indien de entiteit de beschikkingsmacht niet 
heeft behouden; 

ii) moet zij het financiële actief blijven opnemen overeenkom
stig de omvang van de aanhoudende betrokkenheid bij het 
financiële actief (zie alinea 3.2.16) indien de entiteit de be
schikkingsmacht heeft behouden. 

3.2.7. De overdracht van risico's en voordelen (zie alinea 3.2.6) wordt be
oordeeld door vergelijking van de positie van de entiteit, vóór en na 
de overdracht, uitgaande van de variabiliteit van de bedragen en tijd
stippen van de nettokasstromen van het overgedragen actief. Een 
entiteit heeft nagenoeg alle risico's en voordelen van eigendom van 
een financieel actief behouden indien de blootstelling aan de variabi
liteit van de contante waarde van de toekomstige nettokasstromen van 
het financiële actief niet in significante mate verandert als gevolg van 
de overdracht (bijvoorbeeld omdat de entiteit een financieel actief 
heeft verkocht onder voorbehoud van een overeenkomst om het tegen 
een vaste prijs of de verkoopprijs plus een rendementsopslag van een 
leninggever terug te kopen. Een entiteit heeft nagenoeg alle risico's en 
voordelen van eigendom van een financieel actief overgedragen indien 
haar blootstelling aan een dergelijke variabiliteit niet langer significant 
is in verhouding tot de totale variabiliteit van de contante waarde van 
de aan het financiële actief verbonden toekomstige nettokasstromen 
(bijvoorbeeld omdat de entiteit een financieel actief heeft verkocht 
onder voorbehoud van een optie om het terug te kopen tegen de reële 
waarde op het moment van de terugkoop, of een volkomen evenredig 
deel van de kasstromen van een groter financieel actief heeft over
gedragen op grond van een overeenkomst, zoals bij een „loan 
sub-participation” (waarbij (een deel van) de aan een lening verbon
den rechten en verplichtingen aan een nieuwe leninggever worden 
(wordt) overgedragen), die aan de voorwaarden in alinea 3.2.5 vol
doet). 

3.2.8. Het zal vaak duidelijk zijn of de entiteit nagenoeg alle risico's en 
voordelen van eigendom heeft overgedragen of behouden zonder dat 
het noodzakelijk is om berekeningen uit te voeren. In andere gevallen 
zal het wel noodzakelijk zijn om berekeningen uit te voeren en de 
blootstelling van de entiteit aan de variabiliteit van de contante waarde 
van de toekomstige nettokasstromen vóór en na de overdracht te ver
gelijken. De berekening en vergelijking worden uitgevoerd met een 
relevante actuele marktrente als disconteringsvoet. Alle redelijkerwijs 
mogelijke variabiliteit van de nettokasstromen wordt in aanmerking 
genomen, waarbij aan de meer waarschijnlijke uitkomsten het meeste 
gewicht wordt toegekend. 
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3.2.9. Of de entiteit de beschikkingsmacht over het overgedragen actief heeft 
behouden (zie alinea 3.2.6(c)) is afhankelijk van de mogelijkheid van 
de verkrijger om het actief te verkopen. De entiteit heeft de beschik
kingsmacht verloren indien de verkrijger in de praktijk de mogelijk
heid heeft om het actief in zijn geheel aan een derde te verkopen en in 
staat is om eenzijdig van deze mogelijkheid gebruik te maken, zonder 
daarvoor aanvullende beperkingen op de overdracht te hoeven opleg
gen. In alle overige gevallen heeft de entiteit de beschikkingsmacht 
behouden. 

Overdrachten die voor verwijdering uit het overzicht van de fi
nanciële positie in aanmerking komen 

3.2.10. Indien een entiteit een financieel actief overdraagt via een over
dracht die in zijn geheel voor verwijdering uit het overzicht van 
de financiële positie in aanmerking komt en het recht behoudt om 
tegen een provisie beheersdiensten („servicing”) met betrekking 
tot het financiële actief te verlenen, moet zij hetzij een servicing
actief, hetzij een servicingverplichting opnemen voor dat servi
cingcontract. Indien de te ontvangen provisie naar verwachting 
ontoereikend is om de entiteit te compenseren voor het verlenen 
van de beheersdiensten, moet een servicingverplichting tegen reële 
waarde worden opgenomen uit hoofde van de plicht de dienst te 
verzorgen. Indien de te ontvangen provisie naar verwachting een 
meer dan toereikende vergoeding voor de beheersdiensten is, moet 
voor het servicingrecht een servicingactief worden opgenomen te
gen een bedrag dat overeenkomstig alinea 3.2.13 wordt bepaald 
op basis van een toerekening van de boekwaarde van het grotere 
financiële actief. 

3.2.11. Indien een financieel actief als gevolg van een overdracht in zijn 
geheel niet langer wordt opgenomen, maar de overdracht ertoe 
leidt dat de entiteit een nieuw financieel actief verkrijgt, dan wel 
een nieuwe financiële verplichting of een servicingverplichting 
aangaat, moet de entiteit het nieuwe financiële actief, dan wel 
de nieuwe financiële of servicingverplichting tegen reële waarde 
opnemen. 

3.2.12. Bij het niet langer in zijn geheel opnemen van een financieel actief 
moet het verschil tussen: 

a) de boekwaarde (bepaald op de datum van verwijdering uit het 
overzicht van de financiële positie) en 

b) de ontvangen vergoeding (vermeerderd met elk nieuw verkre
gen actief en verminderd met elke nieuw aangegane verplich
ting) 

in winst of verlies worden opgenomen. 

3.2.13. Indien het overgedragen actief deel uitmaakt van een groter fi
nancieel actief (bijvoorbeeld indien een entiteit rentekasstromen 
overdraagt die onderdeel zijn van een schuldbewijs, zie alinea 
3.2.2(a)) en het overgedragen deel in zijn geheel voor verwijdering 
uit het overzicht van de financiële positie in aanmerking komt, 
moet de vorige boekwaarde van het grotere financiële actief wor
den verdeeld over het deel dat in het overzicht van de financiële 
positie opgenomen blijft en het deel dat niet langer wordt opge
nomen, op basis van de relatieve reële waarde van die delen op de 
datum van de overdracht. In dit verband moet een behouden 
servicingactief worden behandeld als een deel dat verder wordt 
opgenomen. Het verschil tussen: 

a) de aan het niet langer opgenomen deel toegerekende boek
waarde (bepaald op de datum van verwijdering uit het over
zicht van de financiële positie) en 

b) de voor het niet langer opgenomen deel ontvangen vergoeding 
(vermeerderd met elk nieuw verkregen actief en verminderd 
met elke nieuw aangegane verplichting) 

moet in winst of verlies worden opgenomen. 
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3.2.14. Wanneer een entiteit de vorige boekwaarde van een groter financieel 
actief verdeelt tussen het deel dat verder wordt opgenomen en het deel 
dat niet langer wordt opgenomen, moet de reële waarde van het verder 
opgenomen deel worden bepaald. Indien de entiteit in het verleden 
vaak delen heeft verkocht die vergelijkbaar zijn met het deel dat 
verder wordt opgenomen, of als er andere markttransacties voor der
gelijke delen bestaan, bieden recente prijzen van werkelijke transacties 
de beste schatting van de reële waarde. Indien er geen prijsnoteringen 
of recente markttransacties zijn om de reële waarde te bepalen van het 
deel dat verder wordt opgenomen, dan is de beste schatting van de 
reële waarde het verschil tussen de reële waarde van het grotere 
financiële actief als geheel en de van de verkrijger ontvangen ver
goeding voor het niet langer in het overzicht van de financiële positie 
opgenomen deel. 

Overdrachten die niet voor verwijdering uit het overzicht van de 
financiële positie in aanmerking komen 

3.2.15. Indien een overdracht niet resulteert in het niet langer opnemen 
in het overzicht van de financiële positie omdat de entiteit nage
noeg alle risico's en voordelen van eigendom van het overgedra
gen actief heeft behouden, moet de entiteit het overgedragen actief 
in zijn geheel blijven opnemen en moet zij voor de ontvangen 
vergoeding een financiële verplichting opnemen. De entiteit moet 
in daaropvolgende perioden baten uit het overgedragen actief en 
lasten in verband met de financiële verplichting opnemen. 

Aanhoudende betrokkenheid bij overdragen activa 

3.2.16. Indien een entiteit nagenoeg alle risico's en voordelen van eigen
dom van een overgedragen actief noch overdraagt, noch behoudt, 
en de beschikkingsmacht over het overgedragen actief behoudt, 
blijft de entiteit het overgedragen actief opnemen overeenkomstig 
de omvang van de aanhoudende betrokkenheid. De omvang van 
de aanhoudende betrokkenheid van de entiteit bij het overgedra
gen actief is gelijk aan de mate waarin zij blootstaat aan waarde
veranderingen van het overgedragen actief. Bijvoorbeeld: 

a) bij aanhoudende betrokkenheid van de entiteit in de vorm van 
het afgeven van een garantie met betrekking tot het overgedra
gen actief is de omvang van de aanhoudende betrokkenheid 
gelijk aan de laagste van (i) het bedrag van het actief en (ii) 
het deel van de ontvangen vergoeding dat de entiteit ten hoog
ste verplicht zou kunnen worden terug te betalen („het garan
tiebedrag”); 

b) bij aanhoudende betrokkenheid van de entiteit in de vorm van 
een geschreven of gekochte optie (of beide) op het overgedra
gen actief is de omvang van de aanhoudende betrokkenheid 
van de entiteit gelijk aan het bedrag van het overgedragen 
actief dat de entiteit kan terugkopen. Bij een geschreven put
optie op een actief dat tegen reële waarde wordt gewaardeerd, 
is de omvang van de aanhoudende betrokkenheid van de enti
teit echter beperkt tot de laagste waarde van de reële waarde 
van het overgedragen actief en de uitoefenprijs van de optie 
(zie alinea B3.2.13); 

c) bij aanhoudende betrokkenheid van de entiteit in de vorm van 
een in geldmiddelen afgewikkelde optie of een vergelijkbaar 
instrument op het overgedragen actief, wordt de omvang van 
de aanhoudende betrokkenheid van de entiteit op dezelfde 
wijze bepaald als die welke voortvloeit uit niet in geldmiddelen 
afgewikkelde opties, zoals uiteengezet in punt (b) hierboven. 
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3.2.17. Indien een entiteit een actief overeenkomstig de omvang van haar 
aanhoudende betrokkenheid blijft opnemen, neemt de entiteit te
vens een gerelateerde verplichting op. Ondanks de overige waar
deringsvereisten van deze standaard worden het overgedragen 
actief en de gerelateerde verplichting gewaardeerd op een basis 
die een afspiegeling is van de rechten en verplichtingen die de 
entiteit heeft behouden. De gerelateerde verplichting wordt op 
zodanige wijze gewaardeerd dat de nettoboekwaarde van het 
overgedragen actief en de gerelateerde verplichting gelijk is aan: 

a) de geamortiseerde kostprijs van de door de entiteit behouden 
rechten en verplichtingen, indien het overgedragen actief tegen 
geamortiseerde kostprijs wordt gewaardeerd; dan wel 

b) de reële waarde van de door de entiteit behouden rechten en 
verplichtingen (gewaardeerd op losstaande basis), indien het 
overgedragen actief tegen reële waarde wordt gewaardeerd. 

3.2.18. De entiteit moet eventuele baten uit het overgedragen actief blij
ven opnemen voor zover deze overeenkomen met de omvang van 
de aanhoudende betrokkenheid. Tevens moet zij eventuele lasten 
in verband met de gerelateerde verplichting opnemen. 

3.2.19. Voor de waardering na eerste opname geldt dat opgenomen ver
anderingen in de reële waarde van het overgedragen actief en de 
gerelateerde verplichting administratief op consistente wijze wor
den verwerkt, overeenkomstig alinea 5.7.1, en niet mogen worden 
gesaldeerd. 

3.2.20. Indien de aanhoudende betrokkenheid van een entiteit slechts een 
deel van een financieel actief betreft (bijvoorbeeld indien een en
titeit een optie behoudt om een deel van een overgedragen actief 
terug te kopen, of een overblijvend belang behoudt dat niet neer
komt op het behoud van nagenoeg alle risico's en voordelen van 
eigendom, en de entiteit de beschikkingsmacht behoudt), verdeelt 
de entiteit de vorige boekwaarde van het financiële actief tussen 
het deel dat zij op grond van aanhoudende betrokkenheid blijft 
opnemen en het deel dat zij niet langer opneemt. Dit geschiedt op 
basis van de relatieve reële waarde van die delen op de datum van 
de overdracht. Hierbij gelden de vereisten in alinea 3.2.14. Het 
verschil tussen: 

a) de aan het niet langer opgenomen deel toegerekende boek
waarde (bepaald op de datum van verwijdering uit het over
zicht van de financiële positie) en 

b) de voor het niet langer opgenomen deel ontvangen vergoeding 

moet in winst of verlies worden opgenomen. 

3.2.21. Indien het overgedragen actief tegen geamortiseerde kostprijs wordt 
gewaardeerd, kan voor de gerelateerde verplichting geen gebruik wor
den gemaakt van de mogelijkheid in deze standaard om een financiële 
verplichting te waarderen tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst of verlies. 

Alle overdrachten 

3.2.22. Indien een overgedragen actief verder wordt opgenomen, mogen 
het actief en de gerelateerde verplichting niet worden gesaldeerd. 
Evenzo mag de entiteit eventuele baten uit het overgedragen actief 
niet salderen met eventuele kosten in verband met de gerelateerde 
verplichting (zie IAS 32, alinea 42). 
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3.2.23. Indien een overdragende partij andere zekerheden dan geldmid
delen (zoals schuldbewijzen of eigenvermogensinstrumenten) aan 
de verkrijger verstrekt, is de administratieve verwerking van de 
zekerheden door de overdragende partij en de verkrijger afhan
kelijk van het feit of de verkrijger het recht heeft om de zeker
heden te verkopen of tot zekerheid aan derden te verstrekken, en 
of de overdragende partij in gebreke is gebleven. De administra
tieve verwerking van de zekerheden door de overdragende partij 
en de verkrijger wordt hieronder beschreven: 

a) indien de verkrijger op grond van een overeenkomst of gebrui
kelijke praktijk het recht heeft om de zekerheden te verkopen 
of als zekerheid aan derden te verstrekken, dan moet de over
dragende partij dat actief in het overzicht van de financiële 
positie in een afzonderlijke post onderbrengen (bijvoorbeeld 
als een geleend actief, als zekerheid aan derden verstrekte ei
genvermogensinstrumenten of als terugkoopvordering); 

b) indien de verkrijger aan hem verstrekte zekerheden als zeker
heid verstrekt aan derden, moet hij de verkoopopbrengst op
nemen, alsook een verplichting tegen reële waarde in verband 
met de plicht om de zekerheid terug te leveren; 

c) indien de overdragende partij volgens de contractvoorwaarden 
in gebreke blijft en niet langer gerechtigd is de zekerheden 
terug te nemen, mag zij de zekerheden niet langer opnemen. 
De verkrijger moet de zekerheden als actief opnemen, waarbij 
de waardering bij eerste opname geschiedt tegen reële waarde, 
of hij moet, indien hij de zekerheden reeds heeft verkocht, de 
verplichting tot teruglevering van de zekerheden uit het over
zicht van de financiële positie verwijderen; 

d) behoudens het vermelde in punt (c) moet de overdragende 
partij de zekerheden als haar actief blijven opnemen, en mag 
de verkrijger de zekerheden niet als actief opnemen. 

3.3 NIET LANGER OPNEMEN VAN FINANCIËLE VERPLICHTINGEN 

3.3.1. Een entiteit mag een financiële verplichting (of een deel daarvan) 
niet langer opnemen als en alleen als de financiële verplichting 
tenietgaat, dat wil zeggen wanneer de in het contract vastgelegde 
verplichting nagekomen of ontbonden wordt, dan wel afloopt. 

3.3.2. Een ruil tussen een bestaande leningnemer en leninggever van 
schuldbewijzen met aanzienlijk verschillende voorwaarden moet 
worden verwerkt als een delging van de oorspronkelijke financiële 
verplichting en de opname van een nieuwe financiële verplichting. 
Evenzo moet een aanzienlijke wijziging van de voorwaarden van 
een bestaande financiële verplichting of een deel daarvan (al dan 
niet als gevolg van financiële problemen van de debiteur) admi
nistratief worden verwerkt als een delging van de oorspronkelijke 
financiële verplichting en de opname van een nieuwe financiële 
verplichting. 

3.3.3. Het verschil tussen de boekwaarde van de financiële verplichting 
(of deel van een financiële verplichting) die is gedelgd of aan een 
derde is overgedragen en de betaalde vergoeding, met inbegrip 
van eventueel overgedragen activa niet zijnde geldmiddelen of 
aangegane verplichtingen, moet in winst of verlies worden 
opgenomen. 

3.3.4. Indien een entiteit een deel van een financiële verplichting terugkoopt, 
moet de entiteit de vorige boekwaarde van de financiële verplichting 
verdelen tussen het deel dat zij blijft opnemen en het deel dat niet 
langer wordt opgenomen op basis van de relatieve reële waarde van 
die delen op de terugkoopdatum. Het verschil tussen (a) de boek
waarde die aan het niet langer opgenomen deel is toegerekend en 
(b) de voor het niet langer opgenomen deel betaalde vergoeding, 
met inbegrip van overgedragen activa niet zijnde geldmiddelen of 
aangegane verplichtingen, moet in winst of verlies worden 
opgenomen. 
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HOOFDSTUK 4 Classificatie 

4.1 CLASSIFICATIE VAN FINANCIËLE ACTIVA 

4.1.1. Tenzij alinea 4.1.5 van toepassing is, moet een entiteit financiële 
activa classificeren als activa die na eerste opname worden ge
waardeerd tegen geamortiseerde kostprijs, tegen reële waarde 
met verwerking van waardeveranderingen in de overige onder
delen van het totaalresultaat, dan wel tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies op basis 
van: 

a) zowel het bedrijfsmodel van de entiteit voor het beheer van de 
financiële activa, 

b) als de eigenschappen van de contractuele kasstromen van het 
financiële actief. 

4.1.2. Een financieel actief moet tegen geamortiseerde kostprijs worden 
gewaardeerd als beide volgende voorwaarden zijn vervuld: 

a) het financiële actief wordt aangehouden binnen een bedrijfs
model dat erop gericht is financiële activa aan te houden om 
contractuele kasstromen te ontvangen, en 

b) de contractvoorwaarden van het financiële actief geven op be
paalde data aanleiding tot kasstromen die uitsluitend aflossin
gen en rentebetalingen op het uitstaande hoofdsombedrag 
betreffen. 

De alinea's B4.1.1 tot en met B4.1.26 verschaffen leidraden voor 
de toepassing van deze voorwaarden. 

4.1.2A Een financieel actief moet tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in de overige onderdelen van het totaalre
sultaat worden gewaardeerd als beide volgende voorwaarden zijn 
vervuld: 

a) het financiële actief wordt aangehouden binnen een bedrijfs
model waarvan het doel wordt bereikt door zowel contractuele 
kasstromen te ontvangen als financiële activa te verkopen, en 

b) de contractvoorwaarden van het financiële actief geven op be
paalde data aanleiding tot kasstromen die uitsluitend aflossin
gen en rentebetalingen op het uitstaande hoofdsombedrag 
betreffen. 

De alinea's B4.1.1 tot en met B4.1.26 verschaffen leidraden voor 
de toepassing van deze voorwaarden. 

4.1.3. Voor de toepassing van de alinea's 4.1.2(b) en 4.1.2A(b): 

a) is de hoofdsom de reële waarde van het financiële actief bij 
eerste opname. Alinea B4.1.7B verschaft aanvullende leidraden 
voor wat onder hoofdsom moet worden verstaan; 

b) bestaat rente uit een vergoeding voor de tijdswaarde van geld, 
voor het tijdens een bepaalde periode aan het uitstaande 
hoofdsombedrag verbonden kredietrisico, en voor andere met 
kredietverlening samenhangende basisrisico's en -kosten, als
ook uit een winstmarge. De alinea's B4.1.7A en B4.1.9A tot 
en met B4.1.9E verschaffen aanvullende leidraden voor wat 
onder rente en tijdswaarde van geld moet worden verstaan. 
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4.1.4. Een financieel actief moet tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst of verlies worden gewaardeerd, 
tenzij het overeenkomstig alinea 4.1.2 tegen geamortiseerde kost
prijs of overeenkomstig alinea 4.1.2A tegen reële waarde met ver
werking van waardeveranderingen in de overige onderdelen van 
het totaalresultaat wordt gewaardeerd. Bij eerste opname mag een 
entiteit evenwel de onherroepelijke keuze maken om voor be
paalde beleggingen in eigenvermogensinstrumenten die anders te
gen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in 
winst of verlies zouden worden gewaardeerd, latere veranderingen 
in de reële waarde in de overige onderdelen van het totaalresul
taat te presenteren (zie de alinea's 5.7.5 en 5.7.6). 

Mogelijkheid om een financieel actief aan te wijzen als gewaar
deerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderin
gen in winst of verlies 

4.1.5. Niettegenstaande de alinea's 4.1.1 tot en met 4.1.4 mag een entiteit 
bij eerste opname de onherroepelijke keuze maken om een finan
cieel actief aan te wijzen als gewaardeerd tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies indien 
een dergelijke keuze een inconsistentie in waardering of opname 
(soms een „accounting mismatch” genoemd) elimineert of aanzien
lijk beperkt die anders zou ontstaan mocht de waardering van 
activa of verplichtingen of de opname van de winsten en verliezen 
hierop op basis van verschillende grondslagen plaatsvinden (zie de 
alinea's B4.1.29 tot en met B4.1.32). 

4.2 CLASSIFICATIE VAN FINANCIËLE VERPLICHTINGEN 

4.2.1. Een entiteit moet alle financiële verplichtingen classificeren als 
verplichtingen die na eerste opname tegen geamortiseerde kost
prijs worden gewaardeerd, uitgezonderd: 

a) financiële verplichtingen gewaardeerd tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies. Derge
lijke verplichtingen, waaronder derivaten die verplichtingen 
zijn, moeten na eerste opname tegen reële waarde worden 
gewaardeerd; 

b) financiële verplichtingen die ontstaan wanneer de overdracht 
van een financieel actief niet in aanmerking komt voor ver
wijdering uit het overzicht van de financiële positie of wanneer 
de benadering bij aanhoudende betrokkenheid van toepassing 
is. De alinea's 3.2.15 en 3.2.17 zijn van toepassing bij de waar
dering van dergelijke financiële verplichtingen; 

c) financiëlegarantiecontracten. Na eerste opname moet een emit
tent van een dergelijk contract (tenzij alinea 4.2.1(a) of alinea 
4.2.1(b) van toepassing is) dit waarderen tegen het hoogste van 
de volgende bedragen: 

i) het bedrag van de voorziening voor verliezen dat overeen
komstig afdeling 5.5 is bepaald; en 

ii) het oorspronkelijk opgenomen bedrag (zie alinea 5.1.1), ver
minderd met, in voorkomend geval, het cumulatieve bedrag 
van de baten dat in overeenstemming met de beginselen van 
IFRS 15 is opgenomen; 

d) verplichtingen tot het verstrekken van een lening tegen een 
lagere rente dan de marktrente. Een emittent van een derge
lijke verplichting moet deze (tenzij alinea 4.2.1(a) van toepas
sing is) na eerste opname waarderen tegen het hoogste van de 
volgende bedragen: 

i) het bedrag van de voorziening voor verliezen dat overeen
komstig afdeling 5.5 is bepaald; en 

ii) het oorspronkelijk opgenomen bedrag (zie alinea 5.1.1), ver
minderd met, in voorkomend geval, het cumulatieve bedrag 
van de baten dat in overeenstemming met de beginselen van 
IFRS 15 is opgenomen; 
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e) een voorwaardelijke vergoeding die wordt opgenomen door 
een overnemende partij in een bedrijfscombinatie waarop 
IFRS 3 van toepassing is. Een dergelijke voorwaardelijke ver
goeding wordt bij eerste opname gewaardeerd tegen reële 
waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of 
verlies. 

Mogelijkheid om een financiële verplichting aan te wijzen als ge
waardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardever
anderingen in winst of verlies 

4.2.2. Bij eerste opname mag een entiteit een financiële verplichting 
onherroepelijk aanwijzen als gewaardeerd tegen reële waarde 
met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies in
dien dit op grond van alinea 4.3.5 is toegestaan of indien dit tot 
meer relevante informatie leidt, omdat: 

a) het een inconsistentie in waardering of opname (soms een „ac
counting mismatch” genoemd) elimineert of aanzienlijk be
perkt die anders zou ontstaan mocht de waardering van activa 
of verplichtingen of de opname van de winsten en verliezen 
hierop op basis van verschillende grondslagen plaatsvinden 
(zie de alinea's B4.1.29 tot en met B4.1.32); of 

b) een groep van financiële verplichtingen of van financiële activa 
en financiële verplichtingen wordt beheerd en de prestaties 
ervan worden beoordeeld op basis van de reële waarde, in 
overeenstemming met een gedocumenteerde risicobeheer- of 
beleggingsstrategie, en informatie over de groep intern op die 
basis wordt verstrekt aan managers van de entiteit op sleutel
posities (zoals gedefinieerd in IAS 24 Informatieverschaffing 
over verbonden partijen), bijvoorbeeld de raad van bestuur en 
de „chief executive officer” van de entiteit (zie de alinea's 
B4.1.33 tot en met B4.1.36). 

4.3 IN CONTRACTEN BESLOTEN DERIVATEN 

4.3.1. Een in een contract besloten derivaat is een component van een 
hybride contract dat tevens een niet-afgeleid basisinstrument omvat. 
Het gevolg is dat sommige kasstromen van het samengestelde instru
ment op dezelfde wijze veranderen als die van een losstaand derivaat. 
Een in een contract besloten derivaat veroorzaakt herzieningen in 
sommige of alle kasstromen die anders door het contract zouden 
zijn vereist, op basis van een bepaalde rente, prijs van een financieel 
instrument, commodityprijs, wisselkoers, index van prijzen of rente
voeten, creditrating of kredietwaardigheidsindex, of andere variabele, 
mits, in geval van een niet-financiële variabele, de variabele niet 
specifiek voor een contractpartij is. Een derivaat dat aan een financieel 
instrument is gekoppeld, maar contractueel onafhankelijk van dat in
strument overdraagbaar is, of waarbij een andere tegenpartij is betrok
ken, is geen in een contract besloten derivaat, maar een afzonderlijk 
financieel instrument. 

Hybride contracten met financiële activa als basisinstrument 

4.3.2. Indien een hybride contract een basisinstrument omvat dat een 
actief is dat binnen het toepassingsgebied van deze standaard valt, 
dan moet een entiteit de vereisten in de alinea's 4.1.1 tot en met 
4.1.5 op het gehele hybride contract toepassen. 

Overige hybride contracten 

4.3.3. Indien een hybride contract een basisinstrument omvat dat geen 
actief is dat binnen het toepassingsgebied van deze standaard valt, 
moet een in een contract besloten derivaat van het basisinstru
ment worden afgescheiden en administratief overeenkomstig deze 
standaard worden verwerkt als een derivaat als en alleen als: 

a) er geen nauw verband bestaat tussen de economische kenmer
ken en risico's van het in het contract besloten derivaat en de 
economische kenmerken en risico's van het basisinstrument 
(zie de alinea's B3.5 en B4.3.8); 
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b) een afzonderlijk instrument met dezelfde voorwaarden als het 
in het contract besloten derivaat zou voldoen aan de definitie 
van een derivaat; en 

c) het hybride contract niet tegen reële waarde wordt gewaar
deerd met verwerking van waardeveranderingen in winst of 
verlies (dat wil zeggen dat een derivaat dat is besloten in een 
financiële verplichting gewaardeerd tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies niet 
wordt afgescheiden). 

4.3.4. Indien een in een contract besloten derivaat wordt afgescheiden, 
dan moet het basiscontract administratief worden verwerkt in 
overeenstemming met de toepasselijke standaarden. Deze stan
daard gaat niet in op de vraag of een in een contract besloten 
derivaat afzonderlijk in het overzicht van de financiële positie 
moet worden gepresenteerd. 

4.3.5. Als een contract één of meer daarin besloten derivaten omvat en 
het basisinstrument geen actief is dat binnen het toepassingsgebied 
van deze standaard valt, mag een entiteit, niettegenstaande de 
alinea's 4.3.3 en 4.3.4, het gehele hybride contract aanwijzen als 
gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardever
anderingen in winst of verlies, tenzij: 

a) het (de) in een contract besloten deriva(a)t(en) niet leid(t)(en) 
tot een significante herziening van de kasstromen die anders 
door het contract vereist zouden zijn; dan wel 

b) het bij een eerste onderzoek van een vergelijkbaar hybride 
instrument na weinig of geen analyse duidelijk is dat de af
scheiding van het (de) in een contract besloten deriva(a)t(en) 
niet is toegestaan, zoals een optie tot vervroegde aflossing die 
besloten is in een lening die de houder ervan toestaat om de 
lening vervroegd af te lossen voor ongeveer de geamortiseerde 
kostprijs ervan. 

4.3.6. Als een entiteit op grond van deze standaard verplicht is een in 
een contract besloten derivaat van het basisinstrument af te schei
den, maar bij verwerving of aan het einde van een latere ver
slagperiode de waarde van dat derivaat niet individueel kan be
palen, moet zij het gehele hybride contract aanwijzen als gewaar
deerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderin
gen in winst of verlies. 

4.3.7. Als een entiteit niet in staat is om de reële waarde van een in een 
contract besloten derivaat betrouwbaar te bepalen op basis van de 
voorwaarden van dat derivaat, is de reële waarde van het in het 
contract besloten derivaat het verschil tussen de reële waarde van 
het hybride contract en de reële waarde van het basisinstrument. 
Als de entiteit niet in staat is om via deze methode de reële waarde 
van het in het contract besloten derivaat te bepalen, is alinea 4.3.6 van 
toepassing en wordt het hybride contract aangewezen als gewaardeerd 
tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst 
of verlies. 

4.4 HERCLASSIFICATIE 

4.4.1. Als en alleen als een entiteit haar bedrijfsmodel voor het beheer 
van financiële activa wijzigt, moet zij alle betrokken financiële 
activa herclassificeren in overeenstemming met de alinea's 4.1.1 
tot en met 4.1.4. Zie de alinea's 5.6.1 tot en met 5.6.7, B4.4.1, 
B4.4.2, B4.4.3, B5.6.1 en B5.6.2 voor aanvullende leidraden voor 
de herclassificatie van financiële activa. 

4.4.2. Een entiteit mag geen enkele financiële verplichting 
herclassificeren. 

4.4.3. De volgende veranderingen in omstandigheden zijn geen herclassifi
caties in de zin van de alinea's 4.4.1 en 4.4.2: 

a) een post die voorheen was aangewezen als afdekkingsinstrument 
en effectief was bij een kasstroomafdekking of afdekking van een 
netto-investering, maar dat niet langer is; 
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b) een post wordt aangewezen als afdekkingsinstrument en is effectief 
bij een kasstroomafdekking of afdekking van een netto-investering; 
en 

c) veranderingen in waardering in overeenstemming met afdeling 6.7. 

HOOFDSTUK 5 Waardering 

5.1 EERSTE WAARDERING 

5.1.1. Behalve bij handelsvorderingen die binnen het toepassingsgebied 
van alinea 5.1.3 vallen, moet een entiteit een financieel actief of 
financiële verplichting bij eerste opname waarderen tegen de reële 
waarde ervan plus of minus, in het geval van een financieel actief 
dat, of een financiële verplichting die, niet tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies wordt 
gewaardeerd, de transactiekosten die direct aan de verwerving 
of uitgifte van het financiële actief of de financiële verplichting 
kunnen worden toegerekend. 

5.1.1A Als de reële waarde van het financiële actief of de financiële ver
plichting bij eerste opname echter verschilt van de transactieprijs, 
moet een entiteit alinea B5.1.2A toepassen. 

5.1.2. Indien een entiteit een actief dat administratief op basis van de af
wikkelingsdatum wordt verwerkt, na eerste opname tegen geamorti
seerde kostprijs waardeert, wordt het actief eerst tegen de reële waarde 
op de transactiedatum opgenomen (zie de alinea's B3.1.3 tot en met 
B3.1.6). 

5.1.3. Ondanks het vereiste in alinea 5.1.1 moet een entiteit handelsvorde
ringen die geen significante financieringscomponent hebben (bepaald 
in overeenstemming met IFRS 15) bij eerste opname tegen hun trans
actieprijs waarderen. 

5.2 WAARDERING VAN FINANCIËLE ACTIVA NA EERSTE OPNAME 

5.2.1. Na eerste opname moet een entiteit een financieel actief in over
eenstemming met de alinea's 4.1.1 tot en met 4.1.5 waarderen 
tegen: 

a) geamortiseerde kostprijs; 

b) reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in de 
overige onderdelen van het totaalresultaat; of 

c) reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in 
winst of verlies. 

5.2.2. Een entiteit moet de vereisten van afdeling 5.5 inzake bijzondere 
waardevermindering toepassen op financiële activa die overeen
komstig alinea 4.1.2 tegen geamortiseerde kostprijs worden ge
waardeerd, alsook op financiële activa die overeenkomstig alinea 
4.1.2A tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderin
gen in de overige onderdelen van het totaalresultaat worden 
gewaardeerd. 

5.2.3. Een entiteit moet de vereisten in de alinea's 6.5.8 tot en met 6.5.14 
inzake hedge accounting (en, indien van toepassing, de alinea's 89 
tot en met 94 van IAS 39 voor de administratieve verwerking van 
reëlewaardeafdekkingstransacties („fair value hedge accounting”) 
ter afdekking van het renterisico van een portefeuille) toepassen 
op een financieel actief dat als afgedekte positie is aangewezen ( 1 ). 
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( 1 ) Overeenkomstig alinea 7.2.21 mag een entiteit ervoor kiezen om de vereisten van IAS 39 
inzake hedge accounting als grondslag voor financiële verslaggeving te blijven toepassen 
in plaats van de vereisten van hoofdstuk 6 van deze standaard. Indien een entiteit deze 
keuze heeft gemaakt, dan zijn de in deze standaard voorkomende verwijzingen naar 
specifieke vereisten van hoofdstuk 6 inzake hedge accounting niet relevant. In plaats 
daarvan past de entiteit de desbetreffende vereisten van IAS 39 inzake hedge accounting 
toe.



 

5.3 WAARDERING VAN FINANCIËLE VERPLICHTINGEN NA EERSTE 
OPNAME 

5.3.1. Na eerste opname moet een entiteit een financiële verplichting in 
overeenstemming met de alinea's 4.2.1 en 4.2.2 waarderen. 

5.3.2. Een entiteit moet de vereisten in de alinea's 6.5.8 tot en met 6.5.14 
inzake hedge accounting (en, indien van toepassing, de alinea's 89 
tot en met 94 van IAS 39 voor de administratieve verwerking van 
reëlewaardeafdekkingstransacties ter afdekking van het renteri
sico van een portefeuille) toepassen op een financiële verplichting 
die als afgedekte positie is aangewezen. 

5.4 WAARDERING TEGEN GEAMORTISEERDE KOSTPRIJS 

Financiële activa 

Effectieverentemethode 

5.4.1. Renteopbrengsten moeten worden berekend volgens de effectiever
entemethode (zie bijlage A en de alinea's B5.4.1 tot en met B5.4.7). 
Deze opbrengsten moeten worden berekend door de effectiever
entemethode toe te passen op de brutoboekwaarde van een finan
cieel actief, behalve voor: 

a) verworven of gecreëerde financiële activa met verminderde kre
dietwaardigheid. Voor die financiële activa moet de entiteit de 
voor de kredietwaardigheid gecorrigeerde effectieve rentevoet toe
passen op de geamortiseerde kostprijs van het financiële actief 
bij eerste opname; 

b) financiële activa die geen verworven of gecreëerde financiële 
activa met verminderde kredietwaardigheid zijn, maar die na
dien financiële activa met verminderde kredietwaardigheid ge
worden zijn. Voor die financiële activa moet de entiteit de 
effectieve rentevoet toepassen op de geamortiseerde kostprijs 
van het financiële actief in latere verslagperioden. 

5.4.2. Een entiteit die tijdens een verslagperiode de renteopbrengsten bere
kent door overeenkomstig alinea 5.4.1(b) de effectieverentemethode 
op de geamortiseerde kostprijs van een financieel actief toe te passen, 
moet in latere verslagperioden de renteopbrengsten berekenen door de 
effectieverentemethode op de brutoboekwaarde toe te passen indien 
het aan het financiële instrument verbonden kredietrisico zodanig ver
betert dat het financiële actief niet langer door een verminderde kre
dietwaardigheid wordt gekenmerkt en de verbetering objectief in ver
band kan worden gebracht met een gebeurtenis die na de toepassing 
van de vereisten in alinea 5.4.1(b) plaatsvond (zoals een verbetering 
van de creditrating van de leningnemer). 

Herziening van contractuele kasstromen 

5.4.3. Wanneer de contractuele kasstromen van een financieel actief na her
onderhandeling of anderszins worden herzien en de heronderhandeling 
of herziening overeenkomstig deze standaard niet in het niet langer 
opnemen van het betrokken financiële actief resulteert, moet een en
titeit de brutoboekwaarde van het financiële actief herberekenen en 
een herzieningswinst of -verlies in winst of verlies opnemen. De bru
toboekwaarde van het financiële actief moet worden herberekend als 
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de contante waarde van de heronderhandelde of herziene contractuele 
kasstromen, gedisconteerd tegen de oorspronkelijke effectieve rente
voet van het financiële actief (of de voor de kredietwaardigheid ge
corrigeerde effectieve rentevoet voor verworven of gecreëerde financiële 
activa met verminderde kredietwaardigheid), dan wel, in voorkomend 
geval, de herziene effectieve rentevoet berekend overeenkomstig alinea 
6.5.10. De gemaakte kosten of betaalde provisies vormen een aanpassing 
van de boekwaarde van het herziene financiële actief en worden geamor
tiseerd over de resterende looptijd van het herziene financiële actief. 

Afschrijving 

5.4.4. Een entiteit moet de brutoboekwaarde van een financieel actief 
direct verminderen wanneer zij niet in redelijkheid verwacht dat 
een financieel actief geheel of gedeeltelijk realiseerbaar zal zijn. 
Een afschrijving is een verwijderingsgebeurtenis (zie alinea 
B3.2.16(r)). 

▼M74 

Veranderingen in de grondslag voor de vaststelling van de contrac
tuele kasstromen ten gevolge van de rentebenchmarkhervorming 

5.4.5. Een entiteit moet de alinea’s 5.4.6 tot en met 5.4.9 alleen op finan
ciële activa of financiële verplichtingen toepassen als de grondslag 
voor de vaststelling van de contractuele kasstromen van die financiële 
activa of financiële verplichtingen verandert ten gevolge van de ren
tebenchmarkhervorming. Voor de toepassing daarvan verwijst de term 
„rentebenchmarkhervorming” naar de marktbrede hervorming van een 
rentebenchmark zoals omschreven in alinea 6.8.2. 

5.4.6. De grondslag voor de vaststelling van de contractuele kasstromen van 
financiële activa of financiële verplichtingen kan veranderen: 

a) door de contractuele voorwaarden te wijzigen die gespecificeerd 
zijn bij de eerste opname van het financieel instrument (de con
tractuele voorwaarden worden bijvoorbeeld gewijzigd om de refe
rentierentebenchmark te vervangen door een alternatieve referen
tierente); 

b) op een wijze die niet aangegeven was door (of niet overwogen was 
in) de contractuele voorwaarden bij de eerste opname van het 
financieel instrument, zonder de contractuele voorwaarden te wij
zigen (de methode voor de berekening van de rentebenchmark 
wordt bijvoorbeeld gewijzigd zonder de contractuele voorwaarden 
te wijzigen), en/of 

c) wegens de activering van een bestaande contractuele bepaling (er 
wordt bijvoorbeeld een bestaande fallbackclausule in werking ge
steld). 

5.4.7. Als praktische oplossing moet een entiteit alinea B5.4.5 toepassen om 
rekening te houden met een verandering in de grondslag voor de 
vaststelling van de contractuele kasstromen van financiële activa of 
financiële verplichtingen, zoals vereist door de rentebenchmarkhervor
ming. Deze praktische oplossing is alleen op deze veranderingen van 
toepassing voor zover de verandering vereist is door de rentebench
markhervorming (zie ook alinea 5.4.9). Voor de toepassing daarvan is 
een verandering in de grondslag voor de vaststelling van de contrac
tuele kasstromen alleen door de rentebenchmarkhervorming vereist 
indien voldaan is aan de volgende twee voorwaarden: 

a) de verandering is noodzakelijk als direct gevolg van de rente
benchmarkhervorming, en 

b) de nieuwe grondslag voor de vaststelling van de contractuele kas
stromen is economisch gelijkwaardig aan de voorgaande grondslag 
(d.w.z. de grondslag die onmiddellijk voorafgaat aan de verande
ring). 
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5.4.8. Voorbeelden van veranderingen die aanleiding geven tot een nieuwe 
grondslag voor de vaststelling van de contractuele kasstromen die 
economisch gelijkwaardig is aan de voorgaande grondslag (d.w.z. 
de grondslag die onmiddellijk voorafgaat aan de verandering): 

a) de vervanging van een bestaande rentebenchmark die gebruikt 
wordt voor de vaststelling van de contractuele kasstromen van 
financiële activa of financiële verplichtingen, door een alternatieve 
referentierente — of de uitvoering van een dergelijke hervorming 
van een rentebenchmark door een wijziging aan te brengen in de 
methode voor de berekening van de rentebenchmark — met de 
toevoeging van een vaste spread die noodzakelijk is om het ver
schil in grondslag tussen de bestaande rentebenchmark en de al
ternatieve referentierente te compenseren; 

b) veranderingen in de herzieningsperiode, de herzieningsdata of het 
aantal dagen tussen de data van couponbetalingen met het oog op 
de uitvoering van de hervorming van de rentebenchmark, en 

c) de toevoeging van een fallbackbepaling aan de contractuele voor
waarden van financiële activa of financiële verplichtingen om een 
verandering als beschreven onder a) en b) uit te voeren. 

5.4.9. Indien er veranderingen worden aangebracht in financiële activa of 
financiële verplichtingen naast veranderingen in de grondslag voor de 
vaststelling van de contractuele kasstromen zoals vereist door de ren
tebenchmarkhervorming, moet een entiteit eerst de praktische oplos
sing in alinea 5.4.7 toepassen op de veranderingen die vereist zijn 
door de rentebenchmarkhervorming. De entiteit moet dan de in deze 
standaard toepasselijke vereisten toepassen op bijkomende veranderin
gen waarop de praktische oplossing niet van toepassing is. Indien de 
bijkomende verandering niet in het niet langer opnemen van het fi
nancieel actief of de financiële verplichting resulteert, moet de entiteit 
alinea 5.4.3 of alinea B5.4.6, al naargelang het geval, toepassen om 
rekening te houden met die bijkomende verandering. Indien de bij
komende verandering ertoe leidt dat het financieel actief of de finan
ciële verplichting niet langer wordt opgenomen, moet de entiteit de 
vereisten met betrekking tot het niet langer opnemen toepassen. 

▼M53 
5.5 BIJZONDERE WAARDEVERMINDERING 

Opname van te verwachten kredietverliezen 

Algemene benadering 

5.5.1. Een entiteit moet een voorziening voor verliezen opnemen voor te 
verwachten kredietverliezen op een financieel actief dat overeen
komstig alinea 4.1.2 of alinea 4.12A wordt gewaardeerd, een lease
vordering, een contractactief of een leningtoezegging en een finan
ciëlegarantiecontract waarop overeenkomstig de alinea's 2.1(g), 
4.2.1(c) of 4.2.1(d) de vereisten inzake bijzondere waardevermin
dering van toepassing zijn. 

5.5.2. Een entiteit moet de vereisten inzake bijzondere waardevermindering 
voor de opname en waardering van een voorziening voor verliezen 
toepassen op financiële activa die overeenkomstig alinea 4.1.2A worden 
gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderin
gen in de overige onderdelen van het totaalresultaat. De voorziening 
voor verliezen moet echter in de overige onderdelen van het totaalre
sultaat worden opgenomen en mag de boekwaarde van het financiële 
actief in het overzicht van de financiële positie niet verminderen. 

▼M74 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 338



 

5.5.3. Behoudens de alinea's 5.5.13 tot en met 5.5.16 moet een entiteit de 
waarde van de voorziening voor verliezen op een financieel instru
ment op elke verslagdatum bepalen op een bedrag dat gelijk is 
aan de tijdens de looptijd te verwachten kredietverliezen indien het 
aan het financiële instrument verbonden kredietrisico sinds de 
eerste opname significant is toegenomen. 

5.5.4. Het doel van de vereisten inzake bijzondere waardevermindering is te 
voorzien in de opname van de tijdens de looptijd te verwachten krediet
verliezen op alle financiële instrumenten waarvoor het kredietrisico — 
hetzij op individuele, hetzij op collectieve basis — sinds de eerste opname 
significant is toegenomen, rekening houdend met alle redelijke en gefun
deerde informatie, met inbegrip van toekomstgerichte informatie. 

5.5.5. Behoudens de alinea's 5.5.13 tot en met 5.5.16 moet een entiteit, 
indien het aan een financieel instrument verbonden kredietrisico 
op de verslagdatum niet significant is toegenomen sinds de eerste 
opname, de waarde van de voorziening voor verliezen op dat 
financiële instrument bepalen op een bedrag dat gelijk is aan de 
binnen twaalf maanden te verwachten kredietverliezen. 

5.5.6. Wat leningtoezeggingen en financiëlegarantiecontracten betreft, moet 
de datum waarop de entiteit partij wordt bij de onherroepelijke toe
zegging, worden beschouwd als de datum van eerste opname voor de 
toepassing van de vereisten inzake bijzondere waardevermindering. 

5.5.7. Indien een entiteit de waarde van de voorziening voor verliezen op 
een financieel instrument tijdens de voorgaande verslagperiode heeft 
bepaald op een bedrag dat gelijk is aan de tijdens de looptijd te 
verwachten kredietverliezen, maar op de actuele verslagdatum vast
stelt dat niet langer aan alinea 5.5.3 is voldaan, moet de entiteit de 
waarde van de voorziening voor verliezen op de actuele verslagdatum 
bepalen op een bedrag dat gelijk is aan de binnen twaalf maanden te 
verwachten kredietverliezen. 

5.5.8. Een entiteit moet het bedrag van de te verwachten kredietverliezen (of 
terugboeking) dat vereist is om de vergoeding voor verliezen op de 
verslagdatum aan te passen aan het bedrag dat overeenkomstig deze 
standaard moet worden opgenomen, als een bijzonderewaardevermin
deringswinst of -verlies in winst of verlies opnemen. 

Bepaling van significante toenamen van het kredietrisico 

5.5.9. Op elke verslagdatum moet een entiteit beoordelen of het aan een 
financieel instrument verbonden kredietrisico niet significant is toe
genomen sinds de eerste opname. Bij de beoordeling moet een entiteit 
gebruikmaken van de verandering in het risico dat er tijdens de ver
wachte looptijd van het financiële instrument een wanbetaling plaats
vindt en niet van de verandering in het bedrag van de te verwachten 
kredietverliezen. Bij het verrichten van de beoordeling moet een en
titeit het op de verslagdatum bestaande risico dat er een wanbetaling 
met betrekking tot het financiële instrument plaatsvindt, vergelijken 
met het op de datum van eerste opname bestaande risico dat er een 
wanbetaling met betrekking tot het financiële instrument plaatsvindt, 
waarbij rekening wordt gehouden met redelijke, gefundeerde en zon
der ongerechtvaardigde kosten of inspanningen beschikbare informatie 
die indicatief is voor significante toenamen van het kredietrisico sinds 
de eerste opname. 
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5.5.10. Een entiteit mag aannemen dat het aan een financieel instrument ver
bonden kredietrisico sinds de eerste opname niet significant is toe
genomen als op de verslagdatum wordt vastgesteld dat aan het finan
ciële instrument een laag kredietrisico verbonden is (zie de alinea's 
B5.5.22, B5.5.23 en B5.5.24). 

5.5.11. Indien er redelijke en gefundeerde toekomstgerichte informatie be
schikbaar is die geen ongerechtvaardigde kosten of inspanningen ver
eist, mag een entiteit niet alleen op achterstalligheidsinformatie ver
trouwen bij het uitmaken of het kredietrisico sinds de eerste opname 
significant is toegenomen. Wanneer informatie die meer op de toe
komst is gericht dan achterstalligheidsinformatie (hetzij op individu
ele, hetzij op collectieve basis) echter niet zonder ongerechtvaardigde 
kosten of inspanningen beschikbaar is, mag een entiteit achterstallig
heidsinformatie gebruiken om uit te maken of het kredietrisico sinds 
de eerste opname significant is toegenomen. Ongeacht op welke wijze 
een entiteit significante toenamen van het kredietrisico beoordeelt, is 
er een weerlegbaar vermoeden dat het aan een financieel instrument 
verbonden kredietrisico sinds de eerste opname significant is toegeno
men wanneer contractuele betalingen meer dan 30 dagen achterstallig 
zijn. Een entiteit kan dit vermoeden weerleggen als zij beschikt over 
redelijke, gefundeerde en zonder ongerechtvaardigde kosten of inspan
ningen beschikbare informatie die aantoont dat het kredietrisico sinds 
de eerste opname niet significant is toegenomen, ook al zijn de con
tractuele betalingen meer dan 30 dagen achterstallig. Wanneer een 
entiteit voordat contractuele betalingen meer dan 30 dagen achterstal
lig zijn, vaststelt dat het kredietrisico significant is toegenomen, is het 
weerlegbaar vermoeden niet van toepassing. 

Herziene financiële activa 

5.5.12. Indien de contractuele kasstromen van een financieel actief heronder
handeld en herzien zijn en het financiële actief niet uit het overzicht 
van de financiële positie is verwijderd, moet een entiteit overeenkom
stig alinea 5.5.3 beoordelen of het aan het financiële instrument ver
bonden kredietrisico significant is toegenomen door een vergelijking 
te maken tussen: 

a) het op de verslagdatum bestaande risico dat er een wanbetaling 
plaatsvindt (op basis van de herziene contractvoorwaarden); en 

b) het bij eerste opname bestaande risico dat er een wanbetaling 
plaatsvindt (op basis van de oorspronkelijke, niet-herziene con
tractvoorwaarden). 

Verworven of gecreëerde financiële activa met verminderde krediet
waardigheid 

5.5.13. Niettegenstaande de alinea's 5.5.3 en 5.5.5 moet een entiteit op de 
verslagdatum alleen de cumulatieve veranderingen in de tijdens 
de looptijd te verwachten kredietverliezen sinds de eerste opname 
opnemen als een voorziening voor verliezen op verworven of ge
creëerde financiële activa met verminderde kredietwaardigheid. 

5.5.14. Op elke verslagdatum moet een entiteit het bedrag van de verande
ringen in de tijdens de looptijd te verwachten kredietverliezen als een 
bijzonderewaardeverminderingswinst of -verlies in winst of verlies 
opnemen. Een entiteit moet positieve veranderingen in de tijdens de 
looptijd te verwachten kredietverliezen als een bijzonderewaardever
minderingswinst opnemen, ook al zijn de tijdens de looptijd te ver
wachten kredietverliezen kleiner dan het bedrag van de te verwachten 
kredietverliezen die bij eerste opname in de geschatte kasstromen 
waren opgenomen. 
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Vereenvoudigde benadering voor handelsvorderingen, contract
activa en leasevorderingen 

▼M54 
5.5.15. Niettegenstaande de alinea's 5.5.3 en 5.5.5 moet een entiteit de 

voorziening voor verliezen steeds waarderen op een bedrag dat 
gelijk is aan de tijdens de looptijd verwachte kredietverliezen op: 

▼M53 
a) handelsvorderingen of contractactiva die voortvloeien uit 

transacties die binnen het toepassingsgebied van IFRS 15 val
len, en die: 

i) geen significante financieringscomponent bevatten (of wan
neer de entiteit het praktisch hulpmiddel voor contracten 
met een looptijd van ten hoogste een jaar toepast) in over
eenstemming met IFRS 15; of 

ii) een significante financieringscomponent bevatten in over
eenstemming met IFRS 15, indien de entiteit de waardering 
van de voorziening voor verliezen op een bedrag dat gelijk 
is aan de tijdens de looptijd te verwachten kredietverliezen 
als grondslag voor financiële verslaggeving kiest. Die grond
slag voor financiële verslaggeving moet op alle dergelijke 
handelsvorderingen of contractactiva worden toegepast, 
maar mag afzonderlijk op handelsvorderingen en contract
activa worden toegepast; 

▼M54 
b) leasevorderingen die resulteren uit transacties die binnen het 

toepassingsgebied van IFRS 16 vallen, indien de entiteit de 
waardering van de voorziening voor verliezen op een bedrag 
dat gelijk is aan de tijdens de looptijd verwachte kredietver
liezen als grondslag voor financiële verslaggeving kiest. Deze 
grondslag voor financiële verslaggeving moet op alle leasevor
deringen worden toegepast, maar mag afzonderlijk op vorde
ringen uit hoofde van financiële en operationele leases worden 
toegepast. 

▼M53 
5.5.16. Een entiteit mag haar grondslagen voor financiële verslaggeving over 

handelsvorderingen, leasevorderingen en contractactiva onafhankelijk 
van elkaar kiezen. 

Waardering van te verwachten kredietverliezen 

5.5.17. Een entiteit moet te verwachten kredietverliezen op een financieel 
instrument op zodanige wijze waarderen dat het volgende wordt 
weergegeven: 

a) een onvertekend en kansgewogen bedrag dat is bepaald door 
een reeks van mogelijke uitkomsten te evalueren; 

b) de tijdswaarde van geld; en 

c) redelijke, gefundeerde en zonder ongerechtvaardigde kosten of 
inspanningen op de verslagdatum beschikbare informatie over 
gebeurtenissen uit het verleden, de heersende omstandigheden 
en prognoses van toekomstige economische omstandigheden. 

5.5.18. Bij de waardering van te verwachten kredietverliezen hoeft een entiteit 
niet noodzakelijkerwijze elk mogelijk scenario in aanmerking te ne
men. De entiteit moet echter wel het risico of de kans onderzoeken dat 
er zich een kredietverlies voordoet door de mogelijkheid in aanmer
king te nemen dat er zich een kredietverlies voordoet en de mogelijk
heid dat er zich geen kredietverlies voordoet, ook al is de mogelijk
heid dat er zich een kredietverlies voordoet zeer gering. 
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5.5.19. De maximumperiode die bij de waardering van te verwachten krediet
verliezen in aanmerking moet worden genomen, is de maximale con
tractuele periode (inclusief verlengingsopties) gedurende welke de en
titeit aan kredietrisico is blootgesteld en geen langere periode, ook al 
sluit die langere periode aan bij de bedrijfspraktijken. 

5.5.20. Sommige financiële instrumenten omvatten echter zowel een lening
gedeelte als een niet-opgenomen gedeelte van de toegezegde lening en 
de blootstelling van de entiteit aan kredietverliezen tijdens de con
tractuele opzegtermijn wordt niet beperkt door de contractuele moge
lijkheid van de entiteit om terugbetaling te eisen en het 
niet-opgenomen gedeelte te annuleren. Voor dergelijke financiële in
strumenten, en alleen voor dergelijke financiële instrumenten, moet de 
entiteit de te verwachten kredietverliezen waarderen over de periode 
waarin de entiteit aan kredietrisico is blootgesteld en de te verwachten 
kredietverliezen niet door kredietrisicobeheermaatregelen zouden wor
den beperkt, ook al is deze periode langer dan de maximale contrac
tuele periode. 

5.6 HERCLASSIFICATIE VAN FINANCIËLE ACTIVA 

5.6.1. Indien een entiteit financiële activa in overeenstemming met alinea 
4.4.1 herclassificeert, moet zij de herclassificatie prospectief toe
passen vanaf de herclassificatiedatum. De entiteit mag voorheen 
opgenomen winsten, verliezen (met inbegrip van bijzonderewaar
deverminderingswinsten of -verliezen) of rente niet aanpassen. In 
de alinea's 5.6.2 tot en met 5.6.7 worden de herclassificatiever
eisten uiteengezet. 

5.6.2. Indien een entiteit een financieel actief uit de categorie gewaar
deerd tegen geamortiseerde kostprijs herclassificeert naar de ca
tegorie gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst of verlies, wordt de reële waarde 
bepaald op de herclassificatiedatum. Elke winst die of elk verlies 
dat uit het verschil tussen de eerder gehanteerde geamortiseerde 
kostprijs van het financiële actief en de reële waarde voortvloeit, 
wordt in winst of verlies opgenomen. 

5.6.3. Indien een entiteit een financieel actief uit de categorie gewaar
deerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderin
gen in winst of verlies herclassificeert naar de categorie gewaar
deerd tegen geamortiseerde kostprijs, wordt de reële waarde van 
het financiële actief op de herclassificatiedatum de nieuwe bruto
boekwaarde ervan. (Zie alinea B5.6.2 voor leidraden betreffende 
de bepaling van een effectieve rentevoet en van een voorziening 
voor verliezen op de herclassificatiedatum.) 

5.6.4. Indien een entiteit een financieel actief uit de categorie gewaar
deerd tegen geamortiseerde kostprijs herclassificeert naar de ca
tegorie gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in de overige onderdelen van het totaalre
sultaat, wordt de reële waarde bepaald op de herclassificatieda
tum. Elke winst die of elk verlies dat uit het verschil tussen de 
eerder gehanteerde geamortiseerde kostprijs van het financiële 
actief en de reële waarde voortvloeit, wordt in de overige onder
delen van het totaalresultaat opgenomen. De effectieve rentevoet 
en de waardering van te verwachten kredietverliezen worden niet 
aangepast als gevolg van de herclassificatie. (Zie alinea B5.6.1) 

▼M53 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 342



 

5.6.5. Indien een entiteit een financieel actief uit de categorie gewaar
deerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderin
gen in de overige onderdelen van het totaalresultaat herclassifi
ceert naar de categorie gewaardeerd tegen geamortiseerde kost
prijs, wordt het financiële actief geherclassificeerd tegen de reële 
waarde ervan op de herclassificatiedatum. De cumulatieve winst 
die of het cumulatieve verlies dat voorheen in de overige onder
delen van het totaalresultaat was opgenomen, wordt uit het eigen 
vermogen overgeboekt en verwerkt in de reële waarde van het 
financiële actief op de herclassificatiedatum. Dit heeft tot gevolg 
dat het financiële actief op de herclassificatiedatum wordt gewaar
deerd alsof het altijd tegen geamortiseerde kostprijs was gewaar
deerd. Deze aanpassing is van invloed op de overige onderdelen 
van het totaalresultaat maar niet op winst of verlies en is bijgevolg 
geen herclassificatieaanpassing (zie IAS 1 Presentatie van de jaar
rekening). De effectieve rentevoet en de waardering van te ver
wachten kredietverliezen worden niet aangepast als gevolg van de 
herclassificatie. (Zie alinea B5.6.1) 

5.6.6. Indien een entiteit een financieel actief uit de categorie gewaar
deerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderin
gen in winst of verlies herclassificeert naar de categorie gewaar
deerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderin
gen in de overige onderdelen van het totaalresultaat, wordt het 
financiële actief verder tegen reële waarde gewaardeerd. (Zie ali
nea B5.6.2 voor leidraden betreffende de bepaling van een effec
tieve rentevoet en van een voorziening voor verliezen op de her
classificatiedatum.) 

5.6.7. Indien een entiteit een financieel actief uit de categorie gewaar
deerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderin
gen in de overige onderdelen van het totaalresultaat herclassifi
ceert naar de categorie gewaardeerd tegen reële waarde met ver
werking van waardeveranderingen in winst of verlies, wordt het 
financiële actief verder tegen reële waarde gewaardeerd. De cu
mulatieve winst die of het cumulatieve verlies dat voorheen in de 
overige onderdelen van het totaalresultaat was opgenomen, wordt 
op de herclassificatiedatum overgeboekt van het eigen vermogen 
naar de winst of het verlies als een herclassificatieaanpassing (zie 
IAS 1). 

5.7 WINSTEN EN VERLIEZEN 

5.7.1. Een winst of een verlies op een financieel actief dat of een finan
ciële verplichting die tegen reële waarde wordt gewaardeerd, moet 
in winst of verlies worden opgenomen, tenzij: 

a) het actief of de verplichting deel uitmaakt van een afdekkings
relatie (zie de alinea's 6.5.8 tot en met 6.5.14 en, indien van 
toepassing, de alinea's 89 tot en met 94 van IAS 39 voor de 
administratieve verwerking van reëlewaardeafdekkingstrans
acties ter afdekking van het renterisico van een portefeuille); 

b) het een belegging in een eigenvermogensinstrument betreft en 
de entiteit er overeenkomstig alinea 5.7.5 voor gekozen heeft de 
winsten en verliezen op die belegging in de overige onderdelen 
van het totaalresultaat te presenteren; 

c) het een financiële verplichting betreft die is aangewezen als 
gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waarde
veranderingen in winst of verlies en de entiteit verplicht is de 
gevolgen van wijzigingen in het aan de verplichting verbonden 
kredietrisico overeenkomstig alinea 5.7.7 in de overige onder
delen van het totaalresultaat te presenteren; of 

d) het een financieel actief betreft dat overeenkomstig alinea 
4.1.2A tegen reële waarde met verwerking van waardeverande
ringen in de overige onderdelen van het totaalresultaat wordt 
gewaardeerd en de entiteit verplicht is sommige veranderingen 
in de reële waarde overeenkomstig alinea 5.7.10 in de overige 
onderdelen van het totaalresultaat op te nemen. 
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5.7.1 A Dividenden worden alleen in winst en verlies opgenomen wanneer: 

a) de entiteit het recht heeft verkregen op ontvangst van de betaling 
van het dividend; 

b) het waarschijnlijk is dat de economische voordelen met betrekking 
tot het dividend naar de entiteit zullen vloeien; en 

c) het bedrag van het dividend betrouwbaar kan worden bepaald. 

5.7.2. Een winst of een verlies op een financieel actief dat tegen geamor
tiseerde kostprijs wordt gewaardeerd en dat geen deel uitmaakt 
van een afdekkingsrelatie (zie de alinea's 6.5.8 tot en met 6.5.14 
en, indien van toepassing, de alinea's 89 tot en met 94 van IAS 39 
voor de administratieve verwerking van reëlewaardeafdekkings
transacties ter afdekking van het renterisico van een portefeuille), 
moet in winst of verlies worden opgenomen wanneer het financiële 
actief niet meer in het overzicht van de financiële positie wordt 
opgenomen, en in overeenstemming met alinea 5.6.2 wordt geher
classificeerd, via het amortisatieproces, dan wel met het oog op de 
opname van bijzonderewaardeverminderingswinsten of -verliezen. 
Een entiteit moet de alinea's 5.6.2 en 5.6.4 toepassen indien zij 
financiële activa uit de categorie gewaardeerd tegen geamorti
seerde kostprijs herclassificeert. Een winst of een verlies op een 
financiële verplichting die tegen geamortiseerde kostprijs wordt 
gewaardeerd en die geen deel uitmaakt van een afdekkingsrelatie 
(zie de alinea's 6.5.8 tot en met 6.5.14 en, indien van toepassing, 
de alinea's 89 tot en met 94 van IAS 39 voor de administratieve 
verwerking van reëlewaardeafdekkingstransacties ter afdekking 
van het renterisico van een portefeuille), moet in winst of verlies 
worden opgenomen wanneer de financiële verplichting niet meer 
in het overzicht van de financiële positie wordt opgenomen, en via 
het amortisatieproces. (Voor leidraden betreffende winsten of ver
liezen uit wisselkoersverschillen, zie alinea B5.7.2.) 

5.7.3. Een winst of een verlies op financiële activa of financiële verplich
tingen die afgedekte posities zijn die van een afdekkingsrelatie 
deel uitmaken, worden overeenkomstig de alinea's 6.5.8 tot en 
met 6.5.14 en, indien van toepassing, de alinea's 89 tot en met 
94 van IAS 39 opgenomen voor de administratieve verwerking 
van reëlewaardeafdekkingstransacties ter afdekking van het ren
terisico van een portefeuille. 

5.7.4. Indien een entiteit financiële activa opneemt op de afwikkelings
datum (zie de alinea's 3.1.2, B3.1.3 en B3.1.6), wordt een wijziging 
in de reële waarde van het tussen de transactiedatum en de af
wikkelingsdatum te ontvangen actief niet opgenomen bij activa die 
tegen geamortiseerde kostprijs worden gewaardeerd. Bij activa 
die tegen reële waarde worden gewaardeerd, moet de wijziging 
in de reële waarde overeenkomstig alinea 5.7.1 echter in winst of 
verlies, dan wel in de overige onderdelen van het totaalresultaat 
worden opgenomen, al naargelang het geval. Voor de toepassing 
van de vereisten inzake bijzondere waardevermindering moet de 
transactiedatum als de datum van eerste opname worden 
beschouwd. 

Beleggingen in eigenvermogensinstrumenten 

5.7.5. Bij eerste opname mag een entiteit de onherroepelijke keuze ma
ken latere veranderingen in de reële waarde van een belegging in 
een eigenvermogensinstrument dat binnen het toepassingsgebied 
van deze standaard valt en dat niet voor handelsdoeleinden aange
houden wordt, en evenmin een voorwaardelijke vergoeding is van 
een overnemende partij bij een bedrijfscombinatie waarop IFRS 3 
van toepassing is, in de overige onderdelen van het totaalresultaat 
te presenteren. (Voor leidraden betreffende winsten of verliezen 
uit wisselkoersverschillen, zie alinea B5.7.3.) 

5.7.6. Indien een entiteit de in alinea 5.7.5 beschreven keuze maakt, moet zij 
de dividenden van die belegging overeenkomstig alinea 5.7.1A in 
winst of verlies opnemen. 
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Verplichtingen aangewezen als gewaardeerd tegen reële waarde 
met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies 

5.7.7. Een entiteit moet een winst of verlies op een financiële verplich
ting die overeenkomstig alinea 4.2.2 of alinea 4.3.5 is aangewezen 
als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waarde
veranderingen in winst of verlies als volgt presenteren: 

a) het bedrag van de verandering in de reële waarde van de 
financiële verplichting dat aan veranderingen in het aan die 
verplichting verbonden kredietrisico toe te rekenen is, moet 
in de overige onderdelen van het totaalresultaat worden gepre
senteerd (zie de alinea's B5.7.13 tot en met B5.7.20), en 

b) het resterende bedrag van de verandering in de reële waarde 
van de verplichting moet in winst of verlies worden 
gepresenteerd, 

tenzij de onder (a) beschreven verwerkingswijze van de gevolgen 
van veranderingen in het aan de verplichting verbonden krediet
risico aanleiding zou geven tot het ontstaan of de vergroting van 
een accounting mismatch in winst of verlies (in welk geval alinea 
5.7.8 van toepassing is). In de alinea's B5.7.5, B7.7.6, B5.7.7 en 
B5.7.10 tot en met B5.7.12 worden leidraden verstrekt om uit te 
maken of een accounting mismatch zou ontstaan of worden 
vergroot. 

5.7.8. Indien de vereisten in alinea 5.7.7 aanleiding zouden geven tot het 
ontstaan of de vergroting van een accounting mismatch in winst of 
verlies, dan moet een entiteit alle winsten of verliezen op die ver
plichting (met inbegrip van de gevolgen van veranderingen in het 
aan die verplichting verbonden kredietrisico) in winst of verlies 
presenteren. 

5.7.9. Ondanks de vereisten in de alinea's 5.7.7 en 5.7.8 moet een entiteit 
alle winsten en verliezen op leningtoezeggingen en financiëlegarantie
contracten die als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst of verlies zijn aangewezen, in winst of 
verlies presenteren. 

Activa gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in de overige onderdelen van het totaalre
sultaat 

5.7.10. Een winst of verlies op een financieel actief dat overeenkomstig 
alinea 4.1.2A tegen reële waarde met verwerking van waardever
anderingen in de overige onderdelen van het totaalresultaat wordt 
gewaardeerd, moet, met uitzondering van bijzonderewaardever
minderingswinsten of -verliezen (zie afdeling 5.5) en winsten en 
verliezen uit wisselkoersverschillen (zie de alinea's B5.7.2 en 
B5.7.2A), in de overige onderdelen van het totaalresultaat worden 
opgenomen totdat het financiële actief niet langer wordt opge
nomen of wordt geherclassificeerd. Wanneer het financiële actief 
niet langer wordt opgenomen, wordt de cumulatieve winst die of 
het cumulatieve verlies dat voorheen in de overige onderdelen van 
het totaalresultaat was opgenomen, overgeboekt van het eigen 
vermogen naar de winst of het verlies als een herclassificatieaan
passing (zie IAS 1). Indien het financiële actief uit de categorie 
gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardever
anderingen in de overige onderdelen van het totaalresultaat wordt 
geherclassificeerd, moet de entiteit de cumulatieve winst die of het 
cumulatieve verlies dat voorheen in de overige onderdelen van het 
totaalresultaat was opgenomen, overeenkomstig de alinea's 5.6.5 
en 5.6.7 administratief verwerken. De volgens de effectieverente
methode berekende rente wordt in winst of verlies opgenomen. 

5.7.11. Zoals in alinea 5.7.10 is uiteengezet, geldt dat indien een financieel 
actief overeenkomstig alinea 4.1.2A tegen reële waarde met ver
werking van waardeveranderingen in de overige onderdelen van 
het totaalresultaat wordt gewaardeerd, de in winst of verlies opge
nomen bedragen dezelfde zijn als de bedragen die in winst of 
verlies zouden zijn opgenomen mocht het financiële actief tegen 
geamortiseerde kostprijs zijn gewaardeerd. 
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HOOFDSTUK 6 Hedge accounting (administratieve verwerking van afdek
kingstransacties) 

6.1 DOEL EN TOEPASSINGSGEBIED VAN HEDGE ACCOUNTING 

6.1.1. Het doel van hedge accounting is in de jaarrekening het effect weer te 
geven van de risicobeheeractiviteiten van een entiteit waarbij wordt 
gebruikgemaakt van financiële instrumenten om blootstellingen te be
heren die voortvloeien uit bepaalde risico's die van invloed zouden 
kunnen zijn op winst of verlies (of de overige onderdelen van het 
totaalresultaat, in geval van beleggingen in eigenvermogensinstrumen
ten waarvoor een entiteit overeenkomstig alinea 5.7.5 de keuze heeft 
gemaakt veranderingen in reële waarde in de overige onderdelen van 
het totaalresultaat te presenteren). Deze benadering is erop gericht de 
context weer te geven van afdekkingsinstrumenten waarop hedge ac
counting wordt toegepast met de bedoeling inzicht te bieden in het 
doel en het effect van deze instrumenten. 

6.1.2. Een entiteit mag ervoor kiezen een afdekkingsrelatie tussen een af
dekkingsinstrument en een afgedekte positie aan te wijzen in over
eenstemming met de alinea's 6.2.1 tot en met 6.3.7 en B6.2.1 tot en 
met B6.3.25. Voor afdekkingsrelaties die aan de criteria voldoen, 
moet een entiteit de winst of het verlies op het afdekkingsinstrument 
en de afgedekte positie administratief verwerken overeenkomstig de 
alinea's 6.5.1 tot en met 6.5.14 en B6.5.1 tot en met 6.5.28. Wanneer 
de afgedekte positie een groep van posities is, moet een entiteit aan de 
additionele vereisten in de alinea's 6.6.1 tot en met 6.6.6 en B6.6.1 tot 
en met B6.6.16 voldoen. 

6.1.3. Bij een reëlewaardeafdekking van het renterisico van een portefeuille 
van financiële activa of financiële verplichtingen (en uitsluitend bij 
een dergelijke afdekking) mag een entiteit de vereisten van IAS 39 
inzake hedge accounting toepassen in plaats van die van deze stan
daard. In dat geval moet de entiteit ook de specifieke vereisten voor 
de administratieve verwerking van reëlewaardeafdekkingstransacties 
ter afdekking van het renterisico van een portefeuille toepassen en 
een deel dat een geldbedrag is, als afgedekte positie aanwijzen (zie 
de alinea's 81A, 89A en TL114 tot en met TL132 van IAS 39). 

6.2 AFDEKKINGSINSTRUMENTEN 

In aanmerking komende instrumenten 

6.2.1. Een derivaat gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst of verlies, met uitzondering van 
sommige geschreven opties, mag als afdekkingsinstrument worden 
aangewezen (zie alinea B6.2.4). 

6.2.2. Een niet-afgeleid financieel actief of niet-afgeleide financiële ver
plichting gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst of verlies mag als afdekkingsinstru
ment worden aangewezen, tenzij het een financiële verplichting 
betreft die als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking 
van waardeveranderingen in winst of verlies is aangewezen en 
waarvan het bedrag van de verandering in de reële waarde ervan 
dat aan veranderingen in het aan die verplichting verbonden kre
dietrisico is toe te rekenen, overeenkomstig alinea 5.7.7 in de 
overige onderdelen van het totaalresultaat wordt gepresenteerd. 
Bij afdekking van een valutarisico mag de valutarisicocomponent 
van een niet-afgeleid financieel actief of een niet-afgeleide financi
ële verplichting als afdekkingsinstrument worden aangewezen, op 
voorwaarde dat het geen belegging in een eigenvermogensinstru
ment betreft ten aanzien waarvan een entiteit er overeenkomstig 
alinea 5.7.5 voor heeft gekozen veranderingen in reële waarde in 
de overige onderdelen van het totaalresultaat te presenteren. 

6.2.3. Ten behoeve van hedge accounting kunnen alleen contracten als 
afdekkingsinstrument worden aangewezen waarbij een partij bui
ten de verslaggevende entiteit (dat wil zeggen buiten de groep of 
de individuele entiteit waarover wordt gerapporteerd) is 
betrokken. 
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Aanwijzing van afdekkingsinstrumenten 

6.2.4. Een in aanmerking komend instrument moet in zijn geheel als afdek
kingsinstrument worden aangewezen. De enige toegestane uitzon
deringen zijn: 

a) splitsing van de intrinsieke waarde en de tijdswaarde van een 
optiecontract, waarbij alleen de verandering in de intrinsieke 
waarde van een optie als afdekkingsinstrument wordt aangewezen 
en niet de verandering in de tijdswaarde ervan (zie de alinea's 
6.5.15 en B6.5.29 tot en met B6.5.33); 

b) splitsing van het termijnelement en het contante element van een 
termijncontract en aanwijzing van enkel de waardeverandering van 
het contante element van een termijncontract en niet het termijn
element als afdekkingsinstrument; in dezelfde zin mag de valuta
basisspread worden afgesplitst en uitgesloten van de aanwijzing 
van een financieel instrument als afdekkingsinstrument (zie de 
alinea's 6.5.16 en 6.5.34 tot en met 6.5.39); en 

c) een gedeelte van het gehele afdekkingsinstrument, zoals 50 procent 
van het nominale bedrag, mag worden aangewezen als afdekkings
instrument in een afdekkingsrelatie. Een afdekkingsinstrument mag 
echter niet worden aangewezen voor een deel van zijn verandering 
in reële waarde dat voortvloeit uit slechts een deel van de periode 
waarin het afdekkingsinstrument uitstaat. 

6.2.5. Een entiteit mag de volgende instrumenten in combinatie beschouwen 
en gezamenlijk als afdekkingsinstrument aanwijzen (ook in omstan
digheden waarin het risico dat, of de risico's die, uit sommige afdek
kingsinstrumenten voortvloeit, respectievelijk voortvloeien, het risico 
dat, of de risico's die, uit sommige andere afdekkingsinstrumenten 
voortvloeien, compenseert, respectievelijk compenseren): 

a) derivaten of een deel daarvan; en 

b) niet-derivaten of een deel daarvan. 

6.2.6. Een afgeleid instrument waarin een geschreven optie en een gekochte 
optie worden gecombineerd (bijvoorbeeld een interest rate collar), 
komt echter niet in aanmerking als afdekkingsinstrument indien dit 
afgeleide instrument op de datum van aanwijzing in feite een op 
nettobasis geschreven optie is (tenzij het overeenkomstig alinea B6.2.4 
wel in aanmerking komt). Evenzo kunnen twee of meer instrumenten 
(of delen daarvan) alleen gezamenlijk als afdekkingsinstrument wor
den aangewezen indien zij, in combinatie beschouwd, op de datum 
van aanwijzing in feite geen op nettobasis geschreven optie zijn (ten
zij zij overeenkomstig alinea B6.2.4 wel in aanmerking komen). 

6.3 AFGEDEKTE POSITIES 

In aanmerking komende posities 

6.3.1. Een afgedekte positie kan een opgenomen actief of verplichting, 
een niet-opgenomen vaststaande toezegging, een verwachte toekom
stige transactie of een netto-investering in een buitenlandse activi
teit zijn. De afgedekte positie kan: 

a) één positie zijn; dan wel 

b) een groep van posities (onderworpen aan de vereisten in de 
alinea's 6.6.1 tot en met 6.6.6 en B6.6.1 tot en met B6.6.16). 

Een afgedekte positie kan ook een component van een dergelijke 
positie of groep van posities zijn (zie de alinea's 6.3.7 en B6.3.7 tot 
en met B6.3.25). 
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6.3.2. De afgedekte positie moet betrouwbaar te waarderen zijn. 

6.3.3. Indien een afgedekte positie een verwachte toekomstige transactie 
(of een deel daarvan) is, moet die transactie zeer waarschijnlijk 
zijn. 

6.3.4. Een geaggregeerde blootstelling die een combinatie is van een 
blootstelling die overeenkomstig alinea 6.3.1 als afgedekte positie 
in aanmerking kan komen en een derivaat, mag als afgedekte 
positie worden aangewezen (zie de alinea's B6.3.3 en B6.3.4). 
Dat geldt ook voor een verwachte toekomstige transactie betref
fende een geaggregeerde blootstelling (dat wil zeggen een toekom
stige transactie waarvoor nog geen toezegging is gedaan maar die 
waarschijnlijk is, en die zou resulteren in een blootstelling en een 
derivaat), indien die geaggregeerde blootstelling zeer waarschijn
lijk is en, zodra zij zich heeft voorgedaan en bijgevolg niet langer 
te verwachten is, als afgedekte positie in aanmerking komt. 

6.3.5. Ten behoeve van hedge accounting kunnen alleen activa, verplich
tingen, vaststaande toezeggingen en zeer waarschijnlijke ver
wachte toekomstige transacties met een partij buiten de verslag
gevende entiteit als afgedekte positie worden aangewezen. De toe
passing van hedge accounting op transacties tussen entiteiten in 
dezelfde groep is alleen toegestaan in de individuele of enkelvou
dige jaarrekening van die entiteiten en niet in de geconsolideerde 
jaarrekening van de groep, behalve wat de geconsolideerde jaar
rekening van een beleggingsentiteit (zoals gedefinieerd in IFRS 10) 
betreft, waarin transacties tussen een beleggingsentiteit en haar 
dochterondernemingen die worden gewaardeerd tegen reële 
waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of ver
lies, niet in de geconsolideerde jaarrekening worden geëlimineerd. 

6.3.6. Een uitzondering op alinea 6.3.5 is evenwel het valutarisico van een 
monetaire intragroepspost (bijvoorbeeld een vordering-schuldverhou
ding tussen twee dochterondernemingen), die in de geconsolideerde 
jaarrekening als afgedekte positie in aanmerking kan komen indien 
deze resulteert in een blootstelling waarbij winsten of verliezen uit 
wisselkoersverschillen kunnen optreden die overeenkomstig IAS 21 
De gevolgen van wisselkoerswijzigingen bij consolidatie niet volledig 
worden geëlimineerd. Overeenkomstig IAS 21 worden winsten en 
verliezen uit wisselkoersverschillen op monetaire intragroepsposten 
bij consolidatie niet volledig geëlimineerd indien de monetaire intrag
roepspost een transactie betreft tussen twee groepsentiteiten met een 
verschillende functionele valuta. Daarnaast kan het valutarisico van 
een zeer waarschijnlijke verwachte toekomstige intragroepstransactie 
in de geconsolideerde jaarrekening als afgedekte positie in aanmerking 
komen, mits de transactie luidt in een valuta die verschilt van de 
functionele valuta van de entiteit die die transactie aangaat, en het 
valutarisico de geconsolideerde winst of het geconsolideerde verlies 
beïnvloedt. 

Aanwijzing van afgedekte posities 

6.3.7. Een entiteit mag een positie in haar geheel of een component van een 
positie als afgedekte positie in een afdekkingsrelatie aanwijzen. Een 
positie in haar geheel omvat alle veranderingen in de kasstromen of 
reële waarde van een positie. Een component bestrijkt niet de vol
ledige verandering in reële waarde of variabiliteit van kasstromen van 
een positie. In dat geval mag een entiteit alleen de volgende soorten 
componenten (met inbegrip van combinaties) als afgedekte posities 
aanwijzen: 

a) alleen veranderingen in de kasstromen of reële waarde van een 
positie welke aan een specifiek risico of specifieke risico's (risico
component) zijn toe te rekenen, mits de risicocomponent op basis 
van een beoordeling binnen de context van de specifieke markt
structuur afzonderlijk identificeerbaar en betrouwbaar te waarderen 
is (zie de alinea's B6.3.8 tot en met B6.3.15). Risicocomponenten 
omvatten een aanwijzing van alleen veranderingen in de kasstro
men of de reële waarde van een afgedekte positie boven of onder 
een gespecificeerde prijs of andere variabele (een eenzijdig risico); 
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b) één of meer geselecteerde contractuele kasstromen; 

c) componenten van een nominaal bedrag, dat wil zeggen een gespe
cificeerd deel van het bedrag van een positie (zie de alinea's 
B6.3.16 tot en met B6.3.20). 

6.4 CRITERIA WAARAAN MOET WORDEN VOLDAAN OM VOOR 
HEDGE ACCOUNTING IN AANMERKING TE KOMEN 

6.4.1. Een afdekkingsrelatie komt pas voor hedge accounting in aan
merking indien aan alle onderstaande criteria is voldaan: 

a) de afdekkingsrelatie bestaat alleen uit in aanmerking komende 
afdekkingsinstrumenten en in aanmerking komende afgedekte 
posities; 

b) bij de aanvang van de afdekkingsrelatie worden de afdekkings
relatie, alsook de risicobeheerdoelstelling en -strategie van de 
entiteit bij het aangaan van de afdekkingstransactie formeel 
aangewezen en gedocumenteerd. In die documentatie moet 
het volgende worden opgenomen: een aanduiding van het af
dekkingsinstrument, de afgedekte positie, de aard van het af te 
dekken risico en hoe de entiteit zal beoordelen of de afdek
kingsrelatie aan de vereisten inzake afdekkingseffectiviteit vol
doet (met inbegrip van haar analyse van de bronnen van af
dekkingseffectiviteit en van de wijze waarop zij de afdekkings
verhouding bepaalt); 

c) de afdekkingsrelatie voldoet aan alle volgende vereisten inzake 
afdekkingseffectiviteit: 

i) er is sprake van een economische relatie tussen de afge
dekte positie en het afdekkingsinstrument (zie de alinea's 
B6.4.4, B6.4.5 en B6.4.6); 

ii) de waardeveranderingen die uit deze economische relatie 
voortvloeien zijn niet hoofdzakelijk terug te voeren op het 
effect van het kredietrisico (zie de alinea's B6.4.7 en 
B6.4.8); en 

iii) de afdekkingsverhouding van de afdekkingsrelatie is gelijk 
aan die welke resulteert uit de hoeveelheid van de afge
dekte positie die de entiteit werkelijk afdekt, en de hoe
veelheid van het afdekkingsinstrument waarvan de entiteit 
daadwerkelijk gebruikmaakt om die hoeveelheid van de 
afgedekte positie af te dekken. Deze aanwijzing mag echter 
geen onevenwichtigheid tussen de wegingsfactor van de af
gedekte positie en de wegingsfactor van het afdekkings
instrument weerspiegelen welke aanleiding zou geven tot 
(al dan niet opgenomen) afdekkingsineffectiviteit die in 
een uitkomst van de administratieve verwerking kan resul
teren welke inconsistent is met het doel van hedge accoun
ting (zie de alinea's B6.4.9, B6.4.10 en B6.4.11). 

6.5 ADMINISTRATIEVE VERWERKING VAN IN AANMERKING KO
MENDE AFDEKKINGSRELATIES 

6.5.1. Een entiteit past hedge accounting toe op afdekkingsrelaties die 
voldoen aan de criteria in alinea 6.4.1 (die het besluit van de 
entiteit tot aanwijzing van de afdekkingsrelatie omvatten). 

6.5.2. Er zijn drie soorten afdekkingsrelaties: 

a) reëlewaardeafdekking: een afdekking van de blootstelling aan 
veranderingen in de reële waarde van een opgenomen actief of 
verplichting, een niet-opgenomen vaststaande toezegging, of 
een onderdeel van een dergelijke post, welke toe te rekenen 
is aan een bepaald risico en invloed zou kunnen hebben op 
de winst of het verlies; 
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b) kasstroomafdekking: een afdekking van de blootstelling aan 
variabiliteit van kasstromen welke toe te rekenen is aan een 
bepaald risico dat aan het geheel, of een onderdeel, van een 
opgenomen actief of verplichting (zoals een aantal of alle toe
komstige rentebetalingen op een schuld met een variabele 
rente) of een zeer waarschijnlijke, verwachte toekomstige 
transactie verbonden is, en invloed zou kunnen hebben op de 
winst of het verlies; 

c) afdekking van een netto-investering in een buitenlandse activi
teit zoals gedefinieerd in IAS 21. 

6.5.3. Indien de afgedekte positie een eigenvermogensinstrument betreft ten 
aanzien waarvan een entiteit er overeenkomstig alinea 5.7.5 voor heeft 
gekozen veranderingen in reële waarde in de overige onderdelen van 
het totaalresultaat te presenteren, moet de in alinea 6.5.2(a) bedoelde 
afgedekte blootstelling een blootstelling zijn die op de overige onder
delen van het totaalresultaat van invloed kan zijn. In dat geval, en 
alleen in dat geval, wordt de opgenomen afdekkingsineffectiviteit in 
de overige onderdelen van het totaalresultaat gepresenteerd. 

6.5.4. Een afdekking van het valutarisico van een vaststaande toezegging 
mag administratief worden verwerkt als een reëlewaardeafdekking of 
een kasstroomafdekking. 

6.5.5. Indien een afdekkingsrelatie niet meer aan het op de afdekkings
verhouding betrekking hebbende vereiste inzake afdekkingseffec
tiviteit voldoet (zie alinea 6.4.1(c)(iii)), maar de risicobeheerdoel
stelling voor die aangewezen afdekkingsrelatie gelijk blijft, moet 
een entiteit de afdekkingsverhouding van de afdekkingsrelatie zo
danig aanpassen dat deze wederom aan de criteria voldoet (dit 
wordt in deze standaard „herbalancering” genoemd — zie de 
alinea's B6.5.7 tot en met B6.5.21). 

6.5.6. Een entiteit moet hedge accounting alleen prospectief beëindigen 
wanneer de afdekkingsrelatie (of een deel van een afdekkingsrela
tie) niet meer aan de criteria voldoet (in voorkomend geval, na 
met herbalancering van de afdekkingsrelatie rekening te hebben 
gehouden). Het betreft onder meer gevallen waarin het afdek
kingsinstrument afloopt of wordt verkocht, beëindigd of uitge
oefend. Voor de toepassing van het bovenstaande wordt vervan
gen of telkens vernieuwen („rollover”) van een afdekkingsinstru
ment door een ander afdekkingsinstrument niet als aflopen of 
beëindigen beschouwd indien deze vervanging of vernieuwing 
deel uitmaakt van, en consistent is met, de gedocumenteerde risi
cobeheerdoelstelling van de entiteit. Daarnaast is er voor de toe
passing van deze alinea geen sprake van aflopen of beëindigen van 
het afdekkingsinstrument indien: 

a) de partijen bij het afdekkingsinstrument als gevolg van wet- of 
regelgeving of de invoering van wet- of regelgeving overeen
komen dat een of meer clearingtegenpartijen in de plaats ko
men van hun oorspronkelijke tegenpartij en de nieuwe tegen
partij van elk van de partijen worden. Voor de toepassing van 
dit punt is een clearingtegenpartij een centrale tegenpartij 
(soms een „clearingorganisatie” of „clearinginstituut” ge
noemd), dan wel een entiteit of entiteiten, zoals een clearing 
member van een clearingorganisatie of een cliënt van een cle
aring member van een clearingorganisatie, die als tegenpartij 
optreden om tot clearing door een centrale tegenpartij over te 
gaan. Als de partijen bij het afdekkingsinstrument hun oor
spronkelijke tegenpartijen echter door andere tegenpartijen 
vervangen, is het vereiste in dit punt enkel van toepassing 
indien elk van deze partijen met dezelfde centrale tegenpartij 
tot clearing overgaan; 
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b) eventuele andere wijzigingen in het afdekkingsinstrument be
perkt blijven tot de wijzigingen die noodzakelijk zijn om tot 
een dergelijke vervanging van de tegenpartij over te gaan. 
Deze wijzigingen blijven beperkt tot wijzigingen die in over
eenstemming zijn met de te verwachten voorwaarden indien 
het afdekkingsinstrument oorspronkelijk met de clearingtegen
partij zou zijn gecleard. Deze wijzigingen omvatten wijzigingen 
in de zekerheidsvereisten, in de rechten om handelsvorderingen 
en -schulden te salderen, en in geheven lasten. 

Het beëindigen van hedge accounting kan een afdekkingsrelatie in 
haar geheel of voor een deel (in welk geval voor het resterende 
deel van de afdekkingsrelatie hedge accounting wordt voortgezet) 
beïnvloeden. 

6.5.7. Een entiteit moet overgaan tot de toepassing van: 

a) alinea 6.5.10 wanneer zij hedge accounting beëindigt voor een 
reëlewaardeafdekking waarbij de afgedekte positie een tegen ge
amortiseerde kostprijs gewaardeerd financieel instrument (of een 
deel daarvan) is; en 

b) alinea 6.5.12 wanneer zij hedge accounting beëindigt voor 
kasstroomafdekkingen. 

Reëlewaardeafdekking 

6.5.8. Zolang een reëlewaardeafdekking aan de criteria van alinea 6.4.1 
voldoet, moet de afdekkingsrelatie administratief als volgt worden 
verwerkt: 

a) de winst of het verlies op het afdekkingsinstrument moet wor
den opgenomen in winst of verlies (of in de overige onderdelen 
van het totaalresultaat indien het afdekkingsinstrument een 
eigenvermogensinstrument afdekt ten aanzien waarvan een en
titeit er overeenkomstig alinea 5.7.5 voor heeft gekozen ver
anderingen in reële waarde in de overige onderdelen van het 
totaalresultaat te presenteren); 

b) de afdekkingswinst of het afdekkingsverlies op de afgedekte 
positie moet leiden tot aanpassing van de boekwaarde van de 
afgedekte positie (indien van toepassing) en moet in winst of 
verlies worden opgenomen. Indien de afgedekte positie een 
financieel actief (of een deel daarvan) is dat overeenkomstig 
alinea 4.1.2A tegen reële waarde met verwerking van waarde
veranderingen in de overige onderdelen van het totaalresultaat 
wordt gewaardeerd, dan moeten de afdekkingswinst of het 
afdekkingsverlies op de afgedekte positie in winst of verlies 
worden opgenomen. Indien de afgedekte positie echter een ei
genvermogensinstrument is ten aanzien waarvan een entiteit er 
overeenkomstig alinea 5.7.5 voor heeft gekozen veranderingen 
in reële waarde in de overige onderdelen van het totaalresul
taat te presenteren, dan moeten die bedragen in de overige 
onderdelen van het totaalresultaat opgenomen blijven. Wan
neer een afgedekte positie een niet-opgenomen vaststaande toe
zegging (of een deel daarvan) is, wordt de cumulatieve ver
andering in de reële waarde van de afgedekte positie na de 
aanwijzing ervan als een actief of verplichting opgenomen, 
samen met een overeenkomstige winst die, of een overeenkom
stig verlies dat, in winst of verlies wordt opgenomen. 

6.5.9. Wanneer een afgedekte positie in een reëlewaardeafdekking een vast
staande toezegging (of een deel daarvan) is om een actief te verwer
ven of een verplichting aan te gaan, dan wordt de eerste boekwaarde 
van het actief of de verplichting die voortvloeit uit het feit dat de 
entiteit de vaststaande toezegging nakomt, aangepast voor de cumu
latieve verandering in de reële waarde van de afgedekte positie die in 
het overzicht van de financiële positie is opgenomen. 
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6.5.10. Aanpassingen naar aanleiding van alinea 6.5.8(b) moeten in winst of 
verlies worden geamortiseerd indien de afgedekte positie een financi
eel instrument (of een deel daarvan) is dat tegen geamortiseerde kost
prijs wordt gewaardeerd. De amortisatie kan beginnen zodra een aan
passing zich voordoet en moet uiterlijk aanvangen wanneer de afge
dekte positie niet meer voor afdekkingswinsten en -verliezen wordt 
aangepast. De amortisatie wordt gebaseerd op een herberekende ef
fectieve rentevoet op de datum waarop met die amortisatie wordt 
begonnen. Bij een financieel actief (of een deel daarvan) dat een 
afgedekte positie is en dat overeenkomstig alinea 4.1.2A tegen reële 
waarde met verwerking van waardeveranderingen in de overige onder
delen van het totaalresultaat wordt gewaardeerd, wordt de amortisatie 
op dezelfde wijze toegepast, maar op het bedrag dat overeenstemt met 
de cumulatieve winst die, of het cumulatieve verlies dat, voorheen 
overeenkomstig alinea 6.5.8(b) was opgenomen, en niet door de boek
waarde aan te passen. 

Kasstroomafdekking 

6.5.11. Zolang een kasstroomafdekking aan de criteria van alinea 6.4.1 
voldoet, moet de afdekkingsrelatie administratief als volgt worden 
verwerkt: 

a) de afzonderlijke, met de afgedekte positie samenhangende ei
genvermogenscomponent (kasstroomafdekkingsreserve) wordt 
aangepast naar de laagste van de volgende waarden (in abso
lute bedragen): 

i) de cumulatieve winst of het cumulatieve verlies op het af
dekkingsinstrument vanaf afsluiting van de afdekkings
transactie; en 

ii) de cumulatieve verandering in de reële waarde (contante 
waarde) van de afgedekte positie (dat wil zeggen de con
tante waarde van de cumulatieve verandering in de afge
dekte verwachte toekomstige kasstromen) vanaf afsluiting 
van de afdekkingstransactie; 

b) het deel van de winst of het verlies op het afdekkingsinstru
ment waarvan is vastgesteld dat het een effectieve afdekking is 
(dat wil zeggen het deel dat door de overeenkomstig punt (a) 
berekende verandering in de kasstroomafdekkingsreserve is 
gecompenseerd) moet in de overige onderdelen van het totaal
resultaat worden opgenomen; 

c) een eventueel resterende winst of resterend verlies op het af
dekkingsinstrument (of de eventueel benodigde winst of het 
eventueel benodigde verlies om de overeenkomstig punt (a) 
berekende verandering in de kasstroomafdekkingsreserve te 
compenseren) is de afdekkingsineffectiviteit die in winst of ver
lies moet worden overgenomen; 

d) het bedrag dat overeenkomstig punt (a) in de kasstroomafdek
kingsreserve is geaccumuleerd, moet als volgt administratief 
worden verwerkt: 

i) indien een afgedekte verwachte toekomstige transactie tot 
de opname van een niet-financieel actief of niet-financiële 
verplichting leidt, of indien een afgedekte verwachte toe
komstige transactie betreffende een niet-financieel actief of 
niet-financiële verplichting een vaststaande toezegging 
wordt waarvoor de administratieve verwerking van re
ëlewaardeafdekkingstransacties wordt toegepast, dan moet 
de entiteit dat bedrag uit de kasstroomafdekkingsreserve 
verwijderen en direct in de eerste kostprijs of andere boek
waarde van het actief of de verplichting opnemen. Dit is 
geen herclassificatieaanpassing (zie IAS 1) en is dus niet 
van invloed op de overige onderdelen van het totaalresul
taat; 

▼M53 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 352



 

ii) voor iedere andere kasstroomafdekking dan die welke on
der (i) valt, moet dat bedrag als een herclassificatieaanpas
sing (zie IAS 1) van de kasstroomafdekkingsreserve naar 
de winst of het verlies worden overgeboekt in dezelfde pe
riode(n) waarin de afgedekte verwachte toekomstige kas
stromen de winst of het verlies beïnvloeden (bijvoorbeeld in 
de perioden waarin rentebaten of rentelasten zijn opge
nomen of wanneer een verwachte verkoop werkelijk plaats
vindt); 

iii) indien dat bedrag echter een verlies is en een entiteit ver
wacht dat dat verlies in zijn geheel of voor een deel in één 
of meer toekomstige perioden niet realiseerbaar zal zijn, 
dan moet zij het naar verwachting niet realiseerbare be
drag onmiddellijk als een herclassificatieaanpassing (zie 
IAS 1) naar de winst of het verlies overboeken. 

6.5.12. Wanneer een entiteit hedge accounting voor een kasstroomafdekking 
beëindigt (zie de alinea's 6.5.6 en 6.5.7(b)), dan moet zij het bedrag 
dat overeenkomstig alinea 6.5.11(a) in de kasstroomafdekkingsreserve 
is geaccumuleerd, als volgt administratief verwerken: 

a) indien wordt verwacht dat de afgedekte toekomstige kasstromen 
nog wel kunnen plaatsvinden, dan moet dat bedrag in de kas
stroomafdekkingsreserve opgenomen blijven totdat de toekomstige 
kasstromen plaatsvinden of totdat alinea 6.5.11(d)(iii) van toepas
sing is. Wanneer de toekomstige kasstromen plaatsvinden, is alinea 
6.5.11(d) van toepassing; 

b) indien wordt verwacht dat de afgedekte toekomstige kasstromen 
niet meer zullen plaatsvinden, dan moet dat bedrag onmiddellijk 
als een herclassificatieaanpassing (zie IAS 1) van de kasstroom
afdekkingsreserve naar de winst of het verlies worden overgeboekt. 
Een afgedekte toekomstige kasstroom die niet langer zeer waar
schijnlijk zal plaatsvinden, kan nog wel naar verwachting 
plaatsvinden. 

Afdekking van een netto-investering in een buitenlandse activiteit 

6.5.13. Afdekking van een netto-investering in een buitenlandse activiteit, 
met inbegrip van een monetaire post die als deel van de 
netto-investering wordt verwerkt (zie IAS 21), moet op vergelijk
bare wijze worden verwerkt als een kasstroomafdekking: 

a) het deel van de winst of het verlies op het afdekkingsinstru
ment waarvan is vastgesteld dat het een effectieve afdekking is, 
moet in de overige onderdelen van het totaalresultaat worden 
opgenomen (zie alinea 6.5.11); en 

b) het niet-effectieve deel moet in winst of verlies worden 
opgenomen. 

6.5.14. De cumulatieve winst of het cumulatieve verlies op het afdekkings
instrument met betrekking tot het effectieve deel van de afdekking 
die, respectievelijk dat, in de valutaomrekeningsreserve is opge
nomen, moet bij afstoting of gedeeltelijke afstoting van de buiten
landse activiteit overeenkomstig de alinea's 48 en 49 van IAS 21 
als een herclassificatieaanpassing (zie IAS 1) van het eigen ver
mogen naar de winst of het verlies worden overgeboekt. 

Administratieve verwerking van de tijdswaarde van opties 

6.5.15. Wanneer een entiteit de intrinsieke waarde en de tijdswaarde van een 
optiecontract splitst en alleen de verandering in de intrinsieke waarde 
van een optie als afdekkingsinstrument aanwijst (zie alinea 6.2.4(a)), 
dan moet zij de tijdswaarde van de optie als volgt administratief ver
werken (zie de alinea's B6.5.29 tot en met B6.5.33): 
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a) een entiteit moet een onderscheid maken tussen de tijdswaarde van 
opties naar gelang van het type afgedekte positie dat de optie 
afdekt (zie alinea B6.5.29): 

i) een transactiegerelateerde afgedekte positie; dan wel 

ii) een periodegerelateerde afgedekte positie; 

b) de verandering in reële waarde van de tijdswaarde van een optie 
die een transactiegerelateerde afgedekte positie afdekt, moet in de 
overige onderdelen van het totaalresultaat worden opgenomen voor 
zover deze verandering met de afgedekte positie verband houdt, en 
moet in een afzonderlijke eigenvermogenscomponent worden ge
accumuleerd. De uit de tijdswaarde van de optie voortvloeiende 
cumulatieve verandering in de reële waarde die in een afzonder
lijke eigenvermogenscomponent is geaccumuleerd (het „bedrag”), 
wordt administratief verwerkt als volgt: 

i) indien de afgedekte positie later leidt tot de opname van een 
niet-financieel actief of niet-financiële verplichting, dan wel tot 
een vaststaande toezegging betreffende een niet-financieel ac
tief of niet-financiële verplichting waarvoor de administratieve 
verwerking van reëlewaardeafdekkingstransacties wordt toege
past, moet de entiteit het bedrag uit de afzonderlijke eigenver
mogenscomponent verwijderen en direct in de eerste kostprijs 
of andere boekwaarde van het actief of de verplichting opne
men. Dit is geen herclassificatieaanpassing (zie IAS 1) en is 
dus niet van invloed op de overige onderdelen van het 
totaalresultaat; 

ii) voor andere afdekkingsrelaties dan die welke onder (i) vallen, 
moet het bedrag als een herclassificatieaanpassing (zie IAS 1) 
van de afzonderlijke eigenvermogenscomponent naar de winst 
of het verlies worden overgeboekt in dezelfde periode(n) 
waarin de afgedekte verwachte toekomstige kasstromen de 
winst of het verlies beïnvloeden (bijvoorbeeld wanneer een 
verwachte toekomstige verkoop werkelijk plaatsvindt); 

iii) indien echter niet wordt verwacht dat het bedrag in zijn geheel 
of voor een deel in één of meer toekomstige perioden rea
liseerbaar zal zijn, dan moet het naar verwachting niet rea
liseerbare bedrag onmiddellijk als een herclassificatieaanpas
sing (zie IAS 1) naar de winst of het verlies worden 
overgeboekt; 

c) de verandering in reële waarde van de tijdswaarde van een optie 
die een periodegerelateerde afgedekte positie afdekt, moet in de 
overige onderdelen van het totaalresultaat worden opgenomen voor 
zover deze verandering met de afgedekte positie verband houdt, en 
moet in een afzonderlijke eigenvermogenscomponent worden ge
accumuleerd. De tijdswaarde op de datum van aanwijzing van de 
optie als afdekkingsinstrument moet, voor zover zij met de afge
dekte positie verband houdt, op systematische en rationele basis 
worden geamortiseerd over de periode waarin de aanpassing van 
de afdekking voor de intrinsieke waarde van de optie van invloed 
kan zijn op winst of verlies (of de overige onderdelen van het 
totaalresultaat indien de afgedekte positie een eigenvermogens
instrument is ten aanzien waarvan een entiteit er overeenkomstig 
alinea 5.7.5 voor heeft gekozen veranderingen in reële waarde in 
de overige onderdelen van het totaalresultaat te presenteren). In 
elke verslagperiode moet het amortisatiebedrag derhalve als een 
herclassificatieaanpassing (zie IAS 1) van de afzonderlijke eigen
vermogenscomponent naar de winst of het verlies worden overge
boekt. Indien hedge accounting echter wordt beëindigd voor de 
afdekkingsrelatie die de verandering in de intrinsieke waarde van 
de optie als afdekkingsinstrument omvat, dan moet het in de af
zonderlijke eigenvermogenscomponent geaccumuleerde netto
bedrag (dat wil zeggen met inbegrip van de cumulatieve amorti
satie) onmiddellijk als een herclassificatieaanpassing (zie IAS 1) 
naar de winst of het verlies worden overgeboekt. 
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Administratieve verwerking van het termijnelement van termijn
contracten en van valutabasisspreads van financiële instrumenten 

6.5.16. Wanneer een entiteit het termijnelement en het contante element van 
een termijncontract splitst en enkel de waardeverandering van het 
contante element van het termijncontract als afdekkingsinstrument 
aanwijst, of wanneer een entiteit de valutabasisspread van een finan
cieel instrument afsplitst en van de aanwijzing van het financiële 
instrument als afdekkingsinstrument uitsluit (zie alinea 6.2.4(b)), dan 
mag de entiteit alinea 6.5.15 op dezelfde wijze op het termijnelement 
van het termijncontract en op de valutabasisspread van het financiële 
instrument toepassen als deze alinea op de tijdswaarde van een optie 
wordt toegepast. In dat geval moet de entiteit de toepassingsleidraad 
in de alinea's B6.5.34 tot en met B6.5.39 toepassen. 

6.6 AFDEKKING VAN EEN GROEP VAN POSITIES 

Kwalificatie van een groep van posities als afgedekte positie 

6.6.1. Een groep van posities (met inbegrip van een groep van posities 
die een nettopositie vormen, zie de alinea's B6.6.1 tot en met 
B6.6.8) is slechts een in aanmerking komende afgedekte positie 
indien: 

a) de groep bestaat uit posities (met inbegrip van onderdelen van 
posities) die, elk afzonderlijk, in aanmerking komende afge
dekte posities zijn; 

b) de tot de groep behorende posities voor risicobeheerdoeleinden 
samen op groepsbasis worden beheerd; en 

c) bij een kasstroomafdekking van een groep van posities waar
van de variabiliteit van kasstromen niet geacht wordt ongeveer 
evenredig te zijn aan de totale variabiliteit van de kasstromen 
van de groep zodat elkaar compenserende risicoposities 
ontstaan: 

i) het een afdekking van een valutarisico betreft; en 

ii) bij de aanwijzing van die nettopositie zowel de verslagperi
ode waarin de verwachte toekomstige transacties naar ver
wachting op de winst of het verlies van invloed zullen zijn, 
als de aard en omvang ervan worden gespecificeerd (zie de 
alinea's B6.6.7 en B6.6.8). 

Aanwijzing van een component van een nominaal bedrag 

6.6.2. Een component die een deel van een in aanmerking komende groep 
van posities is, is een in aanmerking komende afgedekte positie, mits 
die aanwijzing consistent is met de risicobeheerdoelstelling van de 
entiteit. 

6.6.3. Een tranchecomponent van een gehele groep van posities (bijvoor
beeld de onderste tranche) komt slechts voor hedge accounting in 
aanmerking indien: 

a) deze afzonderlijk identificeerbaar en betrouwbaar te waarderen is; 

b) de risicobeheerdoelstelling het afdekken van een tranchecomponent 
is; 

c) de posities die deel uitmaken van de groep als geheel waarvoor de 
tranche is geïdentificeerd, aan hetzelfde afgedekte risico zijn bloot
gesteld (zodat de waardering van de afgedekte tranche niet aan
zienlijk wordt beïnvloed door de specifieke posities van de groep 
als geheel die van de afgedekte tranche deel uitmaken); 
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d) een entiteit voor de afdekking van bestaande posities (bijvoorbeeld 
een niet-opgenomen vaststaande toezegging of een opgenomen 
actief) de gehele groep van posities kan identificeren en opsporen 
waarvoor de afgedekte tranche is bepaald (zodat de entiteit in staat 
is te voldoen aan de vereisten inzake de administratieve verwer
king van in aanmerking komende afdekkingsrelaties); en 

e) van de groep deel uitmakende posities die opties tot vervroegde 
aflossing omvatten, voldoen aan de voor componenten van een 
nominaal bedrag geldende vereisten (zie alinea B6.3.20). 

Presentatie 

6.6.4. Bij de afdekking van een groep van posities met compenserende 
risicoposities (dat wil zeggen de afdekking van een nettopositie) waar
van het afgedekte risico op verschillende posten in het overzicht van 
het totaalresultaat van invloed is, moeten alle afdekkingswinsten of 
-verliezen in dat overzicht worden gepresenteerd in een afzonderlijke 
post die verschilt van de posten die door de afgedekte posities zijn 
beïnvloed. In dat overzicht wordt het bedrag van de post die op de 
afgedekte positie zelf betrekking heeft (bijvoorbeeld opbrengsten of 
kostprijs van de omzet), bijgevolg niet beïnvloed. 

6.6.5. Bij activa en verplichtingen die samen als een groep in een reëlewaar
deafdekking worden afgedekt, moet de winst of het verlies op de 
individuele activa en verplichtingen overeenkomstig alinea 6.5.8(b) 
in het overzicht van de financiële positie worden opgenomen als 
een aanpassing van de boekwaarde van de respectieve individuele 
posities die de groep vormen. 

Nettoposities die gelijk zijn aan nul 

6.6.6. Wanneer de afgedekte positie een groep is die een nettopositie is die 
gelijk is aan nul (dat wil zeggen dat het risico dat op groepsbasis 
wordt beheerd, volledig wordt gecompenseerd door de afgedekte po
sities onder elkaar), is het een entiteit toegestaan de afgedekte positie 
aan te wijzen in een afdekkingsrelatie die geen afdekkingsinstrument 
bevat, op voorwaarde dat: 

a) de afdekking deel uitmaakt van een roulerende strategie tot afdek
king van het nettorisico, waarbij de entiteit stelselmatig nieuwe 
posities van hetzelfde type afdekt naarmate de tijd verstrijkt (bij
voorbeeld wanneer transacties in de tijdshorizon komen waarvoor 
de entiteit tot afdekking overgaat); 

b) de omvang van de afgedekte nettopositie tijdens de duur van de 
roulerende strategie tot afdekking van het nettorisico verandert en 
de entiteit van in aanmerking komende afdekkingsinstrumenten 
gebruik maakt om het nettorisico af te dekken (dat wil zeggen 
wanneer de nettopositie niet gelijk is aan nul); 

c) op dergelijke nettoposities gewoonlijk hedge accounting wordt 
toegepast wanneer de nettopositie niet gelijk is aan nul en deze 
met in aanmerking komende afdekkingsinstrumenten wordt afge
dekt; en 

d) het niet toepassen van hedge accounting op de nettopositie die 
gelijk is aan nul, aanleiding zou geven tot inconsistente uitkomsten 
van de administratieve verwerking omdat daarbij de compense
rende risicoposities niet zouden worden opgenomen die anders 
als afdekking van een nettopositie zouden worden opgenomen. 
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6.7 MOGELIJKHEID OM EEN KREDIETPOSITIE AAN TE WIJZEN ALS 
GEWAARDEERD TEGEN REËLE WAARDE MET VERWERKING 
VAN WAARDEVERANDERINGEN IN WINST OF VERLIES 

In aanmerking komende kredietposities die zijn aangewezen als 
gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardever
anderingen in winst of verlies 

6.7.1. Indien een entiteit gebruik maakt van een kredietderivaat dat is 
gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardever
anderingen in winst of verlies om het aan een financieel instru
ment of een deel daarvan verbonden kredietrisico (kredietpositie) 
te beheren, mag zij dat financiële instrument, voor zover het (in 
zijn geheel of voor een deel) op die wijze wordt beheerd, aan
wijzen als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst of verlies indien: 

a) de tegenpartij van de kredietpositie (bijvoorbeeld de leningne
mer of de houder van een leningtoezegging) overeenstemt met 
de referentie-entiteit van het kredietderivaat („name mat
ching”); en 

b) de rangorde van het financiële instrument overeenstemt met 
die van de instrumenten die op grond van het kredietderivaat 
kunnen worden geleverd. 

Een entiteit mag tot een dergelijke aanwijzing overgaan, ongeacht 
of het financiële instrument waarvoor het kredietrisico wordt be
heerd, binnen het toepassingsgebied van deze standaard valt (een 
entiteit mag bijvoorbeeld leningtoezeggingen aanwijzen die buiten 
het toepassingsgebied van deze standaard vallen). De entiteit mag 
dat financiële instrument aanwijzen bij eerste opname of later, 
dan wel terwijl het niet opgenomen is. De entiteit moet de aan
wijzing documenteren op het moment dat zij daartoe overgaat. 

Administratieve verwerking van kredietposities die zijn aange
wezen als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst of verlies 

6.7.2. Indien een financieel instrument na eerste opname overeenkomstig 
alinea 6.7.1 is aangewezen als gewaardeerd tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies, of voorheen 
niet was opgenomen, moet het op het tijdstip van de aanwijzing 
bestaande verschil tussen de eventuele boekwaarde en de reële waarde 
onmiddellijk in winst of verlies worden opgenomen. Bij financiële 
activa die overeenkomstig alinea 4.1.2A tegen reële waarde met ver
werking van waardeveranderingen in de overige onderdelen van het 
totaalresultaat worden gewaardeerd, moet de cumulatieve winst die, of 
het cumulatieve verlies dat, voorheen in de overige onderdelen van 
het totaalresultaat was opgenomen, onmiddellijk als een herclassifica
tieaanpassing (zie IAS 1) van het eigen vermogen naar de winst of het 
verlies worden overgeboekt. 

6.7.3. Een entiteit mag het financiële instrument dat tot het kredietrisico 
aanleiding geeft, of een deel van dat financiële instrument, niet langer 
waarderen tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderin
gen in winst of verlies indien: 

a) niet langer aan de criteria van alinea 6.7.1 is voldaan, bijvoorbeeld 
omdat: 

i) het kredietderivaat of het gerelateerde financiële instrument dat 
tot het kredietrisico aanleiding geeft, afloopt of wordt verkocht, 
beëindigd of afgewikkeld; of 

ii) het aan het financiële instrument verbonden kredietrisico niet 
meer met behulp van kredietderivaten wordt beheerd. Dat kan 
zich bijvoorbeeld voordoen wegens verbeteringen in de krediet
kwaliteit van de leningnemer of de houder van de leningtoe
zegging, of wegens veranderingen in de aan een entiteit opge
legde kapitaalvereisten; en 
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b) het financiële instrument dat tot het kredietrisico aanleiding geeft, 
anderszins niet moet worden gewaardeerd tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies (het be
drijfsmodel van de entiteit is met andere woorden intussen niet 
zodanig veranderd dat een herclassificatie in overeenstemming 
met alinea 4.4.1 is vereist). 

6.7.4. Op de datum waarop een entiteit het financiële instrument dat tot het 
kredietrisico aanleiding geeft, of een deel van dat financiële instru
ment, niet langer waardeert tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst of verlies, wordt de reële waarde van 
dat financiële instrument de nieuwe boekwaarde daarvan. Daarna 
moet dezelfde waardering worden toegepast als die welke werd ge
hanteerd vóór de aanwijzing van het financiële instrument als gewaar
deerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in 
winst of verlies (inclusief de amortisatie die uit de nieuwe boekwaarde 
resulteert). Een financieel actief dat bijvoorbeeld oorspronkelijk als 
gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs was geclassificeerd, zou 
wederom op die wijze worden gewaardeerd en de effectieve rentevoet 
ervan zou worden herberekend op basis van de nieuwe brutoboek
waarde ervan op de datum waarop de waardering ervan tegen reële 
waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies 
werd beëindigd. 

▼M70 
6.8 Tijdelijke uitzonderingen van de toepassing van specifieke vereisten 

inzake hedge accounting 

6.8.1. Entiteiten moeten de alinea’s 6.8.4 tot en met 6.8.12 en de alinea’s 
7.1.8 en 7.2.26(d) toepassen op alle afdekkingsrelaties waarop de 
rentebenchmarkhervorming rechtstreeks van invloed is. Deze alinea’s 
zijn enkel op dergelijke afdekkingsrelaties van toepassing. De rente
benchmarkhervorming is enkel rechtstreeks op een afdekkingsrelatie 
van invloed als de hervorming aanleiding geeft tot onzekerheden in 
verband met: 

(a) de (al dan niet contractueel gespecificeerde) rentebenchmark die 
als een afgedekt risico is aangemerkt; en/of 

(b) het tijdstip of het bedrag van de op een rentebenchmark geba
seerde kasstromen die uit de afgedekte positie of het afdekkings
instrument voortvloeien. 

6.8.2. Voor de toepassing van de alinea’s 6.8.4 tot en met 6.8.12 verwijst de 
term „rentebenchmarkhervorming” naar de marktbrede hervorming 
van een rentebenchmark, met inbegrip van de vervanging van een 
rentebenchmark door een alternatieve referentierente, zoals die welke 
voortvloeit uit de aanbevelingen in het verslag van de Financial Sta
bility Board van juli 2014 met als titel „Reforming Major Interest 
Rate Benchmarks” ( 1 ). 

6.8.3. De alinea’s 6.8.4 tot en met 6.8.12 voorzien enkel in uitzonderingen 
op de in de genoemde alinea’s gespecificeerde vereisten. Een entiteit 
moet alle andere vereisten inzake hedge accounting blijven toepassen 
op afdekkingsrelaties waarop de rentebenchmarkhervorming recht
streeks van invloed is. 

Voor kasstroomafdekkingen geldend vereiste dat een verwachte 
toekomstige transactie zeer waarschijnlijk moet zijn 

6.8.4. Voor het bepalen of een verwachte toekomstige transactie (of een deel 
daarvan) zeer waarschijnlijk is zoals voorgeschreven bij alinea 6.3.3, 
moet een entiteit aannemen dat het rentebenchmark waarop de (al dan 
niet contractueel gespecificeerde) afgedekte kasstromen zijn geba
seerd, niet wordt gewijzigd als gevolg van de rentebenchmarkhervor
ming. 
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Herclassificatie van het in de kasstroomafdekkingsreserve geaccu
muleerde bedrag 

6.8.5. Voor de toepassing van het vereiste van alinea 6.5.12 voor het bepa
len of de afgedekte toekomstige kasstromen naar verwachting zullen 
plaatsvinden, moet een entiteit aannemen dat het rentebenchmark 
waarop de (al dan niet contractueel gespecificeerde) afgedekte kas
stromen zijn gebaseerd, niet wordt gewijzigd als gevolg van de 
rentebenchmarkhervorming. 

Beoordeling van de economische relatie tussen de afgedekte positie 
en het afdekkingsinstrument 

6.8.6. Voor de toepassing van de vereisten van alinea 6.4.1(c)(i) en de 
alinea’s B6.4.4, B6.4.5 en B6.4.6 moet een entiteit aannemen dat 
het rentebenchmark waarop de (al dan niet contractueel gespecifi
ceerde) afgedekte kasstromen en/of het (al dan niet contractueel ge
specificeerde) afgedekte risico zijn gebaseerd, dan wel het rentebench
mark waarop de kasstromen uit het afdekkingsinstrument zijn geba
seerd, niet wordt gewijzigd als gevolg van de 
rentebenchmarkhervorming. 

Aanwijzing van een component van een positie als een afgedekte 
positie 

6.8.7. Tenzij alinea 6.8.8 van toepassing is, moet een entiteit enkel bij de 
aanvang van de afdekkingsrelatie voor de afdekking van een niet 
contractueel gespecificeerde benchmarkcomponent van een renterisico 
overgaan tot de toepassing van het vereiste van alinea 6.3.7(a) en 
alinea B6.3.8 (dat de risicocomponent afzonderlijk identificeerbaar 
moet zijn). 

6.8.8. Wanneer een entiteit in overeenstemming met haar documentatie van 
de afdekking een afdekkingsrelatie vaak opnieuw vaststelt (dat wil 
zeggen beëindigt en vernieuwt) omdat zowel het afdekkingsinstrument 
als de afgedekte positie vaak veranderen (de entiteit maakt met andere 
woorden gebruik van een dynamisch proces waarin zowel de afge
dekte posities als de afdekkingsinstrumenten die worden gebruikt om 
die blootstelling te beheren, niet lang hetzelfde blijven), moet de 
entiteit pas tot de toepassing van het vereiste van alinea 6.3.7(a) en 
alinea B6.3.8 (dat de risicocomponent afzonderlijk identificeerbaar 
moet zijn) overgaan wanneer zij voor het eerst een afgedekte positie 
in die afdekkingsrelatie aanwijst. Een afgedekte positie die is beoor
deeld ten tijde van haar eerste aanwijzing in de afdekkingsrelatie, 
ongeacht of deze aanwijzing ten tijde van de aanvang van de afdek
king of later heeft plaatsgevonden, wordt niet herbeoordeeld bij een 
eventuele latere heraanwijzing in dezelfde afdekkingsrelatie. 

Einde van de toepassing 

6.8.9. Een entiteit moet tot de prospectieve stopzetting van de toepassing 
van alinea 6.8.4 op een afgedekte positie overgaan op het vroegste 
van de volgende twee momenten: 

(a) wanneer er geen uit de rentebenchmarkhervorming voortvloeiende 
onzekerheid meer bestaat ten aanzien van het tijdstip en het be
drag van de op een rentebenchmark gebaseerde kasstromen die uit 
de afgedekte positie voortvloeien, en 

(b) wanneer de afdekkingsrelatie waarvan de afgedekte positie deel 
uitmaakt, wordt beëindigd. 
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6.8.10. Een entiteit moet tot de prospectieve stopzetting van de toepassing 
van alinea 6.8.5 overgaan op het vroegste van de volgende twee 
momenten: 

(a) wanneer er geen uit de rentebenchmarkhervorming voortvloeiende 
onzekerheid meer bestaat ten aanzien van het tijdstip en het be
drag van de op een rentebenchmark gebaseerde toekomstige kas
stromen die uit de afgedekte positie voortvloeien, en 

(b) wanneer het volledige bedrag dat in de op die beëindigde afdek
kingsrelatie betrekking hebbende kasstroomafdekkingsreserve is 
geaccumuleerd, naar de winst of het verlies is geherclassificeerd. 

6.8.11. Een entiteit moet overgaan tot de prospectieve stopzetting van de 
toepassing van alinea 6.8.6: 

(a) op een afgedekte positie, wanneer er geen uit de rentebenchmark
hervorming voortvloeiende onzekerheid meer bestaat ten aanzien 
van het afgedekte risico of het tijdstip en het bedrag van de op 
een rentebenchmark gebaseerde kasstromen die uit de afgedekte 
positie voortvloeien, en 

(b) op een afdekkingsinstrument, wanneer er geen uit de rentebench
markhervorming voortvloeiende onzekerheid meer bestaat ten aan
zien van het tijdstip en het bedrag van de op een rentebenchmark 
gebaseerde kasstromen die uit het afdekkingsinstrument 
voortvloeien. 

Indien de afdekkingsrelatie waarvan de afgedekte positie en het af
dekkingsinstrument deel uitmaken, vóór de in alinea 6.8.11(a) of de in 
alinea 6.8.11(b) gespecificeerde datum wordt beëindigd, moet de en
titeit op de datum waarop de afdekkingsrelatie werd beëindigd tot de 
prospectieve stopzetting van de toepassing van alinea 6.8.6 op die 
afdekkingsrelatie overgaan. 

6.8.12. Bij de aanwijzing van een groep van posities als de afgedekte positie 
of van een combinatie van financiële instrumenten als het afdekkings
instrument, moet een entiteit in overeenstemming met de alinea’s 
6.8.9, 6.8.10 of 6.8.11, al naargelang het geval, overgaan tot de pro
spectieve stopzetting van de toepassing van de alinea’s 6.8.4, 6.8.5 en 
6.8.6 op een individuele positie of een individueel financieel instru
ment wanneer er geen uit de rentebenchmarkhervorming voortvloei
ende onzekerheid meer bestaat ten aanzien van het afgedekte risico 
en/of het tijdstip en het bedrag van de op een rentebenchmark geba
seerde kasstromen die uit die positie of dat financiële instrument 
voortvloeien. 

▼M74 
6.8.13. Een entiteit moet de toepassing van de alinea’s 6.8.7 en 6.8.8 pro

spectief beëindigen op het vroegste van de volgende twee momenten: 

a) wanneer er in de niet contractueel gespecificeerde risicocomponent 
veranderingen worden aangebracht die vereist zijn door de rente
benchmarkhervorming, met toepassing van alinea 6.9.1, of 

b) wanneer de afdekkingsrelatie waarin de niet contractueel gespeci
ficeerde risicocomponent is aangewezen, wordt beëindigd. 

6.9 BIJKOMENDE TIJDELIJKE UITZONDERINGEN TEN GEVOLGE 
VAN DE RENTEBENCHMARKHERVORMING 

6.9.1. Wanneer de vereisten van de alinea’s 6.8.4 tot en met 6.8.8 niet langer 
worden toegepast op een afdekkingsrelatie (zie alinea’s 6.8.9 tot en 
met 6.8.13), moet een entiteit de formele aanwijzing van die afdek
kingsrelatie zoals eerder gedocumenteerd wijzigen om rekening te 
houden met de veranderingen die vereist zijn ten gevolge van de 
rentebenchmarkhervorming, d.w.z. de veranderingen moeten consis
tent zijn met de vereisten in de alinea’s 5.4.6, 5.4.7 en 5.4.8. In dit 
verband moet de aanwijzing van de afdekking alleen worden gewij
zigd om een of meer van deze veranderingen aan te brengen: 

a) de (al dan niet contractueel gespecificeerde) alternatieve referen
tierente aanmerken als een afgedekt risico; 
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b) de beschrijving wijzigen van de afgedekte positie, waaronder de 
beschrijving van het aangewezen gedeelte van de af te dekken 
kasstromen of reële waarde, of 

c) de beschrijving van het afdekkingsinstrument wijzigen. 

6.9.2. Een entiteit moet ook het vereiste in alinea 6.9.1(c), toepassen indien 
aan deze drie voorwaarden is voldaan: 

a) de entiteit zorgt voor een verandering die vereist is door de ren
tebenchmarkhervorming en maakt daarbij gebruik van een andere 
aanpak dan een verandering van de grondslag voor de vaststelling 
van de contractuele kasstromen van het afdekkingsinstrument (zo
als beschreven in alinea 5.4.6); 

b) het oorspronkelijke afdekkingsinstrument wordt niet uit de balans 
verwijderd, en 

c) de gekozen aanpak is economisch gelijkwaardig met een verande
ring van de grondslag voor de vaststelling van de contractuele 
kasstromen van het oorspronkelijke afdekkingsinstrument (zoals 
beschreven in de alinea’s 5.4.7 en 5.4.8). 

6.9.3. Het is mogelijk dat de vereisten van de alinea’s 6.8.4 tot en met 6.8.8 
op een verschillend tijdstip niet langer van toepassing zijn. Bij de 
toepassing van alinea 6.9.1 is het dus mogelijk dat een entiteit ertoe 
verplicht wordt de formele aanwijzing van haar afdekkingsrelaties op 
verschillende tijdstippen te wijzigen of dat zij de formele aanwijzing 
van een afdekkingsrelatie meer dan eens moet wijzigen. Alleen wan
neer een dergelijke wijziging in de aanwijzing van de afdekking wordt 
aangebracht, moet een entiteit indien nodig de alinea’s 6.9.7 tot en 
met 6.9.12 toepassen. Een entiteit moet ook alinea 6.5.8 (voor een 
reëlewaardeafdekking) of alinea 6.5.11 (voor een kasstroomafdekking) 
toepassen om rekening te houden met veranderingen in de reële 
waarde van de afgedekte positie of het afdekkingsinstrument. 

6.9.4. Een entiteit moet een afdekkingsrelatie zoals vereist in alinea 6.9.1 
wijzigen tegen het einde van de verslagperiode waarin een door de 
rentebenchmarkhervorming vereiste wijziging wordt aangebracht in 
het afgedekte risico, de afgedekte positie of het afdekkingsinstrument. 
Om twijfel te voorkomen betekent een dergelijke wijziging in de 
formele aanwijzing van een afdekkingsrelatie noch de beëindiging 
van de afdekkingsrelatie noch de aanwijzing van een nieuwe 
afdekkingsrelatie. 

6.9.5. Indien naast de veranderingen die door de rentebenchmarkhervorming 
zijn vereist, veranderingen worden aangebracht aan het financieel ac
tief of de financiële verplichting die in een afdekkingsrelatie (zoals 
beschreven in de alinea’s 5.4.6 tot en met 5.4.8) is aangewezen, of 
aan de aanwijzing van de afdekkingsrelatie (zoals vereist door alinea 
6.9.1), moet een entiteit eerst de toepasselijke vereisten van deze 
standaard toepassen om te bepalen of die bijkomende veranderingen 
aanleiding geven tot de beëindiging van hedge accounting. Indien de 
bijkomende veranderingen geen aanleiding geven tot de beëindiging 
van hedge accounting, moet een entiteit de formele aanwijzing van de 
in alinea 6.9.1 omschreven afdekkingsrelatie wijzigen. 

6.9.6. De alinea’s 6.9.7 tot en met 6.9.13 voorzien alleen in uitzonderingen 
op de vereisten die in de genoemde alinea’s zijn beschreven. Een 
entiteit moet alle andere verplichtingen inzake hedge accounting in 
deze standaard, met inbegrip van de criteria in alinea 6.4.1 waaraan 
moet worden voldaan om in aanmerking te komen, toepassen op de 
afdekkingsrelaties waarop de rentebenchmarkhervorming rechtstreeks 
van invloed is. 

▼M74 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 361



 

Administratieve verwerking van in aanmerking komende afdek
kingsrelaties 

Kasstroomafdekkingen 

6.9.7. Voor de toepassing van alinea 6.5.11 wordt, op het tijdstip dat een 
entiteit de beschrijving van een afgedekte positie als vereist in alinea 
6.9.1(b) wijzigt, het in de kasstroomafdekkingsreserve geaccumu
leerde bedrag geacht te zijn gebaseerd op de alternatieve referentie
rente waarop de afgedekte toekomstige kasstromen worden 
vastgesteld. 

6.9.8. Voor een beëindigde afdekkingsrelatie wordt, wanneer de rentebench
mark waarop de afgedekte toekomstige kasstromen waren gebaseerd, 
wordt veranderd zoals vereist door de rentebenchmarkhervorming, het 
voor die afdekkingsrelatie in de kasstroomafdekkingsreserve geaccu
muleerde bedrag, voor de toepassing van alinea 6.5.12 voor het be
palen of de afgedekte toekomstige kasstromen naar verwachting zullen 
plaatsvinden, geacht te zijn gebaseerd op de alternatieve referentie
rente waarop de afgedekte toekomstige kasstromen zullen zijn 
gebaseerd. 

Groepen posities 

6.9.9. Wanneer een entiteit alinea 6.9.1 toepast op groepen posities die als 
afgedekte posities in een reëlewaarde- of een kasstroomafdekking zijn 
aangewezen, moet zij de afgedekte posities toewijzen aan subgroepen 
gebaseerd op de af te dekken rentebenchmark en de rentebenchmark 
aanwijzen als het afgedekte risico voor elke subgroep. In een afdek
kingsrelatie waarbij een groep posities wordt afgedekt voor verande
ringen in een onder de rentebenchmarkhervorming vallende rente
benchmark, kunnen bijvoorbeeld de afgedekte kasstromen of reële 
waarde van bepaalde posities in de groep worden veranderd om te 
refereren aan een alternatieve referentierente voordat andere posities in 
de groep worden veranderd. In dit voorbeeld zou de entiteit bij de 
toepassing van alinea 6.9.1 de alternatieve referentierente aanwijzen 
als het afgedekte risico voor die betrokken subgroep van afgedekte 
posities. De entiteit zou de bestaande rentebenchmark blijven aanwij
zen als het afgedekte risico voor de andere subgroep van afgedekte 
posities totdat de afgedekte kasstromen of reële waarde van die po
sities worden veranderd om te refereren aan de alternatieve referen
tierente of vervallen de posities en worden zij vervangen door afge
dekte posities die refereren aan de alternatieve referentierente. 

6.9.10. Een entiteit moet afzonderlijk onderzoeken of elke subgroep voldoet 
aan de vereisten in alinea 6.6.1 om in aanmerking te komen als 
afgedekte positie. Indien een subgroep niet aan de vereisten in alinea 
6.6.1 voldoet, moet de entiteit hedge accounting prospectief beëindi
gen voor de afdekkingsrelatie in haar geheel. Een entiteit moet ook de 
vereisten in de alinea’s 6.5.8 en 6.5.11 toepassen om rekening te 
houden met de ineffectiviteit met betrekking tot de afdekkingsrelatie 
in haar geheel. 

Aanwijzing van risicocomponenten 

6.9.11. Een als een niet contractueel gespecificeerde risicocomponent aange
wezen alternatieve referentierente die op de datum waarop zij wordt 
aangewezen, niet afzonderlijk identificeerbaar is (zie alinea’s 6.3.7(a) 
en B6.3.8), wordt geacht op die datum aan dat vereiste te hebben 
voldaan indien de entiteit redelijkerwijs verwacht dat de alternatieve 
referentierente binnen 24 maanden afzonderlijk identificeerbaar zal 
zijn. De periode van 24 maanden geldt voor elke alternatieve refe
rentierente afzonderlijk en gaat in op de datum waarop de entiteit de 
alternatieve referentierente voor de eerste maal aanwijst als een niet 
contractueel gespecificeerde risicocomponent (d.w.z. dat de periode 
van 24 maanden op elke rente afzonderlijk (“rate-by-rate”) van toe
passing is). 
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6.9.12. Indien een entiteit vervolgens redelijkerwijs verwacht dat de alterna
tieve referentierente niet afzonderlijk identificeerbaar zal zijn binnen 
24 maanden na de datum waarop zij deze als een niet contractueel 
gespecificeerde risicocomponent heeft aangewezen, moet zij het ver
eiste in alinea 6.9.11 niet langer op die alternatieve referentierente 
toepassen en moet zij vanaf de datum van die herbeoordeling hedge 
accounting prospectief beëindigen voor alle afdekkingsrelaties waarbij 
de alternatieve referentierente als een niet contractueel gespecificeerde 
risicocomponent was aangewezen. 

6.9.13. Naast de in alinea 6.9.1 vermelde afdekkingsrelaties moet een entiteit 
de vereisten van de alinea’s 6.9.11 en 6.9.12 toepassen op nieuwe 
afdekkingsrelaties waarin een alternatieve referentierente als een 
niet-contractueel gespecificeerde risicocomponent wordt aangewezen 
(zie alinea’s 6.3.7(a) en B6.3.8) wanneer die risicocomponent van
wege de rentebenchmarkhervorming niet afzonderlijk identificeerbaar 
is op de datum waarop deze wordt aangewezen. 

▼M53 
HOOFDSTUK 7 Ingangsdatum en overgang 

7.1 INGANGSDATUM 

7.1.1. Een entiteit moet deze standaard toepassen op jaarperioden die op of 
na 1 januari 2018 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Indien 
een entiteit ervoor kiest deze standaard eerder toe te passen, moet zij 
dit feit vermelden en alle vereisten van deze standaard op hetzelfde 
tijdstip toepassen (maar zie ook de alinea's 7.1.2, 7.2.21 en 7.3.2). 
Tegelijkertijd moet zij ook de wijzigingen in bijlage C toepassen. 

7.1.2. Ondanks de vereisten in alinea 7.1.1 mag een entiteit ervoor kiezen op 
jaarperioden die vóór 1 januari 2018 aanvangen, alleen de vereisten 
inzake de presentatie van winsten en verliezen op financiële verplich
tingen die zijn aangewezen als gewaardeerd tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies toe te passen 
welke in de alinea's 5.7.1(c), 5.7.7, 5.7.8, 5.7.9, 7.2.14 en B5.7.5 tot 
en met B5.7.20 zijn vervat, zonder de andere vereisten van deze 
standaard toe te passen. Indien een entiteit ervoor kiest alleen deze 
alinea's toe te passen, moet zij dit feit vermelden en voortdurend de 
gerelateerde informatie verschaffen die in de alinea's 10 en 11 van 
IFRS 7 (als gewijzigd door IFRS 9 (2010)) is beschreven. (Zie ook de 
alinea's 7.2.2 en 7.2.15.) 

7.1.3. De alinea's 4.2.1 en 5.7.5 zijn gewijzigd door de in december 2013 
uitgegeven Jaarlijkse verbeteringen in IFRSs cyclus 2010-2012 als 
gevolg van een wijziging die daardoor in IFRS 3 is aangebracht. 
Een entiteit moet deze wijziging prospectief toepassen op bedrijfs
combinaties waarop de wijziging in IFRS 3 van toepassing is. 

7.1.4. De alinea's 3.1.1, 4.2.1, 5.1.1, 5.2.1, 5.7.6, B3.2.13, B5.7.1, C5 en 
C42 zijn gewijzigd en alinea C16 en het bijbehorende kopje zijn 
verwijderd door IFRS 15, uitgegeven in mei 2014. De alinea's 5.1.3 
en 5.7.1A en een definitie in bijlage A zijn toegevoegd. Een entiteit 
moet deze wijzigingen toepassen wanneer zij IFRS 15 toepast. 

▼M74 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 363



 

7.1.5. De alinea's 2.1, 5.5.15, B4.3.8, B5.5.34 en B5.5.46 zijn gewijzigd 
door IRFS 16, uitgegeven in januari 2016. Een entiteit moet deze 
wijzigingen toepassen als zij IFRS 16 toepast. 

▼M62 
7.1.7. Kenmerken van vervroegde terugbetaling met negatieve compensatie 

(wijzigingen in IFRS 9), uitgegeven in oktober 2017, voegde de ali
nea's 7.2.29 tot en met 7.2.34 toe en wijzigde de alinea's B4.1.11(b) 
en B4.1.12 (b). Entiteiten moeten deze wijzigingen toepassen op jaar
perioden die op of na 1 januari 2019 aanvangen. Eerdere toepassing is 
toegestaan. Als een entiteit deze wijzigingen op een eerdere periode 
toepast, moet zij dit feit vermelden. 

▼M70 
7.1.8. Afdeling 6.8 is toegevoegd en alinea 7.2.26 is gewijzigd door Rente

benchmarkhervorming (wijzigingen in IFRS 9, IAS 39 en IFRS 7), 
uitgegeven in september 2019. Entiteiten moeten deze wijzigingen 
toepassen op jaarperioden die op of na 1 januari 2020 aanvangen. 
Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit deze wijzigingen 
op een eerdere periode toepast, moet zij dit feit vermelden. 

▼M75 
7.1.9. De alinea’s 7.2.35 en B3.3.6A zijn gewijzigd en alinea B3.3.6 is 

toegevoegd door Jaarlijkse verbeteringen in IFRS-standaarden cyclus 
2018-2020, uitgegeven in mei 2020. Een entiteit moet die wijziging 
toepassen op jaarlijkse verslagperioden die op of na 1 januari 2022 
aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit de wij
ziging op een eerdere periode toepast, moet zij dit feit vermelden. 

▼M74 
7.1.10. De alinea’s 5.4.5 tot en met 5.4.9, alinea 6.8.13, afdeling 6.9 en de 

alinea’s 7.2.43 tot en met 7.2.46 zijn toegevoegd door Rentebench
markhervorming — Fase 2 waarbij IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 
en IFRS 16 zijn gewijzigd, uitgegeven in augustus 2020. Entiteiten 
moeten deze wijzigingen toepassen op jaarperioden die op of na 1 ja
nuari 2021 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een en
titeit deze wijzigingen op een eerdere periode toepast, moet zij dit feit 
vermelden. 

▼M53 
7.2 OVERGANG 

7.2.1. Een entiteit moet deze standaard retroactief toepassen overeenkomstig 
IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigin
gen en fouten, behoudens het bepaalde in de alinea's 7.2.4 tot en met 
7.2.26 en 7.2.28. Deze standaard mag niet worden toegepast op posten 
die op de datum van eerste toepassing reeds uit het overzicht van de 
financiële positie zijn verwijderd. 

7.2.2. De datum van eerste toepassing van de overgangsbepalingen van de 
alinea's 7.2.1, 7.2.3 tot en met 7.2.28 en 7.3.2 is de datum waarop een 
entiteit voor het eerst deze vereisten van deze standaard toepast; deze 
datum moet samenvallen met het begin van een verslagperiode die 
aanvangt na de uitvaardiging van deze standaard. Afhankelijk van de 
aanpak waarvoor de entiteit heeft gekozen om IFRS 9 toe te passen, 
kan bij de overgang van één of meer dan één datum van eerste 
toepassing van verschillende vereisten sprake zijn. 
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Overgang voor classificatie en waardering (hoofdstukken 4 en 5) 

7.2.3. Op de datum van eerste toepassing moet een entiteit op basis van de 
feiten en omstandigheden op die datum beoordelen of een financieel 
actief aan de voorwaarde in alinea 4.1.2(a) of alinea 4.1.2A(a) vol
doet. De resulterende classificatie moet retroactief worden toegepast, 
ongeacht het bedrijfsmodel van de entiteit in eerdere verslagperioden. 

7.2.4. Indien het op de datum van eerste toepassing praktisch onhaalbaar is 
(zoals gedefinieerd in IAS 8) voor een entiteit om overeenkomstig de 
alinea's B4.1.9B, B4.1.9C en B4.1.9D de herziene tijdswaarde van 
geld op basis van de feiten en omstandigheden ten tijde van de eerste 
opname van het financiële actief te beoordelen, moet een entiteit de 
eigenschappen van de contractuele kasstromen van dat financiële ac
tief beoordelen op basis van de feiten en omstandigheden ten tijde van 
de eerste opname van het financiële actief, zonder rekening te houden 
met de vereisten in de alinea's B4.1.9B, B4.1.9C en B4.1.9D die met 
de herziening van de tijdswaarde van geld verband houden. (Zie ook 
alinea 42R van IFRS 7.) 

7.2.5. Indien het op de datum van eerste toepassing praktisch onhaalbaar is 
(zoals gedefinieerd in IAS 8) voor een entiteit om overeenkomstig 
alinea B4.1.12(c) op basis van de feiten en omstandigheden ten tijde 
van de eerste opname van het financiële actief te beoordelen of de 
reële waarde van een kenmerk van vervroegde aflossing insignificant 
was, moet een entiteit de eigenschappen van de contractuele kasstro
men van dat financiële actief beoordelen op basis van de feiten en 
omstandigheden ten tijde van de eerste opname van het financiële 
actief, zonder rekening te houden met de uitzondering voor kenmer
ken van vervroegde terugbetaling in alinea B4.1.12. (Zie ook alinea 
42S van IFRS 7.) 

7.2.6. Als een entiteit een hybride contract overeenkomstig alinea 4.1.2A, 
alinea 4.1.4 of alinea 4.1.5 tegen reële waarde waardeert, maar de 
reële waarde van het hybride contract niet werd bepaald in vergelij
kende verslagperioden, moet de reële waarde van het hybride contract 
in de vergelijkende verslagperioden gelijk zijn aan de som van de 
reële waarden van de componenten (dat wil zeggen het 
niet-afgeleide basisinstrument en het in het contract besloten derivaat) 
aan het einde van elke vergelijkende verslagperiode indien de entiteit 
eerdere perioden aanpast (zie alinea 7.2.15). 

7.2.7. Indien een entiteit alinea 7.2.6 heeft toegepast, dan moet de entiteit op 
de datum van eerste toepassing een eventueel verschil tussen de reële 
waarde van het gehele hybride contract op de datum van eerste toe
passing en de som van de reële waarden van de componenten van het 
hybride contract op de datum van eerste toepassing opnemen in het 
beginsaldo van ingehouden winsten (of een andere eigenvermogens
component, al naargelang het geval) voor de verslagperiode waarin de 
datum van eerste toepassing valt. 
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7.2.8. Op de datum van eerste toepassing mag een entiteit: 

a) een financieel actief overeenkomstig alinea 4.1.5 aanwijzen als 
gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardever
anderingen in winst of verlies; of 

b) een belegging in een eigenvermogensinstrument overeenkomstig 
alinea 5.7.5 aanwijzen als gewaardeerd tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in de overige onderdelen 
van het totaalresultaat. 

Een dergelijke aanwijzing moet plaatsvinden op basis van de feiten en 
omstandigheden op de datum van eerste toepassing. Die classificatie 
moet retroactief worden toegepast. 

7.2.9. Op de datum van eerste toepassing: 

a) moet een entiteit haar eerdere aanwijzing van een financieel actief 
als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waarde
veranderingen in winst of verlies intrekken indien dat financiële 
actief niet aan de voorwaarde in alinea 4.1.5 voldoet; 

b) mag een entiteit haar eerdere aanwijzing van een financieel actief 
als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waarde
veranderingen in winst of verlies intrekken indien dat financiële 
actief aan de voorwaarde in alinea 4.1.5 voldoet; 

Een dergelijke intrekking moet plaatsvinden op basis van de feiten en 
omstandigheden op de datum van eerste toepassing. Die classificatie 
moet retroactief worden toegepast. 

7.2.10. Op de datum van eerste toepassing: 

a) mag een entiteit een financiële verplichting overeenkomstig alinea 
4.2.2(a) aanwijzen als gewaardeerd tegen reële waarde met ver
werking van waardeveranderingen in winst of verlies; 

b) moet een entiteit haar eerdere aanwijzing van een financiële ver
plichting als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst of verlies intrekken indien deze aan
wijzing ten tijde van de eerste opname heeft plaatsgevonden in 
overeenstemming met de thans in alinea 4.2.2(a) vermelde voor
waarde en indien deze aanwijzing op de datum van eerste toepas
sing niet aan die voorwaarde voldoet; 

c) mag een entiteit haar eerdere aanwijzing van een financiële ver
plichting als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst of verlies intrekken indien deze aan
wijzing ten tijde van de eerste opname heeft plaatsgevonden in 
overeenstemming met de thans in alinea 4.2.2(a) vermelde voor
waarde en indien deze aanwijzing op de datum van eerste toepas
sing aan die voorwaarde voldoet. 

Een dergelijke aanwijzing en een dergelijke intrekking moeten plaats
vinden op basis van de feiten en omstandigheden op de datum van 
eerste toepassing. Die classificatie moet retroactief worden toegepast. 
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7.2.11. Indien het voor een entiteit praktisch onhaalbaar is (zoals gedefinieerd 
in IAS 8) om de effectieverentemethode retroactief toe te passen, moet 
de entiteit: 

a) de reële waarde van het financiële actief of de financiële verplich
ting aan het einde van elke gepresenteerde vergelijkende periode 
administratief verwerken als de brutoboekwaarde van dat financiële 
actief of de geamortiseerde kostprijs van die financiële verplichting 
indien de entiteit voorgaande perioden aanpast; en 

b) de reële waarde van het financiële actief of de financiële verplich
ting op de datum van eerste toepassing administratief verwerken 
als de nieuwe brutoboekwaarde van dat financiële actief of de 
nieuwe geamortiseerde kostprijs van die financiële verplichting 
op de datum van eerste toepassing van deze standaard. 

7.2.12. Als een entiteit een belegging in een eigenvermogensinstrument waar
voor geen op een actieve markt genoteerde prijs voor een identiek 
instrument voorhanden is (dat wil zeggen een input van niveau 1) (of 
een afgeleid actief dat is gekoppeld aan, en moet worden afgewikkeld 
door levering van, een dergelijk eigenvermogensinstrument), voorheen 
administratief verwerkte tegen kostprijs (in overeenstemming met IAS 
39), moet ze dat instrument op de datum van eerste toepassing tegen 
reële waarde waarderen. Een eventueel verschil tussen de vorige boek
waarde en de reële waarde moet worden opgenomen in het beginsaldo 
van ingehouden winsten (of een andere eigenvermogenscomponent, al 
naargelang het geval) voor de verslagperiode waarin de datum van 
eerste toepassing valt. 

7.2.13. Als een entiteit een afgeleide verplichting die is gekoppeld aan, en 
moet worden afgewikkeld door levering van, een eigenvermogens
instrument waarvoor geen op een actieve markt genoteerde prijs 
voor een identiek instrument voorhanden is (dat wil zeggen een input 
van niveau 1), voorheen administratief verwerkte tegen kostprijs (in 
overeenstemming met IAS 39), moet ze die afgeleide verplichting op 
de datum van eerste toepassing tegen reële waarde waarderen. Een 
eventueel verschil tussen de vorige boekwaarde en de reële waarde 
moet worden opgenomen in het beginsaldo van ingehouden winsten 
voor de verslagperiode waarin de datum van eerste toepassing valt. 

7.2.14. Op de datum van eerste toepassing moet een entiteit op basis van de 
feiten en omstandigheden op die datum bepalen of de in alinea 5.7.7 
beschreven administratieve verwerking aanleiding zou geven tot het 
ontstaan of de vergroting van een accounting mismatch in winst of 
verlies. Deze standaard moet retroactief worden toegepast op basis 
van die bepaling. 
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7.2.15. Ondanks het vereiste in alinea 7.2.1 moet een entiteit die de 
classificatie- en waarderingsvereisten van deze standaard (met in
begrip van de vereisten van de afdelingen 5.4 en 5.5 inzake de waar
dering van financiële activa tegen geamortiseerde kostprijs en inzake 
bijzondere waardevermindering) toepast, de in de alinea's 42L tot en 
met 42O van IFRS 7 beschreven informatie verschaffen, maar hoeft 
zij voorgaande perioden niet aan te passen. De entiteit mag voor
gaande perioden aanpassen als en alleen als zulks zonder gebruik 
van kennis achteraf mogelijk is. Indien een entiteit voorgaande peri
oden niet aanpast, moet zij een eventueel verschil tussen de vorige 
boekwaarde en de boekwaarde aan het begin van de jaarlijkse ver
slagperiode waarin de datum van eerste toepassing valt, opnemen in 
het beginsaldo van ingehouden winsten (of een andere eigenver
mogenscomponent, al naargelang het geval) voor de jaarlijkse ver
slagperiode waarin de datum van eerste toepassing valt. Indien een 
entiteit voorgaande perioden aanpast, moet de aangepaste jaarrekening 
evenwel alle vereisten van deze standaard weerspiegelen. Indien de 
aanpak die een entiteit voor de toepassing van IFRS 9 heeft gekozen, 
in meer dan één datum van eerste toepassing van verschillende ver
eisten resulteert, is deze alinea op elke datum van eerste toepassing 
van toepassing (zie alinea 7.2.2). Dat zou bijvoorbeeld het geval zijn 
indien een entiteit ervoor kiest alleen de vereisten inzake de presen
tatie van winsten of verliezen op financiële verplichtingen die zijn 
aangewezen als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst of verlies in overeenstemming met ali
nea 7.1.2 toe te passen voordat zij de andere vereisten van deze 
standaard toepast. 

7.2.16. Indien een entiteit overeenkomstig IAS 34 Tussentijdse financiële ver
slaggeving tussentijdse financiële verslagen opstelt, hoeft de entiteit de 
vereisten van deze standaard vóór de datum van eerste toepassing niet 
op tussentijdse perioden toe te passen indien zulks praktisch onhaal
baar is (zoals gedefinieerd in IAS 8). 

Bijzondere waardevermindering (afdeling 5.5) 

7.2.17. Een entiteit moet de vereisten van afdeling 5.5 inzake bijzondere 
waardevermindering overeenkomstig IAS 8 retroactief toepassen, be
houdens de alinea's 7.2.15, 7.2.18, 7.2.19 en 7.2.20. 

7.2.18. Op de datum van eerste toepassing moet een entiteit van redelijke, 
gefundeerde en zonder ongerechtvaardigde kosten of inspanningen 
beschikbare informatie gebruikmaken om het kredietrisico op de da
tum van eerste opname van een financieel instrument te bepalen (of, 
wat leningtoezeggingen en financiëlegarantiecontracten betreft, op de 
datum waarop de entiteit partij werd bij de onherroepelijke toezegging 
in overeenstemming met alinea 5.5.6) en te vergelijken met het kre
dietrisico op de datum van eerste toepassing van deze standaard. 

7.2.19. Bij het bepalen of het kredietrisico sinds de eerste opname significant 
is toegenomen, mag een entiteit het volgende toepassen: 

a) de vereisten in de alinea's 5.5.10, B5.5.22, B5.5.23 en B5.5.24; en 

b) het in alinea 5.5.11 beschreven weerlegbaar vermoeden voor con
tractuele betalingen die meer dan 30 dagen achterstallig zijn, in
dien een entiteit de vereisten inzake bijzondere waardeverminde
ring toepast door significante toenamen van het kredietrisico sinds 
de eerste opname voor die financiële instrumenten vast te stellen 
op basis van achterstalligheidsinformatie. 
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7.2.20. Indien het bepalen op de datum van eerste toepassing of het krediet
risico sinds de eerste opname significant is toegenomen ongerecht
vaardigde kosten of inspanningen zou vereisen, dan moet een entiteit 
op elke verslagdatum een voorziening voor verliezen opnemen ter 
grootte van een bedrag dat gelijk is aan de tijdens de looptijd te 
verwachten kredietverliezen, totdat het financiële instrument niet lan
ger wordt opgenomen (tenzij aan dat financiële instrument op een 
verslagdatum een gering kredietrisico verbonden is, in welk geval 
alinea 7.2.19(a) van toepassing is). 

Overgang voor hedge accounting (hoofdstuk 6) 

7.2.21. Bij de eerste toepassing van deze standaard mag een entiteit ervoor 
kiezen om de vereisten van IAS 39 inzake hedge accounting als 
grondslag voor financiële verslaggeving te blijven toepassen in plaats 
van de vereisten van hoofdstuk 6 van deze standaard. Een entiteit 
moet deze grondslag op al haar afdekkingsrelaties toepassen. Een 
entiteit die voor deze grondslag kiest, moet ook IFRIC 16 Afdekking 
van een netto-investering in een buitenlandse activiteit toepassen, 
maar zonder de wijzigingen die deze interpretatie aan de vereisten 
van hoofdstuk 6 van deze standaard conformeren. 

7.2.22. Behoudens het bepaalde in alinea 7.2.26 moet een entiteit de vereisten 
van deze standaard inzake hedge accounting prospectief toepassen. 

7.2.23. Om hedge accounting vanaf de datum van eerste toepassing van de 
vereisten van deze standaard inzake hedge accounting te kunnen toe
passen, moet op die datum aan alle desbetreffende criteria zijn 
voldaan. 

7.2.24. Afdekkingsrelaties die overeenkomstig IAS 39 voor hedge accounting 
in aanmerking kwamen en die ook voor hedge accounting in over
eenstemming met de criteria van deze standaard (zie alinea 6.4.1) in 
aanmerking komen na met een eventuele herbalancering van de af
dekkingsrelatie bij de overgang (zie alinea 7.2.25(b)) rekening te heb
ben gehouden, moeten als voortdurende afdekkingsrelaties worden 
aangemerkt. 

7.2.25. Bij eerste toepassing van de vereisten van deze standaard inzake 
hedge accounting: 

a) mag een entiteit deze vereisten beginnen toe te passen vanaf het
zelfde tijdstip waarop zij de vereisten van IAS 39 inzake hedge 
accounting niet langer toepast; en 

b) moet een entiteit de overeenkomstig IAS 39 bepaalde afdekkings
verhouding beschouwen als uitgangspunt voor de herbalancering 
van een voortdurende afdekkingsrelatie, indien van toepassing. 
Elke winst of elk verlies uit hoofde van een dergelijke herbalan
cering moet in winst of verlies worden opgenomen. 

7.2.26. Bij wijze van uitzondering op de prospectieve toepassing van de ver
eisten van deze standaard inzake hedge accounting: 

a) moet een entiteit de tijdswaarde van opties retroactief overeenkom
stig alinea 6.5.15 administratief verwerken indien overeenkomstig 
IAS 39 alleen de verandering in de intrinsieke waarde van een 
optie als afdekkingsinstrument in een afdekkingsrelatie was aange
wezen. Deze retroactieve administratieve verwerking is alleen van 
toepassing op de afdekkingsrelaties die aan het begin van de eerste 
vergelijkende periode bestonden of daarna zijn aangewezen; 
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b) mag een entiteit het termijnelement van termijncontracten retro
actief overeenkomstig alinea 6.5.16 administratief verwerken in
dien overeenkomstig IAS 39 alleen de verandering in het contante 
element van een termijncontract als afdekkingsinstrument in een 
afdekkingsrelatie was aangewezen. Deze retroactieve administra
tieve verwerking is alleen van toepassing op de afdekkingsrelaties 
die aan het begin van de eerste vergelijkende periode bestonden of 
daarna zijn aangewezen. Indien een entiteit voor deze retroactieve 
administratieve verwerking kiest, dan moet zij deze daarenboven 
op alle afdekkingsrelaties toepassen die voor deze keuze in aan
merking komen (dat wil zeggen dat deze keuze bij de overgang 
niet per individuele afdekkingsrelatie kan worden gemaakt). De 
administratieve verwerking van valutabasisspreads (zie alinea 
6.5.16) mag retroactief worden toegepast op de afdekkingsrelaties 
die aan het begin van de eerste vergelijkende periode bestonden of 
daarna zijn aangewezen; 

c) moet een entiteit overgaan tot de retroactieve toepassing van het 
vereiste in alinea 6.5.6 dat er geen sprake is van aflopen of beëin
digen van het afdekkingsinstrument indien: 

i) de partijen bij het afdekkingsinstrument als gevolg van wet- of 
regelgeving of de invoering van wet- of regelgeving overeen
komen dat een of meer clearingtegenpartijen in de plaats komen 
van hun oorspronkelijke tegenpartij en de nieuwe tegenpartij 
van elk van de partijen worden; en 

ii) eventuele andere wijzigingen in het afdekkingsinstrument be
perkt blijven tot de wijzigingen die noodzakelijk zijn om tot 
een dergelijke vervanging van de tegenpartij over te gaan. 

▼M70 
d) moet een entiteit overgaan tot de retroactieve toepassing van de 

vereisten van afdeling 6.8. Deze retroactieve toepassing geldt enkel 
voor de afdekkingsrelaties die bestonden aan het begin van de 
verslagperiode waarin een entiteit deze vereisten voor het eerst 
toepast of die daarna zijn aangewezen, en voor het bedrag dat is 
geaccumuleerd in de kasstroomafdekkingsreserve die bestond aan 
het begin van de verslagperiode waarin een entiteit deze vereisten 
voor het eerst toepast. 

▼M53 
Entiteiten die IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) of IFRS 9 (2013) 
eerder hebben toegepast 

7.2.27. Een entiteit moet de overgangsbepalingen van de alinea's 7.2.1 tot en 
met 7.2.26 op de desbetreffende datum van eerste toepassing toepas
sen. Een entiteit moet elke overgangsbepaling van de alinea's 7.2.3 tot 
en met 7.2.14 en van de alinea's 7.2.17 tot en met 7.2.26 slechts 
eenmaal toepassen (dat wil zeggen dat indien een entiteit voor een 
aanpak van de toepassing van IFRS 9 kiest waarbij er van meer dan 
één datum van eerste toepassing sprake is, zij geen van deze bepalin
gen opnieuw kan toepassen indien deze al op een eerdere datum zijn 
toegepast). (Zie de alinea's 7.2.2 en 7.3.2.) 

7.2.28. Een entiteit die IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) of IFRS 9 (2013) 
toepaste en vervolgens deze standaard toepast: 

a) moet haar eerdere aanwijzing van een financieel actief als gewaar
deerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen 
in winst of verlies intrekken indien deze aanwijzing voorheen in 
overeenstemming met de in alinea 4.1.5 vermelde voorwaarde 
heeft plaatsgevonden, maar er als gevolg van de toepassing van 
deze standaard niet langer aan die voorwaarde wordt voldaan; 

b) mag een financieel actief als gewaardeerd tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies aanwijzen 
indien deze aanwijzing voorheen niet aan de in alinea 4.1.5 ver
melde voorwaarde zou hebben voldaan, maar er als gevolg van de 
toepassing van deze standaard thans wel aan die voorwaarde wordt 
voldaan; 
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c) moet haar eerdere aanwijzing van een financiële verplichting als 
gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardever
anderingen in winst of verlies intrekken indien deze aanwijzing 
voorheen in overeenstemming met de in alinea 4.2.2(a) vermelde 
voorwaarde heeft plaatsgevonden, maar er als gevolg van de toe
passing van deze standaard niet langer aan die voorwaarde wordt 
voldaan; en 

d) mag een financiële verplichting als gewaardeerd tegen reële waarde 
met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies aan
wijzen indien deze aanwijzing voorheen niet aan de in alinea 
4.2.2(a) vermelde voorwaarde zou hebben voldaan, maar als ge
volg van de toepassing van deze standaard thans wel aan die voor
waarde wordt voldaan; 

Een dergelijke aanwijzing en een dergelijke intrekking moeten plaats
vinden op basis van de feiten en omstandigheden op de datum van 
eerste toepassing van deze standaard. Die classificatie moet retroactief 
worden toegepast. 

▼M62 
Overgang voor Kenmerken van vervroegde terugbetaling met nega
tieve compensatie 

7.2.29. Een entiteit moet Kenmerken van vervroegde terugbetaling met nega
tieve compensatie (wijzigingen in IFRS 9) retroactief toepassen in 
overeenstemming met IAS 8, tenzij anders vermeld in de alinea's 
7.2.30 tot en met 7.2.34. 

7.2.30. Een entiteit die deze wijzigingen voor het eerst toepast samen met de 
eerste toepassing van deze standaard, moet de alinea's 7.2.1 tot en met 
7.2.28 toepassen in plaats van de alinea's 7.2.31 tot en met 7.2.34. 

7.2.31. Een entiteit die deze wijzigingen voor het eerst toepast na de eerste 
toepassing van deze standaard, moet de alinea's 7.2.32 tot en met 
7.2.34 toepassen. De entiteit moet tevens de andere voor de toepassing 
van deze wijzigingen noodzakelijke overgangsvereisten in deze stan
daard toepassen. Daartoe moeten de verwijzingen naar de datum van 
eerste toepassing worden gelezen als een verwijzing naar het begin 
van de verslagperiode waarin een entiteit deze wijzigingen voor het 
eerst toepast (datum van eerste toepassing van deze wijzigingen). 

7.2.32. Met betrekking tot de aanwijzing van een financieel actief of een 
financiële verplichting als gewaardeerd tegen reële waarde met ver
werking van waardeveranderingen in winst of verlies: 

a) moet een entiteit haar eerdere aanwijzing van een financieel actief 
als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waarde
veranderingen in winst of verlies intrekken indien deze aanwijzing 
voorheen in overeenstemming met de in alinea 4.1.5 vermelde 
voorwaarde heeft plaatsgevonden, maar die voorwaarde als gevolg 
van de toepassing van deze wijzigingen niet langer is vervuld; 

b) kan een entiteit een financieel actief als gewaardeerd tegen reële 
waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of ver
lies aanwijzen indien deze aanwijzing voorheen niet aan de in 
alinea 4.1.5 vermelde voorwaarde zou hebben voldaan, maar als 
gevolg van de toepassing van deze wijzigingen thans wel aan die 
voorwaarde voldoet; 

c) moet een entiteit haar eerdere aanwijzing van een financiële ver
plichting als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst of verlies intrekken indien deze aan
wijzing voorheen in overeenstemming met de in alinea 4.2.2(a) 
vermelde voorwaarde heeft plaatsgevonden, maar die voorwaarde 
als gevolg van de toepassing van deze wijzigingen niet langer is 
vervuld, en 

d) mag een entiteit een financiële verplichting als gewaardeerd tegen 
reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of 
verlies aanwijzen indien deze aanwijzing voorheen niet aan de in 
alinea 4.2.2(a) vermelde voorwaarde zou hebben voldaan, maar als 
gevolg van de toepassing van deze wijzigingen thans wel aan die 
voorwaarde voldoet. 
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Een dergelijke aanwijzing en een dergelijke intrekking moeten plaats
vinden op basis van de feiten en omstandigheden op de datum van 
eerste toepassing van deze wijzigingen. Die classificatie moet retro
actief worden toegepast. 

7.2.33. Een entiteit is niet verplicht om voorgaande perioden aan te passen 
om rekening te houden met de toepassing van deze wijzigingen. De 
entiteit mag voorgaande perioden enkel aanpassen indien dat mogelijk 
is zonder gebruik van kennis achteraf en in de aangepaste jaarrekening 
rekening wordt gehouden met alle vereisten van deze standaard. In
dien een entiteit voorgaande perioden niet aanpast, moet zij een even
tueel verschil tussen de vorige boekwaarde en de boekwaarde aan het 
begin van de jaarlijkse verslagperiode waarin de datum van eerste 
toepassing van deze wijzigingen valt, opnemen in het beginsaldo 
van ingehouden winsten (of een andere eigenvermogenscomponent, 
naargelang van het geval) voor de jaarlijkse verslagperiode waarin 
de datum van eerste toepassing van deze wijzigingen valt. 

7.2.34. In de verslagperiode die de datum van eerste toepassing van deze 
wijzigingen omvat, moet de entiteit op de datum van eerste toepassing 
voor elke categorie financiële activa en financiële verplichtingen die 
door deze wijzigingen zijn beïnvloed, de volgende informatie ver
schaffen: 

a) de vorige waarderingscategorie en boekwaarde bepaald onmiddel
lijk vóór de toepassing van deze wijzigingen; 

b) de nieuwe waarderingscategorie en boekwaarde bepaald na de toe
passing van deze wijzigingen; 

c) de boekwaarde van financiële activa en financiële verplichtingen in 
het overzicht van financiële positie die voorheen werden aange
wezen als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst of verlies, maar nu niet langer zijn 
aangewezen, en 

d) de redenen waarom financiële activa of financiële verplichtingen 
als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waarde
veranderingen in winst of verlies worden aangewezen of niet lan
ger als zodanig worden aangewezen. 

▼M75 
Overgang voor Jaarlijkse verbeteringen in IFRS-standaarden 

7.2.35. Een entiteit moet Jaarlijkse verbeteringen in IFRS-standaarden 2018- 
2020 toepassen op financiële verplichtingen die zijn gewijzigd of 
geruild bij of na het begin van de jaarlijkse verslagperiode waarin 
de entiteit deze wijzigingen voor het eerst toepast. 

▼M74 
Overgang voor Rentebenchmarkhervorming — Fase 2 

7.2.43. Entiteiten moeten Rentebenchmarkhervorming — Fase 2 retroactief 
toepassen in overeenstemming met IAS 8, behalve als bepaald in de 
alinea’s 7.2.44, 7.2.45 en 7.2.46. 

7.2.44. Een entiteit moet een nieuwe afdekkingsrelatie (bijvoorbeeld zoals 
omschreven in alinea 6.9.13) alleen prospectief toepassen (d.w.z. het 
is een entiteit verboden een nieuwe hedge-accountingrelatie aan te 
wijzen in voorgaande perioden). Een entiteit moet een beëindigde 
afdekkingsrelatie echter opnieuw invoeren indien aan de volgende 
voorwaarden is voldaan: 
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a) de entiteit heeft die afdekkingsrelatie alleen beëindigd wegens ver
anderingen die vereist waren door de rentebenchmarkhervorming, 
en de entiteit zou niet verplicht zijn geweest die afdekkingsrelatie 
beëindigen indien deze veranderingen op dat moment waren toe
gepast, en 

b) bij de aanvang van de verslagperiode waarin een entiteit deze 
wijzigingen voor de eerste maal toepast (datum van eerste toepas
sing van deze wijzigingen), voldoet die beëindigde afdekkingsrela
tie aan de criteria om voor hedge accounting in aanmerking te 
komen (rekening houdend met deze wijzigingen). 

7.2.45. Indien een entiteit bij de toepassing van alinea 7.2.44 een beëindigde 
afdekkingsrelatie opnieuw invoert, moet zij alle verwijzingen in de 
alinea’s 6.9.11 en 6.9.12 naar de datum waarop de alternatieve refe
rentierente voor de eerste maal als een niet-contractueel gespecifi
ceerde risicocomponent wordt aangewezen, lezen als verwijzingen 
naar de datum van eerste toepassing van deze wijzigingen (d.w.z. 
de periode van 24 maanden voor die alternatieve referentierente aan
gewezen als een niet-contractueel gespecificeerde risicocomponent 
gaat in vanaf de datum van eerste toepassing van deze wijzigingen). 

7.2.46. Een entiteit is niet verplicht voorgaande perioden aan te passen om 
rekening te houden met de toepassing van deze wijzigingen. De en
titeit mag voorgaande perioden aanpassen als en alleen als zulks 
zonder gebruik van kennis achteraf mogelijk is. Indien een entiteit 
voorgaande perioden niet aanpast, moet zij een eventueel verschil 
tussen de vorige boekwaarde en de boekwaarde aan het begin van 
de jaarlijkse verslagperiode waarin de datum van eerste toepassing van 
deze wijzigingen valt, opnemen in het beginsaldo van ingehouden 
winsten (of in een andere eigenvermogenscomponent, al naargelang 
van het geval) van de jaarlijkse verslagperiode waarin de datum van 
eerste toepassing van deze wijzigingen valt. 

▼M53 
7.3 INTREKKING VAN IFRIC 9, IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) EN IFRS 9 

(2013) 

7.3.1. Deze standaard vervangt IFRIC 9 Herbeoordeling van in contracten 
besloten derivaten. In de in oktober 2010 aan IFRS 9 toegevoegde 
vereisten waren de vereisten vervat die eerder in de alinea's 5 en 7 van 
IFRC 9 waren opgenomen. Als gevolg van deze wijziging zijn in 
IFRS 1 Eerste toepassing van International Financial Reporting Stan
dards de vereisten opgenomen die eerder in alinea 8 van IFRIC 9 
waren vervat. 

7.3.2. Deze standaard vervangt IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) en IFRS 9 
(2013). Een entiteit mag er evenwel voor kiezen op jaarperioden die 
vóór 1 januari 2018 aanvangen, de genoemde eerdere versies van 
IFRS 9 in plaats van deze standaard toe te passen, als en alleen als 
de desbetreffende datum van eerste toepassing vóór 1 februari 2015 
valt. 
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Bijlage A 

Definities 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de standaard. 

binnen twaalf maanden 
te verwachten krediet
verliezen 

Het gedeelte van de tijdens de looptijd te ver
wachten kredietverliezen dat de te verwachten 
kredietverliezen vertegenwoordigt die voort
vloeien uit gebeurtenissen waardoor wanbetaling 
met betrekking tot een financieel instrument ont
staat, en die zich binnen een periode van twaalf 
maanden na de verslagdatum kunnen voordoen. 

geamortiseerde kostprijs 
van een financieel actief 
of een financiële ver
plichting 

Het bedrag waartegen het financiële actief of de 
financiële verplichting bij eerste opname wordt ge
waardeerd, verminderd met de hoofdsomaflossin
gen en vermeerderd of verminderd met de volgens 
de effectieverentemethode bepaalde cumulatieve 
amortisatie van het eventuele verschil tussen dat 
eerste bedrag en het aflossingsbedrag, en, voor fi
nanciële activa, aangepast voor een eventuele 
voorziening voor verliezen. 

contractactiva De rechten waarvoor in IFRS 15 Opbrengsten van 
contracten met klanten is vermeld dat zij admini
stratief worden verwerkt in overeenstemming met 
deze standaard met het oog op de opname en waar
dering van bijzonderewaardeverminderingswinsten 
of -verliezen. 

financieel actief met 
verminderde krediet
waardigheid 

Een financieel actief heeft een verminderde kre
dietwaardigheid wanneer er zich één of meer ge
beurtenissen hebben voorgedaan die een negatief 
effect op de geschatte toekomstige kasstromen 
van dat financiële actief sorteren. Aanwijzingen 
dat een financieel actief een verminderde krediet
waardigheid heeft, omvatten waarneembare gege
vens over de volgende gebeurtenissen: 

a) significante financiële problemen van de emit
tent of leningnemer; 

b) een contractbreuk, zoals een wanbetaling of een 
gebeurtenis waardoor het financiële actief ach
terstallig is; 

c) een concessie die de leninggever(s) van de le
ningnemer om economische of contractuele re
denen wegens financiële problemen van de le
ningnemer aan de leningnemer heeft (hebben) 
verleend en die de leninggever(s) anders niet 
zou(den) overwegen; 

d) waarschijnlijkheid van faillissement of van een 
andere financiële reorganisatie van de 
leningnemer; 

e) het wegvallen van een actieve markt voor dat 
financiële actief vanwege financiële moeilijkhe
den; of 

f) de verwerving of creatie van een financieel ac
tief tegen een grote korting die het gevolg is 
van geleden kredietverliezen. 

Het kan onmogelijk blijken om één afzonderlijke 
gebeurtenis te identificeren. In plaats daarvan kan 
een combinatie van diverse gebeurtenissen ertoe 
hebben geleid dat financiële activa een vermin
derde kredietwaardigheid hebben. 
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kredietverlies Het verschil tussen alle contractuele kasstromen 
die overeenkomstig het contract aan een entiteit 
verschuldigd zijn en alle kasstromen die de entiteit 
verwacht te zullen ontvangen (dat wil zeggen alle 
kastekorten), gedisconteerd tegen de oorspronke
lijke effectieve rentevoet (of de voor de krediet
waardigheid gecorrigeerde effectieve rentevoet 
voor verworven of gecreëerde financiële activa 
met verminderde kredietwaardigheid), Een enti
teit moet de kasstromen schatten door alle contract
voorwaarden van het financiële instrument over de 
verwachte looptijd van dat financiële instrument in 
aanmerking te nemen (bijvoorbeeld een optie tot 
vervroegde aflossing en verlengings-, call- en ver
gelijkbare opties). De in aanmerking genomen kas
stromen moeten de kasstromen omvatten die voort
vloeien uit de verkoop van zekerheden of andere 
vormen van kredietbescherming die integraal deel 
uitmaken van de contractvoorwaarden. Er wordt 
verondersteld dat de verwachte looptijd van een 
financieel instrument betrouwbaar kan worden ge
schat. In het zeldzame geval waarin de verwachte 
looptijd van een financieel instrument niet be
trouwbaar kan worden geschat, moet de entiteit 
echter uitgaan van de resterende contractduur van 
het financiële instrument. 

voor de kredietwaardig
heid gecorrigeerde ef
fectieve rentevoet 

De rente die de verwachte toekomstige geldbeta
lingen of -ontvangsten tijdens de verwachte loop
tijd van het financiële actief exact disconteert tot 
de geamortiseerde kostprijs van een financieel 
actief dat een verworven of gecreëerd financieel 
actief met verminderde kredietwaardigheid is. 
Bij de berekening van de voor de kredietwaardig
heid gecorrigeerde effectieve rentevoet moet een 
entiteit een schatting maken van de verwachte kas
stromen door rekening te houden met alle contract
voorwaarden van het financiële actief (bijvoorbeeld 
een optie tot vervroegde aflossing en verlengings-, 
call- en vergelijkbare opties) en met de te ver
wachten kredietverliezen. In de berekening wor
den alle door de contractpartijen betaalde of ont
vangen provisies en vergoedingen opgenomen die 
integraal deel uitmaken van de effectieve rentevoet 
(zie de alinea's B5.4.1, B5.4.2 en B5.4.3), alsmede 
transactiekosten en alle overige premies en kor
tingen. Er wordt verondersteld dat de kasstromen 
en de verwachte looptijd van een groep van ver
gelijkbare financiële instrumenten betrouwbaar 
kunnen worden geschat. In het zeldzame geval 
waarin de kasstromen of de resterende looptijd 
van het financiële instrument (of groep van finan
ciële instrumenten) niet betrouwbaar kunnen, res
pectievelijk kan, worden geschat, moet de entiteit 
echter uitgaan van de contractuele kasstromen over 
de gehele contractduur van het financiële instru
ment (of groep van financiële instrumenten). 

niet langer opnemen in 
het overzicht van de fi
nanciële positie 

Het verwijderen van een voorheen opgenomen fi
nancieel actief of financiële verplichting uit het 
overzicht van de financiële positie van een entiteit. 

derivaat Een financieel instrument of een ander contract dat 
binnen het toepassingsgebied van deze standaard 
valt en dat de volgende drie kenmerken bezit: 

a) de waarde ervan verandert als gevolg van ver
anderingen in een bepaalde rente, prijs van een 
financieel instrument, commodityprijs, wissel
koers, index van prijzen of rentevoeten, credi
trating of kredietwaardigheidsindex, of andere 
variabele, mits, in geval van een 
niet-financiële variabele, de variabele niet spe
cifiek voor een contractpartij is (soms „de on
derliggende waarde” genoemd); 
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b) er is geen nettoaanvangsinvestering benodigd of 
een geringe nettoaanvangsinvestering in ver
houding tot andere soorten contracten die naar 
verwachting op vergelijkbare wijze op verande
ringen in marktfactoren reageren; 

c) het wordt op een tijdstip in de toekomst 
afgewikkeld. 

dividenden Uitkeringen van winsten aan houders van eigen
vermogensinstrumenten naar rato van hun partici
paties in een specifieke vermogensklasse. 

effectieverentemethode De methode die wordt gebruikt bij de berekening 
van de geamortiseerde kostprijs van een finan
cieel actief of een financiële verplichting en bij 
de toerekening en opname van rentebaten of ren
telasten aan, respectievelijk in, de winst of het ver
lies over de desbetreffende periode. 

effectieve rentevoet De rente die de verwachte toekomstige geldbeta
lingen of -ontvangsten tijdens de verwachte loop
tijd van het financiële actief of de financiële ver
plichting exact disconteert tot de brutoboek
waarde van een financieel actief of de geamor
tiseerde kostprijs van een financiële verplich
ting. Bij de berekening van de effectieve rentevoet 
moet een entiteit een schatting maken van de ver
wachte kasstromen, waarbij rekening wordt gehou
den met alle contractvoorwaarden van het financi
ële instrument (bijvoorbeeld een optie tot ver
vroegde aflossing en verlengings-, call- en ver
gelijkbare opties), maar niet met de te verwachten 
kredietverliezen. In de berekening worden alle 
door de contractpartijen betaalde of ontvangen pro
visies en vergoedingen opgenomen die integraal 
deel uitmaken van de effectieve rentevoet (zie de 
alinea's B5.4.1, B5.4.2 en B5.4.3), alsmede trans
actiekosten en alle overige premies en kortingen. 
Er wordt verondersteld dat de kasstromen en de 
verwachte looptijd van een groep van vergelijkbare 
financiële instrumenten betrouwbaar kunnen wor
den geschat. In het zeldzame geval waarin de kas
stromen of de verwachte looptijd van het financiële 
instrument (of groep van financiële instrumenten) 
niet betrouwbaar kunnen, respectievelijk kan, wor
den geschat, moet de entiteit echter uitgaan van de 
contractuele kasstromen over de gehele contract
duur van het financiële instrument (of groep van 
financiële instrumenten). 

te verwachten krediet
verliezen 

Het gewogen gemiddelde van kredietverliezen 
waarbij de respectieve risico's van een wanbetaling 
als wegingsfactoren worden gebruikt. 

financiëlegarantiecon
tract 

Een contract op grond waarvan de emittent ver
plicht is bepaalde betalingen te verrichten om de 
houder te compenseren voor een door hem geleden 
verlies omdat een bepaalde debiteur zijn betalings
verplichting uit hoofde van de oorspronkelijke of 
herziene voorwaarden van een schuldbewijs niet 
nakomt. 
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financiële verplichting 
gewaardeerd tegen reële 
waarde met verwerking 
van waardeveranderin
gen in winst of verlies 

Een financiële verplichting die aan één van de 
volgende voorwaarden voldoet: 

a) zij voldoet aan de definitie van het begrip voor 
handelsdoeleinden aangehouden; 

b) zij is bij eerste opname overeenkomstig alinea 
4.2.2 of 4.3.5 door de entiteit aangewezen als 
gewaardeerd tegen reële waarde met verwer
king van waardeveranderingen in winst of 
verlies; 

c) zij is ofwel bij eerste opname, ofwel daarna 
overeenkomstig alinea 6.7.1 aangewezen als ge
waardeerd tegen reële waarde met verwerking 
van waardeveranderingen in winst of verlies. 

vaststaande toezegging Een bindende overeenkomst tot ruil van een be
paalde hoeveelheid economische middelen tegen 
een bepaalde prijs op een bepaalde datum of op 
bepaalde data in de toekomst. 

verwachte toekomstige 
transactie 

Een toekomstige transactie waarvoor nog geen ver
plichting is aangegaan maar die waarschijnlijk is. 

brutoboekwaarde van 
een financieel actief 

De geamortiseerde kostprijs van een financieel 
actief, vóór aanpassing voor een eventuele voor
ziening voor verliezen. 

afdekkingsverhouding De verhouding tussen de hoeveelheid van het af
dekkingsinstrument en de hoeveelheid van de af
gedekte positie in termen van hun relatieve 
wegingsfactoren. 

voor handelsdoeleinden 
aangehouden 

Een financieel actief dat of een financiële verplich
ting die: 

a) hoofdzakelijk wordt verworven of aangegaan 
met het doel dit actief of deze verplichting op 
korte termijn te verkopen of terug te kopen; 

b) bij eerste opname deel uitmaakt van een porte
feuille van geïdentificeerde financiële instru
menten die gezamenlijk worden beheerd en 
waarvoor aanwijzingen bestaan van een recent, 
feitelijk patroon van winstnemingen op korte 
termijn; of 

c) een derivaat is (behalve een derivaat dat een 
financiëlegarantiecontract is of dat wordt aange
wezen als afdekkingsinstrument en effectief is); 

bijzonderewaardever
min-deringswinst of 
-verlies 

Winsten of verliezen die overeenkomstig alinea 
5.5.8 in winst of verlies worden opgenomen en 
die uit de toepassing van de vereisten van afde
ling 5.5 inzake bijzondere waardevermindering 
voortvloeien. 
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tijdens de looptijd te 
verwachten kredietver
liezen 

De te verwachten kredietverliezen die voort
vloeien uit alle mogelijke gebeurtenissen waardoor 
tijdens de verwachte looptijd van een financieel 
instrument wanbetaling met betrekking tot het fi
nanciële instrument ontstaat. 

voorziening voor verlie
zen 

De voorziening voor te verwachten kredietverlie
zen op financiële activa gewaardeerd overeenkom
stig alinea 4.1.2, leasevorderingen en contract
activa, het cumulatieve bedrag van de bijzondere 
waardevermindering van financiële activa gewaar
deerd overeenkomstig alinea 4.1.2A en de voorzie
ning voor te verwachten kredietverliezen op le
ningtoezeggingen en financiëlegarantiecontrac
ten. 

herzieningswinst of 
-verlies 

Het bedrag dat voortvloeit uit de aanpassing van 
de brutoboekwaarde van een financieel actief 
om de heronderhandelde of herziene contractuele 
kasstromen weer te geven. De entiteit herberekent 
de brutoboekwaarde van een financieel actief als 
de contante waarde van de geschatte toekomstige 
geldbetalingen of -ontvangsten tijdens de ver
wachte looptijd van het heronderhandelde of her
ziene financiële actief, gedisconteerd tegen de oor
spronkelijke effectieve rentevoet van het financi
ële actief (of de oorspronkelijke voor de krediet
waardigheid gecorrigeerde effectieve rentevoet 
voor verworven of gecreëerde financiële activa 
met verminderde kredietwaardigheid), dan wel, 
in voorkomend geval, de herziene effectieve rente
voet berekend overeenkomstig alinea 6.5.10. Bij 
de schatting van de verwachte kasstromen van 
een financieel actief moet een entiteit rekening 
houden met alle contractvoorwaarden van het fi
nanciële actief (bijvoorbeeld een optie tot ver
vroegde aflossing en verlengings-, call- en ver
gelijkbare opties), maar niet met de te verwachten 
kredietverliezen, tenzij het financiële actief een 
verworven of gecreëerd financieel actief met 
verminderde kredietwaardigheid is, in welk ge
val een entiteit ook rekening moet houden met de 
aanvankelijk te verwachten kredietverliezen waar
mee bij de berekening van de oorspronkelijke voor 
de kredietwaardigheid gecorrigeerde effectieve 
rentevoet rekening was gehouden. 

achterstallig Een financieel actief is achterstallig wanneer een 
tegenpartij in gebreke is gebleven met het verrich
ten van een betaling toen de betaling contractueel 
betaalbaar was. 

verworven of gecreëerd 
financieel actief met 
verminderde krediet
waardigheid 

Verworven of gecreëerd(e) financieel (financiële) 
actief (activa) met verminderde kredietwaardig
heid bij eerste opname. 

herclassificatiedatum De eerste dag van de eerste verslagperiode die 
volgt op de wijziging in het bedrijfsmodel die re
sulteert in de herclassificatie van financiële activa 
door een entiteit. 
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Een aankoop of verkoop 
volgens standaard
markt-conventies 

Een aankoop of verkoop van een financieel actief 
op grond van een contract waarvan de voorwaar
den levering van het actief voorschrijven binnen de 
termijn die op de desbetreffende markt algemeen 
voorgeschreven of overeengekomen is. 

transactiekosten Extra kosten die direct zijn toe te rekenen aan de 
verwerving, uitgifte of vervreemding van een fi
nancieel actief of een financiële verplichting (zie 
alinea B5.4.8). Extra kosten zijn kosten die niet 
zouden zijn gemaakt indien de entiteit het financi
ële instrument niet had verworven, uitgegeven of 
afgestoten. 

De volgende begrippen zijn gedefinieerd in alinea 11 van IAS 32, bijlage A bij 
IFRS 7, bijlage A bij IFRS 13 of bijlage A bij IFRS 15 en worden in deze 
standaard gebruikt met de in IAS 32, IFRS 7, IFRS 13 of IFRS 15 vermelde 
betekenis: 

a) kredietrisico ( 1 ); 

b) eigenvermogensinstrument; 

c) reële waarde; 

d) financieel actief; 

e) financieel instrument; 

f) financiële verplichting; 

g) transactieprijs. 

Bijlage B 

Toepassingsleidraad 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van deze standaard. 

TOEPASSINGSGEBIED (HOOFDSTUK 2) 

B2.1 Sommige contracten schrijven een betaling voor gebaseerd op klima
tologische, geologische of andere natuurlijke variabelen. (Contracten 
op basis van klimatologische variabelen worden ook wel „weerderi
vaten” genoemd.) Indien die contracten niet binnen het toepassings
gebied van IFRS 4 vallen, vallen zij binnen het toepassingsgebied van 
deze standaard. 

B2.2 Deze standaard brengt geen wijziging aan in de vereisten met betrek
king tot beloningsregelingen voor het personeel die in overeenstem
ming zijn met IAS 26 Administratieve verwerking en verslaggeving 
door werknemerspensioenfondsen, en evenmin in de vereisten met 
betrekking tot royalty-overeenkomsten gebaseerd op de omvang van 
de omzet van goederen of diensten die administratief overeenkomstig 
IFRS 15 Opbrengsten van contracten met klanten worden verwerkt. 
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( 1 ) Dit begrip (zoals gedefinieerd in IFRS 7) wordt gebruikt in het kader van de vereisten 
voor de presentatie van de gevolgen van veranderingen in het kredietrisico verbonden 
aan verplichtingen die zijn aangewezen als gewaardeerd tegen reële waarde met ver
werking van waardeveranderingen in winst of verlies (zie alinea 5.7.7).



 

B2.3 Soms doet een entiteit wat ze beschouwt als een „strategische beleg
ging” in door een andere entiteit uitgegeven eigenvermogensinstru
menten met het oog op het tot stand brengen of handhaven van een 
langdurige operationele relatie met de entiteit waarin wordt belegd. De 
investerende entiteit of deelnemer in een joint venture gebruikt IAS 28 
om vast te stellen of de „equity”-methode moet worden toegepast voor 
de administratieve verwerking van een dergelijke belegging. 

B2.4 Deze standaard is van toepassing op de financiële activa en financiële 
verplichtingen van verzekeraars, met uitzondering van de rechten en 
verplichtingen die in alinea 2.1(e) worden uitgesloten omdat zij voort
vloeien uit contracten die binnen het toepassingsgebied van IFRS 4 
Verzekeringscontracten vallen. 

B2.5 Financiëlegarantiecontracten kunnen verschillende juridische vormen 
aannemen, zoals die van een garantie, bepaalde categorieën van kre
dietbrieven, een kredietderivaat („credit default contract”) of een ver
zekeringscontract. De wijze van administratieve verwerking is niet 
afhankelijk van de juridische vorm. Voorbeelden van de geëigende 
behandeling (zie alinea 2.1(e)) zijn onderstaand opgenomen: 

a) hoewel een financiëlegarantiecontract aan de in IFRS 4 vermelde 
definitie van een verzekeringscontract voldoet indien er sprake is 
van een significante risico-overdracht, past de emittent deze stan
daard toe. Indien de emittent eerder uitdrukkelijk heeft bevestigd 
dat hij dergelijke contracten als verzekeringscontract beschouwt en 
deze administratief heeft verwerkt op een voor verzekeringscon
tracten geldende wijze, mag hij er niettemin voor kiezen ofwel 
deze standaard, ofwel IFRS 4 op dergelijke financiëlegarantiecon
tracten toe te passen. Indien deze standaard van toepassing is, moet 
de emittent overeenkomstig alinea 5.1.1 een financiëlegarantiecon
tract in eerste instantie tegen reële waarde opnemen. Indien het 
financiëlegarantiecontract werd uitgegeven aan een niet-verbonden 
partij in een losstaande zakelijke, objectieve transactie tussen on
afhankelijke partijen, is de reële waarde bij het afsluiten ervan 
waarschijnlijk gelijk aan de ontvangen premie, tenzij er aanwijzin
gen zijn die op het tegendeel duiden. Tenzij het financiëlegaran
tiecontract bij de afsluiting is aangewezen als gewaardeerd tegen 
reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of 
verlies, of tenzij de alinea's 3.2.15 tot en met 3.2.23 en de alinea's 
B3.2.12 tot en met B3.2.17 van toepassing zijn (wanneer de over
dracht van een financieel actief niet in aanmerking komt voor 
verwijdering uit het overzicht van de financiële positie of wanneer 
de benadering bij aanhoudende betrokkenheid van toepassing is), 
waardeert de emittent het contract na eerste opname tegen het 
hoogste van de volgende bedragen: 

i) het bedrag dat overeenkomstig afdeling 5.5 is bepaald; en 

ii) het oorspronkelijk opgenomen bedrag, verminderd met, in 
voorkomend geval, het cumulatieve bedrag van de baten dat 
in overeenstemming met de beginselen van IFRS 15 is opge
nomen (zie alinea 4.2.1(c)); 

b) bij sommige kredietgerelateerde garanties wordt niet als voor
waarde voor betaling gesteld dat de houder moet zijn blootgesteld 
aan een verlies en een verlies moet hebben geleden omdat de 
debiteur zijn betalingsverplichting met betrekking tot het gegaran
deerde actief niet nakomt. Een voorbeeld van een dergelijke ga
rantie is een garantie waarbij betalingen moeten worden gedaan 
naar aanleiding van veranderingen in een bepaalde creditrating of 
kredietwaardigheidsindex. Dergelijke garanties zijn geen financië
legarantiecontracten zoals gedefinieerd in deze standaard en even
min een verzekeringscontract zoals gedefinieerd in IFRS 4. Der
gelijke garanties zijn derivaten en de emittent past er dan ook deze 
standaard op toe; 
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c) indien een financiëlegarantiecontract is uitgegeven in verband met 
de verkoop van goederen, past de emittent IFRS 15 toe om te 
bepalen wanneer de uit de garantie en uit de verkoop van goederen 
resulterende opbrengsten worden opgenomen. 

B2.6 Bevestiging van het feit dat een emittent contracten als een verzeke
ringscontract beschouwt, kan gewoonlijk in alle communicatie met 
cliënten en toezichthoudende en regelgevende instanties, contracten, 
bedrijfsdocumentatie en jaarrekeningen van de emittent worden aange
troffen. Bovendien zijn verzekeringscontracten vaak onderworpen aan 
verwerkingsvereisten die verschillen van die welke gelden voor andere 
categorieën van transacties, zoals contracten uitgegeven door banken 
of commerciële ondernemingen. In dergelijke gevallen bevat de jaar
rekening van een emittent gewoonlijk een verklaring dat de emittent 
deze verwerkingsvereisten heeft toegepast. 

Opname en niet langer opnemen in het overzicht van de financiële positie 
(hoofdstuk 3) 

EERSTE OPNAME (AFDELING 3.1) 

B3.1.1 Naar aanleiding van de grondslag van alinea 3.1.1 neemt een entiteit 
alle contractuele rechten en verplichtingen uit hoofde van derivaten als 
activa, respectievelijk verplichtingen, op in het overzicht van de fi
nanciële positie, uitgezonderd derivaten die de administratieve ver
werking van een overdracht van financiële activa als verkoop in de 
weg staan (zie alinea B3.2.14). Indien een overdracht van een finan
cieel actief niet voor verwijdering uit het overzicht van de financiële 
positie in aanmerking komt, neemt de verkrijger het overgedragen 
actief niet op als actief (zie alinea B3.2.15). 

B3.1.2 Hieronder volgen enkele voorbeelden van toepassing van de grondslag 
van alinea 3.1.1: 

a) onvoorwaardelijke vorderingen en schulden worden als activa of 
verplichtingen opgenomen wanneer de entiteit een contractpartij 
wordt en daardoor een in rechte afdwingbaar recht op ontvangst, 
of een in rechte afdwingbare verplichting tot betaling, van geld
middelen heeft; 

b) te verwerven activa en aan te gane verplichtingen als gevolg van 
een vaststaande toezegging om goederen of diensten te kopen of te 
verkopen, worden over het algemeen niet opgenomen totdat ten 
minste één van de partijen de overeenkomst is nagekomen. Een 
entiteit die bijvoorbeeld een vaste order ontvangt, neemt deze 
veelal niet op als actief (en de entiteit die de order plaatst, neemt 
deze niet op als verplichting) op het tijdstip dat de toezegging 
wordt gedaan, maar pas wanneer de bestelde goederen of diensten 
zijn verzonden, geleverd of verleend. Indien een vaststaande toe
zegging om niet-financiële goederen te kopen of te verkopen over
eenkomstig alinea 2.4 tot en met 2.7 binnen het toepassingsgebied 
van deze standaard valt, wordt de netto reële waarde daarvan op de 
datum waarop de toezegging wordt gedaan als een actief of een 
verplichting in het overzicht van de financiële positie opgenomen 
(zie alinea B4.1.30(c)). Indien een voorheen niet-opgenomen vast
staande toezegging als afgedekte positie bij een reëlewaardeafdek
king wordt aangewezen, wordt bovendien elke nettoverandering in 
de reële waarde die aan het afgedekte risico is toe te rekenen, 
vanaf afsluiting van de afdekkingstransactie als een actief of een 
verplichting opgenomen (zie de alinea's 6.5.8(b) en 6.5.9); 

c) een termijncontract dat binnen het toepassingsgebied van deze 
standaard valt (zie alinea 2.1) wordt als actief of verplichting opge
nomen op de datum waarop de verplichting wordt aangegaan, in 
plaats van op de datum waarop de afwikkeling plaatsvindt. Wan
neer een entiteit partij bij een termijncontract wordt, is de reële 
waarde van het recht en van de verplichting veelal gelijk, zodat de 
netto reële waarde van het termijncontract gelijk is aan nul. Indien 
de netto reële waarde van het recht en de verplichting niet gelijk is 
aan nul, wordt het contract als een actief of een verplichting 
opgenomen; 
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d) optiecontracten die binnen het toepassingsgebied van deze stan
daard vallen (zie alinea 2.1) worden opgenomen als activa en ver
plichtingen wanneer de houder of de schrijver een contractpartij 
wordt; 

e) geplande toekomstige transacties, ongeacht hoe waarschijnlijk deze 
zijn, zijn geen activa en verplichtingen omdat de entiteit geen 
contractpartij is geworden. 

Aankoop of verkoop volgens standaardmarktconventies van financi
ële activa 

B3.1.3 Een aankoop of verkoop volgens standaardmarktconventies van finan
ciële activa wordt administratief verwerkt op basis van hetzij de trans
actiedatum, hetzij de afwikkelingsdatum, zoals beschreven in de ali
nea's B3.1.5 en B3.1.6. Een entiteit moet dezelfde methode con
sequent toepassen op alle aankopen en verkopen van financiële activa 
die overeenkomstig deze standaard op dezelfde wijze worden geclas
sificeerd. In dit verband vormen activa die verplicht te waarderen zijn 
tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst 
of verlies een afzonderlijke categorie ten opzichte van activa die zijn 
aangewezen als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst of verlies. Daarnaast vormen ook be
leggingen in eigenvermogensinstrumenten die administratief worden 
verwerkt volgens de door alinea 5.7.5 geboden mogelijkheid, een af
zonderlijke categorie. 

B3.1.4 Een contract dat nettoafwikkeling van de waardeverandering van het 
contract voorschrijft of toestaat, is geen contract volgens standaard
marktconventies. In plaats daarvan wordt een dergelijk contract in de 
periode tussen de transactiedatum en de afwikkelingsdatum admini
stratief verwerkt als een derivaat. 

B3.1.5 De transactiedatum is de datum waarop een entiteit zich ertoe verbindt 
een actief te kopen of te verkopen. Administratieve verwerking op 
basis van de transactiedatum verwijst naar (a) het opnemen van een te 
ontvangen actief en de verplichting ervoor te betalen op de transactie
datum, en (b) het niet langer opnemen van een actief dat verkocht is, 
het opnemen van een eventuele winst of een eventueel verlies bij 
vervreemding en het opnemen van een vordering op de koper in 
verband met betaling op de transactiedatum. In het algemeen begint 
de rente over het actief en de overeenkomstige verplichting pas te 
lopen op de afwikkelingsdatum, als de andere partij eigenaar van 
het actief wordt. 

B3.1.6 De afwikkelingsdatum is de datum waarop een actief aan of door een 
entiteit wordt geleverd. De administratieve verwerking op basis van de 
afwikkelingsdatum houdt in dat (a) een actief wordt opgenomen op de 
dag dat het door de entiteit wordt ontvangen, en (b) een actief niet 
langer wordt opgenomen vanaf de datum dat het door de entiteit 
wordt geleverd; op deze datum wordt tevens een eventuele winst of 
een eventueel verlies bij vervreemding opgenomen. Als administra
tieve verwerking op basis van de afwikkelingsdatum wordt toegepast, 
verwerkt een entiteit een eventuele verandering in de reële waarde van 
het te ontvangen actief in de periode tussen de transactiedatum en de 
afwikkelingsdatum administratief op dezelfde wijze als het verworven 
actief. De waardeverandering wordt met andere woorden niet opge
nomen bij activa die tegen geamortiseerde kostprijs worden gewaar
deerd. Bij activa die zijn geclassificeerd als financiële activa gewaar
deerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in 
winst of verlies, wordt de waardeverandering in winst of verlies opge
nomen. Bij financiële activa die overeenkomstig alinea 4.1.2A tegen 
reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in de overige 
onderdelen van het totaalresultaat worden gewaardeerd en bij beleg
gingen in eigenvermogensinstrumenten die overeenkomstig alinea 
5.7.5 administratief worden verwerkt, wordt de waardeverandering 
in de overige onderdelen van het totaalresultaat opgenomen. 
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Niet langer opnemen van financiële activa (afdeling 3.2) 

B3.2.1 Het volgende stroomschema toont de stappen in de beoordeling van of 
en in hoeverre een financieel actief uit het overzicht van de financiële 
positie wordt verwijderd. 

Overeenkomsten op grond waarvan een entiteit de contractuele rech
ten op de ontvangst van de kasstromen van een financieel actief 
behoudt, maar een contractuele verplichting aangaat om de kasstro
men aan één of meer ontvangende partijen te betalen (alinea 3.2.4(b)) 

B3.2.2 De in alinea 3.2.4(b) beschreven situatie (waarin een entiteit de con
tractuele rechten op de ontvangst van de kasstromen van een finan
cieel actief behoudt, maar een contractuele verplichting aangaat om de 
kasstromen aan een of meer ontvangende partijen te betalen) doet zich 
bijvoorbeeld voor indien de entiteit een trust is, en aan de beleggers 
een economisch belang in de onderliggende financiële activa uitgeeft 
waarvan de entiteit eigenaar is en met betrekking tot welke zij be
heersdiensten verleent. In dat geval komen de financiële activa voor 
niet langer opnemen in aanmerking indien aan de voorwaarden in de 
alinea's 3.2.5 en 3.2.6 wordt voldaan. 
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B3.2.3 Bij de toepassing van alinea 3.2.5 zou de entiteit bijvoorbeeld de 
oorspronkelijke bezitter („originator”) van het financiële actief kunnen 
zijn, dan wel een groep die een dochteronderneming omvat die het 
financiële actief heeft verworven en de kasstromen aan derden 
doorgeeft. 

Beoordeling van de overdracht van risico's en voordelen van eigen
dom van het financiële actief (alinea 3.2.6) 

B3.2.4 Voorbeelden van wanneer een entiteit nagenoeg alle risico's en voor
delen van eigendom van het financiële actief overdraagt, zijn: 

a) een onvoorwaardelijke verkoop van een financieel actief; 

b) een verkoop van een financieel actief met een optie om het finan
ciële actief terug te kopen tegen de reële waarde op het moment 
van de terugkoop; en 

c) een verkoop van een financieel actief met een put- of een calloptie 
die diep „out of the money” is (dat wil zeggen een optie die zo 
diep „out of the money” is dat het zeer onwaarschijnlijk is dat deze 
vóór de afloopdatum „in the money” geraakt). 

B3.2.5 Voorbeelden van wanneer een entiteit nagenoeg alle risico's en voor
delen van eigendom van het financiële actief heeft behouden, zijn: 

a) een verkoop- en terugkooptransactie waarbij de terugkoopprijs een 
vaste prijs is of de verkoopprijs plus een rendementsopslag van de 
leninggever; 

b) een effectenuitleenovereenkomst; 

c) een verkoop van een financieel actief in combinatie met een „total 
return swap” waarmee het marktrisico weer aan de entiteit wordt 
overdragen; 

d) een verkoop van een financieel actief in combinatie met een put- 
of een calloptie die diep „in the money” is (dat wil zeggen een 
optie die zo diep „in the money” is dat het zeer onwaarschijnlijk is 
dat deze vóór de afloopdatum „out of the money” geraakt); en 

e) een verkoop van kortlopende vorderingen waarbij de entiteit garan
deert de verkrijger te zullen compenseren voor kredietverliezen die 
waarschijnlijk zullen optreden. 

B3.2.6 Indien een entiteit bepaalt dat zij als gevolg van de overdracht nage
noeg alle risico's en voordelen van eigendom van het overgedragen 
actief heeft overgedragen, neemt zij het overgedragen actief daarna 
niet meer op, tenzij de entiteit het overgedragen actief in een nieuwe 
transactie opnieuw verwerft. 

Beoordeling van de overdracht van beschikkingsmacht 

B3.2.7 Een entiteit heeft de beschikkingsmacht over een overgedragen actief 
niet behouden indien de verkrijger in de praktijk de mogelijkheid 
heeft om het overgedragen actief te verkopen. Een entiteit heeft de 
beschikkingsmacht over een overgedragen actief behouden indien de 
verkrijger in de praktijk niet de mogelijkheid heeft om het overgedra
gen actief te verkopen. Een verkrijger heeft in de praktijk de moge
lijkheid om het overgedragen actief te verkopen indien dit op een 
actieve markt wordt verhandeld, omdat de verkrijger het overgedragen 
actief op de markt zou kunnen terugkopen indien hij het actief aan de 
entiteit moet teruggeven. Een verkrijger kan bijvoorbeeld in de prak
tijk de mogelijkheid hebben om een overgedragen actief te verkopen 
indien de entiteit met betrekking tot het overgedragen actief de optie 
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heeft om het terug te kopen, maar de verkrijger het overgedragen 
actief op eenvoudige wijze op de markt kan verwerven indien van 
de optie wordt gebruikgemaakt. Een verkrijger heeft in de praktijk niet 
de mogelijkheid om het overgedragen actief te verkopen indien de 
entiteit een dergelijke optie behoudt en de verkrijger het overgedragen 
actief niet op eenvoudige wijze op de markt kan verwerven indien de 
entiteit de optie uitoefent. 

B3.2.8 De verkrijger heeft in de praktijk alleen de mogelijkheid om het over
gedragen actief te verkopen indien de verkrijger het overgedragen 
actief in zijn geheel aan een derde kan verkopen en in staat is een
zijdig van die mogelijkheid gebruik te maken, zonder de overdracht 
aan aanvullende beperkingen te onderwerpen. De essentiële vraag is 
wat de verkrijger in de praktijk kan doen, niet welke contractuele 
rechten de verkrijger heeft betreffende wat hij met het overgedragen 
actief kan doen, of welke contractuele verboden er bestaan. Met name 
geldt dat: 

a) een contractueel recht om het overgedragen actief te vervreemden 
in de praktijk weinig betekenis heeft indien er geen markt voor het 
overgedragen actief bestaat; en 

b) een mogelijkheid om het overgedragen actief te vervreemden in de 
praktijk van geringe betekenis is indien men niet vrij is om hiervan 
gebruik te maken. Daarom: 

i) moet de mogelijkheid van de verkrijger om het overgedragen 
actief te vervreemden onafhankelijk te zijn van de handelingen 
van anderen (dat wil zeggen dat er sprake moet zijn van een 
mogelijkheid waarvan eenzijdig kan worden gebruikgemaakt); 

ii) moet de verkrijger in staat zijn het overgedragen actief te ver
vreemden zonder restrictieve voorwaarden of „verplichtingen” 
te hoeven opleggen (bijvoorbeeld wat betreft de inhoud van de 
beheersdiensten of een optie op grond waarvan de verkrijger 
het recht heeft het actief terug te kopen). 

B3.2.9 Het feit dat het onwaarschijnlijk is dat de verkrijger het overgedragen 
actief zal verkopen, betekent op zich niet dat de overdragende partij 
de beschikkingsmacht over het overgedragen actief heeft behouden. 
Indien er echter een putoptie of garantie bestaat die de verkrijger 
beperkingen oplegt ten aanzien van de verkoop van het overgedragen 
actief, dan heeft de overdragende partij de beschikkingsmacht over het 
overgedragen actief behouden. Indien bijvoorbeeld een putoptie of 
garantie van voldoende waarde is, beperkt deze de verkrijger bij de 
verkoop van het overgedragen actief omdat de verkrijger in de prak
tijk het overgedragen actief niet aan een derde zou verkopen zonder 
daaraan een vergelijkbare optie of andere restrictieve voorwaarden te 
verbinden. De verkrijger zou in plaats daarvan het overgedragen actief 
houden teneinde betalingen uit hoofde van de garantie of putoptie te 
ontvangen. De verkrijger heeft onder deze omstandigheden de be
schikkingsmacht over het overgedragen actief behouden. 

Overdrachten die voor verwijdering uit het overzicht van de finan
ciële positie in aanmerking komen 

B3.2.10 Een entiteit kan het recht op een deel van de rentebetalingen op 
overgedragen activa behouden als vergoeding voor beheersdiensten 
(„servicing”) met betrekking tot deze activa. Het deel van de rente
betalingen waarvan de entiteit bij beëindiging of overdracht van het 
servicingcontract zou afzien, wordt aan het servicingactief of de ser
vicingverplichting toegerekend. Het deel van de rentebetalingen waar
van de entiteit niet zou afzien, is een te ontvangen rentecoupon. 
Indien de entiteit bijvoorbeeld bij beëindiging of overdracht van het 
servicingcontract niet van de rente zou afzien, is de gehele rentemarge 
een te ontvangen rentecoupon. Voor de toepassing van alinea 3.2.13 
worden de reële waarde van het servicingactief en die van de te ont
vangen rentecoupon gebruikt om de boekwaarde van de vordering toe 
te rekenen aan het deel van het actief dat niet langer wordt opge
nomen en het deel dat verder wordt opgenomen. Indien er geen pro
visie voor beheersdiensten is vastgelegd, of indien de te ontvangen 
provisie naar verwachting ontoereikend is om de entiteit voldoende te 
compenseren voor het verlenen van de beheersdiensten, wordt een 
servicingverplichting tegen reële waarde opgenomen uit hoofde van 
de plicht de dienst te verzorgen. 
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B3.2.11 Bij het bepalen van de reële waarde van het deel dat verder wordt 
opgenomen en het deel dat niet langer wordt opgenomen in het kader 
van de toepassing van alinea 3.2.13, moet een entiteit naast alinea 
3.2.14 ook de vereisten van IFRS 13 inzake waardering tegen reële 
waarde toepassen. 

Overdrachten die niet voor verwijdering uit het overzicht van de 
financiële positie in aanmerking komen 

B3.2.12 Het volgende is een toepassing van het beginsel dat in alinea 3.2.15 is 
uiteengezet. Indien een door de entiteit verstrekte garantie in verband 
met verliezen als gevolg van wanbetaling op het overgedragen actief 
het niet mogelijk maakt om een overgedragen actief niet langer in het 
overzicht van de financiële positie op te nemen omdat de entiteit 
nagenoeg alle risico's en voordelen van eigendom van het overgedra
gen actief heeft behouden, blijft het overgedragen actief in zijn geheel 
opgenomen en wordt de ontvangen vergoeding opgenomen als een 
verplichting. 

Aanhoudende betrokkenheid bij overdragen activa 

B3.2.13 Hierna volgen voorbeelden van de wijze waarop een entiteit een over
gedragen actief en de gerelateerde verplichting overeenkomstig alinea 
3.2.16 waardeert. 

Alle activa 

a) Indien een door een entiteit verstrekte garantie voor verliezen als 
gevolg van wanbetaling op een overgedragen actief het niet langer 
opnemen van het overgedragen actief tot de omvang van de aan
houdende betrokkenheid in de weg staat, wordt het overgedragen 
actief gewaardeerd op (i) de boekwaarde van het actief of, indien 
lager, (ii) het bedrag van de bij de overdracht ontvangen vergoe
ding dat de entiteit maximaal zou moeten terugbetalen („het ga
rantiebedrag”). De gerelateerde verplichting wordt bij eerste op
name gewaardeerd op het garantiebedrag vermeerderd met de reële 
waarde van de garantie (die normaliter overeenkomt met de voor 
de garantie ontvangen vergoeding). Na eerste opname wordt de 
eerste reële waarde van de garantie in winst of verlies opgenomen 
wanneer (of naarmate) de verplichting wordt nagekomen (overeen
komstig de beginselen van IFRS 15), en de boekwaarde van het 
actief wordt verminderd met een eventuele voorziening voor 
verliezen. 

Activa gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs 

b) Indien een verplichting uit hoofde van een door een entiteit ge
schreven putoptie of een recht uit hoofde van een door een entiteit 
gehouden calloptie het niet langer opnemen van een overgedragen 
actief in de weg staat, en de entiteit het overgedragen actief tegen 
geamortiseerde kostprijs waardeert, wordt de gerelateerde verplich
ting tegen kostprijs (dat wil zeggen de ontvangen vergoeding) 
gewaardeerd, gecorrigeerd voor het verschil tussen die kostprijs 
en de brutoboekwaarde van het overgedragen actief op de verval
datum van de optie. Stel bijvoorbeeld dat de brutoboekwaarde van 
het actief op de datum van overdracht VE 98 bedraagt en dat de 
ontvangen vergoeding VE 95 bedraagt. De brutoboekwaarde van 
het actief op de uitoefendatum van de optie zal VE 100 bedragen. 
De eerste boekwaarde van de gerelateerde verplichting bedraagt 
VE 95 en het verschil tussen VE 95 en VE 100 wordt in winst 
of verlies opgenomen volgens de effectieverentemethode. Indien de 
optie wordt uitgeoefend, wordt een eventueel verschil tussen de 
boekwaarde van de gerelateerde verplichting en de uitoefenprijs in 
winst of verlies opgenomen. 
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Activa gewaardeerd tegen reële waarde 

c) Indien een door een entiteit behouden recht uit hoofde van een 
calloptie het niet langer opnemen van een overgedragen actief in 
de weg staat, en de entiteit het overgedragen actief tegen reële 
waarde waardeert, wordt het actief verder tegen reële waarde ge
waardeerd. De gerelateerde verplichting wordt gewaardeerd tegen 
(i) de uitoefenprijs van de optie verminderd met de tijdswaarde van 
de optie indien de optie „in the money” of „at the money” is, of 
(ii) de reële waarde van het overgedragen actief verminderd met de 
tijdswaarde van de optie indien de optie „out of the money” is. 
Met de aanpassing van de waardering van de gerelateerde ver
plichting wordt bewerkstelligd dat de nettoboekwaarde van het 
actief en de gerelateerde verplichting gelijk is aan de reële waarde 
van het calloptierecht. Indien bijvoorbeeld de reële waarde van het 
onderliggende actief VE 80, de uitoefenprijs VE 95 en de tijds
waarde van de optie VE 5 bedragen, beloopt de boekwaarde van 
de gerelateerde verplichting VE 75 (VE 80 — VE 5) en bedraagt 
de boekwaarde van het overgedragen actief VE 80 (de reële 
waarde). 

d) Indien een door een entiteit geschreven optie het niet langer op
nemen van een overgedragen actief in de weg staat, en de entiteit 
het overgedragen actief tegen reële waarde waardeert, wordt de 
gerelateerde verplichting gewaardeerd tegen de uitoefenprijs van 
de optie vermeerderd met de tijdswaarde van de optie. De waar
dering van het actief tegen reële waarde geschiedt tegen de laagste 
van de reële waarde en de uitoefenprijs van de optie, omdat de 
entiteit geen recht heeft op een toename van de reële waarde van 
het overgedragen actief die boven de uitoefenprijs van de optie 
uitstijgt. Hierdoor is de nettoboekwaarde van het actief en de 
gerelateerde verplichting gelijk aan de reële waarde van de ver
plichting uit hoofde van de putoptie. Indien bijvoorbeeld de reële 
waarde van het onderliggende actief VE 120, de uitoefenprijs VE 
100 en de tijdswaarde van de optie VE 5 bedragen, beloopt de 
boekwaarde van de gerelateerde verplichting VE 105 (VE 100 + VE 
5) en bedraagt de boekwaarde van het overgedragen actief VE 100 
(in dit geval de uitoefenprijs van de optie). 

e) Indien een collar, in de vorm van een gekochte calloptie en een 
geschreven putoptie, het niet langer opnemen van een overgedra
gen actief in de weg staat, en de entiteit het actief tegen reële 
waarde waardeert, blijft zij het actief tegen reële waarde waarde
ren. De gerelateerde verplichting wordt gewaardeerd op (i) de som 
van de uitoefenprijs van de calloptie en de reële waarde van de 
putoptie verminderd met de tijdswaarde van de calloptie indien de 
calloptie „in the money” of „at the money” is, of (ii) de som van 
de reële waarde van het actief en de reële waarde van de putoptie 
verminderd met de tijdswaarde van de calloptie indien de calloptie 
„out of the money” is. Met de aanpassing van de gerelateerde 
verplichting wordt bewerkstelligd dat de nettoboekwaarde van 
het actief en de gerelateerde verplichting gelijk is aan de reële 
waarde van de door de entiteit gehouden en geschreven opties. 
Stel bijvoorbeeld dat een entiteit een financieel actief overdraagt 
dat tegen reële waarde wordt gewaardeerd, en tegelijkertijd een 
calloptie met een uitoefenprijs van VE 120 koopt en een putoptie 
met een uitoefenprijs van VE 80 schrijft. Tevens wordt aange
nomen dat de reële waarde van het actief op de datum van de 
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overdracht VE 100 bedraagt. De tijdswaarde van de putoptie be
draagt VE 1 en die van de calloptie VE 5. De entiteit neemt in dit 
geval een actief op van VE 100 (de reële waarde van het actief) en 
een verplichting van VE 96 [(VE 100 + VE 1) — VE 5]. Dat 
levert een nettoboekwaarde van het actief op van VE 4, hetgeen 
overeenkomt met de reële waarde van de door de entiteit gehouden 
en geschreven opties. 

Alle overdrachten 

B3.2.14 Voor zover een overdracht van een financieel actief niet voor ver
wijdering uit het overzicht van de financiële positie in aanmerking 
komt, worden de aan de overdracht verbonden contractuele rechten en 
verplichtingen niet afzonderlijk als derivaten verwerkt indien de op
name van zowel het derivaat als hetzij het overgedragen actief, hetzij 
de uit de overdracht voortvloeiende verplichting ertoe zou leiden dat 
dezelfde rechten of verplichtingen tweemaal zouden worden opge
nomen. Als bijvoorbeeld de overdragende partij een calloptie behoudt, 
dan kan dit de administratieve verwerking van een overdracht van 
financiële activa als een verkoop in de weg staan. De calloptie wordt 
in dat geval niet afzonderlijk opgenomen als een afgeleid actief. 

B3.2.15 Voor zover een overdracht van een financieel actief niet voor ver
wijdering uit het overzicht van de financiële positie in aanmerking 
komt, neemt de verkrijger het overgedragen actief niet op als actief. 
De verkrijger boekt de geldmiddelen of een andere betaalde vergoe
ding af en neemt een vordering op de overdragende partij op. Indien 
de overdragende partij zowel een recht als een verplichting heeft om 
de beschikkingsmacht over een geheel overgedragen actief opnieuw te 
verwerven (zoals op grond van een terugkoopovereenkomst), mag de 
verkrijger zijn vordering tegen geamortiseerde kostprijs waarderen 
indien deze aan de criteria van alinea 4.1.2 voldoet. 

Voorbeelden 

B3.2.16 De volgende voorbeelden laten zien hoe de in deze standaard vast
gelegde beginselen inzake het niet langer opnemen in het overzicht 
van de financiële positie worden toegepast. 

a) Terugkoopovereenkomsten en effectenuitlening. Indien een finan
cieel actief wordt verkocht op grond van een overeenkomst waar
bij het actief tegen een vaste prijs wordt teruggekocht, of tegen de 
verkoopprijs verhoogd met een rendementsopslag van een lening
gever, of indien het actief wordt geleend op grond van de over
eenkomst waarbij het aan de overdragende partij wordt terugge
leverd, wordt het niet uit het overzicht van de financiële positie 
verwijderd omdat de overdragende partij nagenoeg alle risico's en 
voordelen van eigendom van het actief behoudt. Indien de ver
krijger het recht verkrijgt om het actief te verkopen of te ver
panden, herclassificeert de overdragende partij het actief in het 
overzicht van de financiële positie, bijvoorbeeld als een geleend 
actief of een terugkoopvordering. 

b) Terugkoopovereenkomsten en effectenuitlening — activa die na
genoeg gelijk zijn. Indien een financieel actief wordt verkocht op 
grond van een overeenkomst om (nagenoeg) hetzelfde actief tegen 
een vaste prijs of tegen de verkoopprijs verhoogd met een rende
mentsopslag van een leninggever terug te kopen, of indien het 
actief wordt geleend of uitgeleend op grond van een overeenkomst 
om (nagenoeg) hetzelfde actief aan de overdragende partij terug te 
leveren, wordt het niet uit het overzicht van de financiële positie 
verwijderd omdat de overdragende partij nagenoeg alle risico's en 
voordelen van eigendom van het financiële actief behoudt. 

c) Terugkoopovereenkomsten en effectenuitlening — substitutierecht. 
Indien een terugkoopovereenkomst tegen een vaste terugkooprijs 
of een prijs die gelijk is aan de verkoopprijs verhoogd met een 
rendementsopslag van een leninggever, of een vergelijkbare effec
tenuitleentransactie, de verkrijger het recht verschaft om op de 
terugkoopdatum vergelijkbare activa met dezelfde reële waarde 
als het overgedragen actief te vervangen, wordt het op grond 
van een terugkoopovereenkomst of effectenuitleentransactie ver
kochte of uitgeleende actief niet uit het overzicht van de financiële 
positie verwijderd, omdat de overdragende partij nagenoeg alle 
risico's en voordelen van eigendom van het actief behoudt. 

▼M53 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 388



 

d) Eerste recht van terugkoop tegen reële waarde. Indien een entiteit 
een financieel actief verkoopt en alleen een eerste recht van te
rugkoop van het overgedragen actief tegen reële waarde behoudt 
en indien de verkrijger het vervolgens verkoopt, neemt de entiteit 
het actief niet langer op, omdat zij nagenoeg alle risico's en voor
delen van eigendom van het financiële actief heeft overgedragen. 

e) „Wash sale”-transactie. De terugkoop van een financieel actief 
kort nadat het verkocht is, wordt soms een „wash sale” genoemd. 
Een dergelijke terugkoop sluit de mogelijkheid van niet langer 
opnemen niet uit, mits de oorspronkelijke transactie aan de ver
wijderingsvereisten voldeed. Indien een overeenkomst voor de 
verkoop van een financieel actief echter gelijktijdig wordt aange
gaan met een overeenkomst om hetzelfde actief tegen een vaste 
prijs terug te kopen, of tegen de verkoopprijs vermeerderd met 
een rendementsopslag van een leninggever, dan wordt het actief 
niet uit het overzicht van de financiële positie verwijderd. 

f) Putopies en callopties die diep „in the money” zijn. Indien een 
overgedragen financieel actief door de overdragende partij kan 
worden teruggekocht en de calloptie diep „in the money” is, 
komt de overdracht niet voor niet langer opnemen in aanmerking 
omdat de overdragende partij nagenoeg alle risico's en voordelen 
van eigendom van het actief heeft behouden. Evenzo geldt dat 
indien het financiële actief door de verkrijger kan worden terug
verkocht en de putoptie diep „in the money” is, de overdracht niet 
voor niet langer opnemen in aanmerking komt omdat de overdra
gende partij nagenoeg alle risico's en voordelen van eigendom van 
het financiële actief heeft behouden. 

g) Putopies en callopties die diep „out of the money” zijn. Een 
financieel actief dat wordt overgedragen en waarbij de verkrijger 
een putoptie houdt die diep „out of the money” is, of waarbij de 
overdragende partij een calloptie houdt die diep „out of the mo
ney” is, wordt niet langer opgenomen. De reden hiervoor is dat de 
overdragende partij nagenoeg alle risico's en voordelen van eigen
dom van het financiële actief heeft overgedragen. 

h) Op eenvoudige wijze verkrijgbare activa waarop een calloptie 
uitstaat die noch diep „in the money”, noch diep „out of the 
money” is. Indien een entiteit een calloptie heeft op een actief 
dat op eenvoudige wijze op de markt verkrijgbaar is en de optie 
noch diep „in the money”, noch diep „out of the money” is, wordt 
het actief niet langer opgenomen. Dit komt doordat de entiteit (i) 
nagenoeg alle risico's en voordelen van eigendom van het actief 
noch heeft behouden, noch heeft overgedragen, en (ii) geen be
schikkingsmacht heeft behouden. Indien het actief echter niet op 
eenvoudige wijze op de markt verkrijgbaar is, mag het actief niet 
verder uit het overzicht van de financiële positie worden verwij
derd dan tot het bedrag van het actief waarop een calloptie uit
staat, omdat de entiteit de beschikkingsmacht over het actief heeft 
behouden. 

i) Een niet op eenvoudige wijze verkrijgbaar actief waarop een ge
schreven putoptie uitstaat die noch diep „in the money”, noch 
diep „out of the money” is. Indien een entiteit een financieel 
actief overdraagt dat niet op eenvoudige wijze op de markt ver
krijgbaar is, en een putoptie schrijft die niet diep „out of the 
money” is, worden, door de geschreven putoptie, nagenoeg alle 
risico's en voordelen van eigendom van het actief door de entiteit 
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noch gehouden noch overgedragen. De entiteit behoudt de be
schikkingsmacht over het actief indien de putoptie een zodanige 
waarde heeft dat de verkrijger het actief niet verkoopt. In dat 
geval blijft het actief opgenomen worden overeenkomstig de om
vang van de aanhoudende betrokkenheid van de overdragende 
partij (zie alinea B3.2.9). De entiteit draagt de beschikkingsmacht 
over het actief over indien de putoptie niet een zodanige waarde 
heeft dat de verkrijger het actief niet zal verkopen. In dat geval 
wordt het actief niet langer opgenomen. 

j) Activa waarop een reëlewaardeputoptie of -calloptie uitstaat of 
die onder een termijnterugkoopovereenkomst vallen. Een over
dracht van een financieel actief waarop alleen een put- of calloptie 
uitstaat of die onder een termijnterugkoopovereenkomst vallen 
waarbij een uitoefenprijs of terugkoopprijs geldt die gelijk is 
aan de reële waarde van het financiële actief op het moment 
van de terugkoop, resulteert in het niet langer opnemen van het 
actief, omdat via de overdracht nagenoeg alle risico's en voordelen 
van de eigendom van het financiële actief zijn overgedragen. 

k) In geldmiddelen afgewikkelde call- en putopties. Een entiteit be
oordeelt de overdracht van een financieel actief waarop een put- 
of calloptie uitstaat of dat onder een terugkoopovereenkomst valt 
die op nettobasis in geldmiddelen zal worden afgewikkeld om te 
bepalen of zij nagenoeg alle risico's en voordelen van eigendom 
van het actief heeft behouden of overgedragen. Indien de entiteit 
niet nagenoeg alle risico's en voordelen van eigendom van het 
overgedragen actief heeft behouden, bepaalt zij of zij de beschik
kingsmacht over het overgedragen actief heeft behouden. Dat de 
put- of calloptie of de terugkoopovereenkomst op nettobasis in 
geldmiddelen wordt afgewikkeld, betekent niet automatisch dat 
de entiteit de beschikkingsmacht heeft overgedragen (zie alinea 
B3.2.9 en de punten (g), (h) en (i) hierboven). 

l) „Removal of accounts”-bepaling. Een „removal of accounts”-be
paling is een onvoorwaardelijke calloptie die een entiteit het recht 
geeft om onder bepaalde voorwaarden activa die zijn overgedra
gen, terug te kopen. Mits een dergelijke optie niet resulteert in 
hetzij het behouden of overdragen door de entiteit van nagenoeg 
alle risico's en voordelen van eigendom van de activa, sluit deze 
optie de mogelijkheid van niet langer opnemen alleen uit tot het 
bedrag waarop de terugkoop betrekking heeft (waarbij ervan 
wordt uitgegaan dat de verkrijger niet alle activa kan verkopen). 
Indien bijvoorbeeld de boekwaarde en opbrengsten uit de over
dracht van leningen VE 100 000 bedragen, en elke individuele 
lening teruggekocht zou kunnen worden, maar het totale bedrag 
aan leningen die zouden kunnen worden teruggekocht, niet meer 
zou kunnen bedragen dan VE 10 000, dan zou VE 90 000 van de 
leningen in aanmerking komen voor niet langer opnemen in het 
overzicht van de financiële positie. 

m) Restantaankoopopties („clean-up calls”) Een entiteit, die een 
overdragende partij kan zijn, die beheersdiensten verleent met 
betrekking tot overgedragen activa kan een restantaankoopoptie 
houden die het recht geeft om overblijvende overgedragen activa 
te verwerven als het bedrag van de uitstaande activa onder een 
bepaald niveau zakt, dat wil zeggen het niveau waarbij de kosten 
van de beheersdiensten met betrekking tot die activa niet opwegen 
tegen de voordelen van het verlenen van de beheersdiensten. Een 
dergelijke restantaankoopoptie sluit de mogelijkheid van niet lan
ger opnemen uit tot het bedrag van de activa waarop de calloptie 
van toepassing is, mits een dergelijke restantaankoopoptie niet 
resulteert in het behoud of de overdracht door de entiteit van 
nagenoeg alle risico's en voordelen van eigendom van de activa, 
en de verkrijger de activa niet kan verkopen. 

n) Achtergestelde behouden belangen en kredietgaranties. Een enti
teit kan voor de verkrijger kredietbescherming voorzien door (een 
deel van) haar behouden belang in het overgedragen actief achter 
te stellen. Anderzijds kan een entiteit voor de verkrijger krediet
bescherming voorzien door een kredietgarantie te verstrekken die 
ongelimiteerd kan zijn, of gelimiteerd tot een bepaald bedrag. De 
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entiteit blijft het financiële actief in zijn geheel opnemen, indien 
de entiteit nagenoeg alle risico's en voordelen van eigendom van 
het financiële actief behoudt. Indien de entiteit niet nagenoeg alle, 
maar een deel van de risico's en voordelen van eigendom van het 
actief behoudt, en de beschikkingsmacht over het actief heeft 
behouden, is de mogelijkheid van niet langer opnemen in het 
overzicht van de financiële positie uitgesloten tot het bedrag aan 
geldmiddelen of andere activa dat de entiteit verschuldigd zou 
kunnen zijn. 

o) Total return swaps. Een entiteit kan een financieel actief aan een 
verkrijger verkopen en met de verkrijger een „total return swap” 
aangaan, op grond waarvan de ontvangen rente uit het onderlig
gende actief aan de entiteit wordt overgemaakt in ruil voor een 
vaste betaling of variabele rentebetaling, waarbij eventuele stijgin
gen of dalingen van de reële waarde van het onderliggende actief 
ten gunste of ten laste van de entiteit komen. In een dergelijk 
geval is het niet toegestaan om het actief niet langer op te nemen. 

p) Renteswaps. Een entiteit kan een vastrentend financieel actief aan 
een verkrijger overdragen en met de verkrijger een renteswap 
aangaan, waardoor de entiteit een vaste rente ontvangt en een 
variabele rente betaalt op basis van een referentiebedrag dat gelijk 
is aan het hoofdsombedrag van het overgedragen financiële actief. 
De renteswap sluit niet de mogelijkheid uit dat het overgedragen 
actief niet langer wordt opgenomen, mits de betalingen op grond 
van de swap niet afhankelijk zijn van betalingen die worden ge
daan uit hoofde van het overgedragen actief. 

q) Renteswaps op basis van amortisatie van het referentiebedrag. 
Een entiteit kan aan een verkrijger een vastrentend financieel in
strument overdragen dat in de loop van de tijd wordt afbetaald en 
een renteswap op basis van amortisatie met de verkrijger aangaan, 
op grond waarvan de entiteit een vaste rente ontvangt en een 
variabele rente betaalt op basis van een referentiebedrag. Indien 
de amortisatie van het referentiebedrag van de swap zodanig 
plaatsvindt dat het referentiebedrag op elk moment gelijk is aan 
het uitstaande hoofdsombedrag van het overgedragen financiële 
actief, zou de swap er over het algemeen toe leiden dat de entiteit 
een aanzienlijk risico van vervroegde aflossing behoudt. In dat 
geval blijft de entiteit hetzij het gehele overgedragen actief opne
men, hetzij het overdragen actief opnemen overeenkomstig de 
omvang van de aanhoudende betrokkenheid. Daartegenover staat 
dat, indien de amortisatie van het referentiebedrag van de swap 
niet aan het uitstaande hoofdsombedrag van het overgedragen 
actief is gekoppeld, een dergelijke swap niet zou leiden tot een 
situatie waarin de entiteit het risico van vervroegde aflossing van 
het actief behoudt. Vandaar dat niet langer opnemen van het over
gedragen actief hierdoor niet wordt uitgesloten, mits de betalingen 
op grond van de swap niet afhankelijk zijn van de rentebetalingen 
met betrekking tot het overgedragen actief en het afsluiten van de 
swap niet resulteert in een situatie waarin de entiteit andere sig
nificante risico's en voordelen van eigendom van het overgedragen 
actief behoudt. 

r) Afschrijving. Een entiteit verwacht niet in redelijkheid dat de con
tractuele kasstromen van een financieel actief geheel of gedeel
telijk realiseerbaar zullen zijn. 
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B3.2.17 Deze alinea illustreert de toepassing van de methode bij aanhoudende 
betrokkenheid als de aanhoudende betrokkenheid van een entiteit een 
deel van een financieel actief betreft. 

Stel dat een entiteit een portefeuille van vervroegd aflosbare le
ningen heeft waarvan de couponrente en de effectieve rentevoet 10 
procent bedragen en waarvan het hoofdsombedrag en de geamor
tiseerde kostprijs gelijk zijn aan VE 10 000. De entiteit gaat een 
transactie aan waarbij de verkrijger, in ruil voor een betaling van 
VE 9 115, het recht verwerft op VE 9 000 aan geïnde hoofdsom
aflossingen, verhoogd met rente daarover van 9,5 procent. De en
titeit behoudt het recht op VE 1 000 van de hoofdsomaflossingen, 
verhoogd met rente daarover van 10 procent, plus de extra marge 
van 0,5 procent over de resterende hoofdsom van VE 9 000. De 
geïnde vervroegde aflossingen worden over de entiteit en de ver
krijger verdeeld op basis van de verhouding 1:9, maar oninbare 
bedragen worden op het belang van de entiteit van VE 1 000 in 
mindering gebracht, totdat dat belang gelijk is aan nul. De reële 
waarde van de leningen op de datum van de transactie bedraagt VE 
10 100 en de reële waarde van het batig rentesaldo van 0,5 procent 
bedraagt VE 40. 

De entiteit bepaalt dat zij een aantal significante risico's en voor
delen van eigendom van het actief (bijvoorbeeld een aanzienlijk 
risico van vervroegde aflossing) heeft overgedragen, maar tevens 
een aantal significante risico's en voordelen van eigendom van het 
actief heeft behouden (vanwege haar achtergestelde behouden be
lang) en de beschikkingsmacht heeft behouden. Daarom past de 
entiteit de benadering bij aanhoudende betrokkenheid toe. 

De entiteit beschouwt bij de toepassing van deze standaard de 
transactie als (a) het behouden van een volledig evenredig behou
den belang van VE 1 000, plus (b) de achterstelling van dat be
houden belang om de verkrijger kredietbescherming tegen krediet
verliezen te verschaffen. 

De entiteit berekent dat VE 9 090 (90 procent × VE 10 100) van de 
ontvangen vergoeding van VE 9 115 de vergoeding is voor een 
volledig evenredig aandeel van 90 procent. Het restant van de 
ontvangen vergoeding (VE 25) is de ontvangen vergoeding voor 
het achterstellen van het behouden belang om de verkrijger kre
dietbescherming tegen kredietverliezen te verschaffen. Daarnaast is 
de extra marge van 0,5 procent een vergoeding die voor de kre
dietbescherming wordt ontvangen. De totale vergoeding die voor 
de kredietbescherming wordt ontvangen, bedraagt derhalve VE 65 
(VE 25 + VE 40). 

De entiteit berekent de winst of het verlies op de verkoop van het 
90 %-belang in de kasstromen. In de veronderstelling dat er voor 
het overgedragen 90 %-deel en het behouden 10 %-deel geen af
zonderlijke reële waarden beschikbaar zijn op de datum van de 
overdracht, moet de entiteit de boekwaarde van het actief in over
eenstemming met alinea 3.2.14 van IFRS 9 als volgt toerekenen: 

Reële waarde Percentage Toegerekende 
boekwaarde 

Overgedragen deel 9 090 90 % 9 000 

Behouden deel 1 010 10 % 1 000 

Totaal 10 100 10 000 
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De entiteit berekent de winst of het verlies op de verkoop van het 
90 %-belang in de kasstromen door de toegerekende boekwaarde 
van het overgedragen deel in mindering te brengen op de ontvan
gen vergoeding, dat wil zeggen VE 90 (VE 9 090 — VE 9 000). 
De boekwaarde van het deel dat door de entiteit wordt behouden, 
bedraagt VE 1 000. 

Bovendien houdt de entiteit rekening met de aanhoudende betrok
kenheid als gevolg van de achterstelling van haar behouden belang 
in geval van kredietverliezen. De entiteit neemt derhalve een actief 
op van VE 1 000 (het maximale kasstroombedrag dat zij als gevolg 
van de achterstelling niet zou ontvangen), en een gerelateerde ver
plichting van VE 1 065 (het maximale kasstroombedrag dat zij als 
gevolg van de achterstelling niet zou ontvangen, dat wil zeggen VE 
1 000 verhoogd met de reële waarde van de achterstelling van VE 
65). 

De entiteit gebruikt alle bovenstaande informatie om de transactie 
als volgt administratief te verwerken: 

Debet Credit 

Oorspronkelijk actief — 9 000 

Actief in verband met achterstelling of 
het overblijvende belang 

1 000 — 

Actief in verband met de ontvangen 
vergoeding in de vorm van extra ren
temarge 

40 — 

Winst of verlies (op de overdracht) — 90 

Verplichting — 1 065 

Ontvangen geldmiddelen 9 115 — 

Totaal 10 155 10 155 

De boekwaarde van het actief onmiddellijk na de transactie be
draagt VE 2 040, bestaande uit de toegerekende kostprijs van het 
behouden deel van VE 1 000 en de aanvullende aanhoudende be
trokkenheid van de entiteit als gevolg van de achterstelling van 
haar behouden belang in geval van kredietverliezen van VE 
1 040 (inclusief de extra rentemarge van VE 40). 

De entiteit neemt in de perioden daarna de voor de verlaging van 
het kredietrisico ontvangen vergoeding (VE 65) op basis van tijds
evenredigheid op, neemt rente op over het opgenomen actief vol
gens de effectieverentemethode en verwerkt eventuele bijzondere 
waardeverminderingen op de onderliggende leningen. Stel, bij 
wijze van voorbeeld van dit laatste, dat er in het volgende jaar 
sprake is van een bijzonderewaardeverminderingsverlies op de on
derliggende leningen van VE 300. De entiteit verlaagt het opge
nomen actief met VE 600 (waarvan VE 300 betrekking heeft op 
het behouden belang en VE 300 op de aanvullende aanhoudende 
betrokkenheid als gevolg van de achterstelling van haar behouden 
belang bij kredietverliezen), en verlaagt de opgenomen verplichting 
met VE 300. Het nettoresultaat is een bijzonderewaardeverminde
ringsverlies van VE 300 dat ten laste komt van winst of verlies. 
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Niet langer opnemen van financiële verplichtingen (afdeling 3.3) 

B3.3.1 Een financiële verplichting (of een deel daarvan) gaat teniet wanneer 
de debiteur: 

a) hetzij de verplichting (of een deel daarvan) voldoet door betaling 
aan de crediteur, gewoonlijk in geldmiddelen, andere financiële 
activa, goederen of diensten; 

b) hetzij juridisch wordt ontheven van de primaire verantwoordelijk
heid voor de verplichting (of een deel daarvan), hetzij van rechts
wege, hetzij door de crediteur. (Indien de debiteur een garantie 
heeft afgegeven, kan nog steeds aan deze voorwaarde zijn vol
daan.) 

B3.3.2 Indien een emittent van een schuldbewijs dat schuldbewijs terugkoopt, 
gaat de schuld teniet, zelfs indien de emittent marktmaker is in dat 
schuldbewijs of voornemens is het op korte termijn wederom te 
verkopen. 

B3.3.3 Betaling aan een derde, met inbegrip van betaling aan trusts (soms 
„in-substance defeasance” genoemd), ontheft de debiteur op zich niet 
van zijn primaire verplichting jegens de crediteur, indien hierbij geen 
sprake is van een ontheffing van rechtswege. 

B3.3.4 Indien een debiteur een derde betaalt om een verplichting aan te gaan 
en de crediteur ervan op de hoogte stelt dat de derde zijn schuld
verplichting is aangegaan, verwijdert de debiteur de schuldverplichting 
niet uit het overzicht van de financiële positie, tenzij aan de voor
waarde in alinea B3.3.1(b) wordt voldaan. Indien de debiteur een 
derde betaalt om een verplichting aan te gaan en de crediteur van 
zijn verplichting wordt gekweten, heeft de debiteur de schuld teniet
gedaan. Indien de debiteur akkoord gaat het met het doen van schuld
betalingen aan de derde, of direct aan de oorspronkelijke crediteur, 
neemt de debiteur een nieuwe schuldverplichting jegens de derde op. 

B3.3.5 Hoewel kwijting, ongeacht of die langs gerechtelijke weg tot stand 
komt of door de crediteur wordt verleend, tot gevolg heeft dat een 
verplichting niet langer wordt opgenomen, mag de entiteit een nieuwe 
verplichting opnemen indien met betrekking tot de overgedragen fi
nanciële activa niet wordt voldaan aan de in alinea's 3.2.1 tot en met 
3.2.23 beschreven criteria voor het niet langer opnemen. Indien niet 
aan deze criteria wordt voldaan, worden de overgedragen activa niet 
uit het overzicht van de financiële positie verwijderd en neemt de 
entiteit met betrekking tot de overgedragen activa een nieuwe ver
plichting op. 

▼M75 
B3.3.6 Voor de toepassing van alinea 3.3.2 wijken de voorwaarden aanzien

lijk af indien de contante waarde van de kasstromen onder de nieuwe 
voorwaarden, met inbegrip van het saldo van betaalde en ontvangen 
provisies gedisconteerd tegen de oorspronkelijke effectieve rentevoet, 
ten minste 10 % verschilt van de contante waarde van de resterende 
kasstromen van de oorspronkelijke financiële verplichting. Bij het 
bepalen van het saldo van die betaalde en ontvangen provisies neemt 
een leningnemer alleen tussen de leningnemer en leninggever betaalde 
of ontvangen provisies op, met inbegrip van door ofwel de leningge
ver of leningnemer voor rekening van de ander betaalde of ontvangen 
provisies. 

B3.3.6A Indien een ruil van schuldbewijzen of wijziging van voorwaarden 
administratief als schulddelging wordt verwerkt, worden gemaakte 
kosten of provisies opgenomen als deel van de winst of het verlies 
op de gedelgde schuld. Als de ruil of wijziging administratief niet als 
een schulddelging wordt verwerkt, vormen de gemaakte kosten of 
betaalde provisies een aanpassing van de boekwaarde van de verplich
ting en worden zij geamortiseerd over de resterende looptijd van de 
gewijzigde verplichting. 
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B3.3.7 In sommige gevallen verleent een crediteur een debiteur kwijting van 
zijn bestaande verplichting tot betaling, maar neemt de debiteur een 
garantieverplichting tot betaling op zich indien de partij die de pri
maire aansprakelijkheid op zich neemt, in gebreke blijft. In dat geval: 

a) neemt de debiteur een nieuwe financiële verplichting op gebaseerd 
op de reële waarde van zijn verplichting uit hoofde van de ga
rantie; en 

b) neemt de debiteur een winst of verlies op gebaseerd op het verschil 
tussen (i) de eventueel betaalde opbrengst en (ii) de boekwaarde 
van de oorspronkelijke financiële verplichting verminderd met de 
reële waarde van de nieuwe financiële verplichting. 

CLASSIFICATIE (HOOFDSTUK 4) 

Classificatie van financiële activa (afdeling 4.1) 

Het bedrijfsmodel van de entiteit voor het beheer van financiële 
activa 

B4.1.1 Overeenkomstig alinea 4.1.1(a) moet een entiteit financiële activa 
classificeren op basis van het bedrijfsmodel van de entiteit voor het 
beheer van de financiële activa, tenzij alinea 4.1.5 van toepassing is. 
Een entiteit beoordeelt of haar financiële activa aan de voorwaarde in 
alinea 4.1.2(a) of de voorwaarde in alinea 4.1.2A(a) voldoen op basis 
van het bedrijfsmodel dat is bepaald door managers van de entiteit op 
sleutelposities (zoals gedefinieerd in IAS 24 Informatieverschaffing 
over verbonden partijen). 

B4.1.2 Het bedrijfsmodel van een entiteit wordt bepaald op een niveau dat 
weerspiegelt hoe groepen van financiële activa samen worden beheerd 
om een bepaald bedrijfsdoel te bereiken. Het bedrijfsmodel van de 
entiteit is niet afhankelijk van de voornemens van het management 
met betrekking tot een individueel instrument. Bij het bepalen of aan 
deze voorwaarde wordt voldaan, wordt derhalve niet uitgegaan van 
een classificatieaanpak per instrument, maar moet een hoger aggrega
tieniveau in aanmerking worden genomen. Eenzelfde entiteit kan ech
ter meer dan één bedrijfsmodel hanteren voor het beheer van haar 
financiële instrumenten. De classificatie hoeft bijgevolg niet op het 
niveau van de verslaggevende entiteit te worden bepaald. Een entiteit 
kan bijvoorbeeld een portefeuille van beleggingen bezitten die zij 
beheert voor het ontvangen van contractuele kasstromen en een andere 
portefeuille van beleggingen die zij voor handelsdoeleinden beheert 
met de bedoeling veranderingen in reële waarde te realiseren. Evenzo 
kan het in sommige omstandigheden passend zijn een portefeuille van 
financiële activa in subportefeuilles uit te splitsen om het niveau te 
weerspiegelen waarop een entiteit die financiële activa beheert. Dat 
kan bijvoorbeeld het geval zijn indien een entiteit een portefeuille van 
hypotheekleningen creëert of verwerft en sommige van de leningen 
beheert met als doel contractuele kasstromen te ontvangen en de 
andere leningen beheert met als doel deze te verkopen. 

B4.1.2A Het bedrijfsmodel van een entiteit geeft aan hoe een entiteit haar 
financiële activa beheert om kasstromen te genereren. Dat wil zeggen 
dat het bedrijfsmodel van de entiteit bepaalt of de kasstromen resul
teren uit het ontvangen van contractuele kasstromen, het verkopen van 
financiële activa of beide. Deze beoordeling wordt bijgevolg niet 
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uitgevoerd op basis van scenario's waarvan de entiteit niet in redelijk
heid verwacht dat deze zullen plaatsvinden, zoals zogeheten 
worstcase- of stressscenario's. Indien een entiteit bijvoorbeeld ver
wacht dat zij een specifieke portefeuille van financiële activa alleen 
in een stressscenario zal verkopen, dan zou dat scenario geen invloed 
hebben op de beoordeling door de entiteit van het bedrijfsmodel voor 
die activa indien de entiteit in redelijkheid verwacht dat een dergelijk 
scenario zich niet zal voordoen. Indien kasstromen worden gerea
liseerd op een andere wijze dan de entiteit verwachtte op de datum 
waarop zij het bedrijfsmodel beoordeelde (indien de entiteit bijvoor
beeld meer of minder financiële activa verkoopt dan zij verwachtte 
toen zij de activa classificeerde), geeft dat geen aanleiding tot een in 
een voorgaande periode gemaakte fout (zie IAS 8), en verandert dat 
evenmin de classificatie van de resterende financiële activa die binnen 
dat bedrijfsmodel worden aangehouden (dat wil zeggen de activa die 
de entiteit in voorgaande perioden heeft opgenomen en nog steeds 
aanhoudt), mits de entiteit rekening heeft gehouden met alle relevante 
informatie die beschikbaar was op het tijdstip waarop zij de beoor
deling van het bedrijfsmodel heeft uitgevoerd. Wanneer een entiteit 
echter het bedrijfsmodel voor nieuw gecreëerde of nieuw verworven 
financiële activa beoordeelt, moet zij rekening houden met informatie 
over de wijze waarop kasstromen in het verleden zijn gerealiseerd, in 
combinatie met alle andere relevante informatie. 

B4.1.2B Het bedrijfsmodel van een entiteit voor het beheer van financiële 
activa is een feit en niet louter een bewering. Het is gewoonlijk 
waarneembaar in de activiteiten die de entiteiten uitvoert om het 
doel van het bedrijfsmodel te bereiken. De beoordeling van haar be
drijfsmodel voor het beheer van financiële activa zal oordeelsvorming 
van de entiteit vereisen en deze mag zich bij die beoordeling niet door 
één enkele factor of activiteit laten leiden. In plaats daarvan moet de 
entiteit rekening houden met alle relevante bewijsmateriaal dat op de 
datum van de beoordeling beschikbaar is. Dit relevante bewijsmateri
aal omvat, maar is niet beperkt tot: 

a) hoe de prestaties van het bedrijfsmodel en van de financiële activa 
die binnen dit bedrijfsmodel worden aangehouden, worden beoor
deeld en hoe daarover verslag wordt uitgebracht aan de managers 
van de entiteit op sleutelposities; 

b) de risico's die van invloed zijn op de prestaties van het bedrijfs
model (en van de binnen dat bedrijfsmodel aangehouden financiële 
activa) en, met name, de wijze waarop deze risico's worden be
heerd; en 

c) hoe managers van het bedrijf worden beloond (bijvoorbeeld of de 
beloning is gebaseerd op de reële waarde van de beheerde activa, 
dan wel op de ontvangen contractuele kasstromen). 

▼M53 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 396



 

Een bedrijfsmodel dat erop gericht is financiële activa aan te houden 
om contractuele kasstromen te ontvangen 

B4.1.2C Financiële activa die worden aangehouden binnen een bedrijfsmodel 
dat erop gericht is activa aan te houden om contractuele kasstromen te 
ontvangen, worden beheerd met de bedoeling kasstromen te realiseren 
door contractuele betalingen over de looptijd van het instrument te 
ontvangen. Dat houdt in dat de entiteit de in de portefeuille aange
houden activa beheert om die specifieke contractuele kasstromen te 
ontvangen (in plaats van het totale rendement op de portefeuille te 
beheren door zowel activa aan te houden als activa te verkopen). Bij 
het uitmaken of de kasstromen zullen worden gerealiseerd door de 
contractuele kasstromen van de financiële activa te ontvangen, is het 
noodzakelijk om de frequentie, de waarde en het tijdstip van de ver
kopen in voorgaande perioden, de redenen voor die verkopen en de 
verwachtingen betreffende toekomstige verkoopactiviteiten in aanmer
king te nemen. De verkopen op zich zijn niet bepalend voor het 
bedrijfsmodel en mogen derhalve niet afzonderlijk worden be
schouwd. In plaats daarvan leveren gegevens over verkopen in het 
verleden en verwachtingen betreffende toekomstige verkopen een in
dicatie op van de wijze waarop het doel dat de entiteit met het beheer 
van de financiële activa beoogt, wordt bereikt en, meer in het bij
zonder, van de wijze waarop kasstromen worden gerealiseerd. Een 
entiteit moet met gegevens over verkopen in het verleden rekening 
houden binnen de context van de redenen voor die verkopen en van 
de toen bestaande omstandigheden in vergelijking met de heersende 
omstandigheden. 

B4.1.3 Hoewel het bedrijfsmodel van een entiteit erop gericht kan zijn finan
ciële activa aan te houden om contractuele kasstromen te ontvangen, 
hoeft de entiteit al deze instrumenten niet aan te houden tot het einde 
van de looptijd. Aldus kan het bedrijfsmodel van een entiteit erop 
gericht zijn financiële activa aan te houden om contractuele kasstro
men te ontvangen, ook al vinden er verkopen van financiële activa 
plaats of zullen er naar verwachting in de toekomst dergelijke ver
kopen plaatsvinden. 

B4.1.3A Het bedrijfsmodel kan erin bestaan activa aan te houden om contrac
tuele kasstromen te ontvangen, ook al verkoopt de entiteit financiële 
activa wanneer er zich een toename van het aan de activa verbonden 
kredietrisico voordoet. Om uit te maken of er zich een toename van 
het aan de activa verbonden kredietrisico heeft voorgedaan, houdt de 
entiteit rekening met redelijke en gefundeerde informatie, met inbegrip 
van toekomstgerichte informatie. Ongeacht de frequentie en waarde 
ervan, zijn verkopen die aan een toename van het aan de activa ver
bonden kredietrisico toe te schrijven zijn, niet inconsistent met een 
bedrijfsmodel dat erop gericht is financiële activa aan te houden om 
contractuele kasstromen te ontvangen, omdat de kredietkwaliteit van 
financiële activa relevant is voor de mogelijkheid van de entiteit om 
contractuele kasstromen te ontvangen. Kredietrisicobeheeractiviteiten 
die erop gericht zijn potentiële kredietverliezen die aan een verslech
tering van de kredietwaardigheid te wijten zijn, tot een minimum te 
beperken, maken integraal deel uit van een dergelijk bedrijfsmodel. 
Het verkopen van een financieel actief omdat het niet meer voldoet 
aan de kredietcriteria die in het gedocumenteerde beleggingsbeleid 
van de entiteit zijn vermeld, is een voorbeeld van een verkoop die 
als gevolg van een toename van het kredietrisico heeft plaatsgevon
den. Bij gebreke van een dergelijk beleid mag de entiteit evenwel op 
andere manieren aantonen dat de verkoop als gevolg van een toename 
van het kredietrisico heeft plaatsgevonden. 
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B4.1.3B Ook verkopen die om andere redenen plaatsvinden, zoals verkopen 
om het kredietconcentratierisico te beheren (zonder een toename van 
het aan activa verbonden kredietrisico), kunnen consistent zijn met 
een bedrijfsmodel dat erop gericht is financiële activa aan te houden 
om contractuele kasstromen te ontvangen. Dergelijke verkopen kun
nen meer in het bijzonder consistent zijn met een bedrijfsmodel dat 
erop gericht is financiële activa aan te houden om contractuele kas
stromen te ontvangen, indien die verkopen infrequent zijn (ook al zijn 
ze significant in waarde), dan wel zowel op individueel als op geag
gregeerd niveau insignificant in waarde zijn (ook al zijn ze frequent). 
Indien er sprake is van een niet infrequent aantal dergelijke verkopen 
uit een portefeuille en indien deze verkopen niet insignificant in 
waarde zijn (hetzij individueel, hetzij samen), dan moet de entiteit 
beoordelen of en hoe dergelijke verkopen consistent zijn met het 
doel contractuele kasstromen te ontvangen. Of een derde de verplich
ting tot verkoop van de financiële activa oplegt, dan wel of die 
activiteit op initiatief van de entiteit plaatsvindt, is niet relevant in 
het kader van die beoordeling. Een toename van de frequentie of van 
de waarde van verkopen tijdens een bepaalde periode is niet nood
zakelijkerwijze inconsistent met het doel financiële activa aan te hou
den om contractuele kasstromen te ontvangen indien een entiteit de 
redenen voor die verkopen kan toelichten en kan aantonen waarom 
die verkopen geen verandering in het bedrijfsmodel van de entiteit 
weerspiegelen. Daarnaast kunnen verkopen consistent zijn met het 
doel financiële activa aan te houden om contractuele kasstromen te 
ontvangen indien de verkopen dicht bij het einde van de looptijd van 
de financiële activa plaatsvinden en de verkoopopbrengsten de reste
rende te ontvangen contractuele kasstromen benaderen. 

B4.1.4 Hieronder worden voorbeelden gegeven van gevallen waarin het be
drijfsmodel van een entiteit erop gericht kan zijn financiële activa aan 
te houden om de contractuele kasstromen te ontvangen. Deze lijst van 
voorbeelden is niet limitatief. Met deze voorbeelden wordt bovendien 
niet beoogd om alle factoren te behandelen die relevant kunnen zijn 
voor de beoordeling van het bedrijfsmodel van een entiteit, en even
min om het relatieve belang van de factoren aan te geven. 

Voorbeeld Analyse 

Voorbeeld 1 

Een entiteit houdt beleggingen aan om de contractu
ele kasstromen daarvan te ontvangen. De financie
ringsbehoeften van de entiteit zijn voorspelbaar en 
de looptijd van de financiële activa van de entiteit 
is afgestemd op de geschatte financieringsbehoeften 
van de entiteit. 

De entiteit verricht kredietrisicobeheeractiviteiten die 
erop gericht zijn kredietverliezen tot een minimum te 
beperken. In het verleden vonden er gewoonlijk ver
kopen plaats wanneer het aan de financiële activa 
verbonden kredietrisico zodanig sterk was toegeno
men dat de activa niet meer voldeden aan de krediet
criteria die in het gedocumenteerde beleggingsbeleid 
van de entiteit waren vermeld. Daarnaast hebben er 
als gevolg van onverwachte financieringsbehoeften 
infrequente verkopen plaatsgevonden. 

Hoewel de entiteit, naast andere informatie, de reële 
waarde van de financiële activa uit liquiditeitsoog
punt (dat wil zeggen het geldbedrag dat zou worden 
gerealiseerd indien de entiteit activa moet verkopen) 
in aanmerking neemt, is het doel van de entiteit de 
financiële activa aan te houden om de contractuele 
kasstromen te ontvangen. Verkopen zouden niet in 
tegenspraak zijn met dat doel, mits zij plaatsvinden 
in reactie op een toename van het aan activa ver
bonden kredietrisico, bijvoorbeeld indien de activa 
niet meer voldoen aan de kredietcriteria die in het 
gedocumenteerde beleggingsbeleid van de entiteit 
zijn vermeld. Ook infrequente verkopen die uit on
verwachte financieringsbehoeften voortvloeien (bij
voorbeeld in stressscenario's), zouden niet in tegen
spraak zijn met deze doelstelling, ook al zouden die 
verkopen significant in waarde zijn. 
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Voorbeeld Analyse 

In de verslagen aan managers op sleutelposities 
wordt de nadruk gelegd op de kredietkwaliteit van 
de financiële activa en het contractuele rendement. 
Daarnaast monitort de entiteit onder meer ook de 
reële waarde van de financiële activa. 

Voorbeeld 2 

Het bedrijfsmodel van een entiteit is erop gericht 
portefeuilles van financiële activa, zoals leningen, 
te verwerven. Deze portefeuilles kunnen al dan niet 
financiële activa met verminderde kredietwaardigheid 
bevatten. 

Indien de betaling met betrekking tot de leningen 
niet tijdig plaatsvinden, tracht de entiteit de contrac
tuele kasstromen op diverse manieren te realiseren 
(bijvoorbeeld door per post, per telefoon of langs 
andere weg contact op te nemen met de debiteur). 
Het doel van de entiteit is de contractuele kasstromen 
te ontvangen en de entiteit beheert geen van de le
ningen in deze portefeuille met de bedoeling kasstro
men te realiseren door deze leningen te verkopen. 

In sommige gevallen gaat de entiteit renteswaps aan 
om de rente op bepaalde financiële activa in een 
portefeuille om te zetten van een variabele in een 
vaste rente. 

Het bedrijfsmodel van de entiteit is erop gericht fi
nanciële activa aan te houden om de contractuele 
kasstromen te ontvangen. 

Dezelfde analyse zou van toepassing zijn ook al ver
wacht de entiteit niet alle contractuele kasstromen te 
zullen ontvangen (bijvoorbeeld omdat sommige fi
nanciële activa bij eerste opname een verminderde 
kredietwaardigheid hadden). 

Bovendien brengt het feit dat de entiteit haar toe
vlucht neemt tot derivaten om de kasstromen van 
de portefeuille te wijzigen, op zich geen verandering 
teweeg in het bedrijfsmodel van de entiteit. 

Voorbeeld 3 

Een entiteit heeft een bedrijfsmodel dat erop gericht 
is leningen aan klanten te creëren en deze leningen 
vervolgens aan een securitisatievehikel te verkopen. 
Het securitisatievehikel geeft instrumenten voor be
leggers uit. 

De creërende entiteit oefent zeggenschap over het 
securitisatievehikel uit en consolideert het bijgevolg. 

Het securitisatievehikel ontvangt de contractuele kas
stromen van de leningen en geeft deze door aan zijn 
beleggers. 

In het kader van dit voorbeeld wordt aangenomen dat 
de leningen verder in het geconsolideerde overzicht 
van de financiële positie worden opgenomen, omdat 
het securitisatievehikel deze niet uit zijn overzicht 
van de financiële positie heeft verwijderd. 

De geconsolideerde groep heeft de leningen gecre
ëerd met de bedoeling deze aan te houden om de 
contractuele kasstromen te ontvangen. 

De creërende entiteit heeft evenwel de bedoeling de 
kasstromen van de leningenportefeuille te realiseren 
door de leningen aan het securitisatievehikel te ver
kopen. Wat haar enkelvoudige jaarrekening betreft, 
zou de entiteit dus niet worden geacht deze porte
feuille te beheren om de contractuele kasstromen te 
ontvangen. 

Voorbeeld 4 

Een financiële instelling houdt financiële activa aan 
om in een stressscenario (bijvoorbeeld een run op de 
deposito's van de bank) aan haar liquiditeitsbehoeften 
te kunnen voldoen. De entiteit verwacht niet dat zij 
deze activa zal moeten verkopen, behalve in derge
lijke scenario's. 

De entiteit monitort de kredietkwaliteit van de finan
ciële activa en haar beheer van de financiële activa is 
erop gericht de contractuele kasstromen te ontvan
gen. De entiteit evalueert de prestaties van de activa 
op basis van verdiende renteopbrengsten en gerea
liseerde kredietverliezen. 

Het bedrijfsmodel van de entiteit is erop gericht de 
financiële activa aan te houden om contractuele kas
stromen te ontvangen. 

De analyse zou niet veranderen ook al is de entiteit 
in een eerder stressscenario overgegaan tot verkopen 
die significant in waarde waren om aan haar liqui
diteitsbehoeften te voldoen. Evenzo zijn herhaalde 
verkoopactiviteiten die insignificant in waarde zijn, 
niet inconsistent met het aanhouden van financiële 
activa om contractuele kasstromen te ontvangen. 
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Voorbeeld Analyse 

De entiteit monitort echter ook de reële waarde van 
de financiële activa uit liquiditeitsoogpunt om erop 
toe te zien dat het geldbedrag dat zou worden gerea
liseerd indien de entiteit de activa in een stressscena
rio zou moeten verkopen, toereikend zou zijn om aan 
de liquiditeitsbehoeften van de entiteit te voldoen. De 
entiteit gaat periodiek over tot verkopen die insigni
ficant in waarde zijn om de liquiditeit aan te tonen. 

Indien een entiteit daarentegen financiële activa aan
houdt om aan haar dagelijkse liquiditeitsbehoeften te 
voldoen en indien voor het bereiken van dit doel 
wordt overgegaan tot frequente verkopen die signi
ficant in waarde zijn, is het bedrijfsmodel van de 
entiteit er niet op gericht de financiële activa aan 
te houden om contractuele kasstromen te ontvangen. 

Evenzo geldt dat als de entiteit er door haar regel
gevende instantie toe wordt verplicht stelselmatig 
financiële activa te verkopen om aan te tonen dat 
de activa liquide zijn, en als de waarde van de ver
kochte activa significant is, het bedrijfsmodel van de 
entiteit er niet op gericht is financiële activa aan te 
houden om contractuele kasstromen te ontvangen. 
Of een derde de verplichting tot verkoop van de 
financiële activa oplegt, dan wel of die activiteit 
op initiatief van de entiteit plaatsvindt, is niet rele
vant in het kader van de analyse. 

Een bedrijfsmodel waarvan het doel wordt bereikt door zowel con
tractuele kasstromen te ontvangen als financiële activa te verkopen 

B4.1.4A Een entiteit kan financiële activa aanhouden binnen een bedrijfsmodel 
waarvan het doel wordt bereikt door zowel contractuele kasstromen te 
ontvangen als financiële activa te verkopen. Bij dit type bedrijfsmodel 
hebben de managers op sleutelposities van de entiteit besloten dat 
zowel het ontvangen van contractuele kasstromen als het verkopen 
van financiële activa een belangrijke rol speelt bij het bereiken van 
het doel van het bedrijfsmodel. Er zijn diverse doelen die consistent 
kunnen zijn met dit type bedrijfsmodel. Het bedrijfsmodel kan er 
bijvoorbeeld op gericht zijn de dagelijkse liquiditeitsbehoeften te be
heren, een specifiek renterendementsprofiel te handhaven of de dura
tion van de financiële activa af te stemmen op de duration van de 
verplichtingen die met deze activa worden gefinancierd. Om een der
gelijk doel te bereiken, zal de entiteit zowel contractuele kasstromen 
ontvangen als financiële activa verkopen. 

B4.1.4B Anders dan het bedrijfsmodel dat erop gericht is financiële activa aan 
te houden om contractuele kasstromen te ontvangen, wordt dit be
drijfsmodel gewoonlijk gekenmerkt door een grotere frequentie en 
waarde van de verkopen. Dat komt omdat de verkoop van financiële 
activa geen incidentele maar een belangrijke rol speelt bij het bereiken 
van het doel van het bedrijfsmodel. Er is echter geen drempel voor de 
frequentie of waarde van de verkopen die binnen dit bedrijfsmodel 
moeten plaatsvinden, omdat zowel het ontvangen van contractuele 
kasstromen als het verkopen van financiële activa een belangrijke 
rol speelt bij het bereiken van het doel van dit model. 

B4.1.4C Hieronder worden voorbeelden gegeven van gevallen waarin het doel 
van het bedrijfsmodel van een entiteit kan worden bereikt door zowel 
contractuele kasstromen te ontvangen als financiële activa te ver
kopen. Deze lijst van voorbeelden is niet limitatief. Met deze voor
beelden wordt bovendien niet beoogd om alle factoren te beschrijven 
die relevant kunnen zijn voor de beoordeling van het bedrijfsmodel 
van de entiteit, en evenmin om het relatieve belang van de factoren 
aan te geven. 
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Voorbeeld Analyse 

Voorbeeld 5 

Een entiteit verwacht over een paar jaar investerings
uitgaven te zullen verrichten. De entiteit belegt haar 
surplus aan geldmiddelen in kort- en langlopende 
financiële activa, zodat zij de uitgaven kan financie
ren wanneer dat nodig is. Vele financiële activa heb
ben een langere contractuele looptijd dan de ver
wachte beleggingsperiode van de entiteit. 

De entiteit zal financiële activa aanhouden om de 
contractuele kasstromen te ontvangen en, wanneer 
de mogelijkheid zich voordoet, de financiële activa 
verkopen om de geldmiddelen te herbeleggen in fi
nanciële activa met een hoger rendement. 

De voor de portefeuille verantwoordelijke managers 
worden beloond op basis van het totale rendement op 
de portefeuille. 

Het doel van het bedrijfsmodel wordt bereikt door 
zowel contractuele kasstromen te ontvangen als fi
nanciële activa te verkopen. De entiteit zal voort
durend moeten beslissen of het ontvangen van con
tractuele kasstromen of het verkopen van financiële 
activa het rendement op de portefeuille zal maxi
maliseren totdat er behoefte is aan de belegde geld
middelen. 

Stel daarentegen dat een entiteit over vijf jaar een 
uitstroom van geldmiddelen verwacht voor de finan
ciering van investeringsuitgaven en het surplus aan 
geldmiddelen in kortlopende financiële activa belegt. 
Wanneer de beleggingen het einde van hun looptijd 
bereiken, herbelegt de entiteit de geldmiddelen in 
nieuwe kortlopende financiële activa. De entiteit 
blijft deze strategie volgen totdat de middelen nodig 
zijn. Op dat moment gebruikt de entiteit de opbreng
sten van de financiële activa die het einde van hun 
looptijd bereiken, om de investeringsuitgaven te fi
nancieren. Vóór het einde van de looptijd vinden 
alleen verkopen plaats die insignificant in waarde 
zijn (tenzij er zich een toename van het kredietrisico 
voordoet). Dit contrasterende bedrijfsmodel is erop 
gericht financiële activa aan te houden om contrac
tuele kasstromen te ontvangen. 

Voorbeeld 6 

Een financiële instelling houdt financiële activa aan 
om aan haar dagelijkse liquiditeitsbehoeften te vol
doen. De entiteit streeft ernaar de kosten van het 
beheer van deze liquiditeitsbehoeften tot een mini
mum te beperken en beheert het rendement op de 
portefeuille daarom op actieve wijze. Dat rendement 
bestaat uit zowel ontvangen contractuele betalingen 
als winsten en verliezen op de verkoop van financi
ële activa. 

Dat heeft tot gevolg dat de entiteit financiële activa 
aanhoudt om contractuele kasstromen te ontvangen 
en financiële activa verkoopt om in financiële activa 
met een hoger rendement te herbeleggen, of om de 
duration van haar financiële activa beter op de dura
tion van haar verplichtingen af te stemmen. In het 
verleden heeft deze strategie geresulteerd in fre
quente verkopen en die verkopen waren significant 
in waarde. Verwacht wordt dat deze verkoopactiviteit 
in de toekomst zal aanhouden. 

Het bedrijfsmodel is erop gericht het rendement op 
de portefeuille te maximaliseren om aan de dage
lijkse liquiditeitsbehoeften te voldoen en de entiteit 
bereikt dit doel door zowel contractuele kasstromen 
te ontvangen als financiële activa te verkopen. Zo
wel het ontvangen van contractuele kasstromen als 
het verkopen van financiële activa speelt met andere 
woorden een belangrijke rol bij het bereiken van het 
doel van het bedrijfsmodel. 

Voorbeeld 7 

Een verzekeraar houdt financiële activa aan om ver
plichtingen uit hoofde van verzekeringscontracten te 
financieren. De verzekeraar gebruikt de opbrengst 
van de contractuele kasstromen van de financiële 
activa om verplichtingen uit hoofde van verzeke
ringscontracten af te wikkelen wanneer deze komen 
te vervallen. Om te waarborgen dat de contractuele 
kasstromen van de financiële activa toereikend zijn 
om deze verplichtingen af te wikkelen, ontplooit de 
verzekeraar regelmatig significante koop- en ver
koopactiviteiten om zijn portefeuille van activa te 
herbalanceren en om aan de kasstroombehoeften te 
voldoen wanneer deze zich voordoen. 

Het bedrijfsmodel is erop gericht de verplichtingen 
uit hoofde van het verzekeringscontract te financie
ren. Om dat doel te bereiken, ontvangt de entiteit 
contractuele kasstromen wanneer deze verschuldigd 
zijn en verkoopt zij financiële activa om het gewen
ste profiel van de activaportefeuille te handhaven. 
Zowel het ontvangen van contractuele kasstromen 
als het verkopen van financiële activa speelt aldus 
een belangrijke rol bij het bereiken van het doel van 
het bedrijfsmodel. 
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Andere bedrijfsmodellen 

B4.1.5 Financiële activa worden gewaardeerd tegen reële waarde met ver
werking van waardeveranderingen in winst of verlies indien zij niet 
worden aangehouden binnen een bedrijfsmodel dat erop gericht is 
activa aan te houden om contractuele kasstromen te ontvangen of 
binnen een bedrijfsmodel waarvan het doel wordt bereikt door zowel 
contractuele kasstromen te ontvangen als financiële activa te verkopen 
(maar zie ook alinea 5.7.5). Een bedrijfsmodel dat resulteert in waar
dering tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen 
in winst of verlies is een bedrijfsmodel waarbij een entiteit de finan
ciële activa beheert met de bedoeling kasstromen te realiseren door de 
activa te verkopen. De entiteit neemt besluiten op basis van de reële 
waarde van de activa en beheert de activa met de bedoeling deze reële 
waarden te realiseren. In dat geval zal het doel van de entiteit ge
woonlijk aanleiding geven tot actief kopen en verkopen. Hoewel de 
entiteit contractuele kasstromen zal ontvangen terwijl zij de financiële 
activa aanhoudt, wordt het doel van een dergelijk bedrijfsmodel niet 
bereikt door zowel contractuele kasstromen te ontvangen als financiële 
activa te verkopen. Dat komt omdat het ontvangen van contractuele 
kasstromen geen belangrijke maar slechts een incidentele rol speelt bij 
het bereiken van het doel van het bedrijfsmodel. 

B4.1.6 Een portefeuille van financiële activa die wordt beheerd en waarvan 
de prestaties worden beoordeeld op basis van de reële waarde (zoals 
beschreven in alinea 4.2.2(b)), wordt niet aangehouden om contractu
ele kasstromen te ontvangen en evenmin om zowel contractuele kas
stromen te ontvangen als financiële activa te verkopen. De entiteit 
concentreert zich vooral op informatie over de reële waarde en ge
bruikt die informatie om de prestaties van de activa te beoordelen en 
beslissingen te nemen. Daarnaast wordt een portefeuille van financiële 
activa die aan de definitie van aangehouden voor handelsdoeleinden 
voldoet, niet aangehouden om contractuele kasstromen te ontvangen 
of om zowel contractuele kasstromen te ontvangen als financiële ac
tiva te verkopen. Voor dergelijke portefeuilles speelt het ontvangen 
van contractuele kasstromen slechts een incidentele rol bij het berei
ken van het doel van het bedrijfsmodel. Dergelijke portefeuilles van 
financiële activa moeten bijgevolg worden gewaardeerd tegen reële 
waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies. 

Contractuele kasstromen die uitsluitend aflossingen en rentebetalin
gen op het uitstaande hoofdsombedrag betreffen 

B4.1.7 Overeenkomstig alinea 4.1.1(b) moet een entiteit een financieel actief 
op basis van de eigenschappen van de contractuele kasstromen ervan 
classificeren indien het financiële actief wordt aangehouden binnen 
een bedrijfsmodel dat erop gericht is activa aan te houden om con
tractuele kasstromen te ontvangen of binnen een bedrijfsmodel waar
van het doel wordt bereikt door zowel contractuele kasstromen te 
ontvangen als financiële activa te verkopen, tenzij alinea 4.1.5 van 
toepassing is. Daartoe moet een entiteit overeenkomstig de voor
waarde in de alinea's 4.1.2(b) en 4.1.2A(b) uitmaken of de contractu
ele kasstromen van het actief uitsluitend aflossingen en rentebetalin
gen op het uitstaande hoofdsombedrag betreffen. 
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B4.1.7A Contractuele kasstromen die uitsluitend aflossingen en rentebetalingen 
op het uitstaande hoofdsombedrag betreffen, zijn consistent met een 
basisleningsovereenkomst. In het kader van een basisleningsovereen
komst zijn de vergoeding voor de tijdswaarde van geld (zie de alinea's 
B4.1.9A tot en met B4.1.9E) en de vergoeding voor het kredietrisico 
gewoonlijk de voornaamste elementen van de rente. In het kader van 
een dergelijke overeenkomst kan de rente ook een vergoeding omvat
ten voor andere met kredietverlening samenhangende basisrisico's (bij
voorbeeld liquiditeitsrisico) en -kosten (bijvoorbeeld administratieve 
kosten) die verband houden met het aanhouden van een financieel 
actief tijdens een bepaalde periode. Daarnaast kan de rente een winst
marge omvatten die consistent is met een basisleningsovereenkomst. 
In extreme economische omstandigheden kan de rente negatief zijn 
indien de houder van een financieel actief bijvoorbeeld expliciet of 
impliciet betaalt voor het deponeren van zijn geld tijdens een bepaalde 
periode (en die provisie hoger is dan de vergoeding die de houder 
voor de tijdswaarde van geld, het kredietrisico en andere met krediet
verlening samenhangende basisrisico's en -kosten ontvangt). Contract
voorwaarden die voorzien in de introductie in de contractuele kas
stromen van een blootstelling aan risico's of volatiliteit die niet met 
een basisleningsovereenkomst verband houdt, zoals een blootstelling 
aan veranderingen in aandelenkoersen of commodityprijzen, geven 
echter geen aanleiding tot contractuele kasstromen die uitsluitend af
lossingen en rentebetalingen op het uitstaande hoofdsombedrag betref
fen. Een gecreëerd of verworven financieel actief kan een basis
leningsovereenkomst zijn, ongeacht of het de juridische vorm van 
een lening heeft. 

B4.1.7B Overeenkomstig alinea 4.1.3(a) is de hoofdsom de reële waarde van 
het financiële actief bij eerste opname. Dat hoofdsombedrag kan ech
ter veranderen over de looptijd van het financiële actief (bijvoorbeeld 
indien er hoofdsomaflossingen plaatsvinden). 

B4.1.8 Een entiteit moet beoordelen of contractuele kasstromen uitsluitend 
aflossingen en rentebetalingen op het uitstaande hoofdsombedrag be
treffen voor de valuta waarin het financiële actief luidt. 

B4.1.9 Hefboomwerking is een eigenschap van de contractuele kasstromen 
van sommige financiële activa. Hefboomwerking vergroot de variabi
liteit van de contractuele kasstromen met als gevolg dat zij niet de 
economische kenmerken van rente hebben. Losstaande optie- termijn- 
en swapcontracten zijn voorbeelden van financiële activa met een 
dergelijke hefboomwerking. Dergelijke contracten voldoen derhalve 
niet aan de voorwaarde in de alinea's 4.1.2(b) en 4.1.2A(b) en kunnen 
bijgevolg na eerste opname niet tegen geamortiseerde kostprijs of 
tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in de 
overige onderdelen van het totaalresultaat worden gewaardeerd. 

Vergoeding voor de tijdswaarde van geld 

B4.1.9A De tijdswaarde van geld is het element van de rente waarvoor de 
vergoeding alleen op het verstrijken van tijd betrekking heeft. Dat 
betekent dat de tijdswaarde van geld niet voorziet in een vergoeding 
voor andere risico's of kosten die met het aanhouden van een finan
cieel actief verband houden. De beoordeling of de vergoeding van het 
element alleen op het verstrijken van tijd betrekking heeft, vereist 
oordeelsvorming van de entiteit, die daarbij rekening houdt met rele
vante factoren zoals de valuta waarin het financiële actief luidt en de 
periode waarvoor de rente is vastgesteld. 
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B4.1.9B In sommige gevallen kan de tijdswaarde van geld evenwel worden 
herzien (dat wil zeggen imperfect zijn). Dat zou bijvoorbeeld het 
geval zijn indien de rente van een financieel actief periodiek opnieuw 
wordt vastgesteld maar de frequentie van deze vaststelling niet met de 
rentelooptijd („tenor”) overeenstemt (de rente wordt bijvoorbeeld elke 
maand opnieuw vastgesteld als een jaarrente), of indien de rente van 
een financieel actief periodiek opnieuw wordt vastgesteld als een ge
middelde van bepaalde rentevoeten op korte en lange termijn. In 
dergelijke gevallen moet een entiteit de herziening beoordelen om 
uit te maken of de contractuele kasstromen uitsluitend aflossingen 
en rentebetalingen op het uitstaande hoofdsombedrag vertegenwoordi
gen. In sommige omstandigheden kan de entiteit in staat zijn dit uit te 
maken door een kwalitatieve beoordeling van de tijdswaarde van geld 
uit te voeren, terwijl het in andere omstandigheden noodzakelijk kan 
blijken een kwantitatieve beoordeling uit te voeren. 

B4.1.9C Het doel van de beoordeling van een herziene tijdswaarde van geld is 
uit te maken hoe sterk de contractuele (niet-gedisconteerde) kasstro
men kunnen verschillen van de (niet-gedisconteerde) kasstromen die 
zouden worden gegenereerd indien de tijdswaarde van geld niet was 
herzien (de referentiekasstromen). Indien het beoordeelde financiële 
actief bijvoorbeeld een variabele rente omvat die elke maand opnieuw 
wordt vastgesteld als een jaarrente, dan moet de entiteit dat financiële 
actief vergelijken met een financieel instrument met identieke con
tractvoorwaarden en een identiek kredietrisico, behalve dat de varia
bele rente maandelijks als een maandrente wordt vastgesteld. Indien 
de herziene tijdswaarde van geld kan resulteren in contractuele (niet- 
gedisconteerde) kasstromen die significant verschillen van de (niet- 
gedisconteerde) referentiekasstromen, dan voldoet het financiële actief 
niet aan de voorwaarde in de alinea's 4.1.2(b) en 4.1.2A(b). Om dit uit 
te maken, moet de entiteit het effect van de herziene tijdswaarde van 
geld in elke verslagperiode en cumulatief over de looptijd van het 
financiële instrument in aanmerking nemen. De reden waarom de 
rente op deze wijze wordt vastgesteld, is niet relevant voor de analyse. 
Indien het na weinig of geen analyse duidelijk is of de contractuele 
(niet-gedisconteerde) kasstromen van het beoordeelde financiële actief 
(al dan niet) significant kunnen verschillen van de (niet-gediscon
teerde) referentiekasstromen, hoeft een entiteit geen gedetailleerde be
oordeling uit te voeren. 

B4.1.9D Bij de beoordeling van een herziene tijdswaarde van geld moet een 
entiteit rekening houden met factoren die op toekomstige contractuele 
kasstromen van invloed kunnen zijn. Indien een entiteit een obligatie 
met een looptijd van vijf jaar beoordeelt en de variabele rente om de 
zes maanden opnieuw wordt vastgesteld als een vijfjaarsrente, kan de 
entiteit niet gewoon omdat de rentecurve er op het tijdstip van de 
beoordeling zodanig uitziet dat het verschil tussen een vijfjaarsrente 
en een zesmaandsrente niet significant is, concluderen dat de contrac
tuele kasstromen uitsluitend aflossingen en rentebetalingen op het 
uitstaande hoofdsombedrag betreffen. In plaats daarvan moet de enti
teit er ook rekening mee houden of de relatie tussen de vijfjaarsrente 
en de zesmaandsrente over de looptijd van het instrument zodanig kan 
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veranderen dat de contractuele (niet-gedisconteerde) kasstromen over 
de looptijd van het instrument significant kunnen verschillen van de 
(niet-gedisconteerde) referentiekasstromen. Een entiteit moet alleen 
redelijkerwijze mogelijke scenario's in aanmerking nemen in plaats 
van elk mogelijk scenario. Indien een entiteit concludeert dat de con
tractuele (niet-gedisconteerde) kasstromen significant kunnen verschil
len van de (niet-gedisconteerde) referentiekasstromen, voldoet het fi
nanciële actief niet aan de voorwaarde in de alinea's 4.1.2(b) en 
4.1.2A(b) en kan het dus niet tegen geamortiseerde kostprijs of tegen 
reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in de overige 
onderdelen van het totaalresultaat worden gewaardeerd. 

B4.1.9E In sommige rechtsgebieden stelt de overheid of een regelgevende 
autoriteit de rente vast. Een dergelijke overheidsregulering van de 
rente kan deel uitmaken van een breed macro-economisch beleid of 
kan zijn ingevoerd om entiteiten ertoe aan te sporen in een specifieke 
sector van de economie te investeren. In sommige van die gevallen is 
het doel van de tijdswaarde van geld niet om in een vergoeding te 
voorzien die alleen op het verstrijken van tijd betrekking heeft. Niet
tegenstaande de alinea's B4.1.9A tot en met B4.1.9D moet een gere
guleerde rente voor de toepassing van de voorwaarde in de alinea's 
4.1.2(b) en 4.1.2A(b) echter als indicator voor de tijdswaarde van geld 
worden beschouwd, indien die gereguleerde rente een vergoeding op
levert die algemeen genomen consistent is met het verstrijken van tijd 
en niet resulteert in een blootstelling aan risico's of volatiliteit in de 
contractuele kasstromen die inconsistent zijn met een basislenings
overeenkomst. 

Contractvoorwaarden die het tijdstip of het bedrag van contractuele 
kasstromen wijzigen 

B4.1.10 Indien een financieel actief een contractvoorwaarde bevat die het tijd
stip of het bedrag van contractuele kasstromen kan wijzigen (bijvoor
beeld indien het actief vóór het einde van de looptijd kan worden 
betaald of indien de looptijd ervan kan worden verlengd), dan moet de 
entiteit uitmaken of de contractuele kasstromen die als gevolg van die 
contractvoorwaarde over de looptijd van het instrument kunnen wor
den gegenereerd uitsluitend aflossingen en rentebetalingen op het uit
staande hoofdsombedrag betreffen. Om dat te kunnen uitmaken, moet 
de entiteit de contractuele kasstromen beoordelen die zowel vóór als 
na de verandering in de contractuele kasstromen kunnen worden ge
genereerd. De entiteit kan ook de aard moeten beoordelen van eni
gerlei onvoorziene gebeurtenis (dat wil zeggen de aanleiding) die het 
tijdstip of het bedrag van de contractuele kasstromen zou wijzigen. 
Hoewel de aard van de onvoorziene gebeurtenis op zich geen bepa
lende factor is bij het beoordelen of de contractuele kasstromen uit
sluitend aflossingen en rentebetalingen betreffen, kan het een indicator 
zijn. Vergelijk bijvoorbeeld een financieel instrument met een rente 
die wordt verhoogd indien de debiteur een specifiek aantal betalingen 
met betrekking tot een financieel instrument heeft gemist, met een 
rente die wordt verhoogd indien een specifieke aandelenindex een 
bepaald niveau bereikt. In het eerste geval is het waarschijnlijker 
dat de contractuele kasstromen over de looptijd van het instrument 
uitsluitend aflossingen en rentebetalingen op het uitstaande hoofdsom
bedrag betreffen wegens de relatie tussen de gemiste betalingen en de 
toename van het kredietrisico. (Zie ook alinea B4.1.18.) 

▼M62 
B4.1.11 Hieronder worden voorbeelden gegeven van contractvoorwaarden die 

resulteren in contractuele kasstromen die uitsluitend aflossingen en 
rentebetalingen op het uitstaande hoofdsombedrag betreffen: 

a) een variabele rente die bestaat uit een vergoeding voor de tijds
waarde van geld, voor het tijdens een bepaalde periode aan het 
uitstaande hoofdsombedrag verbonden kredietrisico (de vergoeding 
voor het kredietrisico kan uitsluitend bij eerste opname worden 
bepaald en kan dus vast zijn), en voor andere met kredietverlening 
samenhangende basisrisico's en -kosten, alsook uit een winstmarge. 
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b) een contractvoorwaarde die de emittent (dat wil zeggen de debi
teur) toestaat een schuldbewijs vervroegd af te lossen of die de 
houder (dat wil zeggen de crediteur) toestaat een schuldbewijs 
vóór het einde van de looptijd weer aan de emittent verkopen, 
en het vervroegd afgeloste bedrag vertegenwoordigt in wezen on
betaalde bedragen van aflossingen en rentebetalingen op het uit
staande hoofdsombedrag, die een redelijke compensatie voor de 
voortijdige beëindiging van het contract kunnen omvatten, en 

c) een contractvoorwaarde die de emittent of de houder toestaat de 
contractuele looptijd van een schuldbewijs te verlengen (dat wil 
zeggen een verlengingsoptie) en de voorwaarden van de verlen
gingsoptie resulteren tijdens de verlengde termijn in contractuele 
kasstromen die uitsluitend aflossingen en rentebetalingen op het 
uitstaande hoofdsombedrag betreffen en die een redelijke aanvul
lende compensatie voor de voortijdige beëindiging van het contract 
kunnen omvatten. 

B4.1.12 Niettegenstaande alinea B4.1.10 komt een financieel actief dat anders 
aan de voorwaarde in de alinea's 4.1.2(b) en 4.1.2A(b) zou voldoen 
maar in dit geval er alleen niet aan voldoet als gevolg van een con
tractvoorwaarde die de emittent toestaat (of verplicht) een schuldbe
wijs vervroegd af te lossen of die de houder toestaat (of verplicht) een 
schuldbewijs vóór het einde van de looptijd weer aan de emittent 
verkopen, toch in aanmerking voor waardering tegen geamortiseerde 
kostprijs of tegen reële waarde met verwerking van waardeverande
ringen in de overige onderdelen van het totaalresultaat (mits het aan 
de voorwaarde in alinea 4.1.2(a) of aan de voorwaarde in alinea 
4.1.2A(a) voldoet), indien: 

a) de entiteit het financiële actief verwerft of creëert met een premie 
of korting ten opzichte van het contractueel bepaalde nominale 
bedrag; 

b) het vervroegd afgeloste bedrag in wezen staat voor het contractueel 
bepaalde nominale bedrag en de opgelopen (maar onbetaalde) con
tractuele rente, die een redelijke compensatie voor de voortijdige 
beëindiging van het contract kunnen omvatten, en 

c) bij eerste opname van het financiële actief door de entiteit, de reële 
waarde van het kenmerk van vervroegde aflossing insignificant is. 

B4.1.12A Voor de toepassing van de alinea's B4.1.11(b) en B.4.1.12(b), onge
acht de omstandigheid of gebeurtenis die leidt tot voortijdige beëin
diging van het contract, kan een partij een redelijke vergoeding voor 
die voortijdige beëindiging betalen of ontvangen. Zo kan een partij 
een redelijke vergoeding betalen of ontvangen wanneer deze ervoor 
kiest om de overeenkomst voortijdig op te zeggen (of er anderszins 
voor zorgt dat de overeenkomst voortijdig wordt beëindigd). 

▼M53 
B4.1.13 De volgende voorbeelden vormen een illustratie van contractuele kas

stromen die uitsluitend aflossingen en rentebetalingen op het uit
staande hoofdsombedrag betreffen. Deze lijst van voorbeelden is 
niet limitatief. 
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Instrument Analyse 

Instrument A 

Instrument A is een obligatie met een overeengeko
men vervaldatum. De aflossingen en rentebetalingen 
op het uitstaande hoofdsombedrag zijn gekoppeld 
aan een inflatie-index van de valuta waarin het in
strument is uitgegeven. Er is geen sprake van hef
boomwerking met betrekking tot de koppeling aan de 
inflatie en de hoofdsom is beschermd. 

De contractuele kasstromen betreffen uitsluitend af
lossingen en rentebetalingen op het uitstaande hoofd
sombedrag. Door de koppeling van de aflossingen en 
rentebetalingen op het uitstaande hoofdsombedrag aan 
een inflatie-index zonder dat er sprake is van hef
boomwerking, wordt de tijdswaarde van geld telkens 
opnieuw vastgesteld op een actueel niveau. De rente 
op het instrument komt met andere woorden overeen 
met de „reële” rente. De rentebedragen zijn bijgevolg 
een vergoeding voor de tijdswaarde van geld met 
betrekking tot het uitstaande hoofdsombedrag. 

Indien de rentebetalingen echter op basis van een 
andere variabele, zoals de prestaties van de debiteur 
(bv. het netto-inkomen van de debiteur) of een aan
delenindex zouden worden geïndexeerd, dan betreffen 
de contractuele kasstromen geen aflossingen en ren
tebetalingen op het uitstaande hoofdsombedrag (tenzij 
de indexering op basis van de prestaties van de debi
teur resulteert in een aanpassing die de houder alleen 
zodanig voor veranderingen in het aan het instrument 
verbonden kredietrisico compenseert dat de contractu
ele kasstromen uitsluitend aflossingen en rentebetalin
gen betreffen). Dat komt omdat de contractuele kas
stromen een rendement weerspiegelen dat inconsistent 
is met een basisleningsovereenkomst (zie alinea 
B4.1.7A). 

Instrument B 

Instrument B is een instrument met variabele rente en 
een overeengekomen vervaldatum dat de leningne
mer continu toestaat voor de marktrente te kiezen. 
Op elke datum waarop de rente opnieuw wordt vast
gesteld, kan de leningnemer er bijvoorbeeld voor 
kiezen de driemaands LIBOR voor een termijn van 
drie maanden of de eenmaands LIBOR voor een 
termijn van een maand te betalen. 

De contractuele kasstromen betreffen uitsluitend af
lossingen en rentebetalingen op het uitstaande hoofd
sombedrag zolang de over de looptijd van het instru
ment betaalde rente een afspiegeling is van de tijds
waarde van geld, van het aan het instrument verbon
den kredietrisico en van andere met kredietverlening 
samenhangende basisrisico's en -kosten, alsook van 
een winstmarge (zie alinea B4.1.7A). Het feit dat de 
LIBOR-rente tijdens de looptijd van het instrument 
opnieuw wordt vastgesteld, zorgt er op zich niet 
voor dat het instrument niet meer in aanmerking 
komt. 

Indien de leningnemer er echter voor kan kiezen een 
eenmaandsrente te betalen die om de drie maanden 
opnieuw wordt vastgesteld, dan wordt de rente op
nieuw vastgesteld met een frequentie die niet met de 
rentelooptijd overeenstemt. De tijdswaarde van geld 
wordt bijgevolg herzien. Evenzo geldt dat indien de 
contractuele rente van een instrument is gebaseerd 
op een termijn die langer kan zijn dan de resterende 
looptijd van het instrument (bijvoorbeeld indien op 
een instrument met een looptijd van vijf jaar een 
variabele rente wordt betaald die periodiek opnieuw 
wordt vastgesteld maar steeds een looptijd van vijf 
jaar weerspiegelt), de tijdswaarde van geld wordt 
herzien. Dat komt omdat de in elke periode te beta
len rente is losgekoppeld van de renteperiode. 

In dergelijke gevallen moet de entiteit de contractu
ele kasstromen kwalitatief of kwantitatief toetsen aan 
de contractuele kasstromen van een instrument dat in 
alle opzichten identiek is, behalve dat de renteloop
tijd overeenstemt met de renteperiode, om uit te 
maken of de kasstromen uitsluitend aflossingen en 
rentebetalingen op het uitstaande hoofdsombedrag 
betreffen. (Maar zie alinea B4.1.9E voor leidraden 
met betrekking tot gereguleerde rentetarieven.) 
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Instrument Analyse 

Bijvoorbeeld bij de beoordeling van een obligatie 
met een looptijd van vijf jaar en een variabele rente 
die om de zes maanden opnieuw wordt vastgesteld 
maar steeds een looptijd van vijf jaar weerspiegelt, 
houdt een entiteit rekening met de contractuele kas
stromen van een instrument waarvan de rente om de 
zes maanden opnieuw als een zesmaandsrente wordt 
vastgesteld, maar anderszins identiek is. 

Dezelfde analyse zou van toepassing zijn indien de 
leningnemer kan kiezen tussen de diverse gepubli
ceerde rentetarieven van de leninggever (de lening
nemer kan bijvoorbeeld kiezen tussen de gepubli
ceerde variabele eenmaandsrente van de leninggever 
en de gepubliceerde variabele driemaandsrente van 
de leninggever). 

Instrument C 

Instrument C is een obligatie met een overeengeko
men vervaldatum en een variabele marktrente. De 
variabele marktrente is begrensd. 

De contractuele kasstromen van: 

a) zowel een instrument met een vaste rente, 

b) als een instrument met een variabele rente 

zijn aflossingen en rentebetalingen op het uitstaande 
hoofdsombedrag, mits de rente een afspiegeling is 
van de vergoeding voor de tijdswaarde van geld, 
van het aan het instrument tijdens de looptijd ervan 
verbonden kredietrisico, en van andere met krediet
verlening samenhangende basisrisico's en -kosten, 
alsook van een winstmarge. (Zie alinea B4.1.7A) 

Een instrument dat een combinatie is van (a) en (b) 
(bijvoorbeeld een obligatie met een begrensde rente) 
kan bijgevolg kasstromen hebben die uitsluitend af
lossingen en rentebetalingen op het uitstaande hoofd
sombedrag betreffen. Een dergelijke contractvoor
waarde kan de variabiliteit van de kasstromen ver
kleinen doordat een limiet voor een variabele rente 
(bijvoorbeeld een bovengrens of een ondergrens 
voor de rente) wordt vastgesteld, dan wel de varia
biliteit van de kasstromen vergroten omdat een vaste 
rente variabel wordt. 

Instrument D 

Instrument D is een volledig verhaalbare lening die 
door zekerheden is gedekt. 

Het feit dat een volledig verhaalbare lening door 
zekerheden is gedekt, is op zich niet van invloed 
op de analyse of de contractuele kasstromen uitslui
tend aflossingen en rentebetalingen op het uitstaande 
hoofdsombedrag betreffen. 

Instrument E 

Instrument E is uitgegeven door een onder toezicht 
staande bank en heeft een overeengekomen verval
datum. Het instrument heeft een vaste rente en alle 
contractuele kasstromen zijn niet-discretionair. 

De houder moet de contractvoorwaarden van het 
financiële instrument analyseren om uit te maken of 
zij aanleiding geven tot kasstromen die uitsluitend 
aflossingen en rentebetalingen op het uitstaande 
hoofdsombedrag betreffen en die dus consistent 
zijn met een basisleningsovereenkomst. 
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Instrument Analyse 

De emittent valt echter onder wetgeving die een na
tionale afwikkelingsautoriteit toestaat of verplicht in 
bijzondere omstandigheden verliezen op houders van 
bepaalde instrumenten, inclusief instrument E, te ver
halen. De nationale afwikkelingsautoriteit is bijvoor
beeld bevoegd het nominale bedrag van instrument E 
af te boeken of te converteren in een vastgelegd aan
tal gewone aandelen van de emittent indien de na
tionale afwikkelingsautoriteit vaststelt dat de emittent 
ernstige financiële moeilijkheden heeft, aanvullend 
toetsingsvermogen nodig heeft of noodlijdend is. 

Bij deze analyse wordt geen rekening gehouden met 
de betalingen die uitsluitend resulteren uit de be
voegdheid van de nationale afwikkelingsautoriteit 
om verliezen op houders van instrument E te ver
halen. Dat komt omdat die bevoegdheid, en de daar
uit resulterende betalingen, geen contractvoorwaar
den van het financiële instrument zijn. 

De contractuele kasstromen zouden daarentegen niet 
uitsluitend aflossingen en rentebetalingen op het uit
staande hoofdsombedrag betreffen indien de con
tractvoorwaarden van het financiële instrument de 
emittent of een andere entiteit toestaan of verplichten 
verliezen op de houder te verhalen (bijvoorbeeld 
door het nominale bedrag af te boeken of door het 
instrument in een vastgelegd aantal gewone aandelen 
van de emittent te converteren), mits deze contract
voorwaarden authentiek zijn, ook al is de kans klein 
dat een dergelijk verlies zal worden verhaald. 

B4.1.14 De volgende voorbeelden vormen een illustratie van contractuele kas
stromen die niet uitsluitend aflossingen en rentebetalingen op het uit
staande hoofdsombedrag betreffen. Deze lijst van voorbeelden is niet 
limitatief. 

Instrument Analyse 

Instrument F 

Instrument F is een obligatie die converteerbaar is in 
een vastgelegd aantal eigenvermogensinstrumenten 
van de emittent. 

De houder moet de converteerbare obligatie in haar 
geheel analyseren. 

De contractuele kasstromen betreffen geen aflossin
gen en rentebetalingen op het uitstaande hoofdsom
bedrag omdat zij een rendement weerspiegelen dat 
inconsistent is met een basisleningsovereenkomst 
(zie alinea B4.1.7A); het rendement is immers ge
koppeld aan de waarde van de aandelen van de 
emittent. 

Instrument G 

Instrument G is een lening met een inversvariabele 
rente (dat wil zeggen dat er sprake is van een inverse 
relatie van de rente ten opzichte van de marktrente). 

De contractuele kasstromen betreffen niet uitsluitend 
aflossingen en rentebetalingen op het uitstaande 
hoofdsombedrag. 

De rentebedragen zijn geen vergoeding voor de 
tijdswaarde van geld met betrekking tot het uit
staande hoofdsombedrag. 

Instrument H 

Instrument H is een perpetueel instrument, maar de 
emittent kan het instrument op elk moment ver
vroegd aflossen en de houder ervan het nominale 
bedrag samen met de opgelopen verschuldigde rente 
uitbetalen. 

Instrument H betaalt een marktrente maar de rente
betaling kan niet plaatsvinden, tenzij de emittent in 
staat is onmiddellijk daarna solvent te blijven. 

Uitgestelde rente genereert geen extra rente. 

De contractuele kasstromen betreffen geen aflossin
gen en rentebetalingen op het uitstaande hoofdsom
bedrag. Dat komt omdat de emittent verplicht kan 
zijn rentebetalingen uit te stellen en deze uitgestelde 
rentebedragen geen extra rente genereren. Dit heeft 
tot gevolg dat de rentebedragen geen vergoeding 
voor de tijdswaarde van geld met betrekking tot 
het uitstaande hoofdsombedrag vormen. 

Indien door de uitgestelde bedragen rente wordt ge
genereerd, kunnen de contractuele kasstromen aflos
singen en rentebetalingen op het uitstaande hoofd
sombedrag betreffen. 

▼M53 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 409



 

Instrument Analyse 

Het feit dat instrument H perpetueel is, betekent op 
zich niet dat de contractuele kasstromen geen aflos
singen en rentebetalingen op het uitstaande hoofd
sombedrag betreffen. Een perpetueel instrument 
heeft in feite voortdurend (meerdere) verlengings
opties. Deze opties kunnen resulteren in contractuele 
kasstromen die aflossingen en rentebetalingen op het 
uitstaande hoofdsombedrag betreffen indien de ren
tebetalingen verplicht zijn en eeuwigdurend moeten 
worden betaald. 

Ook het feit dat instrument H vervroegd aflosbaar is, 
betekent niet dat de contractuele kasstromen geen 
aflossingen en rentebetalingen op het uitstaande 
hoofdsombedrag betreffen, tenzij het instrument ver
vroegd aflosbaar is tegen een bedrag dat in wezen 
geen weergave vormt van de aflossingen en rentebe
talingen op het uitstaande hoofdsombedrag. Zelfs als 
het vervroegd aflosbare bedrag een bedrag omvat dat 
de houder een redelijke compensatie biedt voor de 
vervroegde beëindiging van het instrument, kunnen 
de contractuele kasstromen aflossingen en rentebeta
lingen op het uitstaande hoofdsombedrag betreffen. 
(Zie ook alinea B4.1.12.) 

B4.1.15 In sommige gevallen kan een financieel actief contractuele kasstromen 
hebben die als aflossingen en rentebetalingen worden beschreven, 
maar die niet de aflossingen en rentebetalingen op het uitstaande 
hoofdsombedrag zoals omschreven in de alinea's 4.1.2(b), 4.1.2A(b) 
en 4.1.3 van deze standaard betreffen. 

B4.1.16 Dat kan het geval zijn indien het financiële actief een belegging in 
specifieke activa of kasstromen vertegenwoordigt en de contractuele 
kasstromen dus niet uitsluitend aflossingen en rentebetalingen op het 
uitstaande hoofdsombedrag betreffen. Indien in de contractvoorwaar
den bijvoorbeeld is bepaald dat de kasstromen van het financiële 
actief toenemen naarmate meer auto's van een bepaalde tolweg ge
bruikmaken, zijn die contractuele kasstromen inconsistent met een 
basisleningsovereenkomst. Dat heeft tot gevolg dat het instrument 
niet voldoet aan de voorwaarde in de alinea's 4.1.2(b) en 4.1.2A(b). 
Dat kan het geval zijn wanneer een vordering van een crediteur be
perkt is tot welomschreven activa van de debiteur of tot de kasstro
men van welomschreven activa (bijvoorbeeld een „non-recourse finan
cial asset”). 

B4.1.17 Het feit dat er van een „non-recourse financial asset” sprake is, belet 
op zich echter niet noodzakelijkerwijze dat het financiële actief aan de 
voorwaarde in de alinea's 4.1.2(b) en 4.1.2A(b) voldoet. In dergelijke 
situaties moet de crediteur de specifieke onderliggende activa of kas
stromen beoordelen („doorkijkbenadering”) om uit te maken of de 
contractuele kasstromen van het financiële actief worden geclassifi
ceerd als aflossingen en rentebetalingen op het uitstaande hoofdsom
bedrag. Indien de voorwaarden van het financiële actief aanleiding 
geven tot andere kasstromen of de kasstromen beperken op een wijze 
die inconsistent is met betalingen die aflossingen en rentebetalingen 
vertegenwoordigen, voldoet het financiële actief niet aan de voor
waarde in de alinea's 4.1.2(b) en 4.1.2A(b). Of de onderliggende 
activa financiële of niet-financiële activa zijn, is op zich niet van 
invloed op deze beoordeling. 
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B4.1.18 Een eigenschap van contractuele kasstromen laat de classificatie van 
het financiële actief onverlet indien daarvan slechts een minimaal 
effect op de contractuele kasstromen van het financiële actief kan 
uitgaan. Om dit uit te maken, moet een entiteit het mogelijke effect 
van de eigenschap van de contractuele kasstromen in elke verslagpe
riode en cumulatief over de looptijd van het financiële instrument in 
aanmerking nemen. Voorts geldt dat indien van een eigenschap van 
contractuele kasstromen een meer dan minimaal effect op de contrac
tuele kasstromen kan uitgaan (hetzij in één enkele verslagperiode, 
hetzij cumulatief), maar deze kasstroomeigenschap niet authentiek 
is, deze eigenschap de classificatie van een financieel actief onverlet 
laat. Een kasstroomeigenschap is niet authentiek als zij de contractuele 
kasstromen van het instrument alleen beïnvloedt als er zich een ge
beurtenis voordoet die uiterst zeldzaam, bijzonder abnormaal en zeer 
onwaarschijnlijk is. 

B4.1.19 Bij bijna elke leningtransactie wordt het instrument van de crediteur 
gerangschikt ten opzichte van de instrumenten van andere crediteurs 
van de debiteur. Een instrument dat achtergesteld is ten opzichte van 
andere instrumenten kan contractuele kasstromen hebben die aflossin
gen en rentebetalingen op het uitstaande hoofdsombedrag betreffen 
indien niet-betaling door de debiteur een contractbreuk vormt en de 
houder zelfs bij faillissement van de debiteur een contractueel recht op 
onbetaalde aflossingen en rentebetalingen op het uitstaande hoofdsom
bedrag heeft. Bijvoorbeeld een handelsvordering waarbij de crediteur 
de rang heeft van algemene crediteur, zou in aanmerking komen als 
betreffende aflossingen en rentebetalingen op het uitstaande hoofd
sombedrag. Dat is zelfs het geval als de debiteur door zekerheden 
gedekte leningen heeft uitgegeven waarbij de houder van een derge
lijke lening in geval van een faillissement voorrang heeft op de vor
deringen van de algemene crediteur ten aanzien van de zekerheden, 
maar waarbij het contractuele recht van de algemene crediteur op 
onbetaalde aflossingen en andere verschuldigde bedragen onverlet 
wordt gelaten. 

Contractueel gekoppelde instrumenten 

B4.1.20 Bij sommige soorten transacties kan een emittent prioriteit toekennen 
aan betalingen aan de houders van financiële activa waarbij wordt 
gebruikgemaakt van meerdere contractueel gekoppelde instrumenten 
die tot kredietrisicoconcentraties aanleiding geven (tranches). Elke 
tranche heeft een rangorde die bepalend is voor de volgorde waarin 
door de emittent gegenereerde kasstromen aan de desbetreffende 
tranche worden toegewezen. In dergelijke situaties hebben de houders 
van een tranche alleen recht op aflossingen en rentebetalingen op het 
uitstaande hoofdsombedrag indien de emittent voldoende kasstromen 
genereert om de betalingen van tranches met een hogere rangorde te 
voldoen. 

B4.1.21 Bij dergelijke transacties heeft een tranche alleen eigenschappen van 
kasstromen die aflossingen en rentebetalingen op het uitstaande hoofd
sombedrag betreffen indien: 

a) de contractvoorwaarden van de tranche die met het oog op de 
classificatie ervan wordt beoordeeld (zonder de doorkijkbenadering 
toe te passen en naar de onderliggende pool van financiële instru
menten te kijken), aanleiding geven tot kasstromen die uitsluitend 
aflossingen en rentebetalingen op het uitstaande hoofdsombedrag 
betreffen (de rente op de tranche is bijvoorbeeld niet aan een 
commodity-index gekoppeld); 

b) de onderliggende pool van financiële instrumenten heeft de in de 
alinea's B4.1.23 en B4.1.24 beschreven kasstroomeigenschappen; 
en 
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c) de blootstelling aan het kredietrisico in de onderliggende pool van 
financiële instrumenten dat inherent is aan de tranche, is gelijk aan 
of geringer dan de blootstelling aan het kredietrisico verbonden 
aan de onderliggende pool van financiële instrumenten (de credi
trating van de tranche die met het oog op de classificatie ervan 
wordt beoordeeld, is bijvoorbeeld gelijk aan of hoger dan de cre
ditrating die van toepassing zou zijn op een enkele tranche die de 
onderliggende pool van financiële instrumenten financiert). 

B4.1.22 Een entiteit moet de doorkijkbenadering toepassen totdat zij de onder
liggende pool kan identificeren van de instrumenten die de kasstromen 
genereren (en niet louter doorgeven). Dit is de onderliggende pool van 
financiële instrumenten. 

B4.1.23 De onderliggende pool moet uit één of meer instrumenten bestaan met 
contractuele kasstromen die uitsluitend aflossingen en rentebetalingen 
op het uitstaande hoofdsombedrag betreffen. 

B4.1.24 De onderliggende pool van instrumenten mag ook bestaan uit instru
menten die: 

a) de variabiliteit van de kasstromen van de in alinea B4.1.23 be
doelde instrumenten verkleinen en, indien deze met de in alinea 
B4.1.23 bedoelde instrumenten worden gecombineerd, resulteren 
in kasstromen die uitsluitend aflossingen en rentebetalingen op 
het uitstaande hoofdsombedrag betreffen (bijvoorbeeld een boven
grens of ondergrens van een rentevoet of een contract dat het 
kredietrisico vermindert dat aan sommige of alle in alinea B4.1.23 
bedoelde instrumenten verbonden is); of 

b) de kasstromen van de tranches afstemmen op de kasstromen van 
de onderliggende pool van in alinea B4.1.23 bedoelde instrumen
ten om verschillen in, en alleen in, de onderstaande aspecten aan te 
pakken: 

i) of de rente vast of variabel is; 

ii) de valuta waarin de kasstromen luiden, met inbegrip van de 
inflatie in die valuta; of 

iii) het tijdstip van de kasstromen. 

B4.1.25 Indien een instrument in de pool noch aan de in alinea B4.1.23, noch 
aan de in alinea B4.1.24 gestelde voorwaarden voldoet, is niet aan de 
voorwaarde in alinea B4.1.21(b) voldaan. Bij de uitvoering van deze 
beoordeling kan het onnodig blijken een gedetailleerde analyse per 
instrument van de pool te verrichten. Dit vereist echter oordeelsvor
ming van de entiteit, die een ver genoeg gaande analyse moet ver
richten om uit te maken of de instrumenten in de pool aan de voor
waarden in de alinea's B4.1.23 en B4.1.24 voldoen. (Zie ook alinea 
B4.1.18 voor leidraden betreffende eigenschappen van contractuele 
kasstromen welke slechts een minimaal effect sorteren.) 

B4.1.26 Indien de houder niet in staat is om bij eerste opname van de tranche 
de voorwaarden in alinea B4.1.21 te beoordelen, moet de tranche 
worden gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waarde
veranderingen in winst of verlies. Indien de onderliggende pool van 
instrumenten na eerste opname op zodanige wijze kan veranderen dat 
de pool mogelijk niet aan de voorwaarden in de alinea's B4.1.23 en 
B4.1.24 voldoet, voldoet de tranche niet aan de voorwaarden in alinea 
B4.1.21 en moet zij worden gewaardeerd tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies. Indien de 
onderliggende pool echter instrumenten bevat die zijn gedekt door 
zekerheden in de vorm van activa die niet aan de voorwaarden in 
de alinea's B4.1.23 en B4.1.24 voldoen, moet de mogelijkheid om van 
dergelijke activa bezit te nemen, voor de toepassing van deze alinea 
buiten beschouwing worden gelaten, tenzij de entiteit de tranche heeft 
verworven met de bedoeling de beschikkingsmacht over de zekerhe
den te verkrijgen. 

▼M53 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 412



 

Mogelijkheid om een financieel actief of een financiële verplichting 
aan te wijzen als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking 
van waardeveranderingen in winst of verlies (afdelingen 4.1 en 
4.2) 

B4.1.27 Behoudens de voorwaarden in de alinea's 4.1.5 en 4.2.2 staat deze 
standaard toe dat een entiteit een financieel actief, een financiële ver
plichting of een groep van financiële instrumenten (financiële activa, 
financiële verplichtingen of beide) aanwijst als gewaardeerd tegen 
reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of 
verlies op voorwaarde dat dit tot meer relevante informatie leidt. 

B4.1.28 De beslissing van een entiteit om een financieel actief of een finan
ciële verplichting aan te wijzen als gewaardeerd tegen reële waarde 
met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies is ver
gelijkbaar met de keuze voor een grondslag voor financiële verslag
geving (hoewel die beslissing, in tegenstelling tot de keuze voor een 
grondslag voor financiële verslaggeving, niet consistent op alle ver
gelijkbare transacties hoeft te worden toegepast). Wanneer een entiteit 
een dergelijke keuze heeft gemaakt, moet de gekozen grondslag over
eenkomstig alinea 14(b) van IAS 8 resulteren in een jaarrekening die 
betrouwbare en meer relevante informatie verstrekt over de gevolgen 
van transacties, andere gebeurtenissen en omstandigheden voor de 
financiële positie, financiële prestaties of kasstromen van de entiteit. 
Wat bijvoorbeeld de aanwijzing van een financiële verplichting als 
gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardeverande
ringen in winst of verlies betreft, worden in alinea 4.2.2 de twee 
omstandigheden beschreven waaronder aan het vereiste inzake de 
verschaffing van meer relevante informatie is voldaan. Om in over
eenstemming met alinea 4.2.2 voor een dergelijke aanwijzing te kie
zen, moet de entiteit bijgevolg aantonen dat zij in één (of beide) van 
deze twee omstandigheden verkeert. 

Door de aanwijzing wordt een accounting mismatch geëlimineerd of 
aanzienlijk beperkt 

B4.1.29 De waardering van een financieel actief of een financiële verplichting 
en de classificatie van de opgenomen waardeveranderingen ervan 
worden bepaald door de classificatie van de post en door het gegeven 
of de positie al dan niet deel uitmaakt van een aangewezen afdek
kingsrelatie. Deze vereisten kunnen leiden tot een inconsistentie in de 
waardering of opname (soms een „accounting mismatch” genoemd) 
wanneer bijvoorbeeld, bij het ontbreken van een aanwijzing als ge
waardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderin
gen in winst of verlies, een financieel actief als na eerste opname 
gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardeverande
ringen in winst of verlies zou worden geclassificeerd, en een ver
plichting die volgens de entiteit daaraan gerelateerd is, na eerste op
name tegen geamortiseerde kostprijs zou worden gewaardeerd (waar
bij veranderingen in de reële waarde niet worden opgenomen). In 
dergelijke omstandigheden mag een entiteit concluderen dat haar jaar
rekening meer relevante informatie zou verstrekken indien zowel het 
actief als de verplichting werden gewaardeerd tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies. 

B4.1.30 Uit de volgende voorbeelden blijkt wanneer deze voorwaarde vervuld 
zou kunnen zijn. In alle gevallen mag een entiteit deze voorwaarde 
alleen voor de aanwijzing van financiële activa of financiële verplich
tingen als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waar
deveranderingen in winst of verlies gebruiken als zij aan het beginsel 
in alinea 4.1.5 of 4.2.2(a) voldoet: 
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a) een entiteit heeft verplichtingen uit hoofde van verzekeringscon
tracten waarvan de waardering actuele informatie omvat (zoals 
toegestaan door alinea 24 van IFRS 4), en financiële activa die 
volgens haar daaraan gerelateerd zijn en die anders zouden worden 
gewaardeerd ofwel tegen reële waarde met verwerking van waar
deveranderingen in de overige onderdelen van het totaalresultaat, 
ofwel tegen geamortiseerde kostprijs; 

b) een entiteit heeft financiële activa, financiële verplichtingen of 
beide die onderhevig zijn aan hetzelfde risico, zoals een renteri
sico, dat aanleiding geeft tot tegenovergestelde veranderingen in 
reële waarde die de neiging hebben elkaar te compenseren. Alleen 
sommige van de instrumenten zouden echter worden gewaardeerd 
tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in 
winst of verlies (bijvoorbeeld instrumenten die derivaten zijn of 
worden geclassificeerd als aangehouden voor handelsdoeleinden). 
Het is ook mogelijk dat niet aan de vereisten inzake hedge ac
counting is voldaan, bijvoorbeeld omdat niet aan de vereisten in 
alinea 6.4.1 inzake afdekkingseffectiviteit is voldaan; 

c) een entiteit heeft financiële activa, financiële verplichtingen of 
beide die onderhevig zijn aan hetzelfde risico, zoals een renteri
sico, dat aanleiding geeft tot tegenovergestelde veranderingen in 
reële waarde die de neiging hebben elkaar te compenseren en geen 
van de financiële activa of financiële verplichtingen komt in aan
merking voor aanwijzing als afdekkingsinstrument omdat zij niet 
tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in 
winst of verlies worden gewaardeerd. Omdat er geen sprake is 
van hedge accounting, is er bovendien een significante inconsis
tentie in de opname van winsten en verliezen. De entiteit heeft 
bijvoorbeeld een specifieke groep van leningen gefinancierd door 
verhandelde obligaties uit te geven waarvan de veranderingen in 
reële waarde de neiging hebben om elkaar te compenseren. Indien 
de entiteit de obligaties bovendien regelmatig koopt en verkoopt 
maar zelden of nooit de leningen koopt en verkoopt, zou de ver
werking van zowel de leningen als de obligaties tegen reële waarde 
met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies de 
inconsistentie in het tijdstip van de opname van de winsten en 
verliezen elimineren die anders het gevolg zou zijn van het feit 
dat beide tegen geamortiseerde kostprijs worden gewaardeerd en 
dat een winst of verlies wordt opgenomen telkens als een obligatie 
wordt teruggekocht. 

B4.1.31 In gevallen zoals die welke in de vorige alinea zijn beschreven, kan 
de aanwijzing, bij eerste opname, van de anders niet op die manier 
gewaardeerde financiële activa en financiële verplichtingen als ge
waardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderin
gen in winst of verlies de inconsistentie in de waardering of opname 
elimineren of aanzienlijk beperken en meer relevante informatie op
leveren. Om praktische redenen hoeft de entiteit niet alle activa en 
verplichtingen die aanleiding geven tot de inconsistentie in de waar
dering of opname op precies hetzelfde moment aan te gaan. Een 
redelijk uitstel is toegestaan, mits elke transactie wordt aangewezen 
als gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardever
anderingen in winst of verlies bij eerste opname van de transactie en 
mits, op dat moment, alle resterende transacties naar verwachting 
zullen plaatsvinden. 

B4.1.32 Het zou niet aanvaardbaar zijn om alleen sommige van de financiële 
activa en financiële verplichtingen die tot de inconsistentie aanleiding 
geven, aan te wijzen als gewaardeerd tegen reële waarde met ver
werking van waardeveranderingen in winst of verlies als dit de incon
sistentie niet zou elimineren of aanzienlijk beperken en bijgevolg niet 
zou leiden tot meer relevante informatie. Het zou echter wel aan
vaardbaar zijn om alleen sommige van een aantal vergelijkbare finan
ciële activa of vergelijkbare financiële verplichtingen aan te wijzen als 
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dit leidt tot een significante beperking (en mogelijk een grotere be
perking dan andere toegestane aanwijzingen) van de inconsistentie. 
Stel bijvoorbeeld dat een entiteit een aantal vergelijkbare financiële 
verplichtingen heeft voor een totaalbedrag van VE 100 en een aantal 
vergelijkbare financiële activa voor een totaalbedrag van VE 50 die 
echter op basis van een verschillende grondslag worden gewaardeerd. 
De entiteit kan de inconsistentie in de waardering aanzienlijk beperken 
door bij eerste opname alle activa maar slechts enkele van de ver
plichtingen (bijvoorbeeld individuele verplichtingen voor een gecom
bineerd totaalbedrag van VE 45) aan te wijzen als gewaardeerd tegen 
reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of 
verlies. Omdat een aanwijzing als gewaardeerd tegen reële waarde 
met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies echter 
alleen op een financieel instrument als geheel kan worden toegepast, 
moet de entiteit in dit voorbeeld een of meer verplichtingen in hun 
geheel aanwijzen. Ze zou geen component van een verplichting (bij
voorbeeld waardeveranderingen die aan slechts één risico toerekenbaar 
zijn, zoals veranderingen in een referentierente) of geen deel van een 
verplichting (dat wil zeggen een percentage ervan) mogen aanwijzen. 

Een groep van financiële verplichtingen of van financiële activa en 
financiële verplichtingen wordt beheerd en de prestaties ervan wor
den beoordeeld op basis van de reële waarde 

B4.1.33 Een entiteit kan een groep van financiële verplichtingen of van finan
ciële activa en financiële verplichtingen dusdanig beheren en de pres
taties ervan dusdanig beoordelen dat de waardering van die groep 
tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst 
of verlies meer relevante informatie oplevert. In dit geval ligt de 
nadruk op de wijze waarop de entiteit de groep beheert en de presta
ties ervan evalueert, in plaats van op de aard van haar financiële 
instrumenten. 

B4.1.34 Een entiteit mag deze voorwaarde bijvoorbeeld gebruiken om finan
ciële verplichtingen aan te wijzen als gewaardeerd tegen reële waarde 
met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies indien zij 
aan het beginsel in alinea 4.2.2(b) voldoet, en de entiteit heeft finan
ciële activa en financiële verplichtingen die één of meer risico's ge
meen hebben en die risico's worden beheerd en beoordeeld op basis 
van de reële waarde in overeenstemming met een gedocumenteerd 
beleid inzake het beheer van activa en verplichtingen. Als voorbeeld 
zou een entiteit kunnen worden genoemd die zogeheten „structured 
products” heeft uitgegeven met meerdere daarin besloten derivaten en 
die de daaruit voortvloeiende risico's beheert op basis van de reële 
waarde, waarbij wordt gebruikgemaakt van een mix van afgeleide en 
niet-afgeleide financiële instrumenten. 

B4.1.35 Zoals hierboven vermeld steunt deze voorwaarde op de wijze waarop 
de entiteit de desbetreffende groep van financiële instrumenten beheert 
en de prestaties ervan beoordeelt. Bijgevolg (behoudens het vereiste 
van aanwijzing bij eerste opname) moet een entiteit die financiële 
instrumenten aanwijst als gewaardeerd tegen reële waarde met ver
werking van waardeveranderingen in winst of verlies, op basis van 
deze voorwaarde alle in aanmerking komende financiële instrumenten 
die samen worden beheerd en beoordeeld dusdanig aanwijzen. 

B4.1.36 De strategie van de entiteit hoeft niet uitgebreid te worden gedocu
menteerd, maar de documentatie moet voldoende zijn om aan te tonen 
dat aan alinea 4.2.2(b) is voldaan. Dergelijke documentatie is niet 
vereist voor elke individuele post, maar mag ook op portefeuillebasis 
voorhanden zijn. Als bijvoorbeeld het prestatiebeheersysteem voor een 
afdeling — zoals goedgekeurd door de managers van de entiteit op 
sleutelposities — duidelijk aantoont dat de prestaties op deze basis 
worden beoordeeld, is geen verdere documentatie vereist om aan te 
tonen dat aan alinea 4.2.2(b) is voldaan. 

▼M53 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 415



 

In contracten besloten derivaten (afdeling 4.3) 

B4.3.1 Wanneer een entiteit partij wordt bij een hybride contract met een 
basisinstrument dat geen actief is dat binnen het toepassingsgebied 
van deze standaard valt, moet de entiteit overeenkomstig alinea 4.3.3 
een eventueel in het contract besloten derivaat identificeren, beoor
delen of het van het basiscontract moet worden afgescheiden, en, voor 
de derivaten die moeten worden afgescheiden, deze bij eerste opname 
waarderen tegen reële waarde en daarna tegen reële waarde met ver
werking van waardeveranderingen in winst of verlies. 

B4.3.2 Indien een basiscontract geen overeengekomen of van tevoren be
paalde looptijd heeft en een overblijvend belang vertegenwoordigt 
in de nettoactiva van een entiteit, dan komen de economische ken
merken en risico's ervan overeen met die van een eigenvermogens
instrument, en zou er pas van een nauw verband sprake zijn als een in 
een contract besloten derivaat eigenvermogenskenmerken bezit die op 
dezelfde entiteit betrekking hebben. Indien het basiscontract geen ei
genvermogensinstrument is en voldoet aan de definitie van een finan
cieel instrument, dan zijn de economische kenmerken en risico's van 
het basiscontract die van een schuldbewijs. 

B4.3.3 Een in een contract besloten derivaat dat geen optie is (zoals een in 
een contract besloten termijncontract of swap), wordt van het basis
contract afgescheiden op basis van de overeengekomen of impliciete 
contractuele bepalingen; dit moet resulteren in een reële waarde van 
nul bij eerste opname. Een in een contract besloten, op een optie 
gebaseerd derivaat (zoals een in een contract besloten put-, call-, 
cap- of flooroptie of optie op een swap) wordt van het basiscontract 
afgescheiden op basis van de overeengekomen contractuele bepalin
gen van het optiekenmerk. De eerste boekwaarde van het basisinstru
ment is gelijk aan de waarde die na afscheiding van het in het contract 
besloten derivaat resteert. 

B4.3.4 Over het algemeen worden derivaten die samen met een of meer 
andere derivaten in één hybride contract zijn besloten, verwerkt als 
één samengesteld in een contract besloten derivaat. In contracten be
sloten derivaten die echter als eigen vermogen worden geclassificeerd 
(zie IAS 32), worden administratief gescheiden verwerkt van derivaten 
die als activa of verplichtingen worden geclassificeerd. Bovendien 
worden hybride contracten met meerdere in het contract besloten de
rivaten, administratief gescheiden van elkaar verwerkt indien deze 
derivaten op verschillende risicoposities betrekking hebben en tevens 
gemakkelijk af te scheiden en onafhankelijk van elkaar zijn. 

B4.3.5 Hierna worden voorbeelden gegeven waarbij er geen nauw verband 
bestaat tussen de economische kenmerken en risico's van een in een 
contract besloten derivaat en die van het basiscontract (alinea 
4.3.3(a)). In deze voorbeelden worden de in contracten besloten deri
vaten gescheiden van het basiscontract verwerkt, in de veronderstel
ling dat tevens wordt voldaan aan de voorwaarden in alinea 4.3.3(b) 
en (c). 

a) Er bestaat geen nauw verband tussen, enerzijds, een in een instru
ment besloten putoptie die de houder in staat stelt om de emittent 
het instrument terug te laten kopen voor een bedrag aan geldmid
delen of andere activa dat afhankelijk is van de veranderingen in 
een aandelen- of commodityprijs of -index, en, anderzijds, het 
schuldbewijs dat als basiscontract fungeert. 
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b) Er bestaat geen nauw verband tussen, enerzijds, een optie of een 
automatische bepaling tot verlenging van de resterende looptijd 
(verschuiven van de aflossingsdatum) van een schuldbewijs en, 
anderzijds, het schuldbewijs dat als basiscontract fungeert, tenzij 
op het tijdstip van verlenging tegelijkertijd een renteaanpassing op 
basis van de actuele marktrente plaatsvindt. Indien een entiteit een 
schuldbewijs uitgeeft en de houder van dat schuldbewijs een call
optie op het schuldbewijs schrijft met als tegenpartij een derde, 
beschouwt de emittent de calloptie als een verlenging van de loop
tijd van het schuldbewijs, mits de emittent, als gevolg van de 
uitoefening van de calloptie, verplicht kan worden om deel te 
nemen aan het opnieuw op de markt brengen van het schuldbewijs, 
of dit mogelijk te maken. 

c) Er bestaat geen nauw verband tussen, enerzijds, aan een aandelen
index gekoppelde rentebetalingen of aflossingen die in een als 
basiscontract fungerend schuldbewijs of verzekeringscontract zijn 
besloten — waardoor het bedrag van de rentebetalingen of aflos
singen wordt gekoppeld aan de waarde van eigenvermogensinstru
menten — en, anderzijds, het basisinstrument, omdat de aan het 
basiscontract en het hierin besloten derivaat verbonden risico's 
verschillend zijn. 

d) Er bestaat geen nauw verband tussen, enerzijds, aan een 
commodity-index gekoppelde rentebetalingen of aflossingen die 
in een als basiscontract fungerend schuldbewijs of verzekerings
contract zijn besloten — waardoor het bedrag van de rentebetalin
gen of aflossingen wordt gekoppeld aan een commodity (zoals 
goud) — en, anderzijds, het basisinstrument, omdat de aan het 
basiscontract en het hierin besloten derivaat verbonden risico's 
verschillend zijn. 

e) Er bestaat geen nauw verband tussen, enerzijds, een call- of put
optie, dan wel een optie tot vervroegde aflossing die is besloten in 
een als basiscontract fungerende schuld of een als basiscontract 
fungerend verzekeringscontract, en, anderzijds, het basiscontract, 
tenzij: 

i) de uitoefenprijs van de optie op elke uitoefendatum ongeveer 
gelijk is aan de geamortiseerde kostprijs van de als basiscon
tract fungerende schuld of de boekwaarde van het als basis
contract fungerende verzekeringscontract; of 

ii) de uitoefenprijs van een optie tot vervroegde aflossing de le
ninggever compenseert voor een bedrag tot de geschatte con
tante waarde van de verloren rente over de resterende looptijd 
van het basiscontract. De verloren rente is de vervroegd afge
loste hoofdsom vermenigvuldigd met het renteverschil. Het 
renteverschil is het surplus van de effectieve rentevoet van 
het basiscontract ten opzichte van de effectieve rentevoet die 
de entiteit op de datum van vervroegde aflossing zou ontvangen 
indien zij de vervroegd afgeloste hoofdsom tijdens de reste
rende looptijd van het basiscontract in een vergelijkbaar con
tract zou herbeleggen. 

De beoordeling of er al dan niet van een nauw verband tussen de 
call- of putoptie en de als basiscontract fungerende schuld sprake 
is, wordt uitgevoerd voordat het eigenvermogenselement in over
eenstemming met IAS 32 van een converteerbaar schuldbewijs 
wordt afgescheiden. 

f) Er bestaat geen nauw verband tussen, enerzijds, kredietderivaten 
die zijn besloten in een schuldbewijs dat als basiscontract fungeert 
en die het de ene partij (de „begunstigde”) mogelijk maken het 
kredietrisico verbonden aan een bepaald referentieactief, dat deze 
al dan niet werkelijk in bezit heeft, aan een andere partij (de 
„garantiegever”) over te dragen, en, anderzijds, het schuldbewijs 
dat als basiscontract fungeert. Met behulp van dergelijke krediet
derivaten kan de garantiegever het aan een referentieactief verbon
den kredietrisico op zich nemen zonder dit rechtstreeks te kopen. 
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B4.3.6 Een voorbeeld van een hybride contract is een financieel instrument 
dat de houder het recht geeft om het financiële instrument door de 
emittent terug te laten nemen in ruil voor een bedrag aan geldmidde
len of andere financiële activa, dat afhankelijk is van de verandering 
in een aandelen- of commodity-index (een instrument met terugneem
verplichting („puttable instrument”)). De emittent is op grond van 
alinea 4.3.3 verplicht een in een contract besloten derivaat (dat wil 
zeggen de aan een index gekoppelde aflossing) af te scheiden omdat 
het basiscontract volgens B4.3.2 een schuldbewijs is, en er geen nauw 
verband bestaat tussen de aan een index gekoppelde aflossing en een 
als basiscontract fungerend schuldbewijs zoals vermeld in B4.3.5(a), 
tenzij de emittent het instrument met terugneemverplichting bij eerste 
opname aanwijst als een financiële verplichting gewaardeerd tegen 
reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of 
verlies. Omdat de aflossing kan stijgen en dalen, is het in het contract 
besloten derivaat een ander derivaat dan een optie waarvan de waarde 
aan de onderliggende variabele is gekoppeld. 

B4.3.7 In geval van een instrument met terugneemverplichting waarbij de 
houder het instrument op elk moment door de emittent kan laten te
rugnemen in ruil voor geldmiddelen tot een bedrag van het evenredige 
aandeel in de intrinsieke waarde van een entiteit (zoals participaties van 
een open-end beleggingsfonds of sommige beleggingsproducten) heb
ben de afscheiding van een in een contract besloten derivaat en de 
administratieve verwerking van iedere component tot gevolg dat het 
hybride contract wordt gewaardeerd op de aflossingswaarde die aan 
het einde van de verslagperiode verschuldigd is indien de houder zijn 
recht uitoefent en het instrument door de emittent laat terugnemen. 

▼M54 
B4.3.8 In de onderstaande voorbeelden bestaat er een nauw verband tussen 

de economische kenmerken en risico's van het in een contract besloten 
derivaat en de economische kenmerken en risico's van het basiscon
tract. In deze voorbeelden vindt de administratieve verwerking van het 
in het contract besloten derivaat door de entiteit niet gescheiden plaats 
van die van het basiscontract. 

▼M53 
a) Er bestaat een nauw verband tussen, enerzijds, een in een contract 

besloten derivaat waarvan de onderliggende variabele een rente
voet of een rente-index is waarbij het rentebedrag dat anders op 
een als basiscontract fungerende rentedragende schuld of als basis
contract fungerend verzekeringscontract zou worden betaald of 
ontvangen, kan veranderen, en, anderzijds, het basiscontract, tenzij 
het hybride contract op zodanige wijze kan worden afgewikkeld 
dat de houder niet nagenoeg zijn gehele in het overzicht van de 
financiële positie opgenomen belegging zou realiseren, of tenzij 
dankzij het in het contract besloten derivaat het initiële rendement 
op het basiscontract van de houder ten minste zou kunnen ver
dubbelen en zou kunnen resulteren in een rendement dat ten min
ste 100 % hoger ligt dan het marktrendement op een contract met 
dezelfde voorwaarden als het basiscontract. 

b) Er bestaat een nauw verband tussen, enerzijds, een in een contract 
besloten onder- of bovengrens aan de rente van een schuldbewijs en, 
anderzijds, een als basiscontract fungerende schuld of een als basis
contract fungerend verzekeringscontract, mits de bovengrens op of 
boven het niveau van de marktrente ligt, of de ondergrens op of 
onder het niveau van de marktrente ligt bij uitgifte van het contract, 
en er bij de boven- of ondergrens geen sprake is van hefboom
werking ten opzichte van het basiscontract. Op dezelfde manier 
bestaat er een nauw verband tussen, enerzijds, bepalingen in een 
contract voor de aankoop of verkoop van een actief (bijvoorbeeld 
een commodity) op grond waarvan een boven- en ondergrens wordt 
vastgesteld voor de prijs die voor het actief wordt betaald of ont
vangen, en, anderzijds, het basiscontract indien zowel de boven- als 
ondergrens bij aanvang „out of the money” zijn en er geen sprake is 
van hefboomwerking ten opzichte van het basiscontract. 
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c) Er bestaat een nauw verband tussen, enerzijds, een in een contract 
besloten valutaderivaat dat zorgt voor een stroom van aflossingen 
of rentebetalingen in een vreemde valuta en dat in een als basis
contract fungerend schuldbewijs is besloten (bijvoorbeeld een obli
gatie met storting en aflossing in verschillende valuta's („dual 
currency bond”)), en, anderzijds, het als basiscontract fungerende 
schuldbewijs. Een dergelijk derivaat wordt niet van het basiscon
tract afgescheiden, omdat IAS 21 De gevolgen van wisselkoers
wijzigingen voorschrijft dat winsten en verliezen uit wisselkoers
verschillen op monetaire posten in winst of verlies worden 
opgenomen. 

d) Er bestaat een nauw verband tussen, enerzijds, een in een basis
contract besloten valutaderivaat, dat een verzekeringscontract is of 
geen financieel instrument is (zoals een contract tot aankoop of 
verkoop van een niet-financieel goed waarbij de prijs in een 
vreemde valuta luidt), en, anderzijds, het basiscontract, mits er 
geen sprake is van hefboomwerking ten opzichte van het basis
contract, het geen optiekenmerk bevat en betaling voorschrijft in 
een van de volgende valuta's: 

i) de functionele valuta van een belangrijke contractpartij; 

ii) de valuta waarin de prijs van het gerelateerde goed dat wordt 
verworven of geleverd, of de gerelateerde dienst die wordt 
afgenomen of verleend gewoonlijk in de internationale handel 
wordt uitgedrukt (bijvoorbeeld de Amerikaanse dollar voor 
transacties in ruwe olie); of 

iii) een valuta die veelvuldig wordt gebruikt in contracten tot aan
koop of verkoop van niet-financiële goederen in de economi
sche omgeving waarin de transactie plaatsvindt (bijvoorbeeld 
een relatief stabiele en verhandelbare valuta die veelvuldig bij 
bedrijfstransacties of externe handel wordt gebruikt). 

e) Er bestaat een nauw verband tussen, enerzijds, een optie tot ver
vroegde aflossing die in een gestripte obligatie is besloten (uitslui
tend een rentegedeelte of een hoofdsomgedeelte), en, anderzijds, 
het basiscontract indien het basiscontract (i) in eerste instantie het 
resultaat was van afscheiding van het recht op ontvangst van de 
contractuele kasstromen van een financieel instrument dat op of 
van zichzelf geen daarin besloten derivaat bevatte en (ii) geen 
voorwaarden bevat die niet aanwezig waren in de oorspronkelijke 
schuld die als basiscontract fungeert. 

▼M54 
f) Er bestaat een nauw verband tussen, enerzijds, een derivaat beslo

ten in een als basiscontract fungerende leaseovereenkomst, en, 
anderzijds, het basiscontract indien het in het contract besloten 
derivaat (i) een inflatiegerelateerde index is, zoals indexering van 
leasebetalingen aan een consumptieprijsindex (mits er bij de lease
overeenkomst geen sprake is van hefboomwerking en de index 
betrekking heeft op de inflatie in de eigen economische omgeving 
van de entiteit), (ii) variabele leasebetalingen op basis van daaraan 
gerelateerde omzet betreft, dan wel (iii) variabele leasebetalingen 
op basis van variabele rente betreft. 

▼M53 
g) Er bestaat een nauw verband tussen, enerzijds, een beleggingsken

merk dat in een als basiscontract fungerend financieel instrument 
of verzekeringscontract is besloten, en, anderzijds, het basisinstru
ment of basiscontract indien de betalingen in deelnemingsrechten 
worden bepaald op basis van de actuele waarde per deelnemings
recht die een afspiegeling is van de reële waarde van de activa van 
het fonds. Een beleggingskenmerk is een contractuele bepaling op 
grond waarvan betaling in deelnemingsrechten van een intern of 
extern beleggingsfonds is voorgeschreven. 
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h) Er bestaat een nauw verband tussen, enerzijds, een derivaat dat in 
een verzekeringscontract is besloten, en, anderzijds, het als basis
contract fungerende verzekeringscontract indien het desbetreffende 
derivaat en het desbetreffende basiscontract zodanig onderling af
hankelijk zijn dat een entiteit het in het basiscontract besloten 
derivaat niet afzonderlijk kan waarderen (dat wil zeggen zonder 
het basiscontract in ogenschouw te nemen). 

Instrumenten met daarin besloten derivaten 

B4.3.9 Zoals vermeld in alinea B4.3.1 geldt dat wanneer een entiteit partij 
wordt bij een hybride contract met een basisinstrument dat geen actief 
is dat binnen het toepassingsgebied van deze standaard valt en waarin 
één of meer derivaten besloten zijn, dan moet de entiteit overeenkom
stig alinea 4.3.3 elk dergelijk in het contract besloten derivaat identi
ficeren, beoordelen of het van het basiscontract moet worden afge
scheiden, en, voor de derivaten die moeten worden afgescheiden, deze 
bij eerste opname en daarna waarderen tegen reële waarde. Deze ver
eisten kunnen complexer zijn, of kunnen leiden tot minder betrouw
bare waarderingen, dan wanneer het gehele instrument wordt gewaar
deerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in 
winst of verlies. Om die reden staat deze standaard toe dat het gehele 
hybride contract wordt aangewezen als gewaardeerd tegen reële 
waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies. 

B4.3.10 Een dergelijke aanwijzing mag worden toegepast ongeacht of alinea 
4.3.3 vereist dat de in het contract besloten derivaten worden afge
scheiden van het basiscontract, dan wel of alinea 4.3.3 een dergelijke 
afscheiding verbiedt. Op grond van alinea 4.3.5 zou het echter niet 
gerechtvaardigd zijn dat het hybride contract wordt aangewezen als 
gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardeverande
ringen in winst of verlies in de gevallen die in alinea 4.3.5(a) en (b) 
zijn uiteengezet, omdat dit er niet toe zou leiden dat de complexiteit 
wordt beperkt of de betrouwbaarheid wordt verhoogd. 

Herbeoordeling van in contracten besloten derivaten 

B4.3.11 Overeenkomstig alinea 4.3.3 moet een entiteit beoordelen of het ver
eist is een in een contract besloten derivaat van het basiscontract af te 
scheiden en het als een derivaat te verwerken op het moment dat de 
entiteit voor het eerst een contractpartij wordt. Latere herbeoordeling 
is verboden, tenzij er zich in de contractvoorwaarden een wijziging 
voordoet die een significante verandering teweegbrengt in de kasstro
men die anders door het contract zouden zijn vereist, in welk geval 
herbeoordeling verplicht is. Een entiteit bepaalt of een verandering in 
de kasstromen significant is door na te gaan in hoeverre de verwachte 
toekomstige kasstromen van het in het contract besloten derivaat, het 
basiscontract of beide veranderd zijn, en of de verandering significant 
is ten opzichte van de eerder verwachte kasstromen van het contract. 

B4.3.12 Alinea B4.3.11 is niet van toepassing op derivaten die zijn besloten in 
contracten verworven in: 

a) een bedrijfscombinatie (zoals gedefinieerd in IFRS 3 Bedrijfscom
binaties); 

b) een combinatie van entiteiten of bedrijven waarover gezamenlijk 
de zeggenschap wordt uitgeoefend zoals beschreven in de alinea's 
B1 tot en met B4 van IFRS 3; of 

c) de oprichting van een joint venture zoals gedefinieerd in IFRS 11 
Gezamenlijke overeenkomsten; 

en evenmin op de eventuele herbeoordeling ervan op de 
verwervingsdatum ( 1 ). 
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Herclassificatie van financiële activa (afdeling 4.4) 

Herclassificatie van financiële activa 

B4.4.1 Overeenkomstig alinea 4.4.1 moet een entiteit financiële activa her
classificeren als zij haar bedrijfsmodel voor het beheer van die finan
ciële activa wijzigt. Verwacht wordt dat dergelijke wijzigingen zeer 
zelden zullen plaatsvinden. Tot dergelijke wijzigingen wordt besloten 
door het hoger management van de entiteit als gevolg van externe of 
interne veranderingen; de wijzigingen moeten van betekenis zijn voor 
de bedrijfsactiviteiten van de entiteit en zij moeten aan externe par
tijen kunnen worden aangetoond. Er zal zich derhalve pas een wijzi
ging in het bedrijfsmodel van een entiteit voordoen wanneer de enti
teit met een voor haar bedrijfsactiviteiten belangrijke activiteit begint 
of stopt; bijvoorbeeld wanneer de entiteit een bedrijfsactiviteit heeft 
verworven, afgestoten of beëindigd. Hierna volgen een paar voorbeel
den van wijzigingen in een bedrijfsmodel. 

a) Een entiteit heeft een portefeuille van commerciële leningen die zij 
aanhoudt om op korte termijn te verkopen. De entiteit verwerft een 
onderneming die commerciële leningen beheert en een bedrijfs
model heeft waarbij de leningen worden aangehouden om de con
tractuele kasstromen te ontvangen. De portefeuille van commerci
ële leningen is niet meer te koop; thans wordt deze portefeuille 
samen met de verworven commerciële leningen beheerd en alle 
leningen worden aangehouden met de bedoeling de contractuele 
kasstromen te ontvangen. 

b) Een financiële dienstverlener besluit te stoppen met het verstrekken 
van hypotheekleningen aan particulieren. Er worden geen nieuwe 
hypotheekleningen meer verstrekt en de financiële dienstverlener 
biedt zijn portefeuille van hypotheekleningen actief te koop aan op 
de markt. 

B4.4.2 Een wijziging in het doel van het bedrijfsmodel van de entiteit moet 
vóór de herclassificatiedatum plaatsvinden. Indien een financiële 
dienstverlener bijvoorbeeld op 15 februari besluit geen hypotheek
leningen aan particulieren meer te verstrekken en dus op 1 april 
(dat wil zeggen de eerste dag van de volgende verslagperiode van 
de entiteit) alle betrokken financiële activa moet herclassificeren, dan 
mag de entiteit na 15 februari geen nieuwe hypotheekleningen aan 
particulieren meer verstrekken of anderszins activiteiten uitoefenen die 
met haar voormalige bedrijfsmodel in overeenstemming zijn. 

B4.4.3 De volgende gebeurtenissen zijn geen wijzigingen in het bedrijfs
model: 

a) een verandering in voornemen met betrekking tot bepaalde finan
ciële activa (zelfs in gevallen waarin er van significante verande
ringen in marktomstandigheden sprake is); 

b) het tijdelijk opdrogen van een bepaalde markt voor financiële 
activa; 

c) een overdracht van financiële activa tussen delen van de entiteit 
met verschillende bedrijfsmodellen. 

WAARDERING (HOOFDSTUK 5) 

Eerste waardering (afdeling 5.1) 

B5.1.1 De reële waarde van een financieel instrument bij eerste opname is 
normaliter de transactieprijs (dat wil zeggen de reële waarde van de 
betaalde of ontvangen vergoeding, zie ook alinea B5.1.2A en IFRS 
13). Als echter een deel van de betaalde of ontvangen vergoeding 
voor iets anders is dan het financiële instrument, moet een entiteit 
de reële waarde van het financiële instrument bepalen. De reële 
waarde van een niet-rentedragende langlopende lening of vordering 
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kan bijvoorbeeld worden bepaald als de contante waarde van alle 
toekomstige kasontvangsten, gedisconteerd tegen de geldende markt
rentevoet(en) voor een vergelijkbaar instrument (vergelijkbaar wat 
betreft valuta, looptijd, type rentevoet en andere factoren) met een 
vergelijkbare creditrating. Een eventueel aanvullend geleend bedrag 
is een last of een batenvermindering, tenzij het voor opname als 
een ander type actief in aanmerking komt. 

B5.1.2 Indien een entiteit een lening creëert met een niet-marktrente (bijvoor
beeld 5 procent terwijl de marktrente voor vergelijkbare leningen 8 
procent bedraagt), en een vooruitbetaalde provisie als vergoeding ont
vangt, neemt de entiteit de lening tegen reële waarde op, dat wil 
zeggen na aftrek van de ontvangen provisie. 

B5.1.2A De beste indicatie van de reële waarde van een financieel instrument 
bij eerste opname is normaliter de transactieprijs (dat wil zeggen de 
reële waarde van de betaalde of ontvangen vergoeding, zie ook IFRS 
13). Als een entiteit bepaalt dat de reële waarde bij eerste opname 
verschilt van de transactieprijs zoals vermeld in alinea 5.1.1A, moet 
de entiteit dat instrument op die datum administratief als volgt ver
werken: 

a) tegen de op grond van alinea 5.1.1 vereiste waardering als die 
reële waarde blijkt uit een op een actieve markt genoteerde prijs 
voor een identiek actief of een identieke verplichting (dat wil 
zeggen een input van niveau 1) of op basis van een waarderings
techniek die alleen gegevens van waarneembare markten gebruikt. 
Een entiteit moet het verschil tussen de reële waarde bij eerste 
opname en de transactieprijs als een winst of verlies opnemen; 

b) in alle andere gevallen, tegen de op grond van alinea 5.1.1 vereiste 
waardering, aangepast om het verschil tussen de reële waarde bij 
eerste opname en de transactieprijs uit te stellen. Na eerste opname 
moet de entiteit dat uitgestelde verschil alleen als een winst of 
verlies opnemen voor zover dat verschil voortkomt uit een ver
andering in een factor (waaronder tijd) waarmee marktdeelnemers 
bij de prijsbepaling van het actief of de verplichting rekening 
zouden houden. 

Waardering na eerste opname (afdelingen 5.2 en 5.3) 

B5.2.1 Indien een financieel instrument dat voorheen als een financieel actief 
werd opgenomen, wordt gewaardeerd tegen reële waarde met verwer
king van waardeveranderingen in winst of verlies en de reële waarde 
ervan tot onder nul daalt, is het een overeenkomstig alinea 4.2.1 ge
waardeerde financiële verplichting. Hybride contracten met basis
instrumenten die binnen het toepassingsgebied van deze standaard 
vallende activa zijn, worden steeds gewaardeerd in overeenstemming 
met alinea 4.3.2. 

B5.2.2 Het volgende voorbeeld illustreert de administratieve verwerking van 
transactiekosten bij de eerste en latere waardering van een financieel 
actief dat overeenkomstig ofwel alinea 5.7.5, ofwel alinea 4.1.2A 
wordt gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waarde
veranderingen in de overige onderdelen van het totaalresultaat. Een 
entiteit verwerft een financieel actief voor VE 100, verhoogd met een 
aankoopprovisie van VE 2. Bij eerste opname neemt de entiteit het 
actief op tegen een waarde van VE 102. De verslagperiode eindigt één 
dag later; op die dag is de genoteerde marktprijs van het actief VE 
100. Indien het actief zou worden verkocht, zou een provisie van VE 
3 worden betaald. Op die datum waardeert de entiteit het actief op VE 
100 (zonder rekening te houden met de mogelijke provisie bij ver
koop) en wordt een verlies van VE 2 in de overige onderdelen van het 
totaalresultaat opgenomen. Indien het financiële actief overeenkomstig 
alinea 4.1.2A wordt gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking 
van waardeveranderingen in de overige onderdelen van het totaalre
sultaat, dan worden de transactiekosten geamortiseerd volgens de 
effectieverentemethode. 
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B5.2.2A De in alinea B5.1.2A beschreven waardering van een financieel actief 
of financiële verplichting na eerste opname en de opname van winsten 
en verliezen na eerste opname moeten in overeenstemming zijn met 
de vereisten van deze standaard. 

Beleggingen in eigenvermogensinstrumenten en contracten betref
fende die beleggingen 

B5.2.3 Alle beleggingen in eigenvermogensinstrumenten en contracten betref
fende die instrumenten moeten tegen reële waarde worden gewaar
deerd. In beperkte omstandigheden kan de kostprijs een passende 
schatting van de reële waarde vormen. Dit kan het geval zijn als er 
onvoldoende meer recente informatie beschikbaar is om de reële 
waarde te bepalen, of als er van een grote bandbreedte van mogelijke 
waarderingen tegen reële waarde sprake is en de kostprijs de beste 
schatting van de reële waarde binnen die bandbreedte 
vertegenwoordigt. 

B5.2.4 Indicatoren dat de kostprijs mogelijk niet representatief is voor de 
reële waarde zijn onder meer: 

a) een significante verandering in de prestaties van de deelneming in 
vergelijking met budgetten, plannen of mijlpalen; 

b) veranderingen in de verwachting dat de mijlpalen op het gebied 
van technische producten van de deelneming zullen worden 
verwezenlijkt; 

c) een significante verandering in de markt voor de aandelen van de 
deelneming of voor haar producten of potentiële producten; 

d) een significante verandering in de wereldeconomie of in de eco
nomische omgeving waarin de deelneming actief is; 

e) een significante verandering in de prestaties van vergelijkbare en
titeiten, of in de impliciete waarderingen van de markt als geheel; 

f) interne aangelegenheden van de deelneming, zoals fraude, handels
geschillen, rechtszaken, veranderingen van management of 
strategie; 

g) gegevens over externe transacties in aandelen van de deelneming, 
ofwel door de deelneming (zoals een nieuwe aandelenemissie), 
ofwel door overdrachten van eigenvermogensinstrumenten tussen 
derden. 

B5.2.5 De lijst in alinea B5.2.4 is niet exhaustief. Een entiteit moet gebruik
maken van alle informatie over de prestaties en activiteiten van de 
deelneming welke na de datum van eerste opname beschikbaar komt. 
Voor zover dergelijke relevante factoren bestaan, kan daaruit blijken 
dat de kostprijs mogelijk niet representatief is voor de reële waarde. In 
dergelijke gevallen moet de entiteit de reële waarde bepalen. 

B5.2.6 De kostprijs is nooit de beste schatting van de reële waarde bij be
leggingen in genoteerde eigenvermogensinstrumenten (of contracten 
betreffende genoteerde eigenvermogensinstrumenten). 

▼M53 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 423



 

Waardering tegen geamortiseerde kostprijs (afdeling 5.4) 

Effectieverentemethode 

B5.4.1 Bij de toepassing van de effectieverentemethode identificeert een en
titeit provisies die integraal deel uitmaken van de effectieve rentevoet 
van een financieel instrument. De beschrijving van provisies voor 
financiële diensten is mogelijk niet indicatief voor de aard en eco
nomische realiteit van de verleende diensten. Provisies die integraal 
deel uitmaken van de effectieve rentevoet van een financieel instru
ment worden verwerkt als een aanpassing van de effectieve rentevoet, 
tenzij het financiële instrument wordt gewaardeerd tegen reële waarde 
met opname van waardeveranderingen in winst of verlies. In die 
gevallen worden de provisies bij eerste opname van het instrument 
als baten of lasten opgenomen. 

B5.4.2 Provisies die integraal deel uitmaken van de effectieve rentevoet van 
een financieel instrument zijn onder meer: 

a) door de entiteit ontvangen creatieprovisies die met de creatie of 
verwerving van een financieel actief verband houden. Dergelijke 
provisies kunnen een compensatie omvatten voor activiteiten zoals 
de evaluatie van de financiële situatie van de leningnemer, de 
evaluatie en registratie van garanties, zekerheden en andere be
schermingsregelingen, het onderhandelen over de voorwaarden 
van het instrument, de opstelling en verwerking van documenten, 
en het sluiten van de transactie. Deze provisies maken integraal 
deel uit van het genereren van een betrokkenheid bij het resulte
rende financiële instrument; 

b) toezeggingsprovisies die de entiteit heeft ontvangen om een lening 
te creëren wanneer de leningtoezegging niet overeenkomstig alinea 
4.2.1(a) wordt gewaardeerd en het waarschijnlijk is dat de entiteit 
een specifieke leningsovereenkomst zal aangaan. Deze provisies 
worden beschouwd als compensatie voor een aanhoudende betrok
kenheid bij de verwerving van een financieel instrument. Indien de 
toezegging afloopt zonder dat de entiteit de lening verstrekt, wordt 
de provisie op de afloopdatum als bate opgenomen; 

c) creatieprovisies bepaald bij de uitgifte van financiële verplichtin
gen die tegen geamortiseerde kostprijs worden gewaardeerd. Deze 
provisies maken integraal deel uit van het genereren van een be
trokkenheid bij een financiële verplichting. Een entiteit maakt een 
onderscheid tussen provisies en kosten die integraal deel uitmaken 
van de effectieve rentevoet van een financiële verplichting, en 
transactiekosten die verband houden met het recht diensten te ver
lenen, zoals vermogensbeheerdiensten. 

B5.4.3 Provisies die niet integraal deel uitmaken van de effectieve rentevoet 
van een financieel instrument en die administratief worden verwerkt 
overeenkomstig IFRS 15, zijn onder meer: 

a) provisies voor beheersdiensten in verband met een lening; 

b) toezeggingsprovisies om een lening te creëren wanneer de lening
toezegging niet overeenkomstig alinea 4.2.1(a) wordt gewaardeerd 
en het onwaarschijnlijk is dat een specifieke leningsovereenkomst 
zal worden aangegaan; en 

c) provisies voor syndicaatsleningen die zijn ontvangen door een 
entiteit die een lening regelt en die geen enkel deel van het le
ningpakket voor zichzelf behoudt (of die een deel behoudt tegen 
dezelfde effectieve rentevoet voor een vergelijkbaar risico als an
dere deelnemers). 
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B5.4.4 Bij de toepassing van de effectieverentemethode amortiseert een en
titeit over het algemeen eventuele betaalde of ontvangen provisies en 
vergoedingen, transactiekosten en andere premies of kortingen die in 
de berekening van de effectieve rentevoet over de verwachte looptijd 
van het financiële instrument zijn opgenomen. Er wordt echter een 
kortere periode gehanteerd indien dit de periode is waarop de betaalde 
en ontvangen provisies en vergoedingen, transactiekosten, premies en 
kortingen betrekking hebben. Dit is het geval indien de variabele 
waarop de betaalde of ontvangen provisies en vergoedingen, trans
actiekosten, premies en kortingen betrekking hebben, vóór de ver
wachte vervaldatum van het financiële instrument aan de marktrente 
wordt aangepast. In dat geval is de geëigende amortisatieperiode ge
lijk aan de periode tot de volgende aanpassingsdatum. Indien bijvoor
beeld een premie of korting op een financieel instrument met varia
bele rente betrekking heeft op de sinds de laatste rentebetaling opge
lopen rente op het financiële instrument, of op veranderingen in 
markttarieven sinds de variabele rente op het niveau van de markt
rente werd gebracht, wordt de premie of korting geamortiseerd over 
de periode tot de volgende datum waarop de variabele rente aan de 
marktrente wordt aangepast. De reden hiervoor is dat de premie of 
korting betrekking heeft op de periode tot de volgende aanpassings
datum van de rente, omdat de variabele waarop de premie of korting 
betrekking heeft (dat wil zeggen de rentevoeten) op dat tijdstip aan de 
marktrente wordt aangepast. Indien de premie of korting echter het 
gevolg is van een verandering in het renteverschil tussen bedrijfsobli
gaties en staatsobligaties („credit spread”) bovenop de variabele rente 
van het financiële instrument, of andere variabelen die niet aan de 
markttarieven worden aangepast, wordt de premie of korting geamor
tiseerd over de verwachte looptijd van het financiële instrument. 

B5.4.5 Bij financiële activa en financiële verplichtingen met een variabele 
rente leidt de periodieke herziening van de kasstromen in verband 
met veranderingen in de marktrente tot een wijziging van de effec
tieve rentevoet. Indien een financieel actief of een financiële verplich
ting met een variabele rente bij eerste opname wordt gewaardeerd op 
de op de vervaldatum te ontvangen of verschuldigde aflossing, dan 
heeft het opnieuw schatten van de toekomstige rentebetalingen nor
maliter geen significante gevolgen voor de boekwaarde van het actief 
of de verplichting. 

B5.4.6 Herziet een entiteit haar schattingen van betalingen of ontvangsten 
(exclusief herzieningen in overeenstemming met alinea 5.4.3 en wij
zigingen in schattingen van te verwachten kredietverliezen), dan moet 
zij de brutoboekwaarde van het financiële actief of de geamortiseerde 
kostprijs van een financiële verplichting (of groep van financiële in
strumenten) aanpassen teneinde rekening te houden met de werkelijke 
en herziene geschatte contractuele kasstromen. De entiteit herberekent 
de brutoboekwaarde van het financiële actief of de geamortiseerde 
kostprijs van de financiële verplichting als de contante waarde van 
de geschatte toekomstige contractuele kasstromen, gedisconteerd tegen 
de oorspronkelijke effectieve rentevoet van het financiële instrument 
(of de voor de kredietwaardigheid gecorrigeerde effectieve rentevoet 
voor verworven of gecreëerde financiële activa met verminderde kre
dietwaardigheid), dan wel, in voorkomend geval, de herziene effec
tieve rentevoet berekend overeenkomstig alinea 6.5.10. De aanpassing 
wordt als bate of last in winst of verlies opgenomen. 

B5.4.7 In sommige gevallen wordt een financieel actief bij eerste opname als 
een financieel actief met verminderde kredietwaardigheid beschouwd 
omdat het daaraan verbonden kredietrisico zeer groot is, en, ingeval 
het actief wordt verworven, omdat zulks tegen een grote korting ge
schiedt. Bij de berekening van de voor de kredietwaardigheid gecor
rigeerde effectieve rentevoet voor financiële activa die bij eerste op
name worden aangemerkt als verworven of gecreëerde financiële ac
tiva met verminderde kredietwaardigheid, moet een entiteit de initiële 
te verwachten kredietverliezen in de geschatte kasstromen opnemen. 
Dat betekent echter niet dat een voor de kredietwaardigheid gecorri
geerde effectieve rentevoet moet worden toegepast enkel en alleen 
omdat er voor het financiële actief bij eerste opname van een hoog 
kredietrisico sprake is. 
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Transactiekosten 

B5.4.8 Transactiekosten omvatten honoraria en provisies betaald aan tussen
personen (onder wie werknemers die als tussenpersoon voor verkoop 
optreden), adviseurs, makelaars of handelaren; heffingen door regel
gevende instanties en effectenbeurzen; en overdrachts- en andere be
lastingen. Transactiekosten omvatten geen agio en disagio op schul
den, financieringskosten of interne administratiekosten, of kosten van 
het aanhouden van financiële instrumenten. 

Afschrijving 

B5.4.9 Afschrijvingen kunnen betrekking hebben op een financieel actief in 
zijn geheel of op een deel ervan. Een entiteit is bijvoorbeeld van plan 
de zekerheden met betrekking tot een financieel actief uit te winnen 
en verwacht daarmee niet meer dan 30 procent van het financiële 
actief te realiseren. Indien de entiteit geen redelijke vooruitzichten 
heeft om verdere kasstromen van het financiële actief te ontvangen, 
dan moet zij de resterende 70 procent van het financiële actief 
afschrijven. 

Bijzondere waardevermindering (afdeling 5.5) 

Beoordeling op collectieve en individuele basis 

B5.5.1 Om het doel van de opname van de tijdens de looptijd te verwachten 
kredietverliezen bij significante toenamen van het kredietrisico sinds 
de eerste opname te realiseren, kan het noodzakelijk blijken de be
oordeling of er van significante toenamen van het kredietrisico sprake 
is op collectieve basis uit te voeren door informatie in aanmerking te 
nemen die indicatief is voor significante toenamen van het krediet
risico dat bijvoorbeeld aan een groep of subgroep van financiële in
strumenten verbonden is. Dat moet garanderen dat een entiteit de 
tijdens de looptijd te verwachten kredietverliezen bij significante toe
namen van het kredietrisico opneemt, ook al is er nog geen bewijs van 
dergelijke significante toenamen van het kredietrisico op het niveau 
van de individuele instrumenten voorhanden. 

B5.5.2 In het algemeen worden tijdens de looptijd te verwachten kredietver
liezen geacht te worden opgenomen voordat een financieel instrument 
achterstallig wordt. Het kredietrisico neemt gewoonlijk significant toe 
voordat een financieel instrument achterstallig wordt of voordat an
dere factoren worden waargenomen die specifiek zijn voor leningne
mers die in moeilijkheden verkeren (bijvoorbeeld een herziening of 
herstructurering). Wanneer er bijgevolg redelijke en gefundeerde in
formatie beschikbaar is die geen ongerechtvaardigde kosten of inspan
ningen vereist en die meer op de toekomst is gericht dan achterstal
ligheidsinformatie, dan moet deze informatie worden gebruikt om ver
anderingen in het kredietrisico te beoordelen. 

B5.5.3 Wegens de aard van de financiële instrumenten en van de voor spe
cifieke groepen van financiële instrumenten beschikbare informatie 
over het kredietrisico kan een entiteit mogelijk echter niet in staat 
blijken significante veranderingen in het aan individuele financiële 
instrumenten verbonden kredietrisico te onderkennen voordat het fi
nanciële instrument achterstallig wordt. Dat kan het geval zijn voor 
financiële instrumenten zoals leningen aan particulieren, waarover er 
weinig of geen stelselmatig ingewonnen en gemonitorde geactua
liseerde informatie over het aan een individueel instrument verbonden 
kredietrisico voorhanden is totdat een klant contractbreuk pleegt. In
dien veranderingen in het aan individuele financiële instrumenten ver
bonden kredietrisico niet worden opgemerkt voordat deze instrumen
ten achterstallig worden, dan zou een louter op kredietinformatie op 
het niveau van het financiële instrument gebaseerde voorziening voor 
verliezen geen getrouw beeld geven van de veranderingen in het 
kredietrisico sinds de eerste opname. 
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B5.5.4 In sommige omstandigheden beschikt een entiteit niet over redelijke, 
gefundeerde en zonder ongerechtvaardigde kosten of inspanningen 
beschikbare informatie om tijdens de looptijd te verwachten krediet
verliezen op het niveau van een individueel instrument te waarderen. 
In dat geval moeten de tijdens de looptijd te verwachten kredietver
liezen op collectieve basis worden opgenomen, waarbij met uitvoerige 
informatie over het kredietrisico rekening wordt gehouden. Deze uit
voerige informatie over het kredietrisico moet niet alleen achterstallig
heidsinformatie, maar ook alle relevante kredietinformatie, met in
begrip van toekomstgerichte macro-economische informatie, bevatten 
om het resultaat van de opname van tijdens de looptijd te verwachten 
kredietverliezen te benaderen wanneer er zich op het niveau van een 
individueel instrument een significante toename van het kredietrisico 
heeft voorgedaan sinds de eerste opname. 

B5.5.5 Met het oog op de bepaling van significante toenamen van het kre
dietrisico en de opname van een voorziening voor verliezen op col
lectieve basis kan een entiteit financiële instrumenten groeperen op 
basis van gemeenschappelijke kredietrisicokenmerken, teneinde de uit
voering mogelijk te maken van een analyse die bedoeld is om signi
ficante toenamen van het kredietrisico tijdig te signaleren. De entiteit 
mag deze informatie niet versluieren door financiële instrumenten met 
verschillende risicokenmerken te groeperen. Voorbeelden van ge
meenschappelijke kredietrisicokenmerken zijn onder meer: 

a) het type instrument; 

b) kredietrisicoratings; 

c) het type zekerheden; 

d) de datum van eerste opname 

e) de resterende looptijd tot de vervaldag; 

f) de sector; 

g) de geografische locatie van de leningnemer; en 

h) de waarde van de zekerheden die op het financiële actief betrek
king hebben, indien zulks gevolgen heeft voor de kans dat er een 
wanbetaling plaatsvindt (bijvoorbeeld niet-verhaalbare leningen in 
sommige rechtsgebieden of loan-to-value ratio's). 

B5.5.6 Overeenkomstig alinea 5.5.4 moet worden overgegaan tot de opname 
van tijdens de looptijd te verwachten kredietverliezen op alle financi
ële instrumenten waarvoor het kredietrisico sinds de eerste opname 
significant is toegenomen. Daartoe moet een entiteit, indien zij niet in 
staat is financiële instrumenten waarvoor het kredietrisico sinds de 
eerste opname geacht wordt significant te zijn toegenomen, op basis 
van gemeenschappelijke kredietrisicokenmerken te groeperen, over
gaan tot de opname van de tijdens de looptijd te verwachten krediet
verliezen op het deel van de financiële activa waarvoor wordt aange
nomen dat het kredietrisico significant is toegenomen. De aggregatie 
van financiële instrumenten om te beoordelen of er van veranderingen 
in het kredietrisico op collectieve basis sprake is, kan in de loop van 
de tijd veranderen naarmate er nieuwe informatie over groepen van, 
dan wel individuele, financiële instrumenten beschikbaar komt. 
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Tijdstip van opname van tijdens de looptijd te verwachten krediet
verliezen 

B5.5.7 De beoordeling of tijdens de looptijd te verwachten kredietverliezen 
moeten worden opgenomen, is gebaseerd op significante toenamen 
sinds de eerste opname van de kans of het risico dat er zich een 
wanbetaling voordoet (ongeacht of een financieel instrument is her
prijsd om een toename van het kredietrisico weer te geven), in plaats 
van op aanwijzingen dat een financieel actief op de verslagdatum door 
een verminderde kredietwaardigheid wordt gekenmerkt of dat er zich 
daadwerkelijk een wanbetaling zal voordoen. Er zal immers doorgaans 
van een significante toename van het kredietrisico sprake zijn voordat 
een financieel actief door een verminderde kredietwaardigheid wordt 
gekenmerkt of voordat er daadwerkelijk een wanbetaling plaatsvindt. 

B5.5.8 Bij leningtoezeggingen houdt een entiteit rekening met veranderingen in 
het risico dat een wanbetaling plaatsvindt ten aanzien van een lening 
waarop een leningtoezegging betrekking heeft. Bij financiëlegarantiecon
tracten houdt een entiteit rekening met de veranderingen in het risico dat 
de betrokken debiteur in gebreke blijft met betrekking tot het contract. 

B5.5.9 De significantie van een verandering in het kredietrisico sinds de 
eerste opname hangt af van het bij eerste opname bestaande risico 
dat er zich een wanbetaling voordoet. In absolute termen zal een 
bepaalde verandering in het risico dat er zich een wanbetaling voor
doet, derhalve significanter zijn voor een financieel instrument met 
een lager initieel risico dat er zich een wanbetaling voordoet, dan voor 
een financieel instrument met een hoger initieel risico dat er zich een 
wanbetaling voordoet. 

B5.5.10 Het risico dat er met betrekking tot financiële instrumenten met een 
vergelijkbaar kredietrisico een wanbetaling plaatsvindt, is groter naar
mate de verwachte looptijd van het instrument langer is. Zo is het risico 
dat er met betrekking tot een obligatie met een AAA-rating en met een 
verwachte looptijd van 10 jaar een wanbetaling plaatsvindt, groter dan 
het risico dat er met betrekking tot een obligatie met een AAA-rating 
en met een verwachte looptijd van 5 jaar een wanbetaling plaatsvindt. 

B5.5.11 Wegens de relatie tussen de verwachte looptijd en het risico dat er zich 
een wanbetaling voordoet, kan de verandering in het kredietrisico niet 
eenvoudigweg worden beoordeeld door de verandering in het absolute 
risico dat er zich een wanbetaling voordoet, in de tijd te vergelijken. 
Indien het bij eerste opname bestaande risico dat er met betrekking tot 
een financieel instrument met een verwachte looptijd van 10 jaar een 
wanbetaling plaatsvindt, bijvoorbeeld even groot is als het risico dat er 
met betrekking tot dat financiële instrument een wanbetaling plaatsvindt 
wanneer de verwachte looptijd ervan in een latere periode slechts vijf 
jaar is, kan dat op een toename van het kredietrisico wijzen. Dat komt 
omdat het risico dat er zich tijdens de verwachte looptijd een wanbe
taling voordoet, gewoonlijk afneemt in de tijd indien het kredietrisico 
ongewijzigd blijft en het einde van de looptijd van het financiële instru
ment dichterbij komt. Bij financiële instrumenten waarvoor er pas dicht
bij het einde van de looptijd van het financiële instrument van aan
zienlijke betalingsverplichtingen sprake is, kan het gebeuren dat het 
risico dat er zich een wanbetaling voordoet, niet noodzakelijkerwijze 
afneemt in de tijd. In een dergelijk geval moet een entiteit ook rekening 
houden met andere kwalitatieve factoren waaruit kan blijken of het 
kredietrisico sinds de eerste opname significant is toegenomen. 

B5.5.12 Een entiteit kan diverse benaderingen volgen bij de beoordeling of het aan 
een financieel instrument verbonden kredietrisico sinds de eerste opname 
significant is toegenomen, of bij de waardering van te verwachten krediet
verliezen. Een entiteit mag verschillende benaderingen volgen voor ver
schillende financiële instrumenten. Een benadering waarbij een expliciete 
kans op wanbetaling niet als zodanig als een input wordt gehanteerd, zoals 
een benadering op basis van kredietverliescijfers, kan in overeenstemming 
zijn met de vereisten van deze standaard, mits een entiteit in staat is de 
veranderingen in het risico dat er zich een wanbetaling voordoet, te onder
scheiden van veranderingen in andere bepalende factoren van te verwach
ten kredietverliezen, zoals zekerheden, en bij de beoordeling tevens met 
het volgende rekening houdt: 
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a) de sinds de eerste opname opgetreden verandering in het risico dat 
er zich een wanbetaling voordoet; 

b) de verwachte looptijd van het financiële instrument; en 

c) redelijke, gefundeerde en zonder ongerechtvaardigde kosten of in
spanningen beschikbare informatie die op het kredietrisico van 
invloed kan zijn. 

B5.5.13 In de gehanteerde methoden om uit te maken of het aan een financieel 
instrument verbonden kredietrisico sinds de eerste opname significant 
is toegenomen, moet rekening worden gehouden met de kenmerken 
van het financiële instrument (of groep van financiële instrumenten) 
en met de wanbetalingspatronen die in het verleden voor vergelijkbare 
financiële instrumenten zijn waargenomen. In weerwil van het vereiste 
in alinea 5.5.9 kunnen veranderingen in het risico dat er zich de 
volgende twaalf maanden een wanbetaling voordoet, bij financiële 
instrumenten waarvoor de wanbetalingspatronen niet op een specifiek 
tijdstip tijdens de verwachte looptijd van het financiële instrument 
geconcentreerd zijn, een redelijke benadering vormen van de verande
ringen in het risico dat er zich tijdens de looptijd een wanbetaling 
voordoet. In dergelijke gevallen mag een entiteit van veranderingen in 
het risico dat er zich de volgende twaalf maanden een wanbetaling 
voordoet, gebruikmaken om uit te maken of het kredietrisico sinds de 
eerste opname significant is toegenomen, tenzij uit omstandigheden 
blijkt dat een beoordeling over de looptijd noodzakelijk is. 

B5.5.14 Bij sommige financiële instrumenten of in sommige omstandigheden 
kan het echter niet passend zijn om van veranderingen in het risico dat 
er zich de volgende twaalf maanden een wanbetaling voordoet, ge
bruik te maken om uit te maken of tijdens de looptijd te verwachten 
kredietverliezen moeten worden opgenomen. De verandering in het 
risico dat er zich de volgende twaalf maanden een wanbetaling voor
doet, kan bijvoorbeeld geen geschikt uitgangspunt vormen om te be
palen of het aan een financieel instrument met een looptijd van meer 
dan twaalf maanden verbonden kredietrisico is toegenomen wanneer: 

a) er voor het financiële instrument pas na de volgende twaalf maan
den van aanzienlijke betalingsverplichtingen sprake is; 

b) er zich veranderingen in relevante macro-economische of andere 
kredietgerelateerde factoren voordoen die niet voldoende worden 
weergegeven in het risico dat er zich de volgende twaalf maanden 
een wanbetaling voordoet; of 

c) veranderingen in kredietgerelateerde factoren pas na meer dan 
twaalf maanden gevolgen (of meer uitgesproken gevolgen) hebben 
voor het aan het financiële instrument verbonden kredietrisico. 

Bepalen of het kredietrisico sinds de eerste opname significant is 
toegenomen 

B5.5.15 Bij het bepalen of de opname van tijdens de looptijd te verwachten 
kredietverliezen is vereist, moet een entiteit overeenkomstig alinea 
5.5.17(c) rekening houden met redelijke, gefundeerde en zonder onge
rechtvaardigde kosten of inspanningen beschikbare informatie die op 
het aan een financieel instrument verbonden kredietrisico van invloed 
kan zijn. Een entiteit hoeft bij het uitmaken of het kredietrisico sinds 
de eerste opname significant is toegenomen, geen exhaustieve zoek
tocht naar informatie te ondernemen. 
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B5.5.16 Analyse van het kredietrisico is een holistische analyse waarbij meer
dere factoren in aanmerking worden genomen; of een specifieke factor 
relevant is en welk gewicht hij heeft in vergelijking met andere fac
toren, zal afhangen zowel van het type product, de kenmerken van de 
financiële instrumenten en de leningnemer, als van het geografische 
gebied. Een entiteit moet rekening houden met redelijke, gefundeerde 
en zonder ongerechtvaardigde kosten of inspanningen beschikbare 
informatie die relevant is voor het beoordeelde specifieke financiële 
instrument. Sommige factoren of indicatoren kunnen echter niet iden
tificeerbaar zijn op het niveau van een individueel financieel instru
ment. In een dergelijk geval moeten de factoren of indicatoren worden 
beoordeeld voor passende portefeuilles, groepen van portefeuilles of 
delen van een portefeuille van financiële instrumenten om uit te ma
ken of aan het vereiste in alinea 5.5.3 betreffende de opname van 
tijdens de looptijd te verwachten kredietverliezen is voldaan. 

B5.5.17 De volgende niet-exhaustieve lijst van informatie kan relevant zijn bij 
het beoordelen van veranderingen in het kredietrisico: 

a) significante veranderingen in interne prijsindicatoren van het kre
dietrisico als gevolg van een verandering in het kredietrisico sinds 
de uitgifte, met inbegrip van onder meer de resulterende „credit 
spread” indien een specifiek financieel instrument of een ver
gelijkbaar financieel instrument met dezelfde voorwaarden en de
zelfde tegenpartij op de verslagdatum nieuw zou worden gecre
ëerd of uitgegeven; 

b) andere veranderingen in de tarieven of voorwaarden van een be
staand financieel instrument die significant zouden verschillen in
dien het instrument op de verslagdatum nieuw zou worden gecre
ëerd of uitgegeven (zoals striktere clausules, hogere bedragen aan 
zekerheden of garanties, of hogere inkomensdekking) vanwege 
veranderingen in het aan het financiële instrument verbonden kre
dietrisico sinds de eerste opname; 

c) significante veranderingen in externe marktindicatoren voor het 
kredietrisico dat aan een specifiek financieel instrument of ver
gelijkbare financiële instrumenten met dezelfde verwachte looptijd 
verbonden is. Veranderingen in marktindicatoren voor het krediet
risico omvatten, maar zijn niet beperkt tot: 

i) de „credit spread”; 

ii) de prijzen van credit default swaps voor de leningnemer; 

iii) de duur van de periode of de mate waarin de reële waarde van 
een financieel actief onder de geamortiseerde kostprijs lag; en 

iv) andere marktinformatie in verband met de leningnemer, zoals 
veranderingen in de prijs van schuldbewijzen of eigenver
mogensinstrumenten van de leningnemer; 

d) een feitelijke of verwachte significante verandering in de externe 
creditrating van het financiële instrument; 

e) een feitelijke of verwachte verlaging van een interne creditrating 
van de leningnemer of vermindering van de behavioural scoring 
die wordt gehanteerd om het kredietrisico intern te beoordelen. 
Interne creditratings en interne behavioural scoring zijn betrouw
baarder wanneer zij tegen externe ratings worden afgezet of door 
wanbetalingsstudies worden onderbouwd; 
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f) bestaande of voorspelde ongunstige veranderingen in het financi
ële, economische of bedrijfsklimaat die naar verwachting een sig
nificante verandering zullen teweegbrengen in het vermogen van 
de leningnemer om zijn schuldverplichtingen na te komen, zoals 
een feitelijke of verwachte rentestijging of een feitelijke of ver
wachte forse toename van de werkloosheid; 

g) een feitelijke of verwachte significante verandering in het bedrijfs
resultaat van de leningnemer. Voorbeelden zijn onder meer feite
lijke of verwachte dalingen van baten of marges, toenamen van 
bedrijfsrisico's, tekorten aan werkkapitaal, verminderingen van de 
activakwaliteit, verhogingen van de hefboomwerking op de ba
lans, problemen inzake liquiditeitsbeheer of veranderingen in de 
reikwijdte van de bedrijfsactiviteiten of de organisatiestructuur 
(zoals de beëindiging van een bedrijfssegment), die resulteren in 
een significante verandering in het vermogen van de leningnemer 
om zijn schuldverplichtingen na te komen; 

h) significante toenamen van het aan andere financiële instrumenten 
van dezelfde leningnemer verbonden kredietrisico; 

i) een feitelijke of verwachte significante ongunstige verandering in 
de regelgevende, economische of technologische omgeving van de 
leningnemer die resulteert in een significante verandering in het 
vermogen van de leningnemer om zijn schuldverplichtingen na te 
komen, zoals een daling van de vraag naar het door de leningne
mer verkochte product omdat er een technologische verschuiving 
heeft plaatsgevonden; 

j) significante waardeveranderingen van de zekerheden ter dekking 
van de verplichting, dan wel veranderingen in de kwaliteit van 
garanties van derden of kredietbescherming, welke naar verwach
ting de economische stimulans van de leningnemer zullen ver
minderen om periodieke contractuele betalingen te verrichten of 
anderszins gevolgen zullen hebben voor de kans dat er een wan
betaling plaatsvindt. Indien de waarde van de zekerheden afneemt 
omdat de huizenprijzen dalen, zullen leningnemers in sommige 
rechtsgebieden bijvoorbeeld sterker geneigd zijn om hun hypo
theek niet meer af te lossen; 

k) een significante verandering in de kwaliteit van de door een aan
deelhouder (of de ouders van een natuurlijke persoon) verstrekte 
garantie indien de aandeelhouder (of ouders) een motief hebben 
en financieel in staat zijn om wanbetaling te voorkomen door 
middel van een injectie van kapitaal of contanten; 

l) significante veranderingen, zoals verminderingen van de financiële 
steun van een moedermaatschappij of een andere verbonden partij, 
dan wel een feitelijke of verwachte significante verandering in de 
kwaliteit van de kredietbescherming, die naar verwachting de eco
nomische stimulans van de leningnemer zullen verminderen om 
periodieke contractuele betalingen te verrichten. Bij de beoor
deling van de kwaliteit van de kredietbescherming of de steun 
wordt ook rekening gehouden met de financiële situatie van de 
garantiegever en/of, wat belangen in securitisaties betreft, met het 
feit of de achtergestelde belangen naar verwachting toereikend 
zullen zijn om te verwachten kredietverliezen op te vangen (bij
voorbeeld op de leningen die aan het effect ten grondslag liggen); 

m) verwachte veranderingen in de leningdocumentatie, zoals onder 
meer een verwachte contractbreuk die tot ontheffingen van of 
wijzigingen in clausules, vrijstellingen van rentebetalingen, rente
verhogingen, verzoeken om extra zekerheden of garanties, dan 
wel andere wijzigingen in het contractuele kader van het instru
ment kan leiden; 
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n) significante veranderingen in de verwachte prestaties en het ver
wachte gedrag van de leningnemer, met inbegrip van veranderin
gen in de betalingsstatus van leningnemers in de groep (zoals een 
toename van het verwachte aantal of de verwachte omvang van 
uitgestelde contractuele betalingen, of significante toenamen van 
het verwachte aantal creditcarddebiteuren van wie wordt verwacht 
dat zij hun kredietlimiet zullen bereiken of overschrijden, dan wel 
het maandelijkse minimumbedrag zullen betalen); 

o) veranderingen in de aanpak door de entiteit van het kredietrisico
beheer met betrekking tot het financiële instrument; dat wil zeg
gen dat op basis van zich aftekenende indicaties van veranderin
gen in het aan het financiële instrument verbonden risico wordt 
aangenomen dat het kredietrisicobeheer van de entiteit actiever zal 
worden of zich op het beheer van het instrument zal toespitsen, 
waarbij het instrument onder meer van naderbij zal worden ge
monitord of gecontroleerd, of waarbij de entiteit tot een specifieke 
ingreep met betrekking tot de leningnemer zal overgaan; 

p) achterstalligheidsinformatie, met inbegrip van het in alinea 5.5.11 
beschreven weerlegbaar vermoeden. 

B5.5.18 In sommige gevallen kan de beschikbare kwalitatieve en 
niet-statistische kwantitatieve informatie volstaan om te bepalen dat 
een financieel instrument voldoet aan het criterium voor de opname 
van een voorziening voor verliezen ter grootte van een bedrag dat 
gelijk is aan de tijdens de looptijd te verwachten kredietverliezen. Dat 
betekent dat de informatie geen statistisch model of creditratingproces 
moet doorlopen om uit te maken of er zich een significante toename 
van het aan het financiële instrument verbonden kredietrisico heeft 
voorgedaan. In andere gevallen kan een entiteit andere informatie in 
aanmerking moeten nemen, zoals onder meer informatie afkomstig 
van haar statistische modellen of creditratingprocessen. Bij wijze 
van alternatief mag de entiteit de beoordeling op de verslagdatum 
op beide soorten informatie baseren, dat wil zeggen op kwalitatieve 
factoren die niet door het interne ratingproces worden bestreken, als
ook op een specifieke categorie interne ratings, rekening houdend met 
de kredietrisicokenmerken bij eerste opname, indien deze beide soor
ten informatie relevant zijn. 

Weerlegbaar vermoeden bij meer dan 30 dagen achterstallige beta
lingen 

B5.5.19 Het in alinea 5.5.11 beschreven weerlegbaar vermoeden is geen ab
solute indicator dat tijdens de looptijd te verwachten kredietverliezen 
moeten worden opgenomen, maar wordt geacht het uiterste tijdstip te 
zijn waarop tijdens de looptijd te verwachten kredietverliezen moeten 
worden opgenomen, ook al wordt van toekomstgerichte informatie 
(met inbegrip van macro-economische factoren op portefeuilleniveau) 
gebruikgemaakt. 

B5.5.20 Een entiteit kan dit vermoeden weerleggen. Zij kan dit echter pas 
doen als zij over redelijke en gefundeerde informatie beschikt die 
aantoont dat ook al worden contractuele betalingen meer dan 30 da
gen achterstallig, zulks geen significante toename van het aan een 
financieel instrument verbonden kredietrisico vertegenwoordigt. Wan
neer de niet-betaling bijvoorbeeld het gevolg is van een administra
tieve onoplettendheid en niet van het feit dat de leningnemer in 
financiële moeilijkheden verkeert, of wanneer de entiteit toegang heeft 
tot historische gegevens die aantonen dat er geen correlatie bestaat 
tussen, enerzijds, significante toenamen van het risico dat er zich een 
wanbetaling voordoet en, anderzijds, financiële activa waarop betalin
gen meer dan 30 dagen achterstallig zijn, maar die gegevens wel een 
dergelijke correlatie aangeven wanneer betalingen meer dan 60 dagen 
achterstallig zijn. 
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B5.5.21 Een entiteit kan het tijdstip van significante toenamen van het krediet
risico en van de opname van tijdens de looptijd te verwachten krediet
verliezen niet afstemmen op het tijdstip waarop een financieel actief 
als een financieel actief met verminderde kredietwaardigheid wordt 
aangemerkt of op de door de entiteit gehanteerde interne definitie 
van wanbetaling. 

Financiële instrumenten met een laag kredietrisico op de verslagda
tum 

B5.5.22 Voor de toepassing van alinea 5.5.10 wordt het aan een financieel 
instrument verbonden kredietrisico als laag aangemerkt indien het aan 
het financiële instrument verbonden wanbetalingsrisico laag is, de 
leningnemer heel goed in staat is om zijn contractuele kasstroomver
plichtingen op korte termijn na te komen, en ongunstige veranderin
gen in het economische en bedrijfsklimaat op langere termijn kunnen, 
maar niet noodzakelijkerwijze zullen, leiden tot een vermindering van 
het vermogen van de leningnemer om zijn contractuele kasstroomver
plichtingen na te komen. Financiële instrumenten worden niet geacht 
door een laag kredietrisico te worden gekenmerkt wanneer het daaraan 
verbonden verliesrisico gewoon vanwege de waarde van de zekerhe
den als laag wordt aangemerkt en het financiële instrument zonder die 
zekerheden niet als een financieel instrument met een laag krediet
risico zou worden beschouwd. Financiële instrumenten worden even
min geacht door een laag kredietrisico te worden gekenmerkt gewoon 
omdat het daaraan verbonden wanbetalingsrisico lager is dan dat van 
andere financiële instrumenten van de entiteit, dan wel dan het kre
dietrisico van het rechtsgebied waarin een entiteit actief is. 

B5.5.23 Om uit te maken of een financieel instrument door een laag krediet
risico wordt gekenmerkt, mag een entiteit gebruikmaken van haar 
interne kredietrisicoratings of van andere methoden die consistent 
zijn met een algemeen gangbare definitie van een laag kredietrisico 
en die op de onderzochte risico's en het onderzochte type financiële 
instrumenten betrekking hebben. Een financieel instrument met een 
externe rating van „investeringswaardig” is een voorbeeld van een 
financieel instrument dat als een financieel instrument met een laag 
kredietrisico kan worden beschouwd. Financiële instrumenten hoeven 
echter geen externe rating te hebben om als financiële instrumenten 
met een laag kredietrisico te worden aangemerkt. Uit het oogpunt van 
een marktdeelnemer moeten zij echter wel als financiële instrumenten 
met een laag kredietrisico worden aangemerkt, waarbij met alle voor
waarden van het financiële instrument rekening wordt gehouden. 

B5.5.24 Met betrekking tot een financieel instrument mogen geen tijdens de 
looptijd te verwachten kredietverliezen worden opgenomen gewoon 
omdat het in de voorgaande verslagperiode werd geacht een laag 
kredietrisico te vertonen en het op de verslagdatum niet wordt geacht 
een laag kredietrisico te vertonen. In een dergelijk geval moet een 
entiteit bepalen of er sinds de eerste opname een significante toename 
van het kredietrisico heeft plaatsgevonden en dus of in overeenstem
ming met alinea 5.5.3 tijdens de looptijd te verwachten kredietver
liezen moeten worden opgenomen. 

Herzieningen 

B5.5.25 In sommige omstandigheden kan de heronderhandeling of herziening 
van de contractuele kasstromen van een financieel actief leiden tot het 
niet langer opnemen van het bestaande financiële actief in overeen
stemming met deze standaard. Wanneer de herziening van een finan
cieel actief in het niet langer opnemen van het bestaande financiële 
actief en de opname van het herziene financiële actief resulteert, wordt 
het herziene actief voor de toepassing van deze standaard als een 
„nieuw” financieel actief beschouwd. 
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B5.5.26 Bij de toepassing van de vereisten inzake bijzondere waardevermin
deringen op het herziene financiële actief moet de herzieningsdatum 
bijgevolg als de datum van eerste opname van dat financiële actief 
worden behandeld. Dit betekent gewoonlijk dat de voorziening voor 
verliezen wordt gewaardeerd op een bedrag dat gelijk is aan de binnen 
twaalf maanden te verwachten kredietverliezen totdat aan de vereisten 
van alinea 5.3.3 voor de opname van tijdens de looptijd te verwachten 
kredietverliezen is voldaan. In sommige ongebruikelijke omstandighe
den na een herziening die in het niet langer opnemen van het oor
spronkelijke financiële actief resulteert, kunnen er aanwijzingen zijn 
dat het herziene financiële actief bij eerste opname door een vermin
derde kredietwaardigheid wordt gekenmerkt, en dat het financiële 
actief derhalve als een gecreëerd financieel actief met verminderde 
kredietwaardigheid moet worden opgenomen. Deze situatie kan zich 
bijvoorbeeld voordoen wanneer er een aanzienlijke herziening van een 
probleemactief heeft plaatsgevonden welke in het niet langer opnemen 
van het oorspronkelijke financiële actief heeft geresulteerd. In een 
dergelijk geval kan de herziening mogelijk resulteren in een nieuw 
financieel actief met verminderde kredietwaardigheid bij eerste 
opname. 

B5.5.27 Indien de contractuele kasstromen van een financieel actief heronder
handeld of anderszins zijn herzien, maar het financiële actief niet uit 
het overzicht van de financiële positie is verwijderd, wordt dat finan
ciële actief niet automatisch als een financieel actief met een lager 
kredietrisico beschouwd. Op basis van alle redelijke en gefundeerde 
informatie die zonder ongerechtvaardigde kosten of inspanningen be
schikbaar is, moet een entiteit beoordelen of het kredietrisico sinds de 
eerste opname significant is toegenomen. Deze informatie omvat his
torische en toekomstgerichte informatie, alsook een beoordeling van 
het kredietrisico tijdens de verwachte looptijd van het financiële actief, 
met inbegrip van informatie over de omstandigheden die tot de her
ziening hebben geleid. Als bewijs dat niet langer aan de criteria voor 
de opname van tijdens de looptijd te verwachten kredietverliezen is 
voldaan, kan onder meer een verleden van stipt betalingsgedrag in het 
kader van de herziene contractvoorwaarden worden aangevoerd. Een 
klant moet gewoonlijk immers aantonen dat er gedurende een zekere 
periode stelselmatig van goed betalingsgedrag sprake was voordat het 
kredietrisico wordt geacht te zijn afgenomen. Een verleden van ge
miste of onvolledige betalingen wordt bijvoorbeeld doorgaans niet 
uitgevlakt gewoon omdat er na een herziening van de contractvoor
waarden één betaling op tijd wordt verricht. 

Waardering van te verwachten kredietverliezen 

Te verwachten kredietverliezen 

B5.5.28 Onder te verwachten kredietverliezen wordt een kansgewogen raming 
van kredietverliezen (dat wil zeggen de contante waarde van alle 
kastekorten) tijdens de verwachte looptijd van het financiële instru
ment verstaan. Een kastekort is het verschil tussen de kasstromen die 
overeenkomstig het contract aan een entiteit verschuldigd zijn en de 
kasstromen die de entiteit verwacht te zullen ontvangen. Aangezien bij 
te verwachten kredietverliezen zowel met het bedrag als met het tijd
stip van de betalingen rekening wordt gehouden, doet er zich een 
kredietverlies voor zelfs als de entiteit verwacht volledig te zullen 
worden betaald, maar later dan contractueel vastgelegd. 

B5.5.29 Bij financiële activa is een kredietverlies de contante waarde van het 
verschil tussen: 

a) de contractuele kasstromen die overeenkomstig het contract aan 
een entiteit verschuldigd zijn; en 

b) de kasstromen die de entiteit verwacht te zullen ontvangen. 
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B5.5.30 Bij niet-opgenomen toegezegde leningen is een kredietverlies de con
tante waarde van het verschil tussen: 

a) de contractuele kasstromen die aan een entiteit verschuldigd zijn 
indien de houder van de leningtoezegging delen van de lening 
opneemt; en 

b) de kasstromen die de entiteit verwacht te zullen ontvangen indien 
delen van de lening worden opgenomen. 

B5.5.31 De door een entiteit verrichte raming van te verwachten kredietver
liezen op een leningtoezegging moet consistent zijn met de door haar 
verwachte opnemingen van delen van de toegezegde lening in kwes
tie, wat wil zeggen dat zij bij de raming van de binnen twaalf maan
den te verwachten kredietverliezen rekening moet houden met het 
gedeelte van de toegezegde lening dat naar verwachting binnen een 
termijn van twaalf maanden vanaf de verslagdatum zal zijn opge
nomen, en bij de raming van de tijdens de looptijd te verwachten 
kredietverliezen met het gedeelte van de toegezegde lening dat naar 
verwachting over de verwachte looptijd van de leningtoezegging zal 
zijn opgenomen. 

B5.5.32 Bij een financiëlegarantiecontract moet de entiteit pas betalingen ver
richten indien de debiteur in gebreke is gebleven met betrekking tot 
de voorwaarden van het gegarandeerde instrument. Kastekorten zijn 
derhalve de verwachte betalingen om de houder te compenseren voor 
een door hem geleden kredietverlies, verminderd met eventuele be
dragen die de entiteit verwacht te zullen ontvangen van de houder, de 
debiteur of een andere partij. Indien het actief volledig is gegaran
deerd, is de raming van de kastekorten met betrekking tot een finan
ciëlegarantiecontract consistent met de ramingen van de kastekorten 
met betrekking tot het actief waarvoor de garantie geldt. 

B5.5.33 Bij een financieel actief dat op de verslagdatum door verminderde 
kredietwaardigheid wordt gekenmerkt, maar dat geen verworven of 
gecreëerd financieel actief met verminderde kredietwaardigheid is, 
moet een entiteit de te verwachten kredietverliezen waarderen als 
het verschil tussen de brutoboekwaarde van het actief en de contante 
waarde van de geschatte toekomstige contractuele kasstromen, gedis
conteerd tegen de oorspronkelijke effectieve rentevoet van het finan
ciële actief. Elke aanpassing wordt als bijzondere waardeverminde
ringswinst of -verlies in winst of verlies opgenomen. 

▼M54 
B5.5.34 Bij de waardering van een voorziening voor verliezen op een lease

vordering moeten de voor de bepaling van de verwachte kredietver
liezen gehanteerde kasstromen consistent zijn met de kasstromen 
waarvan wordt gebruikgemaakt om de leasevordering overeenkomstig 
IFRS 16 Leaseovereenkomsten te waarderen. 

▼M53 
B5.5.35 Bij de waardering van te verwachten kredietverliezen mag een entiteit 

van praktische hulpmiddelen gebruikmaken, mits deze met de in ali
nea 5.5.17 vastgelegde beginselen in overeenstemming zijn. Een voor
beeld van een praktisch hulpmiddel is de berekening van de te ver
wachten kredietverliezen op handelsvorderingen aan de hand van een 
voorzieningenmatrix. De entiteit maakt van de in het verleden daad
werkelijk voorgekomen kredietverliezen (voor zover noodzakelijk aan
gepast in overeenstemming met de alinea's B5.5.51 en B5.5.52) op 
handelsvorderingen gebruik om, al naargelang het geval, de binnen 
twaalf maanden te verwachten kredietverliezen of de tijdens de loop
tijd te verwachten kredietverliezen te ramen. In een voorzieningenma
trix kunnen bijvoorbeeld vaste voorzieningenpercentages worden ge
specificeerd die afhankelijk zijn van het aantal dagen dat een handels
vordering achterstallig is (bijvoorbeeld 1 procent indien niet achter
stallig, 2 procent indien minder dan 30 dagen achterstallig, 3 procent 
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indien meer dan 30 dagen maar minder dan 90 dagen achterstallig, 20 
procent indien tussen 90 en 180 dagen achterstallig enz.). Al naarge
lang de verscheidenheid van haar klantenbestand kan een entiteit van 
passende groeperingen gebruikmaken indien uit haar in het verleden 
daadwerkelijk voorgekomen kredietverliezen blijkt dat er voor ver
schillende klantengroepen van significant verschillende verliespatro
nen sprake is. Voorbeelden van criteria die eventueel kunnen worden 
gehanteerd om activa te groeperen, zijn onder meer geografisch ge
bied, producttype, klantenrating, zekerheden of handelskredietverzeke
ring en klanttype (zoals professionele of particuliere klanten). 

Definitie van wanbetaling 

B5.5.36 In alinea 5.5.9 is bepaald dat een entiteit bij het uitmaken of het aan 
een financieel instrument verbonden kredietrisico significant is toe
genomen, rekening moet houden met de sinds de eerste opname opge
treden verandering in het risico dat er zich een wanbetaling voordoet. 

B5.5.37 Bij het definiëren van wanbetaling voor het bepalen van het risico dat 
er zich een wanbetaling voordoet, moet een entiteit een definitie van 
wanbetaling toepassen die strookt met de definitie die voor het interne 
kredietrisicobeheer met betrekking tot het desbetreffende financiële 
instrument wordt gehanteerd en, in voorkomend geval, met kwalita
tieve indicatoren (bijvoorbeeld financiële clausules) rekening houden. 
Er is echter een weerlegbaar vermoeden dat een wanbetaling niet later 
plaatsvindt dan wanneer een financieel actief 90 dagen achterstallig is, 
tenzij een entiteit beschikt over redelijke en gefundeerde informatie 
die aantoont dat een wanbetalingscriterium met een ruimere achter
standstermijn passender is. De voor deze doeleinden gehanteerde de
finitie van wanbetaling moet consequent op alle financiële instrumen
ten worden toegepast, tenzij informatie beschikbaar komt waaruit 
blijkt dat een andere definitie van wanbetaling passender is voor 
een specifiek financieel instrument. 

Periode waarover te verwachten kredietverliezen moeten worden ge
raamd 

B5.5.38 Overeenkomstig alinea 5.5.19 is de maximumperiode waarover te ver
wachten kredietverliezen moeten worden gewaardeerd, de maximale 
contractuele periode gedurende welke de entiteit aan kredietrisico is 
blootgesteld. Bij leningtoezeggingen en financiëlegarantiecontracten is 
dit de maximale contractuele periode gedurende welke een entiteit een 
bestaande contractuele verplichting heeft krediet te verlenen. 

B5.5.39 Overeenkomstig alinea 5.5.20 omvatten sommige financiële instru
menten echter zowel een leninggedeelte als een niet-opgenomen ge
deelte van de toegezegde lening en wordt de blootstelling van de 
entiteit aan kredietverliezen tijdens de contractuele opzegtermijn niet 
beperkt door de contractuele mogelijkheid van de entiteit om terug
betaling te eisen en het niet-opgenomen gedeelte te annuleren. Zo 
kunnen renouvellerende kredietfaciliteiten, zoals creditcards en voor
schotten in rekening-courant, met een opzegtermijn van niet meer dan 
één dag contractueel worden ingetrokken door de leninggever. In de 
praktijk blijven leninggevers echter voor een langere periode krediet 
verstrekken en kunnen zij de faciliteit pas intrekken nadat het aan de 
leningnemer verbonden kredietrisico toeneemt, waardoor het te laat 
kan zijn om een deel of de totaliteit van de te verwachten krediet
verliezen te voorkomen. Deze financiële instrumenten vertonen door
gaans de volgende kenmerken die samenhangen met de aard van het 
financiële instrument, de wijze waarop het financiële instrument wordt 
beheerd, en de aard van de informatie die over significante toenamen 
van het kredietrisico beschikbaar is: 

a) de financiële instrumenten hebben geen vaste termijn of terugbe
talingsstructuur en hebben doorgaans een korte contractuele annu
leringstermijn (bijvoorbeeld één dag); 

b) de contractuele mogelijkheid om het contract te annuleren, wordt 
niet afgedwongen in het kader van het normale dagelijkse beheer 
van het financiële instrument en het contract kan pas worden ge
annuleerd als de entiteit zich bewust wordt van een toename van 
het kredietrisico op het niveau van de faciliteit; en 

c) de financiële instrumenten worden op collectieve basis beheerd. 
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B5.5.40 Bij het bepalen van de periode gedurende welke de entiteit naar ver
wachting aan kredietrisico is blootgesteld, maar waarin te verwachten 
kredietverliezen niet door de normale kredietrisicobeheermaatregelen 
worden beperkt, moet een entiteit rekening houden met factoren zoals 
historische informatie over en ervaring met: 

a) de periode gedurende welke de entiteit aan aan vergelijkbare fi
nanciële instrumenten verbonden kredietrisico was blootgesteld; 

b) hoe lang het duurde voordat met betrekking tot vergelijkbare fi
nanciële instrumenten wanbetalingen plaatsvonden na een signifi
cante toename van het kredietrisico; en 

c) de kredietrisicobeheermaatregelen die een entiteit verwacht te zul
len nemen zodra het aan het financiële instrument verbonden kre
dietrisico is toegenomen, zoals de beperking of intrekking van 
niet-opgenomen bedragen. 

Kansgewogen uitkomst 

B5.5.41 Met de raming van te verwachten kredietverliezen wordt noch een 
raming bij een worstcasescenario, noch een raming bij het bestcase
scenario bedoeld. De raming van te verwachten kredietverliezen moet 
daarentegen steeds de mogelijkheid weergeven dat er zich een krediet
verlies voordoet en de mogelijkheid dat er zich geen kredietverlies 
voordoet, ook al is de meest waarschijnlijke uitkomst dat er zich geen 
kredietverlies voordoet. 

B5.5.42 Overeenkomstig alinea 5.5.17(a) moet de raming van te verwachten 
kredietverliezen een onvertekend en kansgewogen bedrag opleveren 
dat is bepaald door een reeks van mogelijke uitkomsten te evalueren. 
In de praktijk hoeft dit geen complexe analyse te zijn. In sommige 
gevallen kan een vrij eenvoudige modellering volstaan, zonder dat er 
een groot aantal gedetailleerde simulaties of scenario's aan te pas 
komt. De gemiddelde kredietverliezen van een grote groep financiële 
instrumenten met gemeenschappelijke risicokenmerken kunnen bij
voorbeeld de vorm aannemen van een redelijke raming van het kans
gewogen bedrag. In andere situaties zullen er waarschijnlijk scenario's 
zijn vereist waarbij het bedrag en het tijdstip van de kasstromen voor 
specifieke uitkomsten, alsook de geschatte kans dat die uitkomsten 
worden verkregen, worden aangegeven. In dergelijke situaties moeten 
er voor de te verwachten kredietverliezen overeenkomstig alinea 
5.5.18 ten minste twee uitkomsten worden weergegeven. 

B5.5.43 Voor tijdens de looptijd te verwachten kredietverliezen moet een en
titeit het risico inschatten dat er met betrekking tot een financieel 
instrument tijdens de verwachte looptijd ervan een wanbetaling plaats
vindt. Binnen twaalf maanden te verwachten kredietverliezen vormen 
een deel van de tijdens de looptijd te verwachten kredietverliezen en 
vertegenwoordigen de kastekorten die zich over de looptijd zullen 
voordoen indien er in de twaalf maanden na de verslagdatum (of 
een kortere periode indien de verwachte looptijd van een financieel 
instrument minder dan twaalf maanden bedraagt) een wanbetaling 
plaatsvindt, gewogen met de kans dat er zich een wanbetaling voor
doet. Binnen twaalf maanden te verwachten kredietverliezen zijn dus 
noch de tijdens de looptijd te verwachten kredietverliezen die een 
entiteit zal lijden op financiële instrumenten waarvoor zij voor de 
volgende twaalf maanden een wanbetaling voorspelt, noch de kas
tekorten die voor de volgende twaalf maanden worden voorspeld. 

Tijdswaarde van geld 

B5.5.44 Te verwachten kredietverliezen moeten tot de verslagdatum, en niet 
tot de verwachte wanbetalingsdatum of enigerlei andere datum, wor
den gedisconteerd tegen de bij eerste opname bepaalde effectieve 
rentevoet of een benaderende waarde daarvan. Indien een financieel 
instrument een variabele rente heeft, moeten de te verwachten krediet
verliezen worden gedisconteerd tegen de overeenkomstig alinea 
B5.4.5 bepaalde actuele effectieve rentevoet. 
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B5.5.45 Bij verworven of gecreëerde financiële activa met verminderde kre
dietwaardigheid moeten de te verwachten kredietverliezen worden ge
disconteerd tegen de bij eerste opname bepaalde, voor de kredietwaar
digheid gecorrigeerde effectieve rentevoet. 

▼M54 
B5.5.46 Verwachte kredietverliezen op een leasevordering moeten worden ge

disconteerd tegen dezelfde disconteringsvoet als die welke overeen
komstig IFRS 16 bij de waardering van de leasevordering is 
gehanteerd. 

▼M53 
B5.5.47 De te verwachten kredietverliezen op een leningtoezegging moeten 

worden gedisconteerd tegen de effectieve rentevoet, of een benade
rende waarde daarvan, die zal worden toegepast bij de opname van 
het financiële actief dat uit de leningtoezegging voortvloeit. Dat komt 
omdat een financieel actief dat naar aanleiding van een opname van 
een gedeelte van een toegezegde lening wordt opgenomen, met het 
oog op de toepassing van de vereisten inzake bijzondere waardever
mindering moet worden verwerkt als een voortzetting van die toezeg
ging in plaats van als een nieuw financieel instrument. De te ver
wachten kredietverliezen op het financiële actief moeten bijgevolg 
worden gewaardeerd met inachtneming van het initiële kredietrisico 
van de leningtoezegging vanaf de datum waarop de entiteit partij werd 
bij de onherroepelijke toezegging. 

B5.5.48 Te verwachten kredietverliezen op financiëlegarantiecontracten of op 
leningtoezeggingen waarvoor de effectieve rentevoet niet kan worden 
bepaald, moeten worden gedisconteerd door een disconteringsvoet toe 
te passen die de actuele marktbeoordeling van de tijdswaarde van geld 
weergeeft, alsook de risico's die eigen zijn aan de kasstromen, maar 
alleen indien, en voor zover, die risico's in aanmerking worden ge
nomen door de disconteringsvoet in plaats van de gedisconteerde kas
tekorten aan te passen. 

Redelijke en gefundeerde informatie 

B5.5.49 Voor de toepassing van deze standaard is redelijke en gefundeerde 
informatie die op de verslagdatum zonder ongerechtvaardigde kosten 
of inspanningen beschikbaar is, met inbegrip van informatie over 
gebeurtenissen uit het verleden, de heersende omstandigheden en 
prognoses van toekomstige economische omstandigheden. Voor finan
ciëleverslaggevingsdoeleinden beschikbare informatie wordt geacht 
beschikbaar te zijn zonder ongerechtvaardigde kosten of inspanningen. 

B5.5.50 Een entiteit is niet verplicht prognoses van de toekomstige omstandig
heden over de gehele verwachte looptijd van een financieel instrument 
op te nemen. De oordeelsvorming die is vereist om te verwachten 
kredietverliezen te ramen, is afhankelijk van de beschikbaarheid van 
gedetailleerde informatie. Naarmate de prognosehorizon groter wordt, 
vermindert de beschikbaarheid van gedetailleerde informatie en neemt 
de voor de raming van de te verwachten kredietverliezen vereiste 
oordeelsvorming toe. Voor de raming van te verwachten kredietver
liezen is geen gedetailleerde raming vereist voor perioden die ver in 
de toekomst liggen — voor dergelijke perioden mag een entiteit op 
beschikbare, gedetailleerde informatie gebaseerde projecties extrapole
ren. 

B5.5.51 Een entiteit hoeft geen exhaustieve zoektocht naar informatie te onder
nemen, maar moet wel rekening houden met alle redelijke, gefun
deerde en zonder ongerechtvaardigde kosten of inspanningen beschik
bare informatie die voor de raming van te verwachten kredietverliezen 
relevant is, met inbegrip van het effect van verwachte vervroegde 
aflossingen. De gehanteerde informatie moet het volgende omvatten: 
factoren die eigen zijn aan de leningnemer, de algemene economische 
omstandigheden en een beoordeling van zowel de actuele als de voor
spelde ontwikkeling van de omstandigheden op de verslagdatum. Een 
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entiteit mag diverse gegevensbronnen gebruiken, die zowel van in
terne (specifiek voor de entiteit) als externe aard mogen zijn. Moge
lijke gegevensbronnen zijn onder meer interne gegevens over in het 
verleden daadwerkelijk voorgekomen kredietverliezen, interne ratings, 
daadwerkelijk voorgekomen kredietverliezen bij andere entiteiten en 
externe ratings, verslagen en statistieken. Entiteiten die geen of onvol
doende toegang hebben tot bronnen van gegevens die specifiek zijn 
voor de entiteit, mogen gebruikmaken van gegevens van vergelijkbare 
entiteiten voor vergelijkbare financiële instrumenten (of groepen van 
financiële instrumenten). 

B5.5.52 Historische informatie is een belangrijk ijk- of uitgangspunt om te 
verwachten kredietverliezen te waarderen. Een entiteit moet echter 
historische gegevens, zoals daadwerkelijk voorgekomen kredietverlie
zen, aanpassen op basis van actuele waarneembare gegevens om re
kening te houden met de effecten van de actuele omstandigheden en 
met haar prognoses van toekomstige omstandigheden die geen rol 
speelden in de periode waarop de historische gegevens betrekking 
hebben, en om de effecten te elimineren van omstandigheden in de 
historische periode die niet relevant zijn voor de toekomstige contrac
tuele kasstromen. In sommige gevallen kan de beste redelijke en 
gefundeerde informatie de onaangepaste historische informatie zijn, 
afhankelijk van de aard van de historische informatie en van het 
tijdstip van de berekening ervan, in het licht van de omstandigheden 
op de verslagdatum en de kenmerken van het behandelde financiële 
instrument. Schattingen van veranderingen in te verwachten krediet
verliezen moeten een afspiegeling zijn van, en wat betreft de richting 
consistent zijn met, veranderingen van periode tot periode in gerela
teerde, waarneembare gegevens (zoals veranderingen in de werkloos
heid, onroerendgoedprijzen, commodityprijzen of betalingsstatus, dan 
wel andere factoren die indicatief zijn voor kredietverliezen op het 
financiële instrument of in de groep van financiële instrumenten en in 
de omvang van deze veranderingen). Een entiteit moet de methodo
logie en veronderstellingen die bij het schatten van toekomstige kre
dietverliezen zijn gebruikt, regelmatig beoordelen om eventuele ver
schillen tussen schattingen en daadwerkelijk voorgekomen kredietver
liezen te beperken. 

B5.5.53 Indien bij het schatten van te verwachten kredietverliezen van gege
vens over in het verleden daadwerkelijk voorgekomen kredietverliezen 
wordt gebruikgemaakt, is het belangrijk dat de informatie over histo
rische kredietverliescijfers wordt toegepast op groepen waarvan de 
omschrijving aansluit bij die van de groepen waarop de historische 
kredietverliescijfers betrekking hebben. De gehanteerde methode moet 
het derhalve mogelijk maken voor elke groep van financiële activa 
een verband te leggen met informatie over in het verleden daadwer
kelijk voorgekomen kredietverliezen in groepen van financiële activa 
met vergelijkbare risicokenmerken en met relevante waarneembare 
gegevens waarin de actuele omstandigheden tot uitdrukking komen. 

B5.5.54 Te verwachten kredietverliezen geven de door een entiteit zelf ver
wachte kredietverliezen weer. Wanneer een entiteit bij de raming van 
te verwachten kredietverliezen alle redelijke, gefundeerde en zonder 
ongerechtvaardigde kosten of inspanningen beschikbare informatie in 
aanmerking neemt, moet zij echter ook rekening houden met waar
neembare marktinformatie over het kredietrisico verbonden aan het 
specifieke financiële instrument of aan vergelijkbare financiële 
instrumenten. 
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Zekerheden 

B5.5.55 Voor de waardering van te verwachten kredietverliezen moet de ra
ming van verwachte kastekorten de verwachte kasstromen omvatten 
die voortvloeien uit zekerheden of andere vormen van kredietbescher
ming die deel uitmaken van de contractvoorwaarden en die niet af
zonderlijk door de entiteit worden opgenomen. In de raming van 
verwachte kastekorten met betrekking tot een door zekerheden gedekt 
financieel instrument wordt rekening gehouden met de omvang en het 
tijdstip van de kasstromen die naar verwachting uit de executie van de 
zekerheden zullen voortvloeien, verminderd met de kosten van het 
verwerven en verkopen van de zekerheden, ongeacht of executie 
waarschijnlijk is (in de raming van de verwachte kasstromen wordt 
met andere woorden rekening gehouden met de waarschijnlijkheid van 
executie en met de kasstromen die daaruit zouden voortvloeien). Alle 
kasstromen die naar verwachting uit de realisatie van de zekerheden 
na het einde van de contractuele looptijd van het contract zullen 
voortvloeien, moeten bijgevolg in deze analyse worden meegenomen. 
Zekerheden die als gevolg van executie zijn verkregen, worden niet 
als een afzonderlijk actief naast het door zekerheden gedekte financi
ële instrument opgenomen, tenzij zij voldoen aan de desbetreffende 
criteria voor de opname van een actief die in deze of andere standaar
den zijn vastgelegd. 

Herclassificatie van financiële activa (afdeling 5.6) 

B5.6.1 Indien een entiteit financiële activa in overeenstemming met alinea 
4.4.1 herclassificeert, moet zij overeenkomstig alinea 5.6.1 de her
classificatie prospectief toepassen vanaf de herclassificatiedatum. Zo
wel bij de categorie gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs als bij 
de categorie gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in de overige onderdelen van het totaalresultaat 
moet de effectieve rentevoet bij eerste opname worden bepaald. Bij 
deze beide waarderingscategorieën moeten ook de vereisten inzake 
bijzondere waardevermindering op dezelfde wijze worden toegepast. 
Bijgevolg geldt dat wanneer een entiteit overgaat tot de herclassifica
tie van een financieel actief tussen de categorie gewaardeerd tegen 
geamortiseerde kostprijs en de categorie gewaardeerd tegen reële 
waarde met verwerking van waardeveranderingen in de overige onder
delen van het totaalresultaat: 

a) de opname van renteopbrengsten niet verandert en de entiteit der
halve dezelfde effectieve rentevoet blijft gebruiken; 

b) de waardering van te verwachten kredietverliezen niet verandert 
omdat bij beide waarderingscategorieën dezelfde benadering inzake 
bijzondere waardeverminderingen wordt gevolgd. Indien een finan
cieel actief uit de categorie gewaardeerd tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in de overige onderdelen van 
het totaalresultaat wordt geherclassificeerd naar de categorie ge
waardeerd tegen geamortiseerde kostprijs, wordt echter vanaf de 
herclassificatiedatum een voorziening voor verliezen opgenomen 
als een aanpassing van de brutoboekwaarde van het financiële 
actief. Indien een financieel actief uit de categorie gewaardeerd 
tegen geamortiseerde kostprijs wordt geherclassificeerd naar de 
categorie gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in de overige onderdelen van het totaalresul
taat, wordt de voorziening voor verliezen verwijderd (en dus niet 
langer als een aanpassing van de brutoboekwaarde opgenomen) 
maar in plaats daarvan in de overige onderdelen van het totaalre
sultaat opgenomen als een cumulatief bedrag van de bijzondere 
waardevermindering (van dezelfde omvang) en vanaf de herclassi
ficatiedatum vermeld. 

B5.6.2 Een entiteit is echter niet verplicht renteopbrengsten of bijzondere
waardeverminderingswinsten of -verliezen met betrekking tot een fi
nancieel actief gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst of verlies, afzonderlijk op te nemen. 
Wanneer een entiteit een financieel actief uit de categorie gewaardeerd 
tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst 
of verlies herclassificeert, wordt de effectieve rentevoet bijgevolg be
paald op grond van de reële waarde van het actief op de herclassifi
catiedatum. Voor de toepassing van afdeling 5.5 op het financiële 
actief vanaf de herclassificatiedatum wordt de herclassificatiedatum 
bovendien behandeld als de datum van eerste opname. 
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Winsten en verliezen (afdeling 5.7) 

B5.7.1 Krachtens alinea 5.7.5 mag een entiteit de onherroepelijke keuze ma
ken veranderingen in de reële waarde van een belegging in een eigen
vermogensinstrument dat niet voor handelsdoeleinden wordt aange
houden, in de overige onderdelen van het totaalresultaat te presente
ren. Deze keuze wordt gemaakt per instrument (dat wil zeggen per 
aandeel). In de overige onderdelen van het totaalresultaat gepresen
teerde bedragen mogen later niet naar winst of verlies worden over
geboekt. De entiteit mag echter wel de cumulatieve winst of het 
cumulatieve verlies binnen het eigen vermogen herclassificeren. Divi
denden op dergelijke beleggingen worden overeenkomstig alinea 5.7.6 
in winst of verlies opgenomen, tenzij het dividend duidelijk de terug
ontvangst van een deel van de kosten van de belegging vertegen
woordigt. 

B5.7.1A Tenzij alinea 4.1.5 van toepassing is, schrijft alinea 4.1.2A voor dat 
een financieel actief tegen reële waarde met verwerking van waarde
veranderingen in de overige onderdelen van het totaalresultaat moet 
worden gewaardeerd indien de contractvoorwaarden van het financiële 
actief aanleiding geven tot kasstromen die uitsluitend aflossingen en 
rentebetalingen op het uitstaande hoofdsombedrag betreffen en het 
actief wordt aangehouden binnen een bedrijfsmodel waarvan het 
doel wordt bereikt door zowel contractuele kasstromen te ontvangen 
als financiële activa te verkopen. Bij deze waarderingscategorie wordt 
informatie in verlies of winst opgenomen alsof het financiële actief 
tegen geamortiseerde kostprijs wordt gewaardeerd, terwijl het financi
ële actief in het overzicht van de financiële positie tegen reële waarde 
wordt gewaardeerd. Andere winsten of verliezen dan die welke over
eenkomstig de alinea's 5.7.10 en 5.7.11 in winst of verlies worden 
opgenomen, worden in de overige onderdelen van het totaalresultaat 
opgenomen. Wanneer deze financiële activa niet langer worden opge
nomen, worden eerder in de overige onderdelen van het totaalresultaat 
opgenomen cumulatieve winsten of verliezen naar de winst of het 
verlies overgeboekt. Aldus worden de winsten of verliezen weergege
ven die bij verwijdering in winst of verlies zouden worden opge
nomen indien het financiële actief tegen geamortiseerde kostprijs 
zou zijn gewaardeerd. 

B5.7.2 Een entiteit past IAS 21 toe op financiële activa en financiële ver
plichtingen die overeenkomstig IAS 21 monetaire posten zijn en in 
een vreemde valuta luiden. Volgens IAS 21 worden winsten en ver
liezen uit wisselkoersverschillen op monetaire activa en monetaire 
verplichtingen in winst of verlies opgenomen. Een uitzondering hierop 
betreft een monetaire post die als afdekkingsinstrument is aangemerkt 
bij hetzij een kasstroomafdekking (zie alinea 6.5.11), een afdekking 
van een netto-investering (zie alinea 6.5.13) of een reëlewaardeafdek
king van een eigenvermogensinstrument ten aanzien waarvan een en
titeit er overeenkomstig alinea 5.7.5 voor heeft gekozen veranderingen 
in reële waarde in de overige onderdelen van het totaalresultaat te 
presenteren (zie alinea 6.5.8). 

B5.7.2A Met het oog op het opnemen van winsten en verliezen uit wissel
koersverschillen krachtens IAS 21 wordt een financieel actief dat 
overeenkomstig alinea 4.1.2A wordt gewaardeerd tegen reële waarde 
met verwerking van waardeveranderingen in de overige onderdelen 
van het totaalresultaat, als een monetaire post verwerkt. Een dergelijk 
financieel actief wordt derhalve behandeld alsof het in de vreemde 
valuta tegen geamortiseerde kostprijs wordt gewaardeerd. Wissel
koersverschillen in de geamortiseerde kostprijs worden in winst of 
verlies opgenomen en andere veranderingen in de boekwaarde worden 
overeenkomstig alinea 5.7.10 opgenomen. 

B5.7.3 Krachtens alinea 5.7.5 mag een entiteit de onherroepelijke keuze ma
ken latere veranderingen in de reële waarde van specifieke beleggin
gen in eigenvermogensinstrumenten in de overige onderdelen van het 
totaalresultaat te presenteren. Een dergelijke belegging is geen mone
taire post. De winsten of verliezen die overeenkomstig alinea 5.7.5 in 
de overige onderdelen van het totaalresultaat worden gepresenteerd, 
omvatten bijgevolg een eventueel gerelateerde vreemdevalutacom
ponent. 
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B5.7.4 Bij een afdekkingsrelatie tussen een niet-afgeleid monetair actief en 
een niet-afgeleide monetaire verplichting worden veranderingen in de 
vreemdevalutacomponent van die financiële instrumenten in winst of 
verlies gepresenteerd. 

Verplichtingen aangewezen als gewaardeerd tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies 

B5.7.5 Wanneer een entiteit een financiële verplichting aanwijst als gewaar
deerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in 
winst of verlies, dan moet zij bepalen of de presentatie van de ge
volgen van veranderingen in het aan de verplichting verbonden kre
dietrisico in de overige onderdelen van het totaalresultaat aanleiding 
zou geven tot het ontstaan of de vergroting van een accounting mis
match in winst of verlies. Een accounting mismatch kan ontstaan of 
vergroten indien de presentatie van de gevolgen van veranderingen in 
het aan de verplichting verbonden kredietrisico in de overige onder
delen van het totaalresultaat in een grotere mismatch in winst of ver
lies zou resulteren dan indien deze bedragen in winst of verlies zou
den worden gepresenteerd. 

B5.7.6 Om dat te kunnen bepalen, moet een entiteit beoordelen of zij ver
wacht dat de gevolgen van veranderingen in het aan de verplichting 
verbonden kredietrisico in de winst of het verlies zullen worden ge
compenseerd door een verandering in de reële waarde van een ander 
financieel instrument dat wordt gewaardeerd tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies. Een derge
lijke verwachting moet gebaseerd zijn op een economische relatie 
tussen de kenmerken van de verplichting en de kenmerken van het 
andere financiële instrument. 

B5.7.7 Die bepaling vindt plaats bij eerste opname en wordt niet herbeoor
deeld. Om praktische redenen hoeft de entiteit niet alle activa en 
verplichtingen die tot een accounting mismatch aanleiding geven, op 
precies hetzelfde moment aan te gaan. Een redelijk uitstel is toe
gestaan op voorwaarde dat wordt verwacht dat eventuele resterende 
transacties zullen plaatsvinden. Een entiteit moet haar methode om te 
bepalen of de presentatie van de gevolgen van veranderingen in het 
aan de verplichting verbonden kredietrisico in de overige onderdelen 
van het totaalresultaat tot het ontstaan of de vergroting van een ac
counting mismatch in winst of verlies aanleiding zou geven, con
sequent toepassen. Een entiteit mag evenwel verschillende methoden 
hanteren wanneer er sprake is van verschillende economische relaties 
tussen de kenmerken van de verplichtingen die zijn aangewezen als 
gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardeverande
ringen in winst of verlies, en de kenmerken van de andere financiële 
instrumenten. Overeenkomstig IFRS 7 moet een entiteit in de toe
lichting bij de jaarrekening kwalitatieve informatie verschaffen over 
de methode die zij bij die bepaling heeft gehanteerd. 

B5.7.8 Indien een accounting mismatch zou ontstaan of worden vergroot, 
moet de entiteit alle veranderingen in reële waarde (met inbegrip 
van de gevolgen van veranderingen in het aan de verplichting ver
bonden kredietrisico) in winst of verlies presenteren. Indien een der
gelijke mismatch niet zou ontstaan of worden vergroot, moet de en
titeit de gevolgen van veranderingen in het aan de verplichting ver
bonden kredietrisico in de overige onderdelen van het totaalresultaat 
presenteren. 

B5.7.9 In de overige onderdelen van het totaalresultaat gepresenteerde bedra
gen mogen later niet naar winst of verlies worden overgeboekt. De 
entiteit mag echter wel de cumulatieve winst of het cumulatieve ver
lies binnen het eigen vermogen herclassificeren. 

B5.7.10 In het onderstaande voorbeeld wordt een situatie beschreven waarin in 
winst of verlies een accounting mismatch zou ontstaan indien de 
gevolgen van veranderingen in het aan de verplichting verbonden 
kredietrisico in de overige onderdelen van het totaalresultaat zouden 
worden gepresenteerd. Een hypotheekbank verstrekt leningen aan 
klanten en financiert deze leningen door op de markt obligaties te 
verkopen waarvan de kenmerken met die van de leningen overeen
stemmen (bv. uitstaand bedrag, aflossingsprofiel, termijn en valuta). 
Op grond van de contractvoorwaarden van de lening is het de klant 
toegestaan zijn lening vervroegd af te lossen (dat wil zeggen zijn 
verplichting jegens de bank na te komen) door de overeenkomstige 
obligatie tegen reële waarde op de markt te kopen en die obligatie aan 
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de hypotheekbank te leveren. Als gevolg van dat contractuele recht tot 
vervroegde aflossing geldt dat indien de kredietkwaliteit van de obli
gatie verslechtert (en dus de reële waarde van de verplichting van de 
hypotheekbank afneemt), ook de reële waarde van de lening (het 
actief) van de hypotheekbank afneemt. De verandering in de reële 
waarde van het actief weerspiegelt het contractuele recht van de klant 
om de hypotheeklening vervroegd af te lossen door de onderliggende 
obligatie tegen reële waarde (die in dit voorbeeld is afgenomen) te 
kopen en de obligatie aan de hypotheekbank te leveren. De gevolgen 
van veranderingen in het aan de verplichting (de obligatie) verbonden 
kredietrisico zullen in winst of verlies derhalve worden gecompen
seerd door een overeenkomstige verandering in de reële waarde van 
een financieel actief (de lening). Indien de gevolgen van veranderin
gen in het aan de verplichting verbonden kredietrisico in de overige 
onderdelen van het totaalresultaat zouden worden gepresenteerd, dan 
zou er sprake zijn van een accounting mismatch in winst of verlies. 
De hypotheekbank is derhalve verplicht alle veranderingen in de reële 
waarde van de verplichting (met inbegrip van de gevolgen van ver
anderingen in het aan de verplichting verbonden kredietrisico) in 
winst of verlies te presenteren. 

B5.7.11 In het voorbeeld van alinea B5.7.10 bestaat er een contractueel ver
band tussen de gevolgen van veranderingen in het aan de verplichting 
verbonden kredietrisico en de veranderingen in de reële waarde van 
het financiële actief (namelijk als gevolg van het contractuele recht 
van de klant om de hypotheeklening vervroegd af te lossen door de 
onderliggende obligatie tegen reële waarde te kopen en de obligatie 
aan de hypotheekbank te leveren). Ook als er geen contractueel ver
band bestaat, kan er zich echter een accounting mismatch voordoen. 

B5.7.12 Voor de toepassing van de vereisten in de alinea's 5.7.7 en 5.7.8 
wordt een accounting mismatch niet louter veroorzaakt door de waar
deringsmethode die een entiteit hanteert om de gevolgen van verande
ringen in het aan een verplichting verbonden kredietrisico te bepalen. 
Er zou pas een accounting mismatch in winst of verlies ontstaan 
wanneer wordt verwacht dat de gevolgen van veranderingen in het 
aan de verplichting verbonden kredietrisico (zoals gedefinieerd in 
IFRS 7) worden gecompenseerd door veranderingen in de reële 
waarde van een ander financieel instrument. Een mismatch die louter 
door de waarderingsmethode wordt veroorzaakt (omdat een entiteit 
veranderingen in het aan de verplichting verbonden kredietrisico 
niet afzondert van sommige andere veranderingen in de reële waarde 
van de verplichting), heeft geen invloed op de door de alinea's 5.7.7 
en 5.7.8 voorgeschreven bepaling. Een entiteit kan bijvoorbeeld ver
anderingen in het aan de verplichting verbonden kredietrisico niet 
afzonderen van veranderingen in het liquiditeitsrisico. Indien de enti
teit de gecombineerde gevolgen van beide factoren in de overige 
onderdelen van het totaalresultaat presenteert, kan er zich een mis
match voordoen omdat veranderingen in het liquiditeitsrisico mogelijk 
zijn vervat in de waardering tegen reële waarde van de financiële 
activa van de entiteit en de volledige verandering in de reële waarde 
van die activa in winst of verlies is gepresenteerd. Een dergelijke 
mismatch is echter het gevolg van een onnauwkeurige waardering 
en niet van de in alinea B5.7.6 beschreven compenserende relatie, 
en heeft daarom geen invloed op de door de alinea's 5.7.7 en 5.7.8 
voorgeschreven bepaling. 

De betekenis van „kredietrisico” (alinea's 5.7.7 en 5.7.8) 

B5.7.13 In IFRS 7 wordt kredietrisico gedefinieerd als „het risico dat de ene 
partij bij een financieel instrument haar verplichting niet zal nakomen, 
waardoor de andere partij een financieel verlies te verwerken krijgt”. 
Het vereiste in alinea 5.7.7(a) heeft betrekking op het risico dat de 
emittent met betrekking tot die specifieke verplichting in gebreke zal 
blijven. Het heeft niet noodzakelijkerwijze betrekking op de krediet
waardigheid van de emittent. Indien een entiteit bijvoorbeeld een door 
zekerheden gedekte verplichting en een niet door zekerheden gedekte 
verplichting uitgeeft die in elk ander opzicht identiek zijn, dan zal het 
aan deze beide verplichtingen verbonden kredietrisico verschillend 
zijn, ook al zijn beide door dezelfde entiteit uitgegeven. Het krediet
risico dat aan de door zekerheden gedekte verplichting verbonden is, 
zal kleiner zijn dan het kredietrisico dat aan de niet door zekerheden 
gedekte verplichting verbonden is. Het aan de door zekerheden ge
dekte verplichting verbonden kredietrisico kan bijna nihil zijn. 
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B5.7.14 Voor de toepassing van het vereiste in alinea 5.7.7(a) verschilt kre
dietrisico van activaspecifiek prestatierisico. Activaspecifiek prestatie
risico slaat niet op het risico dat een entiteit een specifieke verplich
ting niet zal nakomen, maar wel op het risico dat één enkel actief of 
één enkele groep van activa zwak (of helemaal niet) zal presteren. 

B5.7.15 Hierna volgen een paar voorbeelden van activaspecifiek prestatieri
sico: 

a) een verplichting met een beleggingskenmerk waarbij het aan be
leggers verschuldigde bedrag contractueel is vastgelegd op basis 
van de prestaties van gespecificeerde activa. Het effect van dat 
beleggingskenmerk op de reële waarde van de verplichting is 
een activaspecifiek prestatierisico en geen kredietrisico; 

b) een verplichting uitgegeven door een gestructureerde entiteit met 
de volgende kenmerken. De entiteit is juridisch geïsoleerd opdat de 
activa in de entiteit alleen ten behoeve van haar beleggers worden 
bestemd, zelfs in geval van faillissement. De entiteit gaat geen 
andere transacties aan en de activa van de entiteit kunnen niet 
worden beleend. De bedragen zijn alleen aan de beleggers in de 
entiteit verschuldigd als de bestemde activa kasstromen genereren. 
Veranderingen in de reële waarde van de verplichting weerspiege
len derhalve vooral veranderingen in de reële waarde van de ac
tiva. Het effect van de prestaties van de activa op de reële waarde 
van de verplichting is een activaspecifiek prestatierisico en geen 
kredietrisico. 

Bepaling van de gevolgen van veranderingen in het kredietrisico 

B5.7.16 Voor de toepassing van het vereiste in alinea 5.7.7(a) moet een entiteit 
het bedrag van de verandering in de reële waarde van de financiële 
verplichting dat aan veranderingen in het aan die verplichting ver
bonden kredietrisico toe te rekenen is, als volgt bepalen: 

a) als het bedrag van de verandering in de reële waarde dat niet toe te 
rekenen is aan veranderingen in de marktomstandigheden die aan
leiding geven tot marktrisico (zie de alinea's B5.7.17 en B5.7.18); 
of 

b) hetzij volgens een alternatieve methode die volgens de entiteit een 
meer getrouw beeld geeft van het bedrag van de verandering in de 
reële waarde van de verplichting dat aan veranderingen in het aan 
die verplichting verbonden kredietrisico toe te rekenen is. 

B5.7.17 Tot de veranderingen in marktomstandigheden die aanleiding geven 
tot marktrisico behoren veranderingen in een referentierente, de prijs 
van het financiële instrument van een andere entiteit, een commodity
prijs, een wisselkoers of een index van prijzen of rentevoeten. 

B5.7.18 Indien de enige significante relevante veranderingen in de markt
omstandigheden voor een verplichting veranderingen in een waar
genomen (referentie)rente zijn, kan het in alinea B5.7.16(a) bedoelde 
bedrag als volgt worden geraamd: 

a) eerst berekent de entiteit de interne rentevoet van de verplichting 
bij de aanvang van de periode met behulp van de reële waarde van 
de verplichting en de contractuele kasstromen van de verplichting 
bij aanvang van de periode. Op deze rentevoet brengt de entiteit de 
waargenomen (referentie)rente aan het begin van de periode in 
mindering om te komen tot een instrumentspecifieke component 
van de interne rentevoet; 
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b) vervolgens berekent de entiteit de contante waarde van de kas
stromen van de verplichting op basis van de contractuele kasstro
men van de verplichting aan het einde van de periode en een 
disconteringsvoet die gelijk is aan de som van (i) de waargenomen 
(referentie)rente aan het einde van de periode en (ii) de instru
mentspecifieke component van de interne rentevoet die overeen
komstig punt (a) is bepaald; 

c) het verschil tussen de reële waarde van de verplichting aan het 
einde van de periode en het overeenkomstig punt (b) bepaalde 
bedrag is de verandering in de reële waarde die niet aan verande
ringen in de waargenomen (referentie)rente is toe te rekenen. Dit is 
het bedrag dat overeenkomstig alinea 5.7.7(a) in de overige onder
delen van het totaalresultaat moet worden gepresenteerd. 

B5.7.19 Bij het voorbeeld in alinea B5.7.18 wordt aangenomen dat verande
ringen in de reële waarde die uit andere factoren dan veranderingen in 
het aan het instrument verbonden kredietrisico of veranderingen in 
waargenomen (referentie)rentevoeten voortvloeien, niet significant 
zijn. Deze methode zou niet geschikt zijn indien uit andere factoren 
voortvloeiende veranderingen in reële waarde significant zijn. In die 
gevallen moet een entiteit een alternatieve methode hanteren die een 
meer getrouwe waardering van de gevolgen van veranderingen in het 
aan de verplichting verbonden kredietrisico oplevert (zie alinea 
B5.7.16(b)). Indien het in het voorbeeld bedoelde instrument bijvoor
beeld een in een contract besloten derivaat bevat, dan wordt de ver
andering in de reële waarde van het in het contract besloten derivaat 
buiten beschouwing gelaten bij de bepaling van het bedrag dat over
eenkomstig alinea 5.7.7(a) in de overige onderdelen van het totaalre
sultaat moet worden gepresenteerd. 

B5.7.20 Zoals bij alle waarderingen tegen reële waarde het geval is, moet bij 
de waarderingsmethode die een entiteit hanteert voor het bepalen van 
het gedeelte van de verandering in de reële waarde van de verplich
ting dat aan veranderingen in het aan de verplichting verbonden kre
dietrisico toe te rekenen is, zoveel mogelijk van relevante waarneem
bare inputs en zo weinig mogelijk van niet-waarneembare inputs wor
den gebruikgemaakt. 

HEDGE ACCOUNTING (HOOFDSTUK 6) 

Afdekkingsinstrumenten (afdeling 6.2) 

In aanmerking komende instrumenten 

B6.2.1 Derivaten die in hybride contracten zijn besloten maar die niet afzon
derlijk administratief worden verwerkt, kunnen niet als afzonderlijke 
afdekkingsinstrumenten worden aangewezen. 

B6.2.2 Eigenvermogensinstrumenten van een entiteit zijn geen financiële ac
tiva of financiële verplichtingen van de entiteit en kunnen derhalve 
niet als afdekkingsinstrument worden aangewezen. 

B6.2.3 Bij afdekkingen van valutarisico wordt de valutarisicocomponent van 
een niet-afgeleid financieel instrument vastgesteld overeenkomstig 
IAS 21. 

Geschreven opties 

B6.2.4 Deze standaard stelt geen beperkingen aan de omstandigheden waarin 
een derivaat gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van 
waardeveranderingen in winst of verlies, als afdekkingsinstrument 
kan worden aangewezen, behalve wat bepaalde geschreven opties 
betreft. Een geschreven optie komt niet als afdekkingsinstrument in 
aanmerking, tenzij de optie wordt aangewezen als afdekking van een 
gekochte optie, met inbegrip van een optie die in een ander financieel 
instrument is besloten (bijvoorbeeld een geschreven calloptie die als 
afdekking van opeisbare schulden wordt gebruikt). 
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Aanwijzing van afdekkingsinstrumenten 

B6.2.5 Voor afdekkingen die geen afdekkingen van valutarisico zijn, geldt 
dat wanneer een entiteit een niet-afgeleid financieel actief of een 
niet-afgeleide financiële verplichting gewaardeerd tegen reële waarde 
met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies als af
dekkingsinstrument aanwijst, zij het niet-afgeleide financiële instru
ment alleen geheel of gedeeltelijk mag aanwijzen. 

B6.2.6 Een individueel afdekkingsinstrument kan worden aangewezen als 
afdekkingsinstrument van meer dan één soort risico, mits het afdek
kingsinstrument en de verschillende risicoposities specifiek als afge
dekte posities worden aangewezen. Deze afgedekte posities kunnen op 
verschillende afdekkingsrelaties betrekking hebben. 

Afgedekte posities (afdeling 6.3) 

In aanmerking komende posities 

B6.3.1 Een vaststaande toezegging voor de overname van een bedrijf in een 
bedrijfscombinatie kan geen afgedekte positie zijn, behalve wat het 
valutarisico betreft, omdat de andere af te dekken risico's niet speci
fiek kunnen worden vastgesteld en gemeten. Deze andere risico's zijn 
algemene bedrijfsrisico's. 

B6.3.2 Een volgens de „equity”-methode verwerkte investering kan geen 
afgedekte positie zijn bij een reëlewaardeafdekking. Dat komt omdat 
bij de „equity”-methode het aandeel van de investeerder in de winst of 
het verlies van de deelneming in winst of verlies wordt opgenomen, 
en niet de veranderingen in de reële waarde van de investering. Om 
dezelfde reden kan een investering in een geconsolideerde dochter
onderneming geen afgedekte positie zijn bij een reëlewaardeafdek
king. Dat komt omdat bij consolidatie het aandeel van de moeder
maatschappij in de winst of het verlies van de dochteronderneming in 
winst of verlies wordt opgenomen, en niet de veranderingen in de 
reële waarde van de investering. Bij een afdekking van een 
netto-investering in een buitenlandse activiteit ligt de situatie anders 
omdat het een afdekking betreft van de blootstelling aan een valuta
risico en niet een reëlewaardeafdekking van de waardeverandering van 
de investering. 

B6.3.3 Overeenkomstig alinea 6.3.4 mag een entiteit geaggregeerde bloot
stellingen die een combinatie vormen van een blootstelling en een 
derivaat als afgedekte posities aanwijzen. Bij de aanwijzing van een 
dergelijke afgedekte positie beoordeelt een entiteit of de geaggre
geerde blootstelling een blootstelling zodanig met een derivaat com
bineert dat er een verschillende geaggregeerde blootstelling ontstaat 
die als één blootstelling aan een specifiek risico (of specifieke risico's) 
wordt beheerd. In dat geval mag de entiteit de afgedekte positie aan
wijzen op basis van de geaggregeerde blootstelling. Bijvoorbeeld: 

a) een entiteit kan een bepaalde hoeveelheid zeer waarschijnlijke 
koffieaankopen over 15 maanden afdekken tegen het prijsrisico 
(op basis van Amerikaanse dollar) met behulp van een futurescon
tract voor koffie met een looptijd van 15 maanden. Voor risicobe
heerdoeleinden kan de combinatie van de zeer waarschijnlijke kof
fieaankopen en het futurescontract voor koffie worden gezien als 
een blootstelling voor een vast bedrag aan valutarisico op de Ame
rikaanse dollar gedurende 15 maanden (dat wil zeggen zoals een 
over 15 maanden verwachte uitstroom van een vast bedrag aan 
geldmiddelen in Amerikaanse dollar); 
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b) een entiteit kan gedurende de gehele looptijd het valutarisico af
dekken van een in een vreemde valuta luidende, vastrentende 
schuld met een looptijd van 10 jaar. De entiteit wenst echter alleen 
gedurende een korte à middellange periode (bijvoorbeeld twee 
jaar) vastrentende blootstelling in haar functionele valuta en voor 
de resterende looptijd tot de vervaldag variabel rentende blootstel
ling in haar functionele valuta. Aan het einde van elke periode van 
twee jaar (dat wil zeggen op een voortschrijdende basis van twee 
jaar) stelt de entiteit de renteblootstelling voor de volgende twee 
jaar vast (indien er van een zodanig rentepeil sprake is dat de 
entiteit de rente wil vastleggen). In een dergelijke situatie kan 
een entiteit een fixed-to-floating cross-currency interest rate swap 
met een looptijd van 10 jaar aangaan waarbij de vastrentende 
schuld in vreemde valuta wordt omgezet in een variabel rentende 
blootstelling in de functionele valuta. Deze wordt aangevuld met 
een renteswap met een looptijd van twee jaar die — op basis van 
de functionele valuta — variabel rentende schuld omzet in vast
rentende schuld. Voor risicobeheerdoeleinden wordt de combinatie 
van de vastrentende schuld in vreemde valuta en de fixed-to-floa
ting cross-currency interest rate swap met een looptijd van 10 jaar 
in feite gezien als een in de functionele valuta luidende blootstel
ling aan een variabel rentende schuld met een looptijd van 10 jaar. 

B6.3.4 Bij de aanwijzing van de afgedekte positie op basis van de geaggre
geerde blootstelling houdt een entiteit bij de beoordeling van de af
dekkingseffectiviteit en de bepaling van de afdekkingsineffectiviteit 
rekening met het gecombineerde effect van de posities die de geag
gregeerde blootstelling vormen. De posities die de geaggregeerde 
blootstelling vormen, worden echter steeds afzonderlijk administratief 
verwerkt. Dit betekent bijvoorbeeld dat: 

a) derivaten die van een geaggregeerde blootstelling deel uitmaken, 
als afzonderlijke, tegen reële waarde gewaardeerde activa of ver
plichtingen worden opgenomen; en 

b) indien er een afdekkingsrelatie wordt aangewezen tussen de posi
ties die de geaggregeerde blootstelling vormen, de wijze waarop 
een derivaat als onderdeel van een geaggregeerde blootstelling is 
opgenomen, consistent moet zijn met de aanwijzing van dat deri
vaat als afdekkingsinstrument op het niveau van de geaggregeerde 
blootstelling. Indien een entiteit bijvoorbeeld het termijnelement 
van een derivaat uitsluit van haar aanwijzing als afdekkingsinstru
ment van de afdekkingsrelatie tussen de posities die de geaggre
geerde blootstelling vormen, dan moet zij ook het termijnelement 
uitsluiten wanneer zij dat derivaat opneemt als afgedekte positie 
die een onderdeel van de geaggregeerde blootstelling vormt. An
ders moet de geaggregeerde blootstelling een derivaat omvatten, 
ofwel in zijn geheel, ofwel een deel ervan. 

B6.3.5 In alinea 6.3.6 is bepaald dat het valutarisico van een zeer waarschijn
lijke verwachte toekomstige intragroepstransactie in de geconsoli
deerde jaarrekening als afgedekte positie in aanmerking kan komen, 
mits de transactie luidt in een valuta die verschilt van de functionele 
valuta van de entiteit die die transactie aangaat, en het valutarisico de 
geconsolideerde winst of het geconsolideerde verlies beïnvloedt. In dit 
verband kan een entiteit een moedermaatschappij, een dochteronder
neming, een geassocieerde deelneming, een gezamenlijke overeen
komst of een filiaal zijn. Indien het valutarisico van een verwachte 
toekomstige intragroepstransactie de geconsolideerde winst of het ge
consolideerde verlies niet beïnvloedt, kan de intragroepstransactie niet 
als afgedekte positie in aanmerking komen. Dit is gewoonlijk het 
geval voor royaltybetalingen, rentebetalingen en managementvergoe
dingen tussen leden van dezelfde groep, tenzij deze betalingen en 
vergoedingen met een externe transactie verband houden. Wanneer 
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het valutarisico van een verwachte toekomstige intragroepstransactie 
de geconsolideerde winst of het geconsolideerde verlies echter wel 
beïnvloedt, kan de intragroepstransactie als afgedekte positie in aan
merking komen. Een voorbeeld hiervan is een verwachte toekomstige 
aankoop of verkoop van voorraden tussen leden van dezelfde groep 
indien de voorraden worden doorverkocht aan een partij buiten de 
groep. Ook een verwachte intragroepsverkoop van fabrieksinstallaties 
door de groepsentiteit die deze heeft vervaardigd, aan een groepsenti
teit die de fabrieksinstallaties bij haar bedrijfsactiviteiten zal gebrui
ken, kan de geconsolideerde winst of het geconsolideerde verlies 
beïnvloeden. Dit kan bijvoorbeeld gebeuren omdat de fabrieksinstal
laties door de aankopende entiteit zullen worden afgeschreven en het 
bedrag dat aanvankelijk voor de fabrieksinstallaties is opgenomen, kan 
veranderen indien de verwachte toekomstige intragroepstransactie 
luidt in een valuta die verschilt van de functionele valuta van de 
aankopende entiteit. 

B6.3.6 Komt een afdekking van een verwachte toekomstige intragroepstrans
actie voor de toepassing van hedge accounting in aanmerking, dan 
wordt de eventuele winst of het eventuele verlies dat in de overige 
onderdelen van het totaalresultaat is opgenomen, overeenkomstig ali
nea 6.5.11 naar de winst of het verlies overgeboekt. De relevante 
periode of perioden waarin het valutarisico van de afgedekte transactie 
de winst of het verlies beïnvloedt, is (zijn) de periode(n) waarin de 
geconsolideerde winst of het geconsolideerde verlies wordt beïnvloed. 

Aanwijzing van afgedekte posities 

B6.3.7 Een component is een afgedekte positie die kleiner is dan de gehele 
positie. Een component weerspiegelt derhalve slechts sommige van de 
risico's die verbonden zijn aan de positie waarvan hij deel uitmaakt of 
weerspiegelt deze risico's slechts tot op zekere hoogte (bijvoorbeeld 
wanneer een deel van een positie is aangewezen). 

Risicocomponenten 

B6.3.8 Om voor aanwijzing als afgedekte positie in aanmerking te komen, 
moet een risicocomponent een afzonderlijk identificeerbare component 
van de financiële of de niet-financiële positie zijn en moeten de ver
anderingen in de kasstromen of de reële waarde van de positie toe te 
rekenen zijn aan betrouwbaar te waarderen veranderingen in die 
risicocomponent. 

B6.3.9 Bij het uitmaken welke risicocomponenten voor aanwijzing als afge
dekte positie in aanmerking komen, beoordeelt een entiteit die risico
componenten tegen de achtergrond van de specifieke marktstructuur 
waarmee het risico of de risico's verband houden en waarbinnen de 
afdekkingsactiviteit plaatsvindt. Daartoe moeten de relevante feiten en 
omstandigheden worden beoordeeld, die verschillen naargelang van 
het risico en de markt. 

B6.3.10 Bij de aanwijzing van risicocomponenten als afgedekte posities gaat 
een entiteit na of de risicocomponenten uitdrukkelijk in een contract 
zijn gespecificeerd (contractueel gespecificeerde risicocomponenten), 
dan wel impliciet zijn vervat in de reële waarde of de kasstromen van 
een positie waarvan zij deel uitmaken (niet contractueel gespecifi
ceerde risicocomponenten). Niet contractueel gespecificeerde risico
componenten kunnen verband houden met posities die niet de vorm 
van een contract hebben (bijvoorbeeld verwachte toekomstige trans
acties) of contracten waarin de component niet uitdrukkelijk is gespe
cificeerd (bijvoorbeeld een vaststaande toezegging waarbij slechts één 
enkele prijs is opgegeven in plaats van een prijsbepalingsformule 
waarin naar verschillende onderliggende waarden wordt verwezen). 
Bijvoorbeeld: 
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a) entiteit A heeft een langlopend contract voor de levering van aard
gas waarvan de prijs is bepaald volgens een contractueel gespeci
ficeerde formule waarin wordt verwezen naar commodity's en an
dere factoren (bijvoorbeeld gasolie, stookolie en andere componen
ten zoals vervoerkosten). Entiteit A dekt de gasoliecomponent van 
dat leveringscontract af met behulp van een termijncontract voor 
gasolie. Daar de gasoliecomponent in de voorwaarden van het 
leveringscontract is vermeld, betreft het een contractueel gespeci
ficeerde risicocomponent. Wegens de prijsbepalingsformule con
cludeert entiteit A derhalve dat de blootstelling aan de gasolieprijs 
afzonderlijk identificeerbaar is. Tegelijkertijd bestaat er een markt 
voor termijncontracten voor gasolie. Entiteit A concludeert der
halve dat de blootstelling aan de gasolieprijs betrouwbaar te waar
deren is. De blootstelling aan de gasolieprijs in het leveringscon
tract is bijgevolg een risicocomponent die voor aanwijzing als 
afgedekte positie in aanmerking komt; 

b) entiteit B dekt haar toekomstige koffieaankopen af op basis van 
haar verwachte toekomstige productie. Voor een deel van het ver
wachte toekomstige aankoopvolume begint de afdekking 15 maan
den voor de levering. Entiteit B voert het afgedekte volume in de 
loop van de tijd op (naarmate de leveringsdatum nadert). Entiteit B 
gebruikt twee verschillende soorten contracten om haar koffieprijs
risico te beheren: 

i) verhandelbare termijncontracten voor koffie; en 

ii) contracten voor de levering van arabicakoffie uit Colombia die 
op een specifieke productielocatie wordt geleverd. In deze con
tracten is de prijs van een ton koffie gebaseerd op de prijs van 
verhandelbare termijncontracten voor koffie, vermeerderd met 
een vast prijsverschil en een variabele vergoeding voor logis
tieke diensten, waarbij een prijsbepalingsformule wordt gehan
teerd. Het contract voor de levering van koffie is een uit te 
voeren contract op grond waarvan entiteit B de koffielevering 
effectief in ontvangst neemt. 

Voor leveringen die op de huidige oogst betrekking hebben, stelt 
het sluiten van contracten voor de levering van koffie entiteit B in 
staat het prijsverschil vast te stellen tussen de eigenlijk aange
kochte koffiekwaliteit (arabicakoffie uit Colombia) en de referen
tiekwaliteit die de onderliggende waarde van het verhandelde ter
mijncontract is. Voor leveringen die op de volgende oogst betrek
king hebben, zijn de contracten voor de levering van koffie nog 
niet beschikbaar en kan het prijsverschil dus nog niet worden vast
gesteld. Entiteit B maakt gebruik van verhandelbare termijncon
tracten voor koffie met het oog op de afdekking van de referen
tiekwaliteitscomponent van haar koffieprijsrisico voor leveringen 
die zowel op de huidige als op de volgende oogst betrekking 
hebben. Entiteit B bepaalt dat zij aan drie verschillende risico's 
is blootgesteld: het koffieprijsrisico dat met de referentiekwaliteit 
verband houdt, het koffieprijsrisico dat verband houdt met het 
verschil (de spread) tussen de prijs van de koffie van de referen
tiekwaliteit en de specifieke arabicakoffie uit Colombia die zij 
daadwerkelijk ontvangt, en de variabele logistieke kosten. Voor 
leveringen die op de huidige oogst betrekking hebben, is het kof
fieprijsrisico dat met de referentiekwaliteit verband houdt nadat 
entiteit B een contract voor de levering van koffie heeft gesloten, 
een contractueel gespecificeerde risicocomponent omdat de prijs
bepalingsformule voorziet in een indexering op basis van de prijs 
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van verhandelbare termijncontracten voor koffie. Entiteit B conclu
deert dat deze risicocomponent afzonderlijk identificeerbaar en be
trouwbaar te waarderen is. Voor leveringen die op de volgende 
oogst betrekking hebben, heeft entiteit B nog geen contracten voor 
de levering van koffie gesloten (deze leveringen zijn met andere 
woorden verwachte toekomstige transacties). Het koffieprijsrisico 
dat met de referentiekwaliteit verband houdt, is derhalve een niet 
contractueel gespecificeerde risicocomponent. Bij de door entiteit 
B uitgevoerde analyse van de marktstructuur wordt rekening ge
houden met de wijze waarop de prijs is bepaald van de uiteinde
lijke leveringen van de specifieke koffie welke zij in ontvangst 
neemt. Op basis van deze analyse van de marktstructuur conclu
deert entiteit B derhalve dat ook bij de verwachte toekomstige 
transacties het met de referentiekwaliteit verband houdende koffie
prijsrisico een risicocomponent is die afzonderlijk identificeerbaar 
en betrouwbaar te waarderen is, ook al is deze niet contractueel 
gespecificeerd. Entiteit B mag bijgevolg zowel voor contracten 
voor de levering van koffie als voor verwachte toekomstige trans
acties afdekkingsrelaties op basis van risicocomponenten aanwijzen 
(voor het koffieprijsrisico dat met de referentiekwaliteit verband 
houdt); 

c) entiteit C dekt een deel van haar toekomstige aankopen van vlieg
tuigbrandstof af voor een periode van maximaal 24 maanden vóór 
de levering op basis van haar verwachte toekomstige verbruik en 
voert het afgedekte volume in de loop van de tijd op. Entiteit C 
dekt deze blootstelling af met behulp van verschillende soorten 
contracten naargelang van de tijdshorizon van de afdekking, wat 
van invloed is op de marktliquiditeit van de derivaten. Voor de 
langere tijdshorizons (12 à 24 maanden) maakt entiteit C gebruik 
van contracten voor ruwe olie omdat er alleen voor deze contracten 
van voldoende marktliquiditeit sprake is. Voor tijdshorizons van 6 
à twaalf maanden maakt entiteit C gebruik van gasoliederivaten 
omdat deze voldoende liquide zijn. Voor tijdshorizons van ten 
hoogste zes maanden maakt entiteit C gebruik van vliegtuigbrand
stofcontracten. De door entiteit C uitgevoerde analyse van de 
marktstructuur voor olie en olieproducten en haar beoordeling 
van de relevante feiten en omstandigheden luidt als volgt: 

i) entiteit C is actief in een geografisch gebied waar Brent als 
ruwe-oliebenchmark fungeert. Ruwe olie is een grondstoffen
benchmark dat van invloed is op de prijs van diverse geraffi
neerde olieproducten omdat ruwe olie als de belangrijkste ba
sisinput ervan dienst doet. Gasolie is een benchmark voor ge
raffineerde olieproducten dat meer in het algemeen als prijs
referentie voor oliedestillaten fungeert. Dat komt ook tot uiting 
in de soorten afgeleide financiële instrumenten voor de markten 
voor ruwe olie en geraffineerde olieproducten van de omgeving 
waarin entiteit C actief is, zoals: 

— het termijncontract voor het ruwe-oliebenchmark, dat een 
termijncontract voor ruwe Brent-olie is; 

— het termijncontract voor het gasoliebenchmark, dat als prijs
referentie voor destillaten wordt gebruikt — derivaten voor 
de spread van vliegtuigbrandstof dekken het prijsverschil 
tussen vliegtuigbrandstof en dit gasoliebenchmark; en 
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— het crack spread derivaat voor het gasoliebenchmark (dat 
wil zeggen het derivaat voor het prijsverschil tussen ruwe 
olie en gasolie — een raffinagemarge), dat is geïndexeerd 
op basis van ruwe Brent-olie; 

ii) de prijsbepaling van geraffineerde olieproducten hangt niet af 
van welke ruwe olie door een bepaalde raffinaderij wordt ver
werkt omdat die geraffineerde olieproducten (zoals gasolie of 
vliegtuigbrandstof) standaardproducten zijn. 

Entiteit C concludeert derhalve dat het prijsrisico van haar aan
kopen van vliegtuigbrandstoffen een op ruwe Brent-olie geba
seerde ruwe-olieprijsrisicocomponent en een gasolieprijsrisicocom
ponent omvat, ook al zijn ruwe olie en gasolie in geen enkele 
contractuele overeenkomst gespecificeerd. Entiteit C concludeert 
dat deze beide risicocomponenten afzonderlijk identificeerbaar en 
betrouwbaar te waarderen zijn, ook al zijn deze niet contractueel 
gespecificeerd. Entiteit C mag bijgevolg afdekkingsrelaties voor 
verwachte toekomstige aankopen van vliegtuigbrandstof op basis 
van risicocomponenten (voor ruwe olie of gasolie) aanwijzen. 
Deze analyse houdt ook in dat indien entiteit C bijvoorbeeld van 
op ruwe WTI-olie (West Texas Intermediate) gebaseerde 
ruwe-oliederivaten heeft gebruikgemaakt, veranderingen in het 
prijsverschil tussen ruwe Brent-olie en ruwe WTI-olie afdekkings
ineffectiviteit zouden veroorzaken; 

d) entiteit D houdt een vastrentend schuldbewijs aan. Dit instrument 
wordt uitgegeven in een omgeving met een markt waarop een 
breed scala aan vergelijkbare schuldbewijzen wordt vergeleken 
aan de hand van de spreads ervan ten opzichte van een referen
tierente (bijvoorbeeld de LIBOR), en in deze omgeving worden 
variabel rentende instrumenten gewoonlijk op basis van deze refe
rentierente geïndexeerd. Renteswaps worden vaak gebruikt voor 
het beheer van renterisico op basis van deze referentierente, onge
acht de spread van de schuldbewijzen ten opzichte van die refe
rentierente. De prijs van vastrentende schuldbewijzen schommelt 
rechtstreeks in reactie op veranderingen in de referentierente op het 
moment dat deze plaatsvinden. Entiteit D concludeert dat de refe
rentierente een component is die afzonderlijk identificeerbaar en 
betrouwbaar te waarderen is. Entiteit D mag bijgevolg afdekkings
relaties voor het vastrentende schuldbewijs op basis van risicocom
ponenten voor het referentierenterisico aanwijzen. 

B6.3.11 Bij de aanwijzing van een risicocomponent als afgedekte positie zijn 
de vereisten inzake hedge accounting op dezelfde wijze op deze risi
cocomponent van toepassing als zij van toepassing zijn op andere 
afgedekte posities die geen risicocomponenten zijn. Zo zijn de criteria 
van toepassing waaraan moet worden voldaan om voor hedge accoun
ting in aanmerking te komen, zoals het feit dat de afdekkingsrelatie 
aan de vereisten inzake afdekkingseffectiviteit moet voldoen, en moet 
elke afdekkingsineffectiviteit worden bepaald en opgenomen. 
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B6.3.12 Een entiteit kan echter ook alleen veranderingen in de kasstromen of 
reële waarde van een afgedekte positie boven of onder een gespeci
ficeerde prijs of andere variabele (een eenzijdig risico) aanwijzen. De 
intrinsieke waarde van een afdekkingsinstrument in de vorm van een 
gekochte optie (uitgaande van de veronderstelling dat de belangrijkste 
voorwaarden ervan overeenstemmen met die van het aangewezen ri
sico), maar niet zijn tijdswaarde, weerspiegelt een eenzijdig risico in 
een afgedekte positie. Een entiteit kan bijvoorbeeld de variabiliteit van 
toekomstige kasstroomresultaten die voortvloeien uit een prijsver
hoging van een verwachte toekomstige commodityaankoop aanwijzen. 
In dat geval wijst de entiteit alleen de kasstroomverliezen aan die uit 
een verhoging van de prijs boven het gespecificeerde niveau voort
vloeien. Het afgedekte risico omvat niet de tijdswaarde van een ge
kochte optie, omdat de tijdswaarde geen component van de verwachte 
toekomstige transactie is die de winst of het verlies beïnvloedt. 

B6.3.13 Er is een weerlegbaar vermoeden dat, tenzij het inflatierisico contrac
tueel is gespecificeerd, dit niet afzonderlijk identificeerbaar en be
trouwbaar te waarderen is en dus niet als een risicocomponent van 
een financieel instrument kan worden aangewezen. In beperkte geval
len is het echter wel mogelijk een afzonderlijk identificeerbare en 
betrouwbaar te waarderen risicocomponent voor het inflatierisico te 
identificeren omdat de inflatieomgeving en de desbetreffende markt 
voor schuldpapier door bijzondere omstandigheden wordt gekenmerkt. 

B6.3.14 Een entiteit geeft bijvoorbeeld schuldpapier uit in een omgeving 
waarin aan de inflatie gekoppelde obligaties door een zodanige omzet 
en termijnstructuur worden gekenmerkt dat dit resulteert in een vol
doende liquide markt die het mogelijk maakt een termijnstructuur van 
een reële couponrente van 0 procent te construeren. Dit betekent dat 
inflatie voor de desbetreffende valuta een relevante factor is die door 
de markten voor schuldpapier afzonderlijk in aanmerking wordt ge
nomen. In die omstandigheden kan de inflatierisicocomponent worden 
bepaald door de kasstromen van het afgedekte schuldbewijs te dis
conteren aan de hand van de termijnstructuur van reële couponrentes 
van 0 procent (dat wil zeggen op een wijze die vergelijkbaar is met 
die waarop een risicovrije (nominale) rentecomponent kan worden 
bepaald). Daartegenover staat dat een inflatierisicocomponent in vele 
gevallen niet afzonderlijk identificeerbaar en betrouwbaar te waarde
ren is. Een entiteit geeft bijvoorbeeld alleen schuldpapier tegen no
minale rente uit in een omgeving met een markt voor aan de inflatie 
gekoppelde obligaties die niet liquide genoeg is om een termijnstruc
tuur van een reële couponrente van 0 procent te kunnen construeren. 
In dat geval leiden de analyse van de marktstructuur en van de feiten 
en omstandigheden er niet toe dat de entiteit kan concluderen dat 
inflatie een relevante factor is die door de markten voor schuldpapier 
afzonderlijk in aanmerking wordt genomen. De entiteit kan derhalve 
het weerlegbare vermoeden niet weerleggen dat inflatierisico dat niet 
contractueel is gespecificeerd, niet afzonderlijk identificeerbaar en be
trouwbaar te waarderen is. Een inflatierisicocomponent zou bijgevolg 
niet voor aanwijzing als afgedekte positie in aanmerking komen. Dit 
geldt ongeacht welk afdekkingsinstrument voor de inflatie de entiteit 
daadwerkelijk is aangegaan. De entiteit kan meer bepaald de voor
waarden van het eigenlijke afdekkingsinstrument voor de inflatie niet 
eenvoudigweg toerekenen door de voorwaarden ervan op het tegen 
nominale rente uitgegeven schuldpapier te projecteren. 

B6.3.15 Een contractueel gespecificeerde inflatierisicocomponent van de kas
stromen van een opgenomen aan de inflatie gekoppelde obligatie (in 
de veronderstelling dat er geen verplichting is om een in een contract 
besloten derivaat afzonderlijk te verwerken) is afzonderlijk identifi
ceerbaar en betrouwbaar te waarderen, mits andere kasstromen van het 
instrument niet door de inflatierisicocomponent worden beïnvloed. 
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Componenten van een nominaal bedrag 

B6.3.16 Er bestaan twee soorten componenten van nominale bedragen die als 
afgedekte positie in een afdekkingsrelatie kunnen worden aange
wezen: een component die een gedeelte van een gehele positie is of 
een tranchecomponent. Het type component verandert de uitkomst van 
de administratieve verwerking. Een entiteit moet ervoor zorgen dat de 
aanwijzing van de component voor administratieveverwerkingsdoel
einden consistent is met haar risicobeheerdoelstelling. 

B6.3.17 Een voorbeeld van een component die een gedeelte van een gehele 
positie is, is 50 procent van de contractuele kasstromen van een 
lening. 

B6.3.18 Een tranchecomponent kan worden afgezonderd uit een gedefinieerde, 
maar open, populatie of uit een gedefinieerd nominaal bedrag. Enkele 
voorbeelden zijn: 

a) een deel van het volume van een monetaire transactie, bijvoorbeeld 
het volgende bedrag van VVE 10 aan kasstromen die voortvloeien 
uit in een vreemde valuta luidende verkopen na het eerste bedrag 
van VVE 20 in maart 201X ( 1 ); 

b) een deel van een fysiek volume, bijvoorbeeld de onderste laag, ter 
grootte van 5 miljoen kubieke meter, van het aardgas opgeslagen 
op locatie XYZ; 

c) een deel van een fysiek of ander transactievolume, bijvoorbeeld de 
eerste 100 vaten van de olieaankopen in juni 201X of de eerste 
100 MWh van de elektriciteitsverkopen in juni 201X; of 

d) een tranche van het nominale bedrag van de afgedekte positie, 
bijvoorbeeld de laatste VE 80 miljoen van een vaststaande toezeg
ging van VE 100 miljoen, de onderste tranche van VE 20 miljoen 
van een vastrentende obligatie van VE 100 miljoen of de bovenste 
tranche van VE 30 miljoen van een totaalbedrag van VE 100 
miljoen van de vastrentende schuld die vervroegd tegen reële 
waarde kan worden afgelost (het gedefinieerde nominale bedrag 
is VE 100 miljoen). 

B6.3.19 Indien in een reëlewaardeafdekking een tranchecomponent is aange
wezen, moet een entiteit deze uit een gedefinieerd nominaal bedrag 
afzonderen. Opdat aan de vereisten voor in aanmerking komende 
reëlewaardeafdekkingen is voldaan, moet een entiteit de afgedekte 
positie voor veranderingen in de reële waarde herwaarderen (dat wil 
zeggen de positie herwaarderen voor veranderingen in de reële waarde 
die aan het afgedekte risico toe te rekenen zijn). De aanpassing van de 
reëlewaardeafdekking moet uiterlijk wanneer de positie niet langer 
wordt opgenomen, in winst of verlies worden opgenomen. Het is 
bijgevolg noodzakelijk de positie te identificeren waarmee de aanpas
sing van de reëlewaardeafdekking verband houdt. Voor een 
tranchecomponent van een reëlewaardeafdekking moet een entiteit 
het nominale bedrag identificeren op basis waarvan deze is gedefini
eerd. In alinea B6.3.18(d) moet bijvoorbeeld het totale gedefinieerde 
nominale bedrag van VE 100 miljoen worden geïdentificeerd om de 
onderste tranche van VE 20 miljoen of de bovenste tranche van VE 
30 miljoen te identificeren. 

B6.3.20 Een tranchecomponent die een optie tot vervroegde aflossing omvat, 
komt niet in aanmerking om als afgedekte positie in een reëlewaarde
afdekking te worden aangewezen indien de reële waarde van de optie 
tot vervroegde aflossing door veranderingen in het afgedekte risico 
wordt beïnvloed, tenzij in de aangewezen tranche ook het effect van 
de gerelateerde optie tot vervroegde aflossing is vervat wanneer de 
verandering in de reële waarde van de afgedekte positie wordt 
bepaald. 
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Relatie tussen componenten en de totale kasstromen van een positie 

B6.3.21 Indien een component van de kasstromen van een financiële of een 
niet-financiële positie als afgedekte positie is aangewezen, moet die 
component kleiner zijn dan of gelijk zijn aan de totale kasstromen van 
de gehele positie. Alle kasstromen van de gehele positie kunnen ech
ter als afgedekte positie worden aangewezen en alleen voor een spe
cifiek risico worden afgedekt (bijvoorbeeld alleen voor de veranderin
gen die toe te rekenen zijn aan veranderingen in de LIBOR of in een 
prijs van een commoditybenchmark). 

B6.3.22 Bij een financiële verplichting waarvan de effectieve rentevoet lager is 
dan de LIBOR, kan een entiteit bijvoorbeeld het volgende niet aan
wijzen: 

a) een component van de verplichting die gelijk is aan de LIBOR 
(plus het hoofdsombedrag in het geval van een reëlewaardeafdek
king); en 

b) een negatieve restcomponent. 

B6.3.23 Bij een vastrentende financiële verplichting waarvan de effectieve 
rentevoet (bijvoorbeeld) 100 basispunten lager is dan de LIBOR, 
kan een entiteit de waardeverandering van die gehele verplichting 
(dat wil zeggen de hoofdsom plus de rente berekend tegen de LIBOR 
min 100 basispunten) die aan veranderingen in de LIBOR toe te 
rekenen is, als afgedekte positie aanwijzen. Indien een vastrentend 
financieel instrument enige tijd na de creatie ervan wordt afgedekt 
en de rente intussen veranderd is, kan de entiteit een risicocomponent 
aanwijzen die gelijk is aan een referentierente die hoger is dan de 
contractuele rente die op de positie wordt betaald. De entiteit kan dat 
doen op voorwaarde dat de referentierente lager is dan de effectieve 
rentevoet die is berekend op basis van de veronderstelling dat de 
entiteit het instrument heeft gekocht op de dag waarop zij de afge
dekte positie voor het eerst aanwijst. Stel bijvoorbeeld dat een entiteit 
een vastrentend financieel actief van VE 100 met een effectieve rente
voet van 6 procent creëert op een moment dat de LIBOR 4 procent 
bedraagt. De entiteit begint dat actief enige tijd later af te dekken, 
namelijk op het moment dat de LIBOR tot 8 procent is gestegen en de 
reële waarde van het actief tot VE 90 is gedaald. De entiteit berekent 
dat indien zij het actief had gekocht op de datum waarop zij het 
gerelateerde LIBOR-renterisico voor het eerst als afgedekte positie 
aanwijst, het effectieve rendement van het actief op basis van de reële 
waarde ervan op dat moment (VE 90) 9,5 procent zou hebben bedra
gen. Aangezien de LIBOR lager is dan dit effectieve rendement, kan 
de entiteit een LIBOR-component van 8 procent aanwijzen die ten 
dele bestaat uit de contractuele rentekasstromen en ten dele uit het 
verschil tussen de actuele reële waarde (dat wil zeggen VE 90) en het 
aan het einde van de looptijd af te lossen bedrag (dat wil zeggen VE 
100). 

B6.3.24 Bij een variabel rentende financiële verplichting waarvan de rente 
overeenstemt met (bijvoorbeeld) de driemaands LIBOR min 20 basis
punten (met een bodemrente van nul basispunten), kan een entiteit de 
verandering in de kasstromen van die gehele verplichting (dat wil 
zeggen de driemaands LIBOR min 20 basispunten — met inbegrip 
van de bodemrente) die aan veranderingen in de LIBOR toe te reke
nen zijn, als afgedekte positie aanwijzen. Zolang de termijncurve van 
de driemaands LIBOR voor de resterende looptijd van die verplichting 
niet onder de 20 basispunten daalt, is de variabiliteit van de kasstro
men van de afgedekte positie identiek aan de variabiliteit van de 
kasstromen van een verplichting waarvan de rente overeenstemt met 
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de driemaands LIBOR met een spread die gelijk is aan nul of positief 
is. Indien de termijncurve van de driemaands LIBOR voor de reste
rende looptijd van die verplichting (of een deel daarvan) onder de 20 
basispunten daalt, is de variabiliteit van de kasstromen van de afge
dekte positie echter kleiner dan de variabiliteit van de kasstromen van 
een verplichting waarvan de rente overeenstemt met de driemaands 
LIBOR met een spread die gelijk is aan nul of positief is. 

B6.3.25 Een soortgelijk voorbeeld van een niet-financiële positie is een speci
fiek type ruwe olie van een specifiek olieveld met een prijs die lager 
is dan het relevante ruwe-oliebenchmark. Indien een entiteit deze ruwe 
olie verkoopt op grond van een contract met een contractuele prijs
bepalingsformule waarbij de prijs per vat wordt vastgesteld op de prijs 
van het ruwe-oliebenchmark, verminderd met VE 10 met een bodem
prijs van VE 15, dan kan de entiteit de variabiliteit van de gehele 
kasstroom in het kader van het verkoopcontract welke aan de ver
andering in de prijs van het ruwe-oliebenchmark toe te rekenen is, als 
afgedekte positie aanwijzen. De entiteit kan echter geen component 
aanwijzen die gelijk is aan de volledige verandering in de prijs van 
het ruwe-oliebenchmark. Zolang de termijnprijs (voor elke levering) 
niet daalt tot minder dan VE 25, is de variabiliteit van de kasstromen 
van de afgedekte positie derhalve gelijk aan de variabiliteit van de 
kasstromen van de verkoop van ruwe olie tegen de prijs van het 
ruwe-oliebenchmark (of met een positieve spread). Indien de termijn
prijs voor een levering daalt tot minder dan VE 25, is de variabiliteit 
van de kasstromen van de afgedekte positie echter kleiner dan de 
variabiliteit van de kasstromen van de verkoop van ruwe olie tegen 
de prijs van het ruwe-oliebenchmark (of met een positieve spread). 

Criteria waaraan moet worden voldaan om voor hedge accoun
ting in aanmerking te komen (afdeling 6.4) 

Afdekkingseffectiviteit 

B6.4.1 Afdekkingseffectiviteit is de mate waarin veranderingen in de reële 
waarde of de kasstromen van het afdekkingsinstrument veranderingen 
in de reële waarde of de kasstromen van de afgedekte positie com
penseren (wanneer de afgedekte positie bijvoorbeeld een risicocom
ponent is, is de relevante verandering in de reële waarde of de kas
stromen van een positie de verandering die aan het afgedekte risico 
toe te rekenen is). Afdekkingsineffectiviteit is mate waarin de ver
anderingen in de reële waarde of de kasstromen van het afdekkings
instrument groter of kleiner zijn dan de veranderingen in de reële 
waarde of de kasstromen van de afgedekte positie. 

B6.4.2 Bij de aanwijzing van een afdekkingsrelatie en vervolgens doorlopend 
moet een entiteit de bronnen van afdekkingsineffectiviteit analyseren 
waarvan wordt verwacht dat deze de afdekkingsrelatie gedurende de 
looptijd ervan zullen beïnvloeden. Deze analyse (met inbegrip van alle 
actualiseringen die in overeenstemming met alinea B6.5.21 uit de 
herbalancering van een afdekkingsrelatie voortvloeien) vormt het uit
gangspunt voor de beoordeling door de entiteit van de inachtneming 
van de vereisten inzake afdekkingseffectiviteit. 

B6.4.3 Om twijfel te vermijden, moeten de gevolgen van de vervanging van 
de oorspronkelijke tegenpartij door een clearingtegenpartij en van het 
doorvoeren van de daarmee verband houdende wijzigingen zoals be
schreven in 6.5.6 worden weerspiegeld in de waardering van het 
afdekkingsinstrument en dus in de beoordeling van de afdekkings
effectiviteit en de bepaling van de afdekkingseffectiviteit. 
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Economische relatie tussen de afgedekte positie en het afdekkings
instrument 

B6.4.4 Het vereiste dat er van een economische relatie sprake moet zijn, 
betekent dat de waarde van het afdekkingsinstrument en de waarde 
van de afgedekte positie doorgaans in tegengestelde richting muteren 
als gevolg van hetzelfde risico, namelijk het afgedekte risico. Er moet 
derhalve sprake zijn van een verwachting dat de waarde van het 
afdekkingsinstrument en de waarde van de afgedekte positie stelsel
matig zullen veranderen in reactie op mutaties in ofwel dezelfde on
derliggende waarde, ofwel onderliggende waarden waartussen een 
zodanige economische relatie bestaat dat zij op dezelfde wijze rea
geren op het afgedekte risico (bijvoorbeeld ruwe Brent- en WTI-olie). 

B6.4.5 Indien de onderliggende waarden niet identiek zijn maar er een eco
nomische relatie tussen beide waarden bestaat, kunnen er zich situaties 
voordoen waarin de waarde van het afdekkingsinstrument en de 
waarde van de afgedekte positie in dezelfde richting muteren, bijvoor
beeld omdat het prijsverschil tussen de twee gerelateerde onderlig
gende waarden verandert terwijl de onderliggende waarden zelf 
geen significante verandering vertonen. Een dergelijke ontwikkeling 
is nog steeds consistent met een economische relatie tussen het af
dekkingsinstrument en de afgedekte positie indien nog steeds wordt 
verwacht dat de waarde van het afdekkingsinstrument en de waarde 
van de afgedekte positie doorgaans in tegengestelde richting zullen 
muteren wanneer de onderliggende waarden muteren. 

B6.4.6 Bij het beoordelen of er van een economische relatie sprake is, moet 
onder meer een analyse worden uitgevoerd van het mogelijke gedrag 
van de afdekkingsrelatie tijdens de looptijd ervan om na te gaan of 
van deze relatie mag worden verwacht dat zij de risicobeheerdoel
stelling bereikt. Het bestaan van een statistische correlatie tussen 
twee variabelen volstaat op zich niet om op valabele wijze te kunnen 
concluderen dat er van een economische relatie sprake is. 

Het effect van het kredietrisico 

B6.4.7 Aangezien het model van hedge accounting gebaseerd is op het alge
mene concept dat winsten en verliezen op het afdekkingsinstrument en 
op de afgedekte positie elkaar compenseren, wordt de afdekkings
effectiviteit niet alleen bepaald door de economische relatie tussen 
die posten (dat wil zeggen de veranderingen in de onderliggende 
waarden ervan), maar ook door het effect van het kredietrisico op 
de waarde van zowel het afdekkingsinstrument als de afgedekte po
sitie. Het effect van het kredietrisico houdt in dat ook al bestaat er een 
economische relatie tussen het afdekkingsinstrument en de afgedekte 
positie, de mate van de compensatie eventueel een grillig verloop kan 
gaan vertonen. Dit kan het gevolg zijn van een zodanig grote ver
andering in het aan het afdekkingsinstrument of de afgedekte positie 
verbonden kredietrisico dat dit risico de waardeveranderingen die uit 
de economische relatie voortvloeien (dat wil zeggen het effect van de 
veranderingen in de onderliggende waarden), gaat domineren. Een 
verandering die zodanig groot is dat zij tot dominantie van het kre
dietrisico aanleiding geeft, is een verandering die ertoe leidt dat de 
winst (of het verlies) uit hoofde van het kredietrisico het effect van 
veranderingen in de onderliggende waarden op de waarde van het 
afdekkingsinstrument of de waarde van de afgedekte positie dwars
boomt, ook al zou het om significante veranderingen gaan. Daartegen
over staat dat, indien er zich gedurende een bepaalde periode weinig 
verandering in de onderliggende waarden voordoet, het feit dat zelfs 
kleine aan het kredietrisico gerelateerde waardeveranderingen van het 
afdekkingsinstrument of van de afgedekte positie de waarde sterker 
kunnen beïnvloeden dan de onderliggende waarden, niet tot dominan
tie aanleiding geeft. 
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B6.4.8 Een afdekkingsrelatie wordt bijvoorbeeld door het kredietrisico gedo
mineerd wanneer een entiteit een blootstelling aan het commodity
prijsrisico afdekt met behulp van een niet door zekerheden gedekt 
derivaat. Indien de tegenpartij bij dat derivaat met een ernstige ver
slechtering van haar kredietwaardigheid wordt geconfronteerd, kan het 
effect van de veranderingen in de kredietwaardigheid van de tegen
partij groter zijn dan het effect van de veranderingen in de commodi
typrijs op de reële waarde van het afdekkingsinstrument, terwijl de 
waardeveranderingen van de afgedekte positie vooral afhangen van de 
veranderingen in de commodityprijs. 

Afdekkingsverhouding 

B6.4.9 Overeenkomstig de vereisten inzake afdekkingseffectiviteit moet de 
afdekkingsverhouding van de afdekkingsrelatie gelijk zijn aan die 
welke resulteert uit de hoeveelheid van de afgedekte positie die de 
entiteit werkelijk afdekt, en de hoeveelheid van het afdekkingsinstru
ment waarvan de entiteit daadwerkelijk gebruikmaakt om die hoe
veelheid van de afgedekte positie af te dekken. Indien een entiteit 
derhalve minder dan 100 procent, bijvoorbeeld 85 procent, van de 
blootstelling aan een positie afdekt, moet zij de afdekkingsrelatie aan
wijzen met gebruikmaking van een afdekkingsverhouding die gelijk is 
aan die welke resulteert uit 85 procent van de blootstelling en de 
hoeveelheid van het afdekkingsinstrument waarvan de entiteit daad
werkelijk gebruikmaakt om deze 85 procent af te dekken. Ook indien 
een entiteit bijvoorbeeld een blootstelling afdekt met behulp van een 
nominale hoeveelheid van 40 eenheden van een financieel instrument, 
moet zij de afdekkingsrelatie aanwijzen met gebruikmaking van een 
afdekkingsverhouding die gelijk is aan die welke voortvloeit uit deze 
hoeveelheid van 40 eenheden (dat wil zeggen dat de entiteit geen 
afdekkingsverhouding mag gebruiken die is gebaseerd op een hogere 
hoeveelheid eenheden die zij eventueel in totaal bezit, en evenmin op 
een lagere hoeveelheid eenheden) en de hoeveelheid van de afgedekte 
positie die zij daadwerkelijk met deze 40 eenheden afdekt. 

B6.4.10 De aanwijzing van de afdekkingsrelatie met gebruikmaking van de
zelfde afdekkingsverhouding als die welke voortvloeit uit de hoeveel
heden van de afgedekte positie en van het afdekkingsinstrument waar
van de entiteit daadwerkelijk gebruikmaakt, mag echter geen oneven
wichtigheid tussen de wegingsfactor van de afgedekte positie en de 
wegingsfactor van het afdekkingsinstrument weerspiegelen, welke op 
haar beurt aanleiding zou geven tot (al dan niet opgenomen) afdek
kingsineffectiviteit die in een uitkomst van de administratieve verwer
king kan resulteren welke inconsistent is met het doel van hedge 
accounting. Bij de aanwijzing van een afdekkingsrelatie moet een 
entiteit de afdekkingsverhouding die voortvloeit uit de hoeveelheden 
van de afgedekte positie en van het afdekkingsinstrument waarvan de 
entiteit daadwerkelijk gebruikmaakt, derhalve aanpassen indien zulks 
noodzakelijk is om een dergelijke onevenwichtigheid te vermijden. 

B6.4.11 Voorbeelden van relevante overwegingen bij het beoordelen of een 
uitkomst van de administratieve verwerking inconsistent is met het 
doel van hedge accounting zijn: 

a) of de beoogde afdekkingsverhouding is vastgesteld om de opname 
van afdekkingsineffectiviteit voor kasstroomafdekkingen te vermij
den, dan wel om aanpassingen van reëlewaardeafdekkingen voor 
meer afgedekte posities te bewerkstelligen met de bedoeling meer 
van verslaggeving op basis van de reële waarde gebruik te maken 
zonder evenwel veranderingen in de reële waarde van het afdek
kingsinstrument te compenseren; en 
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b) of er een commerciële reden is voor de specifieke wegingsfactoren 
van de afgedekte positie en van het afdekkingsinstrument, ook al 
geeft zulks aanleiding tot afdekkingsineffectiviteit. Een entiteit gaat 
bijvoorbeeld over tot het aangaan en aanwijzen van een hoeveel
heid van een afdekkingsinstrument die niet de hoeveelheid is die 
zij als de beste afdekking van de afgedekte positie heeft aange
merkt, omdat het standaardvolume van de afdekkingsinstrumenten 
het niet mogelijk maakt die exacte hoeveelheid van het afdekkings
instrument aan te gaan (een „lot size issue”). Een entiteit dekt 
bijvoorbeeld aankopen van 100 ton koffie af met standaardfutures
contracten voor koffie met een contractgrootte van 37 500 lbs 
(pond). De entiteit kan slechts van vijf of zes contracten (gelijk 
aan respectievelijk 85,0 en 102,1 ton) gebruikmaken om het aange
kochte volume van 100 ton af te dekken. In dat geval wijst de 
entiteit de afdekkingsrelatie aan met gebruikmaking van de afdek
kingsverhouding die voortvloeit uit het aantal futurescontracten 
voor koffie waarvan zij daadwerkelijk gebruikmaakt, omdat de 
afdekkingsineffectiviteit die uit de mismatch van de wegingsfactor 
van de afgedekte positie en de wegingsfactor van het afdekkings
instrument voortvloeit, niet resulteert in een uitkomst van de ad
ministratieve verwerking welke inconsistent is met het doel van 
hedge accounting. 

Frequentie van de beoordeling of aan de vereisten inzake afdek
kingseffectiviteit is voldaan 

B6.4.12 Een entiteit moet bij de aanvang van de afdekkingsrelatie, en ver
volgens doorlopend, beoordelen of een afdekkingsrelatie aan de ver
eisten inzake afdekkingseffectiviteit voldoet. Een entiteit moet de 
doorlopende beoordeling ten minste op elke verslagdatum uitvoeren, 
dan wel bij een significante verandering in de omstandigheden die op 
de vereisten inzake afdekkingseffectiviteit van toepassing zijn, indien 
deze eerder plaatsvindt. De beoordeling heeft betrekking op verwach
tingen inzake de afdekkingseffectiviteit en heeft dus een louter toe
komstgericht karakter. 

Methoden voor de beoordeling of aan de vereisten inzake afdek
kingseffectiviteit is voldaan 

B6.4.13 In deze standaard is geen methode vastgelegd om te beoordelen of een 
afdekkingsrelatie aan de vereisten inzake afdekkingseffectiviteit vol
doet. Een entiteit moet echter een methode hanteren waarbij de rele
vante kenmerken van de afdekkingsrelatie, met inbegrip van de bron
nen van afdekkingsineffectiviteit, in aanmerking worden genomen. 
Afhankelijk van deze factoren kan de methode een kwalitatieve of 
kwantitatieve beoordeling zijn. 

B6.4.14 Wanneer de kritieke voorwaarden (zoals het nominale bedrag, de 
looptijd en de onderliggende waarde) van het afdekkingsinstrument 
en van de afgedekte positie overeenstemmen of nauw bij elkaar aan
sluiten, kan het mogelijk zijn voor een entiteit om op basis van een 
kwalitatieve beoordeling van deze kritieke voorwaarden te conclude
ren dat de waarde van het afdekkingsinstrument en de waarde van de 
afgedekte positie als gevolg van hetzelfde risico doorgaans in tegen
gestelde richting zullen muteren en dat er dus van een economische 
relatie tussen de afgedekte positie en het afdekkingsinstrument sprake 
is (zie de alinea's B6.4.4, B6.4.5 en B6.4.6). 

B6.4.15 Het feit dat een derivaat „in the money” of „out of the money” is 
wanneer het als afdekkingsinstrument is aangewezen, betekent op zich 
niet dat een kwalitatieve beoordeling ongeschikt is. Het hangt van de 
omstandigheden af of de uit dit feit voortvloeiende afdekkingsinef
fectiviteit een zodanige omvang kan hebben dat zij niet afdoende door 
een kwalitatieve beoordeling zou worden weergegeven. 
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B6.4.16 Daartegenover staat dat indien de kritieke voorwaarden van het af
dekkingsinstrument en van de afgedekte positie niet nauw bij elkaar 
aansluiten, de mate van de compensatie met meer onzekerheid is 
omgeven. De afdekkingseffectiviteit tijdens de looptijd van de afdek
kingsrelatie is bijgevolg moeilijker te voorspellen. In een dergelijke 
situatie kan het alleen mogelijk zijn voor een entiteit om op basis van 
een kwantitatieve beoordeling te concluderen dat er van een economi
sche relatie tussen de afgedekte positie en het afdekkingsinstrument 
sprake is (zie de alinea's B6.4.4, B6.4.5 en B6.4.6). In sommige 
situaties kan eventueel ook een kwantitatieve beoordeling vereist 
zijn om na te gaan of de voor de aanwijzing van de afdekkingsrelatie 
gehanteerde afdekkingsverhouding aan de vereisten inzake afdek
kingseffectiviteit voldoet (zie de alinea's B6.4.9, B6.4.10 en B6.4.11). 
Een entiteit kan voor deze twee verschillende doeleinden van dezelfde 
of verschillende methoden gebruikmaken. 

B6.4.17 Indien er zich veranderingen in de omstandigheden voordoen die op 
de afdekkingseffectiviteit van invloed zijn, kan een entiteit zich ver
plicht zien van methode te veranderen om te beoordelen of een af
dekkingsrelatie aan de vereisten inzake afdekkingseffectiviteit voldoet, 
teneinde te waarborgen dat de relevante kenmerken van de afdek
kingsrelatie, zoals onder meer de bronnen van afdekkingsineffectivi
teit, nog steeds worden bestreken. 

B6.4.18 Het risicobeheer van een entiteit vormt de belangrijkste bron van 
informatie om te beoordelen of een afdekkingsrelatie aan de vereisten 
inzake afdekkingseffectiviteit voldoet. Dit betekent dat de beheers
informatie (of -analyse) die voor besluitvormingsdoeleinden wordt 
gebruikt, ook kan worden gebruikt als uitgangspunt voor de beoor
deling of een afdekkingsrelatie aan de vereisten inzake afdekkings
effectiviteit voldoet. 

B6.4.19 In de door een entiteit bijgehouden documentatie van de afdekkings
relatie is aangegeven hoe zij de vereisten inzake afdekkingseffectivi
teit zal beoordelen, met vermelding van de gehanteerde methode of 
methoden. De documentatie van de afdekkingsrelatie moet worden 
bijgewerkt indien er wijzigingen in de methoden worden aangebracht 
(zie alinea B6.4.17). 

Administratieve verwerking van in aanmerking komende afdek
kingsrelaties (afdeling 6.5) 

B6.5.1 Een voorbeeld van reëlewaardeafdekking is een afdekking van een 
blootstelling aan veranderingen in de reële waarde van een vastren
tend schuldbewijs als gevolg van rentewijzigingen. Een dergelijke 
afdekkingstransactie kan worden aangegaan door de emittent of 
door de houder van het schuldbewijs. 

B6.5.2 Doel van een kasstroomafdekking is de winst of het verlies op het 
afdekkingsinstrument uit te stellen tot een periode of perioden waarin 
de afgedekte verwachte toekomstige kasstromen de winst of het ver
lies beïnvloeden. Een voorbeeld van een kasstroomafdekking is het 
gebruik van een swap om een variabel rentende schuld (ongeacht of 
deze tegen geamortiseerde kostprijs of tegen reële waarde wordt ge
waardeerd) te wijzigen in een vastrentende schuld (dat wil zeggen een 
afdekking van een toekomstige transactie waarbij de toekomstige kas
stromen die worden afgedekt de toekomstige rentebetalingen zijn). 
Daartegenover staat dat een verwachte toekomstige aankoop van een 
eigenvermogensinstrument dat, zodra het is verworven, administratief 
zal worden verwerkt tegen reële waarde met verwerking van waarde
veranderingen in winst of verlies, een voorbeeld is van een positie die 
geen afgedekte positie in een kasstroomafdekking kan zijn omdat een 
eventuele uitgestelde winst of een eventueel uitgesteld verlies op het 
afdekkingsinstrument niet op passende wijze naar de winst of het 
verlies kunnen worden overgeboekt tijdens een periode waarin het 
compensatie biedt. Om dezelfde reden kan een verwachte toekomstige 
aankoop van een eigenvermogensinstrument dat, zodra het is verwor
ven, administratief zal worden verwerkt tegen reële waarde met ver
werking van waardeveranderingen in de overige onderdelen van het 
totaalresultaat, evenmin de afgedekte positie in een kasstroomafdek
king zijn. 
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B6.5.3 Een afdekking van een vaststaande toezegging (bijvoorbeeld een af
dekking van de verandering in de brandstofprijs gerelateerd aan een 
niet-opgenomen contractuele verplichting door een elektriciteitsbedrijf 
om brandstof tegen een vaste prijs te kopen) is een afdekking van een 
blootstelling aan een verandering in reële waarde. Een dergelijke af
dekking is bijgevolg een reëlewaardeafdekking. Volgens alinea 6.5.4 
zou een afdekking van het valutarisico van een vaststaande toezegging 
bij wijze van alternatief administratief als een kasstroomafdekking 
kunnen worden verwerkt. 

Bepaling van de afdekkingsineffectiviteit 

B6.5.4 Bij de bepaling van de afdekkingsineffectiviteit moet een entiteit met 
de tijdswaarde van geld rekening houden. De entiteit bepaalt de 
waarde van de afgedekte positie bijgevolg op basis van de contante 
waarde, waardoor in de waardeverandering van de afgedekte positie 
ook het effect van de tijdswaarde van geld is vervat. 

B6.5.5 Bij de berekening van de waardeverandering van de afgedekte positie 
met het oog op de bepaling van de afdekkingsineffectiviteit mag een 
entiteit een derivaat gebruiken waarvan de voorwaarden met de kri
tieke voorwaarden van de afgedekte positie zouden overeenstemmen 
(dit wordt gewoonlijk een „hypothetisch derivaat” genoemd), en dat 
voor een afdekking van een verwachte toekomstige transactie bijvoor
beeld zou zijn gekalibreerd met behulp van het afgedekte prijspeil (of 
rentepeil). Indien de afdekking bijvoorbeeld betrekking heeft op een 
dubbelzijdig risico op het actuele marktpeil, dan zou het hypothetische 
derivaat een hypothetisch termijncontract zijn dat is gekalibreerd op 
een waarde van nul op het tijdstip van de aanwijzing van de afdek
kingsrelatie. Indien de afdekking bijvoorbeeld een eenzijdig risico zou 
zijn, dan zou het hypothetische derivaat de intrinsieke waarde van een 
hypothetische optie vertegenwoordigen die op het tijdstip van de aan
wijzing van de afdekkingsrelatie „at the money” is indien het afge
dekte prijspeil het actuele marktpeil is, of „out of the money” indien 
het afgedekte prijspeil hoger (of, bij een afdekking van een longposi
tie, lager) is dan het actuele marktpeil. De waardeverandering van de 
afgedekte positie kan alleen worden berekend door van een hypothe
tisch derivaat gebruik te maken. Het hypothetische derivaat is een 
kopie van de afgedekte positie en levert dus dezelfde uitkomst op 
als die welke zou worden verkregen indien die waardeverandering 
volgens een andere benadering zou zijn bepaald. Het gebruik van 
een „hypothetisch derivaat” is dus geen op zichzelf staande methode 
maar een mathematisch hulpmiddel dat alleen kan worden gebruikt 
om de waarde van de afgedekte positie te berekenen. Een „hypothe
tisch derivaat” kan bijgevolg niet worden gebruikt om kenmerken in 
de waarde van de afgedekte positie op te nemen die uitsluitend in het 
afdekkingsinstrument (maar niet in de afgedekte positie) zijn vervat. 
Neem bijvoorbeeld een in een vreemde valuta luidende schuld (on
geacht of het een vastrentende of een variabel rentende schuld betreft). 
Wanneer een hypothetisch derivaat wordt gebruikt om de waardever
andering van een dergelijke schuld of de contante waarde van de 
cumulatieve verandering in de kasstromen ervan te berekenen, kan 
het hypothetische derivaat niet zonder meer een last voor het wisselen 
van valuta's toerekenen, ook al kan in bestaande derivaten waarbij 
verschillende valuta's worden gewisseld een dergelijke last zijn opge
nomen (bijvoorbeeld „cross-currency interest rate swaps”). 

B6.5.6 De met behulp van een hypothetisch derivaat bepaalde waardever
andering van de afgedekte positie kan ook worden gebruikt om te 
beoordelen of een afdekkingsrelatie aan de vereisten inzake afdek
kingseffectiviteit voldoet. 
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Herbalancering van de afdekkingsrelatie en veranderingen in de 
afdekkingsverhouding 

B6.5.7 Met herbalancering wordt verwezen naar de aanpassingen in de aan
gewezen hoeveelheden van de afgedekte positie of van het afdek
kingsinstrument van een reeds bestaande afdekkingsrelatie met de 
bedoeling een afdekkingsverhouding te handhaven die aan de vereis
ten inzake afdekkingseffectiviteit voldoet. Veranderingen in aange
wezen hoeveelheden van een afgedekte positie of een afdekkings
instrument met een andere bedoeling vormen geen herbalancering in 
de zin van deze standaard. 

B6.5.8 Herbalancering wordt overeenkomstig de alinea's B6.5.9 tot en met 
B6.5.21 administratief verwerkt als een voortzetting van de afdek
kingsrelatie. Bij herbalancering wordt de afdekkingsineffectiviteit 
van de afdekkingsrelatie vlak voor de aanpassing van de afdekkings
relatie bepaald en opgenomen. 

B6.5.9 Aanpassing van de afdekkingsverhouding stelt een entiteit in staat te 
reageren op veranderingen in de relatie tussen het afdekkingsinstru
ment en de afgedekte positie welke uit de onderliggende waarden of 
risicovariabelen ervan voortvloeien. Neem bijvoorbeeld een afdek
kingsrelatie waarbij het afdekkingsinstrument en de afgedekte positie 
worden gekenmerkt door verschillende maar gerelateerde veranderin
gen in onderliggende waarden in reactie op een verandering in de 
relatie tussen deze beide onderliggende waarden (bijvoorbeeld ver
schillende maar gerelateerde indexen, rentevoeten op prijzen). Her
balancering maakt het dus mogelijk een afdekkingsrelatie voort te 
zetten in situaties waarin de relatie tussen het afdekkingsinstrument 
en de afgedekte positie verandert op een wijze die kan worden ge
compenseerd door de afdekkingsverhouding aan te passen. 

B6.5.10 Stel bijvoorbeeld dat een entiteit een blootstelling aan vreemde valuta 
A afdekt met behulp van een valutaderivaat met als referentie vreemde 
valuta B, waarbij vreemde valuta A en vreemde valuta B aan elkaar 
gekoppeld zijn (dat wil zeggen dat hun wisselkoers wordt gehand
haafd binnen een bandbreedte of op een wisselkoers die door een 
centrale bank of andere autoriteit is vastgesteld). Indien de wisselkoers 
tussen vreemde valuta A en vreemde valuta B zou worden gewijzigd 
(dat wil zeggen indien een nieuwe bandbreedte of koers zou worden 
vastgesteld), dan zou herbalancering van de afdekkingsrelatie om de 
nieuwe wisselkoers weer te geven ervoor zorgen dat de afdekkings
relatie in de nieuwe omstandigheden aan het voor de afdekkingsver
houding geldende vereiste inzake afdekkingseffectiviteit zou blijven 
voldoen. Indien er daarentegen een wanbetaling met betrekking tot het 
valutaderivaat zou plaatsvinden, dan zou aanpassing van de afdek
kingsverhouding niet kunnen garanderen dat de afdekkingsrelatie in 
de nieuwe omstandigheden aan dit vereiste inzake afdekkingseffecti
viteit zou blijven voldoen. Herbalancering maakt het dus niet gemak
kelijk een afdekkingsrelatie voort te zetten in situaties waarin de 
relatie tussen het afdekkingsinstrument en de afgedekte positie ver
andert op een wijze die niet kan worden gecompenseerd door de 
afdekkingsverhouding aan te passen. 

B6.5.11 Niet elke verandering in de mate van compensatie tussen de verande
ringen in de reële waarde van het afdekkingsinstrument en in de reële 
waarde of kasstromen van de afgedekte positie vormt een verandering 
in de relatie tussen het afdekkingsinstrument en de afgedekte positie. 
Een entiteit analyseert de bronnen van afdekkingsineffectiviteit waar
van zij verwacht dat deze de afdekkingsrelatie tijdens de looptijd 
ervan zullen beïnvloeden en beoordeelt of veranderingen in de mate 
van compensatie: 

a) fluctuaties zijn rond de afdekkingsverhouding, die geldig blijft (dat 
wil zeggen die de relatie tussen het afdekkingsinstrument en de 
afgedekte positie afdoende blijft weergeven); of 
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b) een indicatie vormen van het feit dat de afdekkingsverhouding de 
relatie tussen het afdekkingsinstrument en de afgedekte positie niet 
afdoende meer weergeeft. 

Bij deze beoordeling gaat een entiteit uit van het voor de afdekkings
verhouding geldende vereiste inzake de afdekkingseffectiviteit, met 
name om te garanderen dat de afdekkingsrelatie geen onevenwichtig
heid tussen de wegingsfactor van de afgedekte positie en de wegings
factor van het afdekkingsinstrument weerspiegelt, welke aanleiding 
zou geven tot (al dan niet opgenomen) afdekkingsineffectiviteit die 
in een uitkomst van de administratieve verwerking kan resulteren 
welke inconsistent is met het doel van hedge accounting. Bij deze 
beoordeling is derhalve oordeelsvorming vereist. 

B6.5.12 De fluctuatie rond een constante afdekkingsverhouding (en dus de 
gerelateerde afdekkingsineffectiviteit) kan niet worden verminderd 
door de afdekkingsverhouding aan te passen in reactie op elke speci
fieke uitkomst. In dergelijke omstandigheden is de verandering in de 
mate van compensatie derhalve een kwestie van de bepaling en de 
opname van de afdekkingsineffectiviteit, maar is er geen herbalance
ring vereist. 

B6.5.13 Daartegenover staat dat indien veranderingen in de mate van com
pensatie erop duiden dat de fluctuatie plaatsvindt rond een afdekkings
verhouding die verschilt van de afdekkingsverhouding die momenteel 
voor de afdekkingsrelatie in kwestie wordt gebruikt, dan wel dat er 
sprake is van een trend weg van die afdekkingsverhouding, dan kan 
de afdekkingsineffectiviteit worden verminderd door de afdekkings
verhouding aan te passen, terwijl het behoud van de afdekkingsver
houding tot een steeds grotere afdekkingsineffectiviteit zou leiden. In 
dergelijke omstandigheden moet een entiteit derhalve beoordelen of de 
afdekkingsrelatie een onevenwichtigheid tussen de wegingsfactor van 
de afgedekte positie en de wegingsfactor van het afdekkingsinstrument 
weerspiegelt, welke aanleiding zou geven tot (al dan niet opgenomen) 
afdekkingsineffectiviteit die in een uitkomst van de administratieve 
verwerking kan resulteren welke inconsistent is met het doel van 
hedge accounting. Indien de afdekkingsverhouding wordt aangepast, 
is dat ook van invloed op de bepaling en de opname van de afdek
kingsineffectiviteit omdat bij herbalancering de afdekkingsineffectivi
teit van de afdekkingsrelatie overeenkomstig alinea B6.5.8 vlak voor 
de aanpassing van de afdekkingsrelatie moet worden bepaald en 
opgenomen. 

B6.5.14 Herbalancering betekent dat een entiteit ten behoeve van hedge ac
counting na de aanvang van een afdekkingsrelatie de hoeveelheden 
van het afdekkingsinstrument of van de afgedekte positie aanpast in 
reactie op veranderingen in omstandigheden die de afdekkingsverhou
ding van die afdekkingsrelatie beïnvloeden. Die aanpassing dient ge
woonlijk aanpassingen weer te geven in de hoeveelheden van het 
afdekkingsinstrument en van de afgedekte positie waarvan zij daad
werkelijk gebruikmaakt. Een entiteit moet echter de afdekkingsver
houding aanpassen die voortvloeit uit de hoeveelheden van de afge
dekte positie of van het afdekkingsinstrument waarvan zij daadwerke
lijk gebruikmaakt indien: 

a) de afdekkingsverhouding die voortvloeit uit veranderingen in de 
hoeveelheden van het afdekkingsinstrument of van de afgedekte 
positie waarvan de entiteit daadwerkelijk gebruikmaakt, een on
evenwichtigheid weerspiegelt die aanleiding geeft tot afdekkings
ineffectiviteit die in een uitkomst van de administratieve verwer
king kan resulteren welke inconsistent is met het doel van hedge 
accounting; of 
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b) een entiteit hoeveelheden behoudt van het afdekkingsinstrument en 
van de afgedekte positie waarvan de entiteit daadwerkelijk ge
bruikmaakt, welke resulteren in een afdekkingsverhouding die in 
nieuwe omstandigheden een onevenwichtigheid zou weerspiegelen 
die aanleiding zou geven tot afdekkingsineffectiviteit die in een 
uitkomst van de administratieve verwerking kan resulteren welke 
inconsistent is met het doel van hedge accounting (een entiteit mag 
met andere woorden geen onevenwichtigheid creëren door na te 
laten de afdekkingsverhouding aan te passen). 

B6.5.15 Herbalancering is niet van toepassing indien de risicobeheerdoelstel
ling van een afdekkingsrelatie is gewijzigd. In plaats daarvan moet 
voor die afdekkingsrelatie hedge accounting worden beëindigd (dat 
neemt niet weg dat een entiteit overeenkomstig alinea B6.5.28 even
tueel een nieuwe afdekkingsrelatie kan aanwijzen die betrekking heeft 
op het afdekkingsinstrument of de afgedekte positie van de eerdere 
afdekkingsrelatie). 

B6.5.16 Indien een afdekkingsrelatie wordt geherbalanceerd, kan de aanpas
sing van de afdekkingsverhouding op de volgende verschillende ma
nieren plaatsvinden: 

a) de wegingsfactor van de afgedekte positie kan worden verhoogd 
(waardoor tegelijkertijd de wegingsfactor van het afdekkingsinstru
ment wordt verlaagd) door: 

i) het volume van de afgedekte positie te vergroten; of 

ii) het volume van het afdekkingsinstrument te verminderen; 

b) de wegingsfactor van het afdekkingsinstrument kan worden ver
hoogd (waardoor tegelijkertijd de wegingsfactor van de afgedekte 
positie wordt verlaagd) door: 

i) het volume van het afdekkingsinstrument te vergroten; of 

ii) het volume van de afgedekte positie te verminderen. 

De volumeveranderingen hebben betrekking op de hoeveelheden die 
deel uitmaken van de afdekkingsrelatie. Volumeverminderingen hou
den derhalve niet noodzakelijkerwijze in dat de posities of transacties 
niet langer bestaan of dat niet langer wordt verwacht dat deze zullen 
plaatsvinden, maar wel dat deze geen deel uitmaken van de afdek
kingsrelatie. Een vermindering van het volume van het afdekkings
instrument kan bijvoorbeeld tot gevolg hebben dat de entiteit een 
derivaat behoudt, maar dat eventueel slechts een deel daarvan een 
afdekkingsinstrument in de afdekkingsrelatie blijft. Dit kan zich voor
doen indien herbalancering alleen kan plaatsvinden door het volume 
van het afdekkingsinstrument in de afdekkingsrelatie te verminderen, 
maar waarbij de entiteit het niet langer benodigde volume behoudt. In 
dat geval wordt het niet aangewezen deel van het derivaat administra
tief verwerkt tegen reële waarde met verwerking van waardeverande
ringen in winst of verlies (tenzij het als afdekkingsinstrument in een 
andere afdekkingsrelatie werd aangewezen). 

B6.5.17 Aanpassing van de afdekkingsverhouding door het volume van de 
afgedekte positie te verhogen, heeft geen invloed op de wijze waarop 
de veranderingen in de reële waarde van het afdekkingsinstrument 
worden bepaald. Ook de bepaling van de waardeveranderingen van 
de afgedekte positie die aan het eerder aangewezen volume is gere
lateerd, blijft ongewijzigd. Vanaf de datum van herbalancering om
vatten de waardeveranderingen van de afgedekte positie echter ook de 
waardeverandering van het additionele volume van de afgedekte po
sitie. Deze veranderingen worden bepaald met ingang van en onder 
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verwijzing naar de datum van herbalancering in plaats van de datum 
waarop de afdekkingsrelatie werd aangewezen. Indien een entiteit bij
voorbeeld oorspronkelijk een volume van 100 ton van een commodity 
afdekte tegen een termijnprijs van VE 80 (de termijnprijs bij de aan
vang van de afdekkingsrelatie) en bij herbalancering een volume van 
10 ton heeft toegevoegd toen de termijnprijs VE 90 bedroeg, zou de 
afgedekte positie na herbalancering de volgende twee tranches omvat
ten: 100 ton afgedekt tegen VE 80 en 10 ton afgedekt tegen VE 90. 

B6.5.18 Aanpassing van de afdekkingsverhouding door het volume van het 
afdekkingsinstrument te verminderen, heeft geen invloed op de wijze 
waarop de waardeveranderingen van de afgedekte positie worden be
paald. Ook de bepaling van de veranderingen in de reële waarde van 
het afdekkingsinstrument gerelateerd aan het volume dat aangewezen 
blijft, blijft onveranderd. Vanaf de datum van herbalancering maakt 
het volume waarmee het afdekkingsinstrument werd verminderd, ech
ter geen deel meer uit van de afdekkingsrelatie. Indien een entiteit 
bijvoorbeeld oorspronkelijk het aan een commodity verbonden prijs
risico afdekte met behulp van een derivaatvolume van 100 ton als 
afdekkingsinstrument en dat volume bij herbalancering met 10 ton 
vermindert, dan zou er een nominale hoeveelheid van 90 ton van 
het volume van het afdekkingsinstrument overblijven (zie alinea 
B6.5.16 voor de gevolgen voor het derivaatvolume (namelijk 10 ton) 
dat geen deel meer uitmaakt van de afdekkingsrelatie). 

B6.5.19 Aanpassing van de afdekkingsverhouding door het volume van het 
afdekkingsinstrument te verhogen, heeft geen invloed op de wijze 
waarop de waardeveranderingen van de afgedekte positie worden be
paald. Ook de bepaling van de veranderingen in de reële waarde van 
de aan het eerder aangewezen volume gerelateerde afdekkingsinstru
ment blijft onveranderd. Vanaf de datum van herbalancering omvatten 
de veranderingen in de reële waarde van het afdekkingsinstrument 
echter ook de waardeveranderingen van het additionele volume van 
het afdekkingsinstrument. Deze veranderingen worden bepaald met 
ingang van en onder verwijzing naar de datum van herbalancering 
in plaats van de datum waarop de afdekkingsrelatie werd aangewezen. 
Indien een entiteit bijvoorbeeld oorspronkelijk het aan een commodity 
verbonden prijsrisico afdekte met behulp van een derivaatvolume van 
100 ton als afdekkingsinstrument en bij herbalancering een volume 
van 10 ton toevoegt, dan zou het afdekkingsinstrument na herbalan
cering een totaal derivaatvolume van 110 ton omvatten. De verande
ring in de reële waarde van het afdekkingsinstrument is de totale 
verandering in de reële waarde van de derivaten die het totale volume 
van 110 ton uitmaken. Aan deze derivaten kunnen (en zullen waar
schijnlijk) verschillende kritieke voorwaarden, zoals termijnkoersen, 
verbonden zijn omdat zij op verschillende tijdstippen zijn aangegaan 
(met inbegrip van de mogelijkheid dat derivaten na eerste opname in 
afdekkingsrelaties worden aangewezen). 

B6.5.20 Aanpassing van de afdekkingsverhouding door het volume van de 
afgedekte positie te verminderen, heeft geen invloed op de wijze 
waarop de veranderingen in de reële waarde van het afdekkingsinstru
ment worden bepaald. Ook de bepaling van de waardeveranderingen 
van de afgedekte positie gerelateerd aan het volume dat aangewezen 
blijft, blijft onveranderd. Vanaf de datum van herbalancering maakt 
het volume waarmee de afgedekte positie werd verminderd, echter 
geen deel meer uit van de afdekkingsrelatie. Indien een entiteit bij
voorbeeld oorspronkelijk een volume van 100 ton van een commodity 
afdekte tegen een termijnprijs van VE 80 en dat volume bij herbalan
cering met 10 ton vermindert, dan zou de afgedekte positie na her
balancering 90 ton bedragen afgedekt op VE 80. De 10 ton van de 
afgedekte positie die geen deel meer uitmaakt van de afdekkingsrela
tie, zou administratief worden verwerkt overeenkomstig de vereisten 
inzake de beëindiging van hedge accounting (zie de alinea's 6.5.6 en 
6.5.7 en de alinea's B6.5.22 tot en met B6.5.28). 
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B6.5.21 Bij herbalancering van een afdekkingsrelatie moet een entiteit over
gaan tot de actualisering van haar analyse van de bronnen van afdek
kingsineffectiviteit waarvan wordt verwacht dat zij de afdekkingsrela
tie tijdens de (resterende) looptijd ervan zullen beïnvloeden (zie alinea 
B6.4.2). De documentatie van de afdekkingsrelatie moet dienovereen
komstig worden geactualiseerd. 

Beëindiging van hedge accounting 

B6.5.22 Beëindiging van hedge accounting is prospectief van toepassing vanaf 
de datum waarop niet langer is voldaan aan de criteria om voor hedge 
accounting in aanmerking te komen. 

B6.5.23 Een entiteit mag de aanwijzing van een afdekkingsrelatie niet on
gedaan maken en daarmee beëindigen indien de afdekkingsrelatie 
aan de volgende voorwaarden voldoet: 

a) zij bereikt nog steeds de risicobeheerdoelstelling op basis waarvan 
zij voor hedge accounting in aanmerking kwam (dat wil zeggen 
dat de entiteit deze risicobeheerdoelstelling nog steeds nastreeft); 
en 

b) zij blijft voldoen aan alle andere criteria om voor hedge accounting 
in aanmerking te komen (nadat met elke herbalancering van de 
afdekkingsrelatie rekening is gehouden, indien van toepassing). 

B6.5.24 Voor de toepassing van deze standaard wordt een onderscheid ge
maakt tussen de risicobeheerstrategie van een entiteit en haar risico
beheerdoelstellingen. De risicobeheerstrategie wordt vastgesteld op het 
hoogste niveau waarop een entiteit bepaalt hoe zij haar risico beheert. 
Bij risicobeheerstrategiëen wordt gewoonlijk aangegeven aan welke 
risico's de entiteit is blootgesteld en wordt uiteengezet hoe de entiteit 
op deze risico's inspeelt. Een risicobeheerstrategie is doorgaans voor 
een langere periode van toepassing en kan voorzien in enige flexibi
liteit om te reageren op veranderingen in omstandigheden die zich 
voordoen terwijl de strategie van toepassing is (bijvoorbeeld verschil
lende niveaus van rentevoeten of commodityprijzen die in een ver
schillende mate van afdekking resulteren). Deze strategie wordt door
gaans vastgelegd in een algemeen document dat van bovenaf via 
gedragslijnen met specifieke leidraden doorheen een gehele entiteit 
wordt verspreid. De risicobeheerdoelstelling van een afdekkingsrelatie 
is daarentegen van toepassing op het niveau van een specifieke af
dekkingsrelatie. Zij heeft betrekking op de wijze waarop het speci
fieke afdekkingsinstrument dat is aangewezen, wordt aangewend voor 
de afdekking van de specifieke blootstelling die als afgedekte positie 
is aangewezen. Bij een risicobeheerstrategie kan er derhalve sprake 
zijn van vele verschillende afdekkingsrelaties waarvan de risicobe
heerdoelstellingen verband houden met de uitvoering van deze alge
mene risicobeheerstrategie. Bijvoorbeeld: 

a) een entiteit heeft een strategie voor het beheer van haar rentebloot
stelling aan schuldfinanciering waarbij bandbreedtes voor de ge
hele entiteit worden vastgesteld wat de mix tussen variabel ren
tende en vastrentende financiering betreft. De strategie bestaat erin 
de schuld tegen vaste rente binnen een bandbreedte van 20 à 40 
procent te handhaven. De entiteit beslist van tijd tot tijd al naarge
lang het rentepeil hoe deze strategie moet worden uitgevoerd (dat 
wil zeggen welke positie zij inneemt binnen de bandbreedte van 20 
à 40 procent voor de vastrentende blootstelling). Indien de rente 
laag is, legt de entiteit de rente voor een groter deel van de schuld 
vast dan wanneer de rente hoog is. De schuld van de entiteit 
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bedraagt VE 100 aan variabel rentende schuld, waarvan VE 30 in 
een vastrentende blootstelling is omgezet. De entiteit maakt van de 
lage rente gebruik om een schuld van nog eens VE 50 aan te gaan 
voor de financiering van een belangrijke investering. De entiteit 
doet dat door een vastrentende obligatie uit te geven. In het licht 
van de lage rente beslist de entiteit om haar vastrentende bloot
stelling vast te stellen op 40 procent van de totale schuld door de 
mate waarin zij voordien haar variabel rentende blootstelling af
dekte met een bedrag van VE 20 te verminderen, wat resulteert in 
een vastrentende blootstelling van VE 60. In deze situatie blijft de 
risicobeheerstrategie zelf onveranderd. De uitvoering van die stra
tegie door de entiteit is daarentegen echter gewijzigd. Dit betekent 
dat voor een bedrag van VE 20 van de variabel rentende bloot
stelling dat voordien was afgedekt, de risicobeheerdoelstelling is 
gewijzigd (dat wil zeggen op het niveau van de afdekkingsrelatie). 
In deze situatie moet hedge accounting bijgevolg worden beëin
digd voor een bedrag van VE 20 van de voordien afgedekte vari
abel rentende blootstelling. Dit kan betekenen dat de swappositie 
met een nominaal bedrag van VE 20 wordt verminderd, maar, 
afhankelijk van de omstandigheden, kan een entiteit dat swap
volume eventueel behouden en het bijvoorbeeld gebruiken voor 
de afdekking van een andere blootstelling, of kan het deel gaan 
uitmaken van de handelsportefeuille. Daartegenover staat dat in
dien een entiteit in plaats daarvan een deel van haar nieuwe vast
rentende schuld in een variabel rentende blootstelling omzet, voor 
haar eerder afgedekte variabel rentende blootstelling hedge accoun
ting zou moeten worden voortgezet; 

b) sommige blootstellingen vloeien vooruit uit vaak veranderende 
posities, zoals het aan een open portefeuille van schuldbewijzen 
verbonden renterisico. De toevoeging van nieuwe schuldbewijzen 
en het niet langer opnemen van schuldbewijzen resulteren in een 
voortdurende verandering van die blootstelling (dat is met andere 
woorden niet hetzelfde als het gewoon afbouwen van een positie 
die het einde van haar looptijd bereikt). Het betreft een dynamisch 
proces waarbij de blootstelling en de voor het beheer daarvan 
gehanteerde afdekkingsinstrumenten niet voor lange tijd gelijk blij
ven. Een entiteit met een dergelijke blootstelling past de voor het 
beheer van het renterisico gebruikte afdekkingsinstrumenten bij
gevolg veelvuldig aan naarmate de blootstelling verandert. Als 
afgedekte positie voor het renterisico voor 24 maanden zijn bij
voorbeeld schuldbewijzen met een resterende looptijd van 24 
maanden aangewezen. Dezelfde procedure wordt op andere tijds
intervallen of looptijdperioden toegepast. Na korte tijd beëindigt de 
entiteit alle, sommige of een deel van de eerder aangewezen af
dekkingsrelaties voor looptijdperioden en wijst zij nieuwe afdek
kingsrelaties voor looptijdperioden aan op basis van de omvang 
ervan en van de afdekkingsinstrumenten die op dat moment be
staan. In deze situatie weerspiegelt de beëindiging van hedge ac
counting het feit dat deze afdekkingsrelaties zodanig zijn vast
gesteld dat de entiteit een nieuw afdekkingsinstrument en een 
nieuwe afgedekte positie bekijkt in plaats van het afdekkingsinstru
ment en de afgedekte positie die eerder waren aangewezen. De 
risicobeheerstrategie blijft onveranderd, maar er blijft geen risico
beheerdoelstelling bestaan voor die eerder aangewezen afdekkings
relaties, die niet langer als zodanig bestaan. In een dergelijke si
tuatie is de beëindiging van hedge accounting van toepassing voor 
zover de risicobeheerdoelstelling is veranderd. Dit hangt af van de 
situatie van een entiteit en kan bijvoorbeeld gelden voor alle of 
slechts sommige afdekkingsrelaties van een looptijdperiode, dan 
wel voor slechts een deel van een afdekkingsrelatie; 

c) een entiteit volgt een risicobeheerstrategie waarmee zij het valuta
risico van verwachte toekomstige verkopen en de daaruit resulte
rende vorderingen beheert. Binnen die strategie beheert de entiteit 
het valutarisico slechts tot het tijdstip van de opname van de 
vordering als een specifieke afdekkingsrelatie. Daarna beheert de 
entiteit het valutarisico niet meer op basis van die specifieke af
dekkingsrelatie. In plaats daarvan beheert zij gezamenlijk het va
lutarisico verbonden aan vorderingen, schulden en derivaten (die 

▼M53 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 466



 

geen verband houden met verwachte toekomstige transacties die 
nog niet vaststaan) die in dezelfde vreemde valuta luiden. Ten 
behoeve van de administratieve verwerking functioneert dit als 
een „natuurlijke” afdekking omdat de winsten en verliezen die 
voortvloeien uit het valutarisico dat aan al deze posten verbonden 
is, onmiddellijk in winst of verlies worden opgenomen. Voor ad
ministratieveverwerkingsdoeleinden geldt bijgevolg dat indien de 
afdekkingsrelatie voor de periode tot de betalingsdatum is aange
wezen, zij moet worden beëindigd wanneer de vordering is opge
nomen, omdat de risicobeheerdoelstelling van de oorspronkelijke 
afdekkingsrelatie niet langer van toepassing is. Het valutarisico 
wordt thans binnen dezelfde strategie maar op een verschillende 
basis beheerd. Daartegenover staat dat indien een entiteit een ver
schillende risicobeheerdoelstelling zou hebben en specifiek voor 
dat bedrag aan verwachte toekomstige verkopen en de daaruit 
voortvloeiende vordering het valutarisico tot de afwikkelingsdatum 
als één continue afdekkingsrelatie zou beheren, tot die datum 
hedge accounting zou worden voortgezet. 

B6.5.25 De beëindiging van hedge accounting kan betrekking hebben op: 

a) een afdekkingsrelatie in haar geheel; of 

b) een deel van een afdekkingsrelatie (wat betekent dat voor het 
resterende deel van de afdekkingsrelatie hedge accounting wordt 
voortgezet). 

B6.5.26 Een afdekkingsrelatie wordt in haar geheel beëindigd wanneer zij, als 
geheel, niet meer aan de criteria voldoet om voor hedge accounting in 
aanmerking te komen. Bijvoorbeeld: 

a) de afdekkingsrelatie bereikt niet langer de risicobeheerdoelstelling 
op basis waarvan zij voor hedge accounting in aanmerking kwam 
(dat wil zeggen dat de entiteit deze risicobeheerdoelstelling niet 
meer nastreeft); 

b) het afdekkingsinstrument of de afdekkingsinstrumenten zijn ver
kocht of beëindigd (het betreft het gehele volume dat van de 
afdekkingsrelatie deel uitmaakte); of 

c) er bestaat geen economische relatie meer tussen de afgedekte po
sitie en het afdekkingsinstrument of het effect van het kredietrisico 
begint de uit die economische relatie voortvloeiende waardever
anderingen te domineren. 

B6.5.27 Een deel van een afdekkingsrelatie wordt beëindigd (en voor het 
resterende deel wordt hedge accounting voortgezet) wanneer slechts 
een deel van de afdekkingsrelatie niet meer voldoet aan de criteria om 
voor hedge accounting in aanmerking te komen. Bijvoorbeeld: 

a) bij herbalancering van de afdekkingsrelatie kan de afdekkingsver
houding eventueel op zodanige wijze worden aangepast dat een 
deel van het volume van de afgedekte positie geen deel meer 
uitmaakt van de afdekkingsrelatie (zie alinea B6.5.20); hedge ac
counting wordt dus alleen beëindigd voor het volume van de af
gedekte positie dat geen deel meer uitmaakt van de afdekkings
relatie; of 

b) wanneer de realisatie van een deel van het volume van de afge
dekte positie die een verwachte toekomstige transactie (of een deel 
daarvan) is, niet langer zeer waarschijnlijk is, wordt hedge accoun
ting alleen beëindigd voor het volume van de afgedekte positie 
waarvan de realisatie niet langer zeer waarschijnlijk is. Indien 
een entiteit echter een verleden heeft waarbij zij afdekkingen van 
verwachte toekomstige transacties heeft aangewezen en vervolgens 
heeft bepaald dat de verwachte toekomstige transacties naar ver
wachting niet langer zullen plaatsvinden, rijst twijfel bij het ver
mogen van de entiteit om verwachte toekomstige transacties accu
raat te voorspellen wanneer zij vergelijkbare verwachte toekom
stige transacties voorspelt. Dit is van invloed op de beoordeling of 
vergelijkbare verwachte toekomstige transacties zeer waarschijnlijk 
zijn (zie alinea 6.3.3) en dus of zij als afgedekte posities in aan
merking komen. 
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B6.5.28 Een entiteit kan een nieuwe afdekkingsrelatie aanwijzen die betrek
king heeft op het afdekkingsinstrument of op de afgedekte positie van 
een eerdere afdekkingsrelatie waarvoor hedge accounting (geheel of 
gedeeltelijk) was beëindigd. Dit vormt geen voortzetting van een af
dekkingsrelatie maar een herstart. Bijvoorbeeld: 

a) een afdekkingsinstrument vertoont een zodanig ernstige verslech
tering van de kredietwaardigheid dat de entiteit dit door een nieuw 
afdekkingsinstrument vervangt. Dit betekent dat de oorspronkelijke 
afdekkingsrelatie de risicobeheerdoelstelling niet heeft bereikt en 
dus in haar geheel wordt beëindigd. Het nieuwe afdekkingsinstru
ment wordt aangewezen als de afdekking van dezelfde blootstel
ling die eerder was afgedekt en vormt een nieuwe afdekkingsrela
tie. De veranderingen in de reële waarde of de kasstromen van de 
afgedekte positie worden gewaardeerd met ingang van, en onder 
verwijzing naar, de datum van aanwijzing van de nieuwe afdek
kingsrelatie in plaats van de datum waarop de oorspronkelijke 
afdekkingsrelatie was aangewezen; 

b) een afdekkingsrelatie wordt vóór het einde van de looptijd ervan 
beëindigd. Het afdekkingsinstrument in deze afdekkingsrelatie kan 
worden aangewezen als afdekkingsinstrument in een andere afdek
kingsrelatie (bijvoorbeeld wanneer bij herbalancering de afdek
kingsverhouding wordt aangepast door het volume van het afdek
kingsinstrument te verhogen, dan wel wanneer een geheel nieuwe 
afdekkingsrelatie wordt aangewezen). 

Administratieve verwerking van de tijdswaarde van opties 

B6.5.29 Een optie kan als periodegerelateerd worden aangemerkt omdat de 
tijdswaarde ervan een last vertegenwoordigt voor het bieden van be
scherming aan de optiehouder gedurende een bepaalde periode. Het 
relevante aspect voor de beoordeling of een optie een transactie-, dan 
wel een periodegerelateerde afgedekte positie afdekt, zijn echter de 
kenmerken van die afgedekte positie, met inbegrip van hoe en wan
neer deze de winst of het verlies beïnvloedt. Een entiteit moet der
halve het type afgedekte positie (zie alinea 6.5.15(a)) beoordelen op 
basis van de aard van de afgedekte positie (ongeacht of de afdek
kingsrelatie een kasstroomafdekking of een reëlewaardeafdekking is): 

a) de tijdswaarde van een optie heeft betrekking op een transactiege
relateerde afgedekte positie indien de aard van de afgedekte positie 
een transactie is waarvoor de tijdswaarde het karakter van kosten 
van die transactie heeft. Bijvoorbeeld wanneer de tijdswaarde van 
een optie betrekking heeft op een afgedekte positie die resulteert in 
de opname van een post waarvan de eerste waardering transactie
kosten omvat (een entiteit dekt bijvoorbeeld een commodity-aan
koop (ongeacht of het een verwachte toekomstige transactie, dan 
wel een vaststaande toezegging betreft) af tegen het commodity
prijsrisico en neemt de transactiekosten op in de eerste waardering 
van de voorraden). Als gevolg van de opname van de tijdswaarde 
van de optie in de eerste waardering van de specifieke afgedekte 
positie, is de tijdswaarde op hetzelfde moment als de desbetref
fende afgedekte positie op de winst of het verlies van invloed. Op 
dezelfde manier zou een entiteit die een commodityverkoop afdekt 
(ongeacht of het een verwachte toekomstige transactie, dan wel een 
vaststaande toezegging betreft), de tijdswaarde van de optie opne
men als onderdeel van de met de verkoop verband houdende kos
ten (de tijdswaarde zou dus tijdens dezelfde periode als de op
brengst van de afgedekte verkoop in winst of verlies worden opge
nomen); 
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b) de tijdswaarde van een optie heeft betrekking op een periodegere
lateerde afgedekte positie indien de afgedekte positie van zodanige 
aard is dat de tijdswaarde het karakter heeft van kosten voor het 
verkrijgen van bescherming tegen een risico over een bepaalde 
periode (de afgedekte positie resulteert echter niet in een transactie 
waarbij het begrip transactiekosten in de zin van punt (a) een rol 
speelt). Indien de commodityvoorraden bijvoorbeeld gedurende zes 
maanden voor een daling van de reële waarde zijn afgedekt met 
behulp van een commodity-optie met een overeenkomstige loop
tijd, dan zou de tijdswaarde van de optie tijdens die periode van 
zes maanden aan winst of verlies worden toegerekend (dat wil 
zeggen op systematische en rationele basis worden geamortiseerd). 
Een ander voorbeeld is een afdekking van een netto-investering in 
een buitenlandse activiteit gedurende 18 maanden met behulp van 
een valutaoptie, wat zou resulteren in de toerekening van de tijds
waarde van de optie aan die periode van 18 maanden. 

B6.5.30 De kenmerken van de afgedekte positie, met inbegrip van hoe en 
wanneer de afgedekte positie de winst of het verlies beïnvloedt, beïn
vloeden ook de periode waarover de tijdswaarde van een optie die een 
periodegerelateerde afgedekte positie afdekt, wordt geamortiseerd, 
welke consistent is met de periode waarover de intrinsieke waarde 
van de optie in overeenstemming met hedge accounting de winst of 
het verlies kan beïnvloeden. Indien bijvoorbeeld een renteoptie (een 
capoptie) wordt gebruikt om bescherming te bieden tegen stijgingen 
van de rentelasten op een variabel rentende obligatie, dan wordt de 
tijdswaarde van die capoptie over dezelfde periode in winst of verlies 
geamortiseerd als die waarover een eventuele intrinsieke waarde van 
de capoptie de winst of het verlies zou beïnvloeden: 

a) indien de capoptie de rente gedurende de eerste drie jaar van een 
totale looptijd van de variabel rentende obligatie van vijf jaar 
afdekt, wordt de tijdswaarde van die capoptie over de eerste drie 
jaar geamortiseerd; of 

b) indien de capoptie een „forward start”-optie is die rentestijgingen 
in de jaren twee en drie van een totale looptijd van de variabel 
rentende obligatie van vijf jaar afdekt, wordt de tijdswaarde van 
die capoptie over de jaren twee en drie geamortiseerd. 

B6.5.31 De administratieve verwerking van de tijdswaarde van opties in over
eenstemming met alinea 6.5.15 is ook van toepassing op een com
binatie van een gekochte en een geschreven optie (waarbij de ene 
optie een putoptie en de andere een calloptie is) die op de datum 
van aanwijzing als afdekkingsinstrument een netto tijdswaarde van 
nul heeft (gewoonlijk een „zero-cost collar” genoemd). In dat geval 
moet een entiteit veranderingen in de tijdswaarde in de overige onder
delen van het totaalresultaat opnemen, ook al is de cumulatieve ver
andering in de tijdswaarde over de gehele looptijd van de afdekkings
relatie gelijk aan nul. Indien de tijdswaarde van de optie derhalve 
betrekking heeft op: 

a) een transactiegerelateerde afgedekte positie, dan zou het bedrag 
van de tijdswaarde aan het einde van de afdekkingsrelatie dat de 
afgedekte positie aanpast of dat naar winst of verlies wordt over
geboekt (zie alinea 6.5.15(b)), gelijk zijn aan nul; 

b) een periodegerelateerde afgedekte positie, dan zijn de met de tijds
waarde verband houdende amortisatiekosten gelijk aan nul. 
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B6.5.32 De administratieve verwerking van de tijdswaarde van opties in over
eenstemming met alinea 6.5.15 is alleen van toepassing voor zover de 
tijdswaarde op de afgedekte positie betrekking heeft (gealigneerde 
tijdswaarde). De tijdswaarde van een optie heeft op de afgedekte 
positie betrekking indien de kritieke voorwaarden van de optie (zoals 
het nominale bedrag, de looptijd en de onderliggende waarde) met de 
afgedekte positie zijn gealigneerd. Indien de kritieke voorwaarden van 
de optie en de afgedekte positie echter niet volledig zijn gealigneerd, 
moet een entiteit de gealigneerde tijdswaarde bepalen, dat wil zeggen 
hoeveel van de in de premie vervatte tijdswaarde (feitelijke tijds
waarde) op de afgedekte positie betrekking heeft (en dus overeenkom
stig alinea 6.5.15 zou moeten worden behandeld). Een entiteit moet de 
gealigneerde tijdswaarde bepalen met behulp van de waardering van 
de optie waarvan de kritieke voorwaarden perfect met de afgedekte 
positie overeenstemmen. 

B6.5.33 Indien de feitelijke tijdswaarde en de gealigneerde tijdswaarde ver
schillen, moet een entiteit het in een afzonderlijke eigenvermogens
component geaccumuleerde bedrag overeenkomstig alinea 6.5.15 als 
volgt bepalen: 

a) indien de feitelijke tijdswaarde bij de aanvang van de afdekkings
relatie hoger is dan de gealigneerde tijdswaarde, moet de entiteit: 

i) het in een afzonderlijke eigenvermogenscomponent geaccumu
leerde bedrag bepalen op basis van de gealigneerde tijdswaarde; 
en 

ii) de verschillen in de veranderingen in de reële waarde tussen 
beide tijdswaarden in winst of verlies verwerken; 

b) indien de feitelijke tijdswaarde bij de aanvang van de afdekkings
relatie lager is dan de gealigneerde tijdswaarde, moet de entiteit het 
in een afzonderlijke eigenvermogenscomponent geaccumuleerde 
bedrag bepalen onder verwijzing naar de kleinste cumulatieve ver
andering in de reële waarde van: 

i) ofwel de feitelijke tijdswaarde; 

ii) ofwel de gealigneerde tijdswaarde. 

Elke resterende verandering in de reële waarde van de feitelijke tijds
waarde moet in winst of verlies worden opgenomen. 

Administratieve verwerking van het termijnelement van termijncon
tracten en van valutabasisspreads van financiële instrumenten 

B6.5.34 Een termijncontract kan als gerelateerd aan een tijdsperiode worden 
aangemerkt omdat het termijnelement ervan lasten gedurende een 
bepaalde periode (de looptijd waarvoor het is bepaald) vertegenwoor
digt. Het relevante aspect voor de beoordeling of een afdekkings
instrument een transactie- dan wel een periodegerelateerde afgedekte 
positie afdekt, zijn echter de kenmerken van die afgedekte positie, met 
inbegrip van hoe en wanneer deze de winst of het verlies beïnvloedt. 
Een entiteit moet derhalve het type afgedekte positie (zie de alinea's 
6.5.16 en 6.5.15(a)) beoordelen op basis van de aard van de afgedekte 
positie (ongeacht of de afdekkingsrelatie een kasstroomafdekking of 
een reëlewaardeafdekking is): 
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a) het termijnelement van een termijncontract heeft betrekking op een 
transactiegerelateerde afgedekte positie indien de aard van de af
gedekte positie een transactie is waarvoor het termijnelement het 
karakter van kosten van die transactie heeft. Bijvoorbeeld wanneer 
het termijnelement betrekking heeft op een afgedekte positie die 
resulteert in de opname van een post waarvan de eerste waardering 
transactiekosten omvat (een entiteit dekt bijvoorbeeld een in een 
vreemde valuta luidende aankoop van voorraden (ongeacht of het 
een verwachte toekomstige transactie, dan wel een vaststaande 
toezegging betreft) af tegen het valutarisico en neemt de trans
actiekosten op in de eerste waardering van de voorraden). Als 
gevolg van de opname van het termijnelement in de eerste waar
dering van de specifieke afgedekte positie, is het termijnelement op 
hetzelfde moment als de desbetreffende afgedekte positie op de 
winst of het verlies van invloed. Op dezelfde manier zou een 
entiteit die een in een vreemde valuta luidende commodityverkoop 
afdekt (ongeacht of het een verwachte toekomstige transactie, dan 
wel een vaststaande toezegging betreft), het termijnelement opne
men als onderdeel van de met de verkoop verband houdende kos
ten (het termijnelement zou dus tijdens dezelfde periode als de 
opbrengst van de afgedekte verkoop in winst of verlies worden 
opgenomen); 

b) het termijnelement van een termijncontract heeft betrekking op een 
periodegerelateerde afgedekte positie indien de afgedekte positie 
van zodanige aard is dat het termijnelement het karakter heeft 
van kosten voor het verkrijgen van bescherming tegen een risico 
over een bepaalde periode (de afgedekte positie resulteert echter 
niet in een transactie waarbij het begrip transactiekosten in de zin 
van punt (a) een rol speelt). Indien de commodityvoorraden bij
voorbeeld gedurende zes maanden voor veranderingen in de reële 
waarde zijn afgedekt met behulp van een termijncontract voor 
commodity's met een overeenkomstige looptijd, dan zou het ter
mijnelement van het termijncontract tijdens die periode van zes 
maanden aan winst of verlies worden toegerekend (dat wil zeggen 
op systematische en rationele basis worden geamortiseerd). Een 
ander voorbeeld is een afdekking van een netto-investering in 
een buitenlandse activiteit gedurende 18 maanden met behulp 
van een valutatermijncontract, wat zou resulteren in de toerekening 
van het termijnelement van het termijncontract van de valutaoptie 
aan die periode van 18 maanden. 

B6.5.35 De kenmerken van de afgedekte positie, met inbegrip van hoe en 
wanneer de afgedekte positie de winst of het verlies beïnvloedt, beïn
vloeden ook de periode waarover het termijnelement van een termijn
contract dat een periodegerelateerde afgedekte positie afdekt, wordt 
geamortiseerd, welke de periode is waarop het termijnelement betrek
king heeft. Indien een termijncontract bijvoorbeeld de blootstelling 
aan variabiliteit in driemaands rentevoeten gedurende een over zes 
maanden aanvangende periode van drie maanden afdekt, wordt het 
termijnelement geamortiseerd tijdens de periode die loopt van maand 
zeven tot en met maand negen. 

B6.5.36 De administratieve verwerking van het termijnelement van een ter
mijncontract in overeenstemming met alinea 6.5.16 is ook van toe
passing indien het termijnelement op de datum waarop het termijn
contract als afdekkingsinstrument wordt aangewezen, gelijk is aan nul. 
In dat geval moet een entiteit eventuele aan het termijnelement toe te 
rekenen veranderingen in de reële waarde in de overige onderdelen 
van het totaalresultaat opnemen, ook al is de aan het termijnelement 
toe te rekenen cumulatieve verandering in de reële waarde over de 
gehele looptijd van de afdekkingsrelatie gelijk aan nul. Indien het 
termijnelement van een termijncontract derhalve betrekking heeft op: 

a) een transactiegerelateerde afgedekte positie, dan zou het op het 
termijnelement betrekking hebbende bedrag aan het einde van de 
afdekkingsrelatie dat de afgedekte positie aanpast of dat naar winst 
of verlies wordt overgeboekt (zie de alinea's 6.5.15(b) en 6.5.16), 
gelijk zijn aan nul; 
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b) een periodegerelateerde afgedekte positie, dan is het met het ter
mijnelement verband houdende amortisatiebedrag gelijk aan nul. 

B6.5.37 De administratieve verwerking van het termijnelement van termijn
contracten in overeenstemming met alinea 6.5.16 is alleen van toe
passing voor zover het termijnelement op de afgedekte positie betrek
king heeft (gealigneerd termijnelement). Het termijnelement van een 
termijncontract heeft op de afgedekte positie betrekking indien de 
kritieke voorwaarden van het termijncontract (zoals het nominale be
drag, de looptijd en de onderliggende waarde) met de afgedekte po
sitie zijn gealigneerd. Indien de kritieke voorwaarden van het termijn
contract en de afgedekte positie echter niet volledig zijn gealigneerd, 
moet een entiteit het gealigneerde termijnelement bepalen, dat wil 
zeggen hoeveel van de in het termijncontract vervatte termijnelement 
(feitelijke termijnelement) op de afgedekte positie betrekking heeft (en 
dus overeenkomstig alinea 6.5.16 zou moeten worden behandeld). Een 
entiteit moet het gealigneerde termijnelement bepalen met behulp van 
de waardering van het termijncontract waarvan de kritieke voorwaar
den perfect met de afgedekte positie overeenstemmen. 

B6.5.38 Indien het feitelijke termijnelement en het gealigneerde termijnelement 
verschillen, moet een entiteit het in een afzonderlijke eigenvermogens
component geaccumuleerde bedrag overeenkomstig alinea 6.5.16 als 
volgt bepalen: 

a) indien het absolute bedrag van het feitelijke termijnelement bij de 
aanvang van de afdekkingsrelatie hoger is dan het gealigneerde 
termijnelement, moet de entiteit: 

i) het in een afzonderlijke eigenvermogenscomponent geaccumu
leerde bedrag bepalen op basis van het gealigneerde termijn
element; en 

ii) de verschillen in de veranderingen in de reële waarde tussen 
beide termijnelementen in winst of verlies verwerken; 

b) indien het absolute bedrag van het feitelijke termijnelement bij de 
aanvang van de afdekkingsrelatie lager is dan het gealigneerde 
termijnelement, moet de entiteit het in een afzonderlijke eigenver
mogenscomponent geaccumuleerde bedrag bepalen onder verwij
zing naar de kleinste cumulatieve verandering in de reële waarde 
van: 

i) het absolute bedrag van het feitelijke termijnelement; en 

ii) het absolute bedrag van het gealigneerde termijnelement. 

Elke resterende verandering in de reële waarde van het feitelijke 
termijnelement moet in winst of verlies worden opgenomen. 

B6.5.39 Wanneer een entiteit de valutabasisspread van een financieel instru
ment afsplitst en van de aanwijzing van het financiële instrument als 
afdekkingsinstrument uitsluit (zie alinea 6.2.4(b)), dan is de toepas
singsleidraad in de alinea's B6.5.34 tot en met B6.5.38 op dezelfde 
wijze op de valutabasisspread van toepassing als deze op het termijn
element van een termijncontract wordt toegepast. 
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Afdekking van een groep van posities (afdeling 6.6) 

Afdekking van een nettopositie 

In aanmerking komend voor hedge accounting en aanwijzing van een 
nettopositie 

B6.6.1 Een nettopositie komt slechts voor hedge accounting in aanmerking 
indien een entiteit voor risicobeheerdoeleinden tot afdekking op netto
basis overgaat. Of een entiteit op deze wijze afdekt, is een feit (en niet 
louter een bewering of documentatiekwestie). Een entiteit kan hedge 
accounting bijgevolg niet louter op nettobasis toepassen om een be
paalde uitkomst van de administratieve verwerking te verkrijgen in
dien deze uitkomst de aanpak van haar risicobeheer niet weerspiegelt. 
Afdekking van nettoposities moet deel uitmaken van een bestendig 
gevolgde risicobeheerstrategie. Normaliter wordt deze strategie goed
gekeurd door managers op sleutelposities zoals gedefinieerd in 
IAS 24. 

B6.6.2 Entiteit A, waarvan de functionele valuta haar lokale valuta is, heeft 
bijvoorbeeld een vaststaande toezegging om over negen maanden 
VVE 150 000 te betalen voor reclamekosten en een vaststaande toe
zegging om over 15 maanden voor een bedrag van VVE 150 000 aan 
gereed product te verkopen. Entiteit A gaat een valutaderivaat aan dat 
over negen maanden wordt afgewikkeld en op grond waarvan zij 
VVE 100 ontvangt en VE 70 betaalt. Entiteit A heeft geen andere 
in VVE luidende blootstellingen. Entiteit A beheert het valutarisico 
niet op nettobasis. Entiteit A kan bijgevolg hedge accounting toepas
sen op een afdekkingsrelatie met een looptijd van negen maanden 
tussen het valutaderivaat en een nettopositie van VVE 100 (bestaande 
uit het bedrag van VVE 150 000 van de vaststaande kooptoezegging 
— namelijk van reclamediensten — en het bedrag van VVE 149 900 
(van de VVE 150 000) van de vaststaande verkooptoezegging). 

B6.6.3 Indien entiteit A het valutarisico wel op nettobasis zou beheren en het 
valutaderivaat niet zou aangaan (omdat dit haar blootstelling aan va
lutarisico doet toenemen in plaats van doet afnemen), dan zou de 
entiteit zich gedurende negen maanden in een natuurlijk afgedekte 
positie bevinden. Deze afgedekte positie zou normaliter niet in de 
jaarrekening tot uiting komen omdat de transacties in verschillende 
toekomstige verslagperioden worden opgenomen. De nettopositie van 
nul zou pas voor hedge accounting in aanmerking komen indien aan 
de voorwaarden in alinea 6.6.6 is voldaan. 

B6.6.4 Wanneer een groep van posities die een nettopositie vormen als af
gedekte positie wordt aangewezen, moet de gehele groep van posities 
die de posities bevat die de nettopositie kunnen vormen, door een 
entiteit worden aangewezen. Het is een entiteit niet toegestaan een 
niet-specifiek, abstract bedrag van een nettopositie aan te wijzen. 
Een entiteit heeft bijvoorbeeld een groep van vaststaande verkooptoe
zeggingen over negen maanden voor een bedrag van VVE 100 en een 
groep van vaststaande kooptoezeggingen over 18 maanden voor een 
bedrag van VVE 120. De entiteit kan geen abstract bedrag van een 
nettopositie van maximaal VVE 20 aanwijzen. In plaats daarvan moet 
zij een brutobedrag van aankopen en een brutobedrag van verkopen 
aanwijzen die samen de afgedekte nettopositie opleveren. Een entiteit 
moet de brutoposities die de nettopositie opleveren op zodanige wijze 
aanwijzen dat zij in staat is aan de vereisten voor de administratieve 
verwerking van in aanmerking komende afdekkingsrelaties te voldoen. 

Toepassing van de vereisten inzake afdekkingseffectiviteit op een af
dekking van een nettopositie 

B6.6.5 Wanneer een entiteit bij het afdekken van een nettopositie bepaalt of 
aan de vereisten in alinea 6.4.1(c) inzake afdekkingseffectiviteit is 
voldaan, moet zij de waardeveranderingen van de aan de nettopositie 
ten grondslag liggende posities die eenzelfde effect als het afdekkings
instrument hebben, samen met de verandering in de reële waarde van 
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het afdekkingsinstrument in aanmerking nemen. Een entiteit heeft bij
voorbeeld een groep van vaststaande verkooptoezeggingen over negen 
maanden voor een bedrag van VVE 100 en een groep van vaststaande 
kooptoezeggingen over 18 maanden voor een bedrag van VVE 120. 
Zij dekt het valutarisico van de nettopositie van VVE 20 af met 
behulp van een valutatermijncontract van VVE 20. Bij de bepaling 
of aan de vereisten in alinea 6.4.1(c) inzake afdekkingseffectiviteit is 
voldaan, moet de entiteit rekening houden met de relatie tussen: 

a) de verandering in de reële waarde van het valutatermijncontract in 
samenhang met de aan het valutarisico gerelateerde waardever
anderingen van de vaststaande verkooptoezeggingen; en 

b) de aan het valutarisico gerelateerde waardeveranderingen van de 
vaststaande kooptoezeggingen. 

B6.6.6 Ook indien de entiteit in het voorbeeld van alinea B6.6.5 een netto
positie van nul zou hebben, zou zij met de relatie tussen de aan het 
valutarisico gerelateerde waardeveranderingen van de vaststaande ver
kooptoezeggingen en de aan het valutarisico gerelateerde waardever
anderingen van de vaststaande kooptoezeggingen rekening moeten 
houden bij de bepaling of aan de vereisten in alinea 6.4.1(c) inzake 
afdekkingseffectiviteit is voldaan. 

Kasstroomafdekkingen die een nettopositie vormen 

B6.6.7 Wanneer een entiteit een groep van posities met compenserende risi
coposities (dat wil zeggen een nettopositie) afdekt, hangt het feit of 
deze voor hedge accounting in aanmerking komt, af van het type 
afdekking. Indien de afdekking een reëlewaardeafdekking is, dan 
kan de nettopositie als afgedekte positie in aanmerking komen. Indien 
de afdekking evenwel een kasstroomafdekking is, dan kan de netto
positie pas als afgedekte positie in aanmerking komen indien het een 
afdekking van valutarisico betreft, en indien bij de aanwijzing van 
deze nettopositie is gepreciseerd in welke verslagperiode de verwachte 
toekomstige transacties naar verwachting op winst of verlies van in
vloed zullen zijn, alsook wat de aard en omvang van die transacties is. 

B6.6.8 Een entiteit heeft bijvoorbeeld een nettopositie die bestaat uit een 
onderste tranche van VVE 100 aan verkopen en een onderste tranche 
van VVE 150 aan aankopen. Zowel de verkopen als de aankopen 
luiden in dezelfde vreemde valuta. Om de aanwijzing van de afge
dekte nettopositie afdoende te preciseren, specificeert de entiteit in de 
oorspronkelijke documentatie van de afdekkingsrelatie dat het kan 
gaan om verkopen van product A of product B en om aankopen 
van machines van type A, machines van type B en grondstof A. De 
entiteit specificeert tevens de volumes van elke soort transacties. De 
entiteit documenteert dat de onderste tranche van verkopen (VVE 
100) bestaat uit het volgende volume van verwachte toekomstige ver
kopen: het eerste bedrag van VVE 70 van de verkopen van product A 
en het eerste bedrag van VVE 30 van de verkopen van product B. 
Indien wordt verwacht dat deze verkoopvolumes tijdens verschillende 
verslagperioden op winst of verlies van invloed zullen zijn, vermeldt 
de entiteit dat in de documentatie: bijvoorbeeld van het eerste bedrag 
van VVE 70 van de verkopen van product A wordt verwacht dat het 
tijdens de eerste verslagperiode op winst of verlies van invloed zal 
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zijn en van het eerste bedrag van VVE 30 van de verkopen van 
product B wordt verwacht dat het tijdens de tweede verslagperiode 
op winst of verlies van invloed zal zijn. De entiteit documenteert ook 
dat de onderste tranche van de aankopen (VVE 150) als volgt is 
samengesteld: het eerste bedrag van VVE 60 van de aankopen van 
machines van type A, het eerste bedrag van VVE 40 van de aankopen 
van machines van type B en het eerste bedrag van VVE 50 van de 
aankopen van grondstof A. Indien wordt verwacht dat deze aankoop
volumes tijdens verschillende verslagperioden op winst of verlies van 
invloed zullen zijn, vermeldt de entiteit in de documentatie een uit
splitsing van de aankoopvolumes volgens de verslagperiode waarin 
deze naar verwachting op winst of verlies van invloed zullen zijn 
(op dezelfde wijze als zij de verkoopvolumes documenteert). De ver
wachte toekomstige transactie zou bijvoorbeeld als volgt kunnen wor
den gespecificeerd: 

a) het eerste bedrag van VVE 60 van de aankopen van machines van 
type A waarvan wordt verwacht dat zij met ingang van de derde 
verslagperiode gedurende de volgende tien verslagperioden op 
winst of verlies van invloed zullen zijn; 

b) het eerste bedrag van VVE 40 van de aankopen van machines van 
type B waarvan wordt verwacht dat zij met ingang van de vierde 
verslagperiode gedurende de volgende 20 verslagperioden op winst 
of verlies van invloed zullen zijn; en 

c) het eerste bedrag van VVE 50 van de aankopen van grondstof A 
waarvan wordt verwacht dat zij tijdens de derde verslagperiode in 
ontvangst zullen worden genomen en tijdens die en de volgende 
verslagperiode zullen worden verkocht, en dus op winst of verlies 
van invloed zullen zijn. 

Bij de specificatie van de aard van de volumes van de verwachte 
toekomstige transacties zou onder meer melding kunnen worden ge
maakt van aspecten zoals het afschrijvingspatroon van materiële vaste 
activa van hetzelfde type indien deze activa van zodanige aard zijn dat 
het afschrijvingspatroon kan verschillen naargelang van het gebruik 
dat de entiteit van deze activa maakt. Indien de entiteit bijvoorbeeld 
van machines van type A gebruik maakt in twee verschillende pro
ductieprocessen die in respectievelijk lineaire afschrijving over tien 
verslagperioden en de afschrijvingsmethode op basis van verbruikte 
werkeenheden resulteren, dan wordt in haar documentatie betreffende 
het volume verwachte toekomstige aankopen van machines van type 
A het desbetreffende volume volgens het toepasselijke afschrijvings
patroon uitgesplitst. 

B6.6.9 Bij een kasstroomafdekking van een nettopositie moeten de overeen
komstig alinea 6.5.11 bepaalde bedragen de waardeveranderingen van 
de aan de nettopositie ten grondslag liggende posities die eenzelfde 
effect als het afdekkingsinstrument hebben, samen met de verandering 
in de reële waarde van het afdekkingsinstrument omvatten. De waar
deveranderingen van de aan de nettopositie ten grondslag liggende 
posities die eenzelfde effect als het afdekkingsinstrument hebben, 
worden echter pas opgenomen als de transacties waaraan zij gerela
teerd zijn worden opgenomen, bijvoorbeeld wanneer een verwachte 
toekomstige verkoop als opbrengst wordt opgenomen. Een entiteit 
heeft bijvoorbeeld een groep van zeer waarschijnlijke verwachte toe
komstige verkopen over negen maanden voor een bedrag van VVE 
100 en een groep van zeer waarschijnlijke verwachte toekomstige 
aankopen over 18 maanden voor een bedrag van VVE 120. Zij 
dekt het valutarisico van de nettopositie van VVE 20 af met behulp 
van een valutatermijncontract van VVE 20. Bij de bepaling van de 
bedragen die overeenkomstig alinea 6.5.11(a) en (b) in de kasstroom
afdekkingsreserve worden opgenomen, vergelijkt de entiteit: 

a) de verandering in de reële waarde van het valutatermijncontract 
samen met de aan het valutarisico gerelateerde waardeveranderin
gen van de zeer waarschijnlijke verwachte toekomstige verkopen; 
met 

b) de aan het valutarisico gerelateerde waardeveranderingen van de 
zeer waarschijnlijke verwachte toekomstige aankopen. 
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De entiteit neemt echter alleen de aan het valutatermijncontract gere
lateerde bedragen op totdat de zeer waarschijnlijke verwachte toekom
stige verkopen in de jaarrekening worden opgenomen. Op dat moment 
worden de winsten of verliezen op die verwachte toekomstige trans
acties opgenomen (dat wil zeggen de waardeverandering die toe te 
rekenen is aan de verandering in de wisselkoers tussen de aanwijzing 
van de afdekkingsrelatie en de opname van de opbrengst). 

B6.6.10 Ook indien de entiteit in het voorbeeld een nettopositie van nul zou 
hebben, vergelijkt zij de aan het valutarisico gerelateerde waardever
anderingen van de zeer waarschijnlijke verwachte toekomstige ver
kopen met de aan het valutarisico gerelateerde waardeveranderingen 
van de zeer waarschijnlijke verwachte toekomstige aankopen. Deze 
bedragen worden echter pas opgenomen als de gerelateerde verwachte 
toekomstige transacties in de jaarrekening worden opgenomen. 

Tranches van groepen van posities die als afgedekte positie zijn 
aangewezen 

B6.6.11 Om dezelfde redenen als die vermeld in alinea B6.3.19 vereist de 
aanwijzing van tranchecomponenten van groepen van bestaande po
sities de specifieke indicatie van het nominale bedrag van de groep 
van posities op grond waarvan de afgedekte tranchecomponent is 
gedefinieerd. 

B6.6.12 Een afdekkingsrelatie kan tranches van verschillende groepen van 
posities omvatten. Bij een afdekking van een nettopositie van een 
groep van activa en een groep van verplichtingen kan de afdekkings
relatie bijvoorbeeld een combinatie van een tranchecomponent van de 
groep van activa en een tranchecomponent van de groep van ver
plichtingen omvatten. 

Presentatie van winsten of verliezen op afdekkingsinstrumenten 

B6.6.13 Indien posities samen als een groep in een kasstroomafdekking wor
den afgedekt, kunnen zij verschillende posten in het overzicht van het 
totaalresultaat beïnvloeden. De presentatie van afdekkingswinsten of 
-verliezen in dat overzicht hangt af van de groep van posities. 

B6.6.14 Indien tegenover de groep van posities geen compenserende risico
posities staan (bijvoorbeeld een groep van valutalasten die verschil
lende, tegen valutarisico afgedekte posten van het overzicht van het 
totaalresultaat beïnvloeden), dan moeten de geherclassificeerde win
sten of verliezen op het afdekkingsinstrument over de door de afge
dekte posities beïnvloede posten worden verdeeld. Deze verdeling 
moet op systematische en rationele basis plaatsvinden en mag niet 
resulteren in de berekening van de brutowaarde van de nettowinsten 
of -verliezen die uit één enkel afdekkingsinstrument voortvloeien. 

B6.6.15 Indien tegenover de groep van posities wel compenserende risicoposi
ties staan (bijvoorbeeld een groep van in vreemde valuta luidende 
verkopen en lasten die samen tegen valutarisico zijn afgedekt), dan 
moet een entiteit de afdekkingswinsten -of verliezen in een afzonder
lijke post in het overzicht van het totaalresultaat worden gepresen
teerd. Neem bijvoorbeeld een afdekking van het valutarisico van een 
nettopositie van een bedrag van VVE 100 aan in vreemde valuta 
luidende verkopen en valutalasten van VVE 80 met behulp van een 
valutatermijncontract van VVE 20. De winst (of het verlies) op het 
valutatermijncontract die (dat) van de kasstroomafdekkingsreserve 
naar winst of verlies wordt overgeboekt (wanneer de nettopositie de 
winst of het verlies beïnvloedt), moet worden gepresenteerd in een 
afzonderlijke post die verschilt van de afgedekte verkopen en lasten. 
Indien de verkopen op een vroegere periode betrekking hebben dan de 
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lasten, worden de verkoopopbrengsten bovendien overeenkomstig IAS 
21 nog steeds tegen de precieze wisselkoers gewaardeerd. De gerela
teerde afdekkingswinsten of -verliezen worden in een afzonderlijke 
post gepresenteerd, zodat de winst of het verlies het effect van de 
afdekking van de nettopositie weerspiegelt, waarbij een overeenkom
stige aanpassing van de kasstroomafdekkingsreserve plaatsvindt. Wan
neer de afgedekte lasten in een latere periode op winst of verlies van 
invloed zijn, dan moeten de eerder in de kasstroomafdekkingsreserve 
opgenomen afdekkingswinsten of -verliezen op de verkopen naar 
winst of verlies worden overgeboekt en worden gepresenteerd in 
een afzonderlijke post die verschilt van de posten met de afgedekte 
lasten, die overeenkomstig IAS 21 tegen de precieze wisselkoers 
worden gewaardeerd. 

B6.6.16 Bij sommige soorten reëlewaardeafdekkingen is de afdekking er niet 
in de eerste plaats op gericht de verandering in de reële waarde van de 
afgedekte positie te compenseren, maar in plaats daarvan de kasstro
men van de afgedekte positie te transformeren. Stel bijvoorbeeld dat 
een entiteit het aan een vastrentend schuldbewijs verbonden risico van 
schommelingen in de reële waarde als gevolg van veranderingen in de 
rentevoet afdekt met behulp van een renteswap. De doelstelling die de 
entiteit met de afdekking nastreeft, is het transformeren van de vas
terentekasstromen in variabelerentekasstromen. Deze doelstelling komt 
in de administratieve verwerking van de afdekkingsrelatie tot uiting 
door de netto opgelopen rente op de renteswap aan winst of verlies 
toe te rekenen. Bij de afdekking van een nettopositie (bijvoorbeeld 
een nettopositie van een vastrentend actief en een vastrentende ver
plichting) moet deze netto opgelopen rente als een afzonderlijke post 
in het overzicht van het totaalresultaat worden gepresenteerd. Doel 
daarvan is te vermijden dat de nettowinsten of -verliezen van één 
enkel instrument worden omgezet in compenserende brutobedragen 
en in verschillende posten worden opgenomen (aldus wordt bijvoor
beeld vermeden dat een netto renteontvangst uit hoofde van één en
kele renteswap worden omgezet in een bruto renteopbrengst en een 
bruto rentelast). 

INGANGSDATUM EN OVERGANG (HOOFDSTUK 7) 

Overgang (afdeling 7.2) 

Voor handelsdoeleinden aangehouden financiële activa 

B7.2.1 Op de datum van eerste toepassing van deze standaard moet een 
entiteit bepalen of het doel van het bedrijfsmodel van de entiteit bij 
het beheren van enigerlei van haar financiële activa voldoet aan de 
voorwaarde in alinea 4.1.2(a) of de voorwaarde in alinea 4.1.2A(a), 
dan wel of een financieel actief voor de in alinea 5.7.5 bedoelde keuze 
in aanmerking komt. Een entiteit moet daartoe bepalen of financiële 
activa voldoen aan de definitie van voor handelsdoeleinden aange
houden financiële activa alsof de entiteit de activa op de datum van 
eerste toepassing had verworven. 

Bijzondere waardevermindering 

B7.2.2 Bij de overgang moet een entiteit het kredietrisico bij eerste opname 
trachten in te schatten door alle redelijke, gefundeerde en zonder 
ongerechtvaardigde kosten of inspanningen beschikbare informatie 
in aanmerking te nemen. Bij het bepalen op de overgangsdatum of 
het kredietrisico sinds de eerste opname significant is toegenomen, is 
een entiteit niet verplicht een exhaustieve zoektocht naar informatie te 
ondernemen. Indien een entiteit niet in staat is dit zonder ongerecht
vaardigde kosten of inspanningen te bepalen, is alinea 7.2.20 van 
toepassing. 
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B7.2.3 Met het oog op de bepaling van de voorziening voor verliezen op 
financiële instrumenten waarvan de eerste opname plaatsvond (of le
ningtoezeggingen of financiëlegarantiecontracten waarvan de entiteit 
een contractpartij werd) vóór de datum van eerste toepassing, moet 
een entiteit, bij de overgang en totdat deze posten niet langer worden 
opgenomen, rekening houden met informatie die relevant is voor de 
bepaling of inschatting van het kredietrisico bij eerste opname. Om 
het kredietrisico bij eerste opname te bepalen of in te schatten, mag 
een entiteit overeenkomstig de alinea's B5.5.1 tot en met B5.5.6 met 
interne en externe informatie, inclusief portefeuille-informatie, reke
ning houden. 

B7.2.4 Een entiteit met weinig historische informatie mag gebruikmaken van 
informatie afkomstig van interne verslagen en statistieken (die even
tueel is gegenereerd bij het nemen van een beslissing over het al dan 
niet lanceren van een nieuw product), informatie over vergelijkbare 
producten of gegevens van vergelijkbare entiteiten voor vergelijkbare 
financiële instrumenten, indien deze relevant is. 

DEFINITIES (BIJLAGE A) 

Derivaten 

BA.1 Typische voorbeelden van derivaten zijn futures en termijn-, swap- en 
optiecontracten. Een derivaat kent gewoonlijk een referentiebedrag, 
dat staat voor een bedrag in een bepaalde valuta, een aantal aandelen, 
een aantal gewichts- of volume-eenheden of andere in het contract 
aangegeven eenheden. Een afgeleid instrument vereist echter niet dat 
de houder of schrijver het referentiebedrag bij het afsluiten van het 
contract investeert of ontvangt. Daarnaast zou een derivaat de betaling 
van een vast bedrag kunnen voorschrijven, of van een bedrag dat als 
gevolg van een toekomstige gebeurtenis die geen verband houdt met 
het referentiebedrag, kan veranderen (maar niet evenredig met de 
waardeverandering van de onderliggende variabele). Een contract 
kan bijvoorbeeld een vaste betaling van VE 1 000 voorschrijven in
dien de zesmaands LIBOR met 100 basispunten stijgt. Een dergelijk 
contract is een derivaat ondanks het feit dat er geen referentiebedrag is 
gedefinieerd. 

BA.2 De definitie van een derivaat in deze standaard omvat contracten die 
op brutobasis worden afgewikkeld door levering van het onderlig
gende goed (bijvoorbeeld een termijncontract tot aankoop van een 
vastrentend schuldbewijs). Een entiteit kan bijvoorbeeld een contract 
tot aankoop of verkoop van een niet-financieel goed hebben dat op 
nettobasis kan worden afgewikkeld in geldmiddelen of een ander 
financieel instrument, dan wel door financiële instrumenten te ruilen 
(bijvoorbeeld een contract tot aankoop of verkoop van een commodity 
tegen een vaste prijs op een tijdstip in de toekomst). Een dergelijk 
contract valt binnen het toepassingsgebied van deze standaard, tenzij 
het werd gesloten en gehouden in verband met de levering van een 
niet-financieel goed overeenkomstig de verwachte behoeften van de 
entiteit ten aanzien van inkoop, verkoop of gebruik. Deze standaard is 
echter wel op dergelijke contracten in verband met de verwachte 
behoeften van een entiteit ten aanzien van inkoop, verkoop of gebruik 
van toepassing indien de entiteit tot een aanwijzing in overeenstem
ming met alinea 2.5 overgaat (zie de alinea's 2.4 tot en met 2.7). 

BA.3 Een van de wezenlijke kenmerken van een derivaat is dat er een 
nettoaanvangsinvestering benodigd is die geringer is dan benodigd 
zou zijn voor andere soorten contracten die naar verwachting op 
een vergelijkbare manier op veranderingen in marktfactoren zouden 
reageren. Een optiecontract voldoet aan deze definitie, omdat de pre
mie geringer is dan de investering die benodigd zou zijn om het 
onderliggende financiële instrument waaraan de optie is gekoppeld, 
te verwerven. Een valutaswap op grond waarvan bij aanvang verschil
lende valuta's met een gelijke reële waarde worden geruild, voldoet 
aan de definitie omdat hierbij de nettoaanvangsinvestering nihil is. 
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BA.4 Een aankoop of verkoop volgens standaardmarktconventies geeft aan
leiding tot een vaste prijsverplichting tussen de transactiedatum en de 
afwikkelingsdatum die voldoet aan de definitie van een derivaat. We
gens de korte duur van de verplichting wordt een dergelijk contract 
echter niet opgenomen als een afgeleid financieel instrument. In plaats 
daarvan bevat deze standaard speciale voorschriften voor de admini
stratieve verwerking van dergelijke contracten volgens standaard
marktconventies (zie de alinea's 3.1.2 en B3.1.3 tot en met B3.1.6). 

BA.5 In de definitie van een derivaat wordt verwezen naar niet-financiële 
variabelen die niet specifiek voor een contractpartij zijn. Deze omvat
ten bijvoorbeeld een index van aardbevingsschade in een bepaalde 
regio of de temperatuurindex van een bepaalde stad. Niet-financiële 
variabelen die specifiek voor een contractpartij zijn, zijn onder meer 
het zich al dan niet voordoen van een brand die een actief van een 
contractpartij beschadigt of vernietigt. Een verandering in de reële 
waarde van een niet-financieel actief is specifiek voor de eigenaar 
indien de reële waarde niet alleen een afspiegeling is van veranderin
gen in de marktprijs van dergelijke activa (een financiële variabele), 
maar ook van de staat van het gehouden specifieke niet-financiële 
actief (een niet-financiële variabele). Indien bijvoorbeeld een partij 
die de restwaarde van een bepaalde auto garandeert, door de garantie 
is blootgesteld aan het risico van veranderingen in de staat van de 
auto, dan is de verandering in die restwaarde specifiek voor de eige
naar van de auto. 

Voor handelsdoeleinden aangehouden financiële activa en financi
ële verplichtingen 

BA.6 Handel impliceert over het algemeen dat actief en frequent wordt 
aangekocht en verkocht. Voor handelsdoeleinden aangehouden finan
ciële instrumenten worden over het algemeen gebruikt om winst te 
behalen uit prijsschommelingen op korte termijn of uit handelsmarge. 

BA.7 Voor handelsdoeleinden aangehouden financiële verplichtingen om
vatten: 

a) afgeleide verplichtingen die administratief niet als afdekkings
instrument worden verwerkt; 

b) verplichtingen tot levering van financiële activa die zijn geleend 
door een baissier (dat wil zeggen een entiteit die financiële activa 
verkoopt die zij heeft geleend en nog niet in bezit heeft); 

c) financiële verplichtingen die worden aangegaan met de bedoeling 
deze op korte termijn terug te kopen (bijvoorbeeld een genoteerd 
schuldbewijs dat de emittent op korte termijn kan terugkopen, 
afhankelijk van de ontwikkeling van de reële waarde ervan); en 

d) financiële verplichtingen die deel uitmaken van een portefeuille 
van geïdentificeerde financiële instrumenten die gezamenlijk wor
den beheerd en waarvoor aanwijzingen bestaan van een recent 
patroon van winstnemingen op korte termijn. 

BA.8 Het feit dat een verplichting wordt gebruikt om handelsactiviteiten te 
financieren, betekent op zich niet dat deze verplichting voor handels
doeleinden wordt aangehouden. 
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 10 

Geconsolideerde jaarrekening 

DOEL 

1 Deze IFRS heeft ten doel beginselen vast te stellen voor de presentatie 
en opstelling van geconsolideerde jaarrekeningen wanneer een entiteit 
zeggenschap over een of meer andere entiteiten heeft. 

Verwezenlijking van het doel 

▼M38 
2 Om het in alinea 1 beschreven doel te verwezenlijken, wordt in deze 

IFRS: 

▼M32 
(a) voorgeschreven dat een entiteit (de moedermaatschappij) die zeg

genschap heeft over een of meer entiteiten (dochterondernemin
gen), een geconsolideerde jaarrekening moet presenteren; 

(b) het principe van zeggenschap gedefinieerd en zeggenschap als de 
grondslag voor consolidatie vastgesteld; 

▼M38 
(c) uiteengezet hoe het principe van zeggenschap moet worden toe

gepast om te bepalen of een investeerder zeggenschap heeft over 
een deelneming en daarom de deelneming moet consolideren; 

(d) uiteengezet welke verwerkingsvereisten in acht moeten worden 
genomen voor de opstelling van de geconsolideerde jaarrekening; 
en 

(e) een beleggingsentiteit gedefinieerd en een uitzondering op de con
solidatie van bepaalde dochterondernemingen van een beleggings
entiteit gespecificeerd. 

▼M32 
3 Deze IFRS behandelt geen vereisten voor de administratieve verwer

king van bedrijfscombinaties en de gevolgen ervan voor consolidatie, 
met inbegrip van de goodwill die bij een bedrijfscombinatie ontstaat 
(zie IFRS 3 Bedrijfscombinaties). 

TOEPASSINGSGEBIED 

▼M51 
4 Een entiteit die een moedermaatschappij is, moet een geconsolideerde 

jaarrekening presenteren. Deze IFRS is van toepassing op alle entitei
ten, uitgezonderd in de volgende gevallen: 

(a) een moedermaatschappij hoeft geen geconsolideerde jaarrekening 
te presenteren als: 

(i) zij zelf een 100 %-dochteronderneming is van een andere 
entiteit, of een dochteronderneming is van een andere entiteit 
waarin een belang van minder dan 100 % wordt aangehou
den, en alle andere aandeelhouders, met inbegrip van hen die 
anders niet stemgerechtigd zijn, geïnformeerd zijn over het 
feit dat de moedermaatschappij geen geconsolideerde jaar
rekening presenteert, en daartegen geen bezwaar maken; 

(ii) haar schuldbewijzen of eigenvermogensinstrumenten niet 
worden verhandeld op een voor het publiek toegankelijke 
markt (een binnen- of buitenlandse effectenbeurs of een 
niet-officiële effectenbeurs, met inbegrip van lokale en regio
nale markten); 
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(iii) zij haar jaarrekening niet heeft ingediend, en evenmin bezig 
is met het indienen ervan, bij een beurstoezichthouder of een 
andere regelgevende instantie met het oog op de uitgifte van 
een categorie instrumenten op een voor het publiek toegan
kelijke markt; en 

(iv) haar hoofdmoedermaatschappij of een tussenhoudstermaat
schappij ervan een publiekelijk beschikbare jaarrekening op
stelt die met de IFRSs in overeenstemming is en waarin 
dochterondernemingen zijn geconsolideerd of zijn gewaar
deerd tegen reële waarde met verwerking van waardeverande
ringen in de winst-en-verliesrekening in overeenstemming 
met deze IFRS. 

(b) [verwijderd]. 

(c) [verwijderd]. 

4A Deze IFRS is niet van toepassing op regelingen inzake vergoedingen 
na uitdiensttreding of andere regelingen inzake langetermijnper
soneelsbeloningen waarop IAS 19 Personeelsbeloningen van toepas
sing is. 

4B Een moedermaatschappij die een beleggingsentiteit is, mag geen ge
consolideerde jaarrekening presenteren als zij overeenkomstig alinea 
31 van deze IFRS verplicht is al haar dochterondernemingen te waar
deren tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in 
de winst-en-verliesrekening. 

▼M32 
Zeggenschap 

5 Een investeerder, ongeacht de aard van zijn betrokkenheid bij een 
entiteit (de deelneming), moet bepalen of hij een moedermaat
schappij is door te beoordelen of hij zeggenschap over de deel
neming uitoefent. 

6 Een investeerder oefent zeggenschap over een deelneming uit als 
hij is blootgesteld aan, of rechten heeft op veranderlijke opbreng
sten uit hoofde van zijn betrokkenheid bij de deelneming en over 
de mogelijkheid beschikt deze opbrengsten via zijn macht over de 
deelneming te beïnvloeden. 

7 Een investeerder oefent derhalve zeggenschap over een deel
neming uit als en alleen als de investeerder: 

(a) macht over de deelneming heeft (zie de alinea's 10 tot en met 
14); 

(b) is blootgesteld aan, of rechten heeft op veranderlijke opbreng
sten uit hoofde van zijn betrokkenheid bij de deelneming (zie 
de alinea's 15 en 16); en 

(c) over de mogelijkheid beschikt zijn macht over de deelneming 
te gebruiken om de omvang van de opbrengsten van de in
vesteerder te beïnvloeden (zie de alinea's 17 en 18). 

8 Een investeerder moet alle feiten en omstandigheden in aanmerking 
nemen bij de beoordeling of hij zeggenschap uitoefent over een deel
neming. De investeerder moet opnieuw beoordelen of hij zeggenschap 
uitoefent over een deelneming als uit feiten en omstandigheden blijkt 
dat er zich veranderingen hebben voorgedaan in een of meer van de in 
alinea 7 opgesomde drie elementen van zeggenschap (zie de alinea's 
B80 tot en met B85). 

9 Twee of meer investeerders oefenen gezamenlijk de zeggenschap over 
een deelneming uit wanneer zij samen moeten handelen om de rele
vante activiteiten te sturen. Omdat geen enkele investeerder de acti
viteiten kan sturen zonder de medewerking van de anderen, heeft geen 
enkele investeerder in zulke gevallen individuele zeggenschap over de 
deelneming. Iedere investeerder verwerkt zijn belang in de deelneming 
in overeenstemming met de relevante IFRSs, zoals IFRS 11 Gezamen
lijke overeenkomsten, IAS 28 Investeringen in geassocieerde deel
nemingen en joint ventures of IFRS 9 Financiële Instrumenten. 
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Macht 

10 Een investeerder heeft macht over een deelneming wanneer hij be
staande rechten heeft die hem doorlopend de mogelijkheid bieden de 
relevante activiteiten, d.w.z. de activiteiten die de opbrengsten van de 
deelneming aanzienlijk beïnvloeden, te sturen. 

11 Macht komt voort uit rechten. Soms is macht makkelijk te beoordelen, 
zoals wanneer macht over een deelneming direct en uitsluitend ver
kregen wordt via de stemrechten die uit eigenvermogensinstrumenten, 
zoals aandelen, voortvloeien. Macht kan dan worden beoordeeld op 
grond van de stemrechten die uit die aandelen voortvloeien. In andere 
gevallen is de beoordeling gecompliceerder en moet met meer dan één 
factor rekening worden gehouden, bijvoorbeeld wanneer macht uit een 
of meer contractuele overeenkomsten voortvloeit. 

12 Een investeerder die doorlopend over de mogelijkheid beschikt de 
relevante activiteiten te sturen, heeft zelfs macht als hij zijn rechten 
om te sturen nog moet laten gelden. Bewijs dat de investeerder rele
vante activiteiten heeft gestuurd, kan helpen bij het bepalen of de 
investeerder macht heeft, maar zulk bewijs is, op zichzelf, niet be
slissend bij het bepalen of de investeerder macht heeft over een deel
neming. 

13 Als twee of meer investeerders elk bestaande rechten hebben die hun 
de eenzijdige mogelijkheid bieden om verschillende relevante activi
teiten te sturen, heeft de investeerder die doorlopend over de moge
lijkheid beschikt de relevante activiteiten te sturen die de opbrengsten 
van de deelneming het sterkst beïnvloeden, macht over de deel
neming. 

14 Een investeerder kan macht over een deelneming hebben ook al heb
ben andere entiteiten bestaande rechten die hun doorlopend de moge
lijkheid bieden in de sturing van de relevante activiteiten te partici
peren, bijvoorbeeld wanneer een andere entiteit invloed van betekenis 
heeft. Een investeerder die uitsluitend beschermingsrechten heeft, 
heeft echter geen macht over een deelneming (zie de alinea's B26, 
B27 en B28) en heeft bijgevolg geen zeggenschap over de deel
neming. 

Opbrengsten 

15 Een investeerder is blootgesteld aan, of heeft rechten op veranderlijke 
opbrengsten uit hoofde van zijn betrokkenheid bij de deelneming 
wanneer de opbrengsten uit hoofde van zijn betrokkenheid kunnen 
variëren als gevolg van de prestaties van de deelneming. De opbreng
sten van de investeerder kunnen uitsluitend positief, uitsluitend nega
tief of volledig positief en negatief zijn. 

16 Hoewel slechts één investeerder zeggenschap over een deelneming 
kan hebben, kan meer dan één partij delen in de opbrengsten van 
een deelneming. Houders van belangen zonder overheersende zeggen
schap kunnen bijvoorbeeld delen in de winsten of uitkeringen van een 
deelneming. 

Relatie tussen macht en opbrengsten 

17 Een investeerder heeft zeggenschap over een deelneming als de in
vesteerder niet alleen macht over de deelneming heeft en is bloot
gesteld aan, of rechten heeft op veranderlijke opbrengsten uit hoofde 
van zijn betrokkenheid bij de deelneming, maar ook over de moge
lijkheid beschikt zijn macht te gebruiken om de opbrengsten uit 
hoofde van zijn betrokkenheid bij de deelneming te beïnvloeden. 
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18 Een investeerder met besluitvormingsrechten moet dus bepalen of hij 
een principaal of een agent is. Een investeerder die een agent is in 
overeenstemming met de alinea's B58 tot en met B72 heeft geen 
zeggenschap over een deelneming wanneer hij besluitvormingsrechten 
uitoefent die aan hem zijn gedelegeerd. 

VERWERKINGSVEREISTEN 

19 Een moedermaatschappij moet een geconsolideerde jaarrekening 
opstellen op basis van uniforme grondslagen voor financiële ver
slaggeving voor vergelijkbare transacties en andere gebeurtenis
sen in soortgelijke omstandigheden. 

20 Met de consolidatie van een deelneming moet worden begonnen vanaf 
de datum waarop de investeerder de zeggenschap over de deelneming 
verwerft en worden opgehouden wanneer de investeerder de zeggen
schap over de deelneming verliest. 

21 In de alinea's B86 tot en met B93 worden leidraden voor de opstelling 
van een geconsolideerde jaarrekening uiteengezet. 

Belangen zonder overheersende zeggenschap 

22 Een moedermaatschappij moet belangen zonder overheersende zeg
genschap in het geconsolideerde overzicht van de financiële positie 
afzonderlijk van het eigen vermogen van de eigenaars van de moe
dermaatschappij in haar eigen vermogen presenteren. 

23 Wijzigingen in het eigendomsbelang van een moedermaatschappij in 
een dochteronderneming die niet tot een verlies van zeggenschap van 
de moedermaatschappij over de dochteronderneming leiden, worden 
administratief verwerkt als eigenvermogenstransacties (d.w.z. trans
acties met eigenaars in hun hoedanigheid van eigenaars). 

24 In de alinea's B94, B95 en B96 worden leidraden voor de verwerking 
van belangen zonder overheersende zeggenschap in geconsolideerde 
jaarrekeningen uiteengezet. 

Verlies van zeggenschap 

25 Als een moedermaatschappij de zeggenschap over een dochteronder
neming verliest, dan neemt de moedermaatschappij: 

(a) de activa en de verplichtingen van de voormalige dochteronder
neming niet langer in het geconsolideerde overzicht van de finan
ciële positie op; 

(b) elke in de voormalige dochteronderneming aangehouden investe
ring op tegen haar reële waarde op de datum waarop ze de zeg
genschap verliest en verwerkt zij vervolgens deze en andere door 
of aan de voormalige dochteronderneming verschuldigde bedragen 
in overeenstemming met de relevante IFRSs. Deze reële waarde 
moet worden beschouwd als de reële waarde bij de eerste opname 
van een financieel actief in overeenstemming met IFRS 9 of, in 
voorkomend geval, de kostprijs bij de eerste opname van een 
investering in een geassocieerde deelneming of joint venture; 

(c) de met het verlies van zeggenschap verband houdende winst die 
of het met het verlies van zeggenschap verband houdende verlies 
dat aan het voormalige zeggenschapsbelang kan worden toegere
kend op. 

26 In de alinea's B97, B98 en B99 worden leidraden voor de administra
tieve verwerking van het verlies van zeggenschap uiteengezet. 
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BEPALING OF EEN ENTITEIT EEN BELEGGINGSENTITEIT IS 

27 Een moedermaatschappij moet bepalen of zij een beleggingsenti
teit is. Een beleggingsentiteit is een entiteit die: 

(a) middelen verkrijgt van een of meer beleggers om beleggings
diensten voor deze belegger(s) te verrichten; 

(b) zich er jegens haar belegger(s) toe verbindt dat haar zakelijke 
doel bestaat in het beleggen van middelen met als enige be
doeling opbrengsten uit hoofde van waardestijgingen, beleg
gingsinkomsten of beide te realiseren; en 

(c) de prestaties van vrijwel al haar beleggingen waardeert en 
evalueert op basis van de reële waarde. 

De alinea's B85A tot en met B85M verschaffen hiermee verband 
houdende toepassingsleidraden. 

28 Bij de toetsing of zij aan de definitie van alinea 27 voldoet, moet een 
entiteit nagaan of zij de volgende typische kenmerken van een be
leggingsentiteit heeft: 

(a) zij heeft meer dan één belegging (zie de alinea's B85O en B85P); 

(b) zij heeft meer dan één belegger (zie de alinea's B85Q, B85R en 
B85S); 

(c) zij heeft beleggers die geen verbonden partijen van de entiteit zijn 
(zie de alinea's B85T en B85U); en 

(d) zij heeft eigendomsbelangen in de vorm van aandelen- of soort
gelijke belangen (zie de alinea's B85V en B85W). 

Het ontbreken van enigerlei van deze typische kenmerken betekent 
niet noodzakelijkerwijze dat een entiteit niet in aanmerking komt om 
als beleggingsentiteit te worden geclassificeerd. Een beleggingsentiteit 
die niet al deze typische kenmerken heeft, verstrekt de aanvullende 
informatie die moet worden vermeld op grond van alinea 9A van 
IFRS 12 Informatieverschaffing over belangen in andere entiteiten. 

29 Indien feiten en omstandigheden erop duiden dat er sprake is van 
wijzigingen in een of meer van de drie elementen waaruit de in alinea 
27 beschreven definitie van een beleggingsentiteit bestaat, dan wel in 
de in alinea 28 beschreven typische kenmerken van een beleggings
entiteit, dan moet een moedermaatschappij opnieuw nagaan of zij een 
beleggingsentiteit is. 

30 Een moedermaatschappij die ofwel geen beleggingsentiteit meer is, 
ofwel een beleggingsentiteit wordt, moet de wijziging in haar status 
prospectief verwerken vanaf de datum waarop de statuswijziging heeft 
plaatsgevonden (zie de alinea's B100 en B101). 

BELEGGINGSENTITEITEN: UITZONDERING OP DE CONSOLIDATIE 

31 Behoudens het bepaalde in alinea 32 mag een beleggingsentiteit 
niet overgaan tot de consolidatie van haar dochterondernemingen 
of de toepassing van IFRS 3 wanneer zij zeggenschap over een 
andere entiteit verkrijgt. In plaats daarvan moet een beleggings
entiteit een belegging in een dochteronderneming overeenkomstig 
IFRS 9 waarderen tegen reële waarde met verwerking van waar
deveranderingen in de winst-en-verliesrekening ( 1 ). 
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32 Niettegenstaande het vereiste van alinea 31 moet een beleggingsenti
teit die een dochteronderneming heeft die zelf geen beleggingsentiteit 
is en waarvan het hoofddoel en de hoofdactiviteiten bestaan in het 
verrichten van diensten die met de beleggingsactiviteiten van de be
leggingsentiteit verband houden (zie de alinea's 85C, 85D en 85E), 
deze dochteronderneming overeenkomstig de alinea's 19 tot en met 26 
van deze IFRS consolideren en op de overname van een dergelijke 
dochteronderneming de vereisten van IFRS 3 toepassen. 

▼M38 
33 Een moedermaatschappij van een beleggingsentiteit moet alle entitei

ten consolideren waarover zij zeggenschap heeft, met inbegrip van de 
entiteiten waarover zij zeggenschap heeft via een dochteronderneming 
die een beleggingsentiteit is, tenzij de moedermaatschappij zelf een 
beleggingsentiteit is. 

▼M32 
Bijlage A 

Definities 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de IFRS. 

geconsolideerde jaarrekening De jaarrekening van een groep waarin de 
activa, de verplichtingen, het eigen ver
mogen, de baten, de lasten en de kasstromen 
van de moedermaatschappij en haar doch
terondernemingen worden gepresenteerd 
alsof het die van een afzonderlijke economi
sche entiteit betreft. 

zeggenschap over een deelneming Een investeerder heeft zeggenschap over een 
deelneming wanneer hij is blootgesteld aan, 
of rechten heeft op veranderlijke opbreng
sten uit hoofde van zijn betrokkenheid bij 
de deelneming en over de mogelijkheid be
schikt die opbrengsten door zijn macht over 
de deelneming te beïnvloeden. 

besluitvormer Een entiteit met besluitvormingsrechten die 
ofwel een principaal ofwel een agent voor 
andere partijen is. 

groep Een moedermaatschappij en haar dochter
ondernemingen 

▼M38 
beleggingsentiteit Een entiteit die: 

(a) middelen verkrijgt van een of meer be
leggers om beleggingsdiensten voor 
deze belegger(s) te verrichten; 

(b) zich er jegens haar belegger(s) toe ver
bindt dat haar zakelijke doel bestaat in 
het beleggen van middelen met als 
enige bedoeling opbrengsten uit hoofde 
van waardestijgingen, beleggingsinkom
sten of beide te realiseren; en 

(c) de prestaties van vrijwel al haar beleg
gingen waardeert en evalueert op basis 
van de reële waarde. 
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belang zonder overheersende 
zeggenschap 

Het eigen vermogen in een dochteronder
neming dat niet direct of indirect aan een 
moedermaatschappij kan worden toegere
kend. 

moedermaatschap-pij Een entiteit die zeggenschap heeft over een 
of meer entiteiten. 

macht Bestaande rechten die doorlopend de moge
lijkheid bieden de relevante activiteiten te 
sturen. 

beschermings-rechten Rechten die bedoeld zijn om de belangen te 
beschermen van de partij die deze rechten 
bezit, zonder die partij macht te geven over 
de entiteit waaraan die rechten gerelateerd 
zijn. 

relevante activiteiten In het kader van deze IFRS zijn relevante 
activiteiten activiteiten van de deelneming 
die de opbrengsten van de deelneming aan
zienlijk beïnvloeden. 

ontslagrechten Rechten om de besluitvormer zijn besluit
vormingsbevoegdheid te ontnemen. 

dochteronder-neming Een entiteit waarover een andere entiteit de 
zeggenschap heeft. 

De volgende begrippen worden gedefinieerd in IFRS 11, IFRS 12 Informatie
verschaffing over belangen in andere entiteiten, IAS 28 (herziene versie van 
2011) of IAS 24 Informatieverschaffing over verbonden partijen en worden in 
deze IFRS gebruikt met de betekenis die in de genoemde IFRSs wordt omschre
ven: 

— geassocieerde deelneming 

— belang in een andere entiteit 

— joint venture 

— managers op sleutelposities 

— verbonden partij 

— invloed van betekenis 

Bijlage B 

Toepassingsleidraad 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de IFRS. Zij beschrijft de toepassing 
van de alinea's 1 tot en met 26 en heeft dezelfde status als de overige delen van 
de IFRS. 

B1 De voorbeelden in deze bijlage hebben betrekking op hypothetische 
situaties. Sommige aspecten van de voorbeelden kunnen weliswaar in 
feitelijke situaties voorkomen, maar dat neemt niet weg dat bij de 
toepassing van IFRS 10 alle relevante feiten en omstandigheden van 
een specifieke feitelijke situatie moeten worden beoordeeld. 
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BEOORDELING VAN ZEGGENSCHAP 

B2 Om te bepalen of hij zeggenschap over een deelneming heeft, moet 
een investeerder beoordelen of hij: 

(a) macht over de deelneming heeft; 

(b) is blootgesteld aan, of rechten heeft op veranderlijke opbrengsten 
uit hoofde van zijn betrokkenheid bij de deelneming; en 

(c) over de mogelijkheid beschikt zijn macht over de deelneming te 
gebruiken om de omvang van de opbrengsten van de investeerder 
te beïnvloeden. 

B3 Inachtneming van de volgende factoren kan helpen bij die bepaling: 

(a) het doel en de opzet van de deelneming (zie de alinea's B5 tot en 
met B8); 

(b) wat de relevante activiteiten zijn en hoe besluiten over die acti
viteiten worden genomen (zie de alinea's B11, B12 en B13); 

(c) of de rechten van de investeerder hem doorlopend de mogelijk
heid bieden de relevante activiteiten te sturen (zie de alinea's B14 
tot en met B54); 

(d) of de investeerder is blootgesteld aan, of rechten heeft op ver
anderlijke opbrengsten uit hoofde van zijn betrokkenheid bij de 
deelneming (zie de alinea's B55, B56 en B57); en 

(e) of de investeerder over de mogelijkheid beschikt zijn macht over 
de deelneming te gebruiken om de omvang van de opbrengsten 
van de investeerder te beïnvloeden (zie de alinea's B58 tot en met 
B72). 

B4 Bij de beoordeling van zeggenschap over een deelneming, moet een 
investeerder rekening houden met de aard van zijn relatie met andere 
partijen (zie de alinea's B73, B74 en B75). 

Doel en opzet van een deelneming 

B5 Bij de beoordeling van zeggenschap over een deelneming moet de 
investeerder met het volgende rekening houden: het doel en de opzet 
van de deelneming om de relevante activiteiten ervan te bepalen, hoe 
besluiten over relevante activiteiten worden genomen, wie doorlopend 
over de mogelijkheid beschikt om die activiteiten te sturen en wie 
opbrengsten uit die activiteiten ontvangt. 

B6 Het onderzoek van het doel en de opzet van een deelneming kan 
uitwijzen dat zeggenschap over een deelneming wordt uitgeoefend 
via eigenvermogensinstrumenten die de houder proportionele stem
rechten geven, zoals gewone aandelen in de deelneming. In dat geval 
spitst de beoordeling van zeggenschap zich bij het ontbreken van 
aanvullende overeenkomsten die de besluitvorming wijzigen, toe op 
de vraag welke partij voldoende stemrechten kan uitoefenen om het 
operationele en financiële beleid van de deelneming te bepalen (zie de 
alinea's B34 tot en met B50). In het meest voor de hand liggende 
geval heeft de investeerder die de meerderheid van die stemrechten 
bezit, zeggenschap over de deelneming, mits er geen andere factoren 
een rol spelen. 

B7 Om in meer complexe gevallen te bepalen of een investeerder zeg
genschap over een deelneming heeft, kan het nodig zijn om met 
sommige of alle andere factoren in alinea B3 rekening te houden. 
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B8 Een deelneming kan zodanig zijn opgezet dat stemrechten niet de 
dominerende factor zijn bij het bepalen wie zeggenschap heeft over 
de deelneming, zoals wanneer stemrechten alleen met administratieve 
taken verband houden en de relevante activiteiten gestuurd worden 
door contractuele overeenkomsten. In zulke gevallen moet bij het 
onderzoek door een investeerder van het doel en de opzet van de 
deelneming ook rekening worden gehouden met de risico's waaraan 
de deelneming moest zijn blootgesteld, de risico's die deze moest 
overdragen aan de partijen die bij de deelneming betrokken zijn, en 
of de investeerder aan sommige of al die risico's is blootgesteld. Bij 
de inaanmerkingneming van de risico's wordt niet alleen met het 
neerwaartse risico rekening gehouden, maar ook met de mogelijkheid 
dat er zich een opwaartse ontwikkeling voordoet. 

Macht 

B9 Om macht te hebben over een deelneming, moet een investeerder 
bestaande rechten hebben, die hem doorlopend de mogelijkheid bie
den de relevante activiteiten te sturen. Om macht te beoordelen, moe
ten uitsluitend materiële rechten en andere rechten dan beschermings
rechten in aanmerking worden genomen (zie de alinea's B22 tot en 
met B28). 

B10 De vaststelling dat een investeerder macht heeft, hangt af van de 
relevante activiteiten, de manier waarop besluiten over de relevante 
activiteiten worden genomen en de rechten die de investeerder en 
andere partijen hebben met betrekking tot de deelneming. 

Relevante activiteiten en sturing van relevante activiteiten 

B11 Bij tal van deelnemingen worden de opbrengsten aanzienlijk beïn
vloed door een reeks van operationele en financieringsactiviteiten. 
Voorbeelden van activiteiten die, naargelang van de omstandigheden, 
relevante activiteiten kunnen zijn, omvatten, maar zijn niet beperkt tot: 

(a) verkopen en kopen van goederen of diensten; 

(b) beheren van financiële activa gedurende de looptijd ervan (inclu
sief bij wanbetaling); 

(c) selecteren, verwerven of vervreemden van activa; 

(d) onderzoeken en ontwikkelen van nieuwe producten of processen; 
en 

(e) bepalen van een financieringsstructuur of verkrijgen van financie
ring. 

B12 Voorbeelden van besluiten over relevante activiteiten omvatten, maar 
zijn niet beperkt tot: 

(a) nemen van operationele en kapitaalbesluiten met betrekking tot de 
deelneming, met inbegrip van besluiten over budgetten; en 

(b) benoemen en vergoeden van managers op sleutelposities of 
dienstverlenende entiteiten van een deelneming en beëindigen 
van hun dienstverlening of dienstverband. 

B13 In sommige situaties kunnen activiteiten voor- en nadat zich speci
fieke omstandigheden voordoen of een gebeurtenis plaatsvindt, rele
vante activiteiten zijn. Als twee of meer investeerders doorlopend over 
de mogelijkheid beschikken relevante activiteiten te sturen en die 
activiteiten doen zich op verschillende momenten voor, moeten de 
investeerders in overeenstemming met de behandeling van gelijktijdig 
bestaande besluitvormingsrechten bepalen welke investeerder de mo
gelijkheid heeft de activiteiten te sturen die de opbrengsten het sterkst 
beïnvloeden (zie alinea 13). De investeerders moeten deze beoordeling 
na verloop van tijd overdoen indien relevante feiten of omstandighe
den veranderen. 
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T o e p a s s i n g s v o o r b e e l d e n 

Voorbeeld 1 

Twee investeerders vormen een deelneming om een medisch product 
te ontwikkelen en op de markt te brengen. Eén investeerder is ver
antwoordelijk voor het ontwikkelen van en het verkrijgen van de 
goedkeuring van de regelgevende instantie voor het medische product; 
die verantwoordelijkheid omvat de eenzijdige mogelijkheid alle be
sluiten te nemen betreffende het ontwikkelen van het product en het 
verkrijgen van de goedkeuring van de regelgevende instantie. Zodra 
de regelgevende instantie het product heeft goedgekeurd, zal de an
dere investeerder het produceren en op de markt brengen; deze in
vesteerder heeft de eenzijdige mogelijkheid alle besluiten te nemen 
betreffende de productie en de verkoop van het product. Als alle 
activiteiten (zowel het ontwikkelen en het verkrijgen van de goedkeu
ring van de regelgevende instantie, als de productie en het op de 
markt brengen van het medische product) relevante activiteiten zijn, 
moet iedere investeerder bepalen of hij over de mogelijkheid beschikt 
de activiteiten te sturen die de opbrengsten van de deelneming het 
sterkst beïnvloeden. Daartoe moet iedere investeerder uitmaken of het 
ontwikkelen en het verkrijgen van de goedkeuring van de regelge
vende instantie, dan wel het produceren en op de markt brengen van 
het medische product de activiteit is die de opbrengsten van de deel
neming het sterkst beïnvloedt en of hij in staat is die activiteit te 
sturen. Bij het bepalen welke investeerder macht heeft, houden de 
investeerders rekening met het volgende: 

(a) het doel en de opzet van de deelneming; 

(b) de factoren die zowel de winstmarge, de opbrengsten en de 
waarde van de deelneming, als de waarde van het medische pro
duct bepalen; 

(c) het effect op de opbrengsten van de deelneming van de besluit
vormingsbevoegdheid van iedere investeerder wat de onder (b) 
genoemde factoren betreft; en 

(d) de blootstelling van de investeerders aan de veranderlijkheid van 
de opbrengsten. 

In dit specifieke voorbeeld houden de investeerders ook rekening met: 

(e) de onzekerheid van en de inspanningen die zijn vereist voor het 
verkrijgen van de goedkeuring van de regelgevende instantie (re
kening houdend met de staat van dienst van de investeerder op het 
gebied van het succesvol ontwikkelen van en het verkrijgen van 
de goedkeuring van regelgevende instanties voor medische pro
ducten); en 

(f) welke investeerder de zeggenschap heeft over het medische pro
duct zodra de ontwikkelingsfase succesvol is afgerond. 

Voorbeeld 2 

Er wordt een investeringsvehikel (de deelneming) gecreëerd en gefi
nancierd met een schuldinstrument dat door een investeerder wordt 
gehouden (de schuldinvesteerder) en eigenvermogensinstrumenten die 
door een aantal andere investeerders worden gehouden. De eigenver
mogenstranche is zodanig opgezet dat zij de eerste verliezen absor
beert en de eventuele resterende opbrengsten uit de deelneming ont
vangt. Een van de vermogensinvesteerders die 30 procent van het 
vermogen bezit, is tevens de vermogensbeheerder. De deelneming 
gebruikt haar opbrengsten om een portefeuille financiële activa aan 
te kopen, waardoor de deelneming blootgesteld wordt aan het krediet
risico dat met mogelijke wanbetaling op de activa verband houdt. De 
transactie wordt aan de schuldinvesteerder aangeboden als een 
investering met minimale blootstelling aan het kredietrisico dat met 
mogelijke wanbetaling op de activa in de portefeuille verband houdt, 
wegens de aard van de activa en omdat de eigenvermogenstranche 
zodanig is opgezet dat zij de eerste verliezen van de deelneming 
absorbeert. De opbrengsten van de deelneming worden aanzienlijk 
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beïnvloed door het beheer van de activaportefeuille van de deel
neming, dat onder meer betrekking heeft op besluiten betreffende de 
selectie, de aankoop en de vervreemding van de activa binnen de 
leidraden voor het portefeuillebeheer en het beheer bij wanbetaling 
op enigerlei portefeuilleactiva. Al deze activiteiten worden beheerd 
door de vermogensbeheerder totdat de wanbetalingen een bepaalde 
omvang van de portefeuillewaarde bereiken (bv. wanneer de porte
feuillewaarde dusdanig is dat de eigenvermogenstranche van de deel
neming is verdampt). Vanaf dat moment zal een onafhankelijke be
heerder de activa beheren volgens de instructies van de schuldinves
teerder. Het beheer van de activaportefeuille van de deelneming is de 
relevante activiteit van de deelneming. De vermogensbeheerder be
schikt over de mogelijkheid om de relevante activiteiten te sturen 
totdat de activa waarvoor van wanbetaling sprake is, het vastgestelde 
gedeelte van de waarde van de portefeuille bereiken; de schuldinves
teerder beschikt over de mogelijkheid om de relevante activiteiten te 
sturen wanneer de waarde van de activa waarvoor van wanbetaling 
sprake is, het vastgestelde gedeelte van de portefeuille overschrijden. 
De vermogensbeheerder en de schuldinvesteerder moeten elk afzon
derlijk bepalen of zij in staat zijn de activiteiten te sturen die de 
opbrengsten van de deelneming het sterkst beïnvloeden, waarbij onder 
meer zowel het doel en de opzet van de deelneming als de bloot
stelling van elke partij aan de veranderlijkheid van de opbrengsten in 
aanmerking wordt genomen. 

Rechten die een investeerder macht geven over een deelneming 

B14 Macht komt voort uit rechten. Om macht te hebben over een deel
neming, moet een investeerder bestaande rechten hebben die hem 
doorlopend de mogelijkheid bieden de relevante activiteiten te sturen. 
De rechten die een investeerder macht geven, kunnen van deelneming 
tot deelneming verschillen. 

B15 Voorbeelden van rechten die, ofwel afzonderlijk ofwel in combinatie, 
een investeerder macht kunnen geven, omvatten maar zijn niet beperkt 
tot: 

(a) rechten in de vorm van stemrechten (of potentiële stemrechten) 
van een deelneming (zie de alinea's B34 tot en met B50); 

(b) het recht om managers op sleutelposities van een deelneming die 
over de mogelijkheid beschikken de relevante activiteiten te stu
ren, te benoemen, te herbenoemen of te ontslaan; 

(c) het recht om een andere entiteit die de relevante activiteiten stuurt, 
te benoemen of te ontslaan; 

(d) het recht de deelneming transacties te doen aangaan, of een veto 
te stellen aan veranderingen in transacties, ten gunste van de 
investeerder; en 

(e) andere rechten (zoals in een beheersovereenkomst vastgelegde 
besluitvormingsrechten) die de houder ervan de mogelijkheid bie
den de relevante activiteiten te sturen. 

B16 Wanneer een reeks operationele en financiële activiteiten van de deel
neming de opbrengsten van de deelneming aanzienlijk beïnvloeden en 
wanneer essentiële besluitvorming met betrekking tot deze activiteiten 
continu is vereist, zullen stemrechten of soortgelijke rechten, ofwel 
afzonderlijk, ofwel in combinatie met andere overeenkomsten, een 
investeerder doorgaans macht geven. 

B17 Wanneer stemrechten de opbrengsten van een deelneming niet aan
zienlijk kunnen beïnvloeden, bijvoorbeeld wanneer de stemrechten 
alleen betrekking hebben op administratieve taken, en contractuele 
overeenkomsten de relevante activiteiten sturen, moet de investeerder 
die contractuele overeenkomsten beoordelen om na te gaan of hij 
voldoende rechten heeft om macht te hebben over de deelneming. 
Om uit te maken of een investeerder voldoende rechten heeft om 
hem macht te geven, moet de investeerder rekening houden met het 
doel en de opzet van de deelneming (zie de alinea's B5 tot en met B8) 
en de vereisten in de alinea's B51 tot en met B54 en de alinea's B18, 
B19 en B20. 
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B18 In sommige omstandigheden kan moeilijk uit te maken vallen of de 
rechten van een investeerder voldoende zijn om hem macht over een 
deelneming te geven. Om in zulke gevallen het bestaan van macht te 
kunnen beoordelen, moet de investeerder rekening houden met bewijs 
of hij over de praktische mogelijkheid beschikt de relevante activitei
ten eenzijdig te sturen. Er wordt onder meer maar niet uitsluitend 
aandacht geschonken aan het volgende, dat, wanneer het samen met 
zijn rechten en de indicatoren in de alinea's B19 en B20 in over
weging wordt genomen, als bewijs kan dienen dat de rechten van 
de investeerder voldoende zijn om hem macht te geven over de deel
neming: 

(a) de investeerder kan, zonder dat hij het contractuele recht heeft om 
aldus te handelen, managers op sleutelposities van een deelneming 
die over de mogelijkheid beschikken de relevante activiteiten te 
sturen, benoemen of goedkeuren; 

(b) de investeerder kan, zonder dat hij het contractuele recht heeft om 
aldus te handelen, de deelneming significante transacties doen 
aangaan, of een veto stellen aan veranderingen in die transacties, 
ten gunste van de investeerder; 

(c) de investeerder kan ofwel het benoemingsproces van de stem
mende leden van het bestuursorgaan van de deelneming domine
ren, ofwel het verkrijgen van volmachten van andere houders van 
stemrechten beïnvloeden; 

(d) de managers op sleutelposities van de deelneming zijn verbonden 
partijen van de investeerder (de "chief executive officer" van de 
deelneming en de "chief executive officer" van de investeerder 
zijn bijvoorbeeld dezelfde persoon); 

(e) de meeste leden van het bestuursorgaan van de deelneming zijn 
verbonden partijen van de investeerder. 

B19 Soms zijn er indicatoren dat de investeerder een speciale relatie heeft 
met de deelneming, hetgeen laat vermoeden dat de investeerder meer 
dan een passief belang heeft in de deelneming. Het bestaan van een 
enkele indicator, of van een bepaalde combinatie van indicatoren, 
betekent niet noodzakelijkerwijze dat aan het machtscriterium is vol
daan. Het hebben van meer dan een passief belang in de deelneming 
kan er echter op wijzen dat de investeerder voldoende andere ver
wante rechten bezit om hem macht te geven of die bewijzen dat hij 
macht heeft over een deelneming. Het volgende suggereert bijvoor
beeld dat de investeerder meer dan een passief belang heeft in de 
deelneming en kan, in combinatie met andere rechten, op macht wij
zen: 

(a) De managers op sleutelposities van de deelneming met de moge
lijkheid de relevante activiteiten te sturen, zijn huidige of voor
malige werknemers van de investeerder. 

(b) De activiteiten van de deelneming zijn afhankelijk van de inves
teerder, zoals in de volgende situaties: 

(i) de deelneming is afhankelijk van de investeerder voor het 
financieren van een significant deel van haar activiteiten; 

(ii) de investeerder staat garant voor een significant deel van de 
verplichtingen van de deelneming; 

(iii) de deelneming is afhankelijk van de investeerder voor cruci
ale diensten, technologie, bevoorrading of grondstoffen; 

(iv) de investeerder heeft zeggenschap over activa, zoals licenties 
of handelsmerken, die van cruciaal belang zijn voor de ac
tiviteiten van de deelneming; 
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(v) de deelneming is afhankelijk van de investeerder voor mana
gers op sleutelposities, bijvoorbeeld wanneer het personeel 
van de investeerder gespecialiseerde kennis van de activitei
ten van de deelneming heeft. 

(c) Een significant deel van de activiteiten van de deelneming wordt 
gekenmerkt door de betrokkenheid van of wordt verricht voor 
rekening van de investeerder. 

(d) De blootstelling van de investeerder aan opbrengsten uit hoofde 
van zijn betrokkenheid bij de deelneming, of zijn rechten daarop, 
staat, respectievelijk staan, niet in verhouding tot zijn stemrechten 
of andere vergelijkbare rechten. Wanneer een investeerder bij
voorbeeld recht heeft op, of blootgesteld is aan meer dan de helft 
van de opbrengsten van de deelneming, maar minder dan de helft 
van de stemrechten van de deelneming heeft. 

B20 Hoe groter de blootstelling van een investeerder aan veranderlijkheid 
van de uit zijn betrokkenheid bij de deelneming voortvloeiende op
brengsten, of zijn rechten daarop, hoe meer reden de investeerder 
heeft om voldoende rechten te verkrijgen om hem macht te geven. 
Een grote blootstelling aan veranderlijkheid van de opbrengsten is 
bijgevolg een indicator dat de investeerder macht kan hebben. De 
mate van blootstelling van de investeerder is echter op zichzelf niet 
bepalend voor de vraag of een investeerder macht heeft over een 
deelneming. 

B21 Wanneer rekening wordt gehouden met de factoren in alinea B18 en 
de indicatoren in de alinea's B19 en B20 in combinatie met de rechten 
van een investeerder, zal meer waarde worden gehecht aan het in 
alinea B18 beschreven bewijs van macht. 

Materiële rechten 

B22 Bij het beoordelen of hij macht heeft, houdt een investeerder uitslui
tend rekening met materiële rechten die met een deelneming verband 
houden (waarover de investeerder en anderen beschikken). Een recht 
is een materieel recht als de houder ervan over de praktische moge
lijkheid beschikt dat recht uit te oefenen. 

B23 Om te bepalen of rechten materieel zijn, is oordeelsvorming vereist, 
waarbij met alle feiten en omstandigheden rekening wordt gehouden. 
Factoren waarmee bij die bepaling rekening moet worden gehouden, 
omvatten maar zijn niet beperkt tot het volgende: 

(a) of er sprake is van (economische of andere) belemmeringen die de 
houder (of houders) ervan weerhouden hun rechten uit te oefenen. 
Voorbeelden van zulke belemmeringen omvatten maar zijn niet 
beperkt tot: 

(i) geldelijke boetes of toeslagen die de houder ervan weerhou
den (of afschrikken) zijn rechten uit te oefenen; 

(ii) een uitoefenings- of conversieprijs die een financiële belem
mering creëert die de houder ervan weerhoudt (of afschrikt) 
zijn rechten uit te oefenen; 

(iii) voorwaarden die het onwaarschijnlijk maken dat de rechten 
uitgeoefend zullen worden, zoals voorwaarden die de timing 
van de uitoefening strikt beperken; 

(iv) het ontbreken van een expliciet, redelijk mechanisme in de 
oprichtingsdocumenten van een deelneming of in de toepas
selijke wet- of regelgeving dat de houder toestaat zijn rech
ten uit te oefenen; 

(v) het onvermogen van de houder van de rechten om de nodige 
informatie te verkrijgen om zijn rechten uit te oefenen; 

(vi) operationele belemmeringen of stimulansen die de houder 
ervan weerhouden (of afschrikken) zijn rechten uit te oefe
nen (bv. het ontbreken van andere managers die bereid of in 
staat zijn gespecialiseerde diensten te leveren of de diensten 
te leveren en andere belangen over te nemen van de zittende 
manager); 
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(vii) wettelijke of door regelgevende instanties vastgestelde ver
eisten die de houder ervan weerhouden zijn rechten uit te 
oefenen (bv. wanneer het een buitenlandse investeerder 
wordt verboden zijn rechten uit te oefenen); 

(b) wanneer het uitoefenen van rechten de goedkeuring van meer dan 
één partij vereist, of wanneer meer dan één partij de rechten bezit, 
ongeacht of er een mechanisme bestaat dat de betrokken partijen 
de praktische mogelijkheid biedt hun rechten collectief uit te oe
fenen indien zij dat verkiezen. Het ontbreken van een dergelijk 
mechanisme is een indicator dat de rechten misschien niet mate
rieel zijn. Hoe meer partijen hun instemming met de uitoefening 
van de rechten moeten betuigen, hoe minder waarschijnlijk het is 
dat de rechten materieel zijn. Een raad van bestuur waarvan leden 
onafhankelijk zijn van de besluitvormer, kan echter als mecha
nisme fungeren waardoor meerdere investeerders collectief kun
nen handelen bij de uitoefening van hun rechten. Zodoende kun
nen ontslagrechten die door een onafhankelijke raad van bestuur 
worden uitgeoefend, eerder als materieel worden aangemerkt dan 
wanneer diezelfde rechten individueel door een groot aantal in
vesteerders worden uitgeoefend. 

(c) of de rechtenhoudende partij of partijen voordeel haalt, respectie
velijk halen, uit de uitoefening van de rechten. De houder van 
potentiële stemrechten in een deelneming (zie de alinea's B47 tot 
en met B50) moet bijvoorbeeld rekening houden met de 
uitoefenings- of conversieprijs van het instrument. De voorwaar
den voor potentiële stemrechten kunnen eerder als materieel wor
den aangemerkt wanneer het instrument "in the money" is of 
wanneer de investeerder om andere redenen (bv. door het realise
ren van synergieën tussen de investeerder en de deelneming) baat 
zou hebben bij de uitoefening of conversie van het instrument. 

B24 Een recht is een materieel recht als het ook kan worden uitgeoefend 
wanneer besluiten met betrekking tot de sturing van de relevante 
activiteiten moeten worden genomen. Om materieel te zijn, moeten 
rechten doorlopend uitoefenbaar zijn. Soms kunnen rechten echter 
materieel zijn ook al zijn ze niet doorlopend uitoefenbaar. 

T o e p a s s i n g s v o o r b e e l d e n 

Voorbeeld 3 

De deelneming heeft jaarlijkse aandeelhoudersvergaderingen waarop 
besluiten betreffende de sturing van de relevante activiteiten worden 
genomen. De volgende aandeelhoudersvergadering is gepland voor 
over acht maanden. Aandeelhouders die individueel of gezamenlijk 
ten minste 5 procent van de stemrechten bezitten, kunnen echter 
een bijzondere vergadering bijeenroepen om het bestaande beleid 
ten aanzien van de relevante activiteiten te wijzigen. Het bestaan 
van een verplichting tot kennisgeving aan de overige aandeelhouders 
houdt evenwel in dat een dergelijke vergadering ten vroegste pas 30 
dagen later kan plaatsvinden. Het beleid ten aanzien van de relevante 
activiteiten kan alleen op bijzondere of geplande aandeelhoudersver
gaderingen worden gewijzigd. Dit geldt onder meer ook voor de 
goedkeuring van materiële verkopen van activa en voor het doen of 
afstoten van significante investeringen. 

De bovenbeschreven situatie is van toepassing op de hieronder be
schreven voorbeelden 3A tot en met 3D. Elk voorbeeld wordt afzon
derlijk in beschouwing genomen. 

Voorbeeld 3A 

Een investeerder bezit een meerderheid van de stemrechten in een 
deelneming. De stemrechten van de investeerder zijn materieel, omdat 
de investeerder indien nodig in staat is besluiten over de sturing van 
de relevante activiteiten te nemen. Het feit dat het 30 dagen duurt 
voordat de investeerder zijn stemrechten kan uitoefenen, belet niet dat 
de investeerder doorlopend over de mogelijkheid beschikt de relevante 
activiteiten te sturen vanaf het moment dat de investeerder de deel
neming verwerft. 
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Voorbeeld 3B 

Een investeerder is partij bij een termijncontract voor het verkrijgen 
van de meerderheid van de aandelen in een deelneming. De verval
datum van het termijncontract is over 25 dagen. De bestaande aan
deelhouders zijn niet in staat het huidige beleid ten aanzien van de 
relevante activiteiten te wijzigen omdat het ten minste 30 dagen duurt 
voordat een bijzondere vergadering kan worden gehouden en het 
termijncontract dan reeds afgewikkeld zal zijn. De investeerder heeft 
derhalve rechten die in hoofdzaak gelijkwaardig zijn aan die van de 
meerderheidsaandeelhouder uit bovenstaand voorbeeld 3A (dat bete
kent dat de investeerder die het termijncontract heeft, besluiten over 
de sturing van de relevante activiteiten kan nemen wanneer dat nodig 
is). Het termijncontract van de investeerder is een materieel recht dat 
de investeerder doorlopend de mogelijkheid biedt de relevante activi
teiten te sturen nog voordat het contract is afgewikkeld. 

Voorbeeld 3C 

Een investeerder heeft een materiële optie op de meerderheid van de 
aandelen in een deelneming; deze optie is uitoefenbaar binnen 25 
dagen en diep "in the money". Dit leidt tot dezelfde conclusie als 
in voorbeeld 3B. 

Voorbeeld 3D 

Een investeerder is partij bij een termijncontract voor het verkrijgen 
van de meerderheid van de aandelen in de deelneming, zonder andere 
gerelateerde rechten op de deelneming. De vervaldatum van het ter
mijncontract is over zes maanden. In tegenstelling tot bovenstaande 
voorbeelden beschikt de investeerder niet doorlopend over de moge
lijkheid tot het sturen van de relevante activiteiten. De huidige aan
deelhouders beschikken wel doorlopend over de mogelijkheid tot het 
sturen van de relevante activiteiten omdat zij het bestaande beleid ten 
aanzien van de relevante activiteiten kunnen veranderen voordat het 
termijncontract is afgewikkeld. 

B25 Materiële rechten die door andere partijen kunnen worden uitge
oefend, kunnen een investeerder beletten zeggenschap uit te oefenen 
over de deelneming waarop die rechten betrekking hebben. Voor 
dergelijke materiële rechten is het niet vereist dat de houders ervan 
over de mogelijkheid beschikken besluiten te initiëren. Zolang het niet 
louter om beschermingsrechten gaat (zie de alinea's B26, B27 en 
B28), kunnen materiële rechten in bezit van andere partijen de inves
teerder beletten zeggenschap over de deelneming uit te oefenen, ook 
al bieden de rechten de houders ervan alleen doorlopend de moge
lijkheid besluiten ten aanzien van de relevante activiteiten goed te 
keuren of te blokkeren. 

Beschermingsrechten 

B26 Bij het evalueren of rechten een investeerder macht over een deel
neming geven, moet de investeerder beoordelen of zijn rechten en de 
rechten waar anderen over beschikken, beschermingsrechten zijn. Be
schermingsrechten houden verband met fundamentele veranderingen 
in de activiteiten van een deelneming of zijn van toepassing in uit
zonderlijke omstandigheden. Niet alle rechten die in uitzonderlijke 
omstandigheden van toepassing zijn of die van gebeurtenissen afhan
kelijk zijn, zijn echter beschermingsrechten (zie de alinea's B13 en 
B53). 

B27 Omdat beschermingsrechten bedoeld zijn om de belangen van de 
houder ervan te waarborgen zonder die partij macht te geven over 
de deelneming waarop de rechten betrekking hebben, kan een inves
teerder die uitsluitend beschermingsrechten bezit, geen macht hebben 
of voorkomen dat een andere partij macht heeft over een deelneming 
(zie alinea 14). 
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B28 Voorbeelden van beschermingsrechten omvatten maar zijn niet be
perkt tot: 

(a) het recht van een financier om een leningnemer beperkingen op te 
leggen ten aanzien van het ondernemen van activiteiten die het 
kredietrisico van de leningnemer aanzienlijk zouden kunnen beïn
vloeden ten nadele van de financier; 

(b) het recht van een partij met een belang zonder overheersende 
zeggenschap in een deelneming om in te stemmen met grotere 
investeringsuitgaven dan die welke in het kader van de normale 
bedrijfsvoering zijn vereist, of met de uitgifte van 
eigenvermogens- of schuldinstrumenten; 

(c) het recht van een financier om de activa van een leningnemer in 
beslag te nemen als de leningnemer er niet in slaagt aan de 
terugbetalingsvoorwaarden van de lening te voldoen. 

Franchises 

B29 Een franchiseovereenkomst waarbij de deelneming de franchisenemer 
is, verleent de franchisegever vaak rechten ter bescherming van het 
franchisemerk. Franchiseovereenkomsten geven franchisegevers door
gaans een aantal besluitvormingsrechten met betrekking tot de activi
teiten van de franchisenemer. 

B30 In het algemeen beperken de rechten van een franchisegever niet de 
mogelijkheid voor andere partijen dan de franchisegever om besluiten 
te nemen die de opbrengsten van de franchisenemer aanzienlijk kun
nen beïnvloeden. Evenmin bieden de rechten van de franchisegever in 
het kader van een franchiseovereenkomst de franchisegever noodzake
lijkerwijze doorlopend de mogelijkheid de activiteiten te sturen die de 
opbrengsten van de franchisenemer aanzienlijk kunnen beïnvloeden. 

B31 Er moet een onderscheid worden gemaakt tussen het doorlopend be
schikken over de mogelijkheid besluiten te nemen die de opbrengsten 
van de franchisenemer aanzienlijk beïnvloeden en het beschikken over 
de mogelijkheid besluiten te nemen die het franchisemerk bescher
men. De franchisegever heeft geen macht over de franchisenemer 
als andere partijen bestaande rechten hebben die hun doorlopend de 
mogelijkheid bieden de relevante activiteiten van de franchisenemer te 
sturen. 

B32 Bij het aangaan van een franchiseovereenkomst heeft de franchisene
mer het eenzijdige besluit genomen zijn bedrijfsactiviteiten in over
eenstemming met de voorwaarden van de franchiseovereenkomst, 
maar voor eigen rekening uit te oefenen. 

B33 De zeggenschap over fundamentele besluiten, zoals de rechtsvorm van 
de franchisenemer en zijn financieringsstructuur, kan door andere 
partijen dan de franchisegever worden uitgeoefend en kan de opbreng
sten van de franchisenemer aanzienlijk beïnvloeden. Hoe lager het 
niveau van de door de franchisegever verstrekte financiële steun en 
hoe lager de blootstelling van de franchisegever aan de veranderlijk
heid van de opbrengsten, hoe waarschijnlijker het is dat de franchi
segever alleen beschermingsrechten heeft. 

Stemrechten 

B34 Vaak beschikt een investeerder doorlopend over de mogelijkheid om, 
via stem- of soortgelijke rechten, de relevante activiteiten te sturen. 
Een investeerder neemt de vereisten in dit deel (de alinea's B35 tot en 
met B50) in acht indien de relevante activiteiten van een deelneming 
via stemrechten worden gestuurd. 

Macht met een meerderheid van de stemrechten 

B35 Een investeerder die meer dan de helft van de stemrechten in een 
deelneming bezit, heeft macht in de volgende situaties, behalve wan
neer alinea B36 of alinea B37 van toepassing is: 
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(a) de relevante activiteiten worden gestuurd via een stem van de 
houder van de meerderheid van de stemrechten, of 

(b) een meerderheid van de leden van het bestuursorgaan dat de rele
vante activiteiten stuurt, wordt aangesteld via een stem van de 
houder van de meerderheid van de stemrechten. 

Meerderheid van de stemrechten, maar geen macht 

B36 Een investeerder die meer dan de helft van de stemrechten in een 
deelneming bezit, heeft pas macht over een deelneming als de stem
rechten van de betrokken investeerder materieel zijn in de zin van de 
alinea's B22 tot en met B25, en deze de investeerder doorlopend de 
mogelijkheid bieden de relevante activiteiten te sturen, hetgeen vaak 
het geval zal zijn via de bepaling van het operationele en financiële 
beleid. Als een andere entiteit bestaande rechten heeft die de betrok
ken entiteit het recht geven de relevante activiteiten te sturen en deze 
entiteit is geen agent van de investeerder, dan heeft de investeerder 
geen macht over de deelneming. 

B37 Een investeerder heeft geen macht over een deelneming, ook al be
schikt hij over de meerderheid van de stemrechten in de deelneming, 
wanneer deze stemrechten niet materieel zijn. Zo kan een investeerder 
met meer dan de helft van de stemrechten in een deelneming geen 
macht hebben als de relevante activiteiten gestuurd worden door een 
overheid, rechtbank, beheerder, curator, vereffenaar of regelgevende 
instantie. 

Macht zonder een meerderheid van de stemrechten 

B38 Ook een investeerder die geen meerderheid van de stemrechten in een 
deelneming bezit, kan macht hebben. Zo kan een investeerder macht 
hebben zonder een meerderheid van de stemrechten in een deelneming 
te bezitten via: 

(a) een contractuele overeenkomst tussen de investeerder en andere 
stemhebbenden (zie alinea B39); 

(b) rechten voortkomend uit andere contractuele overeenkomsten (zie 
alinea B40); 

(c) de stemrechten van de investeerder (zie de alinea's B41 tot en met 
B45); 

(d) potentiële stemrechten (zie de alinea's B47 tot en met B50); of 

(e) een combinatie van (a) tot en met (d). 

Contractuele overeenkomst met andere stemhebbenden 

B39 Een contractuele overeenkomst tussen een investeerder en andere 
stemhebbenden kan de investeerder het recht geven voldoende stem
rechten uit te oefenen om hem macht te geven, ook al heeft hij niet 
voldoende stemrechten om hem macht te geven zonder de contractu
ele overeenkomst. Een contractuele overeenkomst kan er evenwel 
voor zorgen dat de investeerder genoeg andere stemhebbenden in 
hun stemming kan sturen, zodat hij in staat is besluiten over de rele
vante activiteiten te nemen. 

Rechten uit hoofde van andere contractuele overeenkomsten 

B40 Andere besluitvormingsrechten kunnen, in combinatie met stemrech
ten, een investeerder doorlopend de mogelijkheid bieden de relevante 
activiteiten te sturen. De in een contractuele overeenkomst vastgelegde 
rechten in combinatie met stemrechten kunnen bijvoorbeeld toerei
kend zijn om een investeerder doorlopend de mogelijkheid te bieden 
om de productieprocessen van een deelneming te sturen of om andere 
operationele of financiële activiteiten van een deelneming te sturen die 
de opbrengsten van de deelneming aanzienlijk beïnvloeden. Bij ge
breke van andere rechten verleent de economische afhankelijkheid van 
een deelneming van de investeerder (zoals relaties van een leverancier 
met zijn belangrijkste klant) de investeerder echter geen macht over de 
deelneming. 
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Stemrechten van de investeerder 

B41 Een investeerder die geen meerderheid van de stemrechten bezit, heeft 
voldoende rechten om macht te verkrijgen wanneer de investeerder de 
praktische mogelijkheid heeft de relevante activiteiten eenzijdig te 
sturen. 

B42 Bij het beoordelen of de stemrechten van een investeerder toereikend 
zijn om hem macht te verlenen, houdt een investeerder rekening met 
alle feiten en omstandigheden, zoals onder meer: 

(a) de omvang van de stemrechten van de investeerder in verhouding 
tot de omvang en verspreiding van de stemrechten van de andere 
stemhebbenden, rekening houdend met het volgende: 

(i) hoe meer stemrechten een investeerder bezit, hoe waarschijn
lijker het is dat de investeerder over bestaande rechten be
schikt die hem doorlopend de mogelijkheid bieden de rele
vante activiteiten te sturen; 

(ii) hoe meer stemrechten een investeerder bezit in verhouding 
tot de andere stemhebbenden, hoe waarschijnlijker het is dat 
de investeerder over bestaande rechten beschikt die hem 
doorlopend de mogelijkheid bieden de relevante activiteiten 
te sturen; 

(iii) hoe meer partijen nodig zijn om de investeerder te overstem
men, hoe waarschijnlijker de investeerder over bestaande 
rechten beschikt die hem doorlopend de mogelijkheid bieden 
de relevante activiteiten te sturen; 

(b) potentiële stemrechten van de investeerder, andere stemhebbenden 
of andere partijen (zie de alinea's B47 tot en met B50); 

(c) rechten voortkomend uit andere contractuele overeenkomsten (zie 
alinea B40); en 

(d) eventuele additionele feiten en omstandigheden die erop wijzen 
dat de investeerder al dan niet doorlopend over de mogelijkheid 
beschikt de relevante activiteiten te sturen wanneer besluiten moe
ten worden genomen, zoals onder meer het stemgedrag op de 
vorige aandeelhoudersvergaderingen. 

B43 Wanneer de relevante activiteiten worden gestuurd bij meerderheid 
van stemmen en een investeerder aanzienlijk meer stemrechten bezit 
dan andere stemhebbenden of een georganiseerde groep van stemheb
benden en de andere aandelen op grote schaal zijn verspreid, kan het, 
na het in overweging nemen van uitsluitend de factoren in alinea 
42(a), (b) en (c), duidelijk zijn dat de investeerder macht heeft over 
de deelneming. 

T o e p a s s i n g s v o o r b e e l d e n 

Voorbeeld 4 

Een investeerder verwerft 48 procent van de stemrechten van een 
deelneming. De overige stemrechten zijn in bezit van duizenden an
dere aandeelhouders, van wie niemand individueel meer dan 1 procent 
van de stemrechten bezit. Geen van de aandeelhouders heeft overeen
komsten gesloten om met de anderen te overleggen of gezamenlijk 
besluiten te nemen. Bij het bepalen van de omvang van de te ver
werven stemrechten op basis van de relatieve grootte van het andere 
aandelenbezit heeft de investeerder vastgesteld dat een belang van 48 
procent toereikend is om hem zeggenschap te verlenen. In dat geval 
concludeert de investeerder op grond van de absolute grootte van zijn 
aandeelhouderschap en de relatieve omvang van het andere aandelen
bezit, dat hij een voldoende dominant stemgerechtigd belang heeft om 
aan het machtscriterium te voldoen zonder met enigerlei ander bewijs 
van macht rekening te hoeven houden. 
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Voorbeeld 5 

Investeerder A bezit 40 procent van de stemrechten in een deelneming 
en twaalf andere investeerders bezitten elk 5 procent van de stem
rechten in de deelneming. Een aandeelhoudersovereenkomst verleent 
investeerder A het recht het management dat voor het sturen van de 
relevante activiteiten verantwoordelijk is, te benoemen, te ontslaan en 
de beloning ervan te bepalen. Om de overeenkomst te wijzigen, is een 
tweederde meerderheid vereist. In dit geval concludeert investeerder A 
dat uitsluitend de absolute grootte van het aandeelhouderschap van de 
investeerder en de relatieve grootte van het andere aandelenbezit niet 
volstaan om te bepalen of de investeerder voldoende rechten bezit om 
hem macht te geven. Investeerder A bepaalt echter dat zijn contrac
tuele recht tot het benoemen en ontslaan van het management en het 
bepalen van de beloning ervan toereikend zijn om te concluderen dat 
hij macht over de deelneming heeft. Het feit dat investeerder A dit 
recht misschien niet heeft uitgeoefend of de waarschijnlijkheid dat 
investeerder A zijn recht tot het selecteren, benoemen of ontslaan 
van het management uitoefent, mogen niet in acht worden genomen 
bij het beoordelen of investeerder A macht heeft. 

B44 In andere situaties kan het na het in aanmerking nemen van de fac
toren in alinea B42(a), (b) en (c) alleen al duidelijk zijn dat een 
investeerder geen macht heeft. 

T o e p a s s i n g s v o o r b e e l d 

Voorbeeld 6 

Investeerder A bezit 45 procent van de stemrechten in een deel
neming. Twee andere investeerders bezitten elk 26 procent van de 
stemrechten in de deelneming. De overige stemrechten zijn in bezit 
van drie andere aandeelhouders, waarbij elk 1 procent heeft. Er zijn 
geen andere overeenkomsten die de besluitvorming beïnvloeden. In dit 
geval is de omvang van het stemgerechtigde belang van investeerder 
A en de relatieve omvang ten opzichte van het andere aandelenbezit 
voldoende om te concluderen dat investeerder A geen macht heeft. Er 
hoeven slechts twee andere investeerders samen te werken om inves
teerder A te beletten de relevante activiteiten van de deelneming te 
sturen. 

B45 De factoren in alinea B42(a), (b) en (c) kunnen op zich echter niet 
afdoende zijn. Als een investeerder na het in aanmerking nemen van 
die factoren niet zeker weet of hij macht heeft, moet hij additionele 
feiten en omstandigheden in aanmerking nemen, zoals de vraag of 
andere aandeelhouders van nature passief zijn afgaande op het stem
gedrag op eerdere aandeelhoudersvergaderingen. Dit omvat ook de 
beoordeling van de in alinea B18 uiteengezette factoren en de indi
catoren in de alinea's B19 en B20. Hoe minder stemrechten de in
vesteerder bezit en hoe minder partijen nodig zijn om de investeerder 
gezamenlijk te overstemmen, hoe meer op de additionele feiten en 
omstandigheden moet worden afgegaan bij het beoordelen of de rech
ten van de investeerder toereikend zijn om hem macht te geven. 
Wanneer de feiten en omstandigheden in de alinea's B18, B19 en 
B20 samen met de rechten van de investeerder in aanmerking worden 
genomen, moet meer belang worden gehecht aan het in alinea B18 
bedoelde bewijs van macht dan aan de machtsindicatoren in de ali
nea's B19 en B20. 

T o e p a s s i n g s v o o r b e e l d e n 

Voorbeeld 7 

Een investeerder bezit 45 procent van de stemrechten in een deel
neming. Elf andere aandeelhouders bezitten elk 5 procent van de 
stemrechten in de deelneming. Geen van de aandeelhouders heeft 
contractuele overeenkomsten gesloten om met anderen te overleggen 
of om gezamenlijk besluiten te nemen. In dit geval zijn de absolute 
grootte van het aandeelhouderschap van de investeerder en de rela
tieve grootte van het andere aandelenbezit alleen niet voldoende om te 
bepalen of de investeerder voldoende rechten bezit om hem macht 
over de deelneming te geven. Additionele feiten en omstandigheden 
die als bewijs kunnen dienen dat de investeerder al dan niet macht 
heeft, moeten in aanmerking worden genomen. 
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Voorbeeld 8 

Een investeerder bezit 35 procent van de stemrechten in een deel
neming. Drie andere aandeelhouders bezitten elk 5 procent van de 
stemrechten in de deelneming. De overige stemrechten zijn in bezit 
van talrijke andere aandeelhouders, van wie niemand meer dan 1 
procent van de stemrechten bezit. Geen van de aandeelhouders heeft 
overeenkomsten gesloten om met anderen te overleggen of om geza
menlijk besluiten te nemen. Besluiten over de relevante activiteiten 
van de deelneming vereisen de goedkeuring van een meerderheid van 
de uitgebrachte stemmen op relevante aandeelhoudersvergaderingen; 
75 procent van de stemrechten van de deelneming zijn uitgebracht op 
recente relevante aandeelhoudersvergaderingen. In dit geval duidt de 
actieve deelname van de andere aandeelhouders op recente aandeel
houdersvergaderingen erop dat de investeerder niet de praktische mo
gelijkheid heeft de relevante activiteiten eenzijdig te sturen, ongeacht 
of de investeerder de relevante activiteiten gestuurd heeft omdat een 
toereikend aantal andere aandeelhouders in dezelfde zin als de inves
teerder hebben gestemd. 

B46 Wanneer het, na inachtneming van de factoren in alinea B42(a), (b) en 
(c), niet duidelijk is of de investeerder zeggenschap heeft, heeft de 
investeerder geen zeggenschap over de deelneming. 

Potentiële stemrechten 

B47 Bij de beoordeling van zeggenschap houdt een investeerder zowel met 
zijn potentiële stemrechten als met de potentiële stemrechten in bezit 
van andere partijen rekening om te bepalen of hij macht heeft. Po
tentiële stemrechten zijn rechten tot het verwerven van stemrechten in 
een deelneming, zoals rechten die voortvloeien uit converteerbare in
strumenten of opties, met inbegrip van termijncontracten. Die poten
tiële stemrechten worden alleen in aanmerking genomen als het ma
teriële rechten betreft (zie de alinea's B22 tot en met B25). 

B48 Bij de inaanmerkingneming van potentiële stemrechten moet een in
vesteerder zowel met het doel en de opzet van het instrument als met 
het doel en de opzet van een eventuele andere betrokkenheid van de 
investeerder bij de deelneming rekening houden. Ook de diverse voor
waarden van het instrument en de klaarblijkelijke verwachtingen, mo
tieven en redenen van de investeerder om met die voorwaarden in te 
stemmen, moeten worden beoordeeld. 

B49 Wanneer een investeerder ook stemrechten of andere besluitvormings
rechten heeft die op de activiteiten van de deelneming betrekking 
hebben, beoordeelt de investeerder of die rechten, in combinatie met 
potentiële stemrechten, de investeerder macht geven. 

B50 Materiële potentiële stemrechten alleen of in combinatie met andere 
rechten kunnen een investeerder doorlopend de mogelijkheid bieden 
de relevante activiteiten te sturen. Dit is bijvoorbeeld waarschijnlijk 
het geval wanneer een investeerder 40 procent van de stemrechten van 
een deelneming bezit en overeenkomstig alinea B23 materiële rechten 
heeft die voortvloeien uit opties om 20 procent extra stemrechten te 
verkrijgen. 

T o e p a s s i n g s v o o r b e e l d e n 

Voorbeeld 9 

Investeerder A bezit 70 procent van de stemrechten in een deel
neming. Investeerder B bezit zowel 30 procent van de stemrechten 
in de deelneming als een optie op de helft van de stemrechten van 
investeerder A. De optie is uitoefenbaar in de volgende twee jaar 
tegen een vaste prijs die diep "out of the money" is (en naar ver
wachting zo zal blijven gedurende die periode van twee jaar). Inves
teerder A heeft zijn stemrechten uitgeoefend en stuurt actief de rele
vante activiteiten van de deelneming. In een dergelijk geval voldoet 
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investeerder A naar alle waarschijnlijkheid aan het machtscriterium 
omdat het erop lijkt dat hij doorlopend over de mogelijkheid beschikt 
om de relevante activiteiten te sturen. Hoewel investeerder B door
lopend uitoefenbare opties heeft om aanvullende stemrechten te ver
werven (die, bij de uitoefening ervan, hem een meerderheid van de 
stemrechten in de deelneming zouden geven), zijn de aan dergelijke 
opties verbonden voorwaarden van dien aard dat de opties niet als 
materieel worden beschouwd. 

Voorbeeld 10 

Investeerder A en twee andere investeerders hebben elk een derde van 
de stemrechten in een deelneming. De bedrijfsactiviteit van de deel
neming sluit nauw aan bij die van investeerder A. Naast zijn eigen
vermogensinstrumenten bezit investeerder A ook schuldinstrumenten 
die op ongeacht welk moment tegen een vaste prijs die "out of the 
money" is (maar niet diep "out of the money") in gewone aandelen in 
de deelneming converteerbaar zijn. Als de schuld wordt geconver
teerd, zou investeerder A 60 procent van de stemrechten in de deel
neming bezitten. Investeerder A zou voordeel halen uit het creëren 
van synergieën als de schuldinstrumenten in gewone aandelen zouden 
worden geconverteerd. Investeerder A heeft macht over de deel
neming omdat hij in bezit is van stemrechten in de deelneming in 
combinatie met materiële potentiële stemrechten die hem doorlopend 
de mogelijkheid bieden de relevante activiteiten te sturen. 

Macht wanneer stemrechten of soortgelijke rechten de opbreng
sten van de deelneming niet aanzienlijk beïnvloeden 

B51 Bij het beoordelen van het doel en de opzet van een deelneming (zie 
de alinea's B5 tot en met B8) moet een investeerder rekening houden 
met de betrokkenheid en besluiten bij de aanvang van de deelneming 
als onderdeel van de opzet ervan en moet hij evalueren of de trans
actievoorwaarden en de kenmerken van de betrokkenheid de inves
teerder voldoende rechten geven om hem macht te verlenen. Betrok
kenheid bij de opzet van een deelneming is op zich niet genoeg om 
een investeerder zeggenschap te geven. Betrokkenheid bij de opzet 
kan er echter op wijzen dat de investeerder de mogelijkheid had vol
doende rechten te verwerven om hem macht over de deelneming te 
geven. 

B52 Daarnaast moet een investeerder rekening houden met contractuele 
overeenkomsten, zoals aankoop-, verkoop- en liquidatierechten, die 
bij de aanvang van de deelneming zijn vastgesteld. Wanneer deze 
contractuele overeenkomsten activiteiten behelzen die nauw met de 
deelneming verband houden, dan maken deze activiteiten in wezen 
integraal deel uit van de totale activiteiten van de deelneming, ook al 
kunnen ze buiten de wettelijke grenzen van de deelneming plaats
vinden. Daarom moeten expliciete of impliciete besluitvormingsrech
ten die zijn opgenomen in contractuele overeenkomsten die nauw met 
de deelneming verband houden, als relevante activiteiten worden be
schouwd bij het bepalen van de macht over de deelneming. 

B53 Bij sommige deelnemingen vinden alleen onder bepaalde omstandig
heden of bij bepaalde gebeurtenissen relevante activiteiten plaats. De 
deelneming kan op een zodanige manier zijn opgezet dat de sturing 
van haar activiteiten en haar opbrengsten vooraf zijn bepaald, tenzij en 
totdat die bepaalde omstandigheden of gebeurtenissen zich voordoen. 
In dit geval kunnen alleen de besluiten over de activiteiten van de 
deelneming wanneer die omstandigheden of gebeurtenissen zich voor
doen, de opbrengsten aanzienlijk beïnvloeden en dus relevante activi
teiten zijn. De omstandigheden of gebeurtenissen hoeven zich niet te 
hebben voorgedaan opdat een investeerder die in staat is deze beslui
ten te nemen, macht heeft. Het feit dat het recht tot het nemen van 
besluiten afhankelijk is van bepaalde omstandigheden of gebeurtenis
sen leidt er op zich niet toe dat het om beschermingsrechten gaat. 
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T o e p a s s i n g s v o o r b e e l d e n 

Voorbeeld 11 

In de oprichtingsdocumenten van een deelneming is gespecificeerd dat 
haar enige bedrijfsactiviteit bestaat in het aankopen van vorderingen 
en het verlenen van de daarmee verband houdende dagelijkse beheers
diensten ten behoeve van haar investeerders. Het verlenen van de 
dagelijkse beheersdiensten omvat de inning en de overdracht van de 
hoofdsom en de rentebetalingen wanneer deze verschuldigd zijn. Bij 
wanbetaling op een vordering verkoopt de deelneming de vordering 
automatisch door aan een investeerder zoals afzonderlijk is afgespro
ken in een verkoopovereenkomst tussen de investeerder en de deel
neming. De enige relevante activiteit is het beheren van de vorderin
gen bij wanbetaling omdat dat de enige activiteit is die de opbrengsten 
aanzienlijk kan beïnvloeden. Het beheren van de vorderingen vóór 
wanbetaling is geen relevante activiteit omdat dit geen materiële be
sluiten vereist die de opbrengsten van de deelneming aanzienlijk kun
nen beïnvloeden; de activiteiten vóór wanbetaling zijn vooraf bepaald 
en behelzen alleen het ontvangen van kasstromen wanneer deze ver
schuldigd zijn en het overdragen ervan aan investeerders. Daarom 
moet alleen het recht van de investeerder om de activa bij wanbetaling 
te beheren in aanmerking worden genomen bij het beoordelen van de 
totale activiteiten van de deelneming die de opbrengsten van de deel
neming aanzienlijk kunnen beïnvloeden. In dit voorbeeld zorgt de 
opzet van de deelneming ervoor dat de investeerder alleen besluitvor
mingsbevoegdheid heeft over de activiteiten die de opbrengsten aan
zienlijk beïnvloeden wanneer een dergelijke besluitvormingsbevoegd
heid is vereist. De voorwaarden van de verkoopovereenkomst maken 
integraal deel uit van de transactie als geheel en van de oprichting van 
de deelneming. Daarom leiden de voorwaarden van de verkoopover
eenkomst in combinatie met de oprichtingsdocumenten van de deel
neming tot de conclusie dat de investeerder macht heeft over de deel
neming, ook al neemt de investeerder alleen bij wanbetaling bezit van 
de vorderingen en beheert hij de vorderingen waarvoor van wanbeta
ling sprake is, buiten de wettelijke grenzen van de deelneming. 

Voorbeeld 12 

De enige activa van een deelneming zijn vorderingen. Bij het bestu
deren van het doel en de opzet van een deelneming wordt vastgesteld 
dat de enige relevante activiteit het beheer is van vorderingen waar
voor van wanbetaling sprake is. De partij met de mogelijkheid de 
vorderingen waarvoor van wanbetaling sprake is te beheren, heeft 
macht over de deelneming, ongeacht of een van de leningnemers in 
gebreke is gebleven. 

B54 Een investeerder kan een expliciete of impliciete verbintenis aangaan 
om ervoor te zorgen dat een deelneming blijft opereren volgens haar 
opzet. Een dergelijke verbintenis kan de blootstelling van de inves
teerder aan de veranderlijkheid van de opbrengsten vergroten en de 
investeerder er aldus krachtiger toe aansporen om voldoende rechten 
te verkrijgen om macht te hebben. Daarom kan een verbintenis om te 
verzekeren dat een deelneming blijft opereren volgens haar opzet een 
indicator zijn dat een investeerder macht heeft, maar op zich geeft een 
dergelijke verbintenis een investeerder geen macht en belet zij even
min dat een andere partij macht heeft. 

Blootstelling aan of recht op veranderlijke opbrengsten uit een 
deelneming 

B55 Bij het bepalen of een investeerder zeggenschap over een deelneming 
heeft, bepaalt de investeerder of hij is blootgesteld aan, of rechten 
heeft op veranderlijke opbrengsten uit hoofde van zijn betrokkenheid 
bij de deelneming. 
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B56 Veranderlijke opbrengsten zijn opbrengsten die niet vast zijn en die 
kunnen variëren als gevolg van de prestaties van een deelneming. 
Veranderlijke opbrengsten kunnen alleen positief, alleen negatief of 
tegelijk positief en negatief zijn (zie alinea 15). Een investeerder 
beoordeelt of de opbrengsten van een deelneming veranderlijk zijn 
en hoe veranderlijk deze opbrengsten zijn op basis van de materialiteit 
van de overeenkomst en ongeacht de wettelijke vorm van de opbreng
sten. Een investeerder kan bijvoorbeeld in bezit zijn van een obligatie 
met vaste-rentebetalingen. De vaste-rentebetalingen zijn veranderlijke 
opbrengsten in het kader van deze IFRS omdat zij onderhevig zijn aan 
wanbetalingsrisico en omdat ze de investeerder aan het kredietrisico 
van de emittent van de obligatie blootstellen. De mate van verander
lijkheid (d.w.z. hoe veranderlijk deze opbrengsten zijn) is afhankelijk 
van het kredietrisico van de obligatie. Op vergelijkbare wijze zijn 
vaste prestatievergoedingen voor het beheer van de activa van een 
deelneming veranderlijke opbrengsten omdat zij de investeerder bloot
stellen aan het prestatierisico van de deelneming. De mate van ver
anderlijkheid is afhankelijk van de mogelijkheid van de deelneming 
om voldoende inkomsten te generen om de vergoeding te betalen. 

B57 Voorbeelden van opbrengsten zijn: 

(a) dividenden, andere uitkeringen van economische voordelen van 
een deelneming (bv. rente van obligaties uitgegeven door de deel
neming) en veranderingen in de waarde van de investering van de 
investeerder in de deelneming; 

(b) beloning voor het verlenen van beheersdiensten met betrekking tot 
de activa en verplichtingen van een deelneming, vergoedingen en 
blootstelling aan verliezen door het verschaffen van krediet of 
liquiditeitssteun, resterende belangen in de activa en verplichtin
gen van de deelneming bij liquidatie van die deelneming, belas
tingvoordelen en toegang van de investeerder tot toekomstige 
liquiditeit uit hoofde van zijn betrokkenheid bij een deelneming; 

(c) opbrengsten die niet beschikbaar zijn voor andere houders van 
belangen. Een investeerder kan zijn activa bijvoorbeeld in com
binatie met de activa van de deelneming gebruiken, onder meer 
via het combineren van operationele functies teneinde schaalvoor
delen en kostenbesparingen te verwezenlijken, via het verkrijgen 
van schaarse producten, via het verwerven van toegang tot be
drijfseigen kennis of via het beperken van bepaalde activiteiten of 
activa met het oog op het verhogen van de waarde van zijn andere 
activa. 

Relatie tussen macht en opbrengsten 

Gedelegeerde macht 

B58 Wanneer een investeerder met besluitvormingsrechten (een besluitvor
mer) beoordeelt of hij zeggenschap heeft over een deelneming, moet 
hij bepalen of hij een principaal of een agent is. Een investeerder moet 
ook nagaan of een andere entiteit met besluitvormingsrechten als een 
agent voor de investeerder handelt. Een agent is een partij die voor
namelijk belast is om te handelen voor rekening en ten behoeve van 
een andere partij of partijen (de principa(a)l(en)) en die bijgevolg geen 
zeggenschap heeft over de deelneming bij het uitoefenen van zijn 
besluitvormingsbevoegdheid (zie de alinea's 17 en 18). Soms kan de 
macht van een principaal dus in bezit zijn van en uitgeoefend worden 
door een agent, maar voor rekening van de principaal. Een besluit
vormer is geen agent enkel omdat andere partijen voordeel kunnen 
halen uit de besluiten die hij neemt. 

B59 Een investeerder mag zijn besluitvormingsbevoegdheid voor sommige 
kwesties of voor alle relevante activiteiten delegeren aan een agent. 
Bij het beoordelen of hij zeggenschap heeft over een deelneming, 
moet de investeerder de besluitvormingsrechten die hij aan zijn agent 
heeft gedelegeerd, behandelen alsof ze rechtstreeks in bezit zijn van 
de investeerder. In situaties waarin er meer dan één principaal is, moet 
iedere principaal beoordelen of hij macht over de deelneming heeft 
door de vereisten in de alinea's B5 tot en met B54 in aanmerking te 
nemen. De alinea's B60 tot en met B72 bieden een leidraad bij het 
bepalen of een besluitvormer een agent of een principaal is. 
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B60 Bij het bepalen of hij een agent is, moet een besluitvormer rekening 
houden met de algemene relatie tussen hemzelf, de beheerde deel
neming en andere bij de deelneming betrokken partijen, en in het 
bijzonder met de onderstaande factoren: 

(a) de reikwijdte van zijn besluitvormingsbevoegdheid over de deel
neming (alinea's B62 en B63); 

(b) de rechten in bezit van andere partijen (alinea's B64 tot en met 
B67); 

(c) de beloning waarop hij recht heeft conform de beloningsovereen
komst(en) (alinea's B68, B69 en B70); 

(d) de blootstelling van de besluitvormer aan de veranderlijkheid van 
de opbrengsten uit andere belangen die hij in de deelneming heeft 
(alinea's B71 en B72). 

Op elk van de factoren moeten verschillende wegingsfactoren worden 
toegepast naargelang van specifieke feiten en omstandigheden. 

B61 Om uit te maken of een besluitvormer een agent is, moeten alle 
factoren in alinea B60 worden geëvalueerd, tenzij één enkele partij 
materiële rechten bezit om de besluitvormer te ontslaan (ontslagrech
ten) en de besluitvormer zonder aanleiding kan ontslaan (zie alinea 
B65). 

Reikwijdte van de besluitvormingsbevoegdheid 

B62 De reikwijdte van de besluitvormingsbevoegdheid van een besluitvor
mer wordt geëvalueerd aan de hand van het volgende: 

(a) de activiteiten die overeenkomstig de besluitvormingsovereen
komst(en) zijn toegestaan en wettelijk zijn vastgelegd, en 

(b) de manoeuvreerruimte waarover de besluitvormer beschikt bij het 
nemen van besluiten over die activiteiten. 

B63 Een besluitvormer moet rekening houden met het doel en de opzet 
van de deelneming, de risico's waaraan de deelneming volgens haar 
opzet is blootgesteld, de risico's die ze volgens haar opzet aan de 
betrokken partijen overdraagt en de mate van betrokkenheid van de 
besluitvormer bij de opzet van een deelneming. Als een besluitvormer 
bijvoorbeeld in aanzienlijke mate bij de opzet van de deelneming 
betrokken is (en onder meer bij het bepalen van de reikwijdte van 
de besluitvormingsbevoegdheid), kan die betrokkenheid erop duiden 
dat de besluitvormer de mogelijkheid en stimulans had om rechten te 
verkrijgen die ertoe leiden dat de besluitvormer over de mogelijkheid 
beschikt de relevante activiteiten te sturen. 

Rechten in bezit van andere partijen 

B64 Materiële rechten in bezit van andere partijen kunnen de mogelijkheid 
van de besluitvormer om de relevante activiteiten te sturen, beïnvloe
den. Materiële ontslagrechten of andere rechten kunnen erop duiden 
dat de besluitvormer een agent is. 
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B65 Als één enkele partij materiële ontslagrechten bezit en de besluitvor
mer zonder aanleiding kan ontslaan, is dat op zich al voldoende om te 
concluderen dat de besluitvormer een agent is. Als meer dan één partij 
dergelijke rechten bezit (en geen partij afzonderlijk de besluitvormer 
kan ontslaan zonder toestemming van de andere partijen), dan zijn die 
rechten op zich niet afdoende om te stellen dat een besluitvormer 
hoofdzakelijk handelt voor rekening en ten behoeve van anderen. 
Hoe groter het aantal partijen dat samen moet optreden om het recht 
uit te oefenen om een besluitvormer te ontslaan, en hoe groter de 
omvang en veranderlijkheid van de andere financiële belangen van 
de besluitvormer (d.w.z. beloning en andere belangen), hoe minder 
gewicht bovendien aan deze factor moet worden toegekend. 

B66 Bij het evalueren of de besluitvormer een agent is, moeten materiële 
rechten in bezit van andere partijen welke de manoeuvreerruimte van 
een besluitvormer beperken, op een soortgelijke manier in aanmerking 
worden genomen als ontslagrechten. Zo is een besluitvormer die voor 
zijn acties de goedkeuring van een klein aantal andere partijen nodig 
heeft, over het algemeen een agent. (Zie de alinea's B22 tot en met 
B25 voor aanvullende leidraden in verband met rechten en de mate
rialiteit ervan.) 

B67 De inaanmerkingneming van de rechten van andere partijen moet 
tevens een beoordeling behelzen van alle rechten die door de raad 
van bestuur (of een ander bestuursorgaan) van een deelneming kunnen 
worden uitgeoefend en van het effect ervan op de besluitvormings
bevoegdheid (zie alinea B23(b)). 

Beloning 

B68 Hoe groter de omvang van en de veranderlijkheid die samenhangt met 
de beloning van de besluitvormer met betrekking tot de verwachte 
opbrengsten van de activiteiten van de deelneming, hoe waarschijnlij
ker het is dat de besluitvormer een principaal is. 

B69 Bij het bepalen of hij een principaal of agent is, moet de besluitvor
mer ook nagaan of de volgende voorwaarden van toepassing zijn: 

(a) de beloning van de besluitvormer is evenredig aan de verleende 
diensten; 

(b) de beloningsovereenkomst bevat uitsluitend voorwaarden of be
dragen die gewoonlijk zijn vermeld in overeenkomsten die op 
soortgelijke diensten en kwalificatieniveaus betrekking hebben 
en tussen onafhankelijke partijen zijn gesloten. 

B70 Een besluitvormer kan geen agent zijn tenzij aan de voorwaarden in 
alinea B69(a) en (b) is voldaan. Het voldoen aan die voorwaarden 
volstaat op zich echter niet om te concluderen dat een besluitvormer 
een agent is. 

Blootstelling aan veranderlijkheid van opbrengsten uit andere belan
gen 

B71 Een besluitvormer die andere belangen in een deelneming houdt (bv. 
investeringen in de deelneming of verschaffen van garanties met be
trekking tot de prestaties van de deelneming), moet bij de beoordeling 
of hij een agent is rekening houden met zijn blootstelling aan de 
veranderlijkheid van de opbrengsten uit die belangen. Het houden 
van andere belangen in een deelneming is een indicatie dat de be
sluitvormer een principaal kan zijn. 
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B72 Bij het evalueren van zijn blootstelling aan de veranderlijkheid van de 
opbrengsten uit andere belangen moet een besluitvormer rekening 
houden met het volgende: 

(a) hoe groter de omvang van en de veranderlijkheid die samenhangt 
met zijn economische belangen, rekening houdend met zijn belo
ning en andere belangen samen, hoe waarschijnlijker het is dat de 
besluitvormer een principaal is; 

(b) of zijn blootstelling aan veranderlijkheid van opbrengsten ver
schillend is van die van de overige investeerders en, zo ja, of 
dat zijn handelingen kan beïnvloeden. Dit kan bijvoorbeeld het 
geval zijn wanneer een besluitvormer achtergestelde belangen in 
een deelneming heeft, of wanneer hij de deelneming andere vor
men van kredietbescherming biedt. 

De besluitvormer moet zijn blootstelling evalueren ten opzichte van 
de totale veranderlijkheid van de opbrengsten van de deelneming. 
Deze evaluatie geschiedt voornamelijk op basis van de verwachte 
opbrengsten uit de activiteiten van de deelneming, maar ook de maxi
male blootstelling van de besluitvormer aan de veranderlijkheid van 
de opbrengsten van de deelneming ten gevolge van andere belangen 
van de besluitvormer mag niet buiten beschouwing worden gelaten. 

T o e p a s s i n g s v o o r b e e l d e n 

Voorbeeld 13 

Een besluitvormer (fondsbeheerder) richt een openbaar verhandeld, 
gereglementeerd fonds op en biedt het aan en beheert het volgens 
nauwkeurig bepaalde parameters die in het beleggingsmandaat zijn 
uiteengezet zoals bij zijn lokale wet- en regelgeving is vereist. Het 
fonds werd aangeboden aan beleggers als een belegging in een ge
diversifieerde portefeuille van aandelen (en vergelijkbare effecten) van 
beursgenoteerde entiteiten. De fondsbeheerder beschikt binnen de ge
definieerde parameters over een zekere manoeuvreerruimte ten aan
zien van de activa waarin hij belegt. De fondsbeheerder heeft een pro 
rata belegging ter grootte van 10 procent in het fonds gedaan en 
ontvangt een marktconforme vergoeding voor zijn diensten ter hoogte 
van 1 procent van de intrinsieke waarde van het fonds. De vergoe
dingen zijn evenredig aan de verleende diensten. Afgezien van zijn 
belegging van 10 procent heeft de fondsbeheerder geen enkele ver
plichting om verliezen te financieren. Het fonds is niet verplicht een 
onafhankelijke raad van bestuur op te richten en heeft dat ook niet 
gedaan. De beleggers bezitten geen materiële rechten die de besluit
vormingsbevoegdheid van de fondsbeheerder kunnen beïnvloeden, 
maar kunnen hun belangen aflossen binnen bepaalde grenzen die 
door het fonds zijn vastgesteld. 

Hoewel de fondsbeheerder binnen de parameters die in het beleg
gingsmandaat zijn bepaald en in overeenstemming met de regelge
vende voorschriften handelt, heeft hij besluitvormingsrechten die 
hem doorlopend de mogelijkheid bieden de relevante activiteiten 
van het fonds te sturen; de beleggers bezitten geen materiële rechten 
die de besluitvormingsbevoegdheid van de fondsbeheerder zouden 
kunnen beïnvloeden. De fondsbeheerder ontvangt een marktconforme 
vergoeding voor zijn diensten die evenredig is aan de verleende dien
sten en heeft ook een pro rata belegging in het fonds gedaan. De 
beloning en zijn belegging stellen de fondsbeheerder bloot aan de 
veranderlijkheid van de opbrengsten uit de activiteiten van het fonds 
zonder dat er van een zodanige blootstelling sprake is dat deze erop 
duidt dat de fondsbeheerder een principaal is. 

In dit voorbeeld duidt de blootstelling van de fondsbeheerder aan de 
veranderlijkheid van de opbrengsten uit het fonds in combinatie met 
zijn besluitvormingsbevoegdheid binnen beperkte parameters erop dat 
de fondsbeheerder een agent is. De fondsbeheerder komt dus tot de 
slotsom dat hij geen zeggenschap heeft over het fonds. 
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Voorbeeld 14 

Een besluitvormer richt een fonds op dat beleggingsmogelijkheden 
voor een aantal beleggers biedt en biedt het aan en beheert het. De 
besluitvormer (fondsbeheerder) moet besluiten nemen in het belang 
van alle beleggers en in overeenstemming met de bestuursovereen
komsten van het fonds. De fondsbeheerder beschikt desalniettemin 
over een ruime manoeuvreerruimte wat de besluitvorming betreft. 
De fondsbeheerder ontvangt een marktconforme vergoeding voor 
zijn diensten ter hoogte van 1 procent van de activa onder beheer 
en 20 procent van alle winsten uit het fonds als een bepaald winst
niveau wordt behaald. De vergoedingen zijn evenredig aan de ver
leende diensten. 

Hoewel hij besluiten moet nemen die in het belang van alle beleggers 
zijn, beschikt de fondsbeheerder over een uitgebreide besluitvormings
bevoegdheid bij het sturen van de relevante activiteiten van het fonds. 
De fondsbeheerder ontvangt vaste en prestatiegebonden vergoedingen 
die evenredig zijn aan de verleende diensten. Bovendien schakelt de 
beloning de belangen van de fondsbeheerder gelijk aan die van de 
overige beleggers, namelijk het verhogen van de waarde van het 
fonds, zonder dat er van een zodanige blootstelling aan de verander
lijkheid van de opbrengsten uit de activiteiten van het fonds sprake is 
dat de beloning op zich erop duidt dat de fondsbeheerder een princi
paal is. 

De bovenbeschreven situatie is van toepassing op de hieronder be
schreven voorbeelden 14A, 14B en 14C. Elk voorbeeld wordt afzon
derlijk in beschouwing genomen. 

Voorbeeld 14A 

De fondsbeheerder heeft ook een belegging van 2 procent in het fonds 
die zijn belangen gelijkschakelt aan die van de overige beleggers. 
Afgezien van zijn belegging van 2 procent heeft de fondsbeheerder 
geen enkele verplichting om verliezen te financieren. De beleggers 
kunnen de fondsbeheerder ontslaan bij gewone meerderheid, maar 
uitsluitend vanwege contractbreuk. 

De belegging van 2 procent van de fondsbeheerder vergroot zijn 
blootstelling aan de veranderlijkheid van de opbrengsten uit de acti
viteiten van het fonds, zonder dat er van een zodanige blootstelling 
aan de veranderlijkheid van de opbrengsten uit de activiteiten van het 
fonds sprake is dat dit erop duidt dat de fondsbeheerder een principaal 
is. De rechten van de overige beleggers om de fondsbeheerder te 
ontslaan, worden beschouwd als beschermingsrechten omdat deze uit
sluitend in geval van contractbreuk kunnen worden uitgeoefend. Hoe
wel de fondsbeheerder een uitgebreide besluitvormingsbevoegdheid 
heeft en aan veranderlijkheid van de opbrengsten uit zijn belangen 
en beloning is blootgesteld, duidt de blootstelling van de fondsbeheer
der in dit voorbeeld erop dat de fondsbeheerder een agent is. De 
fondsbeheerder komt dus tot de slotsom dat hij geen zeggenschap 
heeft over het fonds. 

Voorbeeld 14B 

De fondsbeheerder heeft een grotere pro rata belegging in het fonds, 
maar heeft afgezien van die belegging geen enkele verplichting om 
verliezen te financieren. De beleggers kunnen de fondsbeheerder ont
slaan bij gewone meerderheid, maar uitsluitend vanwege contract
breuk. 

In dit voorbeeld worden de rechten van de overige beleggers om de 
fondsbeheerder te ontslaan als beschermingsrechten beschouwd omdat 
deze uitsluitend in geval van contractbreuk kunnen worden uitge
oefend. Hoewel de fondsbeheerder vaste en prestatiegebonden ver
goedingen ontvangt die evenredig zijn aan de verleende diensten, 
zou de belegging van de fondsbeheerder in combinatie met zijn be
loning tot een zodanig grote blootstelling aan de veranderlijkheid van 
de opbrengsten uit de activiteiten van het fonds kunnen leiden dat dit 
erop duidt dat de fondsbeheerder een principaal is. Hoe groter de 
omvang van en de veranderlijkheid die samenhangt met de economi
sche belangen van de fondsbeheerder (rekening houdend met zijn 
beloning en andere belangen samen), hoe meer nadruk de fonds
beheerder in de analyse op die economische belangen zou kunnen 
leggen en hoe waarschijnlijker het is dat de besluitvormer een prin
cipaal is. 
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Gezien zijn beloning en de andere factoren kan de fondsbeheerder er 
bijvoorbeeld van uitgaan dat een belegging van 20 procent volstaat 
om te concluderen dat hij zeggenschap heeft over het fonds. Onder 
andere omstandigheden (bv. als de beloning of andere factoren ver
schillen) kan er evenwel bij een verschillend beleggingsniveau zeg
genschap ontstaan. 

Voorbeeld 14C 

De fondsbeheerder heeft een pro rata belegging van 20 procent in het 
fonds gedaan, maar heeft afgezien van zijn belegging van 20 procent 
geen enkele verplichting om verliezen te financieren. Het fonds heeft 
een raad van bestuur, waarvan alle leden onafhankelijk zijn van de 
fondsbeheerder en door de overige beleggers worden benoemd. De 
fondsbeheerder wordt jaarlijks door de raad benoemd. Als de raad 
ertoe zou besluiten het contract van de fondsbeheerder niet te ver
lengen, zouden de diensten die door de fondsbeheerder worden ver
leend, door andere beheerders in de sector kunnen worden verricht. 

Hoewel de fondsbeheerder vaste en prestatiegebonden vergoedingen 
ontvangt die evenredig zijn aan de verleende diensten, leidt de beleg
ging van 20 procent van de fondsbeheerder in combinatie met zijn 
beloning tot een zodanig grote blootstelling aan de veranderlijkheid 
van de opbrengsten uit de activiteiten van het fonds dat dit erop duidt 
dat de fondsbeheerder een principaal is. De investeerders beschikken 
echter over materiële rechten om de fondsbeheerder te ontslaan; de 
raad van bestuur fungeert als mechanisme dat ervoor zorgt dat de 
beleggers de fondsbeheerder kunnen ontslaan als zij hiertoe besluiten. 

In dit voorbeeld legt de fondsbeheerder in de analyse grotere nadruk 
op de materiële ontslagrechten. Hoewel de fondsbeheerder dus over 
een uitgebreide besluitvormingsbevoegdheid beschikt en via zijn be
loning en belegging aan de veranderlijkheid van de opbrengsten uit de 
activiteiten van het fonds is blootgesteld, duiden de materiële rechten 
van de andere beleggers er derhalve op dat de fondsbeheerder een 
agent is. De fondsbeheerder komt dus tot de slotsom dat hij geen 
zeggenschap heeft over het fonds. 

Voorbeeld 15 

Er wordt een deelneming opgericht om een portefeuille van vastren
tende, door activa gedekte effecten te kopen; deze aankoop wordt 
gefinancierd met vastrentende schuldinstrumenten en eigenvermogens
instrumenten. De eigenvermogensinstrumenten zijn bedoeld om de 
schuldinvesteerders tegen de eerste verliezen te beschermen en ont
vangen de eventuele resterende opbrengsten uit de deelneming. De 
transactie werd aan potentiële schuldinvesteerders aangeboden als 
een investering in een portefeuille van door activa gedekte effecten 
met blootstelling aan het kredietrisico dat aan de mogelijke wanbeta
ling van de emittenten van de door activa gedekte effecten in de 
portefeuille verbonden is, en aan het renterisico dat aan het beheer 
van de portefeuille verbonden is. Bij de oprichting vertegenwoordigen 
de eigenvermogensinstrumenten 10 procent van de waarde van de 
gekochte activa. Een besluitvormer (de vermogensbeheerder) beheert 
de actieve activaportefeuille door het nemen van investeringsbesluiten 
binnen de parameters die in het prospectus van de deelneming zijn 
vastgesteld. Voor die diensten ontvangt de vermogensbeheerder een 
marktconforme vaste vergoeding (1 procent van de activa onder be
heer) en prestatiegebonden vergoedingen (10 procent van de winsten) 
als de winsten van de deelneming een bepaald niveau overschrijden. 
De vergoedingen zijn evenredig aan de verleende diensten. De ver
mogensbeheerder bezit 35 procent van het eigen vermogen van de 
deelneming. 
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De overige 65 procent van het eigen vermogen en alle schuldinstru
menten zijn in handen van een groot aantal derde, niet-verbonden 
investeerders die op grote schaal zijn verspreid. De vermogensbeheer
der kan zonder aanleiding worden ontslagen bij eenvoudige meerder
heid van de overige investeerders. 

De vermogensbeheerder ontvangt vaste en prestatiegebonden vergoe
dingen die evenredig zijn aan de verleende diensten. De beloning 
schakelt de belangen van de fondsbeheerder gelijk met die van de 
andere investeerders, namelijk het verhogen van de waarde van het 
fonds. De vermogensbeheerder is blootgesteld aan de veranderlijkheid 
van de opbrengsten uit de activiteiten van het fonds omdat hij 35 
procent van het eigen vermogen bezit en vanwege zijn beloning. 

Hoewel de vermogensbeheerder binnen de in het prospectus van de 
deelneming vastgestelde parameters handelt, beschikt hij doorlopend 
over de mogelijkheid om investeringsbesluiten te nemen die de op
brengsten van de deelneming aanzienlijk beïnvloeden; de ontslagrech
ten van de andere investeerders hebben weinig gewicht in de analyse 
omdat deze rechten in bezit zijn van een groot aantal investeerders die 
op grote schaal zijn verspreid. In dit voorbeeld legt de vermogens
beheerder grotere nadruk op zijn blootstelling aan de veranderlijkheid 
van de opbrengsten van het fonds uit hoofde van zijn aandelenbelang, 
dat achtergesteld is bij de schuldinstrumenten. Doordat de vermogens
beheerder 35 procent van de aandelen bezit, is hij in een zodanig 
achtergestelde mate aan verliezen blootgesteld en heeft hij een zoda
nig achtergesteld recht op opbrengsten van de deelneming dat dit erop 
duidt dat de vermogensbeheerder een principaal is. De vermogens
beheerder komt dus tot de slotsom dat hij zeggenschap heeft over 
de deelneming. 

Voorbeeld 16 

Een besluitvormer (de sponsor) treedt als sponsor op voor een 
multi-seller conduit dat kortetermijnschuldinstrumenten aan 
niet-gebonden derde investeerders uitgeeft. De transactie werd aan 
potentiële investeerders aangeboden als een investering in een porte
feuille van middellangetermijnactiva van hoge kwaliteit met minimale 
blootstelling aan het kredietrisico dat aan de mogelijke wanbetaling 
van de emittenten van de activa in de portefeuille verbonden is. Di
verse cedenten verkopen portefeuilles met middellangetermijnactiva 
van hoge kwaliteit aan de conduit. Iedere cedent verleent beheersdien
sten met betrekking tot de activaportefeuille die hij aan de conduit 
verkoopt, en beheert vorderingen bij wanbetaling tegen een marktcon
forme vergoeding. Iedere cedent voorziet ook in bescherming tegen 
het eerste verlies met betrekking tot kredietverliezen van zijn activa
portefeuille door middel van extra zekerheidsstelling tegenover de 
naar de conduit overgedragen activa. De sponsor bepaalt de voor
waarden van de conduit en beheert de activiteiten van de conduit 
tegen een marktconforme vergoeding. De vergoeding is evenredig 
aan de verleende diensten. De sponsor keurt de verkopers goed die 
aan de conduit mogen verkopen, keurt de activa goed die door de 
conduit mogen worden gekocht en neemt besluiten omtrent de finan
ciering van de conduit. De sponsor moet in het belang van alle in
vesteerders handelen. 

De sponsor heeft recht op eventuele resterende opbrengsten van de 
conduit en voorziet ook in kredietbescherming en liquiditeitsfacilitei
ten voor de conduit. De kredietbescherming van de sponsor absorbeert 
verliezen van maximaal 5 procent van alle activa van de conduit, na 
verliezen die door de cedenten zijn geabsorbeerd. De liquiditeitsfaci
liteiten worden niet verleend voor activa waarvoor van wanbetaling 
sprake is. De investeerders bezitten geen materiële rechten die de 
besluitvormingsbevoegdheid van de sponsor zouden kunnen beïnvloe
den. 
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Hoewel de sponsor voor zijn diensten een marktconforme vergoeding 
ontvangt die evenredig is aan de verleende diensten, is de sponsor 
blootgesteld aan de veranderlijkheid van de opbrengsten uit de acti
viteiten van de conduit vanwege zijn rechten op eventuele resterende 
opbrengsten van de conduit en de verstrekking van kredietbescher
ming en liquiditeitsfaciliteiten (de conduit is immers blootgesteld aan 
liquiditeitsrisico omdat kortetermijnschuldinstrumenten worden ge
bruikt om middellangetermijnactiva te financieren). Ook al heeft ie
dere cedent besluitvormingsrechten die de waarde van de activa van 
de conduit beïnvloeden, toch heeft de sponsor een uitgebreide besluit
vormingsbevoegdheid die hem doorlopend de mogelijkheid biedt de 
activiteiten te sturen die de opbrengsten van de conduit (de sponsor 
bepaalde de voorwaarden van de conduit, heeft het recht besluiten te 
nemen omtrent de activa (goedkeuren van de gekochte activa en van 
de cedenten van die activa) en de financiering van de conduit (waar
voor regelmatig nieuwe investeringen moeten worden gevonden) het 
sterkst beïnvloeden). Het recht op resterende opbrengsten van de con
duit en de verstrekking van kredietbescherming en liquiditeitsfacilitei
ten stellen de sponsor bloot aan een veranderlijkheid van de opbreng
sten uit activiteiten van de conduit die verschilt van die van de ove
rige investeerders. Die blootstelling duidt er dan ook op dat de spon
sor een principaal is en dus concludeert de sponsor dat hij zeggen
schap heeft over de conduit. De verplichting van de sponsor om in het 
belang van alle investeerders te handelen, belet niet dat de sponsor 
een principaal is. 

Relatie met andere partijen 

B73 Bij het beoordelen van zeggenschap moet een investeerder rekening 
houden met de aard van zijn relatie met andere partijen en of die 
andere partijen voor rekening van de investeerder handelen (d.w.z. 
of het "de facto agenten" betreft). De bepaling of andere partijen als 
de facto agenten handelen, vereist oordeelsvorming, waarbij niet al
leen met de aard van de relatie, maar ook met de interactie tussen die 
partijen onderling en van die partijen met de investeerder rekening 
moet worden gehouden. 

B74 Bij een dergelijke relatie hoeft geen sprake te zijn van een contrac
tuele overeenkomst. Een partij is een de facto agent, wanneer de 
investeerder of degenen die de activiteiten van de investeerder sturen 
de mogelijkheid heeft, respectievelijk hebben, om die partij opdracht 
te geven om voor rekening van de investeerder te handelen. In die 
omstandigheden moet de investeerder bij het beoordelen van zeggen
schap over een deelneming rekening houden met de besluitvormings
rechten van zijn de facto agent en zijn indirecte blootstelling aan of 
rechten op veranderlijke opbrengsten via de de facto agent, in com
binatie met zijn eigen blootstelling of rechten. 

B75 Hieronder volgen voorbeelden van zulke andere partijen die, gezien 
de aard van hun relatie, als de facto agenten voor de investeerder 
zouden kunnen handelen: 

(a) aan de investeerder verbonden partijen; 

(b) een partij die haar belang in de deelneming heeft ontvangen in de 
vorm van een bijdrage of lening van de investeerder; 

(c) een partij die akkoord is gegaan om haar belangen in de deel
neming niet te verkopen, over te dragen of te bezwaren zonder 
voorafgaande goedkeuring van de investeerder (behalve in situa
ties waarin de investeerder en de andere partij het recht van voor
afgaande goedkeuring hebben en de rechten gebaseerd zijn op 
onderling overeengekomen voorwaarden door bereidwillige on
afhankelijke partijen); 

(d) een partij die haar activiteiten niet kan financieren zonder achter
gestelde financiële ondersteuning van de investeerder; 
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(e) een deelneming waarvan de meerderheid van de leden van het 
bestuursorgaan of waarvan de managers op sleutelposities de
zelfde zijn als die van de investeerder; 

(f) een partij die een nauwe zakelijke relatie met de investeerder 
heeft, zoals de relatie tussen een professionele dienstverlener en 
een van zijn belangrijke klanten. 

Zeggenschap over specifieke activa 

B76 Een investeerder moet uitmaken of hij een deel van een deelneming 
als een veronderstelde afzonderlijke entiteit behandelt, en of hij in dat 
geval zeggenschap heeft over de veronderstelde afzonderlijke entiteit. 

B77 Een investeerder mag een deel van een deelneming als een veronder
stelde afzonderlijke entiteit beschouwen als en slechts als aan de 
onderstaande voorwaarde is voldaan: 

Specifieke activa van de deelneming (en eventuele bijbehorende kre
dietbeschermingen) zijn de enige bron van betaling voor specifieke 
verplichtingen van of specifieke andere belangen in de deelneming. 
Andere partijen dan die met de specifieke verplichting hebben geen 
rechten of plichten met betrekking tot de specifieke activa of de 
resterende kasstromen uit hoofde van die activa. In wezen kunnen 
geen opbrengsten uit de specifieke activa door de resterende deel
neming worden gebruikt en geen van de verplichtingen van de ver
onderstelde afzonderlijke entiteit uit de activa van de resterende deel
neming worden betaald. In wezen zijn alle activa en verplichtingen en 
het gehele eigen vermogen van die veronderstelde afzonderlijke enti
teit dus van de algemene deelneming afgezonderd. Een dergelijke 
veronderstelde afzonderlijke entiteit wordt vaak een "silo" genoemd. 

B78 Als aan de voorwaarde in alinea B77 is voldaan, moet een investeer
der bepalen welke activiteiten de opbrengsten van de veronderstelde 
afzonderlijke entiteit aanzienlijk beïnvloeden en hoe die activiteiten 
worden gestuurd om te beoordelen of hij macht heeft over dat deel 
van de deelneming. Bij het beoordelen van de zeggenschap over de 
veronderstelde afzonderlijke entiteit moet de investeerder er ook re
kening mee houden of hij blootgesteld is aan of recht heeft op ver
anderlijke opbrengsten uit hoofde van zijn betrokkenheid bij die ver
onderstelde afzonderlijke entiteit, en of hij over de mogelijkheid be
schikt om zijn macht over dat deel van de deelneming te gebruiken 
om het bedrag van de opbrengsten van de investeerder te beïnvloeden. 

B79 Als de investeerder zeggenschap heeft over de veronderstelde afzon
derlijke entiteit, moet hij dat deel van de deelneming consolideren. In 
dat geval sluiten andere partijen dat deel van de deelneming uit bij de 
beoordeling van de zeggenschap over en bij de consolidatie van de 
deelneming. 

Continue beoordeling 

B80 Een investeerder moet opnieuw beoordelen of hij zeggenschap heeft 
over een deelneming wanneer feiten en omstandigheden aangeven dat 
er sprake is van veranderingen in een of meer van de in alinea 7 
opgesomde drie elementen van zeggenschap. 

B81 Als er sprake is van een verandering in de wijze waarop zeggenschap 
over een deelneming kan worden uitgeoefend, dan moet die verande
ring tot uiting komen in de manier waarop een investeerder zijn macht 
over een deelneming beoordeelt. Veranderingen in besluitvormings
rechten kunnen bijvoorbeeld inhouden dat de relevante activiteiten 
niet langer via stemrechten worden gestuurd, maar dat in plaats daar
van andere overeenkomsten, zoals contracten, een andere partij of 
partijen doorlopend de mogelijkheid bieden om de relevante activitei
ten te sturen. 
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B82 Een gebeurtenis kan ertoe leiden dat een investeerder macht over een 
deelneming verwerft of verliest zonder dat de investeerder bij die 
gebeurtenis betrokken is. Een investeerder kan bijvoorbeeld macht 
over een deelneming verwerven omdat besluitvormingsrechten van 
een andere partij of partijen zijn verstreken die de investeerder voor
heen beletten zeggenschap over een deelneming uit te oefenen. 

B83 Een investeerder houdt ook rekening met veranderingen die zijn bloot
stelling aan of rechten op veranderlijke opbrengsten uit hoofde van 
zijn betrokkenheid bij een deelneming beïnvloeden. Zo kan een in
vesteerder die macht over een deelneming heeft, de zeggenschap over 
een deelneming verliezen als hij niet langer het recht heeft opbreng
sten te ontvangen of niet langer blootgesteld is aan verplichtingen 
omdat hij niet aan alinea 7(b) voldoet (bv. als een contract om pres
tatiegebonden vergoedingen te ontvangen, wordt beëindigd). 

B84 Een investeerder moet nagaan of zijn beoordeling dat hij als een agent 
of principaal handelt, is veranderd. Veranderingen in de algemene 
relatie tussen de investeerder en andere partijen kunnen inhouden 
dat een investeerder niet langer als een agent handelt, ook al heeft 
hij voorheen als een agent gehandeld, en vice versa. Als er zich bij
voorbeeld veranderingen in de rechten van de investeerder of van 
andere partijen voordoen, moet de investeerder zijn status als een 
principaal of een agent te herbekijken. 

B85 De eerste beoordeling van een investeerder van de zeggenschap of 
van zijn status als principaal of agent verandert niet simpelweg omdat 
er zich een verandering in de marktomstandigheden voordoet (bv. een 
verandering in de opbrengsten van de deelneming onder invloed van 
marktomstandigheden), tenzij de verandering in de marktomstandig
heden een of meer van de in alinea 7 opgesomde drie elementen van 
zeggenschap of de algehele relatie tussen een principaal en een agent 
verandert. 

▼M38 
BEPALING OF EEN ENTITEIT EEN BELEGGINGSENTITEIT IS 

B85A Bij de toetsing of zij een beleggingsentiteit is, moet een entiteit alle 
feiten en omstandigheden in aanmerking nemen, ook haar doel en 
opzet. Een entiteit die de in alinea 27 vermelde drie elementen van 
de definitie van een beleggingsentiteit in zich verenigt, is een beleg
gingsentiteit. De elementen van de definitie worden meer gedetailleerd 
beschreven in de alinea's B85B tot en met B85M. 

Zakelijk doel 

B85B Volgens de definitie van een beleggingsentiteit moet het doel van de 
entiteit bestaan in het beleggen van middelen met als enige bedoeling 
opbrengsten uit hoofde van waardestijgingen, beleggingsinkomsten 
(zoals dividenden, rente of huuropbrengsten) of beide te realiseren. 
In documenten waarin de beleggingsdoelstellingen van de entiteit zijn 
vermeld, zoals het emissieprospectus van de entiteit, door de entiteit 
verspreide publicaties en andere vennootschaps- of maatschapsdocu
menten, wordt gewoonlijk aangegeven wat het zakelijke doel van een 
beleggingsentiteit is. Een andere indicatie kan onder meer de manier 
zijn waarop de entiteit zich presenteert tegenover andere partijen (zo
als potentiële beleggers of potentiële deelnemingen). Zo kan een en
titeit haar bedrijf presenteren als het aanbieden van beleggingen op 
middellange termijn om waardestijgingen te realiseren. Een entiteit die 
zich daarentegen presenteert als een investeerder die ten doel heeft 
gezamenlijk met zijn deelnemingen producten te ontwikkelen, te ver
vaardigen of te verkopen, heeft een zakelijk doel dat strijdig is met het 
zakelijk doel van een beleggingsentiteit, omdat de entiteit opbrengsten 
zal verkrijgen uit zowel de ontwikkelings-, productie- of verkoops
activiteit als haar beleggingen (zie alinea B85I). 

▼M32 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 511



 

B85C Een beleggingsentiteit kan ofwel rechtstreeks, ofwel via een dochter
onderneming beleggingsgerelateerde diensten (bv. beleggingsadvies
diensten, beleggingsbeheer, beleggingsondersteunende en administra
tieve diensten) aanbieden aan zowel derden als aan haar beleggers, 
ook al zijn die activiteiten belangrijk voor de entiteit, mits de entiteit 
aan de definitie van een beleggingsentiteit blijft voldoen. 

▼M38 
B85D Een beleggingsentiteit mag ook, ofwel rechtstreeks, ofwel via een 

dochteronderneming, in de volgende beleggingsgerelateerde activitei
ten deelnemen indien deze activiteiten worden uitgevoerd met het oog 
op een maximaal beleggingsrendement (waardestijgingen of beleg
gingsinkomsten) van haar deelnemingen en geen afzonderlijke belang
rijke bedrijfsactiviteit of bron van inkomsten van de beleggingsentiteit 
vormen: 

(a) verlenen van beheersdiensten en strategisch advies aan een deel
neming; en 

(b) verlenen van financiële steun aan een deelneming, zoals een le
ning, investeringsverplichting of garantie. 

▼M51 
B85E Indien een beleggingsentiteit een dochteronderneming heeft die zelf 

geen beleggingsentiteit is en waarvan het hoofddoel en de hoofdacti
viteiten bestaan in het ten behoeve van de entiteit of andere partijen 
verrichten van beleggingsgerelateerde diensten of activiteiten die met 
de beleggingsactiviteiten van de beleggingsentiteit verband houden, 
zoals die welke in de alinea's B85C en B85D zijn beschreven, dan 
moet de beleggingsentiteit haar dochteronderneming overeenkomstig 
alinea 32 consolideren. Indien de dochteronderneming die beleggings
gerelateerde diensten of activiteiten verricht, zelf een beleggingsenti
teit is, dan moet de moedermaatschappij van de beleggingsentiteit 
deze dochteronderneming waarderen tegen reële waarde met verwer
king van waardeveranderingen in de winst-en-verliesrekening in over
eenstemming met alinea 31. 

▼M38 

Exitstrategieën 

B85F Ook de beleggingsplannen van een entiteit geven een indicatie van 
haar zakelijk doel. Een kenmerk dat een beleggingsentiteit van andere 
entiteiten onderscheidt, is dat een beleggingsentiteit niet voornemens 
is haar beleggingen voor onbepaalde tijd aan te houden; zij houdt ze 
aan voor een beperkte periode. Aangezien beleggingen in eigenver
mogensinstrumenten en beleggingen in niet-financiële activa potenti
eel voor onbepaalde tijd kunnen worden aangehouden, moet een be
leggingsentiteit een exitstrategie hebben die beschrijft hoe de entiteit 
de waardestijgingen van vrijwel al haar beleggingen in eigenver
mogensinstrumenten en beleggingen in niet-financiële activa van 
plan is te realiseren. Een beleggingsentiteit moet ook een exitstrategie 
hebben voor alle schuldbewijzen die potentieel voor onbepaalde tijd 
kunnen worden aangehouden, zoals beleggingen in "eeuwigdurende" 
schuldbewijzen. De entiteit hoeft geen specifieke exitstrategieën voor 
elke afzonderlijke belegging te beschrijven, maar moet verschillende 
mogelijke strategieën voor verschillende types beleggingen of beleg
gingsportefeuilles aangeven, onder vermelding van een concreet tijds
bestek om uit de beleggingen te stappen. Exitmechanismen die uit
sluitend zijn opgezet voor gebeurtenissen waardoor wanbetaling ont
staat, zoals contractbreuk of niet-prestatie, worden in het kader van 
deze toetsing niet als exitstrategieën beschouwd. 

B85G Exitstrategieën kunnen variëren naar gelang van het type belegging. 
Bij beleggingen in private-equity-effecten kunnen exitstrategieën bij
voorbeeld de volgende vorm aannemen: een beursintroductie, een 
onderhandse plaatsing, een trade sale van een bedrijf, uitkeringen 
(aan beleggers) van eigendomsbelangen in deelnemingen en 
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activaverkopen (met inbegrip van de verkoop van de activa van een 
deelneming, gevolgd door een liquidatie van de deelneming). Bij 
beleggingen in eigenvermogensinstrumenten die op een voor het pu
bliek toegankelijke markt worden verhandeld, kunnen exitstrategieën 
bijvoorbeeld de vorm aannemen van de verkoop van de belegging in 
het kader van een onderhandse plaatsing of op een markt die voor het 
publiek toegankelijk is. Bij vastgoedbeleggingen kan een exitstrategie 
bijvoorbeeld de vorm aannemen van de verkoop van het vastgoed via 
gespecialiseerde vastgoedmakelaars of de open markt. 

B85H Een beleggingsentiteit kan een belegging bezitten in een andere be
leggingsentiteit die in connectie met de entiteit is opgericht voor juri
dische, regelgevende, fiscale of soortgelijke zakelijke doeleinden. In 
dat geval behoeft de beleggingsentiteit geen exitstrategie voor deze 
belegging te hebben, op voorwaarde dat de deelneming van de be
leggingsentiteit passende exitstrategieën voor haar beleggingen heeft. 

Beleggingsopbrengsten 

B85I Een entiteit belegt niet uitsluitend om waardestijgingen, beleggings
inkomsten of beide te realiseren als de entiteit of een ander lid van de 
groep waarvan de entiteit deel uitmaakt (d.w.z. de groep waarover de 
hoofdmoedermaatschappij van de beleggingsentiteit de zeggenschap 
heeft) andere voordelen van de beleggingen van de entiteit verkrijgt 
of beoogt te verkrijgen welke niet beschikbaar zijn voor andere par
tijen die geen verbonden partij van de deelneming zijn. Dergelijke 
voordelen omvatten onder meer: 

(a) de verwerving, het gebruik, de uitwisseling of de benutting van de 
processen, activa of technologie van een deelneming. Het betreft 
onder meer ook gevallen waarin de entiteit of een ander lid van de 
groep onevenredige, of exclusieve, rechten heeft om activa, tech
nologie, producten of diensten van een deelneming te verkrijgen; 
bijvoorbeeld door het bezit van een optie om een actief van een 
deelneming te kopen indien de ontwikkeling van het actief succes
vol wordt geacht; 

(b) gezamenlijke overeenkomsten (zoals gedefinieerd in IFRS 11) of 
andere afspraken tussen de entiteit of een ander lid van de groep 
en een deelneming om producten of diensten te ontwikkelen, te 
produceren, te verkopen of aan te bieden; 

(c) financiële garanties of activa die door een deelneming worden 
verstrekt om te dienen als zekerheden voor financieringsovereen
komsten van de entiteit of een ander lid van de groep (een be
leggingsentiteit zou echter wel nog altijd in staat zijn een beleg
ging in een deelneming als zekerheid voor haar financieringen te 
gebruiken); 

(d) een optie in het bezit van een verbonden partij van de entiteit om 
van die entiteit of een ander lid van de groep een eigendoms
belang in een deelneming van de entiteit te kopen; 

(e) behalve wanneer hetgeen vermeld in alinea B85J van toepassing 
is, transacties tussen de entiteit of een ander lid van de groep en 
een deelneming die: 

(i) plaatsvinden onder voorwaarden die niet beschikbaar zijn 
voor entiteiten die geen verbonden partijen zijn van de enti
teit, een ander lid van de groep of de deelneming; 

(ii) niet tegen reële waarde worden gewaardeerd; of 
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(iii) een aanzienlijk deel van de bedrijfsactiviteit van de deel
neming of de entiteit vertegenwoordigen, met inbegrip van 
de bedrijfsactiviteiten van andere groepsentiteiten. 

B85J Een beleggingsentiteit kan een strategie hebben om in meer dan één 
deelneming in dezelfde sector, dezelfde markt of hetzelfde geografi
sche gebied te beleggen om te profiteren van synergieën die de waar
destijgingen van of beleggingsinkomsten uit deze deelnemingen doen 
toenemen. Niettegenstaande alinea B85I(e) is een entiteit niet uitgeslo
ten van classificatie als een beleggingsentiteit louter omdat die deel
nemingen met elkaar zakendoen. 

Waardering tegen reële waarde 

B85K Een essentieel element van de definitie van een beleggingsentiteit is 
dat zij de prestaties van vrijwel al haar beleggingen waardeert en 
evalueert op basis van de reële waarde, omdat het gebruik van de 
reële waarde in relevantere informatie resulteert dan bijvoorbeeld de 
consolidatie van haar dochterondernemingen of het gebruik van de 
"equity"-methode voor haar belangen in geassocieerde deelnemingen 
of joint ventures. Om aan te tonen dat zij aan dit element van de 
definitie voldoet, gaat een beleggingsentiteit over tot: 

(a) de verstrekking aan beleggers van informatie over de reële waarde 
en de waardering in de jaarrekening van vrijwel al haar beleggin
gen tegen reële waarde telkens als op grond van de IFRSs de reële 
waarde is voorgeschreven of toegestaan; en 

(b) de interne rapportage van informatie over de reële waarde aan 
managers van de entiteit op sleutelposities (zoals gedefinieerd in 
IAS 24), die de reële waarde als voornaamste waarderingscrite
rium hanteren voor het evalueren van de prestaties van vrijwel 
alle beleggingen van de entiteit en voor het nemen van beleg
gingsbeslissingen. 

B85L Om aan de vereisten van alinea B85K(a) te voldoen, moet een be
leggingsentiteit: 

(a) ervoor kiezen alle vastgoedbeleggingen volgens het reëlewaarde
model in IAS 40 Vastgoedbeleggingen administratief te verwer
ken; 

(b) kiezen voor de vrijstelling van de toepassing van de "equity"- 
methode in IAS 28 voor haar beleggingen in geassocieerde deel
nemingen en joint ventures; en 

(c) haar financiële activa tegen reële waarde waarderen overeenkom
stig de vereisten van IFRS 9. 

B85M Een beleggingsentiteit mag een aantal niet-beleggingsactiva hebben, 
zoals een gebouw van het hoofdkantoor en de bijbehorende installa
ties; zij mag ook financiële verplichtingen hebben. Het in alinea 27(c) 
beschreven onderdeel van de definitie van een beleggingsentiteit dat 
op de waardering tegen reële waarde betrekking heeft, is van toepas
sing op de beleggingen van een beleggingsentiteit. Een beleggings
entiteit hoeft haar niet-beleggingsactiva of haar verplichtingen der
halve niet tegen reële waarde te waarderen. 

Typische kenmerken van een beleggingsentiteit 

B85N Om te bepalen of zij aan de definitie van een beleggingsentiteit vol
doet, moet een entiteit nagaan of zij de typische kenmerken daarvan 
vertoont (zie alinea 28). Het ontbreken van een of meer van deze 
typische kenmerken betekent niet noodzakelijkerwijze dat een entiteit 
niet in aanmerking komt om als beleggingsentiteit te worden geclas
sificeerd, maar wijst erop dat verdere oordeelsvorming is vereist om 
uit te maken of de entiteit een beleggingsentiteit is. 
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Meer dan één belegging 

B85O Een beleggingsentiteit bezit gewoonlijk meerdere beleggingen om 
haar risico te spreiden en haar rendement te maximaliseren. Een en
titeit kan een portefeuille van beleggingen direct of indirect aanhou
den, bijvoorbeeld door een enkele belegging aan te houden in een 
andere beleggingsentiteit die zelf meerdere beleggingen bezit. 

B85P Er kunnen momenten zijn waarop de entiteit slechts één belegging 
bezit. Het aanhouden van één enkele belegging belet een entiteit 
echter niet noodzakelijkerwijze om aan de definitie van een beleg
gingsentiteit te voldoen. Een beleggingsentiteit kan bijvoorbeeld 
slechts één belegging aanhouden wanneer de entiteit: 

(a) zich in haar opstartperiode bevindt, nog geen passende beleggin
gen heeft gevonden en dus haar beleggingsplan voor het verrich
ten van meerdere beleggingen nog niet heeft uitgevoerd; 

(b) nog geen andere beleggingen heeft verricht ter vervanging van die 
welke zij heeft afgestoten; 

(c) is opgericht om middelen van beleggers samen te brengen om tot 
één enkele belegging over te gaan wanneer deze belegging buiten 
het bereik van individuele beleggers ligt (bv. wanneer de vereiste 
minimumbelegging te hoog is voor een individuele belegger); of 

(d) in liquidatie is. 

Meer dan één belegger 

B85Q Een beleggingsentiteit heeft gewoonlijk meerdere beleggers die hun 
middelen samenbrengen om toegang te krijgen tot beleggingsdiensten 
en –mogelijkheden waartoe zij individueel mogelijk geen toegang 
zouden hebben. Het hebben van meerdere beleggers maakt het minder 
waarschijnlijk dat de entiteit, of enigerlei ander lid van de groep 
waarvan de entiteit deel uitmaakt, andere voordelen verkrijgt dan 
opbrengsten uit hoofde van waardestijgingen of beleggingsinkomsten 
(zie alinea B85I). 

B85R Ook kan een beleggingsentiteit worden opgericht door, of voor, één 
enkele belegger die de belangen van een grotere groep beleggers 
vertegenwoordigt of ondersteunt (bv. een pensioenfonds, een investe
ringsfonds van de overheid of een family trust). 

B85S Er kunnen ook momenten zijn waarop de entiteit slechts één belegger 
heeft. Een beleggingsentiteit kan bijvoorbeeld slechts één belegger 
hebben wanneer de entiteit: 

(a) zich in haar beursintroductieperiode bevindt die nog niet is ver
streken en de entiteit actief op zoek is naar geschikte beleggers; 

(b) nog geen geschikte beleggers heeft aangewezen ter vervanging 
van eigendomsbelangen die zijn terugbetaald; of 

(c) in liquidatie is. 

Beleggers die geen verbonden partijen zijn 

B85T Een beleggingsentiteit heeft gewoonlijk meerdere beleggers die geen 
verbonden partijen (zoals gedefinieerd in IAS 24) zijn van de entiteit 
of andere leden van de groep waarvan de entiteit deel uitmaakt. Het 
hebben van beleggers die geen verbonden partijen zijn, maakt het 
minder waarschijnlijk dat de entiteit, of enigerlei ander lid van de 
groep waarvan de entiteit deel uitmaakt, andere voordelen verkrijgt 
dan opbrengsten uit hoofde van waardestijgingen of beleggingsinkom
sten (zie alinea B85I). 
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B85U Een entiteit kan echter nog steeds in aanmerking komen als een be
leggingsentiteit ook al zijn haar beleggers verbonden partijen van de 
entiteit. Zo kan een beleggingsentiteit voor een groep van haar werk
nemers (zoals managers op sleutelposities) of (een) andere belegger(s) 
die (een) verbonden partij(en) zijn (is), een afzonderlijk "parallel" 
fonds opzetten dat de beleggingen van het voornaamste beleggings
fonds van de entiteit weerspiegelt. Dit "parallel" fonds kan in aan
merking komen als een beleggingsentiteit, ook al zijn alle beleggers 
daarin verbonden partijen. 

Eigendomsbelangen 

B85V Een beleggingsentiteit is gewoonlijk een afzonderlijke rechtspersoon, 
maar dat is niet verplicht. Eigendomsbelangen in een beleggingsenti
teit nemen gewoonlijk de vorm aan van aandelen- of soortgelijke 
belangen (bv. maatschapsbelangen), waaraan evenredige delen van 
de netto-activa van de beleggingsentiteit worden toegerekend. Het 
feit dat een entiteit verschillende categorieën beleggers heeft, waarvan 
sommige alleen rechten hebben op een specifieke belegging of groe
pen van beleggingen, of die verschillende evenredige delen van de 
netto-activa bezitten, sluit evenwel niet uit dat de entiteit een beleg
gingsentiteit kan zijn. 

B85W Bovendien kan een entiteit die aanzienlijke eigendomsbelangen heeft 
in de vorm van schuld die overeenkomstig andere toepasselijke IFRSs 
niet aan de definitie van eigen vermogen voldoet, toch in aanmerking 
komen als beleggingsentiteit, mits de houders van de schuld uit 
hoofde van veranderingen in de reële waarde van de netto-activa 
van de entiteit aan veranderlijke opbrengsten zijn blootgesteld. 

▼M32 
VERWERKINGSVEREISTEN 

Consolidatieprocedures 

B86 In de geconsolideerde jaarrekening: 

(a) worden gelijke posten van activa, verplichtingen, eigen vermogen, 
baten, lasten en kasstromen van de moedermaatschappij samen
gevoegd met die van haar dochterondernemingen; 

(b) worden de boekwaarde van de investering van de moedermaat
schappij in elke dochteronderneming en het aandeel van de moe
dermaatschappij in het eigen vermogen van elke dochteronder
neming gesaldeerd (geëlimineerd) (in IFRS 3 wordt toegelicht 
hoe eventuele daarmee samenhangende goodwill administratief 
moet worden verwerkt); 

(c) worden met transacties tussen entiteiten van de groep verband 
houdende activa en verplichtingen, eigen vermogen, baten, laten 
en kasstromen binnen de groep volledig geëlimineerd (winsten en 
verliezen uit transacties binnen de groep die zijn opgenomen in de 
activa, zoals voorraden en vaste activa, worden volledig geëlimi
neerd). Verliezen binnen de groep kunnen een aanwijzing vormen 
voor een bijzondere waardevermindering die in de geconsoli
deerde jaarrekening moet worden opgenomen. IAS 12 Winstbelas
tingen is van toepassing op tijdelijke verschillen die ontstaan uit 
de eliminatie van winsten en verliezen uit transacties binnen de 
groep. 

Uniforme grondslagen voor financiële verslaggeving 

B87 Als een entiteit van de groep andere grondslagen voor financiële ver
slaggeving hanteert dan die welke in de geconsolideerde jaarrekening 
voor vergelijkbare transacties en gebeurtenissen in soortgelijke om
standigheden worden toegepast, wordt de jaarrekening van de betrok
ken entiteit van de groep aangepast ten behoeve van de opstelling van 
de geconsolideerde jaarrekening teneinde de conformiteit met de 
grondslagen voor financiële verslaggeving van de groep te verzekeren. 
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Waardering 

B88 Een entiteit neemt de baten en lasten van een dochteronderneming in 
de geconsolideerde jaarrekening op vanaf de datum waarop zij zeg
genschap verwerft tot de datum waarop de zeggenschap van de entiteit 
over de dochteronderneming eindigt. De baten en lasten van de doch
teronderneming zijn gebaseerd op de bedragen van de activa en ver
plichtingen die op de overnamedatum in de geconsolideerde jaarreke
ning zijn opgenomen. Bijvoorbeeld de afschrijvingskosten die na de 
overnamedatum in het geconsolideerde overzicht van gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten zijn opgenomen, zijn gebaseerd op de 
reële waarden van de daarmee verband houdende af te schrijven activa 
die op de overnamedatum in de geconsolideerde jaarrekening zijn 
opgenomen. 

Potentiële stemrechten 

B89 In geval van potentiële stemrechten of van andere derivaten waaraan 
potentiële stemrechten verbonden zijn, worden het aandeel in de winst 
of het verlies en de vermogensmutaties die bij de opstelling van de 
geconsolideerde jaarrekening aan de moedermaatschappij worden toe
gerekend, uitsluitend bepaald op basis van bestaande eigendomsbelan
gen; hierbij wordt geen rekening gehouden met de mogelijke uitoefe
ning of conversie van potentiële stemrechten en andere derivaten, 
tenzij alinea B90 van toepassing is. 

B90 In sommige omstandigheden heeft een entiteit in wezen een bestaand 
eigendomsbelang als gevolg van een transactie die haar actuele toe
gang biedt tot de opbrengsten die met een eigendomsbelang samen
hangen. In zulke omstandigheden wordt het bij de opstelling van de 
geconsolideerde jaarrekening aan de moedermaatschappij en aan be
langen zonder overheersende zeggenschap toegerekende aandeel be
paald door rekening te houden met de uiteindelijke uitoefening van 
deze potentiële stemrechten en andere derivaten die de entiteit actuele 
toegang tot de opbrengsten bieden. 

B91 IFRS 9 is niet van toepassing op belangen in dochterondernemingen 
die geconsolideerd zijn. Indien instrumenten waaraan potentiële stem
rechten verbonden zijn in wezen actuele toegang bieden tot opbreng
sten die met een eigendomsbelang in een dochteronderneming samen
hangen, vallen de instrumenten niet onder IFRS 9. In alle andere 
gevallen moeten instrumenten waaraan potentiële stemrechten in een 
dochteronderneming verbonden zijn, administratief worden verwerkt 
in overeenstemming met IFRS 9. 

Verslagdatum 

B92 De jaarrekeningen van de moedermaatschappij en haar dochteronder
nemingen die bij de opstelling van de geconsolideerde jaarrekening 
worden gebruikt, moeten dezelfde verslagdatum te hebben. Indien het 
einde van de verslagperiode van de moedermaatschappij niet samen
valt met dat van een dochteronderneming, stelt de dochteronder
neming ten behoeve van de consolidatie aanvullende financiële infor
matie op per dezelfde datum als de jaarrekening van de moedermaat
schappij om de moedermaatschappij in staat te stellen de financiële 
informatie van de dochteronderneming te consolideren, tenzij dit on
uitvoerbaar is. 

B93 Als dit onuitvoerbaar is, moet de moedermaatschappij de financiële 
informatie van de dochteronderneming consolideren met behulp van 
de meest recente jaarrekening van de dochteronderneming die is aan
gepast voor de gevolgen van wezenlijke transacties of gebeurtenissen 
die tussen de datum van die jaarrekening en de datum van de gecon
solideerde jaarrekening plaatsvinden. Het verschil tussen de datum 
van de jaarrekening van de dochteronderneming en die van de gecon
solideerde jaarrekening mag in elk geval niet meer dan drie maanden 
bedragen; de duur van de verslagperioden en het eventuele verschil 
tussen de data van de jaarrekeningen moeten voor elke periode gelijk 
zijn. 
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Belangen zonder overheersende zeggenschap 

B94 Een entiteit moet de winsten of verliezen van elke component van de 
niet-gerealiseerde resultaten aan de eigenaars van de moedermaat
schappij en aan de belangen zonder overheersende zeggenschap toe
rekenen. De entiteit moet ook het totaal van de gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten aan de eigenaars van de moedermaat
schappij en aan de belangen zonder overheersende zeggenschap toe
rekenen, zelfs als dit ertoe leidt dat de belangen zonder overheersende 
zeggenschap een negatief saldo vertonen. 

B95 Als een dochteronderneming cumulatief preferente aandelen heeft uit
staan die als eigen vermogen worden geclassificeerd en door belangen 
zonder overheersende zeggenschap worden aangehouden, moet de 
entiteit haar deel van de winst of het verlies na aanpassingen voor 
de dividenden op die aandelen berekenen, ongeacht of er dividenden 
zijn gedeclareerd. 

Veranderingen in het aandeel in bezit van belangen zonder over
heersende zeggenschap 

B96 Als het aandeel van het eigen vermogen in bezit van belangen zonder 
overheersende zeggenschap verandert, moet een entiteit de boekwaar
den van de meerderheidsbelangen en van de belangen zonder over
heersende zeggenschap aanpassen om de veranderingen in hun rela
tieve belangen in de dochteronderneming weer te geven. De entiteit 
moet elk eventueel verschil tussen het bedrag waarmee de belangen 
zonder overheersende zeggenschap worden aangepast en de reële 
waarde van de betaalde of ontvangen vergoeding rechtstreeks in het 
eigen vermogen opnemen en het aan de eigenaars van de moeder
maatschappij toerekenen. 

Verlies van zeggenschap 

B97 Een moedermaatschappij kan de zeggenschap over een dochteronder
neming verliezen in twee of meer overeenkomsten (transacties). Soms 
geven de omstandigheden echter aan dat de diverse overeenkomsten 
administratief moeten worden verwerkt als een enkele transactie. Bij 
de bepaling of de overeenkomsten administratief moeten worden ver
werkt als een enkele transactie, moet een moedermaatschappij reke
ning houden met alle voorwaarden en economische gevolgen van de 
overeenkomsten. Indicaties dat de moedermaatschappij de diverse 
overeenkomsten administratief zou moeten verwerken als een enkele 
transactie zijn: 

(a) De overeenkomsten zijn op hetzelfde moment of met het oog op 
elkaar afgesloten. 

(b) De overeenkomsten vormen een enkele transactie die een alge
meen commercieel effect beoogt. 

(c) Het afsluiten van een overeenkomst is afhankelijk van het afslui
ten van ten minste één andere overeenkomst. 

(d) Een overeenkomst is niet economisch gerechtvaardigd als ze op 
zichzelf wordt beschouwd, maar is dat wel als ze samen met 
andere overeenkomsten wordt beschouwd. Dit is bijvoorbeeld 
het geval bij een vervreemding van aandelen onder de marktprijs, 
later bij wijze van compensatie gevolgd door een vervreemding 
van aandelen boven de marktprijs. 

B98 Als een moedermaatschappij de zeggenschap over een dochteronder
neming verliest, dan: 

(a) mag ze op de datum waarop ze de zeggenschap verliest, het 
volgende niet langer opnemen: 

(i) de boekwaarde van de activa (met inbegrip van eventuele 
goodwill) en verplichtingen van de dochteronderneming; en 

(ii) de boekwaarde van eventuele belangen zonder overheersende 
zeggenschap in de voormalige dochteronderneming (met in
begrip van daaraan toerekenbare componenten van 
niet-gerealiseerde resultaten); 

(b) moet ze het volgende opnemen: 

(i) de reële waarde van de vergoeding die, in voorkomend geval, 
is ontvangen uit de transactie, gebeurtenis of omstandigheden 
die tot het verlies van zeggenschap heeft/hebben geleid; 
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(ii) indien de transactie die tot het verlies van zeggenschap heeft 
geleid een uitkering bevat van aandelen van de dochteronder
neming aan eigenaars in hun hoedanigheid van eigenaars, die 
uitkering; en 

(iii) elke in de voormalige dochteronderneming aangehouden in
vestering tegen haar reële waarde op de datum waarop ze de 
zeggenschap verliest; 

(c) moet ze op de in alinea 99B beschreven wijze de bedragen die in 
de niet-gerealiseerde resultaten met betrekking tot de dochteronder
neming waren opgenomen, overboeken naar de winst of het verlies, 
of moet ze deze rechtstreeks overboeken naar ingehouden winsten 
indien dit vereist is in overeenstemming met andere IFRSs; 

(d) moet ze elk verschil dat hieruit voortvloeit als een winst of verlies 
opnemen in de winst die of het verlies dat aan de moedermaat
schappij kan worden toegerekend. 

B99 Als een moedermaatschappij de zeggenschap over een dochteronder
neming verliest, moet ze alle voorheen in niet-gerealiseerde resultaten 
opgenomen bedragen in verband met die dochteronderneming admi
nistratief verwerken op dezelfde basis die vereist zou zijn indien de 
moedermaatschappij de daarmee verband houdende activa of passiva 
direct had vervreemd. Als een voorheen in niet-gerealiseerde resulta
ten opgenomen winst of verlies naar de winst of het verlies werd 
overgeboekt bij de vervreemding van de daarmee verband houdende 
activa of verplichtingen, moet de moedermaatschappij derhalve de 
winst of het verlies overboeken van het eigen vermogen naar de winst 
of het verlies (als een herclassificatieaanpassing) wanneer ze de zeg
genschap over de dochteronderneming verliest. Indien een voorheen in 
niet-gerealiseerde resultaten opgenomen herwaarderingsreserve direct 
naar de ingehouden winsten werd overgeboekt bij de vervreemding 
van het actief, moet de moedermaatschappij de herwaarderingsreserve 
direct naar de ingehouden winsten overboeken wanneer ze de zeggen
schap over de dochteronderneming verliest. 

▼M38 
ADMINISTRATIEVE VERWERKING VAN EEN WIJZIGING IN DE STA
TUS VAN EEN BELEGGINGSENTITEIT 

B100 Wanneer een entiteit geen beleggingsentiteit meer is, moet zij IFRS 3 
toepassen op alle dochterondernemingen die eerder overeenkomstig 
alinea 31 werden gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking 
van waardeveranderingen in de winst-en-verliesrekening. De datum 
van de statuswijziging wordt geacht de overnamedatum te zijn. Bij 
de waardering van eventuele goodwill of van enigerlei voordeel uit 
een voordelige koop die uit de veronderstelde overname voortvloeit, 
moet de reële waarde van de dochteronderneming op de veronder
stelde overnamedatum de overgeboekte veronderstelde vergoeding 
vertegenwoordigen. Vanaf de datum van de statuswijziging moeten 
alle dochterondernemingen worden geconsolideerd overeenkomstig 
de alinea's 19 tot en met 24 van deze IFRS. 

B101 Wanneer een entiteit een beleggingsentiteit wordt, mag zij op de 
datum van de statuswijziging haar dochterondernemingen niet langer 
consolideren, met uitzondering van alle dochterondernemingen die 
overeenkomstig alinea 32 nog steeds moeten worden geconsolideerd. 
De beleggingsentiteit moet de vereisten van de alinea's 25 en 26 
toepassen op de dochterondernemingen die zij niet langer consoli
deert, alsof zij op die datum de zeggenschap over deze dochteronder
nemingen had verloren. 

▼M32 
Bijlage C 

Ingangsdatum en overgang 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de IFRS en heeft dezelfde status als de 
andere delen van de IFRS. 

INGANGSDATUM 

C1 Een entiteit moet deze IFRS toepassen op jaarperioden die op of na 
1 januari 2013 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een 
entiteit deze IFRS eerder toepast, moet zij dat feit vermelden en 
tegelijkertijd IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 Enkelvoudige jaarrekening 
en IAS 28 (herziene versie van 2011) toepassen. 

▼M32 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 519



 

C1A De alinea's C2 tot en met C6 zijn gewijzigd en de alinea's C2A, C2B, 
C4A, C4B, C4C, C5A, C6A en C6B zijn toegevoegd door de in juni 
2012 uitgegeven Geconsolideerde jaarrekening, gezamenlijke over
eenkomsten en informatieverschaffing over belangen in andere enti
teiten: overgangsleidraden (Wijzigingen in IFRS 10, IFRS 11 en 
IFRS 12). Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen op jaarperio
den die op of na 1 januari 2013 aanvangen. Als een entiteit IFRS 10 
op een eerdere periode toepast, moet zij ook deze wijzigingen op die 
eerdere periode toepassen. 

▼M38 
C1B De alinea's 2, 4, C2A, C6A en bijlage A zijn gewijzigd en de alinea's 

27 tot en met 33, B85A tot en met B85W, B100 en B101 en C3A tot 
en met C3F zijn toegevoegd door Beleggingsentiteiten (wijzigingen in 
IFRS 10, IFRS 12 en IAS 27), uitgegeven in oktober 2012. Een 
entiteit moet deze wijzigingen toepassen op jaarperioden die op of 
na 1 januari 2014 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Indien 
een entiteit deze wijzigingen eerder toepast, moet zij dit feit vermel
den en tegelijkertijd alle in Beleggingsentiteiten vervatte wijzigingen 
toepassen. 

▼M51 
C1D De alinea's 4, 32, B85C, B85E en C2A zijn gewijzigd en de alinea's 

4A en 4B zijn toegevoegd door Beleggingsentiteiten: toepassing van 
de uitzondering op de consolidatie (wijzigingen in IFRS 10, IFRS 12 
en IAS 28), uitgegeven in december 2014. Een entiteit moet deze 
wijzigingen toepassen op jaarperioden die op of na 1 januari 2016 
aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit deze 
wijzigingen op een eerdere periode toepast, moet zij dit feit vermel
den. 

▼M32 
OVERGANG 

▼M37 
C2 Een entiteit moet deze IFRS retroactief toepassen overeenkomstig 

IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigin
gen en fouten, behalve als bepaald in de alinea's C2A tot en met C6. 

▼M51 
C2A Niettegenstaande de vereisten van alinea 28 van IAS 8 moet een 

entiteit, wanneer deze IFRS voor het eerst wordt toegepast, en, indien 
zulks later is, wanneer de in Beleggingsentiteiten en Beleggingsenti
teiten: toepassing van de uitzondering op de consolidatie vervatte 
wijzigingen in deze IFRS voor het eerst worden toegepast, alleen de 
door alinea 28(f) van IAS 8 vereiste kwantitatieve informatie presen
teren voor de jaarperiode die onmiddellijk voorafgaat aan de datum 
van eerste toepassing van deze IFRS (de „onmiddellijk voorafgaande 
periode”). Een entiteit mag deze informatie ook voor de lopende 
periode of voor eerdere vergelijkende perioden presenteren, maar is 
daartoe niet verplicht. 

▼M37 
C2B In het kader van deze IFRS is de datum van eerste toepassing het 

begin van de jaarlijkse verslagperiode waarop deze IFRS voor het 
eerst wordt toegepast. 

C3 Op de datum van eerste toepassing is een entiteit niet verplicht aan
passingen aan te brengen in de eerdere administratieve verwerking 
van haar betrokkenheid bij: 

(a) ofwel entiteiten die op die datum geconsolideerd waren overeen
komstig IAS 27 Geconsolideerde jaarrekening en enkelvoudige 
jaarrekening en SIC-12 Consolidatie – Voor een bijzonder doel 
opgerichte entiteiten en die overeenkomstig deze IFRS geconsoli
deerd blijven; 

▼M37 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 520



 

(b) ofwel entiteiten die op die datum niet geconsolideerd waren over
eenkomstig IAS 27 en SIC-12 en die niet overeenkomstig deze 
IFRS geconsolideerd zijn. 

▼M38 
C3A Op de datum van eerste toepassing moet een entiteit op basis van de 

op die datum bestaande feiten en omstandigheden bepalen of zij een 
beleggingsentiteit is. Indien een entiteit op de datum van eerste toe
passing concludeert dat zij een beleggingsentiteit is, moet zij de ver
eisten van de alinea's C3B tot en met C3F in plaats van de alinea's C5 
en C5A toepassen. 

C3B Behoudens als het een dochteronderneming betreft die overeenkomstig 
alinea 32 is geconsolideerd (en waarop, al naargelang het geval, de 
alinea's C3 en C6 of de alinea's C4 tot en met C4C van toepassing 
zijn), moet een beleggingsentiteit haar belegging in elke dochteronder
neming waarderen tegen reële waarde met verwerking van waardever
anderingen in de winst-en-verliesrekening, alsof de vereisten van deze 
IFRS steeds van kracht zijn geweest. De beleggingsentiteit moet zo
wel de jaarperiode die onmiddellijk voorafgaat aan de datum van 
eerste toepassing, als het eigen vermogen aan het begin van de on
middellijk voorafgaande periode retroactief aanpassen in verband met 
eventuele verschillen tussen: 

(a) de vorige boekwaarde van de dochteronderneming; en 

(b) de reële waarde van de belegging van de beleggingsentiteit in de 
dochteronderneming. 

Het cumulatieve bedrag van eventuele aanpassingen van de reële 
waarde dat voorheen in niet-gerealiseerde resultaten was opgenomen, 
moet aan het begin van de jaarperiode die onmiddellijk voorafgaat aan 
de datum van eerste toepassing, naar de ingehouden winst worden 
overgeboekt. 

C3C Vóór de datum waarop IFRS 13 Waardering tegen reële waarde 
wordt toegepast, moet een beleggingsentiteit gebruikmaken van de 
voorheen aan de beleggers of het management gerapporteerde bedra
gen van de reële waarde indien deze bedragen op de datum van de 
waardering overeenstemmen met het bedrag waarvoor de belegging 
zou kunnen worden geruild in een zakelijke, objectieve transactie 
tussen terzake goed geïnformeerde, tot een transactie bereid zijnde 
partijen die onafhankelijk zijn. 

C3D Als waardering van een belegging in een dochteronderneming in over
eenstemming met de alinea's C3B en C3C onuitvoerbaar is (zoals 
omschreven in IAS 8), dan moet een beleggingsentiteit de vereisten 
van deze IFRS toepassen aan het begin van de vroegste periode 
waarop de alinea's C3B en C3C toepasbaar zijn en die mogelijk de 
lopende periode is. De investeerder moet de jaarperiode die onmid
dellijk aan de datum van eerste toepassing voorafgaat, retroactief aan
passen, tenzij het begin van de vroegste periode waarop deze alinea 
toepasbaar is, de lopende periode is. Indien dat het geval is, moet de 
aanpassing van het eigen vermogen aan het begin van de lopende 
periode worden opgenomen. 

C3E Indien een beleggingsentiteit voor de datum van eerste toepassing van 
deze IFRS een belegging in een dochteronderneming heeft afgestoten 
of de zeggenschap daarover heeft verloren, is de beleggingsentiteit 
niet verplicht aanpassingen aan te brengen in de eerdere administra
tieve verwerking van de betrokken dochteronderneming. 

C3F Indien een entiteit de in Beleggingsentiteiten vervatte wijzigingen toe
past op een periode die volgt op de periode waarin zij IFRS 10 voor 
het eerst toepast, moeten verwijzingen in de alinea's C3A tot en met 
C3E naar "de datum van eerste toepassing" worden gelezen als ver
wijzingen naar "het begin van de jaarlijkse verslagperiode waarop de 
wijzigingen in Beleggingsentiteiten (wijzigingen in IFRS 10, IFRS 12 
en IAS 27), uitgegeven in oktober 2012, voor het eerst worden toe
gepast". 
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C4 Als een investeerder op de datum van eerste toepassing besluit tot het 
consolideren van een deelneming die overeenkomstig IAS 27 en 
SIC-12 niet was geconsolideerd, moet de investeerder: 

(a) als de deelneming een bedrijf is (als omschreven in IFRS 3 Be
drijfscombinaties), de activa, verplichtingen en belangen zonder 
overheersende zeggenschap van deze voorheen 
niet-geconsolideerde deelneming waarderen alsof de deelneming 
op basis van de vereisten van deze IFRS geconsolideerd was (en 
dus overnameverwerking heeft toegepast overeenkomstig IFRS 3) 
vanaf de datum waarop de investeerder zeggenschap over die 
deelneming verwierf. De investeerder moet de jaarperiode die 
onmiddellijk aan de datum van eerste toepassing voorafgaat, retro
actief aanpassen. Wanneer de datum waarop zeggenschap is ver
worven, vroeger valt dan het begin van de onmiddellijk voor
afgaande periode, moet de investeerder een eventueel verschil 
tussen de volgende bedragen aan het begin van de onmiddellijk 
voorafgaande periode als een aanpassing van het eigen vermogen 
opnemen: 

(i) het bedrag van de opgenomen activa, verplichtingen en be
langen zonder overheersende zeggenschap; en 

(ii) de eerdere boekwaarde van de betrokkenheid van de inves
teerder bij de deelneming; 

(b) als de deelneming geen bedrijf is (als omschreven in IFRS 3), de 
activa, verplichtingen en belangen zonder overheersende zeggen
schap van deze voorheen niet-geconsolideerde deelneming waar
deren alsof de deelneming op basis van de vereisten in deze IFRS 
geconsolideerd was (waarbij de in IFRS 3 beschreven overname
methode wordt toegepast, maar zonder dat voor de deelneming 
enige goodwill wordt opgenomen) vanaf de datum waarop de 
investeerder zeggenschap over die deelneming verwierf. De inves
teerder moet de jaarperiode die onmiddellijk aan de datum van 
eerste toepassing voorafgaat, retroactief aanpassen. Wanneer de 
datum waarop zeggenschap is verworven, vroeger valt dan het 
begin van de onmiddellijk voorafgaande periode, moet de inves
teerder een eventueel verschil tussen de volgende bedragen aan 
het begin van de onmiddellijk voorafgaande periode als een aan
passing van het eigen vermogen opnemen: 

(i) het bedrag van de opgenomen activa, verplichtingen en be
langen zonder overheersende zeggenschap; en 

(ii) de eerdere boekwaarde van de betrokkenheid van de inves
teerder bij de deelneming. 

C4A Als waardering van de activa, verplichtingen en belangen zonder 
overheersende zeggenschap van een deelneming overeenkomstig ali
nea C4(a) of (b) onuitvoerbaar is (zoals beschreven in IAS 8), moet 
een investeerder: 

(a) als de deelneming een bedrijf is, vanaf de veronderstelde overna
medatum de vereisten van IFRS 3 toepassen. De veronderstelde 
overnamedatum moet het begin zijn van de vroegste periode 
waarop alinea C4(a) toepasbaar is en die mogelijk de lopende 
periode is. 

(b) als de deelneming geen bedrijf is, de in IFRS 3 beschreven over
namemethode toepassen, zonder dat evenwel vanaf de veronder
stelde overnamedatum enige goodwill voor de deelneming wordt 
opgenomen. De veronderstelde overnamedatum moet het begin 
zijn van de vroegste periode waarop alinea C4(b) toepasbaar is 
en die mogelijk de lopende periode is. 
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De investeerder moet de jaarperiode die onmiddellijk aan de datum 
van eerste toepassing voorafgaat, retroactief aanpassen, tenzij het be
gin van de vroegste periode waarop deze alinea toepasbaar is, de 
lopende periode is. Wanneer de veronderstelde overnamedatum vroe
ger valt dan het begin van de onmiddellijk voorafgaande periode, 
moet de investeerder een eventueel verschil tussen de volgende be
dragen aan het begin van de onmiddellijk voorafgaande periode als 
een aanpassing van het eigen vermogen opnemen: 

(a) het bedrag van de opgenomen activa, verplichtingen en belangen 
zonder overheersende zeggenschap; en 

(b) de eerdere boekwaarde van de betrokkenheid van de investeerder 
bij de deelneming. 

Indien de vroegste periode waarop deze alinea toepasbaar is, de lo
pende periode is, moet de aanpassing van het eigen vermogen aan het 
begin van de lopende periode worden opgenomen. 

C4B Wanneer een investeerder de alinea's C4 en C4A toepast en de datum 
waarop overeenkomstig deze IFRS zeggenschap is verworven, later 
valt dan de ingangsdatum van IFRS 3 (herziene versie van 2008, 
IFRS 3 (2008)), moet de verwijzing naar IFRS 3 in de alinea's C4 
en C4A worden gelezen als een verwijzing naar IFRS 3 (2008). 
Indien de zeggenschap vóór de ingangsdatum van IFRS 3 (2008) is 
verworven, moet een investeerder ofwel IFRS 3 (2008), ofwel IFRS 3 
(versie van 2004) toepassen. 

C4C Wanneer een investeerder de alinea's C4 en C4A toepast en de datum 
waarop overeenkomstig deze IFRS zeggenschap is verworven, later 
valt dan de ingangsdatum van IAS 27 (herziene versie van 2008, IAS 
27 (2008)), moet een investeerder de vereisten van deze IFRS toepas
sen op alle perioden waarin de deelneming retroactief is geconsoli
deerd in overeenstemming met de alinea's C4 en C4A. Indien de 
zeggenschap vóór de ingangsdatum van IAS 27 (2008) is verworven, 
moet een investeerder: 

(a) ofwel de vereisten van deze IFRS toepassen op alle perioden 
waarin de deelneming retroactief is geconsolideerd in overeen
stemming met de alinea's C4 en C4A; 

(b) ofwel op de perioden vóór de ingangsdatum van IAS 27 (2008) 
de vereisten van IAS 27 (versie van 2003, IAS 27 (2003)) en op 
de daaropvolgende perioden de vereisten van deze IFRS toepas
sen. 

C5 Indien een investeerder op de datum van eerste toepassing besluit tot 
het niet langer consolideren van een deelneming die overeenkomstig 
IAS 27 en SIC-12 was geconsolideerd, dan moet de investeerder zijn 
belang in de deelneming waarderen tegen het bedrag waartegen het 
gewaardeerd zou zijn geweest mochten de vereisten van deze IFRS 
van toepassing zijn geweest toen de investeerder betrokken werd bij 
(maar geen zeggenschap verwierf in overeenstemming met deze 
IFRS), of de zeggenschap verloor over de deelneming. De investeer
der moet de jaarperiode die onmiddellijk aan de datum van eerste 
toepassing voorafgaat, retroactief aanpassen. Wanneer de datum 
waarop de investeerder betrokken werd bij (maar geen zeggenschap 
verwierf in overeenstemming met deze IFRS), of de zeggenschap 
verloor over de deelneming, vroeger valt dan het begin van de on
middellijk voorafgaande periode, moet de investeerder een eventueel 
verschil tussen de volgende bedragen aan het begin van de onmiddel
lijk voorafgaande periode als een aanpassing van het eigen vermogen 
opnemen: 

(a) de eerdere boekwaarde van de activa, verplichtingen en belangen 
zonder overheersende zeggenschap; en 

(b) het opgenomen bedrag van het belang van de investeerder in de 
deelneming. 
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C5A Als waardering van het belang in de deelneming in overeenstemming 
met alinea C5 onuitvoerbaar is (zoals omschreven in IAS 8), dan moet 
de investeerder de vereisten van deze IFRS toepassen aan het begin 
van de vroegste periode waarop alinea C5 toepasbaar is en die mo
gelijk de lopende periode is. De investeerder moet de jaarperiode die 
onmiddellijk aan de datum van eerste toepassing voorafgaat, retro
actief aanpassen, tenzij het begin van de vroegste periode waarop 
deze alinea toepasbaar is, de lopende periode is. Wanneer de datum 
waarop de investeerder betrokken werd bij (maar geen zeggenschap 
verwierf in overeenstemming met deze IFRS), of de zeggenschap 
verloor over de deelneming, vroeger valt dan het begin van de on
middellijk voorafgaande periode, moet de investeerder een eventueel 
verschil tussen de volgende bedragen aan het begin van de onmiddel
lijk voorafgaande periode als een aanpassing van het eigen vermogen 
opnemen: 

(a) de eerdere boekwaarde van de activa, verplichtingen en belangen 
zonder overheersende zeggenschap; en 

(b) het opgenomen bedrag van het belang van de investeerder in de 
deelneming. 

Indien de vroegste periode waarop deze alinea toepasbaar is, de lo
pende periode is, moet de aanpassing van het eigen vermogen aan het 
begin van de lopende periode worden opgenomen. 

C6 De alinea's 23, 25, B94 en B96 tot en met B99 waren in 2008 in IAS 
27 aangebrachte wijzigingen die in IFRS 10 overgenomen zijn. Be
halve wanneer een entiteit alinea C3 toepast of verplicht is de alinea's 
C4 tot en met C5A toe te passen, moet zij de vereisten in die alinea's 
als volgt toepassen: 

▼M32 
(a) een entiteit mag een winst- of verliestoerekening voor verslagpe

rioden niet aanpassen voordat de wijziging in alinea B94 voor het 
eerst is toegepast; 

(b) de vereisten in de alinea's 23 en B96 voor de administratieve 
verwerking van veranderingen in eigendomsbelangen in een doch
teronderneming nadat zeggenschap is verkregen, zijn niet van 
toepassing op veranderingen die plaatsvonden voordat de entiteit 
deze wijzigingen voor het eerst toepaste; 

(c) een entiteit mag de boekwaarde van een investering in een voor
malige dochteronderneming niet aanpassen als het verlies van 
zeggenschap vóór de eerste toepassing van de wijzigingen in de 
alinea's 25, B97, B98 en B99 plaatsvond. Voorts mag een entiteit 
een winst of verlies op het verlies van zeggenschap over een 
dochteronderneming dat vóór de toepassing van de wijzigingen 
in de alinea's 25, B97, B98 en B99 plaatsvond niet herberekenen. 

▼M37 
Verwijzingen naar de „onmiddellijk voorafgaande periode” 

▼M38 
C6A Niettegenstaande de verwijzingen in de alinea's C3B tot en met C5A 

naar de jaarperiode die onmiddellijk voorafgaat aan de datum van 
eerste toepassing (de "onmiddellijk voorafgaande periode"), mag een 
entiteit ook aangepaste vergelijkende informatie voor eerder gepresen
teerde perioden presenteren, maar zij is daartoe niet verplicht. Indien 
een entiteit geen aangepaste vergelijkende informatie voor eerdere 
perioden presenteert, moeten alle verwijzingen in de alinea's C3B 
tot en met C5A naar de "onmiddellijk voorafgaande periode" worden 
gelezen als verwijzingen naar de "vroegst aangepaste vergelijkende 
periode die is gepresenteerd". 

▼M37 
C6B Als een entiteit niet-aangepaste vergelijkende informatie voor eerdere 

perioden presenteert, moet zij duidelijk aangeven dat de informatie 
niet is aangepast, vermelden dat deze op basis van een andere grond
slag is opgesteld, en deze grondslag toelichten. 
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Verwijzingen naar IFRS 9 

C7 Als een entiteit wel deze IFRS maar nog niet IFRS 9 toepast, moeten 
alle verwijzingen naar deze IFRS en IFRS 9 worden gelezen als ver
wijzingen naar IAS 39 Financiële instrumenten: opname en waarde
ring. 

INTREKKING VAN ANDERE IFRSS 

C8 Deze IFRS vervangt de vereisten betreffende geconsolideerde jaar
rekeningen in IAS 27 (herziene versie van 2008). 

C9 Deze IFRS vervangt ook SIC-12 Consolidatie – Voor een bijzonder 
doel opgerichte entiteiten. 
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 11 

Gezamenlijke overeenkomsten 

DOEL 

1 Het doel van deze IFRS is het vaststellen van grondslagen voor 
financiële verslaggeving door entiteiten die een belang hebben in 
overeenkomsten waarover gezamenlijke zeggenschap wordt uitge
oefend (gezamenlijke overeenkomsten). 

Verwezenlijking van het doel 

2 Om het in alinea 1 vermelde doel te bereiken, definieert deze IFRS 
gezamenlijke zeggenschap, en vereist deze IFRS dat een entiteit die 
partij is bij een gezamenlijke overeenkomst het type gezamenlijke 
overeenkomst waarbij ze betrokken is bepaalt door haar rechten en 
plichten te beoordelen en administratief te verwerken in overeenstem
ming met dat type gezamenlijke overeenkomst. 

TOEPASSINGSGEBIED 

3 Deze IFRS moet worden toegepast door alle entiteiten die partij 
zijn bij een gezamenlijke overeenkomst. 

GEZAMENLIJKE OVEREENKOMSTEN 

4 Een gezamenlijke overeenkomst is een overeenkomst waarover 
twee of meer partijen gezamenlijke zeggenschap uitoefenen. 

5 Een gezamenlijke overeenkomst heeft de volgende kenmerken: 

(a) De partijen zijn gebonden aan een contractuele overeenkomst 
(zie de alinea's B2 tot en met B4); 

(b) De contractuele overeenkomst geeft twee of meer van deze 
partijen gezamenlijke zeggenschap over de overeenkomst (zie 
de alinea's 7 tot en met 13). 

6 Een gezamenlijke overeenkomst is ofwel een gezamenlijke bedrijfs
activiteit ofwel een joint venture. 

Gezamenlijke zeggenschap 

7 Gezamenlijke zeggenschap is het contractueel afgesproken delen 
van de zeggenschap over een overeenkomst, waarvan slechts 
sprake is wanneer besluiten over de relevante activiteiten una
nieme instemming vereisen van de partijen die de zeggenschap 
delen. 

8 Een entiteit die partij is bij een overeenkomst moet beoordelen of de 
contractuele overeenkomst alle partijen, of een groep van de partijen, 
collectief zeggenschap geeft over de overeenkomst. Alle partijen, of 
een groep van de partijen, hebben collectief zeggenschap over de 
overeenkomst als ze samen moeten werken om de activiteiten die 
de opbrengsten van de overeenkomst aanzienlijk beïnvloeden (dat 
wil zeggen de relevante activiteiten), te sturen. 

9 Als eenmaal is vastgesteld dat alle partijen, of een groep van de 
partijen, collectief zeggenschap hebben over de overeenkomst, is er 
slechts sprake van gezamenlijke zeggenschap als besluiten over de 
relevante activiteiten unanieme instemming vereisen van de partijen 
die collectief zeggenschap hebben over de overeenkomst. 

10 In een gezamenlijke overeenkomst heeft geen enkele partij op zichzelf 
zeggenschap over de overeenkomst. Een partij met gezamenlijke zeg
genschap over een overeenkomst kan beletten dat een van de andere 
partijen, of een groep van de partijen, zeggenschap heeft over de 
overeenkomst. 
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11 Een overeenkomst kan een gezamenlijke overeenkomst zijn ook al 
hebben niet alle partijen bij de overeenkomst gezamenlijke zeggen
schap over de overeenkomst. In deze IFRS wordt een onderscheid 
gemaakt tussen partijen die gezamenlijke zeggenschap over een geza
menlijke overeenkomst hebben (deelnemers in een gezamenlijke be
drijfsactiviteit of deelnemers in een joint venture) en partijen die deel
nemen in, maar geen gezamenlijke zeggenschap hebben over een 
gezamenlijke overeenkomst. 

12 De beoordeling of alle partijen, of een groep van de partijen, geza
menlijke zeggenschap over een overeenkomst hebben, vereist oor
deelsvorming van een entiteit. Een entiteit moet dit beoordelen door 
alle feiten en omstandigheden in overweging te nemen (zie de alinea's 
B5 tot en met B11). 

13 Als feiten en omstandigheden veranderen, moet een entiteit opnieuw 
beoordelen of ze nog steeds gezamenlijke zeggenschap over de over
eenkomst heeft. 

Soorten gezamenlijke overeenkomsten 

14 Een entiteit moet vaststellen bij welk type gezamenlijke overeen
komst ze betrokken is. De classificatie van een gezamenlijke over
eenkomst als een gezamenlijke bedrijfsactiviteit of een joint ven
ture hangt af van de rechten en plichten van de partijen bij de 
overeenkomst. 

15 Een gezamenlijke bedrijfsactiviteit is een gezamenlijke overeen
komst waarbij de partijen die gezamenlijke zeggenschap over de 
overeenkomst hebben, rechten hebben op de activa en aansprake
lijk zijn voor de verplichtingen die verband houden met de over
eenkomst. Deze partijen worden deelnemers in een gezamenlijke 
bedrijfsactiviteit genoemd. 

16 Een joint venture is een gezamenlijke overeenkomst waarbij de 
partijen die gezamenlijke zeggenschap over de overeenkomst heb
ben rechten hebben op de nettoactiva van de overeenkomst. Deze 
partijen worden deelnemers in een joint venture genoemd. 

17 De beoordeling of een gezamenlijke overeenkomst een gezamenlijke 
bedrijfsactiviteit dan wel een joint venture is, vereist oordeelsvorming 
van een entiteit. Een entiteit moet vaststellen bij welk type gezamen
lijke overeenkomst ze betrokken is door haar uit de overeenkomst 
voortvloeiende rechten en plichten te beschouwen. Een entiteit moet 
haar rechten en plichten beoordelen door de structuur en rechtsvorm 
van de overeenkomst, de voorwaarden die door de partijen in de 
contractuele overeenkomst zijn overeengekomen en, indien relevant, 
andere feiten en omstandigheden te beschouwen (zie de alinea's B12 
tot en met B33). 

18 Soms zijn de partijen gebonden aan een raamovereenkomst waarin de 
algemene contractuele voorwaarden voor het ondernemen van een of 
meer activiteiten zijn vastgelegd. In de raamovereenkomst zou kunnen 
zijn vastgelegd dat de partijen verschillende gezamenlijke overeen
komsten opstellen om specifieke activiteiten die deel uitmaken van 
de overeenkomst uit te voeren. Ondanks het feit dat deze gezamen
lijke overeenkomsten verband houden met dezelfde raamovereen
komst, is het mogelijk dat ze niet alle van hetzelfde type zijn als de 
rechten en plichten van de partijen verschillen bij het uitvoeren van de 
verschillende activiteiten die het onderwerp van de raamovereenkomst 
uitmaken. Gezamenlijke bedrijfsactiviteiten en joint ventures kunnen 
dus naast elkaar bestaan wanneer de partijen verschillende activiteiten 
uitvoeren die deel uitmaken van dezelfde raamovereenkomst. 

19 Als feiten en omstandigheden veranderen, moet een entiteit opnieuw 
beoordelen of het type gezamenlijke overeenkomst waarbij ze betrok
ken is, is veranderd. 

▼M32 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 527



 

JAARREKENING VAN PARTIJEN BIJ EEN GEZAMENLIJKE OVEREEN
KOMST 

Gezamenlijke bedrijfsactiviteiten 

20 Een deelnemer in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit moet met 
betrekking tot zijn belang in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit 
het volgende opnemen: 
(a) zijn activa, met inbegrip van zijn aandeel in eventuele geza

menlijk gehouden activa; 
(b) zijn verplichtingen, met inbegrip van zijn aandeel in eventuele 

gezamenlijk aangegane verplichtingen; 
(c) zijn opbrengsten uit de verkoop van zijn aandeel in de pro

ductie van de gezamenlijke bedrijfsactiviteit; 
(d) zijn aandeel in de opbrengsten uit de verkoop van de produc

tie door de gezamenlijke bedrijfsactiviteit; en 
(e) zijn lasten, met inbegrip van zijn aandeel in eventuele geza

menlijk aangegane lasten. 
21 Een deelnemer in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit moet de activa, 

verplichtingen, opbrengsten en lasten die verband houden met zijn 
belang in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit administratief verwerken 
in overeenstemming met de IFRSs die op de desbetreffende activa, 
verplichtingen, opbrengsten en lasten van toepassing zijn. 

▼M46 
21A Wanneer een entiteit een belang in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit 

verwerft waarbij de activiteit van de gezamenlijke bedrijfsactiviteit 
een bedrijf zoals gedefinieerd in IFRS 3 vormt, past zij op haar aan
deel als bedoeld in alinea 20 alle in IFRS 3 en in andere IFRSs 
vervatte beginselen betreffende de administratieve verwerking van be
drijfscombinaties toe welke niet met de in deze IFRS opgenomen 
leidraden in strijd zijn en verschaft zij alle informatie die krachtens 
deze IFRSs over bedrijfscombinaties moet worden vermeld. Dit geldt 
voor de verwerving van zowel het initiële belang als additionele be
langen in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit waarbij de activiteit van 
de gezamenlijke bedrijfsactiviteit een bedrijf vormt. De administra
tieve verwerking van de verwerving van een belang in een dergelijke 
gezamenlijke bedrijfsactiviteit is gespecificeerd in de alinea's B33A tot 
en met B33D. 

▼M32 
22 De administratieve verwerking van transacties zoals de verkoop, in

breng of aankoop van activa tussen een entiteit en een gezamenlijke 
bedrijfsactiviteit waarin ze een deelnemer is, is gespecificeerd in de 
alinea's B34 tot en met B37. 

23 Een partij die deelneemt in, maar geen gezamenlijke zeggenschap 
heeft over een gezamenlijke bedrijfsactiviteit moet haar belang in de 
overeenkomst ook administratief verwerken in overeenstemming met 
de alinea's 20 tot en met 22 als die partij rechten heeft op de activa en 
aansprakelijk is voor de verplichtingen die verband houden met de 
gezamenlijke bedrijfsactiviteit. Als een partij die deelneemt in, maar 
geen gezamenlijke zeggenschap heeft over een gezamenlijke bedrijfs
activiteit, geen rechten heeft op de activa en niet aansprakelijk is voor 
de verplichtingen die verband houden met die gezamenlijke bedrijfs
activiteit, moet ze haar belang in de gezamenlijke bedrijfsactiviteit 
administratief verwerken in overeenstemming met de IFRSs die op 
dat belang van toepassing zijn. 
Joint ventures 

24 Een deelnemer in een joint venture moet zijn belang in een joint 
venture opnemen als een investering en moet die investering ad
ministratief verwerken volgens de equity-methode in overeenstem
ming met IAS 28 Investeringen in geassocieerde deelnemingen en 
joint ventures, tenzij de entiteit is vrijgesteld van de toepassing van 
de equity-methode zoals in die standaard gespecificeerd. 

25 Een partij die deelneemt in, maar geen gezamenlijke zeggenschap 
heeft over een joint venture, moet haar belang in de overeenkomst 
administratief verwerken in overeenstemming met IFRS 9 Financiële 
instrumenten, tenzij ze invloed van betekenis heeft op de joint ven
ture, in welk geval ze dat belang administratief moet verwerken in 
overeenstemming met IAS 28 (herziene versie van 2011). 
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ENKELVOUDIGE JAARREKENING 

26 Een deelnemer in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit of een deel
nemer in een joint venture moet in zijn enkelvoudige jaarrekening 
zijn belang in: 

(a) een gezamenlijke bedrijfsactiviteit administratief verwerken in 
overeenstemming met de alinea's 20 tot en met 22; 

(b) een joint venture administratief verwerken in overeenstem
ming met alinea 10 van IAS 27 Enkelvoudige jaarrekening. 

27 Een partij die deelneemt in, maar geen gezamenlijke zeggenschap 
heeft over een gezamenlijke overeenkomst moet in haar enkelvou
dige jaarrekening haar belang in: 

(a) een gezamenlijke bedrijfsactiviteit administratief verwerken in 
overeenstemming met alinea 23; 

(b) een joint venture administratief verwerken in overeenstem
ming met IFRS 9, tenzij de entiteit invloed van betekenis heeft 
op de joint venture, in welk geval ze alinea 10 van IAS 27 
(herziene versie van 2011) moet toepassen. 

Bijlage A 

Definities 

Deze bijlage is een integraal onderdeel van de IFRS. 

gezamenlijke overeenkomst Een overeenkomst waarover twee of meer 
partijen gezamenlijke zeggenschap hebben. 

gezamenlijke zeggenschap Het contractueel afgesproken delen van de 
zeggenschap over een overeenkomst, waar
van slechts sprake is wanneer besluiten over 
de relevante activiteiten unanieme instem
ming vereisen van de partijen die de zeg
genschap delen. 

gezamenlijke bedrijfsactiviteit Een gezamenlijke overeenkomst waarbij 
de partijen die gezamenlijke zeggenschap 
over de overeenkomst hebben, rechten heb
ben op de activa en aansprakelijk zijn voor 
de verplichtingen die verband houden met 
de overeenkomst. 

deelnemer in een gezamenlijke 
bedrijfsactiviteit 

Een partij bij een gezamenlijke bedrijfs
activiteit die gezamenlijke zeggenschap 
over die activiteit heeft. 

joint venture Een gezamenlijke overeenkomst waarbij 
de partijen die gezamenlijke zeggenschap 
over de overeenkomst hebben, rechten op 
de nettoactiva van de overeenkomst hebben. 

deelnemer in een joint venture Een partij bij een joint venture die geza
menlijke zeggenschap over die joint ven
ture heeft. 

partij bij een gezamenlijke 
overeenkomst 

Een entiteit die deelneemt in een gezamen
lijke overeenkomst, ongeacht of die entiteit 
gezamenlijke zeggenschap over de over
eenkomst heeft. 

▼M32 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 529



 

afzonderlijk vehikel Een afzonderlijk identificeerbare financiële 
structuur, met inbegrip van afzonderlijke 
rechtspersonen of wettelijk erkende entitei
ten, ongeacht of die entiteiten rechtsper
soonlijkheid hebben. 

De volgende termen zijn gedefinieerd in IAS 27 (herziene versie van 2011), IAS 
28 (herziene versie van 2011) of IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening, en 
worden in deze IFRS gebruikt met de in die IFRSs gespecificeerde betekenissen: 

— zeggenschap over een deelneming 

— equity-methode 

— macht 

— beschermingsrechten 

— relevante activiteiten 

— enkelvoudige jaarrekening 

— invloed van betekenis. 

Bijlage B 

Toepassingsleidraad 

Deze bijlage is een integraal onderdeel van de IFRS. Ze beschrijft de toepassing 
van de alinea's 1 tot en met 27 en heeft dezelfde status als de andere delen van 
de IFRS. 

B1 De voorbeelden in deze bijlage beschrijven hypothetische situaties. 
Hoewel sommige aspecten van de voorbeelden aanwezig kunnen 
zijn in werkelijke feitelijke situaties, zouden alle relevante feiten en 
omstandigheden van een bepaalde feitelijke situatie moeten worden 
geëvalueerd bij de toepassing van IFRS 11. 

GEZAMENLIJKE OVEREENKOMSTEN 

Contractuele overeenkomst (alinea 5) 

B2 Het bestaan van een contractuele overeenkomst kan op verschillende 
manieren blijken. Een afdwingbare contractuele overeenkomst is vaak, 
maar niet altijd, schriftelijk opgesteld, meestal in de vorm van een 
contract of schriftelijk vastgelegde besprekingen tussen de partijen. 
Wettelijke mechanismen kunnen ook afdwingbare overeenkomsten 
tot stand brengen, hetzij op zichzelf, hetzij in combinatie met con
tracten tussen de partijen. 

B3 Als gezamenlijke overeenkomsten gestructureerd zijn in een afzonder
lijk vehikel (zie de alinea's B19 tot en met B33), zal de contractuele 
overeenkomst, of zullen sommige aspecten daarvan, in bepaalde ge
vallen opgenomen zijn in de akte van oprichting of in de statuten van 
het afzonderlijke vehikel. 
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B4 In de contractuele overeenkomst zijn de voorwaarden uiteengezet 
waaronder de partijen deelnemen in de activiteit die het onderwerp 
van de overeenkomst vormt. De contractuele overeenkomst behandelt 
in het algemeen aangelegenheden als: 

(a) het doel, de activiteit en de duur van de gezamenlijke overeen
komst; 

(b) hoe de leden van de raad van bestuur, of het equivalente bestuurs
orgaan, van de gezamenlijke overeenkomst worden benoemd; 

(c) het besluitvormingsproces: de aangelegenheden die beslissingen 
van de partijen vereisen, de stemrechten van de partijen en het 
vereiste niveau van ondersteuning voor die aangelegenheden. Het 
in de contractuele overeenkomst weerspiegelde besluitvormings
proces brengt gezamenlijke zeggenschap over de overeenkomst tot 
stand (zie de alinea's B5 tot en met B11); 

(d) het kapitaal dat of een andere inbreng die van de partijen vereist 
wordt; 

(e) hoe de partijen activa, verplichtingen, opbrengsten, lasten of win
sten of verliezen die verband houden met de gezamenlijke over
eenkomst delen. 

Gezamenlijke zeggenschap (alinea's 7 tot en met 13) 

B5 Bij de beoordeling of een entiteit gezamenlijke zeggenschap over een 
overeenkomst heeft, moet een entiteit eerst beoordelen of alle partijen, 
of een groep van de partijen, zeggenschap over de overeenkomst 
hebben. IFRS 10 definieert het begrip zeggenschap en moet worden 
gebruikt om te bepalen of alle partijen, of een groep van de partijen, 
blootgesteld zijn aan of rechten hebben op veranderlijke opbrengsten 
uit hoofde van hun betrokkenheid bij de overeenkomst en of ze op 
basis van hun macht over de overeenkomst in staat zijn om deze 
opbrengsten te beïnvloeden. Wanneer alle partijen, of een groep van 
de partijen, collectief in staat zijn om de activiteiten die de opbreng
sten van de overeenkomst aanzienlijk beïnvloeden (dat wil zeggen de 
relevante activiteiten), te sturen, hebben de partijen collectief zeggen
schap over de overeenkomst. 

B6 Na de conclusie dat alle partijen, of een groep van de partijen, col
lectief zeggenschap hebben over de overeenkomst, moet een entiteit 
beoordelen of ze gezamenlijke zeggenschap over de overeenkomst 
heeft. Er is slechts sprake van gezamenlijke zeggenschap als besluiten 
over de relevante activiteiten unanieme instemming vereisen van de 
partijen die collectief zeggenschap over de overeenkomst hebben. De 
beoordeling of alle partijen, of een groep van de partijen, gezamen
lijke zeggenschap over de overeenkomst hebben, dan wel of een van 
de partijen alleen zeggenschap over de overeenkomst heeft, kan oor
deelsvorming vereisen. 

B7 Soms leidt het besluitvormingsproces dat de partijen in hun contrac
tuele overeenkomst zijn overeengekomen impliciet tot gezamenlijke 
zeggenschap. Stel bijvoorbeeld dat twee partijen een overeenkomst 
aangaan waarin elk 50 procent van de stemrechten heeft en dat de 
contractuele overeenkomst tussen hen specificeert dat ten minste 51 
procent van de stemrechten nodig is om besluiten over de relevante 
activiteiten te nemen. In dat geval zijn de partijen impliciet overeen
gekomen dat ze gezamenlijke zeggenschap over de overeenkomst 
hebben, omdat besluiten over de relevante activiteiten niet kunnen 
worden genomen zonder dat beide partijen akkoord gaan. 
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B8 In andere omstandigheden vereist de contractuele overeenkomst een 
minimumpercentage van de stemrechten om besluiten over de rele
vante activiteiten te nemen. Als dat minimaal vereiste percentage van 
de stemrechten kan worden bereikt door meer dan een combinatie van 
de partijen die het met elkaar eens zijn, is de overeenkomst geen 
gezamenlijke overeenkomst, tenzij in de contractuele overeenkomst 
is gespecificeerd welke partijen (of combinatie van partijen) het una
niem eens moeten zijn met besluiten over de relevante activiteiten van 
de overeenkomst. 

V o o r b e e l d e n v a n t o e p a s s i n g e n 

Voorbeeld 1 

Stel dat drie partijen een overeenkomst aangaan: A heeft 50 procent 
van de stemrechten in de overeenkomst, B heeft 30 procent en C heeft 
20 procent. In de contractuele overeenkomst tussen A, B en C is 
bepaald dat ten minste 75 procent van de stemrechten nodig is om 
besluiten over de relevante activiteiten van de overeenkomst te nemen. 
A kan elk besluit tegenhouden, maar heeft geen zeggenschap over de 
overeenkomst omdat het de instemming van B nodig heeft. De voor
waarden van hun contractuele overeenkomst die voor het nemen van 
besluiten over de relevante activiteiten ten minste 75 procent van de 
stemrechten vereisen, impliceren dat A en B gezamenlijke zeggen
schap over de overeenkomst hebben, omdat besluiten over de rele
vante activiteiten van de overeenkomst niet kunnen worden genomen 
zonder dat A en B het met elkaar eens zijn. 

Voorbeeld 2 

Stel dat drie partijen een overeenkomst aangaan: A heeft 50 procent 
van de stemrechten in de overeenkomst, en B en C hebben elk 25 
procent. In de contractuele overeenkomst tussen A, B en C is bepaald 
dat ten minste 75 procent van de stemrechten nodig is om besluiten 
over de relevante activiteiten van de overeenkomst te nemen. A kan 
elk besluit tegenhouden, maar heeft geen zeggenschap over de over
eenkomst omdat het de instemming van B of C nodig heeft. In dit 
voorbeeld hebben A, B en C collectief zeggenschap over de over
eenkomst. Er is echter meer dan één combinatie van partijen die 
samen 75 procent van de stemrechten kunnen bereiken (namelijk A 
en B of A en C). In een dergelijke situatie zou de contractuele over
eenkomst tussen de partijen een gezamenlijke overeenkomst zijn als in 
de contractuele overeenkomst is gespecificeerd welke combinatie van 
de partijen het unaniem eens moet zijn om besluiten over de relevante 
activiteiten van de overeenkomst te nemen. 

Voorbeeld 3 

Stel dat in een overeenkomst A en B elk 35 procent van de stem
rechten hebben en dat de overige 30 procent van de stemrechten 
verdeeld is over een groot aantal kleinere partijen bij de overeen
komst. Voor besluiten over de relevante activiteiten is een meerder
heid van de stemrechten vereist. A en B hebben alleen gezamenlijke 
zeggenschap over de overeenkomst als in de contractuele overeen
komst is bepaald dat voor besluiten over de relevante activiteiten 
van de overeenkomst de instemming van zowel A als B vereist is. 

B9 De vereiste unanieme instemming betekent dat elke partij met geza
menlijke zeggenschap over de overeenkomst kan beletten dat een van 
de andere partijen, of een groep van de partijen, zonder haar toestem
ming eenzijdige besluiten (over de relevante activiteiten) neemt. Als 
de vereiste unanieme instemming alleen betrekking heeft op besluiten 
die een partij beschermingsrechten geven en niet op besluiten over de 
relevante activiteiten van een overeenkomst, is die partij geen partij 
met gezamenlijke zeggenschap over de overeenkomst. 
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B10 Een contractuele overeenkomst kan bepalingen inzake de beslechting 
van geschillen, bijvoorbeeld via arbitrage, bevatten. Deze bepalingen 
kunnen toestaan dat besluiten worden genomen als de partijen die 
gezamenlijke zeggenschap hebben het niet unaniem eens zijn. Het 
bestaan van dergelijke bepalingen sluit geen gezamenlijke zeggen
schap over de overeenkomst uit, en sluit dus niet uit dat de over
eenkomst een gezamenlijke overeenkomst is. 

Beoordelen van gezamenlijke zeggenschap 

B11 Als een overeenkomst buiten het toepassingsgebied van IFRS 11 valt, 
moet een entiteit haar belang in de overeenkomst administratief ver
werken in overeenstemming met relevante IFRSs, zoals IFRS 10, IAS 
28 (herziene versie van 2011) of IFRS 9. 

SOORTEN GEZAMENLIJKE OVEREENKOMSTEN (ALINEA'S 14 TOT EN 
MET 19) 

B12 Gezamenlijke overeenkomsten worden aangegaan voor verschillende 
doeleinden (bijvoorbeeld als een manier voor partijen om kosten en 
risico's te delen, of als een manier om partijen toegang te geven tot 
nieuwe technologie of nieuwe markten), en kunnen worden aangegaan 
met verschillende structuren en rechtsvormen. 

B13 Sommige overeenkomsten vereisen niet dat de activiteit die het onder
werp is van de overeenkomst in een afzonderlijk vehikel wordt uit
gevoerd. Andere overeenkomsten daarentegen houden de oprichting 
van een afzonderlijk vehikel in. 

B14 De op grond van deze IFRS vereiste classificatie van gezamenlijke 
overeenkomsten is afhankelijk van de rechten en plichten van de 
partijen die uit de overeenkomst voortvloeien in het kader van de 
normale bedrijfsvoering. Deze IFRS classificeert gezamenlijke over
eenkomsten als gezamenlijke bedrijfsactiviteiten of joint ventures. Als 
een entiteit rechten heeft op de activa en aansprakelijk is voor de 
verplichtingen die verband houden met de overeenkomst, is de over
eenkomst een gezamenlijke bedrijfsactiviteit. Als een entiteit rechten 
heeft op de nettoactiva van de overeenkomst, is de overeenkomst een 
joint venture. In de alinea's B16 tot en met B33 is de beoordeling 
uiteengezet die een entiteit moet uitvoeren om te bepalen of ze een 
belang in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit dan wel een belang in 
een joint venture heeft. 
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Classificatie van een gezamenlijke overeenkomst 

B15 Zoals in alinea B14 vermeld, vereist de classificatie van gezamenlijke 
overeenkomsten dat de partijen hun uit de overeenkomst voortvloei
ende rechten en plichten beoordelen. Bij die beoordeling moet een 
entiteit het volgende in aanmerking nemen: 

(a) de structuur van de gezamenlijke overeenkomst (zie de alinea's 
B16 tot en met B21); 

(b) als de gezamenlijke overeenkomst gestructureerd is in een afzon
derlijk vehikel: 

(i) de rechtsvorm van het afzonderlijke vehikel (zie de alinea's 
B22 tot en met B24); 

(ii) de voorwaarden van de contractuele overeenkomst (zie de 
alinea's B25 tot en met B28); en 

(iii) indien relevant, andere feiten en omstandigheden (zie de ali
nea's B29 tot en met B33). 

Structuur van de gezamenlijke overeenkomst 

Niet in een afzonderlijk vehikel gestructureerde gezamenlijke overeen
komsten 

B16 Een gezamenlijke overeenkomst die niet in een afzonderlijk vehikel is 
gestructureerd, is een gezamenlijke bedrijfsactiviteit. In dergelijke ge
vallen zijn de rechten van de partijen op de activa en de aansprake
lijkheid van de partijen voor de verplichtingen die verband houden 
met de overeenkomst, alsook de rechten van de partijen op de bij
behorende opbrengsten en de aansprakelijkheid van de partijen voor 
de bijbehorende lasten in de contractuele overeenkomst vastgelegd. 

B17 De contractuele overeenkomst beschrijft vaak de aard van de activi
teiten die het onderwerp van de overeenkomst uitmaken en hoe de 
partijen van plan zijn om deze activiteiten samen uit te voeren. De 
partijen bij een gezamenlijke overeenkomst zouden bijvoorbeeld kun
nen overeenkomen om een product samen te vervaardigen, waarbij 
elke partij verantwoordelijk is voor een specifieke taak en elke partij 
haar eigen activa gebruikt en haar eigen verplichtingen aangaat. De 
contractuele overeenkomst zou ook kunnen specificeren hoe de ge
meenschappelijke opbrengsten en lasten onder de partijen worden ver
deeld. In een dergelijk geval neemt elke deelnemer in een gezamen
lijke bedrijfsactiviteit in zijn jaarrekening de voor de specifieke taak 
gebruikte activa en verplichtingen op, en neemt hij zijn aandeel in de 
opbrengsten en lasten op in overeenstemming met de contractuele 
overeenkomst. 

B18 In andere gevallen kunnen de partijen bij een gezamenlijke overeen
komst bijvoorbeeld overeenkomen om een actief te delen en samen te 
gebruiken. In een dergelijk geval zijn de rechten van de partijen op 
het gezamenlijk gebruikte actief in de contractuele overeenkomst vast
gelegd, alsook de wijze waarop de productie of opbrengsten uit het 
actief en de operationele kosten onder de partijen worden verdeeld. 
Elke deelnemer in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit verwerkt zijn 
aandeel in het gezamenlijke actief en zijn overeengekomen aandeel 
in de verplichtingen, en neemt zijn aandeel in de productie, opbreng
sten en lasten op in overeenstemming met de contractuele overeen
komst. 
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In een afzonderlijk vehikel gestructureerde gezamenlijke overeenkom
sten 

B19 Een gezamenlijke overeenkomst waarbij de activa en verplichtingen 
die verband houden met de overeenkomst in een afzonderlijk vehikel 
worden gehouden, kan een joint venture of een gezamenlijke bedrijfs
activiteit zijn. 

B20 Of een partij een deelnemer in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit dan 
wel een deelnemer in een joint venture is, is afhankelijk van de 
rechten van de partij op de activa en de aansprakelijkheid van de 
partij voor de verplichtingen die verband houden met de overeen
komst en die in het afzonderlijke vehikel worden gehouden. 

B21 ►C3 Als de partijen een gezamenlijke overeenkomst ◄ in een af
zonderlijk vehikel hebben gestructureerd, moeten ze, zoals in alinea 
B15 vermeld, beoordelen of de rechtsvorm van het afzonderlijke ve
hikel, de voorwaarden van de contractuele overeenkomst en, indien 
relevant, andere feiten en omstandigheden hen: 
(a) rechten geven op de activa en aansprakelijk maken voor de ver

plichtingen die verband houden met de overeenkomst (in welk 
geval de overeenkomst een gezamenlijke bedrijfsactiviteit is); of 

▼C3 
(b) rechten geven op de nettoactiva van de overeenkomst (in welk 

geval de overeenkomst een joint venture is). 

Classificatie van een gezamenlijke overeenkomst: beoordeling 
van de uit de overeenkomst voortvloeiende rechten en plichten 
van de partijen 

▼M32 
De rechtsvorm van het afzonderlijke vehikel 

B22 De rechtsvorm van het afzonderlijke vehikel is relevant bij de beoor
deling van het type van de gezamenlijke overeenkomst. De rechts
vorm helpt bij de eerste beoordeling van de rechten van de partijen op 
de activa en de aansprakelijkheid van de partijen voor de verplichtin
gen die in het afzonderlijke vehikel worden gehouden, zoals de vraag 
of de partijen belangen hebben in de activa die in het afzonderlijke 
vehikel worden gehouden en of de partijen aansprakelijk zijn voor de 
verplichtingen die in het afzonderlijke vehikel worden gehouden. 

B23 De partijen kunnen bijvoorbeeld de gezamenlijke overeenkomst uit
voeren via een afzonderlijk vehikel, dat op grond van zijn rechtsvorm 
op zichzelf wordt beschouwd (dat wil zeggen dat de in het afzon
derlijke vehikel gehouden activa en verplichtingen die van het afzon
derlijke vehikel en niet die van de partijen zijn). In een dergelijk geval 
geeft de beoordeling van de rechten en plichten van de partijen die uit 
de rechtsvorm van het afzonderlijke vehikel voortvloeien aan dat de 
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overeenkomst een joint venture is. De voorwaarden die de partijen in 
hun contractuele overeenkomst zijn overeengekomen (zie de alinea's 
B25 tot en met B28) en, indien relevant, andere feiten en omstandig
heden (zie de alinea's B29 tot en met B33) kunnen echter de beoor
deling van de rechten en plichten van de partijen die uit de rechtsvorm 
van het afzonderlijke vehikel voortvloeien, opheffen. 

B24 De beoordeling van de rechten en plichten van de partijen die uit de 
rechtsvorm van het afzonderlijke vehikel voortvloeien volstaat om te 
concluderen dat de overeenkomst een gezamenlijke bedrijfsactiviteit is 
als en alleen als de partijen de gezamenlijke overeenkomst uitvoeren 
in een afzonderlijk vehikel waarvan de rechtsvorm geen scheiding 
tussen de partijen en het afzonderlijke vehikel tot stand brengt (wat 
betekent dat de in het afzonderlijke vehikel gehouden activa en ver
plichtingen die van de partijen zijn). 

Beoordeling van de voorwaarden van de contractuele overeen
komst 

B25 In veel gevallen zijn de door de partijen in hun contractuele over
eenkomsten overeengekomen rechten en plichten in overeenstemming, 
of niet in strijd, met de rechten en plichten van de partijen die voort
vloeien uit de rechtsvorm van het afzonderlijke vehikel waarin de 
overeenkomst is gestructureerd. 

B26 In andere gevallen gebruiken de partijen de contractuele overeenkomst 
om de rechten en plichten die voortvloeien uit de rechtsvorm van het 
afzonderlijke vehikel waarin de overeenkomst is gestructureerd terug 
te draaien of te wijzigen. 

T o e p a s s i n g s v o o r b e e l d 

Voorbeeld 4 

Stel dat twee partijen een gezamenlijke overeenkomst structureren in 
een entiteit met rechtspersoonlijkheid. Elke partij heeft een eigen
domsbelang van 50 procent in de entiteit met rechtspersoonlijkheid. 
De rechtspersoonlijkheid maakt het mogelijk om de entiteit te schei
den van haar eigenaren, en bijgevolg zijn de in de entiteit gehouden 
activa en verplichtingen die van de entiteit met rechtspersoonlijkheid. 
In een dergelijk geval geeft de beoordeling van de rechten en plichten 
van de partijen die voortvloeien uit de rechtsvorm van het afzonder
lijke vehikel aan dat de partijen rechten hebben op de nettoactiva van 
de overeenkomst. 

De partijen wijzigen echter de kenmerken van de rechtspersoon via 
hun contractuele overeenkomst, zodat elk een gespecificeerd belang 
heeft in de activa van de entiteit met rechtspersoonlijkheid en elk in 
een gespecificeerde verhouding aansprakelijk is voor de verplichtin
gen van de entiteit met rechtspersoonlijkheid. Dergelijke contractuele 
wijzigingen van de kenmerken van een rechtspersoon kunnen ertoe 
leiden dat een overeenkomst een gezamenlijke bedrijfsactiviteit is. 

B27 De volgende tabel vergelijkt gangbare voorwaarden in contractuele 
overeenkomsten van partijen bij een gezamenlijke bedrijfsactiviteit 
met gangbare voorwaarden in contractuele overeenkomsten van par
tijen bij een joint venture. De voorbeelden van de contractuele voor
waarden in de volgende tabel zijn niet exhaustief. 

Beoordeling van de voorwaarden van de contractuele overeenkomst 

Gezamenlijke bedrijfsactiviteit Joint venture 

De voorwaarden van de 
contractuele overeen
komst 

De contractuele overeenkomst geeft 
de partijen bij de gezamenlijke over
eenkomst rechten op de activa en 
maakt ze aansprakelijk voor de ver
plichtingen die verband houden met 
de overeenkomst. 

De contractuele overeenkomst geeft de 
partijen bij de gezamenlijke overeen
komst rechten op de nettoactiva van 
de overeenkomst (wat betekent dat niet 
de partijen maar het afzonderlijke vehi
kel rechten heeft op de activa en aan
sprakelijk is voor de verplichtingen die 
verband houden met de overeenkomst). 
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Gezamenlijke bedrijfsactiviteit Joint venture 

Rechten op activa In de contractuele overeenkomst is be
paald dat de partijen bij de gezamen
lijke overeenkomst alle belangen (zoals 
rechten of eigendomsrechten) in de ac
tiva die verband houden met de over
eenkomst delen in een gespecificeerde 
verhouding (bijvoorbeeld in verhou
ding tot het eigendomsbelang van de 
partijen in de overeenkomst of in ver
houding tot de direct aan hen toegere
kende activiteit die via de overeen
komst wordt uitgevoerd). 

In de contractuele overeenkomst is be
paald dat de activa die in de overeen
komst worden ingebracht of die later 
door de gezamenlijke overeenkomst 
worden verworven, de activa van de 
overeenkomst zijn. De partijen hebben 
geen belangen (dat wil zeggen geen 
rechten of eigendomsrechten) in de ac
tiva van de overeenkomst. 

Aansprakelijkheid voor 
verplichtingen 

In de contractuele overeenkomst is 
bepaald dat de partijen bij de geza
menlijke overeenkomst alle verplich
tingen, aansprakelijkheden, kosten en 
lasten delen in een gespecificeerde 
verhouding (bijvoorbeeld in verhou
ding tot het eigendomsbelang van de 
partijen in de overeenkomst of in 
verhouding tot de direct aan hen toe
gerekende activiteit die via de over
eenkomst wordt uitgevoerd). 

In de contractuele overeenkomst is be
paald dat de gezamenlijke overeenkomst 
aansprakelijk is voor de schulden en 
verplichtingen van de overeenkomst. 

In de contractuele overeenkomst is be
paald dat de partijen bij de gezamen
lijke overeenkomst jegens de overeen
komst slechts aansprakelijk zijn tot de 
omvang van hun respectieve investerin
gen in de overeenkomst of voor hun 
respectieve verplichtingen om nog niet 
betaald of extra kapitaal in de overeen
komst in te brengen, of voor beide. 

In de contractuele overeenkomst is 
bepaald dat de partijen bij de geza
menlijke overeenkomst aansprakelijk 
zijn voor claims van derden. 

In de contractuele overeenkomst is be
paald dat schuldeisers van de gezamen
lijke overeenkomst geen recht van re
gres tegen een partij hebben met betrek
king tot schulden of verplichtingen van 
de overeenkomst. 

Opbrengsten, lasten, 
winst of verlies 

In de contractuele overeenkomst is be
paald dat de opbrengsten en lasten zul
len worden verdeeld op basis van de 
relatieve prestaties van elke partij bij 
de gezamenlijke overeenkomst. Zo 
kan bijvoorbeeld in de contractuele 
overeenkomst bepaald zijn dat de op
brengsten en lasten worden toegere
kend op basis van de capaciteit die 
elke partij gebruikt in een gezamenlijk 
geëxploiteerde fabriek, wat kan afwij
ken van hun eigendomsbelang in de 
gezamenlijke overeenkomst. In andere 
gevallen kunnen de partijen zijn over
eengekomen om de winst die, of het 
verlies dat, verband houdt met de over
eenkomst te delen op basis van een ge
specificeerde verhouding, zoals het ei
gendomsbelang van de partijen in de 
overeenkomst. Dit zou niet beletten 
dat de overeenkomst een gezamenlijke 
bedrijfsactiviteit is als de partijen rech
ten hebben op de activa en aansprake
lijk zijn voor de verplichtingen die ver
band houden met de overeenkomst. 

In de contractuele overeenkomst is het 
aandeel van elke partij in de winst die, 
of het verlies dat, verband houdt met de 
activiteiten van de overeenkomst be
paald. 

Garanties De partijen bij gezamenlijke overeenkomsten zijn vaak verplicht garanties te ver
strekken aan derden die bijvoorbeeld een dienst ontvangen van, of kredieten ver
strekken aan, de gezamenlijke overeenkomst. Het verstrekken van dergelijke ga
ranties, of de toezegging door de partijen om dergelijke garanties te verstrekken, 
bepaalt op zich niet dat de gezamenlijke overeenkomst een gezamenlijke bedrijfs
activiteit is. Het kenmerk dat bepaalt of de gezamenlijke overeenkomst een geza
menlijke bedrijfsactiviteit dan wel een joint venture is, is de vraag of de partijen 
aansprakelijk zijn voor de verplichtingen die verband houden met de overeenkomst 
(voor sommige waarvan de partijen al dan niet een garantie hebben verstrekt). 
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B28 Als in de contractuele overeenkomst is bepaald dat de partijen rechten 
hebben op de activa en aansprakelijk zijn voor de verplichtingen die 
verband houden met de overeenkomst, zijn ze partijen bij een geza
menlijke bedrijfsactiviteit en hoeven ze bij de classificatie van de 
gezamenlijke overeenkomst geen andere feiten en omstandigheden 
in overweging te nemen (alinea's B29 tot en met B33). 

Beoordeling van andere feiten en omstandigheden 

B29 Als in de contractuele overeenkomst niet is bepaald dat de partijen 
rechten hebben op de activa en aansprakelijk zijn voor de verplich
tingen die verband houden met de overeenkomst, moeten de partijen 
andere feiten en omstandigheden in overweging nemen bij de beoor
deling of de overeenkomst een gezamenlijke bedrijfsactiviteit dan wel 
een joint venture is. 

B30 Een gezamenlijke overeenkomst kan gestructureerd zijn in een afzon
derlijk vehikel waarvan de rechtsvorm een scheiding tussen de par
tijen en het afzonderlijke vehikel tot stand brengt. Mogelijk zijn de 
rechten van de partijen op de activa en de aansprakelijkheid van de 
partijen voor de verplichtingen, niet gespecificeerd in de contractuele 
voorwaarden die door de partijen zijn overeengekomen, maar kan de 
overweging van andere feiten en omstandigheden ertoe leiden dat een 
dergelijke overeenkomst wordt geclassificeerd als een gezamenlijke 
bedrijfsactiviteit. Dit is het geval als andere feiten en omstandigheden 
de partijen rechten geven op de activa en aansprakelijk maken voor de 
verplichtingen die verband houden met de overeenkomst. 

B31 Als de activiteiten van een overeenkomst in de eerste plaats bedoeld 
zijn voor de levering van producten aan de partijen, geeft dit aan dat 
de partijen rechten hebben op nagenoeg alle economische voordelen 
van de activa van de overeenkomst. De partijen bij dergelijke over
eenkomsten stellen hun toegang tot de door de overeenkomst ge
leverde producten vaak veilig door te beletten dat de overeenkomst 
haar producten verkoopt aan derden. 

B32 Het effect van een overeenkomst met een dergelijk opzet en doel is 
dat de door de overeenkomst aangegane verplichtingen in wezen 
worden voldaan door de kasstromen die van de partijen worden ont
vangen als gevolg van hun aankoop van de producten. Als de partijen 
in wezen de enige bron zijn van kasstromen die bijdragen aan de 
continuïteit van de activiteiten van de overeenkomst, geeft dit aan 
dat de partijen aansprakelijk zijn voor de verplichtingen die verband 
houden met de overeenkomst. 

T o e p a s s i n g s v o o r b e e l d 

Voorbeeld 5 

Stel dat twee partijen een gezamenlijke overeenkomst structureren in 
een entiteit met rechtspersoonlijkheid (entiteit C) waarin elke partij 
een eigendomsbelang van 50 procent heeft. Het doel van de over
eenkomst is het produceren van materialen die de partijen nodig heb
ben voor hun eigen, individuele productieprocessen. De overeenkomst 
zorgt ervoor dat de partijen de faciliteit waar de materialen worden 
geproduceerd exploiteren volgens de kwantiteits- en kwaliteitsspecifi
caties van de partijen. 

De rechtsvorm van entiteit C (een entiteit met rechtspersoonlijkheid) 
via welke de activiteiten worden uitgevoerd, geeft in eerste instantie 
aan dat de in entiteit C gehouden activa en verplichtingen die van 
entiteit C zijn. In de contractuele overeenkomst tussen de partijen is 
niet bepaald dat de partijen rechten hebben op de activa of aanspra
kelijk zijn voor de verplichtingen van entiteit C. Derhalve geven de 
rechtsvorm van de entiteit C en de voorwaarden van de contractuele 
overeenkomst aan dat de overeenkomst een joint venture is. 
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De partijen houden echter ook rekening met de volgende aspecten van 
de overeenkomst: 

— De partijen kwamen overeen om elk de helft van alle door entiteit 
C vervaardigde producten te kopen. Entiteit C mag geen van haar 
producten verkopen aan derden, tenzij de twee partijen bij de 
overeenkomst hiermee hebben ingestemd. Omdat de overeenkomst 
tot doel heeft de partijen de producten te leveren die ze nodig 
hebben, zal dergelijke verkoop aan derden naar verwachting on
gebruikelijk en niet van materieel belang zijn. 

— De prijs van de aan de partijen verkochte producten wordt door 
beide partijen bepaald op een niveau dat de productie- en admi
nistratieve kosten van entiteit C moet dekken. Op basis van dit 
operationele model is de overeenkomst bedoeld om break-even te 
draaien. 

In de hierboven geschetste feitelijke situatie zijn de volgende feiten en 
omstandigheden relevant: 

— De verplichting van de partijen om alle door entiteit C vervaar
digde producten te kopen weerspiegelt het feit dat entiteit C voor 
het genereren van kasstromen volledig afhankelijk is van de par
tijen, en dat de partijen dus verplicht zijn om de afwikkeling van 
de verplichtingen van entiteit C te financieren. 

— Het feit dat de partijen rechten hebben op alle door entiteit C 
vervaardigde producten betekent dat de partijen alle economische 
voordelen van de activa van entiteit C genieten en bijgevolg rech
ten hebben op al die voordelen. 

Deze feiten en omstandigheden geven aan dat de overeenkomst een 
gezamenlijke bedrijfsactiviteit is. De conclusie over de classificatie 
van de gezamenlijke overeenkomst in deze omstandigheden zou niet 
veranderen als de partijen hun aandeel in de productie aan derden 
verkochten in plaats van het zelf te gebruiken in een later productie
proces. 

Als de partijen de voorwaarden van de contractuele overeenkomst 
zodanig wijzigden dat de overeenkomst producten mag verkopen 
aan derden, zou dit ertoe leiden dat entiteit C de vraag-, voorraad- 
en kredietrisico's op zich neemt. In dat scenario zou een verandering 
in de feiten en de omstandigheden een herbeoordeling van de classi
ficatie van de gezamenlijke overeenkomst vereisen. Dergelijke feiten 
en omstandigheden zouden aangeven dat de overeenkomst een joint 
venture is. 

B33 Het volgende schema weerspiegelt de beoordeling die een entiteit 
volgt om een overeenkomst te classificeren als de gezamenlijke over
eenkomst in een afzonderlijk vehikel is gestructureerd: 

Classificatie van een in een afzonderlijk vehikel gestructureerde 
gezamenlijke overeenkomst 
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▼M46 
JAARREKENING VAN PARTIJEN BIJ EEN GEZAMENLIJKE OVEREEN
KOMST (ALINEA'S 21A TOT EN MET 22) 

Administratieve verwerking van verwervingen van belangen in 
gezamenlijke bedrijfsactiviteiten 

B33A Wanneer een entiteit een belang in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit 
verwerft waarbij de activiteit van de gezamenlijke bedrijfsactiviteit 
een bedrijf zoals gedefinieerd in IFRS 3 vormt, past zij op haar aan
deel als bedoeld in alinea 20 alle in IFRS 3 en in andere IFRSs 
vervatte beginselen betreffende de administratieve verwerking van be
drijfscombinaties toe welke niet in strijd zijn met de in deze IFRS 
opgenomen leidraden en verschaft zij alle informatie die krachtens 
deze IFRSs over bedrijfscombinaties moet worden vermeld. De begin
selen betreffende de administratieve verwerking van bedrijfscombina
ties welke niet met de in deze IFRS opgenomen leidraden in strijd 
zijn, omvatten maar zijn niet beperkt tot: 

a) waardering van identificeerbare activa en verplichtingen tegen re
ële waarde, behalve wat posten betreft waarvoor in IFRS 3 en 
andere IFRSs uitzonderingen zijn vermeld; 
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b) opname van de aan de verwerving gerelateerde lasten als kosten in 
de perioden waarin de kosten zijn gemaakt en de diensten zijn 
ontvangen, behalve dat de kosten voor de uitgifte van obligaties 
of aandelen en vergelijkbare effecten moeten worden opgenomen 
in overeenstemming met IAS 32 Financiële instrumenten: presen
tatie en IFRS 9 ( 1 ); 

c) opname van uitgestelde belastingvorderingen en uitgestelde belas
tingverplichtingen die uit de eerste opname van activa en verplich
tingen voortvloeien, met uitzondering van uitgestelde belastingver
plichtingen die uit de eerste opname van goodwill voortvloeien, 
zoals door IFRS 3 en IAS 12 Winstbelastingen voor bedrijfscom
binaties is voorgeschreven; 

d) opname als goodwill van het eventuele bedrag waarmee de over
gedragen vergoeding het nettosaldo van de op de verwervings
datum vastgestelde bedragen van de verworven identificeerbare 
activa en aangegane verplichtingen overtreft; en 

e) toetsing op bijzondere waardevermindering van een kasstroomge
nererende eenheid waaraan ten minste jaarlijks goodwill is toege
rekend, en telkens als er een aanwijzing is dat de eenheid mogelijk 
een bijzondere waardevermindering heeft ondergaan, zoals is voor
geschreven door IAS 36 Bijzondere waardevermindering van ac
tiva voor goodwill die in een bedrijfscombinatie is verworven. 

B33B De alinea's 21A en B33A zijn ook van toepassing op de oprichting 
van een gezamenlijke bedrijfsactiviteit als, en slechts als, één van de 
partijen die aan de gezamenlijke bedrijfsactiviteit deelneemt, bij de 
oprichting ervan een bestaand bedrijf, zoals gedefinieerd in IFRS 3, in 
de gezamenlijke bedrijfsactiviteit inbrengt. Deze alinea's zijn evenwel 
niet op de oprichting van een gezamenlijke bedrijfsactiviteit van toe
passing als alle partijen die aan de gezamenlijke bedrijfsactiviteit deel
nemen, bij de oprichting ervan in de gezamenlijke bedrijfsactiviteit 
enkel activa of groepen van activa inbrengen die geen bedrijven 
vormen. 

B33C Een deelnemer in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit kan zijn belang 
in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit waarbij de activiteit van de ge
zamenlijke bedrijfsactiviteit een bedrijf zoals gedefinieerd in IFRS 3 
vormt, eventueel vergroten door een additioneel belang in de geza
menlijke bedrijfsactiviteit te verwerven. In dergelijke gevallen worden 
eerder verworven belangen in de gezamenlijke bedrijfsactiviteit niet 
geherwaardeerd als de deelnemer in de gezamenlijke bedrijfsactiviteit 
de gezamenlijke zeggenschap behoudt. 

▼M67 
B33CA Een partij die deelneemt in, maar geen gezamenlijke zeggenschap 

heeft over een gezamenlijke bedrijfsactiviteit kan eventueel gezamen
lijke zeggenschap verkrijgen over de gezamenlijke bedrijfsactiviteit 
waarbij de activiteit van de gezamenlijke bedrijfsactiviteit een bedrijf 
zoals gedefinieerd in IFRS 3 vormt. In dergelijke gevallen worden 
voorheen aangehouden belangen in de gezamenlijke bedrijfsactiviteit 
niet geherwaardeerd. 

▼M46 
B33D De alinea's 21A en B33A, B33B en B33C zijn niet op de verwerving 

van een belang in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit van toepassing 
wanneer de uiteindelijke zeggenschap over de partijen die de geza
menlijke zeggenschap delen, met inbegrip van de entiteit die het be
lang in de gezamenlijke bedrijfsactiviteit verwerft, zowel voor als na 
de verwerving door dezelfde partij of partijen wordt uitgeoefend, en 
die zeggenschap niet tijdelijk is. 

▼M32 
Administratieve verwerking van de verkoop van activa aan of de 
inbreng van activa in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit 

B34 Als een entiteit een transactie aangaat met een gezamenlijke bedrijfs
activiteit waarin ze een deelnemer is, zoals een verkoop of inbreng 
van activa, voert ze de transactie uit met de andere partijen bij de 
gezamenlijke bedrijfsactiviteit, en als zodanig moet de deelnemer in 
de gezamenlijke bedrijfsactiviteit de winsten en verliezen die uit die 
transactie voortvloeien slechts opnemen tot de omvang van de belan
gen van de andere partijen in de gezamenlijke bedrijfsactiviteit. 
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B35 Als uit dergelijke transacties blijkt dat de opbrengstwaarde van de aan 
de gezamenlijke bedrijfsactiviteit te verkopen activa of de in de ge
zamenlijke bedrijfsactiviteit in te brengen activa is gedaald, of dat 
deze activa een bijzonder waardeverminderingsverlies hebben onder
gaan, moeten deze verliezen volledig door de deelnemer in de geza
menlijke bedrijfsactiviteit worden opgenomen. 

Administratieve verwerking van aankopen van activa van een 
gezamenlijke bedrijfsactiviteit 

B36 Wanneer een entiteit een transactie aangaat met een gezamenlijke 
bedrijfsactiviteit waarin ze een deelnemer is, zoals een aankoop van 
activa, mag ze haar aandeel in de winsten en verliezen niet opnemen 
totdat ze deze activa aan een derde doorverkoopt. 

B37 Als uit dergelijke transacties blijkt dat de opbrengstwaarde van de aan 
te kopen activa is gedaald of dat deze activa een bijzonder waarde
verminderingsverlies hebben ondergaan, moet een deelnemer in een 
gezamenlijke bedrijfsactiviteit zijn aandeel in deze verliezen opnemen. 

Bijlage C 

Ingangsdatum, overgang en intrekking van andere IFRSs 

Deze bijlage is een integraal onderdeel van de IFRS en heeft hetzelfde gezag als 
de andere delen van de IFRS. 

INGANGSDATUM 

C1 Entiteiten moeten deze IFRS toepassen voor jaarperioden die op of na 
1 januari 2013 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een 
entiteit deze IFRS eerder toepast, moet ze dat feit vermelden en te
gelijkertijd IFRS 10, IFRS 12 Informatieverschaffing over belangen in 
andere entiteiten, IAS 27 (herziene versie van 2011) en IAS 28 (her
ziene versie van 2011) toepassen. 

▼M37 
C1A De alinea's C2 tot en met C5, C7 tot en met C10 en C12 zijn 

gewijzigd en de alinea's C1B, C12A en C12B zijn toegevoegd door 
de in juni 2012 uitgegeven Geconsolideerde jaarrekening, gezamen
lijke overeenkomsten en informatieverschaffing over belangen in an
dere entiteiten: overgangsleidraden (Wijzigingen in IFRS 10, IFRS 11 
en IFRS 12). Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen op jaarpe
rioden die op of na 1 januari 2013 aanvangen. Als een entiteit IFRS 
11 op een eerdere periode toepast, moet ze ook deze wijzigingen op 
die eerdere periode toepassen. 

▼M46 
C1AA Het kopje na alinea B33 werd gewijzigd en de alinea's 21A, B33A tot 

en met B33D en C14A en de bijbehorende kopjes werden toegevoegd 
door Administratieve verwerking van verwervingen van belangen in 
gezamenlijke bedrijfsactiviteiten (wijzigingen in IFRS 11), uitgegeven 
in mei 2014. Een entiteit moet deze wijzigingen prospectief toepassen 
op jaarperioden die op of na 1 januari 2016 aanvangen. Eerdere 
toepassing is toegestaan. Als een entiteit deze wijzigingen op een 
eerdere periode toepast, moet zij dit feit vermelden. 

▼M67 
C1AB Alinea B33CA is toegevoegd door Jaarlijkse verbeteringen in IFRS- 

standaarden cyclus 2015-2017, uitgegeven in december 2017. Een 
entiteit moet deze wijzigingen toepassen op transacties waarbij zij 
gezamenlijke zeggenschap verkrijgt bij of na het begin van de eerste 
jaarlijkse verslagperiode die op of na 1 januari 2019 aanvangt. Eer
dere toepassing is toegestaan. Als een entiteit deze wijzigingen eerder 
toepast, moet zij dit feit vermelden. 

▼M32 
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OVERGANG 

▼M37 
C1B Niettegenstaande de vereisten van alinea 28 van IAS 8 Grondslagen 

voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en fouten moet 
een entiteit, wanneer deze IFRS voor het eerst wordt toegepast, alleen 
de door alinea 28(f) van IAS 8 vereiste kwantitatieve informatie pre
senteren voor de jaarperiode die onmiddellijk voorafgaat aan de eerste 
jaarperiode waarop IFRS 11 wordt toegepast (de "onmiddellijk voor
afgaande periode"). Een entiteit mag deze informatie ook voor de 
lopende periode of voor eerdere vergelijkende perioden presenteren, 
maar is daartoe niet verplicht. 

Joint ventures – overgang van proportionele consolidatie naar de 
equity-methode 

C2 Wanneer een entiteit overschakelt van proportionele consolidatie naar 
de equity-methode, moet ze haar investering in de joint venture op
nemen aan het begin van de onmiddellijk voorafgaande periode. Deze 
initiële investering moet worden gewaardeerd tegen het totaal van de 
boekwaarde van de activa en verplichtingen die de entiteit eerder 
proportioneel had geconsolideerd, inclusief eventuele uit de verwer
ving voortvloeiende goodwill. Als de goodwill voorheen behoorde tot 
een grotere kasstroomgenererende eenheid, of tot een groep van kas
stroomgenererende eenheden, moet de entiteit goodwill toerekenen 
aan de joint venture op basis van de relatieve boekwaarde van de 
joint venture en de kasstroomgenererende eenheid of groep van kas
stroomgenererende eenheden waartoe de goodwill behoorde. 

C3 Het beginsaldo van de investering zoals bepaald in overeenstemming 
met alinea C2 wordt beschouwd als de veronderstelde kostprijs van de 
investering bij eerste opname. Een entiteit moet de alinea's 40 tot en 
met 43 van IAS 28 (herziene versie van 2011) toepassen op het 
beginsaldo van de investering om te beoordelen of de investering 
een bijzondere waardevermindering heeft ondergaan, en moet een 
eventueel bijzonder waardeverminderingsverlies opnemen als een aan
passing van de ingehouden winst aan het begin van de onmiddellijk 
voorafgaande periode. De in de alinea's 15 en 24 van IAS 12 Winst
belastingen beschreven uitzondering bij eerste opname is niet van 
toepassing wanneer de entiteit een investering in een joint venture 
opneemt als gevolg van de toepassing van de overgangsbepalingen 
voor joint ventures die eerder proportioneel werden geconsolideerd. 

C4 Als de samenvoeging van alle eerder proportioneel geconsolideerde 
activa en verplichtingen resulteert in negatieve nettoactiva, moet een 
entiteit beoordelen of ze in rechte afdwingbare of feitelijke verplich
tingen met betrekking tot de negatieve nettoactiva heeft en, zo ja, 
moet de entiteit de desbetreffende verplichting opnemen. Als de enti
teit concludeert dat ze geen in rechte afdwingbare of feitelijke ver
plichtingen met betrekking tot de negatieve nettoactiva heeft, mag ze 
de desbetreffende verplichting niet opnemen, maar moet ze de inge
houden winst aanpassen aan het begin van de onmiddellijk voor
afgaande periode. De entiteit moet dit feit vermelden, samen met 
haar cumulatieve niet-opgenomen aandeel in de verliezen van haar 
joint ventures aan het begin van de onmiddellijk voorafgaande periode 
en op de datum waarop deze IFRS voor het eerst wordt toegepast. 

C5 Een entiteit moet een uitsplitsing geven van de activa en verplichtin
gen die op één regel zijn samengevoegd in het investeringssaldo aan 
het begin van de onmiddellijk voorafgaande periode. Deze uitsplitsing 
moet samengevoegd worden opgesteld voor alle joint ventures waar
voor een entiteit de overgangsbepalingen toepast waarnaar in de ali
nea's C2 tot en met C6 wordt verwezen. 

▼M32 
C6 Na eerste opname moet een entiteit haar investering in de joint ven

ture administratief verwerken volgens de equity-methode in overeen
stemming met IAS 28 (herziene versie van 2011). 
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Gezamenlijke bedrijfsactiviteiten – overgang van de 
equity-methode naar de administratieve verwerking van activa 
en verplichtingen 

C7 Wanneer een entiteit overschakelt van de equity-methode naar de 
administratieve verwerking van activa en verplichtingen met betrek
king tot haar belang in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit, moet ze aan 
het begin van de onmiddellijk voorafgaande periode de investering die 
eerder administratief werd verwerkt volgens de equity-methode alsook 
alle andere posten die deel uitmaakten van de netto-investering van de 
entiteit in de overeenkomst uit het overzicht van de financiële positie 
verwijderen in overeenstemming met alinea 38 van IAS 28 (herziene 
versie van 2011), en moet ze haar aandeel in elk van de activa en de 
verplichtingen met betrekking tot haar belang in de gezamenlijke be
drijfsactiviteit opnemen, met inbegrip van alle goodwill die mogelijk 
deel is geworden van de boekwaarde van de investering. 

C8 Een entiteit moet haar belang in de activa en verplichtingen die ver
band houden met de gezamenlijke bedrijfsactiviteit bepalen op basis 
van haar rechten en plichten in een gespecificeerde verhouding in 
overeenstemming met de contractuele overeenkomst. Een entiteit be
paalt de initiële boekwaarden van de activa en verplichtingen door ze 
te scheiden van de boekwaarde van de investering aan het begin van 
de onmiddellijk voorafgaande periode op basis van de informatie die 
door de entiteit wordt gebruikt bij de toepassing van de 
equity-methode. 

C9 Elk verschil dat voortvloeit uit de investering die eerder administratief 
werd verwerkt volgens de equity-methode samen met alle andere 
posten die deel uitmaakten van de netto-investering van de entiteit 
in de overeenkomst in overeenstemming met alinea 38 van IAS 28 
(herziene versie van 2011), en het opgenomen nettobedrag van de 
activa en verplichtingen, met inbegrip van enige goodwill, moet wor
den: 

(a) verrekend met de goodwill die verband houdt met de investering, 
waarbij een resterend verschil moet worden verwerkt in de inge
houden winst aan het begin van de onmiddellijk voorafgaande 
periode, als het opgenomen nettobedrag van de activa en verplich
tingen, met inbegrip van enige goodwill, groter is dan de niet 
langer opgenomen investering (en alle andere posten die deel 
uitmaakten van de netto-investering van de entiteit); 

(b) verwerkt in de ingehouden winst aan het begin van de onmiddel
lijk voorafgaande periode als het opgenomen nettobedrag van de 
activa en verplichtingen, met inbegrip van enige goodwill, kleiner 
is dan de niet langer opgenomen investering (en alle andere pos
ten die deel uitmaakten van de netto-investering van de entiteit). 

C10 Een entiteit die overschakelt van de equity-methode naar de administratieve 
verwerking van activa en verplichtingen moet een aansluiting geven tussen 
de niet langer opgenomen investering en de opgenomen activa en verplich
tingen, samen met een eventueel resterend verschil dat in de ingehouden 
winst is verwerkt, aan het begin van de onmiddellijk voorafgaande periode. 

▼M32 
C11 De in de alinea's 15 en 24 van IAS 12 beschreven uitzondering bij 

eerste opname is niet van toepassing wanneer de entiteit activa en 
verplichtingen opneemt die verband houden met haar belang in een 
gezamenlijke bedrijfsactiviteit. 
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Overgangsbepalingen in de enkelvoudige jaarrekening van een 
entiteit 

C12 Een entiteit die, in overeenstemming met alinea 10 van IAS 27, haar 
belang in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit eerder in haar enkelvou
dige jaarrekening verwerkte als een investering tegen kostprijs of in 
overeenstemming met IFRS 9 moet: 

(a) de investering uit het overzicht van de financiële positie verwijderen 
en de activa en verplichtingen met betrekking tot haar belang in de 
gezamenlijke bedrijfsactiviteit opnemen tegen de bedragen die in 
overeenstemming met de alinea's C7 tot en met C9 zijn bepaald; 

(b) een aansluiting geven tussen de niet langer opgenomen investe
ring en de opgenomen activa en verplichtingen, samen met enig 
resterend verschil dat in de ingehouden winst is verwerkt, aan het 
begin van de onmiddellijk voorafgaande periode. 

Verwijzingen naar de „onmiddellijk voorafgaande periode” 

C12A Niettegenstaande de in de alinea's C2 tot en met C12 voorkomende ver
wijzingen naar de „onmiddellijk voorafgaande periode”), mag een entiteit 
ook aangepaste vergelijkende informatie voor eerder gepresenteerde pe
rioden presenteren, maar zij is daartoe niet verplicht. Indien een entiteit 
geen aangepaste vergelijkende informatie voor eerdere perioden presen
teert, moeten alle verwijzingen in de alinea's C2 tot en met C12 naar de 
„onmiddellijk voorafgaande periode” worden gelezen als verwijzingen 
naar de „vroegst aangepaste vergelijkende periode die is gepresenteerd”. 

C12B Als een entiteit niet-aangepaste vergelijkende informatie voor eerdere 
perioden presenteert, moet zij duidelijk aangeven dat de informatie 
niet is aangepast, vermelden dat deze op basis van een andere grond
slag is opgesteld, en deze grondslag toelichten. 

▼M32 
C13 De uitzondering bij eerste opname in de alinea's 15 en 24 van IAS 12 

is niet van toepassing wanneer de entiteit in haar enkelvoudige jaar
rekening activa en verplichtingen die verband houden met haar belang 
in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit opneemt als gevolg van de toe
passing van de overgangsbepalingen voor gezamenlijke bedrijfsactivi
teiten waarnaar in alinea C12 wordt verwezen. 

Verwijzingen naar IFRS 9 

C14 Als een entiteit wel deze IFRS maar nog niet IFRS 9 toepast, moeten 
alle verwijzingen naar IFRS 9 worden gelezen als verwijzingen naar 
IAS 39 Financiële instrumenten: opname en waardering. 

▼M46 
Administratieve verwerking van verwervingen van belangen in 
gezamenlijke bedrijfsactiviteiten 

C14A Het kopje na alinea B33 werd gewijzigd en de alinea's 21A, B33A tot 
en met B33D en C1AA en de bijbehorende kopjes werden toegevoegd 
door Administratieve verwerking van verwervingen van belangen in 
gezamenlijke bedrijfsactiviteiten (wijzigingen in IFRS 11), uitgegeven 
in mei 2014. Een entiteit moet deze wijzigingen prospectief toepassen 
op verwervingen van belangen in gezamenlijke bedrijfsactiviteiten 
waarbij de activiteiten van de gezamenlijke bedrijfsactiviteiten bedrij
ven zoals gedefinieerd in IFRS 3 vormen, wanneer het verwervingen 
betreft die plaatsvinden na het begin van de eerste periode waarop zij 
deze wijzigingen toepast. De bedragen die zijn opgenomen voor ver
wervingen van belangen in gezamenlijke bedrijfsactiviteiten welke in 
eerdere perioden hebben plaatsgevonden, mogen derhalve niet worden 
aangepast. 

▼M32 
INTREKKING VAN ANDERE IFRSS 

C15 Deze IFRS vervangt de volgende IFRSs: 

(a) IAS 31 Belangen in joint ventures; en 

(b) SIC-13 Entiteiten waarover gezamenlijke zeggenschap wordt uitge
oefend – Niet-monetaire bijdragen door deelnemers in een joint venture. 

▼M37 
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 12 

Informatieverschaffing over belangen in andere entiteiten 

DOEL 

1 Deze IFRS heeft ten doel een entiteit te verplichten informatie te 
verschaffen die gebruikers van haar jaarrekening in staat stellen 
het volgende te beoordelen: 

(a) de aard van en de risico's die verband houden met haar be
langen in andere entiteiten; en 

(b) de gevolgen van die belangen voor haar financiële positie, 
financiële prestaties en kasstromen. 

Verwezenlijking van het doel 

▼M38 
2 Om het in alinea 1 beschreven doel te verwezenlijken, moet een 

entiteit de volgende informatie verschaffen: 

(a) de belangrijke oordelen en veronderstellingen waarvan zij is uit
gegaan bij de bepaling: 

(i) van de aard van haar belang in een andere entiteit of over
eenkomst; 

(ii) van het type gezamenlijke overeenkomst waarin zij een be
lang heeft (alinea's 7, 8 en 9); 

(iii) indien toepasselijk, of zij aan de definitie van een beleg
gingsentiteit voldoet (alinea 9A); en 

▼M32 
(b) informatie over haar belangen in: 

(i) dochterondernemingen (alinea's 10 tot en met 19); 

(ii) gezamenlijke overeenkomsten en geassocieerde deelnemin
gen (alinea's 20 tot en met 23); en 

(iii) gestructureerde entiteiten waarover geen zeggenschap wordt 
uitgeoefend door de entiteit (niet-geconsolideerde gestructu
reerde entiteiten (alinea's 24 tot en met 31). 

3 Indien de informatie die op grond van deze IFRS en andere IFRSs 
moet worden verstrekt, niet volstaat om het in alinea 1 beschreven 
doel te verwezenlijken, moet een entiteit alle aanvullende informatie 
verschaffen die noodzakelijk is om dat doel te realiseren. 

4 Een entiteit moet beoordelen hoe ver in detail moet worden gegaan 
om aan de informatiedoelstelling te voldoen en hoeveel nadruk op elk 
van de eisen van deze IFRS moet worden gelegd. Zij moet de infor
matie zodanig samenvoegen of opsplitsen dat nuttige informatie niet 
wordt versluierd doordat deze is opgenomen te midden van een grote 
hoeveelheid onbeduidende details, dan wel doordat posten zijn samen
gevoegd die verschillende kenmerken hebben (zie de alinea's B2 tot 
en met B6). 
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TOEPASSINGSGEBIED 

5 Deze IFRS moet worden toegepast door een entiteit die een belang 
heeft in: 

(a) dochterondernemingen; 

(b) gezamenlijke overeenkomsten (d.w.z. gezamenlijke bedrijfsactivi
teiten of joint ventures); 

(c) geassocieerde deelnemingen; 

(d) niet-geconsolideerde gestructureerde entiteiten. 

▼M59 
5A Behoudens het bepaalde in alinea B17 zijn de vereisten in deze IFRS 

van toepassing op de in lid 5 bedoelde belangen van een entiteit die 
zijn geclassificeerd (of opgenomen in een groep activa die wordt 
afgestoten) als aangehouden voor verkoop of als beëindigde bedrijfs
activiteiten in overeenstemming met IFRS 5 Vaste activa aangehou
den voor verkoop en beëindigde bedrijfsactiviteiten. 

▼M32 
6 Deze IFRS is niet van toepassing op: 

(a) regelingen inzake vergoedingen na uitdiensttreding of andere re
gelingen inzake langetermijnpersoneelsbeloningen waarop IAS 19 
Personeelsbeloningen van toepassing is; 

▼M51 
(b) de enkelvoudige jaarrekening van een entiteit, waarop IAS 27 

Enkelvoudige jaarrekening van toepassing is. In afwijking hier
van: 

(i) moet een entiteit, indien zij belangen heeft in niet-geconsoli
deerde gestructureerde entiteiten en alleen een enkelvoudige 
jaarrekening opstelt, bij de opstelling van deze enkelvoudige 
jaarrekening de eisen van de alinea's 24 tot en met 31 toe
passen; 

(ii) moet een beleggingsentiteit die een jaarrekening opstelt 
waarin al haar dochterondernemingen overeenkomstig alinea 
31 van IFRS 10 zijn gewaardeerd tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in de winst- en verlies
rekening, de door deze IFRS vereiste informatie over beleg
gingsentiteiten presenteren. 

▼M32 
(c) een door een entiteit aangehouden belang dat deelneemt in maar 

geen gezamenlijke zeggenschap heeft over een gezamenlijke over
eenkomst, tenzij het belang resulteert in invloed van betekenis in 
de overeenkomst of een belang in een gestructureerde entiteit is; 

(d) een belang in een andere entiteit dat administratief is verwerkt in 
overeenstemming met IFRS 9 Financiële instrumenten. Een enti
teit moet deze IFRS echter toepassen: 

(i) wanneer het gaat om een belang in een geassocieerde deel
neming of een joint venture dat in overeenstemming met IAS 
28 Investeringen in geassocieerde deelnemingen en joint ven
tures tegen reële waarde wordt gewaardeerd met verwerking 
van waardeveranderingen in de winst-en-verliesrekening; of 

(ii) wanneer het gaat om een belang in een niet-geconsolideerde 
gestructureerde entiteit. 

BELANGRIJKE OORDELEN EN VERONDERSTELLINGEN 

7 Een entiteit moet informatie verschaffen over belangrijke oordelen 
en veronderstellingen (en wijzigingen in deze oordelen en ver
onderstellingen) waarvan zij is uitgegaan bij de bepaling van 
het volgende: 

(a) dat zij zeggenschap uitoefent over een andere entiteit, d.w.z. 
een deelneming zoals beschreven in de alinea's 5 en 6 van 
IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening; 

(b) dat zij gezamenlijke zeggenschap uitoefent over of invloed van 
betekenis heeft in een andere entiteit; en 
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(c) het type gezamenlijke overeenkomst (d.w.z. gezamenlijke be
drijfsactiviteit of joint venture) wanneer de overeenkomst via 
een afzonderlijk vehikel is gestructureerd. 

8 De in overeenstemming met alinea 7 vermelde belangrijke oordelen 
en veronderstellingen omvatten ook die waarvan door de entiteit 
wordt uitgegaan wanneer er zich zodanige veranderingen in feiten 
en omstandigheden hebben voorgedaan dat dit tijdens de verslagperi
ode leidt tot een wijziging van de conclusie met betrekking tot de 
vraag of de entiteit zeggenschap, gezamenlijke zeggenschap of in
vloed van betekenis heeft. 

9 Om aan alinea 7 te voldoen, moet een entiteit bijvoorbeeld de belang
rijke oordelen en veronderstellingen vermelden waarvan zij is uit
gegaan om te bepalen dat: 

(a) zij geen zeggenschap heeft over een andere entiteit, ook al houdt 
zij meer dan de helft van de stemrechten in de andere entiteit; 

(b) zij zeggenschap heeft over een andere entiteit, ook al houdt zij 
minder dan de helft van de stemrechten in de andere entiteit; 

(c) zij een agent of principaal is (zie de alinea's 58 tot en met 72 van 
IFRS 10); 

(d) zij geen invloed van betekenis heeft, ook al houdt zij 20 procent 
of meer van de stemrechten in een andere entiteit; 

(e) zij invloed van betekenis heeft, ook al houdt zij minder dan 20 
procent van de stemrechten in een andere entiteit. 

▼M38 
Status van beleggingsentiteit 

9A Wanneer een moedermaatschappij overeenkomstig alinea 27 van 
IFRS 10 bepaalt dat zij een beleggingsentiteit is, dan moet de 
beleggingsentiteit informatie verschaffen over de belangrijke oor
delen en veronderstellingen waarvan zij is uitgegaan bij de bepa
ling dat zij een beleggingsentiteit is. Als de beleggingsentiteit een 
of meer van de typische kenmerken van een beleggingsentiteit (zie 
alinea 28 van IFRS 10) ontbeert, dan moet zij de redenen opgeven 
waarom zij concludeert dat zij toch een beleggingsentiteit is. 

9B Wanneer een entiteit een beleggingsentiteit wordt of geen beleggings
entiteit meer is, dan moet zij de wijziging van haar status als beleg
gingsentiteit en de redenen voor deze statuswijziging vermelden. 
Daarnaast moet een entiteit die een beleggingsentiteit wordt, het effect 
van de statuswijziging op de jaarrekening voor de gepresenteerde 
periode toelichten, onder vermelding van: 

(a) de totale reële waarde op de datum van de statuswijziging van de 
dochterondernemingen die niet langer worden geconsolideerd; 

(b) de eventuele totale winst of het eventuele totale verlies, berekend 
overeenkomstig alinea B101 van IFRS 10; en 

(c) de post(en) in de winst-en-verliesrekening waarin de winst of het 
verlies is opgenomen (indien niet afzonderlijk gepresenteerd). 

▼M32 
BELANGEN IN DOCHTERONDERNEMINGEN 

10 Een entiteit moet informatie verstrekken die gebruikers van haar 
geconsolideerde jaarrekening 

(a) inzicht verschaft in: 

(i) de samenstelling van de groep; en 

(ii) het belang dat belangen zonder overheersende zeggen
schap hebben in de activiteiten en kasstromen van de 
groep (alinea 12); en 

(b) in staat stelt het volgende te beoordelen: 

(i) de aard en omvang van belangrijke beperkingen op haar 
vermogen om toegang te krijgen tot of gebruik te maken 
van activa en om over te gaan tot afwikkeling van ver
plichtingen van de groep (alinea 13); 
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(ii) de aard van en wijzigingen in de risico's die verband 
houden met haar belangen in geconsolideerde gestructu
reerde entiteiten (alinea's 14 tot en met 17); 

(iii) de gevolgen van wijzigingen in haar eigendomsbelang in 
een dochteronderneming die niet tot een verlies van zeg
genschap leiden (alinea 18); en 

(iv) de gevolgen van verlies van zeggenschap over een doch
teronderneming tijdens de verslagperiode (alinea 19). 

11 Indien de datum of periode van de bij de opstelling van de geconsoli
deerde jaarrekening gebruikte jaarrekening van een dochteronder
neming niet samenvalt met die van de geconsolideerde jaarrekening 
(zie de alinea's B92 en B93 van IFRS 10), moet een entiteit het 
volgende vermelden: 

(a) de datum van het einde van de verslagperiode van de jaarrekening 
van de betrokken dochteronderneming; en 

(b) de reden waarom niet dezelfde datum of periode wordt gebruikt. 

Het belang dat belangen zonder overheersende zeggenschap heb
ben in de activiteiten en kasstromen van de groep 

12 Voor al haar dochterondernemingen die belangen zonder overheer
sende zeggenschap hebben die van materieel belang zijn voor de 
verslaggevende entiteit, moet een entiteit het volgende vermelden: 

(a) de naam van de dochteronderneming; 

(b) de hoofdvestiging (en het land van oprichting, indien verschillend 
van het land van de hoofdvestiging) van de dochteronderneming; 

(c) de omvang van eigendomsbelangen die door belangen zonder 
overheersende zeggenschap worden gehouden; 

(d) de omvang van stemrechten die door belangen zonder overheer
sende zeggenschap worden gehouden, indien verschillend van de 
omvang van de gehouden eigendomsbelangen; 

(e) het resultaat dat tijdens de verslagperiode aan belangen zonder 
overheersende zeggenschap van de dochteronderneming is toege
rekend; 

(f) geaccumuleerde belangen zonder overheersende zeggenschap van 
de dochteronderneming aan het einde van de verslagperiode; 

(g) samengevatte financiële informatie over de dochteronderneming 
(zie alinea B10). 

Aard en omvang van belangrijke beperkingen 

13 Een entiteit moet het volgende vermelden: 

(a) belangrijke beperkingen (bv. wettelijke, contractuele en door re
gelgevende instanties opgelegde beperkingen) op haar vermogen 
om toegang te krijgen tot of gebruik te maken van activa en om 
over te gaan tot afwikkeling van verplichtingen van de groep, 
zoals: 

(i) die welke het vermogen van een moedermaatschappij of haar 
dochterondernemingen beperken om geldmiddelen of andere 
activa over te dragen aan (of te ontvangen van) andere enti
teiten binnen de groep; 

(ii) garanties of andere vereisten die beperkingen kunnen inhou
den voor de uitbetaling van dividenden en andere kapitaal
uitkeringen, dan wel voor de verstrekking of terugbetaling 
van leningen en voorschotten aan (of door) andere entiteiten 
binnen de groep; 

(b) de wijze waarop en mate waarin beschermingsrechten van belan
gen zonder overheersende zeggenschap het vermogen van de en
titeit om toegang te krijgen tot of gebruik te maken van activa en 
om over te gaan tot afwikkeling van verplichtingen van de groep 
aanzienlijk kunnen beperken (bv. wanneer een moedermaatschap
pij verplichtingen van een dochteronderneming moet afwikkelen 
voordat zij haar eigen verplichtingen afwikkelt, of wanneer de 
goedkeuring van belangen zonder overheersende zeggenschap is 
vereist om toegang te krijgen tot de activa of over te gaan tot de 
afwikkeling van de verplichtingen van een dochteronderneming); 
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(c) de boekwaarde in de geconsolideerde jaarrekening van de activa 
en verplichtingen ten aanzien waarvan deze beperkingen gelden. 

Aard van de risico's die verband houden met de belangen van een 
entiteit in geconsolideerde gestructureerde entiteiten 

14 Een entiteit moet de voorwaarden vermelden van alle contractuele 
overeenkomsten op grond waarvan de moedermaatschappij of haar 
dochterondernemingen verplicht kunnen zijn financiële steun aan 
een geconsolideerde gestructureerde entiteit te verlenen, met inbegrip 
van gebeurtenissen of omstandigheden die de verslaggevende entiteit 
aan een verlies kunnen blootstellen (bv. liquiditeitsovereenkomsten of 
credit rating triggers die gerelateerd zijn aan verplichtingen om activa 
van de gestructureerde entiteit te kopen of financiële steun te ver
lenen). 

15 Indien een moedermaatschappij of een van haar dochterondernemin
gen, zonder daartoe contractueel verplicht te zijn, tijdens de verslag
periode financiële of andere steun aan een geconsolideerde gestructu
reerde entiteit heeft verleend (bv. kopen van activa van of van instru
menten uitgegeven door de gestructureerde entiteit), moet de entiteit 
het volgende vermelden: 

(a) het type en de omvang van de verleende steun, met inbegrip van 
de situaties waarin de moedermaatschappij of haar dochteronder
nemingen de gestructureerde entiteit hebben bijgestaan bij het 
verkrijgen van financiële steun; en 

(b) de redenen voor het verlenen van de steun. 

16 Indien een moedermaatschappij of een van haar dochterondernemin
gen, zonder daartoe contractueel verplicht te zijn, tijdens de verslag
periode financiële of andere steun aan een voordien 
niet-geconsolideerde gestructureerde entiteit heeft verleend en die 
steunverlening resulteerde in zeggenschap van de entiteit over de 
gestructureerde entiteit, moet de entiteit een verklaring vermelden 
van de relevante factoren die tot deze beslissing hebben geleid. 

17 Een entiteit moet informatie verschaffen over alle bestaande voor
nemens om financiële of andere steun aan een geconsolideerde ge
structureerde entiteit te verlenen, met inbegrip van voornemens om de 
gestructureerde entiteit bij te staan bij het verkrijgen van financiële 
steun. 

Gevolgen van wijzigingen in een eigendomsbelang van een moe
dermaatschappij in een dochteronderneming die niet tot een ver
lies van zeggenschap leiden 

18 Een entiteit moet een schema presenteren dat toont wat de gevolgen 
voor het aan eigenaars van de moedermaatschappij toerekenbaar eigen 
vermogen zijn van eventuele wijzigingen in het eigendomsbelang van 
de moedermaatschappij in een dochteronderneming die niet tot een 
verlies van zeggenschap leiden. 

Gevolgen van verlies van zeggenschap over een dochteronder
neming tijdens de verslagperiode 

19 Een entiteit moet de eventuele winst of het eventuele verlies, berekend 
overeenkomstig alinea 25 van IFRS 10, vermelden, alsook: 

(a) het deel van die winst of dat verlies dat is toe te rekenen aan de 
waardering van elke in de voormalige dochteronderneming aange
houden investering tegen haar reële waarde op de datum waarop 
de zeggenschap wordt verloren; en 

(b) de post(en) in de winst-en-verliesrekening waarin de winst of het 
verlies is opgenomen (indien niet afzonderlijk gepresenteerd). 
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BELANGEN IN NIET-GECONSOLIDEERDE DOCHTERONDERNEMINGEN 
(BELEGGINGSENTITEITEN) 

19A Een beleggingsentiteit die overeenkomstig IFRS 10 verplicht is de 
uitzondering op de consolidatie toe te passen en haar belegging in 
een dochteronderneming administratief moet verwerken tegen reële 
waarde met verwerking van waardeveranderingen in de winst-en-ver
liesrekening, moet dit feit vermelden. 

19B Voor elke niet-geconsolideerde dochteronderneming moet een beleg
gingsentiteit het volgende vermelden: 

(a) de naam van de dochteronderneming; 

(b) de hoofdvestiging (en het land van oprichting, indien verschillend 
van het land van de hoofdvestiging) van de dochteronderneming; 
en 

(c) de omvang van het eigendomsbelang van de beleggingsentiteit en, 
indien verschillend, de omvang van de gehouden stemrechten. 

19C Indien een beleggingsentiteit de moedermaatschappij van een andere 
beleggingsentiteit is, moet de moedermaatschappij ook de op grond 
van de alinea's 19B(a), 19B(b) en 19B(c) vereiste informatie verstrek
ken voor beleggingen waarover zeggenschap wordt uitgeoefend door 
de beleggingsentiteit die haar dochteronderneming is. Deze informatie 
mag worden verschaft door in de jaarrekening van de moedermaat
schappij de financiële overzichten van de dochteronderneming (of 
dochterondernemingen) op te nemen die de bovenbedoelde informatie 
bevatten. 

19D Een beleggingsentiteit moet de volgende informatie verschaffen: 

(a) de aard en omvang van eventuele belangrijke beperkingen (die 
bijvoorbeeld voortvloeien uit financieringsovereenkomsten, voor
schriften van regelgevende instanties of contractuele overeenkom
sten) op het vermogen van een niet-geconsolideerde dochteronder
neming om middelen aan de beleggingsentiteit over te dragen in 
de vorm van dividenden in contanten, of om leningen of voor
schotten van de beleggingsentiteit aan de niet-geconsolideerde 
dochteronderneming terug te betalen; en 

(b) alle bestaande verbintenissen of voornemens om financiële of 
andere steun aan een niet-geconsolideerde dochteronderneming 
te verlenen, met inbegrip van verbintenissen of voornemens om 
de dochteronderneming bij te staan bij het verkrijgen van finan
ciële steun. 

19E Indien een beleggingsentiteit of een van haar dochterondernemingen, 
zonder daartoe contractueel verplicht te zijn, tijdens de verslagperiode 
financiële of andere steun aan een niet-geconsolideerde dochteronder
neming heeft verleend (bv. kopen van activa van of van instrumenten 
uitgegeven door de dochteronderneming of bijstaan van de dochter
onderneming bij het verkrijgen van financiële steun), moet de entiteit 
het volgende vermelden: 

(a) het type en de omvang van de steun die aan elke niet-geconsoli
deerde dochteronderneming is verleend; en 

(b) de redenen voor het verlenen van de steun. 

19F Een beleggingsentiteit moet de voorwaarden vermelden van alle con
tractuele overeenkomsten op grond waarvan de entiteit of haar niet- 
geconsolideerde dochterondernemingen verplicht kunnen zijn financi
ële steun te verlenen aan een niet-geconsolideerde, gestructureerde 
entiteit waarover zij de zeggenschap heeft, met inbegrip van gebeur
tenissen of omstandigheden die de verslaggevende entiteit aan een 
verlies kunnen blootstellen (bv. liquiditeitsovereenkomsten of credit 
rating triggers die gerelateerd zijn aan verplichtingen om activa van de 
gestructureerde entiteit te kopen of financiële steun te verlenen). 
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19G Indien een beleggingsentiteit of een van haar niet-geconsolideerde 
dochterondernemingen, zonder daartoe contractueel verplicht te zijn, 
tijdens de verslagperiode financiële of andere steun heeft verleend aan 
een niet-geconsolideerde gestructureerde entiteit waarover de beleg
gingsentiteit geen zeggenschap had, en indien die steunverlening re
sulteerde in zeggenschap van de beleggingsentiteit over de gestructu
reerde entiteit, dan moet de beleggingsentiteit een verklaring vermel
den van de relevante factoren die hebben geleid tot de beslissing om 
deze steun te verlenen. 

▼M32 
BELANGEN IN GEZAMENLIJKE OVEREENKOMSTEN EN GEASSOCI
EERDE DEELNEMINGEN 

20 Een entiteit moet informatie verschaffen die gebruikers van haar 
jaarrekening in staat stelt het volgende te beoordelen: 

(a) de aard, omvang en financiële gevolgen van haar belangen in 
gezamenlijke overeenkomsten en geassocieerde deelnemingen, 
met inbegrip van de aard en gevolgen van haar contractuele 
relatie met de andere investeerders die gezamenlijk de zeggen
schap uitoefenen over, of invloed van betekenis hebben in 
gezamenlijke overeenkomsten en geassocieerde deelnemingen 
(alinea's 21 en 22); en 

(b) de aard van en wijzigingen in de risico's die verband houden 
met haar belangen in joint ventures en geassocieerde deel
nemingen (alinea 23). 

Aard, omvang en financiële gevolgen van belangen van een enti
teit in gezamenlijke overeenkomsten en geassocieerde deelnemin
gen 

21 Een entiteit moet het volgende vermelden: 

(a) voor elke gezamenlijke overeenkomst en geassocieerde deel
neming die van materieel belang is voor de verslaggevende enti
teit: 

(i) de naam van de gezamenlijke overeenkomst of geassocieerde 
deelneming; 

(ii) de aard van de relatie van de entiteit met de gezamenlijke 
overeenkomst of geassocieerde deelneming (door, bijvoor
beeld, een beschrijving te geven van de aard van de activi
teiten van de gezamenlijke overeenkomst of geassocieerde 
deelneming en aan te geven of deze van strategisch belang 
zijn voor de activiteiten van de entiteit); 

(iii) de hoofdvestiging (en, in voorkomend geval, het land van 
oprichting, indien verschillend van het land van de hoofd
vestiging) van de gezamenlijke overeenkomst of geassoci
eerde deelneming; 

(iv) de omvang van het eigendomsbelang of de deelneming ge
houden door de entiteit en, indien verschillend, de omvang 
van de gehouden stemrechten (indien van toepassing); 

(b) voor elke joint venture en geassocieerde deelneming die van ma
terieel belang is voor de verslaggevende entiteit: 

(i) of de investering in de joint venture of geassocieerde deel
neming volgens de "equity"-methode of tegen reële waarde is 
gewaardeerd; 

(ii) samengevatte financiële informatie over de joint venture of 
geassocieerde deelneming zoals bepaald in de alinea's B12 en 
B13; 

(iii) indien de joint venture of geassocieerde deelneming admini
stratief wordt verwerkt volgens de "equity"-methode, de reële 
waarde van haar investering in de joint venture of geassoci
eerde deelneming indien er een genoteerde marktprijs voor 
de investering voorhanden is; 

▼M38 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 552



 

(c) financiële informatie zoals bepaald in alinea B16 over de inves
teringen van de entiteit in joint ventures en geassocieerde deel
nemingen die afzonderlijk niet van materieel belang zijn: 

(i) geaggregeerd voor alle joint ventures die afzonderlijk niet van 
materieel belang zijn, en, apart, 

(ii) geaggregeerd voor alle geassocieerde deelnemingen die afzon
derlijk niet van materieel belang zijn. 

▼M38 
21A Een beleggingsentiteit hoeft de overeenkomstig de alinea's 21(b) en 

21(c) vereiste informatie niet te verstrekken. 

▼M32 
22 Een entiteit moet ook het volgende vermelden: 

(a) de aard en omvang van eventuele belangrijke beperkingen (die bijvoor
beeld voortvloeien uit financieringsovereenkomsten, voorschriften van 
regelgevende instanties of contractuele overeenkomsten tussen investeer
ders die gezamenlijk de zeggenschap uitoefenen over, of invloed van 
betekenis hebben in een joint venture of geassocieerde deelneming) op 
het vermogen van joint ventures of geassocieerde deelnemingen om 
middelen aan de entiteit over te dragen in de vorm van dividenden in 
contanten, of om leningen of voorschotten van de entiteit terug te betalen; 

(b) indien de datum of periode van de bij de toepassing van de "equity"- 
methode gebruikte jaarrekening van een joint venture of geassocieerde 
deelneming niet samenvalt met die van de jaarrekening van de entiteit: 

(i) de datum van het einde van de verslagperiode van de jaarrekening 
van de betrokken joint venture of geassocieerde deelneming; en 

(ii) de reden waarom niet dezelfde datum of periode wordt gebruikt. 

(c) het niet-opgenomen aandeel in de verliezen van een joint venture 
of geassocieerde deelneming, zowel over de verslagperiode als 
cumulatief, indien de entiteit haar aandeel in de verliezen van 
de joint venture of geassocieerde deelneming niet langer opneemt 
bij de toepassing van de "equity"-methode. 

Risico's verbonden aan belangen van een entiteit in joint ventures 
en geassocieerde deelnemingen 

23 Een entiteit moet het volgende vermelden: 

(a) haar verbintenissen die met haar joint ventures verband houden; 
deze verbintenissen moeten afzonderlijk van het bedrag van an
dere verbintenissen worden vermeld zoals gespecificeerd in de 
alinea's B18, B19 en B20; 

(b) overeenkomstig IAS 37 Voorzieningen, voorwaardelijke verplich
tingen en voorwaardelijke activa, tenzij verlies zeer onwaarschijn
lijk is, voorwaardelijke verplichtingen die de entiteit is aangegaan 
in verband met haar belangen in joint ventures of geassocieerde 
deelnemingen (met inbegrip van haar aandeel in de voorwaarde
lijke verplichtingen die gezamenlijk zijn aangegaan met andere 
investeerders die gezamenlijk de zeggenschap uitoefenen over, 
of invloed van betekenis hebben in de betrokken joint ventures 
of geassocieerde deelnemingen); deze verplichtingen moeten af
zonderlijk van het bedrag van andere voorwaardelijke verplichtin
gen worden vermeld. 

BELANGEN IN NIET-GECONSOLIDEERDE GESTRUCTUREERDE ENTI
TEITEN 

24 Een entiteit moet informatie verstrekken die gebruikers van haar 
jaarrekening: 

(a) inzicht verschaft in de aard en omvang van haar belangen in 
niet-geconsolideerde gestructureerde entiteiten (alinea's 26, 27 en 
28); en 

(b) in staat stelt zich een oordeel te vormen over de aard van en 
wijzigingen in de risico's die verband houden met haar be
langen in niet-geconsolideerde gestructureerde entiteiten (ali
nea's 29, 30 en 31). 
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25 De informatie die op grond van alinea 24(b) moet worden verstrekt, 
omvat informatie over de blootstelling van een entiteit aan risico's als 
gevolg van haar betrokkenheid bij niet-geconsolideerde gestructu
reerde entiteiten in voorgaande perioden (bv. als sponsor van de ge
structureerde entiteit), ook al is er op de verslagdatum geen sprake 
meer van een contractuele betrokkenheid van de entiteit bij de ge
structureerde entiteit. 

▼M38 
25A Een beleggingsentiteit hoeft de overeenkomstig alinea 24 vereiste 

informatie niet te verstrekken voor een niet-geconsolideerde gestruc
tureerde entiteit waarover zij de zeggenschap heeft en waarvoor zij de 
overeenkomstig de alinea's 19A tot en met 19G vereiste informatie 
presenteert. 

▼M32 
Aard van de belangen 

26 Een entiteit moet kwalitatieve en kwantitatieve informatie verschaffen 
over haar belangen in niet-geconsolideerde gestructureerde entiteiten, 
met inbegrip van maar niet beperkt tot de aard, het doel, de omvang 
en de activiteiten van de gestructureerde entiteit en de wijze waarop 
de gestructureerde entiteit is gefinancierd. 

27 Indien een entiteit is opgetreden als sponsor van een 
niet-geconsolideerde gestructureerde entiteit waarvoor zij niet de op 
grond van alinea 29 te verstrekken informatie verschaft (bv. omdat zij 
op de verslagdatum geen belang in de entiteit heeft), moet zij het 
volgende vermelden: 

(a) hoe zij heeft bepaald voor welke gestructureerde entiteiten zij als 
sponsor is opgetreden; 

(b) baten uit hoofde van deze gestructureerde entiteiten tijdens de 
verslagperiode, met inbegrip van een beschrijving van de gepre
senteerde soorten baten; en 

(c) de boekwaarde (op het moment van overdracht) van alle activa 
die tijdens de verslagperiode aan deze gestructureerde entiteiten 
zijn overgedragen. 

28 Een entiteit moet de in alinea 27(b) en (c) bedoelde informatie in 
tabelvorm presenteren, tenzij een andere opmaak meer geëigend is, 
en haar activiteiten als sponsor in relevante categorieën classificeren 
(zie de alinea's B2 tot en met B6). 

Aard van de risico's 

29 Een entiteit moet in tabelvorm, tenzij een andere opmaak meer geëi
gend is, een samenvatting presenteren van: 

(a) de boekwaarde van de in haar jaarrekening opgenomen activa en 
verplichtingen die met haar belangen in niet-geconsolideerde ge
structureerde entiteiten verband houden; 

(b) de posten in het overzicht van de financiële positie waarin deze 
activa en verplichtingen zijn opgenomen; 

(c) het bedrag dat het best de maximale blootstelling van de entiteit 
aan verlies uit hoofde van haar belangen in niet-geconsolideerde 
gestructureerde entiteiten weergeeft, met vermelding van de wijze 
waarop de maximale blootstelling aan verlies is bepaald. Indien 
een entiteit haar maximale blootstelling aan verlies uit hoofde van 
haar belangen in niet-geconsolideerde gestructureerde entiteiten 
niet kan kwantificeren, moet zij dit feit en de redenen waarom 
vermelden; 
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(d) een vergelijking van de boekwaarde van de activa en verplichtin
gen van de entiteit die met haar belangen in niet-geconsolideerde 
gestructureerde entiteiten verband houden, met de maximale 
blootstelling van de entiteit aan verlies uit hoofde van deze enti
teiten. 

30 Indien een entiteit, zonder daartoe contractueel verplicht te zijn, tij
dens de verslagperiode financiële of andere steun heeft verleend aan 
een niet-geconsolideerde gestructureerde entiteit waarin zij voordien 
een belang had of op het moment een belang heeft (bijvoorbeeld 
kopen van activa van of instrumenten uitgegeven door de gestructu
reerde entiteit), moet de entiteit het volgende vermelden: 

(a) het type en de omvang van de verleende steun, met inbegrip van 
de situaties waarin de entiteit de gestructureerde entiteit heeft bij
gestaan bij het verkrijgen van financiële steun; en 

(b) de redenen voor het verlenen van de steun. 

31 Een entiteit moet informatie verschaffen over alle bestaande voor
nemens om financiële of andere steun aan een niet-geconsolideerde 
gestructureerde entiteit te verlenen, met inbegrip van voornemens om 
de gestructureerde entiteit bij te staan bij het verkrijgen van financiële 
steun. 

Bijlage A 

Definities 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de IFRS. 

baten uit hoofde van een 
gestructureerde entiteit 

In het kader van deze IFRS omvatten ba
ten uit hoofde van een gestructureerde 
entiteit, maar zijn zij niet beperkt tot te
rugkerende en niet-terugkerende vergoe
dingen, rente, dividenden, winsten of ver
liezen als gevolg van de herwaardering of 
het niet langer opnemen van belangen in 
gestructureerde entiteiten, en winsten of 
verliezen voortvloeiend uit de overdracht 
van activa en verplichtingen aan de ge
structureerde entiteit. 

belang in een andere entiteit In het kader van deze IFRS is een belang 
in een andere entiteit een contractuele of 
niet-contractuele betrokkenheid die een 
entiteit blootstelt aan veranderlijkheid 
van opbrengsten uit de prestaties van de 
andere entiteit. Een belang in een andere 
entiteit kan blijken uit, maar is niet be
perkt tot het houden van eigenvermogens
instrumenten of schuldbewijzen, alsook 
andere vormen van betrokkenheid zoals 
de verstrekking van financiering, liquidi
teitssteun, kredietbescherming en garan
ties. Het omvat de wijze waarop een en
titeit zeggenschap of gezamenlijke zeg
genschap uitoefent over, of invloed van 
betekenis heeft in een andere entiteit. 
Een entiteit heeft niet noodzakelijkerwijze 
een belang in een andere entiteit enkel en 
alleen omdat er een typische klanten-le
veranciersrelatie bestaat. 

In de alinea's B7, B8 en B9 wordt nadere 
informatie over belangen in andere enti
teiten verstrekt. 
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In de alinea's B55, B56 en B57 van IFRS 
10 wordt de veranderlijkheid van op
brengsten toegelicht. 

gestructureerde entiteit Een entiteit die zodanig is opgezet dat 
stemrechten of vergelijkbare rechten niet 
de dominante factor zijn bij het uitmaken 
wie zeggenschap over de entiteit uit
oefent, zoals wanneer eventuele stemrech
ten uitsluitend met administratieve taken 
verband houden en de relevante activitei
ten door middel van contactuele overeen
komsten worden aangestuurd. 

In de alinea's B22, B23 en B24 wordt 
nadere informatie over gestructureerde en
titeiten verstrekt. 

▼M38 
De volgende begrippen worden gedefinieerd in IAS 27 (herziene versie van 
2011), IAS 28 (herziene versie van 2011), IFRS 10 en IFRS 11 Gezamenlijke 
overeenkomsten en worden in deze IFRS gebruikt met de betekenis die in de 
genoemde IFRSs wordt omschreven: 

— geassocieerde deelneming 

— geconsolideerde jaarrekening 

— zeggenschap over een entiteit 

— "equity"-methode 

— groep 

— beleggingsentiteit 

— gezamenlijke overeenkomst 

▼M32 
— gezamenlijke zeggenschap 

— gezamenlijke bedrijfsactiviteit 

— joint venture 

— belang zonder overheersende zeggenschap 

— moedermaatschappij 

— beschermingsrechten 

— relevante activiteiten 

— enkelvoudige jaarrekening 

— afzonderlijk vehikel 

— invloed van betekenis 

— dochteronderneming. 

Bijlage B 

Toepassingsleidraad 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de IFRS. Zij beschrijft de toepassing 
van de alinea's 1 tot en met 31 en heeft dezelfde status als de overige delen van 
de IFRS. 

B1 De voorbeelden in deze bijlage hebben betrekking op hypothetische 
situaties. Sommige aspecten van de voorbeelden kunnen weliswaar in 
feitelijke situaties voorkomen, maar dat neemt niet weg dat bij de 
toepassing van IFRS 12 alle relevante feiten en omstandigheden van 
een specifieke feitelijke situatie moeten worden beoordeeld. 
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SAMENVOEGING (ALINEA 4) 

B2 Een entiteit moet, in het licht van haar omstandigheden, uitmaken hoe 
ver zij in detail gaat om aan de informatiebehoeften van gebruikers te 
voldoen, hoeveel nadruk zij legt op verschillende aspecten van de 
eisen en hoe zij de informatie samenvoegt. Het is noodzakelijk om 
een juist evenwicht te vinden tussen het overladen van jaarrekeningen 
met te veel details waar gebruikers van jaarrekeningen mogelijk niet 
veel aan hebben en het versluieren van informatie door een te hoge 
mate van aggregatie. 

B3 Een entiteit kan de op grond van deze IFRS te verschaffen informatie 
samenvoegen voor belangen in soortgelijke entiteiten indien een der
gelijke samenvoeging consistent is met de informatiedoelstelling en de 
eis in alinea B4, en de verstrekte informatie niet versluiert. Een entiteit 
moet vermelden hoe zij haar belangen in soortgelijke entiteiten heeft 
samengevoegd. 

B4 Een entiteit moet afzonderlijke informatie presenteren voor belangen 
in: 

(a) dochterondernemingen; 

(b) joint ventures; 

(c) gezamenlijke bedrijfsactiviteiten; 

(d) geassocieerde deelnemingen; en 

(e) niet-geconsolideerde gestructureerde entiteiten. 

B5 Bij de bepaling of informatie wordt samengevoegd, moet een entiteit 
rekening houden met de kwantitatieve en kwalitatieve informatie over 
de verschillende kenmerken van de risico's en opbrengsten van elke 
entiteit die zij overweegt samen te voegen, alsook met de betekenis 
van elke betrokken entiteit voor de verslaggevende entiteit. De entiteit 
moet de informatie op zodanige wijze presenteren dat gebruikers van 
jaarrekeningen een duidelijk inzicht wordt verschaft in de aard en 
omvang van haar belangen in deze andere entiteiten. 

B6 Voorbeelden van eventueel passende aggregatieniveaus binnen de in 
alinea B4 genoemde klassen van entiteiten zijn: 

(a) aard van de activiteiten (bv. een onderzoeks- en ontwikkelings
entiteit, een entiteit voor de securitisatie van revolverende vorde
ringen uit hoofde van kredietkaarten); 

(b) bedrijfstakkenclassificatie; 

(c) geografie (bv. land of regio). 

BELANGEN IN ANDERE ENTITEITEN 

B7 Een belang in een andere entiteit is een contractuele of 
niet-contractuele betrokkenheid die de verslaggevende entiteit bloot
stelt aan veranderlijkheid van opbrengsten uit de prestaties van de 
andere entiteit. Inaanmerkingneming van het doel en de opzet van 
de andere entiteit kan de verslaggevende entiteit helpen bij het beoor
delen of zij een belang in deze entiteit heeft, en of zij bijgevolg 
verplicht is de op grond van deze IFRS te verschaffen informatie te 
verstrekken. Bij deze beoordeling moet ook rekening worden gehou
den met de risico's waartoe de andere entiteit geacht werd aanleiding 
te geven en met de risico's die de andere entiteit aan de verslagge
vende entiteit en andere partijen geacht werd over te dragen. 
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B8 Een verslaggevende entiteit is gewoonlijk aan veranderlijkheid van 
opbrengsten uit de prestaties van een andere entiteit blootgesteld door
dat zij instrumenten (zoals eigenvermogensinstrumenten of schuldbe
wijzen uitgegeven door de andere entiteit) aanhoudt of een andere 
vorm van betrokkenheid heeft die veranderlijkheid absorbeert. Stel 
bijvoorbeeld dat een gestructureerde entiteit een leningportefeuille 
heeft. De gestructureerde entiteit gaat een credit default swap met 
een andere entiteit (de verslaggevende entiteit) aan om zich tegen 
wanbetaling met betrekking tot de rentebetalingen op en aflossingen 
van de leningen te beschermen. De verslaggevende entiteit heeft een 
betrokkenheid die haar aan veranderlijkheid van opbrengsten uit de 
prestaties van de gestructureerde entiteit blootstelt omdat de credit 
default swap veranderlijkheid van opbrengsten van de gestructureerde 
entiteit absorbeert. 

B9 Sommige instrumenten zijn bedoeld om risico van een verslaggevende 
entiteit aan een andere entiteit over te dragen. Dergelijke instrumenten 
geven aanleiding tot veranderlijkheid van opbrengsten voor de andere 
entiteit, maar stellen de verslaggevende entiteit doorgaans niet bloot 
aan veranderlijkheid van opbrengsten uit de prestaties van de andere 
entiteit. Stel bijvoorbeeld dat een gestructureerde entiteit wordt opge
richt om investeringsmogelijkheden te bieden aan investeerders die 
wensen te worden blootgesteld aan het kredietrisico van entiteit Z 
(entiteit Z is met geen enkele bij de overeenkomst betrokken partij 
gelieerd). De gestructureerde entiteit financiert zich door ten behoeve 
van deze investeerders aan het kredietrisico van entiteit Z gekoppeld 
waardepapier ("credit-linked notes") uit te geven en gebruikt de op
brengsten om te investeren in een portefeuille van risicoloze activa. 
De gestructureerde entiteit stelt zich bloot aan kredietrisico van entiteit 
Z door met een swaptegenpartij een "credit default swap" (CDS) aan 
te gaan. De CDS draagt kredietrisico van entiteit Z over aan de 
gestructureerde entiteit in ruil voor een door de swaptegenpartij be
taalde vergoeding. De investeerders in de gestructureerde entiteit ont
vangen een hogere opbrengst die zowel het door de gestructureerde 
entiteit op haar activaportefeuille behaalde rendement als de 
CDS-vergoeding weerspiegelt. Er is geen sprake van een betrokken
heid van de swaptegenpartij bij de gestructureerde entiteit welke de 
swaptegenpartij aan veranderlijkheid van opbrengsten uit de prestaties 
van de gestructureerde entiteit blootstelt omdat de CDS veranderlijk
heid aan de gestructureerde entiteit overdraagt in plaats van verander
lijkheid van de opbrengsten van de gestructureerde entiteit te absor
beren. 

SAMENGEVATTE FINANCIËLE INFORMATIE OVER DOCHTERONDER
NEMINGEN, JOINT VENTURES EN GEASSOCIEERDE DEELNEMINGEN 
(ALINEA'S 12 EN 21) 

B10 Voor al haar dochterondernemingen die belangen zonder overheer
sende zeggenschap hebben die van materieel belang zijn voor de 
verslaggevende entiteit, moet een entiteit het volgende vermelden: 

(a) aan belangen zonder overheersende zeggenschap betaalde dividen
den; 

(b) samengevatte financiële informatie over de activa, verplichtingen, 
resultaten en kasstromen van de dochteronderneming die gebrui
kers inzicht verschaft in het belang dat belangen zonder overheer
sende zeggenschap hebben in de activiteiten en kasstromen van de 
groep. Deze informatie omvat eventueel maar is niet beperkt tot 
bijvoorbeeld vlottende activa, vaste activa, kortlopende verplich
tingen, langlopende verplichtingen, opbrengsten, winst of verlies, 
en het totaal van de gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten. 

B11 De op grond van alinea B10(b) te verschaffen samengevatte financiële 
informatie moet bestaan uit de bedragen vóór intragroepseliminaties. 
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B12 Voor elke joint venture en geassocieerde deelneming die van materieel 
belang is voor de verslaggevende entiteit, moet een entiteit het vol
gende vermelden: 

(a) van de joint venture of geassocieerde deelneming ontvangen di
videnden; 

(b) samengevatte financiële informatie over de joint venture of geas
socieerde deelneming (zie de alinea's B14 en B15), met inbegrip 
van maar niet noodzakelijkerwijze beperkt tot: 

(i) vlottende activa; 

(ii) vaste activa; 

(iii) kortlopende verplichtingen; 

(iv) langlopende verplichtingen; 

(v) opbrengsten; 

(vi) de winst of het verlies uit voortgezette bedrijfsactiviteiten; 

(vii) de winst of het verlies na belastingen uit beëindigde be
drijfsactiviteiten; 

(viii) niet in winst of verlies opgenomen resultaten; 

(ix) het totaal van de gerealiseerde en niet-gerealiseerde resulta
ten. 

B13 Naast de op grond van alinea B12 te verschaffen samengevatte finan
ciële informatie moet een entiteit voor elke joint venture die van 
materieel belang is voor de verslaggevende entiteit de volgende be
dragen vermelden: 

(a) de geldmiddelen en kasequivalenten vervat in de in alinea 
B12(b)(i) bedoelde informatie; 

(b) de kortlopende financiële verplichtingen (exclusief handelsschul
den en overige schulden en voorzieningen) vervat in de in alinea 
B12(b)(iii) bedoelde informatie; 

(c) de langlopende financiële verplichtingen (exclusief handelsschul
den en overige schulden en voorzieningen) vervat in de in alinea 
B12(b)(iv) bedoelde informatie; 

(d) afschrijvingen; 

(e) rentebaten; 

(f) rentelasten; 

(g) lasten of baten uit hoofde van winstbelastingen. 

B14 De samengevatte financiële informatie die overeenkomstig de alinea's 
B12 en B13 wordt gepresenteerd, moet bestaan uit de bedragen die in 
de IFRS-jaarrekening van de joint venture of geassocieerde deel
neming zijn opgenomen (en niet uit het aandeel van de entiteit in 
deze bedragen). Indien de entiteit haar belang in de joint venture of 
geassocieerde deelneming volgens de "equity"-methode verwerkt: 

(a) moeten de in de IFRS-jaarrekening van de joint venture of geas
socieerde deelneming opgenomen bedragen worden aangepast om 
de aanpassingen weer te geven die de entiteit bij de toepassing 
van de "equity"-methode heeft aangebracht, zoals aanpassingen 
naar reële waarde op het moment van de overname en aanpassin
gen in verband met verschillen in grondslagen voor financiële 
verslaggeving; 

(b) moet de entiteit een aansluiting tussen de gepresenteerde samen
gevatte financiële informatie en de boekwaarde van haar belang in 
de joint venture of geassocieerde deelneming vermelden. 
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B15 Een entiteit kan de op grond van de alinea's B12 en B13 te verschaf
fen samengevatte financiële informatie op basis van de jaarrekening 
van de joint venture of geassocieerde deelneming presenteren indien: 

(a) de entiteit haar belang in de joint venture of geassocieerde deel
neming tegen reële waarde waardeert overeenkomstig IAS 28 
(herziene versie van 2011); en 

(b) de joint venture of geassocieerde deelneming geen 
IFRS-jaarrekening opstelt en de opstelling van een dergelijke jaar
rekening praktisch niet haalbaar is of ongerechtvaardigde kosten 
met zich meebrengt. 

In dat geval moet de entiteit de grondslag vermelden waarop de 
samengevatte financiële informatie is opgesteld. 

B16 Een entiteit moet de geaggregeerde boekwaarde vermelden van haar 
belangen in alle afzonderlijk niet van materieel belang zijnde joint 
ventures of geassocieerde deelnemingen die volgens de "equity"-me
thode zijn verwerkt. Een entiteit moet ook apart het geaggregeerde 
bedrag vermelden van haar aandeel in de volgende bedragen van die 
joint ventures of geassocieerde deelnemingen: 

(a) de winst of het verlies uit voortgezette bedrijfsactiviteiten; 

(b) de winst of het verlies na belastingen uit beëindigde bedrijfsacti
viteiten; 

(c) niet in winst of verlies opgenomen resultaten; 

(d) het totaal van de gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten. 

Een entiteit verstrekt de informatie afzonderlijk voor joint ventures en 
geassocieerde deelnemingen. 

▼M59 
B17 Wanneer het belang van een entiteit in een dochteronderneming, joint 

venture of geassocieerde deelneming (of een deel van haar belang in 
een joint venture of geassocieerde deelneming) is geclassificeerd (of is 
opgenomen in een groep activa die wordt afgestoten en die is geclas
sificeerd) als aangehouden voor verkoop in overeenstemming met 
IFRS 5, is de entiteit niet verplicht voor de betrokken dochteronder
neming, joint venture of geassocieerde deelneming samengevatte fi
nanciële informatie in overeenstemming met de alinea's B10 tot en 
met B16 te verschaffen. 

▼M32 
VERBINTENISSEN IN VERBAND MET JOINT VENTURES (ALINEA 
23(A)) 

B18 Een entiteit moet het totale bedrag van de op de verslagdatum aange
gane maar niet opgenomen verbintenissen (met inbegrip van haar 
aandeel in verbintenissen die gezamenlijk zijn aangegaan met andere 
investeerders die gezamenlijk de zeggenschap over een joint venture 
uitoefenen) vermelden die met haar belangen in joint ventures verband 
houden. Verbintenissen zijn toezeggingen die aanleiding kunnen ge
ven tot een toekomstige uitstroom van geldmiddelen of andere mid
delen. 

B19 Niet-opgenomen verbintenissen die tot een toekomstige uitstroom van 
geldmiddelen of andere middelen aanleiding kunnen geven, omvatten: 

(a) niet-opgenomen verbintenissen om financiering of middelen in te 
brengen als gevolg van bijvoorbeeld: 

(i) de oprichtings- of overnameovereenkomst van een joint ven
ture (op grond waarvan een entiteit bijvoorbeeld verplicht is 
over een specifieke periode middelen in te brengen); 

(ii) door een joint venture opgezette kapitaalintensieve projecten; 

(iii) onvoorwaardelijke aankoopverplichtingen, die bestaan in de 
aankoop van bedrijfsinstallaties, voorraden of diensten die 
een entiteit heeft toegezegd van of namens een joint venture 
te zullen kopen; 
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(iv) niet-opgenomen verbintenissen om leningen of andere finan
ciële steun aan een joint venture te verstrekken; 

(v) niet-opgenomen verbintenissen om middelen, zoals activa of 
diensten, in een joint venture in te brengen; 

(vi) andere niet-opzegbare niet-opgenomen verbintenissen die met 
een joint venture verband houden; 

(b) niet-opgenomen verbintenissen om het eigendomsbelang van een 
andere partij (of een deel van dat eigendomsbelang) in een joint 
venture over te nemen indien er in de toekomst een bepaalde 
gebeurtenis plaatsvindt of niet plaatsvindt. 

B20 De eisen en voorbeelden in de alinea's B18 en B19 illustreren som
mige typen van informatie die op grond van alinea 18 van IAS 24 
Informatieverschaffing over verbonden partijen moet worden ver
strekt: 

BELANGEN IN NIET-GECONSOLIDEERDE GESTRUCTUREERDE ENTI
TEITEN (ALINEA'S 24 TOT EN MET 31) 

Gestructureerde entiteiten 

B21 Een gestructureerde entiteit is een entiteit die zodanig is opgezet dat 
stemrechten of vergelijkbare rechten niet de dominante factor zijn bij 
het uitmaken wie zeggenschap over de entiteit uitoefent, zoals wan
neer eventuele stemrechten uitsluitend met administratieve taken ver
band houden en de relevante activiteiten door middel van contactuele 
overeenkomsten worden aangestuurd. 

B22 Een gestructureerde entiteit heeft veelal sommige of alle volgende 
kenmerken of eigenschappen: 

(a) beperkte activiteiten; 

(b) een beperkte en duidelijk omlijnde doelstelling, zoals het uitvoe
ren van een fiscaal interessante lease, het verrichten van 
onderzoeks- en ontwikkelingsactiviteiten, het verstrekken aan 
een entiteit van een bron van kapitaal of financiering, of het 
bieden van investeringsmogelijkheden aan investeerders door 
aan de activa van de gestructureerde entiteit verbonden risico's 
en voordelen aan investeerders over te dragen; 

(c) ontoereikend eigen vermogen om de gestructureerde entiteit in 
staat te stellen haar activiteiten te financieren zonder achter
gestelde financiële steun; 

(d) financiering in de vorm van diverse contractueel verbonden instru
menten ten behoeve van investeerders welke tot kredietconcentra
ties of andere risico's aanleiding geven (tranches). 

B23 Voorbeelden van entiteiten die als gestructureerde entiteiten worden 
beschouwd, zijn: 

(a) securitisatievehikels; 

(b) door activa gedekte financieringen; 

(c) sommige beleggingsfondsen. 

B24 Een entiteit waarover via stemrechten zeggenschap wordt uitgeoefend, 
is geen gestructureerde entiteit enkel en alleen omdat zij bijvoorbeeld 
na een reorganisatie financiering van derden ontvangt. 

Aard van de risico's van belangen in niet-geconsolideerde gestruc
tureerde entiteiten (alinea's 29, 30 en 31) 

B25 Naast de op grond van de alinea's 29, 30 en 31 te verschaffen infor
matie moet een entiteit alle aanvullende informatie verstrekken die 
noodzakelijk is om aan de informatiedoelstelling van alinea 24(b) te 
voldoen. 
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B26 Voorbeelden van aanvullende informatie die, afhankelijk van de om
standigheden, eventueel relevant kan zijn voor een beoordeling van de 
risico's waaraan een entiteit is blootgesteld wanneer zij een belang in 
een niet-geconsolideerde gestructureerde entiteit heeft, zijn: 

(a) de voorwaarden van een overeenkomst op grond waarvan de 
entiteit verplicht kan zijn financiële steun aan een 
niet-geconsolideerde gestructureerde entiteit te verlenen (bv. liqui
diteitsovereenkomsten of credit rating triggers die gerelateerd zijn 
aan verplichtingen om activa van de gestructureerde entiteit te 
kopen of financiële steun te verlenen), met inbegrip van: 

(i) een beschrijving van gebeurtenissen of omstandigheden die 
de verslaggevende entiteit aan een verlies kunnen blootstel
len; 

(ii) of er voorwaarden zijn die de verplichting beperken; 

(iii) of er andere partijen zijn die financiële steun verlenen en, 
indien dit het geval is, welke rangorde de verplichting van de 
verslaggevende entiteit heeft ten opzichte van de verplichtin
gen van andere partijen; 

(b) door de entiteit tijdens de verslagperiode geleden verliezen die 
met haar belangen in niet-geconsolideerde gestructureerde entitei
ten verband houden; 

(c) de door de entiteit tijdens de verslagperiode ontvangen soorten 
baten uit hoofde van haar belangen in niet-geconsolideerde ge
structureerde entiteiten; 

(d) of de entiteit verplicht is vóór andere partijen verliezen van een 
niet-geconsolideerde gestructureerde entiteit te absorberen, de 
maximumlimiet van dergelijke verliezen voor de entiteit, en (in
dien relevant) de rangorde en bedragen van de potentiële verliezen 
die worden gedragen door partijen met belangen die van een 
lagere rangorde zijn dan het belang van de entiteit in de 
niet-geconsolideerde gestructureerde entiteit; 

(e) informatie over liquiditeitsovereenkomsten, garanties of andere 
verbintenissen met derden welke van invloed kunnen zijn op de 
reële waarde of het risico van belangen van de entiteit in 
niet-geconsolideerde gestructureerde entiteiten; 

(f) eventuele moeilijkheden die een niet-geconsolideerde gestructu
reerde entiteit tijdens de verslagperiode heeft ondervonden bij 
de financiering van haar activiteiten; 

(g) in verband met de financiering van een niet-geconsolideerde ge
structureerde entiteit, de financieringsvormen (bv. commercial pa
per of medium-term notes) en de gewogen gemiddelde looptijd 
ervan. Deze informatie kan eventueel vervaldaganalyses van de 
activa en de financiering van een niet-geconsolideerde gestructu
reerde entiteit omvatten indien de gestructureerde entiteit langer
lopende activa heeft die met behulp van korterlopende financie
ring worden gefinancierd. 

Bijlage C 

Ingangsdatum en overgang 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de IFRS en heeft dezelfde status als de 
overige delen van de IFRS. 

INGANGSDATUM EN OVERGANG 

C1 Een entiteit moet deze IFRS toepassen op jaarperioden die op of na 
1 januari 2013 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. 
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C1A De alinea's C2A en C2B zijn toegevoegd door de in juni 2012 uitge
geven Geconsolideerde jaarrekening, gezamenlijke overeenkomsten en 
informatieverschaffing over belangen in andere entiteiten: overgangs
leidraden (Wijzigingen in IFRS 10, IFRS 11 en IFRS 12). Een entiteit 
moet deze wijzigingen toepassen op jaarperioden die op of na 1 januari 
2013 aanvangen. Als een entiteit IFRS 12 op een eerdere periode 
toepast, moet ze ook deze wijzigingen op die eerdere periode toepas
sen. 

▼M38 
C1B Alinea 2 en bijlage A zijn gewijzigd en de alinea's 9A, 9B, 19A tot en 

met 19G, 21A en 25A zijn toegevoegd door Beleggingsentiteiten 
(wijzigingen in IFRS 10, IFRS 12 en IAS 27), uitgegeven in oktober 
2012. Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen op jaarperioden 
die op of na 1 januari 2014 aanvangen. Eerdere toepassing is toe
gestaan. Indien een entiteit deze wijzigingen eerder toepast, moet zij 
dit feit vermelden en tegelijkertijd alle in Beleggingsentiteiten vervatte 
wijzigingen toepassen. 

▼M51 
C1C Alinea 6 is gewijzigd door Beleggingsentiteiten: toepassing van de 

uitzondering op de consolidatie (wijzigingen in IFRS 10, IFRS 12 en 
IAS 28), uitgegeven in december 2014. Een entiteit moet deze wijzi
ging toepassen op jaarperioden die op of na 1 januari 2016 aanvan
gen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit deze wijziging 
op een eerdere periode toepast, moet zij dit feit vermelden. 

▼M59 
C1D Alinea 5A is toegevoegd en alinea B17 is gewijzigd door jaarlijkse 

verbeteringen aan IFRS (cyclus 2014-2016), uitgegeven in december 
2016. Entiteiten moeten deze wijzigingen retroactief toepassen in 
overeenstemming met IAS 8 Grondslagen voor financiële verslagge
ving, schattingswijzigingen en fouten op jaarperioden die op of na 
1 januari 2017 aanvangen. 

▼M32 
C2 Een entiteit wordt aangemoedigd om op grond van deze IFRS te 

verschaffen informatie eerder te verstrekken dan voor jaarperioden 
die op of na 1 januari 2013 aanvangen. Het verstrekken van sommige 
op grond van deze IFRS te verschaffen informatie verplicht de entiteit 
niet om aan alle eisen van deze IFRS te voldoen of IFRS 10, IFRS 
11, IAS 27 (herziene versie van 2011) en IAS 28 (herziene versie van 
2011) eerder toe te passen. 

▼M37 
C2A De vereisten inzake informatieverschaffing van deze IFRS behoeven 

niet te worden toegepast op een gepresenteerde periode die aanvangt 
vóór de jaarperiode die onmiddellijk voorafgaat aan de eerste jaarpe
riode waarop IFRS 12 wordt toegepast. 

C2B De vereisten inzake informatieverschaffing van de alinea's 24 tot en 
met 31 en de overeenkomstige leidraden in de alinea's B21 tot en met 
B26 van deze IFRS behoeven niet te worden toegepast op een ge
presenteerde periode die aanvangt vóór de eerste jaarperiode waarop 
IFRS 12 wordt toegepast. 

▼M32 
VERWIJZINGEN NAAR IFRS 9 

C3 Als een entiteit wel deze IFRS maar nog niet IFRS 9 toepast, moeten 
alle verwijzingen naar IFRS 9 worden gelezen als verwijzingen naar 
IAS 39 Financiële instrumenten: opname en waardering. 

▼M37 
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 13 

Waardering tegen reële waarde 

DOEL 

1 Deze IFRS: 

(a) definieert reële waarde; 

(b) beschrijft in een enkele IFRS een kader voor het bepalen van 
de reële waarde; en 

(c) vereist informatieverschaffing over waarderingen tegen reële 
waarde. 

2 Reële waarde is een op de markt gebaseerde waardering, geen enti
teitspecifieke waardering. Voor sommige activa en verplichtingen zijn 
mogelijk waarneembare markttransacties of marktinformatie beschik
baar. Voor andere activa en verplichtingen zijn mogelijk geen waar
neembare markttransacties en marktinformatie beschikbaar. Het doel 
van een waardering tegen reële waarde is echter in beide gevallen 
hetzelfde – het schatten van de prijs waartegen een regelmatige trans
actie om een actief te verkopen of een verplichting over te dragen zou 
plaatsvinden tussen marktdeelnemers op de waarderingsdatum in de 
huidige marktomstandigheden (dat wil zeggen een prijs op de ver
koopmarkt op de waarderingsdatum vanuit het perspectief van een 
marktdeelnemer die het actief bezit of de verplichting verschuldigd is). 

3 Als geen prijs voor een identiek actief of een identieke verplichting 
waarneembaar is, moet een entiteit de reële waarde bepalen met be
hulp van andere waarderingstechniek die zo veel mogelijk gebruik 
maakt van relevante waarneembare inputs en zo min mogelijk ge
bruik maakt van niet-waarneembare inputs. Omdat reële waarde een 
op de markt gebaseerde waardering is, wordt deze bepaald op basis 
van de veronderstellingen waarvan marktdeelnemers zouden uitgaan 
bij het waarderen van het actief of de verplichting, met inbegrip van 
veronderstellingen over risico's. Als gevolg hiervan is het voornemen 
van een entiteit om een actief aan te houden of om een verplichting af 
te wikkelen of anderszins na te komen, niet relevant bij het bepalen 
van de reële waarde. 

4 De definitie van reële waarde spitst zich toe op activa en verplichtin
gen, omdat deze primair onderwerp zijn van de waardering ten be
hoeve van de administratieve verwerking. Daarnaast moet deze IFRS 
worden toegepast op eigen eigenvermogensinstrumenten van een en
titeit die tegen reële waarde worden gewaardeerd. 

TOEPASSINGSGEBIED 

5 Deze IFRS is van toepassing wanneer een andere IFRS waarde
ringen tegen reële waarde of informatieverschaffing over waarde
ringen tegen reële waarde (en waarderingen, zoals reële waarde 
minus verkoopkosten, op basis van de reële waarde of informatie
verschaffing over deze waarderingen) voorschrijft of toestaat, ten
zij anders vermeld in de alinea's 6 en 7. 

▼M54 
6 De in deze IFRS beschreven vereisten inzake waardering en informa

tieverschaffing zijn niet van toepassing op: 

▼M33 
(a) op aandelen gebaseerde betalingstransacties die binnen het toepas

singsgebied van IFRS 2 Op aandelen gebaseerde betalingen val
len; 

▼M54 
(b) leasingtransacties die in overeenstemming met IFRS 16 Lease

overeenkomsten administratief worden verwerkt; en 

▼M33 
(c) waarderingen die een aantal overeenkomsten met de reële waarde 

hebben maar geen reële waarde zijn, zoals de opbrengstwaarde in 
IAS 2 Voorraden of de bedrijfswaarde in IAS 36 Bijzondere 
waardevermindering van activa. 
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7 De informatie die op grond van deze IFRS moet worden verschaft, is 
niet vereist voor: 

(a) fondsbeleggingen die tegen reële waarde worden gewaardeerd in 
overeenstemming met IAS 19 Personeelsbeloningen; 

(b) beleggingen in het kader van pensioenregelingen die tegen reële 
waarde worden gewaardeerd in overeenstemming met IAS 26 
Administratieve verwerking en verslaggeving door pensioenrege
lingen; en 

(c) activa waarvan de realiseerbare waarde de reële waarde minus 
vervreemdingskosten is in overeenstemming met IAS 36. 

8 Het in deze IFRS beschreven kader voor waardering tegen reële 
waarde is van toepassing op zowel de waardering bij eerste opname 
als waarderingen na eerste opname indien reële waarde door andere 
IFRSs wordt voorgeschreven of toegestaan. 

WAARDERING 

Definitie van reële waarde 

9 Deze IFRS definieert reële waarde als de prijs die zou worden 
ontvangen om een actief te verkopen of die zou worden betaald 
om een verplichting over te dragen in een regelmatige transactie 
tussen marktdeelnemers op de waarderingsdatum. 

10 Alinea B2 beschrijft de algemene benadering inzake waardering tegen 
reële waarde. 

Het actief of de verplichting 

11 Een waardering tegen reële waarde is voor een bepaald actief of 
een bepaalde verplichting. Daarom moet een entiteit bij het bepa
len van de reële waarde rekening houden met de kenmerken van 
het actief of de verplichting als marktdeelnemers deze kenmerken 
in aanmerking zouden nemen bij het waarderen van het actief of 
de verplichting op de waarderingsdatum. Dergelijke kenmerken 
zijn bijvoorbeeld: 

(a) de staat en locatie van het actief; en 

(b) eventuele beperkingen op de verkoop of het gebruik van het 
actief. 

12 Het effect op de waardering dat voortvloeit uit een bepaald kenmerk 
zal verschillen, afhankelijk van hoe marktdeelnemers met dat kenmerk 
rekening zouden houden. 

13 Het tegen reële waarde gewaardeerde actief of de tegen reële waarde 
gewaardeerde verplichting kan zijn: 

(a) een losstaand actief of een losstaande verplichting (bijvoorbeeld 
een financieel instrument of een niet-financieel actief); of 

(b) een groep van activa, een groep van verplichtingen of een groep 
van activa en verplichtingen (bijvoorbeeld een kasstroomgenere
rende eenheid of een bedrijf). 

14 De vraag of het actief of de verplichting voor opname- of toelichtings
doeleinden een losstaand actief of een losstaande verplichting, een 
groep van activa, een groep van verplichtingen of een groep van 
activa en verplichtingen is, hangt af van de eenheid. De eenheid 
voor het actief of de verplichting moet worden bepaald in overeen
stemming met de IFRS die waardering tegen reële waarde voorschrijft 
of toestaat, tenzij in deze IFRS anders bepaald. 
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De transactie 

15 Bij een waardering tegen reële waarde wordt ervan uitgegaan dat 
het actief of de verplichting wordt verhandeld in een regelmatige 
transactie tussen marktdeelnemers om het actief te verkopen of de 
verplichting over te dragen op de waarderingsdatum in de huidige 
marktomstandigheden. 

16 Bij een waardering tegen reële waarde wordt ervan uitgegaan dat 
de transactie om het actief te verkopen of de verplichting over te 
dragen plaatsvindt: 

(a) op de belangrijkste markt voor het actief of de verplichting; of 

(b) als er geen belangrijkste markt is, op de voordeligste markt 
voor het actief of de verplichting. 

17 Een entiteit hoeft niet over te gaan tot een diepgaand onderzoek van 
alle mogelijke markten om vast te stellen welke de belangrijkste markt 
is of, als er geen belangrijkste markt is, welke de voordeligste markt 
is, maar moet rekening houden met alle informatie die redelijkerwijs 
beschikbaar is. Behoudens aanwijzingen voor het tegendeel, wordt de 
markt waarop de entiteit een transactie om het actief te verkopen of de 
verplichting over te dragen normaliter zou aangaan, verondersteld de 
belangrijkste markt of, als er geen belangrijkste markt is, de voor
deligste markt te zijn. 

18 Als er een belangrijkste markt voor het actief of de verplichting is, 
moet de waardering tegen reële waarde de prijs op die markt ver
tegenwoordigen (ongeacht het feit of die prijs direct waarneembaar is 
dan wel geschat wordt met behulp van een andere waarderingstech
niek), zelfs als de prijs op een andere markt mogelijk voordeliger is 
op de waarderingsdatum. 

19 De entiteit moet toegang hebben tot de belangrijkste (of voordeligste) 
markt op de waarderingsdatum. Omdat verschillende entiteiten (en 
bedrijven binnen deze entiteiten) met verschillende activiteiten moge
lijk toegang hebben tot verschillende markten, is het mogelijk dat de 
belangrijkste (of voordeligste) markt voor hetzelfde actief of dezelfde 
verplichting verschillend is voor verschillende entiteiten (en bedrijven 
binnen deze entiteiten). Daarom moet de belangrijkste (of voordelig
ste) markt (en dus marktdeelnemers) worden beschouwd vanuit het 
perspectief van de entiteit, waarbij verschillen tussen entiteiten met 
verschillende activiteiten mogelijk moeten zijn. 

20 Een entiteit moet in staat zijn om toegang te krijgen tot de markt, 
maar hoeft niet in staat te zijn om het betreffende actief te verkopen of 
de betreffende verplichting over te dragen op de waarderingsdatum 
om de reële waarde te kunnen bepalen op basis van de prijs op die 
markt. 

21 Zelfs als er geen waarneembare markt is die prijsinformatie biedt over 
de verkoop van een actief of de overdracht van een verplichting op de 
waarderingsdatum, moet er bij een waardering tegen reële waarde van 
worden uitgegaan dat een transactie plaatsvindt op die datum, gezien 
vanuit het perspectief van een marktdeelnemer die het actief bezit of 
de verplichting verschuldigd is. Deze veronderstelde transactie vormt 
de basis voor het schatten van de prijs om het actief te verkopen of de 
verplichting over te dragen. 

Marktdeelnemers 

22 Een entiteit moet de reële waarde van een actief of een verplich
ting bepalen met behulp van de veronderstellingen waarvan 
marktdeelnemers zouden uitgaan bij het waarderen van het actief 
of de verplichting, in de veronderstelling dat marktdeelnemers in 
hun economisch belang handelen. 
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23 Bij het ontwikkelen van deze veronderstellingen hoeft een entiteit 
geen specifieke marktdeelnemers te identificeren. In plaats daarvan 
moet de entiteit kenmerken identificeren die marktdeelnemers alge
meen onderscheiden, rekening houdend met factoren die specifiek 
zijn voor elk van de volgende punten: 

(a) het actief of de verplichting; 

(b) de belangrijkste (of voordeligste) markt voor het actief of de ver
plichting; en 

(c) marktdeelnemers met wie de entiteit een transactie op die markt 
zou aangaan. 

De prijs 

24 Reële waarde is de prijs die zou worden ontvangen om een actief 
te verkopen of die zou worden betaald om een verplichting over te 
dragen in een regelmatige transactie op de belangrijkste (of voor
deligste) markt op de waarderingsdatum in de huidige markt
omstandigheden (dat wil zeggen een prijs op de verkoopmarkt), 
ongeacht of deze prijs direct waarneembaar is dan wel geschat 
wordt met behulp van een andere waarderingstechniek. 

25 De prijs op de belangrijkste (of voordeligste) markt die wordt gebruikt 
om de reële waarde van het actief of de verplichting te bepalen, mag 
niet worden gecorrigeerd voor transactiekosten. Transactiekosten 
moeten worden verwerkt in overeenstemming met andere IFRSs. 
Transactiekosten zijn geen kenmerk van een actief of een verplichting, 
maar zijn specifiek voor een transactie en zullen verschillen afhanke
lijk van hoe een entiteit een transactie voor het actief of de verplich
ting aangaat. 

26 Transactiekosten omvatten geen transportkosten. Als locatie een ken
merk van het actief is (wat bijvoorbeeld voor een commodity het 
geval kan zijn), moet de prijs op de belangrijkste (of voordeligste) 
markt worden gecorrigeerd voor de eventuele kosten die zouden wor
den gemaakt om het actief van zijn huidige locatie naar die markt te 
vervoeren. 

Toepassing op niet-financiële activa 

Maximaal en optimaal gebruik voor niet-financiële activa 

27 Bij de waardering van een niet-financieel actief tegen reële waarde 
moet rekening worden gehouden met het vermogen van een 
marktdeelnemer om economische voordelen te genereren door 
het actief maximaal en optimaal te gebruiken of door het te ver
kopen aan een andere marktdeelnemer die het actief maximaal en 
optimaal zou gebruiken. 

28 Het maximale en optimale gebruik van een niet-financieel actief houdt 
rekening met het gebruik van het actief dat fysiek mogelijk is, wet
telijk toegestaan is en financieel haalbaar is, als volgt: 

(a) Een gebruik dat fysiek mogelijk is, houdt rekening met de fysieke 
kenmerken van het actief waarmee marktdeelnemers bij de waar
dering van het actief rekening zouden houden (bijvoorbeeld de 
locatie of grootte van een onroerende zaak). 

(b) Een gebruik dat wettelijk toegestaan is, houdt rekening met even
tuele wettelijke beperkingen op het gebruik van het actief waar
mee marktdeelnemers bij de waardering van het actief rekening 
zouden houden (bijvoorbeeld de stedenbouwkundige voorschriften 
die op een onroerende zaak van toepassing zijn). 

(c) Een gebruik dat financieel haalbaar is, houdt rekening met de 
vraag of een gebruik van het actief dat fysiek mogelijk en wette
lijk toegestaan is voldoende winst of kasstromen genereert (reke
ning houdend met de kosten voor de omzetting van het actief naar 
dat gebruik) om een investeringsrendement op te leveren dat 
marktdeelnemers zouden verlangen van een investering in dat 
actief dat voor dat doel wordt gebruikt. 
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29 Het maximale en optimale gebruik wordt bepaald vanuit het perspec
tief van marktdeelnemers, zelfs als de entiteit een ander gebruik voor 
ogen heeft. Het huidige gebruik door een entiteit van een 
niet-financieel actief wordt verondersteld zijn maximale en optimale 
gebruik te zijn, tenzij marktfactoren of andere factoren erop wijzen dat 
een ander gebruik door marktdeelnemers de waarde van het actief zou 
maximaliseren. 

30 Om haar concurrentiepositie te beschermen, of om andere redenen, 
kan een entiteit voornemens zijn om een verworven niet-financieel 
actief niet actief te gebruiken of om het actief niet maximaal en 
optimaal te gebruiken. Dit zou bijvoorbeeld het geval kunnen zijn 
bij een verworven immaterieel vast actief dat de entiteit van plan is 
defensief te gebruiken door te voorkomen dat anderen het gebruiken. 
Niettemin moet de entiteit bij het bepalen van de reële waarde van een 
niet-financieel actief uitgaan van zijn maximale en optimale gebruik 
door marktdeelnemers. 

Waarderingspremisse voor niet-financiële activa 

31 Het maximale en optimale gebruik van een niet-financieel actief vormt 
de waarderingspremisse die wordt gebruikt om de reële waarde van 
het actief te bepalen, als volgt: 

(a) Het maximale en optimale gebruik van een niet-financieel actief 
zou maximale waarde kunnen bieden aan marktdeelnemers door 
het gebruik ervan in combinatie met andere activa als een groep 
(zoals geïnstalleerd of anderszins geconfigureerd voor gebruik) of 
in combinatie met andere activa en verplichtingen (bijvoorbeeld 
een bedrijf). 

(i) Als het maximale en optimale gebruik van het actief het 
gebruik van het actief in combinatie met andere activa of 
met andere activa en verplichtingen is, is de reële waarde 
van het actief de prijs die zou worden ontvangen in een 
huidige transactie om het actief te verkopen, ervan uitgaande 
dat het actief zou worden gebruikt met andere activa of met 
andere activa en verplichtingen en dat die activa en verplich
tingen (dat wil zeggen zijn complementaire activa en de bij
behorende verplichtingen) beschikbaar zouden zijn voor 
marktdeelnemers. 

(ii) Verplichtingen die verband houden met het actief en met de 
complementaire activa omvatten verplichtingen die werkkapi
taal financieren, maar omvatten geen verplichtingen die wor
den gebruikt om andere activa te financieren dan de activa in 
de groep van activa. 

(iii) Veronderstellingen over het maximale en optimale gebruik 
van een niet-financieel actief moeten consistent zijn voor 
alle activa (waarvoor het maximale en optimale gebruik rele
vant is) van de groep van activa of de groep van activa en 
verplichtingen waarin het actief zou worden gebruikt. 

(b) Het maximale en optimale gebruik van een niet-financieel actief 
zou marktdeelnemers maximale waarde kunnen bieden op los
staande basis. Als het maximale en optimale gebruik van het 
actief het gebruik van het actief op losstaande basis is, is de reële 
waarde van het actief de prijs die zou worden ontvangen in een 
huidige transactie om het actief te verkopen aan marktdeelnemers 
die het actief op losstaande basis zouden gebruiken. 
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32 Bij de waardering van een niet-financieel actief tegen reële waarde 
moet ervan worden uitgegaan dat het actief wordt verkocht in over
eenstemming met de in andere IFRSs gespecificeerde eenheid (die een 
individueel actief kan zijn). Dat is het geval zelfs als bij die waarde
ring tegen reële waarde ervan wordt uitgegaan dat het maximale en 
optimale gebruik van het actief het gebruik ervan in combinatie met 
andere activa of met andere activa en verplichtingen is, omdat bij een 
waardering tegen reële waarde ervan wordt uitgegaan dat de markt
deelnemer de complementaire activa en de bijbehorende verplichtin
gen al bezit. 

33 Alinea B3 beschrijft de toepassing van het concept waarderingspre
misse voor niet-financiële activa. 

Toepassing op verplichtingen en op eigen eigenvermogensinstru
menten van een entiteit 

Algemene beginselen 

34 Bij een waardering tegen reële waarde wordt ervan uitgegaan dat 
een financiële of niet-financiële verplichting of een eigen eigenver
mogensinstrument van een entiteit (bijvoorbeeld aandelenbelan
gen uitgegeven als vergoeding in een bedrijfscombinatie) wordt 
overgedragen aan een marktdeelnemer op de waarderingsdatum. 
Bij de overdracht van een verplichting of van een eigen eigen
vermogensinstrument van een entiteit wordt uitgegaan van het 
volgende: 

(a) Een verplichting zou blijven uitstaan en de verkrijgende 
marktdeelnemer zou verplicht zijn de verplichting na te ko
men. De verplichting zou niet worden afgewikkeld met de 
tegenpartij of anderszins worden afgelost op de waarderings
datum. 

(b) Een eigen eigenvermogensinstrument van een entiteit zou blij
ven uitstaan en de verkrijgende marktdeelnemer zou de aan 
het instrument verbonden rechten en verantwoordelijkheden 
overnemen. Het instrument zou niet worden ingetrokken of 
anderszins worden afgelost op de waarderingsdatum. 

35 Zelfs als er geen waarneembare markt is die prijsinformatie biedt over 
de overdracht van een verplichting of van een eigen eigenvermogens
instrument van de entiteit (bijvoorbeeld omdat contractuele of andere 
juridische beperkingen de overdracht van dergelijke items verhinde
ren), kan er voor die items een waarneembare markt zijn als ze door 
andere partijen als activa worden gehouden (bijvoorbeeld een bedrijfs
obligatie of een calloptie op aandelen van de entiteit). 

36 In ieder geval moet een entiteit zo veel mogelijk relevante waarneem
bare inputs en zo weinig mogelijk niet-waarneembare inputs gebrui
ken om aan de doelstelling van een waardering tegen reële waarde te 
voldoen, namelijk het schatten van de prijs waartegen een regelmatige 
transactie om de verplichting of het eigenvermogensinstrument over te 
dragen zou plaatsvinden tussen marktdeelnemers op de waarderings
datum in de huidige marktomstandigheden. 

Door andere partijen als activa gehouden verplichtingen en eigen
vermogensinstrumenten 

37 Als geen genoteerde prijs voor de overdracht van een identieke of 
soortgelijke verplichting of eigen eigenvermogensinstrument van 
een entiteit beschikbaar is en het identieke item door een andere 
partij als een actief wordt gehouden, moet een entiteit de reële 
waarde van de verplichting of het eigenvermogensinstrument be
palen vanuit het perspectief van een marktdeelnemer die het iden
tieke item als een actief houdt op de waarderingsdatum. 

38 In dergelijke gevallen moet een entiteit de reële waarde van de ver
plichting of het eigenvermogensinstrument als volgt bepalen: 

(a) met behulp van de op een actieve markt genoteerde prijs voor het 
identieke item dat door een andere partij als een actief wordt 
gehouden, indien die prijs beschikbaar is. 
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(b) als die prijs niet beschikbaar is, met behulp van andere waarneem
bare gegevens, zoals de op een niet-actieve markt genoteerde prijs 
voor het identieke item dat door een andere partij als een actief 
wordt gehouden. 

(c) als de waarneembare prijzen in (a) en (b) niet beschikbaar zijn, 
met behulp van een andere waarderingstechniek, zoals: 

(i) een batenbenadering (bijvoorbeeld een contantewaardetech
niek die rekening houdt met de toekomstige kasstromen die 
een marktdeelnemer zou verwachten te ontvangen uit het 
houden van de verplichting of eigenvermogensinstrument als 
een actief; zie de alinea's B10 en B11). 

(ii) een marktbenadering (bijvoorbeeld het gebruik van geno
teerde prijzen van soortgelijke verplichtingen of eigenver
mogensinstrumenten die door andere partijen als activa wor
den gehouden; zie de alinea's B5 tot en met B7). 

39 Een entiteit mag de genoteerde prijs van een verplichting die, of een 
eigen eigenvermogensinstrument van een entiteit dat, door een andere 
partij als een actief wordt gehouden alleen aanpassen als er factoren 
zijn die specifiek zijn voor het actief en die niet van toepassing zijn 
op de waardering van de verplichting of het eigenvermogensinstru
ment tegen reële waarde. Een entiteit moet ervoor zorgen dat de prijs 
van het actief niet het effect weerspiegelt van een beperking die de 
verkoop van dat actief verhindert. Factoren die erop kunnen wijzen 
dat de genoteerde prijs van het actief moet worden gecorrigeerd, zijn 
onder meer: 

(a) De genoteerde prijs voor het actief heeft betrekking op een soort
gelijke (maar niet identieke) verplichting die, of een soortgelijk 
(maar niet identiek) eigenvermogensinstrument dat, door een an
dere partij als een actief wordt gehouden. De verplichting of het 
eigenvermogensinstrument kan bijvoorbeeld een bepaald kenmerk 
hebben (bijvoorbeeld de kredietwaardigheid van de emittent) dat 
verschilt van het kenmerk dat wordt weerspiegeld in de reële 
waarde van de soortgelijke verplichting die, of het soortgelijke 
eigenvermogensinstrument dat, als een actief wordt gehouden. 

(b) De eenheid voor het actief is niet dezelfde als voor de verplichting 
of het eigenvermogensinstrument. Bijvoorbeeld voor verplichtin
gen weerspiegelt de prijs voor een actief in sommige gevallen een 
gecombineerde prijs voor een pakket bestaande uit zowel de door 
de emittent verschuldigde bedragen als een externe kredietbe
scherming. Als de eenheid voor de verplichting niet dezelfde is 
als de eenheid voor het gecombineerde pakket, is het doel het 
bepalen van de reële waarde van de verplichting van de emittent, 
niet de reële waarde van het gecombineerde pakket. In dergelijke 
gevallen zou de entiteit de waargenomen prijs voor het actief 
corrigeren om het effect van de externe kredietbescherming uit 
te sluiten. 

Niet door andere partijen als activa gehouden verplichtingen en ei
genvermogensinstrumenten 

40 Als geen genoteerde prijs voor de overdracht van een identieke of 
soortgelijke verplichting of eigen eigenvermogensinstrument van 
een entiteit beschikbaar is en het identieke item niet door een 
andere partij als een actief wordt gehouden, moet een entiteit de 
reële waarde van de verplichting of het eigenvermogensinstrument 
bepalen met behulp van een waarderingstechniek vanuit het per
spectief van een marktdeelnemer die de verplichting verschuldigd 
is of de vordering op eigen vermogen heeft uitgegeven. 

41 Bij de toepassing van een contantewaardetechniek zou een entiteit 
bijvoorbeeld rekening kunnen houden met: 

(a) de toekomstige uitstroom van geldmiddelen die een marktdeel
nemer zou verwachten om de verplichting na te komen, inclusief 
de vergoeding die een marktdeelnemer zou verlangen voor het 
overnemen van de verplichting (zie de alinea's B31 tot en met 
B33). 
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(b) het bedrag dat een marktdeelnemer zou ontvangen om een iden
tieke verplichting of een identiek eigenvermogensinstrument aan 
te gaan of uit te geven, uitgaande van de veronderstellingen waar
van marktdeelnemers zouden uitgaan bij de waardering van het 
identieke item (bijvoorbeeld dat het dezelfde kredietkenmerken 
heeft) op de belangrijkste (of voordeligste) markt voor de uitgifte 
van een verplichting of eigenvermogensinstrument met dezelfde 
contractuele voorwaarden. 

Risico van verzuim 

42 De reële waarde van een verplichting weerspiegelt het effect van 
het risico van verzuim. Het risico van verzuim omvat, maar is niet 
altijd beperkt tot, het eigen kredietrisico van een entiteit (zoals 
gedefinieerd in IFRS 7 Financiële instrumenten: informatiever
schaffing). Het risico van verzuim wordt verondersteld hetzelfde 
te zijn voor en na de overdracht van de verplichting. 

43 Bij het bepalen van de reële waarde van een verplichting moet een 
entiteit rekening houden met het effect van haar kredietrisico (krediet
waardigheid) en eventuele andere factoren die van invloed kunnen 
zijn op de kans dat de verplichting al dan niet zal worden nagekomen. 
Dat effect kan verschillen afhankelijk van de verplichting, bijvoor
beeld: 

(a) of de verplichting een verplichting is om geldmiddelen te leveren 
(een financiële verplichting) dan wel een verplichting om goede
ren of diensten te leveren (een niet-financiële verplichting). 

(b) de voorwaarden van eventuele kredietbescherming met betrekking 
tot de verplichting. 

44 De reële waarde van een verplichting weerspiegelt het effect van het 
risico van verzuim op basis van de eenheid van de verplichting. De 
emittent van een verplichting die is uitgegeven met een onlosmake
lijke externe kredietbescherming die administratief los van de ver
plichting wordt verwerkt, mag het effect van de kredietbescherming 
(bijvoorbeeld de garantie van een schuld door een derde) niet opne
men in de waardering van de verplichting tegen reële waarde. Als de 
kredietbescherming administratief los van de verplichting wordt ver
werkt, zou de emittent bij het bepalen van de reële waarde van de 
verplichting rekening houden met zijn eigen kredietwaardigheid en 
niet met die van de externe garantiegever. 

Beperking die de overdracht van een verplichting of van een eigen 
eigenvermogensinstrument van een entiteit verhindert 

45 Bij het bepalen van de reële waarde van een verplichting of van een 
eigen eigenvermogensinstrument mag een entiteit een afzonderlijke 
input of een correctie van andere inputs met betrekking tot het bestaan 
van een beperking die de overdracht van het item verhindert niet 
opnemen. Het effect van een beperking die de overdracht van een 
verplichting of van een eigen eigenvermogensinstrument van een en
titeit verhindert, wordt impliciet of expliciet opgenomen in de andere 
inputs voor de waardering tegen reële waarde. 

46 Bijvoorbeeld op de transactiedatum aanvaardden zowel de crediteur 
als de debiteur de transactieprijs voor de verplichting in de volle 
wetenschap dat de verplichting een beperking omvat die de overdracht 
ervan verhindert. Aangezien de beperking vervat is in de transactie
prijs, is op de transactiedatum geen aparte input of geen correctie van 
een bestaande input vereist om het effect van de beperking op de 
overdracht te weerspiegelen. Zo ook is op latere waarderingsdata 
geen aparte input of geen correctie van een bestaande input vereist 
om het effect van de beperking op de overdracht te weerspiegelen. 
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Financiële verplichting met een kenmerk van directe opeisbaar
heid 

47 De reële waarde van een financiële verplichting met een kenmerk van 
directe opeisbaarheid (bijvoorbeeld een direct opvraagbaar deposito) is 
minimaal gelijk aan het onmiddellijk opeisbare bedrag, gedisconteerd 
vanaf de eerste datum waarop het bedrag zou kunnen worden opgeë
ist. 

Toepassing op financiële activa en financiële verplichtingen met 
posities die de marktrisico's of het kredietrisico van de tegenpar
tijen compenseren 

48 Een entiteit die een groep van financiële activa en financiële verplich
tingen houdt, is blootgesteld aan marktrisico's (zoals gedefinieerd in 
IFRS 7) en aan het kredietrisico (zoals gedefinieerd in IFRS 7) van 
elk van de tegenpartijen. Als de entiteit die groep van financiële activa 
en financiële verplichtingen beheert op basis van haar nettoblootstel
ling aan marktrisico's of het kredietrisico, is het de entiteit toegestaan 
om een uitzondering op deze IFRS toe te passen voor het bepalen van 
de reële waarde. Deze uitzondering staat een entiteit toe om de reële 
waarde van een groep van financiële activa en financiële verplichtin
gen te bepalen op basis van de prijs die zou worden ontvangen om 
een nettolongpositie (dat wil zeggen een actief) voor een bepaalde 
risicoblootstelling te verkopen of om een nettoshortpositie (dat wil 
zeggen een verplichting) voor een bepaalde risicoblootstelling over 
te dragen in een regelmatige transactie tussen marktdeelnemers op 
de waarderingsdatum in de huidige marktomstandigheden. Derhalve 
moet een entiteit de reële waarde van de groep van financiële activa 
en financiële verplichtingen bepalen in overeenstemming met hoe 
marktdeelnemers de nettorisicoblootstelling op de waarderingsdatum 
zouden waarderen. 

49 Een entiteit mag alleen gebruik maken van de in alinea 48 beschreven 
uitzondering als ze elk van de volgende punten doet: 

(a) de entiteit beheert de groep van financiële activa en financiële 
verplichtingen op basis van haar nettoblootstelling aan een be
paald marktrisico (of risico's) of aan het kredietrisico van een 
bepaalde tegenpartij in overeenstemming met de gedocumenteerde 
risicomanagement- of beleggingsstrategie van de entiteit; 

(b) de entiteit verschaft op die basis informatie over de groep van 
financiële activa en financiële verplichtingen aan haar managers 
op sleutelposities, zoals gedefinieerd in IAS 24 Informatiever
schaffing over verbonden partijen; en 

(c) de entiteit is verplicht of heeft ervoor gekozen om deze financiële 
activa en financiële verplichtingen tegen reële waarde te waarde
ren in het overzicht van de financiële positie aan het eind van elke 
verslagperiode. 

50 De uitzondering in alinea 48 heeft geen betrekking op de presentatie 
van de jaarrekening. In sommige gevallen wijkt de basis voor de 
presentatie van financiële instrumenten in het overzicht van de finan
ciële positie af van de basis voor de waardering van financiële instru
menten, bijvoorbeeld als een IFRS niet voorschrijft of toestaat dat 
financiële instrumenten op nettobasis worden gepresenteerd. In derge
lijke gevallen is het mogelijk dat een entiteit de aanpassingen op 
portefeuilleniveau (zie de alinea's 53 tot en met 56) moet toerekenen 
aan de individuele activa of verplichtingen die deel uitmaken van de 
groep van financiële activa en financiële verplichtingen die op basis 
van de nettorisicoblootstelling van de entiteit worden beheerd. Een 
entiteit moet dergelijke toerekeningen op een redelijke en consistente 
basis uitvoeren met behulp van een methode die in de gegeven om
standigheden geëigend is. 
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51 Een entiteit moet een beslissing inzake de grondslag voor financiële 
verslaggeving nemen in overeenstemming met IAS 8 Grondslagen 
voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en fouten om ge
bruik te maken van de in alinea 48 beschreven uitzondering. Een 
entiteit die gebruik maakt van de uitzondering moet die grondslag 
voor financiële verslaggeving, met inbegrip van zijn beleid inzake 
de toerekening van bied-laatcorrecties (zie de alinea's 53 tot en met 
55) en kredietaanpassingen (zie alinea 56), indien van toepassing, in 
elke periode consistent toepassen voor een bepaalde portefeuille. 

▼M53 
52 De in alinea 48 beschreven uitzondering is alleen van toepassing op 

financiële activa, financiële verplichtingen en andere contracten die 
vallen binnen het toepassingsgebied van IFRS 9 Financiële instru
menten (of IAS 39 Financiële instrumenten: opname en waardering, 
als IFRS 9 nog niet is vastgesteld). De in de alinea's 48 tot en met 51 
en 53 tot en met 56 vervatte verwijzingen naar financiële activa en 
financiële verplichtingen moeten worden gelezen als zijnde van toe
passing op alle contracten die vallen binnen het toepassingsgebied van 
en administratief worden verwerkt overeenkomstig IFRS 9 (of IAS 39, 
als IFRS 9 nog niet is vastgesteld), ongeacht of deze al dan niet 
beantwoorden aan de definitie van financiële activa of financiële ver
plichtingen in IAS 32 Financiële instrumenten: presentatie. 

▼M33 
Blootstelling aan marktrisico's 

53 Als gebruik wordt gemaakt van de in alinea 48 beschreven uitzon
dering bij het bepalen van de reële waarde van een groep van finan
ciële activa en financiële verplichtingen die wordt beheerd op basis 
van de nettoblootstelling van de entiteit aan een bepaald marktrisico 
(of risico's), moet de entiteit de prijs binnen de bandbreedte tussen 
bied- en laatprijs die in de gegeven omstandigheden het meest repre
sentatief is voor de reële waarde toepassen op de nettoblootstelling 
van de entiteit aan deze marktrisico's (zie de alinea's 70 en 71). 

54 Als gebruik wordt gemaakt van de in alinea 48 beschreven uitzon
dering, moet een entiteit ervoor zorgen dat het marktrisico (of risico's) 
waaraan ze is blootgesteld binnen die groep van financiële activa en 
financiële verplichtingen nagenoeg hetzelfde is. Een entiteit zou bij
voorbeeld het aan een financieel actief verbonden renterisico niet 
combineren met het aan een financiële verplichting verbonden com
modityprijsrisico, omdat dit de blootstelling van de entiteit aan het 
rente- of commodityprijsrisico niet zou beperken. Als gebruik wordt 
gemaakt van de in alinea 48 beschreven uitzondering, moet bij de 
waardering van de financiële activa en financiële verplichtingen bin
nen de groep tegen reële waarde rekening worden gehouden met elk 
basisrisico dat voortvloeit uit het feit dat de marktrisicoparameters niet 
identiek zijn. 

55 Zo ook moet de duur van de blootstelling van de entiteit aan een 
bepaald marktrisico (of risico's) dat voortvloeit uit de financiële activa 
en financiële verplichtingen nagenoeg dezelfde zijn. Bijvoorbeeld een 
entiteit die een futurescontract met een looptijd van 12 maanden 
gebruikt tegen de kasstromen die verband houden met de blootstelling 
aan renterisico gedurende 12 maanden op een financieel instrument 
met een looptijd van 5 jaar binnen een groep die alleen uit die finan
ciële activa en financiële verplichtingen bestaat, moet de reële waarde 
van de blootstelling aan renterisico gedurende 12 maanden bepalen op 
nettobasis en moet de reële waarde van de resterende blootstelling aan 
renterisico (dat wil zeggen in het tweede tot en met vijfde jaar) 
bepalen op brutobasis. 

Blootstelling aan het kredietrisico van een bepaalde tegenpartij 

56 Als gebruik wordt gemaakt van de in alinea 48 beschreven uitzondering 
bij het bepalen van de reële waarde van een groep van financiële activa en 
financiële verplichtingen die met een bepaalde tegenpartij zijn aangegaan, 
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moet de entiteit het effect van haar nettoblootstelling aan het kredietrisico 
van die tegenpartij of de nettoblootstelling van de tegenpartij aan het 
kredietrisico van de entiteit opnemen in de waardering tegen reële waarde 
indien marktdeelnemers rekening zouden houden met eventuele bestaande 
overeenkomsten die de blootstelling aan kredietrisico beperken in geval 
van verzuim (bijvoorbeeld een raamverrekeningsovereenkomst met de 
tegenpartij of een overeenkomst die de uitwisseling van een zekerheid 
vereist op basis van de nettoblootstelling van elke partij aan het krediet
risico van de andere partij). De waardering tegen reële waarde moet de 
verwachtingen van marktdeelnemers omtrent de kans dat een dergelijke 
overeenkomst in geval van verzuim juridisch afdwingbaar zou zijn, weer
spiegelen. 

Reële waarde bij eerste opname 

57 Wanneer een actief wordt verworven of een verplichting wordt over
genomen in een beurstransactie voor dat actief of die verplichting, is 
de transactieprijs de prijs die is betaald om het actief te verwerven of 
die is ontvangen om de verplichting over te nemen (een prijs op de 
inkoopmarkt). De reële waarde van het actief of de verplichting daar
entegen is de prijs die bij verkoop van het actief zou worden ont
vangen of die bij overdracht van de verplichting zou worden betaald 
(een prijs op de verkoopmarkt). Entiteiten verkopen activa niet nood
zakelijk tegen de prijzen die ze voor de verwerving ervan hebben 
betaald. Zo ook dragen entiteiten verplichtingen niet noodzakelijk 
over tegen de prijzen die ze voor de overname ervan hebben ont
vangen. 

58 In veel gevallen zal de transactieprijs gelijk zijn aan de reële waarde 
(dat kan bijvoorbeeld het geval zijn als op de transactiedatum de 
transactie om een actief te kopen plaatsvindt op de markt waarop 
het actief zou worden verkocht). 

59 Bij het bepalen of de reële waarde bij eerste opname gelijk is aan de 
transactieprijs, moet een entiteit rekening houden met factoren die 
specifiek zijn voor de transactie en voor het actief of de verplichting. 
Alinea B4 beschrijft situaties waarin de transactieprijs mogelijk niet 
de reële waarde van een actief of een verplichting bij eerste opname 
vertegenwoordigt. 

60 Als een andere IFRS voorschrijft of toestaat dat een entiteit een actief 
of verplichting bij eerste opname waardeert tegen reële waarde en de 
transactieprijs afwijkt van de reële waarde, moet de entiteit de resul
terende winst of het resulterende verlies in de winst-en-verliesrekening 
opnemen, tenzij die IFRS anders bepaalt. 

Waarderingstechnieken 

61 Een entiteit moet waarderingstechnieken gebruiken die in de ge
geven omstandigheden geëigend zijn en waarvoor voldoende ge
gevens beschikbaar zijn om de reële waarde te bepalen, waarbij 
de entiteit zo veel mogelijk relevante waarneembare inputs en zo 
weinig mogelijk niet-waarneembare inputs moet gebruiken. 

62 Het doel van het gebruik van een waarderingstechniek is het schatten 
van de prijs waartegen een regelmatige transactie om het actief te 
verkopen of de verplichting over te dragen zou plaatsvinden tussen 
marktdeelnemers op de waarderingsdatum in de huidige marktomstan
digheden. Drie veelgebruikte waarderingstechnieken zijn de markt
benadering, de kostenbenadering en de batenbenadering. De belang
rijkste aspecten van deze benaderingen zijn samengevat in de alinea's 
B5 tot en met B11. Een entiteit moet waarderingstechnieken gebrui
ken die in overeenstemming zijn met een of meer van deze benade
ringen om de reële waarde te bepalen. 
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63 In sommige gevallen is een enkele waarderingstechniek geëigend (bij
voorbeeld bij de waardering van een actief of een verplichting met 
behulp van op een actieve markt genoteerde prijzen voor identieke 
activa of verplichtingen). In andere gevallen zijn meerdere waarde
ringstechnieken geëigend (dat zou bijvoorbeeld het geval kunnen zijn 
bij de waardering van een kasstroomgenererende eenheid). Als meer
dere waarderingstechnieken worden gebruikt om de reële waarde te 
bepalen, moeten de resultaten (dat wil zeggen de respectieve indicaties 
van de reële waarde) worden beoordeeld rekening houdend met de 
redelijkheid van het bereik van de door deze resultaten aangegeven 
waarden. Een waardering tegen reële waarde is het punt binnen dat 
bereik dat in de gegeven omstandigheden het meest representatief is 
voor de reële waarde. 

64 Als de transactieprijs de reële waarde bij eerste opname is en een 
waarderingstechniek die gebruik maakt van niet-waarneembare inputs 
zal worden gehanteerd om de reële waarde in latere periodes te be
palen, moet de waarderingstechniek zo worden gekalibreerd dat bij 
eerste opname het resultaat van de waarderingstechniek gelijk is aan 
de transactieprijs. Kalibratie zorgt ervoor dat de waarderingstechniek 
de huidige marktomstandigheden weerspiegelt, en helpt een entiteit 
om te bepalen of een aanpassing van de waarderingstechniek nodig 
is (het actief of de verplichting kan bijvoorbeeld een kenmerk hebben 
waarmee de waarderingstechniek geen rekening houdt). Na eerste 
opname moet een entiteit bij het bepalen van de reële waarde met 
behulp van een of meer waarderingstechnieken die niet-waarneembare 
inputs gebruiken ervoor zorgen dat deze waarderingstechnieken op de 
waarderingsdatum waarneembare marktgegevens (bijvoorbeeld de 
prijs van een soortgelijk actief of een soortgelijke verplichting) weer
spiegelen. 

65 Waarderingstechnieken die worden gebruikt om de reële waarde te 
bepalen, moeten consequent worden toegepast. Een verandering in 
een waarderingstechniek of de toepassing ervan (bijvoorbeeld een 
wijziging van de weging ervan als meerdere waarderingstechnieken 
worden gebruikt, of een wijziging van een aanpassing van een waar
deringstechniek) is geëigend als de wijziging resulteert in een waar
dering die in de gegeven omstandigheden net zo of meer representa
tief is voor de reële waarde. Dit kan bijvoorbeeld het geval zijn als 
een van de volgende gebeurtenissen plaatsvindt: 

(a) er ontwikkelen zich nieuwe markten; 

(b) er komt nieuwe informatie beschikbaar; 

(c) eerder gebruikte informatie is niet meer beschikbaar; 

(d) waarderingstechnieken worden beter; of 

(e) de marktomstandigheden veranderen. 

66 Herzieningen die voortvloeien uit een wijziging van de waarderings
techniek of de toepassing ervan, moeten worden verwerkt als een 
schattingswijziging in overeenstemming met IAS 8. De in IAS 8 
beschreven informatieverschaffing voor een schattingswijziging is 
niet vereist voor herzieningen die voortvloeien uit een wijziging van 
een waarderingstechniek of de toepassing ervan. 

Inputs bij waarderingstechnieken 

Algemene beginselen 

67 Waarderingstechnieken die worden gebruikt om de reële waarde 
te bepalen, moeten zo veel mogelijk relevante waarneembare in
puts en zo weinig mogelijk niet-waarneembare inputs gebruiken. 

68 Voorbeelden van markten waarin inputs waarneembaar kunnen zijn 
voor sommige activa en verplichtingen (bijvoorbeeld financiële instru
menten) zijn beurzen, dealermarkten, makelaarsmarkten en markten 
zonder bemiddeling van tussenpersonen (zie alinea B34). 
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69 Een entiteit moet inputs kiezen die in overeenstemming zijn met de 
kenmerken van het actief of de verplichting waarmee marktdeel
nemers in een transactie voor het actief of de verplichting rekening 
zouden houden (zie de alinea's 11 en 12). In sommige gevallen leiden 
deze kenmerken tot het aanbrengen van een aanpassing, zoals een 
premie of korting (bijvoorbeeld een zeggenschapspremie of een kor
ting op basis van het ontbreken van overheersende zeggenschap in een 
belang). Bij een waardering tegen reële waarde mag geen rekening 
worden gehouden met een premie of korting die niet in overeenstem
ming is met de eenheid in de IFRS die waardering tegen reële waarde 
voorschrijft of toestaat (zie de alinea's 13 en 14). Premies of kortingen 
die grootte weerspiegelen als een kenmerk van de houdstermaatschap
pij van de entiteit (meer bepaald een blokkeringsfactor die de geno
teerde prijs van een actief of verplichting aanpast omdat het normale 
dagelijkse handelsvolume van de markt niet voldoende is om de door 
de entiteit gehouden hoeveelheid te verwerken, zoals omschreven in 
alinea 80) in plaats van als een kenmerk van het actief of de ver
plichting (bijvoorbeeld een zeggenschapspremie bij het bepalen van 
de reële waarde van een belang met overheersende zeggenschap) zijn 
niet toegestaan in een waardering tegen reële waarde. Als er voor een 
actief of verplichting een op een actieve markt genoteerde prijs is (dat 
wil zeggen een input van niveau 1), moet een entiteit bij het bepalen 
van de reële waarde in ieder geval die prijs gebruiken zonder aan
passing, tenzij anders vermeld in alinea 79. 

Op bied- en laatprijzen gebaseerde inputs 

70 Als een actief dat, of een verplichting die, tegen reële waarde wordt 
gewaardeerd een bied- en laatprijs heeft (bijvoorbeeld een input van 
een dealermarkt), moet de prijs in de bandbreedte tussen bied- en 
laatprijs die in de gegeven omstandigheden het meest representatief 
is voor de reële waarde worden gebruikt om de reële waarde te 
bepalen, ongeacht waar de input wordt ingedeeld in de reëlewaarde
hiërarchie (dat wil zeggen niveau 1, 2 of 3; zie de alinea's 72 tot en 
met 90). Het gebruik van biedprijzen voor activaposities en laatprijzen 
voor verplichtingposities is toegestaan, maar niet verplicht. 

71 Deze IFRS sluit niet het gebruik uit van waardering tegen midden
koersen of andere waarderingsregels die door marktdeelnemers wor
den gebruikt als een praktisch hulpmiddel voor waarderingen tegen 
reële waarde in de bandbreedte tussen bied- en laatprijs. 

Reëlewaardehiërarchie 

72 Om de consistentie en vergelijkbaarheid van waarderingen tegen reële 
waarde en de daarmee samenhangende informatieverschaffing te ver
hogen, stelt deze IFRS een reëlewaardehiërarchie vast die de inputs 
voor waarderingstechnieken die worden gebruikt om de reële waarde 
te bepalen, indeelt in drie niveaus (zie de alinea's 76 tot en met 90). 
De reëlewaardehiërarchie geeft de hoogste prioriteit aan op actieve 
markten genoteerde prijzen (niet-gecorrigeerd) voor identieke activa 
of verplichtingen (inputs van niveau 1), en de laagste prioriteit aan 
niet-waarneembare inputs (inputs van niveau 3). 

73 In sommige gevallen kunnen de inputs die worden gebruikt voor het 
bepalen van de reële waarde van een actief of verplichting worden 
ingedeeld in verschillende niveaus van de reëlewaardehiërarchie. In 
die gevallen wordt de waardering tegen reële waarde in haar geheel 
ingedeeld in hetzelfde niveau van de reëlewaardehiërarchie als de 
input van het laagste niveau die significant is voor de gehele waar
dering. De beoordeling van de significantie van een bepaalde input 
voor de gehele waardering vereist oordeelsvorming, waarbij rekening 
moet worden gehouden met factoren die specifiek zijn voor het actief 
of de verplichting. Aanpassingen om te komen tot waarderingen die 
gebaseerd zijn op de reële waarde, zoals verkoopkosten bij het bepa
len van de reële waarde minus verkoopkosten, mogen niet in aan
merking worden genomen bij het bepalen van het niveau van de 
reëlewaardehiërarchie waarin een waardering tegen reële waarde 
wordt ingedeeld. 
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74 De beschikbaarheid van relevante inputs en hun relatieve subjectiviteit 
kunnen de keuze van geëigende waarderingstechnieken beïnvloeden 
(zie alinea 61). De reëlewaardehiërarchie kent echter prioriteiten toe 
aan de inputs voor waarderingstechnieken, niet aan de waarderings
technieken die worden gebruikt om de reële waarde te bepalen. Bij
voorbeeld een waardering tegen reële waarde die is ontwikkeld met 
behulp van een contantewaardetechniek zou kunnen worden ingedeeld 
in niveau 2 of niveau 3, afhankelijk van de inputs die significant zijn 
voor de gehele waardering en het niveau van de reëlewaardehiërarchie 
waarin die inputs worden ingedeeld. 

75 Als een waarneembare input een aanpassing vereist met behulp van 
een niet-waarneembare input en die aanpassing resulteert in een aan
zienlijk hogere of lagere reële waarde, zou de resulterende waardering 
worden ingedeeld in niveau 3 van de reëlewaardehiërarchie. Als bij
voorbeeld een marktdeelnemer bij de schatting van de prijs van een 
actief rekening zou houden met het effect van een beperking op de 
verkoop van dat actief, zou een entiteit de genoteerde prijs aanpassen 
om het effect van die beperking te weerspiegelen. Als die genoteerde 
prijs een input van niveau 2 is en de aanpassing een 
niet-waarneembare input is die significant is voor de gehele waarde
ring, zou de waardering worden ingedeeld in niveau 3 van de re
ëlewaardehiërarchie. 

Inputs van niveau 1 

76 Inputs van niveau 1 zijn op actieve markten genoteerde prijzen (niet 
gecorrigeerd) voor identieke activa of verplichtingen waartoe de enti
teit toegang heeft op de waarderingsdatum. 

77 Een op een actieve markt genoteerde prijs is de meest betrouwbare 
aanwijzing voor de reële waarde en moet indien beschikbaar zonder 
correctie worden gebruikt om de reële waarde te bepalen, tenzij anders 
vermeld in alinea 79. 

78 Een input van niveau 1 zal beschikbaar zijn voor veel financiële 
activa en financiële verplichtingen, waarvan sommige mogelijk op 
meerdere actieve markten (bijvoorbeeld op verschillende beurzen) 
worden verhandeld. Daarom ligt de nadruk binnen niveau 1 op het 
bepalen van elk van de volgende twee punten: 

(a) de belangrijkste markt voor het actief of de verplichting of, als er 
geen belangrijkste markt is, de voordeligste markt voor het actief 
of de verplichting; en 

(b) of de entiteit een transactie voor het actief of de verplichting kan 
aangaan tegen de prijs op die markt op de waarderingsdatum. 

79 Een entiteit mag een input van niveau 1 niet aanpassen, behalve in de 
volgende omstandigheden: 

(a) als een entiteit een groot aantal soortgelijke (maar niet identieke) 
tegen reële waarde gewaardeerde activa of verplichtingen (bij
voorbeeld obligaties) houdt en een op een actieve markt geno
teerde prijs beschikbaar is maar niet gemakkelijk toegankelijk is 
voor elk van deze activa of verplichtingen afzonderlijk (dat wil 
zeggen gezien het grote aantal soortgelijke activa of verplichtin
gen die door de entiteit worden gehouden, zou het moeilijk zijn 
om op de waarderingsdatum prijsinformatie te verkrijgen voor elk 
individueel actief of elke individuele verplichting). In dat geval 
mag een entiteit, als een praktisch hulpmiddel, de reële waarde 
bepalen met behulp van een alternatieve prijsbepalingsmethode 
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die niet uitsluitend op genoteerde prijzen steunt (bijvoorbeeld 
„matrixwaardering”). Het gebruik van een alternatieve prijsbepa
lingsmethode resulteert echter in een waardering tegen reële 
waarde die in een lager niveau van de reëlewaardehiërarchie 
wordt ingedeeld. 

(b) als een op een actieve markt genoteerde prijs niet de reële waarde 
op de waarderingsdatum vertegenwoordigt. Dat kan bijvoorbeeld 
het geval zijn als significante gebeurtenissen (zoals transacties op 
een markt zonder bemiddeling van tussenpersonen, transacties op 
een makelaarsmarkt of aankondigingen) plaatsvinden na sluiting 
van een markt maar vóór de waarderingsdatum. Een entiteit moet 
een beleid voor het identificeren van gebeurtenissen die van in
vloed kunnen zijn op waarderingen tegen reële waarde vaststellen 
en consequent toepassen. Als de genoteerde prijs echter wordt 
aangepast op basis van nieuwe informatie, resulteert de aanpas
sing in een waardering tegen reële waarde die in een lager niveau 
van de reëlewaardehiërarchie wordt ingedeeld. 

(c) bij het bepalen van de reële waarde van een verplichting of van 
een eigen eigenvermogensinstrument van een entiteit met behulp 
van de genoteerde prijs voor het identieke item dat op een actieve 
markt als een actief wordt verhandeld en die prijs moet worden 
gecorrigeerd voor factoren die specifiek zijn voor het item of het 
actief (zie alinea 39). Als geen aanpassing van de genoteerde prijs 
van het actief vereist is, is het resultaat een waardering tegen reële 
waarde die in niveau 1 van de reëlewaardehiërarchie wordt in
gedeeld. Een aanpassing van de genoteerde prijs van het actief 
resulteert echter in een waardering tegen reële waarde die in een 
lager niveau van de reëlewaardehiërarchie wordt ingedeeld. 

80 Als een entiteit een positie in een enkel actief of een enkele ver
plichting houdt (met inbegrip van een positie die bestaat uit een groot 
aantal identieke activa of verplichtingen, zoals financiële instrumen
ten) en het actief of de verplichting op een actieve markt wordt ver
handeld, moet de reële waarde van het actief of de verplichting wor
den bepaald binnen niveau 1 als het product van de genoteerde prijs 
voor het individuele actief of de individuele verplichting en de door 
de entiteit gehouden hoeveelheid. Dit geldt ook als het normale da
gelijkse handelsvolume van een markt niet voldoende is om de ge
houden hoeveelheid te verwerken en de plaatsing van orders om de 
positie in een enkele transactie te verkopen de genoteerde prijs kan 
beïnvloeden. 

Inputs van niveau 2 

81 Inputs van niveau 2 zijn andere inputs dan in niveau 1 opgenomen 
genoteerde prijzen die direct of indirect voor het actief of de ver
plichting waarneembaar zijn. 

82 Als het actief of de verplichting een vastgestelde (contractuele) loop
tijd heeft, moet een input van niveau 2 waarneembaar zijn gedurende 
nagenoeg de gehele looptijd van het actief of de verplichting. Inputs 
van niveau 2 omvatten: 

(a) op actieve markten genoteerde prijzen voor soortgelijke activa of 
verplichtingen. 
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(b) op niet-actieve markten genoteerde prijzen voor identieke of 
soortgelijke activa of verplichtingen. 

(c) andere inputs dan genoteerde prijzen die voor het actief of de 
verplichting waarneembaar zijn, bijvoorbeeld: 

(i) rentevoeten en rentecurves die regelmatig worden gepubli
ceerd; 

(ii) impliciete volatiliteiten; en 

(iii) creditspreads (renteverschillen). 

(d) door de markt onderbouwde inputs. 

83 Aanpassingen aan inputs van niveau 2 hangen af van factoren die 
specifiek zijn voor het actief of de verplichting. Deze factoren omvat
ten: 

(a) de staat of locatie van het actief; 

(b) de mate waarin inputs verband houden met items die vergelijkbaar 
zijn met het actief of de verplichting (met inbegrip van de in 
alinea 39 beschreven factoren); en 

(c) het volume of activiteitsniveau in de markten waarin de inputs 
worden waargenomen. 

84 Een aanpassing aan een input van niveau 2 die significant is voor de 
gehele waardering kan resulteren in een waardering tegen reële 
waarde die wordt ingedeeld in niveau 3 van de reëlewaardehiërarchie 
als de aanpassing gebruik maakt van significante niet-waarneembare 
inputs. 

85 Alinea B35 beschrijft het gebruik van inputs van niveau 2 voor be
paalde activa en verplichtingen. 

Inputs van niveau 3 

86 Inputs van niveau 3 zijn niet-waarneembare inputs voor het actief of 
de verplichting. 

87 Niet-waarneembare inputs moeten worden gebruikt om de reële 
waarde te bepalen voor zover geen relevante waarneembare inputs 
beschikbaar zijn, waarbij situaties mogelijk zijn waarin er op de waar
deringsdatum weinig of geen marktactiviteit voor het actief of de 
verplichting is. Het doel van de waardering tegen reële waarde blijft 
echter hetzelfde, namelijk een prijs op de verkoopmarkt op de waar
deringsdatum vanuit het perspectief van een marktdeelnemer die het 
actief bezit of de verplichting verschuldigd is. Daarom moeten 
niet-waarneembare inputs de veronderstellingen weerspiegelen waar
van marktdeelnemers bij het waarderen van het actief of de verplich
ting zouden uitgaan, met inbegrip van veronderstellingen over risico's. 
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88 Veronderstellingen over risico's omvatten het risico dat inherent is aan 
een bepaalde waarderingstechniek die wordt gebruikt om de reële 
waarde te bepalen (zoals een waarderingsmodel) en het risico dat 
inherent is aan de inputs voor de waarderingstechniek. Een waardering 
die geen correctie voor risico omvat, zou geen waardering tegen reële 
waarde vertegenwoordigen als marktdeelnemers bij het waarderen van 
het actief of de verplichting wel een correctie voor risico zouden 
opnemen. Het kan bijvoorbeeld nodig zijn om een correctie voor 
risico op te nemen als er grote onzekerheid over de waardering bestaat 
(bijvoorbeeld als er zich een aanzienlijke daling van het volume of 
activiteitsniveau heeft voorgedaan in vergelijking met de normale 
marktactiviteit voor het actief of de verplichting, of soortgelijke activa 
of verplichtingen, en de entiteit heeft bepaald dat de transactieprijs of 
genoteerde prijs niet de reële waarde vertegenwoordigt, zoals beschre
ven in de alinea's B37 tot en met B47). 

89 Een entiteit moet niet-waarneembare inputs ontwikkelen met behulp 
van de beste informatie die in de gegeven omstandigheden beschik
baar is; dit kan eigen gegevens van de entiteit omvatten. Bij de ont
wikkeling van niet-waarneembare inputs mag een entiteit beginnen 
met haar eigen gegevens, maar moet ze deze gegevens aanpassen 
als redelijkerwijs beschikbare informatie aangeeft dat andere markt
deelnemers andere gegevens zouden gebruiken of als er iets bijzon
ders is met de entiteit waarvan andere marktdeelnemers geen weet 
kunnen hebben (bijvoorbeeld een entiteitspecifieke synergie). Een en
titeit hoeft niet alles in het werk te stellen om informatie over de 
veronderstellingen van marktdeelnemers te verkrijgen. Een entiteit 
moet wel rekening houden met alle informatie over veronderstellingen 
van marktdeelnemers die redelijkerwijs beschikbaar is. 
Niet-waarneembare inputs die op de hierboven beschreven wijze 
zijn ontwikkeld, worden beschouwd als veronderstellingen van markt
deelnemers en voldoen aan de doelstelling van een waardering tegen 
reële waarde. 

90 Alinea B36 beschrijft het gebruik van inputs van niveau 3 voor be
paalde activa en verplichtingen. 

INFORMATIEVERSCHAFFING 

91 Een entiteit moet informatie verschaffen die de gebruikers van 
haar jaarrekening helpt bij de beoordeling van de volgende 
twee punten: 

(a) voor activa en verplichtingen die na eerste opname op terug
kerende of eenmalige basis tegen reële waarde worden ge
waardeerd in het overzicht van de financiële positie, de waar
deringstechnieken en inputs die bij de ontwikkeling van die 
waarderingen zijn gebruikt. 

(b) voor terugkerende waarderingen tegen reële waarde die zijn 
ontwikkeld met behulp van significante niet-waarneembare 
inputs (niveau 3), het effect van de waarderingen op de winst 
of het verlies of op de niet in winst of verlies opgenomen 
resultaten voor de periode. 
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92 Om aan de in alinea 91 beschreven doelstellingen te voldoen, moet 
een entiteit rekening houden met elk van de volgende punten: 

(a) de mate van detaillering die nodig is om aan de vereisten inzake 
informatieverschaffing te voldoen; 

(b) hoeveel nadruk moet worden gelegd op elk van de verschillende 
vereisten; 

(c) hoeveel samenvoeging of opsplitsing moet worden ondernomen; 
en 

(d) of gebruikers van de jaarrekening aanvullende informatie nodig 
hebben om de verstrekte kwantitatieve informatie te beoordelen. 

Als de in overeenstemming met deze IFRS en andere IFRSs verstrekte 
informatie niet volstaat om aan de in alinea 91 beschreven doelstel
lingen te voldoen, moet een entiteit aanvullende informatie verstrek
ken die nodig is om aan die doelstellingen te voldoen. 

93 Om aan de in alinea 91 beschreven doelstellingen te voldoen, moet 
een entiteit voor elke categorie van activa en verplichtingen (zie alinea 
94 voor informatie over het bepalen van de juiste categorieën van 
activa en verplichtingen) die tegen reële waarde worden gewaardeerd 
(inclusief waarderingen op basis van de reële waarde die binnen het 
toepassingsgebied van deze IFRS vallen) ten minste de volgende in
formatie verstrekken in het overzicht van de financiële positie na 
eerste opname: 

(a) voor terugkerende en eenmalige waarderingen tegen reële waarde, 
de waardering tegen reële waarde aan het eind van de verslagpe
riode, en voor eenmalige waarderingen tegen reële waarde, de 
redenen voor de waardering. Terugkerende waarderingen van ac
tiva of verplichtingen tegen reële waarde zijn die welke andere 
IFRSs voorschrijven of toestaan in het overzicht van de financiële 
positie aan het eind van elke verslagperiode. Eenmalige waarde
ringen tegen reële waarde van activa of verplichtingen zijn die 
welke andere IFRSs voorschrijven of toestaan in het overzicht van 
de financiële positie in bijzondere omstandigheden (bijvoorbeeld 
als een entiteit een voor verkoop aangehouden actief waardeert 
tegen reële waarde minus verkoopkosten in overeenstemming met 
IFRS 5 Vaste activa aangehouden voor verkoop en beëindigde 
bedrijfsactiviteiten omdat de reële waarde minus verkoopkosten 
van het actief lager is dan zijn boekwaarde). 

(b) voor terugkerende en eenmalige waarderingen tegen reële waarde, 
het niveau van de reëlewaardehiërarchie waarin de waarderingen 
tegen reële waarde in hun geheel zijn ingedeeld (niveau 1, 2 of 3). 

(c) voor aan het eind van de verslagperiode aangehouden activa en 
verplichtingen die op terugkerende basis tegen reële waarde wor
den gewaardeerd, de bedragen van eventuele overdrachten tussen 
niveau 1 en niveau 2 van de reëlewaardehiërarchie, de redenen 
voor deze overdrachten en het beleid van de entiteit voor het 
bepalen wanneer overdrachten tussen niveaus geacht worden te 
hebben plaatsgevonden (zie alinea 95). Overdrachten naar elk 
niveau moeten afzonderlijk van overdrachten vanuit elk niveau 
worden vermeld en toegelicht. 
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(d) voor terugkerende en eenmalige waarderingen tegen reële waarde 
die in niveau 2 en niveau 3 van de reëlewaardehiërarchie zijn 
ingedeeld, een beschrijving van de waarderingstechniek(en) en 
de inputs die bij de waardering tegen reële waarde zijn gebruikt. 
In geval van een wijziging van de waarderingstechniek (bijvoor
beeld de verandering van een marktbenadering naar een batenbe
nadering of het gebruik van een aanvullende waarderingstech
niek), moet de entiteit die wijziging en de reden(en) ervoor ver
melden. Voor waarderingen tegen reële waarde die zijn ingedeeld 
in niveau 3 van de reëlewaardehiërarchie, moet een entiteit kwan
titatieve informatie verstrekken over de significante 
niet-waarneembare inputs die bij de waardering tegen reële 
waarde zijn gebruikt. Een entiteit is niet verplicht om kwantita
tieve informatie te creëren teneinde aan deze vereiste inzake in
formatieverschaffing te voldoen als de entiteit bij het bepalen van 
de reële waarde geen kwantitatieve niet-waarneembare inputs 
heeft ontwikkeld (bijvoorbeeld wanneer een entiteit prijzen van 
voorgaande transacties of prijsinformatie van derden gebruikt zon
der deze aan te passen). Bij het verstrekken van deze informatie 
mag een entiteit echter geen kwantitatieve niet-waarneembare in
puts negeren die significant zijn voor de waardering tegen reële 
waarde en die redelijkerwijs beschikbaar zijn voor de entiteit. 

(e) voor terugkerende waarderingen tegen reële waarde die zijn in
gedeeld in niveau 3 van de reëlewaardehiërarchie, een aansluiting 
tussen de begin- en eindsaldi, met afzonderlijke vermelding van 
de veranderingen tijdens de periode die kunnen worden toegere
kend aan: 

(i) totale winsten of verliezen over de periode die in de 
winst-en-verliesrekening zijn opgenomen, en de post(en) in 
de winst-en-verliesrekening waarin die winsten of verliezen 
zijn opgenomen; 

(ii) totale winsten of verliezen over de periode die in niet in 
winst of verlies opgenomen resultaten zijn opgenomen, en 
de post(en) in niet in winst of verlies opgenomen resultaten 
waarin die winsten of verliezen zijn opgenomen; 

(iii) aankopen, verkopen, uitgiften en afwikkelingen (waarbij elk 
type verandering afzonderlijk moet worden vermeld); 

(iv) de bedragen van eventuele overdrachten naar of vanuit ni
veau 3 van de reëlewaardehiërarchie, de redenen voor deze 
overdrachten en het beleid van de entiteit voor het bepalen 
wanneer overdrachten tussen niveaus geacht worden te heb
ben plaatsgevonden (zie alinea 95). Overdrachten naar niveau 
3 moeten afzonderlijk van overdrachten vanuit niveau 3 wor
den vermeld en toegelicht. 

(f) voor terugkerende waarderingen tegen reële waarde die zijn in
gedeeld in niveau 3 van de reëlewaardehiërarchie, het bedrag van 
de totale winsten of verliezen over de periode in (e)(i) dat is 
opgenomen in de winst die, of het verlies dat, is toe te rekenen 
aan de verandering in niet-gerealiseerde winsten of verliezen die 
verband houden met deze aan het eind van de verslagperiode 
aangehouden activa en verplichtingen, en de post(en) in de 
winst-en-verliesrekening waarin deze niet-gerealiseerde winsten 
of verliezen zijn opgenomen. 

(g) voor terugkerende en eenmalige waarderingen tegen reële waarde 
die zijn ingedeeld in niveau 3 van de reëlewaardehiërarchie, een 
beschrijving van de door de entiteit gebruikte waarderingsproces
sen (met inbegrip van, bijvoorbeeld, hoe een entiteit haar waar
deringsbeleid en -procedures bepaalt en hoe ze veranderingen in 
waarderingen tegen reële waarde van periode tot periode analy
seert). 
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(h) voor terugkerende waarderingen tegen reële waarde die zijn in
gedeeld in niveau 3 van de reëlewaardehiërarchie: 

(i) voor al dergelijke waarderingen, een beschrijving van de ge
voeligheid van de waardering tegen reële waarde voor ver
anderingen in niet-waarneembare inputs als een verandering 
in die inputs naar een ander bedrag zou kunnen leiden tot een 
significant hogere of lagere waardering tegen reële waarde. 
Als er onderlinge relaties zijn tussen deze inputs en andere 
niet-waarneembare inputs die in de waardering tegen reële 
waarde zijn gebruikt, moet een entiteit ook een beschrijving 
van deze onderlinge relaties geven en moet ze vermelden hoe 
deze het effect van veranderingen in de niet-waarneembare 
inputs op de waardering tegen reële waarde kunnen vergroten 
of beperken. Om aan deze vereiste inzake informatieverschaf
fing te voldoen, moet de beschrijving van de gevoeligheid 
voor veranderingen in niet-waarneembare inputs ten minste 
de bij de naleving van (d) vermelde niet-waarneembare inputs 
omvatten. 

(ii) voor financiële activa en financiële verplichtingen geldt dat 
als de verandering van een of meer van de niet-waarneembare 
inputs ter weerspiegeling van redelijkerwijs mogelijke alter
natieve veronderstellingen de reële waarde significant zou 
wijzigen, de entiteit dit feit moet vermelden en het effect 
van deze wijzigingen moet toelichten. De entiteit moet toe
lichten hoe het effect van een wijziging om een redelijkerwijs 
mogelijke alternatieve veronderstelling te weerspiegelen is 
berekend. In dit verband moet de significantie worden beoor
deeld in relatie tot de winst of het verlies en de totale activa 
of totale verplichtingen of, indien veranderingen in de reële 
waarde zijn opgenomen in niet in winst of verlies opgenomen 
resultaten, het totale eigen vermogen. 

(i) voor terugkerende en eenmalige waarderingen tegen reële waarde 
geldt dat als het maximale en optimale gebruik van een 
niet-financieel actief verschilt van zijn huidige gebruik, een enti
teit dat feit moet vermelden en moet toelichten waarom het 
niet-financiële actief wordt gebruikt op een wijze die afwijkt 
van zijn maximale en optimale gebruik. 

94 Een entiteit moet geëigende categorieën van activa en verplichtingen 
bepalen op de basis van: 

(a) de aard, de kenmerken en de risico's van het actief of de ver
plichting; en 

(b) het niveau van de reëlewaardehiërarchie waarin de waardering 
tegen reële waarde is ingedeeld. 

Mogelijk moet het aantal categorieën groter zijn voor waarderingen 
tegen reële waarde die zijn ingedeeld in niveau 3 van de reëlewaar
dehiërarchie, omdat de onzekerheid en subjectiviteit bij die waarde
ringen groter is. Het bepalen van geëigende categorieën van activa en 
verplichtingen waarvoor informatie over waarderingen tegen reële 
waarde moet worden verschaft, vereist oordeelsvorming. Een catego
rie van activa en verplichtingen zal vaak een grotere opsplitsing ver
eisen dan de in het overzicht van de financiële positie gepresenteerde 
posten. Een entiteit moet echter voldoende informatie verschaffen om 
een aansluiting mogelijk te maken met de in het overzicht van de 
financiële positie gepresenteerde posten. Als een andere IFRS de ca
tegorie voor een actief of verplichting specificeert, mag een entiteit die 
categorie gebruiken bij het verstrekken van de informatie die op grond 
van deze IFRS vereist is als die categorie aan de vereisten in deze 
alinea voldoet. 

▼M33 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 583



 

95 Een entiteit moet haar beleid voor het bepalen wanneer overdrachten 
tussen verschillende niveaus van de reëlewaardehiërarchie geacht wor
den te hebben plaatsgevonden in overeenstemming met alinea 93(c) 
en (e)(iv) toelichten en consequent volgen. Het beleid inzake het tijd
stip waarop overdrachten worden opgenomen, moet hetzelfde zijn 
voor overdrachten naar de niveaus als voor overdrachten vanuit de 
niveaus. Voorbeelden van beleid voor het bepalen van het tijdstip van 
overdrachten zijn: 

(a) de datum van de gebeurtenis of verandering in omstandigheden 
die de overdracht veroorzaakte. 

(b) het begin van de verslagperiode. 

(c) het eind van de verslagperiode. 

96 Als een entiteit besluit om gebruik te maken van de uitzondering in 
alinea 48, moet ze dat feit vermelden. 

97 Voor elke categorie van activa en verplichtingen die niet tegen reële 
waarde is gewaardeerd in het overzicht van de financiële positie maar 
waarvoor de reële waarde is vermeld, moet een entiteit de informatie 
verstrekken die op grond van alinea 93(b), (d) en (i) vereist is. Een 
entiteit is echter niet verplicht om de op grond van alinea 93(d) ver
eiste kwantitatieve informatie te verstrekken over significante 
niet-waarneembare inputs die in waarderingen tegen reële waarde 
zijn gebruikt en die in niveau 3 van de reëlewaardehiërarchie zijn 
ingedeeld. Voor dergelijke activa en verplichtingen hoeft een entiteit 
niet de andere informatie te verstrekken die op grond van deze IFRS 
vereist is. 

98 Voor een tegen reële waarde gewaardeerde verplichting die is uitge
geven met een onlosmakelijke externe kredietbescherming, moet een 
emittent het bestaan van die kredietbescherming vermelden en moet 
hij vermelden of die kredietbescherming al dan niet is weerspiegeld in 
de waardering van de verplichting tegen reële waarde. 

99 Een entiteit moet de kwantitatieve informatie die op grond van deze 
IFRS moet worden verstrekt presenteren in tabelvorm, tenzij een an
dere opmaak meer geëigend is. 

Bijlage A 

Definities 

Deze bijlage is een integraal onderdeel van de IFRS. 

actieve markt Een markt waarop transacties voor het 
actief of de verplichting voldoende fre
quent en in voldoende volume plaats
vinden om op permanente basis prijs
informatie te verschaffen. 

kostenbenadering Een waarderingstechniek die het bedrag 
weerspiegelt dat op dit moment vereist 
zou zijn om de servicecapaciteit van een 
actief te vervangen (vaak de vervan
gingswaarde genoemd). 

prijs op de inkoopmarkt De prijs die wordt betaald om een actief 
te verwerven of die wordt ontvangen 
om een verplichting over te nemen in 
een beurstransactie. 

prijs op de verkoopmarkt De prijs die zou worden ontvangen om 
een actief te verkopen of die zou wor
den betaald om een verplichting over te 
dragen. 

verwachte kasstroom Het kansgewogen gemiddelde (dat wil 
zeggen het gemiddelde van de distribu
tie) van mogelijke toekomstige kasstro
men. 
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reële waarde De prijs die zou worden ontvangen om 
een actief te verkopen of die zou wor
den betaald om een verplichting over te 
dragen in een regelmatige transactie tus
sen marktdeelnemers op de waarde
ringsdatum. 

maximaal en optimaal gebruik Het gebruik van een niet-financieel ac
tief door marktdeelnemers dat de 
waarde van het actief of de groep van 
activa en verplichtingen (bijvoorbeeld 
een bedrijf) waarbinnen het actief zou 
worden gebruikt, zou maximaliseren. 

batenbenadering Waarderingstechnieken die toekomstige 
bedragen (bijvoorbeeld kasstromen of 
baten en lasten) omzetten naar een enkel 
huidig (dat wil zeggen gedisconteerd) 
bedrag. De waardering tegen reële 
waarde wordt bepaald op basis van de 
waarde die door huidige marktverwach
tingen omtrent die toekomstige bedra
gen wordt aangegeven. 

inputs De veronderstellingen waarvan markt
deelnemers zouden uitgaan bij het waar
deren van het actief of de verplichting, 
met inbegrip van veronderstellingen 
over risico's, zoals: 

(a) het risico dat inherent is aan een 
bepaalde waarderingstechniek die 
wordt gebruikt om de reële waarde 
te bepalen (zoals een waarderings
model); en 

(b) het risico dat inherent is aan de in
puts voor de waarderingstechniek. 

Inputs kunnen al dan niet waarneembaar 
zijn. 

Inputs van niveau 1 Op actieve markten genoteerde prijzen 
(niet aangepast) voor identieke activa 
of verplichtingen waartoe de entiteit toe
gang heeft op de waarderingsdatum. 

Inputs van niveau 2 Andere inputs dan de in niveau 1 opge
nomen genoteerde prijzen die direct of 
indirect voor het actief of de verplich
ting waarneembaar zijn. 

Inputs van niveau 3 Niet-waarneembare inputs voor het ac
tief of de verplichting. 

marktbenadering Een waarderingstechniek die gebruik
maakt van prijzen en andere relevante 
informatie die wordt gegenereerd door 
markttransacties met betrekking tot 
identieke of vergelijkbare (dat wil zeg
gen soortgelijke) activa, verplichtingen 
of een groep van activa en verplichtin
gen, zoals een bedrijf. 

door de markt onderbouwde inputs Inputs die voornamelijk zijn afgeleid 
uit, of worden onderbouwd door, waar
neembare marktgegevens door correlatie 
of anderszins. 
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marktdeelnemers Kopers en verkopers op de belangrijkste 
(of voordeligste) markt voor het actief 
of de verplichting die elk van de vol
gende kenmerken hebben: 

(a) Ze zijn onafhankelijk van elkaar, 
dat wil zeggen ze zijn geen verbon
den partijen zoals gedefinieerd in 
IAS 24, hoewel de prijs in een 
transactie tussen verbonden partijen 
kan worden gebruikt als input voor 
een waardering tegen reële waarde 
als de entiteit beschikt over aanwij
zingen dat de transactie tegen 
marktvoorwaarden is aangegaan. 

(b) Ze zijn goed geïnformeerd en heb
ben een redelijk inzicht in het actief 
of de verplichting en in de trans
actie op basis van alle beschikbare 
informatie, met inbegrip van infor
matie die kan worden verkregen via 
een normaal en gebruikelijk due 
diligence-onderzoek. 

(c) Ze zijn in staat om voor het actief 
of de verplichting een transactie aan 
te gaan. 

(d) Ze zijn bereid om voor het actief of 
de verplichting een transactie aan te 
gaan, dat wil zeggen ze zijn gemoti
veerd, maar niet verplicht of anders
zins gedwongen om dit te doen. 

voordeligste markt De markt waarop bij verkoop van het 
actief het hoogste bedrag zou worden 
ontvangen of waarop bij overdracht 
van de verplichting het laagste bedrag 
zou moeten worden betaald, na rekening 
te hebben gehouden met transactie- en 
transportkosten. 

risico van verzuim Het risico dat een entiteit een verplich
ting niet zal nakomen. Het risico van 
verzuim omvat, maar is niet altijd be
perkt tot, het eigen kredietrisico van de 
entiteit. 

waarneembare inputs Inputs die zijn ontwikkeld met behulp 
van marktgegevens, zoals algemeen be
schikbare informatie over actuele ge
beurtenissen of transacties, en die de 
veronderstellingen weerspiegelen waar
van marktdeelnemers bij de waardering 
van het actief of de verplichting zouden 
uitgaan. 

regelmatige transactie Een transactie waarbij sprake is van een 
blootstelling aan de markt gedurende 
een periode vóór de waarderingsdatum 
om marketingactiviteiten mogelijk te 
maken die normaal en gebruikelijk zijn 
voor transacties waarbij deze activa en 
verplichtingen betrokken zijn; een regel
matige transactie is geen gedwongen 
transactie (bijvoorbeeld een gedwongen 
liquidatie of een gedwongen verkoop). 
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belangrijkste markt De markt met het grootste volume en 
het hoogste activiteitsniveau voor het 
actief of de verplichting. 

risicopremie Een vergoeding die door risicomijdende 
marktdeelnemers wordt verlangd als 
compensatie voor het dragen van de on
zekerheid die inherent is aan de kasstro
men van een actief of een verplichting. 
Ook wel „correctie voor risico” ge
noemd. 

transactiekosten De kosten om een actief te verkopen of 
een verplichting over te dragen op de 
belangrijkste (of voordeligste) markt 
voor het actief of de verplichting die 
direct zijn toe te rekenen aan de ver
vreemding van het actief of de over
dracht van de verplichting en die aan 
elk van de volgende criteria voldoen: 

(a) Ze komen direct voort uit, en zijn 
essentieel voor, die transactie. 

(b) Ze zouden door de entiteit niet zijn 
gemaakt als het besluit om het ac
tief te verkopen of de verplichting 
over te dragen niet werd genomen 
(vergelijkbaar met verkoopkosten, 
zoals gedefinieerd in IFRS 5). 

transportkosten De kosten die zouden worden gemaakt 
om een actief te transporteren van zijn 
huidige locatie naar zijn belangrijkste 
(of voordeligste) markt. 

eenheid Het niveau waarop een actief of ver
plichting in een IFRS wordt samen
gevoegd of opgesplitst voor opname
doeleinden. 

niet-waarneembare inputs Inputs waarvoor geen marktgegevens 
beschikbaar zijn en die zijn ontwikkeld 
met behulp van de beste informatie die 
beschikbaar is over de veronderstellin
gen waarvan marktdeelnemers bij het 
waarderen van het actief of de verplich
ting zouden uitgaan. 

Bijlage B 

Toepassingsleidraad 

Deze bijlage is een integraal onderdeel van de IFRS. Ze beschrijft de toepassing 
van de alinea's 1 tot en met 99 en heeft hetzelfde gezag als de overige delen van 
de IFRS. 

B1 De in verschillende waarderingssituaties toegepaste oordelen kunnen 
verschillen. Deze bijlage beschrijft de oordelen die van toepassing 
kunnen zijn wanneer een entiteit de reële waarde bepaalt in verschil
lende waarderingssituaties. 
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DE BENADERING INZAKE WAARDERING TEGEN REËLE WAARDE 

B2 Het doel van een waardering tegen reële waarde is het schatten van de 
prijs waartegen een regelmatige transactie om het actief te verkopen of 
de verplichting over te dragen zou plaatsvinden tussen marktdeel
nemers op de waarderingsdatum in de huidige marktomstandigheden. 
Een waardering tegen reële waarde vereist dat een entiteit elk van de 
volgende punten bepaalt: 

(a) het specifieke actief dat, of de specifieke verplichting die, het 
onderwerp van de waardering is (in overeenstemming met de 
eenheid van dat actief of die verplichting). 

(b) voor een niet-financieel actief, de waarderingspremisse die geëi
gend is voor de waardering (in overeenstemming met het maxi
male en optimale gebruik). 

(c) de belangrijkste (of voordeligste) markt voor het actief of de ver
plichting. 

(d) de waarderingstechniek(en) die geëigend is (zijn) voor de waar
dering, rekening houdend met de beschikbaarheid van gegevens 
waarmee inputs worden ontwikkeld die de veronderstellingen ver
tegenwoordigen waarvan marktdeelnemers bij de waardering van 
het actief of de verplichting zouden uitgaan en het niveau van de 
reëlewaardehiërarchie waarin de inputs zijn ingedeeld. 

WAARDERINGSPREMISSE VOOR NIET-FINANCIËLE ACTIVA (ALINEA'S 
31 TOT EN MET 33) 

B3 Bij het bepalen van de reële waarde van een niet-financieel actief dat 
in combinatie met andere activa als een groep wordt gebruikt (zoals 
geïnstalleerd of anderszins geconfigureerd voor gebruik) of dat in 
combinatie met andere activa en verplichtingen (bijvoorbeeld een be
drijf) wordt gebruikt, hangt het effect van de waarderingspremisse af 
van de omstandigheden. Een voorbeeld: 

(a) de reële waarde van het actief zou dezelfde kunnen zijn ongeacht 
of het actief op losstaande basis dan wel in combinatie met andere 
activa of met andere activa en verplichtingen wordt gebruikt. Dat 
zou het geval kunnen zijn als het actief een bedrijf is dat markt
deelnemers zouden blijven runnen. In dat geval zou de transactie 
met zich meebrengen dat het bedrijf in zijn geheel wordt gewaar
deerd. Het gebruik van de activa als een groep in een lopend 
bedrijf zou synergievoordelen tot stand brengen die beschikbaar 
zouden zijn voor marktdeelnemers (dat wil zeggen synergievoor
delen voor marktdeelnemers die dus de reële waarde van het 
actief op losstaande basis of in combinatie met andere activa of 
met andere activa en verplichtingen zouden moeten beïnvloeden). 

(b) het gebruik van een actief in combinatie met andere activa of met 
andere activa en verplichtingen zou in de waardering tegen reële 
waarde kunnen worden verwerkt door middel van aanpassingen 
aan de waarde van het op losstaande basis gebruikte actief. Dat 
zou het geval kunnen zijn als het actief een machine is en de reële 
waarde wordt bepaald met behulp van een waargenomen prijs 
voor een soortgelijke machine (niet geïnstalleerd of anderszins 
voor gebruik geconfigureerd), gecorrigeerd voor transport- en in
stallatiekosten, zodat de waardering tegen reële waarde de huidige 
staat en locatie van de machine (geïnstalleerd en voor gebruik 
geconfigureerd) weerspiegelt. 

(c) het gebruik van een actief in combinatie met andere activa of met 
andere activa en verplichtingen zou in de waardering tegen reële 
waarde kunnen worden verwerkt via de veronderstellingen waar
van marktdeelnemers bij het bepalen van de reële waarde van het 
actief zijn uitgegaan. Als het actief bijvoorbeeld een unieke voor
raad onderhanden werk is en marktdeelnemers die voorraad zou
den omzetten in gereed product, zou bij het bepalen van de reële 
waarde van de voorraad ervan worden uitgegaan dat marktdeel
nemers alle gespecialiseerde machines die nodig zijn om de voor
raad om te zetten in gereed product hebben verworven of zouden 
verwerven. 
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(d) het gebruik van een actief in combinatie met andere activa of met 
andere activa en verplichtingen zou kunnen worden verwerkt in 
de waarderingstechniek die wordt gebruikt om de reële waarde 
van het actief te bepalen. Dat zou het geval kunnen zijn bij 
gebruik van de „multi-period excess earnings method” om de 
reële waarde van een immaterieel vast actief te bepalen, omdat 
die waarderingstechniek specifiek rekening houdt met de inbreng 
van complementaire activa en de daarmee verband houdende ver
plichtingen in de groep waarin dat immaterieel vast actief zou 
worden gebruikt. 

(e) in meer beperkte situaties, wanneer een entiteit een actief gebruikt 
binnen een groep van activa, zou ze het actief kunnen waarderen 
tegen een bedrag dat zijn reële waarde benadert bij de toerekening 
van de reële waarde van de groep van activa aan de individuele 
activa van de groep. Dat zou het geval kunnen zijn als de waar
dering onroerend goed betreft en de reële waarde van verbeterd 
onroerend goed (dat wil zeggen een activagroep) wordt toegere
kend aan de samenstellende activa ervan (zoals grond en verbete
ringen). 

REËLE WAARDE BIJ EERSTE OPNAME (ALINEA'S 57 TOT EN MET 60) 

B4 Bij het bepalen of de reële waarde bij eerste opname gelijk is aan de 
transactieprijs, moet een entiteit rekening houden met factoren die 
specifiek zijn voor de transactie en voor het actief of de verplichting. 
Het is bijvoorbeeld mogelijk dat de transactieprijs niet de reële waarde 
van een actief of verplichting bij eerste opname vertegenwoordigt in 
een van de volgende omstandigheden: 

(a) De transactie is aangegaan tussen verbonden partijen, hoewel de 
prijs in een transactie tussen verbonden partijen kan worden ge
bruikt als input voor een waardering tegen reële waarde als de 
entiteit beschikt over aanwijzingen dat de transactie tegen markt
voorwaarden is aangegaan. 

(b) De transactie vindt plaats onder dwang of de verkoper is gedwon
gen om de prijs in de transactie te aanvaarden. Dit kan bijvoor
beeld het geval zijn als de verkoper in financiële problemen ver
keert. 

(c) De door de transactieprijs vertegenwoordigde eenheid verschilt 
van de eenheid voor het actief dat, of de verplichting die, tegen 
reële waarde wordt gewaardeerd. Dit kan bijvoorbeeld het geval 
zijn als het tegen reële waarde gewaardeerde actief of de tegen 
reële waarde gewaardeerde verplichting slechts één van de ele
menten in de transactie is (bijvoorbeeld in een bedrijfscombina
tie), de transactie impliciete rechten en voorrechten omvat die 
afzonderlijk worden gewaardeerd in overeenstemming met een 
andere IFRS, of de transactieprijs transactiekosten omvat. 

(d) De markt waarop de transactie plaatsvindt verschilt van de belang
rijkste markt (of voordeligste markt). Deze markten kunnen bij
voorbeeld verschillen als de entiteit een effectenhandelaar is die 
transacties aangaat met klanten in de retailmarkt, maar de belang
rijkste (of voordeligste) markt voor de exittransactie de dealer
markt is. 
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WAARDERINGSTECHNIEKEN (ALINEA'S 61 TOT EN MET 66) 

Marktbenadering 

B5 De marktbenadering maakt gebruik van prijzen en andere relevante 
informatie die wordt gegenereerd door markttransacties met betrek
king tot identieke of vergelijkbare (dat wil zeggen soortgelijke) activa, 
verplichtingen of een groep van activa en verplichtingen, zoals een 
bedrijf. 

B6 Waarderingstechnieken die in overeenstemming zijn met de markt
benadering maken bijvoorbeeld vaak gebruik van marktratio's die 
zijn afgeleid van een reeks vergelijkingspunten. Ratio's kunnen zich 
situeren in bereiken, met een andere ratio voor elk vergelijkingspunt. 
De keuze van de juiste ratio binnen het bereik vereist oordeelsvor
ming, waarbij rekening moet worden gehouden met kwalitatieve en 
kwantitatieve factoren die specifiek zijn voor de waardering. 

B7 Een van de waarderingstechnieken die in overeenstemming zijn met 
de marktbenadering, is matrixwaardering. Matrixwaardering is een 
wiskundige techniek die hoofdzakelijk wordt gebruikt voor de waar
dering van bepaalde soorten financiële instrumenten, zoals obligaties, 
en die zich niet uitsluitend baseert op genoteerde prijzen voor de 
specifieke effecten, maar eerder op de relatie van de effecten tot 
andere genoteerde benchmarkeffecten. 

Kostenbenadering 

B8 De kostenbenadering weerspiegelt het bedrag dat op dit moment ver
eist zou zijn om de servicecapaciteit van een actief te vervangen (vaak 
de vervangingswaarde genoemd). 

B9 Vanuit het perspectief van een verkopende marktdeelnemer is de prijs 
die voor het actief zou worden ontvangen gebaseerd op de kosten 
voor een kopende marktdeelnemer om een vervangend actief van ver
gelijkbaar nut, gecorrigeerd voor veroudering, te verwerven of te 
bouwen. Dat komt omdat een kopende marktdeelnemer voor een ac
tief niet meer zou betalen dan het bedrag waarvoor hij de service
capaciteit van dat actief zou kunnen vervangen. Veroudering omvat 
fysieke slijtage, functionele (technologische) veroudering en economi
sche (externe) veroudering, en is ruimer dan afschrijvingen voor fi
nanciëleverslaggevingsdoeleinden (een toerekening van de historische 
kostprijs) of fiscale doeleinden (op basis van een gespecificeerde ge
bruiksduur). In veel gevallen wordt de op de vervangingswaarde ge
baseerde methode gebruikt voor het bepalen van de reële waarde van 
materiële vaste activa die in combinatie met andere activa of met 
andere activa en verplichtingen worden gebruikt. 

Batenbenadering 

B10 De batenbenadering zet toekomstige bedragen (bijvoorbeeld kasstro
men of baten en lasten) om naar een enkel huidig (dat wil zeggen 
gedisconteerd) bedrag. Als de batenbenadering wordt gebruikt, weer
spiegelt de waardering tegen reële waarde de huidige marktverwach
tingen omtrent deze toekomstige bedragen. 

B11 Deze waarderingstechnieken omvatten bijvoorbeeld: 

(a) contantewaardetechnieken (zie de alinea's B12 tot en met B30); 

(b) optiewaarderingsmodellen, zoals de Black-Scholes-Merton-for
mule of een binomiaal model (dat wil zeggen een rastermodel), 
die contantewaardetechnieken integreren en zowel de tijdswaarde 
als de intrinsieke waarde van een optie weerspiegelen; en 
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(c) de „multi-period excess earnings method”, die wordt gebruikt om 
de reële waarde van bepaalde immateriële vaste activa te bepalen. 

Contantewaardetechnieken 

B12 De alinea's B13 tot en met B30 beschrijven het gebruik van contante
waardetechnieken om de reële waarde te bepalen. Deze alinea's fo
cussen op een techniek die zich baseert op een correctie van de dis
conteringsvoet en op een techniek die zich baseert op de verwachte 
kasstroom (verwachte contante waarde). Deze alinea's schrijven niet 
het gebruik van een enkele specifieke contantewaardetechniek voor, 
en beperken het gebruik van contantewaardetechnieken voor het be
palen van de reële waarde niet tot de besproken technieken. De con
tantewaardetechniek die wordt gebruikt om de reële waarde te bepalen 
zal afhangen van feiten en omstandigheden die specifiek zijn voor het 
gewaardeerde actief of de gewaardeerde verplichting (bijvoorbeeld of 
prijzen voor vergelijkbare activa of verplichtingen kunnen worden 
waargenomen op de markt) en de beschikbaarheid van voldoende 
gegevens. 

De componenten van een waardering tegen contante waarde 

B13 Contante waarde (dat wil zeggen een toepassing van de batenbenade
ring) is een instrument dat wordt gebruikt om toekomstige bedragen 
(bijvoorbeeld kasstromen of waarden) aan een huidig bedrag te kop
pelen met behulp van een disconteringsvoet. Een waardering van een 
actief of verplichting tegen reële waarde met behulp van een contante
waardetechniek houdt rekening met elk van de volgende elementen 
vanuit het perspectief van marktdeelnemers op de waarderingsdatum: 

(a) een schatting van toekomstige kasstromen voor het gewaardeerde 
actief of de gewaardeerde verplichting. 

(b) verwachtingen omtrent mogelijke veranderingen van het bedrag 
en tijdstip van de kasstromen die de aan kasstromen inherente 
onzekerheid weerspiegelen. 

(c) de tijdswaarde van geld, vertegenwoordigd door de rente op risi
covrije monetaire activa waarvan de vervaldata of looptijden sa
menvallen met de periode waarop de kasstromen betrekking heb
ben en die voor de houder geen onzekerheid van tijdstip inhou
den, noch een risico van verzuim (dat wil zeggen ze hebben een 
risicovrije rente). 

(d) de prijs voor het dragen van de onzekerheid die inherent is aan de 
kasstromen (dat wil zeggen een risicopremie). 

(e) andere factoren waarmee marktdeelnemers in de gegeven omstan
digheden rekening zouden houden. 

(f) voor een verplichting, het risico van verzuim met betrekking tot 
die verplichting, met inbegrip van het eigen kredietrisico van de 
entiteit (dat wil zeggen de debiteur). 

Algemene beginselen 

B14 Contantewaardetechnieken verschillen in hoe ze rekening houden met 
de in alinea B13 beschreven elementen. De toepassing van een con
tantewaardetechniek die wordt gebruikt om de reële waarde te bepalen 
is echter onderworpen aan elk van de volgende algemene principes: 

(a) Kasstromen en disconteringsvoeten moeten veronderstellingen 
weerspiegelen waarvan marktdeelnemers bij de waardering van 
het actief of de verplichting zouden uitgaan. 

(b) Bij kasstromen en disconteringsvoeten moet alleen rekening wor
den gehouden met de factoren die aan het gewaardeerde actief of 
de gewaardeerde verplichting zijn toe te rekenen. 
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(c) Om dubbeltellingen te vermijden of de effecten van risicofactoren 
weg te laten, moeten disconteringsvoeten veronderstellingen weer
spiegelen die in overeenstemming zijn met die welke inherent zijn 
aan de kasstromen. Bijvoorbeeld een disconteringsvoet die de 
onzekerheid in verwachtingen omtrent toekomstig verzuim weer
spiegelt, is geëigend als contractuele kasstromen van een lening 
worden gebruikt (dat wil zeggen een techniek die zich baseert op 
een correctie van de disconteringsvoet). Diezelfde disconterings
voet mag niet worden gebruikt als verwachte (dat wil zeggen 
kansgewogen) kasstromen worden gebruikt (dat wil zeggen een 
techniek die zich baseert op de verwachte contante waarde), om
dat de verwachte kasstromen al veronderstellingen over de onze
kerheid in toekomstig verzuim weerspiegelen; in plaats daarvan 
moet een disconteringsvoet worden gebruikt die in overeenstem
ming is met het risico dat inherent is aan de verwachte kasstro
men. 

(d) Veronderstellingen over kasstromen en disconteringsvoeten moe
ten intern consistent zijn. Zo moeten nominale kasstromen, die het 
effect van de inflatie omvatten, worden gedisconteerd tegen een 
disconteringsvoet die het effect van de inflatie omvat. De nomi
nale risicovrije rente omvat het effect van de inflatie. Reële kas
stromen, die het effect van de inflatie buiten beschouwing laten, 
moeten worden gedisconteerd tegen een disconteringsvoet die het 
effect van de inflatie buiten beschouwing laat. Zo ook moeten 
kasstromen na belasting worden gedisconteerd tegen een discon
teringsvoet na belasting. Kasstromen vóór belasting moeten wor
den gedisconteerd tegen een disconteringsvoet die in overeenstem
ming is met deze kasstromen. 

(e) Disconteringsvoeten moeten in overeenstemming zijn met de on
derliggende economische factoren van de valuta waarin de kas
stromen luiden. 

Risico's en onzekerheid 

B15 Een waardering tegen reële waarde met behulp van contantewaarde
technieken wordt uitgevoerd onder omstandigheden waarbij sprake is 
van onzekerheid, omdat de gebruikte kasstromen schattingen zijn in 
plaats van bekende bedragen. In veel gevallen is zowel het bedrag als 
het tijdstip van de kasstromen onzeker. Zelfs contractueel vastgestelde 
bedragen, zoals de aflossingen van een lening, zijn onzeker als het 
risico van wanbetaling bestaat. 

B16 Marktdeelnemers verlangen doorgaans een vergoeding (dat wil zeggen 
een risicopremie) als compensatie voor het dragen van de onzekerheid 
die inherent is aan de kasstromen van een actief of verplichting. Een 
waardering tegen reële waarde moet een risicopremie omvatten die het 
bedrag weerspiegelt dat marktdeelnemers zouden verlangen als com
pensatie voor de onzekerheid die inherent is aan de kasstromen. An
ders zou de waardering geen getrouw beeld geven van de reële 
waarde. In sommige gevallen kan het moeilijk zijn om de juiste risico
premie te bepalen. De moeilijkheidsgraad op zich is echter niet vol
doende reden om een risicopremie uit te sluiten. 

B17 Contantewaardetechnieken verschillen in hoe ze corrigeren voor risico 
en in het type kasstromen die ze gebruiken. Een voorbeeld: 

(a) De techniek die zich baseert op een correctie van de discon
teringsvoet (zie de alinea's B18 tot en met B22) maakt gebruik 
van een voor risico gecorrigeerde disconteringsvoet en contractu
ele, toegezegde of meest waarschijnlijke kasstromen. 

(b) Methode 1 van de techniek die zich baseert op de verwachte 
contante waarde (zie alinea B25) gebruikt voor risico gecorri
geerde verwachte kasstromen en een risicovrije rente. 

(c) Methode 2 van de techniek die zich baseert op de verwachte 
contante waarde (zie alinea B26) gebruikt verwachte kasstromen 
die niet voor risico zijn gecorrigeerd en een disconteringsvoet die 
is gecorrigeerd om rekening te houden met de risicopremie die 
marktdeelnemers verlangen. Deze disconteringsvoet verschilt van 
de disconteringsvoet die wordt gebruikt bij de techniek die zich 
baseert op een correctie van de disconteringsvoet. 
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Techniek die zich baseert op een correctie van de disconteringsvoet 

B18 De techniek die zich baseert op een correctie van de disconteringsvoet 
maakt gebruik van een enkele reeks kasstromen uit het bereik van 
mogelijke geschatte bedragen, hetzij contractueel, hetzij toegezegd 
(zoals het geval is voor een obligatie) of meest waarschijnlijke kas
stromen. In alle gevallen zijn deze kasstromen afhankelijk van het 
optreden van bepaalde gebeurtenissen (bijvoorbeeld contractuele of 
toegezegde kasstromen voor een obligatie zijn afhankelijk van het 
niet in gebreke blijven van de debiteur). De disconteringsvoet die 
wordt gehanteerd bij de techniek die zich baseert op een correctie 
van de disconteringsvoet wordt afgeleid van waargenomen rendemen
ten voor vergelijkbare activa of verplichtingen die op de markt wor
den verhandeld. Derhalve worden de contractuele, toegezegde of 
meest waarschijnlijke kasstromen gedisconteerd tegen een waargeno
men of geschatte marktrente voor dergelijke voorwaardelijke kasstro
men (dat wil zeggen een marktrendement). 

B19 De techniek die zich baseert op een correctie van de disconteringsvoet 
vereist een analyse van marktgegevens voor vergelijkbare activa of ver
plichtingen. De vergelijkbaarheid wordt vastgesteld door rekening te 
houden met de aard van de kasstromen (bijvoorbeeld of de kasstromen 
contractuele of niet-contractuele kasstromen zijn, en of ze waarschijnlijk 
op vergelijkbare wijze zullen reageren op veranderingen in de economi
sche omstandigheden), evenals andere factoren (bijvoorbeeld krediet
waardigheid, onderpand, duration, beperkende clausules en liquiditeit). 
Anderzijds, als een enkel vergelijkbaar actief of een enkele vergelijkbare 
verplichting het risico dat inherent is aan de kasstromen van het gewaar
deerde actief of de gewaardeerde verplichting niet nauwkeurig weer
spiegelt, kan het mogelijk zijn om een disconteringsvoet af te leiden 
met behulp van gegevens voor meerdere vergelijkbare activa of ver
plichtingen in combinatie met de risicovrijerentecurve (dat wil zeggen 
met behulp van een „opbouwbenadering”). 

B20 Ter illustratie van een opbouwbenadering, gaan we ervan uit dat 
Actief A een contractueel recht is om na één jaar VE 800 ( 1 ) te ont
vangen (er is dus geen onzekerheid wat timing betreft). Er is een 
gevestigde markt voor vergelijkbare activa, en er is informatie be
schikbaar over deze activa, met inbegrip van prijsinformatie. Van 
die vergelijkbare activa: 

(a) is Actief B een contractueel recht om na één jaar VE 1.200 te 
ontvangen. Actief B heeft een marktprijs van VE 1.083. Het im
pliciete jaarlijkse rendement (dat wil zeggen het marktrendement 
van één jaar) is dus 10,8 procent [(VE 1.200/VE 1.083) – 1]. 

(b) is Actief C een contractueel recht om na twee jaar VE 700 te 
ontvangen. Actief C heeft een marktprijs van VE 566. Het im
pliciete jaarlijkse rendement (dat wil zeggen het marktrendement 
van twee jaar) is dus 11,2 procent [(VE 700/VE 566)^0,5 – 1]. 

(c) Alle drie de activa zijn vergelijkbaar wat risico betreft (dat wil 
zeggen spreiding van mogelijke uitbetalingen en krediet). 

B21 Op basis van de timing van de contractuele betalingen die voor Actief 
A moeten worden ontvangen versus de timing voor Actief B en Actief 
C (dat wil zeggen één jaar voor Actief B versus twee jaar voor Actief 
C), wordt Actief B geacht meer vergelijkbaar te zijn met Actief A. Op 
basis van de contractuele betaling die voor Actief A moet worden 
ontvangen (VE 800) en het marktrendement van één jaar dat is af
geleid van Actief B (10,8 procent), bedraagt de reële waarde van 
Actief A VE 722 (VE 800/1,108). Bij gebrek aan beschikbare markt
informatie voor Actief B, zou het marktrendement van één jaar ook 
van Actief C kunnen worden afgeleid met behulp van de opbouwbe
nadering. In dat geval zou het door Actief C aangegeven marktrende
ment van twee jaar (11,2 procent) worden aangepast aan een markt
rendement van één jaar op basis van de termijnstructuur van de risico
vrijerentecurve. Mogelijk zijn aanvullende informatie en analyses ver
eist om te bepalen of de risicopremies voor activa met een looptijd 
van één jaar en twee jaar dezelfde zijn. Als wordt vastgesteld dat de 
risicopremies voor activa met een looptijd van één jaar en twee jaar 
niet dezelfde zijn, zou het marktrendement van twee jaar verder wor
den gecorrigeerd voor dat effect. 
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B22 Als de techniek die zich baseert op een correctie van de disconterings
voet wordt toegepast op vaste ontvangsten of betalingen, wordt de 
correctie voor het risico dat inherent is aan de kasstromen van het 
gewaardeerde actief of de gewaardeerde verplichting opgenomen in de 
disconteringsvoet. In sommige toepassingen van deze techniek op 
kasstromen die geen vaste ontvangsten of betalingen zijn, kan een 
aanpassing van de kasstromen nodig zijn om een vergelijking met 
het waargenomen actief of de waargenomen verplichting waarvan 
de disconteringsvoet is afgeleid mogelijk te maken. 

Techniek die zich baseert op de verwachte contante waarde 

B23 De techniek die zich baseert op de verwachte contante waarde ge
bruikt als uitgangspunt een reeks kasstromen die het kansgewogen 
gemiddelde van alle mogelijke toekomstige kasstromen (dat wil zeg
gen de verwachte kasstromen) vertegenwoordigt. De resulterende 
schatting is identiek aan de verwachte waarde, die in statistische 
termen het gewogen gemiddelde is van mogelijke waarden van een 
discrete stochastische variabele met de respectieve waarschijnlijkheden 
als de gewichten. Omdat alle mogelijke kasstromen kansgewogen zijn, 
is de resulterende verwachte kasstroom niet afhankelijk van het op
treden van een bepaalde gebeurtenis (in tegenstelling tot de kasstro
men die worden gebruikt bij de techniek die zich baseert op een 
correctie van de disconteringsvoet). 

B24 Bij het nemen van een investeringsbeslissing zouden risicomijdende 
marktdeelnemers rekening houden met het risico dat de werkelijke 
kasstromen kunnen afwijken van de verwachte kasstromen. De porte
feuilletheorie maakt een onderscheid tussen twee soorten risico's: 

(a) onsystematisch (diversificeerbaar) risico, zijnde het risico dat spe
cifiek is voor een bepaald actief of een bepaalde verplichting. 

(b) systematisch (niet-diversificeerbaar) risico, zijnde het gemeen
schappelijke risico dat door een actief of een verplichting wordt 
gedeeld met de andere items in een gediversifieerde portefeuille. 

De portefeuilletheorie stelt dat in een markt die in evenwicht is de 
marktdeelnemers alleen zullen worden gecompenseerd voor het dra
gen van het systematische risico dat inherent is aan de kasstromen. (In 
markten die inefficiënt of niet in evenwicht zijn, kunnen andere vor
men van rendement of compensatie beschikbaar zijn.) 

B25 Methode 1 van de techniek die zich baseert op de verwachte contante 
waarde corrigeert de verwachte kasstromen van een actief voor het 
systematische risico (dat wil zeggen marktrisico) door een contante 
risicopremie af te trekken (dat wil zeggen voor risico gecorrigeerde 
verwachte kasstromen). Deze voor risico gecorrigeerde verwachte kas
stromen vertegenwoordigen een zekerheidsequivalente kasstroom, die 
tegen een risicovrije rente wordt gedisconteerd. Een zekerheidsequi
valente kasstroom verwijst naar een verwachte kasstroom (zoals ge
definieerd), gecorrigeerd voor risico zodat er voor een marktdeelnemer 
geen reden is om een zekere kasstroom te ruilen voor een verwachte 
kasstroom. Als een marktdeelnemer bijvoorbeeld bereid was om een 
verwachte kasstroom van VE 1.200 te ruilen voor een zekere kas
stroom van VE 1.000, is de VE 1.000 het zekerheidsequivalent van de 
VE 1.200 (dat wil zeggen de VE 200 zou de contante risicopremie 
vertegenwoordigen). In dat geval zou de marktdeelnemer onverschillig 
zijn ten aanzien van het gehouden actief. 
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B26 Methode 2 van de techniek die zich baseert op de verwachte contante 
waarde corrigeert daarentegen voor het systematische risico (markt
risico) door een risicopremie toe te passen op de risicovrije rente. 
Dienovereenkomstig worden de verwachte kasstromen gedisconteerd 
tegen een disconteringsvoet die overeenkomt met een verwacht rende
ment dat verband houdt met kansgewogen kasstromen (een verwacht 
rendement). Modellen die worden gebruikt voor de waardering van 
risicovolle activa, zoals het „capital asset pricing model”, kunnen 
worden gebruikt om het verwachte rendement te schatten. Omdat de 
disconteringsvoet die wordt gebruikt in de techniek die zich baseert op 
een correctie van de disconteringsvoet een rendement is dat verband 
houdt met voorwaardelijke kasstromen, is het meestal hoger dan de 
disconteringsvoet die wordt gebruikt in methode 2 van de techniek die 
zich baseert op de verwachte contante waarde, die een verwacht ren
dement is dat verband houdt met verwachte of kansgewogen kasstro
men. 

B27 Ter illustratie van methode 1 en 2 gaan we ervan uit dat een actief in 
één jaar verwachte kasstromen van VE 780 heeft, bepaald op basis 
van de mogelijke kasstromen en waarschijnlijkheden die hieronder 
zijn weergegeven. De toepasselijke risicovrije rente voor kasstromen 
met een horizon van één jaar is 5 procent, en de premie voor het 
systematische risico voor een actief met hetzelfde risicoprofiel is 3 
procent. 

Mogelijke 
kasstromen Waarschijnlijkheid Kansgewogen 

kasstromen 

VE 500 15 % VE 75 

VE 800 60 % VE 480 

VE 900 25 % VE 225 

Verwachte kasstromen VE 780 

B28 In dit eenvoudige voorbeeld vertegenwoordigen de verwachte kasstro
men (VE 780) het kansgewogen gemiddelde van de drie mogelijke 
uitkomsten. In meer realistische situaties kunnen er veel mogelijke 
uitkomsten zijn. Voor de toepassing van de techniek die zich baseert 
op de verwachte contante waarde is het niet altijd nodig om met 
behulp van complexe modellen en technieken rekening te houden 
met distributies van alle mogelijke kasstromen. Integendeel, het kan 
mogelijk zijn om een beperkt aantal discrete scenario's en kansen te 
ontwikkelen die de reeks van mogelijke kasstromen omvatten. Zo zou 
een entiteit gerealiseerde kasstromen kunnen gebruiken voor een rele
vante afgelopen periode, gecorrigeerd voor veranderingen in omstan
digheden na die periode (bijvoorbeeld veranderingen in externe fac
toren, met inbegrip van economische of marktomstandigheden, trends 
in de sector en de concurrentie, alsook veranderingen in interne fac
toren die de entiteit meer specifiek beïnvloeden), rekening houdend 
met de veronderstellingen van marktdeelnemers. 

B29 In theorie is de contante waarde (dat wil zeggen de reële waarde) van 
de kasstromen van het actief dezelfde, ongeacht of ze met behulp van 
methode 1 dan wel methode 2 wordt bepaald: 
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(a) Bij methode 1 worden de verwachte kasstromen gecorrigeerd voor 
het systematische risico (dat wil zeggen marktrisico). Bij gebrek 
aan marktgegevens die een indirecte indicatie geven voor het 
bedrag van de correctie voor risico, zou deze correctie kunnen 
worden afgeleid van een activawaarderingsmodel dat het concept 
van zekerheidsequivalenten gebruikt. De correctie voor risico (dat 
wil zeggen de contante risicopremie van VE 22) zou bijvoorbeeld 
kunnen worden bepaald met behulp van de premie voor het sys
tematische risico van 3 procent (VE 780 – [VE 780 × 
(1,05/1,08)]), wat resulteert in voor risico gecorrigeerde verwachte 
kasstromen van VE 758 (VE 780 – VE 22). De VE 758 is het 
zekerheidsequivalent van VE 780 en wordt gedisconteerd tegen de 
risicovrije rente (5 procent). De contante waarde (dat wil zeggen 
de reële waarde) van het actief is VE 722 (VE 758/1,05). 

(b) Bij methode 2 worden de verwachte kasstromen niet gecorrigeerd 
voor het systematische risico (dat wil zeggen marktrisico). In 
plaats daarvan wordt de correctie voor dat risico opgenomen in 
de disconteringsvoet. De verwachte kasstromen worden dus ge
disconteerd tegen een verwacht rendement van 8 procent (dat wil 
zeggen een risicovrije rente van 5 procent plus de premie voor het 
systematische risico van 3 procent). De contante waarde (dat wil 
zeggen de reële waarde) van het actief is VE 722 (VE 780/1,08). 

B30 Bij gebruik van een techniek die zich baseert op de verwachte con
tante waarde om de reële waarde te bepalen, kan ofwel methode 1 
ofwel methode 2 worden gebruikt. De keuze voor methode 1 of 2 zal 
afhangen van feiten en omstandigheden die specifiek zijn voor het 
gewaardeerde actief of de gewaardeerde verplichting, de mate waarin 
voldoende gegevens beschikbaar zijn en de toegepaste oordelen. 

TOEPASSING VAN CONTANTEWAARDETECHNIEKEN OP VERPLICH
TINGEN EN OP EIGEN EIGENVERMOGENSINSTRUMENTEN VAN EEN 
ENTITEIT DIE NIET DOOR ANDERE PARTIJEN ALS ACTIVA WORDEN 
AANGEHOUDEN (ALINEA'S 40 EN 41) 

B31 Bij gebruik van een contantewaardetechniek om de reële waarde te 
bepalen van een verplichting die niet door een andere partij als een 
actief wordt aangehouden (bijvoorbeeld een ontmantelingsverplich
ting), moet een entiteit onder meer de toekomstige uitstroom van 
geldmiddelen schatten die marktdeelnemers zouden verwachten om 
de verplichting na te komen. Deze toekomstige uitstroom van geld
middelen moet de verwachtingen van marktdeelnemers omtrent de 
kosten om de verplichting na te komen omvatten, alsook de vergoe
ding die een marktdeelnemer zou verlangen om de verplichting op 
zich te nemen. Deze vergoeding omvat het rendement dat een markt
deelnemer zou verlangen voor: 

(a) het ondernemen van de activiteit (dat wil zeggen de waarde van 
het nakomen van de verplichting; bijvoorbeeld door middelen te 
gebruiken die voor andere activiteiten zouden kunnen worden 
gebruikt); en 

(b) het aangaan van het risico dat aan de verplichting verbonden is 
(dat wil zeggen een risicopremie die het risico weerspiegelt dat de 
werkelijke uitstroom van geldmiddelen kan afwijken van de ver
wachte uitstroom van geldmiddelen, zie alinea B33). 

B32 Een niet-financiële verplichting, bijvoorbeeld, bevat geen contractueel 
rendement en er is geen waarneembare marktrendement voor die ver
plichting. In sommige gevallen zullen de componenten van het rende
ment dat marktdeelnemers zouden verlangen niet van elkaar te onder
scheiden zijn (bijvoorbeeld bij gebruik van de prijs die een derde 
aannemer zou aanrekenen op basis van een vaste vergoeding). In 
andere gevallen moet een entiteit deze componenten afzonderlijk 
schatten (bijvoorbeeld bij gebruik van de prijs die een derde aannemer 
zou aanrekenen op „kostprijs plus”-basis, omdat hij in dat geval niet 
het risico van toekomstige veranderingen in de kosten zou dragen). 
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B33 Een entiteit kan op een van de volgende wijzen een risicopremie 
opnemen in de waardering tegen reële waarde van een verplichting 
of van een eigen eigenvermogensinstrument dat niet door een andere 
partij als een actief wordt gehouden: 

(a) door de kasstromen te corrigeren (dat wil zeggen als een ver
hoging van het bedrag van de uitstroom van geldmiddelen); of 

(b) door de disconteringsvoet te corrigeren waartegen toekomstige 
kasstromen worden gedisconteerd tot hun contante waarde (dat 
wil zeggen als een verlaging van de disconteringsvoet). 

Een entiteit moet ervoor zorgen dat ze dubbeltellingen vermijdt en dat 
ze geen correcties voor risico weglaat. Als bijvoorbeeld de geschatte 
kasstromen worden verhoogd om rekening te houden met de vergoe
ding voor het aangaan van het risico dat verband houdt met de ver
plichting, mag de disconteringsvoet niet worden aangepast om dat 
risico te weerspiegelen. 

INPUTS BIJ WAARDERINGSTECHNIEKEN (ALINEA'S 67 TOT EN MET 71) 

B34 Voorbeelden van markten waarin inputs zouden kunnen worden waar
genomen voor sommige activa en verplichtingen (zoals financiële 
instrumenten) zijn: 

(a) Effectenbeurzen. In een effectenbeurs zijn slotkoersen zowel direct 
beschikbaar als algemeen representatief voor de reële waarde. Een 
voorbeeld van een dergelijke markt is de London Stock Exchange. 

(b) Dealermarkten. In een dealermarkt staan effectenhandelaars klaar 
om transacties te verrichten (dat wil zeggen voor eigen rekening 
te kopen of te verkopen), waardoor ze liquiditeit verschaffen door 
hun kapitaal te gebruiken om items waarvoor ze een markt maken 
te houden. Bied- en laatprijzen (die de prijs vertegenwoordigen 
waartegen de dealer bereid is te kopen respectievelijk te verkopen) 
zijn doorgaans gemakkelijker beschikbaar dan slotkoersen. Onder
handse markten (waarvoor prijzen algemeen worden bekendge
maakt) zijn dealermarkten. Er bestaan ook dealermarkten voor 
sommige andere activa en verplichtingen, waaronder sommige 
financiële instrumenten, commodity's en fysieke activa (bijvoor
beeld gebruikte apparatuur). 

(c) Makelaarsmarkten. In een makelaarsmarkt trachten effectenmake
laars kopers te koppelen aan verkopers, maar staan ze niet klaar 
om voor eigen rekening transacties te verrichten. Met andere 
woorden, effectenmakelaars gebruiken niet hun eigen kapitaal 
om items waarvoor ze een markt maken te houden. De effecten
makelaar kent de prijzen die door de respectieve partijen worden 
geboden en gevraagd, maar doorgaans is geen enkele partij op de 
hoogte van de prijseisen die een andere partij stelt. De prijzen van 
voltooide transacties zijn soms beschikbaar. Makelaarsmarkten 
omvatten elektronische communicatienetwerken, waarin koop- 
en verkooporders aan elkaar worden gekoppeld, en markten 
voor commercieel en residentieel vastgoed. 

(d) Markten zonder bemiddeling van tussenpersonen. In een markt 
zonder bemiddeling van tussenpersonen wordt onafhankelijk zon
der een tussenpersoon onderhandeld over transacties, zowel eerste 
aan- en verkopen als wederverkopen. Mogelijk wordt weinig in
formatie over deze transacties openbaar gemaakt. 

REËLEWAARDEHIËRARCHIE (ALINEA'S 72 TOT EN MET 90) 

Inputs van niveau 2 (alinea's 81 tot en met 85) 

B35 Voorbeelden van inputs van niveau 2 voor bepaalde activa en ver
plichtingen zijn: 

(a) Een „receive-fixed, pay-variable”-renteswap die gebaseerd is op 
de London Interbank Offered Rate (LIBOR)-swaprente. Een input 
van niveau 2 zou de LIBOR-swaprente zijn als die rente gedu
rende nagenoeg de gehele looptijd van de swap regelmatig wordt 
gepubliceerd. 
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(b) Een „receive-fixed, pay-variable”-renteswap op basis van een 
rentecurve in een vreemde valuta. Een input van niveau 2 zou 
de swaprente zijn op basis van een rentecurve in een vreemde 
valuta die gedurende nagenoeg de gehele looptijd van de swap 
regelmatig wordt gepubliceerd. Dit zou het geval zijn als de loop
tijd van de swap 10 jaar is en de swaprente regelmatig wordt 
gepubliceerd gedurende 9 jaar, op voorwaarde dat een redelijke 
extrapolatie van de rentecurve voor jaar 10 niet significant zou 
zijn voor de waardering tegen reële waarde van de swap in zijn 
geheel. 

(c) Een „receive-fixed, pay-variable”-renteswap die gebaseerd is op 
de primerate van een specifieke bank. Een input van niveau 2 zou 
de door extrapolatie verkregen primerate van de bank zijn als de 
geëxtrapoleerde waarden worden onderbouwd door waarneembare 
marktgegevens, bijvoorbeeld door correlatie met een rentevoet die 
gedurende nagenoeg de gehele looptijd van de swap waarneem
baar is. 

(d) Een optie met een looptijd van drie jaar op beursgenoteerde aan
delen. Een input van niveau 2 zou de impliciete volatiliteit van de 
aandelen zijn verkregen door extrapolatie naar jaar 3 als aan de 
volgende twee voorwaarden is voldaan: 

(i) De prijzen voor opties met een looptijd van één en twee jaar 
op de aandelen zijn waarneembaar. 

(ii) De geëxtrapoleerde impliciete volatiliteit van een optie met 
een looptijd van drie jaar wordt gedurende nagenoeg de ge
hele looptijd van de optie onderbouwd door waarneembare 
marktgegevens. 

In dat geval zou de impliciete volatiliteit kunnen worden verkregen 
door extrapolatie van de impliciete volatiliteit van de opties met een 
looptijd van één en twee jaar op de aandelen, en kunnen worden 
onderbouwd door de impliciete volatiliteit van opties met een looptijd 
van drie jaar op aandelen van vergelijkbare entiteiten, op voorwaarde 
dat correlatie met de impliciete volatiliteiten van één en twee jaar 
wordt vastgesteld. 

(e) Een licentieovereenkomst. Voor een in een bedrijfscombinatie ver
worven licentieovereenkomst die recentelijk met een 
niet-verbonden partij werd onderhandeld door de overgenomen 
entiteit (de partij bij de licentieovereenkomst), zou een input 
van niveau 2 het royaltypercentage zijn dat bij aanvang van de 
overeenkomst in het contract is overeengekomen met de 
niet-verbonden partij. 

(f) Een voorraad gereed product bij een verkooppunt. Voor een in 
een bedrijfscombinatie verworven voorraad gereed product zou 
een input van niveau 2 ofwel een prijs voor klanten in een retail
markt zijn, ofwel een prijs voor retailers in een groothandels
markt, gecorrigeerd voor verschillen tussen de staat en locatie 
van het voorraadartikel en de vergelijkbare (dat wil zeggen soort
gelijke) voorraadartikelen, zodat de waardering tegen reële waarde 
de prijs weerspiegelt die zou worden ontvangen in een transactie 
om de voorraad te verkopen aan een andere retailer die de vereiste 
verkoopinspanningen zou leveren. Conceptueel zal de waardering 
tegen reële waarde dezelfde zijn, ongeacht of correcties worden 
aangebracht aan een retailprijs (naar beneden) of een groothandel
prijs (naar boven). Over het algemeen moet de prijs die het minste 
aantal subjectieve correcties vereist, worden gebruikt voor de 
waardering tegen reële waarde. 

(g) Een aangehouden en gebruikt gebouw. Een input van niveau 2 
zou de prijs per vierkante meter voor het gebouw (een waarde
ringsratio) zijn, afgeleid van waarneembare marktgegevens, bij
voorbeeld ratio's afgeleid van prijzen in waargenomen transacties 
met vergelijkbare (dat wil zeggen soortgelijke) gebouwen op 
soortgelijke locaties. 
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(h) Een kasstroomgenererende eenheid. Een input van niveau 2 zou 
een waarderingsratio (bijvoorbeeld een winst- of opbrengstenratio, 
of een soortgelijke prestatiemaatstaf) zijn die is afgeleid van waar
neembare marktgegevens, bijvoorbeeld ratio's afgeleid van prijzen 
in waargenomen transacties met vergelijkbare (dat wil zeggen 
soortgelijke) bedrijven, rekening houdend met operationele, 
markt-, financiële en niet-financiële factoren. 

Inputs van niveau 3 (alinea's 86 tot en met 90) 

B36 Voorbeelden van inputs van niveau 3 voor bepaalde activa en ver
plichtingen zijn: 

(a) Een valutaswap met een lange looptijd. Een input van niveau 3 
zou een rentevoet in een bepaalde valuta zijn die niet waarneem
baar is en niet kan worden onderbouwd door waarneembare 
marktgegevens die regelmatig of anderszins gedurende nagenoeg 
de gehele looptijd van de valutaswap worden gepubliceerd. De 
rentevoeten in een valutaswap zijn de swaprentevoeten berekend 
op basis van de rentecurves van de respectieve landen. 

(b) Een optie met een looptijd van drie jaar op beursgenoteerde aan
delen. Een input van niveau 3 zou de historische volatiliteit zijn, 
dat wil zeggen de volatiliteit van de aandelen afgeleid van hun 
historische koersen. De historische volatiliteit vertegenwoordigt 
meestal niet de huidige verwachtingen van marktdeelnemers om
trent de toekomstige volatiliteit, ook al is dat de enige beschikbare 
informatie om een optie te waarderen. 

(c) Een renteswap. Een input van niveau 3 zou een correctie van een 
consensusprijs (niet-bindende prijs) voor de swap op de midden
markt zijn ontwikkeld met behulp van gegevens die niet direct 
waarneembaar zijn en niet anderszins kunnen worden onderbouwd 
door waarneembare marktgegevens. 

(d) Een in een bedrijfscombinatie overgenomen ontmantelingsver
plichting. Een input van niveau 3 zou een huidige schatting zijn 
met behulp van de eigen gegevens van de entiteit over de toe
komstige uitstroom van geldmiddelen die moeten worden betaald 
om de verplichting na te komen (met inbegrip van de verwach
tingen van marktdeelnemers omtrent de kosten om de verplichting 
na te komen en de vergoeding die een marktdeelnemer zou ver
langen voor het overnemen van de verplichting om het actief te 
ontmantelen) als er geen redelijk beschikbare informatie is die 
aangeeft dat marktdeelnemers zouden uitgaan van andere ver
onderstellingen. Die input van niveau 3 zou worden gebruikt in 
een contantewaardetechniek samen met andere inputs, bijvoor
beeld een huidige risicovrije rente of een voor krediet gecorri
geerde risicovrije rente als het effect van de kredietwaardigheid 
van de entiteit op de reële waarde van de verplichting wordt 
weerspiegeld in de disconteringsvoet in plaats van in de schatting 
van de toekomstige uitstroom van geldmiddelen. 

(e) Een kasstroomgenererende eenheid. Een input van niveau 3 zou 
een financiële prognose (bijvoorbeeld van kasstromen, winst of 
verlies) zijn ontwikkeld met behulp van eigen gegevens van de 
entiteit als er geen redelijk beschikbare informatie is die aangeeft 
dat marktdeelnemers zouden uitgaan van andere veronderstellin
gen. 
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BEPALING VAN DE REËLE WAARDE WANNEER HET VOLUME OF 
ACTIVITEITSNIVEAU VOOR EEN ACTIEF OF VERPLICHTING AAN
ZIENLIJK IS AFGENOMEN 

B37 De reële waarde van een actief of verplichting zou kunnen worden 
beïnvloed wanneer het volume of activiteitsniveau voor dat actief of 
die verplichting aanzienlijk is gedaald ten opzichte van de normale 
marktactiviteit voor het actief of de verplichting (of soortgelijke activa 
of verplichtingen). Om op basis van de beschikbare gegevens te be
palen of het volume of activiteitsniveau voor het actief of de ver
plichting aanzienlijk is gedaald, moet een entiteit het belang en de 
relevantie beoordelen van factoren zoals: 

(a) Er zijn weinig recente transacties. 

(b) De opgegeven prijzen zijn niet gebaseerd op actuele informatie. 

(c) De opgegeven prijzen variëren sterk in de tijd of verschillen aan
zienlijk van marktmaker tot marktmaker (bijvoorbeeld bepaalde 
makelaarsmarkten). 

(d) Indices die voorheen sterk gecorreleerd waren met de reële 
waarde van het actief of de verplichting vertonen geen aantoon
bare correlatie met recente indicaties van de reële waarde van dat 
actief of die verplichting. 

(e) Er is een significante stijging van de premies voor het impliciete 
liquiditeitsrisico, rendementen of prestatie-indicatoren (zoals wan
betalingscijfers of de omvang van verliezen) van waargenomen 
transacties of genoteerde prijzen in vergelijking met de schatting 
van de verwachte kasstromen door de entiteit, rekening houdend 
met alle beschikbare marktgegevens over het kredietrisico en het 
risico van verzuim dat aan het actief of de verplichting verbonden 
is. 

(f) Er is een groot verschil tussen bied- en laatprijzen of een aan
zienlijke toename van het verschil tussen bied- en laatprijzen. 

(g) Er is een aanzienlijke afname van de activiteit van, of er ont
breekt, een markt voor nieuwe emissies (dat wil zeggen een pri
maire markt) voor het actief of de verplichting of soortgelijke 
activa of verplichtingen. 

(h) Er is weinig informatie publiek beschikbaar (bijvoorbeeld voor 
transacties die plaatsvinden in een markt zonder bemiddeling 
van tussenpersonen). 

B38 Als een entiteit tot de conclusie komt dat het volume of activiteits
niveau voor het actief of de verplichting aanzienlijk is gedaald ten 
opzichte van de normale marktactiviteit voor het actief of de ver
plichting (of soortgelijke activa of verplichtingen), is een nadere ana
lyse van de transacties of genoteerde prijzen nodig. Een daling van het 
volume of activiteitsniveau is op zich niet noodzakelijk een indicatie 
dat een transactieprijs of genoteerde prijs de reële waarde niet ver
tegenwoordigt of dat een transactie op die markt geen regelmatige 
transactie is. Als een entiteit echter bepaalt dat een transactieprijs of 
genoteerde prijs niet de reële waarde vertegenwoordigt (er zijn bij
voorbeeld transacties die geen regelmatige transacties zijn), zal een 
aanpassing van de transactieprijs of genoteerde prijs nodig zijn als de 
entiteit die prijs gebruikt als basis voor het bepalen van de reële 
waarde en die aanpassing significant kan zijn voor de bepaling van 
de reële waarde in haar geheel. Ook in andere omstandigheden kun
nen aanpassingen vereist zijn (bijvoorbeeld als een prijs voor een 
soortgelijk actief een aanzienlijke aanpassing vereist om het actief 
vergelijkbaar te maken met het gewaardeerde actief, of wanneer de 
prijs niet meer up-to-date is). 
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B39 Deze IFRS schrijft geen methode voor het aanbrengen van signifi
cante aanpassingen aan transactieprijzen of genoteerde prijzen voor. 
Zie de alinea's 61 tot en met 66 en B5 tot en met B11 voor een 
bespreking van het gebruik van waarderingstechnieken bij het bepalen 
van de reële waarde. Ongeacht de gebruikte waarderingstechniek, 
moet een entiteit juiste correcties voor risico opnemen, met inbegrip 
van een risicopremie die het bedrag weerspiegelt dat marktdeelnemers 
zouden verlangen als compensatie voor de onzekerheid die inherent is 
aan de kasstromen van een actief of verplichting (zie alinea B17). 
Anders geeft de waardering geen getrouw beeld van de reële waarde. 
In sommige gevallen kan het moeilijk zijn om de juiste correctie voor 
risico te bepalen. De moeilijkheidsgraad op zich is echter niet vol
doende reden om een correctie voor risico uit te sluiten. De correctie 
voor risico moet een regelmatige transactie tussen marktdeelnemers op 
de waarderingsdatum in de huidige marktomstandigheden weerspiege
len. 

B40 Als het volume of activiteitsniveau voor het actief of de verplichting 
aanzienlijk is gedaald, kan het geëigend zijn om de waarderingstech
niek te wijzigen of om meerdere waarderingstechnieken te gebruiken 
(bijvoorbeeld het gebruik van een marktbenadering en een contante
waardetechniek). Bij de weging van indicaties van de reële waarde die 
voortvloeien uit het gebruik van meerdere waarderingstechnieken, 
moet een entiteit rekening houden met de redelijkheid van de band
breedte van waarderingen tegen reële waarde. Het doel is om binnen 
de bandbreedte het punt te bepalen dat in de huidige marktomstandig
heden het meest representatief is voor de reële waarde. Een grote 
bandbreedte van waarderingen tegen reële waarde kan een indicatie 
zijn dat nadere analyse nodig is. 

B41 Zelfs als het volume of activiteitsniveau voor het actief of de ver
plichting aanzienlijk is gedaald, blijft de doelstelling van een waarde
ring tegen reële waarde dezelfde. De reële waarde is de prijs die zou 
worden ontvangen om een actief te verkopen of die zou worden 
betaald om een verplichting over te dragen in een regelmatige trans
actie (dus geen gedwongen liquidatie of gedwongen verkoop) tussen 
marktdeelnemers op de waarderingsdatum in de huidige marktomstan
digheden. 

B42 Het schatten van de prijs waartegen marktdeelnemers bereid zouden 
zijn om een transactie aan te gaan op de waarderingsdatum in de 
huidige marktomstandigheden als het volume of activiteitsniveau 
voor het actief of de verplichting aanzienlijk is gedaald, is afhankelijk 
van de feiten en omstandigheden op de waarderingsdatum en vereist 
oordeelsvorming. Het voornemen van een entiteit om het actief aan te 
houden of om de verplichting af te wikkelen of anderszins na te 
komen, is niet relevant bij het bepalen van de reële waarde omdat 
reële waarde een op de markt gebaseerde waardering en geen entiteits
pecifieke waardering is. 

Identificatie van transacties die geen regelmatige transacties zijn 

B43 De bepaling of een transactie al dan niet een regelmatige transactie is, 
is moeilijker als het volume of activiteitsniveau voor het actief op de 
verplichting aanzienlijk is gedaald ten opzichte van de normale markt
activiteit voor het actief of de verplichting (of soortgelijke activa of 
verplichtingen). In dergelijke omstandigheden is het niet juist om te 
concluderen dat alle transacties op die markt onregelmatige transacties 
zijn (dat wil zeggen gedwongen liquidaties of gedwongen verkopen). 
Omstandigheden die erop kunnen wijzen dat een transactie geen re
gelmatige transactie is, zijn onder meer: 

(a) Er was niet voldoende blootstelling aan de markt gedurende een 
periode vóór de waarderingsdatum om marketingactiviteiten mo
gelijk te maken die normaal en gebruikelijk zijn voor transacties 
met betrekking tot deze activa of verplichtingen in de huidige 
marktomstandigheden. 

(b) Er was een normale en gebruikelijke marketingperiode, maar de 
verkoper richtte de marketing van het actief of de verplichting op 
een enkele marktdeelnemer. 
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(c) De verkoper verkeert (bijna) in staat van faillissement of surse
ance (dat wil zeggen de verkoper verkeert in nood). 

(d) De verkoper was verplicht om te verkopen teneinde aan wet- of 
regelgeving te voldoen (dat wil zeggen de verkoper was gedwongen). 

(e) De transactieprijs wijkt sterk af van andere recente transactieprij
zen voor hetzelfde actief of dezelfde verplichting of een soortge
lijk actief of soortgelijke verplichting. 

Een entiteit moet de omstandigheden beoordelen om te bepalen of de 
transactie, op basis van het gewicht van de beschikbare gegevens, een 
regelmatige transactie is. 

B44 Een entiteit moet bij het bepalen van de reële waarde of het schatten van 
marktrisicopremies rekening houden met elk van de volgende punten: 
(a) Als er aanwijzingen zijn dat een transactie geen regelmatige trans

actie is, moet een entiteit weinig of geen gewicht toekennen (in 
vergelijking met andere indicaties van de reële waarde) aan de 
prijs van die transactie. 

(b) Als er aanwijzingen zijn dat een transactie een regelmatige trans
actie is, moet een entiteit rekening houden met de prijs van die 
transactie. Het gewicht dat wordt toegekend aan die transactieprijs 
in vergelijking met andere indicaties van de reële waarde hangt af 
van de feiten en omstandigheden, zoals: 

(i) het volume van de transactie. 
(ii) de vergelijkbaarheid van de transactie met het gewaardeerde 

actief of de gewaardeerde verplichting. 
(iii) hoe dicht de transactiedatum bij de waarderingsdatum ligt. 

(c) Als een entiteit niet over voldoende informatie beschikt om te 
concluderen of een transactie een regelmatige transactie is, moet 
ze rekening houden met de transactieprijs. Het is echter mogelijk 
dat die transactieprijs niet de reële waarde vertegenwoordigt (dat 
wil zeggen dat de transactieprijs niet noodzakelijk de enige of 
primaire basis is voor het bepalen van de reële waarde of het 
schatten van de marktrisicopremies). Als een entiteit niet over 
voldoende informatie beschikt om te concluderen of bepaalde 
transacties regelmatige transacties zijn, moet de entiteit aan die 
transacties minder gewicht toekennen in vergelijking met andere 
transacties waarvan bekend is dat ze regelmatige transacties zijn. 

Een entiteit hoeft niet alles in het werk te stellen om te bepalen of een 
transactie een regelmatige transactie is, maar mag geen informatie ne
geren die redelijkerwijs beschikbaar is. Als een entiteit partij is bij een 
transactie, wordt ze geacht over voldoende informatie te beschikken om 
te concluderen of de transactie een regelmatige transactie is. 
Gebruik van door derden verstrekte genoteerde prijzen 

B45 Deze IFRS sluit niet het gebruik uit van door derden verstrekte genoteerde 
prijzen, zoals prijsinformatiediensten of effectenmakelaars, als een entiteit 
heeft bepaald dat de door deze partijen verstrekte genoteerde prijzen zijn 
ontwikkeld in overeenstemming met deze IFRS. 

B46 Als het volume of activiteitsniveau voor het actief of de verplichting 
aanzienlijk is gedaald, moet een entiteit beoordelen of de door derden 
verstrekte genoteerde prijzen zijn ontwikkeld met behulp van huidige 
informatie die regelmatige transacties weerspiegelt of met behulp van 
een waarderingstechniek die de veronderstellingen van marktdeel
nemers weerspiegelt (met inbegrip van veronderstellingen over ri
sico's). Bij het wegen van een genoteerde prijs als input voor een 
waardering tegen reële waarde, moet een entiteit minder gewicht (in 
vergelijking met andere indicaties van de reële waarde die de resul
taten van transacties weerspiegelen) toekennen aan prijsnoteringen die 
het resultaat van transacties niet weerspiegelen. 

B47 Voorts moet bij de weging van de beschikbare informatie rekening 
worden gehouden met de aard van een prijsnotering (bijvoorbeeld of 
de notering een indicatieve prijs dan wel een bindend bod is), waarbij 
meer gewicht moet worden toegekend aan door derden verstrekte 
prijsnoteringen die bindende biedingen vertegenwoordigen. 
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Bijlage C 

Ingangsdatum en overgangsbepalingen 

Deze bijlage is een integraal onderdeel van de IFRS en heeft hetzelfde gezag als 
de andere delen van de IFRS. 

C1 Een entiteit moet deze IFRS toepassen voor jaarperioden die op of na 
1 januari 2013 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een 
entiteit deze IFRS toepast voor een eerdere periode, moet ze dat feit 
vermelden. 

C2 Deze IFRS moet prospectief worden toegepast vanaf het begin van de 
jaarperiode waarin hij voor het eerst wordt toegepast. 

C3 De in deze IFRS opgenomen vereisten inzake informatieverschaffing 
hoeven niet te worden toegepast op vergelijkende informatie die is 
verstrekt voor perioden vóór de eerste toepassing van deze IFRS. 

▼M42 
C4 Alinea 52 is gewijzigd door de in december 2013 uitgegeven Jaar

lijkse verbeteringen cyclus 2011–2013. Een entiteit moet deze wijzi
ging toepassen op jaarperioden die op of na 1 juli 2014 aanvangen. 
Een entiteit moet deze wijziging prospectief toepassen vanaf het begin 
van de jaarperiode waarin IFRS 13 voor het eerst is toegepast. Eerdere 
toepassing is toegestaan. Als een entiteit deze wijziging op een eer
dere periode toepast, moet zij dit feit vermelden. 

▼M53 
C5 Alinea 52 is gewijzigd door IFRS 9, als uitgegeven in juli 2014. Een 

entiteit moet die wijziging toepassen wanneer zij IFRS 9 toepast. 

▼M54 
C6 Alinea 6 is gewijzigd door IFRS 16 Leaseovereenkomsten, uitgegeven 

in januari 2016. Een entiteit moet deze wijziging toepassen als zij 
IFRS 16 toepast. 
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 15 

Opbrengsten van contracten met klanten 

DOEL 

1. Het doel van deze standaard is het vaststellen van de principes die 
een entiteit moet toepassen om aan gebruikers van jaarrekeningen 
nuttige informatie te rapporteren over de aard, het bedrag, het 
tijdstip en de onzekerheid van de opbrengsten en kasstromen uit 
hoofde van een contract met een klant. 

Verwezenlijking van het doel 

2. Om het doel waarvan sprake in alinea 1 te verwezenlijken, is het 
kernprincipe van deze standaard dat een entiteit opbrengsten moet 
opnemen om de overdracht van beloofde goederen of diensten aan 
klanten tot uitdrukking te brengen in een bedrag dat de vergoeding tot 
uitdrukking brengt waarop de entiteit verwacht in ruil voor die goe
deren of diensten recht te zullen hebben. 

3. Een entiteit moet bij de toepassing van deze standaard de voorwaar
den van het contract en alle relevante feiten en omstandigheden in 
aanmerking nemen. Een entiteit moet deze standaard in vergelijkbare 
omstandigheden consequent op contracten met vergelijkbare eigen
schappen, inclusief alle praktische oplossingen, toepassen. 

4. Deze standaard bepaalt hoe een individueel contract met een klant 
administratief wordt verwerkt. Als praktische oplossing mag een en
titeit deze standaard echter op een portefeuille van contracten (of 
prestatieverplichtingen) met vergelijkbare eigenschappen toepassen 
als de entiteit in redelijkheid verwacht dat de effecten op de jaar
rekening van het toepassen van deze standaard op de portefeuille 
niet materieel zouden verschillen van de toepassing van deze stan
daard op de individuele contracten (of prestatieverplichtingen) binnen 
de portefeuille. Bij het administratief verwerken van een portefeuille 
moet een entiteit schattingen en veronderstellingen gebruiken waarin 
de omvang en de samenstelling van de portefeuille tot uitdrukking 
komen. 

TOEPASSINGSGEBIED 
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5. Een entiteit moet deze standaard toepassen op alle contracten met 

klanten, met uitzondering van: 

a) leaseovereenkomsten die binnen het toepassingsgebied van IFRS 
16 Leaseovereenkomsten vallen; 
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b) verzekeringscontracten die binnen het toepassingsgebied van IFRS 

4 Verzekeringscontracten vallen; 

c) financiële instrumenten en andere contractuele rechten of verplich
tingen die binnen het toepassingsgebied vallen van IFRS 9 Finan
ciële instrumenten, IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening, IFRS 
11 Gezamenlijke overeenkomsten, IAS 27 Enkelvoudige jaarreke
ning en IAS 28 Investeringen in geassocieerde deelnemingen en 
joint ventures; en 

d) niet-monetaire ruil tussen entiteiten in dezelfde branche om ver
kopen aan klanten of potentiële klanten te faciliteren. Deze stan
daard zou bijvoorbeeld niet gelden voor een contract tussen olie
maatschappijen die in een ruil van olie toestemmen om op ver
schillende specifieke locaties tijdig aan een vraag van hun klanten 
te voldoen. 
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6. Een entiteit moet deze standaard op een contract (behalve een contract 
waarvan sprake in alinea 5) slechts toepassen als de tegenpartij bij het 
contract een klant is. Een klant is een partij die met een entiteit een 
contract heeft gesloten om goederen of diensten die een output zijn 
van de normale bedrijfsvoering van de entiteit te verkrijgen in ruil 
voor een vergoeding. Een tegenpartij bij het contract zou geen klant 
zijn als bijvoorbeeld de tegenpartij met de entiteit een contract heeft 
gesloten om deel te nemen aan een activiteit of proces waarbij de 
partijen bij het contract delen in de risico's en voordelen uit hoofde 
van de activiteit of het proces (zoals het ontwikkelen van een actief in 
het kader van een samenwerkingsovereenkomst) in plaats van om de 
output te verkrijgen van de normale bedrijfsvoering van de entiteit. 

7. Een contract met een klant kan gedeeltelijk binnen het toepassings
gebied van deze standaard en gedeeltelijk binnen het toepassings
gebied van andere standaarden waarvan sprake in alinea 5 vallen. 

a) Als de andere standaarden bepalen op welke wijze een of meer 
delen van het contract moeten worden afgescheiden en/of bij eerste 
opname gewaardeerd, moet een entiteit eerst de afscheidings- en/of 
waarderingsvereisten in die standaarden toepassen. Een entiteit 
moet van de transactieprijs het bedrag van het deel (of de delen) 
van het contract uitsluiten die bij eerste opname in overeenstem
ming met andere standaarden worden gewaardeerd en moet de 
alinea's 73 tot en met 86 toepassen om het (eventueel) overblij
vende bedrag van de transactieprijs toe te wijzen aan elke prestatie
verplichting binnen het toepassingsgebied van deze standaard en 
aan alle andere overeenkomstig alinea 7(b) geïdentificeerde delen 
van het contract. 

b) Als de andere standaarden niet bepalen op welke wijze een of 
meer delen van het contract moeten worden afgescheiden en/of 
bij eerste opname gewaardeerd, moet de entiteit deze standaard 
toepassen om het deel (de delen) van het contract af te scheiden 
en/of bij eerste opname te waarderen. 

8. Deze standaard bepaalt de wijze waarop de marginale kosten van 
verkrijging van een contract met een klant en van de kosten die 
zijn gemaakt om een contract met een klant te vervullen administratief 
worden verwerkt als die kosten niet binnen het toepassingsgebied van 
een andere standaard vallen (zie de alinea's 91 tot en met 104). Een 
entiteit moet die alinea's slechts toepassen op de gemaakte kosten die 
verband houden met een contract met een klant (of een deel van dat 
contract) dat binnen het toepassingsgebied van deze standaard valt. 

OPNAME 

Identificatie van het contract 

9. Een entiteit moet een contract met een klant dat binnen het toe
passingsgebied van deze standaard valt alleen administratief ver
werken wanneer alle volgende criteria zijn vervuld: 

a) de partijen bij het contract hebben het contract (schriftelijk, 
mondeling of in overeenstemming met andere gebruikelijke 
bedrijfspraktijken) goedgekeurd en hebben zich ertoe verbon
den hun betrokken verplichtingen na te komen; 

b) de entiteit kan de rechten van elke partij betreffende de over te 
dragen goederen of diensten identificeren; 

c) de entiteit kan de betalingsvoorwaarden voor de over te dragen 
goederen of diensten identificeren; 
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d) het contract heeft economische betekenis (d.w.z., het risico, het 
tijdstip of het bedrag van de toekomstige kasstromen van de 
entiteit zal naar verwachting veranderen uit hoofde van het 
contract); en 

e) het is waarschijnlijk dat de entiteit de vergoeding zal innen 
waarop zij in ruil voor de aan de klant over te dragen goede
ren of diensten recht zal hebben. Bij de beoordeling of de 
inbaarheid van een vergoeding waarschijnlijk is, moet een en
titeit alleen in aanmerking nemen of de klant in staat is en 
voornemens is die vergoeding te betalen wanneer deze ver
schuldigd is. De vergoeding waarop de entiteit recht heeft, 
kan lager zijn dan de in het contract vermelde prijs als de 
vergoeding variabel is omdat de entiteit de klant mogelijk 
een korting toestaat (zie alinea 52). 

10. Een contract is een overeenkomst tussen twee of meer partijen die 
afdwingbare rechten en verplichtingen creëert. De afdwingbaarheid 
van de rechten en verplichtingen in een contract is een rechtskwestie. 
Contracten kunnen schriftelijk of mondeling zijn of impliciet voort
vloeien uit de gebruikelijke bedrijfspraktijken van een entiteit. De 
praktijken en processen voor het instellen van contracten met klanten 
verschillen in de rechtsgebieden, sectoren en entiteiten. Bovendien 
kunnen zij binnen een entiteit verschillen (zij kunnen bijvoorbeeld 
van de categorie van klant of de aard van de beloofde goederen of 
diensten afhangen). Een entiteit neemt deze praktijken en processen in 
aanmerking bij het bepalen of en wanneer een overeenkomst met een 
klant afdwingbare rechten en verplichtingen creëert. 

11. Sommige contracten met klanten kunnen van onbepaalde duur zijn en 
door elke partij op elk ogenblik worden beëindigd of herzien. Andere 
contracten kunnen met een in het contract bepaalde periodiciteit au
tomatisch worden verlengd. Een entiteit moet deze standaard toepas
sen tijdens de duur van het contract (d.w.z. de contractuele looptijd) 
waarin de partijen bij het contract actuele afdwingbare rechten en 
verplichtingen hebben. 

12. Voor de toepassing van deze standaard bestaat een contract niet als 
elke partij bij het contract het eenzijdige afdwingbare recht heeft om 
een geheel niet-vervuld contract te beëindigen zonder de andere partij 
(of partijen) te vergoeden. Een contract is geheel niet-vervuld als aan 
beide volgende voorwaarden wordt voldaan: 

a) de entiteit heeft nog geen beloofde goederen of diensten aan de 
klant overgedragen; en 

b) de entiteit heeft in ruil voor de beloofde goederen of diensten nog 
geen vergoeding ontvangen en heeft daar nog geen recht op. 

13. Als een contract met een klant bij aanvang van het contract de criteria 
in alinea 9 vervult, herbeoordeelt een entiteit deze criteria niet tenzij 
er een indicatie is van een significante wijziging van de feiten en de 
omstandigheden. Als bijvoorbeeld een klant significant minder goed 
in staat is de vergoeding te betalen, zou een entiteit herbeoordelen of 
het waarschijnlijk is dat de entiteit de vergoeding zal innen waarop de 
entiteit recht heeft in ruil voor de resterende goederen of diensten die 
aan de klant zullen worden overgedragen. 

▼M52 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 606



 

14. Als een contract met een klant niet aan de criteria in alinea 9 voldoet, 
moet een entiteit het contract blijven beoordelen om te bepalen of de 
criteria in alinea 9 vervolgens worden vervuld. 

15. Wanneer een contract met een klant niet aan de criteria in alinea 9 
voldoet en een entiteit een vergoeding van de klant ontvangt, neemt 
de entiteit de ontvangen vergoeding enkel als opbrengst op wanneer 
een van de volgende gebeurtenissen heeft plaatsgevonden: 

a) de entiteit heeft geen resterende verplichtingen om goederen of 
diensten aan de klant over te dragen en de door de klant beloofde 
vergoeding is geheel of grotendeels door de entiteit ontvangen en 
is niet-terugbetaalbaar; of 

b) het contract is beëindigd en de van de klant ontvangen vergoeding 
is niet-terugbetaalbaar. 

16. Een entiteit neemt de van een klant ontvangen vergoeding als een 
verplichting op totdat een van de gebeurtenissen waarvan sprake in 
alinea 15 plaatsvindt of totdat de criteria in alinea 9 vervolgens wor
den vervuld (zie alinea 14). Afhankelijk van de feiten en omstandig
heden met betrekking tot het contract vormt de opgenomen verplich
ting de verplichting van de entiteit om in de toekomst goederen of 
diensten over te dragen of de ontvangen vergoeding terug te betalen. 
In elk van de gevallen moet de verplichting worden gewaardeerd op 
de van de klant ontvangen vergoeding. 

Combinatie van contracten 

17. Een entiteit moet twee of meer op of rond hetzelfde tijdstip met 
dezelfde klant (of verbonden partijen van de klant) aangegane con
tracten combineren en de contracten als één enkel contract administra
tief verwerken als een of meer van de volgende criteria zijn vervuld: 

a) de contracten zijn als een pakket onderhandeld met één enkel 
commercieel doel; 

b) de te betalen vergoeding in het ene contract hangt af van de prijs 
of nakoming van het andere contract; of 

c) de in de contracten beloofde goederen of diensten (of sommige in 
elk van de contracten beloofde goederen of diensten) vormen één 
enkele prestatieverplichting in overeenstemming met de alinea's 22 
tot en met 30. 

Contractherzieningen 

18. Een contractherziening is een wijziging in het toepassingsgebied of de 
prijs (of beide) van een contract die door de partijen bij het contract 
wordt goedgekeurd. In sommige sectoren en rechtsgebieden kan een 
contractherziening worden aangeduid als een wijzigingsopdracht, een 
variant of een wijziging. Een contractherziening bestaat wanneer de 
partijen bij een contract een herziening goedkeuren die nieuwe af
dwingbare rechten en verplichtingen van de partijen bij het contract 
creëert of bestaande wijzigt. Een contractherziening zou schriftelijk of 
bij mondelinge overeenkomst kunnen worden goedgekeurd of impli
ciet uit de gebruikelijke bedrijfspraktijken kunnen voortvloeien. Als 
de partijen bij het contract een contractherziening niet hebben goed
gekeurd, moet een entiteit deze standaard op het bestaande contract 
blijven toepassen totdat de contractherziening wordt goedgekeurd. 
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19. Een contractherziening kan bestaan, ook al hebben de partijen bij het 
contract een meningsverschil over het toepassingsgebied of de prijs 
(of beide) van de herziening of ook al hebben de partijen een her
ziening van het toepassingsgebied van het contract goedgekeurd maar 
nog niet de overeenkomstige wijziging in prijs bepaald. Bij de bepa
ling of de rechten en verplichtingen die door een herziening zijn 
gecreëerd of gewijzigd afdwingbaar zijn, moet een entiteit rekening 
houden met alle relevante feiten en omstandigheden, inclusief de 
voorwaarden van het contract en andere indicaties. Als de partijen 
bij een contract een wijziging in het toepassingsgebied van het con
tract hebben goedgekeurd maar nog niet de overeenkomstige wijzi
ging in prijs hebben bepaald, moet een entiteit de wijziging van de 
transactieprijs uit hoofde van de herziening in overeenstemming met 
de alinea's 50 tot en met 54 betreffende de schatting van de variabele 
vergoeding en de alinea's 56 tot en met 58 betreffende de beperking 
van schattingen van een variabele vergoeding schatten. 

20. Een entiteit moet een contractherziening als een afzonderlijk contract 
administratief verwerken als beide volgende voorwaarden aanwezig 
zijn: 

a) het toepassingsgebied van het contract breidt zich uit vanwege de 
toevoeging van beloofde goederen of diensten die onderscheiden 
zijn (in overeenstemming met de alinea's 26 tot en met 30); en 

b) de prijs van het contract stijgt met een vergoeding die, om de 
omstandigheden van dat bepaalde contract tot uitdrukking te bren
gen, de opzichzelfstaande verkoopprijzen van de bijkomende be
loofde goederen of diensten van de entiteit en alle passende aan
passingen van die prijs tot uitdrukking brengt. Een entiteit kan 
bijvoorbeeld de opzichzelfstaande verkoopprijs van een bijkomend 
goed of bijkomende dienst aanpassen voor een korting die de klant 
ontvangt, omdat de entiteit niet de verkoopkosten moet maken die 
zij bij de verkoop van een vergelijkbaar goed of een vergelijkbare 
dienst aan een nieuwe klant zou maken. 

21. Als een contractherziening niet als een afzonderlijk contract admini
stratief verwerkt wordt in overeenstemming met alinea 20 moet een 
entiteit de beloofde goederen of diensten die op de datum van de 
contractherziening nog niet zijn overgedragen (dat wil zeggen de 
resterende goederen of diensten) op om het even welke van de vol
gende toepasselijke wijzen administratief verwerken: 

a) Een entiteit moet de contractherziening administratief verwerken 
als een beëindiging van het bestaande contract en de creatie van 
een nieuw contract, als de resterende goederen of diensten onder
scheiden zijn van de goederen of diensten die op of vóór de datum 
van de contractherziening zijn overgedragen. De vergoeding die 
aan de resterende prestatieverplichtingen (of aan de resterende on
derscheiden goederen of diensten in één enkele prestatieverplich
ting geïdentificeerd in overeenstemming met alinea 22(b)) moet 
worden toegewezen, is de som van: 

i) de door de klant beloofde vergoeding (inclusief van de klant 
reeds ontvangen bedragen) die was opgenomen in de schatting 
van de transactieprijs en die niet als opbrengst was opgenomen; 
en 

ii) de als onderdeel van de contractherziening beloofde 
vergoeding. 
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b) Een entiteit moet de contractherziening administratief verwerken 
als onderdeel van het bestaande contract als de resterende goederen 
en diensten niet onderscheiden zijn en derhalve van één enkele 
prestatieverplichting deel uitmaken die op de datum van de con
tractherziening gedeeltelijk is vervuld. Het effect van de contract
herziening op de transactieprijs en op de meting door de entiteit 
van de voortgang naar volledige vervulling van de prestatiever
plichting wordt op de datum van de contractherziening als een 
aanpassing van opbrengsten (een stijging of een daling van op
brengsten) opgenomen (d.w.z. de aanpassing van opbrengsten ge
beurt op cumulatieve inhaalbasis). 

c) Als de resterende goederen of diensten een combinatie zijn van (a) 
en (b) moet de entiteit de effecten van de herziening op de 
niet-vervulde (inclusief gedeeltelijk niet-vervulde) prestatiever
plichtingen in het herziene contract administratief verwerken op 
een wijze die in overeenstemming is met de doelstellingen van 
deze alinea. 

Identificatie van prestatieverplichtingen 

22. Bij aanvang van het contract moet een entiteit de in een contract 
met een klant beloofde goederen of diensten beoordelen en als een 
prestatieverplichting elke belofte identificeren om aan de klant 
over te dragen: 

a) een onderscheiden goed of dienst (of een bundel van goederen 
of diensten); of 

b) een reeks van onderscheiden goederen of diensten die groten
deels hetzelfde zijn en hetzelfde patroon van overdracht aan de 
klant vertonen (zie alinea 23). 

23. Een reeks van onderscheiden goederen of diensten vertoont hetzelfde 
patroon van overdracht aan de klant als aan beide volgende criteria 
wordt voldaan: 

a) elk onderscheiden goed of elke onderscheiden dienst in de reeks 
dat of die de entiteit belooft aan de klant te zullen overdragen zou 
aan de criteria in alinea 35 voldoen om een over een periode 
vervulde prestatieverplichting te zijn; en 

b) in overeenstemming met de alinea's 39 tot en met 40 zou dezelfde 
methode worden gebruikt voor het meten van de voortgang van de 
entiteit naar volledige vervulling van de prestatieverplichting om 
elk onderscheiden goed of elke onderscheiden dienst in de reeks 
aan de klant over te dragen. 

Beloften in contracten met klanten 

24. In een contract met een klant worden over het algemeen expliciet de 
goederen of diensten vermeld die een entiteit belooft aan een klant te 
zullen overdragen. De in een contract met een klant geïdentificeerde 
prestatieverplichtingen mogen zich echter niet tot de goederen of dien
sten beperken die expliciet in dat contract worden vermeld. Dit komt 
omdat een contract met een klant ook beloften die impliciet uit de 
gebruikelijke bedrijfspraktijken, gepubliceerde gedragslijnen of speci
fieke verklaringen van een entiteit voortvloeien kunnen omvatten als 
bij het aangaan van het contract die beloften bij de klant een geldige 
verwachting wekken dat de entiteit een goed of een dienst aan de 
klant zal overdragen. 
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25. Prestatieverplichtingen omvatten geen activiteiten die een entiteit moet 
ondernemen om een contract te vervullen tenzij bij die activiteiten een 
goed of dienst aan een klant wordt overgedragen. Een dienstverlener 
kan bijvoorbeeld diverse administratieve taken moeten uitvoeren om 
een contract in te stellen. Bij de uitvoering van die taken wordt geen 
dienst aan de klant overgedragen naarmate de taken worden uitge
voerd. Die instellingsactiviteiten zijn dan ook geen prestatieverplich
ting. 

Onderscheiden goederen of diensten 

▼M55 
26. Afhankelijk van het contract kunnen beloofde goederen of diensten 

onder meer het volgende omvatten: 

a) verkoop van door een entiteit geproduceerde goederen (bijvoor
beeld voorraad van een fabrikant); 

b) doorverkoop van door een entiteit gekochte goederen (bijvoorbeeld 
handelswaar van een detailhandelaar); 

c) doorverkoop van rechten op door een entiteit gekochte goederen of 
diensten (bijvoorbeeld een ticket dat wordt doorverkocht door een 
entiteit die handelt als principaal, als beschreven in de alinea's B34 
tot en met B38); 

d) uitvoeren van een contractueel overeengekomen taak (of taken) 
voor een klant; 

e) leveren van een dienst die erin bestaat bereid te zijn goederen of 
diensten te leveren (bijvoorbeeld onbepaalde updates van software 
die worden geleverd wanneer en als deze beschikbaar zijn), of 
voor een klant goederen of diensten beschikbaar te stellen die 
gebruikt mogen worden zoals en wanneer de klant dat wenst; 

f) leveren van een dienst van regeling voor een andere partij van de 
overdracht van goederen of diensten aan een klant (bijvoorbeeld 
handelend als agent van een andere partij, als beschreven in de 
alinea's B34 tot en met B38); 

g) verlenen van rechten op in de toekomst te leveren goederen of 
diensten die een klant aan zijn klant kan doorverkopen of leveren 
(bijvoorbeeld een entiteit die een product aan een detailhandelaar 
verkoopt, belooft bijkomende goederen of diensten over te dragen 
aan een particulier die het product van de detailhandelaar koopt); 

h) bouwen, produceren of ontwikkelen van een actief namens een 
klant; 

i) verlenen van licenties (zie de alinea's B52 tot en met B63); en 

j) verlenen van opties om bijkomende goederen of diensten te kopen 
(wanneer die opties aan een klant een materieel recht verlenen, als 
beschreven in de alinea's B39 tot en met B43). 

27. Een goed dat, of een dienst die, aan een klant wordt beloofd, is 
onderscheiden als aan beide volgende voorwaarden wordt voldaan: 

a) de klant kan van het goed of de dienst profiteren ofwel op zichzelf, 
ofwel in combinatie met andere gemakkelijk voor de klant be
schikbare middelen (d.w.z. het goed of de dienst is in staat onder
scheiden te zijn); en 
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b) de belofte van de entiteit om het goed of de dienst aan de klant 
over te dragen, is afzonderlijk identificeerbaar van andere beloften 
in het contract (d.w.z. de belofte om het goed of de dienst over te 
dragen, is onderscheiden binnen de context van het contract). 

▼M52 
28. Een klant kan in overeenstemming met alinea 27(a) van een goed of 

een dienst profiteren als het goed of de dienst zou kunnen worden 
gebruikt, geconsumeerd, verkocht voor een bedrag groter dan de 
schrootwaarde of anderszins worden aangehouden op een wijze die 
economische voordelen genereert. Voor sommige goederen of dien
sten is een klant mogelijk in staat van een goed of een dienst op 
zichzelf te profiteren. Voor andere goederen of diensten is een klant 
mogelijk alleen samen met andere gemakkelijk beschikbare middelen 
in staat van een goed of een dienst op zichzelf te profiteren. Een 
gemakkelijk beschikbaar middel is een goed of een dienst dat of 
die (door de entiteit of een andere entiteit) afzonderlijk wordt verkocht 
of een middel dat de klant reeds heeft van de entiteit heeft verkregen 
(inclusief goederen of diensten die de entiteit op basis van het contract 
reeds aan de klant heeft overgedragen) of van andere transacties of 
gebeurtenissen afkomstig is. Uit diverse factoren kan blijken dat de 
klant van een goed of een dienst op zichzelf of samen met andere 
gemakkelijk beschikbare middelen kan profiteren. Het feit bijvoor
beeld dat de entiteit een goed of dienst regelmatig afzonderlijk ver
koopt zou erop wijzen dat een klant van het goed of de dienst op 
zichzelf of samen met andere gemakkelijk beschikbare middelen kan 
profiteren. 
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29. Bij de beoordeling of de beloften van een entiteit om goederen of 

diensten aan een klant over te dragen, afzonderlijk identificeerbaar 
zijn in overeenstemming met alinea 27(b), komt het erop aan te be
palen of de aard van de belofte, binnen de context van het contract, 
erin bestaat elk van die goederen of diensten individueel over te 
dragen of, in plaats daarvan, een gecombineerde zaak of zaken over 
te dragen waarbij de beloofde goederen of diensten inputs zijn. Fac
toren die erop wijzen dat twee of meer beloften om goederen of 
diensten aan een klant over te dragen, niet afzonderlijk identificeer
baar zijn, omvatten, maar zijn niet beperkt tot het volgende: 

a) de entiteit levert een significante dienst van integratie van de goe
deren of diensten met andere in het contract beloofde goederen of 
diensten tot een bundel van goederen of diensten die de gecom
bineerde output of outputs vormen waarvoor de klant een contract 
heeft gesloten. Met andere woorden, de entiteit gebruikt de goe
deren of diensten als inputs om de door de klant bepaalde gecom
bineerde output of outputs te produceren of te leveren. Een ge
combineerde output kan, of gecombineerde outputs kunnen, even
tueel meer dan één fase, element of eenheid omvatten; 

b) een of meer van de goederen of diensten brengen een significante 
wijziging of aanpassing aan in, of worden significant gewijzigd of 
aangepast door, een of meer van de andere goederen of diensten 
die in het contract worden beloofd; 

c) de goederen of diensten zijn in hoge mate onderling afhankelijk of 
verbonden. Met andere woorden, elk van de goederen of diensten 
wordt significant beïnvloed door een of meer van de andere goe
deren of diensten in het contract. In sommige gevallen worden 
bijvoorbeeld twee of meer goederen of diensten significant door 
elkaar beïnvloed omdat de entiteit haar belofte niet zou kunnen 
vervullen door elk van de goederen of diensten onafhankelijk over 
te dragen 
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30. Als een beloofd goed of een beloofde dienst niet onderscheiden is, 
moet een entiteit dat goed of die dienst met andere beloofde goederen 
of diensten combineren totdat zij een onderscheiden bundel van goe
deren of diensten identificeert. In sommige gevallen zou dat ertoe 
leiden dat de entiteit alle in een contract beloofde goederen of dien
sten administratief verwerkt als één enkele prestatieverplichting. 

Vervulling van prestatieverplichtingen 

31. Een entiteit neemt opbrengsten op wanneer (of naarmate) de en
titeit een prestatieverplichting vervult door een beloofd goed of 
een beloofde dienst (d.w.z. een actief) aan een klant over te dra
gen. Een actief wordt overgedragen wanneer (of naarmate) de 
klant zeggenschap over dat actief verkrijgt. 

32. Voor elke in overeenstemming met de alinea's 22 tot en met 30 ge
ïdentificeerde prestatieverplichting moet een entiteit bij aanvang van 
het contract bepalen of deze de prestatieverplichting over een periode 
(in overeenstemming met de alinea's 35 tot en met 37) dan wel op een 
tijdstip (in overeenstemming met alinea 38) vervult. Als een entiteit 
een prestatieverplichting niet over een periode vervult, wordt de pres
tatieverplichting op een tijdstip vervult. 

33. Goederen en diensten zijn activa, ook al zijn ze dit slechts tijdelijk, 
wanneer zij worden ontvangen en gebruikt (zoals ingeval van veel 
diensten). Zeggenschap over een actief heeft betrekking op het ver
mogen om het gebruik van een actief te bestemmen en grotendeels 
alle resterende voordelen van een actief te verkrijgen. Zeggenschap 
omvat het vermogen om te voorkomen dat andere entiteiten het ge
bruik van een actief bestemmen en de voordelen van een actief ver
krijgen. De voordelen van een actief zijn de potentiële kasstromen 
(instromen of besparingen op uitstromen) die direct of indirect op 
veel wijzen kunnen worden verkregen, zoals door: 

a) het gebruiken van het actief om goederen te produceren of diensten 
te leveren (inclusief publieke diensten); 

b) het gebruiken van het actief om de waarde van andere activa te 
versterken; 

c) het gebruiken van het actief om verplichtingen af te wikkelen of 
lasten te verminderen; 

d) het verkopen of ruilen van het actief; 

e) het verpanden van het actief als zekerheidsstelling voor een lening; 
en 

f) het aanhouden van het actief. 

34. Bij het beoordelen of een klant zeggenschap over een actief verkrijgt, 
moet een entiteit elke overeenkomst om het actief terug te kopen in 
aanmerking nemen (zie de alinea's B64 tot en met B76). 

Over een periode vervulde prestatieverplichtingen 

35. Een entiteit draagt de zeggenschap over een goed of een dienst over 
een periode over en vervult derhalve een prestatieverplichting en 
neemt opbrengsten over een periode op als aan een van de volgende 
criteria wordt voldaan: 
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a) de klant ontvangt en consumeert gelijktijdig de voordelen uit 
hoofde van de prestaties van de entiteit naarmate de entiteit pres
teert (zie de alinea's B3 tot en met B4); 

b) de prestaties van de entiteit creëren of versterken een actief (bij
voorbeeld onderhanden werk) waarover de klant zeggenschap heeft 
naarmate het actief wordt gecreëerd of versterkt (zie alinea B5); of 

c) de prestaties van een entiteit creëren geen actief met een alterna
tieve gebruiksmogelijkheid voor de entiteit (zie alinea 36) en de 
entiteit heeft een afdwingbaar recht op betaling voor reeds ver
richte prestaties (zie alinea 37). 

36. Een door de prestaties van een entiteit gecreëerd actief heeft geen 
alternatieve gebruiksmogelijkheid voor een entiteit als de entiteit con
tractueel beperkt wordt om het actief gemakkelijk voor een ander 
gebruik te bestemmen gedurende de creatie of de versterking van 
dat actief of praktisch beperkt wordt om het actief in zijn uitgevoerde 
staat gemakkelijk voor een andere gebruik te bestemmen. De beoor
deling of een actief een alternatieve gebruiksmogelijkheid voor de 
entiteit heeft gebeurt bij aanvang van het contract. Na aanvang van 
het contract mag een entiteit de beoordeling van het alternatieve ge
bruik van een actief niet actualiseren tenzij de partijen bij het contract 
een contractherziening goedkeuren die de prestatieverplichting sub
stantieel wijzigt. De alinea's B6 tot en met B8 verschaffen leidraden 
voor het beoordelen of een actief een alternatieve gebruiksmogelijk
heid voor een entiteit heeft. 

37. Een entiteit neemt de voorwaarden van het contract alsook alle wetten 
die voor het contract gelden in aanmerking bij het beoordelen of zij 
een afdwingbaar recht heeft op betaling voor reeds verrichte prestaties 
in overeenstemming met alinea 35(c). Het recht op betaling voor reeds 
verrichte prestaties moet geen betrekking hebben op een vast bedrag. 
De entiteit moet echter op elk tijdstip tijdens de volledige duur van 
het contract recht hebben op een bedrag dat de entiteit ten minste voor 
reeds verrichte prestaties vergoedt als het contract door de klant of een 
andere partij wordt beëindigd om andere redenen dan dat de entiteit 
niet heeft gepresteerd zoals beloofd. De alinea's B9 tot en met B13 
verschaffen leidraden voor het beoordelen van het bestaan en de 
afdwingbaarheid van een recht op betaling en of het recht op betaling 
van een entiteit de entiteit het recht zou geven voor haar reeds ver
richte prestaties te worden betaald. 

Op een tijdstip vervulde prestatieverplichtingen 

38. Als een prestatieverplichting niet over een periode wordt vervuld in 
overeenstemming met de alinea's 35 tot en met 37, vervult een entiteit 
de prestatieverplichting op een tijdstip. Om het tijdstip te bepalen 
waarop een klant zeggenschap over een beloofd actief verkrijgt en 
de entiteit een prestatieverplichting vervult, neemt de entiteit de ver
eisten voor zeggenschap in de alinea's 31 tot en met 34 in aanmer
king. Bovendien moet een entiteit onder meer de volgende indicatoren 
voor de overdracht van zeggenschap in aanmerking nemen: 

a) De entiteit heeft een actueel recht op betaling voor het actief-als 
een klant momenteel verplicht is voor een actief te betalen, dan 
zou dat er een indicatie voor kunnen zijn dat de klant in staat is 
om in ruil daarvoor het gebruik van het actief te bestemmen en 
grotendeels alle resterende voordelen van het actief te verkrijgen. 
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b) De klant heeft de juridische eigendom van het actief-juridische 
eigendom kan erop wijzen welke partij bij een contract in staat 
is het gebruik van een actief te bestemmen en grotendeels alle 
resterende voordelen van het actief te verkrijgen of de toegang 
van andere entiteiten tot die voordelen te beperken. Derhalve 
kan de overdracht van de juridische eigendom van een actief 
erop wijzen dat de klant zeggenschap over het actief heeft ver
kregen. Als een entiteit de juridische eigendom enkel behoudt als 
bescherming tegen niet-betaling door de klant, zouden die rechten 
van de entiteit niet beletten dat de klant zeggenschap over een 
actief verkrijgt. 

c) De entiteit heeft het fysieke bezit van het actief overgedragen-het 
fysieke bezit van een actief door de klant kan erop wijzen dat de 
klant het actief kan bestemmen en grotendeels alle resterende voor
delen van het actief kan verkrijgen of de toegang van andere 
entiteiten tot die voordelen kan beperken. Fysiek bezit valt echter 
mogelijk niet samen met de zeggenschap over een actief. Bij som
mige terugkoopovereenkomsten en bij sommige consignatieover
eenkomsten bijvoorbeeld kan een klant of een consignataris een 
actief waarover de entiteit zeggenschap heeft fysiek in zijn bezit 
hebben. Bij sommige factureer-en-bewaarovereenkomsten daar
entegen kan de entiteit een actief waarover de klant zeggenschap 
heeft fysiek in haar bezit hebben. De alinea's B64 tot en met B76, 
B77 tot en met B78 en B79 tot en met B82 verschaffen leidraden 
met betrekking tot de administratieve verwerking van respectieve
lijk terugkoopovereenkomsten, consignatieovereenkomsten en 
factureer-en-bewaarovereenkomsten. 

d) De significante risico's en beloningen van eigendom van het actief 
berusten bij de klant-de overdracht van de significante risico's en 
beloningen van eigendom van een actief aan de klant kan erop 
wijzen dat de klant in staat is het gebruik van het actief te be
stemmen en grotendeels alle resterende voordelen van het actief te 
verkrijgen. Bij het beoordelen van de risico's en beloningen van 
eigendom van een beloofd actief moet een entiteit echter alle ri
sico's uitsluiten die aanleiding geven tot een afzonderlijke presta
tieverplichting naast de prestatieverplichting om het actief over te 
dragen. Een entiteit kan bijvoorbeeld de zeggenschap over een 
actief hebben overgedragen aan een klant, maar nog niet een bij
komende prestatieverplichting hebben vervuld om met betrekking 
tot het overgedragen actief onderhoudsdiensten te leveren. 

e) De klant heeft het actief aanvaard-uit het aanvaarden door de klant 
van een actief kan blijken dat deze in staat is om het gebruik van 
het actief te bestemmen en grotendeels alle resterende voordelen 
van het actief te verkrijgen. Voor de beoordeling van het effect van 
een contractuele clausule inzake aanvaarding door de klant op het 
tijdstip waarop zeggenschap over een actief wordt overgedragen, 
moet een entiteit de leidraden in de alinea's B83 tot en met B86 in 
aanmerking nemen. 

Meting van de voortgang naar volledige vervulling van een prestatie
verplichting 

39. Voor elke prestatieverplichting die over een periode wordt vervuld in 
overeenstemming met de alinea's 35 tot en met 37 moet een entiteit de 
opbrengsten over een periode opnemen door het meten van de voort
gang naar volledige vervulling van die prestatieverplichting. De doel
stelling bij het meten van de voortgang is de prestaties van een entiteit 
weer te geven wat betreft de overdracht van de zeggenschap over aan 
een klant beloofde goederen of diensten (d.w.z. de vervulling van een 
prestatieverplichting van een entiteit). 
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40. Een entiteit moet één enkele methode voor het meten van de voort
gang voor elke over een periode vervulde prestatieverplichting toepas
sen en de entiteit moet die methode consequent op vergelijkbare 
prestatieverplichtingen in vergelijkbare omstandigheden toepassen. 
Aan het einde van elke verslagperiode moet een entiteit haar voort
gang naar volledige vervulling van een over een periode vervulde 
prestatieverplichting opnieuw meten. 

Methoden voor het meten van voortgang 

41. Passende methoden voor het meten van voortgang omvatten output
methoden en inputmethoden. De alinea's B14 tot en met B19 ver
schaffen leidraden voor het gebruik van outputmethoden en input
methoden voor het meten van voortgang van een entiteit naar vol
ledige vervulling van een prestatieverplichting. Bij het bepalen van de 
passende methode voor het meten van voortgang moet een entiteit 
rekening houden met de aard van de goederen of diensten die de 
entiteit beloofd heeft over te dragen aan de klant. 

42. Bij toepassing van een methode voor het meten van voortgang moet 
een entiteit van de meting van voortgang alle goederen of diensten 
uitsluiten waarover de entiteit geen zeggenschap aan een klant over
draagt. Een entiteit moet daarentegen bij de meting van vooruitgang 
alle goederen of diensten betrekken waarover de entiteit wel de zeg
genschap aan een klant overdraagt bij het vervullen van die 
prestatieverplichting. 

43. Naargelang de omstandigheden over een periode veranderen, moet een 
entiteit haar meting van vooruitgang actualiseren om alle wijzigingen 
in het resultaat van de prestatieverplichting tot uitdrukking te brengen. 
Zulke wijzigingen in de meting door een entiteit van voortgang moe
ten administratief worden verwerkt als een schattingswijziging in 
overeenstemming met IAS 8 Grondslagen voor financiële verslagge
ving, schattingswijzigingen en fouten). 

Redelijke metingen van voortgang 

44. Een entiteit moet opbrengsten voor een over een periode vervulde 
prestatieverplichting slechts opnemen als de entiteit haar voortgang 
naar volledige vervulling van de prestatieverplichting redelijkerwijs 
kan meten. Een entiteit zou niet in staat zijn haar voortgang naar 
volledige vervulling van de prestatieverplichting redelijkerwijs te me
ten als zij niet over betrouwbare informatie beschikt die vereist zou 
zijn om een passende methode voor het meten van voortgang toe te 
passen. 

45. In sommige omstandigheden (bijvoorbeeld in de vroege fasen van een 
contract) is een entiteit mogelijk niet in staat redelijkerwijs het resul
taat van een prestatieverplichting te meten, maar verwacht de entiteit 
de gemaakte kosten goed te maken door vervulling van de prestatie
verplichting. In dat geval moet de entiteit de opbrengsten slechts 
opnemen overeenkomstig de omvang van de gemaakte kosten totdat 
zij het resultaat van de prestatieverplichting redelijkerwijs kan meten. 

WAARDERING 

46. Wanneer (of naarmate) een prestatieverplichting wordt vervuld, 
moet een entiteit als opbrengsten het bedrag van de transactieprijs 
opnemen (exclusief schattingen van de variabele vergoeding die 
beperkt worden in overeenstemming met de alinea's 56 tot en 
met 58) dat aan deze prestatieverplichting is toegewezen. 
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Bepalen van de transactieprijs 

47. Een entiteit moet met de voorwaarden van het contract en haar 
gebruikelijke bedrijfspraktijken rekening houden om de trans
actieprijs te bepalen. De transactieprijs is de vergoeding waarop 
een entiteit verwacht recht te hebben in ruil voor de overdracht 
van beloofde goederen of diensten aan een klant, exclusief namens 
derden geïnde bedragen (bijvoorbeeld bepaalde omzetbelastingen). 
De in een contract met een klant beloofde vergoeding kan vaste 
bedragen, variabele bedragen, of beide omvatten. 

48. De aard, het tijdstip en het bedrag van de door een klant beloofde 
vergoeding zijn van invloed zijn op de schatting van de transactieprijs. 
Bij het bepalen van de transactieprijs moet een entiteit rekening hou
den met de effecten van: 

a) een variabele vergoeding (zie de alinea's 50 tot en met 55 en 59); 

b) een beperking van schattingen van de variabele vergoeding (zie de 
alinea's 56 tot en met 58); 

c) het bestaan van een significante financieringscomponent in het 
contract (zie de alinea's 60 tot en met 65); 

d) een niet-geldelijke vergoeding (zie de alinea's 66 tot en met 69); en 

e) een aan een klant te betalen vergoeding (zie de alinea's 70 tot en 
met 72). 

49. Voor het bepalen van de transactieprijs moet een entiteit ervan uitgaan 
dat de goederen of diensten zoals beloofd in overeenstemming met het 
bestaande contract aan de klant zullen worden overgedragen en dat het 
contract niet zal worden geannuleerd, verlengd of herzien. 

Variabele vergoeding 

50. Als de in een contract beloofde vergoeding een variabel bedrag om
vat, moet een entiteit de vergoeding schatten waarop de entiteit in ruil 
voor de overdracht van de beloofde goederen of diensten aan een 
klant recht zal hebben. 

51. De vergoeding kan variëren vanwege kortingen, teruggaven, terugbe
talingen, spaarpunten, prijsconcessies, incentives, prestatiebonussen, 
sancties of andere soortgelijke elementen. De beloofde vergoeding 
kan eveneens variëren als het recht van een entiteit op de vergoeding 
afhankelijk is van het al dan niet plaatsvinden van een toekomstige 
gebeurtenis. Een vergoeding zou bijvoorbeeld variabel zijn als een 
product met een recht van retour werd verkocht of als een vast bedrag 
als prestatiebonus werd beloofd bij het bereiken van een specifieke 
mijlpaal. 

52. De variabiliteit met betrekking tot de door een klant beloofde ver
goeding kan expliciet worden vermeld in het contract. Naast de voor
waarden van het contract is de beloofde vergoeding variabel als een 
van de volgende omstandigheden bestaat: 
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a) de klant heeft uit hoofde van de gebruikelijke bedrijfspraktijken, 
gepubliceerde gedragslijnen of specifieke verklaringen van een 
entiteit een geldige verwachting dat de entiteit een vergoeding 
zal aanvaarden die lager is dan de in het contract vermelde prijs. 
Dat wil zeggen dat wordt verwacht dat de entiteit een prijscon
cessie zal aanbieden. Afhankelijk van het rechtsgebied, de sector 
of de klant kan dit aanbod worden aangeduid als een korting, 
teruggave, terugbetaling of spaarpunten. 

b) uit andere feiten en omstandigheden blijkt dat de entiteit bij het 
sluiten van het contract met de klant de bedoeling heeft een prijs
concessie aan de klant aan te bieden. 

53. Een entiteit moet een bedrag van de variabele vergoeding schatten met 
behulp van een van de volgende methoden, afhankelijk ervan welke 
methode naar verwachting van de entiteit het best de vergoeding 
waarop zij recht zal hebben zal voorspellen: 

a) De verwachte waarde-de verwachte waarde is de som van de kans
gewogen bedragen in een reeks van mogelijke vergoedingen. Een 
verwachte waarde kan een passende schatting van het bedrag van 
de variabele vergoeding zijn als een entiteit een groot aantal con
tracten met vergelijkbare kenmerken heeft. 

b) Het meest waarschijnlijke bedrag-het meest waarschijnlijke bedrag 
is het allerwaarschijnlijkste bedrag in een reeks van mogelijke 
vergoedingen (dat wil zeggen het allerwaarschijnlijkste resultaat 
van het contract). Het meest waarschijnlijke bedrag kan een pas
sende schatting van het bedrag van de variabele vergoeding zijn 
als het contract slechts twee mogelijke resultaten heeft (een entiteit 
behaalt bijvoorbeeld wel of niet een prestatiebonus). 

54. Een entiteit moet tijdens de hele duur van het contract één methode 
consequent toepassen bij het schatten van het effect van een onzeker
heid op een bedrag van de variabele vergoeding waarop de entiteit 
recht heeft. Daarnaast moet een entiteit rekening houden met alle 
informatie (historische, actuele en voorspelde) die redelijkerwijs be
schikbaar is voor de entiteit en moet de entiteit een redelijk aantal 
mogelijke vergoedingen identificeren. De informatie die een entiteit 
gebruikt voor de schatting van het bedrag van de variabele vergoeding 
zou doorgaans vergelijkbaar zijn met de informatie die het manage
ment van de entiteit gebruikt bij het offerte- en voorstelproces en bij 
de vaststelling van prijzen voor beloofde goederen of diensten. 

Terugbetalingsverplichtingen 

55. Een entiteit moet een terugbetalingsverplichting opnemen als de enti
teit een vergoeding van een klant ontvangt en verwacht die vergoe
ding geheel of gedeeltelijk aan de klant te zullen terugbetalen. Een 
terugbetalingsverplichting wordt gewaardeerd op het bedrag van de 
ontvangen (of te ontvangen) vergoeding waarop de entiteit niet ver
wacht recht te zullen hebben (d.w.z. bedragen die niet in de trans
actieprijs zijn inbegrepen). De terugbetalingsverplichting (en overeen
komstige wijziging in de transactieprijs en derhalve de contractver
plichting moet aan het einde van elke verslagperiode voor wijzigingen 
in de omstandigheden worden geactualiseerd. Om een terugbetalings
verplichting met betrekking tot een verkoop met een recht van retour 
administratief te verwerken, moet een entiteit de leidraden in de ali
nea's B20 tot en met B27 toepassen. 
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Beperking van schattingen van de variabele vergoeding 

56. Een entiteit moet in de transactieprijs een deel van of het volledige 
bedrag van de in overeenstemming met alinea 53 geraamde variabele 
vergoeding slechts in zoverre opnemen dat het zeer waarschijnlijk is 
dat geen significante terugneming van het bedrag van de opgenomen 
cumulatieve opbrengsten zal plaatsvinden wanneer de onzekerheid in 
verband met de variabele vergoeding vervolgens wordt opgelost. 

57. Bij de beoordeling of het zeer waarschijnlijk is dat geen significante 
terugneming van het bedrag van de opgenomen cumulatieve opbreng
sten zal plaatsvinden wanneer de onzekerheid in verband met de 
variabele vergoeding vervolgens wordt opgelost, moet een entiteit 
rekening houden met zowel de waarschijnlijkheid als de omvang 
van de terugneming van opbrengsten. Onder meer de volgende facto
ren kunnen de waarschijnlijkheid of de omvang van een terugneming 
van opbrengsten vergroten: 

a) de vergoeding is zeer gevoelig voor factoren waar de entiteit geen 
vat op heeft. Deze factoren kunnen marktvolatiliteit, het oordeel of 
acties van derden, weersomstandigheden en een hoog risico van 
economische veroudering van het beloofde goed of de beloofde 
dienst omvatten; 

b) de onzekerheid over de vergoeding zal naar verwachting niet ge
durende een lange periode worden opgelost; 

c) de ervaring van de entiteit (of andere aanwijzingen) met vergelijk
bare soorten contracten is (zijn) beperkt, of die ervaring (of andere 
aanwijzingen) heeft (hebben) beperkte voorspellende waarde; 

d) de entiteit heeft de gewoonte zeer uiteenlopende prijsconcessies 
aan te bieden of de betalingsvoorwaarden van vergelijkbare con
tracten in vergelijkbare omstandigheden te wijzigen; 

e) het contract heeft een groot aantal en zeer uiteenlopende mogelijke 
vergoedingen. 

58. Een entiteit moet alinea B63 toepassen om een vergoeding in de vorm 
van een in ruil voor een licentie op intellectuele eigendom beloofd 
auteursrecht op basis van gerealiseerde verkopen of op basis van 
gebruik administratief te verwerken. 

Herbeoordeling van de variabele vergoeding 

59. Aan het einde van elke verslagperiode moet een entiteit de geraamde 
transactieprijs (inclusief haar beoordeling of een schatting van de 
variabele vergoeding wordt beperkt) actualiseren om de aan het einde 
van de verslagperiode aanwezige omstandigheden en de wijzigingen 
in omstandigheden tijdens de verslagperiode getrouw weer te geven. 
De entiteit moet wijzigingen in de transactieprijs administratief ver
werken in overeenstemming met de alinea's 87 tot en met 90. 
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Het bestaan van een significante financieringscomponent in het con
tract 

60. Bij het bepalen van de transactieprijs moet een entiteit de beloofde 
vergoeding aanpassen voor de effecten van de tijdswaarde van geld 
als gezien het tijdstip van de betalingen waarmee door de partijen bij 
het contract (expliciet of impliciet) is ingestemd de klant of de entiteit 
een significant voordeel verkrijgt van financiering van de overdracht 
van goederen of diensten aan de klant. In dat geval omvat het contract 
een significante financieringscomponent. Een significante financie
ringscomponent kan bestaan ongeacht of de belofte van financiering 
uitdrukkelijk in het contract wordt vermeld dan wel impliciet voort
vloeit uit de door de partijen bij het contract overeengekomen 
betalingsvoorwaarden. 

61. Het doel van het aanpassen van de beloofde vergoeding voor een 
significante financieringscomponent is dat een entiteit opbrengsten 
opneemt voor een bedrag waarin de prijs tot uitdrukking komt die 
een klant voor de beloofde goederen of diensten zou hebben betaald 
als de klant voor deze goederen contant zou hebben betaald wanneer 
(of naarmate) deze aan de klant worden overgedragen (d.w.z. de con
tante verkoopprijs). Een entiteit moet bij het beoordelen of een con
tract een financieringscomponent bevat en of die financieringscompo
nent voor het contract significant is met alle relevante feiten en om
standigheden rekening houden, inclusief: 

a) het eventuele verschil tussen het bedrag van de beloofde vergoe
ding en de contante verkoopprijs van de beloofde goederen of 
diensten; en 

b) het gecombineerde effect van: 

i) de verwachte duur van de periode tussen het ogenblik waarop 
de entiteit de beloofde goederen of diensten aan de klant over
draagt en het ogenblik waarop de klant voor die goederen of 
diensten betaalt; en 

ii) de geldende rentes op de betrokken markt. 

62. Niettegenstaande de beoordeling in alinea 61 zou een contract met een 
klant in de volgende gevallen geen significante financieringscompo
nent hebben: 

a) de klant heeft vooraf voor de goederen en diensten betaald en het 
tijdstip van de overdracht van die goederen of diensten wordt door 
de klant bepaald; 

b) een substantieel bedrag van de door de klant beloofde vergoeding 
is variabel en het bedrag of het tijdstip van betaling van die ver
goeding varieert op basis van het zich al dan niet voordoen van 
een toekomstige gebeurtenis waarover de klant of de entiteit niet 
grotendeels de zeggenschap heeft (bijvoorbeeld als de vergoeding 
een auteursrecht op basis van gerealiseerde verkopen is); 

▼M52 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 619



 

c) het verschil tussen de beloofde vergoeding en de contante verkoop
prijs van het goed of de dienst (als beschreven in alinea 61) heeft 
andere oorzaken dan de verstrekking van financiering aan de klant 
of aan de entiteit, en het verschil tussen die bedragen is evenredig 
met de oorzaak van het verschil. Zo kan de entiteit of de klant op 
grond van de betalingsvoorwaarden ertegen beschermd zijn dat de 
andere partij sommige of geen van haar verplichtingen op basis 
van het contract op toereikende wijze nakomt. 

63. Als praktische oplossing moet een entiteit de beloofde vergoeding niet 
voor de effecten van een significante financieringscomponent aanpas
sen als de entiteit bij aanvang van het contract verwacht dat de peri
ode tussen het ogenblik waarop de entiteit een beloofd goed of een 
beloofde dienst aan een klant overdraagt en het ogenblik waarop de 
klant voor dat goed of die dienst betaalt één jaar of minder is. 

64. Om bij de aanpassing van de beloofde vergoeding voor een signifi
cante financieringscomponent aan de doelstelling in alinea 61 te vol
doen, moet een entiteit het disconteringspercentage gebruiken dat bij 
aanvang van het contract in een afzonderlijke financieringstransactie 
tussen de entiteit en haar klant tot uitdrukking zou komen. In dat 
percentage zouden de kredietkenmerken van de partij die in het kader 
van het contract financiering ontvangt tot uitdrukking komen alsook 
alle door de klant of de entiteit verstrekte zekerheid of onderpand, 
inclusief de in het kader van het contract overgedragen activa. Een 
entiteit is mogelijk in staat dat percentage te bepalen door het percen
tage te identificeren dat het nominale bedrag van de beloofde ver
goeding disconteert tot de prijs die de klant contant voor de goederen 
of diensten zou betalen wanneer (of naarmate) deze aan de klant 
worden overgedragen. Na aanvang van het contract mag een entiteit 
het disconteringspercentage niet actualiseren voor wijzigingen in ren
tevoeten of andere omstandigheden (zoals een wijziging in de beoor
deling van het kredietrisico van de klant). 

65. Een entiteit moet de effecten van financiering (renteopbrengsten of 
rentelasten) afzonderlijk van de opbrengsten van contracten met klan
ten in het overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten 
presenteren. Renteopbrengsten of rentelasten worden slechts in zo
verre opgenomen dat bij administratieve verwerking van een contract 
met een klant een contractactief (of een contractvordering) of een 
contractverplichting wordt opgenomen. 

Niet-geldelijke vergoeding 

66. Om voor contracten waarin een klant een vergoeding in een andere 
vorm dan geldmiddelen belooft de transactieprijs te bepalen, moet een 
entiteit de niet-geldelijke vergoeding (of de belofte van een 
niet-geldelijke vergoeding) tegen reële waarde waarderen. 

67. Als een entiteit redelijkerwijs de reële waarde van de niet-geldelijke 
vergoeding niet kan schatten, moet de entiteit de vergoeding indirect 
waarderen op basis van de opzichzelfstaande verkoopprijs van de 
goederen of diensten die in ruil voor de vergoeding aan de klant 
(of de klantencategorie) zijn beloofd. 

68. De reële waarde van de niet-geldelijke vergoeding kan variëren van
wege de vorm van de vergoeding (bijvoorbeeld een wijziging in de 
prijs van een aandeel dat een entiteit het recht heeft van een klant te 
ontvangen). Als de reële waarde van de door een klant beloofde 
niet-geldelijke vergoeding om andere redenen dan alleen de vorm 
van de vergoeding varieert (de reële waarde zou bijvoorbeeld kunnen 
variëren vanwege de prestaties van de entiteit) moet een entiteit de 
vereisten in de alinea's 56 tot en met 58 toepassen. 
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69. Als een klant goederen of diensten (bijvoorbeeld grondstoffen, uitrus
ting of arbeid) bijdraagt om de vervulling van het contract door een 
entiteit te vergemakkelijken, beoordeelt de entiteit of zij zeggenschap 
over die bijgedragen goederen of diensten verkrijgt. Zo ja, dan moet 
de entiteit de bijgedragen goederen of diensten als een van de klant 
ontvangen niet-geldelijke vergoeding administratief verwerken. 

De aan een klant te betalen vergoeding 

70. De aan een klant te betalen vergoeding omvat de geldbedragen die 
een entiteit aan de klant (of aan andere partijen die de goederen of 
diensten van de entiteit van de klant kopen) betaalt of verwacht te 
betalen. De aan een klant te betalen vergoeding omvat ook spaar
punten of andere elementen (bijvoorbeeld een coupon of een voucher) 
die met aan de entiteit (of aan andere partijen die de goederen of 
diensten van de entiteit van de klant kopen) verschuldigde bedragen 
kunnen worden verrekend. Een entiteit moet de aan een klant te 
betalen vergoeding als een vermindering van de transactieprijs en 
derhalve van de opbrengsten administratief verwerken tenzij de beta
ling aan de klant plaatsvindt in ruil voor een onderscheiden goed of 
dienst (als beschreven in de alinea's 26 tot en met 30) dat of die de 
klant aan de entiteit overdraagt. Als de aan een klant te betalen ver
goeding een variabel bedrag omvat, moet een entiteit in overeenstem
ming met de alinea's 50 tot en met 58 de transactieprijs schatten en 
beoordelen of de schatting van de variabele vergoeding beperkt wordt. 

71. Als de aan een klant te betalen vergoeding een betaling is voor een 
onderscheiden goed of dienst van de klant, moet een entiteit de aan
koop van het goed of de dienst op dezelfde wijze administratief ver
werken als de andere aankopen bij leveranciers. Als de aan de klant te 
betalen vergoeding de reële waarde van het onderscheiden goed of de 
onderscheiden dienst dat of die de entiteit van de klant ontvangt 
overschrijdt, moet de entiteit een dergelijke overschrijding administra
tief verwerken als een vermindering van de transactieprijs. Als de 
entiteit de reële waarde van het van de klant ontvangen goed of de 
van de klant ontvangen dienst niet redelijkerwijs kan schatten, moet 
zij de volledige aan de klant te betalen vergoeding administratief 
verwerken als een vermindering van de transactieprijs. 

72. Derhalve moet een entiteit, als de aan een klant te betalen vergoeding 
administratief wordt verwerkt als een vermindering van de transactie
prijs, de vermindering van de opbrengsten opnemen wanneer (of naar
mate) de laatste van een van de volgende gebeurtenissen plaatsvindt: 

a) de entiteit neemt de opbrengsten met betrekking tot de overdracht 
van de betrokken goederen of diensten aan de klant op; en 

b) de entiteit betaalt of belooft de vergoeding te zullen betalen (ook al 
is de betaling van een toekomstige gebeurtenis afhankelijk). Die 
belofte zou impliciet uit de gebruikelijke bedrijfspraktijken van een 
entiteit kunnen voortvloeien. 

Toewijzing van de transactieprijs aan prestatieverplichtingen 

73. Het toewijzen van de transactieprijs heeft tot doel dat een entiteit 
de transactieprijs aan elke prestatieverplichting (of onderscheiden 
goed of dienst) toewijst voor een bedrag dat met de vergoeding 
overeenstemt waarop de entiteit verwacht recht te zullen hebben 
in ruil voor het overdragen van de beloofde goederen of diensten 
aan de klant. 
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74. Om aan de toewijzingsdoelstelling te voldoen, moet een entiteit de 
transactieprijs aan elke in het contract geïdentificeerde prestatiever
plichting op basis van een relatieve opzichzelfstaande verkoopprijs 
toewijzen in overeenstemming met de alinea's 76 tot en met 80, 
behoudens het bepaalde in de alinea's 81 tot en met 83 (voor het 
toewijzen van kortingen) en de alinea's 84 tot en met 86 (voor het 
toewijzen van een vergoeding die variabele bedragen omvat). 

75. De alinea's 76 tot en met 86 zijn niet van toepassing als het contract 
slechts één prestatieverplichting omvat. De alinea's 84 tot en met 86 
kunnen echter van toepassing zijn als een entiteit belooft een reeks 
van onderscheiden goederen of diensten die in overeenstemming met 
alinea 22(b) als één enkele prestatieverplichting zijn geïdentificeerd 
over te dragen en de beloofde vergoeding variabele bedragen omvat. 

Toewijzing op basis van opzichzelfstaande verkoopprijzen 

76. Om de transactieprijs op basis van een relatieve opzichzelfstaande 
verkoopprijs aan elke prestatieverplichting toe te wijzen, moet een 
entiteit de opzichzelfstaande verkoopprijs van het onderscheiden 
goed of de onderscheiden dienst die aan elke prestatieverplichting in 
het contract ten grondslag ligt bij aanvang van het contract bepalen en 
de transactieprijs naar rato van die opzichzelfstaande verkoopprijzen 
toewijzen. 

77. De opzichzelfstaande verkoopprijs is prijs waarvoor een entiteit een 
beloofd goed of een beloofde dienst afzonderlijk zou verkopen aan 
een klant. De beste indicatie voor een opzichzelfstaande verkoopprijs 
geeft de waarneembare prijs van een goed of een dienst wanneer de 
entiteit dat goed of die dienst in vergelijkbare omstandigheden en aan 
vergelijkbare klanten afzonderlijk verkoopt. Een contractueel vermelde 
prijs of een catalogusprijs voor een goed of een dienst kan (maar mag 
niet worden geacht) de opzichzelfstaande verkoopprijs van dat goed of 
die dienst (te) zijn 

78. Als een opzichzelfstaande verkoopprijs niet direct waarneembaar is, 
schat een entiteit de opzichzelfstaande verkoopprijs op een bedrag dat 
erin zou resulteren dat de transactieprijs die aan de toewijzingsdoel
stelling in alinea 73 voldoet, wordt toegewezen. Wanneer een entiteit 
een opzichzelfstaande verkoopprijs schat, moet zij alle informatie (in
clusief marktvoorwaarden, entiteitspecifieke factoren en informatie 
over de klant of de klantencategorie) in aanmerking nemen die rede
lijkerwijs voor de entiteit beschikbaar is. Zodoende moet een entiteit 
het gebruik van waarneembare inputs maximaliseren en schattings
methoden in vergelijkbare omstandigheden consequent toepassen. 

79. Onder meer de volgende methoden zijn geschikt voor het schatten van 
de opzichzelfstaande verkoopprijs van een goed of een dienst: 

a) De aangepaste marktbeoordelingsaanpak-een entiteit zou de markt 
kunnen beoordelen waarop zij goederen of diensten verkoopt en de 
prijs kunnen schatten die een klant op die markt bereid zou zijn 
voor die goederen of diensten te betalen. Die aanpak zou ook 
kunnen omvatten dat de prijzen van concurrenten van de entiteit 
voor vergelijkbare goederen of diensten als basis genomen wordt 
en dat die prijzen voor zover noodzakelijk om de kosten en marges 
van de entiteit tot uitdrukking te brengen worden aangepast. 

b) De aanpak op basis van verwachte kosten vermeerderd met een 
marge-een entiteit zou haar verwachte kosten om een prestatiever
plichting te vervullen kunnen ramen en er dan een passende marge 
voor dat goed of die dienst aan kunnen toevoegen. 
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c) De residuele aanpak-een entiteit kan de opzichzelfstaande verkoop
prijs schatten op basis van de totale transactieprijs verminderd met 
de som van de waarneembare opzichzelfstaande verkoopprijzen 
van andere in het contract beloofde goederen of diensten. Een 
entiteit mag echter de opzichzelfstaande verkoopprijs van een 
goed of een dienst slechts volgens een residuele aanpak in over
eenstemming met alinea 78 schatten als aan een van de volgende 
criteria wordt voldaan: 

i) de entiteit verkoopt hetzelfde goed of dezelfde dienst (op of 
rond hetzelfde tijdstip) aan verschillende klanten voor zeer uit
eenlopende bedragen (d.w.z. de verkoopprijs is zeer variabel 
omdat een representatieve opzichzelfstaande verkoopprijs niet 
uit vroegere transacties of ander waarneembare indicaties is af 
te leiden); of 

ii) de entiteit heeft voor dat goed of die dienst nog geen prijs 
bepaald en het goed of de dienst is vroeger niet los verkocht 
(d.w.z. de verkoopprijs is onzeker). 

80. Er kan voor het schatten van de opzichzelfstaande verkoopprijs van in 
het contract beloofde goederen of diensten een combinatie van me
thoden moeten worden gebruikt als de opzichzelfstaande verkoopprijs 
van twee of meer van die goederen of diensten zeer variabel of 
onzeker zou zijn. Een entiteit zou bijvoorbeeld de totale opzichzelf
staande verkoopprijs van de beloofde goederen of diensten met een 
zeer variabele of onzekere opzichzelfstaande verkoopprijs met behulp 
van de residuele aanpak kunnen schatten en vervolgens, met betrek
king tot die aan de hand van de residuele aanpak bepaalde geschatte 
totale opzichzelfstaande verkoopprijs, de opzichzelfstaande verkoop
prijs van de afzonderlijke goederen of diensten volgens een andere 
methode kunnen schatten. Wanneer een entiteit voor het schatten van 
de opzichzelfstaande verkoopprijs van elk in het contract beloofd goed 
of elke in het contract beloofde dienst een combinatie van methoden 
gebruikt, moet de entiteit beoordelen of het toewijzen van de trans
actieprijs aan die geschatte opzichzelfstaande verkoopprijzen in over
eenstemming zou zijn met de toewijzingsdoelstelling in alinea 73 en 
de vereisten voor het schatten van opzichzelfstaande verkoopprijzen in 
alinea 78. 

Toewijzing van een korting 

81. Een klant ontvangt een korting voor het kopen van een bundel van 
goederen of diensten als de som van de opzichzelfstaande verkoop
prijs van die in het contract beloofde goederen of diensten de in een 
contract beloofde vergoeding overschrijdt. Behalve wanneer een enti
teit in overeenstemming met alinea 82 waarneembare aanwijzingen 
heeft dat de volledige korting slechts op één of meer, maar niet alle 
prestatieverplichtingen in een contract betrekking heeft, moet de enti
teit een korting proportioneel aan alle prestatieverplichtingen in het 
contract toewijzen. De proportionele toewijzing van de korting is er in 
dat geval een gevolg van dat de entiteit de transactieprijs aan elke 
prestatieverplichting toewijst op basis van de relatieve opzichzelf
staande verkoopprijs van de onderliggende onderscheiden goederen 
of diensten. 

82. Een entiteit moet een korting volledig aan één of meer, maar niet alle, 
prestatieverplichtingen in het contract toewijzen als aan alle volgende 
criteria wordt voldaan: 

a) de entiteit verkoopt elk onderscheiden goed of elke onderscheiden 
dienst (of elke bundel van onderscheiden goederen of diensten) in 
het contract regelmatig los; 
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b) de entiteit verkoopt eveneens regelmatig met een korting een bun
del (of bundels) van sommige van die onderscheiden goederen of 
diensten los voor de opzichzelfstaande verkoopprijs van de goede
ren of diensten in elke bundel; en 

c) de aan elke in alinea 82(b) beschreven bundel van goederen of 
diensten toegewezen korting is grotendeels hetzelfde als de korting 
in het contract en een analyse van de goederen of diensten in elke 
bundel geeft een waarneembare indicatie van de prestatieverplich
ting (of prestatieverplichtingen) waartoe de volledige korting in het 
contract behoort. 

83. Als een korting volledig aan één of meer prestatieverplichtingen in het 
contract wordt toegewezen in overeenstemming met alinea 82, moet 
een entiteit de korting toewijzen alvorens gebruik te maken van de 
residuele aanpak om de opzichzelfstaande verkoopprijs van een goed 
of een dienst te schatten in overeenstemming met alinea 79(c). 

Toewijzing van de variabele vergoeding 

84. Een in een contract beloofde variabele vergoeding kan toe te schrijven 
zijn aan het hele contract of aan een specifiek deel van het contract, 
zoals: 

a) een of meer, maar niet alle, prestatieverplichtingen in het contract 
(een bonus bijvoorbeeld kan ervan afhankelijk zijn dat een entiteit 
een beloofd goed of een beloofde dienst binnen een bepaalde 
termijn overdraagt); of 

b) een of meer, maar niet alle, onderscheiden goederen of diensten 
beloofd in een reeks van onderscheiden goederen of diensten die 
deel uitmaakt van één enkele prestatieverplichting in overeenstem
ming met alinea 22(b) (de voor het tweede jaar van een tweejarig 
contract voor schoonmaakdiensten beloofde vergoeding zal bij
voorbeeld stijgen op basis van bewegingen in een bepaalde 
inflatie-index). 

85. Een entiteit moet een variabele vergoeding (en verdere wijzigingen 
van dat bedrag) volledig aan een prestatieverplichting of aan een 
onderscheiden goed of dienst dat of die in overeenstemming met 
alinea 22(b) van één enkele prestatieverplichting deel uitmaakt, toe
wijzen als beide volgende criteria zijn vervuld: 

a) de voorwaarden van een variabele betaling hebben specifiek be
trekking op de inspanningen van de entiteit om de prestatiever
plichting te vervullen of het onderscheiden goed of de onderschei
den dienst over te dragen (of op een specifiek resultaat van het 
vervullen van de prestatieverplichting of het overdragen van het 
onderscheiden goed of de onderscheiden dienst); en 

b) volledige toewijzing van de variabele vergoeding aan de prestatie
verplichting of het onderscheiden goed of de onderscheiden dienst 
is in overeenstemming met de toewijzingsdoelstelling in alinea 73 
bij het in aanmerking nemen van alle prestatieverplichtingen en 
betalingsvoorwaarden in het contract. 

86. De toewijzingsvereisten in de alinea's 73 tot en met 83 moeten wor
den toegepast voor het toewijzen van het resterende bedrag van de 
transactieprijs dat niet aan de criteria in alinea 85 voldoet. 
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Wijzigingen in de transactieprijs 

87. Na aanvang van het contract kan de transactieprijs om verschillende 
redenen wijzigen, inclusief de oplossing van onzekere gebeurtenissen 
of andere wijzigingen in de omstandigheden waardoor de vergoeding 
waarop een entiteit verwacht in ruil voor de beloofde goederen of 
diensten recht te hebben wordt gewijzigd. 

88. Een entiteit moet alle verdere wijzigingen in de transactieprijs op 
dezelfde basis als bij aanvang van het contract aan de prestatiever
plichtingen in het contract toewijzen. Derhalve mag een entiteit de 
transactieprijs niet hertoewijzen om wijzigingen in de opzichzelf
staande verkoopprijzen na aanvang van het contract tot uitdrukking 
te brengen. Aan een vervulde prestatieverplichting toegewezen bedra
gen moeten in de periode waarin de transactieprijs wijzigt als op
brengsten, of als een vermindering van opbrengsten worden 
opgenomen. 

89. Een entiteit moet een wijziging in de transactieprijs slechts volledig 
aan één of meer, maar niet alle, prestatieverplichtingen of onderschei
den beloofde goederen of diensten in een reeks die in overeenstem
ming met alinea 22(b) van één enkele prestatieverplichting deel uit
maakt, toewijzen als de criteria in alinea 85 met betrekking tot toe
wijzing van een variabele vergoeding zijn vervuld. 

90. Een entiteit moet een wijziging in de transactieprijs uit hoofde van een 
contractherziening administratief verwerken in overeenstemming met 
de alinea's 18 tot en met 21. Voor een wijziging in de transactieprijs 
na een contractherziening moet een entiteit echter de alinea's 87 tot en 
met 89 toepassen om de wijziging in de transactieprijs op om het even 
welke van de volgende toepasselijke wijzen toe te wijzen: 

a) Een entiteit moet de wijziging in de transactieprijs vóór de her
ziening aan de in het contract geïdentificeerde prestatieverplichtin
gen toewijzen als en voor zover de wijziging in de transactieprijs 
toe te schrijven is aan een bedrag van de variabele vergoeding dat 
beloofd is vóór de herziening en de herziening administratief wordt 
verwerkt in overeenstemming met alinea 21(a). 

b) In alle andere gevallen waarin de wijziging niet in overeenstem
ming met alinea 20 als een afzonderlijk contract administratief is 
verwerkt moet een entiteit de wijziging in de transactieprijs aan de 
prestatieverplichtingen (d.w.z. de prestatieverplichtingen die on
middellijk na de herziening niet-vervuld of gedeeltelijk 
niet-vervuld waren) in het herziene contract toewijzen. 

CONTRACTKOSTEN 

Marginale kosten van verkrijging van een contract 

91. Een entiteit moet de marginale kosten van verkrijging van een 
contract met een klant als een actief opnemen als de entiteit ver
wacht die kosten te zullen terugverdienen. 

92. De marginale kosten van verkrijging van een contract zijn de kosten 
die een entiteit maakt om een contract met een klant te verkrijgen die 
zij niet zou hebben gemaakt als het contract niet was verkregen (bij
voorbeeld een provisie bij verkoop). 

93. Kosten om een contract te verkrijgen die zouden zijn gemaakt onge
acht of het contract werd verkregen, moeten worden opgenomen als 
een last wanneer zij worden gemaakt, tenzij die kosten expliciet voor 
rekening van de klant zijn ongeacht of het contract wordt verkregen. 
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94. Als praktische oplossing mag een entiteit de marginale kosten van 
verkrijging van een contract wanneer zij zijn gemaakt als een last 
opnemen als de afschrijvingsperiode voor het actief die de entiteit 
anders zou hebben opgenomen één jaar of minder bedraagt. 

Kosten om een contract te vervullen 

95. Als de bij het vervullen van een contract met een klant gemaakte 
kosten niet binnen het toepassingsgebied van een andere stan
daard (bijvoorbeeld, IAS 2 Voorraden, IAS 16 Materiële vaste 
activa of IAS 38 Immateriële vaste activa) vallen, neemt een entiteit 
een actief uit hoofde van de voor de vervulling van een contract 
gemaakte kosten alleen op als die kosten aan alle volgende criteria 
voldoen: 

a) de kosten hebben direct betrekking op een contract of op een 
verwacht contract dat de entiteit duidelijk kan identificeren 
(bijvoorbeeld kosten met betrekking tot onder de verlenging 
van een bestaand contract te leveren diensten of kosten van 
het ontwerpen van een actief dat moet worden overgedragen 
op grond van een specifiek contract dat nog niet is goedge
keurd); 

b) de kosten genereren of versterken middelen van de entiteit die 
in de toekomst zullen worden gebruikt bij het vervullen (of 
blijven vervullen) van prestatieverplichtingen; en 

c) de kosten zullen naar verwachting worden terugverdiend. 

96. Binnen het toepassingsgebied van een andere standaard vallende kos
ten die worden gemaakt bij het vervullen van een contract moet een 
entiteit administratief verwerken in overeenstemming met die andere 
standaarden. 

▼M54 
97. Kosten die direct betrekking hebben op een contract (of een bepaald 

verwacht contract) omvatten: 

▼M52 
a) directe arbeid (bijvoorbeeld salarissen en lonen van werknemers 

die de beloofde diensten direct aan de klant leveren); 

b) directe grondstoffen (bijvoorbeeld hulpstoffen ten behoeve van het 
leveren van de beloofde diensten aan een klant); 

▼M54 
c) toewijzingen van kosten die direct op het contract of op contract

activiteiten betrekking hebben (bijvoorbeeld kosten van contract
beheer en -toezicht, verzekering en afschrijving van werktuigen, 
uitrusting en met een gebruiksrecht overeenstemmende activa ten 
behoeve van het vervullen van het contract); 

▼M52 
d) kosten die volgens het contract uitdrukkelijk voor rekening zijn 

van de klant; en 

e) andere kosten die enkel worden gemaakt omdat een entiteit het 
contract is aangegaan (bijvoorbeeld betalingen aan onderaan
nemers). 

98. Een entiteit moet de volgende kosten als lasten opnemen wanneer zij 
worden gemaakt: 

a) algemene en administratieve kosten (tenzij die kosten krachtens het 
contract uitdrukkelijk voor rekening zijn van de klant, in welk 
geval een entiteit die kosten in overeenstemming met alinea 97 
moet beoordelen); 
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b) in de prijs van het contract niet tot uitdrukking komende kosten 
van verspilde grondstoffen, arbeid of andere middelen om het con
tract te vervullen; 

c) kosten die betrekking hebben op vervulde prestatieverplichtingen 
(of gedeeltelijk vervulde prestatieverplichtigen) in het contract 
(d.w.z. kosten die betrekking hebben op vroegere prestaties); en 

d) kosten met betrekking waartoe een entiteit niet kan onderscheiden 
of de kosten op niet-vervulde prestatieverplichtingen op of ver
vulde prestatieverplichtingen (of gedeeltelijk vervulde prestatiever
plichtingen) betrekking hebben. 

Afschrijving en bijzondere waardevermindering 

99. Een in overeenstemming met alinea 91 of 95 opgenomen actief wordt 
afgeschreven op een systematische basis, die in overeenstemming is 
met de overdracht aan de klant van de goederen of diensten waarop 
het actief betrekking heeft. Het actief kan betrekking hebben op goe
deren of diensten die op grond van een bepaald verwacht contract 
moeten worden overgedragen (als beschreven in alinea 95(a)). 

100. Een entiteit moet de afschrijving actualiseren om een significante 
wijziging in het door de entiteit verwachte tijdstip van de overdracht 
aan de klant van de goederen of diensten waarop het actief betrekking 
heeft tot uitdrukking te brengen. Een dergelijke wijziging moet in 
overeenstemming met IAS 8 administratief worden verwerkt als een 
schattingswijziging. 

101. Een entiteit moet een bijzonder waardeverminderingsverlies in winst 
of verlies opnemen voor zover de in overeenstemming met alinea 91 
of 95 opgenomen boekwaarde van een actief groter is dan: 

a) de resterende vergoeding die de entiteit in ruil voor de goederen of 
diensten waarop het actief betrekking heeft verwacht te ontvangen; 
verminderd met 

b) de kosten die direct betrekking hebben op het leveren van die 
goederen en diensten en die niet als lasten zijn opgenomen (zie 
alinea 97). 

102. Voor de toepassing van alinea 101 moet een entiteit, om de vergoe
ding te bepalen die een entiteit verwacht te zullen ontvangen, de 
principes toepassen voor het bepalen van de transactieprijs (met uit
zondering van de vereisten in de alinea's 56 tot en met 58 met be
trekking tot de beperking van ramingen van een variabele vergoeding) 
en dat bedrag aanpassen om de effecten van het kredietrisico van de 
klant tot uitdrukking te brengen. 

103. Voordat een entiteit een bijzonder waardeverminderingsverlies voor 
een in overeenstemming met alinea 91 of 95 opgenomen actief op
neemt, moet de entiteit elk bijzonder waardeverminderingsverlies voor 
in overeenstemming met een andere standaard (bijvoorbeeld, IAS 2, 
IAS 16 en IAS 38) opgenomen activa in verband met het contract 
opnemen. Na toepassing van de bijzondere waardeverminderingstoets 
in alinea 101 moet een entiteit de daaruit voortvloeiende boekwaarde 
van het actief opgenomen in overeenstemming met alinea 91 of 95 
opnemen in de boekwaarde van de kasstroomgenererende eenheid 
waartoe het behoort ten behoeve van de toepassing van IAS 36 Bij
zondere waardevermindering van activa op die kasstroomgenererende 
eenheid. 
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104. Een entiteit moet een terugneming van sommige of alle voorheen in 
overeenstemming met alinea 101 opgenomen bijzondere waardever
minderingsverliezen in winst of verlies opnemen wanneer de bijzon
dere waardeverminderingomstandigheden niet langer bestaan of zijn 
verbeterd. De verhoogde boekwaarde van het actief mag niet hoger 
liggen dan het bedrag dat zou zijn bepaald (na afschrijvingen) als 
voorheen geen bijzonder waardeverminderingsverlies was opgenomen. 

PRESENTATIE 

105. Wanneer elke partij bij een contract heeft gepresteerd, moet een 
entiteit, afhankelijk van de relatie tussen de prestaties van de 
entiteit en de betaling van de klant, het contract in het overzicht 
van de financiële positie als een contractactief of een contractver
plichting presenteren. Een entiteit moet alle onvoorwaardelijke 
rechten op een vergoeding afzonderlijk als een vordering 
presenteren. 

106. Als een klant de vergoeding betaalt, of een entiteit een recht op een 
vergoeding die onvoorwaardelijk is (d.w.z. een vordering) heeft, moet 
de entiteit alvorens een goed of een dienst aan de klant over te dragen 
het contract als een contractverplichting presenteren wanneer de beta
ling wordt gedaan of, wanneer dit vroeger valt, wanneer de betaling 
verschuldigd is. Een contractverplichting is de verplichting van een 
entiteit om goederen of diensten aan een klant over te dragen waar
voor de entiteit een vergoeding heeft ontvangen van (of een vergoe
ding verschuldigd is door) de klant. 

107. Als een entiteit presteert door goederen of diensten aan een klant over 
te dragen voordat de klant de vergoeding betaalt of voordat betaling 
verschuldigd is, moet de entiteit het contract als een contractactief 
presenteren, exclusief alle als een vordering gepresenteerde bedragen. 
Een contractactief is het recht van een entiteit op een vergoeding in 
ruil voor goederen of diensten die de entiteit aan een klant heeft 
overgedragen. Een entiteit moet een contractactief op bijzondere waar
devermindering beoordelen in overeenstemming met IFRS 9. Een bij
zondere waardevermindering van een contractactief moet op dezelfde 
basis worden gewaardeerd, gepresenteerd en gepubliceerd als een fi
nancieel actief dat binnen het toepassingsgebied van IFRS 9 valt (zie 
ook alinea 113(b)). 

108. Een vordering is het recht van een entiteit op vergoeding dat onvoor
waardelijk is. Een recht op vergoeding is onvoorwaardelijk als slechts 
het verstrijken van tijd vereist is voordat die vergoeding verschuldigd 
is. Een entiteit zou bijvoorbeeld een vordering opnemen als zij een 
actueel recht op betaling heeft ook al zou dat bedrag in de toekomst 
aan terugbetaling onderworpen kunnen zijn. Een entiteit moet een 
vordering administratief verwerken in overeenstemming met IFRS 9. 
Bij eerste opname van een vordering uit hoofde van een contract met 
een klant moet elk verschil tussen de waardering van de vordering in 
overeenstemming met IFRS 9 en het opgenomen overeenkomstige 
opbrengstenbedrag als een last (bijvoorbeeld als een bijzonder waarde
verminderingsverlies) worden gepresenteerd. 

109. Deze standaard gebruikt „contractactief” en „contractverplichting” 
maar verbiedt niet dat een entiteit voor die elementen in het overzicht 
van de financiële positie alternatieve omschrijvingen gebruikt. Als een 
entiteit een alternatieve omschrijving voor een contractactief gebruikt, 
moet de entiteit voor een gebruiker van de jaarrekening voldoende 
informatie verstrekken om vorderingen en contractactiva van elkaar te 
onderscheiden. 
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INFORMATIEVERSCHAFFING 

110. Het doel van de informatieverschaffingsvereisten is dat een entiteit 
voldoende informatie publiceert om gebruikers van jaarrekenin
gen in staat te stellen inzicht te verkrijgen in de aard, het bedrag, 
het tijdstip en de onzekerheid van opbrengsten en kasstromen uit 
hoofde van contracten met klanten. Om dat doel te bereiken, moet 
een entiteit kwalitatieve en kwantitatieve informatie publiceren 
over: 

a) haar contracten met klanten (zie de alinea's 113 tot en met 
122); 

b) de significante oordelen en gewijzigde oordelen die zijn ge
vormd bij de toepassing van deze standaard op die contracten 
(zie de alinea's 123 tot en met 126); en 

c) alle activa opgenomen uit hoofde van de kosten om een con
tract met een klant te verkrijgen of te vervullen in overeen
stemming met alinea 91 of 95 (zie de alinea's 127 tot en met 
128). 

111. Een entiteit moet beoordelen hoe ver in detail moet worden gegaan 
om aan de informatiedoelstelling te voldoen en hoeveel nadruk op elk 
van de verschillende vereisten van deze IFRS moet worden gelegd. 
Een entiteit moet de informatie zodanig samenvoegen of opsplitsen 
dat nuttige informatie niet wordt versluierd doordat deze is opge
nomen te midden van een grote hoeveelheid onbeduidende details, 
dan wel doordat posten zijn samengevoegd die grotendeels verschil
lende kenmerken hebben. 

112. Een entiteit moet geen informatie in overeenstemming met deze stan
daard publiceren als zij de informatie in overeenstemming met een 
andere standaard heeft verstrekt. 

Contracten met klanten 

113. Een entiteit moet alle volgende bedragen voor de verslagperiode pu
bliceren tenzij die bedragen in overeenstemming met andere standaar
den afzonderlijk in het overzicht van gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten worden gepresenteerd: 

a) opgenomen opbrengsten uit hoofde van contracten met klanten, die 
de entiteit afzonderlijk van haar andere bronnen van opbrengsten 
moet publiceren; en 

b) alle (in overeenstemming met IFRS 9) opgenomen bijzondere 
waardeverminderingsverliezen op alle vorderingen of contract
activa uit hoofde van de contracten van een entiteit met klanten, 
die de entiteit afzonderlijk van bijzondere waardeverminderings
verliezen uit hoofde van andere contracten moet publiceren. 

Opsplitsing van opbrengsten 

114. Een entiteit moet opgenomen opbrengsten van contracten met klanten 
in categorieën opsplitsen die weergeven op welke wijze de aard, het 
bedrag, het tijdstip en de onzekerheid van opbrengsten en kasstromen 
door economische factoren worden beïnvloed. Een entiteit moet de 
leidraden in de alinea's B87 tot en met B89 toepassen bij het selec
teren van de voor het opsplitsen van opbrengsten te gebruiken cate
gorieën. 
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115. Bovendien moet een entiteit voldoende informatie publiceren om ge
bruikers van jaarrekeningen in staat te stellen inzicht te verkrijgen in 
de relatie tussen de publicatie van opgesplitste opbrengsten (in over
eenstemming met alinea 114) en informatie over opbrengsten die 
wordt gepubliceerd voor elk rapporteerbaar segment, als de entiteit 
IFRS 8 Operationele segmenten toepast. 

Contractsaldi 

116. Een entiteit moet de volgende informatie verschaffen: 

a) de openings- en eindsaldi van vorderingen, contractactiva en con
tractverplichtingen uit hoofde van contracten met klanten, indien 
niet op een andere wijze afzonderlijk gepresenteerd of 
gepubliceerd; 

b) in de verslagperiode opgenomen opbrengsten die aan het begin van 
de periode in het saldo van de contractverplichting waren opge
nomen; en 

c) in de verslagperiode opgenomen opbrengsten van in vroegere pe
rioden vervulde (of gedeeltelijk vervulde) prestatieverplichtingen 
(bijvoorbeeld wijzigingen in transactieprijs). 

117. Een entiteit licht toe op welke wijze het tijdstip van de vervulling van 
haar prestatieverplichtingen (zie alinea 119(a)) verband houdt met het 
normale tijdstip van de betaling (zie alinea 119(b)) en welk effect die 
factoren op de saldi van contractactiva en contractverplichtingen heb
ben. Bij de verstrekte toelichting mag kwalitatieve informatie worden 
gebruikt. 

118. Een entiteit moet toelichting verstrekken bij significante wijzigingen 
in het saldo van contractactiva en contractverplichtingen tijdens de 
verslagperiode. De toelichting moet kwalitatieve en kwantitatieve in
formatie omvatten. Voorbeelden van wijzigingen in het saldo van 
contractactiva en contractverplichtingen van de entiteit zijn onder 
meer: 

a) wijzigingen uit hoofde van bedrijfscombinaties; 

b) cumulatieve inhaalaanpassingen van opbrengsten die van invloed 
zijn op het overeenkomstige contractactief of de overeenkomstige 
contractverplichting, inclusief aanpassingen uit hoofde van een 
wijziging in de meting van voortgang, een wijziging in de schat
ting van de transactieprijs (inclusief alle wijzigingen in de beoor
deling of een schatting van de variabele vergoeding beperkt wordt) 
of een contractherziening; 

c) bijzondere waardevermindering van een contractactief; 

d) een wijziging in de termijn waarbinnen een recht op vergoeding 
onvoorwaardelijk wordt (d.w.z. waarbinnen een contractactief naar 
een vordering wordt geherclassificeerd); en 

e) een wijziging in de termijn waarbinnen een prestatieverplichting 
moet worden vervuld (d.w.z. waarbinnen opbrengsten uit hoofde 
van een contractverplichting moeten worden opgenomen). 
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Prestatieverplichtingen 

119. Een entiteit publiceert informatie over haar prestatieverplichtingen in 
contracten met klanten, inclusief een beschrijving van: 

a) het tijdstip waarop de entiteit gewoonlijk haar prestatieverplichtin
gen vervult (bijvoorbeeld bij verzending, bij levering, naarmate 
diensten worden geleverd of bij voltooiing van de dienst), inclusief 
het tijdstip waarop prestatieverplichtingen worden vervuld bij een 
factureer-en-bewaarovereenkomst; 

b) de significante betalingsvoorwaarden (bijvoorbeeld wanneer een 
betaling gewoonlijk moet plaatsvinden, of het contract een signi
ficante financieringscomponent heeft, of de vergoeding variabel is 
en of de schatting van de variabele vergoeding gewoonlijk beperkt 
wordt in overeenstemming met de alinea's 56 tot en met 58); 

c) de aard van de goederen of diensten die de entiteit beloofd heeft 
over te dragen en welke prestatieverplichtingen bestaan om ervoor 
te zorgen dat een andere partij goederen of diensten overdraagt 
(d.w.z. als de entiteit als agent optreedt); 

d) verplichtingen tot retour, terugbetaling en andere vergelijkbare ver
plichtingen; en 

e) soorten garanties en desbetreffende verplichtingen. 

Aan de resterende prestatieverplichtingen toegewezen transactieprijs 

120. Een entiteit moet de volgende informatie publiceren over haar reste
rende prestatieverplichtingen: 

a) het totale bedrag van de transactieprijs dat is toegewezen aan de 
prestatieverplichtingen die niet vervuld zijn (of gedeeltelijk niet 
vervuld zijn) aan het einde van de verslagperiode; en 

b) een toelichting van het tijdstip waarop de entiteit verwacht het in 
overeenstemming met alinea 120(a) gepubliceerde bedrag te zullen 
opnemen, die de entiteit op een van de volgende wijzen moet 
publiceren: 

i) op kwantitatieve basis met behulp van de tijdsintervallen die 
het meest geschikt zouden zijn voor de duur van de resterende 
prestatieverplichtingen; of 

ii) met behulp van kwalitatieve informatie. 

121. Als praktische oplossing moet een entiteit de informatie waarvan 
sprake in alinea 120 voor een prestatieverplichting niet publiceren 
als aan een van de volgende voorwaarden wordt voldaan: 

a) de prestatieverplichting maakt deel uit van een contract dat een 
oorspronkelijke verwachte duur van één jaar of minder heeft; of 

b) de entiteit neemt opbrengsten uit hoofde van de vervulling van de 
prestatieverplichting in overeenstemming met alinea B16 op. 
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122. Een entiteit moet op kwalitatieve wijze toelichten of zij de praktische 
oplossing in alinea 121 toepast en of enige vergoeding uit hoofde van 
contracten met klanten niet in de transactieprijs is opgenomen en 
derhalve niet in de in overeenstemming met alinea 120 gepubliceerde 
informatie is opgenomen. Een schatting van de transactieprijs zou 
bijvoorbeeld geen geschatte variabele vergoedingen omvatten die be
perkt worden (zie de alinea's 56 tot en met 58). 

Significante oordelen bij de toepassing van deze standaard 

123. Een entiteit moet de oordelen, en gewijzigde oordelen, die zijn ge
vormd bij de toepassing van deze standaard en die een significante 
invloed hebben op de bepaling van het bedrag en het tijdstip van de 
opbrengsten van contracten met klanten publiceren. Met name moet 
een entiteit toelichting verstrekken bij de oordelen, en gewijzigde 
oordelen, die zijn gebruikt bij het bepalen van het volgende: 

a) het tijdstip van vervulling van prestatieverplichtingen (zie de ali
nea's 124 tot en met 125); en 

b) de transactieprijs en de bedragen die aan de prestatieverplichtingen 
zijn toegewezen (zie alinea 126) 

Bepaling van het tijdstip van vervulling van prestatieverplichtingen 

124. Voor wat betreft prestatieverplichtingen die een entiteit over een pe
riode vervult moet een entiteit de volgende informatie verschaffen: 

a) de gebruikte methoden om opbrengsten op te nemen (bijvoorbeeld 
een beschrijving van de gebruikte outputmethoden en inputmetho
den en de wijze waarop die methoden worden toegepast); en 

b) een toelichting waarom met de gebruikte methoden de overdracht 
van goederen of diensten getrouw wordt weergegeven. 

125. Voor wat betreft op een tijdstip vervulde prestatieverplichtingen moet 
een entiteit informatie verschaffen over de significante oordelen die 
zijn gevormd bij het beoordelen wanneer een klant zeggenschap over 
beloofde goederen of diensten verkrijgt. 

Bepaling van de transactieprijs en de bedragen die aan de prestatie
verplichtingen zijn toegewezen 

126. Een entiteit moet informatie verschaffen over de methoden, inputs en 
veronderstellingen die zijn gebruikt voor: 

a) het bepalen van de transactieprijs, inclusief maar niet beperkt tot 
schatting van de variabele vergoeding, aanpassing van de vergoe
ding voor de effecten van de tijdswaarde van geld en waardering 
van de niet-geldelijke vergoeding; 

b) het beoordelen of een schatting van de variabele vergoeding be
perkt wordt; 

c) het toewijzen van de transactieprijs, inclusief schatting van de 
opzichzelfstaande verkoopprijs van beloofde goederen en diensten 
en toewijzing van kortingen en de variabele vergoeding aan een 
bepaald deel van het contract (indien van toepassing); en 
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d) waardering van verplichtingen tot retour, terugbetaling en andere 
vergelijkbare verplichtingen; 

Activa opgenomen uit hoofde van de kosten om een contract met 
een klant te verkrijgen of te vervullen 

127. Een entiteit moet het volgende beschrijven: 

a) de oordelen die zijn gevormd bij het bepalen van het bedrag van 
de kosten die zijn gemaakt om een contract met een klant te ver
krijgen of te vervullen (in overeenstemming met alinea 91 of 95); 
en 

b) de methode die zij gebruikt om de afschrijving voor elke verslag
periode te bepalen. 

128. Een entiteit moet de volgende informatie verschaffen: 

a) het eindsaldo van de opgenomen activa uit hoofde van de kosten 
die zijn gemaakt om een contract met een klant te verkrijgen of te 
vervullen (in overeenstemming met alinea 91 of 95), per hoofd
categorie van actief (bijvoorbeeld kosten om contracten met klan
ten te verkrijgen, precontractuele kosten en instellingskosten); en 

b) het bedrag van de afschrijving en alle bijzondere waardeverminde
ringsverliezen die in de verslagperiode zijn opgenomen. 

Praktische oplossingen 

129. Als een entiteit ervoor kiest de praktische oplossing in alinea 63 (over 
het bestaan van een significante financieringscomponent) of alinea 94 
(over de marginale kosten van verkrijging van een contract) te ge
bruiken, moet de entiteit dit bekendmaken. 

Bijlage A 

Definities 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van deze standaard. 

Contract Een overeenkomst tussen twee of meer par
tijen die afdwingbare rechten en verplichtin
gen creëert. 

Contractactief Het recht van een entiteit op vergoeding in 
ruil voor goederen of diensten die de entiteit 
heeft overgedragen aan een klant wanneer 
dat recht afhankelijk is van iets anders dan 
het verstrijken van de tijd (bijvoorbeeld de 
toekomstige prestaties van de entiteit). 

Contractverplichting De verplichting van een entiteit om goederen 
of diensten aan een klant over te dragen 
waarvoor de entiteit een vergoeding heeft 
ontvangen van (of het bedrag verschuldigd 
is door) de klant. 

Klant Een partij die met een entiteit een contract 
heeft gesloten om goederen of diensten die 
een output zijn van de normale bedrijfsvoe
ring van de entiteit te verkrijgen in ruil voor 
een vergoeding. 
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Baten Tijdens de verslagperiode toegenomen eco
nomische voordelen in de vorm van een in
stroom van nieuwe activa of de versterking 
van bestaande activa, dan wel afgenomen 
verplichtingen, een en ander resulterend in 
de toename van het eigen vermogen, zonder 
de toenames die verband houden met bijdra
gen van deelhebbers in het eigen vermogen. 

Prestatieverplichting Een belofte in een contract met een klant 
tot overdracht aan de klant van: 

a) een onderscheiden goed of dienst (of bun
del van goederen of diensten); of 

b) een reeks van onderscheiden goederen of 
diensten die grotendeels hetzelfde zijn en 
hetzelfde patroon van overdracht aan de 
klant vertonen. 

Opbrengsten Baten die ontstaan in het kader van de nor
male bedrijfsvoering van een entiteit. 

Opzichzelfstaande verkoopprijs 
(van een goed of dienst) 

De prijs waarvoor een entiteit een beloofd 
goed of een beloofde dienst afzonderlijk 
zou verkopen aan een klant. 

Transactieprijs (voor een 
contract met een klant) 

De vergoeding waarop een entiteit verwacht 
recht te zullen hebben in ruil voor het over
dragen van beloofde goederen of diensten 
aan een klant, exclusief namens derden 
geïnde bedragen. 

Bijlage B 

Toepassingsleidraad 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van deze standaard. Zij beschrijft de 
toepassing van de alinea's 1 tot en met 129 en heeft dezelfde status als de andere 
delen van de standaard. 

▼M55 
B1 Deze toepassingsleidraad is in de volgende categorieën georganiseerd: 

▼M52 
a) over een periode vervulde prestatieverplichtingen (alinea's B2 tot 

en met B13); 

b) methoden voor de meting van de voortgang naar volledige ver
vulling van een prestatieverplichting (alinea's B14 tot en met 
B19); 

c) verkoop met een recht van retour (alinea's B20 tot en met B27); 

d) garanties (alinea's B28 tot en met B33); 

e) de principaal vergeleken met de agent (alinea's B34 tot en met 
B38); 

f) klantenopties voor bijkomende goederen of diensten (alinea's B39 
tot en met B43); 
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g) door de klanten niet uitgeoefende rechten (alinea's B44 tot en met 
B47); 

h) niet-terugbetaalbare vooruitbetalingen (en bepaalde desbetreffende 
kosten) (alinea's B48 tot en met B51); 

▼M55 
i) licentieverlening (alinea's B52 tot en met B63B); 

▼M52 
j) terugkoopovereenkomsten (alinea's B64 tot en met B76); 

k) consignatieovereenkomsten (alinea's B77 tot en met B78); 

l) factureer-en-bewaarovereenkomsten (alinea's B79 tot en met B82); 

m) aanvaarding door de klant (alinea's B83 tot en met B86); en 

n) informatieverschaffing over opgesplitste opbrengsten (alinea's B87 
tot en met B89). 

Over een periode vervulde prestatieverplichtingen 

B2 In overeenstemming met alinea 35 wordt een prestatieverplichting 
over een periode vervuld als aan een van de volgende criteria wordt 
voldaan: 

a) de klant ontvangt en consumeert gelijktijdig de voordelen uit 
hoofde van de prestaties van de entiteit naarmate de entiteit pres
teert (zie de alinea's B3 tot en met B4); 

b) de prestaties van de entiteit creëren of versterken een actief (bij
voorbeeld onderhanden werk) waarover de klant zeggenschap heeft 
naarmate het actief wordt gecreëerd of versterkt (zie alinea B5); of 

c) de prestaties van een entiteit creëren geen actief met een alterna
tieve gebruiksmogelijkheid voor de entiteit (zie alinea's B6 tot en 
met B8) en de entiteit heeft een afdwingbaar recht op betaling voor 
reeds verrichte prestaties (zie alinea's B9 tot en met B13). 

Gelijktijdige ontvangst en consumptie van de voordelen van de pres
taties van de entiteit (alinea 35(a)) 

B3 Voor sommige soorten prestatieverplichtingen zal gemakkelijk kunnen 
worden beoordeeld of een klant de voordelen van de prestaties van 
een entiteit ontvangt naarmate de entiteit presteert en gelijktijdig die 
voordelen consumeert naarmate zij worden ontvangen. Voorbeelden 
zijn onder meer routine- of terugkerende diensten (zoals schoonmaak
diensten) waarbij de ontvangst en gelijktijdig consumptie door de 
klant van de voordelen van de prestaties van de entiteit gemakkelijk 
te identificeren is. 
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B4 Voor andere soorten prestatieverplichtingen is een entiteit mogelijk 
niet in staat gemakkelijk te identificeren of een klant gelijktijdig de 
voordelen van de prestaties van de entiteit ontvangt en consumeert 
naarmate de entiteit presteert. In dat geval wordt een prestatieverplich
ting over een periode vervuld als een entiteit bepaalt dat een andere 
entiteit het werk dat de entiteit reeds heeft verricht niet grotendeels 
opnieuw zou moeten uitvoeren als die andere entiteit de resterende 
prestatieverplichting voor de klant zou moeten vervullen. Bij het be
palen of een andere entiteit het werk dat de entiteit reeds heeft verricht 
niet grotendeels opnieuw zou moeten uitvoeren, moet een entiteit van 
de volgende veronderstellingen uitgaan: 

a) potentiële contractuele restricties of praktische beperkingen die er 
de entiteit anders van zouden weerhouden de resterende prestatie
verplichting aan een andere entiteit over te dragen worden gene
geerd; en 

b) wanneer een andere entiteit de resterende prestatieverplichting zou 
uitvoeren, zou dit niet het voordeel opleveren van enig actief waar
over de entiteit momenteel de zeggenschap heeft en waarover de 
entiteit de zeggenschap zou behouden als de prestatieverplichting 
aan een andere entiteit zou worden overgedragen. 

De klant heeft zeggenschap over het actief naarmate het wordt ge
creëerd of versterkt (alinea 35(b)) 

B5 Bij het bepalen of een klant zeggenschap over een actief heeft naar
mate het wordt gecreëerd of versterkt in overeenstemming met ali
nea 35(b), moet de entiteit de vereisten inzake zeggenschap in de 
alinea's 31 tot en met 34 en 38 toepassen. Het actief dat wordt 
gecreëerd of versterkt (bijvoorbeeld een actief onderhanden werk) 
zou materieel of immaterieel kunnen zijn. 

De prestaties van de entiteit creëren geen actief met een alternatieve 
gebruiksmogelijkheid (alinea 35(c)) 

B6 Bij het beoordelen of een actief voor een entiteit een alternatieve 
gebruiksmogelijkheid heeft in overeenstemming met alinea 36, moet 
een entiteit de effecten in aanmerking nemen van contractuele restric
ties en praktische beperkingen op het vermogen van de entiteit om dat 
actief voor een ander gebruik te bestemmen, zoals het verkopen ervan 
aan een andere klant. De mogelijkheid dat het contract met de klant 
wordt beëindigd, is geen relevante overweging bij het beoordelen of 
de entiteit in staat zou zijn het actief gemakkelijk voor een ander 
gebruik te bestemmen. 

B7 Een contractuele restrictie van het vermogen van een entiteit om een 
actief voor een ander gebruik te bestemmen, moet materieel zijn wil 
het actief geen alternatieve gebruiksmogelijkheid voor de entiteit heb
ben. Een contractuele restrictie is materieel als de klant zijn rechten op 
het beloofde actief zou kunnen afdwingen als de entiteit zou trachten 
het actief voor een ander gebruik te bestemmen. Een contractuele 
restrictie is daarentegen niet materieel als bijvoorbeeld een actief in 
hoge mate uitwisselbaar is met andere activa die de entiteit aan een 
andere klant zou kunnen overdragen zonder inbreuk te maken op het 
contract en zonder significante kosten te maken die met betrekking tot 
het contract anders niet zouden zijn gemaakt. 
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B8 Een praktische beperking van het vermogen van een entiteit om een 
actief voor een ander gebruik te bestemmen, bestaat als een entiteit 
significante economische verliezen zou lijden om het actief voor een 
ander gebruik te bestemmen. Een significant economisch verlies zou 
kunnen worden geleden omdat de entiteit significante kosten zou 
maken om het actief te bewerken of het actief alleen met een signi
ficant verlies zou kunnen verkopen. Een entiteit zou bijvoorbeeld 
praktisch beperkt kunnen worden in het herbestemmen van activa 
die klantspecifieke ontwerpspecificaties hebben of in verafgelegen 
gebieden gelokaliseerd zijn. 

Recht op betaling voor reeds verrichte prestaties (alinea 35(c)) 

B9 In overeenstemming met alinea 37 heeft een entiteit recht op betaling 
voor reeds verrichte prestaties als de entiteit recht zou hebben op een 
bedrag dat de entiteit ten minste voor reeds verrichte prestaties ver
goedt ingeval het contract door de klant of een andere partij om 
andere redenen dan dat de entiteit niet heeft gepresteerd zoals beloofd, 
wordt beëindigd. Een bedrag dat de entiteit voor reeds verrichte pres
taties zou vergoeden, zou een bedrag zijn dat in de buurt ligt van de 
verkoopprijs van de reeds overgedragen goederen of diensten (waarbij 
bijvoorbeeld de kosten worden terugverdiend die door een entiteit bij 
het vervullen van de prestatieverplichting zijn gemaakt, vermeerderd 
met een redelijke winstmarge) veeleer dan een vergoeding van alleen 
de potentiële winstderving door de entiteit als het contract zou worden 
beëindigd. De vergoeding voor een redelijke winstmarge moet niet 
gelijk zijn aan de verwachte winstmarge als het contract zou worden 
vervuld zoals beloofd, maar een entiteit zou op een vergoeding voor 
een van de volgende bedragen recht moeten hebben: 

a) een deel van de contractueel verwachte winstmarge dat redelijker
wijs de omvang van de prestaties van de entiteit op grond van het 
contract vóór beëindiging door de klant (of een andere partij) tot 
uitdrukking brengt; of 

b) een redelijk rendement van de vermogenskosten van de entiteit 
voor vergelijkbare contracten (of de gebruikelijke winstmarge 
van de entiteit voor vergelijkbare contracten) als de contractspeci
fieke marge groter is dan het rendement dat de entiteit voor ver
gelijkbare contracten gewoonlijk genereert. 

B10 Het recht van een entiteit op betaling voor reeds verrichte prestaties 
moet geen actueel onvoorwaardelijk recht op betaling zijn. Veelal zal 
een entiteit slechts een onvoorwaardelijk recht op betaling hebben bij 
het bereiken van een overeengekomen mijlpaal of bij volledige ver
vulling van de prestatieverplichting. Bij het beoordelen of zij een recht 
heeft op betaling voor reeds verrichte prestaties moet een entiteit in 
aanmerking nemen of zij een afdwingbaar recht om voor reeds ver
richte prestaties de betaling te vragen of te behouden zou hebben als 
het contract vóór voltooiing om andere redenen zou worden beëindigd 
dan dat de entiteit niet gepresteerd heeft zoals beloofd. 
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B11 Bij sommige contracten heeft een klant alleen op bepaalde momenten 
tijdens de duur van het contract het recht het contract te beëindigen of 
heeft een klant niet het recht om het contract te beëindigen. Als een 
klant overgaat tot beëindiging van een contract zonder het recht te 
hebben het contract te beëindigen op dat moment (inclusief wanneer 
een klant zijn verplichtingen niet nakomt zoals beloofd), kan de en
titeit contractueel (of wettelijk) het recht hebben aan de klant de in het 
contract beloofde goederen of diensten te blijven overdragen en de 
klant te verplichten de in ruil voor die goederen of diensten beloofde 
vergoeding te betalen. In dat geval heeft een entiteit recht op betaling 
voor reeds verrichte prestaties omdat de entiteit het recht heeft zijn 
verplichtingen te blijven nakomen in overeenstemming met het con
tract en de klant te verplichten zijn verplichtingen (inclusief betaling 
van de beloofde vergoeding) na te komen. 

B12 Bij het beoordelen van het bestaan en de afdwingbaarheid van een 
recht op betaling voor reeds verrichte prestaties moet een entiteit de 
contractuele voorwaarden en alle wetgeving of juridische precedenten 
in aanmerking nemen die die contractuele voorwaarden kunnen aan
vullen of er voorrang op kunnen hebben. Dit zou een beoordeling 
omvatten: 

a) of wetgeving, administratieve praktijken of juridische precedenten 
de entiteit het recht verlenen betaald te worden voor reeds verrichte 
prestaties, ook al is dat recht niet in het contract met de klant 
bepaald; 

b) of uit relevante juridische precedenten blijkt dat vergelijkbare rech
ten om voor reeds verrichte prestaties te worden betaald in ver
gelijkbare contracten geen bindende rechtskracht hebben; dan wel 

c) of de gebruikelijke bedrijfspraktijken van een entiteit ervoor te 
kiezen een recht op betaling niet af te dwingen erin hebben gere
sulteerd dat het recht in die juridische omgeving onafdwingbaar is 
geworden. Niettegenstaande een entiteit ervoor kan kiezen in ver
gelijkbare contracten afstand te doen van haar recht op betaling, 
zou een entiteit evenwel een recht blijven hebben om voor reeds 
verrichte prestaties te worden betaald als haar recht op betaling 
voor reeds verrichte prestaties in het contract met de klant af
dwingbaar blijft. 

B13 De in een contract bepaalde betalingsregeling is er niet noodzakelijk 
een indicatie voor of een entiteit een afdwingbaar recht heeft om voor 
reeds verrichte prestaties te worden betaald. Hoewel de betalingsrege
ling in een contract het tijdstip en de vergoeding bepaalt dat aan een 
klant moet worden betaald, blijkt uit de betalingsregeling misschien 
niet noodzakelijk dat de entiteit het recht heeft voor reeds verrichte 
prestaties te worden betaald. Dit komt omdat het contract bijvoorbeeld 
zou kunnen bepalen dat de van de klant ontvangen vergoeding terug
betaalbaar is om andere redenen dan dat de entiteit niet presteert zoals 
in het contract beloofd. 

Methoden voor de meting van de voortgang naar volledige ver
vulling van een prestatieverplichting 

B14 Methoden die kunnen worden gebruikt voor het meten van de voort
gang van een entiteit naar volledige vervulling van een prestatiever
plichting die over een periode wordt vervuld in overeenstemming met 
de alinea's 35 tot en met 37 omvatten: 
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a) outputmethoden (zie de alinea's B15 tot en met B17); en 

b) inputmethoden (zie de alinea's B18 tot en met B19). 

Outputmethoden 

B15 Bij outputmethoden worden opbrengsten opgenomen op basis van 
directe bepalingen van de waarde voor de klant van de reeds over
gedragen goederen of diensten in verhouding tot de resterende onder 
het contract beloofde goederen of diensten. Outputmethoden omvatten 
methoden zoals onderzoeken naar reeds uitgevoerde prestaties, beoor
delingen van de behaalde resultaten, bereikte mijlpalen, verstreken tijd 
en geproduceerde of geleverde eenheden. Wanneer een entiteit beoor
deelt of zij een outputmethode zal toepassen om haar voortgang te 
meten, moet de entiteit in aanmerking nemen of de geselecteerde 
output de prestaties van de entiteit voor wat betreft volledige ver
vulling van de prestatieverplichting getrouw zou weergeven. Een out
putmethode zou de prestaties van de entiteit niet getrouw weergeven 
als de geselecteerde output sommige goederen of diensten niet zou 
meten waarvoor de zeggenschap op de klant is overgegaan. Bij out
putmethoden op basis van geproduceerde eenheden of geleverde een
heden bijvoorbeeld zouden de prestaties van een entiteit voor wat 
betreft het vervullen van een prestatieverplichting niet getrouw wor
den weergegeven als aan het einde van de verslagperiode de prestaties 
van de entiteit onderhanden werk of gereed product waarover de klant 
zeggenschap heeft hebben opgeleverd die niet in de meting van de 
output zijn betrokken. 

B16 Als praktische oplossing mag een entiteit, als zij recht heeft op een 
vergoeding van een klant voor een bedrag dat direct overeenstemt met 
de waarde voor de klant van de door de entiteit reeds verrichte pres
taties (bijvoorbeeld een dienstverleningscontract waarbij een entiteit 
een vast bedrag factureert voor elk uur dienstverlening), opbrengsten 
opnemen voor het bedrag waarvoor de entiteit mag factureren. 

B17 De nadelen van outputmethoden zijn dat de outputs die worden ge
bruikt om de voortgang te meten mogelijk niet direct waarneembaar 
zijn en de informatie die vereist is om deze toe te passen zonder 
excessieve kosten voor een entiteit mogelijk niet beschikbaar is. Der
halve kan een inputmethode noodzakelijk zijn. 

Inputmethoden 

B18 Bij inputmethoden worden opbrengsten opgenomen op basis van de 
inspanningen of inputs van de entiteit voor het vervullen van een 
prestatieverplichting (bijvoorbeeld de geconsumeerde middelen, ge
presteerde arbeidsuren, gemaakte kosten, verstreken tijd of gebruikte 
machine-uren) in verhouding tot de totale verwachte inputs voor het 
vervullen van die prestatieverplichting. Als de inspanningen of inputs 
van de entiteit gelijkmatig over de gehele prestatieperiode gepresteerd 
zijn, kan het voor de entiteit passend zijn de opbrengsten op tijds
evenredige basis op te nemen. 

B19 Een nadeel van inputmethoden is dat er mogelijk geen directe relatie 
is tussen de inputs van een entiteit en de overdracht van zeggenschap 
over goederen of diensten aan een klant. Derhalve moet een entiteit 
van een inputmethode de effecten uitsluiten van alle inputs die, in 
overeenstemming met de doelstelling van meting van de voortgang in 
alinea 39, de prestaties van de entiteit op het punt van het overdragen 
van zeggenschap over goederen of diensten aan de klant niet weer
geven. Bij gebruik van een op kostprijs gebaseerde input bijvoorbeeld 
kan in de volgende omstandigheden een aanpassing van de meting 
van de voortgang vereist zijn: 
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a) Wanneer gemaakte kosten niet bijdragen aan de voortgang van een 
entiteit inzake het vervullen van de prestatieverplichting. Een en
titeit zou bijvoorbeeld geen opbrengsten opnemen op basis van 
gemaakte kosten die toe te schrijven zijn aan significante ineffi
ciënties in de prestaties van de entiteit die niet tot uitdrukking zijn 
gekomen in de prijs van het contract (bijvoorbeeld de kosten van 
onverwachte hoeveelheden verspilde grondstoffen, arbeid of andere 
middelen die zijn gemaakt om de prestatieverplichting te vervul
len). 

b) Wanneer gemaakte kosten niet evenredig zijn met de voortgang 
van de entiteit in het vervullen van de prestatieverplichting. In dat 
geval kunnen de prestaties van de entiteit mogelijk het best worden 
weergegeven door de inputmethode aan te passen en opbrengsten 
slechts naar rato van de gemaakte kosten op te nemen. De presta
ties van een entiteit zouden bijvoorbeeld getrouw kunnen worden 
weergegeven door opbrengsten op te nemen voor een bedrag gelijk 
aan de kosten van een goed dat is gebruikt om een prestatiever
plichting te vervullen als de entiteit bij aanvang van het contract 
verwacht dat alle volgende voorwaarden zouden worden vervuld: 

i) het goed is niet onderscheiden; 

ii) de klant zal naar verwachting significante tijd vóór het ont
vangen van diensten met betrekking tot het goed zeggenschap 
over het goed verkrijgen; 

iii) de kosten van het overgedragen goed zijn significant vergele
ken met de totale verwachte kosten om de prestatieverplichting 
volledig te vervullen; en 

iv) de entiteit betrekt het goed van een derde en is niet significant 
betrokken bij het ontwerpen en produceren van het goed (maar 
de entiteit treedt als principaal op in overeenstemming met de 
alinea's B34 tot en met B38). 

Verkoop met een recht van retour 

B20 Bij sommige contracten draagt een entiteit de zeggenschap over een 
product aan een klant over en verleent zij de klant ook het recht om 
om diverse redenen (zoals ontevredenheid over het product) het pro
duct te retourneren en een combinatie te ontvangen van: 

a) een volledige of een gedeeltelijke terugbetaling van een betaalde 
vergoeding; 

b) spaarpunten die kunnen worden verrekend met bedragen die aan 
de entiteit verschuldigd zijn of zullen zijn; en 

c) een ander product in ruil. 

B21 Om de overdracht van producten met een recht van retour (en be
paalde diensten die worden geleverd en onderworpen zijn aan de 
mogelijkheid van terugbetaling) administratief te verwerken, moet 
een entiteit opnemen: 

a) opbrengsten voor de overgedragen producten voor de vergoeding 
waarop de entiteit verwacht recht te zullen hebben (derhalve zou
den geen opbrengsten worden opgenomen voor de producten die 
naar verwachting zullen worden geretourneerd); 
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b) een terugbetalingsverplichting; en 

c) een actief (en overeenkomstige aanpassing van de kostprijs van de 
omzet) voor haar recht om producten van klanten terug te krijgen 
bij het afwikkelen van de terugbetalingsverplichting. 

B22 De belofte van een entiteit om bereid te zijn tijdens de periode van 
retour een geretourneerd product te aanvaarden, moet niet als een 
prestatieverplichting naast de verplichting tot terugbetaling administra
tief worden verwerkt. 

B23 Een entiteit moet de vereisten in de alinea's 47 tot en met 72 (inclusief 
de vereisten met betrekking tot de beperking van ramingen van een 
variabele vergoeding in de alinea's 56 tot en met 58) toepassen om de 
vergoeding te bepalen waarop de entiteit verwacht recht te zullen 
hebben (d.w.z. exclusief de producten die naar verwachting zullen 
worden geretourneerd). Voor alle ontvangen (of te ontvangen) bedra
gen waarop een entiteit niet verwacht recht te zullen hebben, neemt de 
entiteit geen opbrengsten op wanneer zij producten aan klanten over
draagt, maar neemt zij deze ontvangen (of te ontvangen) bedragen als 
een terugbetalingsverplichting op. Vervolgens, aan het einde van elke 
verslagperiode, moet de entiteit haar beoordeling van bedragen 
waarop zij in ruil voor de overgedragen producten verwacht recht te 
zullen hebben actualiseren en moet zij een overeenkomstige wijziging 
in de transactieprijs en derhalve in het opgenomen bedrag van de 
opbrengsten aanbrengen. 

B24 Een entiteit moet de waardering van de terugbetalingsverplichting aan 
het einde van elke verslagperiode actualiseren voor wijzigingen in de 
verwachtingen over het bedrag van de terugbetalingen. Een entiteit 
moet de overeenkomstige aanpassingen als opbrengsten (of verminde
ringen van opbrengsten) opnemen. 

B25 Een actief opgenomen voor het recht van een entiteit om producten 
van een klant terug te krijgen bij de afwikkeling van een terugbeta
lingsverplichting moet initieel worden gewaardeerd op basis van de 
vroegere boekwaarde van het product (bijvoorbeeld voorraad) vermin
derd met alle verwachte kosten om die producten terug te krijgen 
(inclusief mogelijke dalingen in waarde voor de entiteit van geretour
neerde producten). Aan het einde van elke verslagperiode moet een 
entiteit de waardering van het actief uit hoofde van wijzigingen in de 
verwachtingen over te retourneren producten actualiseren. Een entiteit 
moet het actief afzonderlijk van de terugbetalingsverplichting 
presenteren. 

B26 De ruil door klanten van een product tegen een ander product van 
dezelfde soort, kwaliteit, conditie en prijs (bijvoorbeeld een kleur of 
maat voor een andere kleur of maat) wordt voor de toepassing van 
deze standaard niet als een retour beschouwd. 

B27 Contracten waarbij een klant een ondeugdelijk product mag retourne
ren in ruil voor een werkend product moeten worden beoordeeld in 
overeenstemming met de leidraad over garanties in de alinea's B28 tot 
en met B33. 

▼M52 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 641



 

Garanties 

B28 Het komt veel voor dat een entiteit (in overeenstemming met het 
contract, de wet of de gebruikelijke bedrijfspraktijken van de entiteit) 
een garantie verstrekt in verband met de verkoop van een product (een 
goed of een dienst). De aard van een garantie kan significant variëren 
per sector en per contract. Sommige garanties bieden een klant zeker
heid ervoor dat het betrokken product zal werken zoals de partijen in 
gedachten hadden omdat het aan overeengekomen specificaties vol
doet. Andere garanties verlenen de klant een dienst naast de zekerheid 
dat het product aan de overeengekomen specificaties voldoet. 

B29 Als een klant de optie heeft om afzonderlijk een garantie te kopen 
(bijvoorbeeld omdat de garantie afzonderlijk wordt geprijsd of bedon
gen), is de garantie een onderscheiden dienst omdat de entiteit belooft 
de dienst aan de klant te zullen leveren naast het product met de in het 
contract beschreven functionaliteit. In dat geval moet een entiteit de 
beloofde garantie administratief verwerken als een prestatieverplich
ting in overeenstemming met de alinea's 22 tot en met 30 en een deel 
van de transactieprijs aan die prestatieverplichting toewijzen in over
eenstemming met de alinea's 73 tot en met 86. 

B30 Als een klant niet de optie heeft om afzonderlijk een garantie te 
kopen, moet een entiteit de garantie administratief verwerken in over
eenstemming met IAS 37 Voorzieningen, voorwaardelijke verplichtin
gen en voorwaardelijke activa tenzij de beloofde garantie, of een deel 
van de beloofde garantie, de klant een dienst biedt naast de zekerheid 
dat het product aan de overeengekomen specificaties voldoet. 

B31 Bij het beoordelen of een garantie een klant een dienst biedt naast de 
zekerheid dat het product aan de overeengekomen specificaties vol
doet, moet een entiteit factoren in aanmerking nemen zoals: 

a) of de garantie wettelijk verplicht is-als de entiteit wettelijk ver
plicht is een garantie te verlenen, is het bestaan van die wet er 
een indicatie voor dat de beloofde garantie geen prestatieverplich
ting is omdat dergelijke vereisten gewoonlijk bestaan om klanten 
te beschermen tegen het risico om ondeugdelijke producten te 
kopen; 

b) de lengte van de garantiedekkingsperiode-hoe langer de dekkings
periode, hoe waarschijnlijker het is dat de beloofde garantie een 
prestatieverplichting is omdat het waarschijnlijker is dat deze een 
dienst biedt naast de zekerheid dat het product aan de overeen
gekomen specificaties voldoet; 

c) de aard van de taken die de entiteit belooft te zullen uitvoeren-als 
een entiteit bepaalde taken moet uitvoeren om de zekerheid te 
verschaffen dat een product aan de overeengekomen specificaties 
voldoet (bijvoorbeeld de organisatie van een retourzendingsdienst 
voor een ondeugdelijk product), geven die taken waarschijnlijk 
geen aanleiding tot een prestatieverplichting. 
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B32 Als een garantie of een deel van een garantie in een dienst aan een 
klant voorziet naast de zekerheid dat het product aan overeengekomen 
specificaties voldoet, is de beloofde dienst een prestatieverplichting. 
Derhalve moet een entiteit de transactieprijs aan het product en de 
dienst toewijzen. Als een entiteit zowel een verzekeringsachtige als 
een dienstachtige garantie belooft, maar deze redelijkerwijs niet afzon
derlijk administratief kan verwerken, moet de entiteit beide garanties 
samen als één enkele prestatieverplichting administratief verwerken. 

B33 Indien een entiteit wettelijk een vergoeding moet betalen als haar 
producten nadeel of schade berokkenen, geeft dit geen aanleiding 
tot een prestatieverplichting. Het zou zich bijvoorbeeld kunnen voor
doen dat een fabrikant producten verkoopt in een rechtsgebied waar 
de fabrikant wettelijk aansprakelijk is voor alle schade (bijvoorbeeld 
aan persoonlijke goederen) die zou kunnen worden veroorzaakt door 
een consument die een product voor zijn beoogde doel gebruikt. 
Evenzo geeft de belofte van een entiteit om de klant te vrijwaren 
tegen aansprakelijkheid en schadevergoeding uit hoofde van claims 
wegens octrooirechtelijke, auteursrechtelijke, handelsmerkrechtelijke 
of andere inbreuken door de producten van de entiteit geen aanleiding 
tot een prestatieverplichting. De entiteit moet dergelijke verplichtingen 
administratief verwerken in overeenstemming met IAS 37. 

De principaal vergeleken met de agent 

▼M55 
B34 Wanneer een andere partij betrokken is bij het leveren van goederen 

of diensten aan een klant, moet de entiteit bepalen of de aard van haar 
belofte een prestatieverplichting is om de gespecificeerde goederen of 
diensten zelf te leveren (d.w.z. de entiteit is een principaal) of om te 
regelen dat de andere partij die goederen of diensten levert (d.w.z. de 
entiteit is een agent). Voor elk gespecificeerd goed dat, of elke ge
specificeerde dienst die, aan de klant is beloofd, bepaalt een entiteit of 
zij een principaal of een agent is. Een gespecificeerd goed of een 
gespecificeerde dienst is een onderscheiden goed dat, of een onder
scheiden dienst (of een onderscheiden bundel van goederen of dien
sten) die, aan de klant moet worden geleverd (zie de alinea's 27 tot en 
met 30). Indien een contract met een klant meer dan één gespecifi
ceerd goed of gespecificeerde dienst omvat, kan een entiteit voor 
sommige gespecificeerde goederen of diensten een principaal zijn en 
voor andere een agent. 

B34A Om de aard van haar belofte (als beschreven in alinea B34) te bepa
len, moet de entiteit: 

a) de aan de klant te leveren gespecificeerde goederen of diensten 
identificeren (die bijvoorbeeld kunnen bestaan uit een recht op een 
door een andere partij te leveren goed of dienst (zie alinea 26)); en 

b) beoordelen of zij zeggenschap (als beschreven in alinea 33) over 
elk gespecificeerd goed of elke gespecificeerde dienst heeft voor
dat dat goed of die dienst aan de klant wordt overgedragen. 

B35 Een entiteit is een principaal indien zij zeggenschap over het gespe
cificeerde goed of de gespecificeerde dienst heeft voordat dat goed of 
die dienst aan een klant wordt overgedragen. Een entiteit heeft echter 
niet noodzakelijkerwijs zeggenschap over een gespecificeerd goed 
indien de entiteit slechts tijdelijk de juridische eigendom van het 
goed verkrijgt voordat de juridische eigendom aan een klant wordt 
overgedragen. Een entiteit die een principaal is, kan haar prestatie
verplichting om het gespecificeerde goed of de gespecificeerde dienst 
te leveren zelf vervullen of kan een andere partij (bijvoorbeeld een 
onderaannemer) inhuren om namens haar sommige of alle prestatie
verplichtingen te vervullen. 
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B35A Wanneer een andere partij bij de levering van goederen of diensten 
aan een klant betrokken is, verkrijgt een entiteit die een principaal is 
zeggenschap over een van de volgende elementen: 

a) een goed of een ander actief van de andere partij dat het ver
volgens aan de klant overdraagt; 

b) een recht op een door de andere partij te verlenen dienst dat de 
entiteit in staat stelt die partij op te dragen de dienst namens de 
entiteit aan de klant te leveren; 

c) een goed of dienst van de andere partij dat, respectievelijk die, zij 
vervolgens met andere goederen of diensten combineert bij het 
leveren van het gespecificeerde goed of de gespecificeerde dienst 
aan de klant. Indien een entiteit bijvoorbeeld een significante 
dienst van integratie van goederen of diensten (zie alinea 29(a)) 
levert die door een andere partij wordt geleverd als input voor het 
gespecificeerde goed of de gespecificeerde dienst waarvoor de 
klant een contract heeft gesloten, heeft de entiteit zeggenschap 
over het gespecificeerde goed of de gespecificeerde dienst voordat 
dat goed of die dienst aan de klant wordt overgedragen. Dat komt 
omdat de entiteit eerst zeggenschap over de inputs voor het ge
specificeerde goed of de gespecificeerde dienst (dat, respectievelijk 
die, goederen of diensten van andere partijen omvat) verkrijgt en 
het gebruik ervan bestemt om de gecombineerde output te creëren 
die het gespecificeerde goed of de gespecificeerde dienst uitmaakt. 

B35B Wanneer (of naarmate) een entiteit die een principaal is een prestatie
verplichting vervult, neemt de entiteit opbrengsten op voor de brut
overgoeding waarop zij verwacht recht te zullen hebben in ruil voor 
het gespecificeerde goed dat, of de gespecificeerde dienst die, is 
overgedragen. 

B36 Een entiteit is een agent als de prestatieverplichting van de entiteit 
erin bestaat de levering van het gespecificeerde goed of de gespecifi
ceerde dienst door een andere partij te regelen. Een entiteit die een 
agent is, heeft geen zeggenschap over het gespecificeerde goed dat, of 
de gespecificeerde dienst die, door een andere partij wordt geleverd 
voordat dat goed of die dienst aan de klant wordt overgedragen. 
Wanneer (of naarmate) een entiteit die een agent is een prestatiever
plichting vervult, neemt de entiteit opbrengsten op voor het bedrag 
van de honoraria of provisies waarop zij verwacht recht te zullen 
hebben in ruil voor het regelen dat de gespecificeerde goederen of 
diensten door de andere partij worden geleverd. Het honorarium of de 
provisie van een entiteit zou de nettovergoeding kunnen zijn die de 
entiteit behoudt na het betalen aan de andere partij van de vergoeding 
ontvangen in ruil voor de goederen of diensten die door die partij 
moeten worden geleverd. 

B37 Indicatoren dat een entiteit zeggenschap over het gespecificeerde goed 
of de gespecificeerde dienst heeft voordat het goed of de dienst aan de 
klant wordt overgedragen (en derhalve een principaal is (zie alinea 
B35)), omvatten, maar zijn niet beperkt tot het volgende: 

a) de entiteit is primair verantwoordelijk voor het vervullen van de 
belofte om het gespecificeerde goed of de gespecificeerde dienst te 
leveren. Dit omvat normaliter de verantwoordelijkheid voor de 
aanvaardbaarheid van het gespecificeerde goed of de gespecifi
ceerde dienst (bijvoorbeeld primaire verantwoordelijkheid voor 
het goed dat, of de dienst die, aan de specificaties van de klant 
voldoet). Indien de entiteit primair verantwoordelijk is voor het 
vervullen van de belofte om het gespecificeerde goed of de ge
specificeerde dienst te leveren, kan dit erop wijzen dat de andere 
partij die bij het leveren van het gespecificeerde goed of de ge
specificeerde dienst betrokken is, namens de entiteit handelt; 
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b) de entiteit loopt voorraadrisico voordat het gespecificeerde goed of 
de gespecificeerde dienst aan een klant is overgedragen of nadat de 
zeggenschap aan de klant is overgedragen (bijvoorbeeld indien de 
klant een recht van retour heeft). Indien de entiteit bijvoorbeeld het 
gespecificeerde goed of de gespecificeerde dienst verkrijgt, of toe
zegt te zullen verkrijgen, voordat zij een contract met een klant 
verkrijgt, kan dit erop wijzen dat de entiteit in staat is het gebruik 
van het goed of de dienst te bestemmen en nagenoeg alle reste
rende voordelen van het goed of de dienst te verkrijgen voordat dit 
goed of die dienst aan de klant wordt overgedragen; 

c) de entiteit heeft beslissingsvrijheid bij het vaststellen van de prijs 
voor het gespecificeerde goed of de gespecificeerde dienst. Het 
vaststellen van de prijs die de klant voor het gespecificeerde 
goed of de gespecificeerde dienst betaalt, kan erop wijzen dat de 
entiteit in staat is het gebruik van het goed of de dienst te bestem
men en nagenoeg alle resterende voordelen van het goed of de 
dienst te verkrijgen. In sommige gevallen kan een agent echter 
beslissingsvrijheid hebben bij het vaststellen van prijzen. Een agent 
kan bijvoorbeeld over enige flexibiliteit beschikken bij het vast
stellen van prijzen om extra opbrengsten te genereren uit zijn 
dienst die erin bestaat te regelen dat andere partijen goederen of 
diensten aan klanten leveren. 

B37A De indicatoren in alinea B37 kunnen meer of minder relevant zijn bij 
het beoordelen van zeggenschap, al naargelang de aard van het ge
specificeerde goed of de gespecificeerde dienst en de voorwaarden 
van het contract. Afhankelijk van het contract kunnen andere indica
toren bovendien een overtuigender bewijs leveren. 

B38 Als een andere entiteit de in het contract vastgelegde prestatieverplich
tingen en contractuele rechten van de entiteit op zich neemt zodat de 
entiteit niet langer verplicht is de prestatieverplichting te vervullen om 
het gespecificeerde goed of de gespecificeerde dienst aan de klant 
over te dragen (d.w.z. de entiteit handelt niet langer als principaal), 
mag de entiteit geen opbrengsten voor die prestatieverplichting opne
men. In plaats daarvan moet de entiteit beoordelen of zij opbrengsten 
opneemt voor het vervullen van een prestatieverplichting om een con
tract voor de andere partij te verkrijgen (d.w.z. of de entiteit als een 
agent handelt). 

▼M52 
Klantenopties voor bijkomende goederen of diensten 

B39 Klantenopties om bijkomende goederen of diensten gratis of tegen een 
korting te verwerven nemen veel vormen aan, inclusief verkoopincen
tives, klantenspaarpunten (of punten), contractverlengingsopties of an
dere kortingen op toekomstige goederen of diensten. 

B40 Als in een contract een entiteit een klant de optie verleent om bij
komende goederen of diensten te verwerven, geeft die optie alleen tot 
een prestatieverplichting in het contract aanleiding als de optie aan de 
klant een materieel recht verleent dat hij niet zou ontvangen zonder 
dat contract aan te gaan (bijvoorbeeld een korting bovenop de uit
eenlopende kortingen die gewoonlijk voor die goederen of diensten 
aan die categorie van klanten in dat geografische gebied of op die 
markt worden gegeven). Als de optie een materieel recht aan de klant 
verleent, betaalt de klant in feite de entiteit vooraf voor toekomstige 
goederen of diensten en neemt de entiteit opbrengsten op wanneer die 
toekomstige goederen of diensten worden overgedragen of wanneer de 
optie verstrijkt. 
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B41 Als een klant de optie heeft om een bijkomend goed of een bij
komende dienst te verwerven tegen een prijs waarin de opzichzelf
staande verkoopprijs voor dat goed of die dienst tot uitdrukking zou 
komen, verleent die optie de klant geen materieel recht ook al kan de 
optie alleen worden uitgeoefend door een voorafgaand contract aan te 
gaan. In die gevallen heeft de entiteit een verkoopaanbod gedaan die 
zij in overeenstemming met deze standaard alleen administratief moet 
verwerken wanneer de klant de optie uitoefent om de bijkomende 
goederen of diensten te kopen. 

B42 Alinea 74 verplicht een entiteit de transactieprijs op basis van een 
relatieve opzichzelfstaande verkoopprijs aan prestatieverplichtingen 
toe te wijzen. Als de opzichzelfstaande verkoopprijs voor een optie 
van een klant om bijkomende goederen of diensten te verwerven niet 
direct waarneembaar is, moet een entiteit deze schatten. In die schat
ting moet de korting tot uitdrukking komen die de klant zou ver
krijgen bij uitoefening van de optie, aangepast voor: 

a) elke korting die de klant zou kunnen ontvangen zonder de optie uit 
te oefenen; en 

b) de waarschijnlijkheid dat de optie zal worden uitgeoefend. 

B43 Als een klant een materieel recht heeft om toekomstige goederen of 
diensten te verwerven en die goederen of diensten vergelijkbaar zijn 
met de oorspronkelijke goederen of diensten in het contract en worden 
geleverd in overeenstemming met de voorwaarden van het oorspron
kelijke contract, mag een entiteit, als praktisch alternatief voor het 
schatten van de opzichzelfstaande verkoopprijs van de optie, de trans
actieprijs aan de optionele goederen of diensten toeschrijven op basis 
van de goederen of diensten die naar verwachting zullen worden 
geleverd en de overeenkomstige verwachte vergoeding. Gewoonlijk 
gaat het bij die soorten opties om opties voor contractverlengingen. 

Door de klanten niet uitgeoefende rechten 

B44 In overeenstemming met alinea 106 moet een entiteit bij ontvangst 
van een vooruitbetaling van een klant een contractverplichting opne
men voor het bedrag van de vooruitbetaling voor haar prestatiever
plichting om in de toekomst goederen of diensten over te dragen of 
bereid te zijn dat te doen. Een entiteit moet die contractverplichting 
verwijderen (en opbrengsten opnemen) wanneer zij die goederen of 
diensten overdraagt en derhalve haar prestatieverplichting vervult. 

B45 Een niet-terugbetaalbare vooruitbetaling van een klant aan een entiteit 
geeft de klant een recht om in de toekomst een goed of een dienst te 
ontvangen (en verplicht de entiteit bereid te zijn om een goed of een 
dienst over te dragen). Klanten oefenen echter misschien niet al hun 
contractuele rechten uit. Die niet-uitgeoefende rechten worden in het 
Engels vaak „breakage” genoemd. 

B46 Als een entiteit verwacht recht te zullen hebben op een bedrag uit 
hoofde van niet-uitgeoefende rechten in verband met een contractver
plichting, moet de entiteit het verwachte bedrag uit hoofde van 
niet-uitgeoefende rechten als opbrengst opnemen in verhouding tot 
het patroon van de door de klant uitgeoefende rechten. Als een entiteit 
niet verwacht op een bedrag uit hoofde van niet-uitgeoefende rechten 
recht te zullen hebben, neemt de entiteit het verwachte bedrag uit 
hoofde van niet-uitgeoefende rechten als opbrengst op wanneer de 
waarschijnlijkheid dat de klant zijn resterende rechten zal uitoefenen 
klein is. Om te bepalen of een entiteit verwacht recht te zullen hebben 
op een bedrag uit hoofde van niet-uitgeoefende rechten, moet de 
entiteit de vereisten in de alinea's 56 tot en met 58 met betrekking 
tot beperking van schattingen van de variabele vergoeding in aan
merking nemen. 
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B47 Een entiteit neemt een verplichting (en geen opbrengst) op voor elke 
ontvangen vergoeding die toe te schrijven is aan de door een klant 
niet-uitgeoefende rechten waarvoor de entiteit, in overeenstemming 
met de geldende wetten inzake niet-opgeëiste goederen, geld moet 
overmaken aan een andere partij, bijvoorbeeld een overheidsentiteit. 

Niet-terugbetaalbare vooruitbetalingen (en bepaalde desbetref
fende kosten) 

B48 Bij sommige contracten rekent een entiteit een klant een 
niet-terugbetaalbare vooruitbetaling aan bij of rond de aanvang van 
het contract. Voorbeelden zijn onder meer aansluitingsgeld in contrac
ten om lid te worden van een fitnessclub, activeringskosten in tele
communicatiecontracten, instellingskosten in bepaalde dienstver
leningscontracten en voorbereidingskosten in bepaalde leveringscon
tracten. 

B49 Om in dergelijke contracten prestatieverplichtingen te identificeren, 
moet een entiteit beoordelen of de kosten betrekking hebben op de 
overdracht van een beloofd goed of een beloofde dienst. Hoewel een 
niet-terugbetaalbare vooruitbetaling betrekking heeft op een activiteit 
die een onderneming bij of rond de aanvang van het contract moet 
ondernemen om het contract te vervullen, resulteert die activiteit 
veelal niet in de overdracht van een beloofd goed of een beloofde 
dienst aan de klant (zie alinea 25). Veeleer is de vooruitbetaling een 
voorschot voor toekomstige goederen of diensten en zou zij derhalve 
als opbrengst opgenomen worden wanneer die toekomstige goederen 
of diensten worden geleverd. De opbrengstopnameperiode zou zich tot 
voorbij de initiële contractuele periode uitstrekken als de entiteit de 
klant de optie verleent het contract te verlengen en die optie de klant 
een materieel recht verleent als beschreven in alinea B40. 

B50 Als de niet-terugbetaalbare vooruitbetaling betrekking heeft op een 
goed of een dienst, moet de entiteit beoordelen of het goed of de 
dienst administratief verwerkt wordt als een afzonderlijke prestatie
verplichting in overeenstemming met de alinea's 22 tot en met 30. 

B51 Een entiteit mag een niet-terugbetaalbare vooruitbetaling gedeeltelijk 
als vergoeding aanrekenen voor kosten die worden gemaakt bij het 
instellen van een contract (of andere administratieve taken als beschre
ven in alinea 25). Als bij die instellingsactiviteiten geen prestatiever
plichting vervuld wordt, moet de entiteit die activiteiten (en de des
betreffende kosten) buiten beschouwing laten bij het meten van de 
voortgang in overeenstemming met alinea B19. Dat komt omdat de 
kosten van instellingsactiviteiten geen weergave zijn van de over
dracht van diensten aan de klant. De entiteit moet beoordelen of 
kosten die worden gemaakt bij het instellen van een contract in een 
actief hebben geresulteerd dat moet worden opgenomen in overeen
stemming met alinea 95. 

Licentieverlening 

▼M55 
B52 Een licentie stelt de rechten van een klant op de intellectuele eigen

dom van een entiteit vast. Licenties van intellectuele eigendom kun
nen onder meer licenties van het volgende omvatten: 

a) software en technologie; 

b) films, muziek en andere vormen van media en amusement; 

c) franchises; en 

d) octrooien, handelsmerken en auteursrechten. 
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B53 Naast een belofte om een licentie (of licenties) aan een klant te ver
lenen, kan een entiteit ook beloven andere goederen of diensten aan 
de klant over te dragen. Die beloften kunnen expliciet in het contract 
worden vermeld of impliciet uit de gebruikelijke bedrijfspraktijken, 
gepubliceerde gedragslijnen of specifieke verklaringen van een entiteit 
voortvloeien (zie alinea 24). Net als bij andere soorten contracten 
moet een entiteit, wanneer een contract met een klant naast andere 
beloofde goederen of diensten een belofte omvat om een licentie (of 
licenties) te verlenen, de alinea's 22 tot en met 30 toepassen om elk 
van de prestatieverplichtingen in het contract te identificeren. 

▼M52 
B54 Als de belofte om een licentie te verlenen niet onderscheiden is van 

andere beloofde goederen of diensten in het contract in overeenstem
ming met de alinea's 26 tot en met 30, moet een entiteit de belofte om 
een licentie te verlenen en die andere beloofde goederen of diensten 
samen als één enkele prestatieverplichting administratief verwerken. 
Voorbeelden van licenties die niet onderscheiden zijn van andere 
beloofde goederen of diensten in het contract zijn onder meer: 

a) een licentie die een component vormt van een materieel goed en 
essentieel is voor de functionaliteit van het goed; en 

b) een licentie waarvan de klant alleen samen met een desbetreffende 
dienst kan profiteren (zoals een door de entiteit geleverde online 
dienst die door het verlenen van een licentie de klant in staat stelt 
toegang te hebben tot content). 

B55 Als de licentie niet onderscheiden is, moet een entiteit de alinea's 31 
tot en met 38 toepassen om te bepalen of de prestatieverplichting (die 
de beloofde licentie omvat) een over een periode of een op een tijdstip 
vervulde prestatieverplichting is. 

B56 Als de belofte om de licentie te verlenen onderscheiden is van de 
andere beloofde goederen of diensten in het contract en de belofte om 
de licentie te verlenen derhalve een afzonderlijke prestatieverplichting 
is, moet een entiteit bepalen of de licentie op een tijdstip dan wel over 
een periode aan een klant wordt overgedragen. Hierbij moet een en
titeit in aanmerking nemen of de aard van de belofte van de entiteit in 
zoverre de licentie aan een klant wordt toegekend, erin bestaat aan de 
klant: 

a) een recht te verlenen om toegang te hebben tot de intellectuele 
eigendom van de entiteit zoals deze tijdens de hele duur van de 
licentie bestaat; of 

b) een recht te verlenen om gebruik te maken van de intellectuele 
eigendom van de entiteit zoals deze bestaat op het tijdstip waarop 
de licentie wordt verleend. 

Bepalen van de aard van de belofte van een entiteit 

▼M55 
B57 [verwijderd] 

B58 De aard van de belofte van een entiteit bij het verlenen van een 
licentie is een belofte om een recht op toegang tot de intellectuele 
eigendom van de entiteit te verlenen als alle volgende criteria zijn 
vervuld: 
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a) het contract vereist, of de klant verwacht redelijkerwijs, dat de 
entiteit activiteiten zal ondernemen die significant van invloed 
zijn op de intellectuele eigendom waarop de klant rechten heeft 
(zie de alinea's B59 en B59A); 

b) de door de licentie verleende rechten stellen de klant direct bloot 
aan alle positieve of negatieve effecten van de in alinea B58(a) 
geïdentificeerde activiteiten van de entiteit; en 

c) die activiteiten resulteren niet in de overdracht van een goed of een 
dienst aan de klant naarmate die activiteiten plaatsvinden (zie ali
nea 25). 

▼M52 
B59 Factoren die er een indicatie voor kunnen zijn dat een klant redelijker

wijs zou kunnen verwachten dat een entiteit activiteiten zal onder
nemen die significant van invloed zijn op de intellectuele eigendom 
zijn onder meer de gebruikelijke bedrijfspraktijken, gepubliceerde ge
dragslijnen of specifieke verklaringen van een entiteit. Hoewel niet 
bepalend, kan ook het bestaan van een gedeeld economisch belang 
(bijvoorbeeld een auteursrecht op basis van gerealiseerde verkopen) 
tussen de entiteit en de klant met betrekking tot de intellectuele eigen
dom waarop de klant rechten heeft erop wijzen dat de klant redelijker
wijs zou kunnen verwachten dat de entiteit zulke activiteiten zal 
ondernemen. 

▼M55 
B59A Activiteiten van een entiteit zijn significant van invloed op de intel

lectuele eigendom waarop de klant rechten heeft wanneer: 

a) ofwel wordt verwacht dat die activiteiten de vorm (bijvoorbeeld de 
opzet of inhoud) of de functionaliteit (bijvoorbeeld het vermogen 
om een functie of taak te vervullen) van de intellectuele eigendom 
significant zullen wijzigen; 

b) ofwel het vermogen van de klant om voordeel uit de intellectuele 
eigendom te halen, grotendeels voortvloeit uit, of afhankelijk is 
van, die activiteiten. Het voordeel van een merk vloeit bijvoor
beeld vaak voort uit, of is vaak afhankelijk van, de lopende ac
tiviteiten van de entiteit die de waarde van de intellectuele eigen
dom ondersteunen of in stand houden. 

Indien de intellectuele eigendom waarop de klant rechten heeft een 
significante opzichzelfstaande functionaliteit heeft, vloeit een aanzien
lijk gedeelte van het voordeel van die intellectuele eigendom derhalve 
uit die functionaliteit voort. Het vermogen van de klant om voordeel 
uit die intellectuele eigendom te halen, zou bijgevolg niet significant 
door de activiteiten van de entiteit worden beïnvloed, tenzij die ac
tiviteiten de vorm of functionaliteit ervan significant wijzigen. Soorten 
intellectuele eigendom die vaak een significante opzichzelfstaande 
functionaliteit hebben, zijn onder meer software, biologische verbin
dingen of geneesmiddelenformules, en afgewerkte media-inhoud (bij
voorbeeld films, televisieprogramma's en muziekopnames). 

▼M52 
B60 Als de criteria in alinea B58 worden vervuld, moet een entiteit de 

belofte om een licentie te verlenen administratief verwerken als een 
over een periode vervulde prestatieverplichting omdat de klant het 
voordeel van de prestatie van de entiteit om toegang tot haar intellec
tuele eigendom te verlenen gelijktijdig zal ontvangen en consumeren 
naarmate de prestatie plaatsvindt (zie alinea 35(a)). Een entiteit moet 
de alinea's 39 tot en met 45 toepassen om een passende methode te 
selecteren om haar voortgang te meten naar volledige vervulling van 
die prestatieverplichting om toegang te verlenen. 
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B61 Als de criteria in alinea B58 niet zijn vervuld, is de aard van de 
belofte van een entiteit een recht te verlenen om gebruik te maken 
van de intellectuele eigendom van de entiteit naarmate die intellectu
ele eigendom (in termen van vorm en functionaliteit) bestaat op het 
tijdstip waarop de licentie aan de klant wordt verleend. Dit betekent 
dat de klant op het tijdstip waarop de licentie wordt overgedragen het 
gebruik ervan kan bestemmen en grotendeels alle resterende voordelen 
ervan kan verkrijgen. Een entiteit moet de belofte om een recht te 
verlenen om gebruik te maken van de intellectuele eigendom van de 
entiteit administratief verwerken als een op een tijdstip vervulde pres
tatieverplichting. Een entiteit moet alinea 38 toepassen om het tijdstip 
te bepalen waarop de licentie aan de gebruiker wordt overgedragen. 
Er kunnen echter geen opbrengsten worden opgenomen voor een 
licentie die vóór het begin van de periode tijdens welke de klant in 
staat is gebruik te maken en te profiteren van de licentie een recht 
verleent om van de intellectuele eigendom van de entiteit gebruik te 
maken. Als bijvoorbeeld een softwarelicentieperiode ingaat voordat 
een entiteit aan de klant een code levert (of op andere wijze beschik
baar stelt) waarmee de klant de software onmiddellijk kan gebruiken, 
zou de entiteit geen opbrengsten opnemen voordat die code is ge
leverd (of op andere wijze beschikbaar gesteld). 

B62 Een entiteit moet de volgende factoren buiten beschouwing laten bij 
het bepalen of een licentie een recht om toegang te hebben tot de 
intellectuele eigendom van de entiteit of een recht om de intellectuele 
eigendom van de entiteit te gebruiken inhoudt: 

a) Beperkingen wat betreft tijd, geografisch gebied of gebruik-die 
beperkingen bepalen de eigenschappen van de beloofde licentie 
en niet zozeer of de entiteit de prestatieverplichting op een tijdstip 
of over een periode vervult. 

b) Door de entiteit verstrekte garanties dat zij een geldig octrooi op 
intellectuele eigendom heeft en dat zij dat octrooi tegen ongeoor
loofd gebruik zal verdedigen-een belofte om een octrooirecht te 
verdedigen is geen prestatieverplichting omdat de handeling van 
verdediging van een octrooi de waarde van de intellectuele-eigen
domsactiva van de entiteit beschermt en de klant zekerheid biedt 
dat de overgedragen licentie aan de specificaties van de in het 
contract beloofde licentie voldoet. 

Auteursrechten op basis van gerealiseerde verkopen of op basis van 
gebruik 

B63 Niettegenstaande de vereisten in de alinea's 56 tot en met 59 moet een 
entiteit opbrengsten voor een in ruil voor een licentie op intellectuele 
eigendom beloofd auteursrecht op basis van gerealiseerde verkopen of 
op basis van gebruik alleen opnemen wanneer (of naarmate) de laatste 
van de volgende gebeurtenissen plaatsvindt: 

a) de latere verkoop of het latere gebruik vindt plaats; en 

b) de prestatieverplichting waaraan het auteursrecht op basis van ge
realiseerde verkopen of op basis van gebruik geheel of gedeeltelijk 
is toegewezen, is vervuld (of gedeeltelijk vervuld). 

▼M55 
B63A Het in alinea B63 vastgelegde vereiste dat er van een royalty op basis 

van gerealiseerde verkopen of op basis van gebruik sprake moet zijn, 
is van toepassing wanneer de royalty enkel met een licentie op intel
lectuele eigendom verband houdt, of wanneer een licentie op intellec
tuele eigendom het voornaamste element is waarmee de royalty ver
band houdt (de licentie op intellectuele eigendom kan bijvoorbeeld het 
voornaamste element zijn waarmee de royalty verband houdt wanneer 
de entiteit de redelijke verwachting heeft dat de klant veel meer 
waarde zal toerekenen aan de licentie dan aan de andere goederen 
of diensten waarmee de royalty verband houdt). 
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B63B Wanneer aan het vereiste in alinea B63A is voldaan, moeten de 
opbrengsten van een royalty op basis van gerealiseerde verkopen of 
op basis van gebruik volledig worden opgenomen in overeenstem
ming met alinea B63. Wanneer niet aan het vereiste in alinea B63A 
is voldaan, zijn op de royalty op basis van gerealiseerde verkopen of 
op basis van gebruik de in de alinea's 50 tot en met 59 vervatte 
vereisten inzake een variabele vergoeding van toepassing. 

▼M52 
Terugkoopovereenkomsten 

B64 Een terugkoopovereenkomst is een contract waarin een entiteit een 
actief verkoopt en (in hetzelfde contract of in een ander contract) 
eveneens belooft of een optie heeft om het actief terug te kopen. 
Het teruggekochte actief kan het actief zijn dat oorspronkelijk aan 
de klant is verkocht, een actief dat grotendeels hetzelfde is als dat 
actief of een ander actief zijn waarvan het actief dat oorspronkelijk 
werd verkocht een component is. 

B65 Terugkoopovereenkomsten nemen gewoonlijk drie vormen aan: 

a) de verplichting van een entiteit om het actief terug te kopen (een 
forward); 

b) het recht van een entiteit om het actief terug te kopen (een call
optie); en 

c) de verplichting van een entiteit om het actief terug te kopen op 
verzoek van de klant (een putoptie). 

Een forward of een calloptie 

▼M54 
B66 Als een entiteit verplicht is of het recht heeft het actief terug te kopen 

(een forward of een calloptie), verkrijgt een klant geen zeggenschap 
over het actief omdat de klant beperkt wordt in zijn vermogen om het 
gebruik van het actief te bestemmen en grotendeels alle resterende 
voordelen van het actief te verkrijgen, ook al heeft de klant het actief 
mogelijk fysiek in zijn bezit. Bijgevolg moet de entiteit het contract 
als volgt administratief verwerken: 

a) als een leaseovereenkomst in overeenstemming met IFRS 16 
Leaseovereenkomsten als de entiteit het actief kan of moet terug
kopen voor een bedrag dat kleiner is dan de oorspronkelijke ver
koopprijs van het actief, tenzij het contract van een „sale and 
leaseback”-transactie deel uitmaakt. Als het contract van een „sale 
and leaseback”-transactie deel uitmaakt, moet de entiteit het actief 
blijven opnemen en moet zij voor elke van de klant ontvangen 
vergoeding een financiële verplichting opnemen. De entiteit moet 
de financiële verplichting administratief verwerken in overeenstem
ming met IFRS 9; of 

▼M52 
b) als een financieringsovereenkomst in overeenstemming met ali

nea B68 als de entiteit het actief kan of moet terugkopen voor 
een bedrag dat gelijk is aan of groter is dan de oorspronkelijke 
verkoopprijs van het actief. 

B67 Wanneer een entiteit de terugkoopprijs met de verkoopprijs vergelijkt, 
moet een entiteit de tijdwaarde van geld in aanmerking nemen. 

B68 Als de terugkoopovereenkomst een financieringsovereenkomst is, 
moet de entiteit het actief blijven opnemen en ook een financiële 
verplichting opnemen voor elke van de klant ontvangen vergoeding. 
De entiteit moet het verschil opnemen tussen de van de klant ont
vangen vergoeding en de aan de klant als rente en, in voorkomend 
geval, als kosten van verwerking of aanhouding (bijvoorbeeld ver
zekering) te betalen vergoeding. 

B69 Als de optie onuitgeoefend verstrijkt, moet een entiteit de verplichting 
verwijderen en de opbrengsten opnemen. 
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Een putoptie 

▼M54 
B70 Als een entiteit verplicht is het actief op verzoek van de klant terug te 

kopen (een putoptie) tegen een prijs die lager is dan de oorspronke
lijke verkoopprijs van het actief, moet de entiteit bij de aanvang van 
het contract in aanmerking nemen of de klant een significante eco
nomische incentive heeft om dat recht uit te oefenen. Wanneer de 
klant dat recht uitoefent, resulteert dit erin dat de klant de entiteit in 
feite een vergoeding betaalt voor het recht om een bepaald actief voor 
een periode te gebruiken. Als de klant een significante economische 
incentive heeft om dat recht uit te oefenen, moet de entiteit de over
eenkomst bijgevolg administratief verwerken als een leaseovereen
komst in overeenstemming met IFRS 16, tenzij het contract van een 
„sale and leaseback”-transactie deel uitmaakt. Als het contract van een 
„sale and leaseback”-transactie deel uitmaakt, moet de entiteit het 
actief blijven opnemen en moet zij voor elke van de klant ontvangen 
vergoeding een financiële verplichting opnemen. De entiteit moet de 
financiële verplichting administratief verwerken in overeenstemming 
met IFRS 9. 

▼M52 
B71 Om te bepalen of een klant een significante economische incentive 

heeft om zijn recht uit te oefenen, moet een entiteit diverse factoren in 
aanmerking nemen, inclusief de verhouding van de terugkoopprijs tot 
de verwachte marktwaarde van het actief op de datum van de terug
koop en de tijd totdat het recht verstrijkt. Als bijvoorbeeld verwacht 
wordt dat de terugkoopprijs de marktwaarde van het actief significant 
zal overschrijden, kan dat erop wijzen dat de klant een significante 
economische incentive heeft om de putoptie uit te oefenen. 

B72 Als de klant geen significante economische incentive heeft om zijn 
recht uit te oefenen voor een prijs die lager is dan de oorspronkelijke 
verkoopprijs van het actief, moet de entiteit de overeenkomst admi
nistratief verwerken als de verkoop van een product met een recht van 
retour als beschreven in de alinea's B20 tot en met B27. 

B73 Als de terugkoopprijs van het actief gelijk is aan of groter dan de 
oorspronkelijke verkoopprijs en groter is dan de verwachte markt
waarde van het actief, is het contract in feite een financieringsover
eenkomst en moet het derhalve als beschreven in alinea B68 admini
stratief worden verwerkt. 

B74 Als de terugkoopprijs van het actief gelijk is aan of groter is dan de 
oorspronkelijke verkoopprijs en kleiner is dan of gelijk is aan de 
verwachte marktwaarde van het actief, en de klant geen economische 
incentive heeft om zijn recht uit te oefenen, moet de entiteit de over
eenkomst administratief verwerken als de verkoop van een product 
met een recht van retour als beschreven in de alinea's B20 tot en met 
B27. 

B75 Wanneer een entiteit de terugkoopprijs met de verkoopprijs vergelijkt, 
moet een entiteit de tijdwaarde van geld in aanmerking nemen. 

B76 Als de optie onuitgeoefend verstrijkt, moet een entiteit de verplichting 
verwijderen en de opbrengsten opnemen. 

Consignatieovereenkomsten 

B77 Wanneer een entiteit een product aan een andere partij (zoals een 
handelaar of een distributeur) voor verkoop aan eindklanten levert, 
moet de entiteit beoordelen of die andere partij op dat tijdstip zeg
genschap over het product heeft verkregen. Een product dat aan een 
andere partij is geleverd kan in het kader van een consignatieover
eenkomst worden gehouden als die andere partij geen zeggenschap 
over het product heeft verkregen. Bijgevolg moet een entiteit opbreng
sten bij levering van een product aan een andere partij niet opnemen 
als het geleverde product in consignatie wordt gehouden. 
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B78 Uit onder meer de volgende indicatoren kan blijken dat een overeen
komst een consignatieovereenkomst is: 

a) het product staat onder zeggenschap van de entiteit totdat een 
bepaalde gebeurtenis plaatsvindt, zoals de verkoop van het product 
aan een klant of de handelaar of totdat een bepaalde periode 
verstrijkt; 

b) de entiteit is in staat de retour van het product te eisen of het 
product aan een derde (zoals een andere handelaar) over te dragen; 
en 

c) de handelaar is niet onvoorwaardelijk verplicht voor het product te 
betalen (hoewel hij verplicht kan zijn een aanbetaling te doen). 

Factureer-en-bewaarovereenkomsten 

B79 Een factureer-en-bewaarovereenkomst is een contract op grond waar
van een entiteit een klant factureert voor een product, maar de entiteit 
het product fysiek in haar bezit houdt totdat het op een tijdstip in de 
toekomst aan de klant wordt overgedragen. Een klant kan bijvoor
beeld een entiteit verzoeken zulk een contract aan te gaan wegens het 
gebrek aan beschikbare ruimte voor het product bij de klant of pro
ductievertragingen bij de klant. 

B80 Een entiteit moet bepalen wanneer zij haar prestatieverplichting om 
een product over te dragen heeft vervuld door te beoordelen wanneer 
een klant zeggenschap over dat product verkrijgt (zie alinea 38). Voor 
sommige contracten wordt zeggenschap overgedragen wanneer het 
product wordt geleverd op de locatie van de klant of wanneer het 
product wordt verzonden, afhankelijk van de voorwaarden van het 
contract (inclusief leverings- en verzendingsvoorwaarden). Voor som
mige contracten kan een klant echter zeggenschap over een product 
verkrijgen ook al blijft dat product fysiek in het bezit van de entiteit. 
In dat geval is de klant in staat om het gebruik van het actief te 
bestemmen en grotendeels alle resterende voordelen van het product 
te verkrijgen ook al heeft hij besloten zijn recht niet uit te oefenen om 
dat product fysiek in bezit te nemen. Bijgevolg heeft de entiteit geen 
zeggenschap over het product. Veeleer verleent de entiteit aan de klant 
bewaringsdiensten voor het actief van de klant. 

B81 Naast toepassing van de vereisten in alinea 38 moeten, wil een klant 
in het kader van een factureer-en-bewaarovereenkomst zeggenschap 
over een product hebben verkregen, alle volgende criteria zijn ver
vuld: 

a) de reden voor het sluiten van de factureer-en-bewaarovereenkomst 
moet substantieel zijn (de klant heeft bijvoorbeeld om de overeen
komst gevraagd); 

b) het product moet afzonderlijk als aan de klant toebehorend worden 
geïdentificeerd; 

c) het product moet klaar zijn voor fysieke overdracht aan de klant; 
en 

d) de entiteit mag niet in staat zijn het product te gebruiken of het 
voor een andere klant te bestemmen. 
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B82 Als een entiteit opbrengsten voor de verkoop van een product op 
factureer-en-bewaarbasis opneemt, moet de entiteit in aanmerking ne
men of zij nog prestatieverplichtingen (bijvoorbeeld in verband met 
bewaringsdiensten) in overeenstemming met de alinea's 22 tot en met 
30 heeft waaraan de entiteit in overeenstemming met de alinea's 73 tot 
en met 86 een deel van de transactieprijs moet toeschrijven. 

Aanvaarding door de klant 

B83 In overeenstemming met alinea 38(e) kan aanvaarding door de klant 
van een actief erop wijzen dat de klant zeggenschap over het actief 
heeft verkregen. Clausules inzake aanvaarding door de klant stellen 
een klant in staat een contract te annuleren of verplichten een entiteit 
remediërende actie te ondernemen als een goed of een dienst niet aan 
overeengekomen specificaties voldoet. Een entiteit moet zulke clausu
les in aanmerking nemen bij het beoordelen wanneer een klant zeg
genschap over een goed of een dienst verkrijgt. 

B84 Als een entiteit objectief kan bepalen dat de zeggenschap over een 
goed of een dienst aan de klant is overgedragen in overeenstemming 
met de overeengekomen specificaties in het contract, dan is aanvaar
ding door de klant een formaliteit die geen invloed zou hebben op de 
bepaling door de entiteit wanneer de klant zeggenschap over het goed 
of de dienst heeft verkregen. Als bijvoorbeeld de clausule inzake 
aanvaarding door de klant gebaseerd is op het voldoen aan bepaalde 
grootte- en gewichtkenmerken, zou een entiteit in staat zijn te bepalen 
of aan die criteria wordt voldaan alvorens bevestiging te ontvangen 
van de aanvaarding door de klant. Uit de ervaring van de entiteit met 
contracten voor vergelijkbare goederen of diensten kan blijken dat aan 
de klant geleverde goederen of diensten in overeenstemming zijn met 
de overeengekomen specificaties in het contract. Als opbrengsten 
worden opgenomen alvorens aanvaarding door de klant plaatsvindt, 
moet de entiteit nog steeds in aanmerking nemen of er nog prestatie
verplichtingen (bijvoorbeeld installatie van uitrusting) moeten worden 
vervuld en beoordelen of deze afzonderlijk administratief worden 
verwerkt. 

B85 Als echter een entiteit niet objectief kan bepalen dat de aan de klant 
geleverde goederen of diensten in overeenstemming zijn met de over
eengekomen specificaties in het contract, zou de entiteit pas kunnen 
concluderen dat de klant de zeggenschap heeft verkregen wanneer de 
entiteit de aanvaarding door de klant ontvangt. Dit komt omdat in dat 
geval de entiteit niet kan bepalen dat de klant in staat is om het 
gebruik van de goederen of diensten te bestemmen en grotendeels 
alle resterende voordelen ervan te verkrijgen. 

B86 Als een entiteit producten op proef of ter beoordeling aan een klant 
levert en de klant pas verplicht is een vergoeding te betalen wanneer 
de proefperiode verstrijkt, wordt zeggenschap over het product pas 
aan de klant overgedragen als de klant het product aanvaardt of de 
proefperiode verstrijkt. 

Informatieverschaffing over opgesplitste opbrengsten 

B87 Alinea 114 vereist dat een entiteit opbrengsten van contracten met 
klanten in categorieën opsplitst die weergeven op welke wijze de aard, 
het bedrag, het tijdstip en de onzekerheid van opbrengsten en kas
stromen door economische factoren worden beïnvloed. Bijgevolg 
hangt de mate waarin de opbrengsten van een entiteit ten behoeve 
van deze informatieverschaffing worden opgesplitst af van de feiten 
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en omstandigheden die betrekking hebben op de contracten van de 
entiteit met de klanten. Sommige entiteiten moeten misschien meer 
dan één soort categorie gebruiken om aan de doelstelling in alinea 114 
voor het opsplitsen van opbrengsten te voldoen. Andere entiteiten 
kunnen aan de doelstelling voldoen door slechts één soort categorie 
te gebruiken om opbrengsten op te splitsen. 

B88 Bij het selecteren van het soort categorie (of categorieën) dat moet 
worden gebruikt om opbrengsten op te splitsen, moet een entiteit in 
aanmerking nemen op welke wijze informatie over de opbrengsten 
van een entiteit voor andere doeleinden is gepresenteerd, inclusief: 

a) buiten de jaarrekening (bijvoorbeeld in gepubliceerde winstover
zichten, jaarverslagen of beleggerspresentaties) gepresenteerde 
informatie; 

b) informatie die door de hoogstgeplaatste functionaris die belangrijke 
operationele beslissingen neemt regelmatig wordt getoetst voor het 
beoordelen van de financiële prestaties van operationele segmen
ten; en 

c) andere informatie die vergelijkbaar is met de in alinea B88(a) en 
(b) geïdentificeerde soorten informatie en die door de entiteit of de 
gebruikers van de jaarrekening van de entiteit wordt gebruikt voor 
het beoordelen van de financiële prestaties van de entiteit of voor 
besluitvorming over middelenallocatie. 

B89 Voorbeelden van mogelijk geschikte categorieën zijn onder meer: 

a) soort goed of dienst (bijvoorbeeld grote productlijnen); 

b) geografisch gebied (bijvoorbeeld land of regio); 

c) markt of soort klant (bijvoorbeeld overheids- en 
niet-overheidsklanten); 

d) soort contract (bijvoorbeeld contracten tegen vaste prijzen en con
tracten in eigen beheer); 

e) contractduur (bijvoorbeeld kortlopende en langlopende contracten); 

f) tijdstip van overdracht van goederen of diensten (bijvoorbeeld op
brengsten van op een tijdstip aan klanten overgedragen goederen 
of diensten en opbrengsten van over een periode overgedragen 
goederen of diensten); en 

g) verkoopkanalen (bijvoorbeeld direct aan consumenten verkochte 
goederen en via tussenpersonen verkochte goederen). 
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Bijlage C 

Ingangsdatum en overgang 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de standaard en heeft dezelfde status 
als de overige delen van de standaard. 

INGANGSDATUM 

C1 Een entiteit moet deze standaard toepassen op jaarverslagperioden die 
op of na 1 januari 2018 beginnen. Eerdere toepassing is toegestaan. 
Als een entiteit deze standaard eerder toepast, moet zij dat feit 
vermelden. 

▼M54 
C1A De alinea's 5, 97, B66 en B70 zijn gewijzigd door IFRS 16 Lease

overeenkomsten, uitgegeven in januari 2016. Een entiteit moet deze 
wijzigingen toepassen als zij IFRS 16 toepast. 

▼M55 
C1B De alinea's 26, 27, 29, B1, B34 tot en met B38, B52, B53, B58, C2, 

C5 en C7 zijn gewijzigd, alinea B57 is verwijderd en de alinea's 
B34A, B35A, B35B, B37A, B59A, B63A, B63B, C7A en C8A 
zijn toegevoegd door Verduidelijkingen van IFRS 15 Opbrengsten 
van contracten met klanten, uitgegeven in april 2016. Een entiteit 
moet deze wijzigingen toepassen op jaarlijkse verslagperioden die 
op of na 1 januari 2018 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. 
Als een entiteit deze wijzigingen op een eerdere periode toepast, moet 
zij dit feit vermelden. 

▼M52 
OVERGANG 

▼M55 
C2 Voor de toepassing van de overgangsvereisten in de alinea's C3 tot en 

met C8A: 

a) is de datum van eerste toepassing de start van de verslagperiode 
waarin een entiteit deze standaard voor het eerst toepast; en 

b) is een volledig uitgevoerd contract een contract waarvoor de enti
teit alle goederen of diensten heeft overgedragen die in overeen
stemming met IAS 11 Onderhanden projecten in opdracht van 
derden, IAS 18 Opbrengsten en de desbetreffende interpretaties 
zijn geïdentificeerd. 

▼M52 
C3 Een entiteit moet deze standaard aan de hand van een van de vol

gende twee methoden toepassen: 

a) retroactief op elke in overeenstemming met IAS 8 Grondslagen 
voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en fouten ge
presenteerde eerdere verslagperiode, behoudens de praktische op
lossingen in alinea C5; of 

b) retroactief waarbij het cumulatieve effect van de eerste toepassing 
van deze standaard wordt opgenomen op de datum van eerste 
toepassing in overeenstemming met de alinea's C7 tot en met C8. 

C4 Niettegenstaande de vereisten van alinea 28 van IAS 8 moet een 
entiteit, wanneer deze standaard voor het eerst wordt toegepast, alleen 
de door alinea 28(f) van IAS 8 vereiste kwantitatieve informatie pre
senteren voor de jaarperiode die onmiddellijk voorafgaat aan de eerste 
jaarperiode waarvoor deze standaard wordt toegepast (de „onmiddel
lijk voorafgaande periode”) en alleen als de entiteit deze standaard 
retroactief toepast in overeenstemming met alinea C3(a). Een entiteit 
mag deze informatie ook voor de lopende periode of voor eerdere 
vergelijkende perioden presenteren, maar is daartoe niet verplicht. 
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C5 Een entiteit mag van één of meer van de volgende praktische oplos
singen gebruikmaken wanneer zij deze standaard retroactief toepast in 
overeenstemming met alinea C3(a): 

a) voor volledig uitgevoerde contracten hoeft een entiteit geen con
tracten aan te passen die: 

i) binnen dezelfde jaarlijkse verslagperiode ingaan en aflopen; of 

ii) aan het begin van de vroegst gepresenteerde periode volledig 
zijn uitgevoerd; 

b) voor volledig uitgevoerde contracten met een variabele vergoeding 
mag een entiteit gebruikmaken van de transactieprijs op de datum 
waarop het contract volledig is uitgevoerd in plaats van variabele 
vergoedingen in de vergelijkende verslagperiode te schatten; 

c) voor contracten die vóór het begin van de vroegst gepresenteerde 
periode zijn herzien, hoeft een entiteit het contract niet retroactief 
voor die contractherzieningen aan te passen in overeenstemming 
met de alinea's 20 en 21. In plaats daarvan moet een entiteit het 
totale effect weergeven van alle herzieningen die vóór het begin 
van de vroegst gepresenteerde periode plaatsvinden wanneer zij: 

i) de vervulde en niet-vervulde prestatieverplichtingen 
identificeert; 

ii) de transactieprijs bepaalt; en 

iii) de transactieprijs aan de vervulde en niet-vervulde prestatie
verplichtingen toewijst; 

d) voor alle verslagperioden die vóór de datum van eerste toepassing 
worden gepresenteerd, hoeft een entiteit noch het aan de resterende 
prestatieverplichtingen toegewezen bedrag van de transactieprijs te 
publiceren, noch toe te lichten wanneer de entiteit verwacht dat 
bedrag als opbrengst te zullen opnemen (zie alinea 120). 

▼M52 
C6 Voor elk van de praktische oplossingen in alinea C5 waarvan een 

entiteit gebruik maakt, moet de entiteit die praktische oplossing con
sequent op alle contracten binnen alle gepresenteerde verslagperioden 
toepassen. Bovendien moet de entiteit de volgende informatie ver
schaffen: 

a) de praktische oplossingen waarvan gebruik is gemaakt; en 

b) voor zover redelijkerwijs mogelijk, een kwalitatieve beoordeling 
van het geschatte effect van het toepassen van elk van die prakti
sche oplossingen. 

▼M55 
C7 Als een entiteit ervoor kiest deze standaard retroactief toe te passen in 

overeenstemming met alinea C3(b), moet de entiteit het cumulatieve 
effect van de eerste toepassing van deze standaard opnemen als een 
aanpassing van het openingssaldo van de ingehouden winsten (of een 
andere eigenvermogenscomponent, naargelang van het geval) van de 
jaarlijkse verslagperiode die de datum van eerste toepassing omvat. 
Volgens deze overgangsmethode kan een entiteit ervoor kiezen deze 
standaard alleen retroactief toe te passen op contracten die op de 
datum van eerste toepassing geen volledig uitgevoerde contracten 
zijn (bijvoorbeeld 1 januari 2018 voor een entiteit met een jaareinde 
op 31 december). 
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C7A Een entiteit die deze standaard retroactief toepast in overeenstemming 
met alinea C3(b), mag ook van de in alinea C5(c) beschreven prak
tische oplossing gebruikmaken voor: 
a) ofwel alle contractherzieningen die vóór het begin van de vroegst 

gepresenteerde periode plaatsvinden; 
b) ofwel alle contractherzieningen die vóór de datum van eerste toe

passing plaatsvinden. 
Indien een entiteit van deze praktische oplossing gebruikmaakt, moet 
zij de oplossing consequent op alle contracten toepassen en de infor
matie verschaffen die op grond van alinea C6 is vereist. 

▼M52 
C8 Voor verslagperioden die de datum van eerste toepassing omvatten, 

moet een entiteit de volgende bijkomende informatie verschaffen als 
deze standaard retroactief wordt toegepast in overeenstemming met 
alinea C3(b): 
a) het bedrag waarvoor elke post in de jaarrekening in de huidige 

verslagperiode de invloed ondervindt van de toepassing van deze 
standaard in vergelijking met IAS 11, IAS 18 en desbetreffende 
interpretaties die vóór de wijziging van kracht waren; en 

b) een toelichting bij de redenen voor de significante wijzigingen als 
geïdentificeerd in C8(a). 

▼M55 
C8A Een entiteit moet Verduidelijkingen van IFRS 15 (zie alinea C1B) 

retroactief toepassen in overeenstemming met IAS 8. Bij de retro
actieve toepassing van de wijzigingen moet een entiteit de wijzigingen 
toepassen alsof deze al in IFRS 15 waren vervat op de datum van 
eerste toepassing van deze standaard. Een entiteit past de wijzigingen 
derhalve niet toe op verslagperioden of contracten waarop de vereisten 
van IFRS 15 niet worden toegepast in overeenstemming met de ali
nea's C2 tot en met C8. Indien een entiteit bijvoorbeeld overeenkom
stig alinea C3(b) IFRS 15 enkel toepast op contracten die op de datum 
van eerste toepassing niet volledig zijn uitgevoerd, past de entiteit op 
de datum van eerste toepassing van IFRS 15 de volledig uitgevoerde 
contracten niet aan voor de gevolgen van deze wijzigingen. 

▼M52 
Verwijzingen naar IFRS 9 

C9 Als een entiteit wel deze standaard maar nog niet IFRS 9 Financiële 
instrumenten toepast, moeten alle verwijzingen in deze standaard naar 
IFRS 9 worden gelezen als een verwijzing naar IAS 39 Financiële 
instrumenten: opname en waardering. 

INTREKKING VAN ANDERE STANDAARDEN 

C10 Deze standaard vervangt de volgende standaarden: 
a) IAS 11 Onderhanden projecten in opdracht van derden; 
b) IAS 18 Opbrengsten; 
c) IFRIC 13 Klantenbindingsprogramma's; 
d) IFRIC 15 Contracten voor de bouw van vastgoed; 
e) IFRIC 18 Overdracht van activa van klanten; en 
f) SIC-31 Opbrengsten — Ruiltransacties met betrekking tot adver

tentiediensten. 
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 16 

Leaseovereenkomsten 

DOEL 

1. In deze standaard worden de grondslagen uiteengezet voor de 
opname, waardering en presentatie van en de informatieverschaf
fing over leaseovereenkomsten. Het doel van deze standaard is te 
garanderen dat lessees en lessors op zodanige wijze relevante in
formatie verschaffen dat een getrouw beeld van dergelijke trans
acties wordt gegeven. Op basis van deze informatie zijn gebrui
kers van jaarrekeningen in staat te beoordelen welk effect lease
overeenkomsten sorteren op de financiële positie, de financiële 
prestaties en de kasstromen van een entiteit. 

2. Bij de toepassing van deze standaard moet een entiteit de voorwaar
den van contracten en alle relevante feiten en omstandigheden in 
aanmerking nemen. Een entiteit moet deze standaard in vergelijkbare 
omstandigheden consequent op contracten met vergelijkbare eigen
schappen toepassen. 

TOEPASSINGSGEBIED 

3. Een entiteit moet deze standaard toepassen op alle leaseovereenkom
sten, met inbegrip van leaseovereenkomsten voor met een gebruiks
recht overeenstemmende activa in het kader van een sublease, met 
uitzondering van: 

a) leaseovereenkomsten voor de exploratie of het gebruik van mine
ralen, olie, aardgas en soortgelijke uitputbare hulpbronnen; 

b) leaseovereenkomsten voor binnen het toepassingsgebied van IAS 
41 Landbouw vallende biologische activa die door een lessee wor
den aangehouden; 

c) concessieovereenkomsten voor dienstverlening die onder het toe
passingsgebied van IFRIC 12 Dienstverlening uit hoofde van con
cessieovereenkomsten vallen; 

d) door een lessor toegekende licenties van intellectuele eigendom die 
onder het toepassingsgebied van IFRS 15 Opbrengsten van con
tracten met klanten vallen; en 

e) rechten in het bezit van een lessee uit hoofde van onder IAS 38 
Immateriële activa vallende licentieovereenkomsten voor zaken als 
speelfilms, video-opnamen, toneelstukken, manuscripten, octrooien 
en auteursrechten. 

4. Een lessee heeft de mogelijkheid, maar is niet verplicht, deze stan
daard toe te passen op leaseovereenkomsten voor andere immateriële 
activa dan die welke in alinea 3(e) worden beschreven. 

VRIJSTELLINGEN VAN OPNAME (ALINEA'S B3 TOT EN MET B8) 

5. Een lessee kan ervoor kiezen de vereisten in de alinea's 22 tot en met 
49 niet toe te passen op: 

a) leaseovereenkomsten van korte duur; en 

b) leaseovereenkomsten waarvan het onderliggende actief een lage 
waarde heeft (zoals beschreven in de alinea's B3 tot en met B8). 

6. Indien een lessee ervoor kiest de vereisten in de alinea's 22 tot en met 
49 niet toe te passen op ofwel leaseovereenkomsten van korte duur, 
ofwel leaseovereenkomsten waarvan het onderliggende actief een lage 
waarde heeft, moet de lessee de met die leaseovereenkomsten verband 
houdende leasebetalingen ofwel op tijdsevenredige basis gedurende 
de leaseperiode, ofwel op een andere systematische wijze als last 
opnemen. De lessee moet van een andere systematische wijze gebruik
maken indien deze meer representatief is voor het patroon van de 
voordelen die de lessee geniet. 
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7. Indien een lessee voor een leaseovereenkomst van korte duur alinea 6 
toepast, moet hij de leaseovereenkomst voor de toepassing van deze 
standaard als een nieuwe leaseovereenkomst beschouwen indien: 

a) er een wijziging van de leaseovereenkomst plaatsvindt; of 

b) er zich een verandering in de leaseperiode voordoet (de lessee 
oefent bijvoorbeeld een optie uit die voorheen niet in zijn bepaling 
van de leaseperiode was vervat). 

8. De keuze voor leaseovereenkomsten van korte duur moet worden 
gemaakt per categorie van onderliggende activa waarop het gebruiks
recht betrekking heeft. Een categorie van onderliggende activa is een 
groepering van onderliggende activa met een gelijksoortige aard en 
een gelijksoortig gebruik in de bedrijfsactiviteiten van een entiteit. De 
keuze voor leaseovereenkomsten waarvan het onderliggende actief een 
lage waarde heeft, kan per leaseovereenkomst worden gemaakt. 

IDENTIFICATIE VAN EEN LEASEOVEREENKOMST (ALINEA'S B9 TOT 
EN MET B33) 

9. Bij het aangaan van een contract moet een entiteit beoordelen of 
het contract een leaseovereenkomst is of bevat. Een contract is of 
bevat een leaseovereenkomst indien het contract in ruil voor een 
vergoeding het recht verleent gedurende een bepaalde periode de 
zeggenschap over het gebruik van een geïdentificeerd actief uit te 
oefenen. In de alinea's B9 tot en met B31 worden leidraden uit
eengezet om te beoordelen of een contract een leaseovereenkomst 
is of bevat. 

10. Een periode kan worden beschreven in de vorm van de mate waarin 
van een geïdentificeerd actief zal worden gebruikgemaakt (bijvoor
beeld het aantal productie-eenheden dat met behulp van een bedrijfs
installatie zal worden geproduceerd). 

11. Een entiteit moet alleen herbeoordelen of een contract een leaseover
eenkomst is of bevat, als de contractvoorwaarden zijn gewijzigd. 

Scheiding van componenten van een contract 

12. Bij een contract dat een leaseovereenkomst is of bevat, moet een 
entiteit elke leasecomponent binnen het contract afzonderlijk van 
niet-leasecomponenten van het contract als een leaseovereenkomst 
administratief verwerken, tenzij de entiteit de praktische oplossing 
in alinea 15 toepast. In de alinea's B32 en B33 worden leidraden 
voor de scheiding van componenten van een contract uiteengezet. 

Lessee 

13. Bij een contract dat een leasecomponent en één of meer additionele 
lease- of niet-leasecomponenten bevat, moet een lessee de vergoeding 
in het contract aan elke leasecomponent toerekenen op basis van de 
relatieve opzichzelfstaande prijs van de leasecomponent en de totale 
opzichzelfstaande prijs van de niet-leasecomponenten. 

14. De relatieve opzichzelfstaande prijs van lease- en niet-leasecomponen
ten moet worden bepaald op basis van de prijs die de lessor, of een 
soortgelijke leverancier, een entiteit afzonderlijk voor die component, 
of een soortgelijke component, in rekening zou brengen. Indien een 
waarneembare opzichzelfstaande prijs niet gemakkelijk beschikbaar is, 
moet de lessee de opzichzelfstaande prijs ramen, met gebruikmaking 
van zo veel mogelijk beschikbare informatie. 
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15. Als praktische oplossing kan een lessee ervoor kiezen om per catego
rie van onderliggende activa niet-leasecomponenten niet van lease
componenten te scheiden en in plaats daarvan elke leasecomponent 
en alle daarmee verband houdende niet-leasecomponenten administra
tief als één enkele leasecomponent te verwerken. Een lessee mag deze 
praktische oplossing niet toepassen op in contracten besloten derivaten 
die aan de criteria in alinea 4.3.3 van IFRS 9 Financiële instrumenten 
voldoen. 

16. Tenzij de praktische oplossing in alinea 15 wordt toegepast, moet een 
lessee niet-leasecomponenten in overeenstemming met de andere toe
passelijke standaarden administratief verwerken. 

Lessor 

17. Bij een contract dat een leasecomponent en één of meer additionele 
lease- of niet-leasecomponenten bevat, moet een lessor de vergoeding 
in het contract toerekenen in overeenstemming met de alinea's 73 tot 
en met 90 van IFRS 15. 

LEASEPERIODE (ALINEA'S B34 TOT EN MET B41) 

18. Een entiteit moet de leaseperiode vaststellen als de niet-opzegbare 
periode van een leaseovereenkomst, samen met: 

a) zowel perioden die onder een optie tot verlenging van de lease
overeenkomst vallen indien het redelijk zeker is dat de lessee deze 
optie zal uitoefenen; 

b) als perioden die onder een optie tot beëindiging van de leaseover
eenkomst vallen indien het redelijk zeker is dat de lessee deze 
optie niet zal uitoefenen. 

19. Bij het beoordelen of het redelijk zeker is dat een lessee een optie tot 
verlenging van een leaseovereenkomst zal uitoefenen, dan wel een 
optie tot beëindiging van een leaseovereenkomst niet zal uitoefenen, 
moet een entiteit alle relevante feiten en omstandigheden in aanmer
king nemen die een economische incentive voor de lessee teweeg
brengen om de optie tot verlenging van de leaseovereenkomst uit te 
oefenen, dan wel de optie tot beëindiging van de leaseovereenkomst 
niet uit te oefenen, zoals beschreven in de alinea's B37 tot en met 
B40. 

20. Een lessee moet herbeoordelen of het redelijk zeker is dat hij een 
optie tot verlenging van de leaseovereenkomst zal uitoefenen, dan 
wel een optie tot beëindiging van de leaseovereenkomst niet zal uit
oefenen in geval van ofwel een significante gebeurtenis, ofwel een 
significante verandering in omstandigheden die: 

a) de lessee zelf in de hand heeft; en 

b) van invloed is op de vraag of het redelijk zeker is dat de lessee een 
optie zal uitoefenen die voorheen niet in zijn bepaling van de 
leaseperiode was vervat, of een optie niet zal uitoefenen die voor
heen in zijn bepaling van de leaseperiode was vervat (zoals be
schreven in alinea B41). 

21. Een entiteit moet de leaseperiode herzien als er zich een verandering 
in de niet-opzegbare periode van een leaseovereenkomst voordoet. Er 
zal zich bijvoorbeeld een verandering in de niet-opzegbare periode 
van een leaseovereenkomst voordoen als: 

a) de lessee een optie uitoefent die voorheen niet in de bepaling door 
de entiteit van de leaseperiode was vervat; 

b) de lessee een optie niet uitoefent die voorheen in de bepaling door 
de entiteit van de leaseperiode was vervat; 
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c) er een gebeurtenis plaatsvindt die de lessee er contractueel toe 
verplicht een optie uit te oefenen die voorheen niet in de bepaling 
door de entiteit van de leaseperiode was vervat; of 

d) er een gebeurtenis plaatsvindt die de lessee contractueel verbiedt 
een optie uit te oefenen die voorheen in de bepaling door de 
entiteit van de leaseperiode was vervat. 

LESSEE 

Opname 

22. Op de aanvangsdatum moet een lessee een met een gebruiksrecht 
overeenstemmend actief en een leaseverplichting opnemen. 

Waardering 

Eerste waardering 

Eerste waardering van het met een gebruiksrecht overeenstemmende 
actief 

23. Op de aanvangsdatum moet een lessee het met een gebruiksrecht 
overeenstemmende actief tegen kostprijs waarderen. 

24. De kostprijs van het met een gebruiksrecht overeenstemmende actief 
moet bestaan uit: 

a) het bedrag van de eerste waardering van de leaseverplichting, als 
beschreven in alinea 26; 

b) alle op of voor de aanvangsdatum verrichte leasebetalingen, ver
minderd met alle ontvangen lease-incentives; 

c) alle door de lessee gemaakte initiële directe kosten; en 

d) een schatting van de door de lessee te maken kosten van ontman
teling en verwijdering van het onderliggende actief, en van het 
herstel van het terrein waar het zich bevindt, dan wel van het 
herstel van het onderliggende actief in de toestand die in de voor
waarden van de leaseovereenkomst is beschreven, tenzij die kosten 
voor de productie van voorraden worden gemaakt. De verplichting 
voor die kosten wordt door de lessee aangegaan ofwel op de 
aanvangsdatum, ofwel als gevolg van het feit dat hij het onder
liggende actief gedurende een bepaalde periode heeft gebruikt. 

25. Een lessee moet de in alinea 24(d) beschreven kosten opnemen als 
deel van de kosten van het met een gebruiksrecht overeenstemmende 
actief wanneer hij een verplichting voor die kosten aangaat. Een lessee 
past IAS 2 Voorraden toe op kosten die gedurende een bepaalde 
periode worden gemaakt als gevolg van het gebruik van het met 
een gebruiksrecht overeenstemmende actief tijdens die periode voor 
de productie van voorraden. De verplichtingen voor dergelijke kosten 
die overeenkomstig deze standaard of IAS 2 administratief worden 
verwerkt, worden opgenomen en gewaardeerd overeenkomstig IAS 
37 Voorzieningen, voorwaardelijke verplichtingen en voorwaardelijke 
activa. 
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Eerste waardering van de leaseverplichting 

26. Op de aanvangsdatum moet een lessee de leaseverplichting waar
deren tegen de contante waarde van de leasebetalingen die op die 
datum niet zijn verricht. De leasebetalingen moeten worden gedis
conteerd op basis van de impliciete rentevoet van de leaseovereen
komst, mits die op eenvoudige wijze kan worden bepaald. Indien 
die rentevoet niet op eenvoudige wijze kan worden bepaald, moet 
de lessee de marginale rentevoet van de lessee gebruiken. 

27. Op de aanvangsdatum bestaan de leasebetalingen die in de waardering 
van de leaseverplichting zijn opgenomen, uit de volgende betalingen 
voor het gebruiksrecht van het onderliggende actief gedurende de 
leaseperiode welke op de aanvangsdatum niet zijn verricht: 

a) vaste betalingen (met inbegrip van in wezen vaste betafde lease
verplichting pas herwaarderen om deze herziene leasebetalingen
lingen zoals beschreven in alinea B42), verminderd met eventuele 
te ontvangen lease-incentives; 

b) variabele leasebetalingen die van een index of rentevoet afhanke
lijk zijn en die bij eerste opname op basis van de index of rente
voet op de aanvangsdatum worden gewaardeerd (zoals beschreven 
in alinea 28); 

c) bedragen die naar verwachting door de lessee verschuldigd zullen 
zijn uit hoofde van restwaardegaranties; 

d) de uitoefenprijs van een aankoopoptie indien het redelijk zeker is 
dat de lessee deze optie zal uitoefenen (beoordeeld aan de hand 
van de in de alinea's B37 tot en met B40 beschreven factoren); en 

e) betalingen van boeten voor het beëindigen van de leaseovereen
komst, indien de leaseperiode de uitoefening door de lessee van 
een optie tot beëindiging van de leaseovereenkomst weerspiegelt. 

28. In alinea 27(b) bedoelde variabele leasebetalingen die van een index 
of rentevoet afhankelijk zijn, omvatten bijvoorbeeld aan een consump
tieprijsindex gekoppelde betalingen, aan een referentierente (zoals de 
LIBOR) gekoppelde betalingen of betalingen die variëren naargelang 
van veranderingen in marktconforme leaseprijzen. 

Waardering na eerste opname 

Waardering na eerste opname van het met een gebruiksrecht over
eenstemmende actief 

29. Na de aanvangsdatum moet een lessee het met een gebruiksrecht 
overeenstemmende actief met behulp van een kostprijsmodel 
waarderen, tenzij hij één van beide in de alinea's 34 en 35 be
schreven waarderingsmodellen hanteert. 

K o s t p r i j s m o d e l 

30. Om een kostprijsmodel toe te passen, moet een lessee het met een 
gebruiksrecht overeenstemmende actief waarderen tegen de kostprijs: 

a) verminderd met eventuele geaccumuleerde afschrijvingen en ge
accumuleerde bijzondere waardeverminderingsverliezen; en 

b) aangepast voor eventuele herwaarderingen van de leaseverplichting 
zoals gespecificeerd in alinea 36(c). 

31. Bij de afschrijving van het met een gebruiksrecht overeenstemmende 
actief moet een lessee de afschrijvingsvereisten in IAS 16 Materiële 
vaste activa toepassen, met inachtneming van de vereisten in alinea 32. 
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32. Indien de leaseovereenkomst de eigendom van het onderliggende ac
tief aan het einde van de leaseperiode aan de lessee overdraagt of 
indien de kosten van het met een gebruiksrecht overeenstemmende 
actief weerspiegelen dat de lessee een aankoopoptie zal uitoefenen, 
moet de lessee het met een gebruiksrecht overeenstemmende actief 
afschrijven vanaf de aanvangsdatum tot aan het einde van de ge
bruiksduur van het onderliggende actief. Anders moet de lessee het 
met een gebruiksrecht overeenstemmende actief afschrijven vanaf de 
aanvangsdatum tot het vroegste van de volgende twee momenten: het 
einde van de gebruiksduur van het met een gebruiksrecht overeen
stemmende actief of het einde van de leaseperiode. 

33. Bij het uitmaken of het met een gebruiksrecht overeenstemmende 
actief een bijzondere waardevermindering heeft ondergaan en bij de 
administratieve verwerking van elk geconstateerd bijzonder waarde
verminderingsverlies moet een lessee IAS 36 Bijzondere waardever
mindering van activa toepassen. 

A n d e r e w a a r d e r i n g s m o d e l l e n 

34. Als een lessee het reëlewaardemodel in IAS 40 Vastgoedbeleggingen 
op zijn vastgoedbelegging toepast, moet hij dat reëlewaardemodel ook 
toepassen op met een gebruiksrecht overeenstemmende activa die aan 
de definitie van vastgoedbelegging in IAS 40 voldoen. 

35. Als met een gebruiksrecht overeenstemmende activa verband houden 
met een categorie van materiële vaste activa waarop een lessee het 
herwaarderingsmodel in IAS 16 toepast, kan de lessee ervoor kiezen 
dat herwaarderingsmodel toe te passen op alle met een gebruiksrecht 
overeenstemmende activa die met de desbetreffende categorie van 
materiële vaste activa verband houden. 

Waardering na eerste opname van de leaseverplichting 

36. Na de aanvangsdatum moet een lessee de leaseverplichting waar
deren door: 

a) de boekwaarde te verhogen om de rente op de leaseverplich
ting weer te geven; 

b) de boekwaarde te verminderen om de verrichte leasebetalingen 
weer te geven; en 

c) de boekwaarde te herwaarderen om elke in de alinea's 39 tot 
en met 46 gespecificeerde herbeoordelingen of wijzigingen van 
de leaseovereenkomst, dan wel herziene in wezen vaste lease
betalingen weer te geven (zie alinea B42). 

37. De rente op de leaseverplichting moet in elke periode tijdens de 
leaseperiode gelijk zijn aan het bedrag dat een constant periodiek 
rendement op het resterende saldo van de leaseverplichting oplevert. 
Het periodieke rendement is de in alinea 26 beschreven disconterings
voet of, indien van toepassing, de in alinea 41, alinea 43 of alinea 
45(c) beschreven herziene disconteringsvoet. 

38. Na de aanvangsdatum moet een lessee beide volgende elementen in 
winst of verlies opnemen, tenzij de kosten in overeenstemming met 
andere toepasselijke standaarden in de boekwaarde van een ander 
actief zijn opgenomen: 

a) de rente op de leaseverplichting; en 

b) variabele leasebetalingen die niet in de waardering van de lease
verplichting zijn opgenomen in de periode waarin de gebeurtenis 
of omstandigheid die tot deze betalingen aanleiding geeft, zich 
voordoet. 
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H e r b e o o r d e l i n g v a n d e l e a s e v e r p l i c h t i n g 

39. Na de aanvangsdatum moet een lessee de alinea's 40 tot en met 43 
toepassen om de leaseverplichting zodanig te herwaarderen dat ver
anderingen in de leasebetalingen tot uitdrukking komen. Een lessee 
moet het bedrag van de herwaardering van de leaseverplichting op
nemen als een aanpassing van het met een gebruiksrecht overeenstem
mende actief. Indien de boekwaarde van het met een gebruiksrecht 
overeenstemmende actief echter tot nul is afgeboekt en er van een 
verdere vermindering van de waardering van de leaseverplichting 
sprake is, moet een lessee elk resterend bedrag van de herwaardering 
in winst of verlies opnemen. 

40. Een lessee moet de leaseverplichting herwaarderen door de herziene 
leasebetalingen op basis van een herziene disconteringsvoet te discon
teren als er zich: 

a) ofwel een verandering in de leaseperiode voordoet, zoals beschre
ven in de alinea's 20 en 21. Een lessee moet de herziene lease
betalingen op basis van de herziene leaseperiode vaststellen; 

b) ofwel een verandering voordoet in de beoordeling van een optie 
om het onderliggende actief te kopen, beoordeeld aan de hand van 
de in de alinea's 20 en 21 in de context van een aankoopoptie 
beschreven gebeurtenissen en omstandigheden. Een lessee moet de 
herziene leasebetalingen zodanig vaststellen dat zij de verandering 
weergeven in de bedragen die uit hoofde van de aankoopoptie 
verschuldigd zullen zijn. 

41. Bij de toepassing van alinea 40 moet een lessee de herziene discon
teringsvoet bepalen als de impliciete rentevoet van de leaseovereen
komst gedurende het resterende deel van de leaseperiode indien deze 
rentevoet op eenvoudige wijze kan worden bepaald, dan wel als de 
marginale rentevoet van de lessee op de datum van de herbeoordeling 
indien de impliciete rentevoet van de leaseovereenkomst niet op een
voudige wijze kan worden bepaald. 

42. Een lessee moet de leaseverplichting herwaarderen door de herziene 
leasebetalingen te disconteren als er zich: 

a) ofwel een verandering voordoet in de bedragen die naar verwach
ting uit hoofde van een restwaardegarantie verschuldigd zullen 
zijn. Een lessee moet de herziene leasebetalingen zodanig vaststel
len dat zij de verandering weergeven in de bedragen die naar 
verwachting uit hoofde van een restwaardegarantie verschuldigd 
zullen zijn. 

b) ofwel een verandering in de toekomstige leasebetalingen voordoet 
die voortvloeit uit een verandering in een index of rentevoet die 
voor de bepaling van die betalingen wordt gehanteerd, zoals een 
verandering om wijzigingen in marktconforme leaseprijzen als ge
volg van een herziening ervan weer te geven. De lessee moetde 
leaseverplichting pas herwaarderen om deze herziene leasebetalin
gen weer te geven wanneer er van een wijziging in de kasstromen 
sprake is (d.w.z. wanneer de aanpassing van de leasebetalingen in 
werking treedt). Een lessee moet de herziene leasebetalingen ge
durende het resterende deel van de leaseperiode bepalen op basis 
van de herziene contractuele betalingen. 

43. Bij de toepassing van alinea 42 moet een lessee een ongewijzigde 
disconteringsvoet hanteren, tenzij de verandering in de leasebetalingen 
het gevolg is van een wijziging in variabele rentevoeten. In dat geval 
moet de lessee gebruikmaken van een herziene disconteringsvoet die 
veranderingen in de rentevoet weergeeft. 
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Wijzigingen van leaseovereenkomsten 

44. Een lessee moet een wijziging van een leaseovereenkomst administra
tief als een afzonderlijke leaseovereenkomst verwerken als: 

a) de wijziging het toepassingsgebied van de leaseovereenkomst uit
breidt met het gebruiksrecht van één of meer onderliggende activa; 
en 

b) de vergoeding voor de leaseovereenkomst stijgt met een bedrag dat 
evenredig is met de opzichzelfstaande prijs voor de uitbreiding van 
het toepassingsgebied en met alle passende aanpassingen van die 
opzichzelfstaande prijs om de omstandigheden van dat bepaalde 
contract tot uitdrukking te brengen. 

45. Bij een wijziging van een leaseovereenkomst die niet als een afzon
derlijke leaseovereenkomst administratief is verwerkt, moet een lessee 
op de ingangsdatum van de wijziging van de leaseovereenkomst: 

a) de vergoeding in het gewijzigde contract toerekenen in overeen
stemming met de alinea's 13 tot en met 16; 

b) de leaseperiode van de gewijzigde leaseovereenkomst bepalen in 
overeenstemming met de alinea's 18 en 19; en 

c) de leaseverplichting herwaarderen door de herziene leasebetalingen 
op basis van een herziene disconteringsvoet te disconteren. De 
herziene disconteringsvoet wordt bepaald als de impliciete rente
voet van de leaseovereenkomst gedurende het resterende deel van 
de leaseperiode indien deze rentevoet op eenvoudige wijze kan 
worden bepaald, dan wel als de marginale rentevoet van de lessee 
op de ingangsdatum van de wijziging indien de impliciete rente
voet van de leaseovereenkomst niet op eenvoudige wijze kan wor
den bepaald. 

46. Bij een wijziging van een leaseovereenkomst die niet als een afzon
derlijke leaseovereenkomst administratief is verwerkt, moet de lessee 
de herwaardering van de leaseverplichting administratief verwerken 
door: 

a) de boekwaarde van het met een gebruiksrecht overeenstemmende 
actief te verminderen om de gehele of gedeeltelijke beëindiging 
van de leaseovereenkomst weer te geven ingeval er sprake is van 
wijzigingen van de leaseovereenkomst die het toepassingsgebied 
ervan verkleinen. De lessee moet elk winst- of verliesbedrag dat op 
de gehele of gedeeltelijke beëindiging van de leaseovereenkomst 
betrekking heeft, in winst of verlies opnemen; 

b) een overeenkomstige aanpassing in het met een gebruiksrecht over
eenstemmende actief aan te brengen voor alle andere wijzigingen 
van de leaseovereenkomst. 

▼M72 
46A. Als praktische oplossing kan een lessee ervoor kiezen om niet te 

beoordelen of een huurconcessie die aan de voorwaarden in alinea 
46B voldoet, een wijziging van een leaseovereenkomst is. Een lessee 
die deze keuze maakt, moet iedere uit de huurconcessie voortvloei
ende wijziging in de leasebetalingen op dezelfde wijze verwerken als 
hij de wijziging overeenkomstig deze standaard zou verwerken indien 
de wijziging geen wijziging van een leaseovereenkomst was. 

▼M76 
46B. De praktische oplossing in alinea 46A is alleen van toepassing op 

huurconcessies die plaatsvinden als een direct gevolg van de 
COVID-19-pandemie en alleen als alle volgende voorwaarden zijn 
vervuld: 

(a) de wijziging in leasebetalingen resulteert in een herziene vergoe
ding voor de leaseovereenkomst die nagenoeg dezelfde is als, of 
minder dan, de vergoeding voor de leaseovereenkomst onmiddel
lijk voorafgaand aan de wijziging; 

(b) enige vermindering in leasebetalingen heeft alleen invloed op 
betalingen die oorspronkelijk verschuldigd waren op of vóór 
30 juni 2022 (een huurconcessie zou bijvoorbeeld aan deze voor
waarde voldoen indien deze resulteert in verminderde leasebeta
lingen op of vóór 30 juni 2022 en verhoogde leasebetalingen voor 
de periode na 30 juni 2022), en 

(c) er is geen materiële wijziging van de overige voorwaarden van de 
leaseovereenkomst. 
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Presentatie 

47. Een lessee moet ofwel in het overzicht van de financiële positie, ofwel 
in de toelichting: 

a) met een gebruiksrecht overeenstemmende activa apart van andere 
activa presenteren, respectievelijk vermelden. Indien een lessee met 
een gebruiksrecht overeenstemmende activa niet apart in het over
zicht van de financiële positie presenteert, moet hij: 

i) met een gebruiksrecht overeenstemmende activa in dezelfde 
post opnemen als die waarin de overeenkomstige onderliggende 
activa zouden worden gepresenteerd indien zij in eigendom 
zouden zijn; en 

ii) vermelden in welke posten in het overzicht van de financiële 
positie deze met een gebruiksrecht overeenstemmende activa 
zijn opgenomen; 

b) leaseverplichtingen en andere verplichtingen afzonderlijk van el
kaar presenteren, respectievelijk vermelden. Indien de lessee lease
verplichtingen niet apart in het overzicht van de financiële positie 
presenteert, moet hij vermelden in welke posten in het overzicht 
van de financiële positie die verplichtingen zijn opgenomen. 

48. Het vereiste in alinea 47(a) is niet van toepassing op met een ge
bruiksrecht overeenstemmende activa die aan de definitie van vast
goedbelegging voldoen; dergelijke activa moeten in het overzicht van 
de financiële positie als vastgoedbelegging worden gepresenteerd. 

49. In het overzicht van winst of verlies en niet-gerealiseerde resultaten 
moet een lessee de rentelasten op de leaseverplichting en de afschrij
vingskosten voor het met een gebruiksrecht overeenstemmende actief 
afzonderlijk van elkaar presenteren. De rentelasten op de leasever
plichting vormen een component van de financieringskosten, die over
eenkomstig alinea 82(b) van IAS 1 Presentatie van de jaarrekening 
apart in het overzicht van winst of verlies en niet-gerealiseerde resul
taten moet worden gepresenteerd. 

50. In het kasstroomoverzicht moet een lessee: 

a) contante betalingen voor het hoofdsomgedeelte van de leasever
plichting onder financieringsactiviteiten classificeren; 

b) contante betalingen voor het rentegedeelte van de leaseverplichting 
in overeenstemming met de voor betaalde rente geldende vereisten 
van IAS 7 Kasstroomoverzicht classificeren; en 

c) betalingen voor leaseovereenkomsten van korte duur, betalingen 
voor leaseovereenkomsten voor activa met een lage waarde en 
niet in de waardering van de leaseverplichting opgenomen varia
bele leasebetalingen onder operationele activiteiten classificeren. 

Informatieverschaffing 

51. Doel van de informatieverschaffing is dat lessees in de toelichting 
informatie vermelden die, samen met de informatie die in het 
overzicht van de financiële positie, het overzicht van winst of ver
lies en niet-gerealiseerde resultaten en het kasstroomoverzicht 
wordt verstrekt, gebruikers van jaarrekeningen in staat stelt te 
beoordelen welk effect leaseovereenkomsten sorteren op de finan
ciële positie, de financiële prestaties en de kasstromen van de 
lessee. In de alinea's 52 tot en met 60 is uiteengezet welke ver
eisten in acht moeten worden genomen om deze doelstelling te 
realiseren. 

52. Een lessee moet in één enkele toelichting bij, dan wel in een afzon
derlijk deel van de jaarrekening informatie verschaffen over zijn lease
overeenkomsten waarvoor hij lessee is. Een lessee hoeft echter geen 
informatie te herhalen die reeds elders in de jaarrekening is gepresen
teerd, mits de informatie door middel van verwijzingen in de ene 
toelichting of in het afzonderlijke deel over leaseovereenkomsten is 
opgenomen. 

▼M54 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 667



 

53. Een lessee moet de volgende bedragen voor de verslagperiode ver
melden: 

a) afschrijvingskosten voor de met een gebruiksrecht overeenstem
mende activa per categorie van onderliggende activa; 

b) rentelasten op leaseverplichtingen; 

c) de last die betrekking heeft op leaseovereenkomsten van korte duur 
die in overeenstemming met alinea 6 administratief zijn verwerkt. 
Deze last hoeft niet de last te omvatten die verband houdt met 
leaseovereenkomsten met een leaseperiode van ten hoogste een 
maand; 

d) de last die betrekking heeft op leaseovereenkomsten voor activa 
met een lage waarde welke in overeenstemming met alinea 6 
administratief zijn verwerkt. Deze last mag niet de last omvatten 
die verband houdt met leaseovereenkomsten van korte duur voor 
activa met een lage waarde welke door alinea 53(c) worden 
bestreken; 

e) de last die betrekking heeft op variabele leasebetalingen die niet in 
de waardering van leaseverplichtingen zijn opgenomen; 

f) baten uit het subleasen van met een gebruiksrecht overeenstem
mende activa; 

g) de totale uitstroom van kasmiddelen die uit leaseovereenkomsten 
voortvloeit; 

h) toevoegingen aan met een gebruiksrecht overeenstemmende activa; 

i) winsten of verliezen die uit „sale and leaseback”-transacties voort
vloeien; en 

j) de boekwaarde van met een gebruiksrecht overeenstemmende ac
tiva aan het einde van de verslagperiode per categorie van onder
liggende activa. 

54. Een lessee moet de in alinea 53 gespecificeerde informatie in tabel
vorm verstrekken, tenzij een andere vorm geschikter is. De vermelde 
bedragen moeten de kosten omvatten die een lessee tijdens de ver
slagperiode in de boekwaarde van een ander actief heeft opgenomen. 

55. Een lessee moet het bedrag van zijn leaseverbintenissen voor in over
eenstemming met alinea 6 administratief verwerkte leaseovereenkom
sten van korte duur vermelden indien de portefeuille van leaseover
eenkomsten van korte duur waartoe hij zich aan het einde van de 
verslagperiode heeft verbonden, verschillend is van de portefeuille 
van leaseovereenkomsten van korte duur waarmee de in overeenstem
ming met alinea 53(c) vermelde last verband houdt die op leaseover
eenkomsten van korte duur betrekking heeft. 

56. Indien met een gebruiksrecht overeenstemmende activa aan de defi
nitie van vastgoedbelegging voldoen, moet een lessee de vereisten 
inzake informatieverschaffing van IAS 40 toepassen. In dat geval is 
een lessee niet verplicht voor deze met een gebruiksrecht overeen
stemmende activa de informatie te verschaffen die op grond van 
alinea 53(a), (f), (h) of (j) moet worden verstrekt. 

57. Indien een lessee met een gebruiksrecht overeenstemmende activa 
tegen overeenkomstig IAS 16 geherwaardeerde bedragen waardeert, 
moet hij voor deze met een gebruiksrecht overeenstemmende activa 
de op grond van alinea 77 van IAS 16 te verstrekken informatie 
verschaffen. 

58. Een lessee moet los van de looptijdanalyses van ander financiële 
verplichtingen een in overeenstemming met de alinea's 39 en B11 
van IFRS 7 Financiële instrumenten: informatieverschaffing opge
stelde looptijdanalyse van de leaseverplichtingen vermelden. 
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59. Naast de informatie die op grond van de alinea's 55 tot en met 58 
moet worden vermeld, moet een lessee alle additionele kwalitatieve en 
kwantitatieve informatie over zijn leaseactiviteiten verstrekken die 
noodzakelijk is om het in alinea 51 beschreven doel van de informa
tieverschaffing (zoals verder uiteengezet in alinea B48) te verwezen
lijken. Deze additionele informatie omvat, maar is niet beperkt tot, 
informatie die gebruikers van jaarrekeningen helpt bij het beoordelen 
van: 

a) de aard van de leaseactiviteiten van de lessee; 

b) toekomstige uitstromen van kasmiddelen waaraan de lessee moge
lijk is blootgesteld en die niet in de waardering van leaseverplich
tingen tot uiting komen. Dit omvat blootstellingen die voortvloeien 
uit: 

i) variabele leasebetalingen (zoals beschreven in alinea B49); 

ii) verlengings- en beëindigingsopties (zoals beschreven in alinea 
B50); 

iii) restwaardegaranties (zoals beschreven in alinea B51); en 

iv) leaseovereenkomsten die nog niet zijn aangevangen maar 
waartoe de lessee zich heeft verbonden; 

c) beperkingen of clausules die door leaseovereenkomsten worden 
opgelegd; en 

d) „sale and leaseback”-transacties (zoals beschreven in alinea B52). 

60. Een lessee die leaseovereenkomsten van korte duur of leaseovereen
komsten voor activa met een lage waarde in overeenstemming met 
alinea 6 administratief verwerkt, moet dit feit vermelden. 

▼M72 
60A. Indien een lessee de praktische oplossing in alinea 46A toepast, moet 

hij vermelden: 

a) dat hij de praktische oplossing heeft toegepast op alle huurcon
cessies die aan de voorwaarden in alinea 46B voldoen, of, indien 
hij deze niet op al die huurconcessies heeft toegepast, informatie 
over de aard van de contracten waarop hij de praktische oplossing 
heeft toegepast (zie alinea 2), en 

b) het voor de verslagperiode in winst of verlies opgenomen bedrag 
om wijzigingen in leasebetalingen tot uitdrukking te brengen die 
voortvloeien uit huurconcessies waarop de lessee de praktische 
oplossing in alinea 46A heeft toegepast. 

▼M54 
LESSOR 

Classificatie van leaseovereenkomsten (alinea's B53 tot en met 
B58) 

61. Een lessor moet elk van zijn leaseovereenkomsten ofwel als een 
operationele lease, ofwel als een financiële lease classificeren. 

62. Een leaseovereenkomst wordt ingedeeld als een financiële lease 
indien deze nagenoeg alle aan de eigendom van een onderliggend 
actief verbonden risico's en voordelen overdraagt. Een leaseover
eenkomst wordt ingedeeld als een operationele lease indien deze 
niet nagenoeg alle aan de eigendom van een onderliggend actief 
verbonden risico's en voordelen overdraagt. 
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63. Bij de classificatie van een leaseovereenkomst als een financiële lease 
dan wel als een operationele lease is de economische realiteit van de 
transactie, veeleer dan de vorm van het contract, bepalend. Voorbeel
den van situaties die individueel of in combinatie normaliter tot de 
classificatie van een leaseovereenkomst als een financiële lease zou
den leiden, zijn: 

a) de leaseovereenkomst draagt de eigendom van het onderliggende 
actief aan het einde van de leaseperiode over aan de lessee; 

b) de lessee heeft een optie om het onderliggende actief te kopen 
tegen een prijs die naar verwachting beduidend lager is dan de 
reële waarde op de datum waarop deze optie voor het eerst kan 
worden uitgeoefend, waardoor het op de datum van het aangaan 
van de leaseovereenkomst redelijk zeker is dat de optie zal worden 
uitgeoefend; 

c) de leaseperiode omvat het grootste gedeelte van de economische 
levensduur van het actief, ook al wordt de eigendom niet 
overgedragen; 

d) op de datum van het aangaan van de leaseovereenkomst is de 
contante waarde van de leasebetalingen ten minste gelijk of nage
noeg gelijk aan de reële waarde van het onderliggende actief; en 

e) de aard van het onderliggende actief is zodanig specifiek dat alleen 
de lessee het zonder belangrijke aanpassingen kan gebruiken. 

64. Indicaties van situaties die er individueel of in combinatie verder toe 
kunnen leiden dat een leaseovereenkomst als een financiële lease 
wordt geclassificeerd, zijn: 

a) als de lessee de leaseovereenkomst kan opzeggen, worden de aan 
de opzegging gerelateerde verliezen voor de lessor gedragen door 
de lessee; 

b) winsten of verliezen ten gevolge van veranderingen in de reële 
waarde van de restwaarde komen toe aan de lessee (bijvoorbeeld 
in de vorm van een korting op de leasebetalingen die gelijk is aan 
het grootste gedeelte van de verkoopopbrengst aan het einde van 
de leaseovereenkomst); en 

c) de lessee kan de leaseovereenkomst gedurende een vervolgperiode 
voortzetten tegen een leaseprijs die beduidend lager is dan de 
marktconforme leaseprijs. 

65. De voorbeelden en indicaties in de alinea's 63 en 64 zijn niet altijd 
afdoende. Indien uit andere kenmerken duidelijk naar voren komt dat 
de leaseovereenkomst niet nagenoeg alle aan de eigendom van een 
onderliggend actief verbonden risico's en voordelen overdraagt, wordt 
de leaseovereenkomst als een operationele lease ingedeeld. Dit kan 
bijvoorbeeld het geval zijn als de eigendom van het onderliggende 
actief aan het einde van de leaseovereenkomst wordt overgedragen 
tegen een variabele betaling die gelijk is aan de op dat moment 
geldende reële waarde van het actief, of indien er sprake is van 
variabele leasebetalingen als gevolg waarvan de lessor niet nagenoeg 
alle risico's en voordelen overdraagt. 

66. De leaseclassificatie gebeurt op de datum van het aangaan van de 
leaseovereenkomst en wordt alleen herbeoordeeld als er een wijziging 
van de leaseovereenkomst plaatsvindt. Veranderingen in schattingen 
(bijvoorbeeld veranderingen in schattingen van de economische le
vensduur of van de restwaarde van het onderliggende actief) of ver
anderingen in de omstandigheden (bijvoorbeeld het in gebreke blijven 
van de lessee) geven geen aanleiding tot een nieuwe classificatie van 
een leaseovereenkomst voor administratieveverwerkingsdoeleinden. 
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Financiële leases 

Opname en waardering 

67. Op de aanvangsdatum moet een lessor activa die op grond van 
een financiële lease worden aangehouden, in zijn overzicht van de 
financiële positie opnemen en deze presenteren als een vordering 
ter grootte van een bedrag dat gelijk is aan de netto-investering in 
de lease. 

Eerste waardering 

68. De lessor moet de impliciete rentevoet van de leaseovereenkomst 
gebruiken om de netto-investering in de lease te waarderen. Indien 
bij een sublease de impliciete rentevoet van de sublease niet op een
voudige wijze kan worden bepaald, mag een intermediaire lessor de 
voor de hoofdleaseovereenkomst gehanteerde disconteringsvoet (aan
gepast voor eventuele initiële directe kosten die aan de sublease ver
bonden zijn) gebruiken om de netto-investering in de sublease te 
waarderen. 

69. Andere initiële directe kosten dan die welke zijn gemaakt door lessors 
die fabrikant of handelaar zijn, worden in de eerste waardering van de 
netto-investering in de lease opgenomen en reduceren het over de 
leaseperiode opgenomen bedrag van de baten. De impliciete rentevoet 
van de leaseovereenkomst is op zodanige wijze vastgesteld dat de 
initiële directe kosten automatisch in de netto-investering in de lease 
zijn opgenomen; het is niet nodig om deze afzonderlijk toe te voegen. 

E e r s t e w a a r d e r i n g v a n d e l e a s e b e t a l i n g e n d i e i n 
d e n e t t o - i n v e s t e r i n g i n d e l e a s e z i j n o p g e n o m e n 

70. Op de aanvangsdatum bestaan de leasebetalingen die in de waardering 
van de netto-investering in de lease zijn opgenomen, uit de volgende 
betalingen voor het gebruiksrecht van het onderliggende actief gedu
rende de leaseperiode welke op de aanvangsdatum niet zijn verricht: 

a) vaste betalingen (met inbegrip van in wezen vaste betalingen zoals 
beschreven in alinea B42), verminderd met eventuele te ontvangen 
lease-incentives; 

b) variabele leasebetalingen die van een index of rentevoet afhanke
lijk zijn en die bij eerste opname op basis van de index of rente
voet op de aanvangsdatum worden gewaardeerd; 

c) eventuele restwaardegaranties die aan de lessor zijn verleend door 
de lessee, een met de lessee verbonden partij, dan wel een niet met 
de lessor gelieerde derde partij die financieel in staat is om de 
verplichtingen uit hoofde van de garantie na te komen; 

d) de uitoefenprijs van een aankoopoptie indien het redelijk zeker is 
dat de lessee deze optie zal uitoefenen (beoordeeld aan de hand 
van de in alinea B37 beschreven factoren); en 

e) betalingen van boeten voor het beëindigen van de leaseovereen
komst, indien de leaseperiode de uitoefening door de lessee van 
een optie tot beëindiging van de leaseovereenkomst weerspiegelt. 
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L e s s o r s d i e f a b r i k a n t o f h a n d e l a a r z i j n 

71. Op de aanvangsdatum moet een lessor die fabrikant of handelaar is 
voor elk van zijn financiële leases het volgende opnemen: 

a) opbrengsten zijnde de reële waarde van het onderliggende actief 
of, indien deze lager is, de contante waarde van de leasebetalingen 
die aan de lessor toekomen, gedisconteerd op basis van een 
marktrente; 

b) de kostprijs van de omzet zijnde de kosten, of indien deze verschil
lend is, de boekwaarde van het onderliggende actief, verminderd 
met de contante waarde van de ongegarandeerde restwaarde; en 

c) verkoopwinsten of -verliezen (zijnde het verschil tussen opbreng
sten en de kostprijs van de omzet) in overeenstemming met de 
door hem toegepaste grondslagen voor gewone verkooptransacties 
waarop IFRS 15 van toepassing is. Een fabrikant of handelaar die 
als lessor optreedt, moet de verkoopwinsten of -verliezen op een 
financiële lease op de aanvangsdatum opnemen, ongeacht of de 
lessor het onderliggende actief overdraagt zoals in IFRS 15 is 
beschreven. 

72. Fabrikanten of handelaren bieden klanten vaak de keuze tussen het 
kopen of leasen van een actief. Een financiële lease van een actief 
door een fabrikant of handelaar die als lessor optreedt, leidt tot een 
winst of verlies gelijk aan de winst of het verlies uit een gewone 
verkooptransactie van het onderliggende actief tegen normale ver
koopprijzen en met weerspiegeling van eventuele kwantum- of 
handelskortingen. 

73. Lessors die fabrikant of handelaar zijn, bieden soms een kunstmatig 
lage rente aan om klanten aan te trekken. Het gebruik van een der
gelijke rente zou ertoe leiden dat een lessor een overdreven groot 
gedeelte van de totale baten uit de transactie op de aanvangsdatum 
opneemt. Als een kunstmatig lage rente wordt aangeboden, moet een 
lessor die fabrikant of handelaar is, de verkoopwinst beperken tot de 
verkoopwinst die van toepassing zou zijn indien een marktrente werd 
aangerekend. 

74. Een fabrikant of handelaar die als lessor optreedt, moet de kosten die 
bij het verkrijgen van een financiële lease zijn gemaakt, op de aan
vangsdatum als last opnemen, aangezien deze voornamelijk verband 
houden met het verdienen van de verkoopwinst van de fabrikant of 
handelaar. Kosten die door een fabrikant of handelaar die als lessor 
optreedt bij het verkrijgen van een financiële lease zijn gemaakt, 
vallen niet onder de definitie van initiële directe kosten en zijn der
halve uitgesloten van de netto-investering in de lease. 
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Waardering na eerste opname 

75. Een lessor moet financieringsbaten tijdens de leaseperiode zodanig 
opnemen dat er elke periode sprake is van een constant periodiek 
rendement op de netto-investering van de lessor in de lease. 

76. Een lessor streeft ernaar de financieringsbaten op een systematische en 
rationele basis toe te rekenen over de leaseperiode. Een lessor moet de 
leasebetalingen over de periode ten laste van de bruto-investering in 
de lease brengen, waarbij zowel de aflossing op de hoofdsom wordt 
opgenomen als de onverdiende financieringsbaten worden 
gerealiseerd. 

77. Een lessor moet de vereisten van IFRS 9 inzake het niet langer 
opnemen in het overzicht van de financiële positie en inzake bijzon
dere waardevermindering toepassen op de netto-investering in de 
lease. Een lessor moet de geschatte ongegarandeerde restwaarden 
die bij de berekening van de bruto-investering in de lease worden 
gebruikt, regelmatig toetsen. Indien de geschatte ongegarandeerde 
restwaarde is verminderd, moet de lessor de toerekening van de baten 
over de leaseperiode herzien en elke vermindering met betrekking tot 
overlopende bedragen onmiddellijk opnemen. 

78. Een lessor die een actief onder een financiële lease als aangehouden 
voor verkoop classificeert (of opneemt in een groep activa die wordt 
afgestoten en als aangehouden voor verkoop is geclassificeerd) in 
overeenstemming met IFRS 5 Vaste activa aangehouden voor verkoop 
en beëindigde bedrijfsactiviteiten, moet het actief overeenkomstig die
zelfde IFRS administratief verwerken. 

W i j z i g i n g e n v a n d e l e a s e o v e r e e n k o m s t 

79. Een lessee moet een wijziging van een financiële lease administratief 
als een afzonderlijke leaseovereenkomst verwerken als: 

a) de wijziging het toepassingsgebied van de leaseovereenkomst uit
breidt met het gebruiksrecht van één of meer onderliggende activa; 
en 

b) de vergoeding voor de leaseovereenkomst stijgt met een bedrag dat 
evenredig is met de opzichzelfstaande prijs voor de uitbreiding van 
het toepassingsgebied en met alle passende aanpassingen van die 
opzichzelfstaande prijs om de omstandigheden van dat bepaalde 
contract tot uitdrukking te brengen. 

80. Bij een wijziging van een financiële lease die administratief niet als 
een afzonderlijke leaseovereenkomst is verwerkt, moet een lessor de 
wijziging als volgt administratief verwerken: 

a) indien de leaseovereenkomst als een operationele lease zou zijn 
ingedeeld mocht de wijziging op de datum van het aangaan ervan 
van kracht zijn geweest, moet de lessor: 

i) de wijziging van de leaseovereenkomst vanaf de ingangsdatum 
van de wijziging administratief verwerken als een nieuwe lease
overeenkomst; en 
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ii) de boekwaarde van het onderliggende actief waarderen als de 
netto-investering in de lease onmiddellijk vóór de ingangs
datum van de wijziging van de leaseovereenkomst; 

b) in alle andere gevallen moet de lessor de vereisten van IFRS 9 
toepassen. 

Operationele leases 

Opname en waardering 

81. Een lessor moet leasebetalingen uit hoofde van operationele leases 
ofwel op tijdsevenredige basis, ofwel op een andere systematische 
wijze als baten opnemen. De lessor moet van een andere systema
tische wijze gebruikmaken indien deze meer representatief is voor 
het patroon waarin het gebruiksvoordeel dat het onderliggende 
actief oplevert, vermindert. 

82. Een lessor moet de kosten, met inbegrip van afschrijvingen, die voor 
het verdienen van de leasebaten zijn gemaakt, als last opnemen. 

83. Een lessor moet de initiële directe kosten die bij het verkrijgen van 
een operationele lease worden gemaakt, optellen bij de boekwaarde 
van het onderliggende actief en deze kosten over de leaseperiode op 
dezelfde basis als de leasebaten als last opnemen. 

84. De afschrijvingsgrondslagen voor af te schrijven onderliggende activa 
die het voorwerp van operationele leases uitmaken, moeten consistent 
zijn met de normale afschrijvingsgrondslagen van de lessor voor 
soortgelijke activa. Een lessor moet de afschrijving berekenen in over
eenstemming met IAS 16 en IAS 38. 

85. Een lessor moet IAS 36 toepassen om te bepalen of een onderliggend 
actief dat het voorwerp van een operationele lease uitmaakt, een bij
zondere waardevermindering heeft ondergaan en om elk geconstateerd 
bijzonder waardeverminderingsverlies administratief te verwerken. 

86. Een lessor die fabrikant of handelaar is, neemt geen verkoopwinst uit 
het aangaan van een operationele lease op, aangezien dit geen equi
valent van een verkoop is. 

Wijzigingen van leaseovereenkomsten 

87. Een lessor moet een wijziging van een operationele lease vanaf de 
ingangsdatum van de wijziging administratief verwerken als een 
nieuwe leaseovereenkomst en alle vooruitbetaalde of te ontvangen 
leasebetalingen die met de oorspronkelijke leaseovereenkomst verband 
houden, als deel van de leasebetalingen voor de nieuwe leaseover
eenkomst beschouwen. 

Presentatie 

88. Een lessor moet onderliggende activa die het voorwerp van operatio
nele leases uitmaken, in zijn overzicht van de financiële positie pre
senteren overeenkomstig de aard van het onderliggende actief. 

Informatieverschaffing 

89. Doel van de informatieverschaffing is dat lessors in de toelichting 
informatie vermelden die, samen met de informatie die in het 
overzicht van de financiële positie, het overzicht van winst of ver
lies en niet-gerealiseerde resultaten en het kasstroomoverzicht 
wordt verstrekt, gebruikers van jaarrekeningen in staat stelt te 
beoordelen welk effect leaseovereenkomsten sorteren op de finan
ciële positie, de financiële prestaties en de kasstromen van de 
lessor. In de alinea's 90 tot en met 97 is uiteengezet welke ver
eisten in acht moeten worden genomen om deze doelstelling te 
realiseren. 
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90. Een lessor moet de volgende bedragen voor de verslagperiode ver
melden: 

a) voor financiële leases: 

i) verkoopwinsten of -verliezen; 

ii) financieringsbaten uit de netto-investering in de lease; en 

iii) baten met betrekking tot variabele leasebetalingen die niet in 
de waardering van de netto-investering in de lease zijn 
opgenomen; 

b) voor operationele leases, leasebaten, met afzonderlijke vermelding 
van baten met betrekking tot variabele leasebetalingen die niet van 
een index of rentevoet afhankelijk zijn. 

91. Een lessor moet de in alinea 90 gespecificeerde informatie in tabel
vorm verstrekken, tenzij een andere vorm geschikter is. 

92. Een lessor moet alle additionele kwalitatieve en kwantitatieve infor
matie over zijn leaseactiviteiten verstrekken die noodzakelijk is om 
het in alinea 89 beschreven doel van de informatieverschaffing te 
verwezenlijken. Deze additionele informatie omvat, maar is niet be
perkt tot, informatie die gebruikers van jaarrekeningen helpt bij het 
beoordelen van: 

a) de aard van de leaseactiviteiten van de lessor; en 

b) de wijze waarop de lessor het risico beheert dat verbonden is aan 
de rechten die hij eventueel op de onderliggende activa behoudt. 
Een lessor moet meer in het bijzonder informatie over zijn risico
beheerstrategie verstrekken voor de rechten die hij op onderlig
gende activa behoudt, met vermelding van alle middelen waarmee 
de lessor dat risico vermindert. Die middelen kunnen bijvoorbeeld 
het volgende omvatten: terugkoopovereenkomsten, restwaardega
ranties of variabele leasebetalingen voor gebruik van onderlig
gende activa boven bepaalde limieten. 

Financiële leases 

93. Een lessor moet een kwalitatieve en kwantitatieve verklaring geven 
van de significante wijzigingen in de boekwaarde van de 
netto-investering in financiële leases. 

94. Een lessor moet een looptijdanalyse van de te ontvangen leasebeta
lingen vermelden, met opgave van de niet-gedisconteerde, op jaarbasis 
te ontvangen leasebetalingen voor ten minste elk van de eerste vijf 
jaar en van een totaalbedrag voor de resterende jaren. Een lessor moet 
een aansluiting geven tussen de niet-gedisconteerde leasebetalingen en 
de netto-investering in de lease. In de aansluiting moeten de onver
diende financieringsbaten met betrekking tot de te ontvangen lease
betalingen en een eventuele gedisconteerde ongegarandeerde rest
waarde worden vermeld. 

Operationele leases 

95. Op materiële vaste activa die het voorwerp van een operationele lease 
uitmaken, moet een lessor de vereisten inzake informatieverschaffing 
van IAS 16 toepassen. Bij de toepassing van de vereisten inzake 
informatieverschaffing van IAS 16 moet een lessor elke categorie 
van materiële vaste activa uitsplitsen in activa die het voorwerp van 
operationele leases uitmaken en activa die niet het voorwerp van 
operationele leases uitmaken. Een lessor moet derhalve de op grond 
van IAS 16 te verschaffen informatie afzonderlijk verstrekken voor 
activa die het voorwerp van een operationele lease uitmaken (per 
categorie van onderliggende activa), en voor activa in eigendom die 
de lessor aanhoudt en gebruikt. 
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96. Een lessor moet de vereisten inzake informatieverschaffing van IAS 
36, IAS 38, IAS 40 en IAS 41 toepassen op activa die het voorwerp 
van operationele leases uitmaken. 

97. Een lessor moet een looptijdanalyse van de leasebetalingen vermel
den, met opgave van de niet-gedisconteerde, op jaarbasis te ontvangen 
leasebetalingen voor ten minste elk van de eerste vijf jaar en van een 
totaalbedrag voor de resterende jaren. 

„SALE AND LEASEBACK”-TRANSACTIES 

98. Indien een entiteit (de verkoper-lessee) een actief aan een andere 
entiteit (de koper-lessor) overdraagt en dat actief van de 
koper-lessor terugleaset, moet zowel de verkoper-lessee als de 
koper-lessor het overdrachtscontract en de leaseovereenkomst admini
stratief verwerken in overeenstemming met de alinea's 99 tot en met 
103. 

Beoordeling of de overdracht van het actief een verkoop is 

99. Een entiteit moet de vereisten van IFRS 15 voor het bepalen wanneer 
een prestatieverplichting wordt vervuld toepassen om uit te maken of 
de overdracht van een actief administratief wordt verwerkt als een 
verkoop van dat actief. 

De overdracht van het actief is een verkoop 

100. Indien de overdracht van een actief door de verkoper-lessee voldoet 
aan de vereisten van IFRS 15 om administratief als een verkoop van 
het actief te worden verwerkt: 

a) moet de verkoper-lessee het met een gebruiksrecht overeenstem
mende actief dat uit de leaseback voortvloeit, waarderen naar rato 
van het deel van de eerdere boekwaarde van het actief dat met het 
door de verkoper-lessee behouden gebruiksrecht verband houdt. De 
verkoper-lessee moet derhalve alleen het bedrag van eventuele 
winsten of verliezen opnemen dat met de aan de koper-lessor 
overgedragen rechten verband houdt; 

b) de koper-lessor moet de aankoop van het actief in overeenstem
ming met de toepasselijke standaarden en de leaseovereenkomst in 
overeenstemming met de voor de lessor geldende verwerkingsver
eisten in deze standaard administratief verwerken. 

101. Indien de reële waarde van de vergoeding voor de verkoop van een 
actief niet gelijk is aan de reële waarde van het actief, of indien de 
betalingen voor de leaseovereenkomst niet marktconform zijn, moet 
een entiteit de volgende aanpassingen aanbrengen om de verkoop
opbrengst tegen reële waarde te waarderen: 

a) alle voorwaarden die gunstiger zijn dan de marktvoorwaarden 
moeten administratief worden verwerkt als een vooruitbetaling 
van leasebetalingen; en 

b) alle voorwaarden die ongunstiger zijn dan de marktvoorwaarden 
moeten administratief worden verwerkt als additionele financiering 
die door de koper-lessor aan de verkoper-lessee is verstrekt. 

102. De entiteit moet elke mogelijke aanpassing die op grond van alinea 
101 is vereist, waarderen op basis van het op de eenvoudigste wijze te 
bepalen bedrag van beide volgende bedragen: 

a) het verschil tussen de reële waarde van de vergoeding voor de 
verkoop en de reële waarde van het actief; en 

b) het verschil tussen de contante waarde van de contractuele beta
lingen voor de leaseovereenkomst en de contante waarde van 
marktconforme betalingen voor de leaseovereenkomst. 

De overdracht van het actief is geen verkoop 

103. Indien de overdracht van een actief door de verkoper-lessee niet vol
doet aan de vereisten van IFRS 15 om administratief als een verkoop 
van het actief te worden verwerkt: 
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a) moet de verkoper-lessee het overgedragen actief blijven opnemen 
en een financiële verplichting opnemen die gelijk is aan de op
brengst van de overdracht. Hij moet de financiële verplichting in 
overeenstemming met IFRS 9 administratief verwerken; 

b) mag de koper-lessor het overgedragen actief niet opnemen en moet 
hij een financieel actief opnemen dat gelijk is aan de opbrengst 
van de overdracht. Hij moet het financiële actief in overeenstem
ming met IFRS 9 administratief verwerken. 

▼M74 
TIJDELIJKE UITZONDERING TEN GEVOLGE VAN DE RENTEBENCH
MARKHERVORMING 

104. Een lessee moet de alinea’s 105 en 106 toepassen op alle wijzigingen die de 
grondslag voor de vaststelling van toekomstige leasebetalingen ten gevolge 
van de rentebenchmarkhervorming bepalen (zie alinea’s 5.4.6 en 5.4.8 van 
IFRS 9). Deze alinea’s zijn alleen van toepassing op dergelijke wijzigingen 
in de leaseovereenkomst. Voor de toepassing daarvan verwijst de term 
„rentebenchmarkhervorming” naar de marktbrede hervorming van een ren
tebenchmark zoals omschreven in alinea 6.8.2 van IFRS 9. 

105. Als praktische oplossing moet een lessee alinea 42 toepassen om re
kening te houden met een wijziging in de leaseovereenkomst, zoals 
vereist door de rentebenchmarkhervorming. Deze praktische oplossing 
geldt alleen voor deze wijzigingen. Voor de toepassing daarvan is een 
wijziging in de leaseovereenkomst door de rentebenchmarkhervorming 
alleen vereist indien voldaan is aan de volgende twee voorwaarden: 

a) de wijziging is noodzakelijk als direct gevolg van de rentebench
markhervorming, en 

b) de nieuwe grondslag voor de vaststelling van de leasebetalingen is 
economisch gelijkwaardig aan de voorgaande grondslag (d.w.z. de 
grondslag die onmiddellijk voorafgaat aan de wijziging). 

106. Indien naast die wijzigingen in de leaseovereenkomst als vereist door 
de rentebenchmarkhervorming wijzigingen worden aangebracht, moet 
de lessee de in deze standaard omschreven vereisten toepassen om 
rekening te houden met alle gelijktijdig aangebrachte wijzigingen, 
waaronder die welke vereist zijn door de rentebenchmarkhervorming. 

▼M54 

Bijlage A 

Definities 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van deze standaard. 

aanvangsdatum van de 
leaseovereenkomst (aan
vangsdatum) 

De datum waarop een lessor een onderliggend 
actief beschikbaar stelt voor gebruik door een les
see. 

economische levensduur Ofwel de periode gedurende welke een actief naar 
verwachting economisch bruikbaar is voor één of 
meer gebruikers, ofwel het aantal productie- of ver
gelijkbare eenheden dat naar verwachting via het ac
tief door één of meer gebruikers zal worden verkregen. 

ingangsdatum van de 
wijziging 

De datum waarop beide partijen met een wijziging 
van de leaseovereenkomst instemmen. 
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reële waarde Voor de toepassing van de voor de lessor geldende 
verwerkingsvereisten in deze standaard, het bedrag 
waarvoor een actief kan worden verhandeld of een 
verplichting kan worden afgewikkeld in een zake
lijke, objectieve transactie tussen ter zake goed 
geïnformeerde, tot een transactie bereid zijnde par
tijen die onafhankelijk zijn. 

financiële lease Een leaseovereenkomst die vrijwel alle aan de 
eigendom van een onderliggend actief verbonden 
risico's en voordelen overdraagt. 

vaste betalingen Door een lessee aan een lessor verrichte betalingen 
voor het gebruiksrecht van een onderliggend ac
tief gedurende de leaseperiode, exclusief varia
bele leasebetalingen. 

bruto-investering in de 
lease 

De som van: 

a) de door een lessor te ontvangen leasebetalin
gen op grond van een financiële lease; en 

b) de eventuele ongegarandeerde restwaarde die 
de lessor toekomt. 

datum van het aangaan 
van de leaseovereenkomst 

De datum van de leaseovereenkomst of de datum 
waarop de partijen zich ertoe verplichten de be
langrijkste voorwaarden van de leaseovereenkomst 
na te leven als deze laatste datum voorafgaat aan 
de datum van de leaseovereenkomst 

initiële directe kosten De marginale kosten voor het verkrijgen van een 
leaseovereenkomst die niet zouden zijn gemaakt 
indien de leaseovereenkomst niet was verkregen, 
behalve dergelijke kosten die zijn gemaakt door 
een fabrikant of handelaar die als lessor in verband 
met een financiële lease optreedt. 

impliciete rentevoet van 
de leaseovereenkomst 

De rentevoet die volgt uit de gelijkstelling van, 
enerzijds, de som van de contante waarde van a) 
de leasebetalingen en b) de ongegarandeerde 
restwaarde en, anderzijds, de som van i) de reële 
waarde van het onderliggende actief en ii) de 
eventuele initiële directe kosten van de lessor. 

leaseovereenkomst Een contract, of deel van een contract, waarbij het 
gebruiksrecht van een actief (het onderliggende 
actief) in ruil voor een vergoeding gedurende een 
bepaalde periode wordt overgedragen. 

lease-incentives Met een leaseovereenkomst verband houdende be
talingen door een lessor aan een lessee, dan wel de 
terugbetaling of overname door een lessor van de 
kosten van een lessee. 

wijziging van de lease
overeenkomst 

Een wijziging in het toepassingsgebied van een 
leaseovereenkomst, of in de vergoeding voor 
een leaseovereenkomst, die niet van de oorspron
kelijke voorwaarden van de leaseovereenkomst 
deel uitmaakte (bijvoorbeeld toevoegen of beëindi
gen van het gebruiksrecht van één of meer onder
liggende activa, of verlengen of verkorten van de 
contractuele leaseperiode). 
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leasebetalingen Door een lessee aan een lessor gedane betalingen 
met betrekking tot het gebruiksrecht van een on
derliggend actief gedurende de leaseperiode, 
welke het volgende omvatten: 

a) vaste betalingen (met inbegrip van in wezen 
vaste betalingen), verminderd met eventuele 
lease-incentives; 

b) variabele leasebetalingen die van een index of 
rentevoet afhankelijk zijn; 

c) de uitoefenprijs van een aankoopoptie indien 
het redelijk zeker is dat de lessee deze optie 
zal uitoefenen; en 

d) betalingen van boeten voor het beëindigen van 
de leaseovereenkomst, indien de leaseperiode 
de uitoefening door de lessee van een optie tot 
beëindiging van de leaseovereenkomst 
weerspiegelt. 

Voor de lessee omvatten leasebetalingen ook be
dragen die naar verwachting door de lessee ver
schuldigd zullen zijn uit hoofde van restwaarde
garanties. Leasebetalingen omvatten geen betalin
gen die aan niet-leasecomponenten van een con
tract zijn toegerekend, tenzij de lessee ervoor kiest 
niet-leasecomponenten met een leasecomponent te 
combineren en deze als één enkele leasecomponent 
administratief te verwerken. 

Voor de lessor omvatten leasebetalingen ook even
tuele restwaardegaranties die aan de lessor zijn ver
leend door de lessee, een met de lessee verbonden 
partij, dan wel een niet met de lessor gelieerde 
derde partij die financieel in staat is om de ver
plichtingen uit hoofde van de garantie na te ko
men. Leasebetalingen omvatten geen betalingen 
die aan niet-leasecomponenten zijn toegerekend. 

leaseperiode De niet-opzegbare periode gedurende welke een 
lessee het gebruiksrecht van een onderliggend ac
tief heeft, samen met: 

a) zowel perioden die onder een optie tot verlen
ging van de leaseovereenkomst vallen indien 
het redelijk zeker is dat de lessee deze optie zal 
uitoefenen; 

b) als perioden die onder een optie tot beëindiging 
van de leaseovereenkomst vallen indien het re
delijk zeker is dat de lessee deze optie niet zal 
uitoefenen. 

lessee Een entiteit die gedurende een bepaalde periode 
het gebruiksrecht van een onderliggend actief ver
krijgt in ruil voor een vergoeding. 

marginale rentevoet van 
de lessee 

De rentevoet waartegen een lessee het bedrag no
dig voor het verkrijgen van een actief van een
zelfde waarde als het met een gebruiksrecht over
eenstemmende actief in eenzelfde economische 
omgeving zou hebben kunnen lenen voor een
zelfde duur en met eenzelfde zekerheid. 
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lessor Een entiteit die gedurende een periode het ge
bruiksrecht van een onderliggend actief beschik
baar stelt in ruil voor een vergoeding. 

netto-investering in de 
lease 

De bruto-investering in de lease gedisconteerd 
tegen de impliciete rentevoet van de leaseover
eenkomst. 

operationele lease Een leaseovereenkomst die niet vrijwel alle aan 
de eigendom van een onderliggend actief verbon
den risico's en voordelen overdraagt. 

optionele leasebetalingen Door een lessee aan een lessor te verrichten beta
lingen voor het gebruiksrecht van een onderlig
gend actief tijdens niet in de leaseperiode vervatte 
perioden die onder een optie tot verlenging of be
ëindiging van een leaseovereenkomst vallen. 

gebruiksperiode De totale periode gedurende welke een actief 
wordt gebruikt om een contract met een klant na 
te komen (inclusief eventuele niet-opeenvolgende 
perioden). 

restwaardegarantie Een door een niet met een lessor gelieerde partij 
aan de lessor verleende garantie dat de waarde (of 
een gedeelte van de waarde) van een onderliggend 
actief aan het einde van een leaseovereenkomst 
ten minste gelijk zal zijn aan een gespecificeerd 
bedrag. 

met een gebruiksrecht 
overeenstemmend actief 

Een actief dat het recht van een lessee vertegen
woordigt om gedurende de leaseperiode van een 
onderliggend actief gebruik te maken. 

leaseovereenkomst van 
korte duur 

Een leaseovereenkomst die op de aanvangs
datum een leaseperiode van ten hoogste twaalf 
maanden bestrijkt. Een leaseovereenkomst die een 
aankoopoptie bevat, is geen leaseovereenkomst van 
korte duur. 

sublease Een transactie waarbij een onderliggend actief 
door een lessee („intermediaire lessor”) aan een 
derde partij wordt doorgeleased en waarbij de 
leaseovereenkomst („hoofdleaseovereenkomst”) 
tussen de hoofdlessor en -lessee van kracht blijft. 

onderliggend actief Een actief dat het voorwerp van een leaseovereen
komst uitmaakt en waarvan het gebruiksrecht door 
een lessor aan een lessee beschikbaar is gesteld. 

onverdiende financie
ringsbaten 

Het verschil tussen: 

a) de bruto-investering in de lease; en 

b) de netto-investering in de lease. 
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ongegarandeerde rest
waarde 

Het gedeelte van de restwaarde van het onderlig
gende actief waarvan de realisatie door een lessor 
niet is verzekerd of alleen wordt gegarandeerd 
door een met de lessor verbonden partij. 

variabele leasebetalingen Het gedeelte van de door een lessee aan een lessor 
verrichte betalingen voor het gebruiksrecht van een 
onderliggend actief gedurende de leaseperiode, 
dat varieert als gevolg van veranderingen in feiten 
of omstandigheden die na de aanvangsdatum op
treden en die niet met het verstrijken van de tijd 
verband houden. 

In andere standaarden gedefinieerde termen die met dezelfde betekenis in 
deze standaard worden gebruikt 

contract Een overeenkomst tussen twee of meer partijen die 
afdwingbare rechten en verplichtingen creëert. 

gebruiksduur De periode gedurende welke een actief naar ver
wachting voor een entiteit beschikbaar is voor ge
bruik; of het aantal productie- of vergelijkbare een
heden dat de entiteit van een actief verwacht te 
verkrijgen. 

Bijlage B 

Toepassingsleidraad 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van deze standaard. Zij beschrijft de 
toepassing van de alinea's 1 tot en met 103 en heeft dezelfde status als de andere 
delen van de standaard. 

Portefeuilletoepassing 

B1 Deze standaard specificeert hoe een individuele leaseovereenkomst 
administratief moet worden verwerkt. Als praktische oplossing mag 
een entiteit deze standaard echter op een portefeuille van leaseover
eenkomsten met vergelijkbare eigenschappen toepassen als de entiteit 
in redelijkheid verwacht dat de effecten op de jaarrekening van het 
toepassen van deze standaard op de portefeuille niet materieel zullen 
verschillen van de toepassing van deze standaard op de individuele 
leaseovereenkomsten binnen de portefeuille. Bij het administratief ver
werken van een portefeuille moet een entiteit schattingen en veronder
stellingen gebruiken waarin de omvang en de samenstelling van de 
portefeuille tot uitdrukking komen. 

Combinatie van contracten 

B2 Bij de toepassing van deze standaard moet een entiteit twee of meer 
op of rond hetzelfde tijdstip met dezelfde tegenpartij (of verbonden 
partijen van de tegenpartij) aangegane contracten combineren en de 
contracten als één enkel contract administratief verwerken als één of 
meer van de volgende criteria zijn vervuld: 

a) de contracten zijn als een pakket onderhandeld met een gezamen
lijk commercieel doel dat niet kan worden begrepen zonder de 
contracten samen te beschouwen; 

b) de te betalen vergoeding in het ene contract hangt af van de prijs 
of nakoming van het andere contract; of 

▼M54 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 681



 

c) de bij de contracten verleende gebruiksrechten van onderliggende 
activa (of sommige van de bij elk van de contracten verleende 
gebruiksrechten van onderliggende activa) vormen één enkele 
leasecomponent zoals beschreven in alinea B32. 

Vrijstelling van opname: leaseovereenkomsten waarvan het on
derliggende actief een lage waarde heeft (alinea's 5 tot en met 8) 

B3 Behoudens het bepaalde in alinea B7, is het een lessee op grond van 
deze standaard toegestaan alinea 6 toe te passen voor de administra
tieve verwerking van leaseovereenkomsten waarvan het onderliggende 
actief een lage waarde heeft. Een lessee moet de waarde van een 
onderliggend actief beoordelen op basis van de waarde van het actief 
wanneer het nieuw is, ongeacht de ouderdom van het geleasede actief. 

B4 De beoordeling of een onderliggend actief een lage waarde heeft, 
wordt op absolute basis uitgevoerd. Leaseovereenkomsten voor activa 
met een lage waarde komen voor de in alinea 6 beschreven verwer
kingswijze in aanmerking, ongeacht of deze leaseovereenkomsten van 
materieel belang zijn voor de lessee. De beoordeling wordt niet beïn
vloed door de omvang, aard of omstandigheden van de lessee. Ver
wacht wordt derhalve dat verschillende lessees dezelfde conclusies 
bereiken ten aanzien van de vraag of een bepaald onderliggend actief 
een lage waarde heeft. 

B5 Een onderliggend actief kan alleen een lage waarde hebben indien: 

a) de lessee van het gebruik van het onderliggende actief kan profi
teren, ofwel op zichzelf, ofwel samen met andere middelen die 
gemakkelijk beschikbaar zijn voor de lessee; en 

b) het onderliggende actief noch in hoge mate afhankelijk is van, 
noch in hoge mate verbonden is met andere activa. 

B6 Een leaseovereenkomst voor een onderliggend actief is geen lease
overeenkomst voor een actief met een lage waarde indien het actief 
van zodanige aard is dat het, als het nieuw is, gewoonlijk geen lage 
waarde heeft. Leaseovereenkomsten voor auto's zijn bijvoorbeeld geen 
leaseovereenkomsten voor activa met een lage waarde omdat een 
nieuwe auto gewoonlijk geen lage waarde heeft. 

B7 Indien een lessee een actief subleaset, of verwacht een actief te sub
leasen, is de hoofdleaseovereenkomst geen leaseovereenkomst voor 
een actief met een lage waarde. 

B8 Als voorbeelden van activa met een lage waarde kunnen onder meer 
tablet- en personal computers, kleine kantoormeubelen en telefoon
toestellen worden genoemd. 

Identificatie van een leaseovereenkomst (alinea's 9, 10 en 11) 

B9 Om te beoordelen of een contract het recht verleent gedurende een 
bepaalde periode de zeggenschap over het gebruik van een geïdenti
ficeerd actief (zie de alinea's B13 tot en met B20) uit te oefenen, moet 
een entiteit beoordelen of de klant gedurende de gehele gebruiksperi
ode beide volgende rechten heeft: 

a) het recht om vrijwel alle economische voordelen uit het gebruik 
van het geïdentificeerde actief te verkrijgen (zoals beschreven in de 
alinea's B21, B22 en B23); en 

b) het recht om het gebruik van het geïdentificeerde actief te bestem
men (zoals beschreven in de alinea's B24 tot en met B30). 
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B10 Indien de klant enkel gedurende een deel van de looptijd van het 
contract het recht heeft de zeggenschap over het gebruik van een 
geïdentificeerd actief uit te oefenen, bevat het contract een leaseover
eenkomst voor dat deel van de looptijd. 

B11 Een contract om goederen of diensten te ontvangen, mag worden 
aangegaan door of in naam van een gezamenlijke overeenkomst, als 
omschreven in IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten. In dat geval 
wordt de gezamenlijke overeenkomst als de klant in het contract be
schouwd. Bij de beoordeling of een dergelijk contract een leaseover
eenkomst bevat, moet een entiteit derhalve beoordelen of de gezamen
lijke overeenkomst gedurende de gehele gebruiksperiode het recht 
heeft om de zeggenschap over het gebruik van een geïdentificeerd 
actief uit te oefenen. 

B12 Voor elke potentiële afzonderlijke leasecomponent moet een entiteit 
beoordelen of een contract een leaseovereenkomst bevat. Zie alinea 
B32 voor leidraden betreffende afzonderlijke leasecomponenten. 

Geïdentificeerd actief 

B13 Een actief wordt gewoonlijk geïdentificeerd doordat dit uitdrukkelijk 
in een contract is gespecificeerd. Een actief kan echter ook worden 
geïdentificeerd doordat dit impliciet wordt gespecificeerd op het mo
ment dat het voor gebruik door de klant beschikbaar wordt gesteld. 

Materiële substitutierechten 

B14 Zelfs als een actief is gespecificeerd, heeft een klant niet het gebruiks
recht van een geïdentificeerd actief indien de leverancier gedurende de 
gehele gebruiksperiode het materiële recht heeft het actief te vervan
gen. Het recht van een leverancier om een actief te vervangen, is 
alleen materieel indien beide volgende voorwaarden van toepassing 
zijn: 

a) de leverancier beschikt in de praktijk gedurende de gehele ge
bruiksperiode over de mogelijkheid om alternatieve activa te sub
stitueren (de klant kan de leverancier bijvoorbeeld niet beletten het 
actief te vervangen en alternatieve activa zijn gemakkelijk beschik
baar voor de leverancier of kunnen eventueel binnen een redelijke 
termijn door de leverancier worden geleverd); en 

b) de leverancier heeft een economisch voordeel bij de uitoefening 
van zijn recht om het actief te vervangen (er wordt m.a.w. ver
wacht dat de met de vervanging van het actief samenhangende 
economische voordelen de aan de vervanging van het actief ver
bonden kosten zullen overtreffen). 

B15 Indien de leverancier pas op of na een bepaalde datum of bij of na het 
plaatsvinden van een bepaalde gebeurtenis het recht of de verplichting 
heeft om het actief te vervangen, is het substitutierecht van de le
verancier niet materieel omdat de leverancier in de praktijk niet ge
durende de gehele gebruiksperiode over de mogelijkheid beschikt om 
alternatieve activa te substitueren. 

B16 Bij de beoordeling of het substitutierecht van een leverancier materieel 
is, gaat een entiteit uit van de feiten en omstandigheden bij het aan
gaan van het contract en mag zij geen rekening houden met toekom
stige gebeurtenissen waarvan het plaatsvinden bij het aangaan van het 
contract onwaarschijnlijk wordt geacht. Voorbeelden van toekomstige 
gebeurtenissen waarvan het plaatsvinden bij het aangaan van het con
tract onwaarschijnlijk wordt geacht en waarmee bij de beoordeling 
derhalve geen rekening mag worden gehouden, zijn onder meer: 

a) een toekomstige klant stemt ermee in om meer voor het gebruik 
van het actief te betalen dan de marktprijs; 
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b) er wordt een nieuwe technologie ingevoerd die bij het aangaan van 
het contract nog niet in belangrijke mate is ontwikkeld; 

c) het gebruik door de klant van het actief, of de prestatie van het 
actief, verschilt aanzienlijk van het gebruik dat of de prestatie die 
bij het aangaan van het contract waarschijnlijk werd geacht; en 

d) de marktprijs van het actief tijdens de gebruiksperiode verschilt 
aanzienlijk van de marktprijs die bij het aangaan van het contract 
waarschijnlijk werd geacht. 

B17 Indien het actief zich in de gebouwen of op de terreinen van de klant 
of elders bevindt, zijn de aan de vervanging ervan verbonden kosten 
doorgaans hoger dan wanneer het actief zich in de gebouwen of op de 
terreinen van de leverancier bevindt, waardoor deze kosten naar alle 
waarschijnlijkheid hoger zullen uitvallen dan de voordelen die de 
vervanging van het actief oplevert. 

B18 Het recht of de verplichting van de leverancier om het actief te ver
vangen voor reparatie- en onderhoudsdoeleinden indien dit niet naar 
behoren functioneert of indien er een technische verbetering beschik
baar komt, sluit niet uit dat de klant het gebruiksrecht van een ge
ïdentificeerd actief heeft. 

B19 Indien de klant niet op eenvoudige wijze kan bepalen of de leveran
cier een materieel substitutierecht heeft, moet de klant aannemen dat 
een eventueel substitutierecht niet materieel is. 

Delen van activa 

B20 Een capaciteitsdeel van een actief is een geïdentificeerd actief indien 
het fysiek gescheiden is (bijvoorbeeld een verdieping van een ge
bouw). Een capaciteits- of ander deel van een actief dat niet fysiek 
gescheiden is (bijvoorbeeld een capaciteitsdeel van een glasvezelka
bel) is geen geïdentificeerd actief, tenzij het vrijwel de gehele capa
citeit van het actief vertegenwoordigt en de klant daardoor het recht 
verschaft om vrijwel alle economische voordelen uit het gebruik van 
het actief te verkrijgen. 

Recht om economische voordelen uit het gebruik van een actief te 
verkrijgen 

B21 Om de zeggenschap over het gebruik van een geïdentificeerd actief uit 
te oefenen, moet een klant gedurende de gehele gebruiksperiode het 
recht hebben om vrijwel alle economische voordelen uit het gebruik 
van een actief te verkrijgen (bijvoorbeeld door gedurende die gehele 
periode over het exclusieve gebruik van het actief tebeschikken). Een 
klant kan op vele manieren direct of indirect economische voordelen 
uit het gebruik van het actief verkrijgen, zoals door het gebruiken, 
aanhouden of subleasen van het actief. De economische voordelen uit 
het gebruik van een actief omvatten de hoofd- en bijproducten die 
daarmee worden vervaardigd (met inbegrip van de daarvan afkomstige 
potentiële kasstromen), alsook andere economische voordelen die uit 
het gebruik van het actief voortvloeien en die bij een bedrijfstransactie 
met een derde kunnen worden gerealiseerd. 

B22 Bij de beoordeling van het recht om vrijwel alle economische voor
delen uit het gebruik van een actief te verkrijgen, moet een entiteit de 
economische voordelen in aanmerking nemen die uit het gebruik van 
het actief binnen de gedefinieerde reikwijdte van het gebruiksrecht 
van het actief van een klant voortvloeien (zie alinea B30). Bijvoor
beeld: 
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a) indien een contract het gebruik van een motorvoertuig tijdens de 
gebruiksduur ervan slechts tot een bepaald grondgebied beperkt, 
moet een entiteit alleen de economische voordelen in aanmerking 
nemen die het gebruik van het motorvoertuig op dat grondgebied 
oplevert en niet die welke uit het gebruik ervan daarbuiten 
voortvloeien; 

b) indien een contract preciseert dat een klant tijdens de gebruiksduur 
van een motorvoertuig slechts een bepaald aantal kilometer daar
mee mag afleggen, moet een entiteit alleen de economische voor
delen in aanmerking nemen die het gebruik van het motorvoertuig 
bij het toegestane aantal kilometer oplevert en niet die welke uit 
het gebruik ervan boven dat aantal voortvloeien. 

B23 Indien een contract een klant verplicht de leverancier of een andere 
partij een deel van de van het gebruik van het actief afkomstige kas
stromen als vergoeding te betalen, moeten die als vergoeding betaalde 
kasstromen worden beschouwd als een deel van de economische voor
delen die de klant uit het gebruik van het actief verkrijgt. Indien de 
klant bijvoorbeeld verplicht is een percentage van de verkopen die het 
gebruik van winkelruimte oplevert, aan de leverancier te betalen als 
vergoeding voor het gebruik van die ruimte, sluit die verplichting niet 
uit dat de klant het recht heeft om vrijwel alle economische voordelen 
uit het gebruik van de winkelruimte te verkrijgen. Dat komt omdat de 
uit die verkopen voortkomende kasstromen worden beschouwd als 
economische voordelen die de klant uit het gebruik van de winkel
ruimte verkrijgt en waarvan hij vervolgens een deel aan de leverancier 
betaalt als vergoeding voor het recht om van die ruimte gebruik te 
maken. 

Recht om het gebruik te bestemmen 

B24 Een klant heeft enkel gedurende de gehele gebruiksperiode het recht 
om het gebruik van een geïdentificeerd actief te bestemmen als: 

a) ofwel de klant gedurende de gehele gebruiksperiode het recht heeft 
om de gebruikswijze en het gebruiksdoel van het actief te bepalen 
(zoals beschreven in de alinea's B25 tot en met B30); 

b) ofwel de relevante besluiten over de gebruikswijze en het ge
bruiksdoel van het actief van tevoren vaststaan en: 

i) de klant gedurende de gehele gebruiksperiode het recht heeft 
om het actief te exploiteren (of anderen het actief te doen 
exploiteren op een door hem bepaalde wijze), zonder dat de 
leverancier het recht heeft deze exploitatie-instructies te wijzi
gen; of 

ii) de klant het actief (of specifieke aspecten van het actief) op 
zodanige wijze heeft ontworpen dat de gebruikswijze en het 
gebruiksdoel van het actief van tevoren gedurende de gehele 
gebruiksperiode vaststaan. 

Gebruikswijze en gebruiksdoel van het actief 

B25 Een klant heeft het recht de gebruikswijze en het gebruiksdoel van het 
actief te bepalen indien hij, binnen de reikwijdte van zijn in het 
contract gedefinieerde gebruiksrecht, gedurende de gehele gebruiks
periode de gebruikswijze en het gebruiksdoel van het actief kan wij
zigen. Bij het uitvoeren van deze beoordeling houdt een entiteit re
kening met de besluitvormingsrechten die het meest relevant zijn om 
gedurende de gehele gebruiksperiode de gebruikswijze en het ge
bruiksdoel van het actief te wijzigen. Besluitvormingsrechten zijn rele
vant wanneer zij van invloed zijn op de economische voordelen die 
het gebruik in zich bergt. De besluitvormingsrechten die het meest 
relevant zijn, zullen waarschijnlijk van contract tot contract verschil
len, al naargelang de aard van het actief en de contractvoorwaarden. 
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B26 Voorbeelden van besluitvormingsrechten die, al naargelang de om
standigheden, het recht verlenen om, binnen de gedefinieerde reik
wijdte van het gebruiksrecht van de klant, de gebruikswijze en het 
gebruiksdoel van het actief te wijzigen, zijn onder meer: 

a) rechten om het type product te wijzigen dat met het actief wordt 
vervaardigd (bijvoorbeeld om te besluiten of een transportcontainer 
voor goederenvervoer, dan wel voor opslag wordt gebruikt, of om 
te besluiten welke mix van producten in een winkelruimte wordt 
verkocht); 

b) rechten om het tijdstip te wijzigen waarop de productie plaatsvindt 
(bijvoorbeeld om te besluiten wanneer een machine of een elek
triciteitscentrale zal worden gebruikt); 

c) rechten om de plaats te wijzigen waar de productie plaatsvindt 
(bijvoorbeeld om te besluiten over de bestemming van een vracht
wagen of een schip, of om te besluiten waar een apparaat wordt 
gebruikt); en 

d) rechten om het besluit tot productie en de geproduceerde hoeveel
heid te wijzigen (bijvoorbeeld om te besluiten of met een elek
triciteitscentrale energie wordt geproduceerd en hoeveel energie 
met die elektriciteitscentrale wordt geproduceerd). 

B27 Voorbeelden van besluitvormingsrechten die niet het recht verlenen 
om de gebruikswijze en het gebruiksdoel van het actief te wijzigen, 
zijn rechten die beperkt blijven tot de exploitatie of het onderhoud van 
het actief. De klant of de leverancier kan over dergelijke rechten 
beschikken. Hoewel rechten zoals rechten om een actief te exploiteren 
of te onderhouden vaak van essentieel belang zijn voor het efficiënte 
gebruik van een actief, zijn het geen rechten om de gebruikswijze en 
het gebruiksdoel van het actief te bepalen en zijn dergelijke rechten 
vaak afhankelijk van de besluiten over de gebruikswijze en het ge
bruiksdoel van het actief. Rechten om een actief te exploiteren, kun
nen de klant echter wel het recht verlenen het gebruik van het actief te 
bestemmen indien de relevante besluiten over de gebruikswijze en het 
gebruiksrecht van het actief van tevoren vaststaan (zie ali
nea B24(b)(i)). 

G e d u r e n d e e n v ó ó r d e g e b r u i k s p e r i o d e g e n o m e n 
b e s l u i t e n 

B28 De relevante besluiten over de gebruikswijze en het gebruiksdoel van 
het actief kunnen op een aantal manieren van tevoren vaststaan. De 
relevante besluiten kunnen bijvoorbeeld van tevoren vaststaan als ge
volg van het ontwerp van het actief of als gevolg van contractuele 
beperkingen op het gebruik van het actief. 

B29 Bij de beoordeling of een klant het recht heeft het gebruik van een 
actief te bestemmen, moet een entiteit enkel rekening houden met 
rechten om gedurende de gebruiksperiode besluiten over het gebruik 
van het actief te nemen, tenzij de klant het actief (of specifieke as
pecten van het actief) heeft ontworpen op de in alinea B24(b)(ii) 
beschreven wijze. Tenzij aan de voorwaarden van alinea B24(b)(ii) 
is voldaan, mag een entiteit bijgevolg geen rekening houden met 
besluiten die vóór de gebruiksperiode van tevoren vaststaan. Indien 
een klant bijvoorbeeld vóór de gebruiksperiode alleen de productie 
van een actief kan specificeren, heeft hij niet het recht om het gebruik 
van dat actief te bestemmen. Het vermogen om vóór de gebruiks
periode de productie in een contract te specificeren, zonder dat er 
van enige andere besluitvormingsrechten ten aanzien van het gebruik 
van het actief sprake is, verleent een klant immers dezelfde rechten als 
gelijk welke klant die goederen of diensten aankoopt. 
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B e s c h e r m i n g s r e c h t e n 

B30 Een contract kan voorwaarden bevatten die erop gericht zijn het be
lang van de leverancier in het actief of andere activa te beschermen, 
zijn personeel te beschermen, of de naleving van wet- of regelgeving 
door de leverancier te verzekeren. Dit zijn voorbeelden van bescher
mingsrechten. Een contract kan bijvoorbeeld (i) de maximale mate 
preciseren waarin van een actief mag worden gebruikgemaakt of li
miteren waar of wanneer de klant het actief kan gebruiken, (ii) een 
klant verplichten bepaalde exploitatiepraktijken toe te passen, of (iii) 
een klant verplichten de leverancier van wijzigingen in de gebruiks
wijze van het actief op de hoogte te brengen. Beschermingsrechten 
definiëren gewoonlijk de reikwijdte van het gebruiksrecht van de 
klant, maar sluiten op zich niet uit dat de klant het recht heeft het 
gebruik van een actief te bestemmen. 

B31 Het volgende stroomschema kan entiteiten helpen bij het beoordelen 
of een contract een leaseovereenkomst is of bevat. 
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Scheiding van componenten van een contract (alinea's 12 tot en 
met 17) 

B32 Het gebruiksrecht van een onderliggend actief is een afzonderlijke 
leasecomponent indien: 

a) de lessee van het gebruik van het onderliggende actief kan profi
teren, ofwel op zichzelf, ofwel samen met andere middelen die 
gemakkelijk beschikbaar zijn voor de lessee. Gemakkelijk beschik
bare middelen zijn goederen of diensten die afzonderlijk worden 
gekocht of geleased (door de lessor of door andere leveranciers), 
dan wel middelen die de lessee reeds heeft verkregen (van de 
lessor of als gevolg van andere transacties of gebeurtenissen); en 

b) het onderliggende actief is noch in hoge mate afhankelijk van, 
noch in hoge mate verbonden met de andere onderliggende activa 
in het contract. Bijvoorbeeld het feit dat een lessee kan besluiten 
het onderliggende actief niet te leasen zonder dat dit een signifi
cante invloed heeft op zijn gebruiksrecht van andere onderliggende 
activa in het contract, zou erop kunnen wijzen dat het onderlig
gende actief noch in hoge mate afhankelijk is van, noch in hoge 
mate verbonden is met die andere onderliggende activa. 

B33 Een contract kan een door de lessee te betalen bedrag bevatten voor 
activiteiten en kosten waarbij er geen goed of dienst aan de lessee 
wordt overdragen. Een lessor kan in het totale te betalen bedrag bij
voorbeeld een vergoeding voor administratieve taken of voor andere 
door hem gemaakte kosten in verband met de leaseovereenkomst 
opnemen, waarbij er geen goed of dienst aan de lessee wordt over
dragen. Dergelijke te betalen bedragen geven geen aanleiding tot een 
afzonderlijke component van het contract, maar worden geacht deel 
uit te maken van de totale vergoeding die aan de afzonderlijk geïden
tificeerde componenten van het contract is toegerekend. 

Leaseperiode (alinea's 18 tot en met 21) 

B34 Bij de bepaling van de leaseperiode en de beoordeling van de duur 
van de niet-opzegbare periode van een leaseovereenkomst moet een 
entiteit de definitie van een contract toepassen en de periode bepalen 
gedurende welke het contract afdwingbaar is. Een leaseovereenkomst 
is niet meer afdwingbaar wanneer de lessee en de lessor allebei het 
recht hebben om zonder de toestemming van de andere partij en 
zonder noemenswaardige boete de leaseovereenkomst te beëindigen. 

B35 Indien alleen een lessee het recht heeft een leaseovereenkomst te 
beëindigen, dan wordt dat recht als een voor de lessee beschikbare 
optie tot beëindiging van de leaseovereenkomst beschouwd die een 
entiteit bij de bepaling van de leaseperiode in aanmerking neemt. 
Indien alleen een lessor het recht heeft een leaseovereenkomst te 
beëindigen, dan omvat de niet-opzegbare periode van de leaseover
eenkomst de periode die onder de optie tot beëindiging van de lease
overeenkomst valt. 

B36 De leaseperiode begint op de aanvangsdatum en omvat ook eventuele 
perioden waarin de lessee van de lessor geen leaseprijs hoeft te 
betalen. 

B37 Op de aanvangsdatum beoordeelt een entiteit of het redelijk zeker is 
dat de lessee een optie tot verlenging van de leaseovereenkomst zal 
uitoefenen of het onderliggende actief zal kopen, dan wel een optie tot 
beëindiging van de leaseovereenkomst niet zal uitoefenen. De entiteit 
neemt alle relevante feiten en omstandigheden in aanmerking die een 
economische incentive voor de lessee teweegbrengen om de optie al 
dan niet uit te oefenen, met inbegrip van alle verwachte wijzigingen in 
feiten en omstandigheden vanaf de aanvangsdatum tot de uitoefe
ningsdatum van de optie. Voorbeelden van in aanmerking te nemen 
factoren omvatten, maar zijn niet beperkt tot: 
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a) contractvoorwaarden voor de optionele perioden in vergelijking 
met marktconforme leaseprijzen, zoals: 

i) het bedrag van de leasebetalingen in enigerlei optionele 
periode; 

ii) het bedrag van enigerlei variabele leasebetalingen of andere 
voorwaardelijke betalingen, zoals betalingen die uit boeten 
voor het beëindigen van de leaseovereenkomst en restwaarde
garanties voortvloeien; en 

iii) de voorwaarden van enigerlei opties die na initiële optionele 
perioden kunnen worden uitgeoefend (bijvoorbeeld een aan
koopoptie die aan het einde van een verlengingsperiode kan 
worden uitgeoefend tegen een prijs die op dat moment lager 
ligt dan de marktprijzen); 

b) significante verbeteringen in het geleasede actief die tijdens de 
looptijd van het contract worden aangebracht (of naar verwachting 
zullen worden aangebracht) en waarvan wordt aangenomen dat zij 
een significant economisch voordeel voor de lessee zullen opleve
ren wanneer de optie tot verlenging of beëindiging van de lease
overeenkomst of tot aankoop van het onderliggende actief kan 
worden uitgeoefend; 

c) aan de beëindiging van de leaseovereenkomst verbonden kosten, 
zoals onderhandelingskosten, verhuiskosten, kosten voor het iden
tificeren van een ander onderliggend actief dat aan de behoeften 
van de lessee beantwoordt, kosten voor het integreren van een 
nieuw actief in de bedrijfsactiviteiten van de lessee, dan wel boeten 
voor het beëindigen van de leaseovereenkomst en soortgelijke 
kosten, met inbegrip van kosten die verbonden zijn aan het herstel 
van het onderliggende actief in een toestand die contractueel is 
vastgelegd of het terugbrengen van het onderliggende actief naar 
een locatie die contractueel is vastgelegd; 

d) het belang van dat onderliggende actief voor de bedrijfsactiviteiten 
van de lessee, waarbij er bijvoorbeeld rekening mee wordt gehou
den of het onderliggende actief een specifiek karakter heeft, waar 
het onderliggende actief zich bevindt, en of er geschikte alterna
tieven beschikbaar zijn; en 

e) aan de uitoefening van de optie verbonden voorwaarden (d.w.z. 
wanneer de optie alleen kan worden uitgeoefend indien aan één of 
meerdere voorwaarden is voldaan) en de waarschijnlijkheid dat 
deze voorwaarden zich zullen voordoen. 

B38 Een optie tot verlenging of beëindiging van een leaseovereenkomst 
kan op zodanige wijze met één of meerdere andere contractuele ken
merken (bijvoorbeeld een restwaardegarantie) worden gecombineerd 
dat de lessee de lessor een minimaal of vast contant rendement garan
deert dat in wezen hetzelfde is, ongeacht of de optie al dan niet wordt 
uitgeoefend. In dergelijke gevallen moet een entiteit, niettegenstaande 
de leidraad betreffende in wezen vaste betalingen in alinea B42, aan
nemen dat het redelijk zeker is dat de lessee de optie tot verlenging 
van de leaseovereenkomst zal uitoefenen of de optie tot beëindiging 
van de leaseovereenkomst niet zal uitoefenen. 

B39 Hoe korter de niet-opzegbare periode van een leaseovereenkomst is, 
hoe waarschijnlijker het is dat de lessee een optie tot verlenging van 
de leaseovereenkomst zal uitoefenen of een optie tot beëindiging van 
de leaseovereenkomst niet zal uitoefenen. Dat komt omdat de kosten 
die aan het verkrijgen van een vervangingsactief verbonden zijn, 
waarschijnlijk proportioneel hoger zullen uitvallen naarmate de 
niet-opzegbare periode korter is. 
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B40 De door een lessee in het verleden bestendig gevolgde gedragslijnen 
tijdens de periode gedurende welke hij gewoonlijk bepaalde typen 
activa (hetzij geleased, hetzij in eigendom) heeft gebruikt en zijn 
economische redenen daarvoor, kunnen informatie verschaffen die 
van nut is voor de beoordeling of het redelijk zeker is dat de lessee 
een optie wel of niet zal uitoefenen. Bijvoorbeeld indien een lessee 
gewoonlijk bepaalde typen activa gedurende een bepaalde periode 
heeft gebruikt, of indien het bij de lessee gangbare praktijk is vaak 
opties op leaseovereenkomsten voor bepaalde typen onderliggende 
activa uit te oefenen, moet de lessee de economische redenen voor 
die gangbare praktijk in het verleden in aanmerking nemen bij het 
beoordelen of het redelijk zeker is dat hij een optie op leaseovereen
komsten voor die activa zal uitoefenen. 

B41 Alinea 20 specificeert dat een lessee de leaseperiode na de aanvangs
datum moet herbeoordelen in geval van ofwel een significante gebeur
tenis, ofwel een significante verandering in omstandigheden die de 
lessee zelf in de hand heeft en van invloed is op de vraag of het 
redelijk zeker is dat de lessee een optie zal uitoefenen die voorheen 
niet in zijn bepaling van de leaseperiode was vervat, of een optie niet 
zal uitoefenen die voorheen in zijn bepaling van de leaseperiode was 
vervat. Voorbeelden van significante gebeurtenissen of van signifi
cante veranderingen in omstandigheden zijn onder meer: 

a) significante verbeteringen in het geleasede actief die op de aan
vangsdatum niet werden verwacht en waarvan wordt aangenomen 
dat zij een significant economisch voordeel voor de lessee zullen 
opleveren wanneer de optie tot verlenging of beëindiging van de 
leaseovereenkomst of tot aankoop van het onderliggende actief kan 
worden uitgeoefend; 

b) een significante wijziging in, of aanpassing aan de klant van, het 
onderliggende actief welke op de aanvangsdatum niet werd 
verwacht; 

c) het aangaan van een sublease voor het onderliggende actief voor 
een periode die het einde van de eerder bepaalde leaseperiode 
overschrijdt; en 

d) een zakelijk besluit van de lessee dat van rechtstreeks belang is 
voor het wel of niet uitoefenen van een optie (bijvoorbeeld een 
besluit om de leaseovereenkomst voor een complementair actief te 
verlengen, om een alternatief actief te vervreemden of om een 
bedrijfseenheid af te stoten waarin van het met een gebruiksrecht 
overeenstemmende actief wordt gebruikgemaakt). 

In wezen vaste leasebetalingen (alinea's 27(a), 36(c) en 70(a)) 

B42 Leasebetalingen omvatten alle in wezen vaste leasebetalingen. In we
zen vaste leasebetalingen zijn betalingen die qua vorm door variabi
liteit worden gekenmerkt, maar die in wezen onvermijdelijk zijn. Er is 
bijvoorbeeld sprake van in wezen vaste leasebetalingen indien: 

a) betalingen als variabele leasebetalingen zijn gestructureerd, maar 
deze betalingen niet echt variëren. Dergelijke betalingen bevatten 
variabele clausules zonder economische realiteit. Voorbeelden van 
dergelijke soorten betalingen zijn onder meer: 

i) betalingen die enkel moeten worden gedaan indien bewezen is 
dat een actief tijdens de leaseperiode kan functioneren, of in
dien er een gebeurtenis plaatsvindt waarvan het niet echt mo
gelijk is dat deze niet plaatsvindt; of 
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ii) betalingen die initieel zijn gestructureerd als variabele lease
betalingen die aan het gebruik van het onderliggende actief 
zijn gekoppeld, maar waarvan de variabiliteit op een bepaald 
tijdstip na de aanvangsdatum zal worden opgeheven, waardoor 
de betalingen gedurende de rest van de leaseperiode een vast 
karakter krijgen. Dergelijke betalingen worden in wezen vaste 
betalingen wanneer de variabiliteit ervan wordt opgeheven; 

b) er meer dan één reeks betalingen bestaat die een lessee kan doen, 
maar slechts één van deze reeksen betalingen realistisch is. In dat 
geval moet een entiteit de realistische reeks betalingen als lease
betalingen beschouwen; 

c) er meer dan één realistische reeks betalingen bestaat die een lessee 
kan doen, maar hij ten minste één van deze reeksen betalingen 
moet doen. In dat geval moet een entiteit de reeks betalingen met 
het laagste totaalbedrag (op gedisconteerde basis) als leasebetalin
gen beschouwen. 

Betrokkenheid van de lessee bij het onderliggende actief vóór de 
aanvangsdatum 

Met het bouwen of ontwerpen van het onderliggende actief verband 
houdende kosten voor de lessee 

B43 Een entiteit kan over een leaseovereenkomst onderhandelen voordat 
het onderliggende actief beschikbaar is voor gebruik door de lessee. 
Bij sommige leaseovereenkomsten kan het noodzakelijk zijn het on
derliggende actief te bouwen of te herontwerpen voor gebruik door de 
lessee. Naar gelang van de contractvoorwaarden kan een lessee ver
plicht zijn betalingen te doen die met het bouwen of ontwerpen van 
het actief verband houden. 

B44 Indien een lessee kosten maakt die met het bouwen of ontwerpen van 
een onderliggend actief verband houden, moet hij deze kosten admi
nistratief verwerken in overeenstemming met andere toepasselijke 
standaarden, zoals IAS 16. Met het bouwen of ontwerpen van een 
onderliggend actief verband houdende kosten omvatten geen door de 
lessee gedane betalingen voor het gebruiksrecht van het onderliggende 
actief. Betalingen voor het gebruiksrecht van een onderliggend actief 
zijn betalingen voor een leaseovereenkomst, ongeacht het tijdstip 
waarop deze betalingen plaatsvinden. 

Juridische eigendom van het onderliggende actief 

B45 Een lessee kan de juridische eigendom van een onderliggend actief 
verwerven voordat die juridische eigendom aan de lessor wordt over
gedragen en het actief door de lessee wordt geleased. Het verwerven 
van de juridische eigendom is op zich niet bepalend voor de wijze 
waarop de transactie administratief moet worden verwerkt. 

B46 Indien de lessee de zeggenschap over het onderliggende actief heeft 
(of verwerft) voordat dat actief aan de lessor wordt overgedragen, is 
de transactie een „sale and leaseback”-transactie die administratief 
wordt verwerkt in overeenstemming met de alinea's 98 tot en met 103. 
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B47 Indien de lessee echter geen zeggenschap over het onderliggende 
actief verwerft voordat dat actief aan de lessor wordt overgedragen, 
is de transactie geen „sale and leaseback”-transactie. Dit kan bijvoor
beeld het geval zijn indien een fabrikant, een lessor en een lessee een 
transactie overeenkomen waarbij de lessor van de fabrikant een actief 
koopt, dat op zijn beurt door de lessee wordt geleased. De lessee kan 
de juridische eigendom van het onderliggende actief verwerven voor
dat de juridische eigendom aan de lessor wordt overgedragen. In dat 
geval geldt dat indien de lessee de juridische eigendom van het onder
liggende actief verwerft maar geen zeggenschap over het actief ver
werft voordat het aan de lessor is overgedragen, de transactie niet 
administratief wordt verwerkt als een „sale and leaseback”-transactie 
maar als een leaseovereenkomst. 

Informatieverschaffing door de lessee (alinea 59) 

B48 Bij het uitmaken of het noodzakelijk is aanvullende informatie over 
leaseactiviteiten te verstrekken teneinde het in alinea 51 beschreven 
doel van de informatieverschaffing te verwezenlijken, moet een lessee 
het volgende in ogenschouw nemen: 

a) of die informatie relevant is voor gebruikers van jaarrekeningen. 
Een lessee moet de in alinea 59 gepreciseerde aanvullende infor
matie enkel verstrekken indien wordt verwacht dat deze informatie 
relevant is voor gebruikers van jaarrekeningen. In dit verband is dit 
waarschijnlijk het geval indien de aanvullende informatie deze 
gebruikers het volgende helpt te begrijpen: 

i) de door leaseovereenkomsten geboden flexibiliteit. Leaseover
eenkomsten kunnen flexibiliteit bieden indien een lessee bij
voorbeeld zijn risicopositie kan reduceren door opties tot be
ëindiging uit te oefenen of door leaseovereenkomsten met gun
stige voorwaarden te verlengen; 

ii) de beperkingen die door leaseovereenkomsten worden opge
legd. Leaseovereenkomsten kunnen beperkingen opleggen, bij
voorbeeld doordat zij de lessee ertoe verplichten bepaalde fi
nanciële ratio's te handhaven; 

iii) de gevoeligheid van gerapporteerde informatie voor sleutelva
riabelen. Gerapporteerde informatie kan bijvoorbeeld gevoelig 
zijn voor toekomstige variabele leasebetalingen; 

iv) de blootstelling aan andere risico's die uit leaseovereenkomsten 
voortvloeien; 

v) afwijkingen van in de sector gangbare praktijken. Dergelijke 
afwijkingen kunnen bijvoorbeeld de vorm aannemen van on
gebruikelijke of unieke leasevoorwaarden die op de porte
feuille van leaseovereenkomsten van een lessee van invloed 
zijn; 

b) of die informatie blijkt uit informatie die ofwel in de primaire 
jaarrekening is gepresenteerd, ofwel in de toelichting is vermeld. 
Een lessee hoeft geen informatie te herhalen die reeds elders in de 
jaarrekening is gepresenteerd. 

B49 Aanvullende informatie in verband met variabele leasebetalingen die, 
afhankelijk van de omstandigheden, noodzakelijk kan zijn om het in 
alinea 51 beschreven doel van de informatieverschaffing te verwezen
lijken, kan informatie omvatten die gebruikers van jaarrekeningen 
helpt bij het beoordelen van bijvoorbeeld: 

a) de redenen waarom de lessee van variabele leasebetalingen ge
bruikmaakt en de mate waarin van dergelijke betalingen wordt 
gebruikgemaakt; 
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b) de relatieve omvang van variabele leasebetalingen ten opzichte van 
vaste betalingen; 

c) de sleutelvariabelen waarvan variabele leasebetalingen afhankelijk 
zijn en hoe betalingen naar verwachting in reactie op veranderin
gen in deze sleutelvariabelen zullen variëren; en 

d) andere operationele en financiële effecten van variabele 
leasebetalingen. 

B50 Aanvullende informatie in verband met opties tot verlenging of be
ëindiging die, afhankelijk van de omstandigheden, noodzakelijk kan 
zijn om het in alinea 51 beschreven doel van de informatieverschaf
fing te verwezenlijken, kan informatie omvatten die gebruikers van 
jaarrekeningen helpt bij het beoordelen van bijvoorbeeld: 

a) de redenen waarom de lessee van opties tot verlenging of beëin
diging gebruikmaakt en de mate waarin van dergelijke opties 
wordt gebruikgemaakt; 

b) de relatieve omvang van optionele leasebetalingen ten opzichte 
van vaste betalingen; 

c) de mate waarin opties worden uitgeoefend die niet in de waarde
ring van leaseverplichtingen waren opgenomen; en 

d) andere operationele en financiële effecten van dergelijke opties. 

B51 Aanvullende informatie in verband met restwaardegaranties die, af
hankelijk van de omstandigheden, noodzakelijk kan zijn om het in 
alinea 51 beschreven doel van de informatieverschaffing te verwezen
lijken, kan informatie omvatten die gebruikers van jaarrekeningen 
helpt bij het beoordelen van bijvoorbeeld: 

a) de redenen waarom de lessee van restwaardegaranties gebruik
maakt en de mate waarin van dergelijke garanties wordt 
gebruikgemaakt; 

b) de omvang van de blootstelling van een lessee aan 
restwaarderisico; 

c) de aard van de onderliggende activa waarvoor deze garanties wor
den verleend; en 

d) andere operationele en financiële effecten van dergelijke garanties. 

B52 Aanvullende informatie in verband met „sale and leaseback”-trans
acties die, afhankelijk van de omstandigheden, noodzakelijk kan zijn 
om het in alinea 51 beschreven doel van de informatieverschaffing te 
verwezenlijken, kan informatie omvatten die gebruikers van jaarreke
ningen helpt bij het beoordelen van bijvoorbeeld: 

a) de redenen waarom de lessee van „sale and leaseback”-transacties 
gebruikmaakt en de mate waarin van dergelijke transacties wordt 
gebruikgemaakt; 

b) sleutelvoorwaarden van individuele „sale and leaseback”-trans
acties; 

c) betalingen die niet in de waardering van leaseverplichtingen zijn 
opgenomen; en 

d) de gevolgen van „sale and leaseback”-transacties voor de kasstro
men in de verslagperiode. 
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Classificatie van leaseovereenkomsten door lessors (alinea's 61 tot 
en met 66) 

B53 Krachtens deze standaard moeten lessors leaseovereenkomsten classi
ficeren op basis van de mate waarin de leaseovereenkomst de aan de 
eigendom van een onderliggend actief verbonden risico's en voordelen 
overdraagt. De risico's omvatten de mogelijkheid van verlies door 
ongebruikte capaciteit of technologische veroudering en van variaties 
van het rendement als gevolg van gewijzigde economische omstan
digheden. De voordelen kunnen bestaan uit de verwachting van winst
gevende exploitatie gedurende de economische levensduur van het 
onderliggende actief en uit de waardestijging van het onderliggende 
actief of de realisatie van een restwaarde van het onderliggende actief. 

B54 Een leaseovereenkomst kan voorwaarden bevatten die erop gericht 
zijn de leasebetalingen aan te passen voor bepaalde veranderingen 
die plaatsvinden tussen de datum van het aangaan van de leaseover
eenkomst en de aanvangsdatum (zoals een verandering in de kosten 
van het onderliggende actief voor de lessor of een verandering in de 
financieringskosten van de leaseovereenkomst voor de lessor). In dat 
geval moet met het oog op de classificatie van de leaseovereenkomst 
worden aangenomen dat het effect van eventuele dergelijke verande
ringen zich op de datum van het aangaan van de leaseovereenkomst 
heeft voorgedaan. 

B55 Wanneer een leaseovereenkomst zowel een bestanddeel terreinen als 
een bestanddeel gebouwen omvat, moet de classificatie van elk be
standdeel als een financiële lease of als een operationele lease afzon
derlijk door een lessor worden beoordeeld in overeenstemming met de 
alinea's 62 tot en met 66 en B53 en B54. Bij het bepalen of het 
bestanddeel terreinen een operationele lease dan wel een financiële 
lease is, is een belangrijke overweging dat terreinen normaliter een 
onbeperkte economische levensduur hebben. 

B56 Telkens als dit nodig is om een leaseovereenkomst voor terreinen en 
gebouwen te classificeren en administratief te verwerken, moet een 
lessor de leasebetalingen (met inbegrip van eventuele vooruitbetaalde 
bedragen ineens) aan de terreinen en de gebouwen toerekenen naar 
rato van de relatieve reële waarden van de belangen in het bestanddeel 
terreinen en het bestanddeel gebouwen in de leaseovereenkomst op de 
datum van het aangaan van de leaseovereenkomst. Indien de lease
betalingen niet op betrouwbare wijze aan deze twee bestanddelen 
kunnen worden toegerekend, wordt de gehele leaseovereenkomst als 
een financiële lease ingedeeld, tenzij het duidelijk is dat beide be
standdelen een operationele lease vormen, in welk geval de gehele 
leaseovereenkomst als een operationele lease wordt ingedeeld. 

B57 Bij een leaseovereenkomst voor terreinen en gebouwen waarbij het 
bedrag voor het bestanddeel terreinen niet van materieel belang is 
voor de leaseovereenkomst, mag een lessor de terreinen en gebouwen 
voor het classificeren van de leaseovereenkomst als één enkele een
heid behandelen en deze als een financiële lease dan wel als een 
operationele lease indelen in overeenstemming met de alinea's 62 
tot en met 66 en B53 en B54. In een dergelijk geval moet een lessor 
de economische levensduur van de gebouwen als de economische 
levensduur van het gehele onderliggende actief beschouwen. 

Classificatie van subleases 

B58 Bij de classificatie van een sublease moet een intermediaire lessor de 
sublease als volgt als een financiële lease of een operationele lease 
indelen: 

a) indien de hoofdleaseovereenkomst een leaseovereenkomst van 
korte duur is die de entiteit, in de hoedanigheid van lessee, in 
overeenstemming met alinea 6 administratief heeft verwerkt, 
moet de sublease als een operationele lease worden ingedeeld; 

b) anders moet de sublease worden ingedeeld op basis van het met 
een gebruiksrecht overeenstemmende actief dat uit de hoofdlease
overeenkomst voortvloeit, in plaats van op basis van het onder
liggende actief (bijvoorbeeld het materiële actief dat het voorwerp 
van de leaseovereenkomst uitmaakt). 
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Bijlage C 

Ingangsdatum en overgang 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de standaard en heeft dezelfde status 
als de overige delen van de standaard. 

INGANGSDATUM 

C1 Een entiteit moet deze standaard toepassen op jaarlijkse verslagperio
den die op of na 1 januari 2019 aanvangen. Eerdere toepassing is 
toegestaan voor entiteiten die op of vóór de datum van eerste toepas
sing van deze standaard IFRS 15 Opbrengsten van contracten met 
klanten toepassen. Als een entiteit deze standaard eerder toepast, moet 
zij dit feit vermelden. 

▼M72 
C1A De alinea’s 46A, 46B, 60A, C20A en C20B zijn toegevoegd door 

Huurconcessies in verband met COVID-19, uitgegeven in mei 2020. 
Een lessee moet die wijziging toepassen op jaarlijkse verslagperioden 
die op of na 1 juni 2020 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan, 
ook in jaarrekeningen die per 28 mei 2020 niet voor publicatie zijn 
goedgekeurd. 

▼M74 
C1B De alinea’s 104, 105 en 106 en de alinea’s C20C en C20D zijn 

toegevoegd door Rentebenchmarkhervorming — Fase 2 waarbij 
IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 en IFRS 16 zijn gewijzigd, uitge
geven in augustus 2020. Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen 
op jaarlijkse verslagperioden die op of na 1 januari 2021 aanvangen. 
Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit deze wijzigingen op 
een eerdere periode toepast, moet zij dit feit vermelden. 

▼M76 
C1C Huurconcessies in verband met COVID-19 na 30 juni 2021, uitgege

ven in maart 2021, wijzigde alinea 46B en voegde de alinea’s C20BA 
tot en met C20BC toe. Een lessee moet die wijziging toepassen op 
jaarlijkse verslagperioden die op of na 1 april 2021 aanvangen. Eer
dere toepassing is toegestaan, ook in jaarrekeningen die per 31 maart 
2021 niet voor publicatie zijn goedgekeurd. 

▼M54 
OVERGANG 

C2 Voor de toepassing van de vereisten van de alinea's C1 tot en met 
C19 is de datum van eerste toepassing de aanvang van de jaarlijkse 
verslagperiode waarin een entiteit deze standaard voor het eerst 
toepast. 

Definitie van een leaseovereenkomst 

C3 Als praktische oplossing hoeft een entiteit op de datum van eerste 
toepassing niet te herbeoordelen of een contract een leaseovereen
komst is of bevat. In plaats daarvan is het de entiteit toegestaan: 

a) deze standaard toe te passen op contracten die voorheen in over
eenstemming met IAS 17 Leaseovereenkomsten en IFRIC 4 Vast
stelling of een overeenkomst een leaseovereenkomst bevat als 
leaseovereenkomsten waren aangemerkt. De entiteit moet de over
gangsbepalingen in de alinea's C5 tot en met C18 op deze lease
overeenkomsten toepassen; 

b) deze standaard niet toe te passen op contracten die voorheen in 
overeenstemming met IAS 17 en IFRIC 4 niet waren aangemerkt 
als contracten die een leaseovereenkomst bevatten. 

C4 Indien een entiteit voor de in alinea C3 beschreven praktische oplos
sing kiest, moet zij dit feit vermelden en de praktische oplossing op al 
haar contracten toepassen. Dat heeft tot gevolg dat de entiteit de 
vereisten van de alinea's 9, 10 en 11 alleen moet toepassen op con
tracten die op of na de datum van eerste toepassing zijn aangegaan (of 
gewijzigd). 
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Lessees 

C5 Een lessee moet deze standaard op zijn leaseovereenkomsten toepassen: 

a) ofwel retroactief op elke in overeenstemming met IAS 8 Grond
slagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en fou
ten gepresenteerde eerdere verslagperiode; 

b) ofwel retroactief waarbij het cumulatieve effect van de eerste toe
passing van de standaard in overeenstemming met de alinea's C7 tot 
en met C13 op de datum van eerste toepassing wordt opgenomen. 

C6 Een lessee moet de in alinea C5 beschreven keuze consequent toe
passen op al zijn leaseovereenkomsten waarbij hij een lessee is. 

C7 Indien een lessee ervoor kiest deze standaard in overeenstemming met 
alinea C5(b) toe te passen, mag hij de vergelijkende informatie niet 
aanpassen. In plaats daarvan moet de lessee het cumulatieve effect van 
de eerste toepassing van deze standaard op de datum van eerste toe
passing opnemen als een aanpassing van het beginsaldo van ingehou
den winsten (of een andere component van het eigen vermogen, al 
naargelang het geval). 

Voorheen als operationele leases geclassificeerde leaseovereenkom
sten 

C8 Indien een lessee ervoor kiest deze standaard in overeenstemming met 
alinea C5(b) toe te passen, moet hij: 

a) op de datum van eerste toepassing een leaseverplichting opnemen 
voor leaseovereenkomsten die voorheen in overeenstemming met 
IAS 17 als een operationele lease waren ingedeeld. De lessee moet 
deze leaseverplichting waarderen tegen de contante waarde van de 
resterende leasebetalingen, gedisconteerd op basis van de margi
nale rentevoet van de lessee op de datum van eerste toepassing; 

b) op de datum van eerste toepassing een met een gebruiksrecht over
eenstemmend actief opnemen voor leaseovereenkomsten die voorheen 
in overeenstemming met IAS 17 als een operationele lease waren 
ingedeeld. De lessee moet per leaseovereenkomst kiezen of hij dat 
met een gebruiksrecht overeenstemmende actief waardeert tegen: 

i) ofwel de boekwaarde ervan alsof de standaard sinds de aanvangs
datum werd toegepast, maar gedisconteerd op basis van de margi
nale rentevoet van de lessee op de datum van eerste toepassing; 

ii) ofwel een bedrag dat gelijk is aan de leaseverplichting, aange
past voor het bedrag van alle vooruitbetaalde of te ontvangen 
leasebetalingen die met de leaseovereenkomst verband houden 
en die in het overzicht van de financiële positie van vlak vóór 
de datum van eerste toepassing zijn opgenomen; 

c) op de datum van eerste toepassing IAS 36 Bijzondere waardever
mindering van activa op met een gebruiksrecht overeenstemmende 
activa toepassen, tenzij de lessee de in alinea C10(b) beschreven 
praktische oplossing toepast. 

C9 Niettegenstaande de vereisten in alinea C8 is een lessee, voor lease
overeenkomsten die voorheen in overeenstemming met IAS 17 als 
operationele leases waren ingedeeld: 

a) niet verplicht bij de overgang enige aanpassingen aan te brengen 
voor leaseovereenkomsten waarvan het onderliggende actief een 
lage waarde heeft (zoals beschreven in de alinea's B3 tot en met 
B8) en die in overeenstemming met alinea 6 administratief zullen 
worden verwerkt. Vanaf de datum van eerste toepassing moet de 
lessee dergelijke leaseovereenkomsten in overeenstemming met 
deze standaard administratief verwerken; 

b) niet verplicht bij de overgang enige aanpassingen aan te brengen 
voor leaseovereenkomsten die voorheen volgens het reëlewaarde
model in IAS 40 Vastgoedbeleggingen administratief werden ver
werkt als vastgoedbelegging. Vanaf de datum van eerste toepassing 
moet de lessee het met een gebruiksrecht overeenstemmende actief 
en de leaseverplichting die uit dergelijke leaseovereenkomsten 
voortvloeien, in overeenstemming met IAS 40 en deze standaard 
administratief verwerken; 
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c) verplicht het met een gebruiksrecht overeenstemmende actief op de 
datum van eerste toepassing tegen reële waarde te waarderen voor 
leaseovereenkomsten die voorheen in overeenstemming met IAS 
17 administratief werden verwerkt als operationele leases en die 
vanaf de datum van eerste toepassing volgens het reëlewaardemo
del in IAS 40 administratief zullen worden verwerkt als vastgoed
belegging. Vanaf de datum van eerste toepassing moet de lessee 
het met een gebruiksrecht overeenstemmende actief en de lease
verplichting die uit dergelijke leaseovereenkomsten voortvloeien, 
in overeenstemming met IAS 40 en deze standaard administratief 
verwerken; 

C10 Een lessee mag van één of meer van de volgende praktische oplos
singen gebruikmaken wanneer hij deze standaard in overeenstemming 
met alinea C5(b) retroactief toepast op leaseovereenkomsten die voor
heen in overeenstemming met IAS 17 als operationele leases werden 
ingedeeld. Het is een lessee toegestaan de volgende praktische oplos
singen per leaseovereenkomst toe te passen: 

a) een lessee mag één enkele disconteringsvoet op een portefeuille 
van leaseovereenkomsten met redelijk vergelijkbare kenmerken 
(zoals leaseovereenkomsten met een vergelijkbare resterende lease
periode voor een vergelijkbare categorie van onderliggende activa 
in een vergelijkbare economische omgeving) toepassen; 

b) een lessee mag zich baseren op zijn beoordeling of leaseovereen
komsten verlieslatend zijn door vlak vóór de datum van eerste 
toepassing IAS 37 Voorzieningen, voorwaardelijke verplichtingen 
en voorwaardelijke activa toe te passen als alternatief voor een 
beoordeling van bijzondere waardeverminderingen. Indien een les
see voor deze praktische oplossing kiest, moet hij het met een 
gebruiksrecht overeenstemmende actief op de datum van eerste 
toepassing aanpassen voor het bedrag van enigerlei voorziening 
voor verlieslatende leaseovereenkomsten die in het overzicht van 
de financiële positie van vlak vóór de datum van eerste toepassing 
was opgenomen; 

c) een lessee mag ervoor kiezen de vereisten in alinea C8 niet toe te 
passen op leaseovereenkomsten waarvan de leaseperiode uiterlijk 
twaalf maanden na de datum van eerste toepassing afloopt. In dat 
geval moet een lessee: 

i) deze leaseovereenkomsten op dezelfde wijze als leaseovereen
komsten van korte duur administratief verwerken zoals in ali
nea 6 is beschreven; en 

ii) in de jaarlijkse verslagperiode waarin de datum van eerste toe
passing valt, de aan deze leaseovereenkomsten verbonden kos
ten opnemen in de informatie over de last die op leaseover
eenkomsten van korte duur betrekking heeft; 

d) op de datum van eerste toepassing mag een lessee initiële directe 
kosten buiten beschouwing laten bij de waardering van het met een 
gebruiksrecht overeenstemmende actief; 

e) een lessee mag kennis achteraf gebruiken, bijvoorbeeld bij het 
bepalen van de leaseperiode indien het contract opties tot verlen
ging of beëindiging van de leaseovereenkomst bevat. 

Voorheen als financiële leases geclassificeerde leaseovereenkomsten 

C11 Indien een lessee ervoor kiest deze standaard in overeenstemming met 
alinea C5(b) toe te passen op leaseovereenkomsten die in overeen
stemming met IAS 17 als financiële leases waren ingedeeld, moet de 
boekwaarde van het met een gebruiksrecht overeenstemmende actief 
en van de leaseverplichting op de datum van eerste toepassing gelijk 
zijn aan de in overeenstemming met IAS 17 bepaalde boekwaarde van 
het geleasede actief en de leaseverplichting van vlak vóór die datum. 
Vanaf de datum van eerste toepassing moet een lessee voor dergelijke 
leaseovereenkomsten het met een gebruiksrecht overeenstemmende 
actief en de leaseverplichting in overeenstemming met deze standaard 
administratief verwerken. 
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Informatieverschaffing 

C12 Indien een lessee ervoor kiest deze standaard in overeenstemming met 
alinea C5(b) toe te passen, moet hij alle op grond van alinea 28 van 
IAS 8 vereiste informatie over de eerste toepassing verschaffen, be
halve de in alinea 28(f) van IAS 8 gespecificeerde informatie. In 
plaats van de in alinea 28(f) van IAS 8 gespecificeerde informatie 
moet de lessee het volgende vermelden: 

a) de gewogen gemiddelde marginale rentevoet van de lessee die is 
toegepast op de leaseverplichtingen die in het overzicht van de 
financiële positie op de datum van eerste toepassing zijn opge
nomen; en 

b) een verklaring van enig verschil tussen: 

i) aan het einde van de jaarlijkse verslagperiode vlak vóór de 
datum van eerste toepassing in overeenstemming met IAS 17 
vermelde operationele leaseverbintenissen, gedisconteerd op ba
sis van de marginale rentevoet van de lessee op de datum van 
eerste toepassing zoals beschreven in alinea C8(a); en 

ii) in het overzicht van de financiële positie op de datum van 
eerste toepassing opgenomen leaseverplichtingen. 

C13 Indien een lessee meer dan één van de in alinea C10 gespecificeerde 
praktische oplossingen toepast, moet hij dit feit vermelden. 

Lessors 

C14 Behoudens het bepaalde in alinea C15 is een lessor niet verplicht bij 
de overgang aanpassingen aan te brengen voor leaseovereenkomsten 
waarbij hij een lessor is, en moet hij deze leaseovereenkomsten vanaf 
de datum van eerste toepassing administratief verwerken in overeen
stemming met deze standaard. 

C15 Een intermediaire lessor moet: 

a) subleases herbeoordelen die in overeenstemming met IAS 17 als 
operationele leases zijn ingedeeld en die op de datum van eerste 
toepassing nog lopen, om uit te maken of elke sublease in over
eenstemming met deze standaard als een operationele lease of als 
een financiële lease moet worden ingedeeld. De intermediaire les
sor moet deze beoordeling op de datum van eerste toepassing 
uitvoeren op basis van de op die datum resterende contractuele 
voorwaarden van de hoofdleaseovereenkomst en de sublease; 

b) in geval van subleases die in overeenstemming met IAS 17 als 
operationele leases werden ingedeeld, maar die op basis van deze 
standaard als financiële leases worden ingedeeld, de sublease ad
ministratief verwerken als een nieuwe financiële lease die op de 
datum van eerste toepassing is aangegaan. 

„Sale and leaseback”-transacties vóór de datum van eerste toepas
sing 

C16 Een entiteit mag „sale and leaseback”-transacties die vóór de datum 
van eerste toepassing zijn aangegaan, niet herbeoordelen om uit te 
maken of de overdracht van het onderliggende actief aan de vereisten 
van IFRS 15 voldoet om administratief te worden verwerkt als een 
verkoop. 

C17 Indien een „sale and leaseback”-transactie in overeenstemming met 
IAS 17 administratief was verwerkt als een verkoop en een financiële 
lease, moet de verkoper-lessee: 

a) de leaseback op dezelfde wijze administratief verwerken als elke 
andere financiële lease die op de datum van eerste toepassing 
bestaat; en 

b) eventuele winst bij verkoop over de leaseperiode blijven 
afschrijven. 
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C18 Indien een „sale and leaseback”-transactie in overeenstemming met 
IAS 17 administratief was verwerkt als een verkoop en een operatio
nele lease, moet de verkoper-lessee: 

a) de leaseback op dezelfde wijze administratief verwerken als elke 
andere operationele lease die op de datum van eerste toepassing 
bestaat; en 

b) het met een gebruiksrecht overeenstemmende leaseback-actief aan
passen voor met niet-marktcontforme voorwaarden verband hou
dende uitgestelde winsten of verliezen die in het overzicht van de 
financiële positie van vlak vóór de datum van eerste toepassing 
zijn opgenomen. 

Voorheen met betrekking tot bedrijfscombinaties opgenomen be
dragen 

C19 Indien een lessee voorheen in overeenstemming met IFRS 3 Bedrijfs
combinaties een actief of een verplichting opnam in verband met 
gunstige of ongunstige voorwaarden van een als onderdeel van een 
bedrijfscombinatie verworven operationele lease, mag de lessee dat 
actief of deze verplichting niet langer opnemen en moet hij de boek
waarde van het met een gebruiksrecht overeenstemmende actief op de 
datum van eerste toepassing met een overeenkomstig bedrag 
aanpassen. 

Verwijzingen naar IFRS 9 

C20 Als een entiteit wel deze standaard maar nog niet IFRS 9 Financiële 
instrumenten toepast, moeten alle verwijzingen in deze standaard naar 
IFRS 9 worden gelezen als een verwijzing naar IAS 39 Financiële 
instrumenten: opname en waardering. 

▼M72 
Huurconcessies voor lessees in verband met COVID-19 

C20A Een lessee moet Huurconcessies in verband met COVID-19 (zie alinea 
C1A) retroactief toepassen, door het cumulatieve effect van de eerste 
toepassing van die wijziging op te nemen als een aanpassing van het 
openingssaldo van de ingehouden winsten (of een andere eigenver
mogenscomponent, naargelang van het geval) aan het begin van de 
jaarlijkse verslagperiode waarin de lessee de wijziging voor het eerst 
toepast. 

C20B In de verslagperiode waarin een lessee Huurconcessies in verband met 
COVID-19 voor het eerst toepast, is deze niet verplicht de op grond 
van alinea 28(f) van IAS 8 vereiste informatie te verschaffen. 

▼M76 
C20BA Een lessee moet Huurconcessies in verband met COVID-19 na 30 juni 

2021 (zie alinea C1C) retroactief toepassen, door het cumulatieve 
effect van de eerste toepassing van die wijziging op te nemen als 
een aanpassing van het openingssaldo van de ingehouden winsten 
(of een andere eigenvermogenscomponent, naargelang van het geval) 
aan het begin van de jaarlijkse verslagperiode waarin de lessee de 
wijziging voor het eerst toepast. 

C20BB In de verslagperiode waarin een lessee Huurconcessies in verband met 
COVID-19 na 30 juni 2021 voor het eerst toepast, is deze niet ver
plicht de op grond van alinea 28(f) van IAS 8 vereiste informatie te 
verschaffen. 

C20BC Met toepassing van alinea 2 van deze standaard past een lessee de 
praktische oplossing in alinea 46A consequent toe op in aanmerking 
komende contracten met vergelijkbare kenmerken en in vergelijkbare 
omstandigheden, ongeacht of het contract voor de praktische oplos
sing in aanmerking kwam als gevolg van de toepassing door de lessee 
van de Huurconcessies in verband met COVID-19 (zie alinea C1A) of 
de Huurconcessies in verband met COVID-19 na 30 juni 2021 (zie 
alinea C1C). 
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Rentebenchmarkhervorming — Fase 2 

C20C Entiteiten moeten deze wijzigingen retroactief toepassen in overeen
stemming met IAS 8, tenzij anders vermeld in alinea C20D. 

C20D Een entiteit is niet verplicht voorgaande perioden aan te passen om 
rekening te houden met de toepassing van deze wijzigingen. De en
titeit mag voorgaande perioden aanpassen als en alleen als zulks 
zonder gebruik van kennis achteraf mogelijk is. Indien een entiteit 
voorgaande perioden niet aanpast, moet zij een eventueel verschil 
tussen de vorige boekwaarde en de boekwaarde aan het begin van 
de jaarlijkse verslagperiode waarin de datum van eerste toepassing van 
deze wijzigingen valt, opnemen in het beginsaldo van ingehouden 
winsten (of in een andere eigenvermogenscomponent, al naargelang 
van het geval) van de jaarlijkse verslagperiode waarin de datum van 
eerste toepassing van deze wijzigingen valt. 

▼M54 
INTREKKING VAN ANDERE STANDAARDEN 

C21 Deze standaard vervangt de volgende standaarden en interpretaties: 

a) IAS 17 Leaseovereenkomsten; 

b) IFRIC 4 Vaststelling of een overeenkomst een lease-overeenkomst 
bevat; 

c) SIC-15 Operationele leases — Incentives; en 

d) SIC-27 Evaluatie van de economische realiteit van transacties in 
de juridische vorm van een leaseovereenkomst. 

Bijlage D 

Wijzigingen in andere standaarden 

In deze bijlage zijn de wijzigingen in andere standaarden vermeld die het gevolg 
zijn van de vaststelling door de IASB van deze standaard. Een entiteit moet de 
wijzigingen toepassen voor jaarperioden die op of na 1 januari 2019 aanvangen. 
Als een entiteit deze standaard voor een eerdere verslagperiode toepast, moet zij 
deze wijzigingen ook voor die eerdere periode toepassen. 

Het is een entiteit niet toegestaan IFRS 16 toe te passen voordat zij IFRS 15 
Opbrengsten van contracten met klanten toepast (zie alinea C1). 

Voor standaarden die op 1 januari 2016 van kracht waren, zijn de in deze 
bijlage vermelde wijzigingen derhalve gepresenteerd op basis van de tekst van 
die standaarden die op 1 januari 2016 van kracht was, zoals gewijzigd door 
IFRS 15. De tekst van die standaarden in deze bijlage bevat geen andere wij
zigingen die niet op 1 januari 2016 van kracht waren. 

Voor standaarden die niet op 1 januari 2016 van kracht waren, zijn de in deze 
bijlage vermelde wijzigingen gepresenteerd op basis van de tekst van de eerste 
publicatie van de standaard in kwestie, zoals gewijzigd door IFRS 15. De tekst 
van die standaarden in deze bijlage bevat geen andere wijzigingen die niet op 
1 januari 2016 van kracht waren. 

▼M74 
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IFRIC-INTERPRETATIE 1 

Wijzigingen in bestaande verplichtingen voor ontmanteling, herstel en 
soortgelijke verplichtingen 

REFERENTIES 

▼M54 
— IAS 1 Presentatie van de jaarrekening (herziene versie van 2007) 

▼B 
— IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en 

fouten 

— IAS 16 Materiële vaste activa (herziene versie van 2003) 

— IAS 23 Financieringskosten 

— IAS 36 Bijzondere waardevermindering van activa (herziene versie van 
2004) 

— IAS 37 Voorzieningen, voorwaardelijke verplichtingen en voorwaardelijke 
activa 

▼M54 
— IFRS 16 Leaseovereenkomsten 

▼B 
ACHTERGROND 

1 Veel entiteiten hebben verplichtingen om materiële vaste activa te 
ontmantelen, over te plaatsen en te herstellen. In deze interpretatie 
worden dergelijke verplichtingen „verplichtingen voor ontmanteling, 
herstel en soortgelijke verplichtingen” genoemd. Volgens IAS 16 om
vat de kostprijs van een materieel vast actief de eerste schatting van 
de ontmantelings- en overplaatsingskosten van het materieel vast ac
tief en de herstelkosten van de locatie waar het actief zich bevindt, 
waarvoor de verplichting door de entiteit wordt aangegaan, ofwel op 
het moment waarop het actief wordt verworven ofwel als gevolg van 
het feit dat het materieel gedurende een periode is gebruikt voor 
andere doeleinden dan voor de productie van voorraden gedurende 
die periode. IAS 37 bevat vereisten voor de wijze waarop verplich
tingen voor ontmanteling, herstel en soortgelijke verplichtingen moe
ten worden gewaardeerd. Deze interpretatie voorziet in leidraden voor 
de wijze waarop het effect van wijzigingen in de waardering op 
bestaande verplichtingen voor ontmanteling, herstel en soortgelijke 
verplichtingen moet worden verwerkt. 

TOEPASSINGSGEBIED 

▼M54 
2 Deze interpretatie is van toepassing op wijzigingen in de waardering 

van alle bestaande verplichtingen voor ontmanteling, herstel en soort
gelijke verplichtingen die: 

(a) overeenkomstig IAS 16 als onderdeel van de kostprijs van een 
materieel vast actief, dan wel overeenkomstig IFRS 16 als onder
deel van de kostprijs van een met een gebruiksrecht overeenstem
mend actief zijn opgenomen; en 

▼B 
(b) als een verplichting zijn opgenomen overeenkomstig IAS 37. 

Bijvoorbeeld, een verplichting voor ontmanteling, herstel of een soort
gelijke verplichting kan bestaan voor de ontmanteling van een fabriek, 
het herstellen van milieuschade veroorzaakt door winningsindustrieën 
of het overplaatsen van een installatie. 

PROBLEEMSTELLING 

3 Deze interpretatie behandelt de wijze waarop het effect van de vol
gende gebeurtenissen, die de waardering wijzigen van een bestaande 
verplichting voor ontmanteling, herstel of een soortgelijke verplich
ting, moet worden verwerkt: 

▼B 
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(a) een wijziging in de geschatte uitstroom van middelen die eco
nomische voordelen in zich bergen (bijvoorbeeld kasstromen) ver
eist om de verplichting af te wikkelen; 

(b) een wijziging in de actuele, marktconforme disconteringsvoet zo
als gedefinieerd in alinea 47 van IAS 37 (dit omvat wijzigingen in 
de tijdswaarde van geld en de aan de verplichting verbonden 
risico's); en 

(c) een toename die het verstrijken van de tijd weerspiegelt (ook wel 
de oprenting van de verplichting genoemd). 

CONSENSUS 

4 Wijzigingen in de waardering van een bestaande verplichting voor 
ontmanteling, herstel en soortgelijke verplichting als gevolg van wij
zigingen in het geschatte tijdstip of bedrag van de uitstroom van 
middelen die economische voordelen in zich bergen vereist om de 
verplichting af te wikkelen, of een wijziging in de disconteringsvoet, 
moeten overeenkomstig de navolgende alinea's 5 tot en met 7 worden 
verwerkt. 

5 Indien het desbetreffende actief gewaardeerd wordt volgens het kost
prijsmodel: 

(a) behoudens (b) moeten wijzigingen in de verplichting worden toe
gevoegd aan of afgetrokken van de kostprijs van het desbetref
fende actief in de verslagperiode; 

(b) het bedrag afgetrokken van de kostprijs van het actief mag niet 
groter zijn dan zijn boekwaarde. Wanneer de afname van de ver
plichting de boekwaarde van het actief overtreft, moet het surplus 
onmiddellijk in de winst-en-verliesrekening worden opgenomen; 

(c) wanneer de wijziging een toename van de kostprijs van een actief 
tot gevolg heeft, moet de entiteit beoordelen of dit een aanwijzing 
is dat de nieuwe boekwaarde van het actief mogelijk niet volledig 
realiseerbaar is. Wanneer er sprake is van een dergelijke aanwij
zing, moet de entiteit het actief op bijzondere waardevermindering 
toetsen door zijn realiseerbare waarde te schatten en moet zij een 
eventueel bijzonder waardeverminderingsverlies verwerken over
eenkomstig IAS 36. 

6 Indien het desbetreffende actief wordt gewaardeerd volgens het her
waarderingsmodel: 

(a) veranderen wijzigingen in de verplichting de herwaarderings
reserve die of het herwaarderingstekort dat in het verleden voor 
dat actief was opgenomen. Dit betekent dat: 

►M5 (i) een afname van de verplichting (behoudens (b)) in 
niet-gerealiseerde resultaten moet worden opgenomen en de her
waarderingsreserve in het eigen vermogen verhoogt, ◄ tenzij er 
sprake is van een terugneming van een herwaarderingstekort op 
het actief dat in het verleden in ►M5 het overzicht van gerea
liseerde en niet-gerealiseerde resultaten ◄ was opgenomen. In dit 
geval moet de afname in ►M5 het overzicht van gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten ◄ worden opgenomen; 

►M5 (ii) een toename van de verplichting in winst of verlies 
moet worden opgenomen, behalve wanneer de herwaarderings
reserve voor het desbetreffende actief een creditsaldo heeft; in 
dat geval moet de toename in niet-gerealiseerde resultaten worden 
opgenomen en in mindering worden gebracht op de herwaarde
ringsreserve in het eigen vermogen; ◄ 

(b) wanneer in voorkomend geval een afname van de verplichting de 
boekwaarde overtreft die zou zijn opgenomen indien het actief 
volgens het kostprijsmodel zou zijn geboekt, moet het surplus 
onmiddellijk in ►M5 het overzicht van gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten ◄ worden opgenomen; 

▼B 
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(c) een wijziging in de verplichting is een aanwijzing dat het actief 
mogelijk moet worden geherwaardeerd om ervoor te zorgen dat 
de boekwaarde niet beduidend verschilt van de boekwaarde die 
zou worden bepaald op basis van de reële waarde op ►M5 het 
einde van de verslagperiode ◄. ►M5 Met elke dusdanige her
waardering moet rekening worden gehouden bij de bepaling van 
de bedragen die in winst of verlies of in niet-gerealiseerde resul
taten moeten worden opgenomen ingevolge (a). Wanneer een her
waardering noodzakelijk is, moeten alle activa van die categorie 
worden geherwaardeerd; ◄ 

▼M5 
(d) IAS 1 vereist dat elke component van niet-gerealiseerde resultaten 

wordt vermeld in het overzicht van gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten. Bij naleving van deze vereiste moet 
de wijziging in de herwaarderingsreserve die voortvloeit uit een 
wijziging in de verplichting afzonderlijk worden geïdentificeerd 
en als zodanig worden vermeld. 

▼B 
7 Het aangepaste af te schrijven bedrag van het actief wordt over zijn 

volledige gebruiksduur afgeschreven. Wanneer het desbetreffende ac
tief eenmaal aan het eind van zijn gebruiksduur is gekomen, moeten 
daarom alle latere wijzigingen in de verplichting, wanneer deze zich 
voordoen, in ►M5 het overzicht van gerealiseerde en 
niet-gerealiseerde resultaten ◄ worden opgenomen. Dit geldt zowel 
voor het kostprijsmodel als het herwaarderingsmodel. 

▼M1 
8 De periodieke oprenting van de verplichting moet als financierings

kosten in de winst-en-verliesrekening worden opgenomen in de peri
ode waarop deze betrekking heeft. Activering overeenkomstig IAS 23 
is niet toegestaan. 

▼B 
INGANGSDATUM 

9 Een entiteit moet deze interpretatie toepassen op jaarperioden die op 
of na 1 september 2004 aanvangen. Eerdere toepassing wordt aanbe
volen. Als een entiteit deze interpretatie toepast op een verslagperiode 
die vóór 1 september 2004 aanvangt, moet zij dit feit vermelden. 

▼M5 
9A IAS 1 (herziene versie van 2007) wijzigde de in de IFRSs gebruikte 

terminologie. Voorts werd alinea 6 door IAS 1 (herziene versie van 
2007) gewijzigd. Entiteiten moeten deze wijzigingen toepassen op 
jaarperioden die op of na 1 januari 2009 aanvangen. Als een entiteit 
IAS 1 (herziene versie van 2007) toepast op een periode die vóór 
1 januari 2009 aanvangt, moeten ook deze wijzigingen op die periode 
worden toegepast. 

▼M54 
9B Alinea 2 is gewijzigd door IFRS 16, uitgegeven in januari 2016. Een 

entiteit moet deze wijziging toepassen als zij IFRS 16 toepast. 

▼B 
OVERGANG 

10 Wijzigingen in de grondslagen voor financiële verslaggeving moeten 
administratief worden verwerkt volgens de vereisten van IAS 8 
Grondslagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en 
fouten ( 1 ). 

▼B 
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IFRIC-INTERPRETATIE 2 

Aandelen van leden in coöperatieve entiteiten en soortgelijke instrumenten 

REFERENTIES 

— IAS 32 Financiële instrumenten: informatieverschaffing en presentatie (her
ziene versie van 2003) ( 1 ) 

▼M53 __________ 

— IFRS 9 Financiële instrumenten 

▼M33 
— IFRS 13 Waardering tegen reële waarde 

▼B 
ACHTERGROND 

1 Coöperaties en andere soortgelijke entiteiten worden door groepen 
personen opgericht om te voldoen aan gemeenschappelijke economi
sche of sociale behoeften. Nationale wetgeving definieert een coöpera
tie gewoonlijk als een vereniging die ernaar streeft de economische 
vooruitgang van haar leden te bevorderen door middel van een geza
menlijke bedrijfsactiviteit (het principe van zelfhulp). De belangen van 
leden in een coöperatie worden vaak bestempeld als aandelen, parti
cipatiebewijzen en dergelijke, en worden hierna „aandelen van leden” 
genoemd. 

2 In IAS 32 worden de grondslagen vastgelegd voor de indeling van 
financiële instrumenten als financiële verplichtingen of eigen ver
mogen. Deze grondslagen zijn met name van toepassing op de inde
ling van instrumenten met terugneemverplichting („puttable instru
ments”) die door de houder aan de emittent mogen worden aange
boden in ruil voor geldmiddelen of een ander financieel instrument. 
De toepassing van deze grondslagen op aandelen van leden in co
öperatieve entiteiten en op soortgelijke instrumenten is moeilijk. Som
mige gebruikers van de door de International Accounting Standards 
Board uitgebrachte standaarden hebben gevraagd om inzicht te ver
schaffen in de wijze waarop de grondslagen van IAS 32 van toepas
sing zijn op aandelen van leden en op soortgelijke instrumenten met 
bepaalde kenmerken, en de omstandigheden waarin die kenmerken de 
classificatie als verplichtingen of eigen vermogen beïnvloeden. 

TOEPASSINGSGEBIED 

3 Deze Interpretatie is van toepassing op financiële instrumenten die 
binnen het toepassingsgebied van IAS 32 vallen, met inbegrip van 
financiële instrumenten die zijn uitgegeven aan leden van coöperatieve 
entiteiten en waaruit het eigendomsbelang van de leden in de entiteit 
blijkt. Deze Interpretatie is niet van toepassing op financiële instru
menten die zullen of kunnen worden afgewikkeld in de eigenver
mogensinstrumenten van een entiteit. 

PROBLEEMSTELLING 

4 Vele financiële instrumenten, waaronder aandelen van leden, hebben 
kenmerken van eigen vermogen, waaronder stem- en dividendrechten. 
Sommige financiële instrumenten geven de houder het recht om te
rugbetaling te vragen in ruil voor geldmiddelen of een ander financi
eel actief, maar kunnen bepaalde terugbetalingsbeperkingen inhouden 
of hieraan onderworpen zijn. Hoe moeten die terugbetalingsvoorwaar
den worden beoordeeld bij het bepalen van de classificatie van finan
ciële instrumenten als verplichting dan wel als eigen vermogen? 

▼B 
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( 1 ) ►M6 In augustus 2005 werd IAS 32 gewijzigd in IAS 32 Financiële instrumenten: 
presentatie. In februari 2008 heeft de IASB IAS 32 zodanig gewijzigd dat wordt voor
geschreven dat instrumenten als eigen vermogen moeten worden geclassificeerd indien 
deze instrumenten alle kenmerken hebben en aan de voorwaarden voldoen die in de 
alinea's 16A en 16B of de alinea's 16C en 16D van IAS 32 zijn beschreven. ◄



 

CONSENSUS 

5 Het contractuele recht van de houder van een financieel instrument 
(inclusief aandelen van leden in coöperatieve entiteiten) om terugbe
taling te vragen, houdt op zich niet in dat dat financiële instrument als 
een financiële verplichting moet worden ingedeeld. In plaats daarvan 
moet de entiteit alle voorwaarden van het financieel instrument in 
aanmerking nemen bij het bepalen van de classificatie van het instru
ment als een financiële verplichting of eigen vermogen. Deze voor
waarden omvatten toepasselijke lokale wet- en regelgeving en de 
statuten van de entiteit die van kracht zijn op de datum van de 
classificatie, maar geen verwachte toekomstige wijzigingen van deze 
wet- en regelgeving of statuten. 

▼M6 
6 Aandelen van leden die als eigen vermogen zouden worden geclassi

ficeerd indien de leden geen recht hadden om terugbetaling te vragen, 
zijn eigen vermogen indien aan een van de in de alinea's 7 en 8 
beschreven voorwaarden is voldaan of indien de aandelen van leden 
alle kenmerken hebben en aan de voorwaarden voldoen die in de 
alinea's 16A en 16B of de alinea's 16C en 16D van IAS 32 zijn 
beschreven. Direct opvraagbare deposito's, inclusief rekeningen-cou
rant, depositorekeningen en soortgelijke contracten die ontstaan wan
neer leden als klanten optreden, zijn financiële verplichtingen van de 
entiteit. 

▼B 
7 Aandelen van leden zijn eigen vermogen indien de entiteit een on

voorwaardelijk recht heeft om terugbetaling op de aandelen van leden 
te weigeren. 

8 Lokale wet- en regelgeving of de statuten van een entiteit kunnen 
verschillende soorten verbodsbepalingen bevatten met betrekking tot 
de terugbetaling op aandelen van leden, bijvoorbeeld een onvoorwaar
delijk verbod of een verbod op basis van liquiditeitscriteria. Indien de 
lokale wet- en regelgeving of de statuten van de entiteit terugbetaling 
onvoorwaardelijk verbieden, zijn de aandelen van leden eigen ver
mogen. Bepalingen in de lokale wet- en regelgeving of de statuten 
van een entiteit die terugbetaling alleen verbieden indien aan bepaalde 
voorwaarden, zoals liquiditeitsbeperkingen, al dan niet is voldaan, 
leiden er echter niet toe dat aandelen van leden eigen vermogen zijn. 

▼M6 
9 Een onvoorwaardelijk verbod kan absoluut zijn, in die zin dat elke 

terugbetaling verboden is. Een onvoorwaardelijk verbod kan gedeel
telijk zijn, in die zin dat het de terugbetaling van aandelen van leden 
verbiedt indien deze ertoe zou leiden dat het aantal aandelen van 
leden of het bedrag van het gestorte kapitaal op aandelen van leden 
onder een bepaald niveau valt. De aandelen van leden boven het 
niveau waarvoor het terugbetalingsverbod geldt, zijn een verplichting, 
tenzij de entiteit een onvoorwaardelijk recht heeft om terugbetaling te 
weigeren zoals beschreven in alinea 7 of de aandelen van leden alle 
kenmerken hebben en aan de voorwaarden voldoen die in de alinea's 
16A en 16B of de alinea's 16C en 16D van IAS 32 zijn beschreven. 
In sommige gevallen en van tijd tot tijd kan het aantal aandelen of het 
bedrag van het gestorte kapitaal dat onderworpen is aan een terugbe
talingsverbod veranderen. Een dergelijke verandering in het terugbe
talingsverbod leidt tot een overboeking tussen financiële verplichtin
gen en eigen vermogen. 

▼B 
10 Bij eerste opname moet de entiteit haar financiële verplichting tot 

terugbetaling waarderen tegen reële waarde. In geval van aandelen 
van leden met een terugbetalingskenmerk bepaalt de entiteit de reële 
waarde van de financiële verplichting voor terugbetaling op ten minste 
het maximumbedrag dat betaalbaar is op grond van de terugbetalings
bepalingen van haar statuten of het toepasselijk recht, gedisconteerd 
vanaf de eerste datum waarop het bedrag kan worden opgeëist (zie 
voorbeeld 3). 

▼B 
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11 Zoals voorgeschreven door alinea 35 van IAS 32 worden uitkeringen 
aan houders van eigenvermogensinstrumenten rechtstreeks in het ei
gen vermogen verwerkt. Rente, dividenden en andere opbrengsten in 
verband met als financiële verplichtingen ingedeelde financiële instru
menten zijn lasten, ongeacht of die betaalde bedragen in juridische zin 
als dividenden, rente of andere opbrengsten zijn aangemerkt. 

▼B 
12 De bijlage, die integraal deel uitmaakt van de consensus, geeft voor

beelden van de toepassing van deze consensus. 

INFORMATIEVERSCHAFFING 

13 Wanneer een verandering in het terugbetalingsverbod leidt tot een 
overboeking tussen financiële verplichtingen en eigen vermogen, moe
ten het bedrag, het tijdstip en de reden voor de overboeking afzon
derlijk door de entiteit worden vermeld. 

INGANGSDATUM 

14 De ingangsdatum en overgangsbepalingen van deze IFRIC-interpreta
tie zijn dezelfde als die voor IAS 32 (herziene versie van 2003). Een 
entiteit moet deze interpretatie toepassen op jaarperioden die op of na 
1 januari 2005 aanvangen. Als een entiteit deze interpretatie toepast 
op een verslagperiode die vóór 1 januari 2005 aanvangt, moet zij dit 
feit vermelden. Deze interpretatie moet retroactief worden toegepast. 

▼M6 
14A Een entiteit moet de wijzigingen in de alinea's 6, 9, A1 en A12 

toepassen op jaarperioden die op of na 1 januari 2009 aanvangen. 
Indien een entiteit Puttable financiële instrumenten en verplichtingen 
die ontstaan bij liquidatie (wijzigingen in IAS 32 en IAS 1), uitge
geven in februari 2008, op een eerdere periode toepast, moeten de 
wijzigingen in de alinea's 6, 9, A1 en A12 op die eerdere periode 
worden toegepast. 

▼M33 
16 IFRS 13, uitgegeven in mei 2011, wijzigde alinea A8. Een entiteit 

moet deze wijziging toepassen wanneer ze IFRS 13 toepast. 

▼M36 
17 Alinea 11 is gewijzigd door de in mei 2012 uitgegeven Verbeteringen 

cyclus 2009-2011. Entiteiten moeten deze wijziging retroactief toepas
sen overeenkomstig IAS 8 Grondslagen voor financiële verslagge
ving, schattingswijzigingen en fouten op jaarperioden die op of na 
1 januari 2013 aanvangen. Indien een entiteit deze wijziging in IAS 
32 in het kader van de in mei 2012 uitgegeven Verbeteringen cyclus 
2009-2011 op een eerdere periode toepast, moet de wijziging in alinea 
11 op die eerdere periode worden toegepast. 

▼M53 
19 De alinea's A8 en A10 zijn gewijzigd en de alinea's 15 en 18 zijn 

verwijderd door IFRS 9, als uitgegeven in juli 2014. Een entiteit moet 
die wijzigingen toepassen wanneer zij IFRS 9 toepast. 

▼B 
Bijlage 

Voorbeelden van toepassing van de consensus 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de interpretatie. 

▼M6 
A1 In deze bijlage zijn zeven voorbeelden van de toepassing van de 

IFRIC-consensus beschreven. De voorbeelden vormen geen limita
tieve lijst; er zijn ook andere feitelijke situaties mogelijk. Bij elk 
voorbeeld wordt ervan uitgegaan dat er, afgezien van de voorwaarden 
die in de feiten van het voorbeeld zijn beschreven, geen andere voor
waarden zijn op basis waarvan het financieel instrument als een fi
nanciële verplichting moet worden geclassificeerd en dat het financiële 
instrument niet alle kenmerken heeft of niet aan de voorwaarden vol
doet die in de alinea's 16A en 16B of de alinea's 16C en 16D van IAS 
32 zijn beschreven. 

▼M36 
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ONVOORWAARDELIJK RECHT OM TERUGBETALING TE WEIGEREN 
(Alinea 7) 

Voorbeeld 1 

Feiten 

A2 De statuten van de entiteit stellen dat de entiteit vrij kan kiezen om 
terugbetalingen te doen. De statuten weiden niet verder uit over of 
vermelden geen verdere beperkingen van die beslissingsvrijheid. De 
entiteit heeft in haar bestaan nooit geweigerd om aandelen van leden 
terug te betalen, hoewel de raad van bestuur hiertoe gerechtigd is. 

Indeling 

A3 De entiteit heeft een onvoorwaardelijk recht om terugbetaling te wei
geren en de aandelen van leden zijn eigen vermogen. In IAS 32 zijn 
de classificatiegrondslagen vastgelegd die gebaseerd zijn op de voor
waarden van het financiële instrument en wordt vastgesteld dat het feit 
dat er in het verleden op vrijwillige basis betalingen werden gedaan, 
of dat er een voornemen is om dergelijke betalingen te doen, geen 
aanleiding geeft tot indeling als financiële verplichting. In alinea TL26 
van IAS 32 wordt het volgende gesteld: 

Indien de preferente aandelen niet-aflosbaar zijn, wordt de classificatie 
bepaald op basis van de overige aan de preferente aandelen verbonden 
rechten. De classificatie wordt gebaseerd op een beoordeling van de 
economische realiteit van de contractuele overeenkomsten en de defi
nitie van een financiële verplichting en een eigenvermogensinstru
ment. Indien uitkeringen aan de houders van preferente aandelen, 
ongeacht of deze cumulatief of niet-cumulatief preferent zijn, op ini
tiatief van de emittent plaatsvinden, zijn de aandelen eigenvermogens
instrumenten. De classificatie van een preferent aandeel als eigenver
mogensinstrument of financiële verplichting wordt niet beïnvloed door 
bijvoorbeeld: 

(a) een verleden waarin frequent uitkeringen zijn gedaan; 

(b) een voornemen om in de toekomst uitkeringen te doen; 

(c) de mogelijk negatieve gevolgen voor de prijs van gewone aan
delen van de emittent indien de uitkeringen niet worden gedaan 
(vanwege beperkingen ten aanzien van dividendbetalingen op de 
gewone aandelen indien er op preferente aandelen geen dividend 
wordt uitgekeerd); 

(d) de omvang van de reserves van de emittent; 

(e) de verwachtingen van een emittent ten aanzien van de winst of 
het verlies over de periode; dan wel 

(f) de mogelijkheid van de emittent om al dan niet het winst- of 
verliesbedrag over de periode te beïnvloeden. 

Voorbeeld 2 

Feiten 

A4 De statuten van de entiteit stellen dat de entiteit vrij kan kiezen om 
terugbetalingen te doen. De statuten stellen echter eveneens dat een 
terugbetalingsverzoek automatisch wordt goedgekeurd, tenzij de enti
teit geen betalingen kan uitvoeren zonder de lokale regelgeving met 
betrekking tot liquiditeit of reserves te overtreden. 

Indeling 

A5 De entiteit heeft geen onvoorwaardelijk recht om terugbetaling te weige
ren en de aandelen van leden zijn een financiële verplichting. De boven
beschreven beperkingen zijn gebaseerd op de mogelijkheid van de entiteit 
om haar verplichting af te wikkelen. Ze beperken terugbetalingen alleen 
indien niet aan de vereisten inzake liquiditeit of reserves is voldaan en dan 
alleen totdat hieraan is voldaan. Derhalve leiden ze niet, op grond van de 
in IAS 32 vastgelegde grondslagen, tot de indeling van het financieel 
instrument als eigen vermogen. Alinea TL25 van IAS 32 stelt het vol
gende: 

▼B 
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Er kunnen preferente aandelen worden uitgegeven met verschillende 
rechten. Om vast te stellen of een preferent aandeel een financiële 
verplichting of een eigenvermogensinstrument is, beoordeelt een emit
tent de specifieke aan het aandeel verbonden rechten om te bepalen of 
de wezenlijke kenmerken van het aandeel voldoen aan die van een 
financiële verplichting. Een preferent aandeel dat bijvoorbeeld voor
ziet in de aflossing op een bepaalde datum of afhankelijk van de 
keuze van de houder bevat een financiële verplichting, omdat de 
emittent een verplichting heeft om financiële activa aan de houder 
van het aandeel over te dragen. Deze verplichting gaat niet teniet 
indien de emittent, ondanks de contractuele plicht, niet in staat is 
aan de verplichting tot aflossing van een eigen preferent aandeel te 
voldoen, ongeacht of dit het gevolg is van een gebrek aan middelen, 
een wettelijke beperking of onvoldoende winst of reserves. [cursi
vering toegevoegd] 

TERUGBETALINGSVERBOD (Alinea 8 en 9) 

Voorbeeld 3 

Feiten 

A6 Een coöperatieve entiteit heeft in het verleden op verschillende datums 
en voor verschillende bedragen aandelen aan zijn leden uitgegeven, 
namelijk: 

(a) op 1 januari 20X1: 100 000 aandelen tegen VE 10 per aandeel 
(VE 1 000 000); 

(b) op 1 januari 20X2: 100 000 aandelen tegen VE 20 per aandeel 
(VE 2 000 000, wat de totale waarde van de uitgegeven aan
delen op VE 3 000 000 brengt). 

De aandelen worden op verzoek terugbetaald tegen het bedrag 
waarvoor ze werden uitgegeven. 

A7 In de statuten van de entiteit is vermeld dat het totaal van de 
terugbetalingen niet groter mag zijn dan 20 % van het hoogste 
aantal aandelen van leden dat ooit heeft uitgestaan. Op 31 december 
20X2 had de entiteit 200 000 uitstaande aandelen. Dit is het hoog
ste aantal aandelen van leden dat ooit uitstond en er zijn in het 
verleden geen aandelen terugbetaald. Op 1 januari 20X3 wijzigde 
de entiteit haar statuten en verhoogde ze het niveau van het toe
gestane aantal cumulatieve terugbetalingen tot 25 % van het hoog
ste aantal aandelen van haar leden dat ooit heeft uitgestaan. 

Indeling 

V ó ó r w i j z i g i n g v a n d e s t a t u t e n 

▼M53 
A8 Aandelen van leden boven het inkoopverbod zijn financiële verplich

tingen. De coöperatieve entiteit waardeert deze financiële verplichting 
bij eerste opname tegen reële waarde. Omdat men deze aandelen op 
verzoek kan laten inkopen, bepaalt de coöperatieve entiteit de reële 
waarde van dergelijke financiële verplichtingen in overeenstemming 
met alinea 47 van IFRS 13: „De reële waarde van een financiële 
verplichting met een kenmerk van directe opeisbaarheid (bijvoorbeeld 
een direct opvraagbaar deposito) is minimaal gelijk aan het onmiddel
lijk opeisbare bedrag …”. Bijgevolg classificeert de coöperatieve en
titeit als financiële verplichting het maximumbedrag dat op grond van 
de inkoopbepalingen onmiddellijk opeisbaar is. 

▼B 
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A9 Op 1 januari 20X1 bedraagt het maximumbedrag dat op grond van de 
terugbetalingsbepalingen betaalbaar is 20 000 aandelen tegen VE 10 
per aandeel. Bijgevolg classificeert de entiteit VE 200 000 als finan
ciële verplichting en VE 800 000 als eigen vermogen. Als gevolg van 
de nieuwe uitgifte van aandelen tegen VE 20 stijgt op 1 januari 20X2 
het maximumbedrag dat op grond van de terugbetalingsbepalingen 
betaalbaar is tot 40 000 aandelen tegen VE 20 per aandeel. De uitgifte 
van extra aandelen tegen VE 20 creëert een nieuwe verplichting die 
bij eerste opname wordt gewaardeerd tegen reële waarde. De verplich
ting na uitgifte van deze aandelen bedraagt 20 % van de totale uit
staande aandelen (200 000), gewaardeerd tegen VE 20, ofwel VE 
800 000. Dit vereist de opname van een aanvullende verplichting 
van VE 600 000. In dit voorbeeld wordt er geen winst of verlies 
opgenomen. Bijgevolg classificeert de entiteit nu VE 800 000 als 
financiële verplichting en VE 2 200 000 als eigen vermogen. Dit voor
beeld gaat ervan uit dat deze bedragen tussen 1 januari 20X1 en 31 
december 20X2 niet veranderen. 

N a w i j z i g i n g v a n d e s t a t u t e n 

▼M53 
A10 Na de wijziging van haar statuten kan de coöperatieve entiteit ver

plicht worden maximaal 25 % van haar uitstaande aandelen, ofwel ten 
hoogste 50 000 aandelen, af te lossen tegen VE 20 per aandeel. Bij
gevolg classificeert de coöperatieve entiteit op 1 januari 20X3 een 
bedrag van VE 1 000 000 als financiële verplichting, zijnde het maxi
mumbedrag dat op grond van de terugbetalingsbepalingen onmiddel
lijk opeisbaar is, zoals bepaald in overeenstemming met alinea 47 van 
IFRS 13. Derhalve boekt de entiteit op 1 januari 20X3 een bedrag van 
VE 200 000 uit het eigen vermogen over naar de financiële verplich
tingen, waarbij VE 2 000 000 als eigen vermogen geclassificeerd 
blijft. In dit voorbeeld neemt de entiteit geen winst of verlies op 
naar aanleiding van de overboeking. 

▼B 
Voorbeeld 4 

Feiten 

A11 De lokale wetgeving met betrekking tot de activiteiten van coöpera
ties, of de statuten van de entiteit, verbiedt, respectievelijk verbieden, 
dat een entiteit aandelen van leden terugbetaalt indien het gestorte 
kapitaal van aandelen van leden hierdoor zou dalen tot onder 75 % 
van het hoogste bedrag van gestort kapitaal op aandelen van leden. 
Voor een bepaalde coöperatie is het hoogste bedrag VE 1 000 000. Op 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄ bedraagt het saldo van het 
gestorte kapitaal VE 900 000. 

Indeling 

A12 In dit geval zou VE 750 000 als eigen vermogen en VE 150 000 als 
financiële verplichting worden geclassificeerd. Naast de reeds aange
haalde alinea's wordt in alinea 18(b) van IAS 32 onder meer het 
volgende vermeld: 

▼M6 
… een financieel instrument dat de houder het recht geeft om het 
instrument door de emittent terug te laten nemen in ruil voor geld
middelen of een ander financieel actief (een puttable instrument of 
instrument met terugneemverplichting), is een financiële verplichting, 
met uitzondering van de instrumenten die overeenkomstig de alinea's 
16A en 16B of de alinea's 16C en 16D als eigen-vermogensinstru
menten zijn geclassificeerd. Het financiële instrument is zelfs een 
financiële verplichting indien het bedrag van de geldmiddelen of de 
andere financiële activa wordt bepaald op basis van een index of een 
andere grootheid die kan stijgen en dalen. Het bestaan van een optie 
voor de houder om het instrument door de emittent te laten terugne
men in ruil voor geldmiddelen of een ander financieel actief, betekent 
dat het puttable instrument voldoet aan de definitie van een financiële 
verplichting, met uitzondering van de instrumenten die overeenkom
stig de alinea's 16A en 16B of de alinea's 16C en 16D als eigen- 
vermogensinstrumenten zijn geclassificeerd. 

▼B 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 709



 

A13 Het in dit voorbeeld beschreven terugbetalingsverbod verschilt van de 
beperkingen die zijn beschreven in alinea 19 en TL25 van IAS 32. 
Die beperkingen zijn beperkingen op de mogelijkheid van de entiteit 
om het bedrag dat op een financiële verplichting verschuldigd is, te 
betalen, d.w.z. de beperkingen beletten betaling van de verplichting 
alleen indien aan bepaalde voorwaarden is voldaan. Dit voorbeeld 
beschrijft daarentegen een onvoorwaardelijk terugbetalingsverbod bo
ven een bepaald bedrag, ongeacht of de entiteit in staat is aandelen 
van leden terug te betalen (bijvoorbeeld gezien haar liquiditeitspositie, 
winsten of uitkeerbare reserves). In feite belet het terugbetalingsver
bod dat de entiteit een financiële verplichting aangaat om meer dan 
een bepaald bedrag aan gestort kapitaal terug te betalen. Bijgevolg is 
het gedeelte van de aandelen dat aan het terugbetalingsverbod onder
worpen is, geen financiële verplichting. Hoewel de aandelen van ieder 
lid mogelijk individueel terugbetaalbaar zijn, is een deel van de totale 
uitstaande aandelen in geen geval terugbetaalbaar, behalve bij liqui
datie van de entiteit. 

Voorbeeld 5 

Feiten 

A14 De feiten van dit voorbeeld zijn dezelfde als in voorbeeld 4. Daarnaast 
gelden er op ►M5 het einde van de verslagperiode ◄ liquiditeits
vereisten in het lokale rechtsgebied op grond waarvan het een entiteit 
verboden is aandelen van leden terug te betalen, tenzij haar kasreser
ves en beleggingen op korte termijn een bepaald bedrag overschrijden. 
Het effect van deze liquiditeitsvereisten op ►M5 het einde van de 
verslagperiode ◄ is dat de entiteit niet meer dan VE 50 000 kan 
betalen om aandelen van leden terug te betalen. 

Indeling 

A15 Zoals in voorbeeld 4 classificeert de entiteit VE 750 000 als eigen 
vermogen en VE 150 000 als een financiële verplichting. Dit houdt 
verband met het feit dat het als een verplichting geclassificeerde be
drag gebaseerd is op het onvoorwaardelijke recht van de entiteit om 
terugbetaling te weigeren en niet op voorwaardelijke beperkingen die 
terugbetaling alleen verbieden indien aan de liquiditeits- of andere 
voorwaarden is voldaan en dan alleen tot het moment waarop hieraan 
is voldaan. De bepalingen van alinea 19 en TL25 van IAS 32 zijn in 
dit geval van toepassing. 

Voorbeeld 6 

Feiten 

A16 De statuten van de entiteit verbieden dat de entiteit aandelen van leden 
terugbetaalt, behoudens voor zover tijdens de voorgaande drie jaar
opbrengsten zijn ontvangen uit de uitgifte van aanvullende aandelen 
van leden aan nieuwe of bestaande leden. Opbrengsten uit de uitgifte 
van aandelen van leden moeten worden aangewend om aandelen terug 
te betalen waarvoor leden een terugbetalingsverzoek hebben in
gediend. Tijdens de voorgaande drie jaar bedroegen de opbrengsten 
uit de uitgifte van aandelen van leden VE 12 000 en werden er geen 
aandelen van leden terugbetaald. 

Indeling 

A17 De entiteit classificeert VE 12 000 van de aandelen van leden als finan
ciële verplichting. In overeenstemming met de in voorbeeld 4 beschreven 
conclusies zijn aandelen van leden die onderworpen zijn aan een onvoor
waardelijk terugbetalingsverbod geen financiële verplichting. Een derge
lijk onvoorwaardelijk verbod is van toepassing op een bedrag gelijk aan 
de opbrengst van uitgegeven aandelen vóór de voorgaande drie jaar, en 
dus wordt dit bedrag als eigen vermogen ingedeeld. Een bedrag gelijk aan 
de opbrengst uit aandelen uitgegeven tijdens de voorgaande drie jaar is 
echter niet onderworpen aan een onvoorwaardelijk terugbetalingsverbod. 
Derhalve geven de opbrengsten uit de uitgifte van aandelen van leden in 
de voorgaande drie jaar aanleiding tot financiële verplichtingen tot ze niet 
meer beschikbaar zijn voor de terugbetaling op aandelen van leden. Bij
gevolg heeft de entiteit een financiële verplichting die gelijk is aan de 
opbrengst van aandelen uitgegeven tijdens de drie voorgaande jaren, na 
aftrek van eventuele terugbetalingen tijdens die periode. 

▼B 
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Voorbeeld 7 

Feiten 

A18 De entiteit is een coöperatieve bank. De lokale wetgeving met betrek
king tot de activiteiten van coöperatieve banken bepaalt dat ten minste 
50 % van de totale „uitstaande verplichtingen” (een begrip dat volgens 
de definitie in de wettelijke voorschriften het ledenkapitaal omvat) van 
de entiteit moet bestaan uit gestort ledenkapitaal. Het voorschrift heeft 
tot gevolg dat indien alle uitstaande verplichtingen van een coöpera
tieve entiteit aandelen van leden zijn, de entiteit ze alle kan terugbe
talen. Op 31 december 20X1 heeft de entiteit totale uitstaande ver
plichtingen van VE 200 000, waarvan VE 125 000 bestaat uit het 
ledenkapitaal. De voorwaarden van het ledenkapitaal staan, indien 
hierom wordt verzocht, terugbetaling op de aandelen toe en er zijn 
in de statuten van de entiteit geen terugbetalingsbeperkingen vermeld. 

Indeling 

A19 In dit voorbeeld zijn de aandelen van leden ingedeeld als financiële 
verplichting. Het terugbetalingsverbod is vergelijkbaar met de beper
kingen die in alinea 19 en TL25 van IAS 32 zijn beschreven. De 
beperking is een voorwaardelijke beperking van de mogelijkheid van 
de entiteit om het bedrag dat op een financiële verplichting verschul
digd is, te betalen, dat wil zeggen de beperking belet betaling van de 
verplichting alleen indien aan bepaalde voorwaarden is voldaan. De 
entiteit zou bijvoorbeeld verplicht kunnen worden het volledige be
drag van aandelen van leden (VE 125 000) terug te betalen indien ze 
al haar andere verplichtingen (VE 75 000) afloste. Bijgevolg belet het 
terugbetalingsverbod de entiteit niet om een financiële verplichting 
aan te gaan om meer dan een bepaald aantal aandelen van leden of 
een bepaald bedrag aan gestort kapitaal af te lossen. Het verbod laat 
de entiteit toe terugbetalingen alleen uit te stellen tot aan een voor
waarde is voldaan, namelijk de terugbetaling van andere verplichtin
gen. Aandelen van leden in dit voorbeeld zijn niet onderworpen aan 
een onvoorwaardelijk terugbetalingsverbod en worden bijgevolg ge
classificeerd als financiële verplichting. 

▼B 
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IFRIC-INTERPRETATIE 4 

Vaststelling of een overeenkomst een leaseovereenkomst bevat 

REFERENTIES 

— IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en 
fouten 

— IAS 16 Materiële vaste activa (herziene versie van 2003) 

— IAS 17 Leaseovereenkomsten (herziene versie van 2003) 

— IAS 38 Immateriële activa (herziene versie van 2004) 

▼M33 
— IFRS 13 Waardering tegen reële waarde 

▼B 
ACHTERGROND 

1 Een entiteit kan een overeenkomst aangaan die bestaat uit een transactie of 
een reeks verbonden transacties die niet de juridische vorm van een lease
overeenkomst heeft maar waarmee een gebruiksrecht op een actief (bij
voorbeeld een materieel vast actief) wordt verleend in ruil voor een beta
ling of een reeks betalingen. Hierna volgen enkele voorbeelden van over
eenkomsten waarmee een entiteit (de leverancier) een dergelijk recht op 
het gebruik van een actief kan verlenen aan een andere entiteit (de koper), 
vaak samen met daarmee verband houdende diensten: 

— uitbestedingsovereenkomsten (bijvoorbeeld de uitbesteding van de 
gegevensverwerkingsfuncties van een entiteit); 

— overeenkomsten in de telecommunicatiesector waarmee leveran
ciers van netwerkcapaciteit contracten afsluiten om kopers rechten 
op capaciteit te verstrekken; 

— „take-or-pay”-contracten en soortgelijke contracten op grond waar
van kopers bepaalde bedragen moeten betalen ongeacht het feit of 
ze de contractueel overeengekomen producten of diensten afnemen 
(bijvoorbeeld een „take-or-pay”-contract om nagenoeg de vol
ledige door een elektriciteitsgenerator van een leverancier opge
wekte stroom af te nemen). 

2 Deze interpretatie bevat leidraden om vast te stellen of dergelijke 
overeenkomsten een leaseovereenkomst zijn of bevatten die admini
stratief moet worden verwerkt in overeenstemming met IAS 17. Deze 
interpretatie geeft geen leidraden voor het bepalen hoe een dergelijke 
leaseovereenkomst op grond van IAS 17 moet worden geclassificeerd. 

3 In sommige overeenkomsten is het onderliggende lease-object een 
deel van een groter actief. Deze interpretatie behandelt niet hoe 
moet worden vastgesteld of een deel van een groter actief zelf het 
onderliggende actief binnen het bestek van IAS 17 is. Overeenkom
sten waarbij het onderliggende actief een eenheid volgens IAS 16 of 
IAS 38 zou vertegenwoordigen, vallen echter wel binnen het toepas
singsgebied van deze interpretatie. 

TOEPASSINGSGEBIED 

▼M9 
4 Deze interpretatie is niet van toepassing op overeenkomsten die: 

(a) een lease-overeenkomst zijn of bevatten die buiten het toepas
singsgebied van IAS 17 valt; of 

(b) betrekking hebben op dienstverlening uit hoofde van 
publiek-private concessieovereenkomsten die binnen het toepas
singsgebied van IFRIC 12 Dienstverlening uit hoofde van con
cessieovereenkomsten vallen. 

▼B 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 712



 

PROBLEEMSTELLING 

5 In deze interpretatie worden de volgende vragen behandeld: 

(a) hoe moet worden bepaald of een overeenkomst een leaseovereen
komst is of bevat zoals gedefinieerd in IAS 17; 

(b) wanneer moet worden (her)beoordeeld of een overeenkomst een 
leaseovereenkomst is of bevat; en 

(c) als een overeenkomst een leaseovereenkomst is of bevat, hoe 
moeten de betalingen voor de leaseovereenkomst dan worden 
gescheiden van betalingen voor andere elementen in de overeen
komst. 

CONSENSUS 

Vaststelling of een overeenkomst een leaseovereenkomst is of be
vat 

6 De vaststelling of een overeenkomst een leaseovereenkomst is of 
bevat moet worden gebaseerd op de economische realiteit van de 
overeenkomst en vereist een beoordeling van het feit of: 

(a) de nakoming van de overeenkomst afhankelijk is van het gebruik 
van één of meer specifieke activa (het actief); en 

(b) de overeenkomst een recht op het gebruik van het actief over
draagt. 

De nakoming van de overeenkomst is afhankelijk van het gebruik van 
een specifiek actief 

7 Hoewel het mogelijk is dat in een overeenkomst een bepaald actief 
expliciet wordt gespecificeerd, is het niet het lease-object indien de 
nakoming van de overeenkomst niet afhankelijk is van het gebruik 
van dat specifieke actief. Als een leverancier bijvoorbeeld verplicht is 
een bepaalde hoeveelheid goederen of diensten te leveren en het recht 
heeft en in staat is die goederen of diensten te leveren met behulp van 
andere activa die niet in de overeenkomst zijn gespecificeerd, dan is 
de nakoming van de overeenkomst niet afhankelijk van het gespeci
ficeerde actief en bevat de overeenkomst geen leaseovereenkomst. Een 
garantieverplichting die toestaat of verplicht dat dezelfde of soortge
lijke activa worden vervangen wanneer het gespecificeerde actief niet 
naar behoren werkt, sluit geen behandeling als leaseovereenkomst uit. 
Daarnaast sluit een (al dan niet voorwaardelijke) contractuele bepaling 
die toestaat of vereist dat de leverancier andere activa om welke reden 
ook vervangt op of na een welbepaalde datum, geen behandeling als 
leaseovereenkomst uit vóór de datum van vervanging. 

8 Een actief is impliciet gespecificeerd indien bijvoorbeeld de leveran
cier slechts één actief bezit of least waarmee hij de verplichting ver
vult en het voor de leverancier niet economisch haalbaar of uitvoer
baar is om zijn verplichting na te komen via het gebruik van andere 
activa. 

Met de overeenkomst wordt het gebruiksrecht op het actief verleend 

9 Met een overeenkomst wordt het gebruiksrecht op het actief verleend 
als de overeenkomst aan de koper (lessee) het recht verleent om het 
gebruik van het onderliggende actief te bepalen. Het recht om het 
gebruik van het onderliggende actief te bepalen wordt verleend indien 
aan een van de onderstaande voorwaarden is voldaan: 

(a) de koper is in staat of heeft het recht om het actief te gebruiken of 
anderen de opdracht te geven het actief te gebruiken op een wijze 
die de koper bepaalt, en de koper ontvangt meer dan een onbe
duidend deel van de output of een ander nut van het actief of 
heeft hier de zeggenschap over; 

▼B 
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(b) de koper is in staat of heeft het recht om de fysieke toegang tot 
het onderliggende actief te bepalen, en de koper ontvangt meer 
dan een onbeduidend deel van de prestaties of een ander nut van 
het actief of heeft hier de zeggenschap over; 

(c) de feiten en omstandigheden geven aan dat de kans klein is dat 
één of meer andere partijen dan de koper meer dan een onbe
duidend deel zullen nemen van de prestaties of een ander nut dat 
door het actief wordt voortgebracht of gegenereerd tijdens de duur 
van de overeenkomst, en dat de prijs die de koper voor de pres
taties zal betalen noch contractueel is vastgesteld per 
prestatie-eenheid, noch gelijk is aan de actuele marktprijs per 
productie-eenheid op het moment dat de prestaties worden ge
leverd. 

(Her)beoordeling of een overeenkomst een leaseovereenkomst is of 
bevat 

10 Of een overeenkomst een leaseovereenkomst bevat, moet op basis van 
alle feiten en omstandigheden worden beoordeeld bij de aanvang van 
de overeenkomst, zijnde de vroegste van de volgende twee datums: de 
datum van de overeenkomst en de datum waarop de partijen zich tot 
de belangrijkste voorwaarden van de overeenkomst verbinden. Of een 
overeenkomst een leaseovereenkomst bevat na de aanvang van de 
overeenkomst moet alleen worden herbeoordeeld als aan een van de 
onderstaande voorwaarden is voldaan: 

(a) er is een wijziging in de contractvoorwaarden, tenzij de wijziging 
alleen een verlenging van de overeenkomst inhoudt; 

(b) er wordt een optie tot verlenging uitgeoefend of de bij de over
eenkomst betrokken partijen komen een verlenging overeen, tenzij 
de duur van de verlenging aanvankelijk was opgenomen in de 
duur van de leaseperiode in overeenstemming met alinea 4 van 
IAS 17. Een verlenging van de overeenkomst zonder enige wij
ziging van de voorwaarden van de oorspronkelijke overeenkomst 
vóór het einde van de duur van de oorspronkelijke overeenkomst 
moet alleen met betrekking tot de verlengingsperiode worden be
oordeeld overeenkomstig alinea's 6 tot en met 9; 

(c) er is een wijziging in de vaststelling van het feit of de nakoming 
van de overeenkomst afhankelijk is van een bepaald actief; 

(d) er is een aanmerkelijke wijziging van het actief, de materiële vaste 
activa worden bijvoorbeeld fysiek aanmerkelijk gewijzigd. 

11 Een herbeoordeling van een overeenkomst moet worden gebaseerd op 
de feiten en omstandigheden op het moment van de herbeoordeling, 
met inbegrip van de resterende looptijd van de overeenkomst. Schat
tingswijzigingen (bijvoorbeeld de geschatte omvang van de prestaties 
die aan de koper of andere potentiële kopers moeten worden geleverd) 
zou geen aanleiding geven tot een herbeoordeling. Als een overeen
komst wordt herbeoordeeld en er wordt vastgesteld dat deze een 
(geen) leaseovereenkomst behelst, moet de administratieve verwerking 
van leaseovereenkomsten (niet langer) worden toegepast vanaf: 

(a) in geval van (a), (c) of (d) in alinea 10, het moment waarop de 
wijziging in omstandigheden plaatsvindt die aanleiding geeft tot 
de herbeoordeling; 

(b) in geval van (b) in alinea 10, de aanvang van de verlengings
periode. 

▼B 
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Scheiding van de betalingen voor de leaseovereenkomst van an
dere betalingen 

12 Als een overeenkomst een leaseovereenkomst bevat, moeten de bij de 
overeenkomst betrokken partijen de vereisten van IAS 17 toepassen 
op het lease-element van de overeenkomst, tenzij ze van deze ver
eisten zijn vrijgesteld overeenkomstig alinea 2 van IAS 17. Als een 
overeenkomst een leaseovereenkomst bevat, moet die lease bijgevolg 
worden geclassificeerd als een financiële of operationele lease in over
eenstemming met alinea's 7 tot en met 19 van IAS 17. Andere ele
menten van de overeenkomst die niet binnen het toepassingsgebied 
van IAS 17 vallen, moeten administratief worden verwerkt in over
eenstemming met andere standaarden. 

13 Binnen het bestek van de toepassing van de vereisten van IAS 17 
worden op grond van de overeenkomst vereiste betalingen en andere 
vergoedingen bij de aanvang of bij een herbeoordeling van de over
eenkomst gescheiden in betalingen en andere vergoedingen voor de 
lease en betalingen en andere vergoedingen voor andere elementen, op 
basis van hun relatieve reële waarde. De minimale leasebetalingen 
zoals gedefinieerd in alinea 4 van IAS 17 omvatten alleen betalingen 
voor de leaseovereenkomst (d.w.z. het recht om het actief te gebrui
ken) en niet voor andere elementen in de overeenkomst (bijvoorbeeld 
dienstverlening en inkoop van goederen). 

14 In sommige gevallen zal de koper zich genoodzaakt zien een schat
tingstechniek te hanteren om de betalingen voor de leaseovereenkomst 
te scheiden van de betalingen voor andere elementen in de overeen
komst. Een koper kan bijvoorbeeld de leasebetalingen schatten op 
basis van een leaseovereenkomst voor een vergelijkbaar actief dat 
geen andere elementen bevat, of door de betalingen voor de andere 
elementen in de overeenkomst te schatten op basis van vergelijkbare 
overeenkomsten, en deze betalingen vervolgens af te trekken van het 
totaal van de betalingen uit hoofde van de overeenkomst. 

15 Als een koper concludeert dat het praktisch niet haalbaar is om de 
betalingen betrouwbaar te scheiden, moet hij: 

(a) in geval van een financiële lease, een actief en een verplichting 
opnemen voor een bedrag dat gelijk is aan de ( 1 ) van het onder
liggende actief dat in alinea's 7 en 8 werd geïdentificeerd als het 
lease-object. Daarna moet de verplichting worden verminderd 
naarmate betalingen worden gedaan en worden de impliciete fi
nancieringskosten met betrekking tot de verplichting opgenomen, 
op basis van de marginale rentevoet van de koper ( 2 ), 

(b) in geval van een operationele lease, alle betalingen in het kader 
van de overeenkomst behandelen als leasebetalingen met het oog 
op de naleving van de in IAS 17 vermelde vereisten inzake in
formatieverschaffing, maar 

(i) moet hij deze betalingen gescheiden vermelden van de mini
male leasebetalingen voor andere overeenkomsten die geen 
betalingen voor niet-lease-elementen omvatten; en 

(ii) moet hij vermelden dat de in de toelichting vermelde betalin
gen ook betalingen voor niet-lease-elementen in de overeen
komst omvatten. 

INGANGSDATUM 

16 Een entiteit moet deze interpretatie toepassen op jaarperioden die op 
of na 1 januari 2006 aanvangen. Eerdere toepassing wordt aanbevo
len. Als een entiteit deze interpretatie toepast op een verslagperiode 
die vóór 1 januari 2006 aanvangt, moet zij dit feit vermelden. 

▼B 
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( 1 ) ►M33 IAS 17 gebruikt de term „reële waarde” op een manier die in sommige opzichten 
afwijkt van de definitie van reële waarde in IFRS 13. Daarom moet een entiteit bij de 
toepassing van IAS 17 de reële waarde bepalen in overeenstemming met IAS 17, en niet 
IFRS 13. ◄ 

( 2 ) Dat wil zeggen de marginale rentevoet van de lessee zoals gedefinieerd in alinea 4 van 
IAS 17.



 

OVERGANG 

17 In IAS 8 wordt gespecificeerd hoe een entiteit een wijziging in de 
grondslagen voor financiële verslaggeving als gevolg van de eerste 
toepassing van een interpretatie, moet toepassen. Een entiteit is niet 
verplicht om deze vereisten na te leven wanneer ze deze interpretatie 
voor het eerst toepast. Als een entiteit van deze vrijstelling gebruik
maakt, moet ze de alinea's 6 tot en met 9 van de interpretatie toepas
sen op overeenkomsten die bestonden bij het begin van de vroegste 
periode waarvoor vergelijkende informatie overeenkomstig de IFRSs 
werd gepresenteerd, op basis van de feiten en omstandigheden die aan 
het begin van die periode bestonden. 

▼B 
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IFRIC-INTERPRETATIE 5 

Belangen in ontmantelings-, herstel- en milieusaneringsfondsen 

REFERENTIES 

— IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en 
fouten 

▼M32 __________ 

— IAS 28 Investeringen in geassocieerde deelnemingen en joint ventures 

__________ 

▼B 
— IAS 37 Voorzieningen, voorwaardelijke verplichtingen en voorwaardelijke 

activa 
▼M53 __________ 

— IFRS 9 Financiële instrumenten 
▼M32 

— IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening 

— IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten 
▼B 

— SIC-12 Consolidatie—Voor een bijzonder doel opgerichte entiteiten (herziene 
versie van 2004) 

ACHTERGROND 

1 Ontmantelings-, herstel- en milieusaneringsfondsen, hierna „ontmante
lingsfondsen” of „fondsen” genoemd, hebben tot doel activa te schei
den met het oog op de financiering van alle kosten, of een deel 
daarvan, van de ontmanteling van een fabriek (bijvoorbeeld een kern
centrale) of bepaalde bedrijfsmiddelen (bijvoorbeeld auto's), of van 
alle kosten, of een deel daarvan, van een milieusanering (zoals de 
zuivering van vervuild water of het herstel van gronden waar mijn
bouw heeft plaatsgevonden), gezamenlijk „ontmanteling” genoemd. 

2 Bijdragen aan deze fondsen kunnen vrijwillig zijn of bij wet- en 
regelgeving zijn voorgeschreven. De fondsen kunnen een van de vol
gende structuren hebben: 

(a) fondsen die door één contribuant zijn opgericht om zijn eigen 
ontmantelingsverplichtingen te financieren, hetzij voor een be
paald terrein, hetzij voor een aantal geografisch verspreide terrei
nen; 

(b) fondsen die zijn opgericht met verschillende contribuanten om 
hun individuele of gezamenlijke ontmantelingsverplichtingen te 
financieren, waarbij contribuanten recht hebben op vergoeding 
van de ontmantelingskosten tot het niveau van hun bijdragen 
plus eventuele werkelijke winsten op deze bijdragen verminderd 
met hun aandeel in de kosten voor het beheer van het fonds. 
Contribuanten kunnen een verplichting hebben om aanvullende 
bijdragen te betalen, bijvoorbeeld in geval van het faillissement 
van een andere contribuant; 

(c) fondsen die zijn opgericht met verschillende contribuanten ter 
financiering van hun individuele of gezamenlijke ontmantelings
verplichtingen waarbij de vereiste omvang van de bijdragen ge
baseerd is op de huidige activiteiten van een contribuant, en het 
door die contribuant verkregen voordeel gebaseerd is op zijn ac
tiviteiten in het verleden. In dergelijke gevallen is er een moge
lijke mismatch tussen het bedrag van de door een contribuant 
betaalde bijdragen (op basis van zijn huidige activiteiten) en de 
waarde die uit het fonds kan worden gerealiseerd (op basis van 
activiteiten in het verleden). 

3 Dergelijke fondsen hebben doorgaans de volgende kenmerken: 

(a) het fonds wordt afzonderlijk beheerd door onafhankelijke beheer
ders; 

▼B 
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(b) entiteiten (contribuanten) betalen bijdragen aan het fonds die wor
den belegd in diverse activa die zowel schuldbewijzen als eigen
vermogensinstrumenten kunnen omvatten, en die beschikbaar zijn 
om de ontmantelingskosten van de contribuanten te helpen beta
len. De beheerders bepalen hoe bijdragen worden belegd, binnen 
de beperkingen die zijn vastgelegd in de statuten van het fonds en 
in eventuele toepasselijke wetgeving of andere voorschriften; 

(c) de contribuanten blijven verplicht om de ontmantelingskosten te 
betalen. Contribuanten kunnen van het fonds een vergoeding ont
vangen voor de ontmantelingskosten, tot het laagste bedrag van de 
gemaakte ontmantelingskosten en het aandeel van de contribuant 
in de activa van het fonds; 

(d) de contribuanten kunnen beperkte of geen rechten hebben ten 
aanzien van een eventueel surplus aan activa van het fonds boven 
de activa die worden gebruikt om daarvoor in aanmerking ko
mende ontmantelingskosten te vergoeden. 

TOEPASSINGSGEBIED 

4 Deze interpretatie is van toepassing op de administratieve verwerking 
in de jaarrekening van een contribuant van de belangen in ontmante
lingsfondsen die beide van de volgende kenmerken hebben: 

(a) de activa worden afzonderlijk beheerd (hetzij doordat ze worden 
aangehouden in een afzonderlijke rechtspersoon of als gescheiden 
activa binnen een andere entiteit); en 

(b) de contribuant heeft slechts een beperkt recht op toegang tot de 
activa. 

▼M53 
5 Een overblijvend belang in een fonds dat verder gaat dan een recht op 

vergoeding, zoals een contractueel recht op uitkeringen zodra de vol
ledige ontmanteling is voltooid of bij de liquidatie van het fonds, kan 
een binnen het toepassingsgebied van IFRS 9 vallend eigenver
mogensinstrument zijn en valt niet binnen het toepassingsgebied van 
deze interpretatie. 

▼B 
PROBLEEMSTELLING 

6 In deze interpretatie worden de volgende vragen behandeld: 

(a) hoe moet een contribuant zijn belang in een fonds administratief 
verwerken? 

(b) wanneer een contribuant verplicht is om aanvullende bijdragen te 
doen, bijvoorbeeld in geval van het faillissement van een andere 
contribuant, hoe moet die verplichting dan administratief worden 
verwerkt? 

CONSENSUS 

Administratieve verwerking van een belang in een fonds 

7 De contribuant moet zijn verplichting om ontmantelingskosten te be
talen opnemen als een verplichting en moet zijn belang in het fonds 
afzonderlijk verwerken, tenzij hij niet verplicht is ontmantelingskosten 
te betalen, zelfs niet als het fonds niet uitkeert. 

▼M32 
8 De contribuant moet bepalen of hij over het fonds zeggenschap, ge

zamenlijke zeggenschap of invloed van betekenis heeft op basis van 
IFRS 10, IFRS 11 en IAS 28. Als dit het geval is, moet de contribuant 
zijn belang in het fonds administratief verwerken in overeenstemming 
met die standaarden. 

▼B 
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9 Als een contribuant geen zeggenschap of gezamenlijke zeggenschap 
heeft over, of invloed van betekenis heeft op, het fonds, moet hij het 
recht op ontvangst van een vergoeding uit het fonds opnemen als een 
vergoeding in overeenstemming met IAS 37. Deze vergoeding zal 
worden gewaardeerd tegen het laagste bedrag van: 

▼B 
(a) het bedrag van de opgenomen ontmantelingsverplichting; en 
(b) het aandeel van de contribuant in de reële waarde van de netto

activa van het fonds die aan contribuanten kunnen worden toege
rekend. 

Wijzigingen in de boekwaarde van het recht op vergoedingen anders 
dan bijdragen aan en uitkeringen door het fonds moeten in ►M5 het 
overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten ◄ worden 
opgenomen in de periode waarin die wijzigingen plaatsvinden. 
Administratieve verwerking van verplichtingen om aanvullende 
bijdragen te doen 

10 Wanneer een contribuant een verplichting heeft om mogelijke aanvul
lende bijdragen te doen, bijvoorbeeld in geval van het faillissement 
van een andere contribuant of als de waarde van de door het fonds 
aangehouden beleggingen dermate daalt dat deze activa niet volstaan 
om de vergoedingsverplichtingen van het fonds na te komen, is die 
verplichting een voorwaardelijke verplichting die binnen het toepas
singsgebied van IAS 37 valt. De contribuant moet alleen een ver
plichting opnemen als het waarschijnlijk is dat er aanvullende bijdra
gen zullen worden gedaan. 
Informatieverschaffing 

11 Een contribuant moet de aard van zijn belang in een fonds en beper
kingen inzake de toegang tot de activa in het fonds in de toelichting 
vermelden. 

12 Als een contribuant een verplichting heeft om mogelijke aanvullende 
bijdragen te betalen die niet in de balans is opgenomen als een ver
plichting (zie alinea 10), moet hij de informatie verstrekken die vereist 
is op grond van alinea 86 van IAS 37. 

13 Als een contribuant zijn belang in het fonds administratief verwerkt 
overeenkomstig alinea 9, moet hij de informatie verstrekken die ver
eist is op grond van alinea 85(c) van IAS 37. 

INGANGSDATUM 

14 Een entiteit moet deze interpretatie toepassen op jaarperioden die op 
of na 1 januari 2006 aanvangen. Eerdere toepassing wordt aanbevo
len. Als een entiteit deze interpretatie toepast op een verslagperiode 
die vóór 1 januari 2006 aanvangt, moet zij dit feit vermelden. 

▼M32 
14B De alinea's 8 en 9 worden gewijzigd door IFRS 10 en IFRS 11 

(vastgesteld in mei 2011). Een entiteit moet deze wijzigingen toepas
sen wanneer ze IFRS 10 en IFRS 11 toepast. 

▼M53 
14D Alinea 5 is gewijzigd en de alinea's 14A en 14C zijn verwijderd door 

IFRS 9, als uitgegeven in juli 2014. Een entiteit moet die wijzigingen 
toepassen wanneer zij IFRS 9 toepast. 

▼B 
OVERGANG 

15 Wijzigingen in de grondslagen voor financiële verslaggeving moeten 
administratief worden verwerkt overeenkomstig de vereisten van 
IAS 8. 

▼M32 
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IFRIC-INTERPRETATIE 6 

Verplichtingen die voortvloeien uit deelneming aan een specifieke 
markt —Afgedankte elektrische en elektronische apparatuur 

REFERENTIES 

— IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en 
fouten 

— IAS 37 Voorzieningen, voorwaardelijke verplichtingen en voorwaardelijke 
activa 

ACHTERGROND 

1 Alinea 17 van IAS 37 bepaalt dat een tot verplichting leidende ge
beurtenis een gebeurtenis in het verleden is die leidt tot een bestaande 
verplichting waarvoor een entiteit geen realistisch alternatief heeft dan 
de verplichting af te wikkelen. 

2 Alinea 19 van IAS 37 bepaalt dat alleen voorzieningen worden opge
nomen voor „verplichtingen die voortvloeien uit gebeurtenissen in het 
verleden en die onafhankelijk zijn van de toekomstige handelingen 
van een entiteit”. 

3 De richtlijn van de Europese Unie betreffende afgedankte elektrische 
en elektronische apparatuur (AE&EA), die de inzameling, verwerking, 
nuttige toepassing en milieuhygiënisch verantwoorde verwijdering van 
afgedankte apparatuur regelt, heeft vragen doen rijzen over wanneer 
de verplichting voor de afdanking van elektrische en elektronische 
apparatuur moet worden opgenomen. De richtlijn onderscheidt „nieuw 
afval” en afval dat samenhangt met de „historische voorraad”, alsook 
afval van particuliere huishoudens en afval van andere gebruikers dan 
particuliere huishoudens. Nieuw afval ontstaat uit producten verkocht 
na 13 augustus 2005. Alle huishoudapparatuur die vóór die datum is 
verkocht, wordt in het kader van de richtlijn geacht tot de historische 
voorraad te behoren. 

4 De richtlijn bepaalt dat de kosten van het afvalbeheer met betrekking 
tot huishoudapparatuur verkocht vóór 13 augustus 2005 moeten wor
den gedragen door de producenten van de desbetreffende apparatuur 
die gedurende een in de toepasselijke wetgeving van elke lidstaat te 
specificeren periode (de metingsperiode) op de markt opereren. De 
richtlijn bepaalt tevens dat elke lidstaat een mechanisme moet opzet
ten zodat producenten proportioneel in de kosten bijdragen, „bijvoor
beeld naar evenredigheid van hun marktaandeel voor de betrokken 
apparatuur”. 

5 Verscheidene in de interpretatie gehanteerde termen, zoals „marktaan
deel” en „metingsperiode”, kunnen in de toepasselijke wetgeving van 
de afzonderlijke lidstaten op zeer uiteenlopende wijze zijn gedefini
eerd. Zo kan de duur van de metingsperiode een jaar of slechts één 
maand bedragen. Ook de meting van het marktaandeel en de formules 
voor de berekening van de verplichting kunnen verschillend zijn in de 
diverse nationale wetgevingen. Al deze voorbeelden zijn evenwel 
alleen van invloed op het bepalen van de omvang van de verplichting, 
een aspect dat niet onder het toepassingsgebied van deze interpretatie 
valt. 

TOEPASSINGSGEBIED 

6 Deze interpretatie biedt een leidraad voor de wijze waarop uit ver
kopen van historische huishoudapparatuur voortvloeiende verplichtin
gen voor afvalbeheer in het kader van de EU-richtlijn betreffende 
AE&EA in de jaarrekening van producenten moeten worden opge
nomen. 

▼B 
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7 De interpretatie heeft geen betrekking op nieuw afval of historisch 
afval dat van andere bronnen dan particuliere huishoudens afkomstig 
is. De verplichting voor het beheer van dergelijk afval wordt afdoende 
geregeld in IAS 37. Indien nieuw afval van particuliere huishoudens 
in nationale wetgeving echter op vergelijkbare wijze wordt behandeld 
als historisch afval van particuliere huishoudens, dan worden de in de 
interpretatie uiteengezette beginselen toegepast onder verwijzing naar 
de hiërarchie in alinea's 10, 11 en 12 van IAS 8. De hiërarchie van 
IAS 8 is ook relevant voor andere regelgeving die verplichtingen 
oplegt op een wijze die vergelijkbaar is met het kostentoerekenings
model van de EU-richtlijn. 

PROBLEEMSTELLING 

8 Het IFRIC werd verzocht om in verband met de afdanking van elek
trische en elektronische apparatuur te bepalen wat overeenkomstig 
alinea 14(a) van IAS 37 de tot een verplichting leidende gebeurtenis 
is voor de opname van een voorziening voor kosten van afvalbeheer: 
— de vervaardiging of verkoop van de historische huishoudappara

tuur? 
— deelneming aan de markt tijdens de metingsperiode? 
— het maken van kosten bij de uitvoering van afvalbeheeractivitei

ten? 
CONSENSUS 

9 Deelneming aan de markt tijdens de metingsperiode is overeenkomstig 
alinea 14(a) van IAS 37 de tot een verplichting leidende gebeurtenis. 
Dit heeft tot gevolg dat er geen verplichting voor kosten van het 
afvalbeheer met betrekking tot huishoudapparatuur verkocht vóór 
13 augustus 2005 ontstaat wanneer de producten worden vervaardigd 
of verkocht. Doordat de verplichting voor huishoudapparatuur ver
kocht vóór 13 augustus 2005 samenhangt met deelneming aan de 
markt tijdens de metingsperiode, in plaats van met de vervaardiging 
of verkoop van de te verwijderen producten, bestaat er geen verplich
ting tenzij en totdat er tijdens de metingsperiode sprake is van een 
marktaandeel. Het tijdstip waarop de tot een verplichting leidende 
gebeurtenis plaatsvindt, kan ook los staan van de specifieke periode 
waarin de afvalbeheeractiviteiten worden uitgevoerd en de daarmee 
verband houdende kosten worden gemaakt. 

INGANGSDATUM 

10 Een entiteit moet deze interpretatie toepassen op jaarperioden die op 
of na 1 december 2005 aanvangen. Eerdere toepassing wordt aanbe
volen. Als een entiteit deze interpretatie toepast op een verslagperiode 
die vóór 1 december 2005 aanvangt, moet zij dit feit vermelden. 

OVERGANG 

11 Wijzigingen in de grondslagen voor financiële verslaggeving moeten 
administratief worden verwerkt in overeenstemming met IAS 8. 

▼B 
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IFRIC-INTERPRETATIE 7 

Toepassing van de aanpassingsmethode in overeenstemming met IAS 29 
Financiële verslaggeving in economieën met hyperinflatie 

REFERENTIES 

— IAS 12 Winstbelastingen 

— IAS 29 Financiële verslaggeving in economieën met hyperinflatie 

ACHTERGROND 

1 Deze interpretatie biedt een leidraad voor de wijze waarop de ver
eisten van IAS 29 moeten worden toegepast in een verslagperiode 
waarin een entiteit het bestaan van hyperinflatie in de economie van 
haar functionele valuta constateert ( 1 ), terwijl deze economie in de 
voorgaande verslagperiode niet met hyperinflatie te kampen had, en 
de entiteit bijgevolg haar jaarrekening aanpast in overeenstemming 
met IAS 29. 

PROBLEEMSTELLING 

2 In deze interpretatie worden de volgende vragen behandeld: 

(a) hoe moet het in alinea 8 van IAS 29 vastgelegde vereiste „… 
gepresenteerd in termen van de maateenheid die op ►M5 het 
einde van de verslagperiode ◄ wordt gebruikt” worden geïnter
preteerd wanneer een entiteit de standaard toepast? 

(b) hoe moet een entiteit uitgestelde belastingvorderingen en -ver
plichtingen aan het begin van het jaar in haar aangepaste jaar
rekening verwerken? 

CONSENSUS 

3 In de verslagperiode waarin een entiteit het bestaan van hyperinflatie 
in de economie van haar functionele valuta constateert, terwijl deze 
economie in de voorgaande verslagperiode niet met hyperinflatie te 
kampen had, moet de entiteit de vereisten van IAS 29 toepassen alsof 
de economie altijd met hyperinflatie te kampen heeft gehad. Wat 
tegen de historische kostprijs gewaardeerde niet-monetaire posten be
treft, moet de openingsbalans van de entiteit aan het begin van de 
vroegste periode die in de jaarrekening wordt gepresenteerd, bijgevolg 
voor het effect van de inflatie worden aangepast vanaf de datum 
waarop de activa werden verworven en de verplichtingen werden 
aangegaan tot ►M5 het einde van de verslagperiode ◄. Voor 
niet-monetaire posten die in de openingsbalans worden verantwoord 
op bedragen die actueel zijn op andere data dan de datum waarop de 
activa werden verworven of de verplichtingen werden aangegaan, 
moet deze aanpassing daarentegen het effect van de inflatie weerspie
gelen vanaf de data waarop deze boekwaarden zijn bepaald tot 
►M5 het einde van de verslagperiode ◄. 

4 Op ►M5 het einde van de verslagperiode ◄ worden de uitgestelde 
belastingvorderingen en -verplichtingen opgenomen en gewaardeerd 
in overeenstemming met IAS 12. De in de openingsbalans voor de 
verslagperiode opgenomen bedragen met betrekking tot uitgestelde 
belastingen worden evenwel als volgt bepaald: 

(a) de entiteit herbepaalt de waarde van de uitgestelde belastingvor
deringen en -verplichtingen in overeenstemming met IAS 12 nadat 
zij de nominale boekwaarden van de niet-monetaire posten op de 
datum van de openingsbalans van de verslagperiode heeft aange
past door de op die datum geldende maateenheid toe te passen; 

▼B 
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(b) de uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtingen waarvan de 
waarde overeenkomstig (a) is herbepaald, worden voor de wijzi
ging in de maateenheid aangepast vanaf de datum van de ope
ningsbalans van de verslagperiode tot ►M5 het einde van die 
verslagperiode ◄. 

De entiteit past de in (a) en (b) beschreven methode toe voor de 
aanpassing van de uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtingen 
die zijn opgenomen in de openingsbalans van alle vergelijkende pe
rioden die worden gepresenteerd in de aangepaste jaarrekening voor 
de verslagperiode waarin de entiteit IAS 29 toepast. 

5 Nadat een entiteit haar jaarrekening heeft aangepast, worden alle over
eenkomstige cijfers in de jaarrekening voor een daaropvolgende ver
slagperiode, met inbegrip van uitgestelde belastingvorderingen en 
-verplichtingen, aangepast door de wijziging in de maateenheid voor 
de daaropvolgende verslagperiode alleen op de aangepaste jaarreke
ning voor de voorgaande verslagperiode toe te passen. 

INGANGSDATUM 

6 Een entiteit moet deze interpretatie toepassen op jaarperioden die op 
of na 1 maart 2006 aanvangen. Eerdere toepassing wordt aanbevolen. 
Als een entiteit deze interpretatie toepast op financiële overzichten die 
betrekking hebben op een verslagperiode die vóór 1 maart 2006 aan
vangt, moet zij dit feit vermelden. 

▼M23 __________ 

▼M53 __________ 

▼B 
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IFRIC-INTERPRETATIE 10 

Tussentijdse financiële verslaggeving en bijzondere waardevermindering 

REFERENTIES 

— IAS 34 Tussentijdse financiële verslaggeving 

— IAS 36 Bijzondere waardevermindering van activa 

▼M53 __________ 

— IFRS 9 Financiële instrumenten 

▼B 
ACHTERGROND 

▼M53 
1 Een entiteit moet aan het einde van elke verslagperiode goodwill op 

bijzondere waardevermindering toetsen en, indien nodig, overeenkom
stig IAS 36 op die datum een bijzonderewaardeverminderingsverlies 
opnemen. Aan het einde van een latere verslagperiode kunnen de 
omstandigheden echter zodanig zijn gewijzigd dat het bijzonderewaar
deverminderingsverlies kleiner zou zijn uitgevallen of volledig zou 
zijn vermeden mocht de toetsing op bijzondere waardevermindering 
pas op die datum zijn uitgevoerd. Deze interpretatie biedt een leidraad 
voor het beantwoorden van de vraag of dergelijke bijzonderewaarde
verminderingsverliezen ooit moeten worden teruggenomen. 

2 De interpretatie heeft betrekking op de wisselwerking tussen de ver
eisten van IAS 34 en de opname van bijzonderewaardeverminderings
verliezen voor goodwill volgens IAS 36, en de gevolgen van deze 
wisselwerking voor latere tussentijdse financiële overzichten en 
jaarrekeningen. 

▼B 
PROBLEEMSTELLING 

3 Alinea 28 van IAS 34 bepaalt dat een entiteit in haar tussentijdse 
financiële overzichten dezelfde grondslagen voor financiële verslagge
ving moet toepassen als in haar jaarrekening. In deze alinea wordt 
tevens het volgende bepaald: „De frequentie van de verslaggeving van 
een [entiteit] (jaarlijks, halfjaarlijks of per kwartaal) mag geen weer
slag hebben op de waardering van haar jaarresultaten. Om dit doel te 
bereiken, moeten waarderingen ten behoeve van de tussentijdse ver
slaggeving cumulatief voor het lopende boekjaar gebeuren.”. 

4 In alinea 124 van IAS 36 wordt het volgende bepaald: „Een bijzonder 
waardeverminderingsverlies dat voor goodwill is opgenomen mag niet 
in een latere periode worden teruggenomen.”. 

▼M53 
5 [Verwijderd] 

6 [Verwijderd] 

7 In deze interpretatie wordt de volgende vraag behandeld: 

moet een entiteit bijzonderewaardeverminderingsverliezen die tijdens 
een tussentijdse periode voor goodwill werden opgenomen, terugboe
ken indien er geen of een kleiner verlies zou zijn opgenomen mocht 
een toetsing op bijzonderewaardeverminderingsverlies pas aan het 
einde van een latere verslagperiode zijn uitgevoerd? 

▼B 
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CONSENSUS 

▼M53 
8 Een entiteit mag een bijzonderewaardeverminderingsverlies dat tijdens 

een eerdere tussentijdse periode voor goodwill werd opgenomen, niet 
terugnemen. 

▼B 
9 Een entiteit mag deze consensus niet bij wijze van analogie uitbreiden 

tot andere terreinen waarop er zich tegenstrijdigheden tussen IAS 34 
en andere standaarden kunnen voordoen. 

INGANGSDATUM EN OVERGANG 

10 Een entiteit moet deze interpretatie toepassen op jaarperioden die op 
of na 1 november 2006 aanvangen. Eerdere toepassing wordt aanbe
volen. Als een entiteit deze interpretatie toepast op een verslagperiode 
die vóór 1 november 2006 aanvangt, moet zij dit feit vermelden. Een 
entiteit moet deze interpretatie prospectief toepassen op goodwill 
vanaf de datum waarop zij IAS 36 voor het eerst heeft toegepast; 
zij moet deze interpretatie tevens prospectief toepassen op beleggin
gen in eigenvermogensinstrumenten of in tegen kostprijs gewaar
deerde financiële activa vanaf de datum waarop zij voor het eerst 
de waarderingscriteria van IAS 39 heeft toegepast. 

▼M53 
14 De alinea's 1, 2, 7 en 8 zijn gewijzigd en de alinea's 5, 6, 11, 12 en 13 

zijn verwijderd door IFRS 9, als uitgegeven in juli 2014. Een entiteit 
moet die wijzigingen toepassen wanneer zij IFRS 9 toepast. 

▼M23 __________ 

▼M52 __________ 

__________ 

▼B 
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IFRIC-INTERPRETATIE 14 

IAS 19 — De limiet voor een actief uit hoofde van een toegezegd-pensioenregeling, 
minimaal vereiste dekkingsgraden en de wisselwerking hiertussen 

REFERENTIES 

— IAS 1 Presentatie van de jaarrekening 

— IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en 
fouten 

— IAS 19 Personeelsbeloningen ►M31 (herziene versie van 2011) ◄ 

— IAS 37 Voorzieningen, voorwaardelijke verplichtingen en voorwaardelijke 
activa 

ACHTERGROND 

▼M31 
1 Alinea 64 van IAS 19 beperkt de waarde van een nettoactief uit 

hoofde van toegezegde pensioenrechten tot het surplus in de toege
zegdpensioenregeling of het actiefplafond, al naargelang welke waarde 
het laagst is. In alinea 8 van IAS 19 wordt het actiefplafond gedefi
nieerd als „de contante waarde van economische voordelen die be
schikbaar zijn in de vorm van terugbetalingen uit de regeling of ver
lagingen van toekomstige bijdragen aan de regeling”. Er zijn vragen 
gerezen over wanneer terugbetalingen of verlagingen van toekomstige 
bijdragen als beschikbaar moeten worden beschouwd, met name als 
een minimaal vereiste dekkingsgraad bestaat. 

▼M4 
2 Minimaal vereiste dekkingsgraden bestaan in veel landen om meer 

zekerheid te bieden dat de belofte inzake vergoedingen na uitdienst
treding die is gedaan aan deelnemers van een pensioenregeling zal 
kunnen worden nagekomen. Dergelijke dekkingsgraden bepalen nor
maliter een minimaal bedrag of niveau van bijdragen die gedurende 
een bepaalde periode aan een regeling moeten worden betaald. Der
halve kan een minimaal vereiste dekkingsgraad de mogelijkheid van 
de entiteit om toekomstige bijdragen te verlagen, beperken. 

3 Bovendien kan de limitering van de waarde van het actief uit hoofde 
van een toegezegd-pensioenregeling ertoe leiden dat een entiteit niet 
aan de minimaal vereiste dekkingsgraad kan voldoen. Normaliter zou 
een vereiste om bijdragen te betalen aan een regeling geen invloed 
hebben op de waardering van het actief of de nettoverplichting uit 
hoofde van een toegezegd-pensioenregeling. De reden hiervoor is dat 
de bijdragen, als ze eenmaal zijn betaald, fondsbeleggingen worden, 
waardoor de aanvullende nettoverplichting gelijk is aan nul. Een mini
maal vereiste dekkingsgraad kan echter aanleiding geven om een ver
plichting te vormen indien de vereiste bijdragen niet beschikbaar zul
len zijn voor de entiteit nadat ze zijn betaald. 

▼M27 
3A In november 2009 heeft de International Accounting Standards Board 

IFRIC 14 gewijzigd om een onbedoeld gevolg weg te nemen dat 
voortvloeide uit de verwerkingswijze van vooruitbetalingen van toe
komstige bijdragen onder bepaalde omstandigheden waarin er een 
minimaal vereiste dekkingsgraad bestaat. 

▼M4 
TOEPASSINGSGEBIED 

4 Deze interpretatie is van toepassing op alle toegezegde vergoedingen 
na uitdiensttreding en andere toegezegde langetermijnpersoneelsbelo
ningen. 

5 Binnen het bestek van deze interpretatie zijn minimaal vereiste dek
kingsgraden vereisten om een regeling inzake toegezegde vergoedin
gen na uitdiensttreding of andere toegezegde langetermijnpersoneels
beloningen te financieren. 

▼M4 
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PROBLEEMSTELLING 

▼M31 
6 In deze interpretatie worden de volgende punten behandeld: 

(a) wanneer moeten terugbetalingen of verlagingen van toekomstige 
bijdragen als beschikbaar worden beschouwd in overeenstemming 
met de definitie van actiefplafond in alinea 8 van IAS 19; 

▼M4 
(b) hoe kan een minimaal vereiste dekkingsgraad de beschikbaarheid 

van verlagingen van toekomstige bijdragen beïnvloeden. 

(c) wanneer kan een minimaal vereiste dekkingsgraad aanleiding ge
ven om een verplichting te vormen. 

CONSENSUS 

Beschikbaarheid van een terugbetaling of verlaging van toekom
stige bijdragen 

7 Een entiteit dient de beschikbaarheid van een terugbetaling of ver
laging van toekomstige bijdragen te bepalen in overeenstemming met 
de voorwaarden van de regeling en de wettelijke vereisten in het 
rechtsgebied van de regeling. 

8 Een economisch voordeel, in de vorm van een terugbetaling of ver
laging van toekomstige bijdragen, is beschikbaar als de entiteit het op 
een bepaald moment tijdens de looptijd van de regeling of wanneer de 
verplichtingen van de regeling worden afgewikkeld, kan realiseren. 
Een dergelijk economisch voordeel kan zelfs beschikbaar zijn als 
het op de balansdatum niet onmiddellijk kan worden gerealiseerd. 

9 Het beschikbare economische voordeel is niet afhankelijk van hoe de 
entiteit het surplus wil gebruiken. Een entiteit dient het maximale 
economische voordeel te bepalen dat beschikbaar is uit terugbetalin
gen, verlagingen van toekomstige bijdragen of een combinatie van 
beide. Een entiteit mag economische voordelen uit een combinatie 
van terugbetalingen en verlagingen van toekomstige bijdragen niet 
opnemen op basis van veronderstellingen die elkaar uitsluiten. 

10 In overeenstemming met IAS 1 dient de entiteit informatie te ver
strekken over de belangrijke bronnen van schattingsonzekerheden op 
de balansdatum die een aanmerkelijk risico in zich dragen van een 
materiële aanpassing van de boekwaarde van het in de balans opge
nomen nettoactief of de in de balans opgenomen nettoverplichting. Dit 
kan onder meer bestaan uit informatie over beperkingen betreffende 
de actuele realiseerbaarheid van het surplus of informatie over de 
grondslag die werd gebruikt om het bedrag van het beschikbare eco
nomische voordeel te bepalen. 

Het economische voordeel beschikbaar als een terugbetaling 

Het recht op een terugbetaling 

11 Een terugbetaling is slechts beschikbaar voor een entiteit als de entiteit 
een onvoorwaardelijk recht op een terugbetaling heeft: 

(a) tijdens de looptijd van de regeling, zonder ervan uit te gaan dat de 
verplichtingen van de regeling moeten worden afgewikkeld ten
einde de terugbetaling te verkrijgen (bijv. in sommige rechtsgebie
den kan de entiteit een recht hebben op een terugbetaling tijdens 
de looptijd van de regeling, ongeacht of de verplichtingen van de 
regeling zijn afgewikkeld); of 

(b) uitgaande van de veronderstelling dat de verplichtingen van de 
regeling in de loop van de tijd geleidelijk worden afgewikkeld tot 
alle deelnemers de regeling hebben verlaten; of 

▼M4 
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(c) uitgaande van de veronderstelling dat de verplichtingen van de 
regeling in een enkele gebeurtenis (d.w.z. als een liquidatie van de 
regeling) volledig worden afgewikkeld. 

Een onvoorwaardelijk recht op een terugbetaling kan bestaan ongeacht 
de dekkingsgraad van een regeling op de balansdatum. 

12 Als het recht van een entiteit op terugbetaling van een surplus afhan
kelijk is van het al dan niet plaatsvinden van een of meer onzekere 
toekomstige gebeurtenissen waarover de entiteit niet de volledige con
trole heeft, heeft de entiteit geen onvoorwaardelijk recht en mag ze 
geen actief opnemen. 

13 Een entiteit dient de waarde van het economische voordeel dat be
schikbaar is als een terugbetaling te bepalen als het bedrag van het 
surplus op de balansdatum (zijnde de reële waarde van de fondsbeleg
gingen minus de contante waarde van de brutoverplichting uit hoofde 
van toegezegd-pensioenregelingen) dat de entiteit gerechtigd is te ont
vangen als terugbetaling, minus de daarmee verband houdende kosten. 
Als bijvoorbeeld een terugbetaling onderworpen zou zijn aan een 
andere belasting dan winstbelasting, dient een entiteit het bedrag 
van de terugbetaling te bepalen na aftrek van die belasting. 

14 Bij het bepalen van het bedrag van een terugbetaling die beschikbaar 
is wanneer de regeling wordt geliquideerd (alinea 11(c)), dient een 
entiteit rekening te houden met de kosten van de afwikkeling van de 
verplichtingen van de regeling en de verrichting van de terugbetaling. 
Een entiteit dient bijvoorbeeld honoraria af te trekken als deze door 
het pensioenfonds of de verzekeraar in plaats van de entiteit worden 
betaald, alsook de kosten van verzekeringspremies die mogelijk ver
eist zijn om de verplichting bij liquidatie te verzekeren. 

15 Als het bedrag van een terugbetaling wordt bepaald als het volledige 
bedrag of een gedeelte van het surplus, in plaats van een vast bedrag, 
mag een entiteit geen rekening houden met de tijdswaarde van geld, 
zelfs als de terugbetaling pas op een tijdstip in de toekomst kan 
worden gerealiseerd. 

Het economische voordeel beschikbaar als een verlaging van bijdra
gen 

▼M27 
16 Als er voor bijdragen met betrekking tot toekomstige prestaties geen 

minimaal vereiste dekkingsgraad bestaat, is het economische voordeel 
dat beschikbaar is als een verlaging van de toekomstige bijdragen 
gelijk aan 

(a) [verwijderd] 

(b) de toekomstige pensioenkosten voor de entiteit voor elke periode 
over de verwachte resterende looptijd van de regeling of, indien 
korter, de verwachte levensduur van de entiteit. De toekomstige 
pensioenkosten voor de entiteit omvatten niet de bedragen die 
door de werknemers zullen worden gedragen. 

▼M31 
17 Een entiteit moet de toekomstige pensioenkosten bepalen met behulp 

van veronderstellingen die in overeenstemming zijn met die welke 
worden gebruikt om de brutoverplichting uit hoofde van toegezegde 
pensioenrechten te bepalen en met de situatie aan het einde van de 
verslagperiode zoals bepaald door IAS 19. Derhalve moet een entiteit 
ervan uitgaan dat de vergoedingen die in de toekomst door een rege
ling moeten worden betaald, niet zullen veranderen tot de regeling 
wordt gewijzigd, en moet zij ervan uitgaan dat het aantal werknemers 
in de toekomst stabiel zal blijven, tenzij de entiteit het aantal werk
nemers dat door de regeling wordt gedekt, vermindert. In het laatste 
geval moet bij de veronderstelling over het toekomstige aantal werk
nemers de vermindering in aanmerking worden genomen. 
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Het effect van een minimaal vereiste dekkingsgraad op het eco
nomische voordeel dat beschikbaar is als een verlaging van toe
komstige bijdragen 

18 Een entiteit moet minimaal vereiste dekkingsbijdragen op een be
paalde datum uitsplitsen in bijdragen die vereist zijn om (a) een 
bestaand tekort op basis van de minimaal vereiste dekking met be
trekking tot reeds ontvangen diensten en (b) toekomstige prestaties te 
dekken. 

▼M4 
19 Bijdragen om een bestaand tekort op basis van de minimaal vereiste 

dekkingsgraad met betrekking tot reeds ontvangen diensten te dekken, 
hebben geen invloed op toekomstige bijdragen voor toekomstige dien
sten. Ze kunnen aanleiding geven een verplichting te vormen in over
eenstemming met alinea's 23-26. 

▼M27 
20 Als er voor bijdragen met betrekking tot toekomstige prestaties een 

minimaal vereiste dekkingsgraad bestaat, is het economische voordeel 
dat beschikbaar is als een verlaging van de toekomstige bijdragen 
gelijk aan de som van: 

(a) elk bedrag dat de toekomstige minimaal vereiste dekkingsbijdra
gen met betrekking tot toekomstige prestaties vermindert omdat 
de entiteit een vooruitbetaling heeft gedaan (d.w.z. het bedrag 
heeft betaald voordat zij daartoe verplicht was); en 

(b) de in overeenstemming met de alinea's 16 en 17 geschatte toe
komstige pensioenkosten in elke periode, verminderd met de ge
schatte minimale dekkingsbijdragen die met betrekking tot toe
komstige prestaties in die periodes vereist zouden zijn indien er 
geen vooruitbetaling als bedoeld in (a) had plaatsgevonden. 

21 Een entiteit moet bij de raming van de toekomstige minimaal vereiste 
dekkingsbijdragen met betrekking tot toekomstige prestaties rekening 
houden met het effect van een bestaand surplus dat is bepaald op 
basis van de minimale dekkingsgraad, exclusief de in alinea 20(a) 
beschreven vooruitbetaling. Een entiteit moet gebruikmaken van ver
onderstellingen die met de minimale dekkingsgraad in overeenstem
ming zijn en, voor factoren die hierbij niet zijn gespecificeerd, van 
veronderstellingen die in overeenstemming zijn met die welke worden 
gebruikt om de brutoverplichting uit hoofde van toegezegdpensioen
regelingen te bepalen en met de situatie aan het einde van de ver
slagperiode zoals bepaald door IAS 19. Verwachte veranderingen als 
gevolg van het feit dat de entiteit de minimaal vereiste bijdragen 
betaalt wanneer deze verschuldigd zijn, moeten in de raming worden 
opgenomen. Het effect van verwachte veranderingen in de voorwaar
den van de minimale dekkingsgraad waarvan het wetgevingsproces 
niet materieel is afgesloten of die aan het einde van de verslagperiode 
niet contractueel zijn overeengekomen, mag echter niet in de raming 
worden opgenomen. 

22 Wanneer een entiteit het in alinea 20(b) beschreven bedrag bepaalt en 
als in een bepaalde periode de toekomstige minimaal vereiste dekkings
bijdragen met betrekking tot toekomstige prestaties groter zijn dan de 
toekomstige, conform IAS 19 berekende pensioenkosten, verlaagt dat 
positieve verschil het bedrag van het economische voordeel dat be
schikbaar is als een verlaging van de toekomstige bijdragen. Het in 
alinea 20(b) beschreven bedrag kan echter nooit kleiner zijn dan nul. 

▼M4 
Wanneer een minimaal vereiste dekkingsgraad aanleiding kan 
geven tot een verplichting 

23 Als een entiteit op grond van een minimaal vereiste dekkingsgraad 
verplicht is bijdragen te betalen ter dekking van een bestaand tekort 
op basis van de minimaal vereiste dekking met betrekking tot reeds 
ontvangen diensten, dient de entiteit te bepalen of de te betalen bij
dragen beschikbaar zullen zijn als een terugbetaling of verlaging van 
de toekomstige bijdragen nadat ze in de regeling zijn gestort. 
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24 Voor zover de te betalen bijdragen niet beschikbaar zullen zijn nadat 
ze in de regeling zijn gestort, moet de entiteit een verplichting op
nemen wanneer de verplichting ontstaat. De verplichting moet het 
nettoactief uit hoofde van toegezegde pensioenrechten verlagen of 
de nettoverplichting uit hoofde van toegezegde pensioenrechten ver
hogen, zodat er naar verwachting geen winst of verlies zal voort
vloeien uit de toepassing van alinea 64 van IAS 19 wanneer de 
bijdragen worden betaald. 

__________ 

▼M4 
INGANGSDATUM 

27 Een entiteit dient deze interpretatie toe te passen op jaarperioden die 
op of na 1 januari 2008 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. 

▼M5 
27A IAS 1 (herziene versie van 2007) wijzigde de terminologie die in de 

IFRSs wordt gebruikt. Daarnaast wijzigde IAS 1 alinea 26. Entiteiten 
moeten deze wijzigingen toepassen op jaarperioden die op of na 1 ja
nuari 2009 aanvangen. Als een entiteit IAS 1 (herziene versie van 
2007) toepast op een periode die vóór 1 januari 2009 aanvangt, moe
ten ook deze wijzigingen op die periode worden toegepast. 

▼M27 
27B Bij Vooruitbetalingen bij minimaal vereiste dekkingsbijdragen is ali

nea 3A toegevoegd en zijn de alinea's 16, 17, 18, 20, 21 en 22 
gewijzigd. Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen op jaarperi
oden die op of na 1 januari 2011 aanvangen. Eerdere toepassing is 
toegestaan. Als een entiteit de wijzigingen op een eerdere periode 
toepast, moet ze dat feit vermelden. 

▼M31 
27C IAS 19 (herziene versie van 2011) wijzigde de alinea's 1, 6, 17 en 24 

en verwijderde de alinea's 25 en 26. Een entiteit moet deze wijzigin
gen toepassen als zij IAS 19 (herziene versie van 2011) toepast. 

▼M4 
OVERGANG 

28 Een entiteit dient deze interpretatie toe te passen vanaf het begin van 
de eerste verslagperiode in de eerste jaarrekening waarop de inter
pretatie van toepassing is. Een entiteit dient een eventuele initiële 
aanpassing die voortvloeit uit de toepassing van deze interpretatie 
op te nemen in ingehouden winsten aan het begin van die periode. 

▼M27 
29 Een entiteit moet de wijzigingen in de alinea's 3A, 16, 17, 18, 20, 21 

en 22 toepassen vanaf het begin van de vroegste vergelijkende periode 
die wordt gepresenteerd in de eerste financiële overzichten waarin de 
entiteit deze interpretatie toepast. Indien de entiteit deze interpretatie 
eerder had toegepast voordat zij de wijzigingen toepast, moet zij de 
aanpassing die uit de toepassing van de wijzigingen voortvloeit, op
nemen in ingehouden winsten aan het begin van de vroegste vergelij
kende periode die wordt gepresenteerd. 

▼M52 __________ 

▼M31 
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IFRIC-INTERPRETATIE 16 

Afdekking van een netto-investering in een buitenlandse activiteit 

REFERENTIES 

— IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en 
fouten 

— IAS 21 De gevolgen van wisselkoerswijzigingen 

— IAS 39 Financiële instrumenten: opname en waardering 

▼M53 
— IFRS 9 Financiële instrumenten 

▼M10 
ACHTERGROND 

1 Veel verslaggevende entiteiten hebben investeringen in buitenlandse 
activiteiten (zoals gedefinieerd in alinea 8 van IAS 21). Deze buiten
landse activiteiten kunnen dochterondernemingen, geassocieerde deel
nemingen, joint ventures of filialen zijn. IAS 21 vereist dat een entiteit 
de functionele valuta van elk van haar buitenlandse activiteiten bepaalt 
als zijnde de valuta van de voornaamste economische omgeving van 
die activiteit. Bij de omrekening van de resultaten en financiële positie 
van een buitenlandse activiteit naar een presentatievaluta, moet de 
entiteit wisselkoersverschillen in niet-gerealiseerde resultaten opnemen 
tot ze die buitenlandse activiteit afstoot. 

2 Hedge accounting van het valutarisico dat voortvloeit uit een 
netto-investering in een buitenlandse activiteit zal alleen van toepas
sing zijn als de nettoactiva van die buitenlandse activiteit in de jaar
rekening worden opgenomen ►M32 ( 1 ) ◄. Het item dat wordt 
afgedekt tegen het valutarisico dat voortvloeit uit de 
netto-investering in een buitenlandse activiteit kan een bedrag aan 
nettoactiva zijn dat gelijk is aan of kleiner is dan de boekwaarde 
van de nettoactiva van de buitenlandse activiteit. 

▼M53 
3 IFRS 9 vereist dat een in aanmerking komende afgedekte positie en in 

aanmerking komende afdekkingsinstrumenten worden aangewezen in 
een afdekkingsrelatie. Als er van een aangewezen afdekkingsrelatie 
sprake is, wordt, in geval van een afdekking van een 
netto-investering, de winst of het verlies op het afdekkingsinstrument 
waarvan is vastgesteld dat het een effectieve afdekking van de 
netto-investering is, verwerkt in de overige onderdelen van het totaal
resultaat en opgenomen bij de wisselkoersverschillen die uit de om
rekening van de resultaten en de financiële positie van de buitenlandse 
activiteit voortvloeien. 

▼M10 
4 Een entiteit met veel buitenlandse activiteiten kan blootgesteld zijn 

aan een aantal valutarisico's. Deze interpretatie verschaft leidraden 
voor het identificeren van de valutarisico's die in aanmerking komen 
als een gehedged risico bij het hedgen van een netto-investering in 
een buitenlandse activiteit. 

▼M53 
5 IFRS 9 staat toe dat een entiteit een afgeleid of een niet-afgeleid 

financieel instrument (of een combinatie van afgeleide en 
niet-afgeleide financiële instrumenten) aanwijst als afdekkingsinstru
menten tegen valutarisico. Deze interpretatie verschaft leidraden voor 
waar, binnen een groep, afdekkingsinstrumenten die afdekkingen zijn 
van een netto-investering in een buitenlandse activiteit kunnen worden 
aangehouden om in aanmerking te komen voor hedge accounting. 
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( 1 ) Dit zal het geval zijn voor geconsolideerde jaarrekeningen, jaarrekeningen waarin inves
teringen zoals geassocieerde deelnemingen of joint ventures administratief worden ver
werkt volgens de equity-methode en jaarrekeningen die een filiaal of een gezamenlijke 
bedrijfsactiviteit omvatten zoals gedefinieerd in IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten.



 

6 IAS 21 en IFRS 9 vereisen dat cumulatieve bedragen die in de ove
rige onderdelen van het totaalresultaat zijn opgenomen in verband met 
zowel de wisselkoersverschillen die uit de omrekening van de resul
taten en de financiële positie van de buitenlandse activiteit voort
vloeien, als de winst of het verlies op het afdekkingsinstrument waar
van is vastgesteld dat het een effectieve afdekking van de 
netto-investering is, worden overgeboekt van het eigen vermogen 
naar de winst of het verlies als een herclassificatieaanpassing wanneer 
de moedermaatschappij de buitenlandse activiteit afstoot. Deze inter
pretatie verschaft leidraden voor de wijze waarop een entiteit de be
dragen moet bepalen die van het eigen vermogen naar de winst of het 
verlies moeten worden overgeboekt voor zowel het afdekkingsinstru
ment als de afgedekte positie. 

▼M10 
TOEPASSINGSGEBIED 

▼M53 
7 Deze interpretatie is van toepassing op een entiteit die het valutarisico 

dat voortvloeit uit haar netto-investeringen in buitenlandse activiteiten 
afdekt en in aanmerking wil komen voor hedge accounting in over
eenstemming met IFRS 9. Gemakshalve verwijst deze interpretatie 
naar een dergelijke entiteit als een moedermaatschappij en naar de 
jaarrekening waarin de nettoactiva van buitenlandse activiteiten wor
den opgenomen als de geconsolideerde jaarrekening. Alle verwijzin
gen naar een moedermaatschappij zijn eveneens van toepassing op een 
entiteit die een netto-investering heeft in een buitenlandse activiteit die 
een joint venture, een geassocieerde deelneming of een filiaal is. 

▼M10 
8 Deze interpretatie is alleen van toepassing op afdekkingen van 

netto-investeringen in buitenlandse activiteiten; ze mag niet naar ana
logie worden toegepast op andere typen hedge accounting. 

PROBLEEMSTELLING 

9 Investeringen in buitenlandse activiteiten kunnen direct door een moe
dermaatschappij of indirect door haar dochteronderneming(en) worden 
aangehouden. In deze interpretatie worden de volgende punten behan
deld: 

(a) de aard van het gehedgede risico en het bedrag van het gehed
gede item waarvoor een hedging relatie mag worden aangemerkt: 

(i) of de moedermaatschappij alleen de wisselkoersverschillen 
die voortvloeien uit een verschil tussen de functionele valuta 
van de moedermaatschappij en die van haar buitenlandse ac
tiviteit mag aanmerken als een gehedged risico, dan wel of ze 
ook de wisselkoersverschillen die voortvloeien uit het verschil 
tussen de presentatievaluta van de geconsolideerde jaarreke
ning van de moedermaatschappij en de functionele valuta van 
de buitenlandse activiteit mag aanmerken als het gehedgede 
risico; 

(ii) of de moedermaatschappij de buitenlandse activiteit indirect 
aanhoudt, ongeacht het feit of het gehedgede risico alleen de 
wisselkoersverschillen omvat die voortvloeien uit verschillen 
in functionele valuta tussen de buitenlandse activiteit en haar 
directe moedermaatschappij, dan wel of het gehedgede risico 
ook alle wisselkoersverschillen omvat tussen de functionele 
valuta van de buitenlandse activiteit en die van een tussen
houdstermaatschappij of hoofdmoedermaatschappij (d.w.z. of 
het feit dat de netto-investering in de buitenlandse activiteit 
wordt aangehouden via een tussenhoudstermaatschappij in
vloed heeft op het economische risico voor de hoofdmoeder
maatschappij). 
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(b) waar in een groep het hedging instrument kan worden 
aangehouden: 

(i) of een in aanmerking komende hedging relatie alleen tot stand 
kan komen als de entiteit die haar netto-investering afdekt 
partij is bij het hedging instrument dan wel of een entiteit 
in de groep, ongeacht haar functionele valuta, het hedging 
instrument kan aanhouden; 

(ii) of de aard van het hedging instrument (afgeleid of 
niet-afgeleid instrument) of de consolidatiemethode de beoor
deling van de hedge effectiviteit beïnvloedt. 

(c) welke bedragen als herclassificatieaanpassingen moeten worden 
overgeboekt van het eigen vermogen naar de winst of het verlies 
bij afstoting van de buitenlandse activiteit: 

(i) wanneer een buitenlandse activiteit die werd afgedekt wordt 
afgestoten, welke bedragen van de valuta-omrekeningsreserve 
van de moedermaatschappij met betrekking tot het hedging 
instrument en met betrekking tot die buitenlandse activiteit 
moeten worden overgeboekt van het eigen vermogen naar 
de winst of het verlies in de geconsolideerde jaarrekening 
van de moedermaatschappij; 

(ii) of de consolidatiemethode invloed heeft op de bepaling van 
de bedragen die van het eigen vermogen naar de winst of het 
verlies moeten worden overgeboekt. 

CONSENSUS 

Aard van het gehedgede risico en bedrag van het gehedgede item 
waarvoor een hedging relatie mag worden aangemerkt 

10 Hedge accounting mag alleen worden toegepast op de wisselkoers
verschillen die ontstaan tussen de functionele valuta van de buiten
landse activiteit en de functionele valuta van de moedermaatschappij. 

11 In een afdekking van de valutarisico's die voortvloeien uit een 
netto-investering in een buitenlandse activiteit, kan het gehedgede 
item een bedrag aan nettoactiva zijn dat gelijk is aan of kleiner is 
dan de boekwaarde van de nettoactiva van de buitenlandse activiteit in 
de geconsolideerde jaarrekening van de moedermaatschappij. De 
boekwaarde van de nettoactiva van een buitenlandse activiteit die 
mag worden aangemerkt als het gehedgede item in de geconsolideerde 
jaarrekening van een moedermaatschappij is afhankelijk van de vraag 
of een lagere moedermaatschappij van de buitenlandse activiteit hedge 
accounting heeft toegepast op alle of een deel van de nettoactiva van 
die buitenlandse activiteit en of die administratieve verwerking is 
overgenomen in de geconsolideerde jaarrekening van de moedermaat
schappij. 

12 Het gehedgede risico mag worden aangemerkt als het valutarisico dat 
ontstaat tussen de functionele valuta van de buitenlandse activiteit en 
de functionele valuta van een moedermaatschappij (de eerste moeder
maatschappij, tussenhoudstermaatschappij of hoofdmoedermaatschap
pij) van die buitenlandse activiteit. Het feit dat de netto-investering 
wordt aangehouden via een tussenhoudstermaatschappij heeft geen 
invloed op de aard van het economische risico dat voor de hoofd
moedermaatschappij uit het valutarisico ontstaat. 
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13 Een blootstelling aan valutarisico dat voortvloeit uit een 
netto-investering in een buitenlandse activiteit mag slechts één keer 
in aanmerking komen voor hedge accounting in de geconsolideerde 
jaarrekening. Als dezelfde nettoactiva van een buitenlandse activiteit 
door meer dan één moedermaatschappij binnen de groep (bijvoorbeeld 
door zowel een directe als een indirecte moedermaatschappij) worden 
afgedekt tegen hetzelfde risico, zal bijgevolg één hedging relatie in 
aanmerking komen voor hedge accounting in de geconsolideerde jaar
rekening van de hoofdmoedermaatschappij. Een hedging relatie aan
gemerkt door één moedermaatschappij in haar geconsolideerde jaar
rekening hoeft niet in stand te worden gehouden door een andere 
hogere moedermaatschappij. Als die hedging relatie niet door de ho
gere moedermaatschappij in stand wordt gehouden, moet de door de 
lagere moedermaatschappij toegepaste hedge accounting worden te
ruggenomen voordat de hedge accounting van de hogere moedermaat
schappij wordt opgenomen. 

Waar het hedging instrument kan worden aangehouden 

▼M53 
14 Een afgeleid of een niet-afgeleid instrument (of een combinatie van 

afgeleide en niet-afgeleide instrumenten) kan worden aangewezen als 
een afdekkingsinstrument in een afdekking van een netto-investering 
in een buitenlandse activiteit. Het (De) afdekkingsinstrument(en) kan 
(kunnen) worden aangehouden door om het even welke entiteit of 
entiteiten binnen de groep, mits aan de op de afdekking van een 
netto-investering betrekking hebbende vereisten in alinea 6.4.1 van 
IFRS 9 inzake aanwijzing, documentatie en effectiviteit is voldaan. 
Met name de afdekkingsstrategie van de groep moet duidelijk worden 
gedocumenteerd, vanwege de mogelijkheid van verschillende aanwij
zingen op verschillende niveaus van de groep. 

▼M10 
15 Bij de beoordeling van de effectiviteit wordt de verandering in de 

waarde van het hedging instrument in verband met het valutarisico 
berekend op basis van de functionele valuta van de moedermaatschap
pij tegen wier functionele valuta het gehedgede risico wordt berekend, 
in overeenstemming met de documentatie inzake hedge accounting. 
Afhankelijk van waar het hedging instrument wordt aangehouden kan, 
als geen hedge accounting wordt toegepast, de totale verandering in 
waarde worden opgenomen in de winst of het verlies, in 
niet-gerealiseerde resultaten, of in beide. De beoordeling van de ef
fectiviteit wordt echter niet beïnvloed door het feit of de verandering 
in waarde van het hedging instrument wordt opgenomen in de winst 
of het verlies dan wel in niet-gerealiseerde resultaten. Bij de toepas
sing van hedge accounting wordt het totale effectieve deel van de 
verandering opgenomen in niet-gerealiseerde resultaten. De beoor
deling van de effectiviteit wordt niet beïnvloed door de consolidatie
methode, noch door het feit of het hedging instrument een afgeleid of 
een niet-afgeleid instrument is. 

Afstoting van een afgedekte buitenlandse activiteit 

▼M53 
16 Bij afstoting van een buitenlandse activiteit die werd afgedekt, is het 

bedrag dat in verband met het afdekkingsinstrument uit de valutaom
rekeningsreserve als een herclassificatieaanpassing in de geconsoli
deerde jaarrekening van de moedermaatschappij naar de winst of 
het verlies wordt overgeboekt, het bedrag dat op grond van alinea 
6.5.14 van IFRS 9 moet worden geïdentificeerd. Dat bedrag is de 
cumulatieve winst of het cumulatieve verlies op het afdekkingsinstru
ment waarvan werd vastgesteld dat het een effectieve afdekking was. 

▼M10 
17 Het bedrag dat vanuit de valuta-omrekeningsreserve naar de winst of 

het verlies wordt overgeboekt in de geconsolideerde jaarrekening van 
een moedermaatschappij in verband met de netto-investering in die 
buitenlandse activiteit in overeenstemming met alinea 48 van IAS 21, 
is het bedrag dat in verband met die buitenlandse activiteit is 
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opgenomen in de valuta-omrekeningsreserve van die moedermaat
schappij. In de geconsolideerde jaarrekening van de hoofdmoeder
maatschappij wordt het totale nettobedrag dat in de valuta-omreke
ningsreserve wordt opgenomen in verband met alle buitenlandse ac
tiviteiten niet beïnvloed door de consolidatiemethode. Of de hoofd
moedermaatschappij de directe of stapsgewijze consolidatie
methode ( 1 ) toepast, kan invloed hebben op het bedrag dat in haar 
valuta-omrekeningsreserve wordt opgenomen in verband met een in
dividuele buitenlandse activiteit. De toepassing van de stapsgewijze 
consolidatiemethode kan leiden tot de overboeking naar de winst of 
het verlies van een bedrag dat verschilt van het bedrag dat werd 
gebruikt om de hedge-effectiviteit te bepalen. Dit verschil mag wor
den geëlimineerd door het bedrag in verband met die buitenlandse 
activiteit te bepalen dat zou zijn ontstaan indien de directe consolida
tiemethode werd toegepast. Deze aanpassing wordt niet door IAS 21 
vereist. Ze is echter een keuze voor een grondslag voor financiële 
verslaggeving die voor alle netto-investeringen consequent moet wor
den gevolgd. 

INGANGSDATUM 

▼M22 
18 Entiteiten moeten deze interpretatie toepassen op jaarperioden die op 

of na 1 oktober 2008 aanvangen. Een entiteit moet de wijziging die 
door de in april 2009 uitgegeven Verbeteringen in IFRSs in alinea 14 
is aangebracht, toepassen op jaarperioden die op of na 1 juli 2009 
aanvangen. Eerdere toepassing van beide is toegestaan. Als een enti
teit deze interpretatie toepast op een verslagperiode die vóór 1 oktober 
2008 aanvangt of als ze de wijziging in alinea 14 vóór 1 juli 2009 
toepast, moet ze dit feit vermelden. 

▼M53 
18B De alinea's 3, 5, 6, 7, 14, 16, TL1 en TL8 zijn gewijzigd en alinea 

18A is verwijderd door IFRS 9, als uitgegeven in juli 2014. Een 
entiteit moet die wijzigingen toepassen wanneer zij IFRS 9 toepast. 

▼M10 
OVERGANG 

19 In IAS 8 wordt gespecificeerd hoe een entiteit een wijziging in de 
grondslagen voor financiële verslaggeving als gevolg van de eerste 
toepassing van een interpretatie moet toepassen. Entiteiten zijn niet 
verplicht om aan deze vereisten te voldoen wanneer ze deze inter
pretatie voor het eerst toepassen. Als een entiteit een hedging instru
ment had aangemerkt als een afdekking van een netto-investering 
maar de afdekking niet voldoet aan de voorwaarden voor hedge ac
counting in deze interpretatie, moet de entiteit IAS 39 toepassen om 
die hedge accounting prospectief te beëindigen. 

Aanhangsel 

Toepassingsleidraad 

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de interpretatie. 

▼M53 
TL1 Deze bijlage illustreert de toepassing van de interpretatie op basis van 

de hieronder beschreven bedrijfsstructuur. In alle gevallen zouden de 
beschreven afdekkingsrelaties op effectiviteit worden getoetst in over
eenstemming met IFRS 9, hoewel deze toetsing niet in deze 
bijlage wordt besproken. De moedermaatschappij is tevens de hoofd
moedermaatschappij en presenteert haar geconsolideerde jaarrekening 
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( 1 ) De directe methode is de consolidatiemethode waarbij de jaarrekening van de buiten
landse activiteit direct wordt omgerekend naar de functionele valuta van de hoofdmoe
dermaatschappij. De stapsgewijze methode is de consolidatiemethode waarbij de jaar
rekening van de buitenlandse activiteit eerst wordt omgerekend naar de functionele valuta 
van een of meer tussenhoudstermaatschappijen en vervolgens naar de functionele valuta 
van de hoofdmoedermaatschappij (of de presentatievaluta indien deze verschilt van de 
functionele valuta).



 

in haar functionele valuta, zijnde de euro (EUR). Elk van de dochter
ondernemingen is een 100 %-dochteronderneming. De netto-investe
ring van £500 miljoen van de moedermaatschappij in dochteronder
neming B (waarvan de functionele valuta het Britse pond (GBP) is) 
omvat het equivalent van £159 miljoen van de netto-investering van 
US$300 miljoen van dochteronderneming B in dochteronderneming C 
(waarvan de functionele valuta de Amerikaanse dollar (USD) is). Met 
andere woorden, de nettoactiva van dochteronderneming B bedragen 
£341 miljoen als haar investering in dochteronderneming C buiten 
beschouwing wordt gelaten. 

▼M10 

Aard van het gehedgede risico waarvoor een hedging relatie mag 
worden aangemerkt (alinea's 10 tot en met 13) 

TL2 De moedermaatschappij kan haar netto-investering in dochteronder
neming A, B en C afdekken tegen het valutarisico tussen hun res
pectieve functionele valuta's (Japanse yen (JPY), Britse pond en Ame
rikaanse dollar) en de euro. Daarnaast kan de moedermaatschappij het 
USD/GBP-valutarisico tussen de functionele valuta van dochteronder
neming B en die van dochteronderneming C afdekken. In haar gecon
solideerde jaarrekening kan dochteronderneming B haar netto-investe
ring in dochteronderneming C afdekken tegen het valutarisico tussen 
hun functionele valuta's, zijnde de Amerikaanse dollar en het Britse 
pond. In de volgende voorbeelden is het aangemerkte risico het risico 
in verband met de contante wisselkoers, omdat de hedginginstrumen
ten geen derivaten zijn. Als de hedginginstrumenten termijncontracten 
waren, zou de moedermaatschappij het termijnvalutarisico kunnen 
aanmerken. 

Bedrag van het gehedgede item waarvoor een hedging relatie mag 
worden aangemerkt (alinea's 10 tot en met 13) 

TL3 De moedermaatschappij wil het valutarisico uit haar netto-investering 
in dochteronderneming C afdekken. Stel dat dochteronderneming A 
een externe lening van US$300 miljoen heeft. De nettoactiva van 
dochteronderneming A aan het begin van de verslagperiode bedragen 
¥400.000 miljoen inclusief de opbrengsten van de externe lening van 
US$300 miljoen. 

▼M53 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 736



 

TL4 Het gehedgede item kan een bedrag aan nettoactiva zijn dat gelijk is 
aan of kleiner is dan de boekwaarde van de netto-investering van de 
moedermaatschappij in dochteronderneming C (US$300 miljoen) in 
haar geconsolideerde jaarrekening. In haar geconsolideerde jaarreke
ning kan de moedermaatschappij de externe lening van US$300 mil
joen in dochteronderneming A aanmerken als een afdekking van het 
risico dat samenhangt met de contante EUR/USD-wisselkoers in ver
band met haar netto-investering in de nettoactiva van dochteronder
neming C ten bedrage van US$300 miljoen. In dit geval wordt 
zowel het EUR/USD-wisselkoersverschil op de externe lening van 
US$300 miljoen in dochteronderneming A als het EUR/USD-wissel
koersverschil op de netto-investering van US$300 miljoen in dochter
onderneming C opgenomen in de valuta-omrekeningsreserve in de 
geconsolideerde jaarrekening van de moedermaatschappij na toepas
sing van hedge accounting. 

TL5 Als geen hedge accounting wordt toegepast, zou het totale USD/EUR- 
wisselkoersverschil op de externe lening van US$300 miljoen in doch
teronderneming A als volgt worden opgenomen in de geconsolideerde 
jaarrekening van de moedermaatschappij: 

— de verandering in de contante USD/JPY-wisselkoers, omgerekend 
naar euro, in de winst of het verlies, en 

— de verandering in de contante JPY/EUR-wisselkoers in 
niet-gerealiseerde resultaten. 

In plaats van de aanmerking in alinea TL4, kan de moedermaatschap
pij in haar geconsolideerde jaarrekening de externe lening van 
US$300 miljoen in dochteronderneming A aanmerken als een afdek
king van het risico in verband met de contante GBP/USD-wisselkoers 
tussen dochteronderneming C en dochteronderneming B. In dit geval 
zou het totale USD/EUR-wisselkoersverschil op de externe lening van 
US$300 miljoen in dochteronderneming A in plaats daarvan als volgt 
worden opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening van de moe
dermaatschappij: 

— de verandering in de contante GBP/USD-wisselkoers in de 
valuta-omrekeningsreserve in verband met dochteronderneming C, 

— de verandering in de contante GBP/JPY-wisselkoers, omgerekend 
naar euro, in de winst of het verlies, en 

— de verandering in de contante JPY/EUR-wisselkoers in 
niet-gerealiseerde resultaten. 

TL6 De moedermaatschappij kan de externe lening van US$300 miljoen in 
dochteronderneming A niet in haar geconsolideerde jaarrekening aan
merken als een afdekking van zowel het risico in verband met 
de contante EUR/USD-wisselkoers als het risico in verband met de 
contante GBP/USD-wisselkoers. Eén enkel hedginginstrument kan 
hetzelfde aangemerkte risico slechts één keer afdekken. Dochteronder
neming B kan in haar geconsolideerde jaarrekening geen hedge ac
counting toepassen omdat het hedginginstrument wordt aangehouden 
buiten de groep waartoe dochteronderneming B en dochteronder
neming C behoren. 
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Waar in een groep kan het hedginginstrument worden aangehou
den (alinea's 14 en 15)? 

TL7 Zoals in alinea TL5 vermeld, zou de totale verandering in waarde in 
verband met het valutarisico van de externe lening van US$300 mil
joen in dochteronderneming A worden opgenomen in zowel de winst 
als het verlies (risico in verband met de contante USD/JPY-wissel
koers) en niet-gerealiseerde resultaten (risico in verband met 
de contante EUR/JPY-wisselkoers) in de geconsolideerde jaarrekening 
van de moedermaatschappij als geen hedge accounting wordt toege
past. Beide bedragen worden opgenomen ten behoeve van de beoor
deling van de effectiviteit van de in alinea TL4 aangemerkte afdek
king omdat de verandering in waarde van zowel het hedginginstru
ment als het gehedgede item wordt berekend op basis van de functi
onele valuta van de moedermaatschappij (euro) versus de functionele 
valuta van dochteronderneming C (Amerikaanse dollar), in overeen
stemming met de documentatie van de afdekking. De consolidatie
methode (d.w.z. directe of stapsgewijze methode) heeft geen invloed 
op de beoordeling van de effectiviteit van de afdekking. 

Bedragen die bij afstoting van een buitenlandse activiteit naar de 
winst of het verlies worden overgeboekt (alinea's 16 en 17) 

▼M53 
TL8 Wanneer dochteronderneming C wordt afgestoten, worden in de ge

consolideerde jaarrekening van de moedermaatschappij de volgende 
bedragen uit haar valutaomrekeningsreserve overgeboekt naar winst of 
verlies: 

a) in verband met de externe lening van US$300 miljoen in dochter
onderneming A, het bedrag dat op grond van IFRS 9 moet worden 
geïdentificeerd, dat wil zeggen de totale met het valutarisico ver
band houdende waardeverandering die als het effectieve deel van 
de afdekking in de overige onderdelen van het totaalresultaat werd 
opgenomen; en 

▼M10 
b) in verband met de netto-investering van US$300 miljoen in dochter

onderneming C, het bedrag bepaald volgens de consolidatiemethode 
van de entiteit. Als de moedermaatschappij de directe methode toe
past, zal haar valuta-omrekeningsreserve in verband met dochter
onderneming C direct door de EUR/USD-wisselkoers worden be
paald. Als de moedermaatschappij de stapsgewijze methode toepast, 
zal haar valuta-omrekeningsreserve in verband met dochteronder
neming C worden bepaald door de door dochteronderneming B 
opgenomen valuta-omrekeningsreserve die de GBP/USD-wissel
koers weerspiegelt, omgerekend naar de functionele valuta van de 
moedermaatschappij op basis van EUR/GBP-wisselkoers. De toe
passing van de stapsgewijze consolidatiemethode door de moeder
maatschappij in voorgaande perioden verplicht haar er niet toe en 
belet haar evenmin om het bedrag van de valuta-omrekeningsreserve 
dat bij afstoting van dochteronderneming C moet worden overge
boekt te bepalen als het bedrag dat ze zou hebben opgenomen 
indien ze altijd de directe methode had toegepast, afhankelijk van 
haar grondslag voor financiële verslaggeving. 

Afdekking van meer dan één buitenlandse activiteit (alinea's 11, 
13 en 15) 

TL9 De volgende voorbeelden illustreren dat in de geconsolideerde jaar
rekening van de moedermaatschappij het risico dat kan worden afge
dekt altijd het risico is tussen haar functionele valuta (euro) en de 
functionele valuta's van dochterondernemingen B en C. Ongeacht hoe 
de afdekkingen worden aangemerkt, zijn de maximumbedragen die 
effectieve afdekkingen kunnen zijn die moeten worden opgenomen 
in de valuta-omrekeningsreserve in de geconsolideerde jaarrekening 
van de moedermaatschappij wanneer beide buitenlandse activiteiten 
worden afgedekt, US$300 miljoen voor het EUR/USD-risico en 
£341 miljoen voor het EUR/GBP-risico. Andere veranderingen in 
waarde als gevolg van wisselkoersveranderingen worden opgenomen 
in de geconsolideerde winst of het geconsolideerde verlies van de 
moedermaatschappij. Uiteraard zou de moedermaatschappij US$300 
miljoen alleen voor veranderingen in de contante USD/GBP-wissel
koers of £500 miljoen alleen voor veranderingen in de contante GBP/ 
EUR-wisselkoers kunnen aanmerken. 

▼M10 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 738



 

De moedermaatschappij houdt zowel in USD als in GBP luidende 
hedging instrumenten aan 

TL10 Het is mogelijk dat de moedermaatschappij zowel het valutarisico in 
verband met haar netto-investering in dochteronderneming B als het 
valutarisico in verband met haar netto-investering in dochteronder
neming C wenst af te dekken. Stel dat de moedermaatschappij ge
schikte hedging instrumenten aanhoudt die in Amerikaanse dollar en 
in Britse pond luiden en die ze zou kunnen aanmerken als afdekkin
gen van haar netto-investeringen in dochteronderneming B en dochter
onderneming C. De moedermaatschappij kan dan in haar geconsoli
deerde jaarrekening onder meer de volgende aanmerkingen opnemen: 

a) een hedginginstrument van US$300 miljoen aangemerkt als een 
afdekking van de netto-investering van US$300 miljoen in dochter
onderneming C, waarbij het risico de blootstelling aan de contante 
wisselkoers (EUR/USD) tussen de moedermaatschappij en dochter
onderneming C is, en een hedginginstrument van maximaal £341 
miljoen aangemerkt als een afdekking van de netto-investering van 
£341 miljoen in dochteronderneming B, waarbij het risico de bloot
stelling aan de contante wisselkoers (EUR/GBP) tussen de moeder
maatschappij en dochteronderneming B is. 

b) een hedginginstrument van US$300 miljoen aangemerkt als een 
afdekking van de netto-investering van US$300 miljoen in dochter
onderneming C, waarbij het risico de blootstelling aan de contante 
wisselkoers (GBP/USD) tussen dochteronderneming B en dochter
onderneming C is, en een hedginginstrument van maximaal £500 
miljoen aangemerkt als een afdekking van de netto-investering van 
£500 miljoen in dochteronderneming B, waarbij het risico de bloot
stelling aan de contante wisselkoers (EUR/GBP) tussen de moeder
maatschappij en dochteronderneming B is. 

TL11 Het EUR/USD-risico van de netto-investering van de moedermaatschap
pij in dochteronderneming C is een ander risico dan het EUR/GBP-risico 
van de netto-investering van de moedermaatschappij in dochteronder
neming B. In het geval beschreven in alinea TL10(a) heeft de moeder
maatschappij door haar aanmerking van het in USD luidende hedging
instrument dat ze aanhoudt het EUR/USD-risico uit haar netto-investering 
in dochteronderneming C echter al volledig afgedekt. Als de moedermaat
schappij ook een in GBP luidend instrument dat ze aanhoudt aanmerkte 
als een afdekking van haar netto-investering van £500 miljoen in dochter
onderneming B, zou £159 miljoen van die netto-investering, zijnde het 
equivalent in GBP van haar in USD luidende netto-investering in dochter
onderneming C, twee keer tegen het GBP/EUR-risico worden afgedekt in 
de geconsolideerde jaarrekening van de moedermaatschappij. 

TL12 In het geval beschreven in alinea TL10(b), als de moedermaatschappij 
het gehedgede risico aanmerkt als de blootstelling aan de contante 
wisselkoers (GBP/USD) tussen dochteronderneming B en dochteronder
neming C, wordt alleen het GBP/USD-deel van de verandering in de 
waarde van haar hedginginstrument van US$300 miljoen opgenomen in 
de valuta-omrekeningsreserve van de moedermaatschappij in verband 
met dochteronderneming C. De rest van de verandering (gelijk aan de 
GBP/EUR-verandering op £159 miljoen) wordt in de geconsolideerde 
winst of het geconsolideerde verlies van de moedermaatschappij opge
nomen, zoals in alinea TL5. Omdat de aanmerking van het USD/GBP- 
risico tussen dochterondernemingen B en C niet het GBP/EUR-risico 
omvat, kan de moedermaatschappij ook tot £500 miljoen van haar 
netto-investering in dochteronderneming B aanmerken, waarbij het ri
sico de blootstelling aan de contante wisselkoers (GBP/EUR) tussen de 
moedermaatschappij en dochteronderneming B is. 
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Dochteronderneming B houdt het in USD luidende hedginginstru
ment aan 

TL13 Stel dat dochteronderneming B een externe schuld van US$300 mil
joen aanhoudt waarvan de opbrengsten aan de moedermaatschappij 
werden overgedragen door een intragroepslening die in Britse pond 
luidt. Omdat zowel haar activa als haar verplichtingen met £159 mil
joen zijn gestegen, blijven de nettoactiva van dochteronderneming B 
ongewijzigd. Dochteronderneming B zou in haar geconsolideerde jaar
rekening de externe schuld kunnen aanmerken als een afdekking van 
het GBP/USD-risico dat verbonden is aan haar netto-investering in 
dochteronderneming C. De moedermaatschappij zou de aanmerking 
van dat hedginginstrument door dochteronderneming B als een afdek
king van haar netto-investering van US$300 miljoen in dochteronder
neming C tegen het GBP/USD-risico (zie alinea 13) kunnen overne
men, en de moedermaatschappij zou het in GBP luidende hedging
instrument dat ze aanhoudt als een afdekking van haar volledige 
netto-investering van £500 miljoen in dochteronderneming B kunnen 
aanmerken. De eerste afdekking, aangemerkt door dochteronder
neming B, zou worden beoordeeld op basis van de functionele valuta 
van dochteronderneming B (Britse pond) en de tweede afdekking, 
aangemerkt door de moedermaatschappij, zou worden beoordeeld op 
basis van de functionele valuta van de moedermaatschappij (euro). In 
dit geval is in de geconsolideerde jaarrekening van de moedermaat
schappij alleen het GBP/USD-risico van de netto-investering van de 
moedermaatschappij in dochteronderneming C afgedekt door het in 
USD luidende hedginginstrument, niet het volledige EUR/USD-risico. 
Daarom mag het volledige EUR/GBP-risico van de netto-investering 
van £500 miljoen van de moedermaatschappij in dochteronderneming 
B worden afgedekt in de geconsolideerde jaarrekening van de moe
dermaatschappij. 

TL14 Er moet echter ook rekening worden gehouden met de administratieve 
verwerking van de lening van £159 miljoen van de moedermaatschap
pij aan dochteronderneming B. Als die lening niet wordt beschouwd 
als deel van de netto-investering van de moedermaatschappij in doch
teronderneming B omdat ze niet voldoet aan de voorwaarden in alinea 
15 van IAS 21, zou het GBP/EUR-wisselkoersverschil dat ontstaat bij 
de omrekening worden opgenomen in de geconsolideerde winst of het 
geconsolideerde verlies van de moedermaatschappij. Als de lening van 
£159 miljoen aan dochteronderneming B wordt beschouwd als deel 
van de netto-investering van de moedermaatschappij, zou die 
netto-investering slechts £341 miljoen bedragen en zou het bedrag 
dat de moedermaatschappij zou kunnen aanmerken als het tegen het 
GBP/EUR-risico gehedgede item bijgevolg worden verlaagd van £500 
miljoen naar £341 miljoen. 

TL15 Als de moedermaatschappij de door dochteronderneming B aange
merkte hedgingrelatie terugnam, zou de moedermaatschappij de externe 
lening van US$300 miljoen die door dochteronderneming B wordt 
aangehouden als een afdekking van haar netto-investering van US$300 
miljoen in dochteronderneming C tegen het EUR/USD-risico kunnen 
aanmerken, en zou ze het in GBP luidende hedginginstrument dat ze 
zelf aanhoudt als een afdekking van maximaal slechts £341 miljoen van 
de netto-investering in dochteronderneming B kunnen aanmerken. In dit 
geval zou de effectiviteit van beide afdekkingen worden berekend op 
basis van de functionele valuta van de moedermaatschappij (euro). 
Derhalve zou zowel de USD/GBP-verandering in de waarde van de 
externe lening die wordt aangehouden door dochteronderneming B en 
de GBP/EUR-verandering in de waarde van de lening van de moeder
maatschappij aan dochteronderneming B (gelijk aan USD/EUR in to
taal) worden opgenomen in de valuta-omrekeningsreserve in de gecon
solideerde jaarrekening van de moedermaatschappij. Omdat de 
moedermaatschappij het EUR/USD-risico van haar netto-investering 
in dochteronderneming C al volledig heeft afgedekt, kan ze maximaal 
slechts £341 miljoen van haar netto-investering in dochteronderneming 
B afdekken tegen het EUR/GBP-risico. 
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IFRIC-INTERPRETATIE 17 

Uitkeringen van activa in natura aan eigenaars 

REFERENTIES 

— IFRS 3 Bedrijfscombinaties (herziene versie van 2008) 

— IFRS 5 Vaste activa aangehouden voor verkoop en beëindigde bedrijfsacti
viteiten 

— IFRS 7 Financiële instrumenten: informatieverschaffing 

▼M32 
— IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening 

▼M33 
— IFRS 13 Waardering tegen reële waarde 

▼M17 
— IAS 1 Presentatie van de jaarrekening (herziene versie van 2007) 

— IAS 10 Gebeurtenissen na de verslagperiode 

— IAS 27 De geconsolideerde jaarrekening en de enkelvoudige jaarrekening 
(herziene versie van mei 2008) 

ACHTERGROND 

1 Soms keert een entiteit andere activa dan geldmiddelen (activa in 
natura) uit als dividenden aan haar eigenaars ( 1 ) in hun hoedanigheid 
van eigenaars. Hierbij kan een entiteit haar eigenaars eventueel ook de 
keuze bieden tussen ontvangst van activa in natura of een alternatief 
in contanten. Het IFRIC heeft vragen ontvangen om leidraden te 
verschaffen over hoe een entiteit dergelijke uitkeringen moet verwer
ken. 

2 De International Financial Reporting Standards (IFRSs) verschaffen 
geen leidraden voor de wijze waarop een entiteit uitkeringen aan 
haar eigenaars (gewoonlijk dividenden genoemd) moet waarderen. 
Op basis van IAS 1 moet een entiteit informatie presenteren over 
dividenden die zijn opgenomen als uitkeringen aan eigenaars, ofwel 
in het mutatieoverzicht van het eigen vermogen ofwel in de toelich
ting bij de jaarrekening. 

TOEPASSINGSGEBIED 

3 Deze interpretatie is van toepassing op de volgende soorten 
niet-wederkerige uitkeringen van activa door een entiteit aan haar 
eigenaars in hun hoedanigheid van eigenaars: 

(a) uitkeringen van activa in natura (bijv. materiële vaste activa, be
drijven zoals gedefinieerd in IFRS 3, eigendomsbelangen in een 
andere entiteit of groepen activa die worden afgestoten zoals ge
definieerd in IFRS 5); en 

(b) uitkeringen die eigenaars de keuze laten tussen ontvangst van 
activa in natura of een alternatief in contanten. 

4 Deze interpretatie is slechts van toepassing op uitkeringen waarbij alle 
eigenaars van dezelfde klasse van eigen-vermogensinstrumenten gelijk 
worden behandeld. 
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5 Deze interpretatie is niet van toepassing op een uitkering van een 
actief in natura waarover dezelfde partij of partijen zowel vóór als 
na de uitkering de uiteindelijke zeggenschap heeft/hebben. Deze uit
sluiting is van toepassing op de enkelvoudige, individuele en gecon
solideerde jaarrekening van een entiteit die de uitkering doet. 

6 In overeenstemming met alinea 5 is deze interpretatie niet van toe
passing als dezelfde partijen zowel vóór als na de uitkering de uit
eindelijke zeggenschap over het actief in natura hebben. In alinea B2 
van IFRS 3 is het volgende bepaald: „Een groep personen moet 
worden geacht zeggenschap uit te oefenen over een entiteit indien 
die personen als gevolg van contractuele afspraken gezamenlijk de 
macht hebben om het financiële en operationele beleid van die entiteit 
te sturen teneinde voordelen te verkrijgen uit haar activiteiten”. Wil 
een uitkering buiten het toepassingsgebied van deze interpretatie val
len op basis van het feit dat dezelfde partijen zowel vóór als na de 
uitkering de zeggenschap hebben over het actief, dan moet een groep 
individuele aandeelhouders die de uitkering ontvangen, als gevolg van 
contractuele afspraken, dergelijke uiteindelijke gezamenlijke macht 
hebben over de entiteit die de uitkering doet. 

▼M32 
7 In overeenstemming met alinea 5 is deze interpretatie niet van toe

passing als een entiteit een aantal van haar eigendomsbelangen in een 
dochteronderneming uitkeert maar de zeggenschap over de dochter
onderneming behoudt. Een entiteit die een uitkering doet die ertoe 
leidt dat de entiteit een belang zonder overheersende zeggenschap in 
haar dochteronderneming opneemt, verwerkt de uitkering overeen
komstig IFRS 10. 

▼M17 
8 Deze interpretatie behandelt alleen de administratieve verwerking door 

een entiteit die activa in natura uitkeert. Ze behandelt niet de admi
nistratieve verwerking door aandeelhouders die een dergelijke uitke
ring ontvangen. 

PROBLEEMSTELLING 

9 Als een entiteit een uitkering aankondigt en een verplichting heeft de 
desbetreffende activa aan haar eigenaars uit te keren, moet ze een 
verplichting opnemen voor dit uit te keren dividend. In deze inter
pretatie worden de volgende vragen behandeld: 

(a) Wanneer moet de entiteit de dividendverplichting opnemen? 

(b) Hoe moet een entiteit de dividendverplichting waarderen? 

(c) Wanneer een entiteit de dividendverplichting afwikkelt, hoe moet 
ze dan een eventueel verschil tussen de boekwaarde van de uit
gekeerde activa en de boekwaarde van de dividendverplichting 
administratief verwerken? 

CONSENSUS 

Wanneer een dividendverplichting opnemen 

10 De verplichting om een dividend uit te keren moet worden opge
nomen wanneer het dividend op de juiste wijze is goedgekeurd en 
de entiteit er niet langer over beschikt, zijnde de datum: 

(a) waarop de dividendaankondiging, gedaan door bijvoorbeeld het 
management of de raad van bestuur, wordt goedgekeurd door 
de bevoegde autoriteit, bijvoorbeeld de aandeelhouders, indien 
dergelijke goedkeuring in het betrokken rechtsgebied vereist is, of 

(b) waarop de dividendaankondiging wordt gedaan, bijvoorbeeld door 
het management of de raad van bestuur, indien in het betrokken 
rechtsgebied geen verdere goedkeuring vereist is. 
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Waardering van een dividendverplichting 

11 Een entiteit moet een verplichting om activa in natura als dividend aan 
haar eigenaars uit te keren, waarderen tegen de reële waarde van de 
uit te keren activa. 

12 Als een entiteit haar eigenaars de keuze laat tussen ontvangst van een 
actief in natura of een alternatief in contanten, moet ze bij het schatten 
van de dividendverplichting rekening houden met zowel de reële 
waarde van elk alternatief als de waarschijnlijkheid dat het door ei
genaars wordt gekozen. 

13 Aan het eind van elke verslagperiode en op de datum van afwikkeling 
moet de entiteit de boekwaarde van de dividendverplichting beoor
delen en aanpassen, waarbij eventuele veranderingen in de boek
waarde van de dividendverplichting in het eigen vermogen moeten 
worden opgenomen als aanpassingen aan het uit te keren bedrag. 

Administratieve verwerking van een eventueel verschil tussen de 
boekwaarde van de uitgekeerde activa en de boekwaarde van de 
dividendverplichting wanneer een entiteit de dividendverplichting 
afwikkelt 

14 Wanneer een entiteit de dividendverplichting afwikkelt, moet ze het 
verschil, in voorkomend geval, tussen de boekwaarde van de uit
gekeerde activa en de boekwaarde van de dividendverplichting in 
de winst of het verlies opnemen. 

Presentatie en informatieverschaffing 

15 Een entiteit moet het in alinea 14 beschreven verschil presenteren als 
een afzonderlijke post in de winst-en-verliesrekening. 

16 Een entiteit moet de volgende informatie verschaffen, indien van toe
passing: 

(a) de boekwaarde van de dividendverplichting aan het begin en 
einde van de periode; en 

(b) de toename of afname van de boekwaarde opgenomen in de 
periode overeenkomstig alinea 13 als gevolg van een verandering 
van de reële waarde van de uit te keren activa. 

▼M33 
17 Als een entiteit na het einde van een verslagperiode maar vóór de 

jaarrekening wordt goedgekeurd voor publicatie aankondigt een actief 
in natura als dividend te willen uitkeren, moet ze het volgende ver
melden: 

▼M17 
(a) de aard van het uit te keren actief; 

(b) de boekwaarde van het uit te keren actief aan het eind van de 
verslagperiode; en 

▼M33 
(c) de reële waarde van het uit te keren actief aan het eind van de 

verslagperiode, indien deze verschilt van zijn boekwaarde, en de 
informatie die op grond van de alinea's 93(b), (d), (g) en (i) en 99 
van IFRS 13 moet worden verstrekt over de methode(n) die is 
(zijn) gebruikt om die reële waarde te bepalen. 
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INGANGSDATUM 

18 Entiteiten moeten deze interpretatie prospectief toepassen op jaarperi
oden die op of na 1 juli 2009 aanvangen. Retroactieve toepassing is 
niet toegestaan. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit deze 
interpretatie toepast op een periode die vóór 1 juli 2009 aanvangt, 
moet ze dat feit vermelden en moet ze eveneens IFRS 3 (herziene 
versie van 2008), IAS 27 (herziene versie van mei 2008) en IFRS 5 
(gewijzigd door deze interpretatie) toepassen. 

▼M32 
19 Alinea 7 is gewijzigd door IFRS 10 (vastgesteld in mei 2011). Een 

entiteit moet deze wijziging toepassen wanneer ze IFRS 10 toepast. 

▼M33 
20 IFRS 13, uitgegeven in mei 2011, wijzigde alinea 17. Een entiteit 

moet deze wijziging toepassen wanneer ze IFRS 13 toepast. 

▼M52 __________ 
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IFRIC-INTERPRETATIE 19 

Aflossing van financiële verplichtingen met eigenvermogensinstrumenten 

REFERENTIES 

— Raamwerk voor de opstelling en presentatie van jaarrekeningen ( 1 ) 

— IFRS 2 Op aandelen gebaseerde betalingen 

— IFRS 3 Bedrijfscombinaties 

▼M53 
— IFRS 9 Financiële instrumenten 

▼M33 
— IFRS 13 Waardering tegen reële waarde 

▼M28 
— IAS 1 Presentatie van de jaarrekening 

— IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en fouten 

— IAS 32 Financiële instrumenten: presentatie 

▼M53 __________ 

▼M28 
ACHTERGROND 

1 Een debiteur en een crediteur kunnen heronderhandelen over de voor
waarden van een financiële verplichting met als resultaat dat de de
biteur de verplichting geheel of gedeeltelijk aflost door eigenver
mogensinstrumenten aan de crediteur te verstrekken. Dergelijke trans
acties worden soms „debt for equity swaps” genoemd. Het IFRIC 
heeft diverse verzoeken ontvangen om leidraden voor de administra
tieve verwerking van dergelijke transacties te verschaffen. 

TOEPASSINGSGEBIED 

2 In deze interpretatie wordt ingegaan op de administratieve verwerking 
van heronderhandelingen over de voorwaarden van een financiële 
verplichting met als resultaat dat de entiteit eigenvermogensinstrumen
ten aan een crediteur van de entiteit verstrekt om de financiële ver
plichting geheel of gedeeltelijk af te lossen. De interpretatie gaat niet 
in op de administratieve verwerking door de crediteur. 

3 Een entiteit mag deze interpretatie niet op transacties toepassen wanneer: 

(a) de crediteur ook een directe of indirecte aandeelhouder is en in 
zijn hoedanigheid van een bestaande directe of indirecte aandeel
houder optreedt; 

(b) de crediteur en de entiteit voor en na de transactie onder de 
zeggenschap van dezelfde partij staan, en de economische realiteit 
van de transactie een uitkering uit het eigen vermogen door, dan 
wel een kapitaalstorting aan de entiteit omvat; 

(c) het aflossen van de financiële verplichting door de verstrekking 
van eigenvermogensinstrumenten met de oorspronkelijke voor
waarden van de financiële verplichting in overeenstemming is. 

PROBLEEMSTELLING 
▼M53 

4 In deze interpretatie worden de volgende vragen behandeld: 

(a) Kunnen de eigenvermogensinstrumenten die een entiteit verstrekt 
om een financiële verplichting geheel of gedeeltelijk af te lossen, 
als „betaalde vergoeding” zoals bedoeld in alinea 3.3.3 van IFRS 
9 worden aangemerkt? 
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toen de Interpretatie werd ontwikkeld. ◄



 

(b) Hoe moet een entiteit de met het oog op de aflossing van een 
dergelijke financiële verplichting verstrekte eigenvermogensinstru
menten bij de eerste opname waarderen? 

(c) Hoe moet een entiteit een eventueel verschil tussen de boek
waarde van de afgeloste financiële verplichting en de eerste waar
dering van de verstrekte eigenvermogensinstrumenten administra
tief verwerken? 

CONSENSUS 

▼M53 
5 De verstrekking van eigenvermogensinstrumenten door een entiteit 

aan een crediteur om een financiële verplichting geheel of gedeeltelijk 
af te lossen, wordt als „betaalde vergoeding” zoals bedoeld in alinea 
3.3.3 van IFRS 9 aangemerkt. Een entiteit neemt een financiële ver
plichting (of een deel daarvan) niet langer op in haar overzicht van de 
financiële positie als en alleen als de financiële verplichting in over
eenstemming met alinea 3.3.1 van IFRS 9 tenietgaat. 

▼M28 
6 Eigenvermogensinstrumenten die aan een crediteur worden verstrekt 

om een financiële verplichting geheel of gedeeltelijk af te lossen, 
worden bij de eerste opname ervan door een entiteit tegen hun reële 
waarde gewaardeerd, tenzij deze reële waarde niet op betrouwbare 
wijze kan worden bepaald. 

▼M53 
7 Indien de reële waarde van de uitgegeven eigenvermogensinstrumen

ten niet betrouwbaar kan worden bepaald, moeten de eigenvermogens
instrumenten zodanig worden gewaardeerd dat zij de reële waarde van 
de afgeloste financiële verplichting weerspiegelen. Bij de bepaling van 
de reële waarde van een afgeloste financiële verplichting met een 
kenmerk van directe opeisbaarheid (bijvoorbeeld een direct opvraag
baar deposito) wordt alinea 47 van IFRS 13 niet toegepast. 

▼M28 
8 Indien de financiële verplichting slechts gedeeltelijk wordt afgelost, 

moet de entiteit beoordelen of een deel van de betaalde vergoeding 
betrekking heeft op een wijziging van de voorwaarden van de ver
plichting die blijft uitstaan. Indien een deel van de betaalde vergoe
ding inderdaad op een wijziging van de voorwaarden van het reste
rende deel van de verplichting betrekking heeft, moet de entiteit de 
betaalde vergoeding verdelen over het afgeloste deel van de verplich
ting en het deel van de verplichting dat blijft uitstaan. Bij een derge
lijke verdeling moet de entiteit rekening houden met alle relevante 
feiten en omstandigheden die met de transactie verband houden. 

▼M53 
9 Het verschil tussen de boekwaarde van de financiële verplichting (of 

deel van een financiële verplichting) die is afgelost en de betaalde 
vergoeding moet overeenkomstig alinea 3.3.3 van IFRS 9 in winst of 
verlies worden opgenomen. De verstrekte eigenvermogensinstrumen
ten moeten voor het eerst worden opgenomen en gewaardeerd op de 
datum waarop de financiële verplichting (of een deel daarvan) wordt 
afgelost. 

10 Wanneer de financiële verplichting slechts gedeeltelijk wordt afgelost, 
moet de vergoeding in overeenstemming met alinea 8 worden ver
deeld. De bepaling van de vergoeding die aan de resterende verplich
ting wordt toegerekend, moet deel uitmaken van de beoordeling of de 
voorwaarden van die resterende verplichting aanzienlijk zijn herzien. 
Indien de resterende verplichting aanzienlijk is herzien, moet de enti
teit de herziening administratief verwerken als de aflossing van de 
oorspronkelijke verplichting en de opname van een nieuwe verplich
ting, zoals vereist door alinea 3.3.2 van IFRS 9. 

▼M28 
11 Een overeenkomstig de alinea's 9 en 10 opgenomen winst of verlies 

moet door een entiteit als een aparte post in de winst-en-verliesreke
ning of in de toelichting worden vermeld. 
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INGANGSDATUM EN OVERGANG 

12 Een entiteit moet deze interpretatie toepassen op jaarperioden die op 
of na 1 juli 2010 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een 
entiteit deze interpretatie toepast op een periode die vóór 1 juli 2010 
aanvangt, moet zij dit feit vermelden. 

13 Een entiteit moet de grondslagen voor financiële verslaggeving vanaf 
het begin van de vroegste gepresenteerde vergelijkende periode wij
zigen in overeenstemming met IAS 8. 

▼M33 
15 IFRS 13, uitgegeven in mei 2011, wijzigde alinea 7. Een entiteit moet 

deze wijziging toepassen wanneer ze IFRS 13 toepast. 

▼M53 
17 De alinea's 4, 5, 7, 9 en 10 zijn gewijzigd en de alinea's 14 en 16 zijn 

verwijderd door IFRS 9, als uitgegeven in juli 2014. Een entiteit moet 
die wijzigingen toepassen wanneer zij IFRS 9 toepast. 

▼M28 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 747



 

IFRIC-INTERPRETATIE 20 

Afgravingskosten tijdens de productiefase van een dagbouwmijn 

REFERENTIES 

— Conceptual Framework for Financial Reporting ( 1 ) 

— IAS 1 Presentatie van de jaarrekening 

— IAS 2 Voorraden 

— IAS 16 Materiële vaste activa 

— IAS 38 Immateriële vaste activa 

ACHTERGROND 

1 Bij bovengrondse mijnontginning (dagbouw) kunnen entiteiten zich 
verplicht zien mijnafval (de deklaag of "overburden") te verwijderen 
om toegang te krijgen tot afzettingen van minerale ertsen. Deze afval
verwijderingsactiviteit staat bekend als afgravingswerk ("stripping"). 

2 Tijdens de ontwikkelingsfase van de mijn (voordat de productie be
gint) worden de afgravingskosten gewoonlijk geactiveerd als deel van 
de af te schrijven kosten van de bouw, ontwikkeling en constructie 
van de mijn. Zodra de productie aanvangt, worden deze geactiveerde 
kosten systematisch afgeschreven, gewoonlijk volgens de afschrij
vingsmethode op basis van verbruikte werkeenheden. 

3 Tijdens de productiefase van de mijn kan een mijnbouwentiteit door
gaan met het verwijderen van de deklaag en afgravingskosten blijven 
maken. 

4 Het materiaal dat bij het afgravingswerk tijdens de productiefase 
wordt verwijderd, zal niet noodzakelijkerwijze voor 100 procent uit 
afval bestaan; het zal veelal gaan om een mengeling van ertsen en 
afval. De ratio tussen erts en afval kan variëren van een 
niet-economisch laag percentage tot een rendabel hoog percentage. 
De verwijdering van materiaal met een lage ratio tussen erts en afval 
kan enig bruikbaar materiaal opleveren dat voor voorraadproductie 
kan worden aangewend. De verwijdering van dergelijk materiaal 
kan eventueel ook toegang bieden tot diepere lagen materiaal met 
een hogere ratio tussen erts en afval. Afgravingswerk kan derhalve 
twee voordelen opleveren voor de entiteit: bruikbaar erts dat voor 
voorraadproductie kan worden aangewend en betere toegang tot 
nieuwe hoeveelheden materiaal dat in toekomstige perioden zal wor
den gewonnen. 

5 In deze interpretatie wordt aangegeven wanneer en hoe deze beide uit 
afgravingswerk voortvloeiende voordelen afzonderlijk administratief 
moeten worden verwerkt, alsook hoe deze voordelen bij de eerste 
opname en daarna moeten worden gewaardeerd. 

TOEPASSINGSGEBIED 

6 Deze interpretatie is van toepassing op de kosten van afvalverwijde
ring die bij dagbouwactiviteiten worden gemaakt tijdens de produc
tiefase van de mijn ("afgravingskosten tijdens de productiefase"). 
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PROBLEEMSTELLING 

7 In deze interpretatie worden de volgende vragen behandeld: 

(a) opname van afgravingskosten tijdens de productiefase als een 
actief; 

(b) eerste waardering van het geactiveerde afgravingswerk; en 

(c) waardering na de eerste opname van het geactiveerde afgravings
werk. 

CONSENSUS 

Opname van afgravingskosten tijdens de productiefase als een actief 

8 In zoverre het voordeel uit het afgravingswerk in de vorm van voor
raadproductie wordt gerealiseerd, moet de entiteit de kosten van dit 
afgravingswerk administratief verwerken in overeenstemming met de 
beginselen van IAS 2 Voorraden. In zoverre het voordeel uit een 
betere toegang tot erts bestaat, moet de entiteit deze kosten als een 
vast actief opnemen, mits aan de criteria van alinea 9 is voldaan. In 
deze interpretatie wordt het desbetreffende vaste actief met de term 
"geactiveerd afgravingswerk" aangeduid. 

9 Een entiteit moet geactiveerd afgravingswerk opnemen als en slechts 
als aan alle volgende voorwaarden is voldaan: 

(a) het is waarschijnlijk dat de aan het afgravingswerk verbonden 
toekomstige economische voordelen (betere toegang tot het ert
slichaam) naar de entiteit zullen vloeien; 

(b) de entiteit kan de component van het ertslichaam onderkennen 
waarvoor de toegang is verbeterd; en 

(c) de kosten die met het met deze component verband houdend 
afgravingswerk samenhangen, kunnen op betrouwbare wijze wor
den bepaald. 

10 Het geactiveerde afgravingswerk moet administratief worden verwerkt 
als een aanvulling op of een verbetering van een bestaand actief. Het 
geactiveerde afgravingswerk wordt met andere woorden administratief 
verwerkt als een onderdeel van een bestaand actief. 

11 De classificatie van het geactiveerde afgravingswerk als een materieel 
of een immaterieel actief is afhankelijk van het bestaande actief. De 
aard van het bestaande actief bepaalt met andere woorden of de 
entiteit het geactiveerde afgravingswerk als een materieel dan wel 
als een immaterieel actief moet classificeren. 

Eerste waardering van het geactiveerde afgravingswerk 

12 De entiteit moet het geactiveerde afgravingswerk aanvankelijk waarde
ren tegen kostprijs; deze is gelijk aan de geaccumuleerde kosten die 
rechtstreeks voortvloeien uit de uitvoering van het afgravingswerk dat 
voor een betere toegang tot de onderkende component van het ertsli
chaam zorgt, vermeerderd met een toerekening van rechtstreeks toere
kenbare overheadkosten. Tegelijkertijd met het afgravingswerk tijdens 
de productiefase kunnen incidentele bedrijfsactiviteiten plaatsvinden, 
die echter niet noodzakelijk zijn opdat het afgravingswerk tijdens de 
productiefase volgens plan kan worden voortgezet. De met deze inci
dentele bedrijfsactiviteiten samenhangende kosten mogen niet in de 
kosten van het geactiveerde afgravingswerk worden opgenomen. 
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13 Wanneer de kosten van het geactiveerde afgravingswerk en de voor
raadproductie niet afzonderlijk kunnen worden bepaald, moet de en
titeit de kosten van het afgravingswerk tijdens de productiefase over 
de voorraadproductie en het geactiveerde afgravingswerk uitsplitsen 
aan de hand van een toerekeningsgrondslag die op een relevante 
productiemaatstaf is gebaseerd. Deze productiemaatstaf moet voor 
de onderkende component van het ertslichaam worden berekend en 
moet als referentie worden gebruikt om te bepalen in hoeverre de 
aanvullende activiteit heeft plaatsgevonden waardoor toekomstige 
voordelen worden gegenereerd. Voorbeelden van dergelijke maatsta
ven zijn onder meer: 

(a) kosten van de productievoorraad in vergelijking met de verwachte 
kosten; 

(b) hoeveelheid verwijderd afval in vergelijking met de verwachte 
hoeveelheid afval, voor een gegeven hoeveelheid geproduceerd 
erts; en 

(c) gehalte aan minerale bestanddelen van het gewonnen erts in ver
gelijking met het verwachte gehalte aan minerale bestanddelen 
van het te winnen erts, voor een gegeven hoeveelheid geprodu
ceerd erts. 

Waardering na de eerste opname van het geactiveerde afgravingswerk 

14 Na de eerste opname moet het geactiveerde afgravingswerk worden 
geboekt op dezelfde wijze als het bestaande actief waarvan het een 
onderdeel vormt, namelijk ofwel tegen kostprijs, ofwel tegen geher
waardeerde waarde, verminderd met de afschrijving en bijzondere 
waardeverminderingsverliezen. 

15 Het geactiveerde afgravingswerk moet systematisch worden afgeschre
ven over de verwachte gebruiksduur van de onderkende component 
van het ertslichaam die als gevolg van het afgravingswerk beter toe
gankelijk wordt. De afschrijvingsmethode op basis van verbruikte 
werkeenheden moet worden toegepast, tenzij een andere methode 
meer geëigend is. 

16 De verwachte gebruiksduur van de onderkende component van het 
ertslichaam die voor de afschrijving van het geactiveerde afgravings
werk wordt gebruikt, verschilt van de verwachte gebruiksduur die 
wordt gehanteerd om de mijn zelf en de met de gebruiksduur van 
de mijn gerelateerde activa af te schrijven. Een uitzondering op deze 
regel is de zeldzame situatie waarin het afgravingswerk voor een 
betere toegang tot het gehele resterende ertslichaam zorgt. Dat kan 
bijvoorbeeld gebeuren naar het einde van de gebruiksduur van een 
mijn toe, wanneer de onderkende component het laatste deel van het 
te winnen ertslichaam is. 
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Bijlage A 

Ingangsdatum en overgang 

Deze bijlage is een integraal onderdeel van de interpretatie en heeft hetzelfde 
gezag als de andere delen van de interpretatie. 

A1 Entiteiten moeten deze interpretatie toepassen op jaarperioden die op 
of na 1 januari 2013 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als 
een entiteit deze interpretatie op een eerdere periode toepast, moet zij 
dit feit vermelden. 

A2 Een entiteit moet deze interpretatie toepassen op afgravingskosten 
tijdens de productiefase die zijn gemaakt bij of na het begin van de 
vroegste periode die wordt gepresenteerd. 

A3 Vanaf het begin van de vroegste periode die wordt gepresenteerd, 
moet elk eerder opgenomen actiefsaldo dat uit afgravingswerk tijdens 
de productiefase voortvloeide ("eerder geactiveerd afgravingswerk"), 
worden geherclassificeerd als een onderdeel van een bestaand actief 
waarmee het afgravingswerk samenhing, voor zover er een onderken
bare component van het ertslichaam overblijft waarmee het eerder 
geactiveerde afgravingswerk in verband kan worden gebracht. Derge
lijke saldi moeten worden afgeschreven over de resterende verwachte 
gebruiksduur van de onderkende component van het ertslichaam waar
mee elk saldo van eerder geactiveerd afgravingswerk verband houdt. 

A4 Bij gebreke van een onderkenbare component van het ertslichaam 
waarmee het eerder geactiveerde afgravingswerk verband houdt, 
moet dit aan het begin van de vroegste periode die wordt gepresen
teerd, in het beginsaldo van de ingehouden winsten worden opge
nomen. 
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IFRIC 21 

IFRIC-interpretatie 21 Heffingen ( 1 ) 

REFERENTIES 

— IAS 1 Presentatie van de jaarrekening 

— IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen 
en fouten 

— IAS 12 Winstbelastingen 

— IAS 20 Administratieve verwerking van overheidssubsidies en informatie
verschaffing over overheidssteun 

— IAS 24 Informatieverschaffing over verbonden partijen 

— IAS 34 Tussentijdse financiële verslaggeving 

— IAS 37 Voorzieningen, voorwaardelijke verplichtingen en voorwaarde
lijke activa 

— IFRIC 6 Verplichtingen die voortvloeien uit deelneming aan een specifieke 
markt — Afgedankte elektrische en elektronische apparatuur 

ACHTERGROND 

1. De overheid kan een entiteit een heffing opleggen. Het IFRS Interpretations 
Committee heeft verzoeken ontvangen om leidraden te verschaffen over hoe 
heffingen administratief moeten worden verwerkt in de jaarrekening van de 
entiteit die de heffing betaalt. Het betreft meer in het bijzonder de vraag 
wanneer moet worden overgegaan tot de opname van een verplichting tot 
betaling van een heffing die administratief is verwerkt overeenkomstig IAS 
37 Voorzieningen, voorwaardelijke verplichtingen en voorwaardelijke ac
tiva. 

TOEPASSINGSGEBIED 

2. Deze interpretatie heeft betrekking op de administratieve verwerking van 
een verplichting tot betaling van een heffing indien deze verplichting onder 
het toepassingsgebied van IAS 37 valt. Zij heeft ook betrekking op de 
administratieve verwerking van een verplichting tot betaling van een heffing 
waarvan timing en bedrag zeker zijn. 

3. Deze interpretatie heeft geen betrekking op de administratieve verwerking 
van de kosten die uit de opname van een verplichting tot betaling van een 
heffing voortvloeien. Entiteiten moeten andere standaarden toepassen om uit 
te maken of uit de opname van een verplichting tot betaling van een heffing 
een actief of een last voortvloeit. 

4. Voor de toepassing van deze interpretatie is een heffing een door de over
heid krachtens wetgeving (d.w.z. wetten en/of regelgeving) aan entiteiten 
opgelegde uitstroom van middelen die economische voordelen in zich ber
gen, met uitzondering van: 

a) uitstromen van middelen die onder het toepassingsgebied van andere 
standaarden vallen (zoals winstbelastingen die onder het toepassings
gebied van IAS 12 Winstbelastingen vallen), en 

b) boeten of andere straffen die wegens schendingen van de wetgeving 
worden opgelegd. 

„Overheid” verwijst naar lokale, nationale of internationale overheden, over
heidsinstellingen en gelijkaardige instanties. 
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5. Een door een entiteit gedane betaling voor de verwerving van een actief, 
dan wel voor de verrichting van diensten op grond van een contractuele 
overeenkomst met de overheid voldoet niet aan de definitie van een heffing. 

6. Een entiteit is niet verplicht deze interpretatie toe te passen op verplichtin
gen die uit emissiehandelssystemen voortvloeien. 

PROBLEEMSTELLING 

7. Om te verduidelijken hoe een verplichting tot betaling van een heffing 
administratief moet worden verwerkt, worden in deze interpretatie de vol
gende vragen behandeld: 

a) wat is de tot verplichting leidende gebeurtenis die aanleiding geeft tot de 
opname van een verplichting tot betaling van een heffing? 

b) leidt economische dwang om in een toekomstige periode activiteiten te 
blijven uitoefenen, tot een feitelijke verplichting tot betaling van een 
heffing die zal worden geactiveerd door in die toekomstige periode 
activiteiten uit te oefenen? 

c) houdt de veronderstelling dat de continuïteit van de entiteit gewaarborgd 
is in dat de entiteit een bestaande verplichting tot betaling van een 
heffing heeft die zal worden geactiveerd door in een toekomstige periode 
activiteiten uit te oefenen? 

d) vindt de opname van een verplichting tot betaling van een heffing op een 
bepaald moment plaats of vindt deze in bepaalde omstandigheden gelei
delijk over een bepaalde tijdsperiode plaats? 

e) wat is de tot verplichting leidende gebeurtenis die aanleiding geeft tot de 
opname van een verplichting tot betaling van een heffing die wordt 
geactiveerd als een minimumdrempel wordt bereikt? 

f) worden in de jaarrekening en in het tussentijds financieel verslag de
zelfde grondslagen voor de opname van een verplichting tot betaling van 
een heffing toegepast? 

CONSENSUS 

8. De tot verplichting leidende gebeurtenis die tot een verplichting tot betaling 
van een heffing aanleiding geeft, is de activiteit die de betaling van de 
heffing, als omschreven in de wetgeving, teweegbrengt. Indien bijvoorbeeld 
de activiteit die de betaling van de heffing teweegbrengt, het genereren van 
opbrengsten in de lopende periode is en indien de berekening van deze 
heffing is gebaseerd op de opbrengsten die in een eerdere periode zijn 
gegenereerd, dan is de tot verplichting leidende gebeurtenis voor die heffing 
het genereren van opbrengsten in de lopende periode. Het genereren van 
opbrengsten in de eerdere periode is noodzakelijk, maar niet voldoende, om 
tot een bestaande verplichting aanleiding te geven. 

9. Een entiteit heeft geen feitelijke verplichting tot betaling van een heffing die 
zal worden geactiveerd door in een toekomstige periode activiteiten uit te 
oefenen vanwege het feit dat de entiteit onder economische dwang staat om 
in die toekomstige periode activiteiten te blijven uitoefenen. 

10. De opstelling van een jaarrekening in de veronderstelling dat de continuïteit 
van een entiteit gewaarborgd is, houdt niet in dat de entiteit een bestaande 
verplichting tot betaling van een heffing heeft die zal worden geactiveerd 
door in een toekomstige periode activiteiten uit te oefenen. 

11. De verplichting tot betaling van een heffing wordt geleidelijk opgenomen 
als de tot verplichting leidende gebeurtenis over een bepaalde tijdsperiode 
plaatsvindt (d.w.z. als de activiteit die de betaling van de heffing, als om
schreven in de wetgeving, teweegbrengt, over een bepaalde tijdsperiode 
plaatsvindt). Indien bijvoorbeeld de tot verplichting leidende gebeurtenis 
het genereren van opbrengsten over een bepaalde tijdsperiode is, wordt de 
overeenkomstige verplichting opgenomen naarmate de entiteit die opbreng
sten genereert. 
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12. Indien een verplichting tot betaling van een heffing wordt geactiveerd als 
een minimumdrempel wordt bereikt, dan wordt de verplichting die daaruit 
voortvloeit administratief verwerkt in overeenstemming met de beginselen 
die in de alinea's 8 tot en met 14 (en met name in de alinea's 8 en 11) van 
deze interpretatie zijn vastgelegd. Indien bijvoorbeeld de tot verplichting 
leidende gebeurtenis het bereiken van een minimale activiteitsdrempel is 
(zoals ofwel een minimumbedrag aan gegenereerde opbrengsten of omzet, 
ofwel een minimale productiehoeveelheid), dan wordt de overeenkomstige 
verplichting opgenomen wanneer deze minimale activiteitsdrempel is 
bereikt. 

13. Een entiteit past in het tussentijds financieel verslag dezelfde opnamegrond
slagen toe als in de jaarrekening. Dit heeft tot gevolg dat een verplichting tot 
betaling van een heffing in het tussentijds financieel verslag: 

a) niet wordt opgenomen als er aan het einde van de tussentijdse verslag
periode geen sprake is van een bestaande verplichting tot betaling van de 
heffing, en 

b) wordt opgenomen als er aan het einde van de tussentijdse verslagperiode 
sprake is van een bestaande verplichting tot betaling van de heffing. 

14. Een entiteit neemt een actief op als zij een heffing heeft vooruitbetaald maar 
nog geen bestaande verplichting tot betaling van die heffing heeft. 
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Bijlage A 

Ingangsdatum en overgang 

Deze bijlage is een integraal onderdeel van de interpretatie en heeft hetzelfde 
gezag als de andere delen van de interpretatie. 

A1 Entiteiten moeten deze interpretatie toepassen op jaarperioden die op of na 
1 januari 2014 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit 
deze interpretatie op een eerdere periode toepast, moet zij dit feit 
vermelden. 

A2 Uit de eerste toepassing van deze interpretatie voortvloeiende wijzigingen in 
de grondslagen voor financiële verslaggeving moeten retroactief administra
tief worden verwerkt overeenkomstig IAS 8 Grondslagen voor financiële 
verslaggeving, schattingswijzigingen en fouten. 

▼M41 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 755



 

IFRIC-interpretatie 22 

Transacties in vreemde valuta en vooruitbetalingen 

REFERENTIES 

— Conceptual Framework for Financial Reporting ( 1 ) 

— IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en 
fouten 

— IAS 21 De gevolgen van wisselkoerswijzigingen 

ACHTERGROND 

1. Op grond van alinea 21 van IAS 21 De gevolgen van wisselkoerswijzigingen moet 
een entiteit een transactie in vreemde valuta, bij eerste opname in haar functionele 
valuta, opnemen door op het bedrag in vreemde valuta de precieze wisselkoers toe 
te passen die op de datum van de transactie geldt tussen de functionele valuta en 
de vreemde valuta (hierna „de wisselkoers” genoemd). In alinea 22 van IAS 21 is 
bepaald dat de transactiedatum de datum is waarop de transactie voor het eerst in 
aanmerking komt voor opname overeenkomstig de International Financial Re
porting Standards (hierna „de IFRS” of „de standaarden” genoemd). 

2. Wanneer een entiteit een vooruitbetaling in een vreemde valuta doet of ont
vangt, neemt zij deze veelal als een niet-monetair actief of een niet-monetaire 
verplichting ( 2 ) op voordat zij het daarmee verband houdende actief of de 
daarmee verband houdende baat of last opneemt. Het daarmee verband hou
dende actief of de daarmee verband houdende baat of last (of een deel daarvan) 
is het overeenkomstig de relevante standaarden opgenomen bedrag dat resul
teert in het niet langer opnemen van het niet-monetaire actief dat of de 
niet-monetaire verplichting die uit de vooruitbetaling voortvloeit. 

3. Oorspronkelijk heeft het IFRS Interpretations Committee (hierna „het Interpreta
tions Committee” genoemd) de vraag ontvangen hoe bij de toepassing van de 
alinea's 21 en 22 van IAS 21 „de datum van de transactie” moet worden bepaald 
voor de opname van opbrengsten. De vraag had specifiek betrekking op de 
omstandigheden waarin een entiteit een uit de ontvangst van een vooruitbetaling 
voortvloeiende niet-monetaire verplichting opneemt voordat zij de daarmee ver
band houdende opbrengsten opneemt. Bij de bespreking van de kwestie merkte 
het Interpretations Committee dat het ontvangen of het doen van vooruitbetalin
gen in een vreemde valuta niet alleen bij opbrengsten genererende transacties 
voorkomt. Het Interpretations Committee heeft dan ook besloten duidelijkheid 
te scheppen over de datum van de transactie voor de bepaling van de wisselkoers 
die bij eerste opname van het daarmee verband houdende actief of de daarmee 
verband houdende baat of last moet worden gehanteerd wanneer een entiteit een 
vooruitbetaling in een vreemde valuta heeft ontvangen of gedaan. 

TOEPASSINGSGEBIED 

4. Deze interpretatie is van toepassing op een transactie in vreemde valuta (of 
een deel daarvan) wanneer een entiteit overgaat tot de opname van een 
niet-monetair actief dat of een niet-monetaire verplichting die uit het doen 
of het ontvangen van een vooruitbetaling voortvloeit voordat de entiteit het 
daarmee verband houdende actief of de daarmee verband houdende baat of 
last (of een deel daarvan) opneemt. 

5. Deze interpretatie is niet van toepassing wanneer een entiteit het daarmee 
verband houdende actief of de daarmee verband houdende baat of last bij 
eerste opname opneemt: 

a) tegen reële waarde, of 

b) tegen de reële waarde van de vergoeding die is betaald of ontvangen op 
een andere datum dan de datum van eerste opname van het niet-monetaire 
actief dat of de niet-monetaire verplichting die uit de vooruitbetaling 
voortvloeit (bijvoorbeeld de waardering van goodwill in overeenstemming 
met IFRS 3 Bedrijfscombinaties). 
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( 1 ) ►M68 De verwijzing betreft het Conceptual Framework for Financial Reporting, dat in 
2010 is uitgegeven en van kracht was toen de Interpretatie werd ontwikkeld. ◄ 

( 2 ) In alinea 106 van IFRS 15 Opbrengsten van contracten met klanten is bijvoorbeeld het vol
gende bepaald: als een klant een vergoeding betaalt, of een entiteit een recht op een vergoeding 
die onvoorwaardelijk is (d.w.z. een vordering) heeft, moet de entiteit alvorens een goed of een 
dienst aan de klant over te dragen het contract als een contractverplichting presenteren wanneer 
de betaling wordt gedaan of, wanneer dit vroeger valt, wanneer de betaling verschuldigd is.



 

6. Een entiteit is niet verplicht deze interpretatie toe te passen op: 
a) winstbelastingen, of 
b) door haar uitgegeven verzekeringscontracten (met inbegrip van herver

zekeringscontracten) of door haar gehouden herverzekeringscontracten. 
PROBLEEMSTELLING 

7. Deze interpretatie behandelt de vraag hoe de datum van de transactie moet 
worden bepaald voor de bepaling van de wisselkoers die bij eerste opname 
van het daarmee verband houdende actief of de daarmee verband houdende 
baat of last (of een deel daarvan) moet worden gehanteerd bij het niet langer 
opnemen van een niet-monetair actief dat of een niet-monetaire verplichting 
die uit het doen of ontvangen van een vooruitbetaling in een vreemde valuta 
voortvloeit. 

CONSENSUS 

8. Bij de toepassing van de alinea's 21 en 22 van IAS 21 is de datum van de 
transactie voor de bepaling van de wisselkoers die bij eerste opname van het 
daarmee verband houdende actief of de daarmee verband houdende baat of 
last (of een deel daarvan) moet worden gehanteerd, de datum waarop een 
entiteit het niet-monetaire actief dat of de niet-monetaire verplichting die uit 
het doen of ontvangen van een vooruitbetaling voortvloeit, voor het eerst 
opneemt. 

9. Indien er meerdere vooruitbetalingen worden gedaan of ontvangen, moet de 
entiteit elke keer als er een vooruitbetaling wordt gedaan of ontvangen, een 
transactiedatum bepalen. 
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BIJLAGE A 

Ingangsdatum en overgang 

Deze bijlage is een integraal onderdeel van IFRIC 22 en heeft hetzelfde gezag 
als de andere delen van IFRIC 22. 
INGANGSDATUM 

A1 Een entiteit moet deze interpretatie toepassen op jaarlijkse verslagperioden 
die op of na 1 januari 2018 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als 
een entiteit deze interpretatie op een eerdere periode toepast, moet zij dit feit 
vermelden. 

OVERGANG 

A2 Bij eerste toepassing moet een entiteit deze interpretatie: 
a) ofwel retroactief toepassen bij de toepassing van IAS 8 Grondslagen voor 

financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en fouten; 
b) ofwel prospectief toepassen op alle binnen het toepassingsgebied van de 

interpretatie vallende activa, baten en lasten die voor het eerst zijn opge
nomen aan of na: 
i) het begin van de verslagperiode waarin de entiteit de interpretatie voor 

het eerst toepast, of 
ii) het begin van een voorafgaande verslagperiode die als vergelijkende 

informatie is gepresenteerd in de jaarrekening van de verslagperiode 
waarin de entiteit de interpretatie voor het eerst toepast. 

A3 Een entiteit die alinea A2(b) toepast, moet, bij eerste toepassing, de inter
pretatie toepassen op activa, baten en lasten die voor het eerst zijn opge
nomen aan of na het begin van de in alinea A2(b)(i) of (ii) bedoelde ver
slagperiode waarvoor de entiteit niet-monetaire activa of niet-monetaire ver
plichtingen had opgenomen die uit vooruitbetalingen vóór die datum 
voortvloeien. 
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BIJLAGE B 

De wijziging in deze bijlage moet worden toegepast op jaarlijkse verslagperioden 
die op of na 1 januari 2018 aanvangen. Indien een entiteit deze interpretatie op 
een eerdere periode toepast, moet deze wijziging voor die eerdere periode wor
den toegepast. 
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IFRIC 23 

Onzekerheid over fiscale behandelingen van inkomsten 

REFERENTIES 

— IAS 1 Presentatie van de jaarrekening 

— IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en 
fouten 

— IAS 10 Gebeurtenissen na de verslagperiode 

— IAS 12 Winstbelastingen 

ACHTERGROND 

1. In IAS 12 Winstbelastingen zijn vereisten vastgelegd betreffende actuele en 
uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtingen. Een entiteit past de 
vereisten van IAS 12 toe met inachtneming van de geldende 
belastingwetgevingen. 

2. Het kan onduidelijk zijn hoe een belastingwetgeving op een bepaalde trans
actie of omstandigheid moet worden toegepast. In hoeverre een bepaalde 
fiscale behandeling op grond van een belastingwetgeving aanvaardbaar is, 
kan onbekend blijven totdat de bevoegde belastingautoriteit of een recht
bank in de toekomst een beslissing ter zake neemt. Een betwisting of 
onderzoek door de belastingautoriteit van een bepaalde fiscale behandeling 
kan bijgevolg van invloed zijn op de administratieve verwerking door een 
entiteit van een actuele of uitgestelde belastingvordering of -verplichting. 

3. In deze interpretatie wordt verstaan onder: 

a) „fiscale behandelingen”: de behandelingen waarvan een entiteit gebruik
maakt of voornemens is gebruik te maken in haar belastingaangiften; 

b) „belastingautoriteit”: de instantie (instanties) die beslist (beslissen) of 
fiscale behandelingen aanvaardbaar zijn op grond van de belastingwet
geving. Een dergelijke instantie kan eventueel ook een rechtbank zijn; 

c) „onzekere fiscale behandeling”: een fiscale behandeling waarvan het 
onzeker is of de bevoegde belastingautoriteit de fiscale behandeling 
op grond van de belastingwetgeving zal aanvaarden. Zo is de beslissing 
van een entiteit om in een bepaalde fiscale jurisdictie geen belasting
aangifte in te dienen of om bepaalde inkomsten niet in de fiscale winst 
op te nemen, een onzekere fiscale behandeling indien de aanvaardbaar
heid daarvan op grond van de belastingwetgeving onzeker is. 

TOEPASSINGSGEBIED 

4. Deze interpretatie verduidelijkt hoe de vereisten van IAS 12 inzake opname 
en waardering moeten worden toegepast wanneer er onzekerheid bestaat 
over fiscale behandelingen van inkomsten. In een dergelijke omstandigheid 
moet een entiteit haar actuele of uitgestelde belastingvordering of -verplich
ting conform de vereisten van IAS 12 opnemen en waarderen op basis van 
de fiscale winst (het fiscaal verlies), de fiscale boekwaarden, de 
niet-gecompenseerde fiscale verliezen, de ongebruikte fiscaal verrekenbare 
tegoeden en de belastingtarieven zoals deze overeenkomstig deze interpre
tatie zijn bepaald. 

PROBLEEMSTELLING 

5. In deze interpretatie worden de volgende vragen behandeld ingeval er 
onzekerheid bestaat over fiscale behandelingen van inkomsten: 

a) beschouwt een entiteit elke onzekere fiscale behandeling afzonderlijk; 
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b) welke veronderstellingen maakt een entiteit ten aanzien van het onder
zoek van fiscale behandelingen door belastingautoriteiten; 

c) hoe bepaalt een entiteit fiscale winst (fiscaal verlies), fiscale boekwaar
den, niet-gecompenseerde fiscale verliezen, ongebruikte fiscaal ver
rekenbare tegoeden en belastingtarieven; en 

d) hoe neemt een entiteit wijzigingen in feiten en omstandigheden in 
aanmerking. 

CONSENSUS 

Beschouwt een entiteit elke onzekere fiscale behandeling afzonderlijk 

6. Een entiteit moet bepalen of zij elke onzekere fiscale behandeling afzon
derlijk beschouwt, dan wel samen met een of meer andere onzekere fiscale 
behandelingen, al naargelang welke benadering de oplossing van de onze
kerheid het best voorspelt. Bij het bepalen van de benadering die de op
lossing van de onzekerheid het best voorspelt, kan een entiteit bijvoorbeeld 
eventueel het volgende in aanmerking nemen: (a) hoe zij haar belasting
aangiften opstelt en fiscale behandelingen onderbouwt; of (b) hoe zij ver
wacht dat de belastingautoriteit haar onderzoek zal uitvoeren en de proble
men zal oplossen die uit dat onderzoek naar voren komen. 

7. Indien een entiteit bij toepassing van alinea 6 meerdere onzekere fiscale 
behandelingen samen beschouwt, moet zij alle verwijzingen in deze inter
pretatie naar een „onzekere fiscale behandeling” lezen als verwijzingen naar 
de groep onzekere fiscale behandelingen die samen worden beschouwd. 

Onderzoek door belastingautoriteiten 

8. Bij de beoordeling of en hoe een onzekere fiscale behandeling van invloed 
is op de bepaling van fiscale winst (fiscaal verlies), fiscale boekwaarden, 
niet-gecompenseerde fiscale verliezen, ongebruikte fiscaal verrekenbare te
goeden en belastingtarieven, moet een entiteit ervan uitgaan dat een belas
tingautoriteit de bedragen zal onderzoeken die zij het recht heeft te onder
zoeken, en dat zij bij de uitvoering van deze onderzoeken volledig op de 
hoogte is van alle desbetreffende informatie. 

Bepaling van fiscale winst (fiscaal verlies), fiscale boekwaarden, 
niet-gecompenseerde fiscale verliezen, ongebruikte fiscaal verrekenbare 
tegoeden en belastingtarieven 

9. Een entiteit moet nagaan of het waarschijnlijk is dat een belastingautoriteit 
een onzekere fiscale behandeling zal aanvaarden. 

10. Indien een entiteit concludeert dat het waarschijnlijk is dat de belasting
autoriteit een onzekere fiscale behandeling zal aanvaarden, moet zij de 
fiscale winst (het fiscaal verlies), de fiscale boekwaarden, de 
niet-gecompenseerde fiscale verliezen, de ongebruikte fiscaal verrekenbare 
tegoeden en de belastingtarieven bepalen op een wijze die consistent is met 
de fiscale behandeling waarvan zij in haar belastingaangiften gebruikmaakt 
of voornemens is gebruik te maken. 

11. Indien een entiteit concludeert dat het niet waarschijnlijk is dat de belas
tingautoriteit een onzekere fiscale behandeling zal aanvaarden, moet zij bij 
de bepaling van de fiscale winst (het fiscaal verlies), de fiscale boekwaar
den, de niet-gecompenseerde fiscale verliezen, de ongebruikte fiscaal ver
rekenbare tegoeden en de belastingtarieven in kwestie het effect van de 
onzekerheid weergeven. Bij het weergeven van het effect van de onzeker
heid voor elke onzekere fiscale behandeling moet een entiteit één van de 
volgende methoden hanteren, al naargelang welke methode volgens de 
verwachtingen van de entiteit de oplossing van de onzekerheid het best 
zal voorspellen: 
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a) het meest waarschijnlijke bedrag — het ene, meest waarschijnlijke be
drag van een reeks mogelijke uitkomsten. Het meest waarschijnlijke 
bedrag kan de oplossing van de onzekerheid het best voorspellen indien 
de mogelijke uitkomsten binair zijn of rond één bepaalde waarde zijn 
geconcentreerd; 

b) de verwachte waarde — de som van de kansgewogen bedragen uit een 
reeks mogelijke uitkomsten. De verwachte waarde kan de oplossing van 
de onzekerheid het best voorspellen indien er sprake is van een reeks 
mogelijke uitkomsten die noch binair zijn, noch rond één bepaalde 
waarde zijn geconcentreerd. 

12. Indien een onzekere fiscale behandeling van invloed is op de actuele be
lasting en de uitgestelde belasting (bijvoorbeeld indien zij van invloed is 
zowel op de voor de bepaling van de actuele belasting gebruikte fiscale 
winst, als op de voor de bepaling van de uitgestelde belasting gebruikte 
fiscale boekwaarden), moet een entiteit consistente oordelen vormen en 
schattingen maken voor zowel de actuele belasting als de uitgestelde 
belasting. 

Wijzigingen in feiten en omstandigheden 

13. Een entiteit moet een bij deze interpretatie vereist oordeel of vereiste 
schatting herbeoordelen indien er zich een wijziging voordoet in de feiten 
en omstandigheden waarop het oordeel of de schatting was gebaseerd, dan 
wel indien zij over nieuwe informatie beschikt die op het oordeel of de 
schatting van invloed is. Zo kan een wijziging in feiten en omstandigheden 
eventueel resulteren in een wijziging van de conclusies van een entiteit 
betreffende de aanvaardbaarheid van een fiscale behandeling, in een wijzi
ging van de schatting door de entiteit van het effect van de onzekerheid, of 
in beide. In de alinea's A1, A2 en A3 worden leidraden inzake wijzigingen 
in feiten en omstandigheden uiteengezet. 

14. Een entiteit moet het effect van een wijziging in feiten en omstandigheden 
of van nieuwe informatie overeenkomstig IAS 8 Grondslagen voor finan
ciële verslaggeving, schattingswijzigingen en fouten weergeven als een 
schattingswijziging. Een entiteit moet IAS 10 Gebeurtenissen na de ver
slagperiode toepassen om uit te maken of een wijziging die zich na de 
verslagperiode voordoet een gebeurtenis is die tot aanpassing van de jaar
rekening leidt, dan wel een gebeurtenis die niet tot aanpassing van de 
jaarrekening leidt. 

Bijlage A 

Toepassingsleidraad 

Deze bijlage is een integraal onderdeel van IFRIC 23 en heeft hetzelfde gezag 
als de andere delen van IFRIC 23. 

WIJZIGINGEN IN FEITEN EN OMSTANDIGHEDEN (ALINEA 13) 

A1 Bij toepassing van alinea 13 van deze interpretatie moet een entiteit de 
relevantie en het effect van een wijziging in feiten en omstandigheden of 
van nieuwe informatie beoordelen in de context van de toepasselijke be
lastingwetgevingen. Zo kan een bepaalde gebeurtenis eventueel voor de ene 
fiscale behandeling wel maar voor een andere niet in de herbeoordeling van 
een gevormd oordeel of gemaakte schatting resulteren, indien deze fiscale 
behandelingen aan verschillende belastingwetgevingen onderworpen zijn. 

A2 Voorbeelden van wijzigingen in feiten en omstandigheden of van nieuwe 
informatie die, naargelang van de omstandigheden, in de herbeoordeling 
van een bij deze interpretatie vereist oordeel of vereiste schatting kunnen, 
respectievelijk kan resulteren, omvatten, maar zijn niet beperkt tot het 
volgende: 

a) onderzoeken of acties door een belastingautoriteit. Bijvoorbeeld: 

i) instemming door de belastingautoriteit met of afwijzing door de 
belastingautoriteit van de fiscale behandeling of een soortgelijke 
fiscale behandeling waarvan de entiteit gebruikmaakt; 
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ii) informatie waaruit blijkt dat de belastingautoriteit heeft ingestemd 
met een soortgelijke fiscale behandeling waarvan een andere entiteit 
gebruikmaakt, dan wel deze heeft afgewezen; en 

iii) informatie over het ontvangen of betaalde bedrag om een soortge
lijke fiscale behandeling af te wikkelen; 

b) wijzigingen in door een belastingautoriteit vastgestelde regels. 
c) verval van het recht van een belastingautoriteit om een fiscale behan

deling te onderzoeken of te heronderzoeken. 
A3 Het ontbreken van instemming met of afwijzing van een fiscale behan

deling door een belastingautoriteit volstaat op zich meestal niet om te 
spreken van een wijziging in feiten en omstandigheden of van nieuwe 
informatie die van invloed is op de bij deze interpretatie vereiste oordelen 
en schattingen. 

INFORMATIEVERSCHAFFING 

A4 Wanneer er onzekerheid bestaat over fiscale behandelingen van inkomsten, 
moet een entiteit bepalen of zij: 
a) overeenkomstig alinea 122 van IAS 1 Presentatie van de jaarrekening 

melding maakt van de gevormde oordelen bij het bepalen van de fiscale 
winst (het fiscaal verlies), de fiscale boekwaarden, de niet-gecompen
seerde fiscale verliezen, de ongebruikte fiscaal verrekenbare tegoeden en 
de belastingtarieven; en 

b) overeenkomstig de alinea's 125 tot en met 129 van IAS 1 informatie 
verschaft over de gemaakte veronderstellingen en schattingen bij het 
bepalen van de fiscale winst (het fiscaal verlies), de fiscale boekwaar
den, de niet-gecompenseerde fiscale verliezen, de ongebruikte fiscaal 
verrekenbare tegoeden en de belastingtarieven. 

A5 Indien een entiteit concludeert dat het waarschijnlijk is dat een belasting
autoriteit een onzekere fiscale behandeling zal aanvaarden, moet zij over
eenkomstig alinea 88 van IAS 12 bepalen of zij het potentiële effect van de 
onzekerheid als een belastinggerelateerde voorwaardelijke gebeurtenis zal 
vermelden. 

Bijlage B 

Ingangsdatum en overgang 

Deze bijlage is een integraal onderdeel van IFRIC 23 en heeft hetzelfde gezag 
als de andere delen van IFRIC 23. 
INGANGSDATUM 

B1 Een entiteit moet deze interpretatie toepassen op jaarlijkse verslagperioden 
die op of na 1 januari 2019 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. 
Als een entiteit deze interpretatie op een eerdere periode toepast, moet zij 
dit feit vermelden. 

OVERGANG 

B2 Bij eerste toepassing moet een entiteit deze interpretatie als volgt toepassen: 
a) ofwel door retroactief IAS 8 toe te passen, indien mogelijk zonder 

gebruik van kennis achteraf; 
b) ofwel retroactief waarbij het cumulatieve effect van de eerste toepassing 

van de interpretatie op de datum van eerste toepassing wordt opge
nomen. Indien een entiteit voor deze overgangsbenadering kiest, mag 
zij de vergelijkende informatie niet aanpassen. In plaats daarvan moet de 
entiteit het cumulatieve effect van de eerste toepassing van deze inter
pretatie opnemen als een aanpassing van het beginsaldo van ingehouden 
winsten (of een andere component van het eigen vermogen, al naarge
lang het geval). De datum van eerste toepassing is de aanvang van de 
jaarlijkse verslagperiode waarin een entiteit deze interpretatie voor het 
eerst toepast. 

▼M64 

02008R1126 — NL — 01.01.2022 — 023.003 — 763



 

SIC-INTERPRETATIE 7 

Invoering van de euro 

REFERENTIES 

▼M5 
— IAS 1 Presentatie van de jaarrekening (herziene versie van 2007) 

▼B 
— IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en 

fouten 

— IAS 10 Gebeurtenissen ►M5 na de verslagperiode ◄ (herziene versie van 
2003) 

— IAS 21 De gevolgen van wisselkoerswijzigingen (herziene versie van 2003) 

▼M11 
— IAS 27 Geconsolideerde jaarrekening en enkelvoudige jaarrekening (herziene 

versie van 2008) 

▼B 
PROBLEEMSTELLING 

1 Sinds 1 januari 1999, de datum waarop de Economische en Monetaire 
Unie (EMU) effectief van start ging, is de euro een volwaardige 
munteenheid en zijn de omrekeningskoersen tussen de euro en de 
deelnemende nationale valuta's onherroepelijk vastgelegd, wat bete
kent dat het risico van latere wisselkoersverschillen met betrekking 
tot deze valuta's sinds die datum niet meer bestaat. 

2 De vraag is of IAS 21 moet worden toegepast op de omschakeling 
van de nationale valuta's van de deelnemende lidstaten van de Euro
pese Unie naar de euro („de omschakeling”). 

CONSENSUS 

3 De vereisten van IAS 21 met betrekking tot de omrekening van trans
acties in vreemde valuta en jaarrekeningen van buitenlandse activitei
ten moeten strikt worden toegepast op de omschakeling. Hetzelfde 
geldt voor het vastleggen van de wisselkoersen wanneer landen in 
een latere fase lid worden van de EMU. 

4 Dit betekent met name dat: 

(a) monetaire activa en verplichtingen in vreemde valuta die voort
vloeien uit transacties verder tegen de slotkoers moeten worden 
omgerekend in de functionele valuta. Enige resulterende wissel
koersverschillen moeten onmiddellijk worden opgenomen als ba
ten of lasten, met dien verstande dat een entiteit haar bestaande 
grondslagen voor financiële verslaggeving moet blijven toepassen 
op winsten en verliezen uit wisselkoersverschillen die betrekking 
hebben op de afdekking van het valutarisico van een verwachte 
toekomstige transactie; 

▼M11 
(b) in niet-gerealiseerde resultaten opgenomen cumulatieve wissel

koersverschillen met betrekking tot de omrekening van de jaar
rekening van buitenlandse activiteiten in het eigen vermogen moe
ten worden verwerkt en enkel bij de afstoting of gedeeltelijke 
afstoting van de netto-investering in de buitenlandse activiteit 
moeten worden overgeboekt van het eigen vermogen naar de 
winst of het verlies; en 

▼B 
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(c) wisselkoersverschillen die voortvloeien uit de omrekening van 
verplichtingen die zijn uitgedrukt in deelnemende valuta's niet 
mogen worden opgenomen in de boekwaarde van daarmee ver
band houdende activa. 

DATUM VAN DE CONSENSUS 

Oktober 1997 
INGANGSDATUM 

Deze interpretatie wordt op 1 juni 1998 van kracht. Wijzigingen in de grond
slagen voor financiële verslaggeving moeten administratief worden verwerkt 
overeenkomstig de vereisten van IAS 8. 

▼M5 
IAS 1 (herziene versie van 2007) wijzigde de in de IFRSs gebruikte terminolo
gie. Voorts werd alinea 4 door IAS 1 (herziene versie van 2007) gewijzigd. 
Entiteiten moeten deze wijzigingen toepassen op jaarperioden die op of na 1 ja
nuari 2009 aanvangen. Als een entiteit IAS 1 (herziene versie van 2007) toepast 
op een periode die vóór 1 januari 2009 aanvangt, moeten ook deze wijzigingen 
op die periode worden toegepast. 

▼M11 
IAS 27 (door de International Accounting Standards Board herziene versie van 
2008) wijzigde alinea 4(b). Entiteiten moeten die wijziging toepassen op jaarpe
rioden die op of na 1 juli 2009 aanvangen. Als een entiteit IAS 27 (herziene 
versie van 2008) op een eerdere periode toepast, moet zij ook deze wijziging op 
die eerdere periode toepassen. 
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SIC-INTERPRETATIE 10 

Overheidssteun — Geen specifiek verband met operationele activiteiten 

REFERENTIES 

— IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en 
fouten 

— IAS 20 Administratieve verwerking van overheidssubsidies en informatiever
schaffing over overheidssteun 

PROBLEEMSTELLING 

1 In sommige landen kan overheidssteun aan entiteiten gericht zijn op 
het stimuleren of het langdurig steunen van bedrijfsactiviteiten in 
bepaalde regio's of in bepaalde sectoren. De voorwaarden om derge
lijke steun te ontvangen staan mogelijk niet specifiek in verband met 
de operationele activiteiten van de entiteit. Voorbeelden van dergelijke 
steun zijn overdrachten van middelen door overheden aan entiteiten 
die: 
(a) actief zijn in een bepaalde sector; 
(b) blijven werken in onlangs geprivatiseerde sectoren; dan wel 
(c) beginnen te werken of blijven werken in onderontwikkelde gebie

den. 
2 De vraag is of dergelijke overheidssteun een „overheidssubsidie” is 

die binnen het toepassingsgebied van IAS 20 valt en die bijgevolg 
administratief moet worden verwerkt in overeenstemming met deze 
standaard. 

CONSENSUS 

3 Overheidssteun aan entiteiten voldoet aan de definitie van overheids
subsidies in IAS 20, zelfs als er geen voorwaarden zijn die specifiek 
verband houden met de operationele activiteiten van de entiteit, be
halve de vereiste dat de entiteit actief moet zijn in bepaalde regio's of 
sectoren. Dergelijke subsidies mogen bijgevolg niet rechtstreeks in het 
eigen vermogen worden opgenomen. 

DATUM VAN DE CONSENSUS 

Januari 1998 
INGANGSDATUM 

Deze interpretatie wordt op 1 januari 1998 van kracht. Wijzigingen in de grond
slagen voor financiële verslaggeving moeten administratief worden verwerkt in 
overeenstemming met IAS 8. 

▼M32 __________ 

__________ 

▼B 
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SIC-INTERPRETATIE 15 

Operationele leases — Incentives 

REFERENTIES 

▼M5 
— IAS 1 Presentatie van de jaarrekening (herziene versie van 2007) 

▼B 
— IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en 

fouten 
— IAS 17 Leaseovereenkomsten (herziene versie van 2003) 
PROBLEEMSTELLING 

1 Bij onderhandelingen over het afsluiten of vernieuwen van een ope
rationele lease kan de lessor incentives verschaffen aan de lessee 
opdat de lessee de overeenkomst zou afsluiten. Voorbeelden van der
gelijke incentives zijn een vooruitbetaling in contanten aan de lessee 
of de terugbetaling of overname door de lessor van de kosten van de 
lessee (zoals verhuiskosten, verbeteringen aan een geleased actief en 
kosten in verband met een reeds bestaande leaseverbintenis van de 
lessee). Ook kan zijn overeengekomen dat het eerste gedeelte van de 
leaseperiode gratis is of dat een verlaagd tarief geldt. 

2 De vraag is hoe incentives in een operationele lease moeten worden 
verwerkt in de jaarrekening van de lessee en lessor. 

CONSENSUS 

3 Alle incentives voor het afsluiten van een nieuwe of vernieuwde ope
rationele lease moeten worden verwerkt als een integraal deel van de 
nettovergoeding die is overeengekomen voor het gebruik van het ge
leasede actief, ongeacht de aard of vorm van de incentive en ongeacht 
het tijdstip van de betalingen. 

4 De lessor moet de totale kosten van de incentives lineair opnemen als 
een verlaging van de huurinkomsten gedurende de leaseperiode, tenzij 
een andere systematische basis representatief is voor het tijdspatroon 
volgens hetwelk het voordeel van het geleasede actief afneemt. 

5 De lessee moet het totale voordeel van de incentives lineair opnemen 
als een afname van de huurlasten over de leaseperiode, tenzij een 
andere systematische basis representatief is voor het tijdspatroon van 
het voordeel van de lessee uit het gebruik van het geleasede actief. 

6 De kosten die ten laste komen van de lessee, met inbegrip van de 
kosten in verband met een reeds bestaande leaseovereenkomst (bij
voorbeeld kosten voor beëindiging, verhuizing of verbeteringen aan 
het geleasede actief) moeten door de lessee administratief worden 
verwerkt in overeenstemming met de standaarden die van toepassing 
zijn op deze kosten, met inbegrip van de kosten die effectief worden 
terugbetaald op grond van een regeling waarin incentives zijn vervat. 

DATUM VAN DE CONSENSUS 

Juni 1998 
INGANGSDATUM 

Deze interpretatie wordt van kracht voor leaseperioden die op of na 1 januari 
1999 aanvangen. 

▼M33 __________ 

▼B 
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SIC-INTERPRETATIE 25 

Winstbelastingen — Wijzigingen in de fiscale status van een entiteit of haar 
aandeelhouders 

REFERENTIES 

▼M5 
— IAS 1 Presentatie van de jaarrekening (herziene versie van 2007) 

▼B 
— IAS 8 Grondslagen voor financiële verslaggeving, schattingswijzigingen en 

fouten 

— IAS 12 Winstbelastingen 

PROBLEEMSTELLING 

1 Een wijziging van de belastingstatus van een entiteit of van haar 
aandeelhouders kan gevolgen hebben voor een entiteit doordat deze 
wijziging haar belastingverplichtingen of -vorderingen verhoogt of 
verlaagt. Dit kan bijvoorbeeld gebeuren bij de beursnotering van de 
eigenvermogensinstrumenten van een entiteit of bij de reorganisatie 
van het eigen vermogen van een entiteit. Dit kan ook gebeuren wan
neer een aandeelhouder die overheersende zeggenschap uitoefent naar 
het buitenland verhuist. Als gevolg van een dergelijke gebeurtenis 
wordt een entiteit mogelijk anders belast. Ze kan bijvoorbeeld belas
tingvoordelen ontvangen of verliezen, of ze kan in de toekomst onder
worpen zijn aan een ander belastingtarief. 

2 Een wijziging van de belastingstatus van een entiteit of van haar 
aandeelhouders kan een direct gevolg hebben voor de over de ver
slagperiode verschuldigde en verrekenbare belastingverplichtingen of 
-vorderingen van de entiteit. De wijziging kan ook de door de entiteit 
opgenomen uitgestelde belastingverplichtingen en -vorderingen ver
hogen of verlagen, afhankelijk van het effect van de gewijzigde fiscale 
status op de fiscale gevolgen van het realiseren of afwikkelen van de 
boekwaarde van de activa en verplichtingen van de entiteit. 

3 De vraag is hoe een entiteit de fiscale gevolgen van een wijziging van 
haar fiscale status of die van haar aandeelhouders administratief moet 
verwerken. 

CONSENSUS 

▼M5 
4 Een wijziging van de fiscale status van een entiteit of van haar aan

deelhouders geeft geen aanleiding tot een verhoging of verlaging van 
de bedragen die buiten de winst of het verlies zijn verwerkt. De 
gevolgen op het vlak van over de verslagperiode verschuldigde en 
verrekenbare belastingen en uitgestelde belastingen van een gewij
zigde fiscale status moeten in de winst of het verlies over de periode 
worden opgenomen, tenzij die gevolgen betrekking hebben op trans
acties en gebeurtenissen die in dezelfde of een andere periode leiden 
tot een directe mutatie in het opgenomen bedrag van eigen vermogen 
of tot bedragen die in niet-gerealiseerde resultaten worden opge
nomen. De fiscale gevolgen die betrekking hebben op wijzigingen 
in het opgenomen bedrag van eigen vermogen, in dezelfde of een 
andere periode (niet opgenomen in de winst of het verlies), moeten 
direct in het eigen vermogen worden verwerkt. De fiscale gevolgen 
die betrekking hebben op bedragen die in niet-gerealiseerde resultaten 
zijn opgenomen, moeten in niet-gerealiseerde resultaten worden ver
werkt. 

▼B 
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DATUM VAN DE CONSENSUS 

Augustus 1999 
INGANGSDATUM 

Deze consensus wordt op 15 juli 2000 van kracht. Wijzigingen in de grondslagen 
voor financiële verslaggeving moeten administratief worden verwerkt in over
eenstemming met IAS 8. 

▼M5 
IAS 1 (herziene versie van 2007) wijzigde de in de IFRSs gebruikte terminolo
gie. Voorts werd alinea 4 door IAS 1 (herziene versie van 2007) gewijzigd. 
Entiteiten moeten deze wijzigingen toepassen op jaarperioden die op of na 1 ja
nuari 2009 aanvangen. Als een entiteit IAS 1 (herziene versie van 2007) toepast 
op een periode die vóór 1 januari 2009 aanvangt, moeten ook deze wijzigingen 
op die periode worden toegepast. 

▼M52 __________ 

▼B 
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SIC-INTERPRETATIE 29 

▼M9 
Dienstverlening uit hoofde van concessieovereenkomsten: informatieverschaffing 

▼B 
REFERENTIES 

▼M5 
— IAS 1 Presentatie van de jaarrekening (herziene versie van 2007) 

▼B 
— IAS 16 Materiële vaste activa (herziene versie van 2003) 

— IAS 17 Leaseovereenkomsten (herziene versie van 2003) 

— IAS 37 Voorzieningen, voorwaardelijke verplichtingen en voorwaardelijke 
activa 

— IAS 38 Immateriële activa (herziene versie van 2004) 

▼M54 
— IFRS 16 Leaseovereenkomsten 

▼B 
PROBLEEMSTELLING 

1 Een entiteit (de ►M9 exploitant ◄) kan een overeenkomst afsluiten 
met een andere entiteit (de ►M9 cedent ◄) voor de levering van 
diensten die het publiek toegang geven tot belangrijke economische en 
sociale faciliteiten. De ►M9 cedent ◄ kan een entiteit uit de parti
culiere sector of publieke sector zijn, met inbegrip van een overheids
instantie. Voorbeelden van dienstverlening uit hoofde van concessie
overeenkomsten zijn waterzuiverings- en waterbevoorradingsinstalla
ties, autosnelwegen, parkeerterreinen, tunnels, bruggen, luchthavens 
en telecommunicatienetwerken. Een voorbeeld van een overeenkomst 
die geen dienstverlening uit hoofde van concessieovereenkomsten is, 
is een entiteit die bepaalde interne diensten uitbesteedt (bijvoorbeeld 
een kantine voor werknemers, het onderhoud van een gebouw, en 
accounting- of IT-functies). 

2 Dienstverlening uit hoofde van een concessieovereenkomst houdt ge
woonlijk in dat de ►M9 cedent ◄ gedurende de periode van de 
concessie de volgende zaken overdraagt aan de ►M9 exploitant ◄: 

(a) het recht om diensten te verschaffen die het publiek toegang 
geven tot belangrijke economische en sociale faciliteiten; en 

(b) in sommige gevallen, het recht om bepaalde materiële activa, 
immateriële activa of financiële activa te gebruiken; 

in ruil waarvoor de ►M9 exploitant ◄: 

(c) zich ertoe verbindt tijdens de concessieperiode de diensten te 
leveren volgens specifieke contractuele bepalingen; en 

(d) in voorkomend geval, zich ertoe verbindt om aan het eind van de 
concessieperiode de rechten terug te geven die hij heeft ontvangen 
aan het begin van de concessieperiode en/of verworven tijdens de 
concessieperiode. 

3 Een kenmerk dat alle dienstverleningen uit hoofde van concessieover
eenkomsten met elkaar gemeen hebben, is dat de ►M9 exploitant ◄ 
zowel een recht ontvangt als een verplichting op zich neemt om 
publieke diensten te leveren. 

4 De vraag is welke informatie moet worden vermeld in de toelichting bij de 
jaarrekening van een ►M9 exploitant ◄ en een ►M9 cedent ◄. 
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5 Bepaalde aspecten en de te verstrekken informatie met betrekking tot 
sommige dienstverleningen uit hoofde van concessieovereenkomsten 
zijn al behandeld in bestaande International Financial Reporting Stan
dards (bijvoorbeeld IAS 16 is van toepassing op verwervingen van 
materiële vaste activa, IFRS 16 is van toepassing op leaseovereen
komsten voor activa, en IAS 38 is van toepassing op verwervingen 
van immateriële activa). Dienstverlening uit hoofde van een concessie
overeenkomst kan echter nog uit te voeren contracten inhouden die 
niet zijn behandeld in International Financial Reporting Standards, 
tenzij de contracten verlieslatend zijn, in welk geval IAS 37 van 
toepassing is. Daarom behandelt deze interpretatie de vermelding 
van aanvullende gegevens met betrekking tot dienstverlening uit 
hoofde van concessieovereenkomsten. 

▼B 
CONSENSUS 

6 Alle aspecten van dienstverlening uit hoofde van een concessieover
eenkomst moeten in overweging worden genomen bij het bepalen van 
de geëigende informatie die moet worden verstrekt in de toelichting. 
Een ►M9 exploitant ◄ en een ►M9 cedent ◄ moeten de vol
gende informatie verstrekken in elke periode: 

(a) een beschrijving van de overeenkomst; 

(b) belangrijke bepalingen van de overeenkomst die invloed kunnen 
hebben op het bedrag, het tijdstip en de zekerheid van toekom
stige kasstromen (bijvoorbeeld de periode van de concessie, de 
data waarop de vergoedingen worden herzien, en de basis waarop 
de vergoedingen worden herzien of nieuwe onderhandelingen 
plaatsvinden); 

(c) de aard en omvang (bijvoorbeeld hoeveelheid, tijdsduur of bedrag 
indien van toepassing) van: 

(i) rechten om bepaalde activa te gebruiken; 

(ii) verplichtingen om diensten te leveren of rechten om de le
vering van diensten te verwachten; 

(iii) verplichtingen om materiële vaste activa te verwerven of 
bouwen; 

(iv) verplichtingen om bepaalde activa te leveren of rechten om 
bepaalde activa te ontvangen aan het eind van de concessie
periode; 

(v) opties met betrekking tot de verlenging en beëindiging van 
de overeenkomst; en 

(vi) andere rechten en verplichtingen (bijvoorbeeld grondige revi
sies); en 

(d) wijzigingen in de overeenkomst tijdens de periode ►M9 ; en ◄ 

▼M9 
(e) de wijze waarop de overeenkomst van dienstverlening is geclas

sificeerd. 

6A Een exploitant moet het voor de verslagperiode opgenomen bedrag 
vermelden van de opbrengst en het verlies of de winst uit hoofde van 
de ruil van bouwdiensten tegen een financieel actief of een immate
rieel actief. 

▼B 
7 De gegevens die moeten worden verstrekt in overeenstemming met 

alinea 6 van deze interpretatie moeten individueel worden verstrekt 
voor elke dienstverlening uit hoofde van een concessieovereenkomst 
of geaggregeerd voor elke categorie van dienstverleningen uit hoofde 
van een concessieovereenkomst. Een categorie is een groep dienst
verleningen uit hoofde van concessieovereenkomsten die diensten van 
soortgelijke aard inhouden (bijvoorbeeld tolinning, telecommunicatie 
en waterzuiveringsdiensten). 

▼M54 
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DATUM VAN DE CONSENSUS 

Mei 2001 
INGANGSDATUM 

Deze interpretatie wordt op 31 december 2001 van kracht. 
▼M54 

Een entiteit moet de wijziging in de alinea's 6(e) en 6A toepassen op jaarperioden 
die op of na 1 januari 2008 aanvangen. Indien een entiteit IFRIC 12 op een 
eerdere periode toepast, moet deze wijziging ook voor die eerdere periode wor
den toegepast. 
Alinea 5 is gewijzigd door IFRS 16, uitgegeven in januari 2016. Een entiteit 
moet deze wijziging toepassen als zij IFRS 16 toepast. 

▼M52 __________ 

__________ 

▼B 
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