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W Gabra tal-gurisprudenza

SENTENZA TAL-QORTI GENERALI (It-Tielet Awla)

9 ta’ Frar 2022 *

“Responsabbilta mhux kuntrattwali — Politika ekonomika u monetarja — Ristrutturazzjoni
tad-dejn pubbliku Grieg — Ftehim ta’ skambiju ta’ titoli favur il-banek ¢entrali tal-Eurosistema
biss — Partec¢ipazzjoni tas-settur privat — Klawzoli ta’ azzjoni kollettiva — Kredituri privati —

Kredituri pubbli¢i — Imputabbilta — Ksur suffi¢jentement serju ta’ regola tad-dritt li taghti

drittijiet lill-individwi — Artikolu 63(1) TFUE - Artikoli 120 sa 127 u l-Artikolu 352(1) TFUE -
Dritt ghall-proprjeta — Ugwaljanza fit-trattament”
Fil-Kawza T-868/16,
QI u r-rikorrenti l-ohra li isimhom jidher fl-anness’, irrapprezentati minn S. Pappas, avukat,
partijiet rikorrenti,

\%

I1-Kummissjoni Ewropea, irrapprezentata minn J.-P. Keppenne, L. Flynn u T. Maxian Rusche,
bhala agenti,

u

I1-Bank Centrali Ewropew (BCE), irrapprezentat minn K. Laurinavi¢ius u M. Szablewska, bhala
agenti, assistiti minn H.-G. Kamann, avukat,

konvenuti,
sostnuti minn
I1-Kunsill Ewropew,
u
I1-Kunsill tal-Unjoni Ewropea,
irrapprezentati minn K. Michoel, E. Chatziioakeimidou u J. Bauerschmidt, bhala agenti,

intervenjenti,

* Lingwa tal-procedura: 1-Ingliz.
! Il-lista tar-rikorrenti l-ohra hija mehmuza biss mal-verzjoni nnotifikata lill-partijiet.

MT

ECLL:EU:T:2022:58 1




SENTENZA TAD-9.2.2022 — Kawza T-868/16 [EsTrATTI]
QI et vs IL-Kummissjont u BCE

li ghandha bhala suggett talba bbazata fuq 1-Artikolu 268 TFUE u intiza ghal kisba ta’ kumpens
ghad-dannu allegatament subit mir-rikorrenti bhala rizultat tal-implimentazzjoni ta’ skambju
obbligatorju ta’ titoli ta’ dejn statali fil-kuntest tar-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg
f1-2012, bil-partecipazzjoni ta’ investituri privati li jinvolvu l-applikazzjoni ta’ klawzoli ta” azzjoni
kollettiva, minhabba agir u atti, b'mod partikolari, tal-Kunsill Ewropew, tal-Kunsill,
tal-Kummissjoni u tal-BCE,

IL-QORTI GENERALI (It-Tielet Awla),
kompsta minn S. Frimodt Nielsen, president, V. Kreuschitz (relatur) u N. Péttorak, imhallfin,
Registratur: M. F. Oller, amministratur,
wara li rat il-fazi bil-miktub tal-proc¢edura u wara s-seduta tat-12 ta’ Settembru 2018,

taghti l-prezenti
Sentenza?

I1-fatti li wasslu ghall-kawza

Fil-21 ta’ Ottubru 2009, ir-Repubblika Ellenika nnotifikat lill-Uffi¢¢ju tal-Istatistika tal-Unjoni
Ewropea (l-Eurostat) b’deficit pubbliku rivedut ’il fuq minn 12.5 % tal-prodott domestiku gross
(PDG), meta mqabbel ma’ rata ta’” 3.7 % tal-PDG innotifikata fir-rebbiegha tal-2009. Din
ir-revizjoni tad-data ekonomika tar-Repubblika Ellenika qajmet dubji dwar is-solvenza taghha u
ghalhekk wasslet ghal zieda fir-rati tal-interessi fuq titoli ta’ dejn Griegi matul l-ewwel xhur
tas-sena 2010.

Fid-dawl tal-fatt li I-krizi tad-dejn pubbliku Grieg heddedt li jkollha effetti fi Stati Membri ohra
taz-zona tal-euro u pperikolat l-istabbilta ta’ din iz-zona kollha kemm hi, fis-summit tal-Kunsill
Ewropew tal-25 ta’” Marzu 2010, il-Kapijiet tal-Istat jew tal-gvernijiet taz-zona tal-euro qablu li
jwaqqfu, bil-partecipazzjoni tal-Fond Monetarju Internazzjonali (FMI), mekkanizmu
intergovernattiv ta’ assistenza lir-Repubblika Ellenika li jikkonsisti fl-ghoti ta’ self bilaterali b’rati
ta’ interessi mhux agevolati.

Fl-ahhar ta’ April 2010, agenzija ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu nizzlet il-klassifikazzjoni tat-titoli
ta’ dejn Griegi minn BBB- ghal BB+, klassifikazzjoni megqjusa li tindika dejn ta’ riskju gholi.
Ghalhekk, fis-27 ta’ April 2010, l-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu Standard & Poor’s
(S & P) wissiet lid-detenturi ta’ titoli ta’ dejn Griegi li kellhom medja ta’ bejn 30 u 50 % biss ¢ans li
jirkupraw flushom f'kaz ta’ ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg jew ta’ inadempjenza fil-hlas
min-naha tal-Istat Grieg.

Fit-23 ta’ April 2010, ir-Repubblika Ellenika talbet l-attivazzjoni tal-mekkanizmu intergovernattiv
ta’ assistenza msemmi fil-punt 2 iktar ’il fuq. Fit-2 ta’ Mejju 2010, l-Istati Membri taz-zona
tal-euro qablu li jipprovdu, taht il-mekkanizmu ta’ assistenza msemmi, EUR 80 biljun
lir-Repubblika Ellenika fil-qafas ta’ pakkett finanzjarju ta’ EUR 110 biljun allokat b’mod kongunt
mal-FMIL.

> Huma riprodotti biss dawk il-punti ta’ din is-sentenza li 1-Qorti Generali tqis utli ghall-pubblikazzjoni.
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Fid-9 ta’ Mejju 2010, fil-qafas tal-Kunsill Ecofin, gie deciz li jittiehdu sensiela ta’ mizuri, fosthom,
minn naha, l-adozzjoni tar-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 407/2010 tal-11 ta’ Mejju 2010 li
jistabbilixxi mekkanizmu Ewropew ta’ stabbilizzazzjoni finanzjarja (GU 2010 L 118, p. 1), abbazi
tal-Artikolu 122(2) TFUE, u, min-naha l-ohra, il-holgien tal-Facilita Ewropea ta’ Stabbilta
Finanzjarja (EFSF). Fis-7 ta’ Gunju 2010, inholqot 1-EFSF u l-Istati Membri taz-zona tal-euro u
I-EFSF iffirmaw il-ftehim qafas li jistabbilixxi l-kundizzjonijiet li tahthom 1-EFSF tipprovdi appogg
ghall-istabbilta.

Permezz ta’ stqarrija ghall-istampa tal-10 ta’ Mejju 2010, il-BCE habbar l-implimentazzjoni ta’
programm ta’ xiri ta’ titoli ta’ dejn statali fis-suq sekondarju tat-titoli (iktar ’il quddiem
il-“programm ta’ xiri ta’ titoli”).

FI-14 ta’ Mejju 2010, il-BCE adotta d-Dec¢izjoni tal-Bank Centrali Ewropew li tistabbilixxi
programm ghas-swieq tat-titoli (BCE/2010/5) (GU 2010 L 124, p. 8), abbazi tal-ewwel inciz
tal-Artikolu 127(2) TFUE u tal-Artikolu 18(1) tal-Protokoll Nru 4 dwar I-Istatuti tas-Sistema
Ewropea ta’ Banek Centrali u tal-Bank Centrali Ewropew (GU 2010, C 83, p. 230, iktar 'il quddiem
1-“Istatuti tas-SEBC”). Skont I-Artikolu 1 tal-Istatuti tas-SEBC, il-Bank Centrali Ewropew (BCE) u
l-banek ¢entrali nazzjonali jikkostitwixxu s-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali (SEBC). II-BCE u
l-banek c¢entrali nazzjonali tal-Istati Membri li l-munita taghhom hija l-euro jikkostitwixxu
l-Eurosistema.

Fil-premessi 2, 3 u 5 tad-Decizjoni 2010/281, hemm indikat, b’'mod partikolari, dan li gej:

“(2) Fid-9 ta’ Mejju 2010 1-Kunsill Governattiv iddecieda u habbar pubblikament li, minhabba
¢-cirkustanzi eccezzjonali li hawn bhalissa fis-swieq finanzjarji, ikkaratterizzati
b’tensjonijiet kbar f¢erti setturi tas-suq li qed itellfu l-mekkanizmu tat-trazmissjoni
tal-politika monetarja u b’hekk it-thaddim effettiv tal-politika monetarja orjentata lejn
l-istabbilta tal-prezzijiet fi Zmien medju, ghandu jigi mniedi programm temporanju
ghas-swieq tat-titoli (minn hawn ’il quddiem il-‘programm’). Taht il-programm, il-[banek
centrali nazzjonali] taz-zona tal-euro, skont l-ishma ta’ persentagg taghhom fl-iskema ta’
sottoskrizzjoni ghall-kapital tal-BCE, u I-BCE, fkuntatt dirett mal-kontropartijiet, jistghu
jaghmlu interventi b’titolu definittiv fis-swieq tat-titoli ta’ dejn pubbliku u privat taz-zona
tal-euro.

(3) I-programm jifforma parti mill-politika monetarja wahdanija tal-Eurosistema u ser japplika
temporanjament. L-ghan tal-programm huwa li jindirizza 1-funzjonament hazin tas-swieq
tat-titoli u jqajjem mill-gdid mekkanizmu ta’ trazmissjoni tal-politika monetarja xieraq.

(5) Bhala parti mill-politika monetarja wahdanija tal-Eurosistema, ix-xiri b’titolu definittiv ta’
strumenti ta’ dejn negozjabbli eligibbli minn banek centrali tal-Eurosistema taht
il-programm ghandu jigi implimentat skont il-kundizzjonijiet ta’ din id-De¢izjoni.”

Skont 1-Artikolu 1 tad-Decizjoni 2010/281, “il-banek centrali tal-Eurosistema jistghu jixtru dan li
gej [...] fis-suq sekondarju, strumenti ta’ dejn negozzjabbli eligibbli mahrugin mill-gvernijiet
centrali jew minn entitajiet pubbli¢i tal-Istati Membri li l-valuta taghhom hija l-euro”.
L-Artikolu 2 jipprovdi, bhala kriterji ghall-eligibbilta ta’ titoli ta’ dejn, b’'mod partikolari, dawk li
jkunu “denominati feuro” u mahruga mill-imsemmija amministrazzjonijiet centrali jew
mill-korpi pubbli¢i msemmija.
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Fil-kuntest tal-programm ta’ xiri ta’ titoli stabbilit bid-De¢izjoni 2010/281, il-BCE u l-banek
centrali nazzjonali taz-zona tal-euro akkwistaw titoli ta’ dejn statali, inkluz tar-Repubblika
Ellenika, bejn Mejju 2010 u Marzu 2011, kif ukoll bejn Awwissu 2011 u Frar 2012. Jirrizulta
mid-Decizjonijiet Nru 2/13203/0023A tal-15 ta’ Frar 2012 (FEK B’ 574), Nru 2/14328/0023A,
tal-20 ta’ Frar 2012 (FEK B’ 705), u Nru 2/14949/0023A, tal-21 ta’ Frar 2012 (FEK B’ 413),
tal-Ministeru ghall-Finanzi Elleniku, li fdan l-istadju, il-BCE, il-banek ¢entrali nazzjonali
taz-zona tal-euro u l-Bank Ewropew tal-Investiment (BEI) rispettivament kellhom titoli ta’ dejn
Griegi b’valur nominali totali ta’ EUR 42732860000, ta EUR 13519799 177.59, u ta’
EUR 315350 000. L-Unjoni Ewropea, irrapprezentata mill-Kummissjoni Ewropea, kellha wkoll
titoli ta’ dejn Griegi b’valur nominali totali ta” EUR 106 700 000, li parti minnhom, jigifieri titoli
ta’ valur nominali ta” EUR 55700 000, kienet gestita mill-BEI ghal u fisem 1-Unjoni. Ghalhekk,
dawn il-kredituri istituzzjonali kellhom titoli ta’ dejn Griegi b’valur nominali totali ta’
EUR 56 674709 177.59.

Sa minn Mejju 2011, ir-Repubblika Ellenika, I-Istati Membri taz-zona tal-euro u diversi kredituri
tal-Istat Grieg bdew diskussjonijiet bil-hsieb tal-introduzzjoni ta’ programm gdid ta’ ghajnuna
finanzjarja, li l-ghan generali tieghu kien li jippermetti lir-Repubblika Ellenika terga’ tkun
f'sitwazzjoni finanzjarja vijabbli. Wiehed mill-elementi previsti fid-diskussjonijiet imsemmija
kien ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg, li fil-qafas tieghu I-kredituri privati
tar-Repubblika Ellenika kienu ser jikkontribwixxu biex jitnaqqas il-piz ta’ dan id-dejn, u b’hekk
tigi evitata sitwazzjoni ta’ inadempjenza fil-hlas. Izda, inizjalment, dawn id-diskussjonijiet
iffokaw, b’'mod partikolari, fuq estensjoni volontarja possibbli tal-maturitajiet ta’ titoli ta’ dejn
Griegi mizmuma minn kredituri privati.

Fis-6 ta’ Gunju 2011, il-Ministru ghall-Finanzi Germaniz baghat ittra lill-BCE, lill-FMI u lil
ministri ghall-finanzi 1-ohra tal-Istati Membri taz-zona tal-euro, li fiha kien favur skambju ta’
titoli li jestendi l-maturitajiet b’seba’ snin it-titoli ta’ dejn Grieg mizmuma minn kredituri privati.

FI-20 ta’ Gunju 2011, wara laggha dwar is-sitwazzjoni finanzjarja tar-Repubblika Ellenika,
il-Grupp tal-Euro adotta dikjarazzjoni, li kienet tghid b’'mod partikolari:

“Fid-dawl tas-sitwazzjoni finanzjarja difficli, jidher improbabbli li r-[Repubblika Ellenika] terga’
tikseb access ghas-suq privat sal-bidu tal-2012. Il-Ministri qablu li, ghall-finanzjament
addizzjonali mehtieg, ser isir appell kemm ghal sorsi pubbli¢i kif ukoll ghal dawk privati, u jilqghu
l-approc¢ li tinkiseb partecipazzjoni volontarja tas-settur privat, fil-forma ta’ riportamenti
(roll-overs) informali u volontarji tad-dejn ezistenti tar-[Repubblika Ellenika] li jaslu sal-maturita,
bil-hsieb 1li jitnaqqas sostanzjalment il-finanzjament mehtieg sena wara sena fil-qafas
tal-programm, filwagqt li tigi evitata inadempjenza parzjali fil-hlas.” [traduzzjoni mhux uffi¢jali]

Fil-laggha tieghu tat-23 u 1-24 ta’ Gunju 2011, il-Kunsill Ewropew iddiskuta s-sitwazzjoni
finanzjarja tar-Repubblika Ellenika u kkonkluda f'dan ir-rigward, b’'mod partikolari, dan li gej:

“14. 1l-Kunsill Ewropew jitlob lill-awtoritajiet [Ellenic¢i] biex ikomplu jimplimentaw
b’determinazzjoni l-isforzi ta’ aggustament mehtiega biex [l-Istat Grieg jitqieghed] fi triq
sostenibbli. Ghandu jigi ffinalizzat fil-jiem li gejjin, bhala kwistjoni ta’ urgenza, programm
komprensiv ta’ riforma magbul mal-Kummissjoni, flimkien mal-BCE u I-FMI, u l-adozzjoni
mill-Parlament [Elleniku] tal-ligijiet ewlenin dwar I-istrategija fiskali u l-privatizzazzjoni.
B’segwitu ghat-talba tal-Gvern [Elleniku] imhabbra mill-Prim Ministru [Elleniku], dawn
l-elementi ser jikkostitwixxu l-bazi ghall-istabbiliment [kemm] tal-parametri ewlenin ta’
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programm gdid appoggat b'mod kongunt mill-imsiehba tieghu taz-zona tal-euro u [mil]l-FMI,
konformement mal-prattiki attwali, [kif ukoll] biex jigu permessi hlasijiet fil-hin biex jintlahqu
I-htigijiet finanzjarji tar-[Repubblika Ellenika] f'Lulju [2011].

15. Il-Kapijiet ta’ Stat jew ta’ gvern taz-zona tal-euro qablu li ghall-fondi addizzjonali necessarli,
ser jintuzaw [...] sorsi kemm uffi¢jali kif ukoll privati Huma japprovaw l-appro¢¢ deciz
mill-Grupp tal-Euro[,] f1-20 ta’ Gunju [2011,] rigward l-involviment tas-settur volontarju privat
fil-forma ta’ riportamenti (roll-overs) informali u volontarji tad-dejn [pubblikuGrieg] ezistenti
mal-maturita ghal tnaqqis sostanzjali tal-finanzjament mehtieg sena b’sena fil-programm filwaqt
li tigi evitata inadempjenza selettiva.”

FI-24 ta’ Gunju 2011, il-Fédération bancaire francaise (il-Federazzjoni Bankarja Franciza),
assoCjazzjoni li tirrapprezenta banek li jwettqu attivitajiet kummercjali fi Franza, kitbet
lill-Ministru ghall-Ekonomija, ghall-Finanzi u ghall-Industrija tar-Repubblika Franc¢iza biex
tipproponi, b’'mod partikolari, li testendi sa 30 sena l-maturita ta’ titoli ta’ dejn Griegi pendenti
mizmuma minn kredituri privati, sakemm, b’'mod partikolari, il-BCE jkun lest li ma jbighx
it-titoli ta’ dejn Griegi tieghu matul dan il-perijodu.

Fi stqarrija ghall-istampa datata 1-1 ta’ Lulju 2011, l-Istitut Internazzjonali tal-Finanzi (IFI)
iddikjara, b'mod partikolari, dan li gej:

“II-Bord tad-Diretturi tal-Istitut Internazzjonali tal-Finanzi jfittex li jahdem mal-assocjati tieghu u
mal-istituzzjonijiet finanzjarji l-ohra, mas-settur pubbliku u l-awtoritajiet Elleni¢i, mhux biss
sabiex joffri lir-[Repubblika Ellenika] kontribuzzjoni sostanzjali f'termini ta’” likwidita, izda wkoll
sabiex jistabbilixxi l-pedamenti ta’ pozizzjoni ta’ dejn iktar sostenibbli.

II-komunita finanzjarja privata hija lesta li taghmel sforz volontarju ta’ kooperazzjoni, trasparenti
u fuq skala kbira, sabiex tappoggja lir-[Repubblika Ellenika], fid-dawl tan-natura unika u
eccezzjonali tac-cirkustanzi [...]

II-kontribuzzjoni tal-investituri privati ser tkun gieghda tikkumplimenta s-sostenn finanzjarju u
tat-tezor pubbliku u ser tkun imnaqgsa ghal numru limitat ta’ ghazliet [...]” [traduzzjoni mhux
ufficjali]

Fil-21 ta’ Lulju 2011, I-IFI pprezent proposta ta’ programm ta’ skambju ta’ titoli u estensjoni
tal-maturitajiet. Il-programm immira ghall-iskambju ta’ titoli ta’ dejn Griegi ezistenti ghal erba’
strumenti differenti, flimkien ma’ mekkanizmu ghax-xiri lura ta’ dejn pubbliku Grieg li kellu jigi
definit mis-settur pubbliku, jigifieri, fl-ewwel lok, skambju ta’ titoli ta’ dejn mahruga b’valur
nominali ghal strument ta’ 30 sena; fit-tieni lok, offerta ta’ titoli ta’ dejn mahruga b’valur nominali
li jinvolvi r-riportament (roll-over) ta’ titoli ta’ dejn li jkunu lahqu 1-maturita fi strumenti ta’ 30
sena; fit-tielet lok, skambju ta’ titoli ta’ dejn mahruga b’telf impost ghal strument ta’ 30 sena; u,
fir-raba’ lok, skambju ta’ titoli ta’ dejn b’telf impost ghal strument ta’ 15-il sena.

Fil-21 ta’ Lulju 2011, il-Kapijiet ta’ Stat jew ta’ gvern taz-zona tal-euro u tal-istituzzjonijiet

tal-Unjoni ltaqghu biex jiddeliberaw dwar il-mizuri li ghandhom jittiehdu sabiex jinghelbu
d-diffikultajiet li z-zona tal-euro kienet ged tiffaccja.
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Fid-dikjarazzjoni kongunta taghhom tal-21 ta’ Lulju 2011, huwa stabbilit, b'mod partikolari, dan li
gej:

“1. Ahna ssodisfatti bil-mizuri mehuda mill-Gvern [Elleniku] sabiex jistabbilizza 1-finanzi pubbli¢i
tieghu u [sabiex] jirriforma l-ekonomija tieghu, kif ukoll is-sensiela I-gdida ta’ mizuri, inkluzi dawk
ta’ privatizzazzjoni, li giet adottata recentement mill-Parlament [Elleniku]. Dawn il-mizuri
jikkostitwixxu sforzi minghajr precedent, izda li huma necessarji sabiex l-ekonomija Griega terga’
tagbad it-triq ta’ tkabbir sostenibbli. Ahna naghrfu l-isforzi li l-mizuri ta’ aggustament jikkawzaw
lic-¢ittadini Griegi u ninsabu konvinti li dawn is-sagrifi¢c¢ji huma indispensabbli ghall-irkupru
ekonomiku u li dawn ser jikkontribwixxu ghall-istabbilta u ghall-prosperita futuri tal-pajjiz.

2. Ahna nagblu li nappoggjaw programm gdid ghar-[Repubblika Ellenika] u, flimkien mal-FMI u
l-kontribuzzjoni volontarja tas-settur privat, li nkopru b’'mod shih id-defi¢it ta’ finanzjament.
II-finanzjament pubbliku totali ser ikun ta’ ammont stmat li jlahhaq EUR 109 biljun. Dan
il-programm ser ikun intiz, b’'mod partikolari bis-sahha ta’ tnaqqis tar-rati ta’ interess u ta’
estensjoni taz-zmien ghal hlas lura, sabiex id-dejn jerga’ jingieb ghal livell hafna iktar
sopportabbli u sabiex il-profil ta’ finanzjament mill-gdid [tar-Repubblika Ellenika] jitjieb. Inheggu
lill-FMI sabiex ikompli jikkontribwixxi ghall-finanzjament tal-programm il-gdid [ghar-Repubblika
Ellenika]. Ghandna l-intenzjoni nuzaw il-EFSF bhala strument ta’ finanzjament ghall-izborz li
jmiss. Ser insegwu mill-qrib hafna l-implimentazzjoni rigoruza tal-programm abbazi ta’
evalwazzjoni regolari mwettqa mill-Kummissjoni [Ewropea] b’hidma mal-BCE u I-FMI.

[...]

5. Is-settur finanzjarju indika li kien lest jappoggja [lir-Repubblika Ellenika] fuq bazi volontarja
billi jaghmel uzu minn diversi possibbiltajiet li jippermettu li 1-vijabbilta globali tissahhah iktar.
II-kontribut nett tas-settur privat huwa stmat ghal EUR 37 biljun [...]. It-titjib tal-kreditu ser jigi
pprovdut biex jirfed il-kwalita tal-garanzija, sabiex jippermetti l-uzu kontinwu tieghu ghall-banek
Griegi biex ja¢¢edu ghall-operazzjonijiet ta’ likwidita tal-Eurosistema. Ahna ser nipprovdu rizorsi
xierqa biex nirrikapitalizzaw il-banek Griegi jekk mehtieg.” [traduzzjoni mhux uffi¢jali]

Fir-rigward tal-partecipazzjoni tas-settur privat, il-punt 6 tad-dikjarazzjoni kongunta
tal-21 ta’ Lulju 2011 jghid dan li gej:

“F'dak li jikkon¢erna l-approc¢¢ generali taghna fir-rigward tal-partecipazzjoni tas-settur privat
fiz-zona tal-euro, nixtiequ nipprecizaw li [r-Repubblika Ellenika] tehtieg soluzzjoni e¢¢ezzjonali u
specifika immens.” [traduzzjoni mhux uffi¢jali]

Fil-21 ta’ Ottubru 2011, I-FMI ppubblika analizi tas-sostenabbilta tad-dejn pubbliku Grieg li
jindika, b’mod partikolari, dan li gej:

“L-approfondiment tal-PSI [private sector involvement; partecipazzjoni tas-settur privat], li issa
qed jigi kkunsidrat, jista’ wkoll ikollu rwol vitali biex id-dejn tar-[Repubblika Ellenika] jinzel ghal
livell sostenibbli. [...] Biex jigi evalwat il-kobor potenzjali tat-titjib fit-trajettorja tad-dejn u
l-impatt possibbli tieghu fuq il-finanzjament pubbliku, jistghu jitqiesu xenarji illustrattivi bl-uzu
ta’ titoli ta’ dejn mahruga bi skont (discount bonds) b’rendiment prezunt ta’ sitta fil-mija u
minghajr garanzija (no collateral). Ir-rizultati juru li, bl-applikazzjoni ta’ telf impost ta’ 50 [%],
id-dejn jista’ jitnaqqas ghal ftit iktar minn 120 [%] tal-PDG sa [tmiem] I-2020. Minhabba l-access
tas-suq li baga’ tardiv, finanzjament pubbliku addizzjonali sinjifikattiv, stmat ghal madwar
EUR 114-il biljun (ibbazat fuq l-ipotezijiet tal-access ghas-suq applikati), xorta baqa’ mehtieg.
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Biex jitnaqqas iktar id-dejn, ikun essenzjali li tizdied il-kontribuzzjoni tas-settur privat
(perezempiju, biex jitnaqqas id-dejn taht il-110 [%] tal-PDG [sa]l-2020, il-valur nominali jkollu
jitnagqas b’mill-inqas 60 [%] u/jew finanzjament tas-settur pubbliku ghandu jigi b’kundizzjonijiet
iktar favorevoli). F’kaz bhal dan, ir-rekwizit ta’ finanzjament pubbliku addizzjonali jista’ jitnaqqas
ghal madwar EUR 109 biljun [...]”

Fis-summit taghhom tas-26 ta’ Ottubru 2011, il-Kapijiet ta’ Stat jew ta’ gvern taz-zona tal-euro
ddikjaraw, b’mod partikolari, dan li gej:

“12. Il-partecipazzjoni tas-settur privat ghandha rwol vitali sabiex id-dejn [tar-Repubblika
Ellenika] jerga’ jitpogga flivell sopportabbli. Dan ghaliex ahna ssodisfatti bid-diskussjonijiet li
ghaddejjin bejn [ir-Repubblika Ellenika] u l-investituri privati taghha intizi sabiex tinstab
soluzzjoni li tippermetti li l-partecipazzjoni tas-settur privat tizdied. B'mod parallel ghal
programm ta’ riforma ambizzjuz ghall-ekonomija Griega, il-partecipazzjoni tas-settur privat
ghandha tiggarantixxi t-tnaqgqis tal-proporzjon bejn id-dejn Grieg u I-Prodott Gross Domestiku,
bl-ghan ikun li tintlahaq ir-rata ta’ 120 % minn issa sal-2020. Ghal dan l-ghan, nistiednu
[lir-Repubblika Ellenika], lill-investituri privati u 1-partijiet kollha kkon¢ernati sabiex jistabbilixxu
skambju volntarju ta’ [titoli ta’ dejn] bi tnaqqis nominali ta’ 50 % fuq il-valur kuncettwali tad-dejn
Grieg mizmum mill-investituri privati. L-Istati Membri taz-zZona tal-euro ser jikkontribwixxu
ghall-mizuri kollha relatati mal-partec¢ipazzjoni tas-settur privat sa EUR 30 biljun. Abbazi ta’ dan,
is-settur pubbliku huwa lest jipprovdi finanzjament addizzjonali skont il-programm ta’ ammont li
jlahhaq sa EUR 100 biljun sal-2014, inkluz il-kapitalizzazzjoni mill-gdid mehtiega tal-banek Grieg.
II-programm il-gdid ghandu jigi deciz minn issa sa tmiem 1-2011 u l-iskambju ta’ [titoli ta’ dejn]
ghandu jigi implimentat sal-bidu tal-2012. Nitolbu lill-FMI sabiex ikompli jikkontribwixxi
ghall-finanzjament tal-programm Grieg il-gdid.” [traduzzjoni mhux uffi¢jali]

Skont stqarrija ghall-istampa tal-Ministeru ghall-Finanzi Elleniku tas-17 ta’ Novembru 2011,
l-imesemm ministeru kien dahal fnegozjati mad-detenturi ta’ titoli ta’ dejn Griegi bl-ghan li jhejji
tranzazzjoni ta’ skambju volontarju ghal tali titoli b’telf impost (haircut) nominali ta’ 50 % fuq
il-valur nozzjonali tad-dejn Grieg mizmum minn investituri privati, kif previst fil-punt 12
tad-dikjarazzjoni tal-Kapijiet ta” Stat jew ta’ gvern taz-zona tal-euro tas-26 ta’ Ottubru 2011.

Fit-2 ta’ Frar 2012, ir-Repubblika Ellenika ghamlet talba, skont 1-Artikolu 127(4) TFUE, moqri
flimkien mal-Artikolu 282(5) TFUE, lill-BCE ghal opinjoni dwar l-abbozz ta’ Ligi Ellenika
Nru 4050/2012 li tintroduci regoli li jemendaw il-kundizzjonijiet applikabbli ghal titoli ta’ dejn
negozjabbli mahruga jew iggarantiti mill-Istat Grieg taht il-qafas ta’ ftehimiet mad-detenturi
taghhom, ghall-finijiet tar-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg, ibbazat b’'mod partikolari fuq
l-applikazzjoni ta’ klawzoli ta’ azzjoni kollettiva (iktar ’il quddiem il-“KAK”).

Fil-15 ta’ Frar 2012, il-BCE u l-banek c¢entrali nazzjonali taz-zona tal-euro, minn naha, u
r-Repubblika Ellenika, min-naha l-ohra, dahlu fi ftehim ta’ skambju bl-ghan li jiskambjaw titoli ta’
dejn mizmuma mill-BCE u mill-banek ¢entrali nazzjonali kontra titoli ta’ dejn Griegi godda li
ghandhom l-istess valuri nominali, rati ta’ interessi, dati ta’ hlas ta’ interessi u ta’ rimbors
bhat-titoli mahsuba ghall-iskambju, izda li ghandhom numri ta’ serie (kodicijiet ISIN) u dati
differenti (iktar ’il quddiem il-“ftehim ta’ skambju tal-15 ta’ Frar 2012”).

Fis-17 ta’ Frar 2012, il-BCE hareg 1-Opinjoni CON/2012/12 dwar titoli ta’ dejn negozjabbli
mahruga jew iggarantiti mill-Istat Grieg. Mill-imsemmija opinjoni jirrizulta b’'mod partikolari li,
l-ewwel, “huwa importanti li 1-Istati Membri jzommu l-kapacita li jonoraw l-impenji taghhom
fkull hin, ukoll sabiex jiggarantixxu l-istabbilta finanzjarja”, it-tieni, “[i]l-kaz tar-Repubblika
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Ellenika huwa eccezzjonali u uniku” (paragrafu 2.1), it-tielet, l-iskop tal-abbozz ta’ ligi huwa li
jippromwovi parte¢ipazzjoni tas-settur privat u b’'mod partikolari 1-bidu ta’ procedura li
tiffacilita, konformement mal-KAK, in-negozjati mad-detenturi ta’ titoli ta’ dejn Griegi u 1-ksib
tal-kunsens taghhom, kontra offerta mir-Repubblika Ellenika sabiex tiskambja tali titoli u,
ghaldagstant, ristrutturazzjoni possibbli tad-dejn pubbliku Grieg (paragrafu 2.2), ir-raba’,
“li]l-BCE jilga’ I-fatt li l-kundizzjonijiet ta’ tali skambju huma r-rizultat ta’ negozjati bejn
ir-Repubblika Ellenika u l-istituzzjonijiet li jirrapprezentaw id-detenturi ta’ titoli” (paragrafu 2.3),
il-hames, “[1]-uzu ta’ KAK bhala procedura ghat-twettiq ta’ skambju ta’ titoli huwa fil-bi¢¢a I-kbira
konformi mal-prattika generali” (paragrafu 2.4), u li, is-sitt, “il-Gvern tar-Repubblika Ellenika
jassumi r-responsabbilta biss li jiehu l-mizuri mehtiega sabiex finalment jizgura l-vijabbilta
tad-djun tieghu”.

Fi stqarrija ghall-istampa tal-21 ta’ Frar 2012, wara l-konkluzjoni ta’ dawn in-negozjati,
il-Ministeru ghall-Finanzi Elleniku, minn naha, Zvela l-karatteristici essenzjali tat-tranzazzjoni
mahsuba ta’ skambju volontarju ta’ titoli ta’ dejn Griegi, imsejha partecipazzjoni tal-investituri
privati (Private Sector Involvement, iktar ’il quddiem il-“PSI”), u, min-naha l-ohra, habbar
il-preparazzjoni u l-adozzjoni ta’ ligi ghal dan I-ghan. Din it-tranzazzjoni kellha tinkludi talba ta’
ftehim u stedina indirizzata lid-detenturi privati ta’ ¢erti titoli ta’ dejn Griegi bl-ghan li dawn
tal-ahhar jigu skambjati mat-titoli 1-godda b’valur nominali ugwali ghal 31.5 % tal-valur tad-dejn
skambjat kif ukoll ma’ titoli mahruga mill-EFSF li jimmaturaw wara 24 xahar u li ghandhom valur
nominali ta” 15 % ta’ dan tad-dejn skambjat, u dawn it-titoli differenti ghandhom jigu pprovduti
mir-Repubblika Ellenika mal-gheluq tal-ftehim. Barra minn hekk, kull investitur privat
partec¢ipanti fdin it-tranzazzjoni kellu jir¢ievi sigurtajiet separabbli tar-Repubblika Ellenika
marbuta mal-PDG b’valur kuncettwali ugwali ghal dak tat-titoli ta’ dejn il-godda.

Id-dikjarazzjoni tal-Grupp tal-Euro tal-istess jum tghid, madankollu, dan li gej:

“II-Grupp tal-Euro jaghraf il-ftehim bejn l-awtoritajiet [Ellenic¢i] u s-settur privat dwar it-termini
generali tal-offerta ta’ skambju tat-titoli ta’ dejn skont il-PSI li jkopri d-detenturi kollha ta’ titoli
ta’ dejn tas-settur privat. Dan il-ftehim jiggarantixxi rata ta’ telf impost ta’ 53.5 %. II-Grupp
tal-Euro jikkunsidra 1li dan il-ftehim jikkostitwixxi bazi xierqa ghat-tnedija tal-istedina
ghall-iskambju li saret lid-detenturi tat-titoli tal-Gvern Grieg (PSI). Is-success tal-operazzjoni ta’
PSI jikkostitwixxi kundizzjoni preliminari necessarja ghal programm intiz li jiehu post
il-programm attwali. II-Grupp tal-Euro qed jistrieh fuq partecipazzjoni sinjifikattiva ta’ kredituri
privati fl-iskambju tad-dejn, li jikkontribwixxi b’'mod sostanzjali ghas-sostenibbilta tad-dejn
tar-[Repubblika Ellenika].

[...]

[I-Grupp tal-Euro jaghraf il-fatt li t-titoli ta’ dejn Grieg huma mizmuma mill-Eurosistema [...] ghal
skopijiet ta’ interess pubbliku. II-Grupp tal-Euro jirrikonoxxi li I-qligh iggenerat mit-titoli tad-dejn
Griegi mizmuma mill-Eurosistema se jikkontribwixxu ghall-profitti tal-BCE u tal-[banek ¢entrali
nazzjonali]. Il-profitti tal-BCE ser jithallsu lill-[banek ¢entrali nazzjonali] skont ir-regoli statutorji
ghad-distribuzzjoni tal-profitti tal-BCE. Il-profitti tal-[banek ¢entrali nazzjonali] ser jithallsu
lill-Istati Membri taz-zona tal-euro, skont ir-regoli statutorji tal-[imsemmija banek] dwar
id-distribuzzjoni tal-profitti.

[...]
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II-kontribuzzjonijiet rispettivi tas-setturi privati u pubbli¢i ghandhom jizguraw li 1-proporzjon
tad-dejn pubbliku tar-[Repubblika Ellenika] jitqieghed fuq trajettorja 'l isfel biex jilhaq 120.5 %
tal-PDG f1-2020. Fuq din il-bazi, u sakemm il-kundizzjonalita politika ddefinita fil-qafas
tal-programm tigi ssodisfatta fuq bazi kontinwa, il-Grupp tal-Euro jikkonferma li 1-Istati Membri
taz-zona tal-euro huma lesti li jipprovdu, permezz tal-EFSF u bit-tama li I-FMI ser jaghti kontribut
sinjifikattiv, programm pubbliku addizzjonali ta’ ammont li jista’ jilhaq sa EUR 130 biljun sal-2014.

Huwa mithum li I-hlasijiet ghall-operazzjoni PSI u d-decizjoni finali biex jigu approvati 1-garanziji
ghat-tieni programm huma soggetti ghal operazzjoni PSI ta’ success u konferma, mill-Grupp
tal-Euro fuq il-bazi ta’ evalwazzjoni maghmula mit-Trojka, tal-implimentazzjoni legali
mir-[Repubblika Ellenika] tal-mizuri miftiehma minn qabel. Is-settur pubbliku ser jiddeciedi dwar
l-ammont ezatt ta’ ghajnuna finanzjarja li ghandha tigi pprovduta taht il-programm Grieg [gdid]
fil-bidu ta’ Marzu, ladarba r-rizultati tal-PSI jkunu maghrufa u I-mizuri precedenti jkunu gew
implimentati.

Ahna ntennu l-impenn taghna li nipprovdu appogg adegwat lir-[Repubblika Ellenika] tul
il-programm u warajh sakemm din tkun regghet kisbet ac¢¢ess ghas-suq, u sakemm tikkonforma
bis-shih mar-rekwiziti u l-ghanijiet tal-programm ta’ aggustament.” [traduzzjoni mhux uffi¢jali]

Fit-23 ta’ Frar 2012, il-Parlament Elleniku adotta n-nomos 4050/2012, Kanones tropopoiiseos
titlon, ekdoseos i engyiseos tou Ellinikou Dimosiou me symfonia ton Omologiouchon (il-Ligi
Nru 4050/2012 dwar il-Modifika tat-Titoli Mahruga jew Iggarantiti mill-Istat Grieg bi Ftehim
mad-Detenturi Taghhom u li Tintrodu¢i Mekkanizmu tal-KAK (FEK A’ 36). Bis-sahha
tal-mekkanizmu tal-KAK, l-emendi proposti saru legalment vinkolanti ghal kull detentur ta’ titoli
ta’ dejn irregolati mid-dritt Elleniku u mahruga qabel il-31 ta’ Dicembru 2011, kif identifikati fl-att
tal-Kunsill tal-Ministri li japprova l-istediniet ta’ parte¢ipazzjoni tal-PSI, jekk l-imsemmija emendi
jigu approvati, b’'mod kollettiv u minghajr distinzjoni skont is-serje, permezz ta’ quorum ta’
detenturi ta’ titoli li jirrapprezentaw tal-inqas zewg terzi mill-valur nominali tat-titoli partec¢ipanti
fil-mekkanizmu tal-KAK. Barra minn hekk, fil-preambolu tal-imsemmija ligi, hemm indikat,
b’mod partikolari, li “I-B[CE] u l-membri l-ohra tal-Eurosistema kkonkludew ftehimiet partikolari
mar-[Repubblika Ellenika] sabiex jigi evitat li I-missjoni taghhom u r-rwol istituzzjonali taghhom,
l-istess bhar-rwol tal-B[CE] fil-qasam ta’ tfassil tal-politika monetarja, kif jirrizultaw mit-Trattat,
ma jkunux kompromessi”.

Fi stqarrija ghall-istampa tal-24 ta’ Frar 2012, il-Ministeru ghall-Finanzi Elleniku ippreciza
l-kundizzjonijiet li jirregolaw it-tranzazzjoni ta’ skambju volontarju ta’ titoli ta’ dejn li jinvolvu
lill-investituri privati b’valur nominali (face amount) ta’ madwar EUR 206 biljuni billi rrefera
ghal-Ligi Nru 4050/2012.

L-offerta ta’ tranzazzjoni ta’ skambju ta’ dejn volontarju ghalqet fit-8 ta’ Marzu 2012.
Fi stqarrija ghall-istampa tad-9 ta’ Marzu 2012, il-Ministeru ghall-Finanzi Elleniku ddikjara li,

bhala principju, il-kundizzjonijiet stabbiliti fil-Ligi Nru 4050/2012 kienu gew issodisfatti u habbar
il-proporzjonijiet li fihom il-kredituri privati kienu accettaw l-offerta ta’ skambju.
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Fdan ir-rigward, huwa kkonstatat, b'mod partikolari, dan li gej:

“[I]d-detenturi ta’ titoli ta’ dejn mahrugin jew iggarantiti mir-Repubblika [Ellenika] fammonta ta’
madwar EUR 172 biljun pprezentaw it-titoli ta’ dejn taghhom ghall-iskambju jew qablu
mal-emendi proposti bi twegiba ghall-istediniet u ghat-talbiet ta’ ftehim maghmula
mir-Repubblika [Ellenika] fl-24 ta’ Frar 2012.

Fuq il-madwar EUR 177 biljun ta’ titoli ta’ dejn irregolati mid-dritt Grieg u mahruga
mir-Repubblika [Ellenika] u li kienu s-suggett ta’ stediniet, ir-Repubblika [Ellenika] rceviet offerti
ta’ skambju u ftehimiet minn detenturi ta’ titoli ta’ dejn b’valur nominali ta’ madwar EUR 152
biljun, li jirrapprezenta 85.8 % tal-ammont nominali (face amount) li ghadu mhux irregolat minn
dawn it-titoli. Id-detenturi ta’ 5.3 % tal-ammont nominali li ghadu mhux irregolat ta’ dawn it-titoli
ippartecipaw fit-talba ta’ ftehim u rrifjutaw l-emendi proposti. Ir-Repubblika [Ellenika] informat
lill-kredituri taghha tas-settur pubbliku li, hekk kif ikun hemm il-konferma u ¢-¢ertifikazzjoni
mill-Bank [Centrali Elleniku], fil-kwalitd tieghu ta’ amministratur tal-procedura skont il-Ligi
Nru 4050/2012 [...], hija ghandha l-intenzjoni li ta¢cetta l-ftehimiet ircevuti u li temenda
l-kundizzjonijiet tat-titoli kollha ta’ dejn irregolati mid-dritt Grieg, inkluzi dawk li ma gewx
ipprezentati ghall-iskambju wara l-istediniet, skont it-termini tal-ligi msemmija iktar ’il fugq.
Konsegwentement, ir-Repubblika [Ellenika] mhux ser testendi l-perijodu ta’ stedina ghal titoli ta’
dejn irregolati mid-dritt Grieg.

[...] Jekk il-ftehimiet dwar l-emendi proposti ta’ titoli ta’ dejn irregolati mid-dritt Grieg ikunu
accettati, il-valur totali nominali tal-imsemmija titoli li ghandhom jigu skambjati u titoli ohra
[irregolati taht id-dritt Grieg] li kienu s-suggett tal-istediniet u li ghalihom ir-Repubblika Ellenika
rceviet offerti ta’ skambju u ftehimiet dwar l-emendi proposti li jammontaw ghal EUR 197 biljun,
jew 95.7 % tal-valur nominali tat-titoli ta’ dejn koperti mill-istediniet.”

Griegi, ippartec¢ipaw fir-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg, bis-sahha tal-PSI u 1-KAK
implimentati skont il-Ligi 4050/2012 wara li, skont kliemhom, rrifjutaw l-offerta li jiskambjaw
it-titoli taghhom.

[omissis]
Id-dritt

Fugq l-imputabbilta ta’ agir kontenzjuz ghall-finijiet tal-assunzjoni tar-responsabbilta mhux
kuntrattwali tal-Unjoni u tal-BCE

Fugq il-kundizzjonijiet tal-assunzjoni tar-responsabbilta mhux kuntrattwali tal-Unjoni u I-BCE

Skont it-tieni paragrafu tal-Artikolu 340 TFUE, 1-Unjoni ghandha, f'materja ta’ responsabbilta
mhux kuntrattwali, tikkumpensa, skont il-principji generali komuni ghad-drittijiet tal-Istati
Membri, id-danni kkawzati mill-istituzzjonijiet taghha jew mill-agenti taghha fl-ezercizzju
tal-funzjonijiet taghhom. Bl-istess mod, skont it-tielet paragrafu tal-Artikolu 340 TFUE, il-BCE
ghandu jikkumpensa, skont il-princ¢ipji generali komuni ghad-drittijiet tal-Istati Membri,
id-danni kkawzati minnu nnifsu jew mill-agenti tieghu fil-qadi ta’ dmirijiethom.
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L-assunzjoni tar-responsabbiltd mhux kuntrattwali tal-Unjoni Ewropea jew tal-BCE, fis-sens ta’
dawn id-dispozizzjonijiet, hija suggetta ghat-twettiq ta’ sett ta’ kundizzjonijiet, jigifieri l-illegalita
tal-agir allegat kontra l-istituzzjoni tal-Unjoni jew tal-BCE, ir-realta tad-dannu u l-ezistenza ta’
rabta kawzali bejn l-agir ta’ din l-istituzzjoni jew tal-BCE u d-dannu invokat (ara s-sentenza
tal-20 ta’ Settembru 2016, Ledra Advertising et vs [I-Kummissjoni u BCE, C-8/15 P sa C-10/15 P,
EU:C:2016:701, punt 64 u gurisprudenza ¢citata; is-sentenzi tas-16 ta’ Dicembru 2020, I1-Kunsill ez
vs K. Chrysostomides & Co. et, C-597/18 P, C-598/18 P, C-603/18 P u C-604/18 P,
EU:C:2020:1028, punt 79, u tal-24 ta’ Jannar 2017, Nausicaa Anadyomene u Banque d’escompte vs
BCE, T-749/15, mhux ippubblikata, EU:T:2017:21, punt 68).

Barra minn hekk, ir-responsabbiltd mhux kuntrattwali tal-Unjoni jew tal-BCE ma tistax tigi
kkunsidrata bhala assunta sakemm il-kundizzjonijiet kollha li ghalihom huwa suggett 1-obbligu
ta’ kumpens iddefinit fit-tieni u t-tielet paragrafu tal-Artikolu 340 TFUE ma jkunux sodisfatti
(ara, fdan is-sens, is-sentenza tad-9 ta’ Settembru 2008, FIAMM et vs Il-Kunsill u
[I-Kummissjoni, C-120/06 P u C-121/06 P, EU:C:2008:476, punti 165 u 166, digriet
tat-12 ta” Marzu 2020, EMB Consulting et vs II-BCE, C-571/19 P, mhux ippubblikat,
EU:C:2020:208, punt 29 u l-gurisprudenza ccitata, u s-sentenza tal-24 ta’ Jannar 2017, Nausicaa
Anadyomeéne u Banque d’escompte vs BCE, T-749/15, mhux ippubblikata, EU:T:2017:21, punt 68
u l-gurisprudenza c¢itata).

Min-naha l-ohra, id-danni kkawzati mill-awtoritajiet nazzjonali jistghu jaghtu lok biss
ghar-responsabbilta ta’ dawn l-awtoritajiet nazzjonali u 1-qrati nazzjonali biss jibqghu kompetenti
biex jizguraw il-kumpens. Minn dan isegwi li, sabiex jigi ddeterminat jekk il-qorti tal-Unjoni
ghandhiex gurisdizzjoni, ghandu jigi vverifikat jekk l-illegalita allegata insostenn tat-talba ghal
kumpens tabilhaqq toriginax minn istituzzjoni tal-Unjoni u ma tistax tigi kkunsidrata bhala
imputabbli lil awtorita nazzjonali (ara s-sentenza tas-16 ta’ Dicembru 2020, II-Kunsill et vs K.
Chrysostomides & Co. et, C-597/18 P, C-598/18 P, C-603/18 P u C-604/18 P, EU:C:2020:1028,
punti 106 u 107 u l-gurisprudenza ccitata).

B’hekk, sabiex ikun imputabbli lill-Unjoni, l-agir inkriminat ghandu jkun dak ta’ “istituzzjoni”,
fis-sens tat-tieni paragrafu tal-Artikolu 340 TFUE, li ma jinkludix biss l-istituzzjonijiet tal-Unjoni
elenkati fl-Artikolu 13(1) TUE, izda wkoll il-korpi u l-organi kollha tal-Unjoni stabbiliti
mit-Trattati, jew bis-sahha taghhom, u mahsuba biex jikkontribwixxu ghall-kisba tal-ghanijiet
tal-Unjoni (ara s-sentenza tas-16 ta’ Dicembru 2020, II-Kunsill et vs K. Chrysostomides & Co. et,
C-597/18 P, C-598/18 P, C-603/18 P u C-604/18 P, EU:C:2020:1028, punt 80 u l-gurisprudenza
¢citata).

F'dan il-kaz, ir-rikorrenti jilmentaw dwar diversi istituzzjonijiet, korpi u organi tal-Unjoni
Ewropea, li fosthom jinkludu lill-Kummissjoni, lill-BCE, lill-Kunsill Ewropew, lill-Kunsill,
lill-Grupp tal-Euro, lill-Eurosistema u lill-BEI, b’agir illegali allegatament marbut mal-PSI u
l-attivazzjoni tal-KAK (iktar il quddiem il-“mizuri kkontestati”), kif ukoll ghall-eskluzjoni ta’
kredituri pubblic¢i milli jipparte¢ipaw fir-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg, u li huma
jgisu li huma imputabbli kemm lill-Unjoni kif ukoll il-BCE.

lomissis]
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[l-kunsiderazzjoni tal-Qorti Generali

Preliminarjament, huwa importanti li jigi rrilevat li s-sempli¢i nuqqas ta’ natura legalment
obbligatorja, b’mod partikolari, tad-dikjarazzjonijiet tal-Grupp tal-Euro jew tal-Kunsill Ewropew
jew ta’ Opinjoni tal-BCE ma huwiex bizzejjed biex 1-Unjoni Ewropea jew il-BCE jevitaw
mal-ewwel ir-responsabbilta mhux kuntrattwali ghall-agir ta’ wahda mill-istituzzjonijiet
tal-Unjoni jew tal-BCE, fis-sens tal-gurisprudenza mfakkra fil-punt 46 iktar ’il fuq, peress li, skont
gurisprudenza stabbilita, kull agir fl-origini ta’ dannu huwa tali li jistabbilixxi din
ir-responsabbilta. Fil-fatt, jekk qorti tal-Unjoni ma setghetx tevalwa l-legalita tal-agir ta’
istituzzjoni jew korp tal-Unjoni, il-procedura prevista fl-Artikolu 268 u fit-tieni u t-tielet paragrafu
tal-Artikolu 340 TFUE tigi mcahhda mill-effett utli taghha (ara, fdan is-sens, is-sentenzi
tat-23 ta’ Marzu 2004, L-Ombudsman vs Lamberts, C-234/02 P, EU:C:2004:174, punti 50 sa 52, 60
u 61, u tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE, T-107/17, EU:T:2019:353, punt 55 u
l-gurisprudenza ¢éitata). Minn dan isegwi li I-Kummissjoni u 1-BCE ma jistghux jinvokaw
il-gurisprudenza ta’ qabel is-sentenza tat-23 ta’ Marzu 2004, L-Ombudsman vs Lamberts
(C-234/02 P, EU:C:2004:174), li kienet ¢ahdet rikors ghad-danni bhala inammissibbli ghall-unika
raguni li l-illegalita allegata kienet marbuta ma’ att nieqes minn effetti legali (ara s-sentenza
tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE, T-107/17, EU:T:2019:353, punt 56 u l-gurisprudenza
¢citata).

Barra minn hekk, fl-ewwel lok, fir-rigward tan-natura u l-effetti tad-dikjarazzjonijiet tal-Grupp
tal-Euro tal-20 ta’ Gunju 2011 u tal-21 ta’ Frar 2012, ghandu jitfakkar li I-Grupp tal-Euro gie
formalment stabbilit permezz tar-Rizoluzzjoni tal-Kunsill Ewropew tat-13 ta’ Dicembru 1997
dwar il-Koordinazzjoni tal-Politika Ekonomika fit-Tielet Stadju tal-Unjoni Ekonomika u
Monetarja u dwar 1-Artikoli 109 u 109b tat-Trattat KE (GU 1998, C 35, p. 1), li bis-sahha taghha
1-“il-ministri tal-Istati Membri li jippartecipaw fiz-zZona tal-‘euro’ jistghu jiltagghu bejniethom
b’mod informali biex jiddiskutu kwistjonijiet relatati mar-responsabbiltajiet specifici li jagsmu
fir-rigward tal-munita unika” u 1-“Kummissjoni u, fejn xieraq, il-[(BCE], huma mistiedna
jippartecipaw fil-lagghat” (punt 6) [traduzzjoni mhux uffi¢jali]. II-Grupp tal-Euro kien mahsub
bhala korp intergovernattiv, barra mill-qafas istituzzjonali tal-Unjoni, bl-ghan li jippermetti
lill-ministri tal-Istati Membri li I-munita taghhom hija l-euro (iktar ’il quddiem “IMME”) biex
jiskambjaw u jikkoordinaw il-fehmiet taghhom dwar kwistjonijiet relatati mar-responsabbiltajiet
komuni taghhom ghall-munita unika. Ghalhekk jagixxi bhala kollegament bejn il-livell nazzjonali
u l-livell tal-Unjoni ghall-finijiet tal-koordinazzjoni tal-politiki ekonomic¢i tal-IMME (ara, fdan
is-sens, is-sentenza tas-16 ta’ Dicembru 2020, II-Kunsill et vs K. Chrysostomides & Co. et.,
C-597/18 P, C-598/18 P, C-603/18 P u C-604/18 P, EU:C:2020:1028, punt 84).

Fil-fatt, il-Grupp tal-Euro ma huwiex wiehed mid-diversi formazzjonijiet tal-Kunsill elenkati
fl-Anness I  tar-regolament intern ta’ dan tal-ahhar, adottat bid-De¢izjoni
tal-Kunsill 2009/937/UE tal-1 ta’ Dicembru 2009 (GU 2009, L 325, p. 35 u rettifiki fil-GU 2010,
L 55, p. 83, fil-GU 2010, L 175, p- 38 u fil-GU 2017, L 44, p. 8), li I-lista taghhom hija msemmija
fl-Artikolu 16(6) TUE. Ghaldagstant, il-Grupp tal-Euro la jista’ jigi assimilat ma formazzjoni
tal-Kunsill u lanqas ma jista’ jigi kklassifikat bhala korp jew organu tal-Unjoni. Ghall-kuntrarju,
il-Grupp tal-Euro huwa kkaratterizzat min-natura informali tieghu, li hija spjegata mill-iskop
tal-holqien tieghu, li kien li jipprovdi lill-Unjoni Ekonomika u Monetarja b’ghodda ta’
koordinazzjoni intergovernattiva, minghajr madankollu ma jaffettwa r-rwol tal-Kunsill, li huwa
fil-qalba tat-tehid tad-decizjonijiet fil-livell tal-Unjoni fi kwistjonijiet ekonomici, jew
l-indipendenza tal-BCE. Bl-istess mod, il-fatt li, b'mod partikolari, bis-sahha 1-Artikolu 137 TFUE
u tal-Protokoll Nru 14 dwar il-Grupp tal-Euro, il-Kummissjoni u I-BCE jiehdu sehem fil-laqghat
tal-Grupp tal-Euro ma jbiddel la n-natura intergovernattiva tieghu u lanqas dik
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tad-dikjarazzjonijiet tieghu li ma jistghux jigu kklassifikati bhala espressjoni ta’ setgha decizjonali
ta’ dawn iz-zewg istituzzjonijiet tal-Unjoni. B’hekk, il-Grupp tal-Euro ma ghandu, fl-ordinament
guridiku tal-Unjoni, ebda kompetenza proprja tieghu, fejn 1-Artikolu 1 tal-Protokoll Nru 14
semplicement jiddikjara li 1-laqghat tieghu jsiru, kif mehtieg, sabiex jigu diskussi kwistjonijiet
relatati mar-responsabbiltajiet specifici li 1-ministri tal-IMME jagqsmu fir-rigward tal-munita
unika, peress li huwa mifthum 1li dawn ir-responsabbiltajiet jaqghu fughom minhabba
l-kompetenza unika taghhom fil-livell nazzjonali (ara, fdan is-sens, is-sentenzi
tal-20 ta’ Settembru 2016, Mallis et vs II-Kummissjoni u BCE, C-105/15 P sa C-109/15 P,
EU:C:2016:702, punti 57 u 61, u tas-16 ta’ Dicembru 2020, II-Kunsill et vs K. Chrysostomides &
Co. et, C-597/18 P, C-598/18 P, C-603/18 P u C-604/18 P, EU:C:2020:1028, punt 87 sa 89).

Minn dan isegwi li, indipendentement mill-kontenut u mill-effetti possibbli tad-dikjarazzjonijiet
tal-Grupp tal-Euro tal-20 ta’ Gunju 2011 u tal-21 ta’ Frar 2012, dawn ma jistghux jigu imputati la
lill-Unjoni Ewropea u lanqas lill-BCE, b’tali mod li I-Qorti Generali ma ghandhiex gurisdizzjoni
biex tiddeciedi dwar il-legalita taghhom, inkluz fil-kuntest ta’ kawza ghad-danni, ghall-finijiet
tal-evalwazzjoni tal-assunzjoni tar-responsabbilta mhux kuntrattwali eventwali taghha.

Fit-tieni lok, minhabba n-natura intergovernattiva tieghu, il-kunsiderazzjonijiet precedenti
relatati mad-dikjarazzjonijiet tal-Grupp tal-Euro necessarjament japplikaw mutatis mutandis u a
fortiori ghad-dikjarazzjoni kongunta tal-Kapijiet ta’ Stat jew ta’ gvern taz-zona tal-euro matul
is-summit taghhom tas-26 ta’ Ottubru 2011 (ara, f'dan is-sens, il-konkluzjonijiet tal-Avukat
Generali Pitruzzella fil-kawzi maghquda II-Kunsill et vs K. Chrysostomides & Co. et, C-597/18 P,
C-598/18 P, C-603/18 P u C-604/18 P, EU:C:2020:390, punt 81). Ghalhekk, din id-dikjarazzjoni
ma tistax tigi kklassifikata bhala att tal-Unjoni jew att imputabbli lilha, b’tali mod li 1-Qorti
Generali lanqas ma hija kompetenti sabiex tiddeciedi dwar il-legalita taghha ghall-finijiet
tal-evalwazzjoni tal-assunzjoni tar-responsabbilta mhux kuntrattwali eventwali taghha.

Fit-tielet lok, huwa, ovvjament, minnu li d-dikjarazzjoni kongunta tal-Kapijiet ta’ Stat jew ta’ gvern
taz-zona tal-euro u tal-istituzzjonijiet tal-Unjoni Ewropea tal-21 ta’ Lulju 2011 tmur lil hinn
mill-qafas purament intergovernattiv tad-dikjarazzjonijiet imsemmija fil-punti 72 sa 75 iktar ’il
fuq, fis-sens li tinvolvi l-partecipazzjoni ta’ dawk l-istituzzjonijiet. Ghalhekk ma jistax jigi eskluz li
din id-dikjarazzjoni tkun, ghall-inqas parzjalment, imputabbli lill-Unjoni. Madankollu, fir-rigward
tal-kontenut taghha, din id-dikjarazzjoni hija limitata biex tikkonferma r-rieda tal-partijiet
fl-imsemmi summit li “jappoggaw” il-programm gdid ta’ ghajnuna finanzjarja ghar-Repubblika
Ellenika “flimkien mal-FMI u l-kontribuzzjoni volontarja tas-settur privat, li nkopru b’'mod shih
id-defic¢it [taghha] ta’ finanzjament.” (punt 2). Barra minn hekk, fil-punt 5 taghha, huwa nnotat,
b’mod partikolari, ir-rieda tas-“settur finanzjarju” li “jappoggja” lir-Repubblika Ellenika “fuq bazi
volontarja”, billi jistima 1-“kontribut nett tas-settur privat [...] ghal EUR 37 biljun”. Fir-rigward
tal-partecipazzjoni tas-settur privat, huwa specifikat, fil-punt 6 ta’ din id-dikjarazzjoni, li
r-Repubblika Ellenika “tehtieg soluzzjoni eccezzjonali u specifika immens”. B’hekk, din
id-dikjarazzjoni ma fiha ebda indikazzjoni relatata ma’ partecipazzjoni “furzata” possibbli ta’
detenturi privati ta’ titoli ta’ dejn Griegi fir-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg, li jaghmilha
possibbli li tigi stabbilita rabta kawzali bejn il-kontenut tieghu u d-dannu allegatament subit
mir-rikorrenti. A fortiori, din ma tistax tigi attribwita forza obbligatorja fis-sens li imponiet
obbligu legalment vinkolanti, jew sahansitra ordnat, lir-Repubblika Ellenika li timplementa
l-mizuri kkontestati. Fi kwalunkwe kaz, in-nuqqas ta’ tali ordni ma jeskludix l-ezistenza ta’ obbligi
politici, jew sahansitra legali, fis-sens tad-dritt internazzjonali pubbliku, tar-Repubblika Ellenika
fir-rigward ta’ certi kredituri taghha, b’'mod partikolari tal-Istati Membri taz-zZona tal-euro u
tal-FML li jirrizultaw minn ftehimiet bilaterali jew multilaterali konkluzi fil-livell intergovernattiv
(ara, b’'mod partikolari, il-ftehimiet imsemmija fil-punti 7, 10 u 11 tas-sentenza
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tat-3 ta’ Mejju 2017, Sotiropoulou et vs I1-Kunsill, T-531/14, mhux ippubblikata, EU:T:2017:297),
fejn l-istharrig jaqa’ barra mill-gurisdizzjoni tal-Qorti Generali u r-rikorrenti ma jikkontestawx
il-legalita fdin il-kawza, izda li seta’, ¢ertament, kellu impatt sinjifikattiv fuq l-ezercizzju
mil-legizlatur Elleniku tas-setgha diskrezzjonali tieghu meta ppromulga, b'mod partikolari, il-Ligi
Nru 4050/2012.

Ghalhekk, indipendentement mill-imputabbilta taghha lill-Unjoni, id-dikjarazzjoni kongunta
tal-Kapijiet ta’ Stat jew ta’ gvern taz-zona tal-euro u tal-istituzzjonijiet tal-Unjoni Ewropea
tal-21 ta’ Lulju 2011 ma setghetx taghti lok ghall-assunzjoni tar-responsabbilta mhux kuntrattwali
tal-Unjoni.

Fir-raba’ lok, fir-rigward tal-konkluzjonijiet tal-Kunsill Ewropew tat-23 u tal-24 ta’ Gunju 2011,
jirrizulta min-natura ta’ din l-istituzzjoni fis-sens tat-tieni inciz tat-tieni subparagrafu
tal-Artikolu 13(1) TUE, mogqri flimkien mal-Artikolu 15 TUE, li l-atti u l-azzjonijiet tieghu huma,
bhala principju, imputabbli lill-Unjoni u ghalhekk jistghu jaghtu lok ghal responsabbilta mhux
kuntrattwali. Din l-evalwazzjoni, madankollu, ma tippregudikax in-natura legali tal-atti adottati
mill-Kunsill Ewropew, b'mod partikolari, skont 1-Artikolu 15(4) TUE, li r-rikorrenti jqisu li
ghandhom in-natura ta’ “decizjonijiet”. Issa, fdan ir-rigward, il-Kummissjoni, il-BCE, il-Kunsill
Ewropew u 1-Kunsill gustament jirrilevaw li I-kontenut ta’ dawn il-konkluzjonijiet ma jindikax li
huma ghandhom tali natura decizjonali jew sahansitra vinkolanti fis-sens li holqu obbligu
ghar-Repubblika Ellenika li timplimenta l-mizuri kkontestati. Minn naha, fil-punt 14, il-Kunsill
Ewropew semplicement “jitlob lill-awtoritajiet [Ellenic¢i] biex ikomplu jimplimentaw
b’determinazzjoni l-isforzi ta’ aggustament mehtiega biex [l-Istat Grieg jitqieghed] fi triq
sostenibbli” u, b'mod partikolari, lill-Parlament Elleniku li jadotta “l-ligijiet ewlenin dwar
l-istrategija fiskali u l-privatizzazzjoni” — u ghalhekk mhux dawk dwar il-PSI li kienu s-suggett
tal-Ligi Nru 4050/2012 -, bhala elementi bazici ghall-implimentazzjoni tal-programm ta’
ghajnuna finanzjarja l-gdid ghar-Repubblika Ellenika. Min-naha l-ohra, fil-punt 15, il-Kunsill
Ewropew japprova biss il-pozizzjoni tal-Grupp tal-Euro fid-dikjarazzjoni tieghu
tal-20 ta’ Gunju 2011, b’mod partikolari, fir-rigward ta’ forma ta’ PSI volontarju li terga’ hi
differenti minn dik tal-PSI kkontestat. Jibqga’ 1-fatt li, fid-dawl ta’ dak li huwa espost fil-punt 71
iktar il fuq, dawn il-kunsiderazzjonijiet wahedhom ma jippermettux li jigu eskluzi mal-ewwel
il-konkluzjonijiet tal-Kunsill Ewropew tat-23 u 1-24 ta’ Gunju 2011 minn stharrig tal-Qorti
Generali taht 1-Artikolu 268, mogqri flimkien mat-tieni paragrafu tal-Artikolu 340 TFUE.

Fil-hames lok, fir-rigward tar-responsabbilta possibbli tal-Unjoni ghall-ksur tad-dmir
tal-Kummissjoni ta’ sorveljanza skont l-Artikolu 17(1) TUE, ghandu jitfakkar li l-partijiet
fil-kawza jistghu jipprezentaw quddiem il-qrati tal-Unjoni, rikors ghad-danni mhux kuntrattwali
mill-Unjoni kontra 1-Kunsill, il-Kummissjoni u I-BCE fir-rigward tal-atti jew l-agir li dawn
l-istituzzjonijiet tal-Unjoni jadottaw wara tali ftehimiet politici konkluzi fi hdan il-Grupp
tal-Euro (sentenza tas-16 ta’ Dicembru 2020, IlI-Kunsill et vs K. Chrysostomides & Co. et,
C-597/18 P, C-598/18 P, C-603/18 P u C-604/18 P, EU:C:2020:1028, punt 93). F'dan ir-rigward,
kif jirrizulta mill-Artikolu 17(1) TUE, il-Kummissjoni “tippromwovi l-interess generali ta’
I-Unjoni” u  “tissorvelja  l-implimentazzjoni  tad-dritt ta’ I-Unjoni” (sentenzi
tas-27 ta’ Novembru 2012, Pringle, C-370/12, EU:C:2012:756, punt 163, u
tal-20 ta’ Settembru 2016, Ledra Advertising et vs II-Kummissjoni u BCE, C-8/15 P sa C-10/15 P,
EU:C:2016:701, punt 57). Din l-istituzzjoni ghalhekk izzomm, fil-qafas tal-partecipazzjoni taghha
fl-attivitajiet tal-Grupp tal-Euro, ir-rwol taghha bhala gwardjan tat-Trattati. Minn dan isegwi li
n-nuqqas ta’ azzjoni possibbli taghha fil-kontroll tal-konformita mad-dritt tal-Unjoni
tal-ftehimiet politici konkluzi fi hdan il-Grupp tal-Euro x’aktarx iwassal ghal kontestazzjoni
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tar-responsabbilta mhux kuntrattwali tal-Unjoni skont it-tieni paragrafu tal-Artikolu 340 TFUE
(sentenza tas-16 ta’ Dicembru 2020, II-Kunsill et vs K. Chrysostomides & Co. et, C-597/18 P,
C-598/18 P, C-603/18 P u C-604/18 P, EU:C:2020:1028, punt 96).

Fil-fatt, bis-sahha tad-dmir taghha li tissorvelja l-applikazzjoni tad-dritt tal-Unjoni skont
1-Artikolu 17(1) TUE, kif irrikonoxxut fil-punti 57 u 59 tas-sentenza tal-20 ta’ Settembru 2016,
Ledra Advertising et vs Il-Kummissjoni u BCE (C-8/15 P sa C-10/15 P, EU:C:2016:701), u
kkonfermat fil-punt 96 tas-sentenza tas-16 ta’ Dicembru 2020, I1-Kunsill et vs K. Chrysostomides
& Co. et (C-597/18 P, C-598/18 P, C-603/18 P u C-604/18 P, EU:C:2020:1028), il-Kummissjoni ma
hijiex suggetta ghal obbligu generali ta’ prevenzjoni ta’ ksur tad-dritt tal-Unjoni minn
istituzzjonijiet, korpi, jew organi ohra tal-Unjoni, fis-sens ta’ obbligu ta’ rizultat (ara, f'dan is-sens,
il-konkluzjonijiet tal-Avukat Generali Wahl fil-kawzi maghquda Ledra Advertising et vs
[I-Kummissjoni u BCE (C-8/15 P sa C-10/15 P, EU:C:2016:290, punti 69 u 71). B’hekk, fil-punt 59
tas-sentenza tal-20 ta’ Settembru 2016, Ledra Advertising et vs Il-Kummissjoni u BCE (C-8/15 P
sa C-10/15 P, EU:C:2016:701), il-Qorti tal-Gustizzja semplicement iddecidiet li, bis-sahha
tar-rwol taghha bhala gwardjan tat-Trattati, kif rifless fl-Artikolu 17(1) TUE, il-Kummissjoni
ghandha tastjeni milli tiffirma memorandum ta’ ftehim fejn ikollha dubji dwar il-kompatibbilta
mad-dritt tal-Unjoni. Fid-dawl ta’ din il-kunsiderazzjoni, hija rrilevat, fil-punt 67 tal-istess
sentenza, li 1-Kummissjoni kienet obbligata, bis-sahha ta’ din id-dispozizzjoni, li taghtiha
l-kompitu generali li tissorvelja 1-applikazzjoni tad-dritt tal-Unjoni, li tizgura li tali memorandum
ikun kompatibbli mad-drittijiet fundamentali tal-Karta, li ghalhekk jista’ jirreferi biss ghall-agir
taghha stess u mhux ghal dak ta’ istituzzjonijiet ohra jew korpi ohra tal-Unjoni, u wisq inqas ghal
dak ta’ entita intergovernattiva bhall-Grupp tal-Euro. B’hekk, fil-punt 68 ta’ din is-sentenza,
il-Qorti tal-Gustizzja bdiet tezamina Il-kwistjoni dwar jekk il-Kummissjoni hija stess
ikkontribwixxietx ghal ksur suffi¢jentement serju tad-dritt ta’ proprjeta tar-rikorrenti fdawn
il-kawzi l-ohra. Fuq l-istess linja, fil-punti 95 u 96 tas-sentenza tas-16 ta’ Di¢cembru 2020, Il-
Kunsill et vs K. Chrysostomides & Co. et (C-597/18 P, C-598/18 P, C-603/18 P u C-604/18 P,
EU:C:2020:1028), il-Qorti tal-Gustizzja ddeduciet minn din il-gurisprudenza li kien in-“nuqqas ta’
azzjoni” eventwali tal-Kummissjoni fil-kontroll tal-konformita mal-dritt tal-Unjoni ta’ certi
ftehimiet politi¢ci konkluzi fi hdan il-Grupp tal-Euro li x’aktarx wassal ghal kontestazzjoni
tar-responsabbilta mhux kuntrattwali tal-Unjoni skont it-tieni paragrafu tal-Artikolu 340 TFUE.

Din l-assenza ta’ obbligu ta’ rizultat hija kkonfermata mill-impossibbilta ghall-Kummissjoni,
bis-sahha tad-dmir taghha ta’ sorveljanza, taht 1-Artikolu 17(1) TUE, li tipprevjeni b’mod attiv
l-adozzjoni ta’ att ta’ entita li ma taqax taht il-qafas istituzzjonali tal-Unjoni, bhall-Grupp
tal-Euro, u wisq inqas ta’ att li I-materjalita tieghu ma ntweritx, bhad-dec¢izjoni allegata jew ordni
tal-Grupp tal-Euro (ara l-punt 76 iktar il fuq).

Fis-sitt lok, dawn il-kunsiderazzjonijiet japplikaw mutatis mutandis ghall-BCE sa fejn dan kien
involut fid-diskussjonijiet dwar il-programm il-gdid ta’ ghajnuna finanzjarja ghar-Repubblika
Ellenika. Fil-fatt, ghandu jigi rrilevat li, fi hdan dan il-qafas intergovernattiv, ir-rwol tal-BCE kien
konsultattiv biss, taht il-ftehim qafas tal-EFSF u r-raba’ sentenza tal-Artikolu 1 tal-Protokoll
Nru 14, li tghid li I-“[(BCE)] ghandu jkun mistieden jiehu sehem [fil]-lagghat [informali
tal-ministri tal-IMME]”, li jikkon¢ernaw, b’'mod partikolari, l-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn
pubbliku Grieg. Min-naha l-ohra, kif gie kkonstatat fis-sentenza tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff
et vs BCE (T-107/17, EU:T:2019:353, punti 68 sa 72), anki jekk I-Opinjoni tal-BCE
tas-17 ta’ Frar 2012, adottata skont I-Artikolu 127(4) u I-Artikolu 282(5) TFUE, mogrija flimkien
mad-Decizjoni tal-Kunsill 98/415/KE tad-29 ta’ Gunju 1998 dwar il-konsultazzjoni mal-Bank
Centrali Ewropew minn awtoritajiet nazzjonali dwar abbozzi ta’ dispozizzjonijiet legizlattivi (GU
Edizzjoni Spec¢jali bil-Malti, Kapitolu 1, Vol. 1, p. 446), ma setghetx torbot legalment
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lill-awtoritajiet Griegi, din l-opinjoni setghet, bhala principju, taghti lok ghal responsabbilta mhux
kuntrattwali tal-BCE, bla hsara li tittiehed inkunsiderazzjoni s-setgha diskrezzjonali wiesgha
tieghu skont 1-Artikoli 127 u 282 TFUE u tal-Artikolu 18 tal-Istatut tas-SEBC (ara, f'dan is-sens,
is-sentenza tal-24 ta’ Jannar 2017, Nausicaa Anadyomeéne u Banque d’escompte vs BCE,
T-749/15, mhux ippubblikata, EU:T:2017:21, punt 70 u l-gurisprudenza c¢¢itata; ara wkoll, f'dan
is-sens u b’analogija, is-sentenza tal-11 ta’ Dicembru 2018, Weiss et, C-493/17, EU:C:2018:1000,
punti 73, 91 u 93).

Fl-ahhar nett, mill-gurisprudenza ¢citata fil-punt 71 iktar il fuq jirrizulta li l-atti, 1-agir jew
in-nuqqas ta’ azzjoni tal-istituzzjonijiet, tal-korpi jew tal-organi tal-Unjoni Ewropea, kif
jilmentaw dwarhom ir-rikorrenti, jigifieri, b’'mod partikolari, dawk tal-Eurosistema, tal-BCE,
tal-BEI, tal-Kummissjoni, tal-Kunsill u tal-Kunsill Ewropew, jistghu, bhala principju, jaghtu lok
ghar-responsabbiltd mhux kuntrattwali tal-Unjoni jew tal-BCE, indipendement min-natura
legalment vinkolanti jew le taghhom.

Dawn l-atti, l-agir jew in-nuqqas ta’ azzjonijiet jikkoncernaw, l1-ewwel, 1-allegat holqgien ta’ obbligu
ta’ “konsultazzjoni” tal-kredituri pubblic¢i tar-Repubblika Ellenika fis-sens wiesa’, sa fejn dawn
jinkludu istituzzjonijiet, korpi jew organi tal-Unjoni, it-tieni, 1-Opinjoni tal-BCE
tas-17 ta’ Frar 2012, it-tielet, in-nuqqas ta’ partecipazzjoni mill-Eurosistema, inkluz il-BCE, u
kredituri istituzzjonali ohra fir-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg, b'mod partikolari
minhabba l-implimentazzjoni tal-ftehim ta’ skambju tal-15 ta’ Frar 2012, li diga kien is-suggett
tas-sentenzi tas-7 ta’ Ottubru 2015, Accorinti et vs BCE (T-79/13, EU:T:2015:756), u
tal-24 ta’ Jannar 2017, Nausicaa Anadyoméne u Banque d’escompte vs BCE (T-749/15, mhux
ippubblikata, EU:T:2017:21), u, ir-raba’, in-nuqqas ta’ adozzjoni mill-istituzzjonijiet tal-Unjoni ta’
mizuri sabiex jigi evitat ksur tad-dritt primarju tal-Unjoni fis-sens tas-sentenzi
tal-20 ta’ Settembru 2016, Ledra Advertising et vs II-Kummissjoni u BCE (C-8/15 P sa C-10/15 P,
EU:C:2016:701, punti 56 sa 58 u 68), u tas-16 ta’ Di¢cembru 2020, IlI-Kunsill et vs K.
Chrysostomides & Co. et (C-597/18 P, C-598/18 P, C-603/18 P u C-604/18 P, EU:C:2020:1028,
punt 96).

Ghaldagstant, ghandha tigi ezaminata I-kwistjoni jekk dawn id-diversi atti, agir jew nuqqas ta’
azzjoni jinvolvux ksur sufficjentement serju tar-regoli tad-dritt tal-Unjoni li jaghtu drittijiet
lill-individwi.

Min-naha l-ohra, sa fejn ir-rikors jirrigwarda, f'dan il-kuntest, atti, agir jew nuqqas ta’ azzjoni
tal-Grupp tal-Euro u tal-Kapijiet ta’ Stat jew ta’ gvern taz-zona tal-euro, il-Qorti Generali ma
ghandhiex gurisdizzjoni biex tisma’ l-legalita taghhom.

Fuq l-ewwel motiv ta’ illegalita, ibbazat fuq in-natura ultra vires tal-mizuri kkontestati u fuq
ksur sufficjentement serju tal-Artikoli 120 sa 127 u tal-Artikolu 352(1) TFUE

[omissis]

Dan il-motiv huwa, inter alia, ibbazat fuq il-premessa li d-dispozizzjonijiet allegatament miksura
jikkostitwixxu regoli tad-dritt tal-Unjoni li jaghtu drittijiet lill-individwi.

Fdan ir-rigward, minn naha, ghandu jitfakkar li, sabiex jigi ggarantit l-effett utli tal-kundizzjoni
dwar il-ksur ta’ regola tad-dritt li taghti drittijiet lill-individwi, huwa mehtieg li I-protezzjoni
offruta mir-regola invokata tkun effettiva fir-rigward tal-persuna li tinvokaha u, ghalhekk, li din
il-persuna tkun fost dawk li lilhom ir-regola inkwistjoni taghti drittijiet. Regola li ma tipprotegix
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lill-individwu mill-illegalita 1i jinvoka, izda tipprotegi individwu iehor, ma tistax tigi ammessa
bhala sors ta’ kumpens. Min-naha l-ohra, I-ghan ta’ regola tad-dritt huwa li taghti drittijiet
lill-individwi meta tiggenera vantagg li jista’ jigi kklassifikat bhala dritt kwezit, meta l-funzjoni
taghha tkun li tipprotegi l-interessi tal-individwi jew meta tipprocedi bl-allokazzjoni tad-drittijiet
ghall-beneficc¢ju ta’ individwi li I-kontenut taghhom jista’ jigi identifikat bizzejjed (ara, fdan
is-sens, is-sentenza tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE, T-107/17, EU:T:2019:353, punti 77
u 140 u l-gurisprudenza ¢citata).

Madankollu, ghandu jigi kkonstatat li l-ebda wahda mid-dispozizzjonijiet invokati taht
I-Artikoli 120 sa 127, l-Artikolu 282(2) u l-Artikolu 352(1) TFUE ma tikkostitwixxi regola
tad-dritt tal-Unjoni li taghti drittijiet lir-rikorrenti li huma jistghu jinvokaw validament insostenn
ta’ din l-e¢cezzjoni tal-illegalita.

Fil-fatt, 1-ewwel, 1-Artikoli 120 u 121 TFUE huma limitati ghar-rikonoxximent tal-kompetenza
primarja tal-Istati Membri fi kwistjonijiet ta’ politika ekonomika filwaqt li jipprovdu ghal
proceduri intizi sabiex jikkoordinaw il-politiki ekonomici taghhom, izda ma fihom ebda regola
bizzejjed cara, preciza u inkondizzjonata li minnha jirrizultaw drittijiet suggettivi tar-rikorrenti, li
jistghu jigu invokati quddiem il-qrati tal-Unjoni jew quddiem il-qrati nazzjonali (ara, f'dan is-sens
u b’analogija, is-sentenza tal-20 ta’ Marzu 2018, Garlsson Real Estate et, C-537/16, EU:C:2018:193,
punti 65 u 66, u digriet tat-22 ta’ Marzu 2010, SPM vs II-Kunsill u I-Kummissjoni, C-39/09 P,
mhux ippubblikat, EU:C:2010:157, punt 79 u l-gurisprudenza c¢citata). L-istess japplika
ghad-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 122 TFUE li jaghti s-setgha lill-Kunsill, minn naha, li jadotta
mizuri xierqa ghas-sitwazzjoni ekonomika, b’'mod partikolari jekk jinqalghu diffikultajiet serji
fil-provvista ta’ certi prodotti, b’'mod specifiku fis-settur tal-energija (paragrafu 1), u, min-naha
l-ohra, li tinghata, taht certi kundizzjonijiet, assistenza tal-Unjoni lil Stat Membru li jkollu
diffikultajiet, jew theddida serja ta’ diffikultajiet gravi, minhabba dizastri naturali jew avvenimenti
eccezzjonali li jaharbu mill-kontroll tieghu (paragrafu 2).

Fit-tieni lok, l-Artikolu 123(1) TFUE certament jistabbilixxi projbizzjoni cara, preciza u
inkundizzjonata ghas-SEBC milli tipprovdi ghajnuna finanzjarja diretta ta’ kwalunkwe tip li jkun
(overdrafts jew kwalunkwe tip iehor ta’ kreditu) lill-awtoritajiet statali jew li takkwista “strumenti
ta’ dejn” taghhom direttament mill-Istati Membri, minghajr madankollu ma teskludi, b’'mod
generali, -ghazla ghall-Eurosistema li tixtri lura minghand il-kredituri ta’ tali Stat titoli mahruga
qabel minn dawn tal-ahhar u nnegozjati fis-suq sekondarju (ara, fdan is-sens, is-sentenzi
tas-27 ta’ Novembru 2012, Pringle, C-370/12, EU:C:2012:756, punt 132, tas-16 ta’ Gunju 2015,
Gauweiler et, C-62/14, EU:C:2015:400, punt 95, u tal-11 ta’ Dicembru 2018, Weiss et, C-493/17,
EU:C:2018:1000, punti 103 u 106). L-istess jghodd ghall-Artikolu 125(1) TFUE li bis-sahha
tieghu, b’'mod partikolari, 1-Unjoni ma hijiex responsabbli ghall-impenji tal-awtoritajiet statali, u
langas ma tiehu responsabbilta ghalihom.

Madankollu, fid-dawl  tal-uniku ghan ta’ interess pubbliku segwit kemm
mill-Artikolu 123(1) TFUE kif ukoll mill-Artikolu 125(1) TFUE, bhall-Artikolu 124 TFUE (ara
l-punti 98 u 99 iktar il quddiem), dawn ir-regoli ma humiex intizi li jaghtu drittijiet lill-individwi
fis-sens tal-gurisprudenza msemmija fil-punt 90 iktar ’il fuq.

Fil-fatt, il-projbizzjoni msemmija fl-Artikolu 123(1) TFUE torigina mill-Artikolu 104
tat-Trattat KE (li sar 1-Artikolu 101 KE), li ddahhal fit-Trattat KE bit-Trattat ta’ Maastricht.
Mix-xoghlijiet ta’ abbozzar ta’ dan it-trattat tal-ahhar jirrizulta li 1-Artikolu 123 TFUE ghandu
l-ghan li jheggeg lill-Istati Membri josservaw politika bagitarja soda billi jipprevjeni
l-finanzjament monetarju tal-izbilanci pubbli¢i jew access ipprivileggat mill-awtoritajiet pubbli¢i
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ghas-swieq finanzjarji milli jwassal ghal dejn e¢c¢essiv jew zbilanc¢i eccessivi tal-Istati Membri (ara
l-abbozz tat-Trattat li jirrevedi t-Trattat li jistabbilixxi l-Komunita Ekonomika Ewropea bil-hsieb
li tigi stabbilita unjoni ekonomika u monetarja, Bullettin tal-Komunitajiet Ewropej,
Suppliment 2/91, p. 22 u 52). Taht dawn il-kundizzjonijiet, kif indikat fis-seba’ premessa
tar-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 3603/93 tat-13 ta’ Dicembru 1993 li jistabbilixxi
d-definizzjonijiet ghall-applikazzjoni tal-projbizzjonijiet previsti fl-Artikollu 123 TFUE] u
l-Artikolu [125(1) TFUE] (GU Edizzjoni Spe¢jali bil-Malti, Kapitolu 10, Vol. 1, p. 27), ix-xiri
maghmul fis-suq sekondarju ma jistax jigi validament uzat sabiex jigi evitat 1-ghan imfittex
mill-Artikolu 123 TFUE (ara, fdan is-sens, is-sentenzi tas-16 ta’ Gunju 2015, Gauweiler et,
C-62/14, EU:C:2015:400, punti 99 sa 101, u tal-11 ta’ Dicembru 2018, Weiss et, C-493/17,
EU:C:2018:1000, punt 107).

Minn dan isegwi li l-ghan imfittex kemm mill-Artikolu 123 TFUE kif wukoll
mill-Artikolu 125 TFUE huwa konsistenti ma’ dak segwit mill-Artikolu 126 TFUE li jobbliga
lill-Istati Membri jevitaw zbilanc¢i pubblici e¢cessivi. Dan 1-ghan ghandu t-tendenza li jipprotegi
mhux lill-individwu, izda lill-Unjoni bhala tali, inkluzi 1-Istati Membri taghha, kontra agir
kuntrarju ghar-rekwizit li tigi osservata dixxiplina bagitarja soda li jista’ jiggenera dejn eccessiv
jew zbilanci ec¢cessivi ta’ certi Stati Membri u b’hekk jikkomprometti l-istabbilta ekonomika u
finanzjarja tal-Unjoni kollha kemm hi, kif ukoll il-funzjonament effi¢jenti tal-munita unika (ara,
fdan is-sens, il-konkluzjonijiet tal-Avukat Generali Cruz Villalén fil-kawza Gauweiler et,
C-62/14, EU:C:2015:7, punti 217 sa 219). Din l-evalwazzjoni tapplika mutatis mutandis
ghall-projbizzjoni stabbilita fl-Artikolu 125 TFUE li tiggarantixxi li 1-Istati Membri jibqghu
suggetti ghal-logika tas-suq meta jikkuntrattaw dejn, b’din il-logika tinkoraggihom izommu
dixxiplina bagitarja, li 1-konformita maghha tikkontribwixxi fil-livell tal-Unjoni ghall-kisba ta’
ghan oghla, jigifieri z-zamma tal-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni monetarja (ara, f'dan is-sens,
is-sentenza tas-27 ta’ Novembru 2012, Pringle, C-370/12, EU:C:2012:756, punti 135 u 136).

Ghalhekk, 1-Artikolu 123(1) TFUE u l-Artikolu 125(1) TFUE jikkostitwixxu regoli tad-dritt
adottati bl-iskop eskluziv li jagdu l-interess pubbliku u, b’mod partikolari, l-interess tal-Unjoni
kollha kemm hi, b’tali mod li I-Unjoni u I-Istati Membri taghha, bhala rapprezentanti tal-interess
tal-Unjoni, ikunu protetti minn dawn ir-regoli.

Fit-tielet lok, 1-Artikolu 124 TFUE jipprojbixxi kull mizura, mhux ibbazata fuq kunsiderazzjonijiet
ta’ natura prudenzjali, li taghti fost ohrajn lill-Istati Membri access ipprivileggat
ghall-istituzzjonijiet finanzjarji sabiex l-Istati Membri josservaw politika bagitarja soda biex jigi
evitat li finanzjament monetarju tal-izbilanci pubblici jew access ipprivileggjat mill-awtoritajiet
pubblici ghas-swieq finanzjarji jwassal ghal dejn ec¢cessiv jew zbilanci eccessivi fl-Istati Membri.
Din il-projbizzjoni originarjament dehret fl-Artikolu 104 A tat-Trattat KE (li sar
1-Artikolu 102 KE), li ddahhal fit-Trattat KE mit-Trattat ta’ Maastricht, u ghalhekk taghmel parti,
bhall-Artikoli 123 u 125 TFUE (ara l-punt 95 iktar ’il fuq), mid-dispozizzjonijiet tat-Trattat FUE
relatati mal-politika ekonomika li huma intizi li jinkoraggixxu lill-Istati Membri josservaw
politika bagitarja b’sahhitha billi jipprevjenu li finanzjament monetarju tal-izbilan¢i pubblici jew
access ipprivileggat tal-awtoritajiet pubbli¢i ghas-swieq finanzjarji jwassal ghal dejn eccessiv jew
zbilanc¢i eccessivi tal-Istati Membri (ara s-sentenza tal-1 ta’ Ottubru 2015, Bara et, C-201/14,
EU:C:2015:638, punt 22 u l-gurisprudenza ccitata; digriet tat-12 ta” Marzu 2020, EMB Consulting
et vs BCE, C-571/19 P, mhux ippubblikat, EU:C:2020:208, punt 54; ara, ukoll, fdan is-sens,
is-sentenza tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE, T-107/17, EU:T:2019:353, punt 136).
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Minn dan isegwi li I-projbizzjoni prevista fl-Artikolu 124 TFUE ma taghtix drittijiet lill-individwi u
lill-imprizi, izda hija intiza biex tipprotegi l-istituzzjonijiet tal-Unjoni u tal-Istati Membri
mir-riskji bagitarji ta’ a¢cess ipprivileggat ghall-istituzzjonijiet finanzjarji u, ghalhekk, kontra agir
li X’aktarx jikkomprometti l-istabbilta ekonomika u finanzjarja tal-Unjoni kollha kemm hi (ara,
fdan is-sens, id-digriet tat-12 ta’ Marzu 2020, EMB Consulting et vs BCE, C-571/19 P, mhux
ippubblikat, EU:C:2020:208, punt 55, u s-sentenza tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE,
T-107/17, EU:T:2019:353, punti 139 sa 141).

Fir-raba’ lok, ghandu jigi kkonstatat 1li l-Artikolu 127(1), moqri flimkien
mal-Artikolu 282(2) TFUE, li bis-sahha tieghu l-ghan ewlieni tal-politika monetarja tal-Unjoni
huwa li tinzamm l-istabbilta tal-prezzijiet (sentenza tas-16 ta’ Gunju 2015, Gauweiler et, C-62/14,
EU:C:2015:400, punt 43), lanqas ma hija intiza li taghti drittijiet lill-individwi.

F'dan ir-rigward, il-Qorti tal-Gustizzja pprecizat li I-ghan li tigi ppreservata trazmissjoni xierqa
tal-politika monetarja kien kemm ta’ natura biex tigi pprezervata l-unicita ta’ din il-politika kif
ukoll li jkun hemm kontribuzzjoni ghall-ghan ewlieni taghha, jigifieri z-zamma tal-istabbilta
tal-prezzijiet. Fil-fatt, il-kapacita tas-SEBC li tinfluwenza l-izviluppi tal-prezzijiet permezz
tad-decizjonijiet taghha ta’ politika monetarja tiddependi fil-bicca l-kbira mit-trazmissjoni
tal-impulsi 1li hija temetti fis-suq monetarju lis-setturi varji tal-ekonomija. Ghaldagstant,
funzjonament iddegradat tal-mekkanizmu ta’ trazmissjoni tal-politika monetarja x’aktarx li
jaghmel id-de¢izjonijiet tas-SEBC ineffettivi f'parti taz-zona tal-euro u, ghalhekk, ipoggi f'dubju
l-uni¢ita tal-politika monetarja. Barra minn hekk, meta funzjonament iddegradat
tal-mekkanizmu ta’ trazmissjoni jibdel Il-effettivita tal-mizuri adottati mis-SEBC, il-kapacita
taghha li tiggarantixxi l-istabbilta tal-prezzijiet tigi necessarjament affettwata. Ghaldagstant,
mizuri mmirati biex jipprezervaw dan il-mekkanizmu ta’ trazmissjoni jistghu jkunu marbuta
mal-ghan ewlieni ddefinit fl-Artikolu 127(1) TFUE (ara, fdan is-sens, is-sentenza
tas-16 ta’ Gunju 2015, Gauweiler et, C-62/14, EU:C:2015:400, punti 49 u 50).

Indipendentement minn dak li ntqal iktar ’il fuq, l-agir ikkontestat tal-BCE, b’'mod partikolari
l-konkluzjoni u l-implimentazzjoni tal-ftehim ta’ skambju tal-15 ta’ Frar 2012 bl-ghan li tigi evitata
l-applikazzjoni tal-KAK ghat-titoli ta’ dejn Griegi mizmuma mill-banek centrali tal-Eurosistema,
jaga’ taht il-qafas tal-ezercizzju tas-setghat u l-kompiti fundamentali assenjati lilu ghall-finijiet
tad-definizzjoni u l-implimentazzjoni tal-politika monetarja tal-Unjoni, skont l-Artikoli 127
u 282 TFUE u l-Artikolu 18 tal-Istatut tas-SEBC, u kien immirat biex jipprezerva l-ispazju ta’
manuvra ta’ dawn il-banek ¢entrali u, b’'mod partikolari, il-kapacita taghhom li jintervjenu
fis-swieq tal-kapital u li jiffinanzjaw mill-gdid l-istituzzjonijiet ta’ kreditu, fosthom il-banek
Griegi, bis-sahha tal-ewwel u t-tieni in¢izi tal-Artikolu 18(1) tal-Istatut tas-SEBC, u ghalhekk biex
jizguraw il-kontinwita tal-funzjonament tajjeb bla xkiel tal-Eurosistema kollha kemm hi (ara, fdan
is-sens, is-sentenzi tas-7 ta’ Ottubru 2015, Accorinti et vs BCE, T-79/13, EU:T:2015:756, punti 93,
108 u 114, u tal-24 ta’ Jannar 2017, Nausicaa Anadyomene u Banque d’escompte vs BCE,
T-749/15, mhux ippubblikata, EU:T:2017:21, punt 98; ara wkoll il-punti 174 sa 178 iktar 'l isfel).

Fid-dawl tas-setgha diskrezzjonali wiesgha moghtija lill-BCE fi kwistjonijiet ta’ politika monetarja,
li -ezer¢izzju taghha jinvolvi evalwazzjonijiet kumplessi, b’'mod partikolari ta’ natura ekonomika u
socjali fil-kuntest tal-Eurosistema, jew sahansitra tal-Unjoni kollha kemm hi, il-konstatazzjoni ta’
ksur suffi¢jentement serju mill-BCE tal-Artikoli 120 sa 127 TFUE ghalhekk tipprezupponi
l-istabbiliment ta’ ksur manifest u serju tal-limiti ta’ din is-setgha diskrezzjonali wiesgha (ara, f'dan
is-sens, is-sentenza tas-7 ta’ Ottubru 2015, Accorinti et vs BCE, T-79/13, EU:T:2015:756, punti 67
u 68; ara wkoll, fdan is-sens u b’analogija, is-sentenzi tas-16 ta’ Gunju 2015, Gauweiler et,
C-62/14, EU:C:2015:400, punti 68 u 75, u tal-11 ta’ Dicembru 2018, Weiss et, C-493/17,
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EU:C:2018:1000, punti 73 u 91). Issa, fid-dawl ta’ dak li jidher fil-punt 102 iktar il fuq, ir-rikorrenti
ma humiex iggustifikati li jsostnu li, fdan il-kaz, il-BCE kiser manifestament u serjament il-limiti
tas-setgha diskrezzjonali wiesgha tieghu u tas-setghat tieghu, b’'mod partikolari taht
I-Artikolu 127(1), mogqri flimkien mal-Artikolu 282(2) TFUE, li jirrikjedu li jsiru ghazliet politi¢i,
ekonomici u so¢jali, jew sahansitra arbitragg bejn id-diversi ghanijiet imsemmija hemmbhekk, li
l-ghan ewlieni taghhom huwa li tinzamm Il-istabbilta tal-prezzijiet.

Mill-kunsiderazzjonijiet kollha precedenti jirrizulta li r-regoli tad-dritt invokati mir-rikorrenti
insostenn tal-ilment ibbazat fuq il-fatt li l-istituzzjonijiet agixxew ultra vires ma jaghtuhomx
drittijiet specifici, li I-ksur taghhom ikun tali li jistabbilixxi r-responsabbilta mhux kuntrattwali
jew tal-Unjoni jew inkella tal-BCE.

Din il-konkluzjoni hija necessarja, a fortiori, fir-rigward tar-regola ta’ gurisdizzjoni addizzjonali
prevista fl-Artikolu 352(1) TFUE, li l-ksur eventwali taghha ma jistax jigi invokat minn individwu
b’appogg ta’ talba ghal kumpens.

Ghaldagstant, dan il-motiv ghandu jigi michud kollu kemm hu.

Fugq it-tieni motiv ta’ illegalita, ibbazat fuq ksur sufficjentement serju tal-Artikolu 123 TFUE
[omissis]

Minbarra I-fatt li I-Artikolu 123(1) TFUE ma jaghtix drittijiet lill-individwi (ara l-punti 93 sa 97
iktar il fuq), huwa bizzejjed li jigi kkonstatat li dan il-motiv huwa intrinsikament kontradittorju
peress li jinsab fkonflitt ma’ gurisprudenza stabbilita li rrikonoxxiet li, ghall-kuntrarju,
partecipazzjoni inkundizzjonata tal-banek c¢entrali tal-Eurosistema fir-ristrutturazzjoni tad-dejn
pubbliku Grieg permezz tal-PSI u [-KAK kienet tkun tista’ tigi kklassifikata bhala intervent li
jkollu effett ekwivalenti ghal dak tax-xiri dirett mill-banek centrali msemmija ta’ titoli statali, li
huwa pprojbit mill-Artikolu 123 TFUE (ara, fdan is-sens, is-sentenza tas-7 ta’ Ottubru 2015,
Accorinti et vs BCE, T-79/13, EU:T:2015:756, punt 114; ara wkoll, fdan is-sens u b’analogija,
is-sentenzi tas-16 ta’ Gunju 2015, Gauweiler et, C-62/14, EU:C:2015:400, punti 97 u 104, u
tal-11 ta’ Dicembru 2018, Weiss et, C-493/17, EU:C:2018:1000, punti 106 u 110). Issa, kif isostnu
r-rikorrenti stess, l-agir ikkontestat tal-BCE, b’mod partikolari l-konkluzjoni tal-ftehim ta’
skambju tal-15 ta’ Frar 2012, kien immirat specifikament biex jipprevjeni lill-banek centrali
tal-Eurosistema milli jippartecipaw fir-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg billi jissagrifikaw
parti mill-valur tat-titoli ta’ dejn Griegi mizmuma fil-portafolli rispettivi taghhom.

F'dan ir-rigward, ir-rikorrenti jsostnu li I-Qorti tal-Gustizzja tacéetta, taht ¢erti kundizzjonijiet, li
I-BCE, meta jixtri titoli ta’ dejn statali taht programm ta’ xiri lura, bhall-programm dwar
operazzjonijiet monetarji fuq titoli (outright monetary transactions), ikun inevitabbilment espost
ghar-riskju li jgarrab telf, b'mod partikolari fil-kaz ta’ telf impost deciz mill-kredituri 1-ohra
tal-Istat Membru kkoncernat. Il-Qorti tal-Gustizzja tiddeskrivi dan ir-riskju bhala inerenti
ghax-xiri ta’ tali titoli fis-swieq sekondarji u tispecifika li din l-operazzjoni kienet awtorizzata
mill-awturi tat-trattati, minghajr ma kienet suggetta ghall-ghoti lill-BCE tal-istatus ta’ kreditur
ipprivileggat (sentenza tas-16 ta’ Gunju 2015, Gauweiler et, C-62/14, EU:C:2015:400, punti 125
u 126). Madankollu, 1-a¢cettazzjoni ta’ tali riskju fil-qafas ta’ programm spe¢ifiku ta’ xiri mill-gdid
ta’ titoli ma timplikax li hemm a contrario obbligu assolut ghall-BCE li jaécetta fil-kazijiet kollha
trattament pari passu ma’ kredituri ohra (ara, f'dan is-sens, is-sentenza tas-7 ta’ Ottubru 2015,
Accorinti et vs BCE, T-79/13, EU:T:2015:756, punt 102), u dan langas meta tali approcc jirriskja li
johloq effett ekwivalenti ghal dak tax-xiri dirett mill-BCE ta’ titoli ta’ dejn statali minn Stat
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Membru emittenti u, b'mod partikolari, meta johloq ghall-investituri kollha ¢-¢ertezza ta’ xiri lura
fil-futur tal-bonds sovrani taghhom fi swieq sekondarji mill-Eurosistema (ara, fdan is-sens u
b’analogija, is-sentenza tas-16 ta’ Gunju 2015, Gauweiler et, C-62/14, EU:C:2015:400, punt 113).

Ghaldagstant, dan il-motiv ghandu jigi mi¢chud bhala infondat.

Fuq it-tielet motiv ta’ illegalita, ibbazat fuq ksur sufficjentement serju tad-dritt
ghall-proprjeta ggarantit mill-Artikolu 17(1) tal-Karta

[omissis]

Id-dritt ghall-proprjeta iggarantit mill-Artikolu 17(1) tal-Karta, li jistabbilixxi d-dritt ta’ kull
persuna li tgawdi l-proprjeta ta’ beni li tkun kisbet legalment, jikkostitwixxi regola tad-dritt li
l-ghan taghha huwa li taghti drittijiet lill-individwi, li konformita maghha hija kundizzjoni
ghall-legalita tal-atti tal-Unjoni (ara, f'dan is-sens, is-sentenzi tal-20 ta’ Settembru 2016, Ledra
Advertising ef vs Il-Kummissjoni u BCE, C-8/15 P sa C-10/15 P, EU:C:2016:701, punt 66, u
tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE, T-107/17, EU:T:2019:353, punt 96 u l-gurisprudenza
¢citata).

Barra minn hekk, skont l-Artikolu 51 tal-Karta, id-dispozizzjonijiet taghha huma indirizzati,
b’mod partikolari, lill-istituzzjonijiet tal-Unjoni fis-sens tal-Artikolu 13(1) TUE, li fosthom hemm
il-BCE, li huma obbligati jirrispettaw id-drittijiet taghhom, josservaw il-principji taghhom u
jippromwovu l-applikazzjoni taghhom (ara, fdan is-sens, is-sentenza tat-23 ta’ Mejju 2019,
Steinhoff et vs BCE, T-107/17, EU:T:2019:353, punti 95 u 98).

Minn dan isegwi li, bhala principju, ksur suffi¢jentement serju tal-Artikolu 17(1) tal-Karta minn
istituzzjoni, korp jew organu tal-Unjoni, inkluz il-BCE, jista’ jaghti lok ghar-responsabbiltd mhux
kuntrattwali, jew tal-Unjoni jew tal-BCE skont it-tieni u t-tielet paragrafi tal-Artikolu 340 TFUE
(ara, fdan is-sens, is-sentenza tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE, T-107/17,
EU:T:2019:353, punt 97).

Barra minn hekk, in-natura fundamentali ta’ din ir-regola tad-dritt li tipprotegi lill-individwi u
l-obbligu korrispondenti ghall-Kummissjoni u I-BCE li jippromwovu Il-osservanza taghha
jimplika li dawn l-individwi huma intitolati jistennew li dawn l-istituzzjonijiet jiddenuné¢jaw
il-ksur ta’ tali regola meta jezercitaw is-setghat taghhom jew joqoghdu lura milli jikkontribwixxu
ghalih (ara, fdan is-sens, is-sentenzi tal-20 ta’ Settembru 2016, Ledra Advertising et vs
[I-Kummissjoni u BCE, C-8/15 P sa C-10/15 P, EU:C:2016:701, punti 57, 59 u 66 sa 75,
tas-16 ta’ Dicembru 2020, II-Kunsill ez vs K. Chrysostomides & Co et, C-597/18 P, C-598/18 P,
C-603/18 P u C-604/18 P, EU:C:2020:1028, punt 96, u tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE,
T-107/17, EU:T:2019:353, punt 98).

Madankollu, id-dritt ghall-proprjeta ggarantit mill-Artikolu 17(1) tal-Karta ma huwiex
prerogattiva assoluta. L-ezercizzju tieghu jista’ jkun suggett ghal restrizzjonijiet, sakemm dawn
ir-restrizzjonijiet fil-fatt jilhqu l-ghanijiet ta’ interess generali segwiti mill-Unjoni u ma
jikkostitwixxux, fir-rigward tal-ghan segwit, intervent sproporzjonat u intollerabbli li jdghajjef
is-sustanza  stess  tad-dritt  hekk iggarantit (ara, fdan is-sens, is-sentenza
tal-20 ta’ Settembru 2016, Ledra Advertising et vs II-Kummissjoni u BCE, C-8/15 P sa C-10/15 P,
EU:C:2016:701, punti 69 u 70 u l-gurisprudenza ¢¢itata; id-digriet tat-12 ta’ Marzu 2020, EMB
Consulting et vs BCE, C-571/19 P, mhux ippubblikat, EU:C:2020:208, punt 42, u s-sentenza
tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE, T-107/17, EU:T:2019:353, punt 99).
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Fil-fatt, skont l-Artikolu 52(1) tal-Karta, kull limitazzjoni fuq l-ezercizzju tad-drittijiet u
l-libertajiet rikonoxxuti minnha ghandha madankollu tkun prevista mil-ligi, tirrispetta I-kontenut
essenzjali taghhom u, fl-osservanza tal-principju ta’ proporzjonalita, limitazzjonijiet ma jistghux
isiru fuq dawn id-drittijiet u libertajiet hlief jekk ikunu mehtiega u jilhqu b’'mod effettiv ghanijiet
ta’ interess generali rrikonoxxuti mill-Unjoni jew il-htiega li jigu protetti d-drittijiet u l-libertajiet
ta’ haddiehor (ara, fdan is-sens, is-sentenzi tal-20 ta’ Settembru 2016, Ledra Advertising et vs
[I-Kummissjoni u BCE, C-8/15 P sa C-10/15 P, EU:C:2016:701, punt 70 u l-gurisprudenza ¢¢itata,
tas-16 ta’ Dicembru 2020, II-Kunsill et vs K. Chrysostomides & Co. et, C-597/18 P, C-598/18 P,
C-603/18 P u C-604/18 P, EU:C:2020:1028, punt 155 u l-gurisprudenza ccitata, u
tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE, T-107/17, EU:T:2019:353, punt 100).

Fdan il-kaz, fl-ewwel lok, huwa stabbilit li I-Ligi Nru 4050/2012, li kienet is-suggett, b’'mod
partikolari, tal-Opinjoni tal-BCE tas-17 ta’ Frar 2012, ippermettiet li jitnaqqas il-valur nominali
tat-titoli ta’ dejn mizmuma mir-rikorrenti u, ghalhekk, id-dritt taghhom ghar-rimbors ta’ dan

il-valur meta dawn it-titoli kellhom jimmaturaw (ara, fdan is-sens, is-sentenza
tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE, T-107/17, EU:T:2019:353, punt 101).

Fil-fatt, titoli ta’ dejn li jkunu lahqu l-maturita ghandhom, bhala prin¢ipju, jithallsu lura bil-valur
nominali taghhom. Ir-rikorrenti ghalhekk kellhom, bhala principju, fil-maturita tat-titoli
taghhom, dejn pekunjarju kontra l-Istat Grieg ta’ ammont ekwivalenti ghall-valur nominali
taghhom. L-adozzjoni tal-Ligi Nru 4050/2012 immodifikat dawn il-kundizzjonijiet billi
introduciet il-KAK. Kif gie spjegat fil-punt 33 iktar ’il fuq, dawn kienu applikabbli ghal ¢erti titoli
ta’ dejn Griegi u pprevedew b’mod iktar specifiku l-possibbilta li jigu mmodifikati I-kundizzjonijiet
li jirregolawhom permezz ta’ ftehim konkluz bejn, minn naha, l-Istat Grieg u, min-naha l-ohra,
maggoranza tad-detenturi ta’ titoli ta’ dejn Griegi li jirrapprezentaw mill-inqas zewg terzi
tal-valur nominali tat-titoli kkoncernati. Bis-sahha tad-dispozizzjonijiet rilevanti ta’ din il-ligi,
modifika maghmula wara tali ftehim issir legalment vinkolanti ghad-detenturi kollha ta’ titoli ta’
dejn Griegi, inkluzi dawk li ma tawx il-kunsens ghall-emenda proposta (ara, fdan is-sens,
is-sentenza tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE, T-107/17, EU:T:2019:353, punt 102).

II-Ligi Nru 4050/2012 ghalhekk ippermettiet li d-detenturi ta’ titoli ta’ dejn Griegi jigu sfurzati
jippartecipaw fit-tnaqqis tad-dejn pubbliku Grieg permezz ta’ zvalutazzjoni tal-valur ta’ dawn
it-titoli, mill-mument meta dan it-tnaqqis gie approvat bil-quorum tad-detenturi taghhom. Din
il-ligi b’hekk immodifikat id-drittijiet tad-detenturi ta’ titoli ta’ dejn Griegi minkejja n-nuqqas ta’
klawzoli ta’ revizjoni li jinsabu fil-kundizzjonijiet li jirregolaw il-hrug taghhom (sentenza
tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE, T-107/17, EU:T:2019:353, punt 103).

Wara l-adozzjoni ta’ din il-ligi, l-awtoritajiet Elleni¢i ppubblikaw il-karatteristici ta’ PSI fit-tnaqqis
tad-dejn pubbliku Grieg u stiednu lid-detenturi tat-titoli ta’ dejn ikkoncernati biex jippartecipaw fi
skambiju ta’ titoli. Billi ntlahqu l-quorum ul-maggoranza mehtiega biex jipprocedu ghall-iskambju
ta’ titoli kkontemplat, id-detenturi kollha ta’ titoli ta’ dejn Griegi, inkluzi dawk li opponew dan
l-iskambju, kellhom it-titoli taghhom skambjati b’applikazzjoni tal-Ligi Nru 4050/2012 u,
konsegwentement, il-valur taghhom naqas (sentenza tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE,
T-107/17, EU:T:2019:353, punt 104).

Minn dan isegwi li I-mizuri kkontestati rrizultaw findhil fid-drittijiet ta’ proprjeta tar-rikorrenti li
kienu mgieghla, kontra r-rieda taghhom, inaqqsu sostanzjalment il-valur nominali tat-titoli ta’
dejn Griegi li taghhom kienu detenturi (ara, fdan is-sens, il-Qorti EDB, 21 ta’ Lulju 2016,
Mamatas et vs I1-Grecja, CE:ECHR:2016:0721JUD006306614, punti 90 sa 93).
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Indhil addizzjonali fid-dritt ghal proprjeta tar-rikorrenti, ghalkemm b’portata izghar, jirrizulta
min-nuqqas ta’ partec¢ipazzjoni mill-Eurosistema u l-kredituri istituzzjonali 1-ohra, bhall-BEI u
1-Unjoni Ewropea, fir-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg. Kif isostnu r-rikorrenti, tali
partecipazzjoni, li tirrapprezenta valur nominali totali ta” EUR 56 674 709 177.59 (ara l-punt 10
iktar il fuq), kienet necessarjament tirrizulta fi tnaqqis izghar fil-valur nominali ta’ kull wiehed
mit-titoli ta’ dejn Griegi kkoncernati ghall-finijiet tat-tnaqqis miksub tad-dejn pubbliku Grieg ta’
EUR 107 biljuni.

Fit-tieni lok, ghalkemm l-adozzjoni u l-implimentazzjoni tal-Ligi Nru 4050/2012 irrizultaw,
b’hekk, fi ksur tad-dritt ghal proprjeta tar-rikorrenti, huwa car li din il-ligi tilhaq ghanijiet ta’
interess generali, fosthom dak li tigi zgurata l-istabbilta tas-sistema bankarja taz-zona tal-euro
kollha kemm hi (ara, fdan is-sens u b’analogija, is-sentenza tal-20 ta’ Settembru 2016, Ledra
Advertising et vs Il-Kummissjoni u BCE, C-8/15 P sa C-10/15 P, EU:C:2016:701, punti 71 u 74).
Bl-istess mod, il-Qorti tad-Drittijiet tal-Bniedem iddecidiet, fis-sentenza taghha
tal-21 ta’ Lulju 2016, Mamatas et vs I1-Grecja (CE:ECHR:2016:0721JUD006306614, punt 103), li
r-Repubblika Ellenika setghet legittimament tiehu mizuri sabiex tilhaq l-ghanijiet taz-zamma
tal-istabbilta ekonomika u tar-ristrutturazzjoni tad-dejn, fl-interess generali tal-komunita.
Fil-fatt, f'dan l-istadju, fl-assenza ta’ ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg permezz tal-mizuri
kkontestati, kien hemm riskju mhux negligibbli ta’ deterjorament ulterjuri tas-sitwazzjoni
ekonomika u s-sostenibbilta tal-finanzi pubblici tal-Istat Grieg, jew sahansitra insolvenza possibbli
min-naha tieghu, li t-titoli ta’ dejn tieghu potenzjalment inadempjenti ma kinux ikunu iktar
probabbli li jigu a¢cettati mill-BCE u mill-banek ¢entrali nazzjonali bhala garanzija fil-kuntest
tal-operazzjonijiet ta’ kreditu tal-Eurosistema, u, ghaldagstant, ta’ effett fuq l-istabbilta
tas-sistema finanzjarja u l-funzjonament tal-Eurosistema kollha kemm hi (ara, fdan is-sens,
is-sentenza tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE, T-107/17, EU:T:2019:353, punti 105
u 106). Ghalhekk, il-mizuri kkontestati kkontribwew ghall-preservazzjoni kemm tal-finanzi
pubbli¢i Griegi kif ukoll tal-istabbilta tas-sistema finanzjarja fiz-zona tal-euro, u b’hekk
jippromwovu  s-solidita tal-istituzzjonijiet finanzjarji (ara, fdan is-sens, id-digriet
tat-12 ta’ Marzu 2020, EMB Consulting et vs BCE), C-571/19 P, mhux ippubblikat,
EU:C:2020:208, punt 51, u s-sentenza tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE, T-107/17,
EU:T:2019:353, punt 138).

Fit-tielet lok, fir-rigward tal-kwistjoni dwar jekk it-tnaqqis fil-valur tat-titoli ta’ dejn Griegi
mizmuma mir-rikorrenti u l-eskluzjoni, b’'mod partikolari, tal-partec¢ipazzjoni tal-Eurosistema
fir-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg ma kinux jikkostitwixxu, fir-rigward tal-ghan
imfittex, interventi sproporzjonati u intollerabbli li jimminaw is-sustanza stess tad-dritt hekk
garantit, huwa importanti 1li jitfakkru l-kunsiderazzjonijiet li gejjin, ikkonfermati
mill-gurisprudenza.

Fl-ewwel lok, kull kreditur ghandu jgorr ir-riskju ta’ insolvenza tad-debitur tieghu, inkluz dak
statali. Ix-xiri minn investitur ta’ titoli ta’ dejn statali jikkostitwixxi, bhala definizzjoni,
tranzazzjoni li tinvolvi certu riskju finanzjarju, peress li hija suggetta ghar-riskji tal-evoluzzjoni
tas-swieq kapitali. Dan ir-riskju jkun ikbar meta I-Istat li johrog it-titoli ta’ dejn jiffac¢ja
sitwazzjoni ekonomika ferm instabbli li tiddetermina l-varjazzjoni tal-valur tat-titoli msemmija,
jew sahansitra riskju mhux negligibbli ta’ inadempjenza, anki jekk selettiv biss, ta” hlas. Ghalhekk,
anki qabel il-bidu tal-krizi finanzjarja fl-2009, meta l-Istat Grieg emittenti kien diga qed jiffac¢ja
dejn u deficit kbir, ir-rikorrenti kellhom ikunu konxji li x-xiri ta’ titoli ta’ dejn Griegi kellu riskju
ta’ telf gholi (ara, fdan is-sens, is-sentenzi tas-7 ta’ Ottubru 2015, Accorinti et vs BCE, T-79/13,
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EU:T:2015:756, punti 82 u 121, tal-24 ta’ Jannar 2017, Nausicaa Anadyomeéne u Banque
d’escompte vs BCE, T-749/15, mhux ippubblikata, EU:T:2017:21, punt 97, u
tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE, T-107/17, EU:T:2019:353, punti 108 u 109).

Fdan il-kaz, din l-evalwazzjoni hija kkonfermata fir-rigward tad-dati ta’ hrug u ta’ xiri tat-titoli ta’
dejn Griegi kontenzjuzi, li, skont id-dikjarazzjonijiet tar-rikorrenti stess, kienu, ghall-bic¢ca I-kbira
ta’ dawn it-titoli, bejn Jannar 2009 u Marzu 2010. Ghalhekk, dan ix-xiri princ¢ipalment sehh jew
matul il-perjodu li fih ir-Repubblika Ellenika kienet diga fsitwazzjoni ta’ deficit estrem
(Qorti EDB, 21 ta’ Lulju 2016, Mamatas et vs Il-Grecja, CE:ECHR:2016:0721JUD006306614,
punt 101) u qabel ma faqqghet il-krizi finanzjarja taghha fOttubru 2009, jew matul perijodu li
matulu s-sitwazzjoni finanzjarja taghha kienet esposta ghal disturbi kbar fis-suq finanzjarju,
ac¢entwat minn tnaqqis sinjifikattiv fil-klassifikazzjoni tat-titoli tad-dejn taghha (sentenza
tal-24 ta’ Jannar 2017, Nausicaa Anadyomene u Banque d’escompte vs BCE, T-749/15, mhux
ippubblikata, EU:T:2017:21, punt 97). Ghalhekk ghandu jigi kkonstatat li, ghall-inqas fir-rigward
tax-xiri ta’ titoli mahruga mill-2010, ir-rikorrenti ghamlu investimenti ta’ riskju gholi, li ma jistax
jigi eskluz li kienu ggwidati minn skop spekulattiv u mhux ta’ tfaddil, bit-tama li jiksbu gligh gholi.
Barra minn hekk, id-differenzi ta’ opinjoni fi hdan l-Istati Membri taz-zona tal-euro u l-korpi
l-ohra involuti, bhall-Kummissjoni, 1-FMI u 1-BCE, dwar ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku
Grieg, ma setghux jigu ttraskurati minn investituri privati bhar-rikorrenti. F'dawn i¢-¢irkustanzi
eccezzjonali, operatur ekonomiku prudenti u ghaqli ma setax jeskludi r-riskju ta’ ristrutturazzjoni
tad-dejn pubbliku Grieg sabiex tigi evitata l-inadempjenza, tal-inqas selettiva, tar-Repubblika
Ellenika (ara, fdan is-sens, is-sentenzi tas-7 ta’ Ottubru 2015, Accorinti et vs BCE, T-79/13,
EU:T:2015:756, punti 82 u 121, tal-24 ta’ Jannar 2017, Nausicaa Anadyoméne u Banque
d’escompte vs BCE, T-749/15, mhux ippubblikata, EU:T:2017:21, punti 97 u 115, u
tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE, T-107/17, EU:T:2019:353, punti 109 sa 111).

Fit-tieni lok, huwa stabbilit li, fid-dawl tal-kobor tal-krizi finanzjarja li ghaliha 1-Istat Grieg kien
espost sa mill-2010, programm gdid ta’ ghajnuna finanzjarja favur tieghu, li kien tfassal u kellu
jigi implimentat fil-livelli multilaterali u fil-livelli intergovernattivi, bil-partecipazzjoni tal-Istati
Membri taz-zona tal-euro, assistiti l-ewwel mill-EFSF u mbaghad mill-Mekkanizmu Ewropew ta’
Stabbilta (iktar ’il quddiem 1-“MES”) stabbilit bis-sahha tat-Trattat bejn ir-Renju tal-Belgju,
ir-Repubblika Federali tal-Germanja, ir-Repubblika tal-Estonja, l-Irlanda, ir-Repubblika Ellenika,
ir-Renju ta’ Spanja, ir-Repubblika Franéiza, ir-Repubblika Taljana, ir-Repubblika ta’ Cipru,
il-Gran Dukat tal-Lussemburgu, ir-Repubblika ta’ Malta, ir-Renju tal-Pajjizi 1-Baxxi,
ir-Repubblika tal-Awstrija, ir-Repubblika Portugiza, ir-Repubblika tas-Slovenja, ir-Repubblika
Slovakka u r-Repubblika tal-Finlandja, konkluz fi Brussell fit-2 ta’ Frar 2012 u dahal fis-sehh
fis-27 ta’ Settembru 2012, kif ukoll ma’ dak tal-FMI, kien sar indispensabbli. Kif josservaw
ir-rikorrenti stess, ir-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg previst mill-mizuri kkontestati, kif
ukoll l-eskluzjoni tal-partecipazzjoni tal-Eurosistema fdin ir-ristrutturazzjoni jikkostitwixxu,
bis-sahha  tal-ftehimiet  bilaterali ~u  multilaterali  konkluzi,  prekundizzjonijiet
ghall-implimentazzjoni ta’ din l-ghajnuna finanzjarja (ara, fdan is-sens, il-Qorti EBD,
21 ta’ Lulju 2016, Mamatas et vs Il-Grec¢ja, CE:ECHR:2016:0721JUD006306614, punt 116).
Ghalhekk, mid-dikjarazzjoni tal-Grupp tal-Euro tal-21 ta’ Frar 2012 jirrizulta li
r-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg taht il-Ligi Nru 4050/2012 kienet il-prekundizzjoni
ghall-ghoti ta’ ghajnuna finanzjarja addizzjonali min-naha tal-kredituri statali u istituzzjonali.
Issa, minhabba ¢-¢irkustanzi prevalenti f'dan l-istadju, PSI eskluzivament volontarju, minghajr
il-KAK, ¢ertament ma kienx jiggarantixxi l-partec¢ipazzjoni ta’ percentwali suffi¢jenti ta’ detenturi
privati ta’ titoli ta’ dejn Griegi biex tinkiseb ir-rata mehtiega ta’ tnaqqis tad-dejn u fl-ahhar
mill-ahhar miksuba bit-tnaqqis tad-dejn pubbliku Grieg b’'ammont ta’ madwar EUR 107 biljun
(Qorti EDB, 21 ta’ Lulju 2016, Mamatas et vs IlI-Grecja, CE:ECHR:2016:0721JUD006306614,
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punt 104). Barra minn hekk, minhabba r-riskju ta’ periklu morali (moral hazard) irrilevat
gustament mill-Kummissjoni, mill-BCE, mill-Kunsill Ewropew u mill-Kunsill, ma kien hemm
ukoll I-ebda garanzija li PSI minghajr KAK kien jirrizulta frata ta’ partecipazzjoni gholja bizzejjed
li tippermetti r-rilaxx ta’ self mill-Istati Membri taz-zona tal-euro li jammonta ghal EUR 130 biljun
sal-2014 (ara d-dikjarazzjoni tal-Grupp tal-Euro tal-21 ta’ Frar 2012). Fil-fatt, il-problema
tal-periklu morali tista’ tohloq incentiv addizzjonali importanti ghal kwalunkwe investitur jew
detentur ta’ titoli ta’ dejn Griegi li jimmiraw li jippreservaw l-assi taghhom biex jirrifjutaw offerta
ta’ skambju volontarju ta’ titoli, jew sahansitra biex jixtru iktar titoli fil-kaz ta’ tnaqqis fil-valur
tas-suq taghhom, bit-tama li kredituri ohra jew il-komunita usa’ jgorru 1-konsegwenzi negattivi
tal-investiment riskjuz taghhom. Ghalhekk, l-assenza ta’ KAK mhux biss kienet twassal
ghall-applikazzjoni ta’ percentwali ta’ tnaqqis oghla fir-rigward ta’ titoli ta’ dejn Griegi mizmuma
minn dawk li kienu jkunu lesti li ja¢cettaw telf impost, izda kienet tikkontribwixxi wkoll biex
tiddisswadi numru kbir ta’ detenturi ta’ tali titoli milli jippartecipaw fil-process tat-tnaqgqis
tad-dejn, jew sahansitra jin¢itawhom biex ifixklu l-implimentazzjoni tal-ghan tieghu. Ghalhekk,
il-mizuri kkontestati kienu essenzjali kemm biex jiggarantixxu s-success tar-ristrutturazzjoni
previst tad-dejn pubbliku Grieg kif ukoll biex jippermettu l-ghoti ta’ ghajnuna finanzjarja
addizzjonali intiza biex tipprevjeni, fi Zzmien qasir, inadempjenza fil-hlas mill-Istat Grieg u biex jigi
meghjun, fuq medda medja ta’ zmien, jikkontrolla 1-krizi finanzjarja tieghu u biex jerga’ jikseb
bilan¢ ekonomiku. Minn dan isegwi li r-rikorrenti naqsu milli juru li I-Ligi Nru 4050/2012 kienet
manifestament mhux xierqa jew sproporzjonata f'dan is-sens jew li PSI eskluzivament volontarju,
nieqes minn KAK, jew percentwali ta’ telf impost inqas kienu jikkostitwixxu mizuri dagstant
effettivi, izda inqas restrittivi fil-kisba tal-ghanijiet ta’ interess pubbliku segwiti (ara, f'dan is-sens,
is-sentenza tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE, T-107/17, EU:T:2019:353, punt 112).

Fid-dawl tal-kunsiderazzjonijiet precedenti, ghandu jigi michud l-argument tar-rikorrenti li
d-detenturi privati ta’ titoli ta’ dejn Griegi kienu jiddisponu biss minn parti negligibbli tad-dejn
pubbliku Grieg ta’ valur ta’ EUR 2 262 biljun, li jirrapprezenta biss madwar 1.09 % tal-EUR 206 bil-
juni suggett tal-offerta ta’ skambju tat-titoli, b’tali mod li I-inkluzjoni taghhom kienet tkun mani-
festament sproporzjonata ghall-iskop li jintlahaq l-ghan tal-interess pubbliku segwit. Fi
kwalunkwe kaz, anki jekk wiehed jassumi li, fdan ir-rigward, ir-rikorrenti jibdew minn kuncett ris-
trett ta’ “detenturi privati” billi jillimitawh ghal persuni fizici jew persuni li jfaddlu, b’differenza
minn detenturi istituzzjonali jew professjonali jew persuni guridici (ara l-hames motiv ta’
illegalita), huwa bizzejjed i jigi kkonstatat li din id-distinzjoni hija irrilevanti (ara l-punti 156
sa 166 iktar ’il quddiem).

Fit-tielet lok, ¢certament, l-iskambju obbligatorju ta’ titoli ta’ dejn Griegi wara I-Ligi Nru 4050/2012
u l-approvazzjoni minn maggoranza tad-detenturi ta’ tali titoli wasslu ghal tnaqqis sinjifikattiv
hafna fil-valur nominali taghhom. Fil-fatt, ir-rikorrenti, li ma tawx il-kunsens ghall-modifika
proposta tal-kundizzjonijiet 1li jirregolaw it-titoli ta’ dejn taghhom, kienu suggetti
ghall-kundizzjonijiet il-godda li jinsabu fdin il-ligi, u b’'mod partikolari ghal tnaqqis fil-valur
nominali ta” dawn it-titoli. Issa, il-legizlatur Elleniku seta’ jintroduc¢i b’'mod legittimu rata ta’ telf
impost applikabbli orizzontalment, fuq il-bazi tal-valur nominali tat-titoli ta’ dejn Griegi eligibbli,
peress li kalkolu iehor skont il-valur tas-suq ta’ kull wiehed mit-titoli f'certa data jew il-maturitajiet
rispettivi taghhom kien ikun imprattikabbli. Fil-fatt, il-punt ta’ riferiment sabiex jigi evalwat
il-grad tat-telf mgarrab mir-rikorrenti ma jistax ikun l-ammont li huma ttamaw li jir¢cievu meta
t-titoli ta’ dejn Grieg taghhom lahqu I-maturita. Ghalkemm il-valur nominali ta’ titolu ta’ dejn
jirrifletti 1-mizura tad-dejn tad-detentur tieghu fid-data tal-maturita, dan ma jirrapprezentax
il-valur reali tas-suq tat-titoli ta’ dejn Grieg fid-data li fiha l-Istat Grieg adotta I-Ligi
Nru 4050/2012, jigifieri fit-23 ta’ Frar 2012, meta dan il-valur kien diga affettwat mit-tnaqgqis
tas-solvenza tieghu matul is-snin 2010 u 2011, fejn seta’ jitbassar li, fid-data tal-maturita, I-Istat
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Grieg ma kienx ikun jista’ jonora l-obbligi tieghu li jirrizultaw mill-klawsoli kuntrattwali inkluzi
fdawn it-titoli (ara, f'dan is-sens, is-sentenza tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE,
T-107/17, EU:T:2019:353, punt 113, u Qorti EDB, 21 ta’ Lulju 2016, Mamatas et vs Il-Grecja,
CE:ECHR:2016:0721JUD006306614, punt 112).

Fir-raba’ lok, ir-rikorrenti ma jistghux isostnu li l-eskluzjoni tal-partecipazzjoni tal-Eurosistema
fir-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg kienet restrizzjoni bla bzonn jew manifestament
sproporzjonata. Minn naha, kif jirrizulta, b'mod partikolari, mid-dikjarazzjoni tal-Grupp tal-Euro
tal-21 ta’ Frar 2012, il-kredituri statali u istituzzjonali tal-Istat Grieg kienu wkoll ikkundizzjonaw
l-ghajnuna finanzjarja addizzjonali ghal din l-eskluzjoni. Min-naha l-ohra, kemm il-konkluzjoni
kif ukoll l-implimentazzjoni tal-ftehim ta’ skambju tal-15 ta’ Frar 2012, li kienu mahsuba biex
jippermettu lill-banek centrali tal-Eurosistema jaharbu mill-PSI u l-applikazzjoni tal-KAK, kienu
jagghu fil-qafas tal-ezercizzju tas-setghat u l-kompiti fundamentali tal-Eurosistema fis-sens li
kellhom I-ghan li jipprezervaw l-margni ta’ manuvra tal-banek ¢entrali u li jizguraw il-kontinwita
tal-funzjonament tajjeb tal-Eurosistema. Din tal-ahhar kienet tehtieg, b’'mod partikolari, li dawn
il-banek centrali setghu jkomplu jaccettaw titoli ta’ dejn Griegi bhala garanziji xierqa ghall-finijiet
tal-operazzjonijiet ta’ kreditu tal-Eurosistema fis-sens tat-tieni in¢iz tal-Artikolu 18(1) tal-Istatuti
tas-SEBC (ara, f'dan is-sens, is-sentenza tas-7 ta’ Ottubru 2015, Accorinti et vs BCE, T-79/13,
EU:T:2015:756, punti 93, 94 u 108; ara wkoll il-punt 102 iktar ’il fuq), fejn dan ma kienx ikun
iktar possibbli fl-eventwalita ta’ telf impost u, konsegwentement, ta’ inadempjenza fi hlas parzjali
mill-Istat Grieg. Barra minn hekk, kif espost fil-punt 109 iktar ’il fuq, partecipazzjoni
inkundizzjonata tal-banek centrali tal-Eurosistema fir-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg
setghet tigi kklassifikata bhala intervent li ghandu effett ekwivalenti ghal dak tax-xiri dirett
mill-imsemmija banek ¢entrali tal-Eurosistema ta’ titoli statali, ipprojbit mill-Artikolu 123 TFUE
(ara, fdan is-sens, is-sentenzi tas-7 ta’ Ottubru 2015, Accorinti et vs BCE, T-79/13,
EU:T:2015:756, punt 114, u tal-24 ta’ Jannar 2017, Nausicaa Anadyomene u Banque d’escompte vs
BCE, T-749/15, mhux ippubblikata, EU:T:2017:21, punt 98; ara wkoll, fdan is-sens, is-sentenzi
tas-16 ta’ Gunju 2015, Gauweiler et, C-62/14, EU:C:2015:400, punti 97 u 104, u
tal-11 ta’ Dicembru 2018, Weiss et, C-493/17, EU:C:2018:1000, punti 106 u 110).

Fid-dawl tal-kunsiderazzjonijiet kollha precedenti, ir-rikorrenti ma humiex iggustifikati jallegaw,
minn naha, li t-titoli ta’ dejn Griegi mizmuma mill-kredituri privati kienu jikkostitwixxu parti
negligibbli tad-dejn pubbliku Grieg, u, min-naha l-ohra, fil-kaz ta’ partecipazzjoni
tal-Eurosistema fir-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg, it-telf impost applikat kien ikun
hafna inqas u l-Eurosistema kien ikollha mezzi inqas vinkolanti biex tipprevjeni l-effetti negattivi
ta’ trattament pari passu.

Fil-fatt, fid-dawl tan-natura tat-titolu inkwistjoni, tal-iskala u tan-natura severa u virulenti tal-krizi
tad-dejn pubbliku Grieg, l-appogg tal-Istat Grieg u tal-maggoranza tad-detenturi ta’ titoli ta’ dejn
Griegi ghal skambju bi zvalutazzjoni tat-titoli msemmija u l-kobor tat-telf imgarrab, la t-tnaqqis
tal-valur tat-titoli ta’ dejn Griegi kontenzjuzi taht il-mizuri kkontestati, u lanqas l-eskluzjoni
tal-partecipazzjoni tal-Eurosistema mir-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg ma
jikkostitwixxu, fid-dawl tal-ghan imfittex, intervent sproporzjonat u intollerabbli li jippregudika
s-sustanza stess tad-dritt ghall-proprjeta tar-rikorrenti ggarantit mill-Artikolu 17(1) tal-Karta.
Fl-ahhar nett, fin-nuqqas ta’ ksur ta’ din id-dispozizzjoni, la I-Kummissjoni u lanqas il-BCE ma
jistghu jigu Kkkritikati li dan ma ddenunzjawhx, b’'mod partikolari, fl-Opinjoni tal-BCE
tas-17 ta’ Frar 2012 (ara, f'dan is-sens, is-sentenza tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs 1I-BCE,
T-107/17, EU:T:2019:353, punti 114 sa 116).

Ghaldagstant, it-tielet motiv ta’ illegalita ghandu jigi michud bhala infondat.
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Fuq ir-raba’ motiv ta’ illegalita, ibbazat fuq ksur sufficjentement serju tad-drittijiet
tar-rikorrenti taht lI-Artikolu 63(1) TFUE

[omissis]

L-Artikolu 63(1) TFUE jipprojbixxi kull restrizzjoni fuq il-moviment tal-kapital bejn 1-Istati
Membri u bejn I-Istati Membri u pajjizi terzi. Tali restrizzjonijiet jikkostitwixxu b’'mod partikolari
mizuri imposti minn Stat Membru li huma tali li jiddiswadu, jillimitaw jew jipprevjenu investituri
minn Stati Membri ohra milli jinvestu fdan l-Istat Membru jew, bil-maqlub, li huma tali li
jiddiswadu, jillimitaw jew jipprevjenu investituri minn dan l-Istat Membru milli jinvestu fi Stati
Membri ohra (ara s-sentenza tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE, T-107/17,
EU:T:2019:353, punt 119 u l-gurisprudenza ccitata).

II-moviment liberu tal-kapital sancit fl-Artikolu 63(1) TFUE jikkostitwixxi wahda mil-libertajiet
fundamentali tal-Unjoni, 1li r-rispett taghha jorbot kemm lill-Istati Membri kif ukoll
lill-istituzzjonijiet tal-Unjoni u, ghalhekk, ukoll lill-BCE (ara s-sentenza tat-23 ta’ Mejju 2019,
Steinhoff et vs BCE, T-107/17, EU:T:2019:353, punt 120 u l-gurisprudenza écitata).

Ghandu jigi kkonstatat li, indipendentement mill-kwistjoni dwar jekk l-implimentazzjoni tal-Ligi
Nru 4050/2012 setghetx twassal ghal restrizzjoni tal-moviment tal-kapital fis-sens
tal-Artikolu 63(1) TFUE, tali restrizzjoni, kieku kienet giet ipprovata, tkun iggustifikata minn
ragunijiet imperattivi ta’ interess generali. Fil-fatt, il-moviment liberu tal-kapital jista’ jigi limitat
mil-legizlazzjoni nazzjonali sakemm din tal-ahhar tkun iggustifikata, fuq il-bazi ta’
kunsiderazzjonijiet oggettivi indipendenti mill-origini tal-kapital ikkonc¢ernat, minn ragunijiet
imperattivi ta’ interess generali u li tirrispetta l-principju ta’ proporzjonalita, li jezigi li tkun
kapaci tiggarantixxi l-kisba tal-ghan legittimament imfittex u li ma tmurx lil hinn minn dak li
huwa mehtieg biex dan jintlahaq (ara s-sentenza tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE,
T-107/17, EU:T:2019:353, punti 121 u 122 u l-gurisprudenza ccitata).

Dan huwa I-kaz hawnhekk fir-rigward tal-mizuri kkontestati u l-eskluzjoni tal-Eurosistema milli
tippartecipa fir-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg. Kif spjegat fil-punt 131 iktar ’il fuq,
ic-cirkustanzi li taw lok ghal-Ligi Nru 4050/2012 kienu tassew eccezzjonali, peress li, fin-nuqqas
ta’ ristrutturazzjoni, inadempjenza ta’ hlas, ghall-inqas selettiva, u ghal zmien qasir, tal-Istat
Grieg kien prospett kredibbli. Barra minn hekk, kif gie espost fil-punti 102 u 134 iktar ’il fugq,
il-mizuri kkontestati u l-eskluzjoni msemmija kienu intizi biex jizguraw l-istabbilta tas-sistema
bankarja taz-zona tal-euro kollha kemm hi, li tikkostitwixxi raguni imperattiva ta’ interess generali
(ara, fdan is-sens, is-sentenza tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE, T-107/17, EU:T:2019:353,
punt 123).

Barra minn hekk, ir-rikorrenti ma stabbilixxewx li I-mizuri kkontestati u li din I-eskluzjoni kienu
sproporzjonati. Dawn il-mizuri ghamlu possibbli li tigi rrestawrata l-istabbilta tas-sistema
bankarja taz-zona tal-euro kollha kemm hi u ma ntweriex li marru lil hinn minn dak li kien
mehtieg biex tigi rrestawrata din l-istabbilta. B'mod partikolari, il-partecipazzjoni ta’ kredituri
privati fl-iskambju ta’ titoli ta’ dejn Griegi fuq bazi eskluzivament volontarja, kif invokat
mir-rikorrenti, ma kinitx tippermetti li jigi zZgurat is-success ta’ dan l-iskambju ta’ titoli, izda,
ghall-kuntrarju, kienet holqot incentiv kontroproduttiv biex ma jippartecipawx. Fil-fatt,
f'sitwazzjoni bhal din, ma kienx ikun iggarantit li numru suffi¢jenti ta’ dawn il-kredituri kienu
jaccettaw tali skambju volontarju, fid-dawl tal-periklu morali li kien jinvolvi (ara l-punt 131 iktar ’il
fuq). Issa, is-success tal-iskambju tat-titoli kkundizzjona r-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku
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Grieg, li, min-naha tieghu, kien mehtieg sabiex tigi stabbilizzata s-sistema bankarja taz-zona
tal-euro (ara, fdan is-sens, is-sentenza tat-23 ta’ Mejju 2019, Steinhoff et vs BCE, T-107/17,
EU:T:2019:353, punt 124).

Ghaldagstant, ir-rikorrenti jinvokaw b'mod zbaljat ksur mill-istituzzjonijiet tal-Unjoni jew
mill-BCE tal-moviment liberu tal-kapital fis-sens tal-Artikolu 63 TFUE.

Ghaldagstant, ir-raba’ motiv ta’ illegalita ghandu jigi michud bhala infondat.

Fugq il-hames motiv ta’ illegalita, ibbazat fuq ksur sufficjentement serju tad-dritt ghal
ugwaljanza fit-trattament previst fl-Artikolu 20 tal-Karta

[omissis]
Il-kunsiderazzjonijiet tal-Qorti Generali

— Tfakkira tal-gurisprudenza

II-princ¢ipju ta’ ugwaljanza fit-trattament, bhala princ¢ipju generali tad-dritt tal-Unjoni, jehtieg li
sitwazzjonijiet paragunabbli ma jigux ittrattati b’'mod differenti u li sitwazzjonijiet differenti ma
jigux ittrattati bl-istess mod sakemm tali trattament ma jkunx oggettivament iggustifikat. Barra
minn hekk, il-ksur tal-principju ta’ ugwaljanza fit-trattament minhabba trattament iddifferenzjat
jipprezupponi li s-sitwazzjonijiet inkwistjoni jkunu paragunabbli fir-rigward tal-elementi kollha li
jikkaratterizzawhom (ara s-sentenza tas-16 ta’ Dicembru 2020, I1-Kunsill ez vs K. Chrysostomides
& Co. et, C-597/18 P, C-598/18 P, C-603/18 P u C-604/18 P, EU:C:2020:1028, punti 191 u 192 u
l-gurisprudenza ¢citata).

Huwa fid-dawl ta’ dawn il-princ¢ipji ta’ gurisprudenza li ghandhom jigu ezaminati l-ewwel u t-tieni
parti ta’ dan il-motiv.

— Fuq l-ewwel parti, ibbazata fuq trattament ugwali minkejja n-nuqqas ta’ paragunabbilta bejn
l-investituri privati u l-investituri istituzzjonali jew professjonali

Fir-rigward tal-ewwel parti, ir-rikorrenti jizbaljaw meta jsostnu li l-investituri privati, b’mod
partikolari dawk li jfaddlu, li investew f'titoli ta’ dejn Griegi ma kinux, ghall-finijiet tal-PSI,
f'sitwazzjoni paragunabbli ma’ dik ta’ investituri jew ta’ detenturi istituzzjonali jew professjonali,
izda li ma jaqghux, skont it-termini maghzula mir-rikorrenti, fil-kategorija tal-kredituri pubblici.

Fl-ewwel lok, ir-rikorrenti ma jikkontestawx li, bhal c¢erti investituri istituzzjonali jew
professjonali, persuni fizici jew guridici li ghandhom kapacita finanzjarja sinjifikattiva, bhal, fdan
il-kaz, il-kumpannija QJ li ghandha titoli ta’ dejn Griegi b’valur nominali totali ta” EUR 22 650 000,
x'aktarx li jakkwistaw kwantitajiet sostanzjali ta’ titoli ta’ dejn statali (ara, fdan is-sens,
il-Qorti EDB, 21 ta’ Lulju 2016, Mamatas et vs 1l-Grecja, CE:ECHR:2016:0721JUD006306614,
punti 137 u 138). Dan fih innifsu juri li I-kapacita finanzjarja jew il-volum tat-titoli akkwistati ma
humiex, fil-kazijiet kollha, kriterji ta’ differenzjazzjoni rilevanti biex jiddistingwu investituri privati
minn investituri istituzzjonali jew professjonali. L-istess jghodd ghall-kriterju tal-kompetenza u
l-gharfien fi kwistjonijiet finanzjarji, li jista’ jvarja f'kull wiehed miz-zewg gruppi ta’ investituri
msemmija mir-rikorrenti, fejn dawn il-gruppi kollha x’aktarx ifittxu parir minghand esperti
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fil-qasam. Barra minn hekk, l-affermazzjoni li d-decizjonijiet ta’ investiment tal-maggoranza
tal-investituri privati f'titoli ta’ dejn statali huma, kuntrarjament ghal dawk ta’ investituri istituzz-
jonali jew professjonali, prin¢ipalment iggwidati mix-xewqa li jinvestu fit-tfaddil, peress li,
bhar-rikorrenti, numru kbir ta’ individwi gew imhajra, matul il-krizi finanzjarja Griega, biex jin-
vestu somom kbar ftitoli ta’ dejn Griegi minkejja r-riskju gholi li kien assoc¢jat ma’ dan
l-investiment, ma gietx stabbilita (ara, b'mod partikolari, il-fatti li wasslu ghas-sentenzi
tas-7 ta’ Ottubru 2015, Accorinti et vs BCE, T-79/13, EU:T:2015:756, u tat-23 ta’ Mejju 2019,
Steinhoff et vs BCE, T-107/17, EU:T:2019:353, ikkonfermati b’digriet tat-12 ta’ Marzu 2020, EMB
Consulting et vs BCE, C-571/19 P, mhux ippubblikat, EU:C:2020:208).

¢¢¢¢¢

fdan il-kaz, fid-dawl tad-dati tal-hrug u tax-xiri tal-bic¢a l-kbira tat-titoli ta’ dejn Griegi
kontenzjuzi, li, skont id-dikjarazzjonijiet tar-rikorrenti stess, kienu bejn Jannar 2009 u
Marzu 2010, jigifieri matul perijodi li matulhom I-Istat Grieg kien diga f’sitwazzjoni ta’ deficit
estrem jew kien espost ghal tfixkil serju fis-suq finanzjarju, accentwat minn tnaqgqis sinjifikattiv
fil-klassifikazzjoni tat-titoli tad-dejn tieghu. Ghalhekk ghandu jigi kkonstatat li, ghall-inqas
fir-rigward tax-xiri ta’ titoli mahruga mill-2010, ir-rikorrenti ghamlu investimenti ta’ riskju gholi,
li ma jistax jigi eskluz li kienu ggwidati minn ghan spekulattiv minflok ta’ tfaddil, bit-tama li jiksbu
qligh gholi. Issa, sa dan il-punt, id-de¢izjonijiet tar-rikorrenti li jinvestu f’titoli ta’ dejn Griegi kienu
paragunabbli ma’ dawk ta’ investituri istituzzjonali jew professjonali ohra li jsegwu l-istess
ghanijiet (ara, fdan is-sens, is-sentenza tal-24 ta’ Jannar 2017, Nausicaa Anadyoméne u Banque
d’escompte vs BCE, T-749/15, mhux ippubblikata, EU:T:2017:21, punti 97 u 115).

Fit-tielet lok, il-motivazzjoni prin¢ipali msemmija iktar ’il fuq sottostanti ghad-dec¢izjonijiet ta’
investiment inkwistjoni kienet kriterju ta’ differenzazzjoni jew ta’ paragun li huwa kemm rilevanti
kif ukoll suffi¢jenti ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-prin¢ipju ta’ ugwaljanza fit-trattament
fir-rigward tal-kredituri privati suggetti ghall-PSI, inkluzi r-rikorrenti, u iktar specifikament
ghall-finijiet tat-tqabbil tas-sitwazzjonijiet rispettivi ta’ dawn l-investituri, apparti 1-fatt li huma
kollha kellhom titoli ta’ dejn Griegi. Min-naha l-ohra, dan ma huwiex il-kaz ghal xi ragunijiet
ancillari jew addizzjonali relatati ma’ din il-motivazzjoni prin¢ipali, li kienu wkoll tali li
jinfluwenzaw id-decizjoni ta’ dawn l-investituri li jakkwistaw titoli ta’ dejn Griegi. Fil-fatt, kemm
fit-teorija kif ukoll fil-prattika, la huwa possibbli li ssir distinzjoni ¢ara bejn investituri li agixxew
fkapacita purament privata, bhala faddala, minn dawk li agixxew fil-kuntest ta’ attivita
istituzzjonali jew professjonali, jew sahansitra fuq bazi spekulattiva, u lanqas biex isir
ddifferenzjar bizzejjed bejn persuni fizici jew guridi¢i li x’aktarx jappartjenu ghal wiehed minn
dawn iz-zewg gruppi ta’ investituri. Tali distinzjoni ma tkunx biss artificjali, izda tkun tehtieg
ukoll verifika ddettaljata tar-ragunijiet veri, necessarjament suggettivi, li ggwidaw id-dec¢izjonijiet
ta’ investiment inkwistjoni, u fdan hemm riskju li I-inkluzjoni ta’ investitur f’kategorija wahda jew
l-ohra tkun kazwali hafna (ara, fdan is-sens, il-Qorti EDB, 21 ta’ Lulju 2016, Mamatas et vs
II-Gre¢ja, CE:ECHR:2016:0721JUD006306614, punt 137).

Fil-fatt, kien ikun diffi¢li hafna u jiehu hafna hin biex issir, ghall-finijiet tal-PSI, distinzjoni ¢ara
bejn investituri privati, li jistghu jkunu persuni fizi¢i jew guridici, minn naha wahda, u investituri
istituzzjonali jew professjonali, min-naha l-ohra, jew sahansitra biex jigu identifikati 1-“faddala”
biss fost l-ewwel kategorija ta’ investituri. Barra minn hekk, sabiex tigi ddeterminata
d-distribuzzjoni preciza tad-dejn pubbliku Grieg fost dawn l-investituri, kien ikun mehtieg li jigu
pprojbiti jew “iffrizati” l-iskambji tat-titoli minn c¢ertu mument qabel l-adozzjoni tal-Ligi
Nru 4050/2012 biex jitgieghdu 1-pedamenti ta’ ezenzjoni mhux diskriminatorja mill-PSI ta’ certi
investituri li jissodisfaw certi kriterji oggettivi, izda diffi¢cli biex jigu stabbiliti. Madankollu,
is-semplici thabbira ta’ tali pass qabel din id-data setghet taghti lok ghal trasferiment massiv ta’
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titoli lill-kategoriji ta” detenturi ta’ titoli ezenti, li kien jipperikola s-success stess tal-operazzjoni
ppjanata ta’ ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg taht il-PSI (ara, f'dan is-sens, il-Qorti EDB,
21 ta’ Lulju 2016, Mamatas et vs I1-Grecja, CE:ECHR:2016:0721JUD006306614, punti 137 u 138).

Din il-kunsiderazzjoni ma hijiex kontradetta min-nota ta’ informazzjoni tal-GLK
fis-swieq ta’ titoli ta’ dejn primarji u sekondarji b’valur totali rispettiv ta” EUR 1.3 biljun u
EUR 962 miljun, minghajr madankollu ma jigu spjegati l-kriterji legali u fattwali rilevanti
fl-origini ta’ dawn il-konstatazzjonijiet. Lanqas ma hija mpoggija fid-dubju mill-argument vag u
ambigwu tar-rikorrenti, probabbilment mehud minn konstatazzjoni tal-Qorti Ewropea
tad-Drittijiet tal-Bniedem, intiz biex jigbor fil-qosor l-argumenti tar-rikorrenti f'din il-kawza
l-ohra  (Qorti EDB, 21 ta’ Lulju 2016, Mamatas et vs IlI-Gre¢ja,

tad-dejn pubbliku Grieg.

Fir-raba’ lok, anki jekk wiehed jassumi li, minhabba l-importanza tal-pozizzjoni taghhom bhala
kredituri u l-kapacita finanzjarja iktar sinjifikattiva taghhom, certi investituri istituzzjonali jew
professjonali, li normalment jikkostitwixxu persuni guridi¢i, ikunu generalment iktar adatti minn
investituri privati jew min ifaddal biex jinnegozjaw mal-Istat emittenti ta’ titoli ta’ dejn u biex
jinfluwenzaw id-decizjonijiet tieghu fir-rigward tal-gestjoni tad-dejn pubbliku tieghu, huwa
impossibbli li tigi stabbilita linja ¢ara u prattika ta’ demarkazzjoni bejn dawn l-investituri
istituzzjonali jew professjonali, minn naha wahda, u dawk b’dags u kapacita ekonomika ferm

jorganizzaw lilhom innifishom u jinfluwenzaw il-process tat-tehid tad-decizjonijiet li wassal
ghall-adozzjoni tal-Ligi Nru 4050/2012 jew, ghall-inqas, l-ezitu tal-procedura tal-offerta
tal-iskambiju tat-titoli billi pprovaw jilhqu minoranza li timblokka biex tigi prekluza l-attivazzjoni
tal-KAK, perezempju, billi appellaw lill-asso¢jazzjonijiet ghall-protezzjoni tal-konsumaturi,
tal-investituri zghar jew tal-faddala.

Ghalhekk, il-fatturi ta’ differenzazzjoni invokati mir-rikorrenti sabiex juru li l-investituri privati u
l-investituri istituzzjonali u professjonali ma kinux jinsabu, bhala detenturi ta’ titoli ta’ dejn Griegi,
f'sitwazzjonijiet paragunabbli la huma ssostanzjati u lanqas rilevanti fid-dawl tal-ghan tal-mizuri
kkontestati, jigifieri dak li tigi zZgurata r-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg sabiex ikun
vijabbli. F'dan il-kuntest, il-motiv ta’ tfaddil possibbli jew motiv ekonomiku sekondarju iehor li
wassal lil kreditur privat suggett ghall-PSI biex jinvesti f'titoli ta’ dejn Griegi ma jikkostitwixxix
fattur ta’ differenzjazzjoni rilevanti fir-rigward ta’ dan l-ghan (ara, fdan is-sens, is-sentenza
tas-16 ta’ Dicembru 2020, II-Kunsill ez vs K. Chrysostomides & Co et, C-597/18 P, C-598/18 P,
C-603/18 P u C-604/18 P, EU:C:2020:1028, punt 200, u 1-Qorti EDB, 21 ta’ Lulju 2016, Mamatas
et vs 11-Gre¢ja, CE:ECHR:2016:0721JUD006306614, punti 134 u 137). Ghall-kuntrarju, fid-dawl
ta’ dan l-ghan, dawn il-persuni kienu a priori jew f’sitwazzjonijiet identi¢i jew paragunabbli,
peress li kienu akkwistaw titoli ta’ dejn Griegi fl-uniku interess patrimonjali privat taghhom, jew
sahansitra ghal ghan ta’ profitt jew spekulattiv, u li kienu accettaw ir-riskju ta’ telf assoc¢jat ma’
dan filwaqt li kienu konxji tas-sitwazzjoni ta’ krizi finanzjarja li r-Repubblika Ellenika sabet ruhha
fiha dak iz-zmien.

Barra minn hekk, anki meta wiehed iqis li d-differenzazzjoni allegata mir-rikorrenti hija rilevanti

fir-rigward tal-prin¢ipju ta’ ugwaljanza fit-trattament, ma kienx ikun possibbli li ssir distinzjoni
bejn l-allegati “faddala z-zghar” u 1-“investituri l-kbar” billi jigi stabbilit, b'mod partikolari, limitu
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ta’ investiment ta’ EUR 100,000, li tahtu t-titoli ta’ dejn setghu gew ezentati mill-PSI. Fil-fatt, bhal
kif espost fil-punt 160 iktar ’il fuq u kif iddecidiet il-Qorti Ewropea tad-Drittijiet tal-Bniedem
(Qorti EDB, 21 ta’ Lulju 2016, Mamatas et vs Il-Grecja, CE:ECHR:2016:0721JUD006306614,
punti 137 u 138), is-semplici thabbira tal-introduzzjoni ta’ tali ezenzjoni kien ikollha l-effett ta’
trasferiment massiv ta’ tali titoli lil kategoriji ta’ detenturi ta’ titoli ezenti, li seta’ jipperikola
s-success tal-PSI kollu kemm hu. Barra minn hekk, ir-rikorrenti nagqsu milli juru li, wara
l-adozzjoni tal-Ligi Nru 4050/2012, kien ikun possibbli li tigi introdotta tali differenzjazzjoni
legalment, peress li din il-ligi kienet diga stabbilixxiet b’'mod ¢ar il-kriterji li jirregolaw il-PSI u
l-attivazzjoni tal-KAK ghat-titoli kollha ta’ dejn Griegi eligibbli, minghajr madankollu ma
pprovdiet ghal ezenzjonijiet possibbli.

Id-distinzjoni maghmula mir-rikorrenti bejn l-investituri privati u l-investituri istituzzjonali jew
professjonali lanqas ma hija sostnuta mid-dispozizzjonijiet tad-Direttiva 2004/39. Anki jekk din
id-direttiva kienet mahsuba biex tipprotegi 1-“klijenti tax-xiri bl-imnut” bhala investituri f“titoli”,
bhal bonds jew titoli ta’ dejn negozjabbli, din il-protezzjoni kienet biss preventiva u relatata biss
mal-mod kif d-“ditti ta’ l-investiment”, inkluzi l-banek kummercjali, offrew, bieghu u
amministraw dawn it-titoli (ara b’'mod partikolari l-premessa 44 u l-Artikolu 19 dwar ir-rekwiziti
ghat-trasparenza tat-tranzazzjonijiet u r-regoli ta’ kondotta ghall-provvista ta’ servizzi ta’
investiment lill-klijenti). Bl-istess mod, sa fejn din id-direttiva kienet tipprovdi ghal obbligi ta’
informazzjoni specifi¢i tad-ditti tal-investiment fir-rigward tal-klijenti taghhom dwar, b’'mod
partikolari, il-kwalita tas-servizzi pprovduti u l-istrumenti finanzjarji offruti, inkluza
informazzjoni xierqa “dwar ir-riskji asso¢jati ma’ l-investmenti f'dawn l-istrumenti jew rigward
l-istrategiji partikolari ta’ l-investimenti,” (it-tieni in¢iz tal-Artikolu 19(3)), dawn l-obbligi la
kienu jikkon¢ernaw il-konsegwenzi tat-twettiq ta’ tali riskji, u lanqas, a fortiori, il-kwistjoni ta’ jekk
“klijenti bl-imnut” ghandhomx jigu ttrattati jew le fuq livell ugwali ma’ “klijenti professjonali”,
fosthom istituzzjonijiet ta’ kreditu, fil-kuntest tar-ristrutturazzjoni tad-dejn sovran.

B’hekk, peress li r-rikorrenti nagqsu milli jistabbilixxu b’mod suffi¢jenti fid-dritt li huma kienu
fsitwazzjoni differenti minn dik ta’ detenturi privati ohra ta’ titoli ta’ dejn Griegi, inkluzi
investituri istituzzjonali jew professjonali, l-ewwel parti bbazata fuq ksur suffi¢cjentement serju
tal-principju ta’ ugwaljanza fit-trattament, ghandha tigi michuda minghajr ma jkun mehtieg li
tinghata dec¢izjoni dwar l-ezistenza ta’ kwalunkwe gustifikazzjoni oggettiva ghall-ugwaljanza
fit-trattament inkwistjoni.

— Fuq it-tieni parti, bbazata fuq trattament whux ugwali wminhabba [-eskluzjoni
tal-partecipazzjoni tal-kredituri pubblici, b’mod partikolari [-Eurosistema, fir-ristrutturazzjoni
tad-dejn pubbliku Grieg

Fir-rigward tat-tieni parti, ibbazata, b’'mod partikolari, fuq allegat trattament mhux ugwali
tas-sitwazzjoni tal-investituri privati, inkluzi r-rikorrenti, minn naha, u dik tal-kredituri pubblici,
b’mod partikolari 1-banek c¢entrali tal-Eurosistema, min-naha l-ohra, ghandha titfakkar
il-gurisprudenza  stabbilita tal-Qorti Generali li ¢ahdet ilmenti simili (sentenzi
tas-7 ta’ Ottubru 2015, Accorinti et vs BCE, T-79/13, EU:T:2015:756, punti 88 sa 92, u
tal-24 ta’ Jannar 2017, Nausicaa Anadyoméne u Banque d’escompte vs BCE, T-749/15, mhux
ippubblikata, EU:T:2017:21, punti 108 sa 117), li r-rikorrenti jippruvaw ghalxejn ipoggu fid-dubju.

Fl-ewwel lok, ir-rikorrenti jibdew minn premessa zbaljata meta jsostnu li l-individwi kollha li
akkwistaw titoli ta’ dejn Griegi, bhala faddala jew kredituri “privati” tar-Repubblika Ellenika, minn
naha, u I-BCE u l-banek ¢entrali nazzjonali tal-Eurosistema, min-naha l-ohra, kienu jinsabu,
fir-rigward tal-prin¢ipji u 1-ghanijiet tar-regoli rilevanti li fughom kienu bbazati 1-atti inkriminati,
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fsitwazzjoni paragunabbli, jekk mhux identika, ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-principju
generali ta’ ugwaljanza fit-trattament. Dan l-argument jonqos b’'mod partikolari milli jirrikonoxxi
li, billi xtraw titoli ta’ dejn Griegi, b’'mod partikolari fuq il-bazi tad-Dec¢izjoni 2010/281, il-BCE u
dawk il-banek centrali nazzjonali agixxew fl-ezerc¢izzju tal-kompiti fundamentali taghhom,
bis-sahha tal-Artikolu 127(1) u (2) TFUE, u b’mod partikolari tal-ewwel in¢iz tal-Artikolu 18(1),
tal-Istatuti tas-SEBC, bl-ghan li tinzamm l-istabbilta tal-prezzijiet u l-gestjoni soda tal-politika
monetarja, kif ukoll fil-limiti stabbiliti mid-dispozizzjonijiet ta’ din id-decizjoni (ara I-premessa 5
tal-imsemmija decizjoni) (ara, f'dan is-sens, is-sentenzi tas-7 ta’ Ottubru 2015, Accorinti et vs
BCE, T-79/13, EU:T:2015:756, punt 88, u tal-24 ta’ Jannar 2017, Nausicaa Anadyomeéne u Banque
d’escompte vs BCE, T-749/15, mhux ippubblikata, EU:T:2017:21, punt 111).

B’hekk, il-programm ta’ xiri ta’ titoli ta’ dejn tal-Istat, inkluzi dawk Griegi, stabbilit
bid-Decizjoni 2010/281, kien espressament ibbazat fuq l-ewwel inciz tal-Artikolu 127(2) TFUE,
u, b’'mod partikolari, fuq 1-Artikolu 18(1) tal-Istatuti tas-SEBC u, iffac¢jat mill-krizi finanzjarja li
l-Istat Grieg kien espost ghaliha, dahal fil-kuntest ta¢-“cirkustanzi ec¢cezzjonali li hawn bhalissa
fis-swieq finanzjarji, ikkaratterizzati b’tensjonijiet kbar fcerti setturi tas-suq li qed itellfu
l-mekkanizmu tat-trazmissjoni tal-politika monetarja u b’hekk it-thaddim effettiv tal-politika
monetarja orjentata lejn l-istabbilta tal-prezzijiet fi Zzmien medju”. Skont din id-decizjoni, dan
il-programm kien ghalhekk mahsub 1li jkun “parti mill-politika monetarja wahdanija
tal-Eurosistema” biex “jindirizza l-funzjonament hazin tas-swieq tat-titoli u jqajjem mill-gdid
mekkanizmu ta’ trazmissjoni tal-politika monetarja xieraq” (premessi 2 sa 4 tad-decizjoni
msemmija). Dawn ir-ragunijiet ma humiex ikkontestati bhala tali mir-rikorrenti, li semplicement
jibbazaw il-paragunabbilta tas-sitwazzjonijiet inkwistjoni fuq il-fatt biss li kemm l-investituri
privati kif ukoll il-banek ¢entrali tal-Eurosistema li jkunu akkwistaw titoli ta’ dejn Griegi huma
kredituri tal-Istat Grieg bi drittijiet ugwali (ara, f'dan is-sens, is-sentenzi tas-7 ta’ Ottubru 2015,
Accorinti et vs BCE, T-79/13, EU:T:2015:756, punt 89, u tal-24 ta’ Jannar 2017, Nausicaa
Anadyoméne u Banque d’escompte vs -BCE, T-749/15, mhux ippubblikata, EU:T:2017:21,
punt 112).

Fil-fatt, il-programm ta’ xiri ta’ titoli u, ghalhekk, ix-xiri mill-banek ¢entrali tal-Eurosistema ta’
titoli ta’ dejn tal-Istat, inkluzi dawk Griegi, kienu jaghmlu parti mill-kompiti fundamentali
tas-SEBC fis-sens tal-Artikolu 127(1) u (2) TFUE, mogqri flimkien mal-Artikolu 282(1) TFUE.
B’'mod iktar konkret, dawn il-mizuri kienu bbazati fuq l-ghoti ta’ setgha previst fl-ewwel in¢iz
tal-Artikolu 18(1) tal-Istatuti tas-SEBC, li bis-sahha tieghu, “[s]abiex jinkisbu l-ghanijiet tas-SEBC
u sabiex iwettaq il-kompiti tieghu, il-BCE u l-banek ¢entrali nazzjonali jistghu”, b’mod partikolari,
“joperaw fis-swieq finanzjarji billi jixtru u jbieghu fil-mument (spot and forward) [...] titoli ta’ self,
ta’ kreditu, u li jkunu trasferibbli sew jekk f'euro jew fmuniti ohra, [...]”. Barra minn hekk, minn
din l-ahhar dispozizzjoni jirrizulta li x-xiri minn dawn il-banek centrali ta’ titoli ta’ dejn tal-Istat
fis-suq sekondarju huwa biss ghall-iskop li jintlahqu l-ghanijiet tas-SEBC u li twettaq il-kompiti
taghha, li jeskludi kull raguni esterna ghal dan il-ghan, b’'mod partikolari l-intenzjoni li jinkiseb
redditu gholi permezz ta’ investimenti, jew anki permezz ta’ tranzazzjonijiet fuq bazi spekulattiva
(sentenza tal-24 ta’ Jannar 2017, Nausicaa Anadyomeéne u Banque d’escompte vs BCE, T-749/15,
mhux ippubblikata, EU:T:2017:21, punt 113; ara wkoll, fdan is-sens, is-sentenza
tas-7 ta’ Ottubru 2015, Accorinti et vs BCE, T-79/13, EU:T:2015:756, punt 90).

Ghaldagstant, ghandu jigi kkonstatat li r-rikorrenti, bhala investituri privati jew faddala li agixxew
fisimhom u fl-interess eskluzivament privat taghhom biex jiksbu l-qligh massimu fuq
l-investimenti taghhom, kienu fsitwazzjoni differenti minn dik tal-banek centrali
tal-Eurosistema. Anki jekk, bis-sahha tad-dritt privat applikabbli, l-imsemmija banek centrali
kisbu, meta xtraw titoli ta’ dejn statali, bhall-investituri privati, l-istatus ta’ kreditur tal-Istat
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emittenti u debitur, dan il-punt biss komuni ma jistax jiggustifika li jitqiesu bhala li jinsabu fi stat
simili, jew sitwazzjoni sahansitra identika ghal dik ta’ dawn l-investituri. Fil-fatt, tali approc¢
adottat mill-perspettiva tad-dritt privat wahdu ma jqisx la l-qafas guridiku tal-operazzjoni
tax-xiri tat-titoli msemmija mill-banek ¢entrali, u lanqas l-ghanijiet ta’ interess pubbliku li dawn
gew mitluba jsegwu fdan il-kuntest bis-sahha tar-regoli applikabbli tad-dritt primarju, li
l-prin¢ipji u l-ghanijiet taghhom ghandhom jittiechdu inkunsiderazzjoni sabiex tigi evalwata
l-paragunabbilta tas-sitwazzjonijiet inkwistjoni fid-dawl tal-prin¢ipju ta’ ugwaljanza
fit-trattament (ara, fdan is-sens, is-sentenzi tas-7 ta’ Ottubru 2015, Accorinti et vs BCE, T-79/13,
EU:T:2015:756, punt 91, u tal-24 ta’ Jannar 2017, Nausicaa Anadyomene u Banque d’escompte vs
BCE, T-749/15, mhux ippubblikata, EU:T:2017:21, punt 114).

Ghalhekk ghandu jigi konkluz li r-rikorrenti, bhala investituri privati li xtraw titoli ta’ dejn Griegi
biss fl-interess patrimonjali privat taghhom, kienet x’kienet ir-raguni preciza ghad-dec¢izjonijiet ta’
investiment taghhom, kienu f’sitwazzjoni differenti minn dik tal-banek ¢entrali tal-Eurosistema li
d-dec¢izjoni tal-investiment taghhom kienet iggwidata eskluzivament minn ghanijiet ta’ interess
pubbliku, kif imsemmi fl-Artikolu 127(1) u (2) TFUE, mogqri flimkien mal-Artikolu 282(1) TFUE,
kif ukoll l-ewwel in¢iz tal-Artikolu 18(1) tal-Istatuti SEBC. Ghalhekk, fin-nuqqas ta’
paragunabbilta tas-sitwazzjonijiet inkwistjoni, 1-konkluzjoni u l-implimentazzjoni tal-ftehim ta’
skambju tal-15 ta’ Frar 2012 ma jistghux jikkostitwixxu ksur tal-princ¢ipju ta’ ugwaljanza
fit-trattament (ara, fdan ir-rigward, is-sentenza tas-7 ta’ Ottubru 2015, Accorinti et vs BCE,
T-79/13, EU:T:2015:756, punt 92).

Fit-tieni lok, f'dan il-kaz, ir-rikorrenti ma jressqu ebda argument addizzjonali jew gdid li jista’
jwassal lill-Qorti Generali biex tibdel din il-gurisprudenza. B'mod partikolari, kuntrarjament ghal
dak li jsostnu, mill-kunsiderazzjonijiet precedenti jirrizulta b’'mod ¢ar li l-implimentazzjoni kemm
tal-programm ta’ xiri ta’ titoli kif ukoll tal-ftehim ta’ skambju tal-15 ta’ Frar 2012 kienu
jikkostitwixxu mizuri ta’ politika monetarja fis-sens tal-Artikolu 127(1) u (2) TFUE,
tal-Artikolu 282(1) TFUE kif ukoll tal-ewwel u t-tieni incizi tal-Artikolu 18(1) tal-Istatuti
tas-SEBC.

Din l-evalwazzjoni hija kkonfermata mill-gurisprudenza tal-Qorti tal-Gustizzja li tghid li, sabiex
jigi ddeterminat jekk mizura tirrigwardax il-politika monetarja, ghandu jsir riferiment
principalment ghall-ghanijiet ta’ din il-mizura, izda wkoll ghall-mezzi li din timplimenta sabiex
tilhaq dawn l-ghanijiet. Ghalhekk, meta programm specifiku ta’ xiri ta’ titoli jkun mahsub, minn
naha, biex jilhaq l-ghan li jipprezerva l-unic¢ita tal-politika monetarja, dan jikkontribwixxi
ghall-kisba tal-ghanijiet ta’ din il-politika, sal-punt fejn ghandha, skont 1-Artikolu 119(2) TFUE,
tkun “unika”. Barra minn hekk, sa fejn dan il-programm ghandu l-ghan, min-naha l-ohra, li
jipprezerva trazmissjoni xierqa tal-politika monetarja, dan l-ghan huwa kemm ta’ natura li
jipprezerva l-unic¢ita ta’ din il-politika kif ukoll li jikkontribwixxi ghall-ghan principali taghha, li
huwa z-zamma tal-istabbilta tal-prezzijiet. Fil-fatt, il-kapacita tal-Eurosistema li tinfluwenza
l-izvilupp tal-prezzijiet permezz tad-decizjonijiet taghha ta’ politika monetarja tiddependi,
fil-bicca l-kbira, mit-trazmissjoni tal-impulsi li hija temetti fis-suq tal-flus lis-setturi varji
tal-ekonomija, b'mod 1i funzjonament degradat tal-mekkanizmu ta’ trazmissjoni tal-politika
monetarja x’aktarx li jaghmel id-decizjonijiet tal-Eurosistema ineffettivi f'parti miz-zona tal-euro
u, ghalhekk, ipoggi f'dubju l-unicita tal-politika monetarja. Barra minn hekk, meta funzjonament
degradat tal-mekkanizmu ta’ trazmissjoni jibdel l-effettivita tal-mizuri adottati mill-Eurosistema,
il-kapacita taghha li tiggarantixxi l-istabbilta tal-prezzijiet tkun necessarjament affettwata. Minn
dan isegwi li mizuri mmirati biex jipprezervaw dan il-mekkanizmu ta’ trazmissjoni jistghu jkunu
marbuta mal-ghan ewlieni ddefinit fl-Artikolu 127(1) TFUE. Il-fatt li programm ta’ xiri ta’ titoli
bhal dan x’aktarx li jikkontribwixxi wkoll ghall-istabbilta taz-zona tal-euro, li hija kwistjoni ta’
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politika ekonomika, mhux probabbli li jqieghed fid-dubju din l-analizi, billi mizura ta’ politika
monetarja ma tistax tigi assimilata ma’ mizura ta’ politika ekonomika semplicement ghax jista’
jkollha effetti indiretti fuq l-istabbilta taz-zona tal-euro (ara, f'dan is-sens, is-sentenzi
tas-16 ta’ Gunju 2015, Gauweiler et, C-62/14, EU:C:2015:400, punti 46 sa 52 u l-gurisprudenza
Ccitata, u tal-11 ta’ Dicembru 2018, Weiss et, C-493/17, EU:C:2018:1000, punti 61 u 63.

Fir-rigward tal-mezzi previsti sabiex jintlahqu l-ghanijiet tal-Eurosistema u biex jitwettqu
l-kompiti taghha kif ukoll l-ghanijiet immirati minn tali programm ta’ xiri, il-Qorti tal-Gustizzja
sostniet, essenzjalment, li I-implimentazzjoni ta’ dan il-programm kienet tinvolvi operazzjonijiet
monetarji fuq titoli fis-swieq sekondarji tad-dejn sovran, fis-sens tal-Artikolu 18(1) tal-Istatuti
tas-SEBC (ara, fdan is-sens, is-sentenzi tas-16 ta’ Gunju 2015, Gauweiler etf, C-62/14,
EU:C:2015:400, punti 53 u 54, u tal-11 ta’ Dicembru 2018, Weiss et, C-493/17, EU:C:2018:1000,
punt 69). Hija kkonkludiet, b’mod partikolari, li, fid-dawl tal-ghanijiet ta’ tali programm ta’ xiri ta’
titoli u l-mezzi pprovduti sabiex dawn jintlahqu, il-programm imsemmi kien jaqa’ fil-kamp ta’
applikazzjoni tal-politika monetarja u ¢ahdet l-argument ibbazat fuq il-fatt li l-implimentazzjoni
ta’ tali programm ta’ xiri ta’ titoli hija suggetta ghal konformita shiha mal-programmi ta’
aggustament makroekonomiku tal-EFSF jew tal-MES u li jista’, jekk ikun mehtieg, isahhah,
incidentalment, l-in¢entiv ghall-konformita ma’ dawn il-programmi, li l-implimentazzjoni
taghhom issegwi ghanijiet ta’ politika ekonomika. Skont il-Qorti tal-Gustizzja, tali effetti indiretti
ma jistghux jimplikaw li programm bhal dan ghandu jigi assimilat ma’ mizura ta’ politika
ekonomika, sa fejn mill-Artikolu 119(2) TFUE, mill-Artikolu 127(1) TFUE u
mill-Artikolu 282(2) TFUE jirrizulta li, minghajr pregudizzju ghall-ghan tal-istabbilta
tal-prezzijiet, 1-Eurosistema ghandha tipprovdi appogg ghal politiki ekonomici generali fl-Unjoni
(ara, fdan is-sens, is-sentenza tas-16 ta’ Gunju 2015, Gauweiler ef, C-62/14, EU:C:2015:400,
punti 55 sa 59).

Minn dan il-Qorti tal-Gustizzja kkonkludiet li -fatt li x-xiri ta’ bonds sovrani fis-swieq sekondarji
suggetti ghal konformita ma’ programm ta’ aggustament makroekonomiku seta’ jitqies li jaga’
fil-kuntest tal-politika ekonomika meta x-xiri kien sar mill-MES ma jimplikax li l-istess ghandu
japplika meta dan l-istrument kien intuza mill-Eurosistema fil-qafas ta’ programm ta’ xiri ta’
titoli. Fil-fatt, id-differenza bejn l-ghanijiet segwiti mill-MES u I-Eurosistema hija, fdan
ir-rigward, dec¢iziva. Filwaqt li programm bhal dan jista’ jigi implimentat biss sal-punt mehtieg
biex tinzamm l-istabbilta tal-prezzijiet, l-intervent tal-MES ghandu l-ghan, min-naha tieghu, li
jipprezerva l-istabbilta taz-zona tal-euro, fejn dan I-ghan tal-ahhar ma jaqax fil-politika monetarja
(ara, f'dan is-sens, is-sentenza tas-16 ta’ Gunju 2015, Gauweiler et, C-62/14, EU:C:2015:400,
punti 63 u 64 u l-gurisprudenza ¢citata).

Mill-kunsiderazzjonijiet precedenti jirrizulta li, anki jekk ir-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku
Grieg kien princ¢ipalment kwistjoni ta’ politika ekonomika u, ghalhekk, taqa’ fil-kompetenza
tal-Istati Membri, li huwa konsistenti mal-adozzjoni minn il-legizlatur Elleniku tal-Ligi
Nru 4050/2012, xorta jibqa’ I-fatt li l-mizuri ta’ akkumpanjament kollha adottati
mill-Eurosistema, skont I-Artikolu 127(1) u (2) TFUE tal-Artikolu 282(1) TFUE u l-ewwel u
t-tieni incizi tal-Artikolu 18(1) tal-Istatuti tas-SEBC, huma parti mill-politika monetarja. Dan
huwa iktar u iktar minnu peress li tali ristrutturazzjoni x’aktarx ikollha riperkussjonijiet
sinjifikattivi fuq it-twettiq tal-ghan ewlieni tal-politika monetarja, jigifieri z-zamma tal-istabbilta
tal-prezzijiet, kif ukoll fuq il-funzjonament tajjeb tas-sistemi tal-hlas. Min-naha l-ohra,
is-semplic¢i fatt li dawn il-mizuri ta’ akkumpanjament kienu intizi sabiex jappoggjaw mizuri ta’
politika ekonomika fis-sens strett, jigifieri l-irkupru tas-sitwazzjoni finanzjarja tar-Repubblika
Ellenika, ma jimplikax li dawn jistghu jigu assimilati ma’ dawn tal-ahhar. Dan jikkonc¢erna mhux
biss ix-xiri mill-banek ¢entrali tal-Eurosistema fis-suq sekondarju tal-bonds ta’ titoli ta’ dejn Griegi
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bis-sahha ta’ programm ta’ xiri ta’ titoli fis-sens tal-ewwel in¢iz tal-Artikolu 18(1) tal-Istatuti
tas-SEBC (ara d-Decizjoni 2010/281 imsemmija fil-punt 7 iktar I fuq), izda wkoll kull mizura
ohra relatata mal-gestjoni ta’ tali titoli, inkluz il-bejgh jew it-tpartit bhala actus contrarius, b’mod
partikolari fil-qafas tal-ftehim ta’ skambju tal-15 ta’ Frar 2012.

Fil-fatt, il-konkluzjoni u l-implimentazzjoni ta’ dan il-ftehim ta’ skambju, li kienu intizi sabiex
jippermettu lill-banek centrali tal-Eurosistema jaharbu mill-PSI u mill-applikazzjoni tal-KAK,
kienu jaqghu fil-qafas tal-ezercizzju tas-setghat u tal-kompiti fundamentali tal-Eurosistema sa
fejn kellhom l-ghan li jipprezervaw il-margni ta’ manuvra tal-imsemmija banek ¢entrali u li
jizguraw il-kontinwita tal-funzjonament tajjeb tal-Eurosistema. Dan l-ahhar ghan jipprezupponi,
b’mod partikolari, li dawn il-banek ¢entrali setghu jkomplu jaccettaw titoli ta’ dejn Griegi bhala
garanzji xierqa ghall-finijiet ta’ operazzjonijiet ta’ kreditu tal-Eurosistema fis-sens tat-tieni inciz
tal-Artikolu 18(1) tal-Istatuti tas-SEBC (ara, fdan is-sens, is-sentenza tas-7 ta’ Ottubru 2015,
Accorinti et vs BCE, T-79/13, EU:T:2015:756, punt 108), li ma kienx ikun possibbli fil-kaz ta’
klassifikazzjoni baxxa tat-titoli msemmija, u sahansitra inqas fil-kaz ta’ telf impost, jigifieri
inadempjenza parzjali fil-hlas (ara I-Linja Gwida tal-BCE 2011/817/UE tal-20 ta’ Settembru 2011
dwar l-istrumenti u I-pro¢eduri tal-politika monetarja tal-Eurosistema (BCE/2011/14) (GU 2011
L 331, p. 1), u l-Anness [ tieghu, intitolat “Dokumentazzjoni generali fuq l-istrumenti u
l-proceduri tal-politika monetarja tal-Eurosistema”, punti 6.3.1 u 6.3.2 li jistabbilixxu 1-kriterji li
jirregolaw kemm ir-rekwiziti minimi ghal standards ta’ kreditu gholjin jew limitu ta’ kwalita
tal-kreditu kif ukoll standards ta’ kreditu gholjin ghal assi negozjabbli). F’dan ir-rigward, ta’ min
ifakkar li, bid-Dec¢izjoni tieghu 2010/268/UE tas-6 ta’ Mejju 2010 dwar mizuri temporanji
marbutin mal-eligibbilta ta’ strumenti ta’ dejn ghas-suq mahrugin jew iggarantiti mill-Gvern Grieg
(BCE/2010/3) (GU 2010, L 117, p. 102), iffa¢cjat bil-krizi finanzjarja fir-Repubblika Ellenika,
il-BCE sahansitra kellu jissospendi, fuq bazi e¢¢ezzjonali, temporanjament “[i]r-rekwiziti minimi
tal-Eurosistema ghal-limiti tal-kwalita tal-kreditu, kif specifikat fir-regoli tal-qafas
tal-valutazzjoni tal-kreditu tal-Eurosistema ghal titoli [fil-punt] 6.3.2 tad-Dokumentazzjoni
Generali” sabiex jippermetti lill-Eurosistema tkompli taécetta titoli ta’ dejn Griegi bhala
“garanzija eligibbli ghall-finijiet tal-operazzjonijiet tal-politika monetarja tal-Eurosistema
irrispettivament mill-klassifika esterna tal-kreditu tieghu” (Artikolu 2 ta’ din id-decizjoni) (ara,
fdan is-sens, is-sentenza tas-7 ta’ Ottubru 2015, Accorinti et vs BCE, T-79/13, EU:T:2015:756,
punti 6 u 7).

Ghaldagstant, l-argumenti tar-rikorrenti dwar il-klassifikazzjoni tal-eskluzjoni tal-Eurosistema
mir-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg bhala mizura ta’ politika ekonomika ghandhom
jigu michuda bhala infondati. L-istess japplika ghall-argumenti bbazati fuq l-osservazzjonijiet
maghmula mill-BCE quddiem il-Bundesverfassungsgericht (il-Qorti Kostituzzjonali Federali) u
fuq ksur tal-Artikolu 123(1) TFUE, diga mic¢hudin fil-kuntest tal-ezami tat-tieni motiv ta’ illegalita
(ara l-punti 109 u 110 iktar il fuq).

Fit-tielet lok, sa fejn ir-rikorrenti jallegaw inugwaljanza fit-trattament fil-konfront tal-BEI u
tal-Kummissjoni, jew sahansitra tal-Unjoni Ewropea, ghandu jigi rrilevat li, certament, it-titoli ta’
dejn Griegi mizmuma minn dawn il-kredituri istituzzjonali kienu wkoll eskluzi mill-PSI u
mill-applikazzjoni tal-KAK (ara l-punt 29 iktar il fuq), minghajr madankollu ma kien is-suggett
tal-ftehim ta’ skambju tal-15 ta’ Frar 2015.
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Madankollu, fir-rigward tal-istatus tal-BEI bhala detentur ta’ titoli ta’ dejn statali, jirrizulta
mill-missjoni ta’ interess pubbliku li ghandu dan il-korp, bis-sahha tal-Artikolu 309 TFUE, moqri
flimkien mal-Artikolu 18(1), mal-Artikolu 21(1) sa (3) u mal-Artikolu 26(2) tal-Protokoll Nru 5
dwar l-Istatut tal-BEL li dan tal-ahhar kien ukoll f'sitwazzjoni differenti minn dik tad-detenturi
privati ta’ titoli ta’ dejn Griegi.

Fil-fatt, 1-Artikolu 309 TFUE jipprovdi li I-kompitu tal-BEI “ghandu jkun li jikkontribwixxi, billi
jirrikorri ghas-suq kapitali u bill jaghmel uzu mir-rizorsi tieghu proprji, ghall-izvillupp ekwilibrat
u regolari tas-suq intern fl-interess ta’ I-Unjoni” u li ghal “dan 1-ghan il-Bank, li jopera minghajr
ma jfittex il-profitt, ghandu jislef u jaghti garanziji li jiffacilitaw il-finanzjament ta’ 1-progetti li
gejjin fis-setturi kollha ta’ 1-ekonomija”. Bl-istess mod, 1-Artikolu 21(1) sa (3) tal-Protokoll Nru 5
jaghti s-setgha lill-BEI, b’'mod partikolari, li jaghmel investimenti fis-swieq tal-flus, li jixtri jew
ibigh titoli u li jwettaq kwalunkwe operazzjoni finanzjarja ohra b’rabta mal-ghan tieghu
(paragrafu 1) billi jobbligah jagixxi “bi ftehim ma’ l-awtoritajiet kompetenti jew mal-banek
centrali nazzjonali ta’ l-Istat Membru kkoncernat.” Fl-ahhar nett, l-Artikolu 26(2) ta’ dan
il-protokoll jipprovdi li 1-“proprjeta tal-B[EI] ghandha tkun ezentata minn kull forma ta’
rekwizizzjoni  jew  esproprjazzjoni”.  B’hekk, partecipazzjoni  obbligatorja  tal-BEI
fir-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg, li kienet tammonta ghal indhil fid-dritt ghal
proprjeta (ara l-punti 121 sa 126 iktar il fuq) u, ghaldagstant, ghal forma ta’ “esproprjazzjoni”,
kienet tkun tali li tikser il-projbizzjoni stabbilita fl-Artikolu 26(2) tal-Protokoll Nru 5 li ghandu
l-ghan li jipprezerva l-kompiti ta’ interess pubbliku tal-BEI skont 1-Artikolu 309 TFUE.

Ghaldagstant, minhabba 1-fatt 1i I-BEI kien f’sitwazzjoni fattwali u legali differenti minn dik ta’
investituri privati, l-eskluzjoni tieghu mir-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg ma tistax
tistabbilixxi ksur suffi¢jentement serju tad-dritt ta’ ugwaljanza fit-trattament tar-rikorrenti.

Fir-rigward tal-pozizzjoni ta’ kreditur tal-Unjoni, ghandu jigi rrilevat li din tal-ahhar hija, b’mod
partikolari, irrapprezentata mill-Kummissjoni, fil-kwalita taghha ta’ awtorita bagitarja fis-sens
tal-Artikolu 317 TFUE, u, b’'mod iktar specifiku, fil-kuntest tal-ezekuzzjoni ta’ “operazzjonijiet
finanzjarji” fis-sens tat-tieni paragrafu tal-Artikolu 321 TFUE, kif ukoll regoli finanzjarji fis-sens
tal-Artikolu 322(1)(a) TFUE, moqri flimkien mar-Regolament tal-Kunsill (KE, EURATOM)
Nru 1605/25 tal-25 ta’ Gunju 2002 rigward ir-Regolament Finanazjarju applikabbli ghall-bagit
generali tal-Komunitajiet Ewropej (GU Edizzjoni Specjali bil-Malti, Kapitolu 1, Vol. 4, p. 74), kif
imhassar bir-Regolament (UE, Euratom) Nru 966/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-25 ta’ Ottubru 2012 dwar ir-regoli finanzjarji applikabbli ghall-bagit generali tal-Unjoni
(GU 2012 L 298, p. 1), li jipprevedu, b’'mod partikolari, id-dhul, fil-bagit tal-Komunitajiet jew
tal-Unjoni, ta’ garanziji ghal operazzjonijiet ta’ self u self ikkuntrattati mill-Komunitajiet jew
mill-Unjoni (Artikolu 4(3) tar-Regolament Finanzjarju Nru 1605/2002; Artikolu 7(2)
tar-Regolament Finanzjarju Nru 966/2012). Barra minn hekk, kif sostniet il-Kummissjoni waqt
is-seduta, bis-sahha tat-tielet sentenza tal-Artikolu 1 tal-Protokoll Nru 7 dwar il-privileggi u
l-immunitajiet tal-Unjoni, “[il]-proprjeta u l-assi ta’ I-Unjoni ma jkunu suggetti ghal ebda mizura
amministrattiva jew legali li tirrestringihom minghajr l-awtorizzazzjoni tal-Qorti tal-Gustizzja.”

Ghalhekk ghandu jigi kkonstatat li l-istrumenti ta’ dejn Grieg mizmuma mill-Unjoni Ewropea
mhux biss kienu jaqghu taht il-bagit taghha u kienu gestiti, parzjalment, mill-Kummissjoni, bhala
awtorita bagitarja, u, parzjalment, mill-BEI, fl-interess pubbliku tal-Unjoni, izda kienu
jibbenefikaw ukoll minn protezzjoni spe¢jali kontra atti ta’ esproprjazzjoni mill-Istati Membri.
Kien fdan l-interess li, minn naha wahda, il-Kummissjoni kellha portafoll inizjali ta’ titoli b’valur
nominali ta’ EUR 46 miljun fisem il-Komunita Ewropea tal-Faham u l-Azzar (KEFA)
flikwidazzjoni, kif ukoll it-tieni portafoll ta’ titoli b’valur nominali ta” EUR 5 miljuni mizmuma
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mir-regim komuni tal-assigurazzjoni tal-mard ghall-istituzzjonijiet tal-Komunitajiet Ewropej
(JSIS). Min-naha l-ohra, il-BEI kien imexxi tliet portafolli ta’ titoli ta’ dejn Griegi b’valur nominali
totali ta’” EUR 55.7 miljun, inkluzi EUR 40.7 miljun mizmuma mill-Fond ta’ Garanzija ghal
azzjonijiet esterni stabbilit bir-Regolament tal-Kunsill (KE, Euratom) Nru 480/2009
tal-25 ta’ Mejju 2009 (GU 2009, L 145, p. 10), EUR 10 miljuni mizmuma mill-Facilita Finanzjarja
ghall-Qsim tar-Riskju, u EUR 5 miljuni mizmuma mill-Istrument ta’ Garanzija fuq is-Self
ghall-Progetti fi hdan in-Network trans-Ewropew tat-Trasport (TEN-T).

Minn dan isegwi li r-rikorrenti ma humiex iggustifikati li jsostnu li d-detenturi privati li investew
f'titoli ta’ dejn Griegi fl-uniku interess finanzjarju privat taghhom kienu f’sitwazzjoni paragunabbli
ma’ dik tal-Unjoni Ewropea, bhala detenturi ta’ titoli ta’ dejn Griegi ghall-uniku skop li tiggestixxi
u tipprezerva l-bagit taghha u timplimenta l-politiki u l-kompiti taghha fl-interess pubbliku.

Ghalhekk, l-ilment ta’ inugwaljanza fit-trattament ta’ investituri privati fil-konfront tal-Unjoni
ghandu jigi mi¢hud ukoll.

Fir-raba’ lok, fir-rigward tan-natura allegatament diskriminatorja tat-telf impost u l-kriterji
uniformi jew egalitarji li jirregolaw it-titoli ta’ dejn godda offruti mill-Istat Grieg, minghajr ma
jittiechdu inkunsiderazzjoni l-karatteristici divergenti tat-titoli skambjati taht il-PSI, b’'mod
partikolari ftermini ta’ maturita residwa, ta’ kupun, u l-valur kurrenti tas-suq, bizzejjed li wiehed
ifakkar li, fis-sentenza taghha tal-21 ta’ Lulju 2016, Mamatas et vs il-Gre¢ja
(CE:ECHR:2016:0721JUD006306614, punti 133, 135 u 138), il-Qorti Ewropea tad-Drittijiet
tal-Bniedem cahdet ilment simili u approvat il-legalita tas-sentenza tas-Symvoulio tis Epikrateias
(il-Kunsill tal-Istat, il-Grecja) nru 1116/2014 tal-21 ta’ Marzu 2014, fuq dan il-punt. Fil-fatt, kif
stabbilit fil-punt 133 iktar il fuq, kalkolu ta’ telf impost ibbazat fuq il-valur tas-suq ta’ kull wiehed
mit-titoli f'certa data, diga affettwat bil-qawwa mit-tnaqqis fis-solvenza tal-Istat Grieg, u
l-maturitajiet rispettivi taghhom ma kienx ikun prattiku. Barra minn hekk, fil-qafas ta’
ristrutturazzjoni ta’ dejn pubbliku bis-sahha ta’ mekkanizmu tal-KAK, ma jidhirx nieqes minn
logika li jigu armonizzati l-kundizzjonijiet tal-hrug, inkluzi kupuni u maturitajiet, ta’ titoli godda, li
l-finanzjament taghhom irid ikun iggarantit bl-appogg ta’ organu intergovernattiv ta’ parti terza,
jigifieri fdan il-kaz 1-EFSF u 1-MES. Ghalhekk, ir-rikorrenti ma stabbilixxewx li ristrutturazzjoni
“titolu b’titolu” kien ikun teknikament fattibbli u suffi¢jenti biex jintlahqu l-ghanijiet ta’ interess
pubbliku segwiti. Ghall-kuntrarju, peress li dawn 1-ghanijiet setghu jintlahqu b’'mod effettiv biss
fuq il-bazi tal-valur nominali tat-titoli ta’ dejn Griegi eligibbli, dan il-kriterju kien kemm rilevanti
kif ukoll xieraq sabiex jitqabblu s-sitwazzjonijiet inkwistjoni fir-rigward tal-ghanijiet segwiti,
ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-prin¢ipju ta’ ugwaljanza fit-trattament.

F’dawn i¢-cirkustanzi, dan l-ilment ghandu jigi michud, minghajr ma jkun hemm bzonn li jigi
ezaminat l-argument tar-rikorrenti li paragun ta’ “titolu b’titolu” kien jaghtihom vantagg jew kien
jiggustifika li jiddistingwihom minn detenturi ohra mc¢ahhda minn titoli, fid-dawl tal-kwalita
tat-titoli ta’ dejn Griegi li kellhom.

Minn dak li ntqal iktar ’il fuq jirrizulta li 1-eccezzjoni ta’ illegalita bbazata fuq ksur suffi¢jentement
serju tal-principju ta’ ugwaljanza fit-trattament ghandha tigi michuda kollha kemm hi.

Ghaldagstant, fid-dawl tal-kunsiderazzjonijiet kollha precedenti, fl-assenza ta’ ksur
sufficjentement serju ta’ regola tad-dritt 1i tipprotegi lir-rikorrenti, li tista’ twassal
ghar-responsabbiltd mhux kuntrattwali tal-Unjoni Ewropea jew tal-BCE, ir-rikors ghandu jigi
michud, minghajr ma hemm bzonn li tinghata decizjoni dwar ir-rabta kawzali jew dwar id-dannu
allegat.
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SENTENZA TAD-9.2.2022 — Kawza T-868/16 [EsTrATTI]
QI et vs IL-Kummissjont u BCE

[omissis]
Ghal dawn il-motivi,
IL-QORTI GENERALI (it-Tielet Awla)
taqta’ u tiddeciedi:
1) Ir-rikors huwa michud.
2) QI u r-rikorrenti l-ohrajn li isimhom jidher fl-Anness huma kkundannati jbatu l-ispejjez
taghhom stess kif ukoll dawk imgarrba mill-Kummissjoni Ewropea u mill-Bank Centrali

Ewropew (BCE).

3) I1-Kunsill Ewropew u 1-Kunsill tal-Unjoni Ewropea ghandhom ibatu l-ispejjez taghhom.

Frimodt Nielsen Kreuschitz Péttorak

Moghtija f'qorti bil-miftuh fil-Lussemburgu, fid-9 ta’ Frar 2022.

Firem
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	Sentenza 
	Il-fatti li wasslu għall-kawża 
	Id‑dritt 
	Fuq l‑imputabbiltà ta’ aġir kontenzjuż għall‑finijiet tal‑assunzjoni tar‑responsabbiltà mhux kuntrattwali tal‑Unjoni u tal‑BĊE 
	Fuq il‑kundizzjonijiet tal‑assunzjoni tar‑responsabbiltà mhux kuntrattwali tal‑Unjoni u l‑BĊE 
	Il-kunsiderazzjoni tal‑Qorti Ġenerali 

	Fuq l-ewwel motiv ta’ illegalità, ibbażat fuq in-natura ultra vires tal-miżuri kkontestati u fuq ksur suffiċjentement serju tal-Artikoli 120 sa 127 u tal-Artikolu 352(1) TFUE 
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	Il-kunsiderazzjonijiet tal-Qorti Ġenerali 
	– Tfakkira tal-ġurisprudenza
	– Fuq l-ewwel parti, ibbażata fuq trattament ugwali minkejja n-nuqqas ta’ paragunabbiltà bejn l-investituri privati u l-investituri istituzzjonali jew professjonali
	– Fuq it-tieni parti, bbażata fuq trattament mhux ugwali minħabba l-esklużjoni tal-parteċipazzjoni tal-kredituri pubbliċi, b’mod partikolari l-Eurosistema, fir-ristrutturazzjoni tad-dejn pubbliku Grieg





