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W Gabra tal-gurisprudenza

SENTENZA TAL-QORTI TAL-GUSTIZZJA (L-Ewwel Awla)

27 ta’ April 2023 *

“Rinviju ghal decizjoni preliminari — Artikolu 63 TFUE — Moviment liberu tal-kapital —
Taxxa fuq il-kumpanniji — Tassazzjoni tad-dhul minn beni immobbli li jinsabu fit-territorju ta’
Stat Membru — Differenza fit-trattament bejn il-fondi residenti u I-fondi mhux residenti —
Ezenzjoni tal-fondi residenti biss — Paragunabbilta tas-sitwazzjonijiet — Tehid inkunsiderazzjoni
tas-sistema fiskali tal-investituri — Assenza — Gustifikazzjoni — Htiega li tithares il-koerenza
tas-sistema fiskali nazzjonali — Htiega li jinzamm tqassim ibbilan¢jat tas-setgha ta’ tassazzjoni
bejn 1-Istati Membri — Assenza”

Fil-Kawza C-537/20,

li ghandha bhala suggett talba ghal decizjoni preliminari skont l-Artikolu 267 TFUE, imressqa
mill-Bundesfinanzhof (il-Qorti Federali ta[—Finanzi, il-Germanja), permezz ta’ decizjoni tat-
18 ta’ Dicembru 2019, li waslet fil-Qorti tal-Gustizzja fil-21 ta’ Ottubru 2020, fil-procedura

L Fund

Vs

Finanzamt D,

fil-prezenza ta”:

Bundesministerium der Finanzen,

IL-QORTI TAL-GUSTIZZJA (L-Ewwel Awla),

komposta minn A. Arabadjiev, President tal-Awla, P. G. Xuereb (Relatur), T. von Danwitz, A.
Kumin u L. Ziemele, Imhallfin,

Avukat Generali: G. Pitruzzella,

Registratur: S. Beer, Amministratrici,

wara li rat il-pro¢edura bil-miktub u wara s-seduta tal-20 ta’ Ottubru 2022,
wara li kkunsidrat 1-osservazzjonijiet ipprezentati:

— ghal L Fund, minn K. Rohde, Rechtsanwalt,

* Lingwa tal-kawza: il-Germaniz.

MT
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— ghall-Gvern Germaniz, minn J. Méller u R. Kanitz, bhala agenti,
— ghall-Kummissjoni Ewropea, minn B. Martenczuk, W. Roels u V. Uher, bhala agenti,

wara li rat id-dec¢izjoni, mehuda wara li nstema’ 1-Avukat Generali, li I-kawza tinqata’ minghajr
konkluzjonijiet,

taghti l-prezenti

Sentenza
It-talba ghal decizjoni preliminari tirrigwarda l-interpretazzjoni tal-Artikolu 63 TFUE.
Din it-talba tressqet fil-kuntest ta’ tilwima bejn L Fund u I-Finanzamt D (I-Uffi¢¢ju tat-Taxxa D,

il-Germanja) dwar l-issuggettar ta’ L Fund ghat-taxxa fuq il-kumpanniji ghas-snin
finanzjarji 2008 sa 2010 (iktar il quddiem is-“snin finanzjarji kontenzjuzi”).

I1-kuntest guridiku

Id-dritt Germaniz

II-punt 5 tal-Artikolu 1(1) tal-Korperschaftsteuergesetz (il-Ligi dwar it-Taxxa fuq il-Kumpanniji),
fil-verzjoni taghha fis-sehh matul is-snin finanzjarji kontenzjuzi (iktar ’il quddiem il-“KStG”),
jipprevedi:

“Issuggettar shih

1. Il-persuni guridici, il-gruppi ta’ persuni u l-korpi ta’ assi segwenti li ghandhom it-tmexxija
centrali jew l-uffi¢cju rregistrat taghhom fit-territorju nazzjonali huma suggetti kompletament
ghat-taxxa fuq il-kumpanniji:

[...]

5) assoc¢jazzjonijiet, istituzzjonijiet, fondazzjonijiet u patrimonji ohra ta’ interessi taht id-dritt
privat minghajr personalita guridika”.

II-punt 1 tal-Artikolu 2 tal-KStG jipprovdi:

“Issuggettar parzjali

Huma suggetti parzjalment ghat-taxxa fuq il-kumpanniji:

1) il-persuni guridici, il-gruppi ta’ persuni u l-korpi ta’ assi li la t-tmexxija centrali u lanqas

l-uffi¢cc¢ju rregistrat taghhom ma jinsabu fit-territorju nazzjonali, fir-rigward tad-dhul li huma
jircievu fl-imsemmi territorju”.
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Skont I-Artikolu 1 tal-Investmentsteuergesetz 2004 (il-Ligi tal-2004 dwar it-Taxxa fuq
l-Investimenti), fil-verzjoni taghha fis-sehh matul is-snin finanzjarji kontenzjuzi (iktar ’il quddiem
1-“InvStG 2004”), intitolat “Kamp ta’ applikazzjoni u definizzjonijiet™:

“Huma koperti minn din il-ligi:

1) l-investimenti kollettivi rregolati mid-dritt nazzjonali, sa fejn dawn ikunu kkostitwiti fil-forma
ta’ fondi komuni ta’ investiment fis-sens tal-Artikolu 2(1) tal-Investmentgesetz [(il-Ligi dwar
l-Investimenti, iktar il quddiem 1-InvG’)] jew fil-forma ta’ kumpannija ta’ investiment
pubblika b’responsabbilta limitata fis-sens tal-Artikolu 2(5) [tal-InvG] (kumpannija ta’
investiment irregolata mid-dritt nazzjonali), kif ukoll l-ishma mizmuma fihom (ishma
mizmuma finvestimenti kollettivi rregolati mid-dritt nazzjonali);

2) l-investimenti kollettivi barranin u l-ishma mizmuma fihom fis-sens tal-Artikolu 2(8) u (9)
[tal-InvG].

[...]"
L-Artikolu 2 tal-InvStG 2004, intitolat “Dhul mill-ishma”, jipprevedi, fil-paragrafu 1 tieghu:

“Id-dhul imqassam fir-rigward tal-ishma mizmuma finvestimenti kollettivi u d-dhul ekwivalenti ghal
tali tqassim kif ukoll il-profitt intermedjarju jaqghu taht dhul mill-kapital fis-sens tal-punt 1
tal-Artikolu 20(1) tal-Einkommensteuergesetz [(il-Ligi dwar it-Taxxa fuq id-Dhul, iktar ’il quddiem
I-“EStG)] [...]”

L-Artikolu 4 tal-InvStG 2004, intitolat “Dhul ricevut barra mill-pajjiz”, jistabbilixxi, fil-paragrafu 2
tieghu:

“Meta d-dhul imqassam fir-rigward tal-ishma mizmuma finvestimenti kollettivi u d-dhul ekwivalenti
ghal tali tqassim jinkludu dhul li jorigina minn Stat barrani li, fdan 1-Istat, huwa suggett ghal taxxa li
tista’ titnaqqas mit-taxxa fuq id-dhul jew mit-taxxa fuq il-kumpanniji skont 1-Artikolu 34c(1)
[tal-EStG] jew skont l-Artikolu 26(1) [tal-KStG] jew skont ftehim dwar helsien mit-taxxa doppja,
l-ammont tat-taxxa barranija ddeterminat u mbaghad imhallas mill-investitur li huwa kompletament
suggett ghat-taxxa, meta ma jibbenefika minn ebda tnaqqis iehor, ghandu jigi pacut mal-parti
tat-taxxa fuq id-dhul jew tat-taxxa fuq il-kumpanniji li tikkorrispondi ghal dan id-dhul barrani, mizjud
bl-ammont proporzjonali tat-taxxa barranija. [...] Meta d-dhul imqassam fir-rigward tal-ishma
mizmuma finvestimenti kollettivi barranin u d-dhul ekwivalenti ghal tali tqassim jinkludu dhul
suggett ghat-taxxa fuq il-dhul mill-kapital fil-Germanja, dan id-dhul kif ukoll it-taxxa imposta fuqu
fil-Germanja ghandhom jigu assimilati, ghall-finijiet tat-tnaqqis taghhom, fil-kuntest tal-applikazzjoni
tal-Artikolu 7(1), ma’ dhul u ma’ taxxi barranin fis-sens tal-ewwel sentenza. [...]”

L-Artikolu 7 tal-InvStG 2004, intitolat “Taxxa fuq id-dhul mill-kapital”, jipprevedi, fil-punt 1
tal-paragrafu 1 tieghu:

“Huma suggetti ghal taxxa f'ras 1-ghajn fuq id-dhul mill-kapital:

1) id-dhul imqgassam fis-sens tal-Artikolu 2(1) [...]”
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L-Artikolu 11 tal-InvStG 2004, intitolat “Patrimonju ta’ interessi, ezenzjoni mit-taxxa u kontroll
fiskali”, jistabbilixxi, fil-paragrafu 1 tieghu:

“L-investimenti kollettivi statutorji ta’ tip miftuh irregolati mid-dritt nazzjonali ghandhom jigu
assimilati mal-patrimonji ta’ interessi fis-sens tal-punt 5 tal-Artikolu 1(1) tal-[KStG]. Huma
ghandhom jigu ezentati mit-taxxa fuq il-kumpanniji u mit-taxxa fuq in-negozju. It-tieni sentenza hija
applikabbli wkoll ghal kumpanniji ta’ investiment pubblici b’responsabbilta limitata. [...]”

L-Artikolu 15 tal-InvStG 2004, intitolat “Investimenti kollettivi statutorji spe¢jalizzati ta’ tip
miftuh irregolati mid-dritt nazzjonali”, jipprovdi, fil-paragrafu 2 tieghu:

“Id-dhul mill-kiri u mill-kiri ghall-operat ta’ proprjetajiet immobbli u ta’ drittijiet in rem assimilati ma’
proprjetajiet immobbli li jinsabu fit-territorju nazzjonali kif ukoll il-profitti li jirrizultaw minn
tranzazzjonijiet ta’ bejgh privati li jirrigwardaw tali proprjetajiet immobbli u drittijiet ghandhom
ikunu suggetti ghal kontabbilta separata. Dan id-dhul ghandu jigi assimilat ma’ dhul ricevut
direttament mill-investitur parzjalment suggett ghat-taxxa fis-sens tal-punt 2(f) tal-Artikolu 49(1),
tal-punt 6 tal-Artikolu 49(1) jew tal-punt 8 tal-Artikolu 49(1) [tal-EStG]. L-istess jghodd
ghall-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet ta’ ftehimiet dwar il-helsien minn taxxa doppja. L-Artikolu 7
ghandu japplika, mutatis mutandis, b’rata ta’ tassazzjoni ta’ 25 fil-mija tad-dhul u b’zamma fras
l-ghajn, mill-kumpannija ta’ investiment, tat-taxxa fuq id-dhul mill-kapital. [...]”

L-Artikolu 2(8) u (9) tal-InvG, fil-verzjoni fis-sehh matul is-snin finanzjarji kontenzjuzi, kien
ifformulat kif gej:

“8. L-investimenti kollettivi barranin huma investimenti kollettivi, fis-sens tat-tieni sentenza
tal-Artikolu 1, irregolati mid-dritt ta’ Stat iehor. Huma ghandhom jitqiesu li josservaw
il-prin¢ipju ta’ tqassim tar-riskji anki jekk ikunu kkostitwiti, fi proporzjon mhux negligibbli, minn
ishma mizmuma finvestiment iehor wiehed jew iktar u jekk dawn l-investimenti l-ohra jitwettqu
direttament jew indirettament b’applikazzjoni tal-imsemmi prin¢ipju.

9. L-ishma mizmuma finvestimenti kollettivi barranin huma ishma mizmuma finvestimenti
kollettivi barranin mahruga minn impriza stabbilita barra mill-pajjiz (kumpannija ta’ investiment
barranija) li taghhom l-investitur jista’ jitlob ir-rimbors bhala korrispettiv ghar-restituzzjoni
investiment barranija tkun suggetta ghal supervizjoni prudenzjali tal-assi intizi ghal investiment
kollettiv fl-Istat fejn ghandha s-sede taghha.”

Id-dritt Lussemburgiz

II-loi du 13 février 2007 relative aux fonds d’investissement spécialisés (il-Ligi tat-13 ta’ Frar 2007
dwar il-Fondi ta’ Investiment Specjalizzati) (Mémorial A 2007, Nru 13) tipprevedi,
fl-Artikolu 66(1) taghha, li, “[h]lief ghad-dazju fuq il-kapital impost fuq il-gbir tal-kapital
fil-kumpanniji rregolati mid-dritt ¢ivili u mid-dritt kummercjali u ghat-taxxa ta’ sottoskrizzjoni
msemmija fl-Artikolu 68 [ta’ din il-ligi], ebda taxxa ohra ma hija dovuta mill-fondi ta’ investiment
specjalizzati koperti minn din il-ligi”.
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It-tilwima fil-kawza principali, id-domanda preliminari u l-procedura quddiem il-Qorti
tal-Gustizzja

Ir-rikorrent fil-kawza prin¢ipali, L Fund, huwa fond ta’ investiment immobbiljari kkostitwit
fil-forma ta’ fond ta’ investiment specjalizzat, irregolat mid-dritt Lussemburgiz, li la l-uffic¢ju
rregistrat tieghu u lanqas it-tmexxija centrali tieghu ma jinsabu fil-Germanja.

L Fund huwa fond ta’ tip maghluq, li jinkludi biss zewg investituri istituzzjonali, li la l-uffic¢ju
rregistrat taghhom u lanqas it-tmexxija ¢entrali taghhom ma jinsabu fil-Germanja.

Konformement mad-dritt Lussemburgiz, bhala fond ta’ investiment spe¢jalizzat, L Fund ma
huwiex taxxabbli fil-Lussemburgu, hlief fdak li jirrigwarda t-taxxa fuq il-gbir tal-kapital
fil-kumpanniji rregolati mid-dritt ¢ivili u mid-dritt kummer¢jali u t-taxxa ta’ sottoskrizzjoni
prevista fl-Artikolu 68 tal-Ligi dwar il-Fondi ta’ Investiment Specjalizzati. Skont dan id-dritt,
id-dividendi mgassma minn L Fund ma humiex suggetti ghal taxxa f'ras 1-ghajn fil-Lussemburgu
u ma humiex taxxabbli fil-livell tal-investituri mhux residenti.

Matul is-snin finanzjarji kontenzjuzi, L Fund ir¢ieva dhul mill-kiri tal-beni immobbli tieghu li
jinsabu fil-Germanja kif ukoll mill-bejgh ta’ whud minnhom.

FLulju 2013, dan il-fond ipprezenta dikjarazzjonijiet tat-taxxa fuq il-kumpanniji ghas-snin
finanzjarji kontenzjuzi, fil-kuntest tal-issuggettar parzjali tieghu ghal din it-taxxa, filwaqt li
ppreciza li, fil-fehma tieghu, huwa ma kienx suggett ghat-taxxa fuq il-kumpanniji fil-Germanja.

Madankollu, 1-Uffi¢¢ju tat-Taxxa D qies li L Fund kien parzjalment suggett ghat-taxxa fuq
il-kumpanniji u hareg avvizi ta’ taxxa ghas-snin finanzjarji kontenzjuzi.

L Fund ikkontesta dawn l-avvizi quddiem il-Finanzgericht Miinster (il-Qorti tal-Finanzi ta’
Miinster, il-Germanja), li, permezz ta’ sentenza tal-20 ta’ April 2017, ikkonfermat, essenzjalment,
dawn l-avvizi.

L Fund ipprezenta appell ghal revizjoni kontra dik is-sentenza quddiem il-Bundesfinanzhof
(il-Qorti Federali tal-Finanzi, il-Germanja), li hija 1-qorti tar-rinviju f'din il-kawza.

Dik il-qorti tosserva li, konformement mal-punt 1 tal-Artikolu 2 tal-KStG, L Fund, li la l-uffi¢cc¢ju
rregistrat tieghu u lanqas it-tmexxija ¢entrali tieghu ma jinsabu fil-Germanja, huwa parzjalment
suggett ghat-taxxa fuq il-kumpanniji abbazi tad-dhul kollu li huwa rcieva fit-territorju ta’ dan
l-Istat Membru. Huwa ma jibbenefika minn ebda ezenzjoni ta’ natura personali jew in rem.
Fil-fatt, kuntrarjament ghall-fondi komuni ta’ investiment ta’ tip miftuh irregolati mid-dritt
nazzjonali, L Fund ma jistax jibbenefika mill-ezenzjoni mit-taxxa fuq il-kumpanniji prevista
fit-tieni sentenza tal-Artikolu 11(1) tal-InvStG 2004, peress li, skont il-punt 2 tal-Artikolu 1(1)
tal-InvStG 2004, moqri flimkien mal-Artikolu 2(8) tal-InvG, fil-verzjoni fis-sehh matul is-snin
finanzjarji kontenzjuzi, L Fund huwa fond barrani.

F’dan il-kuntest, I-imsemmija qorti tistagsi jekk l-eskluzjoni ta’ fond barrani mill-benefi¢¢ju ta’ din
l-ezenzjoni hijiex kompatibbli mad-dritt tal-Unjoni.

Fdan ir-rigward, filwaqt li ssemmi l-ezistenza ta’ pozizzjonijiet divergenti, hija tindika li,

minhabba l-karatteristi¢i specifi¢i tad-dritt fiskali Germaniz, din l-eskluzjoni tista’ tkun
kompatibbli mal-Artikolu 63 TFUE.
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Fir-rigward ta’ dawn il-karatteristici specifici, il-qorti tar-rinviju tispjega li 1-ezenzjoni mit-taxxa
fuq il-kumpanniji tal-fondi rregolati mid-dritt nazzjonali prevista fit-tieni sentenza
tal-Artikolu 11(1) tal-InvStG 2004 tikkostitwixxi l-implimentazzjoni tal-principju ta’ trasparenza,
li jipprovdi li d-dhul ghandu jigi ntaxxat darba biss, fil-livell tal-investituri. Konformement
mal-Artikolu 2(1) tal-InvStG 2004, dawn ghandhom ihallsu taxxi fuq id-dividendi mqgassma
lilhom, jew fuq id-dhul ekwivalenti ghal tali tqassim, fil-kaz ta’ fond li jzomm il-profitti li jircievi.

Fil-kaz ta’ fondi ta’ investiment immobbiljari spe¢jalizzati rregolati mid-dritt nazzjonali u
kkostitwiti eskluzivament minn investituri mhux residenti, skont it-tieni sentenza
tal-Artikolu 15(2) tal-InvStG 2004, id-dhul immobbiljari ricevut minn tali fond fit-territorju
Germaniz huwa direttament attribwit lill-investituri mhux residenti kkoncernati, bhala dhul
proprju u parzjalment suggett ghat-taxxa. Sabiex tigi zgurata t-tassazzjoni tal-investituri mhux
residenti, il-fond ikollu l-obbligu li jzomm taxxa fras l-ghajn skont ir-raba’ sentenza
tal-Artikolu 15(2) tal-InvStG 2004.

Il-qorti tar-rinviju tindika li l-implimentazzjoni tal-princ¢ipju ta’ trasparenza tikkorrispondi
mar-rieda tal-legizlatur Germaniz li jipprekludi li l-investituri mhux residenti li, li kieku kienu
investew direttament f'beni immobbli li jinsabu fit-territorju nazzjonali, kienu jkunu parzjalment
suggetti ghat-taxxa, jevitaw tali ssuggettar ghat-taxxa billi jwettqu tali investiment permezz ta’
fond ta’ investiment immobbiljari spec¢jalizzat. Il-principju ta’ trasparenza jwassal sabiex
l-investituri mhux residenti jigu ntaxxati dagslikieku ghamlu l-investimenti diretti.

Ghall-kuntrarju, fil-kaz ta’ fondi ta’ investiment immobbiljari spe¢jalizzati mhux residenti, id-dhul
immobbiljari ricevut fit-territorju Germaniz huwa taxxabbli fil-livell tal-fond, li huwa suggett
ghat-taxxa fuq il-kumpanniji sa fejn ma jibbenefikax mill-ezenzjoni prevista fit-tieni sentenza
tal-Artikolu 11(1) tal-InvStG 2004, filwaqt li l-investituri mhux residenti ta’ dan il-fond ma
humiex intaxxati, peress li t-tieni sentenza tal-Artikolu 15(2) tal-InvStG 2004 tapplika biss
ghall-fondi ta’ investiment immobbiljari specjalizzati rregolati mid-dritt nazzjonali.

Fiz-zewg kazijiet, b’hekk, id-dhul ricevut fil-Germanja minn investituri mhux residenti jigi ntaxxat
darba biss, izda flivelli differenti. Din id-differenza fit-trattament fiskali hija dovuta ghall-fatt li,
fil-kaz tal-fondi ta’ investiment immobbiljari spe¢jalizzati mhux residenti kkostitwiti minn
investituri mhux residenti, minhabba l-prin¢ipju ta’ territorjalita tas-setgha pubblika, il-legizlatur
Germaniz ma jistax jiggarantixxi, permezz ta’ taxxa fras l-ghajn, id-dritt tar-Repubblika Federali
tal-Germanja, bhala Stat Membru li fit-territorju tieghu jinsabu l-beni immobbli inkwistjoni, li
jintaxxa lil dawn l-investituri mhux residenti.

Ghalhekk, f'dan il-kaz, L Fund, bhala fond ta’ investiment immobbiljari spec¢jalizzat barrani, huwa
suggett ghat-taxxa fuq il-kumpanniji abbazi tad-dhul li huwa jaghmel mill-beni immobbli li
jinsabu fil-Germanja, filwaqt li z-zewg investituri istituzzjonali mhux residenti tieghu ma humiex
taxxabbli f'dan 1-Istat Membru.

Ghall-kuntrarju, fond ta’ investiment immobbiljari specjalizzat rregolat mid-dritt nazzjonali
paragunabbli kkostitwit minn zewg investituri istituzzjonali mhux residenti ma huwiex suggett
ghat-taxxa fuq il-kumpanniji fil-Germanja fir-rigward ta’ dan id-dhul minhabba l-attribuzzjoni
tieghu lil dawn l-investituri.

Fid-dawl tal-kunsiderazzjonijiet prec¢edenti, il-qorti tar-rinviju ghandha dubju, fl-ewwel lok, dwar

jekk l-ezenzjoni prevista fit-tieni sentenza tal-Artikolu 11(1) tal-InvStG 2004 tikkostitwixxix
restrizzjoni ghall-moviment tal-kapital, fis-sens tal-Artikolu 63(1) TFUE. Minn naha, din il-qorti
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tiddubita li din l-ezenzjoni tista’ tiddiswadi investituri mhux residenti milli jinvestu fbeni
immobbli li jinsabu fit-territorju Germaniz, peress li d-dhul immobbiljari ricevut minn tali beni
jkun intaxxat darba biss kemm fil-kaz tal-fondi ta’ investiment immobbiljari spe¢jalizzati
residenti kif ukoll fil-kaz ta’ dawk mhux residenti, ghalkemm din it-taxxa ssehh flivelli differenti.

Min-naha l-ohra, lanqas ma huwa ¢ert li l-imsemmija ezenzjoni ghandha l-effett li tiddiswadi
lill-investituri nazzjonali milli jakkwistaw ishma f'fondi ta’ investiment immobbiljari specjalizzati
mhux residenti. It-tassazzjoni doppja li tirrizulta mit-tassazzjoni parzjali ta’ dawn il-fondi abbazi
tat-taxxa fuq il-kumpanniji u mill-issuggettar ta’ dawn l-investituri ghat-taxxa fuq id-dhul
mill-kapital fir-rigward tad-dividendi mgassma mill-imsemmija fondi, fil-parti 1-kbira taghha hija
mhassra b’applikazzjoni tat-tnaqgqis previst fis-seba’ sentenza tal-Artikolu 4(2) tal-InvStG 2004-.
Barra minn hekk, peress li fond spe¢jalizzat iservi bhala strument ta’ investiment ghal cirku
ristrett hafna ta’ investituri istituzzjonali, ghall-finijiet tal-investiment foggett specifiku,
il-prezenza ta’ investituri istituzzjonali nazzjonali potenzjali tista’ tidher bhala possibbilta
purament teoretika.

Fit-tieni lok, il-qorti tar-rinviju ghandha dubju dwar jekk il-fondi ta’ investiment immobbiljari
specjalizzati mhux residenti u l-fondi ta’ investiment immobbiljari specjalizzati rregolati
mid-dritt nazzjonali jinsabux fsitwazzjoni paragunabbli. Skont dik il-qorti, il-fondi ta’
investiment immobbiljari spe¢jalizzati rregolati mid-dritt nazzjonali li jkunu kkostitwiti minn
investituri istituzzjonali mhux residenti ma humiex intaxxati abbazi tat-taxxa fuq il-kumpanniji
minhabba l-attribuzzjoni diretta tad-dhul immobbiljari lill-investituri mhux residenti, prevista
fit-tieni sentenza tal-Artikolu 15(2) tal-InvStG 2004, u minhabba l-issuggettar parzjali espress ta’
dan id-dhul ghat-taxxa fuq il-kumpanniji, li juri li I-legizlatur nazzjonali kkunsidra s-sitwazzjoni
fiskali tal-investituri bhala kriterju ta’ distinzjoni sabiex jigi ddeterminat it-trattament fiskali
applikabbli u li t-tassazzjoni tad-dhul immobbiljari ma hijiex iddeterminata fil-livell tal-fond, izda
skont il-post ta’ residenza tal-investituri.

Fit-tielet lok, il-qorti tar-rinviju ghandha dubju dwar jekk l-ezenzjoni tal-fondi residenti biss
prevista fit-tieni sentenza tal-Artikolu 11(1) tal-InvStG 2004 tistax tigi ggustifikata minn
ragunijiet imperattivi ta’ interess generali.

Minn naha, skont dik il-qorti, il-htiega li jigi zgurat tqassim ibbilancjat tas-setgha ta’ tassazzjoni
bejn 1-Istati Membri tista’ tigi invokata sabiex tigi ggustifikata l-eskluzjoni tal-fondi ta’
investiment immobbiljari specjalizzati mhux residenti minn din Il-ezenzjoni, peress li
t-tassazzjoni, fil-livell ta’ dawn il-fondi, tad-dhul immobbiljari minn beni immobbli li jinsabu
fit-territorju ta’ Stat Membru tippermetti li jigi ggarantit id-dritt ta’ tassazzjoni ta’ dan l-Istat
Membru fuq dawn il-beni, dritt li ma jistax jigi ggarantit fil-livell tat-tassazzjoni tal-investituri
mhux residenti tieghu.

Min-naha l-ohra, skont l-imsemmija qorti, I-eskluzjoni ta’ L Fund mill-benefi¢¢ju tal-imsemmija
ezenzjoni tista’ tkun iggustifikata mill-htiega li tithares il-koerenza tas-sistema fiskali, peress li
l-istess ezenzjoni tal-fondi ta’ investiment immobbiljari spe¢jalizzati rregolati mid-dritt
nazzjonali hija kkumpensata mit-tassazzjoni diretta tal-investituri istituzzjonali mhux residenti
ta’ dawn il-fondi, skont it-tieni sentenza tal-Artikolu 15(2) tal-InvStG 2004.

Fir-raba’ u l-ahhar lok, il-qorti tar-rinviju tistagsi jekk ir-rifjut li jinghata l-benefi¢¢ju ta’ ezenzjoni

lill-fondi ta’ investiment immobbiljari spec¢jalizzati mhux residenti jmurx lil hinn minn dak li huwa
mehtieg sabiex tigi ggarantita 1-koerenza tas-sistema fiskali Germaniza fil-qasam tal-investimenti.
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F'dawn i¢-¢irkustanzi, il-Bundesfinanzhof (il-Qorti Federali tal-Finanzi) iddecidiet li tissospendi
l-pro¢edura quddiemha u li taghmel lill-Qorti tal-Gustizzja d-domanda preliminari li gejja:

“L-Artikolu 56 KE (li sar 1-Artikolu 63 TFUE) jipprekludi I-legizlazzjoni ta’ Stat Membru li tghid li
fondi specjali domestici ta” investiment fi propjeta immobbli b’investituri eskluzivament barranin
huma ezenti mit-taxxa fuq il-kumpanniji, filwaqt li fondi specjali barranin ta’ investiment fi
propjeta immobbli b’investituri eskluzivament barranin huma parzjalment ezenti mit-taxxa fuq
il-kumpanniji fir-rigward tad-dhul mill-kiri domestiku derivanti mit-territorju nazzjonali?”

Wara n-notifika lil dik il-qorti tas-sentenza tas-17 ta’ Marzu 2022, AllianzGI-Fonds AEVN
(C-545/19, EU:C:2022:193), l-imsemmija qorti informat lill-Qorti tal-Gustizzja, permezz ta’ ittra
tal-25 ta’ April 2022, li hija xtaqget izzomm it-talba taghha ghal decizjoni preliminari.

Fuq id-domanda preliminari

Permezz tad-domanda taghha, il-qorti tar-rinviju qieghda essenzjalment tistagqsi jekk
1-Artikolu 63 TFUE ghandux jigi interpretat fis-sens li jipprekludi legizlazzjoni ta’ Stat Membru li
tissuggetta parzjalment il-fondi ta’ investiment immobbiljari specjalizzati mhux residenti
ghat-taxxa fuq il-kumpanniji, fir-rigward tad-dhul immobbiljari li huma jir¢ievu fit-territorju ta’
dan l-Istat Membru, filwaqt li I-fondi ta’ investiment immobbiljari spe¢jalizzati residenti huma
ezentati minn din it-taxxa.

Skont il-gurisprudenza tal-Qorti tal-Gustizzja, l-Istati Membri ghandhom jezercitaw
il-kompetenza taghhom fil-qasam ta’ tassazzjoni diretta b’osservanza tad-dritt tal-Unjoni u, b’'mod
partikolari, tal-libertajiet fundamentali ggarantiti mit-Trattat FUE (sentenza tad-29 ta’ April 2021,
Veronsaajien oikeudenvalvontayksikkoé (Dhul imgassam minn UCITS), C-480/19, EU:C:2021:334,
punt 25).

L-Artikolu 63(1) TFUE jipprojbixxi b'mod generali r-restrizzjonijiet ghall-moviment tal-kapital
bejn l-Istati Membri. Il-mizuri pprojbiti minn din id-dispozizzjoni, bhala restrizzjonijiet
ghall-moviment tal-kapital, jinkludu dawk li huma ta’ natura li jiddisswadu lill-persuni mhux
residenti milli jinvestu fi Stat Membru jew li jiddisswadu lir-residenti ta’ dan 1-Istat Membru milli
jinvestu fi Stati ohra (sentenza tad-29 ta’ April 2021, Veronsaajien oikeudenvalvontayksikko (Dhul
imgassam minn UCITS), C-480/19, EU:C:2021:334, punt 26).

B’dan premess, skont I-Artikolu 65(1)(a) TFUE, 1-Artikolu 63 TFUE ma jippregudikax id-dritt li
ghandhom I-Istati Membri li japplikaw id-dispozizzjonijiet rilevanti tal-legizlazzjoni fiskali
taghhom li jaghmlu distinzjoni bejn il-persuni taxxabbli li ma jinsabux fl-istess sitwazzjoni
fir-rigward tar-residenza taghhom jew tal-post fejn ikun investit il-kapital taghhom.

Sa fejn tikkostitwixxi deroga mill-prin¢ipju fundamentali ta’ moviment liberu tal-kapital, din
id-dispozizzjoni ghandha tinghata interpretazzjoni stretta. Ghaldagstant, hija ma tistax tigi
interpretata fis-sens li kull legizlazzjoni fiskali li taghmel distinzjoni bejn il-persuni taxxabbli skont
il-post fejn ikunu residenti jew skont l-Istat fejn jinvestu l-kapital taghhom hija awtomatikament
kompatibbli mat-Trattat FUE. Fil-fatt, id-deroga prevista fl-Artikolu 65(1)(a) TFUE hija,
min-naha taghha, limitata mill-Artikolu 65(3) TFUE, li jipprovdi li d-dispozizzjonijiet nazzjonali
msemmija fl-Artikolu 65(1) TFUE “m’ghandhomx jikkostitwixxu mezz ta’ diskriminazzjoni
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arbitrarja jew restrizzjoni mohbija fuq il-moviment liberu ta’ kapital u hlasijiet kif definit
fl-Artikolu 63 [TFUE]” (sentenza tas-17 ta’ Marzu 2022, AllianzGI-Fonds AEVN, C-545/19,
EU:C:2022:193, punt 41 u l-gurisprudenza c¢¢itata).

I1-Qorti tal-Gustizzja ddecidiet ukoll li, ghalhekk, hemm lok li ssir distinzjoni bejn id-differenzi
fit-trattament permessi taht l-Artikolu 65(1)(a) TFUE u d-diskriminazzjonijiet ipprojbiti
mill-Artikolu 65(3) TFUE. Issa, sabiex legizlazzjoni fiskali nazzjonali tkun tista’ titqies li hija
kompatibbli mad-dispozizzjonijiet tat-Trattat FUE dwar il-moviment liberu tal-kapital, huwa
mehtieg li d-differenza fit-trattament li tirrizulta minnha tkun tikkoncerna sitwazzjonijiet li ma
humiex oggettivament paragunabbli jew li din id-differenza tkun iggustifikata minn raguni
imperattiva ta’ interess generali (sentenza tas-17 ta’ Marzu 2022, AllianzGI-Fonds AEVN,
C-545/19, EU:C:2022:193, punt 42 u l-gurisprudenza ccitata).

Ghaldagstant, ghandhom jigu ezaminati, l-ewwel nett, l-ezistenza ta’ differenza fit-trattament,
sussegwentement, l-eventwali paragunabbilta tas-sitwazzjonijiet, u, jekk ikun il-kaz, fl-ahhar nett,
il-possibbilta li t-trattament iddifferenzjat jigi ggustifikat.

Fugq l-ezistenza ta’ restrizzjoni ghall-moviment liberu tal-kapital

F'dan il-kaz, mid-decizjoni tar-rinviju jirrizulta li, skont il-legizlazzjoni Germaniza inkwistjoni
fil-kawza principali, il-fondi ta’ investiment immobbiljari spe¢jalizzati residenti huma ezentati
mit-taxxa fuq il-kumpanniji, filwaqt li I-fondi ta’ investiment immobbiljari spe¢jalizzati mhux
residenti ma jibbenefikawx minn tali ezenzjoni.

Ghalhekk, il-fondi ta’ investiment immobbiljari spec¢jalizzati mhux residenti u dawk residenti
huma suggetti, fir-rigward tar-regoli ta’ tassazzjoni applikabbli ghalihom, ghal trattament
differenti, li huwa sfavorevoli ghall-fondi ta’ investiment immobbiljari specjalizzati mhux
residenti.

Tali differenza fit-trattament fiskali tista’ tiddiswadi, minn naha, lill-fondi ta’ investiment
immobbiljari spec¢jalizzati mhux residenti milli jaghmlu investimenti fbeni immobbli li jinsabu
fil-Germanja u, min-naha l-ohra, lill-investituri residenti fil-Germanja milli jirrikorru ghal fondi
ta’ investiment immobbiljari specjalizzati mhux residenti ghal tali investimenti (ara, fdan is-sens,
is-sentenzi tal-10 ta’ Mejju 2012, Santander Asset Management SGIIC et, C-338/11 sa C-347/11,
EU:C:2012:286, punt 17, kif ukoll tal-21 ta’ Gunju 2018, Fidelity Funds et, C-480/16,
EU:C:2018:480, punt 44).

Din il-konkluzjoni ma tistax tigi kkontestata billi tittiehed inkunsiderazzjoni t-tassazzjoni
applikabbli ghad-dividendi mqassma lill-investituri ta’ fondi ta’ investiment immobbiljari
specjalizzati residenti, sa fejn il-legizlazzjoni Germaniza inkwistjoni fil-kawza prin¢ipali ma
tissuggettax l-ezenzjoni ta’ dawn il-fondi ghall-kundizzjoni li d-dhul immobbiljari kollu jigi
ntaxxat fil-livell tal-investituri taghhom.

Fil-fatt, fil-kaz ta’ fondi ta’ investiment immobbiljari spe¢jalizzati mhux residenti li ghandhom
investituri residenti fil-Germanja, minn din id-dec¢izjoni jirrizulta li, minbarra t-tassazzjoni
parzjali ta’ dawn il-fondi abbazi tat-taxxa fuq il-kumpanniji, dawn l-investituri, li huma
kompletament suggetti ghat-taxxa fuq il-kumpanniji, huma wkoll suggetti ghat-taxxa fuq id-dhul
mill-kapital fir-rigward tad-dividendi mqassma mill-imsemmija fondi.
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Huwa minnu li t-tnaqgqis previst fis-seba’” sentenza tal-Artikolu 4(2) tal-InvStG 2004 huwa intiz li
jelimina din it-taxxa doppja. Madankollu, mill-process jirrizulta li, fil-fatt, l-eliminazzjoni
kompleta tal-imsemmija taxxa doppja tiddependi mis-sitwazzjoni fiskali partikolari ta’ kull
detentur ta’ ishma u ghalhekk hija in¢erta. Barra minn hekk, il-Gvern Germaniz afferma, waqt
is-seduta, li, skont is-sitwazzjoni fiskali taghhom, l-investituri residenti tal-fondi ta’ investiment
immobbiljari specjalizzati mhux residenti setghu jkunu zvantaggati meta mqabbla mal-investituri
residenti tal-fondi ta’ investiment immobbiljari specjalizzati residenti.

F'dawn i¢-¢irkustanzi, ghandu jitgies li legizlazzjoni bhal dik Germaniza inkwistjoni fil-kawza
principali tikkostitwixxi restrizzjoni ghall-moviment liberu tal-kapital li bhala principju hija
pprojbita mill-Artikolu 63 TFUE.

Fugq il-paragunabbilta tas-sitwazzjonijiet

Mill-gurisprudenza tal-Qorti tal-Gustizzja jirrizulta, minn naha, li n-natura paragunabbli jew le ta’
sitwazzjoni transkonfinali ma’ sitwazzjoni interna ghandha tigi ezaminata fid-dawl tal-ghan
imfittex mid-dispozizzjonijiet nazzjonali inkwistjoni kif ukoll tas-suggett u tal-kontenut ta’ dawn
tal-ahhar, u, min-naha l-ohra, li huma biss il-kriterji ta’ distinzjoni rilevanti stabbiliti
mil-legizlazzjoni inkwistjoni li ghandhom jittiehdu inkunsiderazzjoni sabiex jigi evalwat jekk
id-differenza fit-trattament li tirrizulta minn tali legizlazzjoni tirriflettix differenza oggettiva
fis-sitwazzjoni (sentenza tad-29 ta’ April 2021, Veronsaajien oikeudenvalvontayksikkoé (Dhul
imgassam minn UCITS), C-480/19, EU:C:2021:334, punt 49 u l-gurisprudenza ccitata).

Fir-rigward tal-ghanijiet imfittxija mid-dispozizzjonijiet tad-dritt Germaniz inkwistjoni fil-kawza
principali, mid-decizjoni tar-rinviju jirrizulta li d-dhul immobbiljari tal-fondi ta’ investiment
immobbiljari specjalizzati residenti kkostitwiti minn investituri istituzzjonali mhux residenti
huwa ntaxxat abbazi tat-taxxa fuq il-kumpanniji mhux fuq il-livell tal-fond, izda fuq il-livell
tal-investituri, sabiex jigi implimentat il-prin¢ipju ta’ trasparenza, li abbazi tieghu d-dhul ghandu
jigi ntaxxat darba biss, kif ukoll sabiex tigi zgurata ugwaljanza fit-trattament bejn l-investimenti
diretti u l-investimenti mwettqa permezz ta’ fond ta’ investiment. Billi jintaxxaw id-dhul
immobbiljari tal-fondi residenti biss fil-livell tal-investituri, dawn id-dispozizzjonijiet huma intizi
li jevitaw kumulu ta’ imposti fiskali fil-livell tal-fond u fil-livell tal-investituri.

Mill-process li ghandha I-Qorti tal-Gustizzja jirrizulta wkoll li I-fondi ta’ investiment immobbiljari
specjalizzati mhux residenti kkostitwiti minn investituri mhux residenti huma ntaxxati fil-livell
tal-fond u mhux tal-investituri, ghar-raguni li, minhabba l-prin¢ipju ta’ territorjalita tas-setgha
pubblika, il-legizlatur Germaniz ma jistax jiggarantixxi, permezz ta’ taxxa fras I-ghajn, id-dritt
tar-Repubblika Federali tal-Germanja, bhala Stat Membru li fit-territorju tieghu jinsabu l-beni
immobbli inkwistjoni, li tintaxxa dawn l-investituri mhux residenti.

F’dan ir-rigward, ghandu jigi kkonstatat li mill-process li ghandha 1-Qorti tal-Gustizzja jirrizulta li
l-uniku kriterju ta’ distinzjoni stabbilit fit-tieni sentenza tal-Artikolu 11(1) tal-InvStG 2004 huwa
bbazat fuq il-post ta’ residenza tal-fondi, peress li huma biss il-fondi rregolati mid-dritt
nazzjonali li jibbenefikaw mill-ezenzjoni mit-taxxa fuq il-kumpanniji prevista fdin
id-dispozizzjoni, filwaqt li I-fondi ta’ investiment irregolati mid-dritt ta’ Stat iehor huma eskluzi
mill-benefi¢c¢ju ta’ din l-ezenzjoni. Bl-istess mod, it-tieni sentenza tal-Artikolu 15(2)
tal-InvStG 2004 tapplika biss ghall-fondi ta’ investiment immobbiljari specjalizzati residenti.
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Issa, ghandu jigi rrilevat, 1-ewwel, li fond ta’ investiment immobbiljari specjalizzat mhux residenti
jista’ jkollu wkoll investituri residenti fil-Germanja, li fuq id-dhul taghhom ir-Repubblika Federali
tal-Germanja tista’ tezerc¢ita s-setgha ta’ tassazzjoni taghha. Minn din il-perspettiva, fond ta’
investiment immobbiljari spec¢jalizzat mhux residenti jinsab fsitwazzjoni oggettivament
paragunabbli ma’ dik ta’ fond ta’ investiment immobbiljari specjalizzat residenti (ara, fdan
is-sens, is-sentenza tas-17 ta’ Marzu 2022, AllianzGI-Fonds AEVN, C-545/19, EU:C:2022:193,
punt 69 u l-gurisprudenza ¢citata).

It-tieni, il-fondi residenti u mhux residenti jinsabu f’sitwazzjoni paragunabbli fir-rigward tal-ghan
imfittex mill-principju ta’ trasparenza, jigifieri li tigi zgurata ugwaljanza fit-trattament bejn
l-investimenti diretti u l-investimenti maghmula permezz ta’ fond ta’ investiment. Fil-fatt,
id-dhul immobbiljari tal-fondi residenti huwa ntaxxat biss fil-livell tal-investituri taghhom sabiex
jintlahaq dan I-ghan.

It-tielet, 1-ghan intiz li 1-livell tat-tassazzjoni jigi ttrasferit mill-fond lejn l-investitur jista’ jintlahaq
ukoll fir-rigward tal-fondi mhux residenti, billi 1-ezenzjoni mit-taxxa fuq il-kumpanniji, prevista
fit-tieni sentenza tal-Artikolu 11(1) tal-InvStG 2004, tigi suggetta ghat-tassazzjoni tal-investituri
ta’ dawn il-fondi. Ghalkemm huwa minnu li r-Repubblika Federali tal-Germanja ma tistax
tintaxxa l-investituri mhux residenti, tali impossibbilta hija koerenti mal-logika ta’ trasferiment
tal-livell ta’ tassazzjoni mill-fond lejn l-investitur.

F'dawn i¢-cirkustanzi, jidher li I-fatt li huma biss il-fondi ta’ investiment immobbiljari specjalizzati
residenti li ghandhom il-possibbilta jiksbu ezenzjoni mit-taxxa fras il-ghajn ma huwiex
iggustifikat minn differenza oggettiva fis-sitwazzjoni bejn dawn il-fondi u dawk residenti fi Stat
Membru differenti mir-Repubblika Federali tal-Germanja (ara, b’analogija, is-sentenza tas-
17 ta’ Marzu 2022, AllianzGI-Fonds AEVN, C-545/19, EU:C:2022:193, punt 70 u l-gurisprudenza
¢citata).

Ghaldagstant, fid-dawl tal-ghanijiet tal-legizlazzjoni Germaniza inkwistjoni fil-kawza prinéipali u
tal-kriterju ta’ distinzjoni stabbilit minn din il-legizlazzjoni, il-fondi residenti u l-fondi mhux
residenti jinsabu f’sitwazzjoni paragunabbli.

Barra minn hekk, huwa minnu li, fil-kawza 1li wasslet ghas-sentenza tat-2 ta’ Gunju 2016,
Pensioenfonds Metaal en Techniek (C-252/14, EU:C:2016:402), invokata mill-Gvern Germaniz,
il-Qorti tal-Gustizzja ddecidiet li t-trattament iddifferenzjat tat-tassazzjoni tad-dividendi mhallsa
lil fondi ta’ pensjoni skont l-istatus ta’ persuna residenti jew ta’ persuna mhux residenti ta’ dawn
tal-ahhar, li jirrizulta mill-applikazzjoni, ghal dawn il-fondi rispettivi, ta’ zewg metodi ta’
tassazzjoni differenti, kien iggustifikat mid-differenza fis-sitwazzjoni bejn dawn iz-zewg kategoriji
ta’ persuni taxxabbli fid-dawl tal-ghan imfittex mil-legizlazzjoni nazzjonali inkwistjoni f'dik
il-kawza, kif ukoll fid-dawl tas-suggett u tal-kontenut taghha (sentenza tas-17 ta’ Marzu 2022,
AllianzGI-Fonds AEVN, C-545/19, EU:C:2022:193, punt 51).

Madankollu, fl-imsemmija kawza, il-fondi residenti u mhux residenti, li kienu fondi ta’ pensjoni,
kienu huma stess intaxxati, izda b’'mod differenti, fid-dawl tal-ghan tal-legizlazzjoni nazzjonali
inkwistjoni, li kien, fil-kuntest tal-iskema tal-pensjonijiet tal-irtirar, li tigi introdotta tassazzjoni
newtrali u indipendenti mis-sitwazzjoni ekonomika tad-diversi tipi ta’ attiv kif ukoll mill-forom
kollha ta’ tfaddil ghall-irtirar ikkoncernati, peress li I-Istat ikkon¢ernat ma setax jiggarantixxi dan
l-ghan billi jintaxxa bl-istess mod il-fondi residenti u I-fondi mhux residenti.
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Issa, f'dan il-kaz, il-fondi residenti huma ezentati mit-taxxa fuq il-kumpanniji u ma humiex
suggetti ghal tip iehor ta’ taxxa.

Fugq l-ezistenza ta’ raguni imperattiva ta’ interess generali

Ghandu jitfakkar li, skont gurisprudenza stabbilita tal-Qorti tal-Gustizzja, restrizzjoni
ghall-moviment liberu tal-kapital tista’ tigi accettata jekk tkun iggustifikata minn ragunijiet
imperattivi ta’ interess generali, jekk tkun xierqa sabiex tiggarantixxi t-twettiq tal-ghan imfittex
minnha u ma tmurx lil hinn minn dak li huwa necessarju sabiex dan 1-ghan jintlahaq (sentenza tas-
17 ta’ Marzu 2022, AllianzGI-Fonds AEVN, C-545/19, EU:C:2022:193, punt 75 u l-gurisprudenza
¢citata).

F'dan il-kaz, il-Gvern Germaniz isostni, fl-osservazzjonijiet bil-miktub tieghu, li, jekk jitqies li
l-legizlazzjoni Germaniza inkwistjoni fil-kawza principali tikkostitwixxi restrizzjoni
ghall-moviment liberu tal-kapital, din tkun iggustifikata fid-dawl ta’ zewg ragunijiet imperattivi
ta’ interess generali, jigifieri, minn naha, il-htiega li tithares il-koerenza tas-sistema fiskali
nazzjonali u, min-naha l-ohra, dik li jithares tqassim ibbilancjat tas-setgha ta’ tassazzjoni bejn
1-Istati Membri.

Fugq il-htiega li tithares il-koerenza tas-sistema fiskali nazzjonali

Ghandu jitfakkar li, ghalkemm il-Qorti tal-Gustizzja dde¢idiet li I-htiega li tithares il-koerenza ta’
sistema fiskali nazzjonali tista’ tiggustifika legizlazzjoni nazzjonali ta’ natura li tirrestringi
l-libertajiet fundamentali, hija madankollu pprecizat li, sabiex argument ibbazat fuq tali
gustifikazzjoni jkun jista’ jirnexxi, jehtieg li tigi stabbilita l-ezistenza ta’ rabta diretta bejn
il-vantagg fiskali kkoncernat u t-tpacija ta’ dan il-vantagg permezz ta’ impozizzjoni fiskali
partikolari, fejn in-natura diretta ta’ din ir-rabta ghandha tigi evalwata fid-dawl tal-ghan
tal-legizlazzjoni inkwistjoni (sentenzi tas-16 ta’ Dicembru 2021, UBS Real Estate, C-478/19 u
C-479/19, EU:C:2021:1015, punti 65 u 66, kif ukoll tas-7 ta’ April 2022, Veronsaajien
oikeudenvalvontayksikké (Ezenzjoni tal-fondi ta’ investiment kuntrattwali), C-342/20,
EU:C:2022:276, punti 91 u 92 kif ukoll il-gurisprudenza ccitata).

Il-qorti tar-rinviju u 1-Gvern Germaniz jikkunsidraw li tali rabta tezisti peress li l-vantagg fiskali li
tikkostitwixxi 1-ezenzjoni tal-fondi residenti huwa kkumpensat mit-tassazzjoni diretta
tal-investituri istituzzjonali mhux residenti ta’ dawn il-fondi sa fejn it-tieni sentenza
tal-Artikolu 15(2) tal-InvStG 2004 tipprevedi l-attribuzzjoni diretta tad-dhul immobbiljari
lill-investituri mhux residenti. Sabiex tigi zgurata t-tassazzjoni ta’ dawn tal-ahhar, l-imsemmija
fondi ghandhom l-obbligu li jzomm taxxa f'ras I-ghajn skont ir-raba’ sentenza tal-Artikolu 15(2)
tal-InvStG 2004. Barra minn hekk, li kieku kellha tittiehed inkunsiderazzjoni 1-ezenzjoni prevista
fit-tieni sentenza tal-Artikolu 11(1) tal-InvStG 2004, din l-ezenzjoni tkun ikkumpensata
mit-tassazzjoni tal-investituri, prevista fl-Artikolu 2(1) tal-InvStG 2004, peress li dawn ikunu
suggetti ghal taxxa f'ras l-ghajn, fis-sens tal-Artikolu 7 tal-InvStG 2004.

Fdan ir-rigward, ghandu jigi rrilevat li, ghalkemm l-ezenzjoni prevista fit-tieni sentenza
tal-Artikolu 11(1) tal-InvStG 2004 ma hijiex esplicitament suggetta, skont din id-dispozizzjoni,
ghall-kundizzjoni li t-tassazzjoni tal-investituri tal-fond tippermetti li din l-ezenzjoni tigi
kkumpensata, tali rabta diretta tista’ madankollu tirrizulta mis-sistema fiskali inkwistjoni.

12 ECLI:EU:C:2023:339
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Hija 1-qorti tar-rinviju, li ghandha gurisdizzjoni eskluziva sabiex tinterpreta d-dritt nazzjonali, li
ghandha tiddetermina jekk l-attribuzzjoni diretta tad-dhul immobbiljari lill-investituri mhux
residenti u t-tassazzjoni tal-investituri residenti tal-fondi residenti jikkumpensawx l-ezenzjoni
moghtija lil dawn il-fondi. B'mod partikolari, hija ghandha tivverifika jekk tali investituri humiex
intaxxati b’'mod sistematiku u ma jistghux jibbenefikaw mill-ezenzjoni mill-imsemmija taxxa.

Anki jekk jitqies li tali rabta diretta tista’ tirrizulta mis-sistema fiskali inkwistjoni, ikun ghad irid
jigi vverifikat jekk, minhabba l-fatt li huma biss il-fondi ta’ investiment immobbiljari specjalizzati
residenti li ghandhom il-possibbilta jibbenefikaw mill-ezenzjoni tad-dhul immobbiljari mit-taxxa
fuq il-kumpanniji, il-legizlazzjoni inkwistjoni fil-kawza prin¢ipali tmurx lil hinn minn dak li huwa
necessarju sabiex tigi ggarantita 1-koerenza ta’ din is-sistema fiskali (ara, fdan is-sens, is-sentenza
tal-21 ta’ Gunju 2018, Fidelity Funds et (C-480/16, EU:C:2018:480, punt 83).

Fdan ir-rigward, ghandu jigi rrilevat, minn naha, li, fil-kaz tal-investituri residenti ta’ fond ta’
investiment immobbiljari spe¢jalizzat mhux residenti, it-tassazzjoni ta’ dan il-fond twassal ghal
tassazzjoni ekonomika doppja ta’ dan id-dhul, peress li dan id-dhul jigi ntaxxat, 1-ewwel, fil-livell
tal-imsemmi fond u, it-tieni, fil-livell tal-investitur residenti. Issa, kif tfakkar fil-punti 51 u 52 ta’
din is-sentenza, l-eliminazzjoni ta’ din it-taxxa doppja ma tistax tinkiseb dejjem, u dan imur
precizament kontra l-ghan imfittex mil-legizlazzjoni nazzjonali inkwistjoni fil-kawza principali
(ara, fdan is-sens, is-sentenza tal-21 ta’ Gunju 2018, Fidelity Funds et (C-480/16, EU:C:2018:480,
punt 85).

Min-naha l-ohra, il-koerenza interna tas-sistema fiskali inkwistjoni fil-kawza principali tista’
tinzamm jekk il-fondi ta’ investiment immobbiljari spec¢jalizzati mhux residenti jkunu jistghu
jibbenefikaw mill-ezenzjoni mit-taxxa fuq il-kumpanniji, bil-kundizzjoni li l-awtoritajiet fiskali
Germanizi jizguraw ruhhom, bil-kollaborazzjoni shiha ta’ dawn il-fondi, li l-investituri
fl-imsemmija fondi jhallsu taxxa ekwivalenti ghal dik li huma suggetti ghaliha l-investituri f'fond
ta’ investiment immobbiljari specjalizzat residenti. Jekk tali fondi ta’ investiment immobbiljari
specjalizzati mhux residenti jithallew jibbenefikaw minn din l-ezenzjoni, taht dawn
il-kundizzjonijiet, dan ikun jikkostitwixxi mizura inqas restrittiva mis-sistema attwali (ara, f'dan
is-sens, is-sentenza tal-21 ta’ Gunju 2018, Fidelity Funds et, C-480/16, EU:C:2018:480, punt 84).

Il-htiega li tithares il-koerenza tas-sistema fiskali nazzjonali ma tistax, ghaldagstant, tiggustifika
r-restrizzjoni ghall-moviment liberu tal-kapital 1i tirrizulta mil-legizlazzjoni Germaniza
inkwistjoni fil-kawza principali.

Fugq il-htiega li jithares tqassim ibbilancjat tas-setgha ta’ tassazzjoni bejn l-Istati Membri

Ghandu jitfakkar li, kif il-Qorti tal-Gustizzja ddecidiet diversi drabi, il-gustifikazzjoni bbazata fuq
il-htiega li jithares it-tqassim ibbilan¢jat tas-setgha ta’ tassazzjoni bejn 1-Istati Membiri tista’ tkun
acCettata meta s-sistema inkwistjoni tkun intiza li tipprevjeni agir ta’ natura li jikkomprometti
d-dritt ta’ Stat Membru li jezercita I-kompetenza fiskali tieghu fir-rigward tal-attivitajiet imwettqa
fit-territorju tieghu (sentenza tas-17 ta’ Marzu 2022, AllianzGI-Fonds AEVN, C-545/19,
EU:C:2022:193, punt 82 u l-gurisprudenza c¢¢itata).

Madankollu, meta Stat Membru jkun ghazel, bhal fis-sitwazzjoni inkwistjoni fil-kawza prin¢ipali,

li ma jintaxxax lill-fondi residenti fuq id-dhul taghhom ta’ origini nazzjonali, huma ma jistax
jinvoka l-htiega li jizgura tqassim ibbilan¢jat tas-setgha ta’ tassazzjoni bejn 1-Istati Membri sabiex
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jiggustifika t-tassazzjoni tal-fondi mhux residenti li jircievu tali dhul (ara, b’analogija, is-sentenza
tas-17 ta’ Marzu 2022, AllianzGI-Fonds AEVN, C-545/19, EU:C:2022:193, punt 83 u
l-gurisprudenza c¢itata).

Minn dan isegwi li lanqas il-gustifikazzjoni bbazata fuq il-harsien ta’ tqassim ibbilancjat tas-setgha
ta’ tassazzjoni bejn 1-Istati Membri ma tista’ tigi accettata.

Fid-dawl tal-kunsiderazzjonijiet precedenti kollha, ir-risposta li ghandha tinghata ghad-domanda
maghmula hija li I-Artikolu 63 TFUE ghandu jigi interpretat fis-sens li jipprekludi legizlazzjoni ta’
Stat Membru li tissuggetta parzjalment il-fondi ta’ investiment immobbiljari spe¢jalizzati mhux
residenti ghat-taxxa fuq il-kumpanniji, fir-rigward tad-dhul immobbiljari li huma jir¢ievu
fit-territorju ta’ dan 1-Istat Membru, filwaqt li 1-fondi ta’ investiment immobbiljari specjalizzati
residenti huma ezentati minn din it-taxxa.

Fuq l-ispejjez

Peress li I-procedura ghandha, fir-rigward tal-partijiet fil-kawza prin¢ipali, in-natura ta’ kwistjoni
mgqajma quddiem il-qorti tar-rinviju, hija dik il-qorti li ghandha tiddeciedi fuq l-ispejjez. L-ispejjez
sostnuti  ghas-sottomissjoni tal-osservazzjonijiet lill-Qorti  tal-Gustizzja, barra dawk
tal-imsemmija partijiet, ma jistghux jithallsu lura.

Ghal dawn il-motivi, II-Qorti tal-Gustizzja (L-Ewwel Awla) tagta’ u tiddeciedi:

L-Artikolu 63 TFUE ghandu jigi interpretat fis-sens li jipprekludi legizlazzjoni ta’ Stat
Membru li tissuggetta parzjalment il-fondi ta’ investiment immobbiljari specjalizzati mhux
residenti ghat-taxxa fuq il-kumpanniji, fir-rigward tad-dhul immobbiljari li huma jirc¢ievu

fit-territorju ta’ dan l-Istat Membru, filwaqt li l-fondi ta’ investiment immobbiljari
specjalizzati residenti huma ezentati minn din it-taxxa.

Firem
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