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W Gabra tal-gurisprudenza

SENTENZA TAL-QORTI TAL-GUSTIZZJA (It-Tmien Awla)

4 ta’ Marzu 2021 *

“Appell — Unjoni Ekonomika u Monetarja — Unjoni Bankarja — Ristrutturazzjoni u rizoluzzjoni
tal-istabbilimenti ta’ kreditu u tal-imprizi tal-investiment — Mekkanizmu uniku ta’ rizoluzzjoni
ta’ stabbilimenti ta’ kreditu u ta’ certi ditti tal-investiment (SRM) — Procedura ta’ rizoluzzjoni —
Adozzjoni ta’ skema ta’ rizoluzzjoni fir-rigward ta’ Banco Popular Espaniol SA — Regolament (UE)
Nru 806/2014 — Artikolu 24 — Ghodda tal-bejgh tal-operat — Artikolu 21 — Zvalutazzjoni u
konverzjoni ta’ strumenti finanzjarji — Strumenti finanzjarji tal-kategorija 2 — Rikors ghal
annullament — Annullament parzjali — Natura mhux divizibbli — Inammissibbilta”
Fil-Kawza C-947/19 P,

li ghandha bhala suggett appell skont I-Artikolu 56 tal-Istatut tal-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni
Ewropea, ipprezentat fit-23 ta’ Dicembru 2019,

Carmen Liafio Reig, residenti fi Alcobendas (Spanja), irrapprezentata minn F. Lépez Antdn,
abogado,

appellant

Parti ohra fil-procedura:
I1-Bord Uniku ta’ Rizoluzzjoni (SRB), irrapprezentat minn A. Valavanidou, S. Branca u J. King,
bhala agenti, assistiti minn B. Meyring u T. Klupsch, Rechtsanwilte, kif ukoll minn F. B. Fernandez
de Trocéniz Robles, abogado,

konvenut fl-ewwel istanza,

IL-QORTI TAL-GUSTIZZJA (It-Tmien Awla),

komposta minn N. Wahl (Relatur), President tal-Awla, F. Biltgen u J. Passer, Imhallfin,
Avukat Generali: J. Kokott,
Registratur: A. Calot Escobar,

wara li rat il-procedura bil-miktub,

wara li rat id-decizjoni, mehuda wara li nstemghet I-Avukata Generali, li I-kawza tinqata’ minghajr
konkluzjonijiet,

* Lingwa tal-kawza: I-Ispanjol.

MT
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taghti l-prezenti

Sentenza

Permezz tal-appell taghha, Carmen Liafio Reig titlob l-annullament tad-digriet tal-Qorti Generali
tal-Unjoni Ewropea tal-24 ta’ Ottubru 2019, Liano Reig vs SRB (T-557/17, mhux ippubblikat, iktar
il quddiem id-“digriet appellat”, EU:T:2019:771), li permezz tieghu hija ¢cahdet ir-rikors taghha
intiz, minn naha, ghall-annullament tal-Artikolu 6(1)(d) tad-Decizjoni tal-Kunsill Uniku ta’
Rizoluzzjoni (SRB) SRB/EES/2017/08 tas-7 ta’ Gunju 2017, dwar skema ta’ rizoluzzjoni
fir-rigward ta’ Banco Popular Espaiol SA (iktar ’il quddiem il-“Banco Popular”), sa fejn din
id-dispozizzjoni tipprevedi l-konverzjoni tal-istrumenti finanzjarji tal-kategorija 2 identifikati
bl-International Securities Identification Number (in-Numru Internazzjonali ta’ Identifikazzjoni
tat-Titoli, ISIN) XS 0550098569 fazzjonijiet godda ta’ Banco Popular (iktar il quddiem
id-“decizjoni ta’ rizoluzzjoni”), kif ukoll tal-valutazzjoni provvizorja mwettqa mill-espert
indipendenti u tal-valutazzjoni provvizorja mwettqa mis-SRB u, min-naha l-ohra, ghall-kumpens
hekk mitlub, wara l-annullament, ghat-telf allegatament imgarrab minhabba din il-konverzjoni.

I1-kuntest guridiku

Ir-Regolament (UE) Nru 806/2014

Skont il-punti 30, 40, 44, 47 u 51, tal-Artikolu 3(1) tar-Regolament (UE) Nru 806/2014
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Lulju 2014 li jistabbilixxi regoli uniformi u
procedura uniformi ghar-rizoluzzjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u certi ditti tal-investiment
fil-qafas ta’ Mekkanizmu Uniku ta’ Rizoluzzjoni u Fond Uniku ghar-Rizoluzzjoni u li jemenda
r-Regolament (UE) Nru 1093/2010 (GU 2014, L 225, p. 1):

“Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, ghandhom japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:
[...]

30. ‘ghodda tal-bejgh ta’ operat’ tfisser il-mekkanizmu biex isir it-trasferiment minn awtorita ta’
rizoluzzjoni, ta’ strumenti ta’ sjieda mahruga minn istituzzjoni taht rizoluzzjoni, jew assi,
drittijiet jew obbligazzjonijiet ta’ istituzzjoni taht rizoluzzjoni lil xerrej li mhuwiex istituzzjoni
tranzitorja, skont 1-Artikolu 24;

[...]

40. ‘fondi proprji’ tfisser fondi proprji kif definit fil-punt (118) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013 [tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’” Gunju 2013 dwar
ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda

r;Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU 2013, L 176, p. 1, rettifiki fil-GU 2013, L 208, p. 68, fil-
GU 2013, L 321, p. 6 u fil-GU 2017, L 20, p. 2)1;

[...]

44. ‘setghat ta’ valwazzjoni negattiva u konverzjoni’ tfisser is-setghat imsemmija fl-Artikolu 21;
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[...]

47. ‘Strumenti tal-Grad 2’ tfisser strumenti kapitali jew dejn subordinat li jissodisfaw
il-kondizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 63 tar-Regolament (UE) [Nru 575/2013];

[...]

51. ‘strumenti kapitali rilevanti’ tfisser strumenti tal-Grad 1 Addizzjonali u strumenti tal-Grad 2”.
L-Artikolu 15(1)(a)(b)(f) u (g) tar-Regolament 806/2014 jipprovdi:

“l. Meta jagixxu skont il-pro¢edura ta’ rizoluzzjoni msemmija fl-Artikolu 18, il-Bord, il-Kunsill
[tal-Unjoni Ewropea], I-Kummissjoni [Ewropea] u, fejn rilevanti, l1-awtortitajiet nazzjonali ta’
rizoluzzjoni, ghandhom jiehdu l-mizuri xierqa kollha biex jizguraw li l-azzjoni ta’ rizoluzzjoni
tittiehed skont il-prin¢ipji li gejjin:

1 l-azzjonisti tal-istituzzjoni taht rizoluzzjoni jgarrbu l-ewwel telf;

2. il-kredituri tal-istituzzjoni taht rizoluzzjoni jgarrbu t-telf wara l-azzjonisti skont l-ordni ta’
prijorita tal-pretensjonijiet taghhom skont I-Artikolu 17, hlief fejn previst espressament mod
iehor f'dan ir-Regolament;

[...]

f) hlief fejn previst mod iehor f'dan ir-Regolament, il-kredituri tal-istess klassi jigu ttrattati b’mod
ekwu;

g) l-ebda kreditur ma ghandu jgarrab telf akbar milli kien igarrab li kieku entita msemmija
fl-Artikolu 2 tkun giet stral¢jata skont procedimenti normali ta’ insolvenza skont
is-salvagwardji previsti fl-Artikolu 29.”

L-Artikolu 17 ta’ dan ir-regolament, intitolat “Ordni tal-prijorita tal-pretensjonijiet”, jipprevedi:

“l. Meta japplikaw l-ghodda ta’ rikapitalizzazzjoni interna lil entita msemmija fl-Artikolu 2 ta’
dan ir-Regolament, u minghajr pregudizzju ghall-obbligazzjonijiet eskluzi mill-ghodda ta’
rikapitalizzazzjoni interna skont l-Artikolu 27(3) ta’ dan ir-Regolament, il-Bord, il-Kummissjoni
jew, fejn applikabbli, l-awtoritajiet nazzjonali ta’ rizoluzzjoni, ghandhom jiddeciedu dwar
l-ezercizzju tas-setghat ta’ valwazzjoni negattiva u konverzjoni, inkluza kwalunkwe applikazzjoni
possibbli tal-Artikolu 27(5) ta’ dan ir-Regolament, u l-awtoritajiet nazzjonali ta’ rizoluzzjoni
ghandhom jezercitaw dawk is-setghat skont l-Artikoli 47 u 48 tad-Direttiva 2014/59/UE
[tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 i tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u
r-rizoluzzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttiva
tal-Kunsill 82/891/KE u d-Direttivi 2001/24/KE, 2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE,
2007/36/KE, 2011/35/KE, 2012/30/UE u 2013/36/UE, u r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u
(UE) Nru 648/2012 (GU 2014, L 173, p. 190)] u skont l-ordni kuntrarja ta’ prijorita
tal-pretensjonijiet stipulati fill-ligi nazzjonali taghhom, inkluzi d-dispozizzjonijiet li jittrasponu
1-Artikolu 108 tad-Direttiva 2014/59/UE.

2. L-Istati Membri partecipanti ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-Bord dwar
il-klassifikazzjoni tal-pretensjonijiet fil-konfront tal-entitajiet imsemmija fl-Artikoli 2 fi
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procedimenti nazzjonali ta’ insolvenza fl-1 ta’ Lulju ta’ kull sena kalendarja jew immedjatament,
fejn ikun hemm bidla fil-klassifikazzjoni.

Fejn tigi applikata 1-ghodda ta’ rikapitalizzazzjoni interna, l-iskema rilevanti ta’ garanzija
tad-depoziti ghandha tkun responsabbli skont it-termini previsti fl-Artikolu 79.”

Skont I-Artikolu 21(1), (7), (10) u (11) tal-imsemmi regolament:

“l. II-Bord ghandu jezercita s-setgha li jaghmel valwazzjoni negattiva jew konverzjoni ta’
strumenti kapitali rilevanti billi jagixxi skont il-procedura stabbilita fl-Artikolu 18, fir-rigward
tal-entitajiet u l-gruppi msemmija fl-Artikolu 7(2), u lill-entitajiet u l-gruppi msemmija
fl-Artikolu 7(4) (b) u (5), fejn jigu sodisfatti l-kondizzjonijiet ghall-applikazzjoni ta’ dawk
il-paragrafi, biss fejn jivvaluta, fis-sessjoni ezekuttiva tieghu, hekk kif jircievi komunikazzjoni
skont it-tieni subparagrafu jew fuq inizjattiva proprja, li tkun giet sodisfatta kondizzjoni wahda
jew aktar minn dawn li gejjin:

1. fejn ikun gie stabbilit li jkunu ntlahqu l-kondizzjonijiet ghal rizoluzzjoni specifikati
fl-Artikoli 16 u 18 qabel ma tkun ittiehdet kwalunkwe azzjoni ta’ rizoluzzjoni;

2. l-entita mhux se tibqa’ vijabbli sakemm l-istrumenti kapitali rilvanti ma ssirilhomx valwazzjoni
negattiva jew jigu konvertiti f ekwita;

3. fkaz ta’ strumenti kapitali rilevanti mahruga minn sussidjarja u fejn dawk l-istrumenti kapitali
rilvanti jigu rikonoxxuti ghall-finijiet li jigu sodisfatti r-rekwiziti ta’ fondi proprji fuq bazi
individwali u fuq bazi konsolidata, sakemm is-setgha ta’ valwazzjoni negattiva u konverzjoni
ma tigix ezerc¢itata fir-rigward ta’ dawk l-istrumenti, il-grupp ma jibqax aktar vijabbli;

4. fkaz ta’ strumenti kapitali rilevanti mahruga fil-livell ta’ impriza principali u fejn dawk
l-istrumenti kapitali rilevanti jigu rikonoxxuti ghall-finijiet li jigu sodisfatti r-rekwiziti ta’ fondi
proprji fuq bazi individwali fil-livell ta’ impriza principali jew fuq bazi konsolidata, sakemm
is-setgha ta’ valwazzjoni negattiva jew konverzjoni ma tigix ezercitata fir-rigward ta’ dawk
l-istrumenti, il-grupp ma jibqax aktar vijabbli;

5. hija mehtiega ghajnuna finanzjarja pubblika straordinarja ghall-entita jew il-grupp, hlief fi
kwalunkwe cirkostanza stipulata fil-punt (d)(iii) tal-Artikolu 18(4).

[l-valutazzjoni tal-kondizzjonijiet msemmija fil-punti (a), (c) u (d) tal-ewwel subparagrafu
ghandha ssir mill-[Bank Centrali Ewropew (BCE)] wara konsultazzjoni mal-Bord. Il-Bord,
fis-sessjoni ezekuttiva tieghu jista’ jaghmel ukoll tali valutazzjoni.

[...]

7. Jekk tigi sodisfatta -kondizzjoni wahda jew aktar imsemmija fil-paragrafu 1, il-Bord meta
jagixxi skont il-procedura stipulata fl-Artikolu 18, ghandu jiddetermina jekk is-setghat ta’
valwazzjoni negattiva u konverzjoni tal-istrumenti kapitali rilevanti ghandhomx jigu ezercitati
indipendentement jew, skont il-pro¢edura fl-Artikolu 18, fkumbinazzjoni ma’ azzjoni ta’
rizoluzzjoni.

[...]
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10. II-Bord ghandu jizgura li l-awtoritajiet nazzjonali ta’ rizoluzzjoni jezercitaw is-setghat ta’
valwazzjoni negattiva jew konverzjoni minghajr dewmien, fkonformita mal-prijorita tat-talbiet
skont 1-Artikolu 17 u b’'mod li jipproducu r-rizultati li gejjin:

a) il-punti tal-Ekwita Komuni tal-Grad 1 jitnaqqsu l-ewwel, fi proporzjon mat-telf u sal-kapacita
taghhom;

b) l-ammont kapitali tal-Grad 1 Addizzjoniali istrumenti kapitali rilevanti jigi valwat
negattivament jew ikkonvertit fi strumenti tal-Grad 1 ta’ Ekwita Komuni, jew sal-punt
mehtieg biex jintlahqu l-objettivi ta’ rizoluzzjoni stabbiliti fl-Artikolu 14 jew sal-kapacita
tal-istrumenti kapitali rilevanti, skont liema huwa inqas.

c) l-ammont principali ta’ strumenti tal-Grad 2 isirlu valwazzjoni negattiva jew jigi konvertit fi
strument tal-Grad 1 ta’ Ekwita Komuni jew it-tnejn li huma, sal-punt mehtieg biex jintlahqu
l-objettivi ta’ rizoluzzjoni stabbiliti fl-Artikolu 14 jew sal-punt tal-kapacita tal-istrumenti
kapitali rilevanti, liema minnhom ikun l-aktar baxx.

11. L-awtoritajiet nazzjonali ta’ rizoluzzjoni jimplimentaw l-istruzzjonijiet tal-Bord u jezercitaw
is-setghat ta’ valwazzjoni negattiva jew konverzjoni ta’ strumenti kapitali rilevanti skont
1-Artikolu 29.”

Skont I-Artikolu 22(1) tar-Regolament Nru 806/2014:

“Fejn il-Bord jiddeciedi li japplika ghodda ta’ rizoluzzjoni fuq entita jew grupp imsemmija
fl-Artikolu 7(2) jew fuq entita jew grupp imsemmija fl-Artikolu 7(4)(b) u (5) fejn il-kondizzjonijiet
ghall-applikazzjoni ta’ dawk il-paragrafi huma sodisfatti u dik l-azzjoni ta’ rizoluzzjoni tirrizulta f'telf
li jiggarrab mill-kredituri jew il-pretensjonijiet taghhom jigu kkonvertiti, il-Bord ghandu jaghti
istruzzjonijiet lill-awtoritajiet nazzjonali ta’ rizoluzzjoni biex jezercita s-setgha biex jaghmel
valwazzjoni negattiva u jikkonverti l-istrumenti kapitali rilevanti skont 1-Artikolu 21 immedjatament
qabel jew flimkien mal-applikazzjoni tal-ghodda ta’ rizoluzzjoni.”

L-Artikolu 24 ta’ dan ir-regolament jipprovdi:

“l. Fi hdan l-iskema ta’ rizoluzzjoni, l-ghodda tal-bejgh ta’ operat ghandha tikkonsisti
fit-trasferiment ghand xerrej li mhuwiex istituzzjoni tranzitorja ta’ dan li gej:

1. strumenti ta’ sjieda mahruga minn istituzzjoni taht rizoluzzjoni; jew

2. l-assi, id-drittijiet jew 1-obbligazzjonijiet kollha ta’ istituzzjoni taht rizoluzzjoni jew kwalunkwe
wahda minn dawn.

2. Dwar l-ghodda tal-bejgh ta’ operat, l-iskema ta’ rizoluzzjoni ghandha tistabbilixxi:

a) l-istrumenti, l-assi, id-drittijiet u l1-obbligazzjonijiet li ghandhom jigu ttrasferiti minn awtorita
nazzjonali ta’ rizoluzzjoni fkonformita mal-Artikolu 38(1) u (7) sa (11) tad-Direttiva [2014/59];

b) it-termini kummercjali, b’ kont mehud tac-cirkostanzi u l-ispejjez u 1-infiq imgarrba fil-process

tar-rizoluzzjoni, skont liema l-awtorita nazzjonali ta’ rizoluzzjoni ghandha taghmel
trasferiment fkonformita mal-Artikolu 38(2), (3) u (4) tad-Direttiva [2014/59];
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c) jekk is-setghat ta’ trasferiment jisghux jigu ezercitati mill-awtorita nazzjonali ta’ rizoluzzjoni
aktar minn darba skont l-Artikolu 38(5) u (6) tad-Direttiva [2014/59];

d) ll-arrangamenti ghall-kummercjalizzazzjoni mill-awtorita nazzjonali ta’ rizoluzzjoni ta’ dik
l-entita jew dawk l-istrumenti, l-assi, id-drittijiet u l-obbligazzjonijiet skont 1-Artikolu 39(1)
u (2) tad-Direttiva [2014/59];

e) jekk il-konformita mar-rekwiziti tal-kummercjalizzazzjoni mill-awtorita nazzjonali ta’
rizoluzzjoni X’aktarx li thedded l-objettivi ta’ rizoluzzjoni skont il-paragrafu 3 ta’ dan
1-Artikolu.

3. II-Bord ghandu japplika 1-ghodda tal-bejgh ta’ operat minghajr ma jissodisfa r-rekwiziti
tal-kummerd¢jalizzazzjoni stipulati fil-punt (e) tal-paragrafu 2 meta jiddetermina li 1-konformita
ma’ dawk ir-rekwiziti x’aktarx timmina xi wiehed jew aktar mill-objettivi ta’ rizoluzzjoni u b’ mod
partikolari jekk ikunu sodisfatti I-kondizzjonijiet li gejjin:

a) iqis li hemm theddida materjali ghall-istabbilta finanzjarja li tinholoq jew tigi aggravata
mill-falliment u I-falliment possibbli tal-istituzzjoni taht ir-rizoluzzjoni; u

b) jqis li I-konformita ma’ dawk ir-rekwiziti x’aktarx thedded l-effettivita tal-ghodda tal-bejgh ta’
operat fl-indirizzar ta’ dik it-theddida jew biex jintlahaq l-objettiv ta’ rizoluzzjoni specifikat
fil-punt (b) tal-Artikolu 14(2).”

Ir-Regolament Nru 575/2013

II-punt (118) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament Nru 575/2013, jiddefinixxi l-kuncett “fondi proprji”
bhala “it-total ta’ kapital ta’ Grad 1 u kapital ta’ Grad 2.”

Skont 1-Artikolu 63(n) ta’ dan ir-regolament, fil-verzjoni applikabbli fid-data tal-adozzjoni
tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni:

“L-istrumenti ta’ kapital u self subordinat ghandhom jikkwalifikaw bhala strumenti ta’ Grad 2
sakemm il-kondizzjonijiet li gejjin jigu ssodisfati:

[...]

n) fejn l-istrumenti ma jinhargux direttament minn istituzzjoni, jew fejn is-self subordinat ma
jigix ricevut direttament minn istituzzjoni, kif applikabbli, iz-zewg kondizzjonijiet li gejjin
ghandhom jigu sodisfatti:
hija parti mill-konsolidazzjoni skont il-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Parti Wiehed;

ii) ir-rikavati jkunu immedjatament disponibbli ghall-istituzzjoni minghajr limitazzjoni
fforma li tissodisfa 1-kondizzjonijiet stabbiliti f'dan il-paragrafu.”
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I1-fatti li wasslu ghall-kawza
I1-fatti li wasslu ghall-kawza huma migbura fil-qosor kif gej fil-punti 1 sa 11 tad-digriet appellat:

“l. Ir-rikorrenti [...] Liafo Reig, kienet proprjetarja ta’ vawcer b’valur nominali ta’ EUR 50 000
mahrug minn BPE Financiaciones, SA identifikat mill-[ISIN] XS 0550098569, qabel
l-adozzjoni ta’ skema ta’ [...] rizoluzzjoni fir-rigward ta’ [Banco Popular].

2. Fis-7 ta’ Gunju 2017, is-[SRB] adotta d-decizjoni [ta’ rizoluzzjoni], abbazi tar-[Regolament
Nru 806/2014].

3. Qabel l-adozzjoni tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni, saret valutazzjoni ta’ Banco Popular skont
l-Artikolu 20 tar-Regolament Nru 806/2014. Din il-valutazzjoni tinkludi zewg rapporti li
huma annessi mad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni. L-ewwel rapport ta’ valutazzjoni (iktar ’il
quddiem il-‘valutazzjoni 1’), tal-5 ta’ Gunju 2017, tfassal mis-SRB skont l-Artikolu 20(5)(a)
tar-Regolament Nru 806/2014 u kellu bhala ghan li jipprovdi l-elementi li jippermettu li jigi
ddeterminat jekk il-kundizzjonijiet tal-iskattar ta’ procedura ta’ rizoluzzjoni, kif iddefiniti
fl-Artikolu 18(1) tar-Regolament Nru 806/2014, kinux issodisfatti. It-tieni rapport ta’
valutazzjoni (iktar ’il quddiem il-‘valutazzjoni 2’), tas-6 ta’ Gunju 2017, tfassal minn espert
indipendenti [...] b’applikazzjoni tal-Artikolu 20(10) tar-Regolament Nru 806/2014.
I[I-valutazzjoni 2 kellha l-ghan li tistma l-valur tal-attiv u tal-passiv ta’ Banco Popular, li
tipprovdi stima dwar it-trattament li minnu kienu jibbenefikaw l-azzjonisti u l-kredituri li
kieku Banco Popular kien is-suggett ta’ procedura normali ta’ insolvenza, kif ukoll li jipprovdi
l-elementi li jippermettu li tittiehed id-decizjoni dwar l-azzjonijiet u t-titoli ta’ proprjeta li
ghandhom jigu ttrasferiti u li jippermettu lis-SRB jiddetermina dak li jikkostitwixxu
kundizzjonijiet kummercjali ghall-finijiet tal-ghodda ta’ bejgh tal-operat.

4. Fl-Artikolu 5(1) tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni, is-SRB iddecieda li:

‘1-ghodda ta’ rizoluzzjoni applikat ghal Banco Popular ser tikkonsisti fi bejgh tal-operat skont
1-Artikolu 24 tar-Regolament Nru 806/2014 permezz tat-trasferiment tal-azzjonijiet lil xerrej.
L-izvalutazzjoni u l-konverzjoni tal-istrumenti finanzjarji ghandhom jitwettqu
immedjatament qabel l-applikazzjoni tal-ghodda tal-bejgh tan-negozju.’

5. L-Artikolu 6 tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni jikkoncerna l-izvalutazzjoni tal-istrumenti
finanzjarji u l-ghodda ta’ bejgh tal-operat. Fil-paragrafu 1 ta’ dan l-artikolu, is-SRB indika
liema mizuri kien iddec¢ieda b’applikazzjoni tas-setgha ta’ zvalutazzjoni tieghu prevista
fl-Artikolu 21 tar-Regolament Nru 806/2014.

6. Ghalhekk, fl-Artikolu 6(1) tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni, is-SRB iddecieda:

a) l-ewwel nett, li jnizzel l-ammont nominali tal-kapital azzjonarju [tal-] Banco Popular
bl-ammont ta” EUR 2098 429 046, li jwassal ghall-kancellazzjoni ta’ 100 % tal-azzjonijiet
ta’ Banco Popular;

b) it-tieni nett, li jikkonverti l-ammont princ¢ipali kollu tal-istrumenti finanzjarji addizzjonali
tal-kategorija 1 mahruga minn Banco Popular u fi¢-¢irkulazzjoni fid-data tad-dec¢izjoni ta’
rizoluzzjoni f'azzjonijiet godda mahruga minn Banco Popular, 1-‘azzjonijiet godda I’;

c) it-tielet nett, li jnizzel ghal Zero l-valur nominali tal- “azzjonijiet godda I” li jwassal
ghall-kancellazzjoni ta’ 100 % ta’ dawn 1-‘azzjonijiet godda I,
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d) fl-ahhar nett, 1li jikkonverti l-ammont principali kollu tal-istrumenti finanzjarji
tal-kategorija 2 mahruga minn Banco Popular u fi¢-¢irkulazzjoni fid-data tad-dec¢izjoni ta’
rizoluzzjoni fazzjonijiet godda mahruga minn Banco Popular, 1-‘azzjonijiet godda II'.
L-istrumenti finanzjarji tal-kategorija 2 ikkoncernati huma kkonvertiti f‘azzjonijiet
godda IT".

7. L-Artikolu 6(3) tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni jipprevedi li dawn il-mizuri ta’ zvalutazzjoni u ta’
konverzjoni huma bbazati fuq l-valutazzjoni 2, ikkorroborata mir-rizultati ta’ process ta’ bejgh
trasparenti u bil-miftuh imwettaq mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni Spanjola, il-Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB, Fond ta’ Ristrutturazzjoni Ordnat
tal-Istabbilimenti Bankarji).

8. Fl-Artikolu 6(5) tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni, is-SRB indika li huwa kien qieghed jezercita
s-setghat moghtija lilu mill-Artikolu 24(1)(a) tar-Regolament Nru 806/2014, dwar 1-ghodda
ta’ bejgh tal-operat u ordna li 1-“azzjonijiet godda II” jigu ttrasferiti lil Banco Santander, SA,
liberi u minghajr ebda dritt jew privilegg favur terz, inkambju ghall-hlas ta’ prezz tax-xiri ta’
EUR 1. Huwa pprecizat li x-xerrej diga ta I-kunsens tieghu ghat-trasferiment.

9. Fis-7 ta’ Gunju 2017, il-Kummissjoni [...] adottat id-Decizjoni (UE) 2017/1246 li tapprova
l-iskema ta’ rizoluzzjoni ghall-Banco Popular Espaiiol [S.A.] (GU 2017, L 178, p. 15).

10. Fl-istess jum, il-FROB adotta l-mizuri necessarji sabiex jimplimenta d-decizjoni ta’
rizoluzzjoni, skont 1-Artikolu 29 tar-Regolament Nru 806/2014. F'dan il-kuntest, il-FROB ta
l-kunsens tieghu ghat-trasferiment tal-azzjonijiet godda ta’ Banco Popular li rrizultaw
mill-konverzjoni tal-istrumenti finanzjarji tal-kategorija 2 lil Banco Santander.

11. Fit-28 ta’ Settembru 2018, wara amalgamazzjoni, Banco Santander saret l-aventi kawza
b’titolu universali ta’ Banco Popular.”

Ir-rikors quddiem il-Qorti Generali u d-digriet appellat

Permezz ta’ att ipprezentat fir-Registru tal-Qorti Generali fis-17 ta’ Awwissu 2017, l-appellanti
pprezentat rikors intiz, minn naha, ghall-annullament tal-Artikolu 6(1)(d) tad-decizjoni ta’
rizoluzzjoni, sa fejn din id-dispozizzjoni tipprevedi l-konverzjoni tal-istrumenti finanzjarji
tal-kategorija 2 identifikati mill-ISIN XS 0550098569 f'azzjonijiet godda ta’ Banco Popular, kif
ukoll tal-valutazzjoni provvizorja mwettqa mill-espert indipendenti u tal-valutazzjoni provvizorja
mwettqa mis-SRB u, min-naha l-ohra, ghall-kumpens, wara l-annullament hekk mitlub, ghat-telf
allegatament imgarrab minhabba din il-konverzjoni.

FI-14 ta’ Frar 2018, fil-kuntest tal-mizuri ta’ organizzazzjoni tal-procedura previsti fl-Artikolu 89
tar-Regoli tal-Procedura taghha, il-Qorti Generali stiednet lis-SRB jipproduci ¢erti dokumenti.
Is-SRB wiegeb ghal din it-talba fit-terminu stabbilit.

Fis-6 ta’ Lulju 2018, fil-kuntest tal-mizuri ta’ organizzazzjoni tal-pro¢edura previsti fl-Artikolu 89
tar-Regoli tal-Procedura taghha, il-Qorti Generali ghamlet mistogsijiet bil-miktub lill-partijiet
dwar, b’'mod partikolari, l-interess guridiku u l-locus standi tal-appellanti. Il-partijiet wiegbu ghal
dawn il-mistogsijiet fit-terminu stabbilit.
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Fis-17 ta’ Mejju 2019, fil-kuntest tal-mizuri ta’ organizzazzjoni tal-proc¢edura previsti
fl-Artikolu 89 tar-Regoli tal-Procedura taghha, il-Qorti Generali ghamlet mistogsijiet bil-miktub
lill-partijiet dwar l-ammissibbilta tar-rikors. Dawn il-mistogsijiet kienu jirrigwardaw, b’'mod
partikolari, l-annullament parzjali tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni u n-natura divizibbli ta’ certi
dispozizzjonijiet ta’ din id-decizjoni. Il-partijiet wiegbu ghal dawn il-mistogsijiet fit-terminu
stabbilit.

Permezz tad-digriet appellat, il-Qorti Generali, abbazi tal-Artikolu 129 tar-Regoli tal-Pro¢edura
taghha, iddecidiet li taghti dec¢izjoni permezz ta’ digriet motivat fir-rigward tal-ec¢¢ezzjonijiet ta’
inammissibbilta ta’ ordni pubbliku u c¢ahdet ir-rikors bhala manifestament inammissibbli
minghajr ma ddec¢idiet fuq il-motivi invokati mill-appellanti.

Ghal dan il-ghan, fir-rigward, l-ewwel nett, tat-talba ghall-annullament parzjali tad-decizjoni ta’
rizoluzzjoni, il-Qorti Generali fakkret li, skont il-gurisprudenza (sentenza tas-16 ta’ Lulju 2015,
[I-Kummissjoni vs Il-Kunsill, C-425/13, EU:C:2015:483, punt 94 u l-gurisprudenza ccitata),
l-annullament parzjali ta’ att tal-Unjoni Ewropea huwa possibbli biss sa fejn l-elementi li
l-annullament taghhom huwa mitlub huma divizibbli mill-kumplament ta’ dan l-att. II-Qorti
Generali rrilevat ukoll li dan ir-rekwizit ta’ divizibbiltd ma huwiex issodisfatt meta l-annullament
parzjali ta’ att ikollu l-effett li jbiddel is-sustanza tieghu. Fir-rigward tal-verifika tan-natura
divizibbli tad-dispozizzjonijiet ikkontestati, din tipprezupponi l-ezami tal-portata ta’ dawn
id-dispozizzjonijiet, sabiex ikun jista’ jigi evalwat jekk l-annullament taghhom ibiddilx l-ispirtu u
s-sustanza tad-decizjoni li l-annullament taghha huwa mitlub. Fl-ahhar nett, il-Qorti Generali
indikat li, sa fejn kienet adita b’talba ghall-annullament parzjali ta’ dec¢izjoni, ghandu jigi
vverifikat jekk tali annullament parzjali kienx possibbli. Fil-fatt, jekk dan ma kienx il-kaz, ir-rikors
ikollu jigi michud bhala inammissibbli, peress li I-Qorti Generali ma tistax tiddikjara n-nullita ta’
att fl-intier tieghu, jekk tkun giet adita biss b’talba ghal dikjarazzjoni ta’ nullita parzjali, hlief jekk
tiddeciedi ultra petita.

Konsegwentement, sabiex jigi ddeterminat jekk id-dispozizzjoni tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni li
l-annullament taghha kien mitlub, jigifieri, id-dispozizzjoni li tipprevedi l-konverzjoni
tal-istrumenti finanzjarji tal-kategorija 2 mizmuma mill-appellanti, hijiex divizibbli mill-iskema
ta’ rizoluzzjoni ta’ Banco Popular fl-intier taghha, il-Qorti Generali fakkret li t-titoli mahruga
minn BPE Financiaciones u mizmuma mill-appellanti kienu strumenti finanzjarji tal-kategorija 2
ta’ Banco Popular, identifikati fl-Artikolu 6(1)(d) tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni fost l-istrumenti
finanzjarji tal-kategorija 2 ta’ Banco Popular li kellhom jigu zvalutati u kkonvertiti f “azzjonijiet
godda II”. F'dan ir-rigward, il-Qorti Generali ziedet li, skont I-Artikolu 6 tad-decizjoni ta’
rizoluzzjoni, l-ghodda ta’ rizoluzzjoni applikata, jigifieri l-bejgh tal-operat, kienet tipprezupponi,
fil-kaz ta’ Banco Popular, il-konverzjoni minn qabel tal-istrumenti finanzjarji kollha
tal-kategorija 2 identifikati fid-decizjoni ta’ rizoluzzjoni ghal “azzjonijiet godda II”. Il-Qorti
Generali rrilevat ukoll li, skont I-Artikolu 6(3) tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni, dawn il-mizuri ta’
zvalutazzjoni u ta’ konverzjoni kienu bbazati fuq il-valutazzjoni 2, ikkorroborata mir-rizultati ta’
process ta’ bejgh trasparenti u bil-miftuh imwettaq mill-FROB. Issa, peress li Banco Santander
ipproponiet li tixtri l-azzjonijiet ta’ Banco Popular ghall-prezz ta’ EUR 1, li kien jinvolvi b’'mod
partikolari l-konverzjoni ta’ 100 % tal-istrumenti finanzjarji tal-kategorija 2 ta’ Banco Popular,
il-konverzjoni ta’ dawn l-istrumenti kollha kienet prerekwizit necessarju ghat-twettiq tal-bejgh lil
Banco Santander li ma setax isehh taht l-istess kundizzjonijiet li kieku whud mill-istrumenti
finanzjarji tal-kategorija 2 fi¢-¢irkulazzjoni fid-data tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni ma kinux gew
ikkonvertiti. Fl-ahhar nett, il-Qorti Generali ¢ahdet l-argumenti l-ohra mressqa mill-appellanti
dwar in-natura divizibbli tad-decizjoni ta’ konverzjoni tal-istrumenti finanzjarji tal-kategorija 2
mid-decizjoni ta’ rizoluzzjoni fl-intier taghha.
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Fir-rigward, it-tieni nett, tat-talba ghall-annullament tal-valutazzjonijiet 1 u 2, il-Qorti Generali
kkunsidrat li peress li t-talba ghall-annullament parzjali tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni giet
michuda bhala inammissibbli, din it-talba kellha wkoll tigi ddikjarata inammissibbli.

It-tielet nett, fir-rigward tat-talba ghal kumpens, il-Qorti Generali gieset li peress li t-talba ghal
annullament giet michuda bhala inammissibbli, din it-talba kellha wkoll tigi michuda, bla hsara
ghall-possibbilta ghall-appellanti li tipprezenta sussegwentement rikors ghad-danni eventwali.

It-talbiet tal-partijiet
Permezz tal-appell taghha, Liafio Reig titlob li I-Qorti tal-Gustizzja joghgobha:

— tilqa’ l-appell u tannulla d-digriet appellat fir-rigward tac-c¢ahda tar-rikors ipprezentat quddiem
il-Qorti Generali bhala inammissibbli u tal-kundanna taghha ghall-ispejjez, li jinsabu
rispettivament fil-punti 1 u 3 tad-dispozittiv ta’ dan id-digriet, u

tiddeciedi hija stess definittivament il-kawza mressqa quddiem il-Qorti Generali, billi tilga’
t-talbiet kollha taghha indikati fir-rikors quddiem l-ewwel istanza jekk hija tqis li din il-kawza
hija fi stat li tigi dec¢iza jew, fin-nuqqas, tibghat lura l-kawza quddiem il-Qorti Generali sabiex
din taghti dec¢izjoni, filwaqt li tirrizerva l-ispejjez.

Is-SRB jitlob li I-Qorti tal-Gustizzja joghgobha:

tichad l-appell u

tikkundanna lill-appellanti ghall-ispejjez ta’ din il-pro¢edura u tal-procedura quddiem il-Qorti
Generali.

Fuq l-appell

Insostenn tal-appell taghha, l-appellanti tinvoka erba’ aggravji. Permezz tal-ewwel aggravjy,
maqsum fi tmien partijiet, l-appellanti tikkontesta d-digriet appellat sa fejn il-Qorti Generali
qieset li d-dispozizzjoni li I-annullament taghha kien mitlub ma kinitx divizibbli mill-elementi
l-ohra tal-iskema ta’ rizoluzzjoni minghajr ma tibdel is-sustanza ta’ din id-dec¢izjoni. Permezz
tat-tieni aggravju, maqsum fi tliet partijiet, l-appellanti tikkontesta d-digriet appellat sa fejn
il-Qorti Generali kkunsidrat li l-annullament parzjali tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni kien jikser
il-prin¢ipju ta’ ugwaljanza fit-trattament bejn il-kredituri li jappartjenu ghall-istess kategorija.
Permezz tat-tielet aggravju, l-appellanti tikkontesta l-inammissibbilta tat-talba ghall-annullament
tal-valutazzjonijiet 1 u 2. Fl-ahhar nett, permezz tar-raba’ aggravju, l-appellanti tikkontesta
l-inammissibbilta tat-talba ghal kumpens.
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Fugq l-ewwel, it-tielet, ir-raba’ u s-sitt sat-tmien parti tal-ewwel aggravju

L-argumenti tal-partijiet

Permezz tal-ewwel, tat-tielet, tar-raba’ u tas-sitt sat-tmien parti tal-ewwel aggravju, li ghandhom
jigu ezaminati flimkien u fl-ewwel lok, l-appellanti ssostni li d-digriet appellat, u, b'mod
partikolari, il-punti 30 u 35, 31 u 32, 40 u 42 tieghu, huma vvizzjati b’nuqqas ta’ motivazzjoni u li
1-Qorti Generali ma indirizzatx uhud mill-argumenti taghha.

Ghalhekk, il-Qorti Generali nagset milli tidentifika s-sustanza tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni, ma
mmotivatx id-dikjarazzjoni li I-konverzjoni tal-vaw¢ers BPE Financiaciones f'azzjonijiet ta’ Banco
Popular kienet importanti ghat-trasferiment tal-kapital azzjonarju kollu taghha lil Banco
Santander, u lanqas ma spjegat ir-ragunijiet li ghalihom l-argument tal-appellanti kien “illogiku”.
[I-Qorti Generali nagset ukoll milli tispjega I-kriterju oggettiv li fuqu hija bbazat
l-inammissibbilta tar-rikors. Barra minn hekk, il-Qorti Generali ma mmotivatx l-evalwazzjoni
taghha li abbazi taghha kien necessarju, ghall-finijiet tat-trasferiment lil Banco Santander
tal-kapital azzjonarju kollu ta’ Banco Popular, li l-istrumenti finanzjarji kollha tal-kategorija 2 jigu
kkonvertiti bhala prerekwizit ghall-ezekuzzjoni tal-ghodda ta’ rizoluzzjoni li tikkonsisti fil-bejgh
tal-operat. Fl-ahhar nett, il-Qorti Generali ma mmotivatx i¢-¢ahda ta’ diversi allegazzjonijiet
tal-appellanti dwar in-nuqqas ta’ validita tal-valutazzjoni 2, l-assenza ta’ natura sinjifikattiva
tal-ammont tat-titoli li hija kellha fir-rigward tal-istrumenti finanzjarji kollha ta’ Banco Popular li
gew zvalutati u kkonvertiti kif ukoll dwar l-applikazzjoni tal-Artikolu 21(1)(c) tar-Regolament
Nru 806/2014.

Is-SRB jikkontesta l-argumenti tal-appellanti.

Il-kunsiderazzjonijiet tal-Qorti tal-Gustizzja

Qabel kollox, ghandu jitfakkar li, skont gurisprudenza stabbilita, 1-obbligu ta’ motivazzjoni li
ghandha 1-Qorti Generali jobbligaha turi b’'mod ¢ar u inekwivoku r-ragunament li tkun segwiet,
b’mod li jippermetti lill-persuni kkon¢ernati jkunu jafu bil-gustifikazzjoni tad-decizjoni mehuda u
lill-Qorti tal-Gustizzja tezercita l-istharrig gudizzjarju taghha (sentenza tas-16 ta’ Lulju 2020,
Inclusion Alliance for Europe vs Il-Kummissjoni, C-378/16 P, EU:C:2020:575, punt 95 u
l-gurisprudenza c¢¢itata).

Sussegwentement, skont gurisprudenza stabbilita ukoll tal-Qorti tal-Gustizzja fil-qasam
tal-appelli, il-motivazzjoni ta’ decizjoni tal-Qorti Generali tista’ tkun impli¢ita, sakemm hija
tippermetti lill-persuni kkonéernati jkunu jafu I-motivi li 1-Qorti Generali tibbaza ruhha fughom u
lill-Qorti tal-Gustizzja jkollha l-informazzjoni suffi¢jenti sabiex tezercita l-istharrig taghha
(sentenza tas-16 ta’ Lulju 2020, Nexans France u Nexans vs II-Kummissjoni, C-606/18 P,
EU:C:2020:571, punt 101 u l-gurisprudenza ccitata). Ghalhekk, 1-obbligu ta’ motivazzjoni ma
jimponix fuq il-Qorti Generali l-obbligu li tipprovdi espozizzjoni li ssegwi, b’mod ezawrjenti u
wiehed wiehed, l-argumenti kollha mressqa mill-partijiet fil-kawza (sentenza tal-
25 ta’ Gunju 2020, SATCEN vs KF, C-14/19 P, EU:C:2020:492, punt 96 u l-gurisprudenza écitata).

Fl-ahhar nett, l-obbligu ta’ motivazzjoni tal-Qorti Generali ghandu jigi distint mill-kwistjoni
tal-fondatezza tal-motivi li fughom huwa bbazat id-digriet appellat (ara, f'dan is-sens, is-sentenzi
tat-18 ta’ Gunju 2015, Ipatau vs Il-Kunsill, C-535/14 P, EU:C:2015:407, punt 37, u tat-
30 ta’ April 2019, L-Italja vs I1-Kunsill (Kwota ta’ qabdiet ta’ pixxispad tal-Mediterran), C-611/17,
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EU:C:2019:332, punt 48), b’'tali mod li I-fatt li 1-Qorti Generali tkun, fil-mertu, waslet ghal
konkluzjoni differenti minn dik tar-rikorrent ma jistax fih innifsu jivvizzja dan id-digriet
b’nuqqas ta’ motivazzjoni (sentenza tal-20 ta’ Mejju 2010, Gogos vs II-Kummissjoni, C-583/08 P,
EU:C:2010:287, punt 35 u l-gurisprudenza ¢¢itata).

Fir-rigward tal-ewwel u tat-tielet parti tal-ewwel aggravju, l-appellanti tikkritika lill-Qorti
Generali i ma identifikatx, fil-punt 40 tad-digriet appellat, is-sustanza tad-dec¢izjoni ta’
rizoluzzjoni u, ghaldagstant, li ma haditx inkunsiderazzjoni l-gurisprudenza li abbazi taghha,
sabiex tigi evalwata l-ammissibbilta ta’ talba ghall-annullament parzjali ta’ att tal-Unjoni, ghandu
jigi ddeterminat, fid-dawl ta’ kriterju oggettiv, jekk tali annullament ibiddilx is-sustanza tal-att
inkwistjoni.

F'dan ir-rigward, I-ewwel nett, ghandu jigi rrilevat Ii, fil-punti 27 sa 36 tad-digriet appellat, il-Qorti
Generali evalwat in-natura divizibbli tal-Artikolu 6(1)(d) tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni li
l-annullament taghha kien mitlub mill-appellanti.

Ghal dan il-ghan, il-Qorti Generali analizzat id-dispozizzjonijiet ta’ din id-de¢izjoni u minn dan
iddeduciet li, minn naha, l-izvalutazzjoni u l-konverzjoni tal-istrumenti finanzjarji addizzjonali
kollha tal-kategorija 1 u l-konverzjoni tal-istrumenti finazjarji kollha tal-kategorija 2 kienu
jikkostitwixxu prerekwizit ghall-implimentazzjoni tal-ghodda ta’ bejgh tal-operat u, min-naha
l-ohra, il-konverzjoni tal-istrumenti finanzjarji kollha tal-kategorija 2 ta’ Banco Popular kienet
prerekwizit necessarju ghat-twettiq tal-bejgh lil Banco Santander.

Issa, ghalkemm il-Qorti Generali ma indikatx dan espressament, tali elementi juru l-kontenut u
s-sustanza tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni. Barra minn hekk, din l-analizi tal-Qorti Generali turi i,
b’dan il-mod, hija, konformement mal-gurisprudenza (sentenza tas-6 ta’ Dicembru 2012,
I[I-Kummissjoni vs Verhuizingen Coppens, C-441/11 P, EU:C:2012:778, punt 38), evalwat abbazi
ta’ kriterju oggettiv, jigifieri 1-kontenut tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni, jekk l-element ta’ din
id-decizjoni li I-annullament taghha kien mitlub kienx divizibbli mill-kumplament tal-imsemmija
decizjoni, u jekk l-annullament parzjali tal-istess decizjoni jkollux l-effett li jibdel is-sustanza.

It-tieni nett, ghandu jigi rrilevat li 1-punt 40 tad-digriet appellat huwa intiz sabiex jindirizza
l-argument tal-appellanti mfakkar fil-punt 39 ta’ dan id-digriet, u mhux sabiex tigi evalwata, stricto
sensu, in-natura divizibbli tal-Artikolu 6(1)(d) tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni. Barra minn hekk,
kuntrarjament ghal dak li ssostni l-appellanti, il-Qorti Generali tesponi, fil-punt 40 tal-imsemmi
digriet, b’'mod c¢ar u inekwivoku, ir-raguni li ghaliha hija tikklassifika l-argument taghha bhala
“illogiku”. Ghalhekk, mit-tieni sentenza ta’ dan il-punt, introdotta, effettivament, bil-frazi
“fil-fatt”, jirrizulta li dan l-argument huwa “illogiku”, ghaliex li kieku t-titoli li r-rikorrenti kellha
ma kinux gew ikkonvertiti f “azzjonijiet godda II”, kien ikun impossibbli li jitqies li 1-kapital
azzjonarju kollu ta’ Banco Popular kien gie ttrasferit lil Banco Santander.

Minn dan isegwi li l-ewwel u t-tielet parti tal-ewwel aggravju ghandhom jigu mi¢huda.
Fir-rigward tar-raba’ parti tal-ewwel aggravju, l-appellanti ssostni li l-punti 30 u 35 tad-digriet
appellat huma vvizzjati b'nuqqas ta’ motivazzjoni dwar in-necessita ta’ konverzjoni tal-istrumenti

finanzjarji kollha tal-kategorija 2 bhala prerekwizit ghall-ezekuzzjoni tal-ghodda ta’ rizoluzzjoni li
tikkonsisti fil-bejgh tal-operat.
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F'dan ir-rigward, ghandu qabelxejn jigi enfasizzat li 1-Qorti Generali, fil-punt 30 tad-digriet
appellat, semplicement identifikat is-sustanza tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni billi fakkret
il-kontenut tal-Artikolu 6 ta’ din id-decizjoni minghajr ma wettqet ebda evalwazzjoni
tan-necessita li jigu kkonvertiti l-istrumenti finanzjarji kollha tal-kategorija 2 bhala prerekwizit
indispensabbli ghall-ezekuzzjoni tal-ghodda ta’ rizoluzzjoni.

Fir-rigward tal-punt 35 tad-digriet appellat, il-Qorti Generali tindika fih li, ghar-ragunijiet li
ghadha kemm elenkat, il-konverzjoni tal-istrumenti finanzjarji kollha tal-kategorija 2 ta’ Banco
Popular kienet prerekwizit necessarju ghat-twettiq tal-bejgh lil Banco Santander, li dan il-bejgh
ma setax isehh taht I-istess kundizzjonijiet 1li kieku whud mill-istrumenti finanzjarji
tal-kategorija 2 fic-cirkulazzjoni fid-data tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni ma kinux gew ikkonvertiti
u li l-annullament tal-konverzjoni ta” whud minn dawn l-istrumenti kien ikun ta’ natura li jbiddel
is-sustanza tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni.

Konsegwentement, dan il-punt ma jistax jinqara’ separatament mill-punti 28 sa 34 tad-digriet
appellat precedenti ghalih li fihom il-Qorti Generali, konformement mar-rekwiziti mfakkra
fil-punt 26 ta’ din is-sentenza, esponiet il-motivi li wassluha sabiex tqis li 1-konverzjoni
tal-istrumenti finanzjarji kollha tal-kategorija 2 kienet prerekwizit nec¢essarju ghall-ezekuzzjoni
tal-ghodda ta’ rizoluzzjoni.

Minn dan isegwi li, kuntrarjament ghal dak li ssostni l-appellanti, l-evalwazzjoni tal-Qorti
Generali li tinsab fil-punt 35 tad-digriet appellat hija sufficjentement motivata.

L-appellanti ssostni wkoll li I-Qorti Generali, fil-punt 35 tad-digriet appellat, wettqet zball ta’ ligi
sa fejn, fid-dawl tad-diversi argumenti li hija ressqet, kien ikun iggustifikat li jigi konkluz li kieku
l-vawc¢ers BPE Financiaciones ma kinux gew ikkonvertiti f'azzjonijiet ta’ Banco Popular, Banco
Santander la kienet tkun irrinunzjat milli tipprezenta l-offerta taghha ghall-akkwist tal-operat ta’
Banco Popular u lanqas ma kienet tkun nagset il-prezz ta’ xiri offrut, b’tali mod li 1-konverzjoni
tal-vawcers BPE Financiaciones f'azzjonijiet ta’ Banco Popular ma kinitx timplika l-modifika
tal-kundizzjonijiet tal-bejgh tal-azzjonijiet ta’ Banco Popular lil Banco Santander u li
l-annullament mitlub ma jaffettwa bl-ebda mod is-sustanza tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni.

Fdan ir-rigward, ghandu jigi rrilevat li l-appellanti tinvoka argumenti mressqa fir-rigward
tal-legalita tad-dispozizzjoni tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni. Issa, il-kwistjoni tal-legalita ta’ din
id-decizjoni ghandha tigi distinta minn dik tal-ammissibbilta tat-talba ghall-annullament parzjali
tal-imsemmija decizjoni, b’tali mod lj, fil-kuntest tal-evalwazzjoni tal-ammissibbilta ta’ rikors ghal
annullament kontra din id-decizjoni, il-Qorti Generali ma hijiex obbligata tevalwa u tindirizza
l-argumenti invokati kontra l-legalita taghha.

Ghaldagstant, l-appellanti ma tistax tikkritika lill-Qorti Generali li wettqet zball ta’ ligi u ksur
tal-obbligu ta’ motivazzjoni billi nagset milli tevalwa argumenti dwar il-legalita tad-de¢izjoni ta’
rizoluzzjoni.

Konsegwentement, ir-raba’ parti tal-ewwel aggravju ghandha tigi michuda.

Fir-rigward tas-sitt u t-tmien parti tal-ewwel aggravju, l-appellanti ssostni li 1-Qorti Generali ma
haditx inkunsiderazzjoni, fil-punti 31 u 32 tad-digriet appellat, 1-allegazzjonijiet taghha dwar
il-valutazzjoni 2 u li hija injorat ukoll l-allegazzjoni taghha dwar Il-applikazzjoni

tal-Artikolu 21(1)(c) tar-Regolament Nru 806/2014 dwar l-osservanza tal-kundizzjoni tan-natura
divizibbli.
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L-ewwel nett, ghandu jitfakkar li, fil-punti 31 u 32 tad-digriet appellat, il-Qorti Generali
semplicement esponiet id-dispozizzjonijiet tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni u, b’'mod partikolari,
1-Artikolu 6(4) taghha.

Jekk, b’dan il-mod, il-Qorti Generali semmiet il-valutazzjoni 2, ghandu jigi kkonstatat li
l-appellanti tikkritikaha li, waqt l-evalwazzjoni tal-ammissibbilta tat-talba taghha
ghall-annullament parzjali tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni, naqset milli tiehu inkunsiderazzjoni
certi argumenti mressqa fir-replika kontra 1-legalita ta’ din id-decizjoni.

Issa, kif jirrizulta mill-punt 41 ta’ din is-sentenza, fil-kuntest tal-evalwazzjoni tal-ammissibbilta ta’
rikors ghal annullament kontra att tal-Unjoni, il-kwistjoni tal-legalita ta’ dan l-att ghandha tigi
distinta minn dik tal-ammissibbilta tat-talba ghal annullament parzjali tal-imsemmija decizjoni.

It-tieni nett, ghandu jigi rrilevat li, b’risposta ghad-domanda 2 maghmula abbazi tal-mizura ta’
organizzazzjoni tal-procedura tas-17 ta’ Mejju 2019, l-appellanti indikat li, kif hija kienet sostniet
fil-punt 37 tar-replika, minkejja li I-vaw¢ers mahruga minn BPE Financiaciones kienu kkunsidrati
bhala strument finanzjarju rilevanti u minkejja li mizura ta’ rizoluzzjoni setghet tigi applikata ghal
strumenti finanzjarji mahruga minn sussidjarja li ma jagghux taht ir-Regolament Nru 806/2014,
dan jezigi, fl-Artikolu 21(1)(c) tieghu, ghall-izvalutazzjoni u l-konverzjoni tal-vawcers, li I-grupp
ma jibqax profittabbli sakemm ma tintuzax is-setgha ta’ Zzvalutazzjoni jew ta’ konverzjoni
tal-istrumenti finanzjarji mahruga mis-sussidjarja.

Huwa minnu li I-Qorti Generali, fid-digriet appellat, ma haditx pozizzjoni b’'mod espli¢itu fuq dan
l-argument tal-appellanti.

Madankollu, ghandu jigi rrilevat li 1-Qorti Generali, fil-punt 42 tad-digriet appellat, esponiet
b’mod car u inekwivoku r-ragunijiet li ghalihom kellu jigi mi¢hud l-argument li l-assenza ta’
konverzjoni tat-titoli mizmuma mill-appellanti ma kinitx tkun tipprekludi t-trasferiment
tal-azzjonijiet kollha lil Banco Santander taht l-istess kundizzjonijiet.

Barra minn hekk, il-Qorti Generali, fil-punti 43 sa 51 tad-digriet appellat, esponiet b'mod
suffi¢jenti fid-dritt ir-ragunijiet ghalfejn l-osservanza tal-principju ta’ ugwaljanza bejn il-kredituri
kollha tal-istess kategorija u l-Artikolu 21 tar-Regolament Nru 806/2014 ma kinitx tipprekludi li
d-decizjoni ta’ rizoluzzjoni tirrigwarda strumenti finanzjarji bhal dawk mizmuma mill-appellanti,
jigifieri strumenti finanzjarji tal-kategorija 2 ta’ Banco Popular mahruga minn sussidjarja
mizmuma kompletament minnha.

Minn dan jirrizulta li, konformement mal-gurisprudenza mfakkra fil-punt 27 ta’ din is-sentenza,
il-Qorti Generali impli¢itament ikkunsidrat li l-allegazzjoni tal-appellanti dwar l-applikazzjoni
tal-Artikolu 21(1)(c) tar-Regolament Nru 806/2014 ma setghetx tippermetti li jintwera li
lI-Artikolu 6(1)(d) tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni, li l-annullament tieghu kien mitlub
mir-rikorrenti, kien divizibbli minn din id-decizjoni.

Barra minn hekk, ghandu jigi indikat ukoll li din l-allegazzjoni tal-appellanti li I-kundizzjonijiet
previsti minn dan ir-regolament ghall-izvalutazzjoni u ghall-konverzjoni tal-istrumenti
finanzjarji inkwistjoni ma kinux issodisfatti kienet tirrigwarda l-legalita tal-Artikolu 6(1)(d)
tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni u mhux il-kwistjoni tan-natura divizibbli ta’ din id-dispozizzjoni.
Konsegwentement, il-Qorti Generali ma tistax tigi kkritikata li ma wegbitx b’mod esplicitu.

Ghalhekk, is-sitt u t-tmien parti tal-ewwel aggravju ghandhom jigu michuda.
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Fir-rigward tas-seba’ parti tal-ewwel aggravju, l-appellanti ssostni li l-punt 42 tad-digriet appellat
huwa vvizzjat bi zball ta’ ligi minhabba nuqqas ta’ motivazzjoni. II-Qorti Generali ma mmotivatx
ic-¢ahda tal-argument tal-appellanti msemmi fil-punt 41 tad-digriet appellat u lanqas in-necessita
tal-konverzjoni tal-istrumenti finanzjarji kollha qabel ma wettqet l-implimentazzjoni tal-ghodda
ta’ bejgh tal-operat permezz tat-trasferiment lil Banco Santander tal-kapital azzjonarju kollu ta’
Banco Popular.

Fdan ir-rigward, minn naha, sa fejn l-appellanti ssostni li I-punt 42 tad-digriet appellat huwa
vvizzjat bl-istess nuqqas ta’ motivazzjoni bhall-punt 30 ta’ dan id-digriet, huwa bizzejjed li
jitfakkar li, kif il-Qorti tal-Gustizzja rrilevat fil-punt 36 ta’ din is-sentenza, il-Qorti Generali
llimitat ruhha, fil-punt 30 tal-imsemmi digriet, li tidentifika s-sustanza tad-decizjoni ta’
rizoluzzjoni billi fakkret il-kontenut tal-Artikolu 6 tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni.

Min-naha l-ohra, ghandu jigi rrilevat li, fil-punt 42 tad-digriet appellat, il-Qorti Generali ¢ahdet
l-argument tal-appellanti billi indikat li I-fatt li t-titoli li hija kellha kienu jirrapprezentaw biss
ammont zghir kien irrilevanti sa fejn l-ezercizzju tas-setgha ta’ zZvalutazzjoni u ta’ konverzjoni
qabel it-trasferiment kellu jirrigwarda l-istrumenti finanzjarji kollha ta’ Banco Popular.

Minn dan isegwi li 1-Qorti Generali ggustifikat i¢-¢ahda tal-argument tal-appellanti. Barra minn
hekk, hija ma tistax issostni li 1-Qorti Generali ma mmotivatx in-necessita li tikkonverti
l-istrumenti finanzjarji kollha qabel ma wettqet l-implimentazzjoni tal-ghodda ta’ bejgh
tal-operat permezz tat-trasferiment lil Banco Santander tal-kapital azzjonarju kollu ta’ Banco
Popular peress li tali motivazzjoni tinsab esplicitament fil-punti 28 sa 35 tad-digriet appellat.

Ghaldagstant, is-seba’ parti tal-ewwel aggravju ghandha tigi mi¢huda.

Fid-dawl tal-kunsiderazzjonijiet precedenti kollha, l-ewwel, it-tielet, ir-raba’ u s-sitt sat-tmien
parti tal-ewwel aggravju ghandhom jigu mi¢chuda bhala infondati.

Fugq it-tieni parti tal-ewwel aggravju u t-tieni aggravju

L-argumenti tal-partijiet

Permezz tat-tieni parti tal-ewwel aggravju u tat-tieni aggravju, l-appellanti ssostni li 1-Qorti
Generali wettqet zball ta’ ligi meta ddecidiet li I-Artikolu 6(1)(d) tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni ma
kienx divizibbli minn din id-decizjoni.

Il-punt 40 tad-digriet appellat huwa zbaljat u infondat peress li 1-Qorti Generali ma haditx
inkunsiderazzjoni d-data dwar l-ammonti tal-istrumenti finanzjarji tal-kategorija 2 imsemmija
fl-Artikolu 6(1)(d) tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni u kkonvertiti fazzjonijiet ta’ Banco Popular.
Barra minn hekk, l-appellanti ma llimitatx ruhha li tindika biss li BPE Financiaciones ma setghetx
tigi suggetta ghal rizoluzzjoni u qatt ma sostniet li din l-entita kienet is-suggett tal-iskema ta’
rizoluzzjoni, izda allegat li r-Regolament Nru 806/2014, u, b’'mod partikolari, 1-Artikolu 21
tieghu, dwar l-ezercizzju tas-setgha ta’ konverzjoni u ta’ zvalutazzjoni ta’ strumenti finanzjarji,
ma huwiex applikabbli ghaliha. II-Qorti Generali wettqet ukoll zball ta’ ligi, fil-punti 45 u 46
tad-digriet appellat, billi applikat indebitament ghall-vawcers mahruga minn BPE Financiaciones
il-prin¢ipju generali ta’ rizoluzzjoni previst fl-Artikolu 15(1)(f) tar-Regolament Nru 806/2014
filwaqt li din l-entita ma taqax taht il-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-regolament u li dan
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il-prin¢ipju ma huwiex applikabbli ghaliha. Fl-ahhar nett, il-Qorti Generali wettqet zball ta’ ligi,
fil-punti 44 sa 46 u 51 tad-digriet appellat, bl-applikazzjoni zbaljata tal-prin¢ipju ta’ ugwaljanza
fit-trattament ghall-vaw¢ers mahruga minn BPE Financiaciones.

Is-SRB jikkontesta l-argumenti tal-appellanti.

Il-kunsiderazzjonijiet tal-Qorti tal-Gustizzja

Preliminarjament, ghandu jigi enfasizzat li d-decizjoni ta’ rizoluzzjoni tinkludi zewg partijiet.
Minn naha, is-SRB indika, fl-Artikoli 1 sa 4 ta’ din id-decizjoni, li jikkostitwixxu t-“Titolu I”,
ir-ragunijiet ghalfejn il-Banco Popular kellu jkun is-suggett ta’ rizoluzzjoni. Min-naha l-ohra,
is-SRB indika, fl-Artikoli 5 sa 7 tal-imsemmija decizjoni, li jikkostitwixxu t-“Titolu II”, 1-ghodda
ta’ din ir-rizoluzzjoni. B'mod partikolari, 1-Artikolu 5 tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni jindika
l-ghodda ta’ rizoluzzjoni implimentata, f'dan il-kaz 1-ghodda ta’ bejgh tal-operat, u 1-Artikolu 6 ta’
din id-decizjoni jispecifika li, qabel it-trasferiment, is-SRB jaghmel uzu mis-setgha tieghu ta’
zvalutazzjoni u ta’ konverzjoni tal-istrumenti finanzjarji ta’ Banco Popular.

Fir-rigward tal-Artikolu 6(1)(d) tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni li I-annullament tieghu kien mitlub
mill-appellanti, is-SRB indika fih li l-istrumenti finanzjarji kollha tal-kategorija 2 ta’ Banco
Popular kellhom jigu zvalutati u kkonvertiti f “azzjonijiet godda II” u hejja lista ta’ dawn
l-istrumenti 1li tinkludi l-istrumenti finanzjarji tal-kategorija 2 mahruga minn BPE
Financiaciones, identifikati mill-ISIN XS 0550098569.

Minn dan isegwi li r-rikors quddiem il-Qorti Generali kien intiz ghall-annullament ta’ element
individwali tal-lista ta’ strumenti finanzjarji rilevanti msemmija fl-Artikolu 6(1)(d) tad-dec¢izjoni
ta’ rizoluzzjoni.

F'dan ir-rigward, ghandu jitfakkar li, skont gurisprudenza stabbilita tal-Qorti tal-Gustizzja,
l-annullament parzjali ta’ att tal-Unjoni huwa possibbli biss sa fejn l-elementi li l-annullament
taghhom huwa mitlub ikunu divizibbli mill-kumplament ta’ dan l-att. I-Qorti tal-Gustizzja
ddecidiet diversi drabi li dan ir-rekwizit ma jkunx issodisfatt meta l-annullament parzjali ta’ att
ikollu l-effett li jibdel is-sustanza tieghu (sentenza tad-9 ta’ Novembru 2017, SolarWorld vs
I[I-Kunsill, C-204/16 P, EU:C:2017:838, punt 36 u l-gurisprudenza ccitata).

Minn dan isegwi li l-verifika tan-natura divizibbli tal-elementi ta’ att tal-Unjoni tipprezupponi
l-ezami tal-portata taghhom, sabiex jigi evalwat jekk annullament ta’ dawn l-elementi jibdilx
l-ispirtu u s-sustanza ta’ dan l-att (sentenza tad-9 ta’ Novembru 2017, SolarWorld vs Il-Kunsill,
C-204/16 P, EU:C:2017:838, punt 37 u l-gurisprudenza ¢¢itata).

F’dan il-kaz, dawn il-kundizzjonijiet ma humiex issodisfatti.

Fil-fatt, l-elementi tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni dwar I-izvalutazzjoni u I-konverzjoni
tal-istrumenti finanzjarji ma jistghux jigu divizi mill-elementi 1-ohra ta’ din id-decizjoni, u, b’mod
partikolari, mill-ghazla li tintuza l-ghodda ta’ rizoluzzjoni li tikkonsisti fil-bejgh tal-operat.

Is-sustanza ta’ decizjoni ta’ rizoluzzjoni bhal dik inkwistjoni fdan il-kaz tinkludi mhux biss
l-ghazla tal-ghodda ta’ rizoluzzjoni, izda wkoll 1-ghazla li din tinghaqad mal-ezercizzju tas-setgha
ta’ zvalutazzjoni u ta’ konverzjoni tal-istrumenti finanzjarji kif ukoll mal-modalitajiet
tal-implimentazzjoni taghhom.
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Ghaldagstant, kif indikat il-Qorti tal—Gustizzja fil-punti 31 u 32 ta’ din is-sentenza, il-Qorti
Generali ma wettqitx zball ta’ ligi meta kkonkludiet li I-Artikolu 6(1)(d) tad-decizjoni ta’
rizoluzzjoni kien intrinsikament marbut mas-sustanza stess tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni u li
l-annullament parzjali ta’ din id-decizjoni jippregudika s-sustanza tal-imsemmija decizjoni li
tipprezupponi li l-istrumenti finanzjarji kollha tal-kategorija 2 ta’ Banco Popular gew zvalutati, u
sussegwentement ikkonvertiti f“azzjonijiet godda II”.

Ghalhekk, 1-ewwel nett, mid-dispozizzjonijiet maghquda tal-Artikolu 15(1)(b), tal-Artikolu 17,
tal-Artikolu 21(10)(c) u tal-Artikolu 22(1) tar-Regolament Nru 806/2014 jirrizulta li, meta entita
tkun is-suggett ta’ mizura ta’ rizoluzzjoni, l-izvalutazzjoni tal-istrumenti finanzjarji tiddependi
mil-livell ta’ telf ta’ din l-entita. Ghaldagstant, l-izvalutazzjoni shiha tal-istrumenti finanzjarji
tal-kategorija 2 hija mehtiega jekk it-telf jilhaq dan il-livell ta’ prijorita tad-djun.

It-tieni nett, l-ghodda ta’ rizoluzzjoni maghzula f'dan il-kaz, jigifieri 1-ghodda ta’ bejgh tal-operat,
tipprezupponi t-taghqid flimkien ta’ provvista u domanda, b’tali mod li t-tqeghid inkwistjoni
tal-izvalutazzjoni u tal-konverzjoni ta’ strument finanzjarju tal-kategorija 2, bhal dak imsemmi
fit-talba ghal annullament tal-appellanti, necessarjament tippregudika l-prezz propost minn
Banco Santander u, ghaldagstant, il-bejgh tal-operat lil din l-entita u l-applikazzjoni tal-ghodda ta’
rizoluzzjoni.

Din l-evalwazzjoni ma hijiex ikkontestata mill-argument tal-appellanti li 1-Qorti Generali,
fil-punt 40 tad-digriet appellat, wettqet zball meta nagset milli tiehu inkunsiderazzjoni d-data
dwar l-ammonti tal-istrumenti finanzjarji tal-kategorija 2 imsemmija fl-Artikolu 6(1)(d)
tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni u kkonvertiti f'azzjonijiet ta’ Banco Popular.

Fil-fatt, minn naha, id-delimitazzjoni tal-istrumenti finanzjarji tal-kategorija 2 li ghandhom ikunu
s-suggett ta’ zvalutazzjoni jew ta’ konverzjoni qabel l-implimentazzjoni tal-ghodda ta’ rizoluzzjoni
hija, skont 1-Artikolu 15(1)(b), I-Artikolu 17 u 1-Artikolu 21(10)(c) tar-Regolament Nru 806/2014,
iddeterminata mil-livell ta’ telf tal-entita kif ukoll mir-regoli dwar il-prijorita tad-djun.

Min-naha l-ohra, kuntrarjament ghal dak li ssostni l-appellanti, irrispettivament mill-ammonti ta’
kull wiehed minn dawn l-istrumenti finanzjarji, ma setax jigi kkunsidrat li l-istrumenti kollha
identifikati fl-Artikolu 6(1)(d) tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni gew ikkonvertiti jekk wiehed minn
dawn l-istrumenti li jirrapprezenta parti anki mhux sinjifikattiva tal-imsemmija strumenti ma
jkunx gie zvalutat. Fil-fatt, kif gustament enfasizzat il-Qorti Generali, f'tali kaz, ikun impossibbli li
jitqies li I-kapital azzjonarju kollu ta’ Banco Popular gie ttrasferit lil Banco Santander.

Ghandu wkoll jigi michud l-argument tal-appellanti li I-Qorti Generali wettget, fil-punti 48 u 51
tad-digriet appellat, zball ta’ evalwazzjoni tal-allegazzjonijiet taghha sa fejn hija ma llimitatx
ruhha li ssostni li BPE Financiaciones ma setghetx tigi suggetta ghal rizoluzzjoni u qatt ma
sostniet li din l-entita kienet is-suggett tal-iskema ta’ rizoluzzjoni, izda allegat li l-imsemmija
entita, minhabba l-attivita taghha, ma kinitx tinsab fost I-istabbilimenti msemmija
fl-Artikolu 1(1) tad-Direttiva 2014/59 u fl-Artikolu 2 tar-Regolament Nru 806/2014 li ghalihom
dawn l-atti, b'mod partikolari, ghall-Artikolu 21 tal-imsemmi regolament, huma applikabbli.

F'dan ir-rigward, ghandu jigi rrilevat li, b’risposta ghall-ewwel domanda (b) tal-mizura ta’
organizzazzjoni tal-procedura tal-Qorti Generali tas-17 ta’ Mejju 2019, l-appellanti sostniet li
kienet tezisti differenza oggettiva essenzjali bejn il-vawcers mahruga minn BPE Financiaciones u
l-istrumenti finanzjarji l-ohra tal-kategorija 2 ikkonvertiti f'azzjonijiet ta’ Banco Popular skont
1-Artikolu 6(1)(d) tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni. B'mod partikolari, l-appellanti indikat li dawn
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il-vawcers kienu jikkostitwixxu l-uniku strument finanzjarju tal-kategorija 2 ikkonvertit
fazzjonijiet ta’ Banco Popular li nhareg minn entita, jigifieri BPE Financiaciones, li ma setax jigi
rizolt.

Issa, meta indikat, fil-punt 48 tad-digriet appellat, li l-appellanti kienet sostniet li l-assenza ta’
konverzjoni tat-titoli mahruga minn BPE Financiaciones li hija kellha kienet kompatibbli
mal-osservanza tal-princ¢ipju ta’ ugwaljanza fit-trattament bejn il-kredituri li jagghu taht l-istess
kategorija u li hija kienet qieghda tinvoka differenza oggettiva bejn it-titoli li hija kellha u
l-istrumenti finanzjarji 1-ohra tal-kategorija 2 li gew ikkonvertiti minhabba I-fatt li t-titoli li hija
kellha ma kinux inhargu minn Banco Popular, izda minn BPE Financiaciones, u li din l-entita li
hargithom ma kinitx tissodisfa 1-kundizzjonijiet sabiex tkun is-suggett ta’ rizoluzzjoni, il-Qorti
Generali ma wettqitx zball ta’ evalwazzjoni tal-allegazzjonijiet tal-appellanti.

Fir-rigward tal-punt 51 tad-digriet appellat, il-Qorti Generali indikat fih li l-argument
tal-appellanti li l-assenza ta’ konverzjoni tat-titoli mahruga minn BPE Financiaciones li hija
kellha kienet kompatibbli mal-osservanza tal-principju ta’ ugwaljanza fit-trattament bejn
il-kredituri li jappartjenu ghall-istess kategorija, kien ibbazat fuq konfuzjoni. B'mod partikolari,
il-Qorti Generali rrilevat li, sa fejn is-setgha ta’ konverzjoni u ta’ Zzvalutazzjoni, prevista
fl-Artikolu 21 tar-Regolament Nru 806/2014, hija ezercitata fir-rigward tal-istrumenti finanzjarji
tal-entita li hija s-suggett tar-rizoluzzjoni, jigifieri, fdan il-kaz, Banco Popular, il-fatt li dawn
l-istrumenti nhargu minn sussidjarja mizmuma kompletament minn Banco Popular ma kienx
ifisser li l-entita li harget l-istrumenti kienet is-suggett tal-iskema ta’ rizoluzzjoni u ma huwiex ta’
natura li tigi stabbilita differenza fis-sitwazzjoni fir-rigward tal-istrumenti finanzjarji l-ohra
tal-kategorija 2 ta’ Banco Popular. B’dan il-mod, il-Qorti Generali ma wettqitx zball ta’
evalwazzjoni tal-allegazzjonijiet tal-appellanti.

L-argument tal-appellanti li I-Qorti Generali wettqet zball ta’ ligi, fil-punti 45 u 46 tad-digriet
appellat, meta indebitament applikat ghall-vawcers mahruga minn BPE Financiaciones, entita li
ma taqax fil-kamp ta’ applikazzjoni tar-Regolament Nru 806/2014, il-princ¢ipju generali ta’
rizoluzzjoni previst fl-Artikolu 15(1)(f) ta’ dan ir-regolament, ghandu wkoll jigi michud.

F’dan ir-rigward, ghandu jitfakkar li, fil-punti 45 u 46 tad-digriet appellat, il-Qorti Generali gieset
li l-prin¢ipju generali li jirregola r-rizoluzzjoni stabbilit fl-Artikolu 15(1)(f) tar-Regolament
Nru 806/2014 li l-kredituri tal-istess kategorija ghandhom jigu ttrattati b’'mod ugwali, jigi
kkontestat jekk ikun possibbli li tigi annullata biss id-decizjoni ta’ rizoluzzjoni sa fejn tipprevedi
l-konverzjoni biss ta’ certi strumenti finanzjarji tal-kategorija 2. Minn dan il-Qorti Generali
kkonkludiet 1li dan il-prin¢ipju kien jipprekludi wkoll l-annullament tal-konverzjoni ta’ certi
strumenti finanzjarji tal-kategorija 2.

Tali evalwazzjoni ma tikkostitwixxix zball ta’ ligi.

Fil-fatt, il-punt 47 tal-Artikolu 3(1) tar-Regolament Nru 806/2014 jipprovdi li, ghall-finijiet ta’ dan
ir-regolament, il-kuncett ta’ “strumenti finanzjarji tal-kategorija 2” ifisser strumenti kapitali jew
dejn subordinat li jissodisfaw il-kundizzjonijiet tal-Artikolu 63 tar-Regolament Nru 575/2013.
Skont din id-dispozizzjoni, strumenti li ma humiex direttament mahruga minn stabbiliment jew
meta d-dejn subordinat ma jitnehhiex direttament mill-istabbiliment jistghu, sakemm ikunu
ssodisfatti ¢erti kundizzjonijiet, madankollu jitqiesu bhala strumenti finanzjarji tal-kategorija 2.
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Minn dan jirrizulta li s-setgha ta’ konverzjoni u ta’ zvalutazzjoni prevista fl-Artikolu 21
tar-Regolament Nru 806/2014 ma tiddependix mill-entita li harget il-vawcers, izda
mill-karatteristici ta’ dawn il-vawcers.

Peress li l-appellanti ma kkontestatx, la quddiem il-Qorti Generali u langas quddiem il-Qorti
tal-Gustizzja, li t-titoli mahruga minn BPE Financiaciones jikkostitwixxu strumenti finanzjarji
tal-kategorija 2 ta’ Banco Popular, u peress li ma ghamlet ebda Iment kontra I-punt 28 tad-digriet
appellat, hija ma tikkontestax li dawn it-titoli jikkostitwixxu strument finanzjarju ta’ stabbiliment
li huwa s-suggett ta’ rizoluzzjoni.

Konsegwentement, il-Qorti Generali indikat, gustament, li, minn naha, il-kuntest guridiku
applikabbli kien jippermetti li t-titoli mahruga minn BPE Financiaciones jigu kkunsidrati bhala
strumenti finanzjarji tal-kategorija 2 u, min-naha l-ohra, li tali strumenti setghu jigu suggetti
ghas-setgha ta’ zvalutazzjoni u ta’ konverzjoni skont I-Artikolu 21 tar-Regolament Nru 806/2014 u
ghall-prin¢ipju ta’ ugwaljanza bejn il-kredituri kollha tal-istess kategorija stabbilit
fl-Artikolu 15(1)(f) tar-Regolament Nru 806/2014.

Fl-ahhar nett, ghandu jigi mi¢chud l-argument tal-appellanti li I-Qorti Generali wettqet zball ta’ ligi
u zball ta’ motivazzjoni, fil-punti 44 sa 46 u 51 tad-digriet appellat, billi applikat b’'mod zbaljat
il-prin¢ipju ta’ ugwaljanza fit-trattament ghall-vawcers mahruga minn BPE Financiaciones.

Fil-fatt, ghandu jitfakkar li, fil-punti 44 sa 46 tad-digriet appellat, il-Qorti Generali gieset li
d-detenturi ta’ strumenti finanzjarji tal-kategorija 2 ta’ stabbiliment huma kategorija ta’ kredituri
li ghandhom jigu ttrattati bl-istess mod fil-kuntest tal-ezerc¢izzju mis-SRB tas-setgha tieghu ta’
zvalutazzjoni u ta’ konverzjoni tal-istrumenti finanzjarji. Minn dan hija ddeduciet li dan
il-principju generali ta’ ugwaljanza fil-qasam tar-rizoluzzjoni jigi kkontestat li kieku kien
possibbli li tigi annullata biss id-dec¢izjoni ta’ rizoluzzjoni sa fejn din tipprevedi l-konverzjoni ta’
certi strumenti finanzjarji tal-kategorija 2 u li, konsegwentement, 1-osservanza tal-principju ta’
ugwaljanza bejn il-kredituri kollha tal-istess kategorija tipprekludi wkoll l-annullament
tal-konverzjoni biss ta’ ¢erti strumenti finanzjarji tal-kategorija 2.

Fil-punt 51 ta’ dan id-digriet, il-Qorti Generali kkonkludiet I-evalwazzjoni taghha ta’ dan
l-argument tal-appellanti billi indikat li dan kien ibbazat fuq konfuzjoni. Hija enfasizzat li
s-setghat ta’ konverzjoni u ta’ zvalutazzjoni, previsti fl-Artikolu 21 tar-Regolament Nru 806/2014,
kienu ezercitati fir-rigward tal-istrumenti finanzjarji tal-entita li hija s-suggett tar-rizoluzzjoni,
jigifieri, fdan il-kaz, il-Banco Popular. Hija ziedet li l-fatt li dawn l-istrumenti nhargu minn
sussidjarja mizmuma kompletament minn Banco Popular ma kienx ifisser li l-entita li harget
l-istrumenti hija s-suggett tal-iskema ta’ rizoluzzjoni u ma kienx ta’ natura li tigi stabbilita
differenza fis-sitwazzjoni fir-rigward tal-istrumenti finanzjarji l-ohra tal-kategorija 2 ta’ Banco
Popular.

Sa fejn I-appellanti tikkritika lill-Qorti Generali li ma indirizzatx uhud mill-allegazzjonijiet taghha,
ghandu jitfakkar li, skont il-punti 26 sa 28 u 41 ta’ din is-sentenza, il-Qorti Generali ma hijiex
obbligata li tindirizza l-argumenti kollha mressqa quddiemha u, b’mod partikolari, ghal dawk li
jirrigwardaw il-legalita tad-dispozizzjoni li l-annullament taghha huwa mitlub. Fil-fatt, sa fejn
l-analizi tan-natura divizibbli ta’ dispozizzjoni ssir fl-istadju tal-evalwazzjoni tal-ammissibbilta
tar-rikors, li tevalwa u, jekk ikun il-kaz, tindirizza l-argumenti mressqa dwar il-legalita tal-att
inkwistjoni tkun prematura.
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Barra minn hekk, l-appellanti semplicement tinvoka tali argumenti u ssostni li peress li
I-Artikolu 6(1)(d) tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni huwa illegali, din id-dispozizzjoni hija divizibbli
mill-bqija ta’ din id-decizjoni, minghajr ma turi konkretament id-differenzi bejn id-detenturi
tal-vawcers mahruga minn BPE Financiaciones u d-detenturi ta’ strumenti finanzjarji ohra
tal-kategorija 2 imsemmija fdin id-dispozizzjoni, li jiggustifikaw trattament distint taghhom u
annullament parzjali tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni.

Fid-dawl tal-kunsiderazzjonijiet precedenti kollha, it-tieni parti tal-ewwel aggravju u t-tieni
aggravju ghandhom jigu mi¢huda bhala infondati.

Fugq il-hames parti tal-ewwel aggravju

L-argumenti tal-partijiet

Permezz tal-hames parti tal-ewwel aggravju, l-appellanti ssostni li I-Qorti Generali, billi tibbaza
ruhha, fil-punti 33 u 34 tad-digriet appellat, fuq l-offerta vinkolanti pprezentata minn Banco
Santander fis-7 ta’ Gunju 2017 meta dan id-dokument ma giex inkluz fl-atti tal-process, wettqet
zball ta’ ligi u kisret id-drittijiet tad-difiza. Hija tikkritika wkoll lill-Qorti Generali li ma adottatx
mizura ta’ organizzazzjoni tal-proc¢edura sabiex taghmel tajjeb ghal din l-insuffi¢jenza fl-atti
tal-process. Fl-ahhar nett, hija ssostni li, fdan il-kuntest u fid-dawl tal-importanza attribwit lilha
mill-Qorti Generali, gharfien ta’ din l-offerta kien ippermettilha turi, kif jirrizulta min-nota ta’
giegh il-pagna 37 tal-kontroreplika pprezentata mis-SRB quddiem il-Qorti Generali, li
fl-imsemmija offerta, Banco Santander ma kienet ifformulat ebda kundizzjoni jew rekwizit dwar
l-istrumenti finanzjarji tal-kategorija 2 li ghandhom jigu kkonvertiti.

Is-SRB jikkontesta l-argumenti tal-appellanti.

Il-kunsiderazzjonijiet tal-Qorti tal-Gustizzja

L-ewwel nett, sa fejn l-appellanti ssostni li Banco Santander ma kienet ifformulat ebda kundizzjoni
jew rekwizit dwar l-istrumenti finanzjarji tal-kategorija 2 li ghandhom jigu kkonvertiti u li 1-Qorti
Generali Znaturat l-offerta mressqa minn Banco Santander fis-7 ta’ Gunju 2017, tali argument
ghandu jigi michud. Fil-fatt, kif tenfasizza l-appellanti stess, hija ma kellhiex a¢¢ess ghal dan
id-dokument.

It-tieni nett, ghandu jitfakkar li I-Qorti Generali hija l-unika li tista’ tiddeciedi dwar in-necessita
eventwali li tigi kkompletata l-informazzjoni li jkollha ghad-dispozizzjoni taghha dwar il-kawzi li
jkollha quddiemha (sentenza tal-24 ta’ Settembru 2009, Erste Group Bank et vs II-Kummissjoni,
C-125/07 P, C-133/07 P, C-135/07 P u C-137/07 P, EU:C:2009:576, punt 319 u l-gurisprudenza
¢citata). Konsegwentement, l-appellanti ma tistax tikkritika lill-Qorti Generali li ma talbitx
lis-SRB il-produzzjoni ta’ din l-offerta.

It-tielet nett, ghandu jigi kkonstatat li, minn naha, il-Qorti Generali indirettament ibbazat ruhha

fuq l-offerta vinkolanti ta’ Banco Santander u, min-naha l-ohra, l-evalwazzjonijiet taghha huma
bbazati fuq dokumenti ohra inkluzi fl-atti tal-process.

20 ECLL:EU:C:2021:172



100

101

102

103

104

105

106

107

SENTENZA TAL-4.3.2021 — Kawza C-947/19 P
Liaxo Reic vs CRU

Fil-fatt, ghalkemm il-Qorti Generali effettivament semmiet, fil-punti 33 u 34 tad-digriet appellat,
l-offerta vinkolanti ta’ Banco Santander, madankollu hija ma ghamlitx riferiment ghall-kontenut
ta’ din l-offerta, izda rreferiet ghall-elementi li jinsabu fid-decizjoni ta’ rizoluzzjoni dwar
l-imsemmija offerta kif ukoll ghall-elementi prodotti mis-SRB.

Barra minn hekk, mill-ittra pro¢edurali tal-FROB tas-6 ta’ Gunju 2017, imsemmija fid-de¢izjoni ta’
rizoluzzjoni kif ukoll fil-punti 33 u 34 tad-digriet appellat, liema ittra procedurali ddahhlet fl-atti
tal-process mill-appellanti u li tinsab fuq is-sit internet tas-SRB, jirrizulta li l-offerta ta’ Banco
Santander kellha necessarjament tosserva l-indikazzjonijiet moghtija f'din l-ittra procedurali.
Issa, l-imsemmija ittra procedurali kienet tindika li l-istrumenti finanzjarji kollha tal-kategorija 2
elenkati fl-Anness 2 taghha tal-imsemmija ittra procedurali, fosthom dawk mizmuma
mill-appellanti, kellhom jigu kkonvertiti fazzjonijiet, u sussegwentement ittrasferiti lil Banco
Santander.

Ghaldagstant, il-fatt li l-offerta ta’ Banco Santander ma gietx inkluza fl-atti tal-process ma
jikkostitwixxix ksur tad-drittijiet tad-difiza tal-appellanti.

Minn dan isegwi li I-hames parti tal-ewwel aggravju ghandu jigi michud bhala infondat.
Fugq it-tielet u r-raba’ aggravju

L-argumenti tal-partijiet

Permezz tat-tielet u r-raba’ aggravju, l-appellanti tikkontesta, rispettivament, l-inammissibbilta
tat-talba ghall-annullament tal-valutazzjonijiet 1 u 2 kif ukoll dik tat-talba ghal kumpens. Hija
ssostni li l-inammissibbilta taghhom hija ggustifikata, fil-punti 55 u 66 tad-digriet appellat,
semplicement abbazi tal-inammissibbilta tat-talba ghall-annullament parzjali tad-decizjoni ta’
rizoluzzjoni. Konsegwentement, jekk i¢-¢ahda ta’ din l-ahhar talba tigi annullata, it-talba
ghall-annullament tal-valutazzjonijiet 1 u 2 kif ukoll it-talba ghal kumpens ghandhom jigu
kkunsidrati bhala ammissibbli.

Is-SRB jikkontesta l-argumenti tal-appellanti.

Il-kunsiderazzjonijiet tal-Qorti tal-Gustizzja

Ghandu jigi kkonstatat li 1-appellanti ma invokat ebda argument awtonomu insostenn tat-tielet u
r-raba’ aggravju, izda semplicement sostniet li jekk 1-ewwel u t-tieni aggravju tal-appell kellhom
jintlagghu u ¢-cahda, mill-Qorti Generali, tat-talba ghall-annullament parzjali tigi annullata,
it-talba ghall-annullament tal-valutazzjonijiet 1 u 2 kif ukoll it-talba ghal kumpens ikollhom jigu
ddikjarati ammissibbli.

Peress li l-ewwel u t-tieni aggravju tal-appell gew michuda bhala infondati, it-tielet u r-raba’

aggravju tieghu ghandhom ukoll jigu mi¢huda u, ghaldaqgstant, 1-appell ghandu jigi michud kollu
kemm hu.
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Fuq l-ispejjez

Skont 1-Artikolu 184(2) tar-Regoli tal-Procedura tal-Qorti tal-Gustizzja, meta l-appell ma jkunx
fondat, il-Qorti tal-Gustizzja ghandha tiddeciedi dwar l-ispejjez. Skont 1-Artikolu 138(1) ta’ dawn
ir-Regoli tal-Procedura, applikabbli ghall-procedura ta’ appell skont 1-Artikolu 184(1) taghhom,
il-parti li titlef il-kawza ghandha tigi kkundannata ghall-ispejjez, jekk dawn ikunu ntalbu.

Peress li l-appellanti tilfet, hemm lok li tigi ordnata tbati minbarra l-ispejjez taghha, dawk
imgarrba mis-SRB kif mitlub minn dan tal-ahhar.

Ghal dawn il-motivi, Il-Qorti tal-Gustizzja (It-Tmien Awla) taqta’ u tiddeciedi:
1) L-appell huwa michud.

2) Carmen Liafo Reig hija kkundannata ghall-ispejjez.

Firem
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