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W Gabra tal-gurisprudenza

KONKLUZJONIJIET TAL-AVUKAT GENERALI
PIKAMAE
ipprezentati fl-14 ta’ Mejju 2020

Kawza C-235/19

United Biscuits (Pensions Trustees) Limited,
United Biscuits Pension Investments Limited
Vs
Commissioners for Her Majesty’s Revenue and Customs

(talba ghal decizjoni preliminari mressqa mill-Court of Appeal (England and Wales (Civil Division))
(il-Qorti tal-Appell, Ingilterra u Wales (Sezzjoni Civili), ir-Renju Unit))

“Rinviju ghal decizjoni preliminari — Taxxa fuq il-valur mizjud (VAT) — Direttiva 2006/112/KE —
Artikolu 135(1)(a) — Ezenzjoni tat-tranzazzjonijiet ta’ assigurazzjoni — Servizzi tat-tmexxija tal-fondi
tal-pensjoni pprovduti lill-fidu¢jarju mill-amministraturi tal-investimenti — Sistema professjonali ta’

pensjoni — Prattika fiskali nazzjonali precedenti li kienet tiddistingwi bejn 1-entitajiet li ghandhom
awtorizzazzjoni mill-awtoritajiet ta’ sorveljanza finanzjarja biex jezercitaw attivita ta’ assigurazzjoni u

entitajiet li ma ghandhomx tali awtorizzazzjoni”

1. Din il-kawza quddiem il-Court of Appeal (England and Wales (Civil Division)) (il-Qorti tal-Appell,
Ingilterra u Wales (Sezzjoni Civili), ir-Renju Unit), bejn il-fidu¢jarji ta’ sistema professjonali ta’ pensjoni
tal-kumpannija United Biscuits (UK) Ltd u l-Commissioners for Her Majesty’s Revenue and Customs
(I-Amministrazzjoni Fiskali u Doganali tar-Renju Unit, iktar ’il quddiem I-“HMRC”), tirrigwarda
1-klassifikazzjoni tas-servizzi ta’ gestjoni ta’ investimenti sabiex tigi amministrata s-sistema ta’ pensjoni
ta’ din il-kumpannija ghall-finijiet tat-taxxa fuq il-valur mizjud (VAT).

2. Ir-rikorrenti fil-kawza principali, United Biscuits (Pension Trustees) Ltd u UB Pension
Investments Ltd, huma rispettivament, minn naha wahda, il-fiducjarju ta’ sistema professjonali ta’
pensjoni stabbilita ghall-impjegati tal-kumpannija United Biscuits (UK) Ltd u, min-naha l-ohra,
il-fidu¢jarju ta’ UB Pension Investment Fund, l-ex fond ta’ investiment kollettiv ta’ din il-kumpannija li
fih gew investiti l-assi tas-sistema ta’ pensjoni matul il-perijodu bejn 1-1989 u 1-2006.

3. Fdin il-kawza, tqum il-kwistjoni dwar jekk servizzi ta’ gestjoni ta’ investimenti pprovduti
lill-imsemmija sistema professjonali ta’ pensjoni jistghux jigu kklassifikati bhala “tranzazzjoni ta’
assigurazzjoni”, fis-sens tal-Artikolu 13Ba tas-Sitt Direttiva 77/388/KEE* (iktar 'il quddiem is-“Sitt
Direttiva”) u tal-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112/KE?, u, b’hekk, ikunu ezentati mit-taxxa fuq
il-valur mizjud (VAT).

1 Lingwa originali: il-Franciz.

2 Direttiva tal-Kunsill tas-17 ta’ Mejju 1977 fuq l-armonizzazzjoni tal-ligijiet tal-Istati Membri dwar taxxi fuq id-dhul mill-bejgh — Sistema
komuni ta’ taxxa fuq il-valur mizjud: bazi uniformi ta’ stima (GU Edizzjoni Spe¢jali bil-Malti, Kapitolu 9, Vol. 1, p. 23).

3 Direttiva tal-Kunsill tat-28 ta’ Novembru 2006 dwar is-sistema komuni ta’ taxxa fuq il-valur mizjud (GU 2006, L 347, p. 1).
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I. Il-kuntest guridiku
A. Id-dritt tal-Unjoni

1. Il-legizlazzjoni dwar il-VAT

4. Skont I-Artikolu 2(1)(c) tad-Direttiva 2006/112, hija suggetta ghall-VAT “il-provvista ta’ servizzi bi
hlas fit-territorju ta’ Stat Membru minn persuna taxxabbli li tagixxi bhala tali”.

5. Din id-dispozizzjoni tikkorrispondi ghall-punt 1 tal-Artikolu 2 tas-Sitt Direttiva, li kienet applikabbli
sal-31 ta’ Dicembru 2006.

6. L-Artikolu 131 tad-Direttiva 2006/112, li jinsab fil-Kapitolu 1, intitolat “Dispozizzjonijiet generali”,
tat-Titolu IX, intitolat “Ezenzjonijiet”, ta’ din id-direttiva, li jirrepetti f'termini analogi l-ewwel sentenza
tal-Artikolu 15 tas-Sitt Direttiva, jipprovdi:

“L-ezenzjonijiet ipprovduti fil-Kapitoli 2 sa 9 ghandhom japplikaw minghajr pregudizzju ghal
disposizzjonijet ohrajn tal-Komunita skond kondizzjonijiet i 1-Istati Membri ghandhom jistabilixxu
ghall-finijiet li jizguraw l-applikazzjoni korretta u cara ta’ dawk l-ezenzjonijet u tal-prevenzjoni ta’
kawlunkwe evazjoni, evitar jew abbuz possibbli”.

7. L-Artikolu 135(1) tad-Direttiva 2006/112, li jinsab fil-Kapitolu 3, intitolat “Ezenzjonijiet ghal
attivitajiet ohrajn”, tat-Titolu IX ta’ din id-direttiva, jipprovdi:

“L-Istati Membri ghandhom jezentaw it-transazzjonijiet li gejjin:

a) [tranzazzjonijiet ta’] assigurazzjoni u transazzjonijet ta’ ri-assigurazzjoni, inkluzi servizzi relatati
mwettqa mill-brokers ta’ 1-assigurazzjoni u l-agenti ta’ l-assigurazzjoni;

[...]”

8. Din id-dispozizzjoni tikkorrispondi ghall-Artikolu 13Ba tas-Sitt Direttiva, li kien applikabbli sal-
31 ta’ Dicembru 2006.

2. ll-legizlazzjoni relatata mal-assigurazzjoni

a) L-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni mhux tal-hajja

9. L-Anness tal-Ewwel Direttiva tal-Kunsill 73/239/KEE tal-24 ta’ Lulju 1973 dwar il-koordinament ta’
ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi li jirrigwardaw il-bidu u t-twettiq tan-negozju
tal-assigurazzjoni  diretta barra mill-assigurazzjoni tal-hajja‘, kif emendata bid-Direttiva
tal-Kunsill 84/641/KEE tal-10 ta’ Dicembru 1984° (iktar il quddiem I-“Ewwel Direttiva dwar
l-assigurazzjoni mhux tal-hajja”), kien jipprevedi:

“A. Klassifika tar-riskji skond il-klassijiet ta’ assigurazzjoni

[...]

4 GU Edizzjoni Specjali bil-Malti, Kapitolu 6, Vol. 1, p. 14.
5 GU Edizzjoni Spegjali bil-Malti, Kapitolu 6, Vol. 1, p. 109.
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18. L-Assistenza

L-assistenza ghal persuni li jsibu rwiehhom f'diffikulta waqt li jkunu qed jivvjaggaw, waqt li jkunu 'l
boghod mid-dar jew li jkunu 'l boghod mir-residenza permanenti taghhom”.

b) L-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja

10. L-Ewwel Direttiva tal-Kunsill 79/267/KEE tal-5 ta’ Marzu 1979 li tikkoordina I-ligijiet,
ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi relatati mal-ac¢¢ess ghall-attivita tal-assigurazzjoni
diretta ghall-hajja, u mal-ezer¢izzju taghha®, kif emendata bid-Direttiva 2002/12/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-5 ta’ Marzu 20027 (iktar ’il quddiem |-“Ewwel Direttiva dwar
l-assigurazzjoni tal-hajja”) fl-Artikolu 1 taghha tipprevedi:

“Din id-Direttiva tikkon¢erna 1-bidu u l-insegwiment ta’ l-attivita ghal rashom ta’ assigurazzjoni diretta
segwiti minn intraprizi li huma stabbiliti fi Stat Membru jew li jixtiequ jigu stabbiliti hemmbhekk
fil-forma ta’ l-attivitajiet definiti hawn taht:
1. l-assigurazzjonijiet li gejjin meta huma fuq bazi kontrattwali:

a) assigurazzjoni [...];

b) annwitajiet;

c) assigurazzjoni supplimentari segwiti minn intraprizi ta’ l-assigurazzjoni fuq il-hajja [...];

d) it-tip ta’ assigurazzjoni li tezisti fl-Irlanda u fir-Renju Unit maghrufa bhala assigurazzjoni
permanenti tas-sahha mhux soggetta ghal kancellament;

2. it-tranzazzjonijiet li gejjin, meta huma fuq bazi kontrattwali, sa fejn huma soggetti ghal sorveljanza
mill-awtoritajiet amministrattivi responsabbli ghas-sorveljanza ta’ assigurazzjoni privata:

[...]

c) amministrazzjoni ta’ gruppi ta’ fondi ta’ pensjoni, jigifieri tranzazzjonijiet li jikkonsistu,
ghall-intrapriza kkoncernata fl-amministrazzjoni ta’ l-investimenti, u b’'mod partikolari l-assi li
jirrapprezentaw ir-rizervi ta’ korpi li jeffettwaw pagamenti fuq mewt jew soppravivenza jew
fil-kaz ta’ skontinwita jew wagqfien ta’ attivita;

d) it-tranzazzjonijiet imsemmija f(¢) meta huma akkumpanjati b’assigurazzjoni li tkopri jew
il-konservazzjoni ta’ kapital jew pagament ta’ interess minimu;

[...]”
11. Skont 1-Artikolu 7(2) tal-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja:
“L-awtorizzazzjoni ghandha tinghata ghal klassi partikolari ta’ assigurazzjoni kif elenkat fl-Anness I.

Ghandha tkopri 1-klassi intiera, sakemm l-applikant ma jkunx mixtieq ikopri biss ftit mir-riskji li
jappartjenu ghal dik il-klassi.”

6 GU 1979, L 63, p. 1.
7 GU 2002, L 77, p. 11.
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12. L-Artikolu 8(1) tal-imsemmija direttiva jipprevedi:

“L-Istat Membru lokali ghandu jehtieg li kull intrapriza ta’ l-assigurazzjoni li ghaliha hija mfittxa
awtorizzazzjoni:

[...]

b) tillimita I-miri taghha ghan-negozju previst fdin id-Direttiva u operazzjonijiet [tranzazzjonijiet] li
jirrizultaw direttament minn hemm, bl-eskluzjoni tan-negozju kummerd¢jali kollu l-iehor”.

13. L-Anness tal-istess direttiva kien fih lista intitolata “Klassijiet tal-Assigurazzjoni”, li kienet issemmi,
fil-punt VII taghha, “Amministrazzjoni ta’ fondi ta’ grupp ta’ pensjoni, msemmija fl-Artikolu 1(2)(¢)
u (d)”.

14. L-Ewwel  Direttiva  dwar  l-assigurazzjoni  tal-hajja  thassret u  giet  issostitwita
bid-Direttiva 2002/83/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-5 ta’” Novembru 2002 li tikkon¢erna
l-assigurazzjoni fuq il-hajja® Ok " avddiem id_«Direttva 2002859 7 _Artikolu 2 tad-Direttiva 2002/83/KE
jirriproduci d-dispozizzjonijiet previsti fl-Artikolu 1 tal-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja.
L-Artikolu 5(2) tad-Direttiva 2002/83 jirriproduci I-Artikolu 7(2) tal-Ewwel Direttiva dwar
l-assigurazzjoni tal-hajja. L-Anness I tad-Direttiva 2002/83 kien intitolat “Klassijiet tal-Assigurazzjoni”
u fil-punt VII tieghu isemmi “Amministrazzjoni ta’ fondi ta’ grupp ta’ pensjoni, msemmija
fl-Artikolu 2(2)(¢) u (d)”.

15. Id-Direttiva 2002/83 thassret u giet issostitwita bid-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tal-25 ta” Novembru 2009 dwar il-bidu u l-ezercizzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u
tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta I1)° (iktar 'il quddiem id-“Direttiva Solvibbilta I11”). L-Artikolu 2(3) ta’
din id-direttiva jirriproduci 1-Artikolu 1 tal-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja, ftermini
essenzjalment identici. L-Artikolu 15(2) tad-Direttiva Solvibbilta II jipprevedi:

“Suggett ghall-Artikolu 14, awtorizzazzjoni ghandha tinghata ghal klassi partikolari ta’ assigurazzjoni
diretta kif elenkat fil-Parti A fl-Anness I jew fl-Anness II. Ghandha tkopri 1-klassi intiera, sakemm
l-applikant ma jkunx mixtieq ikopri biss ftit mir-riskji li jappartjenu ghal dik il-klassi”.

16. L-Anness II tad-Direttiva Solvibbilta II, intitolat “Il-klassijiet ta’ assikurazzjoni tal-hajja”, isemmi,
fil-Punt VII tieghu, “Amministrazzjoni ta’ fondi ta’ grupp ta’ pensjoni, imsemmija fil-punt (b) (iii) u
(iv) tal-Artikolu 2(3)”.

B. Id-dritt tar-Renju Unit

17. Mit-talba ghal decizjoni preliminari jirrizulta li, skont il-ligi Brittanika dwar l-awtorizzazzjonijiet
tal-kumpannji ta’ assigurazzjoni, il-provvisti ta’ servizzi ta’ tmexxija ta’ fond ta’ pensjoni, inkluzi dawk
relatati ma’ sistemi professjonali ta’ pensjoni b’benefic¢ji ddefiniti, jagghu fi klassi ta’ “assigurazzjoni”
meta jkunu konkluzi u ezegwiti minn assiguratur li jezercita attivitajiet ta’ assigurazzjoni. Assiguratur
Brittaniku awtorizzat kien b’hekk “suggett ghall-kontroll tal-awtoritajiet amministrattivi kompetenti
ghas-sorveljanza tal-assigurazzjonijiet privati” skont it-termini tal-Artikolu 1(2) tal-Ewwel Direttiva
dwar l-assigurazzjoni tal-hajja. Nonassiguratur ma kellux bzonn jitlob tali awtorizzazzjoni sabiex
jipprovdi servizzi ta’ tmexxija ta’ fondi ta’ pensjoni, inkluzi dawk relatati ma’ sistemi professjonali ta’
pensjoni b’benefi¢¢ji ddefiniti. Sabiex jaghti tali servizzi, nonassiguratur ghandu jikseb awtorizzazzjoni
bis-sahha ta’ ligijiet ohra.

8 GU Edizzjoni Specjali bil-Malti, Kapitolu 6, Vol. 6, p. 3.
9 GU 2009, L 335, p. 1.
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18. Fir-rigward tal-VAT relatata mas-servizzi ta’ tmexxija ta’ fond ta’ pensjoni, mill-process sottomess
lill-Qorti tal-Gustizzja jirrizulta li, matul il-perijodu kkonéernat, l-amministrazzjoni fiskali tar-Renju
Unit applikat il-VAT b’mod differenti skont jekk is-servizzi kinux ipprovduti minn assiguraturi jew
minn nonassiguraturi. Qabel 1-1 ta’ Jannar 2005, din id-differenza fit-trattament kienet irrizultat minn
dispozizzjonijiet legizlattivi li kienu jillimitaw il-benefic¢ju tal-ezenzjoni ta’ tranzazzjonijiet ta’
assigurazzjoni biss ghall-fornituri li kellhom awtorizzazzjoni bhala assiguraturi Wara emenda
legizlattiva 1li dahlet fis-sehh wara dik id-data, l-amministrazzjoni fiskali kienet, skont il-qorti
tar-rinviju, kompliet tillimita 1-beneficc¢ju ta’ din l-ezenzjoni ghall-provvista ta’ servizzi ta’ tmexxija ta’
fond ta’ pensjoni pprovduti minn assiguraturi'®, minkejja li din il-limitazzjoni ma kinitx ghadha
konformi mal-ligi.

II. IlI-kawza prin¢ipali u d-domanda preliminari

19. United Biscuits Pension Fund huwa fond ta’ pensjoni b’benefi¢¢ji ddefiniti li fih huma msiehba
l-impjegati tal-kumpannija United Biscuits (UK). Huwa amministrat mill-fidu¢jarju United Biscuits
(Pension Trustees). Qabel, bejn is-snin 1989 u 2006, l-assi tas-sistema ta’ pensjoni kienu investiti
fil-UB Pension Investment Fund, li kien amministrat mill-fidu¢jarju UB Pension Investments Ltd.

20. Fit-18 ta’ Marzu 2014, ir-rikorrenti fil-kawza prin¢ipali, bhala fidu¢jarji, rispettivament, tal-fond ta’
pensjoni u tal-fond komuni ta’ investiment, talbu lill-amministrazzjoni fiskali r-rimbors tal-VAT li
kienet thallset lil amministraturi ta’ fond ta’ investimenti u li kienet intaxxat tariffi ta’ provvisti ta’
servizzi ta’ tmexxija ta’ fond ta’ pensjoni. It-talba kienet tirrigwarda l-perijodu bejn I-1 ta’ Jannar 1978 u
t-30 ta’ Settembru 2013.

21. Mit-talba ghal decizjoni preliminari jirrizulta li s-servizzi ta’ tmexxija ta’ fond ta’ pensjoni pprovduti
lir-rikorrenti fil-kawza principali kienu jikkonsistu fil-gestjoni ta’ investimenti ghan-nom taghhom.
L-amministraturi tal-investimenti ma kinux iffirmaw kuntratt mar-rikorrenti fil-kawza principali ghal
kumpens ghal dannu fkaz ta’ materjalizzazzjoni ta’ riskju.

22. Dawn l-amministraturi ta’ fondi ta’ investiment kienu kemm kumpanniji li kellhom awtorizzazzjoni
bhala assiguraturi, skont l-Insurance Companies Act (iktar ’il quddiem l-“assiguraturi”), kif ukoll
kumpanniji li ma kellhomx tali awtorizzazzjoni izda kienu approvati minn awtoritajiet ta’ sorveljanza
finanzjarja sabiex jipprovdu servizzi ta’ tmexxija ta’ fond ta’ pensjoni (iktar ’il quddiem
in-“nonassiguraturi”).

23. Matul il-perijodu bejn 1-1 ta’ Jannar 1978 u t-30 ta’ Settembru 2013, fir-rigward tal-provvista ta’
servizzi ta’ tmexxija ta’ fond ta’ pensjoni pprovduti lil sistemi professjonali ta’ pensjoni b’benefi¢¢ji
ddefiniti, l-amministrazzjoni fiskali ddistingwiet bejn, minn naha wahda, dawk ipprovduti minn
assiguraturi, li kienu ezentati, u, min-naha l-ohra, dawk ipprovduti minn nonassiguraturi, li ma kinux
ezentati .

24. Permezz ta’ sentenza tat-30 ta’ Novembru 2017, il-High Court of Justice (England and Wales),
Chancery division (il-Qorti Gholja tal-Gustizzja (Ingilterra u Wales), Sezzjoni tal-Ekwita, ir-Renju
Unit) cahdet ir-rikors tar-rikorrenti fil-kawza principali u, b’'mod partikolari, iddecidiet li s-servizzi ta’
tmexxija ta’ fond ta’ pensjoni pprovduti minn nonassiguraturi ma kinux ezentati matul l-imsemmi
perijodu.

10 Skont ir-rikorrenti, din il-prattika baqghet sal-1 ta” April 2019.

11 Il-qorti tar-rinviju tispjega li, qabel I-1 ta’ Jannar 2005, it-trattament differenti ta’ dawn il-provvisti ta’ servizzi, skont jekk kinux ipprovduti minn
assiguratur jew minn nonassiguratur, kien jirrizulta mil-legizlazzjoni nazzjonali. L-emenda legizlattiva li saret wara din id-data nehhiet
ir-restrizzjoni tal-benefic¢ju tal-ezenzjoni tat-tranzazzjonijiet ta’ assigurazzjoni skont il-klassifikazzjoni tal-fornitur, peress li din id-differenza ta’
trattament ma kinitx ghadha konformi mal-ligi. Madankollu, wara din l-emenda, l-awtoritajiet fiskali nazzjonali baqghu, effettivament, jaghmlu
tali distinzjoni.
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25. Adita mir-rikorrenti b’appell kontra din is-sentenza, il-qorti tar-rinviju tistagsi jekk, skont id-dritt
tal-Unjoni, il-provvisti ta’ servizzi ta’ tmexxija ta’ fond ta’ pensjoni pprovduti minn nonassiguraturi
humiex ezentati. Hija tispjega li l-qorti tal-ewwel istanza kienet ghadha ma ddecidietx dwar jekk
il-provvisti ta’ servizzi ta’ tmexxija ta’ fond ta’ pensjoni pprovduti mill-assiguraturi jew
min-nonassiguraturi kinux identi¢i jew simili bizzejjed ghal eventwali applikazzjoni tal-principju ta’
newtralita fiskali, jekk dan il-princ¢ipju huwa applikabbli.

26. F'dawn i¢-¢irkustanzi, il-Court of Appeal (England and Wales) (Civil Division) (il-Qorti tal-Appell
(Ingilterra u Wales) (Sezzjoni Civili)) iddecidiet li tissospendi l-proc¢eduri quddiemha u li taghmel
id-domanda segwenti lill-Qorti tal-Gustizzja:

“Il-provvisti tas-servizzi tat-tmexxija tal-fondi tal-pensjoni kif ipprovduti [lir-rikorrenti] minn (a)
assiguraturi u/jew (b) nonassiguraturi ta’ “transazzjonijet ta’ [...] assigurazzjoni” huma skont it-tifsira
tal-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva tal-VAT [li qabel kien 1-Artikolu 13B(a) tas-Sitt Direttiva]?”

IIL Il-pro¢edura quddiem il-Qorti tal-Gustizzja

27. Ir-rikorrenti fil-kawza principali, il-Gvern tar-Renju Unit u |-Kummissjoni Ewropea pprezentaw
osservazzjonijiet bil-miktub.

28. Matul is-seduta li saret fis-26 ta’ Frar 2019, il-partijiet kollha pprezentaw osservazzjonijiet orali.

IV. Analizi

29. Il-kawza tirrigwarda l-kwistjoni dwar jekk il-provvisti ta’ tmexxija ta’ fond ta’ pensjoni minn
fiducjarji li ma kellhomx awtorizzazzjoni bhala assiguraturi, skont il-legizlazzjoni nazzjonali, jistghux
jigu kklassifikati bhala “tranzazzjonijiet ta’ assigurazzjoni”, fis-sens tal-Artikolu 13Ba tas-Sitt Direttiva u
tal-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112 biex b’hekk jibbenefikaw mill-ezenzjoni tal-VAT. Qabel
kwalunkwe analizi dwar il-mertu, ghandhom isiru xi rimarki preliminari dwar is-suggett tal-kawza u
dwar il-principji li jiggwidaw id-dispozizzjonijiet inkwistjoni (titolu A). Sussegwentement, ghandhom
jittakkru u jigu ezaminati l-kriterji gurisprudenzjali li jirrigwardaw il-kamp ta’ applikazzjoni
tal-ezenzjoni inkwistjoni (titolu B), sabiex tigi analizzata l-artikolazzjoni tad-dispozizzjonijiet relatati
mal-VAT u d-Direttivi dwar l-assigurazzjonijiet (titolu C). Finalment, il-principji ta’ ugwaljanza u ta’
newtralita ma ghandhomx jigu applikati ghal din il-kawza (titolu D).

A. Rimarki preliminari

30. Ghandhom isiru xi rimarki preliminari dwar il-portata tad-domanda preliminari (1), qabel ma
jitfakkru certi punti dwar l-ezenzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112 (2).

1. Fugq il-portata tad-domanda preliminari

31. Fl-ewwel lok, ghandu jigi kkonstatat, kif jirrizulta mid-decizjoni tar-rinviju, li 1-kawza principali
tirrigwarda t-tassazzjoni tas-servizzi ta’ tmexxija ta’ fond ta’ pensjoni pprovduti mir-rikorrenti
fil-kawza principali matul perijodu mill-1 ta’ Jannar 1978 sat-30 ta’ Settembru 2013.

32. Ghalhekk, id-domanda maghmula mill-qorti tar-rinviju ghandha tigi ezaminata kemm fir-rigward
tal-Artikolu 13Ba tas-Sitt Direttiva kif ukoll tal-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112, peress li
z-zewg dispozizzjonijiet jipprevedu li 1-“Istati Membri ghandhom jezentaw” “[tranzazzjonijiet ta’]
assigurazzjoni u transazzjonijet ta’ ri-assigurazzjoni, inkluzi servizzi relatati mwettqa mill-brokers ta’
l-assigurazzjoni u l-agenti ta’ l-assigurazzjoni”. Huwa veru li l-frazi introduttorja tal-Artikolu 13B
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tas-Sitt Direttiva, fil-verzjonijiet kollha taghha, fiha spjegazzjoni addizzjonali li I-Istati Membri
ghandhom japplikaw tali ezenzjoni “[m]inghajr pregudizzju ghal disposizzjonijet ohra tal-Komunita” u
“taht il-kondizzjonijiet li huma ghandhom jistabilixxu ghall-iskopijiet biex jassiguraw l-applikazzjoni
korretta u cara ta’ l-ezenzjonijet u tal-prevenzjoni ta’ kwalunkwe ezenzjoni possibbli, evitar u abbuz”.
Fl-opinjoni tieghi, din l-ispjegazzjoni ma tibdilx il-portata tal-ezenzjoni prevista fdin id-dispozizzjoni
meta mqabbla ma’ dik prevista fl-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112 u ghalhekk ma tibdilx
l-analizi segwenti. Ghalhekk, il-kunsiderazzjonijiet segwenti huma applikabbli ghaz-zewg
dispozizzjonijiet. Madankollu, sabiex jigi ffacilitat il-qari ta’ dawn il-konkluzjonijiet, ghandu jsir
riferiment ghad-dispozizzjoni l-iktar recenti, jigifieri 1-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112.

33. Fit-tieni lok, ghandu jitfakkar li 1-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112 jipprevedi
l-applikazzjoni, mill-Istati Membri, ta’ ezenzjoni ta’ VAT ghat-“[tranzazzjonijiet ta’] assigurazzjoni u
transazzjonijet ta’ ri-assigurazzjoni, inkluzi servizzi relatati mwettqa mill-brokers ta’ l-assigurazzjoni u
l-agenti ta’ l-assigurazzjoni”.

34. Peress li, minn naha wahda, il-kliem tad-domanda preliminari jirreferi specifikatament
ghall-kuncett ta’ “tranzazzjonijiet ta’ assigurazzjoni” u li, min-naha l-ohra, ir-rikorrenti fil-kawza
principali jallegaw, kemm quddiem il-qorti tar-rinviju kif ukoll quddiem il-Qorti tal-Gustizzja, li
l-provvisti ta’ servizzi ta’ tmexxija ta’ fond ta’ pensjoni jikkostitwixxu “tranzazzjonijiet ta’
assigurazzjoni”, din id-domanda ghandha tigi ezaminata fid-dawl ta’ din l-ewwel parti
tal-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112. B’hekk, dawn il-konkluzjonijiet ma humiex ser
jirrigwardaw it-tieni parti ta’ din id-dispozizzjoni, li tipprevedi li huma ezentati s-“servizzi relatati

mwettqa mill-brokers ta’ l-assigurazzjoni u l-agenti ta’ l-assigurazzjoni” *.

35. Ladarba giet iddefinita l-portata tad-domanda preliminari, ghandhom issa jitfakkru l-ezenzjonijiet
koperti bl-ewwel parti tal-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112.

2. Fuq il-principji ta’ interpretazzjoni tal-Artikolu 135(1) tad-Direttiva 2006/112

36. Fl-ewwel lok, minn gurisprudenza stabbilita jirrizulta li I-ezenzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 135(1)
tad-Direttiva 2006/112 jikkostitwixxu kuncetti awtonomi tad-dritt tal-Unjoni li ghandhom l-ghan li
jevitaw divergenzi fl-applikazzjoni tas-sistema tal-VAT minn Stat Membru ghal iehor u li ghandhom
jitpoggew fil-kuntest generali tas-sistema komuni tal-VAT *.

37. Fit-tieni lok, ghandu jitfakkar li l-kliem uzat sabiex jigu indikati l-ezenzjonijiet imsemmija
fl-Artikolu 135(1) tad-Direttiva 2006/112 ghandu jigi interpretat b'mod strett, peress li jikkostitwixxi
derogi mill-principju generali li I-VAT tingabar fuq kull provvista ta’ servizzi li ssir bi hlas minn
persuna taxxabbli', Minn dan isegwi li, meta provvista ta’ servizzi ma taqax taht l-ezenzjonijiet
previsti minn din id-direttiva, din il-provvista hija suggetta ghall-VAT, bis-sahha tal-Artikolu 2(1)(c)
tal-imsemmija direttiva .

12 I-Qorti tal-Gustizzja ddecidiet, fil-punt 44 tas-sentenza taghha tal-20 ta’ Novembru 2003, Taksatorringen (C-8/01, EU:C:2003:621), li
l-espressjoni “[provvista ta’ servizzi] imwettqa mill-brokers ta’ l-assigurazzjoni u l-agenti ta’ l-assigurazzjoni”, fl-Artikolu 13Ba tas-Sitt Direttiva,
tkopri biss il-provvista ta’ servizzi moghtija minn persuni professjonali li ghandhom relazzjoni kemm mal-assiguratur kif ukoll mal-persuna
assigurata.

13 Ara, b'mod partikolari, is-sentenza tad-9 ta’ Dicembru 2015, Fiscale Eenheid X (C-595/13, EU:C:2015:801, punt 30 u l-gurisprudenza ¢citata).

14 Ara, b'mod partikolari, is-sentenzi tat-28 ta’ Ottubru 2010, Axa UK (C-175/09, EU:C:2010:646, punt 25); tas-17 ta’ Jannar 2013, Woningstichting
Maasdriel (C-543/11, EU:C:2013:20, punt 25); tat-12 ta’ Gunju 2014, Granton Advertising (C-461/12, EU:C:2014:1745, punt 25); tas-
17 ta’ Marzu 2016, Aspiro (C-40/15, EU:C:2016:172, punt 20); tas-16 ta’ Novembru 2017, Kozuba Premium Selection (C-308/16, EU:C:2017:869,
punti 39 u 45); tal-25 ta’ Lulju 2018, DPAS (C-5/17, EU:C:2018:592, punt 29); u tad-19 ta’ Dicembru 2018, Mailat (C-17/18, EU:C:2018:1038,
punt 37).

15 Sentenza tal-10 ta’ April 2019, PSM “K” (C-214/18, EU:C:2019:301, punt 43).
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38. Madankollu, I-interpretazzjoni tat-termini msemmija iktar ’il fuq ghandha tkun konformi
mal-ghanijiet 1i  ghandhom  jintlahqu  mill-ezenzjonijiet = previsti  fl-Artikolu ~ 135(1)
tad-Direttiva 2006/112 u josservaw ir-rekwiziti tal-principju ta’ newtralita fiskali inerenti fis-sistema
komuni tal-VAT. Minn dan l-ahhar prin¢ipju jirrizulta li l-operaturi ghandu jkollhom is-setgha li
jaghzlu l-mudell ta’ organizzazzjoni li, minn perspettiva strettament ekonomika, jagblilhom I-iktar,
minghajr ma jkun hemm ir-riskju li t-tranzazzjonijiet taghhom jigu eskluzi mill-ezenzjoni prevista
fl-imsemmija dispozizzjoni .

B. Fugq il-kriterji gurisprudenzjali relatati mal-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112

1. Fuq il-kamp ta’ applikazzjoni tal-kuncett ta’ “tranzazzjonijiet ta’ assigurazzjoni”

39. Fir-rigward  tal-kamp  ta’  applikazzjoni  ratione  materiae  tal-Artikolu  135(1)(a)
tad-Direttiva 2006/112, minkejja proposta legizlattiva sabiex jigi ddefinit il-kuncett ta’ “tranzazzjonijiet
ta’ assigurazzjoni”', din id-dispozizzjoni ghadha, sal-lum, ma tinkludix tali definizzjoni. B’hekk,
l-imsemmija dispozizzjoni ghandha tigi interpretata fid-dawl tal-kuntest li fih giet inkluza, 1-ghanijiet u
l-istruttura ta’ din id-direttiva, b'mod partikolari bit-tehid inkunsiderazzjoni tar-ratio legis tal-ezenzjoni
li hija tipprovdi'’®. Ghalhekk, x'inhuma I-elementi materjali li jikkostitwixxu tranzazzjoni ta’
assigurazzjoni? Skont definizzjoni li issa saret stabbilita fil-gurisprudenza tal-Qorti tal-Gustizzja',
it-tranzazzjonijiet ta’ assigurazzjoni huma kkaratterizzati “mill-fatt li l-assiguratur jinkariga ruhu,

permezz tal-hlas minn qabel ta’ primjum, li jipprovdi lill-persuna assigurata, fil-kaz ta’ twettiq

tar-riskju kopert, is-servizz miftiehem matul il-konkluzjoni tal-kuntratt”*.

40. B’hekk, huwa I-fatt li jigi assunt riskju bi hlas ta’ remunerazzjoni li jippermetti li attivita tigi
kklassifikata bhala “tranzazzjoni ta’ assigurazzjoni””'. L-essenza stess tat-“tranzazzjoni ta’
assigurazzjoni” tinsab fil-fatt li l-assigurat jipprotegi ruhu mir-riskju ta’ telf finanzjarju, li huwa incert
izda potenzjalment kunsiderevoli, permezz ta’ primjum li I-hlas tieghu huwa, min-naha tieghu, cert izda
limitat®.

41. Barra minn hekk, il-kuncett ta’ “tranzazzjonijiet ta’ assigurazzjoni” ghandu jigi interpretat fis-sens
strett. Fdan ir-rigward, kif digd rrimarkat 1-Avukat Generali Kokott, id-dispozizzjoni
tal-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112 “ma tirreferix b’'mod generiku ghal tranzazzjonijiet
fin-negozju  tal-assigurazzjoni [...] jew [l-immanigéar ta’ assigurazzjonijiet [...], izda, skont
il-formulazzjoni taghha, ghal tranzazzjonijiet ta’ assigurazzjoni biss fis-sens strett”*. Ghalhekk, il-Qorti

16 Sentenzi tal-4 ta’ Mejju 2006, Abbey National (C-169/04, EU:C:2006:289, punt 68), u tas-7 ta’ Marzu 2013, GfBk (C-275/11, EU:C:2013:141,
punt 31).

17 F1-2007, il-Kummissjoni ssottomettiet lill-Kunsill proposta ta’ direttiva li temenda d-Direttiva 2006/112 li kienet tikkjarifika t-trattament ta’
servizzi ta’ assigurazzjoni u ta’ servizzi finanzjarji (COM(2007)747 final). Hija pproponiet b'mod partikolari li jigi introdott Artikolu 135a gdid li
jkun fih definizzjonijiet. L-“assigurazzjoni u rijassigurazzjoni” kienu ddefiniti bhala “impenn li bih persuna tkun obbligata, bi hlas, li tipprovdi lil
persuna ohra, fl-avveniment li jimmaterjalizza riskju, b’'indennizz jew benefic¢ju kif determinat mill-impenn”. Il-proposta ma gietx adottata
mill-Kunsill u giet irtirata fl-2016.

18 Sentenza tat-13 ta’ Marzu 2014, ATP PensionService (C-464/12, EU:C:2014:139, punt 61 u l-gurisprudenza ccitata).

19 Sentenzi tal-25 ta’ Frar 1999, CPP (C-349/96, EU:C:1999:93, punt 17); tat-8 ta’ Marzu 2001, Skandia (C-240/99, EU:C:2001:140, punt 37); tal-
20 ta’ Novembru 2003, Taksatorringen (C-8/01, EU:C:2003:621, punt 39); tas-7 ta’ Dicembru 2006, Il-Kummissjoni vs Il-Grec¢ja (C-13/06,
EU:C:2006:765, punt 10); tat-22 ta’ Ottubru 2009, Swiss Re Germany Holding (C-242/08, EU:C:2009:647, punt 34); tas-17 ta’ Jannar 2013, BGZ
Leasing (C-224/11, EU:C:2013:15, punti 55 u 58); tas-16 ta’ Lulju 2015, Mapfre asistencia u Mapfre warranty (C-584/13, EU:C:2015:488,
punt 28); u tas-17 ta’ Marzu 2016, Aspiro (C-40/15, EU:C:2016:172, punt 22).

20 Sentenzi tal-25 ta’ Frar 1999, CPP (C-349/96, EU:C:1999:93, punt 17); tal-20 ta’ Novembru 2003, Taksatorringen (C-8/01, EU:C:2003:621,
punt 39); u tas-17 ta’ Marzu 2016, Aspiro (C-40/15, EU:C:2016:172, punt 22).

21 Konkluzjonijiet tal-Avukat Generali Kokott fil-kawza Aspiro (C-40/15, EU:C:2015:850, punt 26).

22 Ara, b'mod partikolari, is-sentenza tas-16 ta’ Lulju 2015, Mapfre asistencia u Mapfre warranty (C-584/13, EU:C:2015:488, punt 42). B'mod
partikolari, permezz tas-sentenza taghha tat-22 ta’ Ottubru 2009, Swiss Re Germany Holding (C-242/08, EU:C:2009:647), il-Qorti tal-Gustizzja
kkunsidrat li t-trasferiment bi hlas ta’ portafoll ta’ kuntratti ta’ riassigurazzjoni fuq il-hajja ma jikkostitwixxix tranzazzjoni ta’ assigurazzjoni
fis-sens tal-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112 u ghalhekk ma jagax taht l-ezenzjoni prevista fdin id-dispozizzjoni.

23 Konkluzjonijiet tal-Avukat Generali Kokott fil-kawza Aspiro (C-40/15, EU:C:2015:850, punt 26). Ara wkoll is-sentenza tas-17 ta’ Marzu 2016,
Aspiro (C-40/15, EU:C:2016:172, punt 29).
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tal-Gustizzja ddecidiet li t-tranzazzjonijiet ta’ assigurazzjoni huma differenti minn servizzi finanzjarji, sa
fejn hemm differenza fil-kliem bejn 1-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112, li jirreferi biss
ghat-tranzazzjonijiet ta’ assigurazzjoni fihom innifishom, u I-Artikolu 135(1)(d) u (f) ta’ din
id-direttiva, li jkopri t-tranzazzjonijiet “li jikkoncernaw” jew “[li jirrigwardaw]” tranzazzjonijiet bankarji
partikolari*.

42. Barra minn hekk, it-tranzazzjonijiet ta’ assigurazzjoni jimplikaw min-natura taghhom l-ezistenza ta’
relazzjoni kuntrattwali bejn il-fornitur tas-servizz ta’ assigurazzjoni, l-assiguratur, u l-persuna li r-riskji
tieghu jkunu koperti mill-assigurazzjoni, jigifieri l-assigurat™.

43. Fi Kkliem iehor, bis-sahha tal-gurisprudenza hawn fuq imsemmija, l-ezenzjoni prevista
fl-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112 ma tkoprix it-tranzazzjonijiet kollha, izda biss

44. Skont il-gurisprudenza hawn fuq imsemmija, kull tranzazzjoni ta’ assigurazzjoni tinkludi 1-elementi
segwenti: riskju, primjum u l-provvista ta’ garanzija fkaz ta’ materjalizzazzjoni tar-riskju. Fi kliem iehor,
l-ezenzjoni prevista fl-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112 ma tkoprix it-tranzazzjonijiet kollha,
izda biss it-tranzazzjonijiet li jissodisfaw dawn il-kriterji.

45. Fir-rigward tal-kamp ta’ applikazzjoni ratione personae, il-Qorti tal-Gustizzja ddecidiet li 1-kuncett
ta’ “tranzazzjoni ta’ assigurazzjoni” huwa wiesa’ bizzejjed sabiex jinkludi 1-ghoti ta’ kopertura ta’
assigurazzjoni minn persuna taxxabbli li ma hijiex hija stess assiguratur, izda li, fil-kuntest ta’
assigurazzjoni kollettiva, jipprovdi lill-klijenti tieghu tali kopertura billi juza s-servizzi ta’ assiguratur li
jassumi r-riskju assigurat®. B’hekk il-klassifikazzjoni formali ta’ kumpannija ma hijiex suffi¢jenti sabiex
jigi stabbilit jekk l-attivitd taghha taqax jew le fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-ezenzjoni inkwistjoni”. Hija
l-ezistenza ta’ relazzjoni kuntrattwali bejn il-fornitur tas-servizz ta’ assigurazzjoni u l-persuna li r-riskji
taghha huma koperti bl-assigurazzjoni kif ukoll il-kontenut stess tal-attivitajiet inkwistjoni, fid-dawl
tal-kundizzjonijiet imsemmija fil-punti 40 sa 42 ta’ dawn il-konkluzjonijiet, li huma determinanti
ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112%,

2. Fuq l-applikazzjoni tal-kriterji gurisprudenzjali ghal din il-kawza

46. Fdin il-kawza, bla hsara ghall-verifika mill-qorti tar-rinviju, jidhirli li s-servizzi mixtrija
mir-rikorrenti ma jissodisfawx il-kriterji msemmija fil-punti 40 sa 42 ta’ dawn il-konkluzjonijiet.
Fil-fatt, fit-talba ghal de¢izjoni preliminari, huwa indikat li s-“servizzi ta’ tmexxija ta’ fond ta’ pensjoni
pprovduti mir-rikorrenti kienu jikkonsistu fil-gestjoni ta’ investimenti ghan-nom taghhom” u li
l-“amministraturi tal-investimenti ma ntrabtux permezz ta’ kuntratt mar-rikorrenti ghal kumpens ghal
dannu fkaz ta’ materjalizzazzjoni ta’ riskju”. Mistoqgsija dwar dan il-punt waqt is-seduta, ir-rikorrenti
kkonfermaw li I-kwistjoni kienet tirrigwarda t-tmexxija ta’ fond ta’ pensjoni.

47. Minn dan jirrizulta li s-servizzi ta’ tmexxija ta’ fond ta’ pensjoni kkontestati ma jinvolvu l-ebda
tehid ta’ responsabbilta ghal riskju mill-amministraturi tal-investiment permezz ta’ remunerazzjoni.
Ghall-kuntrarju, kif tenfasizza 1-Kummissjoni, jidher li dawn is-servizzi kienu jikkonsistu fil-gestjoni ta’
assi finanzjarji mizmuma mir-rikorrenti. Il-gestjoni ta’ assi ma tinvolvix, fiha nnifisha, it-tehid ta’

24 Ara, fdan is-sens, is-sentenza tal-20 ta’ Novembru 2003, Taksatorringen, C-8/01, EU:C:2003:621, punt 43.

25 Sentenzi tat-8 ta’ Marzu 2001, Skandia (C-240/99, EU:C:2001:140), u tas-17 ta’ Marzu 2016, Aspiro (C-40/15, EU:C:2016:172, punt 23).

26 Sentenzi tal-25 ta’ Frar 1999, CPP (C-349{96, EU:C:1999:93, punt 22); tal-20 ta’ Novembru 2003, Taksatorringen (C-8/01, EU:C:2003:621,
punti 40 u 41); tas-17 ta’ Jannar 2013, BGZ Leasing (C-224/11, EU:C:2013:15, punt 59); u tas-16 ta’ Lulju 2015, Mapfre asistencia u Mapfre
warranty (C-584/13, EU:C:2015:488, punt 30).

27 Fis-sentenza tas-17 ta’ Marzu 2016, Aspiro (C-40/15, EU:C:2016:172), il-Qorti tal-Gustizzja giet mitluba tezamina jekk l-attivita li tirregola
inc¢identi fisem u fl-interess ta’ impriza ta’ assigurazzjoni setghetx tigi kkunsidrata bhala li twettqet “mill-brokers ta’ l-assigurazzjoni u l-agenti
ta’ l-assigurazzjoni” fis-sens tal-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112.

28 Ara, fdan is-sens, is-sentenza tas-17 ta’ Marzu 2016, Aspiro (C-40/15, EU:C:2016:172, punti 35 et seq.).
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responsabbilta ta’ riskju, izda tikkostitwixxi servizz differenti li huwa mehtieg ghall-funzjonament tajjeb
tal-fond ta’ pensjoni mmexxi mir-rikorrenti. Barra minn hekk, mit-talba ghal dec¢izjoni preliminari
jirrizulta 1i r-rikorrenti fil-kawza principali ma ghandhom l-ebda relazzjoni kuntrattwali ta’
assigurazzjoni mal-beneficjarji tal-fond ta’ pensjoni. Minkejja li hemm relazzjonijiet guridi¢i bejn
il-fidu¢jarji u l-amministraturi tal-investimenti li jistghu certament ikunu sinjifikattivi ghat-twettiq ta’
tranzazzjonijiet favur skemi professjonali ta’ pensjoni, l-attivitajiet imwettqa mill-fiducjarji ma
jikkostitwixxux,  fihom innifishom, tranzazzjonijiet ta’ assigurazzjoni ezentati fis-sens
tal-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112.

48. Konsegwentement, kif jirrizulta mit-talba ghal decizjoni preliminari, l-amministraturi
tal-investimenti ma ntrabtux permezz ta’ kuntratt mal-fidu¢jarji ghal kumpens ghal dannu fkaz ta’
materjalizzazzjoni ta’ riskju, anki ghax is-servizzi ta’ tmexxija ta’ fond ta’ pensjoni kkontestati ma
jinvolvu l-ebda tehid ta’ responsabbilta ta’ riskju mill-amministraturi tal-investimenti permezz ta’
remunerazzjoni. Minn dan isegwi li tali attivita ma taqax taht “tranzazzjonijiet ta’ assigurazzjoni”,
fis-sens tal-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112, u dan ghandu jigi vverifikat mill-qorti tar-rinviju
abbazi ta’ elementi ta’ fatt u ta’ ligi li gew sottomessi lilha.

49. Barra minn hekk, il-qorti tar-rinviju tindika li s-sistema professjonali ta’ pensjoni b’benefi¢¢ji
inkwistjoni fil-kawza principali hija “komparabbli ma’ dik li wasslet ghas-sentenza Wheels Common
Investment Fund Trustees et’”. F'din is-sentenza, il-Qorti tal-Gustizzja ddecidiet li I-provvisti ta’
servizzi ta’ tmexxija ta’ fond ta’ pensjoni ma kinux ezentati mill-VAT bhala “immaniggjar ta’ fondi
specjali ta’ investiment” fis-sens tal-punt 6 tal-Artikolu 13Bd tas-Sitt Direttiva u tal-Artikolu 135(1)(g)
tad-Direttiva 2006/112. Fdik il-kawza, ma saret l-ebda domanda dwar l-applikazzjoni tal-ezenzjoni
ghat-“tranzazzjoni ta’ assigurazzjoni” involuta f'dik il-kawza. Minn dan isegwi li, minkejja li din
is-sentenza tippermetti li tinftiehem is-sistema professjonali tal-pensjoni inkwistjoni, ma tistax isservi
bhala riferiment ghal din il-kawza.

50. Bhala konkluzjoni, is-servizzi inkwistjoni pprovduti mill-amministraturi ta’ investimenti ma jaqghux
fid-definizzjoni ta’ “tranzazzjonijiet ta’ assigurazzjoni” kif sa issa spjegata mill-Qorti tal-Gustizzja.

C. Fuq l-artikolazzjoni tal-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112 mad-Direttivi dwar
l-assigurazzjonijiet

51. Ir-rikorrenti fil-kawza princ¢ipali ma jikkontestawx li t-tranzazzjonijiet ta’ tmexxija ta’ fond ma
jissodisfawx il-kriterji gurisprudenzjali relatati mal-kuncett ta’ “tranzazzjoni ta’ assigurazzjoni” imfakkra
fil-punti 39 sa 44 ta’ dawn il-konkluzjonijiet. Madankollu, huma tal-opinjoni illi, peress li dan il-kuncett
ghandu jinghata interpretazzjoni komuni fid-diversi strumenti legali tal-Unjoni, huwa ghandu jinghata
l-istess interpretazzjoni fil-kuntest tad-Direttiva 2006/112 bhal dik moghtija fil-kuntest tal-Ewwel
Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja, segwita mid-Direttiva 2002/83 u d-Direttiva Solvibbilta II
(iktar ’il quddiem, mehuda flimkien, id-“Direttivi dwar l-assigurazzjonijiet”). It-terminu “assigurazzjoni”
ghandu tifsira sui generis fid-dritt tal-Unjoni, differenti mill-kuncetti ta’ kopertura ta’ riskju fid-dritt
nazzjonali, u b’hekk jikkostitwixxi kuncett awtonomu. B’hekk, dan il-kuncett ghandu jigi interpretat
fid-dawl ta’ dawn id-Direttivi dwar l-assigurazzjonijiet.

52. Ir-rikorrenti fil-kawza principali josservaw, b'mod partikolari, li t-tranzazzjonijiet ta’ gestjoni ta’
investimenti u ta’ assi ta’ fondi ta’ pensjoni huma espressament irregolati mid-Direttivi dwar
l-assigurazzjonijiet u li huma deskritti bhala klassi tal-assigurazzjoni. Ghalhekk, huma jikkunsidraw li
l-attivitajiet inkwistjoni fil-kawza principali ghandhom jigu analizzati bhala “tranzazzjonijiet ta’
assigurazzjoni”, fis-sens tal-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112 u jigu ezentati ghal dan il-ghan.

29 Sentenza tas-7 ta’ Marzu 2013, C-424/11, EU:C:2013:144.
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Huma jibbazaw ir-ragunament taghhom fuq il-punt 18 tas-sentenza CPP™, li fiha 1-Qorti tal-Gustizzja
kkunsidrat li “ma hemm l-ebda raguni li tawtorizza li t-terminu ‘assigurazzjoni’ ghandu jigi interpretat
b’'mod differenti skont jekk jinsabx fit-test ta[l-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni mhux tal-hajja]
jew f'dak tas-Sitt Direttiva”.

53. Ghalhekk, ghall-finijiet ta’ din il-kawza, ghandu jigi ezaminat jekk id-definizzjoni tal-kuncett ta’
“tranzazzjoni ta’ assigurazzjoni”, fis-sens tal-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112, tistax tigi estiza
kif jipproponu r-rikorrenti.

1. Fuq in-nuqqas ta’ riferiment trazversali bejn id-Direttiva 2006/112 u d-Direttivi dwar
l-assigurazzjonijiet

54. Qabelxejn, nikkonstata li l-ebda dispozizzjoni li tinsab fid-Direttivi dwar l-assigurazzjonijiet jew
fid-Direttiva 2006/112 ma tindika b'mod esplicitu li l-kuncett ta’ “tranzazzjoni ta’ assigurazzjoni”
ghandu jinghata tifsira komuni fis-sens ta’ dawn iz-zewg korpi legizlattivi. Il-gurisprudenza tindika
l-possibbilta ta’ sovrappozizzjoni ta’ ¢erti kuncetti komuni taz-zewg regoli ta’ dritt sekondarju. B'mod
partikolari, fis-sentenza taghha CPP li ppreparatilha t-triq, il-Qorti tal-Gustizzja ddecidiet li “ma hemm
l-ebda raguni li tawtorizza li t-terminu ‘assigurazzjoni’ ghandu jigi interpretat b’'mod differenti skont
jekk jinsabx fil-kuntest ta[l-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni mhux tal-hajja] jew f'dak tas-Sitt
Direttiva”®, b’tali mod li l-provvista inkwistjoni setghet tkun maghmula minn tranzazzjonijiet ta’
assigurazzjoni msemmija fl-anness tal-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni mhux tal-hajja. Barra minn
hekk, fis-sentenza taghha Skandia®, il-Qorti tal-Gustizzja wessghet il-portata ta’ din il-formulazzjoni,
billi rreferiet mhux biss ghall-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni mhux tal-hajja, izda wkoll ghal xi
direttivi dwar l-assigurazzjonijiet®. Ghalhekk, fil-kuntest ta’ dik il-kawza, minghajr ma kien hemm
diskussjoni dwar jekk it-tranzazzjonijiet ta’ gestjoni ta’ investimenti u ta’ assi ta’ fondi ta’ pensjoni
jagghux fil-kuncett ta’ “tranzazzjoni ta’ assigurazzjoni”, fis-sens tal-Artikolu 135(1)(a)
tad-Direttiva 2006/112, kif interpretat fil-gurisprudenza stabbilita, il-Qorti tal-Gustizzja pprocediet
sabiex tiddeciedi l-punt dwar jekk dan il-kuncett ghandux jinghata l-istess tifsira bhal dik li tinsab
fid-Direttivi dwar l-assigurazzjonijiet, b’tali mod li s-servizzi ta’ gestjoni ta’ investimenti sabiex tigi
amministrata s-sistema ta’ pensjoni ta’ kumpannija jkunu inkluzi fdan il-kuncett fis-sens ta’ dan
l-artikolu.

55. Fdan ir-rigward, fin-nuqqas ta’ spjegazzjoni esplicita dwar dan il-punt, ghandu jigi rrilevat li
“fl-interpretazzjoni ta[t-termini tad-Direttiva 2006/112] huwa konsistenti mal-prassi tal-Qorti
tal-Gustizzja li jsir riferiment ghal regoli rilevanti tad-dritt [tal-Unjoni] li ma jaghmlux parti mid-dritt
fiskali, sa fejn [-ghanijiet taghhom ikunu kongruwenti”*. Ghalhekk, ghandhom jigu ezaminati, minn
naha wahda, ir-ragunijiet li ghalihom it-tranzazzjonijiet ta’ gestjoni ta’ investimenti jaqghu fil-kamp ta’
applikazzjoni tad-Direttivi dwar l-assigurazzjonijiet u, min-naha l-ohra, 1-ghan u I-funzjoni tal-ezenzjoni
tal-VAT ghat-tranzazzjonijiet ta’ assigurazzjoni fis-sens tad-Direttiva 2006/112.

30 Sentenza tal-25 ta’ Frar 1999, C-349/96, EU:C:1999:93.

31 Sentenza tal-25 ta’ Frar 1999, C-349/96, EU:C:1999:93, punt 18.

32 Sentenza tat-8 ta’ Marzu 2001, C-240/99, EU:C:2001:140.

33 Sentenza tat-8 ta’ Marzu 2001, Skandia (C-240/99, EU:C:2001:140, punt 30).

34 Konkluzjonijiet tal-Avukat Generali Kokott fil-kawza TNT Post UK (C-357/07, EU:C:2009:7, punt 50). Korsiv mizjud minni. Dak iz-zmien,
ir-riferiment kien sar ghas-Sitt Direttiva.
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2. Fuq il-motivi ta’ inkluzjoni tat-tranzazzjonijiet ta’ gestjoni ta’ investimenti fil-kamp ta’ applikazzjoni
tad-Direttivi dwar l-assigurazzjonijiet

56. Ir-rikorrenti jenfasizzaw li 1-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja, li tistabbilixxi sistema
relatata mal-attivita ta’ assigurazzjoni ghal perijodu twil, fil-kamp ta’ applikazzjoni taghha tinkludi,
bis-sahha tal-Artikolu 1(2)(c) “amministrazzjoni ta’ gruppi ta’ fondi ta’ pensjoni”. Bl-istess mod, huma
inkluzi fdan il-kamp ta’ applikazzjoni, bhala “assigurazzjonijiet”, “assigurazzjoni [‘tal-hajja’]
(I-Artikolu 1(1)(a) u l-punt I tal-anness), “annwitajiet” (I-Artikolu 1(1)(b) u l-punt I tal-anness ta’ din
id-direttiva] u tontini (l1-Artikolu 1(2)(a) tal-istess direttiva). L-ebda wahda minn dawn l-attivitajiet ma
taqa’ fid-definizzjoni “klassika” tal-gurisprudenza msemmija fil-punti 40 sa 44 ta’ dawn
il-konkluzjonijiet.

57. Fdan ir-rigward, inqis, qabelxejn, li ghandu jigi spjegat li l-kuncett ta’ “amministrazzjoni ta’ gruppi
ta’ fondi ta’ pensjoni” ma ghandux jigi evalwat skont id-diskrezzjoni ta” kull Stat Membru, peress li la
1-Artikolu 1(2)(c) tal-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja, la l-anness taghha, u lanqas xi
dispozizzjoni rispettiva tad-Direttiva 2002/83 jew tad-Direttiva Solvibbilta II ma jirreferu ghad-dritt
tal-Istati Membri fdak li jirrigwarda dan il-kuncett. Skont gurisprudenza tal-Qorti tal-Gustizzja,
mir-rekwiziti kemm tal-applikazzjoni uniformi tad-dritt tal-Unjoni kif ukoll tal-princ¢ipju ta’
ugwaljanza, jirrizulta li 1-kliem ta’ dispozizzjoni tad-dritt tal-Unjoni li ma jinkludi ebda riferiment
espress ghad-dritt tal-Istati Membri sabiex jigu ddeterminati t-tifsira u l-portata taghha, ghandhom
normalment jinghataw, fl-Unjoni Ewropea kollha, interpretazzjoni awtonoma u uniformi li ghandha
tigi mfittxija billi jigi kkunsidrat mhux biss il-kliem taghha, izda wkoll il-kuntest taghha u l-ghan intiz
mil-legizlazzjoni li din id-dispozizzjoni taghmel parti minnha®.

58. Fir-rigward, fl-ewwel lok, tal-kliem uzat mill-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja,
mill-kliem tal-Artikolu 1(2)(c) ta’ din id-direttiva jirrizulta li ghandha ssir distinzjoni bejn, minn naha
wahda, I-“assigurazzjonijiet” imsemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan l-artikolu® u, min-naha l-ohra,
1-“operazzjonijiet [it-tranzazzjonijiet]” previsti fil-paragrafu 2 tal-imsemmi artikolu®. Anki jekk dawn
tal-ewwel jikkostitwixxu attivitajiet ta’ assigurazzjoni fis-sens attwali tat-terminu, tat-tieni huma
attivitajiet simili u marbuta mill-qrib ma’ dawn l-attivitajiet ta’ assigurazzjoni. Dawn huma ghalhekk
tranzazzjonijiet ancillari, li huma koperti mill-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja u
l-legizlazzjoni li tissostitwixxiha, minghajr madankollu ma jikkostitwixxu attivitajiet ta’ assigurazzjoni
fihom innifishom.

59. Barra minn hekk, nosserva li din id-dikotomija bejn l-“assigurazzjonijiet” u t-“tranzazzjonijiet”
tirrizulta mill-Artikolu 8(1)(b) tal-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja, fil-verzjonijiet kollha
tieghu, li jipprovdi 1i l-imprizi suggetti ghall-awtorizzazzjoni “jillimitaw l-ghan taghhom
ghall-attivitajiet msemmija fdin id-direttiva u ghat-tranzazzjonijiet li jirrizultaw direttament
minnhom”. Id-distinzjoni bejn 1-“assigurazzjonijiet” u t-“tranzazzjonijiet” inzammet ukoll kemm
fid-Direttiva 2002/83 kif wukoll fid-Direttiva Solvibbilta 1I*, 1i jirreferu ghall-kuncett ta’
“amministrazzjoni ta’ gruppi ta’ fondi ta’ pensjoni” bhala “tranzazzjoni”” kif imsemmija fil-punt
precedenti. Din id-dikotomija hija wkoll ir-raguni li ghaliha I-kunsiderazzjonijiet tas-sentenza Gonzalez
Alonso®, invokata mir-rikorrenti fil-kawza principali, ma japplikawx ghal din il-kawza. Fil-fatt, din

35 Sentenza tal-4 ta’ Settembru 2014, Vnuk (C-162/13, EU:C:2014:2146, punt 42).

36 Dawn huma assigurazzjoni (tal-hajja), annwitajiet, assigurazzjonijiet supplimentari segwiti minn intraprizi tal-assigurazzjoni fuq il-hajja u t-tip ta’
assigurazzjoni li tezisti fl-Irlanda u fir-Renju Unit maghrufa bhala “assigurazzjoni permanenti tas-sahha”. Nosserva li dawn il-klassijiet kollha
huma kklassifikati, mid-direttiva stess, bhala “assigurazzjonijiet”.

37 Id-direttiva ssemmi tontini, tranzazzjonijiet ta’ ghoti lura ta’ kapital ibbazat fuq kalkolu attwarjali, amministrazzjoni ta’ gruppi ta’ fondi ta’
pensjoni u tranzazzjonijiet segwiti minn imprizi ta’ assigurazzjoni bhal dawk imsemmija fil-Kapitolu 1, Titolu 4 tal-Ktieb IV tal-“Code des
assurances” Franciz.

38 Ara l-Artikolu 2(3)(b) u (c) tad-Direttiva Solvibbilta II.
39 Ara l-Artikolu 2(2) tad-Direttiva 2002/83 u 1-Artikolu 2(3)(b)(iii) tad-Direttiva Solvibbilta II.
40 Sentenza tal-1 ta’ Marzu 2012, C-166/11, EU:C:2012:119.
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is-sentenza kienet tirrigwarda l-kuntratti ta’ assigurazzjoni tal-hajja li jistghu jaqghu taht
I-Artikolu 1(1)(a) tal-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja u taht il-punt III tal-anness
taghha, bhala klassi tal-assigurazzjoni tal-hajja®, filwaqt li, fdin il-kawza, ir-rikorrenti jibbazaw
ruhhom fuq tranzazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 ta’ dan l-artikolu.

60. Barra minn hekk, fdak li jirrigwarda l-argument tar-rikorrenti bbazat fuq il-kliem tal-Artikolu 7(2)
tal-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja, moqri flimkien mal-anness taghha, minn ezami
komparattiv tal-verzjonijiet lingwistici li fihom din id-direttiva giet adottata® jirrizulta li huma biss
il-verzjonijiet fil-lingwa Daniza u dik Ingliza li jiddeskrivu t-tranzazzjonijiet ta’ gestjoni ta’ investimenti
bhala “klassi ta’ assigurazzjoni”*. Ghall-kuntrarju, fil-verzjonijiet fil-lingwa Germaniza, dik Franciza,
Taljana u Olandiza, dan 1-Artikolu 7(2) u t-titolu tal-anness tal-imsemmija direttiva jirreferu biss ghal
“Kklassijiet” ta’ attivita™, filwaqt li jaghtu wiehed x’jithem li “amministrazzjoni ta’ gruppi ta’ fondi ta’
pensjoni” li tinsab fil-punt VI ta’ dan l-anness tikkostitwixxi klassi ta’ attivita u mhux klassi ta’
assigurazzjoni®. Nammetti li, sa fejn it-tieni sentenza tal-ewwel paragrafu tal-Artikolu 7(2) issemmi
l-possibbilta ghar-rikorrenti li jitolbu l-awtorizzazzjoni biex “ikopr[u] biss ftit mir-riskji li jappartjenu
ghal dik il-klassi”, tidher li tirreferi ghal klassi ta’ assigurazzjoni. Madankollu, minn dan ma jidhirx li
huwa possibbli li jigi dedott li l-imsemmi Artikolu 7(2) jikklassifika l-attivitajiet kollha kkoncernati
bhala “attivitajiet ta’ assigurazzjoni”. Ghall-kuntrarju, kif tenfasizza l-Kummissjoni, ir-riferiment ghal
“riskji” jindika precizament li hija 1-garanzija tar-riskji li tikkostitwixxi, b’'mod partikolari, attivita ta’
assigurazzjoni. Fl-opinjoni tieghi, minn dan jirrizulta li l-argument ibbazat fuq il-kliem
tal-Artikolu 7(2) tal-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja, moqri flimkien mal-anness taghha,
huwa irrilevanti.

61. Fi kwalunkwe kaz, skont gurisprudenza stabbilita, fil-kaz ta’ divergenza bejn id-diversi verzjonijiet
lingwistici ta’ test tad-dritt tal-Unjoni, id-dispozizzjoni inkwistjoni ghandha tigi interpretata skont
l-istruttura generali u l-ghan tal-legizlazzjoni li tifforma parti minnha®.

62. Fdak li jirrigwarda, fit-tieni lok, l-istruttura generali u l-ghan tal-legizlazzjoni tal-Unjoni fil-qasam
tal-assigurazzjoni, jidhirli li 1-kuncetti ta’ “amministrazzjoni ta’ gruppi ta’ fondi ta’ pensjoni” jew ta’
“tranzazzjoni” ghandhom jigu mifhuma fid-dawl, minn naha wahda, tal-ghan li jigu kkoordinati
l-ligijiet tal-Istati Membri relatati mal-attivitajiet ta’ assigurazzjoni tal-hajja, li jinsab fl-ewwel premessa
tal-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja u, min-naha l-ohra, tal-ghanijiet li tigi stabbilita
klassifikazzjoni skont il-klassi ta’ attivita sabiex jigi stabbilit jekk dawk humiex “soggetti ghal
awtorizzazzjoni obbligatorja” u sabiex “[i]l-kondizzjonijiet biex tinghata u tigi rtirata din
l-awtorizzazzjoni [...] jigu definiti” imsemmija fit-tieni u l-hames premessa ta’ din id-direttiva.
Fl-opinjoni tieghi, dawn I-ghanijiet kollha ghandhom jinqraw flimkien mal-Artikolu 1(2)
tal-imsemmija direttiva, li jipprovdi li t-tranzazzjonijiet imsemmija fdin id-dispozizzjoni ma jagghux
fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ din l-istess direttiva hlief jekk l-attivitajiet elenkati huma “soggetti ghal
sorveljanza mill-awtoritajiet amministrattivi responsabbli ghas-sorveljanza ta’ assigurazzjoni privata”".
L-uzu ta’ din il-formulazzjoni li sar, b'mod car, intenzjonalment, ma ghandux jitqies bhala irrilevanti.
Fil-fatt, din l-espressjoni timplika li 1-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja tkopri biss

41 Ara, b'mod partikolari, il-punti 29 u 30 ta’ dik is-sentenza.

42 Dawn huma l-lingwi segwenti: id-Daniz, il-Germaniz, il-Franciz, it-Taljan u 1-Olandiz.

43 L-Artikolu 7(2) tal-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja jirreferi ghal “forsikringsklasse” fil-lingwa Daniza u ghal “class of insurance”
fil-lingwa Ingliza. L-anness ta’ din id-direttiva huwa intitolat, rispettivament, “Inddeling efter klasse” u “Classes of Insurance”.

»

44 Fil-fatt, 1-Artikolu 7(2) tal-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja u l-anness jaghmlu riferiment ghal “Einteilung nach Zweigen’
fil-lingwa Germaniza, “Classification par branche” fil-lingwa Franéiza, “classificazione per ramo” fil-lingwa Taljana u “Indeling per branche”
fil-lingwa Olandiza.

45 Il-lista ta’ “klassijiet ta’ assigurazzjoni” inzammet fid-direttivi li gew wara l-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja (ara l-punt VII
tal-anness I tad-Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja kkonsolidata u l-punt VII tal-anness II tad-Direttiva Solvibbilta II).

46 Ara, fdan is-sens, is-sentenzi tat-23 ta’ Novembru 2006, ZVK (C-300/05, EU:C:2006:735, punt 16 u l-gurisprudenza ccitata); tal-
24 ta’ Ottubru 2013, Haasova (C-22/12, EU:C:2013:692, punt 48); u tal-24 ta’ Ottubru 2013, Drozdovs (C-277/12, EU:C:2013:685, punt 39).

47 Fir-rigward tal-legizlazzjoni li tissostitwixxi l-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja, hija “sa fejn huma soggetti ghal sorveljanza
mill-awtoritajiet amministrattivi responsabbli ghas-sorveljanza ta’ assigurazzjoni privata” (Artikolu 2(2) tad-Direttiva 2002/83), u “sa fejn huma
suggetti ghal supervizjoni mill-awtoritajiet responsabbli ghas-supervizjoni ta’ assigurazzjoni privata” (Artikolu 2(3)(b) tad-Direttiva Solvibbilta II).
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it-tranzazzjonijiet awtorizzati minn dawn l-awtoritajiet. Minn dan isegwi li, sabiex jintlahqu 1l-ghanijiet
hawn fuq imsemmija, din id-direttiva, li hija direttiva ta’ koordinazzjoni, tinkludi kemm l-attivitajiet ta’
assigurazzjoni tal-hajja, li huma attivitajiet prin¢ipali ghall-kumpanniji tal-assigurazzjoni tal-hajja, kif
ukoll it-tranzazzjonijiet ancillari, li ma jikkostitwixxux attivitajiet ta’ assigurazzjoni fis-sens strett.

63. Ghalhekk, bhala konkluzjoni intermedja, il-fatt li tranzazzjoni, bhal dik ta’ amministrazzjoni ta’
gruppi ta’ fondi ta’ pensjoni, tinsab fl-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja u fil-legizlazzjoni
li tissostitwixxiha ma jfissirx li din hija attivita ta’ assigurazzjoni tal-hajja fis-sens tal-legizlazzjoni
tal-Unjoni fil-qasam tal-assigurazzjoni.

3. L-ghan tal-ezenzjoni mill-VAT ghat-tranzazzjonijiet ta’ assigurazzjoni fis-sens tad-Direttiva 2006/112

64. Kif diga enfasizzaw l-Avukati Generali Poiares Maduro® u Mengozzi®, l-ezenzjoni
tat-“tranzazzjonijiet ~ta’ assigurazzjoni u ta’ riassigurazzjoni” prevista fl-Artikolu 135
tad-Direttiva 2006/112 ma ghandha l-ebda gustifikazzjoni esplicita jew evidenti fil-kuntest ta’ din
id-direttiva u lanqas f'dak tas-Sitt Direttiva li giet qabilha. Fl-opinjoni taghhom, l-ghazla tal-legizlatur
li jezenta tali tranzazzjonijiet hija dovuta, minn naha wahda, ghal ragunijiet ta’ natura socjopolitika u,
min-naha l-ohra, ghal kunsiderazzjonijiet amministrattivi*.

65. Fl-ewwel lok, fir-rigward tar-ragunijiet ta’ natura socjopolitika, huwa bizzejjed li jigi kkonstatat li
I-Artikolu 401 tad-Direttiva 2006/112 (u qabel 1-Artikolu 33 tas-Sitt Direttiva) b’'mod generali “jhalli
jew idahhal taxxi fuq kuntratti ta’ assigurazzjoni” mill-Istati Membri. Kien bit-tehid inkunsiderazzjoni
tat-taxxa doppja, jigifieri, it-tassazzjoni tal-istess tranzazzjoni bil-VAT u bit-taxxi fuq il-kuntratti ta’
assigurazzjoni, li I-Qorti tal-Gustizzja kkunsidrat, fis-sentenza CPP taghha, li jekk “il-konsumatur finali
jkollu jhallas mhux biss din l-ahhar taxxa, izda, fil-kaz ta’ assigurazzjonijiet kollettivi, anki il-VAT”, “tali
rizultat ikun kuntrarju ghall-ghan tal-ezenzjoni prevista fl-Artikolu [135(1)(a)]” ta’ din id-direttiva®". Kif
spjegat il-Kummissjoni waqt is-seduta ghas-sottomissjonijiet orali, filwaqt li bbazat ruhha fuq ix-xoghol
preparatorju tas-Sitt Direttiva, ghalkemm huwa veru li l-genesi tal-Artikolu 135(1)(a) u dik
tal-Artikolu 401 tad-Direttiva 2006/112 ma humiex relatati b’'mod dirett, xorta jibqa’ 1-fatt li I-ewwel
dispozizzjoni hija l-konsegwenza tat-tieni. B’hekk, l-ezenzjoni prevista ghat-tranzazzjonijiet ta’
assigurazzjoni u ghall-provvista ta’ servizzi relatati ma’ dawn it-tranzazzjonijiet imwettqa mill-brokers u
l-agenti tal-assigurazzjoni hija intiza sabiex tevita, fkazijiet bhal dawn, it-taxxa doppja li tippenalizza
l-konsumatur finali®.

66. Fit-tieni lok, fir-rigward ta’ kunsiderazzjonijiet marbuta mad-diffikultajiet amministrattivi, kif
osservat il-Kummissjoni fl-osservazzjonijiet bil-miktub taghha fdin il-kawza u l-Avukat Generali
Fennelly fil-kawza CPP®, huwa difficli li jigi stabbilit minn qabel l-ammont taxxabbli ghal kull
pagament ta’ primjum ta’ assigurazzjoni, minkejja li dan huwa necessarju sabiex tigi applikata
s-sistema ta’ VAT attwali®. Kif spjegat il-Kummissjoni waqt is-seduta, din hija r-raguni stess
tal-ezenzjoni inkwistjoni.

48 Konkluzjonijiet tal-Avukat Generali Poiares Maduro fil-kawza Arthur Andersen (C-472/03, EU:C:2005:8, punt 13).

49 Konkluzjonijiet tal-Avukat Generali Mengozzi fil-kawza Swiss Re Germany Holding (C-242/08, EU:C:2009:300, punt 25).

50 Konkluzjonijiet tal-Avukat Generali Poiares Maduro, ipprezentati fit-12 ta’ Gunju 2005, fil-kawza li wasslet ghas-sentenza tat-3 ta’ Marzu 2005,
Arthur Andersen (C-472/03, EU:C:2005:135, punt 13), u tal-Avukat Generali Mengozzi fil-kawza Swiss Re Germany Holding (C-242/08,
EU:C:2009:300, punt 25).

51 Sentenza tal-25 ta’ Frar 1999, CPP (C-349/96, EU:C:1999:93, punt 23).

52 Konkluzjonijiet tal-Avukat Generali Kokott fil-kawza Aspiro (C-40/15, EU:C:2015:850, punt 39).

53 Konkluzjonijiet tal-Avukat Generali Fennelly fil-kawza CPP (C-349/96, EU:C:1998:281, punt 26).

54 Fil-fatt, kif spjegat il-Kummissjoni fil-punt 30 tal-osservazzjonijiet taghha, il-primjum imhallas mill-assigurat huwa maghmul minn Zzewg
elementi: minn naha wahda, ir-remunerazzjoni tas-servizz ipprovdut mill-assiguratur u, min-naha l-ohra, kontribuzzjoni ghal rizerva ta’ kapital
li jigi sussegwentement investit u uzat sabiex jiggarantixxi r-riskji meta jsehhu, liema kontribuzzjoni ma hijiex, madankollu, imhallsa inkambju
ghal servizz u ghalhekk ma tistax tkun suggetta ghall-VAT. II-Kummissjoni tammetti li l-ammont totali tal-primjums imhallsa jista’ jigi
analizzat u maqsum skont iz-zewg elementi msemmija, izda, b’'mod generali, dan jista’ jsir biss a posteriori. B’hekk, l-ammont taxxabbli ghal
kull pagament ta’ primjum ta’ assigurazzjoni ma jistax jigi stabbilit minn qabel, u dan huwa mehtieg sabiex tigi applikata s-sistema tal-VAT
attwali.
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67. Jiena nagbel mal-pozizzjonijiet hawn fuq imsemmija tal-Avukati Generali Poiares Maduro u
Mengozzi fdak li jirrigwarda l-ghanijiet tal-ezenzjoni inkwistjoni. Min-naha l-ohra, fil-kawza
principali, jidher li l-attivitajiet imwettqa mill-fidu¢jarji inkwistjoni, kif diga gie kkonstatat fil-punti 46
sa 48 ta’ dawn il-konkluzjonijiet, ma jidhrux li huma pprovduti fil-qafas ta’ kuntratt ta’ assigurazzjoni
u lanqas li jirrizultaw fammont li jikkorrispondi ma’ primjum ta’ assigurazzjoni. B’hekk, jidher li huma
r-rikorrenti fil-kawza principali li jbatu l-oneru tal-VAT 1li jirrizulta minnhom, oneru li barra minn
hekk jista’ jigi kkwantifikat fid-dawl tan-natura tas-servizzi ta’ gestjoni.

68. Fi kwalunkwe kaz, fuq pjan iktar generali, dan l-ghan doppju tal-ezenzjoni prevista
fl-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112 huwa differenti mill-ghanijiet li ghandhom jintlahqu
mid-Direttivi dwar l-assigurazzjonijiet esposti fil-punti 62 sa 66 ta’ dawn il-konkluzjonijiet, li huma
intizi sabiex jikkoordinaw il-ligijiet tal-Istati Membri relatati mal-attivitajiet ta’ assigurazzjoni tal-hajja
u jistabbilixxu klassifikazzjoni skont il-klassi ta’ attivitajiet sabiex jigi stabbilit dawk li huma suggetti
ghal awtorizzazzjoni obbligatorja u I-modalitajiet taghha. F'dan ir-rigward, anki jekk id-Direttivi dwar
l-assigurazzjonijiet ikopru l-attivitajiet ta’ assigurazzjoni fihom innifishom u l-attivitajiet ancillari,
bhall-attivita ta’ investiment, l-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112 isemmi biss l-attivita ta’
investiment fis-sens strett tat-terminu, fis-sens li tali attivita timplika biss it-tehid ta’ riskji fil-qafas
kuntrattwali. Barra minn hekk, it-tranzazzjonijiet ta’ gestjoni ta’ investiment huma koperti
mid-Direttivi dwar l-assigurazzjonijiet biss sa fejn dawn huma mwettqa minn assiguratur awtorizzat, li
ma jidhirx li huwa l-kaz fil-kawza principali. Fir-rigward tas-sistema tal-VAT, il-klassifikazzjoni
tal-persuna taxxabbli, jigifieri 1-fatt jekk huwiex assiguratur jew nonassiguratur, li jkun wettaq
it-tranzazzjoni inkwistjoni, jidher li ma hijiex rilevanti sabiex tibbenefika mill-ezenzjoni.

69. Barra minn hekk, argumenti ta’ natura prattika jimmilitaw favur interpretazzjoni li tiddistingwi bejn
it-tranzazzjonijiet ta’ gestjoni ta’ investimenti, fis-sens tad-Direttivi dwar l-assigurazzjonijiet, u
t-tranzazzjonijiet ta’ assigurazzjoni, fis-sens tal-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112. Fil-fatt,
tal-ewwel jaqghu fil-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttivi dwar l-assigurazzjonijiet biss sa fejn Stat
Membru jaghzel li jirregolahom bl-istess mod bhat-tranzazzjonijiet ta’ assigurazzjoni. Dan ifisser li, jekk
il-logika tal-argumenti tar-rikorrenti tiggebbed sat-tarf, it-tifsira tat-terminu “assigurazzjoni”
ghall-finijiet tal-VAT tista’ tkun differenti minn Stat Membru ghal iehor, kuntrarjament
ghall-principju ta’ applikazzjoni uniformi tad-Direttiva 2006/112.

70. Konsegwentement, fid-dawl tal-ghanijiet differenti li ghandhom jintlahqu mid-Direttivi dwar
l-assigurazzjonijiet u mid-Direttiva 2006/112, il-portata tal-kuncetti li jinsabu fihom hija differenti. Ma
hemm xejn li jiggustifika li 1-ezenzjoni tigi estiza ghas-servizzi ancillari li huma rregolati flimkien
mas-servizzi ta’ assigurazzjoni. Jiena nqis li tali konkluzjoni ma hijiex kontradetta mill-gurisprudenza
tal-Qorti tal-Gustizzja.

4. Fuq ir-rilevanza tal-gurisprudenza li rrizultat mis-sentenzi CPP u Skandia

71. Huwa veru li, fis-sentenzi CPP** u Skandia*, il-Qorti tal-Gustizzja spjegat li ma hemm l-ebda
raguni li tawtorizza li t-terminu “assigurazzjoni” ghandu jigi interpretat b’'mod differenti skont jekk
jinsabx fil-qafas tad-Direttivi dwar l-assigurazzjonijiet jew fdak tas-Sitt Direttiva. Minkejja 1li qari
mghaggel ta’ dan it-test jista’ jwassal sabiex jigi interpretat li t-terminu “assigurazzjoni” ghandu jinghata
l-istess tifsira irrispettivament minn jekk jirrigwardax direttivi dwar l-assigurazzjonijiet jew direttivi
relatati mal-VAT, ezami fiktar dettall ma jippermettix tali interpretazzjoni.

55 Sentenza tal-25 ta’ Frar 1999, CPP (C-349/96, EU:C:1999:93, punt 18).
56 Sentenza tat-8 ta’ Marzu 2001, Skandia (C-240/99, EU:C:2001:140, punt 30).
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72. Fdan ir-rigward, l-ewwel nett, fdak li jikkon¢erna l-premessa li tinsab fil-punt 18 tas-sentenza
CPP*, din ghandha titgieghed fil-kuntest taghha. F'dik il-kawza, il-Qorti tal-Gustizzja ntalbet tispjega
jekk servizzi differenti inkluzi fil-provvista ta’ pjan ta’ protezzjoni ta’ karti ta’ kreditu pprovduti minn
Card Protection Plan Ltd (CPP) kinux jaqghu fl-ezenzjoni prevista fl-Artikolu 13Ba tas-Sitt Direttiva u
setghux ghalhekk jibbenefikaw kollha kemm huma jew parzjalment mill-ezenzjoni b’dan il-mod. Dan
il-punt 18 kien jirrigwarda b'mod specifiku l-kwistjoni dwar jekk “assigurazzjoni” tistax, fkaz ta’
incident, tipprevedi servizzi ta’ natura differenti minbarra kumpens fi flus. Fid-dawl ta’ dan il-kuntest,
b'riferiment ghall-Ewwel Direttiva dwar I-assigurazzjoni mhux tal-hajja, il-Qorti tal-Gustizzja spjegat li
ma huwiex necessarju li 1-benefi¢¢ju li 1-assiguratur ikun intrabat li jipprovdi fkaz ta’ in¢ident ikun
il-hlas ta’” somma flus, peress li dan il-benefi¢c¢ju jista’ jkun jikkonsisti wkoll minn attivitajiet ta’
assistenza, kemm fi flus, kif ukoll in natura, bhal dawk elenkati fl-anness ta’ din id-direttiva. Meta
ddikjarat dan, fl-opinjoni tieghi, il-Qorti tal-Gustizzja ma ppruvatx tikkwalifika d-definizzjoni, li tinsab
fil-punt 17 ta’ din is-sentenza, li tipprovdi li “tranzazzjoni ta’ assigurazzjoni hija kkaratterizzata, b’'mod
generalment accettabbli, mill-fatt li l-assiguratur jintrabat, permezz tal-pagament minn qabel ta’
primjum, li jaghti lill-assigurat, fkaz li jimmaterjalizza r-riskju kopert, il-benefi¢¢ju li dwaru jkun sar
gbil waqt il-konkluzjoni tal-kuntratt”. Konsegwentement, meta l-punt 18 tas-sentenza CPP* jinqara
kollu kemm hu u flimkien ma’ dak ta’ qablu, jidher li ma huwiex intiz sabiex jikkontesta din
id-definizzjoni u lanqas sabiex jaghti x'wiehed jithem li, fil-kazijiet kollha, it-termini komuni
tad-Direttiva 2006/112 u tad-Direttivi dwar l-assigurazzjonijiet ghandhom ezattament l-istess portata.

73. Fil-punt 18 tas-sentenza CPP®, il-Qorti tal-Gustizzja accettat li hija tista’, fcerti kazijiet, tuza
l-interpretazzjoni ta’ testi differenti, b’tali mod li kuncetti li huma uzati fdirettivi differenti jistghu
jinghataw l-istess tifsira. Madankollu, minn naha wahda, dan il-metodu ta’ interpetazzjoni japplika biss
meta l-ghanijiet li ghandhom jintlahqu mid-direttivi huma komuni, li, b’'mod ¢ar, ma huwiex il-kaz
hawnhekk, kif jirrizulta mill-punti 66 sa 70 ta’ dawn il-konkluzjonijiet. Min-naha l-ohra, mill-imsemmi
punt 18 ta’ din is-sentenza bl-ebda mod ma jirrizulta li 1-Qorti tal-Gustizzja kkunsidrat li l-attivitajiet
jew it-tranzazzjonijiet kollha koperti mill-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni tal-hajja u
mil-legizlazzjoni 1li tissostitwixxiha jaqghu taht Il-ezenzjoni prevista fl-Artikolu 135(1)(a)
tad-Direttiva 2006/112. Ghall-kuntrarju, il-punt 18 tas-sentenza CPP® kien jirreferi specifikament
ghall-Ewwel Direttiva dwar l-assigurazzjoni mhux tal-hajja. Ghandu jigi kkonstatat li din id-direttiva
ma kinitx tkopri t-tranzazzjonijiet ancillari bhat-tranzazzjonijiet ta’ gestjoni ta’ investimenti, b’tali mod
li I-kwistjoni tal-inkluzjoni ta’ attivitajiet li ma humiex l-assigurazzjoni (fis-sens normali tal-kelma) ma
kinitx tqum. Ghalhekk, ma huwiex possibbli li I-portata ta” dak il-punt 18 tigi estiza ghal kuncetti ohra
li jinsabu fdirettivi ohra.

74. It-tieni nett, fir-rigward tas-sentenza Skandia®, il-Qorti tal-Gustizzja giet mitluba tiddeciedi dwar
jekk l-ingaggar ta’ kumpannija ta’ assigurazzjoni sabiex tezercita, inkambju ghal remunerazzjoni
kkalkolata abbazi tal-prezzijiet tas-suq, l-attivitajiet ta’ kumpannija ta’ assigurazzjoni ohra, is-sussidjarja
taghha 100 %, li kompliet tikkonkludi kuntratti ta’ assigurazzjoni fisimha stess, kinitx tranzazzjoni ta’
assigurazzjoni fis-sens tal-Artikolu 13Ba tas-Sitt Direttiva. Fil-punt 31 ta’ din is-sentenza, il-Qorti
tal-Gustizzja spjegat li mhux necessarjament kull attivita mwettqa minn kumpannija ta’ assigurazzjoni
hija attivita ta’ assigurazzjoni. Minn dan isegwi, fl-opinjoni tieghi, li, anki jekk attivita taqa’ taht
id-Direttivi dwar l-assigurazzjonijiet, hija ma taqax awtomatikament fil-kuncett ta’ “attivita ta’
assigurazzjoni” fis-sens ta’ dawn id-direttivi.

57 Sentenza tal-25 ta’ Frar 1999, CPP (C-349/96, EU:C:1999:93).
58 Sentenza tal-25 ta’ Frar 1999, CPP, C-349/96, EU:C:1999:93.
59 Sentenza tal-25 ta’ Frar 1999, CPP, C-349/96, EU:C:1999:93.
60 Sentenza tal-25 ta’ Frar 1999, CPP, C-349/96, EU:C:1999:93.
61 Sentenza tat-8 ta’ Marzu 2001, Skandia, C-240/99, EU:C:2001:140.
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75. It-tielet nett, l-ebda sentenza tal-Qorti tal-Gustizzja ma kkontestat id-definizzjoni stabbilita ta’
“tranzazzjoni ta’ assigurazzjoni”, kif moghtija fis-sentenza CPP* u mfakkra fil-punt 39 ta’ dawn
il-konkluzjonijiet, kemm b’riferiment ghad-Direttivi dwar l-assigurazzjonijiet jew ghal testi ohra.
Ghall-kuntrarju, fil-punti 40 u 41 tas-sentenza Skandia®, il-Qorti tal-Gustizzja applikat il-kriterji
proposti minn din is-sentenza CPP dwar id-definizzjoni ta’ tranzazzjoni ta’ assigurazzjoni, filwaqt li
enfasizzat li tranzazzjoni ta’ assigurazzjoni timplika min-natura taghha l-ezistenza ta’ relazzjoni
kuntrattwali bejn il-fornitur tas-servizz u l-persuna li r-riskji taghha huma koperti mill-assigurazzjoni,
jigifieri l-assigurat. B’hekk, meta assiguratur jezercita l-funzjonijiet kollha ta’ assiguratur iehor izda
minghajr ma jassumi r-riskju ta’” kumpens ghal dannu li jirrizultaw mill-attivitajiet ta’ assigurazzjoni,
it-tranzazzjonijiet inkwistjoni ma jikkostitwixxux tranzazzjonijiet ta’ assigurazzjoni ghall-finijiet
tal-ezenzjoni tal-VAT.

D. Fugq il-principju ta’ ugwaljanza u fuq il-principju ta’ newtralita

76. Finalment, ghandu jigi spjegat li l-interpretazzjoni b’'mod separat tal-kuncetti inkwistjoni ma
tikkontradixxix il-principju ta’ ugwaljanza fit-trattament jew il-principju ta’ newtralita fiskali, li huma
ta’ importanza partikolari fil-gurisprudenza tal-Qorti tal-Gustizzja.

77. Skont gurisprudenza stabbilita sew, il-prin¢ipju ta’ newtralita fiskali jipprekludi li provvisti ta’
servizzi li huma simili, li jinsabu ghalhekk fkompetizzjoni bejniethom, ikunu ttrattati b’'mod differenti
mill-aspett tal-VAT®. F'din il-perspettiva, ghandu jitfakkar li l-principju ta’ newtralita fiskali huwa
espressjoni partikolari tal-princ¢ipju ta’ ugwaljanza fil-livell tad-dritt sekondarju tal-Unjoni u fis-settur
partikolari tal-fiskalita ®.

78. Huwa f'dan l-ahhar sens li l-kuncett ta’ newtralita huwa rilevanti f'dan il-kaz, peress li r-rikorrenti
fil-kawza prin¢ipali jsostnu li s-servizzi ta’ tmexxija ta’ fond ta’ pensjoni pprovduti kemm
mill-assiguraturi kif ukoll min-nonassiguraturi ghandhom jigu ttrattati bl-istess mod, peress li
s-servizzi huma identic¢i.

79. Dan l-argument huwa bbazat fuq premessa zbaljata li kull servizz ipprovdut minn assiguratur jaqa’
awtomatikament taht l-ezenzjoni prevista fl-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112. Fil-fatt,
it-tranzazzjonijiet 1-ohra minbarra dawk ta’ assigurazzjoni u ta’ riassigurazzjoni, minkejja li jitwettqu
minn kumpanniji ta’ assigurazzjoni, ma jaqghux fdin l-ezenzjoni.

80. Il-kawza principali jidher li hija bbazata fuq il-fatt li matul iktar minn erbghin sena r-Renju Unit
ezenta s-servizzi ta’ tmexxija ta’ fondi meta dawn jinghataw minn assiguraturi. Skont il-process
sottomess lill-Qorti  tal-Gustizzja, l-amministrazzjoni fiskali biddlet il-prattika taghha fl-
1 ta’ April 2019. Minn hemm ’il quddiem, tali servizzi pprovduti minn assiguraturi ma setghux jigi iktar
ezentati. Il-fatt li r-Renju Unit ghazel l-ezenzjoni ghall-imsemmija servizzi skont il-klassifikazzjoni
tal-persuna taxxabbli, anki jekk ma jissodisfawx il-kriterji gurisprudenzjali relatati mal-interpretazzjoni
tal-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112, imfakkra fil-punti 39 sa 45 ta’ dawn il-konkluzjonijiet,
ma jistax ikun argument li abbazi tieghu tinbidel l-interpretazzjoni ta’ dawn il-kriterji tad-dritt
tal-Unjoni. Minn dan isegwi li l-allegat nuqqas ta’ ugwaljanza fit-trattament ma jistax jippermetti li
attivitajiet li ma humiex ta’ assigurazzjoni jagghu fil-kuncett ta’ tranzazzjoni ta’ assigurazzjoni ezentata
bis-sahha ta’ din id-dispozizzjoni.

62 Sentenza tal-25 ta’ Frar 1999, CPP, C-349/96, EU:C:1999:93.

63 Sentenza tat-8 ta’ Marzu 2001, Skandia, C-240/99, EU:C:2001:140.

64 Ara, b’'mod partikolari, is-sentenza tal-15 ta’ Novembru 2012, Zimmermann (C-174/11, EU:C:2012:716, punt 48 u l-gurisprudenza c¢citata).
65 Ara, fdan is-sens, is-sentenza tad-29 ta’ Ottubru 2009, NCC Construction Danmark (C-174/08, EU:C:2009:669, punt 44).
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81. Barra minn hekk, fid-dawl tal-gurisprudenza c¢citata fil-punt 77 ta’ dawn il-konkluzjonijiet,
il-principju ta’ newtralita fiskali jipprekludi li l-provvisti ta’ servizzi li huma simili, li jinsabu ghalhekk
fkompetizzjoni bejniethom, ikunu ttrattati b'mod differenti mill-aspett tal-VAT. Skont
I-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112, is-servizzi li huma simili li jaqghu fil-kuncett ta’
“tranzazzjoni ta’ assigurazzjoni” fis-sens ta’ din id-direttiva, kif iddefinit fil-punti 39 sa 45 ta’ dawn
il-konkluzjonijiet, huma ttrattati bl-istess mod. Kuntrarjament ghal dak li jsostnu r-rikorrenti, dan
il-prin¢ipju ta’ newtralita fiskali jkun miksur jekk servizzi, li ma jissodisfawx kriterji ta’ dan il-kuncett,
ikunu jistghu jibbenefikaw mill-ezenzjoni prevista f'din id-dispozizzjoni.

82. Fi kwalunkwe kaz, ghandu jitfakkar li, skont gurisprudenza stabbilita, il-principju ta’ newtralita
fiskali ma huwiex regola tad-dritt primarju li tista’ tiddetermina l-validita ta’ ezenzjoni prevista
fl-Artikolu 135 tad-Direttiva 2006/112. Dan il-principju lanqas ma jippermetti li jigi estiz il-kamp ta’
applikazzjoni ta’ din l-ezenzjoni fin-nuqqas ta’ dispozizzjoni ¢ara®. B’hekk la I-principju ta’ ugwaljanza
u lanqas il-princ¢ipju ta’ newtralita ma jippermettu li jigi estiz il-kamp ta’ applikazzjoni tal-ezenzjoni
prevista fl-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva 2006/112.

V. Konkluzjoni

83. Fid-dawl tal-kunsiderazzjonijiet precedenti kollha, nipproponi lill-Qorti tal-Gustizzja tirrispondi
bil-mod segwenti ghad-domanda preliminari maghmula mill-Court of Appeal (England and Wales
(Civil Division)) (il-Qorti tal-Appell (Ingilterra u Wales) (Sezzjoni Civili), ir-Renju Unit):

L-Artikolu 13Ba tas-Sitt Direttiva tal-Kunsill 77/388/KEE tas-17 ta’ Mejju 1977 fuq l-armonizzazzjoni
tal-ligijiet tal-Istati Membri dwar taxxi fuq id-dhul mill-bejgh — Sistema komuni ta’ taxxa fuq il-valur
mizjud: bazi uniformi ta’ stima u l-Artikolu 135(1)(a) tad-Direttiva tal-Kunsill 2006/112/KE tat-
28 ta’ Novembru 2006 dwar is-sistema komuni ta’ taxxa fuq il-valur mizjud ghandhom jigu interpretati
fis-sens li servizzi ta’ gestjoni ta’ investimenti, bhal dawk inkwistjoni fil-kawza principali, ipprovduti
minn terz, ma jaqghux fl-ezenzjoni prevista minn dawn id-dispozizzjonijiet.

66 Ara, fdan is-sens, is-sentenza tad-19 ta’ Lulju 2012, Deutsche Bank (C-44/11, EU:C:2012:484, punt 45).
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