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W Gabra tal-gurisprudenza

SENTENZA TAL-QORTI TAL-GUSTIZZJA (Ir-Raba’ Awla)

31 ta’ Mejju 2018*

“Rinviju ghal decizjoni preliminari — Direttiva 2002/92/KE — Kamp ta’ applikazzjoni — Kuncett ta’
‘medjazzjoni fl-assigurazzjoni’ — Direttiva 2004/39/KE — Kamp ta’ applikazzjoni — Kuncett ta’ ‘parir
dwar l-investiment’ — Pariri moghtija waqt il-medjazzjoni fl-assigurazzjoni u li jikkon¢ernaw
investiment ta’ kapital fil-kuntest ta’ assigurazzjoni tal-hajja fuq il-kapital — Klassifikazzjoni tal-attivita
ta’ intermedjarju ta’ assigurazzjoni fl-assenza tal-intenzjoni tieghu li jikkonkludi kuntratt ta’
assigurazzjoni effettiv”

Fil-Kawza C-542/16,

li ghandha bhala suggett talba ghal decizjoni preliminari skont l-Artikolu 267 TFUE, imressqa
mill-Hégsta domstolen (il-Qorti Suprema, 1-Isvezja), permezz ta’ decizjoni tat-18 ta’ Ottubru 2016, li
waslet fil-Qorti tal-Gustizzja fis-26 ta’ Ottubru 2016, fil-procedura

Lansforsakringar Sak Forsdkringsaktiebolag

Vs

Dodsboet efter Ingvar Mattsson,

u

Jan-Erik Strobel et,

Lisa Bergstrom et,

Ann-Christin Jonsson et,

Daniel Rome et,

Vs

Lansforsiakringar Sak Forsiakringsaktiebolag,

IL-QORTI TAL-GUSTIZZJA (Ir-Raba’ Awla),

komposta minn T. von Danwitz, President tal-Awla, C. Vajda (Relatur), E. Juhdsz, K. Jirimée u C.
Lycourgos, Imhallfin,

Avukat Generali: M. Campos Sanchez-Bordona

Registratur: R. Schiano, Amministratur,

* Lingwa tal-kawza: I-Isvediz

MT
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SENTENZA TAL-31.5.2018 — Kawza C-542/16
LANSFORSAKRINGAR SAK FORSAKRINGSAKTIEBOLAG ET

wara li rat il-procedura bil-miktub u wara s-seduta tal-14 ta’ Settembru 2017,
wara li kkunsidrat 1-osservazzjonijiet ipprezentati:

— ghal Léansforsékringar Sak Forsékringsaktiebolag, minn P. Sjédin u K. Blomkvist, advokater, kif ukoll
minn A. Martin, C. Waering u P. Ohrn, juristes,

— ghal J.-E. Strobel e, minn J. Larsson, advokat,

— ghal L. Bergstom et, minn L. Bengtsson, A. Elison u C. Kronstrom, advokater,
— ghal A.-Ch. Jénsson ef, minn H. Asklund, advokat,

— ghal D. Rome e, minn T. Eliasson, advokat,

— ghal Gvern Svediz, minn H. Shev, C. Meyer-Seitz u A. Falk kif ukoll minn L. Swedenborg u F.
Bergius, bhala agenti,

— ghall-Gvern Cek, minn M. Smolek, O. Serdula u J. V1a¢il, bhala agenti,
— ghall-Kummissjoni Ewropea, minn K.-Ph. Wojcik u K. Simonsson, bhala agenti,

wara li  semghet il-konkluzjonijiet  tal-Avukat  Generali, ipprezentati fis-seduta  tal-
21 ta’ Novembru 2017,

taghti l-prezenti

Sentenza

[t-talba ghal decizjoni preliminari tirrigwarda l-interpretazzjoni tad-Direttiva 2002/92/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tad-9 ta’ Dicembru 2002 dwar il-medjazzjoni fl-assigurazzjoni (GU Edizzjoni
Spe¢jali bil-Malti, Kapitolu 6, Vol. 4, p. 330).

Din it-talba giet ipprezentata fil-kuntest ta’ tilwima li tikkonsisti fzewg kawzi, minn naha, bejn
Lansforsdakringar Sak Forsdkringsaktiebolag (iktar ’il quddiem “Lénsforsdkringar”) u Dodsboet efter
Ingvar Mattsson (successjoni ta’ Ingvar Mattsson) u, min-naha l-ohra, bejn Jan-Erik Strobel e, Lisa
Bergstom ef, Ann-Christin Jonsson et, kif ukoll Daniel Rome et (iktar il quddiem, flimkien, “Strobel
et”) u Lansforsdkringar, dwar it-telf ta’ somom investiti fi prodotti fil-kuntest ta’ assigurazzjoni kapitali
sottoskritti minn kumpaniji ta’ medjazzjoni fl-assigurazzjoni li kien jaghmel polza ta’ assigurazzjoni
ghar-responsabbilta ¢ivili ma’ Lansforsdkringar. (iktar ’il quddiem, flimkien, “Strobel et”) u
Lansforsakringar, fir-rigward tat-telf ta’ ammonti investiti fi prodotti fil-kuntest ta’ assigurazzjonijiet
tal-hajja fuq il-kapital sottoskritti ma’ kumpanniji ta’ medjazzjoni fl-assigurazzjoni li, min-naha
taghhom, kienu ssottoskrivew assigurazzjoni ghar-responsabbilta civili ma’ Lansforsakringar.
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SENTENZA TAL-31.5.2018 — Kawza C-542/16
LANSFORSAKRINGAR SAK FORSAKRINGSAKTIEBOLAG ET

I1-kuntest guridiku

Id-dritt tal-Unjoni

Id-Direttiva 2002/92
II-premessi 8, 9 u 17 tad-Direttiva 2002/92 jistabbilixxu:

“(8) Il-kordinazzjoni ta’ dispozizzjonijiet nazzjonali dwar htigiet professjonali u r-registrazzjoni ta’
persuni li jibdew u jsegwu l-attivita ta’ medjazzjoni fl-assigurazzjoni tista’ ghalhekk
tikkontribwixxi kemm ghal kompletezza tas-suq wiehed ghas-servizzi finanzjarji u t-tkabbir
fil-valur tal-protezzjoni tal-klijent fdan il-qasam.

(9) Tipi differenti ta’ persuni jew istituzzjonijiet, bhal agenti, sensara u operaturi ta’ ‘bancassurance’,
jistghu jgassmu prodotti ta’ assigurazzjoni. Ugwaljanza fit-trattament bejn operaturi u
l-protezzjoni tal-klijent tehtieg li dawn il-persuni kollha jew istituzzjonijiet ikunu koperti b’din
id-Direttiva.

[...]

(17) Il-koperazzjoni u l-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti huma essenzjali biex
jipprotegu lill-klijent u jassiguraw il-kondizzjoni soda tan-negozju ta’ l-assigurazzjoni u
r-riassigurazzjoni fis-suq wiehed.”

L-Artikolu 1(1) ta’ din id-direttiva, intitolat “Kamp ta’ applikazzjoni”, jipprevedi:

“Din id-Direttiva tippreskrivi r-regoli ghall-bidu u l-insegwiment ta’ l-attivitajiet ta’ medjazzjoni

fl-assigurazzjoni u riassigurazzjoni minn persuni naturali jew guridic¢i li huma stabbiliti fi Stat Membru

jew li jixtiequ li jkunu stabbiliti hemmhekk.”

L-Artikolu 2 tal-imsemmija direttiva, intitolat “Definizzjonijiet”, jipprovdi:

“Ghall-ghanijiet ta’ din id-Direttiva:

[...]

3) ‘medjazzjoni ta’ assiguarzzjoni’ tfisser attivitajiet ta’ introduzzjoni, proposti jew it-twettieq ta’ xoghol

iehor preparatorju ghall-konkluzjoni ta’ kuntratti ta’ assigurazzjoni, jew li dawk il-kuntratti jigu

konkluzi, jew fghajnuna fl-amministrazzjoni jew twettieq ta’ dawk il-kuntratti, b'mod partikolari
fil-kaz ta’ talba.

[...]
[...]

5) ‘intermedjarju ta’ assigurazzjoni' tfisser kull persuna naturali jew guridika li, bi hlas, tibda jew
issegwi medjazzjoni fl-assigurazzjoni;

[...]”
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SENTENZA TAL-31.5.2018 — Kawza C-542/16
LANSFORSAKRINGAR SAK FORSAKRINGSAKTIEBOLAG ET

Skont 1-Artikolu 4(3) u (4) tal-istess direttiva:

“3. L-intermedjarji ta’ assigurazzjoni u riassigurazzjoni ghandhom ikollhom assigurazzjoni ta’
indemnita professjonali li tkorpi t-territorju kollu tal-Komunita jew xi garanzija ohra komparabbli
kontra responsabbilta li tirrizulta minn negligenza professjonali, tal-anqas ghal EUR 1000000
applikabbli ghal kull talba u aggregat ta” EUR 1500000 fis-sena ghat-talbiet kollha, sakemm dik
l-assigurazzjoni jew garanzija komparabbli tkun gia provduta minn impriza ta’ assigurazzjoni, impriza
ta’ riassigurazzjoni jew impriza ohra li ghan-nom taghha l-intermedjarju ta’ assigurazzjoni jew
riassigurazzjoni jkollu s-setgha li jagixxi jew dik l-impriza tkun assumiet ir-responsabbilta shiha
ghall-azzjonijiet ta’ l-intermedjarju.

4. L-Istati Membri ghandhom jiehdu I-mizuri kollha mehtiega biex jipprotegu l-klijenti kontra
l-inabilita ta’ intermedjarju ta’ assigurazzjoni li jittrasferixxi l-premium ta’ impriza ta’ assigurazzjoni
jew li jittrasferixxi l-ammont ta’ talba jew jirritorna l-premium lill-persuna assigurata.

[...]"

L-Artikolu 12 tad-Direttiva 2002/92, intitolat “Informazzjoni provduta minn intermedjarju ta’
assigurazzjoni”, jipprovdi fil-paragrafi 2 u 3 tieghu:

“2. Meta l-intermedjarju ta’ assigurazzjoni jinforma lill-klijent li jaghti l-parir tieghu fuq il-bazi ta’
analizi gust, huwa obbligat li jaghti l-parir fuq il-bazi ta’ analizi ta’ numru kbir bizzejjed ta’ kuntratti
ta’ assigurazzjoni disponibbli fis-suq, biex ikun permess lilu li jaghmel rakkomandazzjoni, skond
il-kriterji professjonali, fir-rigward ta’ kuntratti ta’ assigurazzjoni li tkun adegwata biex tilhaq il-htigiet
tal-klijent.

3. Qabel il-konkluzjoni ta’ xi kuntratt specifiku, l-intermedjarju ta’ assigurazzjoni ghandu ta’ l-anqas
jispecifika, b’'mod partikolari fuq il-bazi ta’ informazzjoni provduta mill-klijent, it-talbiet u l-htigiet ta’
dak il-klijent kif ukoll ir-ragunijiet sodi ghal xi parir moghti lill-klijent dwar prodott partikolari ta’
assigurazzjoni. Dawn id-dettalji ghandhom jigu modulati skond il-komplessita tal-kuntratt ta’
assigurazzjoni li jkun gie propost.”

Id-Direttiva 2004/39/KE

L-Artikolu 1(1) tad-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004
dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 85/611/KEE u 93/6/KEE u
d-Direttiva 2000/12/KE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttiva
tal-Kunsill 93/22/KEE (GU Edizzjoni Spe¢jali bil-Malti, Kapitolu 6, Vol. 7, p. 263), jipprovdi:

“Din id-Direttiva ghandha tapplika ghad-ditti ta’ l-investiment u s-swieq irregolati.”

L-Artikolu 2(1) ta’ din id-direttiva jipprovdi:

“Din id-Direttiva ma ghandhiex tapplika ghal:

[...]

(¢) il-persuni li jipprovdu servizz ta’ investiment meta dan is-servizz jigi pprovvdut f'manjiera
incidentali fil-kors ta’ attivita professjonali u li din l-attivita tkun irregolata mid-dispozizzjonijiet
legali jew regolatorji jew minn kodici ta’ l-etika li jirregola l-professjoni u li ma jeskludix

il-provvediment ta’ dan is-servizz;

[...]
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SENTENZA TAL-31.5.2018 — Kawza C-542/16
LANSFORSAKRINGAR SAK FORSAKRINGSAKTIEBOLAG ET

(j) il-persuni li jipprovdu pariri dwar l-investiment fil-kors li jipprovdu attivita professjonali ohra
mhux koperta b’din id-Direttiva sakemm il-provvediment ta’ dawn il-pariri ma jkunx imhallas
b’mod specifiku;

[...]"
L-Artikolu 4(1) tal-imsemmija direttiva jinkludi d-definizzjonijiet segwenti:
“Ghall-ghanijiet ta’ din id-Direttiva, ghandhom japplikaw id- definizzjonijiet li gejjin:

1) ‘Ditta ta’ investiment’ tfisser kull persuna legali li x-xoghol jew kummer¢ regolari taghha huma
l-provvediment ta’ servizz jew iktar ta’ investiment lil partijiet terzi u/jew it-twettiq ta’ attivita jew
iktar ta’ investiment fuq bazi professjonali;

[...]

(2) ‘Servizzi u attivitajiet ta’ investiment’ ifissru kull wahda mis-servizzi u l-attivitjiet elenkati
fit-Tagsima A ta’ l-Anness I li ghandhom xjagsmu ma’ kull wiehed mill-istrumenti elenkati
fit-Tagsima C ta’ I-Anness I;

[...]
[...]

(4) ‘Parir/i dwar l-investiment/i’ ifissru l-provvediment ta’ rakkommandazzjonijiet personali lill-klijent,
jew fuq it-talba tieghu jew fuq l-inizjattiva tad-ditta ta’ l-investiment, rigward transazzjoni jew iktar
li jkollhom X’jagsmu ma’ l-istrumenti finanzjarji;

[...]

(17) ‘Strument finanzjarju’ ifisser dawk l-istrumenti specifikati fit-Tagsima C ta’ ~L-Anness I;

[...]"

Fost is-servizzi u l-attivitajiet ta’ investiment elenkati fit-Taqsima A tal-Anness I ta’ din l-istess direttiva
hemm, fil-punt 5 ta’ din it-tagsima, il-konsulenza dwar l-investiment.

L-Artikolu 19 tad-Direttiva 2004/39, intitolat “Regoli ta’ kondotta ghall-provvista ta’ servizzi ta’
investiment lil klijenti”, jipprovdi, fil-paragrafu 9 tieghu:

“Fil-kazijiet meta servizz ta’ investiment jigi offrut bhala parti minn prodott finanzjarju li jkun diga bla
hsara ghal dispozizzjonijiet ohra tal-legislazzjoni Komunitarja jew ta’ 1-i standards komuni Ewropej li
jkollhom x’jagsmu ma’ istituzzjonijiet tal-kreditu u krediti tal-konsumaturi rigward l-istima tar-riskju
tal-klijenti u/jew htigijiet tat-taghrif, dan is-servizz ma ghandux ikun bla hsara b’'mod addizzjonali
ghall-obbligi ddikjarati fdan I-Artikolu.”
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SENTENZA TAL-31.5.2018 — Kawza C-542/16
LANSFORSAKRINGAR SAK FORSAKRINGSAKTIEBOLAG ET

Id-Direttiva 2014/65/UE

II-premessa 87 tad-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014
dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE
(GU 2014, L 173, p. 349), tipprovdi:

“Investimenti li jinvolvu kuntratti ta’ assigurazzjoni ta’ spiss ikunu disponibbli ghall-klijenti bhala
alternattivi jew sostituti potenzjali ghal strumenti finanzjarji suggetti ghal din id-Direttiva. Biex
tinghata protezzjoni konsistenti lill-klijenti mhux professjonali u jkunu zgurati kundizzjonijiet ugwali
bejn prodotti simili, hu importanti li prodotti ta’ investiment abbazi ta’ assigurazzjoni jkunu suggetti
ghal rekwiziti xierqa. Minkejja li r-rekwiziti tal-protezzjoni tal-investitur fdin id-Direttiva ghandhom
ghalhekk ikunu applikati b’'mod ugwali ghal dawk l-investimenti migbura fkuntratti ta’ assigurazzjoni,
l-istrutturi tas-suq differenti taghhom u l-karatteristi¢i tal-prodott jaghmluha aktar xierqa li jkunu
stabbiliti rekwiziti dettaljati fir-revizjoni li ghaddejja tad-Direttiva 2002/92/KE aktar milli jkunu
stabbiliti fdin id-Direttiva. Ligi futura tal-Unjoni li tirregola I-attivitajiet tal-intermedjarji
tal-assigurazzjoni u tal-imprizi tal-assigurazzjoni ghandhom ghalhekk jizguraw b’'mod xieraq approcc
regolatorju konsistenti dwar id-distribuzzjoni ta’ prodotti finanzjarji differenti li jissodisfaw htigijiet
simili tal-investitur u ghalhekk iqajmu sfidi kumparabbli dwar il-protezzjoni tal-investitur. [...] Dawk
ir-rekwiziti godda ghal prodotti ta’ investiment abbazi ta’ assigurazzjoni ghandhom ikunu stipulati
fid-Direttiva 2002/92/KE.”

L-Artikolu 91 tad-Direttiva 2014/65 jinkludi emendi ghad-Direttiva 2002/92. It-tieni paragrafu
tal-punt 3 tal-Artikolu 2 ta’ din l-ahhar direttiva huwa ssostitwit bit-test li gej:

“Bl-eccezzjoni tal-Kapitolu IIIA ta’ din id-Direttiva, dawk l-attivitajiet, meta jitwettqu minn impriza ta’
assigurazzjoni jew impjegat ta’ impriza ta’ assigurazzjoni li jkun qed jagixxi taht ir-responsabbilta
tal-impriza ta’ assigurazzjoni m’ghandhomx jitqiesu li jkunu medjazzjoni tal-assigurazzjoni jew
distribuzzjoni ta’ assigurazzjoni.”

Fl-imsemmi Artikolu 2 jizdied il-punt 13 li jiddefinixxi l-kuncett ta’ “prodott ta’ investiment abbazi ta’
assigurazzjoni” bhala “prodott ta’ assigurazzjoni li joffri valur fil-maturita jew valur ta’ ¢essjoni u meta
dak il-valur ta’ ¢essjoni ikunu kompletament jew parzjalment esposti, direttament jew indirettament,
ghall-fluttwazzjonijiet tas-suq”, bla hsara ghal certi eccezzjonijiet.

II-Kapitolu Illa, intitolat “Rekwiziti addizzjonali ghall-protezzjoni tal-konsumatur fir-rigward
tal-prodotti ta’ investiment abbazi ta’ assigurazzjoni”, huwa inkluz fid-Direttiva 2002/92. Skont
l-Artikolu 13a ta’ dan il-kapitolu, intitolat “Kamp ta’ applikazzjoni”:

“Soggett ghall-ec¢cezzjoni fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 2(3), dan il-Kapitolu jistipula rekwiziti
addizzjonali rigward l-attivitajiet ta’ medjazzjoni fl-assigurazzjoni u ghall-bejgh dirett imwettaq
mill-imprizi ta’ assigurazzjoni meta jitwettqu fir-rigward tal-bejgh ta’ prodotti ta’ investiment abbazi ta’
assigurazzjoni. Ir-riferiment ghal dawk l-attivitajiet ghandu jkun ta’ attivitajiet ghad-distribuzzjoni ta’
assigurazzjoni.”
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SENTENZA TAL-31.5.2018 — Kawza C-542/16
LANSFORSAKRINGAR SAK FORSAKRINGSAKTIEBOLAG ET

Id-dritt Svediz

Skont it-tieni paragrafu tal-Artikolu 1 tal-Kapitolu 1 ta’ lagen (2005:405) om forsakringsformedling
(il-Ligi (2005:405) dwar il-Medjazzjoni fl-Assigurazzjoni, iktar ’il quddiem il-“Ligi dwar il-Medjazzjoni
fl- Assigurazzjoni”):

“II-medjazzjoni fl-assigurazzjoni tfisser kwalunkwe attivita ezercitata professjonalment li tikkonsisti fi:

1) il-prezentazzjoni jew il-proposta ta’ kuntratti ta’ assigurazzjoni jew it-twettiq ta’ xoghlijiet qabel
il-konkluzjoni ta” kuntratt ta’ assigurazzjoni;

2) il-konkluzjoni ta’ kuntratti ta’ assigurazzjoni fisem terzi; jew
3) l-assistenza fil-gestjoni u l-implementazzjoni ta’ kuntratti ta’ assigurazzjoni.”

Skont 1-Artikolu 1 tal-Kapitolu 2 ta’ din il-ligi, 1-attivita ta’ medjazzjoni fl-assigurazzjoni tista’, bla hsara
ghal certi eccezzjonijiet, tigi ezercitata biss wara li tkun inkisbet l-awtorizzazzjoni tal-Awtorita
ghas-Sorveljanza Finanzjarja. Tali awtorizzazzjoni hija suggetta ghal certi kundizzjonijiet. Mill-punt 4
tal-Artikolu 5 u mill-punt 2 tal-Artikolu 6 ta’ dan il-kapitolu jirrizulta li wahda minn dawn
il-kundizzjonijiet hija 1li l-assigurazzjoni tkun giet sottoskritta sabiex tkopri r-responsabbilta
tal-intermedjarju tal-assigurazzjoni li jikkawza dannu billi jonqos milli jwettaq 1-obbligi tieghu.

L-Artikolu 4 tal-Kapitolu 5 tal-Att dwar il-Medjazzjoni fl-Assigurazzjoni tipprovdi li l-intermedjarju
tal-assigurazzjoni ghandu jadatta il-pariri tieghu ghax-xewqat u ghall-bzonnijiet tal-klijent, u
jirrakkomanda soluzzjonijiet xierqa lil dan tal-ahhar. Meta l-klijent ikun persuna fizika bi skopijiet
princ¢ipalment mhux kummercjali, l-intermedjarju ghandu wkoll jaghtiha parir ma tihux mizuri li ma
jistghux jitqiesu bhala xierqa fid-dawl tal-bzonnijiet taghha, tas-sitwazzjoni finanzjarja taghha jew ta’
c¢irkustanzi ohra.

Skont 1-Artikolu 7 tal-Kapitolu 5 ta’ din il-ligi, l-intermedjarju tal-assigurazzjoni li, intenzjonalment jew
b'negligenza, jonqos milli jwettaq l-obbligi tieghu taht l-imsemmi Artikolu 4 huwa obbligat jaghmel
tajjeb ghad-dannu purament finanzjarju li I-klijent ikun b’'mod partikolari garrab b’konsegwenza ta’
dan.

It-tilwima fil-kawza principali u d-domandi preliminari

Il-kawza Strobel et vs Léinsforsdkringar

Connecta Fond och forsakring AB (iktar ’il quddiem “Connecta”), kumpannija tal-assigurazzjoni
rregistrata, operat prin¢ipalment matul is-snin 2004 sa 2010, wara li kisbet l-awtorizzazzjoni
mill-Awtorita ~ ghas-Sorveljanza  Finanzjarja. = Hija  kienet  ssottoskriviet  assigurazzjoni
ghar-responsabbilta ¢ivili ma’ Lansforsdkringar, kif preskritta mil-Ligi dwar il-Medjazzjoni
fl-Assigurazzjoni.

Matul is-snin, diversi persuni ttrasferixxew somom ta’ flus lil Connecta sabiex jinvestuhom fi “prodotti
tal-bonds korporattivi ta’” Connecta” li kellhom ikunu marbuta ma’ assigurazzjoni tal-hajja fuq il-kapital.
Bhala korrispettiv, huma ré¢evew certi dokumenti minghand Connecta. Madankollu, sussegwentement
irrizulta li kien hemm mizZapproprjazzjoni tal-ammonti inkwistjoni mid-Direttur Generali ta’
Connecta. Dan gie rrapportat lill-pulizija u l-awtorizzazzjoni moghtija lil Connecta giet irtirata.
Id-Direttur Generali miet fNovembru 2010. II-patrimonju tieghu u Connecta gew iddikjarati insolventi
fDicembru 2010. Matul is-snin 2004 sa 2010, Connecta kienet ukoll ezercitat attivita genwina ta’
medjazzjoni fl-assigurazzjoni.
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Strobel et, li ghalhekk tilfu somom ta’ flus, ressqu kawza kontra Lénsforsakringar u talbu kumpens
abbazi tal-assigurazzjoni ghar-responsabbilta civili sottoskritta minn Connecta, minhabba li din
tal-ahhar kellha obbligu ta’ kumpens fis-sens tal-Artikolu 7 tal-Kapitolu 5 tal-Ligi dwar il-Medjazzjoni
fl-Assigurazzjoni. Huma sostnew li kienu taw istruzzjonijiet lil din tal-ahhar sabiex jinvestu flushom
fassigurazzjonijiet tal-hajja fuq il-kapital u li, ghaldaqstant, is-servizz inkwistjoni kien ta’ medjazzjoni
fl-assigurazzjoni.

Lansforsikringar sostniet, b’'mod partikolari, li d-danni ma kinux nibtu mill-attivita assigurata peress li
l-prodotti inkwistjoni kienu fittizji. Fil-fehma taghha, 1-agir tad-Direttur Generali ta’ Connecta ma kienx
jaga’ taht attivita ta’ medjazzjoni fl-assigurazzjoni.

Il-kawza quddiem il-qorti tal-ewwel istanza nqatghet favur Strobel et. Din tal-ahhar gieset li huma
kellhom l-intenzjoni li jissottoskrivu assigurazzjoni tal-hajja fuq il-kapital u li kellhom ragunijiet li
jemmnu li kien hemm medjazzjoni fid-dawl tal-konkluzjoni ta’ kuntratti tal-assigurazzjoni effettivi.
Il-qorti tal-ewwel istanza enfasizzat li, fid-dawl tal-protezzjoni tal-konsumaturi, il-percezzjoni
ggustifikata ta’ Strobel et dwar l-intenzjonijiet tad-Direttur Generali ta’ Connecta kienet timmilita favur
il-konkluzjoni li kien hemm medjazzjoni fl-assigurazzjoni. Barra minn hekk, din il-qorti gieset ukoll li,
ladarba tali medjazzjoni tinkludi x-xoghol preparatorju u li Connecta kienet ukoll ezercitat attivita
genwina ta’ medjazzjoni fl-assigurazzjoni, il-fatti kif kienu sehhew oggettivament kienu jaqghu taht
il-kuncett ta’ “medjazzjoni fl-assigurazzjoni”.

Adita b’appell kontra din id-de¢izjoni, il-qorti tal-appell iddecidiet li l-prin¢ipju ta’ protezzjoni
il-medjazzjoni fl-assigurazzjoni u li, fdan il-kaz, ma setax ikun hemm, oggettivament, kwistjoni ta’
medjazzjoni fl-assigurazzjoni.

[I-Hogsta domstolen (il-Qorti Suprema, I-Isvezja) tirrileva li, skont il-punt 3 tal-Artikolu 2
tad-Direttiva 2002/92, il-kuncett ta’ “medjazzjoni fl-assigurazzjoni” jinkludi wkoll xoghlijiet
gie effettivament konkluz. Din il-qorti tistaqsi madankollu dwar ir-rilevanza, fdan ir-rigward,
tal-intenzjoni tal-intermedjarju tal-assigurazzjoni dwar il-konkluzjoni ta’ tali kuntratt, kif ukoll
tal-percezzjoni tal-konsumatur.

Il-kawza Ldnsforsdkringar vs Dodsboet efter Ingvar Mattsson

F’Jannar 2010, wara parir moghti minn impjegat ta’ European Wealth Management Group AB (iktar ’il
quddiem “EWMG@G”), li hija kumpannija ta’ medjazzjoni fl-assigurazzjoni, Ingvar Mattsson, fil-kuntest ta’
assigurazzjoni tal-hajja fuq il-kapital, investa SEK 500000 (madwar EUR 50000) fcertifikat ta’
investiment, li huwa strument finanzjarju strutturat. Dan l-investiment, sussegwentement, tilef il-valur
kollu tieghu.

EWMG kienet issottoskriviet assigurazzjoni ghar-responsabbilta ¢ivili ma’ Lansforsakringar, kif previst
mil-Ligi dwar il-Medjazzjoni fl-Assigurazzjoni. Skont il-kundizzjonijiet ta’ din l-assigurazzjoni, din
tirrigwarda attivita koperta mill-imsemmija ligi u tikkonsisti fobbligu ta’ kumpens, fis-sens
tal-Artikolu 7 tal-Kapitolu 5 ta’ din tal-ahhar.

Peress li gie ddikjarat il-falliment ta’” EWMG, Ingvar Mattsson ressaq kawza kontra Lénsforsdkringar.
Huwa sostna, minn naha, li EWMG kienet intenzjonalment jew b’negligenza nagset milli tezegwixxi
l-obbligi taghha fis-sens tal-Artikolu 4 tal-Kapitolu 5 tal-Ligi dwar il-Medjazzjoni fl-Assigurazzjoni u
ghaldagstant kienet obbligata thallsu kumpens. Min-naha l-ohra, dan l-agir kien jikkostitwixxi
avveniment assigurat skont l-assigurazzjoni ghar-responsabbilta civili sottoskritta minn EWMG.
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Lansforsédkringar irrikonoxxiet li I-medjazzjoni dwar l-assigurazzjoni tal-hajja fuq il-kapital kienet, fiha
nnifisha, taghmel parti mil-Ligi dwar il-Medjazzjoni fl-Assigurazzjoni. Hija madankollu sostniet, b’'mod
partikolari, li 1-pariri moghtija minn EWMG ma kinux jikkon¢ernaw din l-assigurazzjoni tal-hajja fuq
il-kapital, izda investiment fl-istrument finanzjarju li kien marbut maghha. Konsegwentement, tali
pariri ma kinux koperti mill-imsemmija assigurazzjoni ghar-responsabbilta civili.

Peress li l-kawzi quddiem il-qorti tal-ewwel istanza u tal-appell inqatghu favur Ingvar Mattsson,
Lansforsakringar ressqet kawza quddiem il-Hogsta domstolen (il-Qorti Suprema), filwaqt li
rrikonoxxiet li EWMG kienet agixxiet b’negligenza. Din il-qorti tal-ahhar tistaqsi jekk il-pariri
pprovduti fil-kuntest ta’ assigurazzjoni tal-hajja fuq il-kapital, li ma jikkoncernawx fihom infushom
l-iffirmar tal-kuntratt ta’ assigurazzjoni, izda investiment ta’ kapital, jaqghux fil-kamp ta’ applikazzjoni
tad-Direttiva 2002/92, li 1-Att dwar il-Medjazzjoni fl-Assigurazzjoni jikkostitwixxi t-traspozizzjoni
taghha fid-dritt Zvediz, jew tad-Direttiva 2004/39, jew ta’ dawn iz-zewg direttivi.

Fdawn ic-cirkustanzi, il-Hogsta domstolen (il-Qorti Suprema) iddecidiet li tissospendi l-proceduri
quddiemha u li taghmel lill-Qorti tal-Gustizzja d-domandi preliminari li gejjin:

“1) (a) Id-Direttiva 2002/92 tkopri attivita fejn intermedjarju fl-assigurazzjoni ma kellu l-ebda
intenzjoni li jikkonkludi kuntratt ta’ assigurazzjoni reali? Huwa rilevanti jekk din l-intenzjoni
kienet assenti qabel ma bdiet l-attivita jew bdiet tezisti biss sussegwentement?

(b) Fis-sitwazzjoni prevista fid-domanda 1(a), huwa rilevanti jekk l-intermedjarju wettagx ukoll
attivita ta’ medjazzjoni fl-assigurazzjoni xierqa flimkien ma’ attivita fittizja?

(¢) Fis-sitwazzjoni prevista fid-domanda 1(a) ukoll, huwa rilevanti li l-attivita dehret, prima facie,
lill-klijent bhala xoghol preparatorju ghall-konkluzjoni ta’ kuntratt ta’ assigurazzjoni? Il-fehma
tal-klijent, kemm jekk fondata jew infondata, ta’ jekk kinitx involuta l-medjazzjoni
fl-assigurazzjoni, hija ta’ xi rilevanza?

2) (a) Id-Direttiva 2002/92 tirregola l-pariri, ekonomici jew mod iehor, moghtija b’konnessjoni
mal-medjazzjoni fl-assigurazzjoni izda li bhala tali ma jikkoncernawx l-iffirmar attwali jew
il-kontinwazzjoni ta’ kuntratt ta’ assigurazzjoni? F'dan ir-rigward, x’japplika, b’'mod partikolari,
fir-rigward ta’ pariri dwar it-tqeghid tal-kapital fil-kuntest ta’ assigurazzjoni ta’ kapital?

(b) Il-pariri msemmija fid-domanda 2(a), fejn, b’definizzjoni, jikkostitwixxu pariri dwar
l-investiment skont id-Direttiva 2004/39 (2), huma wkoll jew minflok koperti
mid-dispozizzjonijiet ta’ din id-direttiva? Jekk dawn il-pariri huma koperti wkoll
mid-Direttiva 2004/39, sett ta’ regoli wiehed jiehu precedenza fuq l-iehor?”

Fuq id-domandi preliminari

Fuq l-ewwel domanda

Permezz tal-ewwel domanda taghha, li l-partijiet kollha taghha ghandhom jigu ezaminati flimkien,
il-qorti tar-rinviju tistagsi, essenzjalment, jekk il-punt 3 tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 2002/92 ghandux
jigi interpretat fis-sens li t-twettiq ta’ xoghlijiet preparatorji ghall-konkluzjoni ta’ kuntratt
tal-assigurazzjoni jaqa’ taht il-kuncett ta’ “medjazzjoni fl-assigurazzjoni”, anki fl-assenza tal-intenzjoni
tal-intermedjarju tal-assigurazzjoni kkoncernat li jikkonkludi kuntratt ta’ assigurazzjoni effettiv.

Kif jirrizulta mill-Artikolu 1(1) tad-Direttiva 2002/92, il-kamp ta’ applikazzjoni taghha jinkludi, b’'mod

partikolari, l-ezer¢izzju tal-attivita ta’ medjazzjoni fl-assigurazzjoni, li fir-rigward taghha d-Direttiva
tistabbilixxi regoli.

ECLIL:EU:C:2018:369 9



36

37

38

39

40

41

42

SENTENZA TAL-31.5.2018 — Kawza C-542/16
LANSFORSAKRINGAR SAK FORSAKRINGSAKTIEBOLAG ET

Ghal dan il-ghan, il-kuncett ta’ “medjazzjoni fl-assigurazzjoni” huwa ddefinit fl-ewwel paragrafu
tal-punt 3 tal-Artikolu 2 tal-imsemmija direttiva bhala “attivitajiet ta’ introduzzjoni, proposti jew
it-twettieq ta’ xoghol iehor preparatorju ghall-konkluzjoni ta’ kuntratti ta’ assigurazzjoni, jew li dawk
il-kuntratti jigu konkluzi, jew fghajnuna fl-amministrazzjoni jew twettieq ta’ dawk il-kuntratti, b’'mod
partikolari fil-kaz ta’ talba”.

Mill-fatt li l-attivitajiet elenkati f'din id-dispozizzjoni huma pprezentati bhala alternattivi jsegwi li kull
wahda minnhom tikkostitwixxi, fiha nnifisha, attivita ta’ medjazzjoni fl-assigurazzjoni. Il-qorti
tar-rinviju u l-partijiet kkonéernati kollha msemmija fl-Artikolu 23 tal-Istatut tal-Qorti tal-Gustizzja
tal-Unjoni Ewropea li taw il-fehma taghhom dwar dan is-suggett fl-osservazzjonijiet bil-miktub
taghhom jagblu li t-twettiq ta’ xoghlijiet preparatorji ghall-konkluzjoni ta’ kuntratti ta’ assigurazzjoni
jaga’ taht il-kuncett ta’ “medjazzjoni fl-assigurazzjoni” indipendentement minn jekk iwassalx
ghall-konkluzjoni ta’ tali kuntratti.

Madankollu, Léansforsiakringar hija tal-fehma li tali xoghlijiet preparatorji jikkostitwixxu medjazzjoni
fl-assigurazzjoni fis-sens tal-punt 3 tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 2002/92 biss jekk, meta jwettaghom,
l-intermedjarju tal-assigurazzjoni jkollu l-intenzjoni li jikkonkludi kuntratti ta’ assigurazzjoni effettivi.
Hija ghalhekk tqis li, fil-kawza Strobel et vs Lansforsakringar, ma kienx hemm medjazzjoni
fl-assigurazzjoni fil-kaz tal-misapproprjazzjoni mid-Direttur Generali ta’ Connecta tal-ammonti
mhallsa minn Strobel et fdik il-kawza minkejja li dawn l-ammonti kienu intizi ghall-konkluzjoni ta’
dawn il-kuntratti.

Sabiex jigi ddeterminat jekk l-ezercizzju tal-attivita ta’ medjazzjoni fl-assigurazzjoni li jikkonsisti
fit-twettiq ta’ xoghlijiet preparatorji ghall-konkluzjoni ta’ kuntratti ta’ assigurazzjoni, fis-sens
tal-imsemmija dispozizzjoni, huwiex suggett ghall-ezistenza tal-intenzjoni tal-intermedjarju ta’
assigurazzjoni li jikkonkludi dawn il-kuntratti, ghandu jitfakkar li, ghall-interpretazzjoni ta’
dispozizzjoni tad-dritt tal-Unjoni, hemm lok li jittiehdu inkunsiderazzjoni mhux biss il-kliem taghha,
izda wkoll il-kuntest taghha u l-ghanijiet persegwiti mil-legizlazzjoni li taghmel parti minnha (ara,
b’'mod partikolari, is-sentenza tat-23 ta’ Jannar 2018, Piotrowski, C-367/16, EU:C:2018:27, punt 40 u
l-gurisprudenza ¢¢itata).

Fir-rigward, fl-ewwel lok, tal-kliem tal-punt 3 tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 2002/92, jirrizulta, b’'mod
partikolari, mit-termini “attivitd”, “prezentazzjoni”, “tipproponi”, “jitwettqu” u “jghinu” li I-kuncett ta’
“medjazzjoni fl-assigurazzjoni” huwa ddefinit b'riferiment biss ghall-passi oggettivament mehuda
mill-intermedjarju tal-assigurazzjoni. Min-naha l-ohra, ebda terminu f'din id-dispozizzjoni ma jista’ jigi
interpretat bhala li jindika li, sabiex jigu kklassifikati bhala medjazzjoni fl-assigurazzjoni, l-attivitajiet
msemmija fid-dispozizzjoni ghandhom ikollhom intenzjoni partikolari min-naha ta’ dan

l-intermedjarju.

Sussegwentement, fir-rigward tal-kuntest ta’ din id-dispozizzjoni, 1-Artikolu 4(4) tad-Direttiva 2002/92
jobbliga lill-Istati Membri jiehdu 1-mizuri kollha mehtiega sabiex jipprotegu l-klijenti kontra l-inabbilta
tal-intermedjarju tal-assigurazzjoni li jittrasferixxi l-primjum lill-impriza tal-assigurazzjoni. Fin-nuqqas
ta’ precizjoni kuntrarja, hemm lok li jitqies li din id-dispozizzjoni hija intiza ghall-protezzjoni
tal-konsumaturi kontra kwalunkwe nuqqas tal-imsemmi intermedjarju li jwettaq tali trasferiment,
indipendentement mir-raguni. Konsegwentement, din il-protezzjoni ghandha tkopri l-impossibbilta li
jigi ttrasferit tali primjum lill-impriza tal-assigurazzjoni meta jkun hemm misapproprijazzjoni
tal-imsemmi primjum minn impjegat tal-kumpannija intermedjarja fil-kuntest tat-twettiq ta’ xoghlijiet
preparatorji ghall-konkluzjoni ta’ kuntratt ta’ assigurazzjoni.

Fl-ahhar nett, ghandu jitfakkar li din id-direttiva ghandha bhala ghan, hekk kif jirrizulta
mill-premessi 8, 9 u 17 taghha, it-titjib tal-protezzjoni tal-konsumaturi fil-qasam tal-medjazzjoni
fl-assigurazzjoni. Ghal dan il-ghan, kif previst fil-premessa 9 taghha, kull persuna u istituzzjoni li
jqassmu prodotti ta’ assigurazzjoni ghandhom jigu koperti mill-imsemmija direttiva. L-ewwel nett,
l-issuggettar tal-inkluzjoni ta’ attivita fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ din l-istess direttiva ghall-intenzjoni
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suggettiva tal-intermedjarju tal-assigurazzjoni li jezercita dik l-attivita tmur kontra l-principju ta’
certezza legali, ghad-detriment tal-klijenti ta’ dak I-intermedjarju. It-tieni nett, kif osservat
il-Kummissjoni, tali sitwazzjoni legali jkollha 1-konsegwenza li l-intermedjarju tal-assigurazzjoni jista’
jinvoka l-agir frawdolenti tieghu sabiex jevita r-responsabbilta tieghu fir-rigward tal-klijenti tieghu
skont id-Direttiva 2002/92.

Minn dak li ntqal isegwi li t-twettiq ta’ xoghlijiet preparatorji ghall-konkluzjoni ta’ kuntratti ta’
assigurazzjoni huwa kuncett oggettiv. Ghaldagstant, dan jikkostitwixxi attivita ta’ medjazzjoni
fl-assigurazzjoni fis-sens tal-punt 3 tal-Artikolu 2 ta’ din id-direttiva, indipendentement mill-intenzjoni
tal-intermedjarju ta’ assigurazzjoni li jikkonkludi jew le l-imsemmija kuntratti.

Minn dan isegwi li I-mument li fih ikun hemm l-assenza ta’ intenzjoni ta’ intermedjarju li jikkonkludi
kuntratti tal-assigurazzjoni kif ukoll il-percezzjoni suggettiva tal-klijenti kkoncernati dwar l-attivita
tal-imsemmi intermedjarju li tikkonsisti fit-twettiq tax-xoghlijiet preparatorji ghall-konkluzjoni ta’
kuntratti ta’ assigurazzjoni huma irrilevanti ghall-finijiet tal-klassifikazzjoni ta’ din l-attivita ta’
medjazzjoni fl-assigurazzjoni fis-sens tal-imsemmija dispozizzjoni.

Konsegwentement, ir-risposta li ghandha tinghata ghall-ewwel domanda ghandha tkun li l-punt 3
tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 2002/92 ghandu jigi interpretat fis-sens li jaqa’ taht il-kuncett ta’
“medjazzjoni fl-assigurazzjoni” it-twettiq ta’ xoghlijiet preparatorji ghall-konkluzjoni ta’ kuntratt
tal-assigurazzjoni, anki fl-assenza tal-intenzjoni tal-intermedjarju tal-assigurazzjoni kkoncernat li
jikkonkludi kuntratt ta’ assigurazzjoni effettiv.

Fugq it-tieni domanda

Permezz tat-tieni domanda taghha, li l-partijiet taghha ghandhom jigu ezaminati flimkien, il-qorti
tar-rinviju essenzjalment tistaqsi jekk il-pariri finanzjarji marbuta mal-investiment ta’ kapital moghtija
fil-kuntest ta’ medjazzjoni fl-assigurazzjoni dwar il-konkluzjoni ta’ kuntratt ta’ assigurazzjoni tal-hajja
fuq il-kapital jaqghux taht il-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva 2002/92 jew tad-Direttiva 2004/39 u,
fil-kaz li dawn jaqghu taht il-kamp ta’ applikazzjoni taz-zewg direttivi, jekk l-applikazzjoni ta’ wahda
minn dawk id-direttivi ghandhiex tipprevali fuq l-ohra.

Fuq l-applikazzjoni tad-Direttiva 2002/92

Kif jirrizulta mill-punti 35 u 36 ta’ din is-sentenza, sabiex taqa’ fil-kamp ta’ applikazzjoni ratione
materiae tad-Direttiva 2002/92, attivita ghandha tikkorrispondi ma’ wahda minn dawk imsemmija
fil-punt 3 tal-Artikolu 2 ta’ din id-direttiva, li jiddefinixxi l-kuncett ta’ “medjazzjoni fl-assigurazzjoni”.

Sa fejn l-attivitajiet kollha elenkati fdin id-dispozizzjoni jirrigwardaw kuntratt ta’ assigurazzjoni,
ghandu jigi ezaminat, l-ewwel nett, jekk kuntratt ta’ assigurazzjoni ghall-hajja fuq il-kapital, bhal dak
inkwistjoni fil-kawza principali, jikkostitwixxix “kuntratt ta’ assigurazzjoni”, fis-sens tal-imsemmija
dispozizzjoni.

F'dan ir-rigward, ghandu jitfakkar li d-Direttiva 2002/92 ma tipprovdi ebda definizzjoni tal-kuncett ta’
“kuntratt ta’ assigurazzjoni”, u lanqas ma tirreferi espressament ghad-dritt tal-Istati Membri dwar dan
il-punt. Ghalhekk, kif jirrizulta kemm mir-rekwiziti tal-applikazzjoni uniformi tad-dritt tal-Unjoni kif
ukoll mill-principju ta’ ugwaljanza, il-portata tat-terminu “kuntratt ta’ assigurazzjoni” ghandha tigi
identifikata billi jittiehed inkunsiderazzjoni l-kuntest ta’ din id-direttiva, u ghandha tigi interpretata
b'mod awtonomu u uniformi fl-Unjoni Ewropea kollha, (ara, b’analogija, is-sentenza tal-
1 ta’ Marzu 2012, Gonzalez Alonso, C-166/11, EU:C:2012:119, punt 25 u l-gurisprudenza ccitata).
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Madankollu, il-Qorti tal-Gustizzja diga kellha l-okkazjoni, fkuntesti differenti, tikkonstata li
t-tranzazzjonijiet ta’ assigurazzjoni huma kkaratterizzati, b'mod generalment accettat, mill-fatt li
l-assiguratur jintrabat, bi hlas bil-quddiem ta’ primjum, li jipprovdi lill-assigurat, fil-kaz li
jimmaterjalizza r-riskju kopert, is-servizz miftiechem meta gie konkluz il-kuntratt (sentenzi tal-
25 ta’ Frar 1999, CPP, C-349/96, EU:C:1999:93, punt 17, u tas-26 ta’ Marzu 2015, Litaksa, C-556/13,
EU:C:2015:202, punt 28). Tali tranzazzjonijiet jimplikaw, min-natura taghhom, l-ezistenza ta’ relazzjoni
kuntrattwali bejn il-fornitur tas-servizz ta’ assigurazzjoni u l-persuna li r-riskji taghha jkunu koperti
mill-assigurazzjoni, jigifieri l-assigurat (sentenza tas-17 ta’ Marzu 2016, Aspiro, C-40/15,
EU:C:2016:172, punt 23 u l-gurisprudenza ccitata).

Minn dan isegwi li, sabiex jaqa’ taht il-kuncett ta’ “kuntratt ta’ assigurazzjoni” skont il-punt 3
tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 2002/92, kuntratt ta’ assigurazzjoni ghall-hajja fuq il-kapital, bhal dak
inkwistjoni fil-kawza prin¢ipali, ghandu jistipula I-hlas ta’ primjum mill-persuna assigurata u li, bhala
korrispettiv ghal dan il-hlas, il-provvista ta’ servizz mill-assiguratur fil-kaz tal-mewt tal-assigurat jew
l-okkorrenza ta’ avveniment iehor imsemmi fdan il-kuntratt. Fdan il-kaz, jidher, bla hsara
ghall-verifika mill-qorti tar-rinviju, li l-kuntratt inkwistjoni fil-kawza prin¢ipali huwa kuntratt ta’
assigurazzjoni fis-sens tad-dispozizzjoni c¢citata iktar il fuq, fatt i ma huwiex ikkontestat minn
Lansforsakringar.

Ghaldagstant, tqum id-domanda, it-tieni nett, jekk parir finanzjarju, bhal dak inkwistjoni fil-kawza
principali, jistax jaqa’ taht l-attivitajiet elenkati fil-punt 3 tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 2002/92, meta
huwa pprovdut fil-kuntest ta’ medjazzjoni fl-assigurazzjoni relatat mal-konkluzjoni ta’ kuntratt ta’
assigurazzjoni ghall-hajja fuq il-kapital.

Fdan ir-rigward, ghandu jigi kkonstatat li dawn l-attivitajiet huma deskritti ftermini generali. B'mod
partikolari, dawn jikkonsistu mhux biss fil-prezentazzjoni u fil-proposta ta’ kuntratti tal-assigurazzjoni,
izda wkoll fit-twettiq ta’ xoghol preparatorju iehor ghall-konkluzjoni taghhom, minghajr ma n-natura
tax-xoghlijiet preparatorji msemmija tkun limitata bi kwalunkwe mod.

Skont il-qorti tar-rinviju, il-pariri finanzjarji inkwistjoni fil-kawza prin¢ipali kienu jikkoncernaw
l-investiment ta’ kapital fcertifikat ta’ investiment fil-kuntest ta’ medjazzjoni fl-assigurazzjoni. Barra
minn hekk, mill-osservazzjonijiet bil-miktub tal-Gvern Svediz jirrizulta li dan il-kapital kien jikkonsisti
fi primjums tal-assigurazzjoni mhallsa fil-prodott inkwistjoni. Ghaldagstant, hemm lok li jitqgies li
l-imsemmija dispozizzjoni tikkostitwixxi parti integrali mill-kuntratt ta’ assigurazzjoni u i
konsegwentement, parir dwar din l-istess dispozizzjoni jikkostitwixxi xoghol preparatorju
ghall-konkluzjoni tal-imsemmi kuntratt tal-assigurazzjoni.

Tali interpretazzjoni hija, barra minn hekk, konformi mal-ghan persegwit mid-Direttiva 2002/92 intiz,
kif gie mfakkar fil-punt 42 ta’ din is-sentenza, ghat-titjib tal-protezzjoni tal-konsumaturi fil-qasam
tal-medjazzjoni fl-assigurazzjoni. Fil-fatt, minn dan jirrizulta li 1-pariri inkwistjoni fil-kawza principali
huma suggetti, b'mod partikolari, ghar-rekwiziti li jinsabu fl-Artikolu 12(2) u (3) ta’ din id-direttiva, li
permezz taghhom l-intermedjarju tal-assigurazzjoni, meta jinforma lill-klijent li huwa jipprovdi l-pariri
tieghu abbazi ta’ analizi imparzjali, huwa obbligat, minn naha, li jaghti tali pariri abbazi ta’ analizi ta’
numru suffi¢jenti ta’ kuntratti tal-assigurazzjoni offerti fis-suq sabiex jirrakkomanda dak li huwa adattat
ghall-bzonnijiet tal-klijent u, min-naha l-ohra, li jippreciza minn tal-inqas, qabel il-konkluzjoni ta’
kuntratt ta’ assigurazzjoni specifiku, ir-rekwiziti u l-bzonnijiet tal-imsemmi klijent kif ukoll
ir-ragunijiet li jimmotivaw kull parir moghti dwar prodott partikolari ta’ assigurazzjoni, u dawn
id-dettalji ghandhom jigu adattati skont il-kumplessita tal-kuntratt propost.

L-interpretazzjoni msemmija fil-punt 54 ta’ din is-sentenza hija wkoll ikkorroborata
mid-Direttiva 2014/65, li ma kinitx fis-sehh meta sehhew il-fatti fil-kawza principali, li emendat
id-Direttiva 2002/92 biz-zieda ta’ kapitolu gdid IIla, intitolat “Rekwiziti addizzjonali ghall-protezzjoni
tal-konsumatur fir-rigward tal-prodotti ta’ investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni”. Dawk il-prodotti
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issa huma ddefiniti fl-Artikolu 2 tad-Direttiva 2002/92, fparagrafu 13 gdid, bhala prodotti
tal-assigurazzjoni li joffru valur fil-maturita jew valur ta’ cessjoni li huwa kompletament jew
parzjalment espost, direttament jew indirettament, ghall-fluttwazzjonijiet tas-suq.

Minn din id-definizzjoni jirrizulta li prodott ta’ investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni, l-istess
bhall-kuntratt ta’ assigurazzjoni ghall-hajja fuq il-kapital inkwistjoni fil-kawza prin¢ipali, jinvolvi
element ta’ investiment li huwa suggett ghal zviluppi fis-swieq finanzjarji. Madankollu,
id-Direttiva 2014/65 ma introduciet ebda emenda fid-definizzjoni ta’ medjazzjoni fl-assigurazzjoni li
tinsab fl-ewwel subparagrafu tal-punt 3 tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 2002/92, li jfisser li 1-pariri dwar
tali element ta’ investiment jikkostitwixxu attivita ta’ medjazzjoni fl-assigurazzjoni, kif iddefinit fdin
id-dispozizzjoni. Barra minn hekk, il-fatt li l-imsemmi Kapitolu IIla jinkludi rekwiziti “supplimentari”
fir-rigward ta’ prodotti ta’ investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni jindika li I-medjazzjoni ta’ tali
prodotti diga kienet taqa’ fil-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva 2002/92 qabel l-emenda taghha
mid-Direttiva 2014/65.

Mill-kunsiderazzjonijiet precedenti jirrizulta li l-pariri finanzjarji marbuta mal-investiment ta’ kapital
moghtija fil-kuntest ta’ medjazzjoni fl-assigurazzjoni dwar il-konkluzjoni ta’ kuntratt ta’ assigurazzjoni
ghall-hajja fuq il-kapital jagghu taht il-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva 2002/92.

Fuq l-applikazzjoni tad-Direttiva 2004/39

Fir-rigward tad-Direttiva 2004/39, huwa minnu li l-pariri finanzjarji inkwistjoni fil-kawza principali
jistghu, fihom infushom, jaqghu taht il-kuncett ta’ “parir dwar l-investiment”, kif iddefinit fil-punt 4
tal-Artikolu 4(1) ta’ din id-direttiva, sakemm Il-investiment ikkoncernat jista’ jigi kklassifikat bhala
“strument finanzjarju” li, skont il-punt 17 tal-istess paragrafu, hemm riferiment ghalih fit-Taqsima C
tal-Anness I ta” dik id-direttiva.

Tali konsulenza finanzjarja ghalhekk tista’, bhala principju, taqa’ fil-kamp ta’ applikazzjoni ratione
materiae tad-Direttiva 2004/39 sa fejn, skont il-punt 2 tal-Artikolu 4(1) u l-punt 5 tat-Tagsima A
tal-Anness I ta’ din id-direttiva, jikkostitwixxi servizz tal-investiment u sa fejn, skont il-punt 1 ta’ dak
il-paragrafu, l-intermedjarju tal-assigurazzjoni jista’ jigi kklassifikat bhala “kumpannija ta’ investiment”
fejn din tal-ahhar taghti tali pariri bhala xoghol regolari jew attivita kummercjali.

Madankollu, 1-Artikolu 2(¢) tad-Direttiva 2004/39 jeskludi mill-kamp ta” applikazzjoni ta’ din tal-ahhar,
persuni li jipprovdu servizz ta’ investiment meta dan is-servizz jigi pprovdut b’'mod ancillari matul
attivita professjonali u din l-attivita tkun irregolata minn dispozizzjonijiet legali jew regolatorji jew
minn kodici tal-etika li jirregola 1-professjoni u li ma jeskludix il-provvista ta’ dan is-servizz.

Madankollu, hemm lok li jigi kkonstatat li l-attivita professjonali ta’ intermedjarju tal-assigurazzjoni
tikkonsisti, skont l-Artikolu 2(5) tad-Direttiva 2002/92, fil-medjazzjoni fl-assigurazzjoni. Sa fejn tali
intermedjarju jipproponi, fost il-prodotti tal-assigurazzjoni disponibbli, prodott bhall-assigurazzjoni
ghall-hajja fuq il-kapital inkwistjoni fil-kawza principali, ghandu jitqies li l-pariri dwar investiment ta’
kapital uzat fdak il-prodott ghandhom jigu pprovduti fuq bazi ancillari, peress li huma pprovduti
fil-kuntest ta’ attivita ta’ medjazzjoni dwar il-konkluzjoni ta’ kuntratt tal-assigurazzjoni, attivita li hija
suggetta ghal dispozizzjonijiet legizlattivi tad-dritt tal-Unjoni, jigifieri dawk tad-Direttiva 2002/92.

II-fatt, irrilevat mill-Gvern Svediz fl-osservazzjonijiet bil-miktub tieghu, li intermedjarju ta’
assigurazzjoni jipprovdi tali pariri regolarment jew frekwentement, huwa ghalhekk irrilevanti, sa fejn
dawn jigu pprovduti kull darba fil-kuntest ta’ medjazzjoni dwar il-konkluzjoni ta’ kuntratt ta’
assigurazzjoni.
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L-eskluzjoni prevista fl-Artikolu 2(¢) tad-Direttiva 2004/39 hija, barra minn hekk, konformi
mal-istruttura din id-direttiva sa fejn, taht certi kundizzjonijiet, is-servizzi jew l-attivitajiet ta’
investiment li huma offerti fil-kuntest ta’ attivita ohra rregolata huma eskluzi mill-kamp ta’
applikazzjoni jew mill-obbligi taghha. Ghalhekk, I-Artikolu 2(j) ta’ din id-direttiva jipprevedi
l-eskluzjoni mill-kamp ta’ applikazzjoni ta’ din id-direttiva ta’ persuni li jipprovdu pariri dwar
l-investiment matul l-ezercizzju ta’ attivita professjonali ohra mhux koperta b’din id-direttiva, sakemm
il-provvista ta’ dawn il-pariri ma tkunx specifikament remunerata.

Bl-istess mod, 1-Artikolu 19(9) tad-Direttiva 2004/39 jipprevedi li servizz ta’ investiment offrut bhala
parti minn prodott finanzjarju li huwa diga suggett ghal dispozizzjonijiet ohra tal-legizlazzjoni
tal-Unjoni jew ghal standards komuni Ewropej ma ghandux ikun suggett ghall-obbligi stabbiliti fdan
l-Artikolu 19, anki jekk dawn Il-obbligi ma jkunux identi¢ci ghal dawk previsti fl-imsemmija
dispozizzjonijiet jew standards (ara, fdan is-sens, is-sentenza tat-30 ta’ Mejju 2013, Genil 48 u
Comercial Hostelera de Grandes Vinos, C-604/11, EU:C:2013:344, punt 45 kif ukoll 46).

Kuntrarjament ghal dak li jsostnu Lansforsakringar u 1-Gvern Svediz fl-osservazzjonijiet bil-miktub
taghhom, l-affermazzjoni li tghid li d-dispozizzjonijiet tad-Direttiva 2004/39 jipprevedu regoli ta’
protezzjoni fir-rigward ta’ servizzi ta’ investiment iktar estizi minn dawk previsti fid-Direttiva 2002/92,
anki jekk korretta, ma tistax minnha nnifisha twassal sabiex pariri, bhal dawk inkwistjoni fil-kawza
princ¢ipali, jagghu fil-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva 2004/39, li 1-Artikolu 2(¢) taghha jeskludi tali
pariri meta jigu pprovduti fil-kuntest ta’ medjazzjoni fl-assigurazzjoni dwar il-konkluzjoni ta’ kuntratt
ta’ assigurazzjoni ghall-hajja fuq il-kapital.

Fdan ir-rigward, id-Direttiva 2014/65, li thassar u tikkostitwixxi riformulazzjoni tad-Direttiva 2004/39,
kif jirrizulta mill-premessa 87 taghha, introduciet rekwiziti godda, fid-Direttiva 2002/92, li jsahhu
l-protezzjoni tal-investituri fir-rigward ta’ prodotti ta’ investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni, sabiex
tizgura, fid-dritt tal-Unjoni li jirregola l-attivitajiet tal-intermedjarji tal-assigurazzjoni u tal-imprizi
tal-assigurazzjoni, appro¢c¢ regolatorju konsistenti dwar id-distribuzzjoni ta’ prodotti finanzjarji
differenti.

Barra minn hekk, din il-premessa tikkorrobora l-interpretazzjoni li l-pariri inkwistjoni fil-kawza
prin¢ipali ma jaqghux taht il-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva 2004/39 peress li tipprevedi li
r-rekwiziti tad-Direttiva 2014/65 dwar il-protezzjoni tal-investituri ghandhom japplikaw bl-istess mod
ghal prodotti ta’ investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni, li jfisser li dawn il-prodotti ma kinux suggetti
ghar-regoli ta’ protezzjoni previsti mid-Direttiva 2004/39.

Minn dak li ntqal jirrizulta li l-pariri finanzjarji marbuta mad-dispozizzjoni ta’ kapital moghtija
fil-kuntest ta’ medjazzjoni ta’ assigurazzjoni dwar il-konkluzjoni ta’ kuntratt ta’ assigurazzjoni
ghall-hajja fuq il-kapital ma jaqghux fil-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva 2004/39.

Konsegwentement, ir-risposta li ghandha tinghata ghat-tieni domanda ghandha tkun li l-pariri
finanzjarji marbuta mal-investiment ta’ kapital moghtija fil-kuntest ta’ medjazzjoni fl-assigurazzjoni
dwar il-konkluzjoni ta’ kuntratt ta’ assigurazzjoni ghall-hajja fuq il-kapital jagghu taht il-kamp ta’
applikazzjoni tad-Direttiva 2002/92 u mhux taht dak tad-Direttiva 2004/39.

Fuq l-ispejjez

Peress li l-procedura ghandha, fir-rigward tal-partijiet fil-kawza principali, in-natura ta’ kwistjoni
mqgajma quddiem il-qorti tar-rinviju, hija din il-qorti li tiddeciedi fuq l-ispejjez. L-ispejjez sostnuti
ghas-sottomissjoni tal-osservazzjonijiet lill-Qorti tal-Gustizzja, minbarra dawk tal-imsemmija partijiet,
ma jistghux jithallsu lura.
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Ghal dawn il-motivi, II-Qorti tal-Gustizzja (Ir-Raba’ Awla) taqta’ u tiddeciedi:

1)

2)

Il-punt 3 tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 2002/92/KE tal-Parlament u tal-Kunsill Ewropew tad-9
ta’ Dicembru 2002 dwar il-medjazzjoni fl-assigurazzjoni, ghandu jigi interpretat fis-sens li
jaga’ taht il-kuncett ta’ “medjazzjoni fl-assigurazzjoni” it-twettiq ta’ xoghlijiet preparatorji
ghall-konkluzjoni ta’ kuntratt tal-assigurazzjoni, anki fl-assenza tal-intenzjoni
tal-intermedjarju tal-assigurazzjoni kkoncernat li jikkonkludi kuntratt ta’ assigurazzjoni
effettiv.

Il-pariri finanzjarji marbuta mal-investiment ta’ kapital moghtija fil-kuntest ta’ medjazzjoni
fl-assigurazzjoni dwar il-konkluzjoni ta’ kuntratt ta’ assigurazzjoni ghall-hajja fuq il-kapital
jaqghu taht il-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva 2002/92 u mhux taht dak
tad-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004 dwar
is-swieq fl-istrumenti finanzjarji li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 85/611/KEE u 93/6/KEE u
d-Direttiva 2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttiva
tal-Kunsill 93/22/KEE.

Firem
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