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W Gabra tal-gurisprudenza

KONKLUZJONIJIET TAL-AVUKAT GENERALI
KOKOTT
ipprezentati fis-17 ta’ Novembru 2016"

Kawza C-68/15

X

[talba ghal dec¢izjoni preliminari mressqa mill-Grondwettelijk Hof (il-qorti kostituzzjonali, il-Belgju)]

“Legizlazzjoni fiskali — Liberta ta’ stabbiliment — Artikolu 4(3) u Artikolu 5
tad-Direttiva 2011/96/UE — Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji — Tassazzjoni ta’
kumpanniji meta jgassmu profitti — Kuncett ta’ taxxa fras il-ghajn — Kuncett ta’ ‘fairness tax”

I — Introduzzjoni

1. Fil-kuntest ta’ din il-procedura ghal decizjoni preliminari, il-Qorti tal-Gustizzja qed tintalab
tiddikjara ruhha dwar il-kompatibbilta ta’ taxxa migbura fir-Renju tal-Belgju, li jridu jhallsu

l-kumpanniji  fcerti cirkustanzi meta jqassmu l-profitti, mal-liberta ta’ stabbiliment u
mad-Direttiva 2011/96/UE? (iktar 'il quddiem, id-“Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji”).

2. Il-legizlazzjoni fiskali Belgjana tippermetti lill-imprizi jittrasferixxu t-telf b'mod mhux limitat
fperijodi ta’ tassazzjoni futuri kif ukoll li jwettqu tnaqqis ghall-hekk imsejjah kapital ta’ riskju®. Skont
l-informazzjoni moghtija mir-Renju tal-Belgju, dawn il-mizuri madankollu wasslu sabiex certi imprizi
kwazi ma kinux ihallsu iktar taxxa, izda xorta wahda kienu jgassmu l-profitti. Peress li dan ma huwiex
gust fil-konfront tal-persuni taxxabbli l-ohrajn, it-taxxa migbura separatament, imsejha fairness tax,
kellha tillimita 1-e¢cessi kkawzati mill-possibbiltajiet ta’ tnaqqis*.

3. It-taxxa essenzjalment tapplika meta l-kumpanniji jqassmu profitti, izda effettivament ikunu naqqsu
l-piz tat-taxxa fuq id-dhul taghhom fl-istess perijodu ta’ taxxa permezz tal-uzu tal-imsemmi tnaqqis. Fi
kliem semplici, il-bazi taxxabbli hija bbazata fuq l-ammont li bih il-profitti tal-kumpannija li jkunu
tqassmu jagbzu d-dhul taxxabbli taghha. Dan l-ammont, qabel l-applikazzjoni tar-rata ta’ taxxa, jigi
mmultiplikat bl-hekk imsejjah fattur ta’ proporzjonalita, li jindika sa liema punt ikun tnaqqas id-dhul
permezz tal-uzu tat-tnaqgqis tat-telf jew tal-kapital ta’ riskju.

1 — Lingwa originali: il-Germaniz.

2 — Direttiva tal-Kunsill 2011/96/UE, tat-30 ta’ Novembru 2011, dwar is-sistema komuni tat-tassazzjoni li tapplika fil-kaz tal-kumpanniji prin¢ipali
u sussidjarji ta’ Stati Membri differenti (GU 2011, L 345, p. 8) fil-verzjoni emendata bid-Direttiva tal-Kunsill (UE) 2015/121, tas-
27 ta’ Jannar 2015 (GU L 21, p. 1).

3 — It-tnaqqis jippermetti li jithaggsu b'mod fittizzju mill-bazi taxxabbli tat-taxxa imposta fuq id-dhul tal-kumpanniji l-interessi megjusa li
jirremuneraw il-kapital proprju tal-kumpannija. II-Qorti tal-Gustizzja diga indirizzat dan it-tnaqqis fis-sentenza Argenta Spaarbank (C-350/11,
EU:C:2013:447).

4 — Ara l-osservazzjonijiet tal-ministru responsabbli fir-rapport tal-Kumitat ghall-Affarijiet Socjali tal-Kamra tar-Rapprezentanti Belgjana tal-
15 ta’ Lulju 2013 (Parl. St., Kamer, 2012-2013, DOC 53-2891/007, S. 38).
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4. 1l-kompatibbilta tal-fairness tax mal-liberta ta’ stabbiliment qed tigi kkontestata peress li hija tkopri
wkoll kumpanniji mhux residenti, meta dawn jezercitaw attivita fil-Belgju permezz ta’ stabbiliment
permanenti minflok permezz ta’ sussidjarja. Peress li t-taxxa inkwistjoni ghandha l-karatteristic¢i ta’
taxxa fuq il-kumpanniji kif ukoll ta’ taxxa fras il-ghajn fuq id-dividendi, huwa kkontestat ukoll jekk
id-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji® tipprekludix din it-taxxa.

II — II-kuntest guridiku

A —Id-dritt tal-Unjoni

5. Il-kuntest guridiku ta’ din il-procedura huwa kkostitwit mil-liberta ta’ stabbiliment, stabbilita
fl-Artikoli 49 sa 55 TFUE u mid-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji.

6. Id-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji ghandha tapplika, skont 1-Artikolu 1(1) taghha,

“a) ghat-tqassim tal-qligh [tqassim tal-profitti] ir¢cevut mill-kumpanniji ta’ dak 1-Istat Membru li jkun
gej mis-sussidjarji fi Stati Membri ohra;

b) ghat-tqassim tal-qligh mill-kumpanniji ta’ dak 1-Istat Membru lill-kumpanniji fi Stati Membri ohra
li taghhom huma sussidjarji;

[...]”
7. L-Artikolu 4 tad-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji jiddisponi:

“(1) Meta kumpanija principali [kumpannija omm] jew l-istabbiliment permanenti taghha jircievu qligh
imqassam bis-sahha tal-assocjazzjoni tal-kumpannija principali mas-sussidjarja taghha, 1-Istat Membru
tal-kumpannija principali u l-Istat Membru tal-istabbiliment permanenti taghha ghandhom, ghajr meta
s-sussidjarja tigi llikwidata, jew

a) ma jintaxxawx tali profitti sal-punt li tali profitti ma jkunux deducibbli mis-sussidjarja, u jintaxxaw
tali profitti sal-punt li tali profitti jkunu deducibbli mis-sussidjarja; jew”

b) jintaxxaw dan il-qligh filwaqt li jawtorizzaw lill-kumpannija princ¢ipali u lill-istabbiliment
permanenti li jnaqqsu mill-ammont misthoqq tat-taxxa dak il-frazzjon tat-taxxa fuq
il-korporazzjonijiet li jkollu X’jagsam ma’ dan il-qligh u mhallas mis-sussidjarja u minn kull
sussidjara fi skala iktar baxxa, suggett ghall-kondizzjoni illi fkull skala kumpannija u s-sussidjara
tal-iskala iktar baxxa taghha jaqghu taht id-definizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 2 u jissodisfaw
il-htigiet previsti fl-Artikolu 3, sal-limitu tal-ammont tat-taxxa misthoqqa korrispondenti.

[...]
(3) Kull Stat Membru ghandu jzomm Il-ghazla li jipprovdi 1li kull spiza li jkollha x’tagsam
mal-investiment u kull telf li jirrizulta mit-tqassim tal-qligh [profitti] tal-kumpannija sussidjarja ma

jistghux jitnagqsu mill-gligh taxxabbli tal-kumpannija prin¢ipali.

Meta l-ispejjez tal-gestjoni li jkollhom x’jagsmu mal-investiment f'dan il-kaz jigu stabbiliti bhala rata
fissa, l-ammont stabbilit ma jistax jagbez il 5 % tal-qligh mqassam mill-kumpannija sussidjarja

5 — Hija pendenti wkoll quddiem il-Qorti tal-Gustizzja kawza dwar taxxa migbura fi Franza li ghandha similaritajiet strutturali mal-fairness tax
Belgjana: ara l-kawza Association francaise des entreprises privées et (C-365/16)
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[...]”
8. L-Artikolu 5 tad-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji jistabbilixxi:

“Il-qligh li sussidjarja tqassam lill-kumpannija prin¢ipali [omm] taghha ghandhom ikunu ezentati
mit-taxxa fuq l-interessi [taxxa fras il-ghajn]”.

B —Id-dritt nazzjonali

9. ll-fairness tax giet stabbilita permezz tal-Ligi tat-30 ta’ Lulju 2013° li, permezz tal-Artikoli 43 sa 50
taghha, temenda 1-Wetboek van de inkomstenbelastingen 1992 (il-kodici dwar it-taxxa fuq id-dhul
tal-1992, iktar ’il quddiem il-“WIB 1992”). Fuq il-bazi tal-paragrafu 1 tal-Artikolu 219b tal-WIB 1992
stabbilit b’din il-ligi, il-kumpanniji Belgjani, mis-sena tat-taxxa 2014, huma suggetti ghal taxxa
separata stabbilita fil-kuntest tat-taxxa fuq il-kumpanniji”.

10. II-punt ta’ tluqg ghad-determinazzjoni tal-bazi taxxabbli ta’ din it-taxxa skont it-tieni paragrafu
tal-Artikolu 219b tal-WIB 1992 huwa d-differenza pozittiva bejn, minn naha, id-dividendi grossi, li
gew imqassma ghall-perijodu ta’ taxxa u, min-naha l-ohra, il-profitt taxxabbli finali, li effettivament
huwa suggett ghar-rata ta’ taxxa fuq il-kumpanniji. Skont it-tielet paragrafu tal-Artikolu 219b
tal-WIB 1992, dan l-ammont huwa mnaqqas bil-proporzjon tad-dividendi mqassma, li joriginaw minn
rizervi ntaxxati f'perijodu precedenti, u mhux iktar tard milli fis-sena ta’ taxxa 2014-.

11. Il-bilan¢ miksub b’dan il-mod, skont I-Artikolu 219b tal-WIB 1992 huwa finalment immultiplikat
b’koeffi¢jent (lI-hekk imsejjah fattur ta’ proporzjonalita), li jikkonsisti minn frazzjoni u li jesprimi
l-proporzjon bejn:

— minn naha, bhala numeratur, it-tnaqqis effettivament imwettaq ghal telf ittrasferit u ghal kapital ta’
riskju ghall-perijodu ta’ taxxa,

— min-naha l-ohra, bhala denominatur, il-profitt taxxabbli tal-perijodu ta’ taxxa minghajr ma jittiehdu
inkunsiderazzjoni ezenzjonijiet fir-rigward ta’ deprezzament, dovuti u valur mizjud.

12. Il-paragrafu 5 tal-Artikolu 219b tal-WIB 1992 jistabbilixxi li 1-bazi taxxabbli ma tista’ tigi limitata
jew imnaqqsa bl-ebda mod iehor.

13. Skont il-paragrafu 6 tal-Artikolu 219b mogqri flimkien mal-punt 1 tal-paragrafu 1 tal-Artikolu 463a
tal-WIB 1992, ir-rata ta’ taxxa tammonta ghal 5.15 %.

14. Skont l-Artikolu 233(3) tal-WIB 1992, anki l-kumpanniji mhux residenti, li joperaw stabbiliment
permanenti fil-Belgju huma suggetti ghall-fairness tax meta jqassmu l-profitti. Sabiex tigi ddeterminata
1-bazi taxxabbli, b’dan il-mod tittiehed inkunsiderazzjoni biss dik il-parti mid-dividendi grossi mqassma
mill-kumpannija li tikkorrispondi ghas-sehem tal-istabbiliment Belgjan fil-profitt totali tal-kumpannija.

III — It-tilwima fil-kawza prin¢ipali u l-pro¢edura quddiem il-Qorti tal-Gustizzja

15. Is-suggett tat-tilwima fil-kawza principali huwa rikors ipprezentat minn X NV quddiem il-qorti
kostituzzjonali Belgjana, li permezz tieghu ntalab l-annullament ta’ dawk l-artikoli fil-Ligi tat-
30 ta’ Lulju 2013 li permezz taghhom giet introdotta l-fairness tax.

6 — Ligi li tistabbilixxi diversi dispozizzjonijiet (Wet van 30 juli 2013 houdende diverse bepalingen), ippubblikata fil-Belgisch Staatsblad tal-
1 ta’ Awwissu 2013.

7 — Skont il-punt 2 tal-paragrafu 1 tal-Artikolu 1 tal-WIB 1992, it-taxxa fuq il-kumpanniji hija ddefinita bhala t-taxxa fuq id-dhul totali
tal-kumpanniji stabbiliti fil-Belgju.
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16. Peress li 1-qorti kostituzzjonali ghandha dubji dwar il-kompatibbilta tal-fairness tax mal-liberta ta’
stabbiliment u mad-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji, fit-28 ta’ Jannar 2015, hija ghamlet
lill-Qorti tal-Gustizzja d-domandi li gejjin skont I-Artikolu 267 TFUE:

1) L-Artikolu 49 TFUE ghandu jigi interpretat fis-sens li jipprekludi sistema nazzjonali li fiha:

a) il-kumpanniji stabbiliti fi Stat Membru iehor u li ghandhom stabbiliment stabbli [permanenti]
fil-Belgju huma suggetti ghal taxxa meta jiddeciedu li jgassmu profitti li ma humiex inkluzi
fir-rizultat taxxabbli finali tal-kumpannija (kemm jekk il-profitti tal-istabbiliment stabbli
fil-Belgju kienu gew ittrasferiti jew le lejn l-istabbiliment principali), filwaqt li l1-kumpanniji
stabbiliti fi Stat Membru iehor u li ghandhom sussidjarja fil-Belgju ma humiex suggetti ghal
tali taxxa meta jiddeciedu li jqassmu profitti li ma humiex inkluzi fir-rizultat taxxabbli finali,
(kemm jekk is-sussidjarja tkun qassmet dividend jew le);

b) il-kumpanniji stabbiliti fi Stat Membru iehor u li ghandhom stabbiliment stabbli fil-Belgju
huma suggetti ghal taxxa fkaz ta’ zamma shiha tal-profitti Belgjani, meta jiddeciedu li jqgassmu
profitti li ma humiex inkluzi fir-rizultat taxxabbli finali tal-kumpannija, filwaqt li 1-kumpanniji
Belgjani ma humiex suggetti ghal tali taxxa f'kaz ta’ Zzamma shiha tal-profitti?

2) L-Artikolu 5 tad-Direttiva [...] [dwar kumpanniji omm u sussidjarji] ghandu jigi interpretat li
hemm taxxa fras il-ghajn meta dispozizzjoni tad-dritt nazzjonali tipprevedi li t-tqassim ta’ profitti
ta’ sussidjarja lill-kumpannija parent taghha huwa suggett ghal taxxa, peress li dividendi jitqassmu
matul l-istess perijodu taxxabbli u li r-rizultat fiskali jitnaqqas totalment jew parzjalment
bit-tnaqqis ghal kapital briskju u/jew bit-telf fiskali ttrasferit, filwaqt li l-profitti ma humiex
taxxabbli skont il-legizlazzjoni nazzjonali jekk kienu baqghu ghand is-sussidjarja u ma tqassmux
lill-kumpannija parent?

3) L-Artikolu 4(3) tad-Direttiva [...] [dwar kumpanniji omm u sussidjarji] ghandu jigi interpretat
fis-sens li jipprekludi sistema nazzjonali li timponi taxxa fuq it-tqassim ta’ dividendi, jekk din
is-sistema ghandha bhala konsegwenza li meta dividend ric¢evut jitgassam minn kumpannija matul
sena sussegwenti ghal dik li matulha hija stess kienet ircevietu, din hija intaxxata fuq parti
mid-dividend li jagbez il-limitu previst fl-Artikolu 4(3), ic¢itat iktar ’il fuq, tad-direttiva, filwaqt li
dan ma huwiex il-kaz meta din il-kumpannija tqassam mill-gdid dividend matul is-sena meta hija
tircevih?

17. Ir-rikorrent fil-kawza principali, ir-Renju tal-Belgju, ir-Repubblika Franciza u l-Kummissjoni
Ewropea pprezentaw osservazzjonijiet bil-miktub fil-procedura quddiem il-Qorti tal-Gustizzja, u
nstemghu fis-seduta tat-22 ta’ Gunju 2016.

IV — Analizi legali

A —Fugq l-ewwel domanda preliminari

18. L-ewwel domanda tal-qorti tar-rinviju tirrigwarda l-kompatibbilta tal-fairness tax mal-liberta ta’
stabbiliment minn Zewg aspetti differenti. Filwaqt li l-ewwel parti tad-domanda hija ffokata fuq
il-konsegwenzi fiskali differenti ghal kumpannija mhux residenti skont l-ghazla tal-forma legali
ghall-attivitajiet taghha fil-Belgju, it-tieni parti tikkoncerna l-kaz ta’ differenza fit-trattament ta’
kumpanniji residenti u mhux residenti fil-kaz taz-zamma tal-profitti ggenerati fil-Belgju fil-fond ta’
rizerva.
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1. Id-differenza fit-trattament allegata li tirrizulta mill-ghazla tal-forma legali

19. Permezz tal-ewwel parti tal-ewwel domanda preliminari, essenzjalment ghandu jigi ¢carat jekk
il-liberta ta’ stabbiliment tipprekludix legizlazzjoni nazzjonali li skontha I-kumpanniji mhux residenti li
joperaw stabbiliment permanenti fil-Belgju jkunu suggetti ghal taxxa meta jqassmu l-profitti, izda ma
jkunux suggetti ghaliha meta jezerc¢itaw l-attivita taghhom fil-Belgju permezz ta’ sussidjarja.

20. Fil-fehma tar-rikorrent fil-kawza principali, il-modalitajiet ta’ gbir tal-fairness tax jostakolaw
l-ghazla libera tal-forma legali tal-kumpanniji mhux residenti ghall-attivita taghhom fil-Belgju. Jekk
kumpannija mhux residenti tkun attiva hemmhekk permezz ta’ sussidjarja, hija tkun suggetta
ghat-taxxa biss b'mod indirett u sa fejn is-sussidjarja tqassmilha l-profitti. Ghall-kuntrarju, jekk din
tezercita l-attivitajiet taghha fil-Belgju permezz ta’ stabbiliment permanenti, hija tkun suggetta ghall-
fairness tax, jekk hija stess tqassam il-profitti. Konsegwentement, kumpannija mhux residenti bi
stabbiliment permanenti fil-Belgju tigi ttrattata b’'mod inqas favorevoli milli kieku jkollha sussidjarja
hemmbhekk.

21. Ghaldagstant ghandu jigi ezaminat jekk tigix ristretta l-liberta ta’ stabbiliment meta 1-gbir ta’ taxxa
minn Stat Membru finalment jirrizulta f'differenza fit-trattament ta’ kumpanniji mhux residenti, skont
jekk dawn ikunux jezercitaw l-attivita taghhom fdan I-Istat Membru permezz ta’ stabbiliment
permanenti jew permezz ta’ sussidjarja.

22. Il-liberta ta’ stabbiliment tinghata lill-kumpanniji permezz tal-Artikoli 49 u 54 TFUE. Skont dawn
l-artikoli, il-kumpanniji bis-sede taghhom fi Stat Membru tal-Unjoni ghandhom id-dritt li jezerc¢itaw
l-attivita taghhom fi Stat Membru iehor permezz ta’ sussidjarja, fergha jew agenzija®. Fergha
tikkorrispondi ghal stabbiliment permanenti ghall-finijiet tad-dritt fiskali’.

23. Peress li barra minn hekk, it-tieni sentenza tal-ewwel paragrafu tal-Artikolu 49 KE thalli, b’'mod
esplicitu, il-possibbilta lill-operaturi ekonomici li jaghzlu l-forma legali xierqa ghall-ezercizzju
tal-attivitajiet taghhom fi Stat Membru iehor, din Il-ghazla libera ma tistax tkun limitata
b’dispozizzjonijiet fiskali diskriminatorji fl-Istat Membru ospitanti'’. Il-liberta ta’ ghazla tal-forma legali
l-iktar xierqa ghall-ezercizzju ta’ attivitajiet fi Stat Membru iehor ghandha ghaldagstant, b'mod
partikolari, bhala skop li tippermetti lill-kumpanniji li ghandhom is-sede taghhom fi Stat Membru li
jifthu fergha fi Stat Membru iehor sabiex jezercitaw hemmhekk l-attivitajiet taghhom taht l-istess
kundizzjonijiet li japplikaw ghas-sussidjarji'. L-Istat Membru ospitanti ma jistax jinvoka l-fatt li
l-kumpannija mhux residenti tista’ tevita eventwali differenza dannuza fit-trattament billi taghzel
forma legali ohra ghall-attivitajiet taghha fl-Istat Membru ospitanti, perezempju l-forma ta’ sussidjajra
minflok dik ta’ fergha .

8 — Ara, b'mod partikolari, is-sentenzi II-Kummissjoni vs Franza (270/83, EU:C:1986:37, punt 18), Saint-Gobain ZN (C-307/97, EU:C:1999:438,
punt 35), X Holding (C-337/08, EU:C:2010:89, punt 17) u Philips Electronics UK (C-18/11, EU:C:2012:532, punt 12).

9 — Ara l-Artikolu 5(1)(b) tal-Proposta tal-Kummissjoni Ewropea ghal Direttiva tal-Kunsill dwar Bazi ghat-Taxxa Korporattiva Konsolidata
Komuni (CCCTB) tat-3 ta’ Ottubru 2011 [COM(2011) 121 final/2].

10 — Ara, b'mod partikolari, is-sentenzi Il-Kummissjoni vs Franza (270/83, EU:C:1986:37, punt 22), CLT-UFA (C-253/03, EU:C:2006:129,
punt 14), Oy AA (C-231/05, EU:C:2007:439, punt 40) u Philips Electronics UK (C-18/11, EU:C:2012:532, punt 13) kif ukoll id-digriet KBC
Bank u Beleggen, Risicokapitaal, Beheer (C-439/07 u C-499/07, EU:C:2009:339, punt 77).

11 — Sentenzi CLT-UFA (C-253/03, EU:C:2006:129, punt 15) u Philips Electronics UK (C-18/11, EU:C:2012:532, punt 14).
12 — Ara s-sentenza Oy AA (C-231/05, EU:C:2007:439, punt 40).
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24. Ghall-kuntrarju tal-fehma tar-rikorrent fil-kawza principali, il-liberta tal-ghazla tal-forma legali
madankollu ma ghandhiex tinftiehem bhala rekwizit indipendenti. Il-Qorti tal-Gustizzja tqisha
gustament sempliciment bhala riflessjoni tal-obbligu tat-trattament ugwali moghti lil cittadini
nazzjonali, minghajr il-htiega li jigi attribwit lilha livell ta’ protezzjoni li jmur lil hinn minn dan®.
Fil-fatt, jekk il-libertajiet fundamentali b’'mod partikolari ghandhom l-ghan tal-istabbiliment tas-suq
intern permezz tal-eliminazzjoni biss tal-ostakoli tat-tranzazzjonijiet ekonomi¢i transkonfinali, ma
jistax jibga’ lok ghal obbligu izolat minn dan ta’ tfassil ta’ dispozizzjonijiet fiskali b’'mod li jkun newtrali
mil-lat tal-forma legali.

25. It-trattament fiskali finalment differenti ta’ kumpannija mhux residenti, skont jekk din toperax
fl-Istat Membru ospitanti permezz ta’ stabbiliment permanenti jew permezz ta’ sussidjarja, ghalhekk,
minnu nnifsu, ma jistax ikun bizzejjed sabiex jigi konkluz li hemm restrizzjoni ghal-liberta ta’
stabbiliment. Biex tigi prezunta tali restrizzjoni, ghall-kuntrarju jehtieg li dejjem ikun hemm
trattament sfavorevoli tas-sitwazzjoni transkonfinali meta mqabbla ma’ wahda komparabbli li tkun
purament nazzjonali.

26. Fil-kaz prezenti, ghaldagstant, il-konstatazzjoni ta’ restrizzjoni tal-liberta ta’ stabbiliment
tipprezupponi li kumpannija mhux residenti li tezerc¢ita l-attivita taghha fil-Belgju permezz ta’
stabbiliment permanenti, tigi ttrattata b’'mod sfavorevoli fil-kuntest tal-gbir tal-fairness tax Belgjana
meta mqabbla ma’ kumpannija residenti, li min-naha taghha tista’ tkun is-sussidjarja ta’ kumpannija
mhux residenti.

27. Minkejja dan, tali trattament sfavorevoli ma huwiex evidenti.

28. Fil-kuntest tal-gbir tal-fairness tax, kemm il-kumpanniji residenti kif ukoll dawk mhux residenti
huma suggetti ghall-istess rata ta’ taxxa. Anki l-fatt taxxabbli huwa l-istess fiz-zewg kazijiet. Dan huwa
relatat mat-tqassim tal-profitti, sa fejn fl-istess perijodu ta’ taxxa sar tnaqqis ghal telf ittrasferit jew ghal
kapital ta’ riskju. Barra minn hekk, sa fejn ghad-determinazzjoni tal-bazi taxxabbli fil-kaz ta’
kumpanniji mhux residenti, id-dividendi jintuzaw pro rata skont il-profitt tal-istabbiliment Belgjan
fil-profitt totali tal-kumpannija omm, dan l-approc¢ jirrifletti l-issuggettar limitat ta’ kumpanniji mhux
residenti fil-Belgju ghat-taxxa Belgjana.

29. Huwa minnu li l-parti mid-dividendi mqassma ta’ kumpannija mhux residenti, li tintuza
ghall-kalkolu tal-fairness tax, ma tirrapprezentax necessarjament precizament il-profitt iggenerat
mill-istabbiliment Belgjan ta’ din il-kumpannija fil-kuntest tas-sovranita fiskali Belgjana. Madankollu,
dan japplika bl-istess mod ghal dividendi ta’ kumpannija residenti, li min-naha taghha jkollha
stabbilimenti permanenti barra l-pajjiz. Barra minn hekk, il-profitti ta’ dawn l-istabbilimenti bhala
regola ma huma suggetti ghall-ebda taxxa fuq id-dhul fil-Belgju, izda huma inkluzi fid-dividendi li
jittiehdu inkunsiderazzjoni ghall-finijiet tal-kalkolu tal-fairness tax ta’ kumpanniji residenti. Minn din
il-perspettiva, il-modalitajiet ta’ kalkolu tat-taxxa fil-fatt jidhru li pjuttost jiffavorixxu lil kumpanniji
mhux residenti, u dan jeskludi trattament sfavorevoli rilevanti ghal-liberta ta’ stabbiliment.

30. Konsegwentement, ir-risposta ghall-ewwel parti tal-ewwel domanda ghandha tinghata fis-sens li
l-liberta ta’ stabbiliment ma tipprekludix legizlazzjoni nazzjonali li skontha l-kumpanniji mhux
residenti, li ghandhom stabbiliment permanenti fil-Belgju, ikunu suggetti ghal taxxa bhall-fairness tax
Belgjana meta jqassmu l-profitti, izda ma jkunux suggetti ghaliha meta jezerc¢itaw l-attivita taghhom
fil-Belgju permezz ta’ sussidjarja.

13 — Sentenzi II-Kummissjoni vs Franza (270/83, EU:C:1986:37, punt 15) u Saint-Gobain ZN (C-307/97, EU:C:1999:438, punt 43), li fihom
il-Qorti tal-Gustizzja, fdan il-kuntest iddecidiet li kien hemm ksur uniku tal-liberta ta’ stabbiliment. Ara wkoll is-sentenza Philips
Electronics UK (C-18/11, EU:C:2012:532, punti 13 sa 15). Huwa minnu li 1-Qorti tal-Gustizzja, fis-sentenza CLT-UFA (C-253/03,
EU:C:2006:129), illimitat ruhha ghall-aspett tar-restrizzjoni tal-ghazla libera tal-forma legali fl-analizi taghha, izda dan ma jbiddel xejn
mill-fatt li anki din il-kawza essenzjalment kienet ibbazata fuq trattament inqas favorevoli ta’ sitwazzjoni transkonfinali meta mqabbla ma’
wahda nazzjonali.
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2. Id-differenza fit-trattament allegata fl-istabbiliment ta’ fondi ta’ rizerva

31. Permezz tat-tieni parti tal-ewwel domanda taghha, il-qorti tar-rinviju tixtieq tkun taf jekk il-liberta
ta’ stabbiliment tipprekludix il-gbir tal-fairness tax, meta kumpanniji mhux residenti li joperaw
fil-Belgju permezz ta’ stabbiliment permanenti huma suggetti ghaliha meta jgqassmu l-profitti,
ghalkemm il-profitti tal-istabbiliment permanenti gew allokati ghall-fondi ta’ rizerva, filwaqt li
l-kumpanniji residenti ma humiex suggetti ghat-taxxa f'kaz ta’ zamma shiha tal-profitti.

32. Fis-sitwazzjoni deskritta, ikun hemm trattament sfavorevoli ta’ kumpannija mhux residenti meta
mqabbla ma’ wahda residenti biss sa fejn dik tal-ewwel biss tkun suggetta ghall-fairness tax. 1zda
z-zewg sitwazzjonijiet evidentement ma humiex komparabbli oggettivament fir-rigward tal-gbir
tat-taxxa.

33. Fil-fatt, filwaqt li b’'mod partikolari l-kumpannija residenti fis-sitwazzjoni prevista fid-domanda
preliminari zzomm it-totalita tal-profitti taghha, fil-kaz tal-kumpannija mhux residenti jsir tqassim
tal-profitti. Huwa evidenti li taxxa bhall-fairness tax, li tingabar eskluzivament meta jitqassmu
l-profitti, tista’ tkun ta’ zvantagg biss a priori ghal kumpanniji li wkoll iqassmu profitti. Fdawn
ic-cirkustanzi, ghandu jigi konkluz li ma tezistix restrizzjoni tal-liberta ta’ stabbiliment.

34. Ghaldagstant, ir-risposta ghat-tieni parti tal-ewwel domanda preliminari ghandha tkun fis-sens li
l-liberta ta’ stabbiliment ma tipprekludix il-gbir ta’ taxxa bhall-fairness tax Belgjana, jekk din tkun
imposta fuq kumpannija mhux residenti bi stabbilimenti permanenti fi Stat Membru meta jitqassmu
l-profitti, ghalkemm il-profitti tal-istabbiliment permanenti jkunu gew allokati fil-fondi ta’ rizerva,
filwaqt li kumpannija residenti ma hijiex suggetta ghat-taxxa fil-kaz ta’ zamma shiha tal-profitti.

B —Fugq it-tieni domanda preliminari

35. It-tieni domanda tal-qorti tar-rinviju saret sabiex jigi stabbilit jekk il-gbir tal-fairness tax ghandux
jitgies bhala taxxa fras il-ghajn fis-sens tal-Artikolu 5 tad-Direttiva dwar kumpanniji omm u
sussidjarji.

36. Jekk din id-domanda tinghata risposta fl-affermattiv, it-taxxa inkwistjoni tkun tikkontradixxi
l-Artikolu 5 tad-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji, peress li skont din id-dispozizzjoni,
il-profitti mqgassma minn sussidjarja lill-kumpannija omm taghha huma eZentati mit-taxxa fras

il-ghajn.

37. 1d-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji ma tiddefinixxix il-kuncett ta’ taxxa fras il-ghajn
fis-sens tal-Artikolu 5. Skont gurisprudenza stabbilita tal-Qorti tal-Gustizzja, madankollu, din
id-dispozizzjoni ghandha tigi interpretata b’tali mod li tikkostitwixxi taxxa fras il-ghajn fuq il-profitti
mqassma, fis-sens tal-Artikolu 5(1) tad-Direttiva, kull tassazzjoni fuq id-dhul ricevut fl-Istat fejn
jitqassmu d-dividendi u fejn il-fatt taxxabbli huwa I-hlas ta’ dividendi jew kull dhul iehor
mill-azzjonijiet, meta l-bazi taxxabbli ta’ din it-taxxa jkun id-dhul mill-imsemmija azzjonijiet u meta
l-persuna taxxabbli tkun id-detentur tal-istess azzjonijiet '*.

38. Konsegwentement ghandhom jigu ssodisfatti tliet kundizzjonijiet sabiex tkun tista’ titqies taxxa fras
il-ghajn fis-sens tal-Artikolu 5 tad-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji. It-tassazzjoni ghandha
tirrizulta mit-tqassim tal-profitti, il-bazi taxxabbli ghandha tkun marbuta mal-ammont tat-tqassim, u
l-persuna taxxabbli ghandha tkun ir-ricevitur tal-profitti mqassma.

14 — Sentenzi Epson Europe (C-375/98, EU:C:2000:302, punt 23), Océ van der Grinten (C-58/01, EU:C:2003:495, punt 47), Test Claimants in the
FII Group Litigation (C-446/04, EU:C:2006:774, punt 108), Burda (C-284/06, EU:C:2008:365, punt 52) u P. Ferrero u General Beverage
Europe (C-338/08 u C-339/08, EU:C:2010:364, punt 26).

ECLIL:EU:C:2016:886 7



KONKLUZJONIIET KOKOTT — KAWZA C-68/15
X

39. Il-partijiet fil-procedura ma jikkontestawx il-fatt li l-fairmess tax tissodisfa l-ewwel zewg
kundizzjonijiet imsemmija. L-ewwel nett, it-taxxa hija marbuta mat-tqassim tal-profitti; jekk ma jsirx
it-tqassim tal-profitti, din ma tingabarx. It-tieni nett, l-ammont tat-tqassim jittieched inkunsiderazzjoni
fil-kalkolu tal-bazi taxxabbli taghha. F'dan ir-rigward ma huwiex rilevanti li 1-bazi taxxabbli tal-fairness
tax tigi mmodifikata sussegwentement. Skont il-gurisprudenza, huwa suffi¢jenti li t-tqassim tal-profitti
jkun inkluz fil-bazi taxxabbli .

40. Ghall-kuntrarju, it-tielet kundizzjoni ma hijiex issodisfatta, peress li hija l-kumpannija li tqassam
il-profitti li hija suggetta ghall-fairness tax, u mhux ir-ricevitur tal-profitti mqassma.

41. Huwa minnu li 1-Qorti tal-Gustizzja, fis-sentenza taghha Athinaiki Zythopoiia'® ghal darba
interpretat it-tassazzjoni tas-sussidjarja bhala taxxa fras il-ghajn fis-sens tal-Artikolu 5 tad-Direttiva
dwar kumpanniji omm u sussidjarji, u b’dan il-mod adottat perspettiva ekonomika, li kienet ibbazata
fuqg l-effett li t-tassazzjoni tas-sussidjarja kellha fuq il-kumpannija omm'. Minkejja dan,
fil-gurisprudenza l-ohra taghha dwar din id-dispozizzjoni, hija dejjem ghamlet riferiment
ghall-kundizzjoni li l-issuggettar tat-taxxa jibqa’ fuq il-kumpannija li tqassam il-profitti’®. F’'dan
ir-rigward, il-Qorti tal-Gustizzja fis-sentenza Burda' kellha ragun tic¢ara espressament li t-taxxa fras
il-ghajn fis-sens tal-Artikolu 5, tiddependi wkoll mill-fatt li l-persuna taxxabbli tkun id-detentur
tal-ishma li jiggarantixxu l-parte¢ipazzjoni fil-kumpannija li tqassam il-profitti .

42. Fi kliem iehor, l-ewwel tassazzjoni tad-dhul ta’ sussidjarja ma hijiex koperta mid-Direttiva dwar
kumpanniji omm u sussidjarji*'. Il-projbizzjoni fl-Artikolu 5 tal-gbir ta’ taxxa fras il-ghajn fuq
il-profitti mqassma lill-kumpannija omm b’hekk ma tkoprix il-pagament tat-taxxa fuq id-dhul li
s-sussidjarja tkun iggenerat permezz tal-attivita ekonomika taghha, anki meta din it-taxxa ghandha
tithallas biss meta jitqassmu I-profitti*?. Dan huwa kkonfermat fl-Artikolu 7(1) tad-Direttiva, li
jipprevedi li l-hlas bil-quddiem tat-taxxa fuq il-kumpanniji tas-sussidjarja huwa esplicitament mhux
kopert mill-kuncett tat-taxxa fras il-ghajn. L-istess ghandu japplika wkoll ghal taxxa bhall-fairness tax,
li abbazi taghha f¢erti kundizzjonijiet id-dhul ta’ kumpannija finalment huwa suggett ghal
inkorporazzjoni mill-gdid.

43. B'hekk, lanqas ma tista’ tigi segwita l-oggezzjoni tar-rikorrent fil-kawza principali li skontha
l-persuna taxxabbli, ghall-finijiet tal-fairness tax, hija formalment biss il-kumpannija li tqassam
il-profitti, izda fir-realta hija d-detentur tal-ishma, peress li t-tqassim tal-profitti jithagqas minhabba
t-taxxa dovuta. Ghall-kuntrarju, kull tassazzjoni tad-dhul ta’ kumpannija necessarjament twassal sabiex
lid-detenturi tal-ishma jista’ jitqgassam biss ammont imnaqqas b’'mod korrispondenti ta’ profitti.

44. Konsegwentement, ir-risposta ghat-tieni domanda preliminari ghandha tkun fis-sens li I-gbir ta’
taxxa bhall-fairness tax Belgjana ma jikkostitwixxix taxxa fras il-ghajn fis-sens tal-Artikolu 5
tad-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji.

15 — Sentenza Océ van der Grinten (C-58/01, EU:C:2003:495, punt 52)

16 — C-294/99, EU:C:2001:505.

17 — Sentenza Athinaiki Zythopoiia (C-294/99, EU:C:2001:505, punt 29) kif ukoll il-punt 32 tal-konkluzjonijiet tal-Avukat Generali Alber fdin
il-kawza (EU:C:2001:263).

18 — Sentenzi Epson Europe (C-375/98, EU:C:2000:302, punt 23), Océ van der Grinten (C-58/01, EU:C:2003:495, punt 47), Test Claimants in the
FII Group Litigation (C-446/04, EU:C:2006:774, punt 108), Burda (C-284/06, EU:C:2008:365, punt 52) u P. Ferrero u General Beverage
Europe (C-338/08 u C-339/08, EU:C:2010:364, punt 26).

19 — C-284/06, EU:C:2008:365.
20 — Sentenza Burda (C-284/06, EU:C:2008:365, punt 61let seq).

21 — Ara s-sentenzi Test Claimants in Class IV of the ACT Group Litigation (C-374/04, EU:C:2006:773, punt 60) u Oy AA (C-231/05,
EU:C:2007:439, punt 27).

22 — Ara l-konkluzjonijiet tal-Avukat Generali Mengozzi fil-kawza Burda (C-284/06, EU:C:2008:60, punt 55).
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C —Fugq it-tielet domanda preliminari

45. Permezz tat-tielet domanda taghha, finalment il-qorti tar-rinviju tixtieq tkun taf jekk
I-Artikolu 4(3) tad-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji jipprekludix il-gbir tal-fairness tax,
meta din ikollha l-konsegwenza li kumpannija tigi intaxxata fuq parti mid-dividendi li tagbez il-limitu
previst minn din id-dispozizzjoni, fil-kaz li din tqassam dividend ircevut f'sena sussegwenti ghal dik li
fiha hija stess tkun ircevietu.

46. Id-domanda preliminari tirreferi ghal sitwazzjoni li fiha kumpannija stabbilita fil-Belgju tkun
irceviet dividendi hija stess bhala membru intermedjarju ta’ katina ta’ partecipazzjoni u
sussegwentement min-naha taghha tqassamhom (mill-gdid). Barra minn hekk, id-domanda hija
bbazata fuq il-premessa li tali dividendi, sa fejn dawn jitqassmu (mill-gdid) iktar tard mis-sena li fiha
gew ircevuti, abbazi tal-modalitajiet ta’ gbir tal-fairness tax finalment huma suggetti ghal piz fiskali
oghla milli huwa 1-kaz taht I-Artikolu 4(3) tad-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji.

47. L-Artikolu 4(3) tad-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji jippermetti lill-Istati Membri
jipprovdu li l-ispejjez marbuta mal-partecipazzjoni fis-sussidjarja u d-deprezzament li jirrizulta
minhabba t-tqassim tal-profitti taghha, ma jistghux jitnaqqsu mill-profitti taxxabbli tal-kumpannija
omm. Jekk, f'dan il-kaz, l-ispejjez tal-gestjoni marbuta mal-partecipazzjoni jigu ffissati bhala rata fissa,
l-ammont iffissat ma jistax jagbez il-5 % tal-profitti mqassma mis-sussidjarja.

48. Skont l-informazzjoni pprovduta mill-qorti tar-rinviju, il-legizlatur Belgjan adotta sistema
ghat-traspozizzjoni tal-Artikolu 4(3) tad-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji, skont liema,
ladarba jigu ssodisfatti l-kundizzjonijiet stabbiliti mil-ligi, id-dividendi ricevuti fuq il-livell
tal-kumpannija omm jistghu jitnagqsu mill-profitti ta’ din il-kumpannija fl-ammont ta’ 95 %. I1-5 % li
jkun fadal ghaldagstant ikunu suggetti ghat-taxxa fuq id-dhul tal-kumpannija.

49. Il-partijiet fil-procedura ma jagblux fuq il-kwistjoni dwar taht liema ¢irkustanzi fir-realta jista’ jkun
hemm tassazzjoni addizzjonali tad-dividendi ricevuti fil-kaz ta’ tqassim mill-gdid taghhom. Minkejja
dan, mill-argument tal-Gvern Belgjan stess ghandu jigi dedott li tali tassazzjoni addizzjonali hija
possibbli. Il-kawza ghal dan hija kkostitwita mill-fatt li d-determinazzjoni tal-bazi taxxabbli tal-fairness
tax hija bbazata fuq id-dividendi grossi mqassma fperijodu ta’ taxxa specifiku. B'hekk ma tirrizulta
l-ebda differenzazzjoni skont jekk humiex koperti wkoll dividendi li l-kumpannija li tqassam tkun
irceviet hija nnifisha.

50. Madankollu, il-Gvern Belgjan xorta wahda jqis li r-rekwiziti taht I-Artikolu 4(3) tad-Direttiva dwar
kumpanniji omm u sussidjarji huma ssodisfatti. Fil-fatt, sa fejn 1-Artikolu 4(1) tad-Direttiva jipprevedi
l-ezenzjoni jew it-tnaqqis ta’ dividendi ri¢evuti, mill-kliem tad-dispozizzjoni jista’ jigi konkluz li dan
l-obbligu japplika biss fir-rigward tal-fatt li jigu ricevuti tali dividendi. Madankollu dan ma jibqax jezisti
fil-kaz ta’ tqassim mill-gdid sussegwenti. L-istess japplika ghall-Artikolu 4(3) tad-Direttiva.

51. Dawn l-argumenti ma jistghux jintlagghu. Interpretazzjoni bhal din tmur kontra l-istruttura u
l-ghan tad-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji u tippregudika l-effett utli taghha.

52. Permezz tal-Artikoli 4 u 5 taghha, id-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji tiehu decizjoni
fundamentali dwar l-ghoti tas-setgha ta’ tassazzjoni tal-profitti ta’ sussidjarja. Fil-principju, 1-Istat
Membru tas-sussidjarja ghandu d-dritt li jintaxxa l-profitti taghha. B'dan il-mod jigi zgurat li t-tqassim
tal-profitti li jaga’ fil-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji, ikun
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newtrali mil-lat ta’ taxxa®. Dan japplika bl-istess mod ghall-ktajjen ta’ partecipazzjoni, peress li t-taxxa
doppja jew multipla ghandha tigi evitata wkoll fil-kaz ta’ tqassim ta’ profitti permezz tal-katina ta’
sussidjarji lill-kumpannija omm™.

53. Konsegwentement, ma huwiex kompatibbli mad-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji jekk
il-profitti ta’ kumpannija jkunu suggetti ghal tassazzjoni oghla fil-livell ta’ kumpannija li tkun ’il fuq
fil-katina ta’ partecipazzjoni, minn kif previst taht l-Artikolu 4 tad-Direttiva. F'dan ir-rigward, ma
jistax ikun rilevanti jekk dan il-piz jirrizultax meta jigu ricevuti d-dividendi jew meta jitqassmu
mill-gdid. Interpretazzjoni differenti tkun twassal sabiex Stat Membru jkun jista’ jahrab mill-obbligi
tieghu taht id-Direttiva sempliciment permezz ta’ modifika tat-teknika ta’ gbir ta’ taxxa. Izda minkejja
dan, fir-rigward tat-tqassim rispettiv, il-prerekwiziti 1-ohra ghall-applikabbilta tad-Direttiva skont
1-Artikoli 1 sa 3 taghha dejjem ghandhom jigu ssodisfatti.

54. Is-sentenza Test Claimants in the FII Group Litigation* i¢¢itata mill-Gvern tal-Belgju u 1-Gvern ta’
Franza ma tipprekludix dan. Din il-kawza kienet tikkoncerna l-kaz specifiku ta’ sistema ta’ hlas
bil-quddiem tat-taxxa fuq il-kumpanniji, li kienet dovuta minn kumpannija omm residenti, meta hija
min-naha taghha tqassam id-dividendi ricevuti minghand sussidjarja mhux residenti. Fdan ir-rigward,
il-Qorti tal-Gustizzja ddikjarat li 1-Artikolu 4(1) tad-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji ma
jobbligax lil Stat Membru jiggarantixxi li l-ammont li jkollu jithallas bil-quddiem ikun, fkull kaz,
stabbilit skont it-taxxa fuq il-kumpanniji mhallsa mis-sussidjarja fl-Istat fejn tirrisjedi**. Minn dan
madankollu ma jistax jigi konkluz li d-Direttiva ma tapplikax fil-kazijiet ta’ tqassim mill-gdid ta’
dividendi ricevuti.

55. Ghaldagstant, ir-risposta ghat-tielet domanda preliminari ghandha tkun fis-sens li I-Artikolu 4(3)
tad-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji jipprekludi 1-gbir ta’ taxxa jekk dan ikollu
l-konsegwenza li kumpannija, meta hija tqassam profitti fil-kuntest tad-Direttiva, fir-rigward ta’
dividendi li din il-kumpannija tkun irceviet ukoll fil-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva u mbaghad
tqgassamhom mill-gdid, tkun suggetta ghal piz fiskali li jagbez l-ammont permess skont I-Artikolu 4(3).

V — Konkluzjoni

56. Bhala konkluzjoni, nipproponi konsegwentement li r-risposta ghad-domandi maghmula
mill-Grondwettelijk Hof (qorti kostituzzjonali, il-Belgju) ghandha tkun kif gej:

1. L-Artikolu 49 TFUE moqri flimkien mal-Artikolu 54 TFUE ghandu jigi interpretat fis-sens li ma
jipprekludix legizlazzjoni ta’ Stat Membru li skontha:

a) kumpannija mhux residenti bi stabbiliment permanenti li jiggenera profitt hija suggetta taht
certi kundizzjonijiet ghal taxxa fdan I-Istat Membru meta jitqassmu l-profitti, filwaqt li
kumpannija mhux residenti b’sussidjarja fdan l-Istat Membru ma hijiex suggetta ghal tali
taxxa;

b) kumpannija mhux residenti bi stabbiliment permanenti li jiggenera profitt fdan 1-Istat Membru
hija suggetta taht certi kundizzjonijiet ghal taxxa fil-kaz taz-zamma shiha tal-profitti maghmula
hemmhekk meta tqassam il-profitti, filwaqt li kumpannija residenti ma hijiex suggetta ghal tali
taxxa fil-kaz ta’ zamma shiha tal-profitti.

23 — Sentenzi Banque Fédérative du Crédit Mutuel (C-27/07, EU:C:2008:195, punt 24) u Cobelfret (C-138/07, EU:C:2009:82, punt 29), kif ukoll
it-tmien premessa tad-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji.

24 — Ara l-hdax-il premessa tad-Direttiva dwar kumpanniji omm u sussidjarji.
25 — C-446/04, EU:C:2006:774.
26 — SentenzaTest Claimants in the FII Group Litigation (C-446/04, EU:C:2006:774, punt 105).
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Legizlazzjoni nazzjonali li tissuggetta kumpannija ghal taxxa fuq id-dhul addizzjonali meta hija
tqassam  il-profitti ma tikkostitwixxix taxxa fras il-ghajn fis-sens tal-Artikolu 5
tad-Direttiva 2011/96/UE.

L-Artikolu 4(3) tad-Direttiva 2011/96/UE jipprekludi legizlazzjoni nazzjonali li jkollha bhala
konsegwenza li kumpannija li tqassam mill-gdid profitti fir-rigward ta’ dividendi li din
il-kumpannija tkun irc¢eviet fil-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva tigi suggetta ghal piz fiskali ghal
tali tqassim tal-profitti, li jagbez l-ammont permess skont 1-Artikolu 4(3).
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