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W Gabra tal-gurisprudenza

SENTENZA TAL-QORTI TAL-GUSTIZZJA (L-Ewwel Awla)

7 ta’ Marzu 2013*
“Tassazzjoni — Taxxa fuq il-valur mizjud — Direttiva 77/388/KEE — Ezenzjoni tal-immaniggjar ta’
fond speg¢jali ta’ investiment — Portata”
Fil-Kawza C-275/11,
li ghandha bhala suggett talba ghal decizjoni preliminari taht l-Artikolu 267 TFUE, imressqa
mill-Bundesfinanzhof (il-Germanja), permezz ta’ decizjoni tal-5 ta’ Mejju 2011, li waslet fil-Qorti
tal-Gustizzja fit-3 ta’ Gunju 2011, fil-procedura
GfBk Gesellschaft fiir Borsenkommunikation mbH
Vs
Finanzamt Bayreuth,

IL-QORTI TAL-GUSTIZZJA (L-Ewwel Awla),

komposta minn A. Tizzano, President tal-Awla, A. Borg Barthet, J.-]. Kasel, M. Safjan (Relatur) u M.
Berger, Imhallfin,

Avukat Generali: P. Cruz Villalén,

Registratur: V. Tourres, Amministratur,

wara li rat il-procedura bil-miktub u wara s-seduta tat-28 ta’ Gunju 2012,

wara li kkunsidrat l-osservazzjonijiet ipprezentati:

— ghal GfBk Gesellschaft fiir Borsenkommunikation mbH, minn E. Schulz,

— ghall-Gvern Germaniz, minn T. Henze, bhala agent,

— ghall-Gvern Grieg, minn I. Pouli u K. Boskovits, bhala agenti,

— ghall-Gvern Lussemburgiz, minn C. Schiltz, bhala agent,

— ghall-Kummissjoni Ewropea, minn C. Soulay u B.-R. Killmann, bhala agenti,

wara li semghet il-konkluzjonijiet tal-Avukat Generali, ipprezentati fis-seduta tat-8 ta’ Novembru 2012,

taghti 1-prezenti

* Lingwa tal-kawza: il-Germaniz.
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Sentenza

It-talba ghal decizjoni preliminari tirrigwarda l-interpretazzjoni tal-punt 6 tal-Artikolu 13B(d) tas-Sitt
Direttiva tal-Kunsill 77/388/KEE tas-17 ta’ Mejju 1977, fuq l-armonizzazzjoni tal-ligijiet tal-Istati
Membri dwar taxxi fuq id-dhul mill-bejgh — Sistema komuni ta’ taxxa fuq il-valur mizjud: bazi
uniformi ta’ stima (GU Edizzjoni Specjali bil-Malti, Kapitolu 9, Vol. 1, p. 23, iktar ’il quddiem is-“Sitt
Direttiva”).

Din it-talba tressqet fil-kuntest ta’ kawza bejn GfBk Gesellschaft fiir Borsenkommunikation mbH (iktar
il quddiem “GfBKk”) u Finanzamt Bayreuth dwar rifjut ta’ ezenzjoni tat-taxxa fuq il-valur mizjud (iktar

il quddiem il-“VAT”) ghas-servizzi ta’ konsulenza mwettqa minn GfBk lil kumpannija ta’ investiment
ta’ kapital (iktar ’il quddiem “KII”) oppost mill-Finanzamt Bayreuth.

I1-kuntest guridiku

Id-dritt tal-Unjoni
L-Artikolu 13B(d) tas-Sitt Direttiva jipprovdi dan li gej:
“Minghajr pregudizzju ghal disposizzjonijet ohra tal-Komunita, I-Istati Membri ghandhom jezentaw li

gej taht il-kondizzjonijiet li huma ghandhom jistabilixxu ghall-iskopijiet biex jassiguraw l-applikazzjoni
korretta u cara ta’ l-ezenzjonijet u tal-prevenzjoni ta’ kwalunkwe ezenzjoni possibbli, evitar u abbuz:

[...]
(d) it-transazzjonijet li gejjin:
[...]
3. transazzjonijet, inkluz negozjar, li jikkonc¢erna d-depozitu u l-kontijiet kurrenti, pagamenti,

trasferimenti, debiti, ¢ekkijiet u strumenti ohrajn negozzjabbli, imma eskluzi I-kollezzjoni
tad-debitu u l-fattorar;

[...]

5. transazzjonijet, inkluzi negozjar, eskluz l-immaniggjar u l-hazna assigurata, fl-ishma, interessi
fkumpanniji jew assoc¢jazzjonijet, debentures u sigurtajiet ohrajn [...J;

6. maniggjar ta’ fondi spec¢jali ta’ investiment kif definiti mill-Istati Membri.”
L-Artikolu 1(2) u (3) tad-Direttiva tal-Kunsill 85/611/KEE, tal-20 ta’ Dicembru 1985, dwar
il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi li jirrelataw ghal imprizi ta’
investiment kollettiv f'titoli trasferibbli (UCITS) (GU Edizzjoni Speg¢jali bil-Malti, Kapitolu 6, Vol. 1,
p. 139), jiddefinixxi dawn l-imprizi bil-kliem li gejjin:
“2. Ghall-iskopijiet ta’ din id-Direttiva, u soggett ghall-Artikolu 2, UCITS ghandhom ikunu imprizi:

— 1i l-iskop uniku taghhom huwa I-investiment kollettiv ftitoli trasferibbli ta’ kapital realizzat
mill-pubbliku u li joperaw fuq il-principju tat-tixrid tar-riskju,

u
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— li l-unitajiet taghhom huma, fuq it-talba tat-titolari, mixtrija mill-gdid jew moghtija lura,
direttament jew indirettament, mill-assi ta’ dawk l-imprizi. Azzjoni mehuda minn UCITS sabiex
jigi assigurat li l-valur tal-borza ta’ l-unitajiet taghha ma jvarjawx b’'mod sinifikanti mill-valur nett
taghhom ta’ l-assi ghandha titqies bhala ekwivalenti ghal dan ix-xiri mill-gdid jew il-fidwa.

3. Dawn l-imprizi jistghu jigu kkostitwiti skond il-ligi, jew taht it-ligi ta’ kuntratt (bhala fondi komuni

amministrati minn kumpanniji ta’ amministrazzjoni) jew il-ligi dwar it-‘trusts’ (bhala unitajiet ta’ trust)

jew taht statut (bhala kumpanniji ta’ investiment).

[...]”

Skont 1-Artikolu 4(1) ta’ din id-direttiva, “L-ebda UCITS m’ghandha twettaq attivitajiet sakemm ma
tkunx giet awtorizzata mill-awtoritajiet kompetenti ta’ 1-Istat Membru li tkun tinstab fih”.

Skont l-Artikolu 6 ta’ din id-direttiva, “l-ebda kumpanija ta’ amministrazzjoni ma tista’ tingagga
fattvitajiet ohrajn barra mill-amministrazzjoni ta’ unitajiet ta’ trust u ta’ kumpanniji ta’ investiment”.

Id-Direttiva 85/611 giet emendata permezz tad-Direttiva 2001/107/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tal-21 ta’ Jannar 2002 (GU Edizzjoni Speéjali bil-Malti, Kapitolu 6, Vol. 4, p. 287) bl-iskop
li jigu rregolati kumpanniji ta’ amministrazzjoni u  prospectuses simplifikati, u
bid-Direttiva 2001/108/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ Jannar 2002 ghal
investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITYS).

Skont it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 5(2) tad-Direttiva 85/611, kif emendata bid-Direttiva 2001/107,
“l-attivita ta’ amministrazzjoni ta’ unit trusts/fondi komuni u ta’ kumpanniji ta’ investiment tinkludi
ghall-iskop ta’ din id-Direttiva, il-funzjonijiet imsemmija fl-Anness II li mhumiex kompleti”.

L-imsemmi Anness II isemmi l-punti li gejjin fost il-“funzjonijiet inkluzi fl-attivita ta’
l-amministrazzjoni kollettiva tal-portfolio”:

“— Amministrazzjoni ta’ investiment

—  Amministrazzjoni:
a) servizzi ta’ kontabilita legali u ta’” amministrazzjoni ta’ fond;
b) inkjesti tal-klijenti;
¢) valutazzjoni u pprezzar (inkluzi rifuzjonijiet fuq it-taxxa);
d) monitoragg regolatorju ta’ konformita;
e) manutenzjoni tar-registru tat-titolari ta’ l-unita;
f)  distribuzzjoni tad-dhul;
g) kwistjonijiet u fidi ta’ unitajiet;
h) rizoluzzjonijiet ta’ kuntratti (inkluza I-kunsinna tac-certifikat);
i) iz-zamma ta’ registri.

— it-Tqeghid fis-suq”.

ECLILEU:C:2013:141 3



10

11

12

13

14

15

16

17

SENTENZA TAS-7.3.2013 — KAWZA C-275/11
GFBK

L-Artikolu 5g(1) tad-Direttiva 85/611, kif emendata bid-Direttiva 2001/107, introduca l-possibbilta
ghall-Istati Membri li “jippermettu lill-kumpanniji ta’ l-amministrazzjoni jiddelegaw lil partijiet terzi
ghall-iskop ta’ kondotta iktar effi¢jenti tan-negozju” sakemm dan il-mandat jissodisfa 1-kundizzjonijiet
iddikjarati fil-punti (a) sa (i) tal-Artikolu 5g(1).

Fost dawn il-kundizzjonijiet hemm dik maghmula fil-punt (¢) ta’ din id-dispozizzjoni li, “meta
d-delegazzjoni tikkoncerna l-amministrazzjoni ta’ investiment, il-mandat jista’ jinghata biss lil imprizi
li huma awtorizzati jew irregistrati ghall-iskop ta’ amministrazzjoni ta’ assi u soggett ghal sorveljanza
prudenti; id-delegazzjoni ghandha tkun skond kriterji ta’ allokazzjoni ta’ investiment stabbiliti
perjodikament minn kumpanniji ta’ amministrazzjoni”.

Id-dritt nazzjonali

Skont il-punt 8(h) tal-Artikolu 4 tal-ligi dwar it-taxxa fuq id-dhul mill-bejgh (Umsatzsteuergesetz),
tas-26 ta’ Novembru 1979, fil-verzjoni taghha fis-sehh matul il-perijodu 1999-2002 inkwistjoni
fil-kawza principali (iktar 'il quddiem 1-“UStG”), l-“amministrazzjoni ta’ unit trusts/fondi komuni” hija
ezentata mit-taxxa “skont il-ligi fuq il-kumpanniji ta’ investiment ta’ kapital [Gesetz iiber
Kapitalanlagegesellschaften, iktar 'il quddiem il-KAAG’]”.

Il-kawza principali u d-domanda preliminari

GfBk hija impriza Germaniza li ghandha bhala ghan it-tixrid tal-informazzjoni u li tipprovdi
konsulenza dwar l-investiment ta’ strumenti finanzjarji u t-tqeghid fis-suq ta’ investimenti ta’ kapital.

Matul ix-xahar ta’ Dicembru 1999, GfBk ikkonkludiet kuntratt mal-KII, li kienet tamministra, skont
il-KAAG, fil-forma ta’ fond specjali ta’ investiment, forom ta’ investiment miftuhin ghall-pubbliku.
GfBk intrabtet li tipprovdi konsulenza lill-KII “fl-immaniggjar ta’ assi tal-fond”, kif ukoll “tghaddilha
rakkomandazzjonijiet dwar bejgh jew xiri ta’ assi fuq il-bazi ta’ analizi kostanti tas-sitwazzjoni
tal-fond”. GfBk intrabtet li tiehu hsieb ukoll “tosserva l-principju tad-diversifikazzjoni tar-riskju,
tar-restrizzjonijiet legali fir-rigward tal-investiment [...] u tal-kundizzjonijiet tal-investiment [...]".

Mill-atti tal-process jirrizulta li 1-partijiet kienu ftehmu li r-remunerazzjoni ta’ GfBk ghall-konsulenzi
taghha kienet giet stabbilita skont percentwali kkalkolat skont il-valur kull xahar tal-fond specjali ta’
investiment.

Fl-implementazzjoni ta’ dan il-kuntratt, GfBk ghamlet rakkomandazzjonijiet lill-KII inkwistjoni
fil-kawza principali, matul is-snin 1999-2002, fuq ix-xiri u l-bejgh ta’ titoli bit-telefon, bil-faks jew
bis-server tal-internet. Din il-KII introduciet dawn ir-rakkomandazzjonijiet fis-sistema ta’ ordnijiet
taghha ta’ xiri u ta’ bejgh u, wara li kienet ivverifikat li dawn ma kienu jiksru ebda restrizzjoni legali
fil-qasam tal-investiment applikabbli ghall-fondi ta’ investiment, kienet timplementhom, hafna drabi fi
zmien ta’ xi ftit minuti wara r-ricezzjoni taghhom. Anki jekk l-imsemmija KII ma kienet taffettwa
ebda ghazla awtonoma ta’ mmaniggjar tal-fond ta’ investiment, hija kienet izzomm ghalhekk setgha ta’
decizjoni u ta’ responsabbilta finali. GfBk kienet informata bir-rizultat tar-rakkomandazzjonijiet taghha
kif ukoll bir-rekords ta’ kuljum tal-kompozizzjoni tal-fond ta” investiment li ghalih hija kienet tipprovdi
konsulenza.

Fil-kuntest tal-procedura fiskali dwar it-taxxa fuq id-dhul mill-bejgh, GfBk talbet li s-servizzi taghha ta’
konsulenza lill-KII inkwistjoni fil-kawza principali jkunu ezenti mill-VAT bhala servizzi esterni ta’
amministrazzjoni ta’ fondi spe¢jali ta’ investiment. Il-Finanzamt opponiet rifjut ghal din it-talba, peress
li qieset li s-servizzi pprovduti minn GfBk ma kienux jaqghu taht I-“amministrazzjoni ta’ fondi specjali
ta’ investiment”, fis-sens ta’ punt 6 tal-Artikolu 13B(d) tas-Sitt Direttiva, u ghalhekk ma kienux jistghu
jiggustifikaw din l-ezenzjoni.
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Bil-ghan li tikkontesta d-decizjonijiet mehudin fil-konfront taghha, GfBk ressqet azzjoni fil-qorti.
Fil-kuntest ta’ appell ghal “Revizjoni” quddiem il- Bundesfinanzhof, din tal-ahhar iddecidiet li
tissospendi 1-proceduri u li taghmel lill-Qorti tal-Gustizzja d-domandi preliminari segwenti:

“Ghall-interpretazzjoni tal-kuncett ‘maniggjar ta’ fondi specjali ta’ investiment’ fis-sens tal-punt 6
tal-Artikolu 13B(d) [tas-Sitt Direttiva], is-servizz ta’ amministratur estern ta’ fondi specjali ta’
investiment ma huwiex suffi¢jentement specifiku u, ghalhekk, ezentat [mill-VAT] hlief:

a) meta jezercita attivitd ta’ maniggjar u mhux biss attivita ta’ konsultazzjoni, jew

b) meta minhabba n-natura tieghu, is-servizz jiddistingwi ruhu minn servizzi ohrajn permezz ta’
karatteristika partikolari ghall-finijiet tal-ezenzjoni skont din id-dispozizzjoni, jew

¢) meta dan l-amministratur jagixxi b’ezekuzzjoni ta’

tad-Direttiva 85/611/KEE kif emendata?”

mandat fis-sens tal-Artikolu 5g

Fuq id-domanda preliminari

Permezz tad-domanda taghha, il-qorti tar-rinviju titlob, essenzjalment, jekk u ghal liema kundizzjonijiet
is-servizzi ta’ konsulenza fl-investiment f'titoli trasferibbli pprovduti minn terzi lill-KII kienu jaqghu
taht il-kuncett ta’ “maniggjar ta’ fondi specjali ta’ investiment”, ghall-finijiet tal-ezenzjoni prevista
fil-punt 6 tal-Artikolu 13B(d) tas-Sitt Direttiva.

Fdan ir-rigward, hemm lok li jitfakkar mill-ewwel li s-servizzi ta’ mmaniggjar ipprovduti minn
amministratur terz jaqghu, fil-principju, fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-punt 6 tal-Artikolu 13B(d)
tas-Sitt Direttiva, peress li l-amministrazzjoni ta’ fondi spe¢jali ta’ investiment imsemmija fl-imsemmi
punt 6 hija ddefinita skont in-natura tas-servizzi pprovduti u mhux skont il-fornitur jew
id-destinatarju tas-servizz (ara, fdan is-sens, is-sentenza tal-4 ta’ Mejju 2006, Abbey National,
C-169/04, Gabra p. 1-4027, punti 66 sa 69).

Madankollu, sabiex jitgiesu li huma “tranzazzjonijiet ezentati” fis-sens tal-punt 6 tal-Artikolu 13B(d)
tas-Sitt Direttiva, is-servizzi ta’ mmaniggjar pprovduti minn amministratur terz ghandhom jifformaw
unita distinta, ikkunsidrata b'mod wiesa’, u jikkostitwixxu elementi specifici u essenzjali
ghall-immaniggjar ta’ fondi specjali ta’ investiment (ara, f'dan is-sens, is-sentenza Abbey National,
iccitata iktar il fuq, punti 70 sa 72).

Fir-rigward, sussegwentement, tat-tranzazzjonijiet li huma specifi¢ci ghall-attivita ta’ imprizi ta’
investiment kollettiv, mill-Artikolu 1(2) tad-Direttiva 85/611 jirrizulta li t-tranzazzjonijiet tal-UCITS
jikkonsistu fl-investiment kollettiv ftitoli trasferibbli ta’ kapital realizzat mill-pubbliku. Fil-fatt,
mal-kapital li 1-kontributuri jiddepozitaw meta jixtru unitajiet, I-UCITS jikkostitwixxu u jimmaniggjaw,
fisimhom u bi hlas, portafolji maghmula minn titoli trasferibbli (ara, fdan is-sens, is-sentenza
tal-21 ta’ Ottubru 2004, BBL, C-8/03, Gabra p. 1-10157, punt 42; Abbey National, i¢¢itata iktar il fuq,
punt 61, u tad-19 ta’ Lulju 2012, Deutsche Bank, C-44/11, punt 32). Barra l-funzjonijiet ta’ mmaniggjar
tal-portafoll, il-funzjonijiet ta’ amministrazzjoni ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv innifshom
jikkostitwixxu funzjonijiet specifi¢ci ghall-imprizi ta’ investiment kollettiv, bhal dawk indikati
fl-Anness II tad-Direttiva 85/611, kif emendat bid-Direttiva 2001/107, taht Il-intestatura
“Amministrazzjoni” (ara s-sentenza Abbey National, i¢citata iktar ’il fuq, punt 64).

Minn dak li jipprecedi jirrizulta li, sabiex jigi ddeterminat jekk is-servizzi ta’ konsulenza fl-investiment
f'titoli trasferibbli pprovduti minn terzi lill-KII jagghux taht il-kuncett ta’ “maniggjar ta’ fondi specjali
ta’ investiment”, ghall-finijiet tal-ezenzjoni prevista fil-punt 6 tal-Artikolu 13B(d) tas-Sitt Direttiva,
ghandu jitfittex, kif irrileva 1-Avukat Generali fil-punti 27 u 31 tal-konkluzjonijiet tieghu, jekk
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is-servizz ta’ konsulenza fl-investiment ftitoli trasferibbli pprovduti minn terzi jipprezentax rabta
intrinsika mal-attivita proprja ta’” KII b’'mod li jkollu bhala effett li jissodisfa l-funzjonijiet specifici u
essenzjali tal-immaniggjar ta’ fond specjali ta’ investiment.

Fdan ir-rigward, hemm lok li jigi rrilevat li peress li s-servizzi, li jikkonsistu fli jigu indirizzati
rakkomandazzjonijiet fuq ix-xiri u l-bejgh ta’ attiv lil KII, ghandhom rabta intrinsika mal-attivita
proprja tieghu, li jikkonsisti, kif tfakkar fil-punt 22 ta’ din is-sentenza, fl-investiment kollettiv ftitoli
trasferibbli ta’ kapital realizzat mill-pubbliku.

II-fatt li s-servizzi ta’ konsulenza u ta’ informazzjoni ma humiex elenkati fl-Anness II
tad-Direttiva 85/611, kif emendat bid-Direttiva 2001/107, ma jipprekludix Il-inkluzjoni taghhom
fil-kategorija tas-servizzi specifici li jaqghu taht l-attivitajiet ta’ “maniggjar” ta’ fondi specjali ta’
investiment fis-sens tal-punt 6 tal-Artikolu 13B(d) tas-Sitt Direttiva, peress li I-Artikolu 5(2)
tad-Direttiva 85/611, kif emendat bid-Direttiva 2001/107, jenfasizza, huwa stess, li l-lista ta’ dan
l-anness “mhumiex kompleti”.

Il-fatt li s-servizzi ta’ konsulenza u ta’ informazzjoni pprovduti minn terzi ma jwasslux ghal bidla
fis-sitwazzjoni guridika u finanzjarja tal-fond ma jipprekludix iktar li dawn jaqghu taht il-kuncett ta’
“maniggjar” ta’ fondi specjali ta’ investiment fis-sens tal-punt 6 tal-Artikolu 13B(d) tas-Sitt Direttiva.

Hemm lok, fil-fatt, li jitfakkar li, fil-punti 26, 63 u 64 tas-sentenza Abbey National, i¢¢itata iktar ’il fuq,
il-Qorti tal-Gustizzja ddecidiet li mhux biss l-immaniggjar tal-investimenti, peress li jinvolvi l-ghazla u
¢-Cessjoni tal-assi li huma s-suggett ta’ dan l-immaniggjar, izda wkoll is-servizzi ta’ amministrazzjoni u
ta’ kontabbilta, bhalma huma I-kalkolu tal-ammont ta’ dhul u tal-prezz tal-unitajiet jew ishma ta’ fondi,
l-evalwazzjoni tal-assi, il-kontabbilta, il-preparazzjoni ta’ dikjarazzjonijiet ghad-distribuzzjoni tad-dhul,
l-ghoti tal-informazzjoni u tad-dokumentazzjoni ghall-kontabbilta perjodika u ghad-dikjarazzjonijiet
fiskali, statistika u ta’ VAT kif ukoll il-preparazzjoni tal-previzjonijiet tad-dhul jagghu taht il-kuncett ta’
“maniggjar” ta’ fondi specjali ta’ investiment. Ghalhekk ftit jghodd li, bhal fil-kawza prin¢ipali, kienet
ir-responsabbilta tal-KII inkwistjoni li jimplementa r-rakkomandazzjonijiet fuq ix-xiri u l-bejgh ta’ attiv
ipprovdut minn GfBk wara l-kontroll tal-konformita taghhom mal-limiti ta’ investiment.

Barra minn hekk, il-kliem tal-Artikolu 13B(d)(6) tas-Sitt Direttiva ma jeskludix, bhala regola, li
l-immaniggjar ta’ fondi specjali ta’ investiment jinqasam fdiversi servizzi distinti li jistghu jaqghu
ghaldagstant taht il-kuncett ta’ “maniggjar ta’ fondi specjali ta’ investiment” skont din id-dispozizzjoni
u jibbenefikaw mill-ezenzjoni li din tipprevedi, anki meta huma jkunu pprovduti minn amministratur
terz (sentenza Abbey National, ic¢itata iktar ’il fuq, punt 67), sakemm kull wiehed minn dawn
is-servizzi jkollu bhala effett li jissodisfa l-funzjonijiet specifi¢ci u essenzjali tal-immaniggjar ta’ fond
spe¢jali ta’ investiment. Issa, kif gie rrilevat fil-punt 24 ta’ din is-sentenza, tali huwa Il-kaz
tar-rakkomandazzjonijiet fuq ix-xiri u I-bejgh ta’ attiv ipprovdut minn terzi lil KII.

Hemm lok ukoll li jigi rrilevat li l-inkluzjoni tas-servizzi ta’ konsulenza u ta’ informazzjoni fil-kategorija
tas-servizzi specifici li jaqghu taht l-attivitajiet ta’ “maniggjar” ta’ fondi specjali ta’ investiment, fis-sens
tal-punt 6 tal-Artikolu 13B(d) tas-Sitt Direttiva, ma tistax, fuq il-bazi li s-servizzi ta’ konsulenza

nnifishom, suggetti ghall-VAT, tolqot il-principju ta’ newtralita fiskali.

F'dan ir-rigward, ghandu jigi osservat, minn naha, li I-ghan tal-ezenzjoni tat-tranzazzjonijiet konnessi
mal-immaniggjar ta’ fondi specjali ta’ investiment prevista fl-Artikolu 13B(d)(6) tas-Sitt Direttiva huwa
li jiffacilita ghall-investituri zghar l-investiment ftitoli permezz ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv billi
jigu eskluzi l-ispejjez tal-VAT, sabiex jigi zgurat li s-sistema komuni tal-VAT tkun fiskalment newtrali
fir-rigward tal-ghazla bejn l-investiment dirett f'titoli u dak li jsehh permezz ta’ imprizi ta’ investiment
kollettiv (ara s-sentenzi Abbey National, ic¢itata aktar 'il fug, punt 62, kif ukoll tat-28 ta’ Gunju 2007,
JP Morgan Fleming Claverhouse Investment Trust u The Association of Investment Trust Companies,
C-363/05, Gabra p. I-5517, punt 45).
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Barra minn hekk, is-sottomissjoni ghall-VAT tas-servizzi konsultattivi ta’ investiment ipprovduti minn
terzi jkollha bhala effett li tiffavorixxi 1-KIIs li jkollhom il-konsulenti ta’ investiment taghhom stess
ghad-detriment tal-KlIs li jiddeciedu li jsejhu lil terzi. Issa, mill-princ¢ipju ta’ newtralita fiskali jirrizulta
li l-operaturi ghandu jkollhom is-setgha li jaghzlu 1-mudell ta’ organizzazzjoni li, minn perspettiva
strettament ekonomika, jagblilhom l-iktar, minghajr ma jkun hemm ir-riskju li t-tranzazzjonijiet
taghhom jigu eskluzi mill-ezenzjoni prevista fil-punt 6 tal-Artikolu 13B(d) tas-Sitt Direttiva (sentenza
Abbey National, i¢citata iktar il fuq, punt 68).

Fl-ahhar nett, il-fatt li l-amministratur estern ma kienx agixxa b’ezekuzzjoni ta’ mandat fis-sens
tal-Artikolu 5g tad-Direttiva 85/611/KEE kif emendata bid-Direttiva 2001/107, ma jistax ikollha impatt
fuq l-inkluzjoni tas-servizzi ta’ konsulenza u ta’ informazzjoni pprovduti minn dan l-amministratur
estern fil-kategorija tas-servizzi specifici li jaqghu taht l-attivitajiet ta’ “maniggjar” ta’ fondi spec¢jali ta’
investiment fis-sens tal-punt 6 tal-Artikolu 13B(d) tas-Sitt Direttiva. Certament, fil-kawza prin¢ipali,
is-servizzi ta’ konsulenza gew ipprovduti minn GfBk, minkejja 1li l-verzjoni fis-sehh
tad-Direttiva 85/611 ma kinitx tawtorizza lill-kumpanniji ta’” mmaniggjar li jafdaw delegazzjoni lil terzi
intizi sabiex imexxu l-attivitajiet taghhom b’'mod iktar effettiv. Madankollu, jirrizulta minn
gurisprudenza stabbilita li l-principju ta’ newtralita fiskali jipprekludi, fil-qasam tal-gbir tal-VAT,
distinzjoni generalizzata bejn tranzazzjonijiet leciti u tranzazzjonijiet illeciti (ara b’'mod partikolari,
is-sentenza tal-11 ta’ Gunju 1998, Fischer, C-283/95, Gabra p. 1-3369, punt 21, kif ukoll id-digriet tas-
7 ta’ Lulju 2010, Curia, C-381/09, Gabra p. I-91, punti 18, 21 u 23).

Fid-dawl tal-kunsiderazzjonijiet li jippre¢edu, ghandha tinghata risposta lid-domanda maghmula li
l-punt 6 tal-Artikolu 13B(d) tas-Sitt Direttiva ghandu jigi interpretat fis-sens li s-servizzi ta’ konsulenza
fl-investiment f'titoli trasferibbli pprovduti minn terzi lil KII, bhala amministratur ta’ fondi spe¢jali ta’
investiment, jagghu taht il-kuncett ta’ “maniggjar ta’ fondi specjali ta’ investiment”, ghall-finijiet
tal-ezenzjoni prevista fl-imsemmija dispozizzjoni, meta anki t-terzi ma jkunux agixxew b’ezekuzzjoni
ta’ mandat fis-sens tal-Artikolu 5g tad-Direttiva 85/611/KEE kif emendata bid-Direttiva 2001/107.

Fuq l-ispejjez

Peress li l-procedura ghandha, fir-rigward tal-partijiet fil-kawza principali, in-natura ta’ kwistjoni
mqajma quddiem il-qorti tar-rinviju, hija din il-qorti li tiddeciedi fuq l-ispejjez. L-ispejjez sostnuti
ghas-sottomissjoni tal-osservazzjonijiet lill-Qorti tal-Gustizzja, barra dawk tal-imsemmija partijiet, ma
jistghux jithallsu lura.

Ghal dawn il-motivi, II-Qorti tal-Gustizzja (L-Ewwel Awla) taqta’ u tiddeciedi:

Il-punt 6 tal-Artikolu 13B(d) tas-Sitt Direttiva tal-Kunsill 77/388/KEE tas-17 ta’ Mejju 1977, fuq
l-armonizzazzjoni tal-ligijiet tal-Istati Membri dwar taxxi fuq id-dhul mill-bejgh — Sistema
komuni ta’ taxxa fuq il-valur mizjud: bazi uniformi ta’ stima, ghandu jigi interpretat fis-sens li
s-servizzi ta’ konsulenza fl-investiment f’titoli trasferibbli pprovduti minn terzi lil kumpannija
ta’ investiment ta’ kapitali, bhala amministratur ta’ fondi specjali ta’ investiment, jaqghu taht
il-kuncett ta’ “maniggjar ta’ fondi specjali ta’ investiment”, ghall-finijiet tal-ezZenzjoni prevista
fl-imsemmija dispozizzjoni, meta anki t-terzi ma jkunux agixxew b’ezekuzzjoni ta’ mandat
fis-sens tal-Artikolu 5g tad-Direttiva tal-Kunsill 85/611/KEE, tal-20 ta’ Dicembru 1985, dwar
il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi li jirrelataw ghal
imprizi ta’ investiment kollettiv  ftitoli  trasferibbli  (UCITS), kif emendata
bid-Direttiva 2001/107/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ Jannar 2002.

Firem
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