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II

(Atti mhux legizlattivi)

DECIZJONIJIET

DECIZJONI (UE) 2020/440 TAL-BANK CENTRALI EWROPEW
tal-24 ta’ Marzu 2020

dwar programm temporanju ta’ xiri ta’ emergenza fil-kaz ta’ pandemija (BCE[2020/17)

IL-KUNSILL GOVERNATTIV TAL-BANK CENTRALI EWROPEW,

Wara li kkunsidra t-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari l-ewwel in¢iz tal-Artikolu 127(2)
tieghu,

Wara li kkunsidra I-Istatut tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali u tal-Bank Centrali Ewropew, u b'mod partikolari t-tieni
subparagrafu tal-Artikolu 12.1 flimkien mal-ewwel in¢iz tal-Artikolu 3.1, u l-Artikolu 18.1 tieghu,

Billi:

(1)

Skont 1-Artikolu 18.1 tal-Istatut tas-Sistema Ewropea tal-Banek Centrali u tal-Bank Centrali Ewropew (iktar ’il
quddiem 1-“Istatut tas-SEBC”), il-Bank Centrali Ewropew (BCE), flimkien mal-banek ¢entrali nazzjonali tal-Istati
Membri li I-munita taghhom hija l-euro (iktar 'il quddiem il-“BCNi”) jistghu joperaw fis-swieq finanzjarji billi, fost
affarijiet ohra, jixtru u jbieghu strumenti negozjabbli b’'mod definittiv, sabiex jilhqu I-ghanijiet tas-Sistema Ewropea
tal-Banek Centrali.

Il-programm ta’ xiri ta’ assi tas-settur pubbliku minn swieq sekondarji (PSPP), flimkien mat-tielet programm ta’ xiri
ta’ bonds iggarantiti, il-programm ta’ xiri ta’ titoli ggarantiti minn assi, u I-programm ta’ xiri mis-settur korporattiv,
jikkostitwixxu l-programm ta’ xiri ta’ assi estiz (APP) tal-BCE. L-ghan tal-APP huwa li jtejjeb it-trazmissjoni tal-
politika monetarja, jiffacilita I-ghoti ta’ kreditu lill-ekonomija taz-zona tal-euro, ihaffef il-kundizzjonijiet ghat-tehid
ta’ self minn unitajiet domestici u ditti, u jappogga l-konvergenza sostnuta tar-rati tal-inflazzjoni ghal livelli li huma
taht, izda qrib, it-2 % fuq medda ta’ Zzmien medju, b'mod konsistenti mal-ghan ewlieni tal-BCE li jzomm l-istabbilta
tal-prezzijiet.

Wara li kkunsidra ¢-cirkustanzi ekonomici u finanzjarji eccezzjonali assocjati mat-tixrid tal-marda tal-coronavirus
2019 (COVID-19), fit-18 ta’ Marzu 2020, il-Kunsill Governattiv iddecieda li jniedi programm temporanju gdid ta’
xiri ta’ emergenza fil-kaz ta’ pandemija (pandemic emergency purchase programme, minn hawn ‘il quddiem il-
“PEPP”) li jinkludi kull kategorija ta’ assi eligibbli taht I-APP. Ix-xiri taht il-PEPP se jkun separat mix-xiri, u apparti x-
xiri, li jsir taht 1-APP, b'pakkett addizzjonali generali ta’ EUR 750 biljun sal-ahhar tal-2020. II-PEPP huwa stabbilit
breazzjoni ghal krizi ekonomika specifika, straordinarja u akuta, li tista’ tipperikola l-ghan tal-istabbilta tal-
prezzijiet u l-funzjonament xieraq tal-mekkanizmu ta’ trazmissjoni tal-politika monetarja. Minhabba dawn ic-
¢irkustanzi eccezzjonali, incerti u li qeghdin jizviluppaw b'rata mghaggla, il-PEPP jehtieg grad gholi ta’ flessibbilta
fid-disinn u l-implimentazzjoni tieghu meta mqabbel mal-APP u I-ghanijiet tal-politika monetarja tieghu mhumiex
l-istess bhal dak tal-APP.

[I-COVID-19 giet ikkaratterizzata mill-Organizzazzjoni Dinjija tas-Sahha bhala pandemija u hija l-kawza ta’
emergenza kollettiva ghas-sahha pubblika minghajr precedent fl-istorja ricenti. Hija pproduciet xokk ekonomiku
estrem li jehtieg reazzjoni ambizzjuza, ikkoordinata u urgenti minn kull aspett ta’ politika biex jigu appoggjati n-
negozji u l-haddiema friskju. Bhala konsegwenza tal-pandemija, l-attivita ekonomika fiz-zona tal-euro gieghda
tonqos u inevitabbilment ser tbati minn recessjoni konsiderevoli, spe¢jalment minhabba li aktar pajjizi qed
jiffac¢jaw il-htiega li jintensifikaw il-mizuri ta’ trazzin. Dawn il-mizuri jpoggu piz kbir fuq il-flussi tal-flus tan-
negozji u tal-haddiema u jpoggu s-sopravivenza tan-negozji u tal-impjiegi friskju. Huwa car ukoll li din is-
sitwazzjoni tfixkel it-trazmissjoni tal-impulsi tal-politika monetarja u zzid riskji ta’ tnaqqis qawwi fil-prospetti ta’
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inflazzjoni rilevanti. Fdan l-isfond, il-PEPP hija mizura li hija proporzjonata biex tilqa’ kontra r-riskji serji ghall-
istabbilta tal-prezzijiet, ghall-mekkanizmu tat-trazmissjoni tal-politika monetarja u ghall-prospetti ekonomici fiz-
zona tal-euro, i huma kkawzati mill-fegga u t-tixrid dejjem akbar tal-COVID-19. Il-Kunsill Governattiv se jtemm ix-
xiri nett tal-assi tal-PEPP ladarba jqis li I-fazi tal-krizi tal-COVID-19 tkun intemmet, izda fi kwalunkwe kaz mhux
gabel tmiem 1-2020.

(5)  Ghal xiri taht il-PEPP ta’ titoli ta’ dejn negozjabbli eligibbli mahruga minn gvernijiet centrali, regjonali jew lokali u
agenziji rikonoxxuti, l-allokazzjoni ta’ referenza fost il-gurisdizzjonijiet taz-zona tal-euro se tkun iggwidata mill-
iskema ghas-sottoskrizzjoni tal-kapital tal-BCE kif imsemmi fl-Artikolu 29 tal-Istatut tas-SEBC. Approc¢ flessibbli
ghall-kompozizzjoni tax-xiri taht il-PEPP huwa madankollu essenzjali biex jigi evitat li l-ispostamenti attwali fil-
kurva tar-rendiment sovrana aggregata taz-zona tal-euro jissarrfu faktar distorsjonijiet fil-kurva minghajr riskju fiz-
zona tal-euro, filwaqt li jizgura wkoll li l-orjentazzjoni generali tal-programm tkopri I-gurisdizzjonijiet kollha taz-
zona tal-euro. Sabiex tissahhah aktar il-flessibbilta tal-PEPP, it-titoli ta’ dejn negozjabbli fis-settur pubbliku
b'maturitajiet igsar minn dawk mixtrija taht il-PSPP ukoll se jinxtraw taht il-PEPP.

(6)  Fit-18 ta’ Marzu 2020, il-Kunsill Governattiv iddecieda wkoll li sa fejn xi limiti awtoimposti jistghu jfixklu l-azzjoni li
|-Eurosistema hija mehtiega li tiehu sabiex twettaq il-mandat taghha, il-Kunsill Governattiv se jikkunsidra li
jirrevedihom sal-punt mehtieg biex l-azzjoni tieghu tkun proporzjonata ghar-riskji ffac¢jati. Sabiex tigi zgurata 1-
effettivita ta’ din id-decizjoni, il-partecipazzjonijiet konsolidati skont I-Artikolu 5 tad-Decizjoni (UE) 2020/188 tal-
Bank Centrali Ewropew (BCE/2020/9) (') ma ghandhiex tapplika ghal partecipazzjonijiet tal-PEPP. L-Eurosistema ma
hija se tittollera I-ebda riskju ghat-trazmissjoni bla xkiel tal-politika monetarja taghha fil-gurisdizzjonijiet kollha taz-
zona tal-euro.

(7)  Firrigward tal-eligibbilta, ghall-finijiet tal-PEPP, ta’ titoli ta’ dejn negozjabbli mahrugin mill-gvern centrali tar-
Repubblika Ellenika, il-Kunsill Governattiv ivvaluta: (a) il-htiega li jittaffew il-pressjonijiet li jirrizultaw mill-fegga tal-
COVID-19 li ghaddejja bhalissa u li affettwaw severament is-swieq finanzjarji Griegi; (b) l-impenji mehuda mir-
Repubblika Ellenika fil-kuntest tas-Sorveljanza Msahha u l-monitoragg tal-implimentazzjoni taghhom mill-
istituzzjonijiet tal-Unjoni; (c) il-fatt i l-mizuri ta’ dejn fuq perjodu medju ta’ zmien ghar-Repubblika Ellenika
mwassla permezz tal-Mekkanizmu Ewropew ta’ Stabbilta jiddependu fuq l-implimentazzjoni kontinwa ta’ dawn 1-
impenji; (d) l-acéess dirett ghall-informazzjoni mill-BCE dwar is-sitwazzjoni ekonomika u finanzjarja tar-Repubblika
Ellenika bhala rizultat tal-involviment tal-BCE fil-qafas ta’ Sorveljanza Msahha; u (e) il-fatt li r-Repubblika Ellenika
kienet akkwistat mill-gdid access ghas-suq. Abbazi ta’ din il-valutazzjoni, il-Kunsill Governattiv iddecieda li titoli ta’
dejn negozjabbli mahruga mill-gvern ¢entrali tar-Repubblika Ellenika se jkunu eligibbli ghal xiri taht il-PEPP.

(8)  I-PEPP jikkonforma bis-shih mal-obbligi tal-banek centrali tal-Eurosistema skont it-Trattati, inkluza l-projbizzjoni ta’
finanzjament monetarju, u ma jfixkilx l-operazzjonijiet tal-Eurosistema skont il-principju ta’ ekonomija tas-suq
miftuha b’kompetizzjoni hielsa.

(9)  Sabiex tigi zgurata l-effettivita tal-PEPP, |-Eurosistema b’dan gieghda ticcara li hija taccetta l-istess trattament (pari
passu) bhal investituri privati fir-rigward tat-titoli ta’ dejn negozjabbli tas-settur pubbliku li I-Eurosistema tista’ tixtri
taht il-PEPP, skont it-termini ta’ dawn l-istrumenti.

(10) L-operazzjonijiet tal-PEPP ghandhom jigu implimentati b'mod decentralizzat skont id-de¢izjonijiet rilevanti tal-BCE,
biex b’hekk tigi salvagwardjata l-unicita tal-politika monetarja tal-Eurosistema. Ix-xiri taht il-PEPP se jsir skont l-oqfsa
ezistenti stabbiliti ghall-APP, hlief kif stipulat specifikament fdin id-Decizjoni.

(11) Fit-18 ta’ Marzu 2020, il-Kunsill Governattiv iddecieda li jespandi l-firxa ta’ assi eligibbli taht il-programm ta’ xiri
mis-settur korporattiv ghal dokumenti kummer¢jali mhux finanzjarji, biex b’hekk id-dokumenti kummer¢jali kollha
ta’ kwalita ta’ kreditu suffi¢jenti isiru wkoll eligibbli ghal xiri taht il-PEPP.

(12)  Sabiex ikun hemm reazzjoni fil-pront ghas-sitwazzjoni pandemika attwali, din id-Decizjoni ghandha tidhol fis-sehh
fil-jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha fII-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni Ewropea,

() Id-Decizjoni (UE) 2020/188 tal-Bank Centrali Ewropew tat-3 ta’ Frar 2020 dwar programm ta’ xiri ta’ assi tas-settur pubbliku minn

swieq sekondarji (BCE/2020/9) (GU L 39, 12.2.2020, p. 12).
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ADOTTA DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1

Stabbiliment u kamp ta’ applikazzjoni tal-PEPP

1. L-Eurosistema b’dan qieghda tistabbilixxi l-programm temporanju ta’ xiri ta’ emergenza fil-kaz ta’ pandemija (il-
‘PEPP’) bhala programm ta’ xiri separat b’pakkett totali ta’ EUR 750 biljun.

2. Taht il-PEPP, il-banek centrali tal-Eurosistema ghandhom, hlief kif ipprovdut espli¢citament mod ichor fdin id-

Decizjoni, jixtru:

(a) Titoli ta’ dejn negozjabbli eligibbli fit-tifsira ta’, u skont, id-dispozizzjonijiet tad-Decizjoni (UE) 2020/188 tal-Bank
Centrali Ewropew (BCE[2020/9);

(b) bonds korporattivi eligibbli u strumenti ta’ dejn negozjabbli ohra fit-tifsira ta’, u skont, id-dispozizzjonijiet tad-
Decizjoni (UE) 2016/948 tal-Bank Centrali Ewropew (BCE/2016/16) (3);

(0 bonds koperti eligibbli fit-tifsira ta’, u skont, id-dispozizzjonijiet tad-Decizjoni (UE) 2020187 tal-Bank Centrali
Ewropew (BCE[2020/8) (*);

(d) titoli ggarantiti minn assi eligibbli (ABS) fis-sens ta’, u skont, id-dispozizzjonijiet tad-Decizjoni (UE) 2015/5 tal-Bank
Centrali Ewropew (BCE[2014/45) ()

Artikolu 2
Maturita ta’ titoli ta’ dejn pubbliku negozjabbli

Sabiex ikunu eligibbli ghax-xiri skont il-PEPP, it-titoli ta’ dejn negozjabbli, fit-tifsira tal-Artikolu 1(2)(a), ghandu jkollhom
maturitad rimanenti minima ta’ 70 jum u maturitd rimanenti massima ta’ 30 sena fiz-zmien tax-xiri taghhom mill-bank
centrali rilevanti tal-Eurosistema. Sabiex tigi ffacilitata implimentazzjoni bla xkiel, l-istrumenti ta’ dejn negozjabbli
b’'maturita rimanenti ta’ 30 sena u 364 jum ghandhom ikunu eligibbli taht il-PEPP.

Artikolu 3

Rinunzja ghal titoli ta’ dejn negozjabbli mahrugin mir-Repubblika Ellenika

Minkejja r-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 3(2) tad-Decizjoni (UE) 2020/188 (BCE/2020/9), titoli ta’ dejn negozjabbli
denominati feuro mahrugin mill-gvern ¢entrali tar-Repubblika Ellenika ghandhom ikunu eligibbli ghal xiri taht il-PEPP,
sakemm ikunu konformi mal-kriterji tax-xiri kif stabbilit fl-Artikolu 3(4) tad-Decizjoni (UE) 2020/188 (BCE/2020/9).

Artikolu 4

Ammont ta’ xiri

Ix-xiri ghandu jsir taht il-PEPP sa fejn ikun meqjus mehtieg u b’'mod proporzjonat sabiex jigi miggieled it-theddid mahluq
mill-kundizzjonijiet ekonomici u tas-suq straordinarji ghall-kapacita tal-Eurosistema li tissodisfa l-mandat taghha. Sabiex
tigi ffacilitata l-effettivita ta’ din id-decizjoni eccezzjonali, il-konsolidazzjoni ta’ partecipazzjonijiet skont 1-Artikolu 5 tad-
Decizjoni (UE) 2020/188 (BCE/2020/9) ma ghandhiex tapplika ghal partecipazzjonijiet tal-PEPP.

() 1d-Decizjoni (UE) 2016/948 tal-Bank Centrali Ewropew tal-1 ta’ Gunju 2016 dwar l-implimentazzjoni tal-programm ta’ xiri mis-settur
korporattiv (BCE/2016/16) (GUL 157, 15.6.2016, p. 28).

() 1d-Decizjoni (UE) 2020/187 tal-Bank Centrali Ewropew tat-3 ta’ Frar 2020 dwar l-implimentazzjoni tat-tielet programm ta’ xiri ta’
bonds iggarantiti (BCE/2020/8),(GU L 39, 12.2.2020, p. 6).

(9 Id-Decizjoni (UE) 2015/5 tal-Bank Centrali Ewropew tad-19 ta’ Novembru 2014 dwar l-implimentazzjoni tal-programm ta’ xiri ta’
titoli ggarantiti minn assi (BCE[2014/45) (GUL 1, 6.1.2015, p. 4).
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Artikolu 5

Allokazzjoni ta’ portafolli
1.  L-allokazzjoni ta’ xiri nett kumulattiv ta’ titoli ta’ dejn negozjabbli mahruga minn gvernijiet centrali, regjonali jew
lokali eligibbli u agenziji rikonoxxuti fost gurisdizzjonijiet eligibbli taz-zona tal-euro ghandhom ikomplu jigu ggwidati, fuq
bazi ta’ stokk, mis-sottoskrizzjoni tal-BCNi rispettivi lill-kapital tal-BCE kif imsemmi fl-Artikolu 29 tal-Istatut tas-SEBC.

2. Ix-xiri taht il-PEPP ghandu jsir b'mod flessibbli li jippermetti varjazzjonijiet fid-distribuzzjoni tal-flussi tax-xiri matul
iz-zmien, fost il-klassijiet tal-assi u fost il-gurisdizzjonijiet.

3. I-Kunsill Governattiv jiddelega lill-Bord Ezekuttiv is-setgha li jistabbilixxi l-pass u I-kompozizzjoni xierqa tax-xiri ta’
kull xahar tal-PEPP fi hdan il-pakkett totali ta’ EUR 750 biljun. B'mod partikolari, I-allokazzjoni tax-xiri tista’ tigi aggustata
taht il-PEPP biex tippermetti varjazzjonijiet fid-distribuzzjoni tal-flussi tax-xiri, matul iz-zmien, fost il-klassijiet tal-assi u
fost il-gurisdizzjonijiet.

Artikolu 6

Trasparenza

1. L-Eurosistema ghandha tippubblika, fuq bazi ta’ kull gimgha, il-valur kontabbli aggregat tat-titoli mizmuma taht il-
PEPP fil-kummentarju tar-rendikont finanzjarju kkonsolidat taghha ta’ kull gimgha.

2. L-Eurosistema ghandha tippubblika, fuq bazi ta’ kull xahar, ix-xiri nett ta’ kull xahar u x-xiri nett kumulattiv.
3. Il-valur kontabbli ta’ titoli mizmuma taht il-PEPP ghandu jigi ppubblikat fuq is-sit elettroniku tal-BCE fit-tagsima dwar
l-operazzjonijiet tas-suq miftuh fuq bazi ta’ kull gimgha.

Artikolu 7

Self ta’ titoli

L-Eurosistema ghandha taghmel it-titoli mixtrijin taht il-PEPP, inkluzi riakkwisti, disponibbli ghas-self sabiex tigi zgurata -
effettivita tal-PEPP.

Artikolu 8

Dispozizzjoni finali

Din id-De¢izjoni ghandha tidhol fis-sehh filjum ta’ wara dak tal-pubblikazzjoni taghha fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea.

Maghmul fi Frankfurt am Main, 1-24 ta’ Marzu 2020.

II-President tal-BCE
Christine LAGARDE
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DECIZJONI (UE) 2020/441 TAL-BANK CENTRALI EWROPEW
tal-24 ta’ Marzu 2020

li temenda d-Deéizjoni (UE) 2016/948 tal-Bank Centrali Ewropew dwar l-implimentazzjoni tal-
programm ta’ xiri mis-settur korporattiv

(BCE[2020/18)

IL-KUNSILL GOVERNATTIV TAL-BANK CENTRALI EWROPEW,

Wara li kkunsidra t-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari l-ewwel in¢iz tal-Artikolu 127(2)
tieghu,

Wara li kkunsidra I-Istatut tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali u tal-Bank Centrali Ewropew, u b'mod partikolari t-tieni
subparagrafu tal-Artikolu 12.1 flimkien mal-ewwel inciz tal-Artikolu 3.1, u I-Artikolu 18.1 tieghu,

Billi:

(1) Skont l-Artikolu 18.1 tal-Istatut tas-Sistema Ewropea tal-Banek Centrali u tal-Bank Centrali Ewropew, il-Bank
Centrali Ewropew (BCE), flimkien mal-banek ¢entrali nazzjonali tal-Istati Membri li l-munita taghhom hija l-euro
(iktar il quddiem il-“BCN{”) jistghu joperaw fis-swieq finanzjarji billi, fost affarijiet ohra, jixtru u jbieghu strumenti
negozjabbli b'mod definittiv, sabiex jilhqu l-ghanijiet tas-Sistema Ewropea tal-Banek Centrali.

(2)  Id-Decizjoni (UE) 2016/948 tal-Bank Centrali Ewropew (BCE[2016/16) (!), stabbilixxiet programm ta’ xiri mis-settur
korporattiv (CSPP). Flimkien mat-tielet programm ta’ xiri ta’ bonds iggarantiti, il-programm ta’ xiri ta’ titoli ggarantiti
brassi u l-programm ta’ xiri ta’ assi tas-settur pubbliku mis-swieq sekondarji, is-CSPP huwa parti mill-programm ta’
xiri ta’ assi estiz (APP) tal-BCE. L-ghan tal-APP huwa li jtejjeb it-trasmissjoni tal-politika monetarja, jiffacilita I-ghoti
ta’ kreditu lill-ekonomija taz-zona tal-euro, ihaffef il-kundizzjonijiet ghat-tehid ta’ self minn unitajiet domestici u
ditti, u jappogga l-konvergenza sostnuta tar-rati tal-inflazzjoni ghal livelli li huma taht, izda qrib ghal, 2 % fuq
medda ta’ zmien medju, b'mod konsistenti mal-ghan ewlieni tal-BCE li jzomm l-istabbilta tal-prezzijiet.

(3)  Filwaqt li kkunsidra ¢-¢irkostanzi ec¢cezzjonali mill-aspett ekonomiku u finanzjarju li huma marbuta mat-tixrid tal-
marda coronavirus 2019 (COVID-19), fit-18 ta’ Marzu 2020, il-Kunsill Governattiv iddecieda li jespandi I-firxa ta’
assi eligibbli taht is-CSPP ghal dokumenti kummer¢jali mhux finanzjarji, b’hekk id-dokumenti kummer¢jali kollha
jsiru ta’ kwalita ta’ kreditu sufficjenti eligibbli ghal xiri taht is-CSPP.

(4)  Sabiex ikun hemm reazzjoni fil-pront ghas-sitwazzjoni pandemika attwali, din id-Decizjoni ghandha tidhol fis-sehh
fil-jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha fII-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni Ewropea.

(5)  Ghalhekk, id-Decizjoni (UE) 2016/948 (BCE/2016/16) ghandha tigi emendata kif mehtieg,
ADOTTA DIN ID-DECIZJONL:

Artikolu 1

Emenda
Fl-Artikolu 2 tad-Decizjoni (UE) 2016/948 (BCE/2016/16) il-punt 2 huwa mibdul b'dan li gej:

2. Jekk strument ta’ dejn negozjabbli ghandu maturita inizjali ta’ 365/366 jum jew ingas, il-maturita rimanenti
minima ghandha tkun ta’ 28 jum fiz-Zmien meta jinxtara mill-bank centrali relevanti tal-Eurosistema.

Jekk strument ta’ dejn negozjabbli ghandu maturita inizjali ta’ 367 jum jew iktar, il-maturita rimanenti minima
ghandha tkun ta’ 30 sena u 364 jum fiz-Zmien meta jinxtara mill-“bank” ¢entrali relevanti tal-Eurosistema.’

() Decizjoni (UE) 2016/948 tal-Bank Centrali Ewropew tal-1 ta’ Gunju 2016 dwar l-implimentazzjoni tal-programm ta’ xiri mis-settur
korporattiv (BCE/2016/16) (GUL 157, 15.6.2016, p. 28).



L 91/6 1l-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea 25.3.2020

Artikolu 2
Dhul fis-sehh

Din id-De¢izjoni ghandha tidhol fis-sehh fil-jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha f1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Maghmul fi Frankfurt am Main, 24 ta’ Marzu 2020.

1I-President tal-BCE
Christine LAGARDE
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