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RAKKOMANDAZZJONIJIET

BORD EWROPEW TAR-RISKJU SISTEMIKU

RAKKOMANDAZZJONI TAL-BORD EWROPEW DWAR IR-RISKJU SISTEMIKU
tat-22 ta’ Dicembru 2011

dwar il-finanzjament ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu ddenominat fdollaru Amerikan

(BERS/2011/2)
(2012/C 72/01)

IL-BORD GENERALI TAL-BORD EWROPEW DWAR IR-RISKJU SISTE-
MIKU,

Wara li kkunsidra r-Regolament (UE) Nru 1092/2010 tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 dwar is-
sorveljanza makroprudenzjali tal-Unjoni Ewropea tas-sistema
finanzjarja u li jistabbilixxi Bord Ewropew dwar ir-Riskju Siste-
miku (1), u b'mod partikolari l-Artikolu 3(2)(b), (d) u (f) u I-
Artikoli 16 sa 18 tieghu,

Wara li kkunsidra d-Decizjoni BERS[2011/1 tal-Bord Ewropew
dwar ir-Riskju Sistemiku tal-20 ta’ Jannar 2011 li tadotta r-
Regoli tal-Procedura tal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemi-
ku (%), u b’'mod partikolari 1-Artikoli 15(3)(e) u I-Artikoli 18 sa
20 taghha,

Wara li kkunsidra l-opinjonijiet tal-partijiet interessati relevanti
fis-settur privat,

Billi:

(1)  Id-dollaru Amerikan huwa munita ta’ finanzjament
materjali ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni, li
jiksbu l-parti 1-kbira tal-finanzjament fdollaru Amerikan
mis-swieq bl-ingrossa.

(2)  Hemm diskrepanzi materjali fil-maturita tal-assi u l-passiv
fdollaru Amerikan ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-
Unjoni, bil-finanzjament bl-ingrossa fuq zmien qasir
jintuza biex jiffinanzja attivitajiet u assi fuq Zmien itwal;

GU L 331, 15.12.2010, p. 1.
() GU C 58, 24.2.2011, p. 4.

(6)

barra minn hekk, uhud mill-kontrapartijiet huma
instabbli. 1l-kombinazzjoni tad-diskrepanzi fil-maturita u
l-investituri instabbli hija tip ewlieni ta’ vulnerabbilta.

Sa minn Gunju tal-2011 kien hemm tensjonijiet ghadd-
ejjin fis-swieq tal-finanzjament bid-dollaru Amerikan,
wara t-tensjonijiet materjali mgarrba fl-2008 li wasslu
ghall-introduzzjoni ta’ linji swap tal-banek centrali nazz-
jonali biex jinghata access ghad-dollari Amerikani. Dawn
it-tensjonijiet joholqu riskji ewlenin, diretti u potenzjali
ghas-sistema kollha: b'mod partikolari, fuq zmien qasir,
ghal-likwidita tal-banek, u fuq Zmien medju, ghall-ekono-
mija vera permezz ta’ tnaqgis fis-self fdollari Amerikani
minn istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni u ghas-
solvenza ta’ dawk l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jekk isehh
deleveraging bi prezzijiet fire-sale.

[stituzzjonijiet ta’ kreditu, banek centrali u kontrolluri
implimentaw mizuri biex jittaffew ir-riskji generali
ghall-finanzjament u l-likwidita fis-snin ricenti; uhud
minn dawn il-mizuri kkontribwew ghat-titjib tal-finanzja-
ment fdollaru Amerikan u l-qaghdiet tal-likwidita ta’ isti-
tuzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni. Madankollu, tenhtieg
metodologija aktar strutturata biex tigi prevenuta repe-
tizzjoni tat-tensjonijiet fis-swieq tal-finanzjament f'dollaru
Amerikan.

Ghodod mikroprudenzjali ghandhom jissahhu ghall-ghan
makroprudenzjali li jigu evitati I-livell ta’ tensjoni li dehru
fil-krizijiet finanzjarji ricenti fil-finanzjament fdollaru
Amerikan ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni.

Nuggqasijiet fid-dejta flivell ta’ Unjoni jillimitaw l-abbilta
biex jigi analizzat l-impatt potenzjali ta’ riskji ghall-finan-
zjament fdollaru Amerikan; il-kwalita tad-dejta ghandha
ghalhekk tittejjeb.
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(7)  Il-monitoragg mill-qrib fil-livell tas-settur bankarju u ta’
ditti individwali ghandu jghin lill-awtoritajiet kompetenti
biex jithmu ahjar l-izviluppi fir-riskji ghal-likwidita u 1-
finanzjament  f’dollaru  Amerikan; huwa ghandu
jghinhom ukoll biex jinkoraggixxu l-banek biex jiehdu
mizuri ex ante necessarji biex jillimitaw l-iskoperturi
eccessivi u jikkoregu d-distorsjonijiet fil-gestjoni tar-
riskju. Il-mizuri rakkomandati fdawk l-ogsma huma
konsistenti ma’ rakkomandazzjoni F tal-BERS tal-21 ta’
Settembru 2011 dwar is-self fmunita barranija (!).

(8)  Wiched mill-istrumenti biex jittaffew ir-riskji ghall-finan-
zjament fdollaru Amerikan huwa l-pjan ghall-finanzja-
ment ta’ kontingenza, sabiex jigi evitat li problemi ta’
finanzjament jihraxu fsitwazzjonijiet estremi. Madan-
kollu, il-pjanijiet ta’ kontingenza jistghu joholqu problemi
sistemi¢i godda jekk jirrizultaw fazzjonijiet simili
mehudin fl-istess hin minn istituzzjonijiet ta’ kreditu.

(99 1-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS) ser
jikkunsidra l-progress fl-implimentazzjoni ta’ din ir-
Rakkomandazzjoni matul it-tieni nofs tal-2012.

(10)  L-Anness ghal din ir-Rakkomandazzjoni janalizza r-riskji
sistemici sinifikanti ghall-istabbilta finanzjarja fl-Unjoni li
jinholqu mill-finanzjament f'dollaru Amerikan ta’ istituzz-
jonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni.

(11) Din ir-Rakkomandazzjoni hija minghajr pregudizzju
ghall-mandati tal-politika monetarja tal-banek centrali
fl-Unjoni, u l-kompiti fdati lill-BERS.

(12)  (Ir-rakkomandazzjonijiet tal-BERS huma ppubblikati wara
li 1-Kunsill jigi infurmat bl-intenzjoni tal-Bord Generali li
jaghmel dan u wara li 1-Kunsill jinghata l-opportunita li
jirreagixxi,

ADOTTA DIN IR-RAKKOMANDAZZJONI:

TAQSIMA 1
RAKKOMANDAZZJONJIET

Rakkomandazzjoni A — Monitoragg tal-likwidita u I-finan-
zjament fdollaru Amerikan

L-awtoritajiet supervizorji nazzjonali huma rrakkomandati biex:

1. jimmonitorjaw mill-qrib ir-riskji ghal-likwidita u Il-finanzja-
ment fdollaru Amerikan li jittiehdu minn istituzzjonijiet ta’
kreditu, bhala parti mill-monitoragg taghhom tal-qaghdiet
generali tal-finanzjament u l-likwiditd ta’ istituzzjonijiet ta’
kreditu. B'mod partikolari, l-awtoritajiet supervizorji nazz-
jonali ghandhom jimmonitorjaw:

(a) nuqgqasijiet ta’ gbil fil-maturita ta’ dollari Amerikani;

(b) koncentrazzjonijiet ta’ finanzjament skont it-tip ta’
kontroparti, b'emfazi fuq kontopartijiet ghal zmien qasir;

() Rakkomandazzjoni BERS/2011/1 tal-Bord Ewropew dwar ir-Rskju
Sistemiku tal-21 ta’ Settembru 2011 dwar is-self fmunita barranija
(GU C 342, 22.11.2011, p. 1).

(c) luzu ta’ swaps ta’ muniti fdollaru Amerikan (inkluzi
swaps ta’ rati tal-imghax tal-munita);

(d) skoperturi fi hdan gruppi.

2. jikkunsidraw, gabel ma l-iskoperturi ghar-riskju ghall-finan-
zjament u l-likwiditd fdollaru Amerikan jilhqu livelli ec¢-
essivi:

(a) li jinkoraggixxu lil istituzzjonijiet ta’ kreditu biex jiehdu
azzjoni biex jiggestixxu b'mod xieraq ir-riskji li jinholqu
minn diskrepanzi fid-dollari Amerikani;

(b) 1i jillimitaw l-iskoperturi, filwaqt illi jevitaw li l-istrutturi
ta’ finanzjament prezenti jigu xolti b’'mod dizorganizzat.

Rakkomandazzjoni B - Pjanijiet ghall-finanzjament ta’
kontingenza

L-awtoritajiet supervizorji nazzjonali huma rrakkomandati biex:

(1) jizguraw illi istituzzjonijiet ta’ kreditu fil-pjanijiet taghhom
ghal finanzjament ta’ kontingenza jipprovdu ghal azzjonijiet
ta’ gestjoni biex jigi gestit skoss fil-finanzjament fdollaru
Amerikan, u li dawk l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jkunu kkun-
sidraw il-fattibbilta ta’ dawk l-azzjonijiet jekk aktar minn
istituzzjoni ta’ kreditu wahda tipprova twettaghom fl-istess
hin. Bhala minimu, il-pjanijiet ghall-finanzjament ta’ kontin-
genza ghandhom jikkunsidraw is-sorsi ta’ finanzjament ta’
kontingenza disponibbli fkaz ta’ tnaqgis fil-provvista minn
klassijiet ta” kontroparti differenti;

(2) jevalwaw il-fattibbilta ta’ dawn l-azzjonijiet ta’ gestjoni fil-
pjanijiet ta’ finanzjament ta’ kontingenza fil-livell tas-settur
bankarju. Jekk azzjoni simultanja minn istituzzjonijiet ta’
kreditu tigi evalwata bhala li xaktarx tohloq riskji sistemici
potenzjali, l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali huma rrak-
komandati biex jikkunsidraw it-tehid ta’ azzjoni biex
jitnaqqsu dawk ir-riskji u l-impatt ta’ dawk l-azzjonijiet
fuq l-istabbilta tas-settur bankarju tal-Unjoni.

TAQSIMA 2
IMPLIMENTAZZJONI
1. Interpretazzjoni
1. Ghall-finjiet ta’ din ir-Rakkomandazzjoni, japplikaw id-defi-

nizzjonijiet li gejjin:

(a) ‘istituzzjoni ta’ kreditu’ tfisser istituzzjoni ta’ kreditu kif
definita fl-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2006/84/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju
2006 dwar l-istabbiliment u l-ezercizzju tal-attivita ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu (2);

(b) “stituzzjoni ta’ kreditu tal-Unjoni’ tfisser istituzzjoni ta’
kreditu awtorizzata fi Stat membru taht Direttiva

2006/48/KE;

() GU L 177, 30.6.2006, p. 1.
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(c) ‘awtorita supervizorja nazzjonali’ tfisser awtorita kompe-
tenti jew supervizorja kif iddefinita fl-Artikolu 1(3)(f)
tar-Regolament (UE) Nru 1092/2010;

(d) finanzjament fdollaru Amerikan’ tfisser il-generazzjoni
ta’ fondi fpassiv iddenominat fdollaru Amerikan.

L-Anness jifforma parti integrali minn din ir-Rakkoman-
dazzjoni. Fkaz ta’ kunflitt bejn it-test principali u l-Anness,
ghandu jirbah it-test principali.

. Kriterji ghall-implimentazzjoni

Il-kriterji li gejjin japplikaw ghall-implimentazzjoni ta’ din ir-
Rakkomandazzjoni:

(a) Din ir-Rakkomandazzjoni tkopri biss finanzjament idde-
moninat fdollaru Amerikan ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu
tal-Unjoni.

(b) L-arbitragg regolatorju ghandu jigi evitat.

() Ser tinghata l-attenzjoni dovuta lill-principju ta’ propor-
zjonalita fl-implimentazzjoni, b'referenza ghar-relevanza
sistemika differenti tal-finanzjament fdollaru Amerikan
tal-istituzzjonijiet ta’” kreditu u waqt li jittiehdu fkunsi-
derazzjoni l-objettiv u l-kontenut ta’ kull rakkomandazz-
joni.

(d) Kriterji ohrajn ghall-implimentazzjoni tar-rakkoman-
dazzjonijiet A u B huma stabbiliti fl-Anness.

Id-destinatarji huma mitluba li jikkomunikaw lill-BERS u lill-
Kunsill l-azzjonijiet mehuda b'risposta ghal din ir-Rakko-
mandazzjoni, jew li jiggustifikaw b'mod adegwat in-nuqqas
ta’ azzjoni. Bhala minimu r-rapporti ghandhom jinkludu:

(a) informazzjoni dwar is-sustanza u l-kronologija tal-
azzjonijiet mehuda;

(b) evalwazzjoni tal-funzjonament tal-azzjonijiet mehuda
mill-perspettiva tal-objettivi ta’ din ir-Rakkomandazz-
joni;

(¢) gustifikazzjoni dettaljata ta’ kwalunkwe nuqqas ta’
azzjoni jew devjazzjoni minn din ir-Rakkomandazzjoni,
inkluz kwalunkwe dewmien.

. Kronologija ghas-segwitu

. Id-destinatarji huma mitluba li jikkomunikaw lill-BERS u lill-

Kunsill l-azzjoni mehuda b'risposta ghal rakkomandazzjoni-
jiet A u B, u gustifikazzjoni adegwata fkaz ta’ nuqqas ta’
azzjoni, sat-30 ta’ Gunju 2012.

. L-awtoritajeit supervizorji nazzjonali jistghu jirrapportaw

flimkien permezz tal-Awtorita Bankarja Ewropea.

. Tl-Bord Generali jista’ jestendi l-iskadenza taht il-paragrafu 1

fejn ikunu mehtiega inizjattivi legizlattivi ghal konformita
ma’ rakkomandazzjoni wahda jew aktar.

. Monitoragg u evalwazzjoni

. Is-Segretarjat tal-BERS:

(a) jassisti lid-destinatarji, inkluz billi jiffacilita r-rapportagg
ikkoordinat, jipprovdi mudelli relevanti u jippreciza fejn
ikun mehtieg il-modalitajiet u l-kronologija ghas-
segwitu;

(b) jivverifika s-segwitu mid-destinatarji, inkluz billi jassis-
tihom fuq talba taghhom, u jirrapporta dwar is-segwitu
lill-Bord Generali permezz tal-Kumitat ta’ Tmexxija fi
zmien xahrejn minn meta jaghlqu l-iskadenzi ghas-
segwitu.

. II-Bord Generali jevalwa l-azzjonijiet u l-gustifikazzjonijiet

irrapportati mid-destinatarji u, fejn xieraq, jiddeciedi jekk
din ir-Rakkomandazzjoni tkunx giet segwita u jekk id-desti-
natarji jkunux naqsu milli jiggustifikaw b'mod adegwat in-
nuqqas ta’ azzjoni min-naha taghhom.

Maghmul fi Frankfurt am Main, it-22 ta’ Dicembru 2011.

Il-President tal-BERS
Mario DRAGHI
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SOMMARJU EZEKUTTIV

Id-dollaru Amerikan hu munita ta’ finanzjament materjali ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni, u jghodd madwar
15 % tat-total tal-obbligazzjonijiet tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu. Kwazi l-finanzjament kollu disponibbli biex jintuza fl-
Unjoni hu bl-ingrossa, u hafna minnu hu ghal zmien qasir ferm. Jidher li hemm diskrepanza materjali fil-maturita bejn
assi ghal zmien fit-tul u obbligazzjonijiet ghal Zmien qasir fdollari Amerikani u xi kontropartijiet jirreagixxu skont I-
ahbarijiet. Din il-kombinazzjoni ta’ diskrepanza fil-maturitd u investituri sensittivi ghar-riskju tohloq tip ewlieni ta’
vulnerabbilta.

Ilha tidher evidenza ta’ tensjoni fis-swieq ta’ finanzjament fdollari Amerikani sa minn Gunju 2011. Xi istituzzjonijiet ta’
kreditu tal-Unjoni dan l-ahhar habbru pjanijiet biex jaghmlu deleveraging tal-assi f'dollari Amerikani, biex inaqqsu parzjal-
ment id-dipendenza taghhom mill-finanzjament fdollari Amerikani. Dan jista’ jgib mieghu mill-inqas zewg riskji ewlenin
diretti Ii jistghu jinfirxu fis-sistema: l-impatt fuq is-solvenza tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni jekk l-assi jinbieghu bi
prezzijiet imnaqqsa hafna, u l-impatt fuq l-ekonomija reali minhabba tnaqgis fis-self fdollari Amerikani min-naha tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni.

Taghrif li johrog minn ricerka li saret mis-swieq jissuggerixxi li l-ezistenza tal-linji swap tal-banek centrali toffri serhan il-
mohh lill-partecipanti fis-swieq u dan jghin fit-thaddim tas-swieq tal-iswaps tal-kambju, anki jekk il-linji ma jintuzawx. Dan
jista’ jfisser li hemm riskju ta’ periklu morali li qieghed ifixkel lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni milli jersqu lejn
struttura ta’ finanzjament aktar robusta. Barra dan, xi istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni fpajjizi differenti ma jipprovdux
b'mod specifiku ghal caqliq fil-finanzjament fdollari Amerikani jew fmuniti barranin fil-pjanijiet ta’ finanzjament ta’
kontingenza taghhom.

L-ghan tar-rakkomandazzjonijiet fdan ir-rapport hu li jinbeda process bil-hsieb li jigi evitat livell ta’ tensjoni fil-finan-
zjament fdollari Amerikani tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni £xi krizi finanzjarja tal-gejjieni bhalma gara fil-krizijiet
finanzjarji tal-2008 u 1-2011, aktar milli li titfassal politika specifikament biex jittaffew it-tensjonijiet attwali.

Ir-rakkomandazzjonijiet 1-aktar jinvolvu t-tishih tal-istrumenti makroprudenzjali ghal skopijiet makroprudenzjali, u huma
dwar: (i) il-monitoragg mill-qrib tar-riskji ta’ finanzjament u likwidita fdollari Amerikani tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-
Unjoni b’sehh immedjat u, fejn ikun il-kaz, il-limitazzjoni ta’ dawn ir-riskji qabel ma jaslu ghal livell eccessiv, waqt li jigi
evitat ix-xoljiment dizorganizzat tal-istrutturi ta’ finanzjament attwali fdollari Amerikani; (i) l-assigurazzjoni li I-pjanijiet
ta’ finanzjament ta’ kontingenza tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu jinkludu azzjoni min-naha tal-amministrazzjonijiet kontra
cagliq fil-finanzjament f'dollari Amerikani waqt li jitnaqgsu r-riskji sistemici li jistghu jinholqu mill-azzjoni simultanja tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu minhabba pjanijiet ta’ finanzjament ta’ kontingenza simili.

. HARSA GENERALI LEJN IL-FINANZJAMENT FDOLLARI AMERIKANI TAL-ISTITUZZJONIJIET TA’
KREDITU TAL-UNJONI

L.1. Fatturi ewlenin li jiddeterminaw ir-rikors tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghal finanzjament fdollari Amerikani

Taghrif li johrog minn ricerka li saret mis-swieq u mir-regolaturi jaghtik x'tithem li hemm firxa ta’ fatturi li jaffettwaw id-
domanda ghal finanzjament fdollari Amerikani:

(a) Diversifikazzjoni: B'mod partikolari wara I-krizi, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni rrappurtaw li xtaqu jiddiversi-
fikaw is-sorsi taghhom ta’ finanzjament fdiversi tipi ta’ muniti, maturitajiet u investituri. Billi s-suq tad-dollaru
Amerikan hu wiched mill-aktar swieq likwidi u profondi, jidher bhala sors ewlieni ta’ finanzjament fdawn l-istrategiji.

=

Spiza: Xi istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni tipikament fittxew li jirrikorru ghad-dollaru Amerikan bhala sors ta’
finanzjament irhis ghall-assi taghhom li mhumiex fdollari Amerikani. Kien hemm vantaggi konsistenti fl-ispiza fxi
kazijiet bil-hrug ta’ debitu fdollari Amerikani li mbaghad inqaleb fil-munita mixtieqa, aktar milli kieku nhareg
direttament fdik il-munita fis-swieq primarji.

=

Arbitragg: Hemm evidenza li xi istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni qeghdin jichdu l-opportunita li jirrikorru ghal
finanzjament ghal Zmien qasir, perezempju mill-fondi reciproci tas-swieq monetarji Amerikani (MMMF), b'angas minn
25 punt bazi, u li attwalment geghdin jiddepozitawh mal-Federal Reserve bil-25 punt bazi.

=
&

Mudell ta’ negozju: Id-domanda tiddependi wkoll mill-klima ekonomika internazzjonali u ghalhekk mill-hajra tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu ghar-riskju u mill-htigijiet taghhom ta’ self fdollari Amerikani — b'mod partikolari l-istituzz-
jonijiet ta’ kreditu li huma attivi fnegozju fdollari Amerikani — u minn fatturi idjosinkrati¢i bhall-istrategiji individwali
ta’ zvilupp tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni.
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(¢) Hemm zewg strategiji (xi drabi simultanji): Xi istituzzjonijiet ta’ kreditu sahqu fuq il-fatt li I-ghazla ewlenija taghhom
hi determinata jew minn: (i) strategija generali ta’ diversifikazzjoni, li biha jkollhom rikors ghad-dollaru Amerikan u
mbaghad jaqilbuh ghall-munita li jkunu jehtiegu; jew minn (ii) strategija li tadatta ruhha ghall-htiega, li biha jevalwaw
xi htigijiet ta’ munita ghandhom u mbaghad jiksbu I-finanzjament li jkollhom bzonn.

(f) Fatturi ta’ provvista: Xi investituri Amerikani qed ifittxu renditi fambjent ta’ rati tal-imghax baxxi; u ohrajn jirrap-
purtaw li -'MMMF Amerikani ftit li xejn ghandhom alternattivi ghall-investiment fl-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-
Unjoni billi kemm l-istituzzjonijiet ta’ kreditu Amerikani — li sikwit ikollhom bazijiet kbar ta’ depozitanti — kif
ukoll il-kumpaniji Amerikani bhalissa ghandhom relattivament hafna flus fidejhom.

1.2. Pozizzjoni strutturali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni

B'mod generali, l-assi u l-obbligazzjonijiet fdollari Amerikani fil-karti tal-bilan¢ tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni
kibru b'mod materjali fis-snin qabel il-krizi finanzjarja. Skont dejta tal-Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali (BIS), din ix-
xejra nbidlet mill-krizi ' hawn (Tabella 1). Jidher li dan hu dovut ghad-deleveraging kontinwu li qieghed isir mill-istituzz-
jonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni wara 1-krizi finanzjarja, b'mod partikolari fejn jidhlu assi ezistenti.

Mid-dejta migbura mill-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS), hu possibbli li wieched ikompli janalizza d-daqs
tal-karti tal-bilanc fdollari Amerikani. Fxi pajjizi, id-diskrepanza bejn l-assi u l-obbligazzjonijiet fdollari Amerikani hi
relattivament Zghira. Fpajjizi ohra, hemm aktar obbligazzjonijiet minn assi, u dan jagbel mat-taghrif li johrog minn
ricerka li saret mis-swieq, li xi istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni aktarx juzaw id-dollaru Amerikan bhala sors oppor-
tunistiku ta’ finanzjament, fis-sens aktar wiesa’ tad-diversifikazzjoni tal-finanzjament taghhom, u mbaghad jaqilbuh
fmunita ohra. L-obbligazzjonijiet fdollari Amerikani jghoddu ftit aktar minn 15 % tat-total ta’ obbligazzjonijiet fil-livell
tal-Unjoni.

Tabella 1

Pozizzjonijiet grossi u netti fdollari Amerikani tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni (biljuni ta’ USD)
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Sors: Kalkoli tal-BIS, dejta trimestrali.

1.3. Uzi (assi) u sorsi (obbligazzjonijiet) ewlenin tal-finanzjament fdollari Amerikani

Harsa aktar mill-qrib lejn l-assi fdollari Amerikani tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni turi li d-dollaru Amerikan
jintuza l-aktar ghal erba’ ghanijiet: (i) self fdollari Amerikani lil korporazzjonijiet mhux finanzjarji (finanzjament tal-
kummer¢ internazzjonali u progetti) bi skopertura limitata wkoll ghas-setturi kummercjali u pubblici fl-Istati Uniti; (ii) self
bejn il-banek (kopert u mhux kopert) li aktarx ikun ghal zmien qasir; (iii) rizervi ta’ flus depozitati mal-Federal Reserve; u
(iv) attivitajiet ta’ kummer¢ tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni.
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Ghalkemm hemm xi eccezzjonijiet, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni m'ghandhomx bazi wiesgha ta’ negozju f'dollari
Amerikani ma’ kumpaniji zghar u individwi (dawn id-depoziti jilhqu 3 % biss tat-total tal-obbligazzjonijiet). Il-bicca I-
kbira tal-finanzjament jigi mis-swieq bl-ingrossa, bl-istrumenti ewlenin ikunu repos u karti kummerdjali (CP) jew certifikati
ta’ depozitu (CD). L-investituri Amerikani tas-swieq monetarji huma investituri ewlenin fi programmi ta’ karti kummercjali
u cCertifikati ta’ depozitu fdollari Amerikani.

Dejta migbura mill-BERS tissuggerixxi li I-finanzjament bl-ingrossa kopert u mhux kopert fdollari Amerikani jghodd ghal
madwar terz tat-total tal-attivitajiet ta’ finanzjament bl-ingrossa tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni. Dan hu dovut
parzjalment ghall-fatt li s-swieq bl-ingrossa tal-Istati Uniti huma fost l-aktar swieq likwidi fid-dinja. L-uzu tas-swieq bl-
ingrossa Amerikani hu partikolarment rilevanti ghal maturitajiet qosra. Madwar 75 % tal-finanzjament bl-ingrossa f'dollari
Amerikani tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni ghandu maturita ta’ angas minn xahar (Tabella 2). ll-finanzjament ghal
perjodu ta’ aktar minn sena mhuwiex akbar minn 20 % tat-total tal-finanzjament bl-ingrossa f'dollari Amerikani ghal kull
pajjiz, skont id-dejta tal-Awtorita Bankarja Ewropea (ABE).

Tabella 2

Finanzjament bl-ingrossa fdollari Amerikani skont il-maturita u l-pajjiz

N jum | 7 ijiem m xahar m 3 xhur
m 6 xhur u sena = sentejn = + sentejn

Sors: BERS (ara deskrizzjoni tal-Mudell A fl-Anness) u kalkoli tal-BERS.
Noti: 1d-data ta’ referenza hi I-31 ta’ Dicembru 2010, hlief ghal Malta u l-Isvezja, li ghalihom hi t-30 ta’ Gunju 2011. Pool 1 tirreferi ghal
dejta mill-Gre¢ja, Cipru u Malta waqt li Pool 2 tirreferi ghal dejta mill-Belgju, id-Danimarka, Spanja, 1-Olanda u l-Awstrija.

1.4. Profil tal-maturita tal-assi u l-obbligazzjonijiet denominati fdollari Amerikani

Wagt li l-obbligazzjonijiet denominati fdollari Amerikani tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni huma l-aktar ghal zmien
qasir, l-assi denominati fdollari Amerikani generalment ikollhom, kif inhu mistenni, struttura ta’ maturita aktar fit-tul.
Madwar terz tal-assi denominati fdollari Amerikani ghandhom maturita ta’ aktar minn sena. Paragun mal-istruttura ta’
maturitd generali tal-karti tal-bilan¢ tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni jissuggerixxi li d-diskrepanza fil-maturita bejn
l-assi u l-obbligazzjonijiet £dollari Amerikani tispikka aktar mid-diskrepanza fil-maturita generali tal-muniti kollha.

Minhabba t-thassib makroekonomiku fiz-zona tal-euro u fid-dinja, l-investituri Amerikani komplew inaqqsu d-daqs u I-
maturitd tal-finanzjament taghhom fdollari Amerikani ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu mhux Amerikani fit-tieni nofs tal-
2011. Ir-rati ta’ rifinanzjament applikati ghall-finanzjament bl-ingrossa f'dollari Amerikani mhux kopert ta’ hafna istituzz-
jonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni naqsu b’'mod sinifikanti fit-tielet trimestru tal-2011. Il-maturita tal-finanzjament gdid fdollari
Amerikani kienet hafna igsar meta titqabbel mat-tieni trimestru tal-2011. Is-suq tad-dejn mhux kopert ghal zmien itwal
fdollari Amerikani prattikament kien maghluq ghall-bi¢ca 1-kbira tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni, bl-e¢¢ezzjoni ta’
xi istituzzjonijiet ta’ kreditu Skandinavi/Nordici li rnexxielhom johorgu debitu mdaqqas ghal zmien fit-tul. B'mod generali,
L-investituri jidhru li qeghdin jiddiskriminaw bejn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu skont il-pajjiz tal-origini taghhom.
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1.5. Buffers tal-assi likwidi

FDicembru 2011, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-UE fil-kampjun tad-dejta tal-BERS kellhom stokk ta’ madwar EUR 570
biljun ta’ assi fdollari Amerikani fil-kapacita generali taghhom ta’ kontrobilanc¢ ('). Bkollox, dan igib madwar 20 % tat-
total ta’ obbligazzjonijiet fdollari Amerikani, meta tintuza l-aktar definizzjoni wiesgha ta’ kapacita ta’ kontrobilanc.
Madwar zewg terzi ta’ dan l-ammont kien eligibbli bhala garanzija fil-banek centrali. Assi likwidi Pmuniti ohrajn jistghu
jintuzaw biex jaghmlu tajjeb ghal xi caqliqa kbira fid-dollaru Amerikan, izda dan jiddependi parzjalment mit-thaddim tas-
swieq tal-kambju.

Madankollu, fi zminijiet ta’ tensjoni fis-swieq finanzjarji, l-assi li jkunu likwidi hafna biss jistghu jintuzaw bhala buffers
effettivi tal-likwidita. Jekk jitqiesu biss il-flus u r-rizervi fil-banek centrali (minbarra r-rekwiziti minimi ta’ rizervi) u l-klejms
statali bla obbligazzjonijiet ippezati b’percentwali ta’ riskju zero depozitati fil-banek centrali, il-buffer tal-assi likwidi
fdollari Amerikani jonqos ghal EUR 172 biljun fejn jidhol il-kampjun ta’ istituzzjonijiet ta” kreditu tal-Unjoni li gie
kkunsidrat.

1.6. Allokazzjoni tal-fornituri ta’ dollari Amerikani

Skont it-taghrif kwalitattiv migbur mill-BERS, hemm seba’ kategoriji ewlenin ta’ fornituri ta’ dollari Amerikani ghal zmien
qasir:

(a) L-MMMF Amerikani;

(b) L-awtoritajiet monetarji, il-banek centrali u l-fondi statali (sovereign wealth funds) li jzommu hafna assi fdollari Ameri-
kani;

(¢) I-kumpaniji tas-self ftitoli;

(d) L-istituzzjonijiet ta’ kreditu li joperaw fid-dollaru Amerikan permezz tas-suq interbankarju (normalment ghal perjodi
qosra hafna) u permezz tas-suq tal-iswaps tal-kambju;

(¢) I-kumpaniji I-kbar Amerikani;

(f) L-intraprizi sponsorjati mill-Gvern Amerikan (Fannie Mae u Freddie Mac);

(g) Barra s-sorsi ta’ finanzjament ewlenin Amerikani, hemm evidenza registrata li tindika li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-
Unjoni juzaw swieq li mhumiex ibbazati fl-Istati Uniti (l-aktar swieq Asjatici) biex jigbru fondi fdollari Amerikani.

II-bicca I-kbira ta’ dawn il-fornituri huma partikolarment sensittivi ghat-thassib generali dwar ir-riskju tal-kreditu, kif urew
I-MMMF Amerikani fdawn l-ahhar xhur. Ghalkemm hu kkalkulat li -lMMMF Amerikani jirrapprezentaw madwar 2 % tat-
total tal-obbligazzjonijiet tas-sistema bankarja kollha tal-Unjoni, fxi istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni l-percentwali
toghla ghal 10 %.

Fdawn l-ahhar xhur, -lMMMF prime Amerikani qassru l-maturita tal-finanzjamenti taghhom lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu
tal-Unjoni fhafna Stati Membri, hekk li I-proporzjon ta’ finanzjament b'maturita ta’ xahar jew anqas zdied ghal madwar
70 % bejn Ottubru u Novembru 2011, ghall-inqas ghall-istituzzjonijiet ta kreditu taz-Zona tal-euro (Tabella 3). Barra dan,
huma naqqgsu wkoll it-total tal-iskopertura taghhom ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni, ghalkemm it-tibdil bejn
Mejju u Novembru 2011 kien ivarja sostanzjalment minn pajjiz ghal ichor (Tabella 4).

(") I-kapacita ta’ kontrobilan¢ hi l-ammont ta’ fondi li bank jista’ jikseb biex jissodisfa r-rekwiziti ta’ likwidita. Buffer ta’ likwidita jigi definit
bhala l-parti tal-kapacita ta’ kontrobilan¢ ghal zmien qasir fsitwazzjoni ppjanata ta’ tensjoni. Irid ikun disponibbli kollu kemm hu ghal
zmien qasir definit (il-“perjodu ta’ sopravivenza”).
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Sors: Kalkoli tal-Kummissjoni Amerikana tat-Titoli u 1-Kambju (SEC) u tal-Bank Centrali Ewropew (BCE).
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L7. Indikaturi tas-suq

L-aqwa istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni jisfruttaw bil-kbir is-swieq bl-ingrossa Amerikani biex ikunu jistghu jiffinan-
zjaw il-htigijiet taghhom f'dollari Amerikani. Min-naha l-ohra, bosta istituzzjonijiet ta’ kreditu anqas importanti tal-Unjoni
jidhru li jistriehu aktar fuq istituzzjonijiet ta’ kreditu ewlenin tal-Unjoni u fuq is-swieq tal-iswaps tal-kambju biex jiksbu
dollari Amerikani. L-ispiza tal-iswaps bejn l-euro u d-dollaru Amerikan — indikata mis-swap bazi EUR[USD (Tabella 5) —
lahqet il-quécata wara I-falliment ta’ Lehman Brothers. Wara li l-iswap bazi EUR/USD djieget sostanzjalment fl-ewwel erba’
xhur tal-2011, din regghet twessghet mill-bidu ta’ Mejju. Minn nofs Gunju, zdiedet maghha l-volatilita tal-gurnata, u dan
kien dovut ghall-incertezza tas-swieq finanzjarji fejn jidhlu I-kundizzjonijiet ta’ finanzjament f'dollari Amerikani ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni.

Wara I-falliment ta’ Lehman Brothers, il-BCE zied l-uzu tal-linja swap fdollari Amerikani miftiehma mal-Federal Reserve
biex jipprovdi likwidita fdollari Amerikani lill-istituzzjonijiet ta” kreditu tal-Eurosistema (Tabella 6). L-ammont pendenti
tal-operazzjonijiet ghall-provvediment ta’ likwidita fdollari Amerikani mill-BCE lahaq l-oghla livell ta' kwazi USD 300
biljun fi tmiem 1-2008.

Taghrif minn ricerka li saret mis-swieq jissuggerixxi li l-ezistenza tal-linji swap tal-banek centrali fdollari Amerikani toffri
serhan il-mohh lill-partecipanti fis-swieq u ghalhekk dan jghin fit-thaddim tas-swieq tal-iswaps tal-kambju, ukoll jekk il-
linji ma jintuzawx. Dan jista’ jfisser li hemm riskju ta’ periklu morali li qieghed ifixkel l-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-
Unjoni milli jersqu lejn struttura ta’ finanzjament aktar robusta — ghalkemm l-ipprezzar ta’ dawn il-facilitajiet ghandu I-
ghan i jtaffi parzjalment dan ir-riskju. Fil-Kaxxa 1 jinsab sommarju tal-uzu tas-swieq tal-iswaps tal-kambju u tal-inizjattivi
fdan il-qasam biex titjieb ir-reziljenza.

Tabella 5

Swaps bazi EUR/USD
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Sors: Bloomberg.
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Tabella 6
Uzu mill-BCE tal-linja swap mal-Federal Reserve

Ammonti pendenti tal-operazzjonijiet ghall-provvediment ta’ likwidita tal-BCE
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Sors: BCE.

KAXXA 1: Thaddim u reziljenza tas-swieq tal-iswaps tal-kambju

Wara li naqas is-self mhux kopert bejn il-banek fil-bidu tal-krizi finanzjarja, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni
kellhom juzaw aktar il-finanzjament kopert (swaps tal-kambju u repos) bhala alternattiva. Din iz-zieda fir-rikors ghall-
finanzjament kopert bdiet tfixkel lil dawn is-swieq ukoll, b'mod partikolari dak tal-iswaps tal-kambju. Wara I-falliment
ta’ Lehman Brothers, sar difficli u ghali ferm biex tikseb dollari Amerikani permezz tal-iswaps tal-kambju (fOttubru
2008 l-iswap bazi EURJUSD ta’ tliet xhur lahqet aktar minn — 200 bps).

Dan it-tahwid generali fis-swieq tal-finanzjament fdollari Amerikani wassal biex jigu stabbiliti linji swap bejn il-Federal
Reserve u ghadd ta’ banek ¢entrali, fosthom il-BCE. Fl-oghla livell tieghu (fi tmiem 1-2008) l-ammont pendenti totali ta’
dollari Amerikani misluf lill-banek centrali mill-Federal Reserve lahaq madwar USD 550 biljun, li l-parti kbira tieghu
giet mislufa lil banek centrali Ewropej (il-BCE, il-Bank of England u 1-Bank Nazzjonali Svizzeru). Hekk, l-ammont
pendenti tal-likwidita fdollari Amerikani provdut mill-BCE lil kontropartijiet tal-Eurosistema lahaq kwazi USD 300
biljun sa tmiem 1-2008. Dan irid jitqabbel ma’ EUR 145 biljun (dags madwar USD 200 biljun) frizervi tal-Eurosistema
(Pmuniti barranin konvertibbli) fi tmiem 1-2008. Ghalkemm xi xiri seta’ kien opportunistiku u/jew prekawzjonarju, I-
iskarsezza tad-dollaru Amerikan kienet tali li kien se jkun difficli jekk mhux impossibbli biex il-banek centrali jiffinan-
zjaw provvediment ta’ likwidita bhal din huma stess (kemm jekk mir-rizervi taghhom u kemm jekk mis-suq). Il-linji
swap bejn il-Federal Reserve u ghadd ta’ banek centrali (il-BCE, il-Bank of England, il-Bank Nazzjonali Svizzeru, il-Bank
of Canada u I-Bank of Japan) gew attivati mill-gdid fMejju 2010, hekk kif bdiet tintensifika l-krizi tad-dejn statali, u
dan serrah mohh il-partecipanti fis-swieq li I-finanzjament f'dollari Amerikani kien se jkun disponibbli ghall-istituzz-
jonijiet li mhumiex ibbazati fl-Istati Uniti fil-kaz ta’ bzonn.

Il-provvediment ta’ dollari Amerikani minn banek centrali barra I-Istati Uniti kien tassew effettiv biex is-swieq regghu
bdew jahdmu. Il-bazi ta’ swap fdollari Amerikani (id-differenza bejn ir-rata tad-dollaru Amerikan fis-swap EURJUSD u 1-
rata Libor tad-dollaru Amerikan) aktar tard bdiet tonqos bil-heffa. Barra dan, l-uzu tal-linji swap tal-Federal Reserve
naqas mill-oghla livell li ntlahaq fi tmiem 1-2008. Evidenza mhix konfermata u r-reazzjoni tas-suq jissuggerixxu li s-suq
tal-iswaps tal-kambju pprovda bizzejjed likwidita biex l-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni setghu jissellfu fdollari
Amerikani kontra -munita domestika taghhom.

Ghadd ta’ dokumenti li nhadmu minn banek centrali u organizzazzjonijiet tas-swieq sahqu fuq il-fatt li s-suq tal-
kambju wera r-reziljenza tieghu matul il-krizi finanzjarja bis-sahha tal-Continuous Linked Settlement (CLS) u tal-uzu aktar
mifrux tal-Credit Support Annexes. Regolaturi Ewropej u Amerikani bhalissa qeghdin igisu kemm ikun xieraq li t-
tranzazzjonijiet swap tal-kambju jigu suggetti ghal ikklerjar ¢entrali mandatorju.
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Ir-reziljenza tas-suq tal-iswaps tal-kambju fi Zminijiet ta’ tensjoni hi element importanti fl-evalwazzjoni tar-riskji. Fdan
ir-rigward, zewg elementi jitolbu prudenza. L-ewwel, anki jekk ma hemmx dejta disponibbli, reazzjonijiet mhux
ikkonfermati mill-partecipanti fis-swieq jissuggerixxu li l-iskarsezza ta’ dollari Amerikani u d-domanda ghas-self fdollari
Amerikani permezz tas-suq tal-iswaps tal-kambju s'issa kienu anqas milli kienu ezatt wara I-falliment ta’ Lehman
Brothers. It-tieni, l-ezistenza tal-linji swap bejn il-Federal Reserve u I-banek centrali Ewropej tipprovdi xibka ta’ sikurezza
li sserrah mohh il-partecipanti fis-swieq.

L-azzjoni koordinata ta’ dan l-ahhar bejn il-banek centrali biex tilqa’ ghat-tensjonijiet fis-swieq tal-finanzjament fdollari
Amerikani (l-ipprezzar aktar baxx u t-tkomplija tal-offerti ta tliet xhur) wasslet ghal xi titjib fil-kundizzjonijiet tas-swieq
tal-finanzjament ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni. Is-swap bazi nagset moderatament izda l-kwotazzjonijiet
uffigjali tal-Libor ghad-dollaru Amerikan baqghu l-istess. Barra l-istmerrija generali ghar-riskju, jidher li kien hemm
zewg elementi li kebbsu t-tensjonijiet li ghadhom qeghdin jinhassu: l-istigma marbuta mal-partecipazzjoni fl-offerti ta’
tliet xhur u I-fatt 1i I-kljjenti l-kbar tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu (il-fondi tal-pensjoni u l-unit trusts, il-korporazzjonijiet)
m'ghandhomx access ghall-facilitajiet tal-banek centrali. Ghalhekk, jibqghu jiddependu mis-swieq tal-iswaps tal-kambju
ghal skopijiet ta’ kopertura fqafas fejn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jsibuha bi tqila biex jinnegozjaw fis-swieq.

Il. RISKJI MARBUTIN MAL-UZU TA’ FINANZJAMENT FDOLLARI AMERIKANI

II-BERS iddiskuta Zewg sorsi ewlenin ta’ riskju marbutin mad-dipendenza tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni mill-
finanzjament fdollari Amerikani u d-diskrepanza fil-maturita taghhom fdollari Amerikani: ir-riskju marbut mal-likwidita
ghal Zmien qasir u r-riskju ta’ impatt ghal zmien medju fuq l-eckonomija reali tal-Unjoni minhabba tibdil fil-mudelli tan-
negozju dovut ghat-tensjonijiet tal-finanzjament fdollari Amerikani.

IL.1. Ir-riskju marbut mal-likwidita ghal Zmien qasir

It-tensjonijiet marbutin mal-likwidita fdollari Amerikani ganglu azzjoni koordinata ripetuta min-naha tal-banek centrali
mill-2008 'l hawn. Dawn it-tensjonijiet huma dovuti ghall-istruttura tal-finanzjament fdollari Amerikani tal-istituzzjonijiet
ta’ kreditu tal-Unjoni u ghas-sehem tad-dollaru Amerikan fis-sistema finanzjarja dinjija, kif ukoll ghall-kundizzjonijiet
attwali tas-swieq. Flimkien, dawn jistghu jfissru i hemm fragilita partikolari fl-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni li
jistriehu fuq il-finanzjament bl-ingrossa ghal zmien qasir fdollari Amerikani. Bmod partikolari:

(a) Finanzjament “stabbli” limitat: L-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni kwazi m’'ghandhom l-ebda finanzjament bl-imnut
fdollari Amerikani biex jintuza fl-Unjoni.

(b) Profil ta’ zmien qasir: Kif gie diskuss fTaqsima I, il-finanzjament bl-ingrossa fdollari Amerikani tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu tal-Unjoni aktarx li jkun ghal Zmien qasir ferm.

(¢c) L-investituri barranin aktarx joqoghdu aktar lura mill-investituri lokali fi Zminijiet ta’ tensjoni: Jezisti r-riskju li l-investituri
jergghu jduru ghas-swieq domestici f'sitwazzjoni ta’ tensjoni jew li ma jaghmlux dagstant differenza bejn il-kumpaniji
barranin li jkunu investew fihom dagskemm jaghmlu l-investituri lokali. Bmod partikolari, l-evidenza mill-krizi u dik
aktar recenti turi li xi klassijiet ta” investituri Amerikani aktarx jagixxu flimkien u huma partikolarment sensittivi ghal
ahbarijiet negattivi, u b’hekk l-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni aktarx ikollhom iduru ghal finanzjament hin bla
waqt, b'mod partikolari meta jkun hemm koncentrazzjoni tal-istess tip ta’ fornituri tal-finanzjament. Dan hu impor-
tanti minhabba li I-likwidita fis-swieq tal-finanzjament bl-ingrossa fdollari Amerikani hi koncentrata fperjodi ta’
zmien qasir (i.c. anqas minn tliet xhur).

—
o
Ry

Is-sehem tal-MMMF Amerikani: L-MMMF Amerikani aktarx jirreagixxu malajr, u flimkien, ghal ahbarijiet negattivi. L-
inkwiet ta’ dan l-ahhar fis-swieq ikkawzat mit-thassib dwar ir-riskju tad-dejn statali jidher li ghal darb’ohra gieghel lil
xi investituri Amerikani fistituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni biex jirtiraw jew inaqqsu l-maturitd tal-finanzjamenti
taghhom minn nofs 1-2011. B'mod partikolari, -MMMF Amerikani jistghu jkomplu jnagqsu l-investiment taghhom fl-
istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni ghal bosta ragunijiet. Jista’ jkun hemm tibdil strutturali fl-attivita ta’ finanzjament
tal- MMMF Amerikani minhabba sistema regolatorja aktar iebsa. Ir-riformi tal-Kummissjoni Amerikana tat-Titoli u I-
Kambju (SEC) dahlu fis-sehh fMejju 2010 u komplew jillimitaw il-maturita li biha -MMMF Amerikani setghu jsellfu.
Bhalissa ghaddejja diskussjoni dwar sensiela ohra ta’ riformi li tinkludi proposti biex -MMMF ikunu kostretti jghaddu
ghal qafas ta’ valur nett varjabbli tal-assi minn valur nett fiss tal-assi (CNAV). Opzjoni ohra hi i r-regolaturi Amerikani
jesigu li -MMMF ikollhom buffers li jassorbu r-riskju jekk ikomplu jsegwu mudell ta’ negozju CNAV. Iz-zamma ta’
buffer tista’ zzid ir-reziljenza tal-MMMF izda tista’ tfisser ukoll li I-mudell ta’ negozju taghhom ma jibqax ekonomiku
ghal zmien fit-tul. Fatturi regolatorji ohra li jistghu jolqtu I-mudelli ta’ negozju tal- MMMF Amerikani jinkludu r-revoka
tar-regolamenti li jwaqqfu banek Amerikani milli jhallsu l-imghax fuq il-bilanci ta’ kontijiet on-demand. Dan it-tibdil
regolatorju aktarx li jihrax jekk il-klassifikazzjoni tal-kreditu fl-Unjoni tkompli sejra lura.
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(€) Il-kwalita tal-assi fdollari Amerikani: Fl-ezercizzju taghha dwar l-evalwazzjoni tar-riskju marbut mal-likwidita, l-Awtorita

Bankarja Ewropea (ABE) tqis li l-kwalita tal-assi fdollari Amerikani tal-buffers tal-assi likwidi tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu tal-Unjoni hija inferjuri minn dik tal-assi tal-muniti domesti¢i u li hemm riskju kontinwu konsiderevoli ghas-
swieq tal-finanzjament tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni. Problemi godda u mhux mistennija mal-banek Ameri-
kani jistghu jolqtu wkoll is-suq interbankarju tad-dollari Amerikani.

Dipendenza mis-swieq tal-kambju: Fsitwazzjoni ta’ tensjoni, jekk il-bzonn ghal Zmien qasir ta’ dollari Amerikani ma
jkunx jista’ jigi ssodisfat bit-tifdija bikrija ta’ assi fdollari Amerikani, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni jkollhom
juzaw is-swieq spot jew tal-iswaps tal-kambju biex jaqilbu assi likwidi fmuniti ohrajn ghal dollari Amerikani. Dan izid
l-ghadd ta’ swieq (investituri) li jkunu mehtiega jiffunzjonaw fsitwazzjoni ta’ tensjoni, ghalkemm il-kapacita ta’
negozju fbosta swieq tista’ titqies bhala fattur li jtaffi r-riskju. Minn nofs 1-2011, it-tensjonijiet fis-swieq bl-ingrossa
fdollari Amerikani nxterdu wkoll fis-swieq tal-iswaps tal-kambju (e.g. zdiedet l-ispiza tal-iswaps tal-euro fdollari
Amerikani).

Tfixkil minhabba z-Zoni tal-hin: Dan il-fenomenu deher car waqt il-krizi meta fornituri ta’ dollari Amerikani ma ridux
isellfu, sakemm setghu jithmu sew il-pozizzjoni tal-likwidita taghhom fgurnata partikolari, li aktarx kienet tahbat
fnofs il-gurnata fl-Amerika meta s-swieq Ewropej ikunu se jaghlqu.

Hzin: Il-kumpaniji globali u l-investituri jfittxu li jahznu d-dollaru Amerikan waqt krizi finanzjarja minhabba sehmu
bhala munita ta’ rizerva dinjija.

L-adcess ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu zghar tal-Unjoni: L-istituzzjonijiet ta’ kreditu 1-kbar tal-Unjoni li huma attivi fid-dinja
kollha jidher li jipprovdu parti mill-finanzjament bl-ingrossa taghhom lil istituzzjonijiet ta’ kreditu izghar tal-Unjoni li
jkollhom rikors limitat, jew ma jkollhomx rikors, ghas-swieq tal-finanzjament f'dollari Amerikani. Ghalhekk, il-prob-
lemi tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu 1-kbar tal-Unjoni jistghu jinxterdu malajr fil-bgija tas-settur bankarju.

Thassib dwar id-dejn statali: Is-swieq jiddiskriminaw bejn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni skont il-klassifikazzjoni
taghhom u l-pajjiz tal-origini. Problemi ta’ dejn statali jolqtu l-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni, b'mod partikolari
fil-pajjizi bi swieq tad-dejn statali difficli, u jekk il-problemi jinxterdu fl-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni bi
skoperturi konsiderevoli ghad-dejn statali, dan jista' jwassal ghal tensjonijiet fil-finanzjament b'mod generali u
b'mod partikolari fir-rigward tal-finanzjament fdollari Amerikani.

Evalwazzjoni tal-BERS ibbazata fuq dejta provduta mill-awtoritajiet supervizorji nazzjonali turi differenza konsiderevoli
bejn il-finanzjament mehtieg u dak disponibbli fdollari Amerikani ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni f'sitwazzjoni
ta’ tensjoni kbira. Bl-uzu tal-flussi kuntrattwali esterni u interni denominati fdollari Amerikani, tista’ tigi kkalkulata bejn
wiehed u iehor din id-differenza fil-htigijiet ta’ finanzjament tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni fperjodi ta’ tliet xhur,
sitt xhur, u 12-il xahar. L-iskeda tigbor fil-qosor ir-rizultati tal-evalwazzjoni.

Skeda 1

Differenza kumulattiva fil-finanzjament f'dollari Amerikani

Ammonti (biljuni ta’ EUR) 3 xhur 6 xhur 124l xahar
Differenza kumulattiva fil-finanzjament - 841 -910 -919
(a) Bkapacita konservattiva ta’ kontrobilan¢ -670 -736 —-750
(b) Bkapacita eligibbli ta” kontrobilan¢ - 386 - 467 -500
(c) Bkapacita shiha ta’ kontrobilan¢ -182 -263 -304

L-ewwel ringiela turi d-differenza kumulattiva fil-finanzjament ghat-tliet perjodi, definita bhala I-flussi interni niegsa I-flussi
esterni fdollari Amerikani. L-akbar element tad-differenza netta fil-finanzjament isehh fir-rigward ta’ maturitajiet ghal
zmien qasir ferm (angas minn tliet xhur) u dan hu dovut ghan-natura tal-perjodu qasir tal-finanzjament f'dollari Ameri-
kani.

It-tliet ringieli l-ohra juru d-differenza meta titqies il-kapacita ta’ kontrobilan¢ tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni.
Intuzaw tliet tipi ta’ kejl ghall-kapacita ta’ kontrobilanc:

(a) Il-kapacita konservattiva ta” kontrobilan¢ tigbor fiha biss il-flus u r-rizervi fil-banek centrali (aktar mir-rekwiziti minimi

ta’ rizervi) u l-klejms ta’ dejn statali ppezati b’percentwali ta’ riskju zero eligibbli bhala garanzija ghall-banek centrali.
Ghalhekk dan il-kejl konservattiv jirreferi fit-teorija ghall-aktar assi likwidi disponibbli biex jilqghu ghall-flussi esterni
fsitwazzjoni ta’ tensjoni.
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(b) I-kapacita eligibbli ta’ kontrobilan¢ tigbor fiha assi li jistghu jkunu eligibbli bhala garanzija ghall-banek centrali.

(¢) Il-kapacita shiha ta’ kontrobilan¢ tigbor fiha l-assi kollha definiti bhala parti mill-kapacita ta’ kontrobilang, u tista’ tkun
indikazzjoni ragonevoli tal-kapacita ta’ Iqugh ghall-flussi esterni fi zminijiet normali, izda fejn il-komponenti jkunu
anqas likwidi fperjodi ta’ tensjoni finanzjarja.

Meta jitqabbel ma’ dawn i¢-¢ifri, l-ammont totali ta’ flus migbuda fil-linji swap tal-banek centrali fdollari Amerikani fl-
2008 kien ta’ madwar USD 550 biljun. Barra dan, hemm differenzi bejn is-sistemi bankarji nazzjonali: bl-uzu ta’ dan il-
metodu u din id-dejta, l-iskarsezza ta’ dollari Amerikani hija relattivament zghira fxi pajjizi u kbira fohrajn. Kif jinghad
hawn fuq, dan hu kejl approssimattiv u jista’ jkun hemm metodi ohra ta’ kalkolu.

11.2. L-impatt fi Zmien medju fuq l-ekonomija reali

L-istruttura tal-finanzjament fdollari Amerikani tista’ tfisser li hemm ghadd ta’ sorsi li bihom caqliga fil-finanzjament
fdollari Amerikani jista’ jkollha effett indirett fi Zmien medju fuq l-ekonomija reali permezz tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu
tal-Unjoni. Kollox ma’ kollox, I-evalwazzjoni tal-BERS tissuggerixxi li dan jista’ jkollu importanza sostanzjali; madankollu,
tinhtieg aktar hidma biex jigi evalwat kemm jista’ jkun kbir dan l-impatt qabel ma dan il-mezz wahdu jiggustifika 1-
limitazzjoni tad-diskrepanzi fil-maturita fdollari Amerikani.

Is-sorsi ta’ riskju ewlenin tgiesu li kienu dawn:

(a) L-ispiza tal-finanzjament tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni u l-effett indirett fuq il-kapacita ta’ qligh tal-istituzzjonijiet
ta’ kreditu tal-Unjoni. Taghrif minn ricerka mis-swieq migbur mill-BERS jissuggerixxi li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-
Unjoni ghazlu li jiehdu finanzjament fdollari Amerikani minhabba li tipikament kienet tigihom orhos biex jihduh u
jaghmlu swap fil-munita mehtiega, jekk kien hemm bzonn, milli biex jiksbu finanzjament dirett fdik il-munita. Kull
effett fuq il-kapacita ta’ gligh attwali jista’ jfixkel il-kapacita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni li jestendu I-kreditu
lil korporazzjonijiet u individwi Ewropej ufjew it-tranzizzjoni taghhom ghall-qafas Basel III () (minn hawn il quddiem
“Basel 1II") issir aktar difficli. Analizi preliminari bikrija li saret mill-BERS tal-ispiza li jista’ jkun hemm tissuggerixxi li
din taf ma tkunx materjali u tista’ tikkonsisti jew fl-ispiza tal-estensjoni tal-perjodu ta’ finanzjament jew tar-rikors
dirett ghall-curo jew il-lira sterlina minflok ma jingabru dollari Amerikani u ssir swap fdawk il-muniti. Madankollu,
din l-analizi hi necessarjament wahda parzjali minhabba I-kwalita u 1-kopertura tad-dejta mghoddija lill-BERS; tinhtieg
analizi aktar profonda qabel ma wiched jasal ghal konkluzjonijiet solidi.

G5

Id-disponibbilta tal-finanzjament ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni. Ricerka li saret mill-awtoritajiet supervizorji
tissuggerixxi li hafna istituzzjonijiet ta’ kreditu kbar tal-Unjoni sa ftit ilu kienu jistriehu fuq is-swieq kbar u profondi
ta’ finanzjament f'dollari Amerikani biex jiffinanzjaw l-attivitajiet ta” korporazzjonijiet Ewropej fdollari Amerikani (e.g.
kumpaniji attivi fl-aerospazju, fil-garr ta’ merkanzija, fil-prodotti bazic¢i u fil-finanzjament tal-kummer¢ internazz-
jonali). Hemm thassib li kull tentattiv i jillimita r-rikors ghall-finanzjament fdollari Amerikani jista'’ jnaqqas mill-
kapacita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni li jiffinanzjaw dawn l-attivitajiet u ghalhekk li jestendu l-kreditu lil
korporazzjonijiet mhux finanzjarji. Istituzzjonijiet ta’ kreditu ohrajn li mhumiex fl-Unjoni li jkollhom rikors aktar
naturali ghad-dollaru Amerikan ghandhom mnejn ikunu kapaci jidhlu ghal dan in-negozju. Izda dan jista’ jerga johlogq
ir-riskju li dawn tal-ahhar jergghu jirtiraw malajr fi krizi (home bias).

—
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L-effett ta’ deleveraging estiz, meta l-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni jfittxu li jbighu assi fdollari Amerikani biex
ihallsu I-finanzjament f'dollari Amerikani. Dan jista’ jhalli effett fuq id-disponibbilta ta’ finanzi fl-ekonomija reali, kif
ukoll fuq is-solvenza tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni jekk bejgh kbir irazzan il-prezzijiet tal-assi permezz ta’
mekkanizmi ta’ tqabbil mal-prezzijiet tas-suq. Hekk, taghrif minn ricerka mis-swieq bhalissa jissuggerixxi li l-investituri
geghdin jistennew li jonqos il-prezz tal-assi fdollari Amerikani minhabba li ghadd ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-
Unjoni geghdin jippruvaw ibighuhom. Madankollu, il-bejgh jew it-tifdija bikrija ta” assi fdollari Amerikani jista’ wkoll
ikun difficli jekk ghadd ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni jiddeciedu li jaghmlu dan fl-istess hin, bir-riskju ta’
effetti indiretti. Barra dan, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni jistghu jfittxu li juzaw metodi ohra biex inaqqsu I-
htiega taghhom ta’ finanzjament fdollari Amerikani, e.g. jaghlqu pozizzjonijiet fis-swieq tal-kapital jew ibighu assi
likwidi.

I1.3. Fatturi li jistghu jtaffu r-riskji

Minhabba l-problemi li nqalghu wara l-kollass ta’ Lehman Brothers, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u s-supervizuri tal-Unjoni
implimentaw mizuri biex jittaffew ir-riskji marbutin mal-finanzjament u I-likwidita b’mod generali. L-istituzzjonijiet ta’
kreditu tal-Unjoni fdawn l-ahhar sentejn fittxew li jtejbu l-istrutturi finanzjarji taghhom u I-banek centrali nazzjonali
pprovdew likwidita fdollari Amerikani biex ihaffu t-tensjonijiet fis-swieq ta’ finanzjament fdollari Amerikani. Il-fatturi
ewlenin i jtaffu r-riskji marbutin mal-finanzjament ghal Zmien qasir f'dollari Amerikani jidhru li jinkludu:

(") Ara Kumitat ta’ Basel dwar is-Supervizjoni Bankarja — Basel III: Qafas regolatorju globali ghal banek u sistemi bankarji aktar reziljenti,

Dicembru 2010 (rivedut Gunju 2011); Basel III: Qafas internazzjonali ghall-kejl, l-istandards u s-sorveljanza tar-riskju ghal-likwidita,
Dicembru 2010. Iz-zewg dokumenti jinsabu (bl-Ingliz) fuq il-websajt tal-BIS: http://www.bis.org
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(a) Aktar likwidita fdollari Amerikani: Ir-rizervi ta’ flus tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni mal-Federal Reserve jidhru li
huma oghla minn qabel, ghalkemm dan l-ahhar kien hemm xi tnaqgis. Qieghed jinhass li l-likwidita fdollari
Amerikani hi aktar gholja minn qabel, minhabba l-orjentament dwar il-politika monetarja li hadet l-Istati Uniti,
ghalkemm dan ma jfissirx li d-dollari Amerikani se jergghu jitqassmu fis-sistema finanzjarja fi krizi.

=

Zieda fil-finanzjament kopert fdollari Amerikani: Xi istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni rreagixxew ghan-nuqqas ta’
finanzjament mhux kopert ghal zmien qasir billi bdew juzaw aktar finanzjament kopert fdollari (repos) u aktar
swaps EUR/USD. Madankollu, il-kapacita tar-repos hi limitata ghall-ammont ta’ assi likwidi ta’ kwalita gholja ghal
zmien qasir li jista’ jigi offrut bhala garanzija.

=

Deleveraging tal-assi fdollari Amerikani: Hafna istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni haffew id-deleveraging tal-karti tal-
bilan¢ taghhom fdollari Amerikani wara li -MMMF Amerikani ma tantx dehru mhajra jaghtuhom self minhabba
thassib dwar l-investimenti taghhom fid-dejn statali. [l-mezz ewlieni ta’ deleveraging hu d-disponibbilta tal-assi ezistenti
fdollari Amerikani. Madankollu, kif intqal qabel, dan id-deleveraging jista’ jkollu konsegwenzi mhux mixtieqa jekk
iwassal ghall-bejgh ta’ assi fdollari Amerikani u jillimita I-kapacita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni li jsellfu lill-
ekonomija reali.

Sostenn b'likwidita min-naha tal-banek centrali: 11-Federal Reserve, il-BCE, il-Bank of England, il-Bank Nazzjonali Svizzeru
u I-Bank of Canada habbru fGunju li kienu geghdin jestendu l-arrangamenti temporanji swap ghal-likwidita fdollari
Amerikani sa Awwissu 2012. Fil-15 ta’ Settembru 2011 habbru wkoll li sal-ahhar tas-sena kellhom imexxu tliet
operazzjonijiet ghall-provvediment ta’ likwidita fdollari Amerikani b'maturita ta’ madwar tliet xhur. Dawn il-mizuri
ghenu biex jongsu t-tensjonijiet fis-swieq ta’ finanzjament fdollari Amerikani u biex jissodisfaw il-htigijiet tal-istituzz-
jonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni ta’ finanzjament f'dollari Amerikani. Il-linji swap tal-kambju tal-banek centrali, ukoll jekk
ma jintuzawx, jidhru li joffru serhan il-mohh lill-partecipanti fis-swieq u ghalhekk isostnu t-thaddim tas-swieq tal-
iswaps tal-kambju. Madankollu, hemm riskju ta’ periklu morali li ma jhallix lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni
milli jersqu lejn struttura ta’ finanzjament aktar robusta, ghalkemm l-ipprezzar ta’ dawn il-facilitajiet ghandu l-ghan li
jtaffi parzjalment dan ir-riskju.

=
&

o

Infrastruttura tas-swieq tal-iswaps tal-kambju: ll-partecipanti fis-swieq semmew l-infrastruttura ezistenti li tghin it-thaddim
tajjeb tas-swieq tal-iswaps tal-kambju, e.g. il-Continuous Linked Settlement (CLS) u l-prattiki li jinvolvu t-tqabbil tal-
maturita tal-iswaps taghhom mal-htigijiet ta’ finanzjament.

Xi whud minn dawn il-fatturi li jtaffu r-riskju diga taw il-kontribut taghhom sa certu punt biex jitjiebu l-pozizzjonijiet ta’
finanzjament u likwidita fdollari Amerikani tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni ghal Zmien qasir u ghenuhom jeghlbu
t-tensjonijiet sostanzjali ta’ dan l-ahhar fis-swieq ta’ finanzjament f'dollari Amerikani. Madankollu, barra dawn il-fatturi li
jtaffu r-riskju, aktarx li tkun tinhtieg xejra aktar strutturali ghal zmien medju biex ma jergghux itennu ruhhom it-
tensjonijiet fis-swieq ta’ finanzjament fdollari Amerikani li kien hemm fI-2008 u fl-2011.

(f) Pjanijiet ta’ finanzjament ta’ kontingenza: Fost l-istrumenti mfassla biex itaffu r-riskji marbutin mal-finanzjament fdollari
Amerikani ghal zmien medju, insibu l-pjanijiet ta’ finanzjament ta’ kontingenza. Bhala parti mill-ezercizzju tieghu ta’
gbir ta’ dejta, il-BERS gabar taghrif mill-awtoritajiet supervizorji nazzjonali dwar l-azzjonijiet li hadu l-amministrazz-
jonijiet biex jingheleb i¢c-¢aqliq marbut mal-finanzjament f'dollari Amerikani fil-pjanijiet ta’ finanzjament ta’ kontin-
genza tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni. Dawn l-azzjonijiet kienu l-istess fil-pajjizi kollha li rrappurtaw li 1-
istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni kkunsidrawhom b'mod esplicitu. L-azzjonijiet, li setghu jittichdu separatament jew
flimkien skont in-natura u 1-gravita tac-cagliq, jinkludu: it-tnaqqis (bejgh jew tifdija bikrija) tal-assi li jehtiegu finan-
zjament fdollari Amerikani u t-tnaqqis ta’ self lill-klijenti; l-uzu tas-swieq spot jew tal-iswaps tal-kambju biex jintuzaw
muniti ohra ghall-gbir ta’ dollari Amerikani; repos jew bejgh ta’ buffers ghall-assi likwidi; l-uzu ta’ facilitajiet tal-banek
¢entrali (il-facilita ta’ provvediment ta’ dollari Amerikani tal-BCE u t-tieqa ta’ skont tas-sistema federali ta’ rizerva tal-
Istati Uniti).

Xi whud minn dawn l-azzjonijiet igibu maghhom riskji specifici. B'mod partikolari, l-uzu qawwi tas-suq spot tal-kambju
jzid l-ispiza biex jinxtara d-dollaru Amerikan. It-tnaqqis tal-htiega ta’ finanzjament fdollari Amerikani (permezz tal-bejgh
jew tifdija bikrija tal-assi) jista’ wkoll ikun difficli jekk ghadd ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni jiddeciedu li jaghmlu
dan fdaqqa, bir-riskju ta’ effetti indiretti, kif intqal qabel fdin it-tagsima. L-awtoritajiet supervizorji nazzjonali li hassew li
l-finanzjament fdollari Amerikani kien parti materjali tas-settur bankarju taghhom irrappurtaw li 1-bicca l-kbira tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni setghu juzaw il-facilitajiet ta’ likwidita tal-Federal Reserve. Madankollu, supervizuri
minn ghadd ta’ pajjizi osservaw li l-pjanijiet tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu taghhom ma kienx fihom opzjonijiet cari fil-kaz
ta’ caqliq fil-finanzjament fdollari Amerikani. Dan hu nuqqas serju meta jitgiesu l-kundizzjonijiet attwali tas-swieq,
partikolarment jekk dan hu l-kaz fir-rigward ta’ dawk l-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni li huma utenti materjali ta’
finanzjament ghal zmien qasir fdollari Amerikani.
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B'mod sinifikanti, il-BERS osserva b'mod generali li n-nuqqasijiet fid-dejta materjali fil-livell tal-Unjoni, li llimitawlu 1-
kapacita tieghu biex janalizza l-effett li jista’ jkollhom ir-riskji marbutin mal-finanzjament fdollari Amerikani, kienu
jirrapprezentaw riskju ewlieni. Dan kien partikolarment il-kaz fejn wiehed ried jithem il-profil tal-assi denominati f'dollari
Amerikani. Xi whud mir-rakkomandazzjonijiet fit-tagsima li jmiss tfasslu wkoll biex titjieb il-kwalita tad-dejta ghal analizi
sussegwenti.

IIl. RAKKOMANDAZZJONIJIET TAL-BERS
L-GHANIJIET

Ir-rakkomandazzjonijiet tal-BERS jikkoncernaw ir-riskju evidenti marbut mal-likwidita ghal zmien qasir fi hdan I-Unjoni u
r-riskju li jista’ jkun hemm ghall-ekonomija reali tal-Unjoni fi Zmien medju. Dawn ir-rakkomandazzjonijiet iridu jhaddnu
l-perspettiva li tevita tensjonijiet bhal dawn fil-finanzjament f'dollari Amerikani ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni
waqt krizi finanzjarja prospettiva, aktar milli li jinghelbu I-problemi attwali.

Barra dan, billi I-finanzjament bl-ingrossa ghal Zmien qasir gieghed jintuza biex jiffinanzja attivitajiet u assi ghal Zmien
itwal, ghandha titqies kif jixraq kull rabta ma’ linji politici ohra meta tigi affrontata l-kwistjoni tal-fragilitajiet mid-diskre-
panza fil-maturita fdollari Amerikani. Jinhtieg li dawn il-linji jitqiesu wkoll biex jigi zgurat li r-rakkomandazzjonijiet dwar
il-finanzjament fdollari Amerikani jkunu konsistenti maghhom:

(a) Finanzjament bl-ingrossa ghal Zmien qasir: 1d-dipendenza mill-finanzjament fdollari Amerikani mhix hlief parti zghira
mill-kwistjoni tad-dipendenza u l-uzu ta’ finanzjament bl-ingrossa ghal Zmien qasir min-naha tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu tal-Unjoni. Madankollu, dan x’aktarx johloq aktar riskji ghall-awtoritajiet tal-istabbilta finanzjarja milli johlog
il-finanzjament ghal Zmien qasir b'mod generali ghar-ragunijiet imsemmija fit-Tagsima IL1.

(b) Diversifikazzjoni tas-sorsi ta’ finanzjament: Biex titjieb ir-reziljenza fis-swieq ta’ finanzjament tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu
tal-Unjoni, dawn tal-ahhar huma mhegga jiddiversifikaw is-sorsi taghhom ta’ finanzjament, li fil-prattika jfisser li
ghandhom ifittxu investituri ffirxa wiesgha ta’ Zoni geografici u ta’ muniti. Kull linja politika i tillimita d-diskrepanzi
fil-maturita f'dollari Amerikani ghandha tkun konsistenti mal-politika ta’ dan il-qasam.

(c) Struttura tal-attivita bankarja internazzjonali/banek centrali globali: Wahda mir-ragunijiet li titlob li jitqieghdu limiti ghad-
diskrepanzi fil-maturita fdollari Amerikani — jew b'mod generali fmuniti barranin — tigi mir-rikonoxximent li bhalissa
I-banek centrali tipikament jipprovdu assigurazzjoni ta’ likwidita fil-munita domestika taghhom biss, ie. m’ghan-
dhomx il-funzjoni ta’ “banek centrali globali”. Il-linji swap tal-banek centrali fdollari Amerikani provduti mill-Federal
Reserve jistghu jkunu temporanji jew jista’ ma jkunx possibbli li wiehed jiddependi minnhom b’'mod permanenti. Fin-
nuqqas ta’ din il-funzjoni tal-banek centrali, tista’ tkun haga tajba li wiched jillimita l-iskopertura ghar-riskji tal-
likwidita fdollari Amerikani jew fmuniti barranin b'mod aktar generali ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni.
Izda xi whud huma tal-fehma li mizura bhal din tmur kontra x-xejra ghal attivitajiet bankarji aktar globalizzati.

c

Politika ta’ zvelar: L-izvelar tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni dwar il-likwiditd u l-finanzjament hu tipikament
limitat ferm meta jitqabbel mal-izvelar taghhom dwar il-kapital u indikaturi ohra fil-karti tal-bilan¢. L-argumenti favur
u kontra l-izvelar sikwit jinstemghu fbosta gruppi internazzjonali ohra u ma gewx diskussi bir-reqqa mill-BERS. Fil-
fehma tal-BERS kull diskussjoni fuq il-meriti tal-izvelar ta’ indikaturi dwar ir-reziljenza tal-finanzjament u l-likwidita
ghandha tqis ukoll il-pubblikazzjoni ta’ indikaturi dwar id-dipendenza mill-finanzjament ghal Zmien qasir fdollari
Amerikani u fmuniti barranin u dwar id-diskrepanzi fil-maturitd fdollari Amerikani u fmuniti barranin, biex
titrawwem id-dixxiplina tas-sugq.

IIl.1. Rakkomandazzjoni A — Monitoragg tal-finanzjament u IHikwidita fdollari Amerikani

L-awtoritajiet supervizorji nazzjonali huma rakkomandati li:

1. jimmonitorjaw mill-qrib ir-riskji marbutin mal-finanzjament u I-likwidita fdollari Amerikani li jiehdu l-istituzzjonijiet
ta’ kreditu, bhala parti mill-monitoragg taghhom tal-pozizzjonijiet generali ta’ finanzjament u likwidita tal-istituzz-
jonijiet ta’ kreditu. B'mod partikolari, l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali ghandhom jimmonitorjaw:

(a) id-diskrepanzi fil-maturita fdollari Amerikani;

(b) il-koncentrazzjonijiet ta’ finanzjament skont it-tip ta’ kontroparti, b'enfasi fuq kontropartijiet li jipprovdu finan-
zjament ghal zmien qasir;

(¢) l-uzu ta’ swaps ta’ muniti fdollari Amerikani (inkluzi swaps tar-rati tal-imghax tal-muniti);
(d) l-iskoperturi fi hdan gruppi.

2. jikkunsidraw, qabel ma l-iskoperturi ghar-riskji marbutin mal-finanzjament u I-likwidita fdollari Amerikani jilhqu livelli
eccessivi:

(a) 1i jinkoraggixxu l-istituzzjonijiet ta kreditu jichdu azzjoni biex jikkontrollaw b'mod xieraq ir-riskji marbutin ma’
diskrepanzi fil-maturita fdollari Amerikani;
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(b) 1i jillimitaw l-iskoperturi, waqt li jevitaw ix-xoljiment dizorganizzat tal-istrutturi attwali ta’ finanzjament.

IL1.1. Ir-ragunament ekonomiku

Il-kejl u I-monitoragg aktar bir-reqqa jghinu lill-awtoritajiet jifthmu ahjar l-izviluppi tar-riskji marbutin mal-finanzjament
fdollari Amerikani. Jghinhom ukoll jinkoraggixxu l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jiehdu l-mizuri ex ante mehtiega biex isewwu
d-distorsjonijiet fil-gestjoni tar-riskji u jillimitaw l-iskoperturi eccessivi. Mill-perspettiva makroprudenzjali, hu importanti li
dan isir fil-livell tas-settur bankarju kif ukoll fil-livell tal-kumpaniji individwali.

L-ispiza aktar baxxa tal-finanzjament ghal zmien qasir, meta titqabbel ma’ dik tal-finanzjament fit-tul, tista’ taghti lok ghal
periklu morali, i.e. li l-kumpaniji jongsu li jevalwaw tajjeb l-ispiza biex jassiguraw lilhom infushom kontra r-riskju ta’
problemi fis-swieq tal-iswaps tal-kambju. Jekk l-istituzzjonijiet ta” kreditu jistennew li l-gvern jintervjeni fkundizzjonijiet
negattivi tas-swieq, aktarx li jkunu qeghdin jiddependu wisq minn finanzjament ghal Zmien qasir fdollari Amerikani. L-
ghan tar-rakkomandazzjoni hu biex l-awtoritajiet jithmu I-iskopertura tas-settur bankarju taghhom ghal dan ir-riskju, biex
jithmu ahjar il-livell ta’ assigurazzjoni li jkun qieghed jigi pprovdut kif ukoll il-kwistjoni potenzjali tal-periklu morali. L-
istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom jaghrfu wkoll it-thassib tal-awtoritajiet, biex ikunu jistghu jinfluwenzaw l-imgiba
minn issa.

IL.1.2. L-evalwazzjoni, fosthom il-vantaggi u I-izvantaggi

[l-vantaggi ta’ din ir-rakkomandazzjoni huma:

(a) I-monitoragg bir-reqqa hu kundizzjoni ewlenija biex tigi identifikata l-akkumulazzjoni ta’ skoperturi eccessivi ghar-
riskji tal-finanzjament fdollari Amerikani u biex ikunu jistghu jittiehdu mizuri preventivi biex jinghelbu r-riskji
sistemici li jista’ jkun hemm.

(b) Dan jista’ jcekken il-problema ta’ periklu morali tal-istituzzjonijiet ta” kreditu li jiddependu mill-finanzjament fdollari

Amerikani billi jikber I-gharfien tal-kumpaniji ghall-fatt Ii I-awtoritajiet supervizorji nazzjonali jkunu qeghdin jimmo-
nitorjaw din il-kwistjoni.

Madankollu hemm ukoll l-izvantaggi:

(a) Il-monitoragg tas-sorsi ta’ finanzjament fdollari Amerikani min-naha tal-klassi tal-kontroparti jista® ma jkunx
possibbli, perezempju fil-kaz li t-titoli jinhargu permezz ta’ agent intermedjarju.

(b) Spejjez ta’ konformita ghall-awtoritajiet biex isahhu l-processi ta’ sorveljanza.

II1.1.3. Segwitu

IL1.3.1. Zmien

L-awtoritajiet supervizotji nazzjonali huma mitluba jaghtu rapport lill-BERS sat-30 ta’ Gunju 2012 dwar l-azzjonijiet li

jkunu ttiehdu biex tigi implimentata din ir-rakkomandazzjoni.

M1.1.3.2. Kriterji ta’ konformita

Gew definiti l-kriterji ta’ konformita li gejjin:

(a) monitoragg tal-kundizzjonijiet ta’ finanzjament u likwidita tas-settur bankarju, li ghandu jigbor fih bhala minimu: (i)
is-sorsi u l-uzi tal-finanzjament fdollari Amerikani; (ii) id-diskrepanzi fil-maturita bejn l-assi fdollari Amerikani u I-
obbligazzjonijiet fdollari Amerikani vs. id-diskrepanzi fil-maturita bejn l-assi domestici u l-obbligazzjonijiet domestici,
ghall-aktar perjodi ta’ zmien rilevanti (1), (3); (iii) l-obbligazzjonijiet tal-finanzjament f'dollari Amerikani b’sorsi minn
kull klassi ta’ kontroparti sinifikanti (bhala parti minn dan, l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali ghandhom jaghtu I-

fehmiet taghhom dwar il-possibbilta ta’ monitoragg regolari ta” dawn it-tipi ta’ koncentrazzjonijiet ta’ kontroparti); (iv)
l-uzu tas-swieq tal-iswaps fdollari Amerikani; (v) l-iskoperturi fi hdan il-gruppi;

(b) limitazzjoni tal-iskoperturi, kull meta r-riskji tal-finanzjament u I-likwidita jistghu jsiru eccessivi.

L.1.3.3. Komunikazzjoni dwar is-segwitu

Ir-rapport ghandu jirreferi ghall-kriterji kollha ta’ konformita u ghandu jkun fih:

(a) il-processi stabbiliti ghall-monitoragg tar-riskji tal-finanzjament u I-likwidita fdollari Amerikani;
(b) l-indikaturi definiti fil-kriterji ta’ konformita;

(0) fejn hu rilevanti, il-limiti imposti fuq l-iskoperturi ghar-riskji tal-finanzjament u l-likwidita.

(") O-perjodi ta’ zmien ghandhom jigu definiti mill-awtoritajiet nazzjonali.

() Dan l-indikatur jikkorrispondi ghall-istrument ta’ monitoragg IIL.1. ta’ Basel Il dwar id-diskrepanzi kuntrattwali fil-maturita “Basel III:
Qafas internazzjonali ghall-kejl, l-istandards u s-sorveljanza tar-riskju ta’ likwidita”, Dicembru 2010, pp. 32-33, li jinsab fil-websajt tal-
BIS: http:/fwww.bis.org
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I11.2. Rakkomandazzjoni B — Pjanijiet ta’ finanzjament ta’ kontingenza

L-awtoritajiet supervizorji nazzjonali huma rakkomandati li:

1. jizguraw i l-istituzzjonijiet ta’ kreditu fil-pjanijiet taghhom ta’ finanzjament ta’ kontingenza jipprovdu mizuri ta’
gestjoni biex jilqghu ghal caqliq fil-finanzjament fdollari Amerikani, u li dawn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jkunu
kkunsidraw il-fattibbilta ta’ dawn il-mizuri jekk bosta istituzzjonijiet ta” kreditu jippruvaw jimplimentawhom fl-istess
hin. Bhala minimu, il-pjanijiet ta’ finanzjament ta’ kontingenza ghandhom jikkunsidraw is-sorsi ta’ finanzjament ta’
kontingenza disponibbli fil-kaz ta’ tnaqqis fil-provvista minn klassijiet ta” kontroparti differenti;

2. jevalwaw il-fattibbilta ta’ dawn il-mizuri ta’ gestjoni fil-pjanijiet ta’ finanzjament ta’ kontingenza fil-livell tas-settur
bankarju. Jekk azzjoni simultanja min-naha tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu titqies li x'aktarx tista’ tohloq riskji sistemici, 1-
awtoritajiet supervizorji nazzjonali huma rrakkomandati li jiehdu azzjoni biex jitnaqqsu dawn ir-riskji kif ukoll I-impatt
ta’ din l-azzjoni fuq l-istabbilta tas-settur bankarju tal-Unjoni.

I1.2.1. Ir-ragunament ekonomiku

L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jehtigilhom jithmu r-riskji marbutin b'mod specifiku mal-finanzjament taghhom fdollari
Amerikani u jhejju ruhhom ghall-possibbilta ta’ taqlib jew kundizzjonijiet negattivi. Ir-rakkomandazzjoni ghandha tizgura
li fi Zmien qasir l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li jkollhom finanzjament sinifikanti fdollari Amerikani jistabbilixxu arranga-
menti minimi ta’ kontingenza biex jevitaw li l-problemi ta’ finanzjament ikomplu jitgharrqu fsitwazzjonijiet estremi.

Jekk il-pjanijiet ta’ finanzjament ta’ kontingenza jwasslu ghal reazzjonijiet identici jew simili min-naha tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu ghal caqgliq fis-swieq ta’ finanzjament f'dollari Amerikani, jistghu jinholqu problemi sistemi¢i godda minhabba t-
taglib fis-swieq. Hekk, jekk grupp kbir ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu jippjana li jbigh tip partikolari ta’ assi likwidi jew li
jistrieh fuq mezz specifiku ta’ finanzjament fi zmien meta s-swieq ta’ finanzjament fdollari Amerikani jkunu ftensjoni, il-
fattibbilta ta’ dawn il-forom ta’ finanzjament ta’ kontingenza tista’ titqieghed friskju.

1I1.2.2. L-evalwazzjoni, fosthom il-vantaggi u l-izvantaggi
Il-vantaggi ta’ din ir-rakkomandazzjoni huma:
(a) Jekk jistabbilixxu pjanijiet ta’ finanzjament ta’ kontingenza ghall-finanzjament fdollari Amerikani, l-istituzzjonijiet ta’

kreditu jnaqqsu l-htiega li jkollhom jirreagixxu b'mod dizorganizzat ghat-taqlib fis-swieq tal-finanzjament fdollari
Amerikani.

(b) Dawn il-pjanijiet jistghu jghinu wkoll lill-istituzzjonijiet ta” kreditu jithmu u jinternalizzaw l-ispejjez ta’ krizi jew ta’
taglib ichor li jista' jkun hemm fil-finanzjament fdollari Amerikani fid-decizjonijiet taghhom dwar il-finanzjament.

Madankollu hemm ukoll l-izvantaggi:

() Jekk il-pjanijiet ta’ finanzjament ta’ kontingenza joholqu hafna reazzjonijiet simili min-naha tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu li jhabbtu wicchom ma’ firxa ta’ problemi marbutin mal-finanzjament f'dollari Amerikani, ir-riskji sistemici
jistghu jikbru minhabba I-koncentrazzjoni ta’ soluzzjonijiet ghal finanzjament ta’ kontingenza.

(d) Hemm dubji jekk fil-prattika jezistux mizuri ta’ kontingenza, tnehhi xi interventi min-naha tal-awtoritajiet pubblici, li
jibqghu effettivi partikolarment fil-kaz ta’ krizi ta’ fidu¢ja mifruxa fis-swieq ta’ finanzjament fdollari Amerikani.

I1.2.3. Segwitu

1.2.3.1. Zmien

Id-destinatarji huma mitluba jaghtu rapport lill-BERS sat-30 ta’ Gunju 2012 dwar l-azzjonijiet li jkunu ttiehdu biex tigi

implimentata din ir-rakkomandazzjoni.

1.2.3.2. Kriterji ta’ konformita

Gew definiti I-kriterji ta’ konformita li gejjin:

(a) pjanijiet ta’ finanzjament ta’ kontingenza mhejjija ghall-finanzjament fdollari Amerikani fl-istituzzjonijiet ta’ kreditu

fejn l-awtorita supervizorja nazzjonali rispettiva tqis li d-dollaru Amerikan ikollu sehem sinifikanti bhala munita ta’
finanzjament;

(b) valutazzjoni supervizorja tal-pjanijiet biex jigi evalwat jekk ikunx probabbli li jkun hemm ammont kbir ta’ reazz-
jonijiet simili waqt krizi bil-possibbilta li tkompli titgharraq is-sitwazzjoni;

() tnaqgis fil-probabbilta li r-riskji sistemici jsiru aktar serji minhabba x-xebh fil-pjanijiet ta’ finanzjament ta’ kontingenza
fdollari Amerikani fl-istituzzjonijiet ta’ kreditu rilevanti.
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1.2.3.3. Komunikazzjoni dwar is-segwitu

Ir-rapport ghandu jirreferi ghall-kriterji kollha ta’ konformita u ghandu jkun fih:

(a) azzjonijiet ta’ sorveljanza biex jigi zgurat li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu rilevanti jistabbilixxu pjanijiet ta’ finanzjament
ta’ kontingenza ghall-finanzjament fdollari Amerikani;

(b) problemi sistemici li jistghu jigu osservati fl-evalwazzjoni tal-pjanijiet ta’ finanzjament ta’ kontingenza u l-azzjonijiet
ta’ sorveljanza li jkunu ttiehdu biex jilqghu ghal dawn il-problemi.

EVALWAZZJONI GENERALI TAL-MIZURI

L-ghan tar-rakkomandazzjonijiet hu li fil-gejjieni jigi evitat livell simili ta’ tensjoni fil-finanzjament fdollari Amerikani tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni bhal dak tal-kriZijiet finanzjarji tal-2008 u 1-2011.

Benefic¢ju importanti tar-rakkomandazzjonijiet hu li ghandhom jghinu lill-awtoritajiet supervizorji nazzjonali u lill-
Awtoritd Bankarja Ewropea (ABE) jidentifikaw ahjar l-akkumulazzjoni ta’ riskji eccessivi marbutin mal-finanzjament
fdollari Amerikani, u b’hekk ikunu jistghu jittiehdu mizuri preventivi biex jinghelbu r-riskji sistemici li jistghu jinqalghu.

Ir-rakkomandazzjonijiet huma mfassla biex inaqqsu I-periklu morali marbut mal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni billi
jizguraw li dawn jevalwaw adegwatament u jinternalizzaw l-ispiza biex jassiguraw lilhom infushom kontra r-riskju ta’
tensjonijiet marbutin mal-finanzjament. Jekk l-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni jistennew l-intervent tal-gvern fkun-
dizzjonijiet negattivi tas-swieq, dan jista’ jwassal ghal dipendenza Zejda minn finanzjament ghal zmien qasir fdollari
Amerikani. It-titjib fil-politika ta’ monitoragg u sorveljanza jghin lill-awtoritajiet jithmu ahjar l-iskopertura tas-settur
bankarju ghar-riskji marbutin mal-finanzjament u I-likwidita f'dollari Amerikani u l-kwistjoni potenzjali tal-periklu morali.

L-implimentazzjoni tal-pjanijiet ta’ finanzjament ta’ kontingenza ghandha tiffacilita I-ghan tal-internalizzazzjoni tar-riskji
tal-finanzjament fdollari Amerikani tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni u tat-tishih tar-reziljenza tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu tal-Unjoni ghat-tensjonijiet fis-swieq ta’ finanzjament fdollari Amerikani billi titnagqas il-htiega ta’ reazzjonijiet
dizorganizzati ghat-taqlib fis-swieq ta’ finanzjament f'dollari Amerikani. Minn perspettiva makroprudenzjali, hu importanti
li r-rakkomandazzjonijiet ikollhom I-ghan li jnagqsu r-riskji sistemi¢i minhabba l-azzjonijiet simultanji tal-istituzzjonijiet
ta’ kreditu tal-Unjoni fil-kaz ta’ tensjoni fis-swieq, u b’hekk jigi evitat ix-xoljiment dizorganizzat ta’ strutturi finanzjarji.

Fir-rigward tar-rakkomandazzjonijiet kollha, il-benefi¢¢ji mistennija mill-implimentazzjoni taghhom ghandhom jisbqu I-
ispejjez. Il-pizijiet ewlenin huma marbutin mal-ispejjez ta’ konformita ghall-awtoritajiet supervizorji nazzjonali minhabba
rekwiziti aktar wesghin ta’ monitoragg u rappurtar, u mar-rekwiziti ta’ supervizjoni aktar ibsin li jridu jitwettqu mill-
istituzzjonijiet ta” kreditu tal-Unjoni.
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ANNESS

EZERCIZZJU VOLONTAR]JU TA’ GBIR TA’ DEJTA DWAR IL-FINANZJAMENT FDOLLARI AMERIKANI TAL-
ISTITUZZJONJJIET TA” KREDITU TAL-UNJONI

It-taghrif migbur mill-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS) fil-qafas ta’ ezercizzju ta’ gbir ta’ dejta bl-ghajnuna
tal-awtoritajiet supervizorji nazzjonali kien jikkonsisti fzewg mudelli ta” dejta u kwestjonarju. L-ewwel mudell ta’ dejta
(Mudell A) kien ibbazat fuq il-mudell tal-evalwazzjoni tar-riskju tal-likwidita tal-Awtorita Bankarja Ewropea (ABE) u kien
jinkludi dejta dwar il-flussi interni u esterni tal-flus, il-kapacita ta’ kontrobilan¢ u I-pjanijiet ta’ finanzjament, magsuma
skont iz-zmien tal-maturita. It-tieni mudell ta’ dejta (Mudell B) kien jiffoka fuq il-pozizzjonijiet tal-karti tal-bilanc¢ tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni, specifikament fir-rigward tal-assi u l-obbligazzjonijiet denominati fdollari Amerikani,
u kien aktar adattat ghall-htigijiet tal-BERS. Ma’ dawn tfassal kwestjonarju biex jipprovdi taghrif kwalitattiv dwar id-
dipendenza tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni mill-finanzjament f'dollari Amerikani u biex jingabar taghrif dwar is-
supervizjoni fdan il-qgasam.

It-talba ghat-taghrif kienet indirizzata lill-Istati Membri kollha, bl-iskop li tingabar dejta fil-qafas tal-obbligu tal-mezzi, biex
jigu koperti, tal-anqas, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni b’pozizzjonijiet sinifikanti ta’ obbligazzjonijiet fdollari
Amerikani (i.e. mill-anqas 5 % tat-total tal-obbligazzjonijiet). L-ezercizzju tal-gbir tad-dejta kien ikopri istituzzjonijiet ta’
kreditu minn 17-il Stat Membru. Il-Bulgarija, ir-Repubblika Ceka, I-Estonja, -Irlanda, I-Ungerija, il-Polonja, il-Portugall, is-
Slovenja u l-Finlandja ghazlu li ma jihdux sehem fl-ezercizzju tal-gbir tad-dejta. It-taghrif seta’ jigi rappurtat fil-livell ta’
istituzzjonijiet individwali. It-taghrif seta’ jingabar ukoll fil-livell nazzjonali sakemm it-total kien jigbor fih id-dejta ta’ mill-
anqas tliet istituzzjonijiet. Biex tinzamm l-anonimita fir-rigward ta’ dejta kunfidenzjali dwar l-istituzzjonijiet ta’ kreditu
individwali tal-Unjoni, ingabret flimkien id-dejta ta’ tliet istituzzjonijiet jew aktar.

Id-dejta fil-Mudell A, li fhafna kazijiet hi l-istess bhal dik li diga giet irrappurtata fil-qafas tal-evalwazzjoni tar-riskju tal-
likwidita tal-ABE, tirreferi ghall-pozizzjonijiet fl-ahhar ta’ Dicembru 2010. Id-data tar-rappurtar ghall-Mudell B, li ghalih
ingabret dejta mitluba fl-ambitu tal-analizi tal-BERS biss, hi l-ahhar ta’ Gunju 2011, bi ftit eccezzjonijiet (ara l-Iskeda).

Skeda
Sommarju tal-kampjun tal-gbir tad-dejta ghall-Mudell B

Ghadd . .
tal-istituzzjonijiet ta’ Proporzjon tal-kampjun
Stat Membru tuzzjonyiet ¢ mis-settur bankarju Tip ta’ kontabilita Perjodu ta’ referenza
kreditu tal-Unjoni .

f . domestiku

il-kampjun
BE 2 33% Solo Gun-11
DE 8 31 % Solo Gun-11
DK 1 Konsolidat Di¢-10
ES 2 22% Kons. u sub-kons. Di¢-10/Gun-11
FR 3 72% Konsolidat Gun-11
GR 3 63 % Konsolidat Mar-11
IT 2 50 % Konsolidat Di¢-10
LU 76 95 % Solo Gun-11
LV 14 40 % Solo Jan-11
MT 12 76 % Konsolidat Gun-11
NL 2 58 % Konsolidat Di¢-10/Gun-11
SE 4 91 % Konsolidat Gun-11
SK 31 98 % Solo Gun-11
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Ghadd . .
tal-istituzzjonijiet ta’ Proporzjon tal-kampjun
Stat Membru tuzzjonyiet t mis-settur bankarju Tip ta’ kontabilita Perjodu ta’ referenza
kreditu tal-Unjoni .
. : domestiku
fil-kampjun
UK 3 72 % Konsolidat Lul-11
Total 163 48 % — —

Sors: Kalkoli tal-BERS u I-Istati Membri.

Noti: 1d-dejta ghall-Belgju, il-Germanja, il-Lussemburgu, il-Latvja u s-Slovakkja hi fuq bazi non-konsolidata u ma tinkludix dejta mill-ferghat
u s-sussidjarji fl-Istati Uniti tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni. Il-proporzjon tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni fil-kampjun fir-
rigward tat-total tal-assi konsolidati tas-settur bankarju tal-Unjoni hu kkalkulat sa tmiem 1-2010. Ghal Malta, il-proporzjon jirreferi ghas-
settur bankarju kollu (inkluzi l-istituzzjonijiet ta’ kreditu barranin). Ghall-Germanja, il-Lussemburgu u I-Latvja, il-proporzjon jirreferi ghat-

total tal-assi non-konsolidati tas-settur tal-istituzzjonijiet finanzjarji monetarji residenti fGunju 2011.
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II

(Komunikazzjonijiet)

KOMUNIKAZZJONIJIET MINN ISTITUZZJONIJIET, KORP], UFFICCJI U
AGENZIJI TAL-UNJONI EWROPEA

[L-KUMMISSJONI EWROPEA

Awtorizzazzjoni ghal ghajnuna mill-Istat skont I-Artikoli 107 u 108 tat-TFUE

Fir-rigward ta’ dawn il-kazijiet il-Kummissjoni ma tqajjimx oggezzjonijiet

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE, ghajr fdak li ghandu xjagsam mal-prodotti rilevanti mal-Anness I tat-Trattat)

(2012/C 72/02)

Data tal-adozzjoni tad-Decizjoni

8.2.2012

In-numru ta’ referenza tal-ghajnuna

SA.34036 (11/N)

Stat Membru

Spanja

Regjun

Cataluna, Baleares, Andalucia, Murcia, | —
Comunidad Valenciana

Titolu (ufjew isem tal-beneficjarju)

Real Decreto por el que se modifica el Real Decreto 1779/2008, de 3
de noviembre, por el que se establecen las bases reguladoras para la
concesion de ayudas destinadas a la reconversion de plantaciones de
determinados citricos

Il-bazi legali

Proyecto de Real Decreto ...[2011, de ... de ..., por el que se modifica
el Real Decreto 1799/2008, de 3 de noviembre por el que se establece
las bases reguladoras para la concesiéon de ayudas destinadas a la
reconversion de plantacciones de determinados citricos.

It-tip tal-mizura

Skema —

L-ghan

Investiment fl-intraprizi agrikoli

Il-forma tal-ghajnuna

Ghotja diretta

L-estimi

Bagit globali: EUR 15 (fmiljuni)
Bagit annwali: EUR 15 (fmiljuni)

L-intensita

30 %

It-tul ta’ Zmien

sat-30.6.2013

Setturi ekonomici

Tkabbir ta’ frott tac-¢itru
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Isem u indirizz tal-awtoritd responsabbli mill- | Ministerio de Medio Ambiente y Medio Rural y Marino
ghajnuna Paseo Infanta Isabel, 1

28014 Madrid

ESPANA

Aktar informazzjoni —

It-test tad-decizjoni fil-lingwa jew lingwi awtentika/awtentici, li minnu tnehhew il-partijiet kunfidenzjali
kollha, jinsab fuq is-sit:

http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/state_aids_texts_mt.htm


http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/state_aids_texts_mt.htm
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Ebda oppozizzjoni ghal koncentrazzjoni notifikata
(Kaz COMP/M.6369 — HBO|Ziggo/HBO Nederland)
(Test b'relevanza ghaz-ZEE)

(2012/C 72/03)

Fil-21 ta’ Marzu 2012, il-Kummissjoni ddecidiet li ma topponix il-koncentrazzjoni notifikata msemmija
hawn fuq u li tiddikjaraha kompatibbli mas-suq komuni. Din id-decizjoni hi bbazata fuq I-Artikolu 6(1)b
tar-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 139/2004. It-test shih tad-decizjoni hu disponibbli biss fl-Ingliz u ser
isir pubbliku wara li jitnehha kwalunkwe sigriet tan-negozju li jista’ jkun fih. Dan it-test jinstab:

— Fit-tagsima tal-amalgamazzjoni tal-websajt tal-Kummissjoni dwar il-Kompetizzjoni (http://ec.europa.eu/
competition/mergers/cases/). Din il-websajt tipprovdi diversi facilitajiet li jghinu sabiex jinstabu
d-decizjonijiet individwali ta’ amalgamazzjoni, inkluzi l-kumpanija, in-numru tal-kaz, id-data u l-indici
settorjali,

— fforma elettronika fil-websajt EUR-Lex (http:/[eur-lex.curopa.eufen/index.htm) fid-dokument li jgib
in-numru 32011M6369. 1I-EUR-Lex hu l-access fuq l-internet ghal-ligi Ewropea.

Ebda oppozizzjoni ghal konc¢entrazzjoni notifikata
(Kaz COMP/M.6216 — IHC/DEME/OceanflORE JV)
(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

(2012/C 72/04)

Fit-22 ta’ Frar 2012, il-Kummissjoni ddecidiet li ma topponix il-koncentrazzjoni notifikata msemmija hawn
fuq u li tiddikjaraha kompatibbli mas-suq komuni. Din id-decizjoni hi bbazata fuq l-Artikolu 6(1)b tar-
Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 139/2004. It-test shih tad-dec¢izjoni hu disponibbli biss fl-Ingliz u ser isir
pubbliku wara li jitnehha kwalunkwe sigriet tan-negozju li jista’ jkun fih. Dan it-test jinstab:

— Fit-tagsima tal-amalgamazzjoni tal-websajt tal-Kummissjoni dwar il-Kompetizzjoni (http://ec.europa.eu/
competition/mergers/cases/). Din il-websajt tipprovdi diversi facilitajiet li jghinu sabiex jinstabu
d-decizjonijiet individwali ta’ amalgamazzjoni, inkluzi l-kumpanija, in-numru tal-kaz, id-data u l-indici
settorjali,

— fforma elettronika fil-websajt EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eufen/index.htm) fid-dokument li jgib
in-numru 32012M6216. II-EUR-Lex hu l-access fuq l-internet ghal-ligi Ewropea.



http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
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(Informazzjoni)

IV

INFORMAZZJONI MINN ISTITUZZJONIJIET, KORPI, UFFICC]I U AGENZIJI

TAL-UNJONI EWROPEA

[L-KUMMISSJONI EWROPEA

Rata tal-kambju tal-euro (')

Id-9 ta’ Marzu 2012

(2012/C 72/05)

1 euro =
Munita Rata tal-kambju Munita Rata tal-kambju
UsD Dollaru Amerikan 1,3191 AUD  Dollaru Awstraljan 1,2415
JPY Yen Gappuniz 107,93 CAD Dollaru Kanadiz 1,3091
DKK Krona Daniza 7,4352 HKD Dollaru ta’ Hong Kong 10,2331
GBP Lira Sterlina 0,83595 NZD Dollaru tan-New Zealand 1,6020
SEK Krona Zvediza 8,9075 SGD Dollaru tas-Singapor 1,6519
CHEF Frank Zvizzeru 12053 KRW  Won tal-Korea t'Isfel 1 475,32
- Krona Islandiza ZAR Rand ta’ l-Afrika t.’Isfel 9,9180
NOK Krona Norvegiza 74600 CNY Yuan ren-min-bi Ciniz 8,3231
HRK Kuna Kroata 7,5490
BGN Lev Bulgaru 1,9558 ) .
) IDR Rupiah Indonezjan 12 047,80
CZK Krona Ceka 24,715 MYR  Ringgit Malazjan 3,9697
HUF Forint Ungeriz 291,90 PHP Peso Filippin 56,217
LTL Litas Litwan 34528 | RUB  Rouble Russu 38,7290
LVL Lats Latvjan 0,6969 | THB  Baht Tajlandiz 40,312
PLN Zloty Pollakk 40992 | BRL  Real Braziljan 2,3307
RON Leu Rumen 4,3555 MXN  Peso Messikan 16,7460
TRY Lira Turka 2,3493 INR Rupi Indjan 65,6850

(1) Sors: rata tal-kambju ta’ referenza ppubblikata mill-Bank Centrali Ewropew.
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DECIZJONI TAL-KUMMISSJONI
tad-9 ta’ Marzu 2012

dwar il-hatra ta’ tliet membri godda tal-Kumitat Xjentifiku, Tekniku u Ekonomiku ghas-Sajd
(2012/C 72/06)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidrat 1-Artikoli 4 u 6 tad-Decizjoni tal-Kummiss-

joni 2005/629/KE tas-26 ta’ Awwissu 2005 li tistabbilixxi

Kumitat Xjentifiku, Tekniku u Ekonomiku ghas-Sajd (traduzz-

joni mhux uffigjali) (1),

Billi:

(1)  It-terminu tal-kariga tal-membri tal-Kumitat Xjentifiku,
Tekniku u Ekonomiku ghas-Sajd, mahtura bid-Decizjoni

tal-Kummissjoni datata s-27 ta’ Ottubru 2010 (3), ser
jiskadi fil-31 ta’ Ottubru 2013.

(20 I-hatra ta’ Zewg membri tal-Kumitat imsemmi tintemm
wara r-rizenja volontarja taghhom fOttubru 2010 u
Jannar 2011 rispettivament.

(3)  Id-domanda ghall-parir xjentifiku ghall-implimentazzjoni
tal-Politika Komuni tas-Sajd qed tizdied.

(4)  Skont l-Artikolu 4 tad-Decizjoni 2005/629/KE, il-membri
l-godda ghandhom jinhatru ghall-bgija tat-terminu tal-
kariga,

IDDECIDIET KIF GEJ:

Artikolu 1

[l-hatra tal-membri li gejjin tal-Kumitat Xjentifiku, Tekniku u
Ekonomiku ghas-Sajd qed tigi hawnhekk terminata:

Antonio DI NATALE

Andrés URIARTE

L 225, 31.8.2005, p. 18.

() GU
() GU C 292, 28.10.2010, p. 3.

Artikolu 2

Dawn li gejjin huma hawnhekk mahtura membri tal-Kumitat
Xjentifiku, Tekniku u Ekonomiku ghas-Sajd:

Edmund John SIMMONDS,
Guiseppe SCARCELLA,
Jenny NORD.

Artikolu 3
It-terminu tal-kariga taghhom ghandu jiskadi fil-31 ta’ Ottubru
2013.
Artikolu 4
Id-Direttur Generali ghall-Affarijiet Marittimi u s-Sajd b'dan ged
jintalab jinforma lill-persuni kkoncernati dwar il-hatra taghhom.
Artikolu 5

L-ismijiet tal-membri l-godda tal-Kumitat ghandhom jigu
ppubblikati fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Maghmul fi Brussell, id-9 ta’ Marzu 2012.

Ghall-Kummissjoni
Maria DAMANAKI
Membru tal-Kummissjoni
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Komunikazzjoni tal-Kummissjoni — Linji Gwida ghat-tnaqgis tal-kwoti skont I-Artikolu 105(1), (2) u
(5) tar-Regolament (KE) Nru 1224/2009

(2012/C 72/07)

Meta -Kummissjoni tkun stabbiliet li Stat Membru jkun qabez il-kwoti allokati lilu, il-Kummissjoni, skont
l-Artikolu 105(1) tar-Regolament (KE) Nru 1224/2009, ghandha twettaq tnaqqis minn kwoti futuri ta’ dak
l-Istat Membru.

Skont 1-Artikolu 105(2), fil-kaz ta’ sajd Zejjed fuq il-kwota disponibbli ghal Stat Membru fsena specifika,
ghandu jitwettaq tnaqqis fis-sena jew is-snin li jsegwu mill-kwota annwali ta’ dak I-Istat Membru.

Jekk ma jistax jitwettaq tnaqqis skont l-Artikolu 105(1) u (2) fuq il-kwota fejn ikun sar sajd zejjed minhabba
li dik il-kwota mhijiex disponibbli ghall-Istat Membru kkoncernat, jew mhijiex disponibbli b'mod suffi¢jenti,
skont I-Artikolu 105(5) jista jitwettaq tnaqqis, wara konsultazzjoni mal-Istat Membru kkoncernat, fil-kwoti
tas-sena jew snin ta’ wara minn stokkijiet jew gruppi ta’ stokkijiet ohra disponibbli ghal dak I-Istat Membru
fl-istess zona geografika, jew bl-istess valur kummer¢jali.

Bil-ghan li tigi ffacilitata applikazzjoni trasparenti u konsistenti ta’ dawn id-dispozizzjonijiet fkonformita
mal-prin¢ipju tat-trattament indaqs, il-Kummissjoni trid taghmel pubblici l-prin¢ipji li se jiggwidawha fit-
tnaqgis tal-kwoti.

[I-Kummissjoni, fl-applikazzjoni tal-Artikolu 105(1), (2) u (5) tar-Regolament (KE) Nru 1224/2009, se tkun
immexxija mill-principji li gejjin:

(1) It-totalita tat-tnaqqis (minn hawn 'il quddiem “ghoti lura”), inkluz l-ammonti li jirrizultaw minn fatturi
multiplikanti applikabbli, hija dovuta fis-sena ta’ wara li jkun sar is-sajd Zejjed.

(2) Jekk l-ghoti lura jkun ikbar mill-kwota disponibbli, it-tnaqqis se jitwettaq sal-massimu tal-kwota dispo-
nibbli fis-sena ta’ wara li jkun sar is-sajd Zejjed. It-tnaqqis li jifdal se jitwettaq fuq il-kwoti disponibbli fis-
sena jew, jekk ikun mehtieg, fis-snin ta’ wara, sakemm l-ammont totali ta’ sajd zejjed (inkluz l-ammonti
li jirrizultaw minn fatturi multiplikanti applikabbli) jinghata lura.

(3) B'deroga mill-punt 2 hawn fuq, tista’ tinghata possibbilta eccezzjonali ta’ ghoti lura aktar bil-mod
(jigifieri, rata ta’ 50/50 fuq sentejn jew ghoti lura bhala percentwal tal-ammont dovut mifrux fuq
aktar minn sentejn) jekk tintlahaq wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) Fejn il-hut jigi gestit b'mod sostenibbli abbazi tal-parir xjentifiku rilevanti ghall-istokk ikkoncernat;
jew

(b) Fejn l-istokk ikkoncernat jingabad fsajd imhallat u nuqqas sinifikanti tal-kwota jipproduci skartar
eccessiv tal-ispeci kkoncernata jew tal-ispecijiet assocjati maghha fil-qabda tas-sajd imhallat; jew

(c) Fejn regoli specifici internazzjonali (bhal dawk tal-Organizzazzjonijiet Regjonali tal-Gestjoni tas-Sajd)
marbuta mal-ghoti lura ghall-istokk ikkoncernat jippermettu ghoti lura aktar bil-mod fuq sentejn jew
aktar.

(4) Jekk ma jkunx possibbli li t-tnaqgis jitwettaq fuq l-istokk li fuqu sar sajd zejjed fis-sena ta’ wara dik li
fiha jkun sar is-sajd zejjed ghaliex I-Istat Membru kkoncernat ma jkollux kwota disponibbli, it-tnaqqis se
jitwettaq fuq stokkijiet ohrajn fl-istess Zona geografika jew bl-istess valur kummergjali, kif preskritt mir-
Regolament tal-Kontroll. Tali stokkijiet se jigu identifikati abbazi tal-kriterji li gejjin:

(a) It-tnaqqis se jitwettaq fuq stokkijiet fl-istess zona geografika skont 1-Artikolu 105(5) u preferibbil-
ment mistada mill-istess flotta li tkun wettqet sajd zejjed fuq il-kwota;

(b) Meta jkun hemm izjed minn stokk wiched li jissodisfa l-kriterju msemmi f'(a), tinghata preferenza lil
tnaqqis mill-kwota ta’ stokkijiet li jinsabu fl-aghar status ta’ konservazzjoni abbazi tal-pariri xjentifici
rilevanti.
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(5) B'deroga mill-paragrafi 2 u 4, il-Kummissjoni fi kwalunkwe kaz tista’ twettaq tnaqqis fuq stokkijiet
ohrajn skont l-Artikolu 105(5) meta tnaqgis minn stokkijiet ohrajn ikun ifisser li jigi evitat l-iskartar
fsajd imhallat.




10.3.2012 1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

C 72/29

INFORMAZZJONI MILL-ISTATI MEMBRI

Lista ta’ awtoritajiet awtorizzati li johorgu permessi tal-esportazzjoni ghal oggetti kulturali,
ippubblikata skont 1-Artikolu 3(2) tar-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 116/2009 ()

(2012/C 72/08)

Stat Membru Awtoritajiet emittenti

1I-BELGJU Vlaamse Gemeenschap

Ministerie van de Vlaamse Gemeenschap
Administratie Cultuur

Afdeling Beeldende Kunst en Musea
Parochiaansstraat 15

1000 Brussel

BELGIE

Communauté frangaise

Ministére de la Communauté francaise

Direction générale de la culture

Service général du patrimoine culturel et des arts plastiques
Boulevard Léopold 11 44

1080 Bruxelles

BELGIQUE

Deutschsprachige Gemeinschaft

Ministerium der Deutschsprachigen Gemeinschaft
Abteilung Kulturelle Angelegenheiten
Gospertstrafle 1

4700 Eupen

BELGIQUE/BELGIE

IL-BULGARIJA Ministry of Culture
Alexander Stamboliiski 17
1040 Sofia

BULGARIA

MuUHMCTEpPCTBO Ha KyNTypara

Oyi1. ,Anekcanmbsp Crambosmiickn” Ne 17
1040 Codus/Sofia
BbIITAPVSI/BULGARIA

IR-REPUBBLIKA CEKA Ministerstvo kultury CR
Maltézské ndmésti 471/1
118 01 Praha 1

CESKA REPUBLIKA

ID-DANIMARKA Kulturvaerdiudvalget Sekretariat
Kulturarvsstyrelsen
Slotsholmsgade 1, 3. sal

1216 Kebenhavn K
DANMARK

IL-GERMANJA Awtorita emittenti li tohrog il-licenzji fil-Land

Baden-Wiirttemberg

Direktion des Badischen Landesmuseums Karlsruhe
Schloss

76131 Karlsruhe

DEUTSCHLAND

() GU L 39, 10.2.2009, p. 1.
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Stat Membru

Awtoritajiet emittenti

Bayern

Bayerische Staatsgemédldesammlungen
Barer Strale 29

80799 Miinchen

DEUTSCHLAND

Berlin

Der Regierende Biirgermeister von Berlin
Senatskanzlei — Kulturelle Angelegenheiten
Brunnenstr. 188-190

10119 Berlin

DEUTSCHLAND

Brandenburg

Ministerium fiir Wissenschaft, Forschung und Kultur des Landes Brandenburg
Abteilung 3/Referat 31

Dortustrale 36

14467 Potsdam

DEUTSCHLAND

Freie und Hansestadt Bremen
Der Senator fiir Kultur

Referat Museen

Altenwall 15/16

28195 Bremen
DEUTSCHLAND

Freie und Hansestadt Hamburg

Freie und Hansestadt Hamburg Kulturbehorde — Staatsarchiv
Grundsatzangelegenheiten des Archivwesens und des Kulturgutschutzes (ST121)
Kattunbleiche 19

22041 Hamburg

DEUTSCHLAND

Hessen

Hessisches Ministerium fiir Wissenschaft und Kunst
Referat IV 5

Rheinstrafle 23-25

65185 Wiesbaden

DEUTSCHLAND

Mecklenburg-Vorpommern

Ministerium fiir Bildung, Wissenschaft und Kultur des Landes Mecklenburg-Vorpommern
Abteilung Kultur

Referat 420

Werderstrafle 124

19055 Schwerin

DEUTSCHLAND

Niedersachsen

Fiir Kulturgut

Niedersichsisches Landesmuseum
Willy-Brandt-Allee 5

30169 Hannover
DEUTSCHLAND

Fiir Archivgut
Niedersichsisches Landesarchiv
Am Archiv 1

30169 Hannover
DEUTSCHLAND

Nordrhein-Westfalen

Ministerium fiir Familie, Kinder, Jugend, Kultur und Sport des Landes Nordrhein-
Westfalen

Abteilung IV — Kultur

Referat IV A 2

Fiirstenwall 25

40219 Diisseldorf

DEUTSCHLAND
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Stat Membru Awtoritajiet emittenti

Rheinland-Pfalz

Ministerium fiir Bildung, Wissenschaft, Weiterbildung und Kultur
Abteilung Allgemeine Kulturpflege

Mittlere Bleiche 61

55116 Mainz

DEUTSCHLAND

Saarland

Ministerium fiir Inneres, Kultur und Europa
Am Ludwigsplatz 6-7

66117 Saarbriicken

DEUTSCHLAND

Sachsen

Fiir Kulturgut

Staatliche Kunstsammlungen Dresden
Taschenberg 2

01067 Dresden

DEUTSCHLAND

Fiir Archivgut

Sichsisches Staatsministerium des Innern
Referat 15

Wilhelm-Buck-Str. 2

01097 Dresden

DEUTSCHLAND

Sachsen-Anbhalt

Fiir Kulturgut

Kultusministerium des Landes Sachsen-Anhalt
Turmschanzenstr. 32

39114 Magdeburg

DEUTSCHLAND

Fiir Archivgut

Ministerium des Innern des Landes Sachsen-Anhalt
Halberstidter Stralle 1-2

39112 Magdeburg

DEUTSCHLAND

Schleswig-Holstein

Ministerium fiir Bildung und Kultur des Landes Schleswig-Holstein
Kulturabteilung Referat III 52

Postfach 7124

24105 Kiel

DEUTSCHLAND

Thiiringen

Thiiringer Ministerium fiir Bildung, Wissenschaft und Kultur
Abteilung 5/Referat 53

Werner-Seelenbinder-Strafse 7

99096 Erfurt

DEUTSCHLAND

L-ESTONJA Muinsuskaitseamet (National Heritage Board)
Uus 18

10 111 Tallinn

EESTI/ESTONIA

IL-GRECJA Hellenic Ministry of Culture

Directorate of Museums, Exhibitions and Educational Programmes

Department for non-State Archaeological Museums and Collections, for Antique Shops
and for the Fight against Illicit Traffic of Antiquities

Bouboulinas Street 20

101 86 Athens

GREECE

Hellenic Ministry of Culture, Ephorate for Antique Shops and Private Archaeological
Collections

Polygnotou Str. 13

105 55 Athens

GREECE
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Stat Membru Awtoritajiet emittenti

SPANJA Ministerio de Cultura

Direccién General de Bellas Artes y Bienes Culturales

Subdireccién General de Proteccion del Patrimonio Histérico Espafiol
Plaza del Rey, n°® 1

28071 Madrid

ESPANA

FRANZA Ministére de la culture et de la communication
Direction générale des patrimoines

Service des musées de France

6 rue des Pyramides

75001 Paris

FRANCE

Ministére de la culture et de la communication

Direction générale des médias et des industries culturelles
Service du livre et de la lecture

182 rue Saint-Honoré

75001 Paris

FRANCE

Ministére de la culture et de la communication
Direction générale des patrimoines

Service du patrimoine

182 rue Saint-Honoré

75001 Paris

FRANCE

Ministére de la culture et de la communication
Direction générale des patrimoines

Service interministériel des archives de France
60 rue des Francs-Bourgeois

75003 Paris

FRANCE

L-IRLANDA Department of Arts, Sport and Tourism
Fossa New Road

Killarney

Co. Kerry

IRELAND

L-ITALJA UFFICIO ESPORTAZIONE DI BOLOGNA
Viale delle Belle Arti 56

40126 Bologna BO

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI CAGLIARI
Via Cesare Battisti 2

09123 Cagliari CA

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI FIRENZE
Piazza Pitti 1

50122 Firenze FI

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI GENOVA
Via Balbi 10

16126 Genova GE

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI MILANO
Via Brera 28

20121 Milano MI

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI NAPOLI
Via Tito Angelini 20 — Castel S. Elmo
80129 Napoli NA

ITALIA
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Stat Membru

Awtoritajiet emittenti

CIPRU

IL-LATVJA

IL-LITWANJA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI PALERMO
Via P. Calvi 13

90139 Palermo PA

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI PISA
Lungarno Pacinotti 46

56126 Pisa PI

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI ROMA
Via Cernaia 1

00185 Roma RM

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI TORINO
Via Accademia delle Scienze 5

10123 Torino TO

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI VENEZIA
Piazza San Marco 63

30124 Venezia VE

ITALIA

UFFICIO ESPORTAZIONE DI VERONA
Via Corte Dogana 2[4

37121 Verona VR

ITALIA

The Director of the Department of Antiquities, Ministry of Communications and Works
Museum Street 1

1516 Nicosia

CYPRUS

The Director of the Cultural Services of the Ministry of Education and Culture
Kimonos and Thoukididou Street

1434 Nicosia

CYPRUS

The Registrar of the Public Records Office of the Ministry of Justice and Public Order
State Archives

1461 Nicosia

CYPRUS

The Director of the Department of Geological Studies of the Ministry of Agriculture,
Natural Resources and Environment

Cyprus Geological Survey

1415 Nicosia

CYPRUS

The Director of the Environment of the Ministry of Agriculture, Natural Resources and
Environment

Environment Service

1498 Nicosia

CYPRUS

The Director of the State Library of the Ministry of Education and Culture
Cyprus Library

1011 Nicosia

CYPRUS

Valsts kultiiras piemineklu aizsardzibas inspekcija
State Inspection for Heritage Protection

Maza Pils icla 19

Riga, LV-1050

LATVIJA

Kultoros paveldo departamentas prie Kultiros ministerijos
Department of Cultural Heritage under Ministry of Culture
Snipiskiy g. 3

Snipiskiy st. 3

LT-09309 Vilnius

LIETUVA/LITHUANIA
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Stat Membru

Awtoritajiet emittenti

IL-LUSSEMBURGU

L-UNGERIJA

MALTA

IL-PAJJIZI L-BAXXI

L-AWSTRIJA

IL-POLONJA

Ministére de la culture, de I'enseignement supérieur et de la recherche scientifique
20, montée de la Pétrusse

2912 Luxembourg

LUXEMBOURG

National Office of Cultural Heritage, Inspectorate of Cultural Goods
Kulturdlis Orokségvédelmi Hivatal, Mtargyfeliigyeleti Iroda
Budapest 1.

Szenthdromsdg tér 6.

1014

MAGYARORSZAG/HUNGARY

The Superintendence of Cultural Heritage
173, St Christopher Street

Valletta

VLT 2000

MALTA

Ministry of Education, Culture and Science
Cultural Heritage Inspectorate

PO Box 16478 (IPC 3500)

2500 BL The Hague

NEDERLAND

Bundesdenkmalamt
Hofburg, Siulenstiege
1010 Wien
OSTERREICH

For archives:
Osterreichisches Staatsarchiv
Nottendorferstrafle 2

1030 Wien

OSTERREICH

Muzeum Narodowe we Wroclawiu
pl. Powstancow 5
50-153 Wroctaw
POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw we Wroclawiu
Delegatura w Jeleniej Gérze

ul. 1 Maja 23

58-500 Jelenia Goéra

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw we Wroctawiu
Delegatura w Legnicy

ul. Zamkowa 2

59-220 Legnica

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw we Wroctawiu
Delegatura w Walbrzychu

ul. Zamkowa 3

58-300 Walbrzych

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Toruniu
ul. Lazienna 8

87-100 Torun

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Toruniu
Delegatura w Bydgoszczy

ul. Jezuicka 2

85-102 Bydgoszcz

POLSKA/POLAND
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Stat Membru

Awtoritajiet emittenti

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Toruniu
Delegatura we Wioclawku

ul. Legska 42

87-800 Wloctawek

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lublinie
ul. Archidiakonska 4

20-113 Lublin

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lublinie
Delegatura w Bialej Podlaskiej

ul. Janowska 27/29

21-500 Biala Podlaska

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lublinie
Delegatura w Chelmie

pl. Niepodleglosci 1, Blok E

22-100 Chelm

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lublinie
Delegatura w Zamosciu

ul. Staszica 29

22-400 Zamosé

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Zielonej Gorze

ul. Kopernika 1
65-063 Zielona Gora
POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lodzi
ul. Piotrkowska 99

90-425 Lodz

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lodzi
Delegatura w Piotrkowie Trybunalskim

ul. Farna 8

97-300 Piotrkéw Trybunalski

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Lodzi
Delegatura w Sieradzu

ul. Ko$ciuszki 3

98-200 Sieradz

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w todzi
Delegatura w Skierniewicach

ul. Trzcinska 18

96-100 Skierniewice

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Krakowie
ul. Kanonicza 24

31-002 Krakow

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Krakowie
Delegatura w Nowym Saczu

ul. Wisniowieckiego 127

33-300 Nowy Sacz

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Krakowie
Delegatura w Tarnowie

ul. Konarskiego 15

33-100 Tarnéw

POLSKA/POLAND
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Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Warszawie
ul. Nowy Swiat 18/20

00-373 Warszawa

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Warszawie
Delegatura w Ciechanowie

ul. Strazacka 6

06-400 Ciechanéw

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Warszawie
Delegatura w Ostrolece

ul. Kosciuszki 16

07-410 Ostroleka

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Warszawie
Delegatura w Plocku

ul. Zdunska 13a

09-400 Plock

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Warszawie
Delegatura w Radomiu

ul. Zeromskiego 53

26-200 Radom

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Warszawie
Delegatura w Siedlcach

ul. Bema 4a

08-110 Siedlce

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Opolu
ul. Piastowska 14

45-082 Opole

POLSKA/POLAND

Muzeum Slaska Opolskiego w Opolu
ul. $w. Wojciecha 13

45-023 Opole

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Przemyslu
ul. Jagiellonska 29

37-700 Przemysl

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Przemyslu
Delegatura w Kro$nie

ul. Bieszczadzka 1

38-400 Krosno

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Przemyslu
Delegatura w Rzeszowie

ul. Mickiewicza 7

35-064 Rzeszow

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Przemyslu
Delegatura w Tarnobrzegu

ul. 1 Maja 4

39-400 Tarnobrzeg

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Biatymstoku
ul. Dojlidy Fabryczne 23

15-554 Bialystok

POLSKA/POLAND
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Stat Membru

Awtoritajiet emittenti

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Bialymstoku
Delegatura w Lomzy

ul. Nowa 2

18-400 Lomza

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Bialymstoku
Delegatura w Suwatkach

ul. Sejneniska 13

16-400 Suwatki

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Gdansku
ul. Kotwicznikéw 20

80-822 Gdansk

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Gdarisku
Delegatura w Stupsku

ul. Jaracza 6

76-200 Stupsk

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Katowicach
ul. Francuska 12

40-015 Katowice

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Katowicach
Delegatura w Bielsku-Biatej

ul. Powstaiicéw Slaskich 6

43-300 Biclsko-Biala

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Katowicach
Delegatura w Czgstochowie

ul. Mirowska 8

42-217 Czgstochowa

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Kielcach
ul. Zamkowa 5

25-009 Kielce

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Olsztynie
ul. Podwale 1

10-076 Olsztyn

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Olsztynie
Delegatura w Elblagu

ul. Sw. Ducha 19

82-300 Elblag

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Poznaniu
ul. Golebia 2

61-834 Poznan

POLSKA/POLAND

Wojewodzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Poznaniu
Delegatura w Kaliszu

ul. Tuwima 10

62-800 Kalisz

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Poznaniu
Delegatura w Koninie

Posada, ul. Tuwima 2

62-530 Kazimierz Biskupi

POLSKA/POLAND
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Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Poznaniu
Delegatura w Lesznie

pl. Komenskiego 6

64-100 Leszno

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Poznaniu
Delegatura w Pile

ul. $niadeckich 46

64-920 Pila

POLSKA/POLAND

Wojewddzki Urzad Ochrony Zabytkéw w Szczecinie
ul. Ku$nierska 14a

70-536 Szczecin

POLSKA/POLAND

Narodowy Instytut Muzealnictwa i Ochrony Zbioréw
ul. Okrezna 9

02-916 Warszawa

POLSKA/POLAND

Biblioteka Narodowa
al. Niepodlegtosci 213
02-086 Warszawa
POLSKA/POLAND

Naczelna Dyrekcja Archiwéw Panstwowych
ul. Rakowiecka 2D
02-517 Warszawa
POLSKA/POLAND

IL-PORTUGALL Para as espécies bibliogrificas
Biblioteca Nacional de Portugal
Campo Grande, n.° 83
1749-081 Lisboa

PORTUGAL

Para os bens do patriménio arquivistico e fotogrifico
Direc¢do-Geral de Arquivos

Alameda da Universidade

1649-010 Lisboa

PORTUGAL

Para os bens do patriménio audiovisual
Cinemateca Portuguesa — Museu do Cinema, LP.
Rua Barata Salgueiro, n.° 39

1269-059 Lisboa

PORTUGAL

Para os restantes bens culturais

Secretaria de Estado da Cultura

Instituto dos Museus e da Conservagdo, LP.
Paldcio Nacional da Ajuda, Ala Sul — 4.° andar
Calcada da Ajuda

1349-021 Lisboa

PORTUGAL

IR-RUMANJJA Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Alba (D.J.C.P.C.N. Alba)
Str. Regina Maria nr. 20

510103 Alba Iulia

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Arad (D.J.C.P.C.N. Arad)
Str. Gheorghe Lazidr nr. 21

310126 Arad

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Arges (D.J.C.P.C.N. Arges)
Piata Vasile Milea nr. 1

110053 Pitesti

ROMANIA
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Awtoritajiet emittenti

Directia Judeteand pentru Culturd §i Patrimoniul National Baciu (D.J.C.P.C.N. Baciu)
Str. Vasile Alecsandri nr. 41, etaj IV

600011 Bacdu

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Bihor (D.J.C.P.C.N. Bihor)
Str. Moscovei nr. 25

4110001 Oradea

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Bistrita-Nasiud (D.J.C.P.C.N.
Bistrita-Nasaud)

Str. Eremia Grigorescu nr. 6

420018 Bistrita

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Botosani (D.J.C.P.C.N.
Botosani)

Str. Unirii nr. 10

710221 Botosani

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Brasov (D.J.C.P.C.N. Brasov)
Str. Michael Weiss nr. 22

500031 Brasov

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Bréila (D.J.C.P.C.N. Bréila)
Str. Mihai Eminescu nr. 10-12

810024 Briila

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Buzdu (D.J.C.P.C.N. Buziu)
Bd. Nicolae Bilcescu nr. 48

120525 Buzdu

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Caras-Severin (D.J.C.P.C.N.

Caras-Severin)

Piata 1 Decembrie 1918 nr. 30-31
320067 Resita

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Caldrasi (D.J.C.P.C.N. Calarasi)
Str. 13 Decembrie nr. 9

910014 Calarasi

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Cluj (D.J.C.P.C.N. Cluj)
Piata Unirii nr. 1

400133 Cluj-Napoca

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Constanta (D.J.C.P.C.N.

Constanta)

Str. Mircea cel Bitran nr. 106
900663 Constanta
ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Covasna (D.J.C.P.C.N. Covasna)
Str. Gabor Aron nr. 1

520003 Covasna

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Dambovita (D.J.C.P.C.N.

Dambovita)

Piata Tricolorului nr. 1
130140 Targoviste
ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Dolj (D.J.C.P.C.N. Dolj)
Str. Amaradiei nr. 93-95

200170 Craiova

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Galati (D.J.C.P.C.N. Galati)
Str. Domneascd nr. 84, bl. Miorita, sc. 1, ap. 2, et. I-II

800215 Galati

ROMANIA
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Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Giurgiu (D.J.C.P.C.N. Giurgiu)
Str. Livezilor nr. 3

080246 Giurgiu

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Gorj (D.J.C.P.C.N. Gorj)
Calea Eroilor nr. 15-17

210135 Targu-Jiu

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Harghita (D.J.C.P.C.N.
Harghita)

Piata Libertdtii nr. 5

530140 Miercurea-Ciuc

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National
Hunedoara (D.J.C.P.C.N. Hunedoara)

Str. Octavian Goga nr. 1

330018 Deva

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Ialomita (D.J.C.P.C.N. Talomita)
Str. Matei Basarab nr. 26

920055 Slobozia

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Iasi (D.J.C.P.C.N. Iasi)
Str. Stefan cel Mare si Sfant nr. 69

70075 lasi

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Maramures (D.J.C.P.C.N.
Maramures)

Str. Victoriei nr. 28

430142 Baia Mare

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Mehedinti (D.J.C.P.C.N.
Mehedinti)

Aleea Mihai Gusita nr. 6, etaj 3

220055 Drobeta Turnu-Severin

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd §i Patrimoniul National Mures (D.J.C.P.C.N. Mures)
Str. Marasti nr. 8

540328 Targu-Mures

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Neamt (D.J.C.P.C.N. Neamt)
Bd. Traian nr. 17, bl. A4, etaj I

610136 Piatra-Neamt

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Olt (D.J.C.P.C.N. Olt)
Str. Mandstirii nr. 6

230041 Slatina

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Prahova (D.J.C.P.C.N. Prahova)
Str. Nicolae Iorga nr. 18

100537 Ploiesti

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Satu Mare (D.J.C.P.C.N. Satu
Mare)

Piata 25 Octombrie nr. 1

440026 Satu Mare

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Silaj (D.J.C.P.C.N. Silaj)
Piata Iuliu Maniu nr. 13

450016 Zaldu

ROMANIA
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IS-SLOVENJA

IR-REPUBBLIKA SLOVAKKA

Directia Judeteand pentru Culturd §i Patrimoniul National Sibiu (D.J.C.P.C.N. Sibiu)
Str. Tribunei nr. 6

550176 Sibiu

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Suceava (D.J.C.P.C.N. Suceava)
Str. Mihai Viteazu nr. 27

720061 Suceava

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National
Teleorman (D.J.C.P.C.N. Teleorman)

Str. Dundrii nr. 222, bl. 911, sc. E, ap. 40

140065 Alexandria

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Timis (D.J.C.P.C.N. Timis)
Str. Episcop Augustin Pacha nr. 8

300055 Timisoara

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Tulcea (D.J.C.P.C.N. Tulcea)
Str. Isaccei nr. 20

820241 Tulcea

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Vaslui (D.J.C.P.C.N. Vaslui)
Str. Stefan cel Mare nr. 79

730168 Vaslui

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Valcea (D.J.C.P.C.N. Valcea)
Str. Tudor Vladimirescu nr. 1

240168 Ramnicu-Valcea

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Vrancea (D.J.C.P.C.N. Vrancea)
Str. Nicolae Titulescu nr. 1

620018 Focsani

ROMANIA

Directia Judeteand pentru Culturd si Patrimoniul National Ilfov (D.J.C.P.C.N. Ilfov)
Str. Studioului nr. 1

070000 Buftea

ROMANIA

Directia pentru Culturd si Patrimoniul National Bucuresti (D.C.P.C.N. Bucuresti)
Str. Sfantul Stefan nr. 3, sector 2

023996 Bucuresti

ROMANIA

Ministrstvo za kulturo Republike Slovenije

The ministry of culture of The Republic of Slovenia
Maistrova 10

SI-1000 Ljubljana

SLOVENIA

Ministerstvo kultiry Slovenskej republiky/Ministry of Culture of the Slovak Republic
sekcia kultirneho dedicstva/Section of Cultural Heritage

Némestie SNP 33

813 31 Bratislava

SLOVENSKO/SLOVAKIA

Ministerstvo vniitra Slovenskej republiky/Ministry of the Interior of the Slovak Republic
sekcia verejnej spravy/Section of Public Administration

odbor archivov/Department of archives

Krizkova 7

811 04 Bratislava

SLOVENSKO/SLOVAKIA
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IL-FINLANDJA Museovirasto (National Board of Antiquities)
Nervanderinkatu 13

FI-00100 Helsinki

SUOMI/FINLAND

Valtion taidemuseo (National Gallery)
Kaivokatu 2

FI-00100 Helsinki

SUOMI/FINLAND

L-ISVEZJA The Swedish National Heritage Board
Riksantikvarieimbetet

Box 5405

SE-114 84 Stockholm

SVERIGE

National Library of Sweden
Kungliga biblioteket

Box 5039

SE-102 41 Stockholm
SVERIGE

National Archives
Riksarkivet

Box 12541

SE-102 29 Stockholm
SVERIGE

Nationalmuseum med Prins Eugens Waldemarsudde
Box 161 76

SE-103 24 Stockholm

SVERIGE

Nordiska museet

Box 27820

SE-115 93 Stockholm
SVERIGE

IR-RENJU UNIT Arts Council, England

Acquisitions, Exports, Loans and Collections Unit
14 Great Peter Street

London

SW1P 3NQ

UNITED KINGDOM
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Informazzjoni mibghuta mill-Isvezja dwar l-implimentazzjoni tad-Direttiva 2010/35/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill

(2012/C 72/09)

L-Isvezja infurmat lill-Kummissjoni skont l-Artikolu 34 tad-Direttiva 2010/35/UE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tas-16 ta’ Gunju 2010 dwar apparat ta’ pressjoni li jista’ jingarr li I-Isvezja se tapplika d-dispozizz-
joni tranzitorja 2 ghall-Anness II tad-Direttiva 2010/35/UE.
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Aggornament tal-ammonti ta’ referenza ghal-qsim tal-fruntieri esterni, kif imsemmi fl-Artikolu 5(3)

tar-Regolament (KE) Nru 562/2006 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jistabbilixxi Kodi¢i

Komunitarju dwar ir-regoli li jirregolaw il-moviment ta’ persuni minn naha ghal ohra tal-fruntieri

(Kodi¢i tal-Fruntieri ta’ Schengen) (GU C 247, 13.10.2006, p. 19; GU C 153, 6.7.2007, p. 22;

GU C 182, 4.8.2007, p. 18; GU C 57, 1.3.2008, p. 38; GU C 134, 31.5.2008, p. 19; GU C 37,

14.2.2009, p. 8; GU C 35, 12.2.2010, p. 7; GU C 304, 10.11.2010, p. 5; GU C 24, 26.1.2011, p. 6;
GU C 157, 27.5.2011, p. 8 GU C 203, 9.7.2011, p. 16; GU C 11, 13.1.2012, p. 13)

(2012/C 72/10)

Il-pubblikazzjoni ta’ ammonti ta’ referenza ghall-qsim tal-fruntieri esterni, kif imsemmi fil-Artikolu 5(3) tar-
Regolament (KE) Nru 562/2006 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Marzu 2006 li jistabbilixxi
Kodi¢i Komunitarju dwar ir-regoli li jirregolaw il-moviment ta’ persuni minn naha ghal ohra tal-fruntieri
(Kodi¢i tal-Fruntieri ta’ Schengen) hija bbazata fuq l-informazzjoni kkomunikata mill-Istati Membri lill-
Kummissjoni skont l-Artikolu 34 tal-Kodi¢i tal-Fruntieri ta’ Schengen

Barra mill-pubblikazzjoni fil-Gurnal Uffi¢jali, huwa disponibbli aggornament ta’ kull xahar fuq il-websajt tad-
Direttorat-Generali ghall-Affarijiet Interni.

L — ESTONJA
Informazzjoni li tiehu post l-informazzjoni ppubblikata fil-GU C 247, 13.10.2006

Skond il-ligi ta’ I-Estonja, persuni barranin li jaslu I-Estonja minghajr ittra ta’ stedina, fuq talba ta’ xi gwardja
uffi¢jali tal-fruntiera, ghandhom jipprovdu evidenza meta jidhlu fil-pajjiz li ghandhom mezzi finanzjarji
sufficjenti sabiex ikopru l-ispejjez taz-zjara taghhom fl-Estonja u ghal meta jhalluha. Mezzi finanzjarji
sufficjenti ghall kull jum permess huma kkonsidrati li huma 0,2-il darba tas-salarju minimu fix-xahar
implimentatati mill-Gvern tar-Repubblika, jigifieri 58 EUR.

Inkella, il-persuna li taghmel l-istedina jkollha tiehu r-responsabbilta ghall-ispejjez taz-zjara tal-barrani u tat-
tluq tieghu mill-Estonja.

FRANZA

Informazzjoni li tiehu post I-informazzjoni ppubblikata fil-GU C 247, 13.10.2006

L-ammont ta’ referenza ghal mezzi adegwati ta’ sussistenza ghat-tul ta’ zmien ippjanat tas-soggorn ta’
barrani jew ghat-tranzitu tieghu minn Franza ghal destinazzjoni fi Stat terz huwa dags l-ammont tal-
paga minima garantita fi Franza (SMIC) ikkalkulat kuljum fuq il-bazi tar-rata ffissata fl-1 ta’ Jannar tas-
sena kurrenti.

Dan l-ammont jigi stmat mill-gdid b'mod regolari fuq il-bazi tal-indi¢i tal-gholi tal-hajja fi Franza:
— b'mod awtomatiku meta l-indic¢i tal-prezzijiet bl-imnut jizdied b’aktar minn 2 %,

— b’decizjoni tal-Gvern — wara konsultazzjoni mal-kummissjoni nazzjonali ghan-negozjar kollettiv — sabiex
tinghata zieda oghla miz-zieda tal-prezzijiet bl-imnut.

Mill-1 ta’ Jannar 2012, l-ammont ta’ kuljum tal-SMIC (Paga Minima) hija ta’ EUR 65.

I-persuni li ghandhom prova ta’ akkomodazzjoni (“attestation d’accueil”) ghandhom ikollhom ammont
minimu ta’ flus, ekwivalenti ghan-nofs I-SMIC, sabiex joqoghdu fi Franza. Ghalhekk dan l-ammont hu ta’
EUR 32,50 kuljum.
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A%

(Awizi)

PROCEDURI DWAR L-IMPLIMENTAZZJONI TAL-POLITIKA TAL-
KOMPETIZZ]JONI

[L-KUMMISSJONI EWROPEA

Notifika minn qabel ta’ koncentrazzjoni
(Kaz COMP/M.6521 — Talanx International/Meiji Yasuda Life Insurance/Warta)
(Test b’relevanza ghaz-ZEE)
(2012/C 72/11)

1. Fl-1 ta’ Marzu 2012, il-Kummissjoni rceviet notifika ta’ koncentrazzjoni proposta skont I-Artikolu 4
tar-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 139/2004 (') li permezz taghha Talanx International AG (“TINT”, il-
Germanja) u Meiji Yasuda Life Insurance Company (‘MY”, il-Gappun) jakkwistaw fi hdan it-tifsira tal-
Artikolu 3(1)(b) tar-Regolament dwar l-Ghaqdiet, il-kontroll kongunt u shih ta’ Towarzystwo Ubezpieczen
i Reasekuracji Warta SA (“Warta”, il-Polonja), bl-ec¢ezzjonijiet tas-sussidjarji taghha Powszechne Towar-
zystwo Emerytalne WARTA SA u KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, permezz tax-xiri ta’
ishma.

2. L-attivitajiet kummer¢jali tal-imprizi kkoncernati huma:

— ghal TINT: assigurazzjoni mhux tal-hajja, assigurazzjoni fuq il-hajja, riassigurazzjoni,
— ghal MY: assigurazzjoni mhux tal-hajja, assigurazzjoni fuq il-hajja, riassigurazzjoni,
— ghal Warta: assigurazzjoni mhux tal-hajja, assigurazzjoni fuq il-hajja, riassigurazzjoni.

3. Wara ezami preliminari, il-Kummissjoni ssib li l-operazzjoni nnotifikata tista’ taga’ fl-ambitu tar-
Regolament tal-KE dwar 1-Ghaqdiet. Madanakollu, id-decizjoni finali dwar dan il-punt hija rizervata.

4. I-Kummissjoni tistieden lill-partijiet terzi interessati biex jibaghtu kwalunkwe kumment li jista’
jkollhom dwar l-operazzjoni proposta lill-Kummissjoni.

II-kummenti jridu jaslu ghand il-Kummissjoni mhux aktar tard minn ghaxart ijiem wara d-data ta’ din
il-pubblikazzjoni. Il-kummenti jistghu jintbaghtu lill-Kummissjoni bil-feks (+32 22964301), jew b'emejl lil
COMP-MERGER-REGISTRY®@ec.europa.cu jew bil-posta, taht in-numru ta’ referenza COMP/M.6521 — Talanx
International/Meiji Yasuda Life Insurance/Warta, fl-indirizz 1i gej:

[I-Kummissjoni Ewropea

Direttorat Generali ghall-Kompetizzjoni
Registru tal-Amalgamazzjonijiet

J-70

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

(') GU L 24, 29.1.2004, p. 1 (ir-“Regolament tal-KE dwar I-Ghaqdiet").
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PREZZ TAL-ABBONAMENT 2012 (minghajr VAT, inkluzi l-ispejjez tal-posta b’kunsinna normali)

ll-Gurnal Uffi¢jali tal-UE, serje L + C, edizzjoni stampata biss 22 lingwa uffi¢jali tal-UE EUR 1200 fis-sena
l-Gurnal Uffi¢jali tal-UE, serje L + C, stampati + DVD annwali 22 lingwa uffi¢jali tal-UE EUR 1 310 fis-sena
I-Gurnal Uffi¢jali tal-UE, serje L, edizzjoni stampata biss 22 lingwa uffi¢jali tal-UE EUR 840 fis-sena
ll-Gurnal Uffi¢jali tal-UE, serje L + C, DVD fix-xahar (kumulattiva) 22 lingwa uffi¢jali tal-UE EUR 100 fis-sena
Suppliment tal-Gurnal Uffijali (serje S), Swieq Pubbliéi u Appalti, multilingwi: EUR 200 fis-sena
DVD, edizzjoni fil-gimgha 23 lingwa uffi¢jali tal-UE
Il-Gurnal Uffi¢jali tal-UE, serje C — Kompetizzjonijiet Skont il-lingwa/i EUR 50 fis-sena
tal-Kompetizzjoni

L-abbonament fll-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea, li johrog fil-lingwi uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea, hu disponibbli
fi 22 verzjoni lingwistika. Inkluzi fih hemm is-serje L (Legizlazzjoni) u C (Informazzjoni u Awvizi).

Kull verzjoni lingwistika jehtigilha abbonament separat.

B’konformita mar-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 920/2005, ippubblikat fil-Gurnal Ufficjali L 156 tat-18
ta’ Gunju 2005, li jistipula li l-istituzzjonijiet tal-Unjoni Ewropea mhumiex temporanjament obbligati li jiktbu I-atti
kollha bl-Irlandiz u li jippubblikawhom b’din il-lingwa, il-Gurnali Ufficjali ppubblikati bl-Irlandiz jinbieghu apparti.

L-abbonament tas-Suppliment tal-Gurnal Ufficjali (serje S — Swieq Pubbli¢i u Appalti) jigbor fih it-total tat-23
verzjoni lingwistika uffi¢cjali fDVD wahdieni multilingwi.

Fuq rikjesta, l-abbonament fll-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea jaghti d-dritt li I-abbonat jircievi diversi annessi
tal-Gurnal Uffi¢jali. L-abbonati jigu mgharrfa dwar il-hrug tal-annessi permezz ta’ “Awviz lill-garrej” inserit
Pll-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Bejgh u Abbonamenti

Abbonamenti fil-perjodici diversi bi hlas, bhalma huwa I-abbonament f/l-Gurnal Uffiéjali tal-Unjoni Ewropea, huma
disponibbli mill-ufficini tal-bejgh taghna. Il-lista tal-ufficini tal-bejgh hi disponibbli fuq I-internet fl-indirizz li gej:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_mt.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) joffri access dirett u bla hlas ghal-ligijiet tal-Unjoni Ewropea. Dan
is-sit jippermetti li jkun ikkonsultat /l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea u jinkludi wkoll it-Trattati,
il-legizlazzjoni, il-gurisprudenza u l-atti preparatorji tal-legizlazzjoni.

Biex tkun taf aktar dwar I-Unjoni Ewropea, ikkonsulta: http://europa.eu

L-Uffi¢¢ju tal-Pubblikazzjonijiet tal-Unjoni Ewropea
2985 Il-Lussemnburgu
IL-LUSSEMBURGU
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