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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2024/ 358
tad-29 ta’ Settembru 2023

li jissupplimenta r-Regolament (UE) 2020/1503 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-

istandards teknici regolatorji li jispecifikaw ir-rekwiziti dwar l-evalwazzjoni tal-kreditu ta’ progetti

ta’ finanzjament kollettiv, l-ipprezzar tal-offerti ta’ finanzjament kollettiv, u I-politiki u I-proceduri
tal-gestjoni tar-riskju

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) 2020/1503 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-7 ta’ Ottubru 2020 dwar
fornituri Ewropej ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghan-negozji, u li jemenda r-Regolament (UE) 2017/1129 u
d-Direttiva (UE) 2019/1937 (!), u b’'mod partikolari I-Artikolu 19(7) tieghu,

Billi:

(1)  L-Artikolu 23 tar-Regolament (UE) 2020/1503 jirrikjedi li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jipprovdu
bizzejjed informazzjoni lill-investituri dwar il-kwalita tal-progetti ta’ finanzjament kollettiv u lis-sidien tal-progetti,
b'mod partikolari billi jipprovdu skeda bl-informazzjoni ewlenija dwar l-investiment, li jkun fiha l-informazzjoni
mehtiega biex tittiched decizjoni infurmata dwar l-investiment. Madankollu, jenhtieg ukoll li l-investituri jkunu
infurmati b’mod adegwat dwar kif il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jikkalkulaw l-evalwazzjonijiet tal-
kreditu ghall-progetti ta’ finanzjament kollettiv u s-sidien tal-progetti biex ikunu jistghu jithmu u jqabblu ahjar
ir-riskji sottostanti ghal self ta’ finanzjament kollettiv differenti.

(2)  Fdawn l-ahhar snin, it-tekniki tal-valutazzjoni tar-riskju tal-kreditu u l-kalkolu tal-evalwazzjonijiet tar-riskju tal-
kreditu, flimkien ma’ tekniki statisti¢i aktar tradizzjonali, gew Zviluppati skont approcci innovattivi bbazati fuq
l-intelligenza artifi¢jali u t-taghlim awtomatiku. Perezempju, ghal intraprizi zghar u medji minghajr storja twila ta’
kreditu, metodi innovattivi bbazati fuq data dwar it-tranzazzjonijiet jistghu jkunu aktar utli minn metodi bbazati
fuq data tradizzjonali dwar il-karta tal-bilan¢. Minhabba I-kumplessita taghhom, l-uzu ta’ dawk it-tekniki jista’ jzid
l-asimmetrija tal-informazzjoni bejn l-investituri u I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv. Ghaldagstant,
jenhtieg li d-deskrizzjoni tal-metodu uzat mill-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv biex jikkalkulaw
l-evalwazzjonijiet tal-kreditu tindika l-mudell ta’ evalwazzjoni uzat biex jappogga tali kalkolu, kif ukoll
informazzjoni suffi¢jenti dwar il-fatturi finanzjarji u mhux finanzjarji li jintuzaw bhala input fdawk il-mudelli ta’
evalwazzjoni u dwar l-output ipprovdut mill-mudelli ta’ evalwazzjoni.

(3)  L-investituri jistghu ma jkunux kompletament konxji tal-mekkanizmu ghall-formazzjoni tal-prezzijiet ghal offerti ta’
finanzjament kollettiv, u d-diversi fatturi involuti fih. Ghaldagstant, jenhtieg li tizdied it-trasparenza biex jigi ffacilitat
it-tqabbil bejn self differenti. B'mod partikolari, meta l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jissuggerixxu
l-prezz ta’ offerta ta’ finanzjament kollettiv, jenhtieg li dawn jiddeskrivu b'mod preciz il-metodu uzat ghall-kalkolu
ta’ dawk il-prezzijiet. Jenhtieg li dik id-deskrizzjoni tqis dawk l-elementi li huma rilevanti kemm fil-mument kif
ukoll wara l-punt meta jkun origina self, b'mod partikolari fir-rigward tat-tariffi li fornitur ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv jista’ jitlob mill-investituri u mis-sidien tal-progetti ghas-servizzi pprovduti lilhom.

(4)  Jenhtieg li l-prezz tas-self iffacilitat fuq il-pjattaforma tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikun gust u
xieraq. B'hekk jenhtieg li jigi zgurat li l-prezz jirrifletti l-profil tar-riskju u l-valur prezenti nett tas-self, u li I-fornitur
ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikun qgies il-kundizzjonijiet generali tas-suq.

(5)  Jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv iwettqu valutazzjoni affidabbli tar-riskju ta’ kreditu bhala
protezzjoni minima ghall-investituri li ma jkollhomx bizzejjed informazzjoni dwar l-affidabbilta kreditizja tas-sidien
tal-progetti u dwar is-sostenibbilta tal-progetti ta’ finanzjament kollettiv. Sabiex jigi zgurat li [-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv jivvalutaw ir-riskju ta’ kreditu tal-progetti ta’ finanzjament kollettiv u tas-sidien tal-progetti

() GUL347,20.10.2020, p. 1.
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b'mod sod u robust, jenhtieg li dawn iqisu ammont suffi¢jenti ta’ informazzjoni dwar dawk il-fatturi li jaffettwaw
is-sitwazzjoni finanzjarja u l-istrategija tan-negozju tas-sidien tal-progetti u tal-progetti ta’ finanzjament kollettiv.
Barra minn hekk, billi valutazzjoni komprensiva tar-riskju ta’ kreditu trid tqis ukoll jekk tali riskju huwiex
ikkumpensat mid-disponibbilta ta’ arrangamenti ta’ protezzjoni tal-kreditu, jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv igisu wkoll informazzjoni dwar il-kollateral u I-garanziji uzati biex jittaffa r-riskju ta’ kreditu.

Jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikollhom access ghall-informazzjoni rilevanti li tinsab fid-
dokumentazzjoni relatata mal-valutazzjonijiet tar-riskju ta’ kreditu biex jippermettu analizi ta’ valutazzjoni
komparattiva adegwata dwar l-affidabbilta kreditizja tas-sidien tal-progetti prospettivi u jtejbu l-mudelli u I-ghodod
uzati ghall-approvazzjoni ta’ progetti li ghandhom jigu ffinanzjati fuq il-pjattaformi taghhom. Jenhtieg li d-data
personali inkluza fdik l-informazzjoni tinhazen ghal perjodu ta’ mhux aktar minn hames snin u xorta wahda tigi
ttrattata fkonformita mar-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ().

Jenhtieg li I-process biex jigi ddeterminat il-prezz ta’ offerta ta’ finanzjament kollettiv jinkludi wkoll valwazzjoni
preciza tas-self ta’ finanzjament kollettiv. Ghaldaqgstant, jenhtieg li -fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
jizguraw li, matul i¢-¢iklu tal-hajja tas-self, tali valwazzjoni tkun ibbazata fuq ghadd suffi¢jenti ta’ fatturi li jirriflettu
l-istruttura tal-introjtu u tal-kostijiet tas-self, kif ukoll il-livell ta’ riskju tieghu.

Strutturi ta’ governanza tajba jsahhu l-protezzjoni tal-investitur. Ghal dak l-ghan, jenhtieg li -fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv ikollhom fis-sehh arrangamenti ta’ governanza li jkunu proporzjonati ghall-kumplessita
taghhom, flimkien ma’ politiki i jispecifikaw l-elementi ta’ divulgazzjoni li jizguraw li l-informazzjoni pprovduta
lill-investituri tkun dettaljata b'mod preciz u suffi¢jenti u tirrapprezenta I-progett ta’ finanzjament kollettiv. Barra
minn hekk, jenhtieg li titwettaq diligenza dovuta fuq il-progetti ta’ finanzjament kollettiv u fuq is-sidien tal-progetti.
Ghaldagstant, jenhtieg li l-qafas tal-gestjoni tar-riskju msemmi fl-Artikolu 4(4), il-punt (f) tar-Regolament
(UE) 2020/1503 jidentifika r-rwoli u I-funzjonijiet ewlenin li huma responsabbli ghall-valutazzjoni tar-riskju ta’
kreditu u ghall-assenjar ta’ self ghall-kategoriji ta’ riskju rispettivi. Jenhtieg i tali qafas ikun jagbel mal-kumplessita
tal-mudell kummer¢jali tal-fornituri tal-finanzjament kollettiv u t-tip ta’ self iffacilitat, u jirrifletti s-salvagwardji
stabbiliti fir-Regolament (UE) 2020/1503 ghall-gestjoni tar-riskji tal-hasil tal-flus u tal-finanzjament tat-terrorizmu.

Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji zviluppat mill-Awtorita Bankarja
Ewropea (European Banking Authority, EBA) fkooperazzjoni mill-qrib mal-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
(European Securities and Markets Authority, ESMA) u pprezentat lill-Kummissjoni.

(10) L-EBA wettqet konsultazzjonijiet pubblici miftuha dwar l-abbozzi tal-istandards tekni¢i regolatorji li dan

ir-Regolament huwa bbazat fughom, analizzat il-kostijiet u l-benefic¢ji relatati potenzjali, u talbet il-pariri tal-Grupp
tal-Partijiet Bankarji Interessati stabbilit fkonformita mal-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill ().

(11) I-Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Data gie kkonsultat fkonformita mal-Artikolu 42(1) tar-Regolament

(UE) 2018/1725 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () u ta l-opinjoni tieghu fl-10 ta’ Jannar 2023,

Ir-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ April 2016 dwar il-protezzjoni tal-persuni fizici fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’ tali data, u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (Regolament
Generali dwar il-Protezzjoni tad-Data) (GUL 119, 4.5.2016, p. 1).

Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea), u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).

Ir-Regolament (UE) 2018/1725 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Ottubru 2018 dwar il-protezzjoni ta’ persuni fizici fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali mill-istituzzjonijiet, korpi, uffic¢ji u agenziji tal-Unjoni u dwar il-moviment liberu ta’ tali data,
u li jhassar ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 u d-Decizjoni Nru 1247/2002/KE (GU L 295, 21.11.2018, p. 39).
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ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

KAPITOLU I

DESKRIZZJONI TAL-METODU UZAT GHALL-KALKOLU TAL-EVALWAZZJONIJIET TAL-KREDITU GHALL-PROGETTI TA’
FINANZJAMENT KOLLETTIV U L-PREZZIJIET TAL-OFFERTI TA’ INANZJAMENT KOLLETTIV

Artikolu 1

Format tad-deskrizzjoni tal-metodu ghall-kalkolu tal-evalwazzjonijiet tal-kreditu ghall-progetti ta’ finanzjament
kollettiv u I-prezzijiet tal-offerti ta’ finanzjament kollettiv

I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li japplikaw evalwazzjonijiet tal-kreditu ghall-progetti ta’ finanzjament
kollettiv jew li jissuggerixxu l-ipprezzar tal-offerti ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jizguraw li d-deskrizzjoni tal-
metodi uzati ghall-kalkolu ta’ dawk l-evalwazzjonijiet tal-kreditu jew il-prezzijiet tkun preciza, affidabbli u aggornata
regolarment, u tikkonforma ma’ dan kollu li gej:

(a) id-deskrizzjoni tingharaf b'mod car mill-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni;

(b) id-deskrizzjoni tkun ipprezentata b'mod li jkun facli biex jinqara u espress b'mod li jiffacilita I-fehim taghha.

Artikolu 2

Elementi li ghandhom jigu inkluzi fid-deskrizzjoni tal-metodu uzat ghall-kalkolu tal-evalwazzjonijiet tal-kreditu
ghall-progetti ta’ finanzjament kollettiv

1. Id-deskrizzjoni tal-metodu uzat ghall-kalkolu tal-evalwazzjonijiet tal-kreditu tal-progetti ta’ finanzjament kollettiv
ghandu jkun fiha l-informazzjoni kollha li gejja:
() liema mill-mudelli ta’ evalwazzjoni li gejjin intuzaw:

(i) mudell statistiku;

(i) mudell ibbazat fuq il-gudizzju, fejn it-tekniki statistic¢i jkunu integrati ma’ elementi diskrezzjonali tat-tehid tad-
decizjonijiet;

(iti) mudell awtomatizzat;
(iv) mudell iehor;
(b) jekk hemmx arrangamenti ta’ governanza xierqa fis-sehh ghad-disinn u l-uzu tal-mudell;

(c) deskrizzjoni tal-qafas applikat biex jigi zgurat li I-kwalita tal-output tal-mudell tigi vvalutata u jsir monitoragg taghha
regolarment;

(d) jekk intuzax mudell li gie zviluppat minn fornituri terzi.
2. Apparti l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1, id-deskrizzjoni tal-metodu uzat ghall-kalkolu tal-evalwazzjonijiet
tal-kreditu tal-progetti ta’ finanzjament kollettiv ghandu jkun fiha l-informazzjoni kollha i gejja:

(a) informazzjoni dwar is-sors ta’ kwalunkwe data uzata ghall-alimentazzjoni ta’ mudelli ta’ evalwazzjoni, u li tindika,
b'mod partikolari, jekk I-informazzjoni hijiex:

(i) ricevuta minghand sid il-progett;

(i) miksuba minn registri ta’ kreditu estern;

(iti) miksuba minn sorsi disponibbli ghall-pubbliku;

(iv) miksuba minn kwalunkwe sors iehor;

(b) spjegazzjoni ta’ kif il-metodu jikkunsidra I-fatturi finanzjarji li gejjin relatati ma’ sid il-progett u mal-progett ta’
finanzjament kollettiv u juzahom bhala input fil-mudell tal-evalwazzjoni:

(i) il-profittabbilta tal-progett ta’ finanzjament kollettiv;

(ii) il-fluss tal-flus iggenerat mill-progett ta’ finanzjament kollettiv;
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(ili) l-ingranagg, il-piz tad-dejn u s-solvenza ta’ sid il-progett;
(iv) l-istorja tal-kreditu ta’ sid il-progett;
(v) id-disponibbilta ta’ kollateral jew ta’ garanziji;

(c) spjegazzjoni ta’ kif il-metodu jikkunsidra l-fatturi mhux finanzjarji li gejjin relatati ma’ sid il-progett u juzahom bhala
input fil-mudell tal-evalwazzjoni:

(i) il-kundizzjonijiet makroekonomici fil-gurizdizzjoni fejn se jsir il-progett;

(ii) il-livell ta’ kompetizzjoni fl-industrija fejn il-progett se jigi zviluppat;

(iti) l-gharfien u l-esperjenza ta’ sid il-progett tas-settur specifiku li fih jaghmel in-negozju;

(iv) ir-reputazzjoni ta’ sid il-progett;

(d) il-pizijiet assenjati lill-fatturi finanzjarji u mhux finanzjarji msemmija fil-punti (b) u (c);

(e) il-metrici rilevanti li jitqiesu fir-rigward tal-fatturi finanzjarji u mhux finanzjarji msemmija fil-punti (b) u (c);

(f) spjegazzjoni ta’ kif ir-riskji li jirrizultaw minn attivitajiet ta’ hasil tal-flus u ta’ finanzjament tat-terrorizmu jitqiesu meta
jigu assenjati l-evalwazzjonijiet tal-kreditu;

(g) deskrizzjoni tal-output tal-mudell tal-evalwazzjoni, inkluza tabella li tindika I-passi tal-evalwazzjoni tal-kreditu, li
tindika ghal kull pass:

(i) il-klassifikazzjoni tal-kreditu;

(ii) il-probabbilta ta’ inadempjenza;

(ili) interpretazzjoni kwalitattiva tal-istadju tal-evalwazzjoni tal-kreditu;

(iv) l-accettazzjoni jew ir-rifjut tal-finanzjament tal-progett mill-fornitur ta’ servizz ta’ finanzjament kollettiv;

(h) deskrizzjoni ta’ kemm-il darba l-evalwazzjonijiet tal-kreditu u l-klassifikazzjonijiet korrispondenti tal-progett ta’
finanzjament kollettiv jigu aggornati matul il-hajja tas-self li jiffinanzja I-progett;

(i) indikazzjoni ta’ jekk l-evalwazzjonijiet tal-kreditu miksuba bl-uzu ta’ mudelli awtomatizzati jistghux jigu kkoreguti
manwalment, u ¢-Cirkostanzi li fihom isiru tali korrezzjonijiet manwali;

() indikazzjoni ta’ kif l-output tal-metodu jigi kkunsidrat fid-determinazzjoni ta:
(i) l-ammont massimu ta’ self offrut lil sid ta’ progett prospettiv;

(ii) id-durata massima tas-self offrut lil sid ta’ progett prospettiv.

3. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jinfurmaw lill-investituri meta bidla fil-metodu uzat biex
jigu ddeterminati l-evalwazzjonijiet tal-kreditu twassal ghal bidliet materjali fir-rizultati ta’ dak il-metodu.

4. Ghall-finijiet tal-paragrafu 2, il-punt (a)(i), meta l-informazzjoni msemmija fdak il-punt tkun ibbazata fuq kontijiet
mhux awditjati, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jiddivulgaw lill-investituri bizzejjed
informazzjoni dwar l-affidabbilta ta’ dik l-informazzjoni.

Artikolu 3

Elementi li ghandhom jigu inkluzi fid-deskrizzjoni tal-metodu uzat ghall-kalkolu tal-prezzijiet ta’ offerti ta’
finanzjament kollettiv

1. Id-deskrizzjoni tal-metodu uzat ghall-kalkolu tal-prezz ghall-offerti ta’ finanzjament kollettiv ghandha tispjega kif
l-elementi kollha i gejjin tas-self jitqiesu fl-istrategija tal-ipprezzar:

(a) l-ammont ta’ kapital tas-self;
(b) il-maturita tas-self;
(c) l-istruttura taz-zmien tal-hlasijiet parzjali ta’ ripagamenti;

(d) ir-rizultati tal-mudelli tal-evalwazzjoni;
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2. Id-deskrizzjoni tal-metodu msemmi fil-paragrafu 1 ghandha tindika kif l-elementi kollha li gejjin huma kkunsidrati
fil-punt tal-originazzjoni tas-self:

(a) ir-rata tal-imghax minghajr riskju uzata;
(b) il-kategorija tar-riskju ta’ sid il-progett assenjata fkonformita mal-Artikolu 19;
(c) id-disponibbilta ta’ kollateral jew ta’ garanziji;

(d) kwalunkwe kost operatorju u amministrattiv, u tariffi imposti mill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghal
servizzi pprovduti b'rabta mas-self;

(e) fejn rilevanti, kwalunkwe riskju iehor asso¢jat mas-self.

3. Apparti l-elementi msemmija fil-paragrafi 1 u 2, id-deskrizzjoni tal-metodu msemmi fil-paragrafu 1 ghandha tindika
wkoll kif jitqiesu l-elementi kollha li gejjin wara l-punt tal-originazzjoni tas-self:

(a) tariffi ghall-amministrazzjoni u l-monitoragg tas-self;
(b) tariffi fir-rigward tal-evalwazzjoni mill-gdid tal-kollateral;

(c) tariffi ghal bidliet fit-termini tal-ftehim ta’ self jew fil-kundizzjonijiet ta’ ristrutturar, inkluzi bidliet wara inadempjenza
minn sid il-progett;

(d) tariffi ghall-bejgh tas-self mill-investitur;
(e) tariffi ghar-ripagament bikri tas-self;

(f) tariffi ghall-fondi ta’ kontingenza kif imsemmi fl-Artikolu 6(5) u (6) tar-Regolament (UE) 2020/1503.

KAPITOLU II

VALUTAZZJONI TAR-RISKJU TA’ KREDITU U VALUTAZZJONI TAS-SELF

Artikolu 4

Appro¢éi u informazzjoni ghall-valutazzjoni tar-riskju tal-kreditu u l-valutazzjoni tas-self

Ghall-finijiet ta’ dan il-kapitolu, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom:

(a) jadottaw metodi u approcci ghall-valutazzjoni tar-riskju tal-kreditu u l-valutazzjoni tas-self li huma proporzjonati
ghad-dags, it-tip u l-maturita tas-self u ghall-karatteristiki ta’ sid il-progett u tal-progett ta’ finanzjament kollettiv;

(b) juzaw informazzjoni u data precizi, affidabbli u aggornati.

Artikolu 5

Rekwiziti generali ghall-valutazzjonijiet tar-riskju ta’ kreditu ta’ progetti ta’ finanzjament kollettiv jew tas-sidien
tal-progetti

1. Meta jivvalutaw ir-riskju ta’ kreditu tal-progetti ta’ finanzjament kollettiv jew tas-sidien tal-progetti, il-fornituri ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jivvalutaw il-kapacita attwali u futura ta’ sid il-progett li jissodisfa I-obbligi
finanzjarji stabbiliti fil-ftehim ta’ self.

2. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jiddokumentaw tajjeb id-decizjonijiet dwar il-valutazzjoni
msemmija fil-paragrafu 1 u ghandhom izommu dik id-dokumentazzjoni ghal mill-inqas hames snin wara r-ripagament tal-
ahhar hlas parzjali tas-self.

3. Ghallfini tal-paragrafu 2, kwalunkwe data personali kif definita fl-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) 2016/679,
ghandha tinzamm ghal mhux aktar minn hames snin wara r-ripagament tal-ahhar hlas parzjali tas-self.
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Artikolu 6

Informazzjoni li ghandha tigi kkunsidrata fil-valutazzjonijiet tar-riskju ta’ kreditu ta’ progetti ta’ finanzjament
kollettiv jew tas-sidien tal-progetti

Meta jivvalutaw ir-riskju ta’ kreditu tal-progetti ta’ finanzjament kollettiv jew tas-sidien tal-progetti, il-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv ghandhom jikkunsidraw l-informazzjoni kollha li gejja:

(a) id-deskrizzjoni tal-progett ta’ finanzjament kollettiv;

(b) l-iskop tas-self;

(c) l-istruttura tas-sjieda ta’ sid il-progett;

(d) il-pjan ta’ direzzjoni tan-negozju li fuqu huwa bbazat il-progett ta’ finanzjament kollettiv;

(e) id-disponibbilta ta’ kollateral jew ta’ garanziji.

Artikolu 7

Fatturi li ghandhom jigu kkunsidrati fil-valutazzjoni tas-sitwazzjoni finanzjarja ta’ sid il-progett jew tal-progett ta’
finanzjament kollettiv

1. Meta jivvalutaw ir-riskju ta’ kreditu tal-progetti ta’ finanzjament kollettiv jew tas-sidien tal-progetti, il-fornituri ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jikkunsidraw il-fatturi kollha li gejjin b’rabta mas-sitwazzjoni finanzjarja ta’
sid il-progett jew tal-progett ta’ finanzjament kollettiv:

(a) lintrojtu u l-fluss tal-flus iggenerati mill-progett ta’ finanzjament kollettiv matul l-ahhar sentejn, fejn disponibbli;

(b) l-introjtu u I-flussi tal-flus mistennija tal-progett ta’ finanzjament kollettiv fxenarji differenti;

(c) is-sitwazzjoni finanzjarja attwali u progettata ta’ sid il-progett, inkluz kwalunkwe self u obbligazzjonijiet ezistenti ohra;
(d) id-disponibbilta ta’ kollateral jew ta’ garanziji ohra.

2. Ghall-finjjiet tal-paragrafu 1, il-punt (c), il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jikkunsidraw
isle—lfgtturi li gejjin meta jivvalutaw self u obbligazzjonijiet ohra li sid il-progett jista’ jkollu fis-sehh fiz-zmien tat-talba ghal
(a) l-ammont ta’ dak is-self jew obbligazzjonijiet ohrajn;

(b) il-munita li fiha jinhareg dak is-self jew obbligazzjonijiet ohrajn;

() il-maturita ta’ dak is-self jew obbligazzjonijiet ohrajn;

(d) l-iskeda ta’ ripagament ta’ dak is-self jew obbligazzjonijiet ohrajn;

(e) ir-rata tal-imghax jew kwalunkwe kumpens ichor previst fdawk il-kuntratti ta’ self jew obbligazzjonijiet ohrajn.

3. Meta jwettqu l-valutazzjoni msemmija fil-paragrafi 1 u 2, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom
jikkunsidraw indikaturi finanzjarji, specifici ghall-klassi tal-assi jew specifici ghat-tip ta’ prodott rilevanti ghall-ahhar tliet
snin finanzjarji, fejn disponibbli, fkonformita mal-politiki stabbiliti fil-Kapitolu IV. Dawk l-indikaturi ghandhom jigu
kkalkulati fkonformita mal-Istandards Internazzjonali ta’ Rapportar Finanzjarju jew il-Principji tal-Kontabbilta
Generalment Accettati lokali, fkonformita mal-politiki stabbiliti fil-Kapitolu IV.

4. L-indikaturi finanzjarji rilevanti jistghu jinkludu l-punti elenkati fl-Anness, iZda mhumiex limitati ghalihom.

5. Meta juzaw projezzjonijiet finanzjarji biex jivvalutaw ir-riskju ta’ kreditu, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv ghandhom jizguraw li dawk il-projezzjonijiet ikunu bbazati fuq suppozizzjonijiet solidi u prudenti u jkunu
konsistenti ma’ data storika u aspettattivi ragonevoli tas-sug.
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Artikolu 8

Informazzjoni li ghandha tigi kkunsidrata fil-valutazzjoni tal-mudell u l-istrategija tan-negozju tal-progetti ta’
finanzjament kollettiv u tas-sidien tal-progetti

Meta jivvalutaw ir-riskju ta’ kreditu tal-progetti ta’ finanzjament kollettiv jew tas-sidien tal-progetti, il-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv ghandhom jikkunsidraw l-informazzjoni li gejja b'rabta mal-mudell tan-negozju u l-istrategija tan-
negozju tal-progett ta’ finanzjament kollettiv:

(a) l-gharfien ta’ sid il-progett tas-settur tan-negozju relatat mal-progett ta’ finanzjament kollettiv u l-esperjenza fi progetti
simili;

(b) il-fattibbilta u s-sostenibbilta tal-pjan ta’ direzzjoni tan-negozju marbut mal-progett ta’ finanzjament kollettiv;
(c) analizi tal-punti b’sahhithom u d-dghufijiet tal-progett ta’ finanzjament kollettiv;
(d) il-livell ta’ kompetizzjoni fis-settur tan-negozju li fih ikun qed isehh il-progett ta’ finanzjament kollettiv;

(e) it-tip ta’ klijenti u l-pozizzjoni geografika taghhom.

Artikolu 9

Informazzjoni dwar arrangamenti ta’ protezzjoni tal-kreditu

1. Meta self moghti lil sid il-progett ikun garantit minn arrangamenti ta’ protezzjoni tal-kreditu, il-fornituri ta’ servizzi
ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jiehdu l-passi ragonevoli kollha biex jigbru informazzjoni dwar:

(a) il-precizjoni tal-valutazzjoni tal-kollateral u l-garanziji;

(b) l-effettivita u l-infurzabbilta tal-kollateral u I-garanziji.

2. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jivvalutaw u jaghmlu monitoragg b’'mod regolari tal-valur
tal-kollateral u l-garanziji, u jiehdu azzjoni xierqa jekk il-valur tal-kollateral jonqos materjalment.

Artikolu 10

Informazzjoni dwar il-protezzjoni ffinanzjata tal-kreditu

1. Meta s-self ikun garantit minn kollateral, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jizguraw li
l-valutazzjoni tal-kollateral tqis l-informazzjoni kollha li gejja:

(a) informazzjoni dwar il-maturita tal-kollateral;

(b) ghal kollateral finanzjarju, l-ahhar prezz disponibbli ghall-kollateral u I-prezz medju matul it-12-il xahar precedenti
fsuq likwidu u nnegozjat;

(c) ghal kollateral fiziku, l-ahhar valur tas-suq disponibbli;
(d) informazzjoni dwar l-ezistenza ta’ suq ghal-likwidazzjoni immedjata tal-kollateral;

(e) mizura tal-volatilita tal-valur tal-kollateral.

2. Fin-nuqgas ta’ suq li jistabbilixxi b’'mod oggettiv prezz jew valur tas-suq ghall-kollateral, il-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv ghandhom jikkunsidraw l-informazzjoni kollha li gejja:

(a) is-suppozizzjonijiet li ntuzaw biex jigi vvalutat il-valur tal-kollateral;

(b) il-frekwenza li biha l-valur jista’ jinkiseb fil-pront, inkluza evalwazzjoni jew valutazzjoni professjonali.

3. Ghallfinijiet tal-paragrafi 1 u 2, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jkollhom fis-sehh politiki u
proceduri biex jaghmlu monitoragg tal-valur tal-kollateral.
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Artikolu 11

Informazzjoni dwar il-protezzjoni tal-kreditu mhux iffinanzjata

Meta s-self ikun garantit, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jizguraw li l-valutazzjoni tal-kollateral
tgis l-informazzjoni kollha li gejja:

(a) l-identita tal-garanti;

(b) it-tip ta’ garanzija;

(c) l-ezegwibbilta tal-garanzija;

(d) il-livell ta’ protezzjoni pprovdut mill-garanzija;

(¢) l-ammont li l-garanti jkun impenja ruhu li jhallas fil-kaz ta’ inadempjenza ta’ sid il-progett jew nuqqas ta’ pagament
minn dak is-sid tal-progett.

Artikolu 12

Informazzjoni dwar il-kontabbilta

Meta d-dikjarazzjonijiet finanzjarji awditjati ma jkunux disponibbli ghall-ahhar sentejn finanzjarji, il-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv ghandhom, ghall-finijiet tal-Artikolu 4(4), il-punt (b)(j) tar-Regolament (UE) 2020/1503, jibbazaw
il-valutazzjoni tas-sitwazzjoni finanzjarja ta’ sid il-progett fuq dokumenti mhejjija minn konsulent tat-taxxa, kontabilist
guramentat jew persuna ccertifikata ohra soggetta ghal sistema ta’ assigurazzjoni tal-kwalita professjonali.

Artikolu 13

Informazzjoni li ghandha tigi kkunsidrata ghall-valutazzjoni tas-self

1. Meta jivvalutaw kull self kif imsemmi fl-Artikolu 4(4), il-punt (e)(i) tar-Regolament (UE) 2020/1503, il-fornituri ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom:

(a) iwettqu valutazzjoni tas-self moghti lis-sidien tal-progetti filwaqt li jqisu informazzjoni suffi¢jenti u aggornata;

(b) iwettqu l-valutazzjoni fi zmien tliet xhur qabel I-ghoti tas-self.

2. Ghall-finjjiet tal-paragrafu 1, fil-punt tal-originazzjoni tas-self, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
ghandhom jikkunsidraw il-fatturi kollha li gejjin:

(a) il-maturita tas-self;

(b) il-frekwenza tal-pagamenti parzjali u l-flussi futuri tal-flus mistennija;

(c) jekk hemmx xi opzjoni ta’ prepagamenti prevista fil-kuntratt tas-self;

(d) rata tal-imghax minghajr riskju biex jigu skontati l-pagamenti maghmula mis-self;
(e) ir-rata tal-imghax stabbilita fil-ftehim tas-self;

(f) il-probabbilta ta’ inadempjenza minn sid il-progett kif stabbilit fl-Artikolu 1(1) tar-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) 2022/2115 ();

(¢) il-valur ta’ kwalunkwe kollateral, jekk ikun hemm; li sid il-progett ikun uza bhala parti mill-ftehim tas-self;

(h) kwalunkwe garanzija u l-livell ta’ protezzjoni pprovduti minn dawk il-garanziji.

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2022/2115 tat-13 ta’ Lulju 2022 li jissupplimenta r-Regolament (UE) 2020/1503 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-istandards tekniéi regolatorji li jispecifikaw il-metodologija ghall-kalkolu tar-rati ta’
inadempjenza tas-self offrut fuq pjattaforma ta’ finanzjament kollettiv (GU L 287, 8.11.2022, p. 33).
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3. Ghallfinijiet tal-paragrafu 1, wara l-punt tal-originazzjoni tas-self, il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
ghandu jqis, minbarra I-fatturi msemmija fil-paragrafu 2, il-fatturi li gejjin:

(a) iz-zmien ghall-maturita tas-self;

(b) l-istennija ta’ telf fil-futur.

4. Meta |-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, fkonformita mal-Artikolu 4(4), il-punt (e)(iii), tar-Regolament
(UE) 2020/1503, iwettqu l-valutazzjoni ta’ self wara inadempjenza, dawn ghandhom iwettqu l-valutazzjoni tal-kollateral u
l-garanziji b’mod konservattiv u ghandhom jikkunsidraw tariffi u spejjez ohra relatati mal-gbir tad-dejn.

KAPITOLU III

PREZZAR GUST U XIERAQ TAS-SELF

Artikolu 14
Fatturi biex jigi Zgurat prezzar gust u xieraq tas-self
1. Meta jiddeterminaw il-prezz ghal self li jiffacilitaw, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom iqisu
I-fatturi kollha li gejjin:

(a) il-profil tar-riskju ta’ sid il-progett jew tal-progett ta’ finanzjament kollettiv, kif determinat fil-kategoriji ta’ riskju
msemmija fl-Artikolu 19;

(b) il-valur prezenti nett tas-self;

—_

C

-

il-kundizzjonijiet prevalenti tas-suq fil-punt tal-originazzjoni tas-self u matul il-hajja tas-self;

(d) l-istrategija tan-negozju taghhom.

2. Meta jikkalkulaw il-valur prezenti nett imsemmi fil-paragrafu 1, il-punt (b), il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament

kollettiv ghandhom jikkunsidraw il-fatturi kollha li gejjin:

(a) l-ammont ta’ kapital tas-self;

(b) il-maturita tas-self;
)

¢) il-frekwenza tal-hlasijiet parzjali tas-self;

(
(

d) rata tal-imghax xierqa biex jigu skontati r-ripagamenti futuri.

KAPITOLU IV

POLITIKI U PROCEDURI BIEX TIGI ZGURATA INFORMAZZJONI SUFFICJENTI GHALL-KLIJENTI U BIEX IKUNU JISTGHU
JSIRU VALUTAZZJONIJIET TAR-RISKJU TAL-KREDITU, VALUTAZZJONI TAS-SELF U PREZZAR

Artikolu 15
Arrangamenti ta’ governanza ghall-informazzjoni lill-klijenti

1.  Ghall-informazzjoni lill-klijenti kif imsemmi fl-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) 2020/1503, il-fornituri ta’ servizzi
ta’ finanzjament kollettiv ghandu jkollhom fis-sehh qafas ta’ governanza adegwat u ghandu jkollhom deskrizzjoni bil-
miktub tieghu.

2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jizguraw dan kollu li gej:

() li l-informazzjoni kollha pprovduta lill-klijenti tkun kompluta u aggornata;

(b) li l-arrangamenti, il-processi u l-mekkanizmi ta’ governanza interna ghad-divulgazzjoni ta’ informazzjoni lill-klijenti
jkunu proporzjonati ghad-dags u l-kumplessita tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/358]0j 9/14



MT

GUL, 22.1.2024

3. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jizguraw li d-divulgazzjonijiet kwantitattivi kollha lill-
klijenti jkunu akkumpanjati minn narrattiva kwalitattiva u informazzjoni supplimentari ohra li tista’ tkun mehtiega ghall-
klijenti biex jiksbu fehim shih tad-divulgazzjonijiet kwantitattivi.

Artikolu 16
Politiki ghad-divulgazzjoni ta’ informazzjoni lill-klijenti

1. I-politiki ghad-divulgazzjoni tal-informazzjoni lill-klijjenti kif imsemmi fl-Artikolu 19 tar-Regolament
(UE) 2020/1503 ghandhom jizguraw li l-informazzjoni kollha lill-klijenti tigi pprezentata b’mod li jkun facli biex tinqara,
u espressa b'mod li jiffacilita l-fehim, b’'mod partikolari minn investituri mhux sofistikati prospettivi.

2. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jizguraw li I-politiki li jipprovdu bizzejjed informazzjoni
lill-kljjenti jkun fihom l-elementi kollha li gejjin:

(a) il-frekwenza ghall-aggornament tal-informazzjoni pprovduta lill-klijenti;

(b) ir-rwoli jew il-funzjonijiet responsabbli ghat-thejjija tal-informazzjoni ghall-klijenti;

(¢) it-trattament ta’ informazzjoni li jista’ jkollha impatt fuq l-ipprezzar ta’ self (informazzjoni sensittiva ghall-prezzijiet);
(d) il-process ghall-validazzjoni tal-informazzjoni ghall-klijenti.

3. Il-korp manigerjali tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu japprova l-politiki, il-proceduri u

l-arrangamenti organizzattivi relatati mad-divulgazzjoni ta’ informazzjoni lill-klijenti, u dawk il-politiki ghandhom ikunu
bil-miktub, aggornati regolarment, u dokumentati tajjeb.

Artikolu 17

Stabbiliment ta’ qafas ta’ gestjoni tar-riskju

1.  Il-qafas ta’ gestjoni tar-riskju msemmi fl-Artikolu 4(4)(f) tar-Regolament (UE) 2020/1503 ghandu jkun:

(a) integrat fl-istruttura organizzattiva u tat-tehid ta’ decizjonijiet generali tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv;
(b) proporzjonat ghall-kumplessita tal-mudell operatorju tan-negozju tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv.

2. Fil-qafas tal-gestjoni tar-riskju taghhom, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jispecifikaw

ir-rwoli jew il-funzjonijiet responsabbli ghall-valutazzjoni tar-riskju ta’ kreditu u l-kompiti ta’ monitoragg, il-process ta’
approvazzjoni ta’ progetti ta’ finanzjament kollettiv li ghandhom jigu proposti lill-investituri, u I-valutazzjoni tas-self.

3. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jistabbilixxu oqfsa ta’ rapportar trasparenti. Dawk l-oqfsa
ta’ rapportar ghandhom jizguraw li l-korp manigerjali tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv u r-rwoli u
I-funzjonijiet jigu pprovduti b'informazzjoni adegwata li tippermettilhom ikejlu, jivvalutaw u jaghmlu monitoragg tar-
riskju ta’ kreditu. Il-qafas ta’ rapportar ghandu jkun dettaljat u dokumentat bizzejjed.

4. Il-korp manigerjali tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jissorvelja l-implimentazzjoni tal-
arrangamenti ta’ governanza u organizzattivi relatati mal-qafas tal-gestjoni tar-riskju, inkluz l-istabbiliment,
il-manutenzjoni u l-pubblikazzjoni tal-politiki u l-proceduri rispettivi.

Artikolu 18
Rwoli u funzjonijiet stabbiliti fil-qafas tal-gestjoni tar-riskju

1. Ir-rwoli u l-funzjonijiet stabbiliti fil-qafas tal-gestjoni tar-riskju ghandhom ikunu responsabbli ghal dan li gej:

(a) il-valutazzjoni tar-riskju ta’ kreditu tal-progetti ta’ finanzjament kollettiv u tas-sidien tal-progetti ghall-finijiet ta’
evalwazzjoni fkonformita mal-Kapitolu IIf;

(b) l-ghoti ta’ self lil kategoriji ta’ riskju xierqa;
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(c) it-tfassil ta’ processi xierqa ghall-monitoragg u r-rapportar tar-riskju ta’ kreditu;
(d) l-istabbiliment ta’ processi xierqa biex jigu indirizzati sitwazzjonijiet li fihom sid il-progett ma jkunx jista’ jissodisfa
l-obbligi tieghu jew ikun inadempjent, kif stabbilit fl-Artikolu 1(1) tar-Regolament Delegat (UE) 2022/2115.

2. Meta l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv iwettqu kompiti individwali ta’ gestjoni tal-portafoll fir-rigward
ta’ self fkonformita mal-Artikolu 6 tar-Regolament (UE) 2020/1503, dawn ghandu jkollhom fis-sehh process dettaljat u
dokumentat biex jallokaw il-fondi tal-investituri fost il-progetti ta’ finanzjament kollettiv.

3. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jissuggerixxu l-ipprezzar tal-offerti ta’ finanzjament kollettiv
ghandu jkollhom fis-sehh qafas ta’ pprezzar adegwat, appoggat minn dokumentazzjoni u strutturi ta’ governanza
responsabbli ghat-tehid ta’ de¢izjonijiet dwar l-ipprezzar xierqa.

Artikolu 19
Kategoriji ta’ riskju
1. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jizguraw li l-assenjar ta’ self lil kategoriji ta’ riskju

fkonformita mal-Artikolu 18(1)(b) jirrifletti:

(a) il-livelli ta’ riskju tal-progetti ta’ finanzjament kollettiv rispettivi kif determinati mill-output tal-mudelli interni ta’
evalwazzjoni tal-kreditu fkonformita mal-Kapitolu I;

(b) fatturi specifici li huma relatati mas-self, inkluzi r-rata tal-imghax, il-maturita tas-self u I-frekwenza tal-pagamenti
parzjali, izda mhux limitati ghalihom.
2. I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jizguraw li:

(a) il-gafas tal-gestjoni tar-riskju fih proceduri adegwati ghar-riezami tal-assenjar ta’ self lil kategoriji u ghall-assenjar mill-
¢did tieghu ghal kategorija gdida ta’ riskju kull meta jkun hemm bidla fl-evalwazzjoni tal-kreditu rispettiv jew ffatturi
ohra relatati mas-self;

(b) kull kategorija ta’ riskju hija asso¢jata ma’ probabbilta ta’ inadempjenza.

Artikolu 20
Approvazzjoni ta’ progetti ta’ finanzjament kollettiv

1. Fil-qafas tal-gestjoni tar-riskju, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jistabbilixxu processi ¢ari u
dokumentati tajjeb ghall-approvazzjoni ta’ progetti ta’ finanzjament kollettiv li ghandhom jigu proposti lill-investituri.

2. Il-processi stabbiliti fkonformita mal-paragrafu 1 ghandhom jistabbilixxu r-responsabbiltajiet tar-rwol u I-funzjonijiet
rilevanti fl-istruttura organizzazzjonali tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv.

3. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jizguraw li l-membri tal-persunal li jistghu japprovaw
progetti li ghandhom jigu proposti lill-investituri jkunu mharrga b'mod adegwat u jkollhom gharfien espert u anzjanita
rilevanti fir-rigward tas-setghat specifici delegati lilhom.

Artikolu 21

Uzu ta’ mudelli awtomatizzati

1. Metajintuzaw mudelli awtomatizzati ghall-valutazzjoni tar-riskju ta’ kreditu ta’ progetti ta’ finanzjament kollettiv jew
ta’ sidien ta’ progetti u ghall-approvazzjoni ta’ progetti ta’ finanzjament kollettiv li ghandhom jigu proposti lill-investituri,
il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jizguraw li:

() ir-rwoli u I-funzjonijiet ikkoncernati jkollhom fehim tajjeb tal-metodologija ta’ dawk il-mudelli, id-data tal-input
taghhom, u s-suppozizzjonijiet u l-limitazzjonijiet taghhom;

(b) il-korp manigerjali jkollu fehim suffi¢jenti tal-uzu tal-innovazzjoni abilitata mit-teknologija applikata ghall-prodotti
finanzjarji;
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(¢) il-mudelli awtomatizzati jkunu adattati ghall-iskop taghhom, u li l-uzu taghhom ikun proporzjonat ghad-dags u
l-kumplessita tal-attivita ta’ sid il-progett, tal-progett ta’ finanzjament kollettiv u l-ammont tas-self.

2. Ghall-finjjiet tal-paragrafu 1, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jkollhom fis-sehh politiki u
proceduri u jistabbilixxu arrangamenti ta’ governanza xierqa ghat-tfassil u l-uzu ta’ tali mudelli awtomatizzati.

3. Il-politiki u I-proceduri msemmija fil-paragrafu 2 ghandhom:

(a) jizguraw il-kwalita tad-data uzata bhala input ghall-mudelli awtomatizzati;

(b) jizguraw li l-kwalita tal-output tal-mudelli awtomatizzati tigi vvalutata regolarment;

(c) jistabbilixxu kriterji biex jigi deciz meta l-ezitu ta’ tali mudelli awtomatizzati jista’ jigi revokat.

4. I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jkollhom fis-sehh dokumentazzjoni adegwata li tkopri
l-metodologija, l-input tad-data u l-kriterji li juzaw il-mudelli awtomatizzati ghall-valutazzjoni tar-riskju ta’ kreditu,

il-monitoragg tar-riskju ta’ kreditu u l-approvazzjoni ta’ progetti ta’ finanzjament kollettiv li ghandhom jigu proposti lill-
investituri.

Artikolu 22
Politiki ghall-valutazzjoni tar-riskju ta’ kreditu

1. Fil-qafas tal-gestjoni tar-riskju ta’ kreditu taghhom, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom
jistabbilixxu politiki u proceduri xierqa dwar ir-riskju ta” kreditu ghad-determinazzjoni tal-kriterji ghall-valutazzjoni u
l-monitoragg tar-riskju ta’ kreditu.

2. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jkollhom fis-sehh politiki u proceduri ta’ gestjoni tar-riskju ta’
kreditu li jispecifikaw dan kollu li gej:
(a) il-process ghall-approvazzjoni ta’ progetti ta’ finanzjament kollettiv li ghandhom jigu proposti lill-investituri;

(b) il-process ghall-assenjazzjoni ta’ progetti ta’ finanzjament kollettiv u s-sidien tal-progetti ghal kategoriji ta’ riskju
fkonformita mal-Artikolu 19;

(c) l-informazzjoni u l-fatturi li ghandhom jintuzaw biex tigi vvalutata l-affidabbilta kreditizja tal-progetti ta’ finanzjament
kollettiv u tas-sidien tal-progetti fkonformita mal-Kapitolu II;

(d) il-kriterji ghall-accettazzjoni u l-uzu ta’ mizuri ta’ mitigazzjoni tar-riskju ta’ kreditu;

(e) il-kundizzjonijiet ghall-uzu ta’ tehid ta’ decizjonijiet awtomatizzat fil-process ghall-approvazzjoni ta’ progetti ta’
finanzjament kollettiv li ghandhom jigu proposti lill-investituri;

(f) ic-cirkustanzili fihom huma possibbli devjazzjonijiet minn proceduri standard;
(@) il-process ghall-monitoragg tar-riskju tal-kreditu wara l-punt tal-originazzjoni tas-self;

(h) il-processi biex jigu ttrattati s-sidien tal-progetti li jkunu tardivi fir-ripagament tas-self taghhom.

3. Il-politiki u I-proceduri ta’ riskju ta’ kreditu msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom:

(a) ikunu proporzjonati ghad-daqs u l-kumplessita tal-progetti ta’ finanzjament kollettiv offruti fuq il-pjattaforma tal-
finanzjament kollettiv;

(b) jidentifikaw b’'mod car ir-rwoli ufjew il-funzjonijiet responsabbli ghat-twettiq tal-kompiti rilevanti;
(c) jigu dokumentati u jinzammu aggornati.
4. Il-politiki dwar ir-riskju ta’ kreditu msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jispecifikaw jekk u kif il-fornituri ta’ servizzi

ta’ finanzjament kollettiv jinkludu riskji ambjentali, so¢jali u ta’ governanza fil-valutazzjoni tar-riskju ta’ kreditu tal-progetti
ta’ finanzjament kollettiv.

Artikolu 23

Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu f1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea.
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Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, id-29 ta’ Settembru 2023.

Ghall-Kummissjoni
I1-President
Ursula VON DER LEYEN
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ANNESS

Indikaturi finanzjarji rilevanti li ghandhom jigu kkunsidrati fil-valutazzjoni tas-sitwazzjoni
finanzjarja msemmija fl-Artikolu 7(4)

Indikaturi tal-profittabbilta:

(a) Introjtu Nett Annwali

(b) EBITDA

¢) Redditu fuq l-Ekwita (Return on Equity, RoE) — RoE = (EBIT-Taxxa-Mghax Imhallas)/(Ekwita Medja)
) Redditu fuq I-Assi (Return on Assets, RoA) — RoA = (EBIT-Taxxa)/(Assi Totali Medji)

e) Margni tal-Profitt Nett (Net Profit Margin, NPM) — NPM = (EBIT-Taxxa)/(Assi Totali Medji)

f) Bejgh ghall-Assi Totali (Sales to Total Assets, STA) — STA = Bejgh/(Assi Totali Medji)
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Indikaturi tal-ingranagg u tad-dejn:
(a) Proporzjon ta’ Dejn-Ekwita (Debt to Equity Ratio, DER) — DER = (Dejn+Valur tal-Lokazzjonijiet)/Ekwita
(b) Proporzjon tad-Dejn (Debt Ratio, DR) — DR = (Dejn Totali)/(Assi Totali)
(c) Rendiment tad-Dejn (Debt Yield, DY) — DY = EBITDA/Ammont ta’ Self
(d) Proporzjon bejn is-Self u 1-Kost (Loan to Cost, LC) — LC = (Ammont tas-Self)/(Kost tal-Kostruzzjoni)
(e) Proporzjon bejn is-Self u I-Valur (Loan to Value, LV) — LV = (Ammont tas-Self)/(Valur tal-Proprjeta)

Indikaturi tal-likwidita:
(a) Proporzjon tal-Kopertura tal-Imghax (Interest Coverage Ratio, ICR) — ICR = EBIT/Spejjez tal-Imghax

(b) Proporzjon tal-Kopertura tas-Servizz tad-Dejn (Debt Service Coverage Ratio, DSCR) — DSCR =
EBITDA/(Ammont ta’ Kapital+Ammont tal-Imghax)

Proporzjon bejn il-Fluss ta’ Flus u d-Dejn (Cash Flow to Debt Ratio, CFD) — CFD = (Fluss ta’ Flus)/Dejn
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Proporzjon ta’ Flus (Cash Ratio, CR) — CR = (Flus+Titoli Kummer¢jabbli)/(Obbligazzjonijiet Kurrenti)
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Proporzjon bejn il-Kapital Operatorju Nett u l-Assi Totali (Net Working Capital to Total Assets, NWCTA) —
NWCTA = (Assi Kurrenti (Flus, Titoli b'Terminu Qasir, Ricevuti, Inventarji, Assi Kurrenti Ohra))/Assi

Indikaturi tal-kapital:
(a) Rata ta’ Kapitalizzazzjoni (Capitalisation Rate, CR) — CR = (Introjtu Operatorju Nett)/Kapital
(b) Rendiment tal-Qligh (Profit Yield, PY) — PY = (Introjtu Nett)/Kapital
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