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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2023/2175
tas-7 ta’ Lulju 2023

li jissupplimenta r-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’
standards teknici regolatorji i jispecifikaw f’aktar dettall ir-rekwiziti relatati mar-retenzjoni tar-
riskju ghall-originaturi, lisponsors, il-mutwanti originali u l-gesturi

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’ Dicembru 2017 li
jistabbilixxi qafas generali ghat-titolizzazzjoni u li johloq qafas specifiku ghal titolizzazzjoni semplici, trasparenti u
standardizzata, u li jemenda d-Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE u 2011/61/UE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u
(UE) Nru 648/2012 ('), u b'mod partikolari l-Artikolu 6(7), it-tielet subparagrafu tieghu,

Billi:

(1)  Sabiex jigi zgurat li l-investituri u s-supervizuri jithmu kif forma sintetika jew kontingenti ta’ retenzjoni hija
ekwivalenti ghal wahda mill-opzjonijiet ta’ retenzjoni stabbiliti fl-Artikolu 6(3) tar-Regolament (UE) 2017/2402,
l-uzu ta’ tali forma ta’ retenzjoni u d-dettalji taghha ghandhom jigu Zvelati fid-dokument tal-offerta finali, fil-
prospett, fis-sommarju tat-tranzazzjoni jew fil-harsa generali lejn il-karatteristi¢i ewlenin tat-titolizzazzjoni.

(2)  L-Artikolu 6(3), il-punti (a) sa (e), tar-Regolament (UE) 20172402 jistabbilixxi diversi modalitajiet biex jigi ssodisfat
ir-rekwizit ta’ retenzjoni tar-riskju stabbilit fl-Artikolu 6(1) ta’ dak ir-Regolament. Sabiex tigi armonizzata
l-applikazzjoni tar-rekwizit ta’ retenzjoni tar-riskju u tinkiseb retenzjoni ekwivalenti ta’ interess materjali
ekonomiku nett ftitolizzazzjoni, huwa mehtieg li jigu specifikati aktar dawk il-modalitajiet, inkluz it-twettiq
permezz ta’ forma sintetika jew kontingenti ta’ retenzjoni. Fil-qafas ta’ programm ABCP, facilita ta’ likwidita li tkopri
100 % tar-riskju ta’ kreditu ta’ kull wahda mill-iskoperturi titolizzati, jew li tikkostitwixxi pozizzjoni tal-ewwel telf
fir-rigward tat-titolizzazzjoni, hija ekwivalenti ghaz-zamma ta’ interess ekonomiku nett fit-titolizzazzjoni.
Ghalhekk, tali programmi ABCP jenhtieg li jitqiesu konformi mar-rekwizit ta’ retenzjoni tar-riskju fkonformita mal-
Artikolu 6(3), il-punti (a) u (d), tar-Regolament (UE) 2017/2402.

(3)  I-margni pozittiv sintetiku huwa ddefinit fl-Artikolu 2(29) tar-Regolament (UE) 2017/2402 bhala ammont
kuntrattwalment allokat mill-originatur biex jassorbi t-telf. Konsegwentement, il-margni pozittiv sintetiku jwassal
ghal valur tal-iskopertura li jenhtieg li jitqies fil-kejl tal-interess materjali ekonomiku nett fl-originazzjoni. Ghalhekk,
il-margni pozittiv sintetiku jenhtieg li jigi rikonoxxut bhala forma possibbli ta’ konformita mill-originatur ta’
titolizzazzjoni sintetika mar-rekwizit ta’ retenzjoni tar-riskju meta dak il-margni pozittiv sintetiku jissodisfa
l-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 6(1) tar-Regolament (UE) 2017/2402, u fejn dak il-margni pozittiv sintetiku
jkun soggett ghal rekwizit ta’ kapital fkonformita mar-regolament prudenzjali applikabbli.

(4)  Margnijiet pozittivi sintetici jistghu jigu dezinjati b'zewg modi differenti. Mod wiched huwa permezz tal-ghoti ta’
titjib fil-kreditu lis-segment superjuri jew intermedju. It-tieni mod huwa billi jigi pprovdut titjib fil-kreditu ghas-
segmenti kollha, inkluz is-segment tal-ewwel telf. Meta l-margni pozittiv sintetiku jipprovdi titjib fil-kreditu lis-
segmenti superjuri jew intermedji biss, ma jistax jigi ttrattat bhala segment tal-ewwel telf. Ghalhekk, jenhtieg li
r-ritenitur izomm mill-inqas ammont minimu fis-segmenti kollha sabiex jikkonforma mal-Artikolu 6(3), il-punt (a),
tar-Regolament (UE) 2017/2402. Meta l-margni pozittiv sintetiku jipprovdi titjib fil-kreditu ghas-segmenti kollha,
il-margni pozittiv sintetiku jenhtieg li jkun ekwivalenti ghas-segment tal-ewwel telf tat-titolizzazzjoni sintetika, u,
ghalhekk, jitgies li jikkonforma mal-Artikolu 6(3), il-punt (d), tar-Regolament (UE) 2017/2402.

() GUL 347,28.12.2017, p. 35.

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2023/2175/oj 1/13



MT

GUL, 18.10.2023

(10)

Huwa mehtieg li jigi specifikat l-interess ekonomiku li ghandu jigi ritenut meta l-iskoperturi sottostanti ta’
titolizzazzjoni jinkludu ammonti prelevati u mhux prelevati ta’ facilitajiet ta’ kreditu. Minhabba li r-riskju ta’ kreditu
jigi ddeterminat fuq il-bazi tal-ammonti prelevati, l-interess ekonomiku nett jenhtieg li jitkejjel b’kont mehud ta’
dawk l-ammonti biss.

Sabiex jigi zgurat l-issodisfar kontinwu tar-rekwizit ta’ retenzjoni fejn l-interess ekonomiku nett jigi ritenut mill-
grupp konsolidat u rritenitur li jappartjeni ghall-grupp ma jibgax inkluz fl-ambitu tas-supervizjoni fuq bazi
konsolidata, huwa mehtieg li jigi stabbilit li wahda jew aktar mill-entitajiet li jifdal inkluzi fl-ambitu tas-supervizjoni
fuq bazi konsolidata jenhtieg li jassumu skopertura ghat-titolizzazzjoni.

L-Artikolu 6(1), l-ewwel subparagrafu, tar-Regolament (UE) 2017/2402 jipprojbixxi l-bejgh jew l-thheggjar tal-
interess ekonomiku ritenut minhabba li jekk dan isehh, dan inehhi l-iskopertura tar-ritenitur ghar-riskju ta’ kreditu
tal-pozizzjonijiet jew l-iskoperturi ta’ titolizzazzjoni ritenuti. Ghalhekk, jenhtieg li l-ihheggjar ikun permess biss
meta jihheggja rritenitur kontra riskji ghajr irriskju ta’ kreditu tal-pozizzjonijiet jew tal-iskoperturi ta’
titolizzazzjoni ritenuti. Madankollu, l-ihheggjar jenhtieg li jkun permess ukoll meta jitwettaq gabel it-titolizzazzjoni
bhala element legittimu u prudenti tal-ghoti ta’ kreditu jew tal-gestjoni tar-riskju u ma johlogx differenzjazzjoni
ghall-benefi¢cju tar-ritenitur bejn ir-riskju ta’ kreditu tal-pozizzjonijiet jew l-iskoperturi ta’ titolizzazzjoni ritenuti u
l-pozizzjonijiet jew l-iskoperturi ta’ titolizzazzjoni trasferiti lill-investituri. Barra minn hekk, ftitolizzazzjonijiet fejn
ir-ritenitur jimpenja ruhu ghal retenzjoni ta’ aktar mill-interess materjali ekonomiku nett minimu ta’ 5 %, jenhtieg li
l-ihheggjar ma jkunx ipprojbit ghal kwalunkwe imghax ritenut li jagbez dak il-percentwal, dment li dawk
i¢c-cirkostanzi jigu ddivulgati fid-dokument tal-offerta finali, fil-prospett, fis-sommarju tat-tranzazzjoni jew fil-harsa
generali tal-karatteristici ewlenin tat-titolizzazzjoni.

Sabiex tigi zgurata r-retenzjoni kontinwa tal-interess materjali ekonomiku nett, ir-ritenituri jenhtieg li jizguraw li ma
jkun hemm l-ebda mekkanizmu inkorporat fl-istruttura ta’ titolizzazzjoni li bih l-interess materjali ekonomiku nett
ritenut imkejjel fl-originazzjoni jonqos aktar malajr mill-interess ittrasferit. Ghall-istess raguni, jenhtieg li l-interess
materjali ekonomiku nett ritenut ma jinghatax prijorita ftermini ta’ flussi ta’ flus biex b'mod preferenzjali
jibbenefika milli jithallas lura jew jigi amortizzat b’'mod li jnaqqas dak l-interess materjali ekonomiku nett ritenut
taht il-5 % tal-valur nominali kontinwu tas-segmenti mibjughin jew ittrasferiti lill-investituri jew tal-iskoperturi
titolizzati, jew taht il-valur nett ta’ 5 % fil-kaz ta’ skoperturi improduttivi ta’ titolizzazzjonijiet tradizzjonali NPE.
Barra minn hekk, jenhtieg li t-titjib fil-kreditu pprovdut lill-investitur li jassumi skopertura ghal xi pozizzjoni ta’
titolizzazzjoni ma jonqosx b'mod sproporzjonat ghar-rata ta’ hlas lura fuq l-iskoperturi sottostanti. Jenhtieg li dak
ir-rekwizit ma jipprevjenix lir-ritenitur milli jigi rremunerat fuq bazi ta’ prijorita ghal servizzi moghtija lill-entita bi
skop spe¢jali tat-titolizzazzjoni, dment li l-ammont tar-remunerazzjoni jigi stabbilit fuq bazi distakkata u li
l-istruttura ta’ din ir-remunerazzjoni ma xxekkilx ir-rekwizit ta’ retenzjoni.

Meta l-obbligant prin¢ipali jkollu allinjament shih tal-interess mal-investitur, inkluz fis-sitwazzjoni fejn it-titoliz-
zazzjoni tkun tinkludi esklussivament bonds koperti mahruga minnu stess jew strumenti ta’ dejn ohra mahruga
minnu stess, jenhtieg li l-entita li tittitolizza dawk l-istrumenti ma tkunx obbligata tichu xi azzjoni ulterjuri biex
tikkonforma mar-rekwizit ta’ retenzjoni tar-riskju.

L-Artikolu 8 tar-Regolament (UE) 2017/2402 jipprevedi certi eccezzjonijiet dwar il-projbizzjoni fuq ir-rititolizzaz-
zjonijiet. Minhabba i r-rekwiziti ta’ retenzjoni japplikaw ghaz-zewg livelli tat-tranzazzjonijiet involuti frititoliz-
zazzjoni, huwa mehtieg li jigi specifikat kif dawk it-tranzazzjonijiet ghandhom jikkonformaw mar-rekwizit ta’
retenzjoni. Bhala regola generali, l-ewwel titolizzazzjonijiet ta’ skoperturi u t-tieni livell “ripakkettat” tat-
tranzazzjoni jenhtieg li jigu ttrattati bhala separati ghall-finijiet li jigi ssodisfat ir-rekwizit ta’ retenzjoni tar-riskju.
Ghalhekk jenhtieg li jkun hemm obbligu li jigi ritenut interess ekonomiku materjali nett fkull wiehed minn dawk
il-livelli. Jenhtieg li l-istess japplika ghal tranzazzjonijiet b'aktar minn titolizzazzjoni sottostanti wahda, bhal
programmi ABCP ghajr dawk imsemmija fl-Artikolu 8(4) tar-Regolament (UE) 2017/2402. Madankollu, huwa
possibbli li l-originatur tat-titolizzazzjoni li jagixxi bhala ritenitur jittitolizza pozizzjonijiet li jkun zamm lil hinn
mir-rekwizit ta’ retenzjoni minimu fl-ewwel livell ta’ titolizzazzjoni. Fdak il-kaz, jenhtieg li dak l-originatur ma
jkunx mehtieg li jzomm interess addizzjonali fil-livell tar-rititolizzazzjoni, dment li ma tizdied I-ebda skopertura jew
pozizzjoni ohra mal-aggregazzjoni sottostanti tar-rititolizzazzjoni. Fdawk il-kazijiet, ir-rititolizzazzjoni jenhtieg li
titgies biss bhala t-tieni parti tal-istess tranzazzjoni li ma tbiddilx b'mod sinifikanti 1-bazi ekonomika tat-
titolizzazzjoni. Ghalhekk, ir-retenzjoni originali fil-livell tat-titolizzazzjoni jenhtieg li tkun bizzejjed biex tissodisfa
l-ghan tar-rekwizit ta’ retenzjoni tar-riskju. Fl-ahhar nett, jenhtieg li s-sempli¢i riaggregazzjoni mill-originatur tat-
titolizzazzjoni ta’ pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni f'segmenti kontigwi ma titqiesx bhala rititolizzazzjoni ghall-finijiet
tar-rekwizit ta’ retenzjoni.
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Ir-rekwiziti tal-ghazla tal-assi stabbiliti fl-Artikolu 6(2) tar-Regolament (UE) 2017/2402 huma parti integrali mill-
qgafas ta’ retenzjoni tar-riskju. Li kieku l-originaturi setghu jaghzlu l-assi li jagblilhom biex jittitolizzaw il-portafolli
ta’ kwalita ta’ kreditu aghar, u b'mod partikolari minghajr 1-gharfien tal-investituri jew tal-investituri potenzjali,
l-iskop u l-effettivita ta’ retenzjoni tar-riskju biex jigu allinjati l-interessi tal-originaturi u tal-investituri jigu mxekkla
serjament. Fdak ix-xenarju, filwaqt li l-originatur ikun qged juza t-titolizzazzjoni biex jehles minn assi riskjuzi,
l-investituri jigu mqarrqa jekk jibbazaw fuq ir-retenzjoni mill-originatur ta’ porzjon tar-riskju bhala evidenza ta’
allinjament xieraq tal-interessi. Sabiex jigi evitat xenarju bhal dan u biex jigu previsti ¢-Certezza u s-sigurta legali,
huwa mehtieg li jigu stabbiliti kriterji li l-originaturi jistghu jibbazaw fughom biex jizguraw il-konformita mal-
Artikolu 6(2) tar-Regolament (UE) 2017/2402. Barra minn hekk, jenhtieg li jigu pprovduti wkoll kriterji ghad-
determinazzjoni ta’ “assi komparabbli”. It-titolizzazzjonijiet fejn it-tqabbil imsemmi fl-Artikolu 6(2) tar-Regolament
(UE) 2017/2402 ma jkunx possibbli minhabba li l-assi komparabbli kollha jkunu gew ittrasferiti lill-SSPE jenhtieg li
jitgiesu li jissodisfaw ir-rekwiziti ta’ dak il-paragrafu, dment li I-fatt li dan it-tqabbil ma jkunx possibbli jigi ddivulgat
fid-dokument tal-offerta finali, fil-prospett, fis-sommarju tat-tranzazzjoni jew fil-harsa generali tal-karatteristici
ewlenin tat-titolizzazzjoni.

Meta jkunu nbdew procedimenti ta’ insolvenza fir-rigward tar-ritenitur, jew meta r-ritenitur ma jkunx jista’ jkompli
jagixxi fdik il-kapacita ghal ragunijiet lil hinn mill-kontroll tieghu jew mill-kontroll tal-azzjonisti tieghu, jenhtieg li
jkun possibbli li l-interess materjali ekonomiku nett li jifdal jigi ritenut minn entita guridika ohra li tikkonforma
mal-Artikolu 6 tar-Regolament (UE) 2017/2402, sabiex l-allinjament tal-interessi jkompli jsehh.

Skont I-Artikolu 6(1), ir-raba’ subparagrafu, tar-Regolament (UE) 2017/2402, il-gesturi biss li jistghu juru gharfien
espert fis-servizzjar ta’ skoperturi ta’ natura simili ghall-iskoperturi titolizzati jistghu jagixxu bhala ritenituri
f'titolizzazzjoni ta’ skoperturi i ma jrendux tradizzjonali. Ghalhekk huwa xieraq li jigu stabbiliti I-kriterji li l-gesturi
jenhtieg li jissodisfaw sabiex ikunu jistghu juru li ghandhom l-gharfien espert mehtieg fis-servizzjar tal-iskoperturi li
huma simili ghal dawk titolizzati.

Ir-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru 625/2014 (3 jissupplimenta d-dispoZizzjonijiet dwar
ir-retenzjoni tar-riskju stabbiliti fl-Artikolu 405 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (*) ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment. Ir-Regolament (UE) 2017/2401 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill () emenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013 billi hassar il-Parti Hamsa, u ghalhekk
l-Artikolu 405, ta’ dak ir-Regolament. Ir-rekwiziti dwar ir-retenzjoni tar-riskju li gew stabbiliti fl-Artikolu 405 tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 issa huma stabbiliti fl-Artikolu 6 tar-Regolament (UE) 2017/2402. Ghalhekk huwa
xieraq li jithassar ir-Regolament ta’ Delega (UE) Nru 625/2014, minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 43(6) tar-
Regolament (UE) 2017/2402.

Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji zviluppat fkooperazzjoni mill-qrib
mal-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq u mal-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet tax-Xoghol, u
pprezentat lill-Kummissjoni mill-Awtorita Bankarja Ewropea.

L-Awtorita Bankarja Ewropea wettqet konsultazzjonijiet pubbli¢i miftuha dwar l-abbozz ta’ standards teknici
regolatorji li fuqu huwa bbazat dan ir-Regolament, analizzat il-kostijiet u l-benefic¢ji relatati potenzjali u talbet
il-parir tal-Grupp tal-Partijiet Bankarji Interessati stabbilit fkonformita mal-Artikolu 37 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%),

(%) Ir-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru 625/2014 tat-13 ta’ Marzu 2014 li jissupplimenta r-Regolament (UE)
Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill permezz ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw ir-rekwiziti tal-
istituzzjonijiet investituri, sponsors, mutwanti originali u originaturi marbuta ma’ skoperturi ghar-riskju tal-kreditu trasferit
(GUL 174, 13.6.2014, p. 16).

() Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 6482012 (GUL 176, 27.6.2013, p. 1).

(*) Ir-Regolament (UE) 20172401 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’ Dicembru 2017 li jemenda r-Regolament (UE)
Nru 575/2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u ghad-ditti ta’ investiment (GU L 347, 28.12.2017, p. 1).

() Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).
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ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, ghandhom japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(a) “forma sintetika ta’ retenzjoni” tfisser ir-retenzjoni ta’ interess materjali ekonomiku nett permezz tal-uzu ta’ strumenti
derivattivi;

(b) “forma kontingenti ta’ retenzjoni” tfisser ir-retenzjoni ta’ interess materjali ekonomiku nett permezz tal-uzu ta’ appogg
ta’ kreditu i jizgura infurzar immedjat tar-retenzjoni, inkluz permezz ta’ garanziji, ittri ta’ kreditu, jew forom simili ta’

appogg ta’ kreditu.

Artikolu 2

Ritenituri ta’ interess materjali ekonomiku nett

1. Ir-rekwizit stabbilit fl-Artikolu 6(1), l-ewwel subparagrafu, tar-Regolament (UE) 2017/2402, li jghid li l-interess
materjali ekonomiku nett ritenut ma ghandux jinqasam bejn tipi differenti ta’ ritenituri ghandu jigi ssodisfat minn
kwalunkwe wiched minn dawn li gejjin:

(a) l-originatur jew l-originaturi;
(b) l-isponsor jew l-isponsors;
() il-mutwant originali jew il-mutwanti originali;

(d) il-gestur jew il-gesturi f'titolizzazzjoni NPE tradizzjonali, dment li jissodisfaw ir-rekwizit dwar l-gharfien espert stabbilit
fl-Artikolu 19 ta’ dan ir-Regolament.

2. Meta aktar minn originatur wiched ikun eligibbli biex jissodisfa r-rekwizit ta’ retenzjoni, kull originatur ghandu
jissodisfa dak ir-rekwizit fuq bazi pro rata b'referenza ghall-iskoperturi titolizzati li ghalihom huwa l-originatur.

3. Meta aktar minn mutwant originali wiehed ikun eligibbli biex jissodisfa r-rekwizit ta’ retenzjoni, kull mutwant
originali ghandu jissodisfa dak ir-rekwizit fuq bazi pro rata breferenza ghall-iskoperturi titolizzati li ghalihom huwa
l-mutwant originali.

4. B'deroga mill-paragrafi 2 u 3, ir-rekwizit ta’ retenzjoni jista’ jigi ssodisfat bis-shih minn originatur wiehed jew minn
mutwant originali dment li tigi ssodisfata wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-originatur jew il-mutwant originali jkun stabbilixxa u jkun ged jimmanigga l-programm ta’ karti kummer¢jali garantiti
b’assi (ABCP) jew titolizzazzjoni ohra;

(b) l-originatur jew il-mutwant originali jkun stabbilixxa l-programm ABCP jew titolizzazzjoni ohra u jkun ikkontribwixxa
aktar minn 50 % tal-iskoperturi titolizzati totali mkejla bil-valur nominali fl-originazzjoni.

5. Fejn aktar minn sponsor wiehed ikun eligibbli biex jissodisfa r-rekwizit ta’ retenzjoni, ir-rekwizit ta’ retenzjoni ghandu
jigi ssodisfat minn:

(a) l-isponsor li l-interess ekonomiku tieghu jkun l-aktar allinjat mill-qrib mal-interess tal-investitur kif miftichem mill-
isponsors involuti kollha abbazi ta’ kriterji oggettivi, inkluzi dawn kollha i gejjin:

(i) lstruttura tat-tariffi tat-tranzazzjoni;
(ii) l-involviment tal-sponsor fl-istabbiliment u l-immaniggar tal-programm ABCP jew titolizzazzjoni ohra; u
(iti) l-iskopertura ghar-riskju ta’ kreditu tat-titolizzazzjonijiet; jew

(b) kull sponsor bi proporzjon mal-ghadd totali ta’ sponsors.
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6.  Meta aktar minn gestur wieched ikun eligibbli biex jissodisfa r-rekwizit ta’ retenzjoni, ir-rekwizit ta’ retenzjoni ghandu
jigi ssodisfat minn:

(a) il-gestur bl-interess ekonomiku predominanti fir-ristrutturar b'success tal-iskoperturi tat-titolizzazzjoni NPE
tradizzjonali, kif miftichem mill-gesturi kollha involuti abbazi ta’ kriterji oggettivi, inkluzi l-istruttura tat-tariffi tat-
tranzazzjoni u r-rizorsi u l-gharfien espert disponibbli tal-gestur biex jimmanigga l-process ta'ristrutturar tal-
iskoperturi; jew

(b) kull gestur fuq bazi pro rata b'referenza ghall-iskoperturi titolizzati li huwa jimmanigga, li ghandha tigi kkalkolata bhala
s-somma tal-valur nett tal-iskoperturi titolizzati li jikkwalifikaw bhala skoperturi improduttivi u tal-valur nominali tal-
iskoperturi titolizzati produttivi.

7. Entita ma ghandhiex titqies li tkun giet stabbilita jew li topera ghall-iskop uniku tat-titolizzazzjoni ta’ skoperturi kif
imsemmi fl-Artikolu 6(1), it-tieni subparagrafu, tar-Regolament (UE) 2017/2402 fejn japplika dan kollu li gej:

(a) l-entita jkollha strategija u l-kapacita i tissodisfa I-obbligi ta’ pagament konsistenti ma’ mudell ta’ negozju usa’ li jinvolvi
sostenn mill-kapital, assi, mizati jew sorsi ohra ta’ introjtu, li bis-sahha taghhom l-entita ma tiddependix fuq
l-iskoperturi li ghandhom jigu titolizzati, fuq imghax ritenut jew propost li jigi ritenut fkonformita mal-Artikolu 6 tar-
Regolament (UE) 2017/2402, jew fuq kwalunkwe introjtu korrispondenti minn dawn l-iskoperturi u interessi, bhala
s-sors uniku jew predominanti ta’ dhul tieghu;

(b) il-membri tal-korp manigerjali jkollhom l-esperjenza mehtiega biex jippermettu lill-entita ssegwi l-istrategija tan-
negozju stabbilita, kif ukoll arrangamenti ta’ governanza korporattiva adegwati.

Artikolu 3

Rispett tar-rekwizit ta’ retenzjoni permezz ta’ forma sintetika jew kontingenti ta’ retenzjoni

1. Irrispett tar-rekwizit ta’ retenzjoni b'mod ekwivalenti ghal wahda mill-opzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 6(3) tar-
Regolament (UE) 2017/2402 permezz ta’ forma sintetika jew kontingenti ta’ retenzjoni ghandu jissodisfa I-kundizzjonijiet
kollha li gejjin:

(a) l-ammont ritenut ikun mill-inqas ugwali ghall-ammont mehtieg taht l-opzjoni li ghalih tikkorrespondi I-forma sintetika
jew kontingenti tar-retenzjon;

(b) ir-ritenitur ikun iddivulga b’'mod esplicitu fid-dokument tal-offerta finali, fil-prospett, fis-sommarju tat-tranzazzjoni jew
fil-harsa generali tal-karatteristici ewlenin tat-titolizzazzjoni li se jzomm interess materjali ekonomiku nett fit-
titolizzazzjoni permezz ta’ forma sintetika jew kontingenti fuq bazi kontinwa.

Ghall-finijiet tal-punt (b), ir-ritenitur ghandu jiddivulga fid-dokument tal-offerta finali, fil-prospett, fis-sommarju tat-
tranzazzjoni jew fil-harsa generali tal-karatteristici ewlenin tat-titolizzazzjoni d-dettalji kollha dwar il-forma sintetika jew
kontingenti ta’ retenzjoni applikabbli, inkluza I-metodologija uzata fid-determinazzjoni tal-interess materjali nett ritenut u
spjegazzjoni ghal liema mill-opzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 6(3), il-punti (a) sa (e) tar-Regolament (UE) 20172402 hija
ekwivalenti r-retenzjoni.

2. Meta entita minbarra istituzzjoni kif definita fl-Artikolu 4(1), il-punt (3), tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, u ghajr
impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni kif definita fl-Artikolu 13, il-punti (1) u (4), tad-Direttiva 2009/138/KE,
izzomm interess ekonomiku permezz ta’ forma sintetika jew kontingenti ta’ retenzjoni, dak l-imghax ritenut ghandu jkun
kollateralizzat bis-shih fi flus u jinzamm skont arrangamenti kif imsemmi fl-Artikolu 16(9) tad-Direttiva 2014/65/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%).

() 1d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda
d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).
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Artikolu 4

Retenzjoni ekwivalenti ghal mhux inqas minn 5 % tal-valur nominali ta’ kull segment mibjugh jew trasferit lill-
investituri

Ir-retenzjoni msemmija fl-Artikolu 6(3)(a) tar-Regolament (UE) 2017/2402 (porzjon vertikali) ghandha tigi ssodisfata bi
kwalunkwe wiched mill-metodi li gejjin:

(a) retenzjoni diretta ta’ mhux inqas minn 5 % tal-valur nominali ta’ kull segment mibjugh jew trasferit lill-investituri;

(b) ir-retenzjoni ta’ skopertura li tesponi lid-detentur taghha ghar-riskju ta’ kreditu ta’ kull segment mahrug ta’ tranzazzjoni
ta’ titolizzazzjoni fuq bazi pro rata ta’ mhux ingas minn 5 % tal-valur nominali totali ta’ kull segment mahrug;

() ir-retenzjoni ta’ mhux inqas minn 5 % tal-valur nominali ta’ kull wahda mill-iskoperturi titolizzati, dment li r-riskju ta’
kreditu mizmum ikun ikklassifikat pari passu mar-riskju ta’ kreditu titolizzat fir-rigward tal-istess skoperturi jew ikun
subordinat ghalih;

(d) il-provvediment, fil-kuntest ta’ programm ABCP, ta’ facilita ta’ likwidita, dment li jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha
li gejjin:
(i) il-facilita ta’ likwidita tkun tkopri 100 % tas-sehem tar-riskju ta’ kreditu tal-iskoperturi titolizzati tat-tranzazzjoni

ta’ titolizzazzjoni li hija ffinanzjata mill-programm ABCP;

(i) il-facilita ta’ likwidita tkopri r-riskju ta’ kreditu sakemm ir-ritenitur ikollu jzomm l-interess materjali ekonomiku
nett;

(iii) il-facilita ta’ likwidita hija provduta mill-originatur, l-isponsor jew il-mutwant originali fit-tranzazzjoni ta’
titolizzazzjoni;

(iv) l-investituri jkunu nghataw access ghall-informazzjoni fi hdan id-divulgazzjoni inizjali li tippermettilhom
jivverifikaw li I-punti (i), (i) u (iii) jigu ssodisfati.

Artikolu 5

Retenzjoni tal-interess tal-originatur f’titolizzazzjoni ¢irkolanti jew f’titolizzazzjoni ta’ skoperturi ¢irkolanti

Ir-retenzjoni tal-interess tal-originatur ta’ mhux inqas minn 5 % tal-valur nominali ta’ kull wahda mill-iskoperturi titolizzati
kif imsemmi fl-Artikolu 6(3), il-punt (b), tar-Regolament (UE) 2017/2402 ghandha titgies biss bhala ssodisfata meta r-riskju
ta’ kreditu ritenut ta’ dawn l-iskoperturi jikklassifika pari passu mar-riskju ta’ kreditu titolizzat fir-rigward tal-istess
skoperturi, jew ikun subordinat ghalih.

Artikolu 6

Retenzjoni ta’ skoperturi maghzula b’'mod aleatorju ekwivalenti ghal mhux inqas minn 5 % tal-valur nominali tal-
iskoperturi titolizzati

1. L-aggregazzjoni ta’ mill-inqas 100 skopertura potenzjalment titolizzata li minnhom l-iskoperturi mhux titolizzati u
titolizzati ritenuti ghandhom jintghazlu b'mod aleatorju, kif imsemmi fl-Artikolu 6(3), il-punt (c), tar-Regolament
(UE) 2017/2402, ghandha tkun varjata bizzejjed biex tigi evitata koncentrazzjoni eccessiva tal-interess ritenut.

2. Meta jaghzlu l-iskoperturi msemmija fil-paragrafu 1, ir-ritenituri ghandhom iqisu I-fatturi kwantitattivi u kwalitattivi
li huma xierqa ghat-tip ta’ skoperturi titolizzati sabiex jizguraw li d-distinzjoni bejn skoperturi mhux titolizzati u dawk
titolizzati ritenuti tkun aleatorja. Ghal dak il-ghan, u fejn rilevanti, ir-ritenituri ghandhom iqisu I-fatturi li gejjin meta
jaghzlu l-iskoperturi:

(a) iz-zmien tal-originazzjoni tas-self (anzjanita);
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(b) it-tip ta’ skoperturi titolizzati;
(c) il-pozizzjoni geografika;

(d) id-data tal-originazzjoni;

(e) id-data tal-maturita;

(f) il-proporzjon tas-self mal-valur;
(g) it-tip ta’ kollateral;

(h) is-settur tal-industrija;

(i) il-bilanc tas-self pendenti;

() kwalunkwe fattur ichor meqjus rilevanti mir-ritenitur.

3. Ir-ritenituri ma ghandhomx jaghzlu skoperturi individwali differenti fpunti differenti fiz-zmien, hlief meta dan jista’
jkun mehtieg biex jigi ssodisfat ir-rekwizit ta’ retenzjoni fir-rigward ta’ titolizzazzjoni fejn l-iskoperturi titolizzati jvarjaw
matul iz-zmien, jew minhabba skoperturi godda mizjuda mat-titolizzazzjoni jew minhabba tibdil fil-livell ta’ skoperturi
titolizzati individwali.

4. Meta rritenitur ikun il-gestur tat-titolizzazzjoni, l-ghazla mwettqa fkonformita ma’ dan l-Artikolu ma ghandhiex
twassal ghal deterjorament fl-istandards ta’ gestjoni applikati mir-ritenitur fuq l-iskoperturi ttrasferiti meta mqabbel mal-
iskoperturi ritenuti.

Artikolu 7

Retenzjoni tas-segment tal-ewwel telf
1.  Ir-retenzjoni tas-segment tal-ewwel telf skont l-Artikolu 6(3)(d), tar-Regolament (UE) 2017/2402 ghandha tigi
ssodisfata bi kwalunkwe wiehed mill-metodi li gejjin:
(a) iz-zamma jew ta’ pozizzjonijiet fil-karta bilan¢jali jew barra l-karta bilancjali;

(b) iz-zamma ta’ skopertura permezz ta’ provvediment ta’ forma kontingenti ta’ retenzjoni jew ta’ facilita ta’ likwidita fil-
kuntest ta’ programm ABCP, li jissodisfa I-kriterji kollha li gejjin:

(i) l-iskopertura tkopri mill-ingas 5 % tal-valur nominali tal-iskoperturi titolizzati;

(ii) l-iskopertura tikkostitwixxi pozizzjoni tal-ewwel telf fir-rigward tat-titolizzazzjoni;
(i) l-iskopertura tkopri r-riskju ta’ kreditu ghat-tul kollu tal-impenn ta’ retenzjoni;

(iv) l-iskopertura tigi pprovduta mir-ritenitur;

(v) l-investituri jkunu nghataw access fid-divulgazzjoni inizjali ghall-informazzjoni kollha mehtiega biex jivverifikaw
li l-punti (i) sa (iv) jigu ssodisfati;

(c) sovrakollateralizzazzjoni, kif iddefinita fl-Artikolu 242, il-punt (9), tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, jekk dik
is-sovrakollateralizzazzjoni topera fpozizzjoni ta’ “l-ewwel telf” ta’ mhux ingas minn 5 % tal-valur nominali tal-
iskoperturi titolizzati.

2. Fejn is-segment tal-ewwel telf jagbez il-5 % tal-valur nominali tal-iskoperturi titolizzati, ir-ritenitur jista’ jaghzel li

jzomm porzjon pro rata minn dan is-segment tal-ewwel telf biss, dment li dan il-porzjon ikun ekwivalenti ghal mill-inqas
5 % tal-valur nominali tal-iskoperturi titolizzati.

Artikolu 8

Retenzjoni ta’ skopertura tal-ewwel telf ta’ mhux inqas minn 5 % ta’ kull skopertura titolizzata

1.  Irretenzjoni ta’ skopertura tal-ewwel telf fil-livell ta’ kull skopertura titolizzata kif imsemmi fl-Artikolu 6(3), il-punt
(e), tar-Regolament (UE) 2017/2402 ghandha titqies li tkun giet issodisfata biss meta r-riskju ta’ kreditu ritenut ikun
subordinat ghar-riskju ta’ kreditu titolizzat fir-rigward tal-istess skoperturi.
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2. Bderoga mill-paragrafu 1, ir-retenzjoni ta’ skopertura tal-ewwel telf fil-livell ta’ kull skopertura titolizzata kif
imsemmi fl-Artikolu 6(3)(e) tar-Regolament (UE) 2017/2402 tista’ tigi ssodisfata wkoll permezz tal-bejgh mill-originatur
jew mill-mutwant originali tal-iskoperturi sottostanti b'valur skontat meta tigi ssodisfata kull wahda mill-kundizzjonijiet li

gejjin:
(a) l-ammont tal-iskont ma jkunx inqas minn 5 % tal-valur nominali ta’ kull skopertura;

(b) l-ammont ta’ bejgh skontat ikun rimborsabbli lill-originatur jew lill-mutwant originali biss jekk dak l-ammont ta’ bejgh
skontat ma jigix assorbit minn telf relatat mar-riskju ta’ kreditu asso¢jat mal-iskoperturi titolizzati.

Artikolu 9

Applikazzjoni tal-ghazliet ta’ retenzjoni fuq it-titolizzazzjonijiet NPE tradizzjonali

1. Fil-kaz ta’ titolizzazzjonijiet NPE kif imsemmi fl-Artikolu 6(3a) tar-Regolament (UE) 2017/2402, ghall-fini tal-
applikazzjoni tal-Artikolu 4(a), u I-Artikoli 5 sa 8 ta’ dan ir-Regolament ghas-sehem ta’ skoperturi improduttivi
fl-aggregazzjoni ta’ skoperturi sottostanti ta’ titolizzazzjoni, kwalunkwe referenza ghall-valur nominali tal-iskoperturi
titolizzati ghandha tinftichem bhala referenza ghall-valur nett tal-iskoperturi improduttivi.

2. Ghall-finijiet tal-Artikolu 6 ta’ dan ir-Regolament, il-valur nett tal-iskoperturi improduttivi ritenuti ghandu jigi
kkalkolat bl-uzu tal-istess ammont tal-iskont li ma jithallasx lura fil-prezz tax-xiri li kien jigi applikat li kieku l-iskoperturi
improduttivi ritenuti gew titolizzati.

3. Ghallfinijiet tal-Artikolu 4, il-punt (a), l-Artikolu 5 u l-Artikolu 8 ta’ dan ir-Regolament, il-valur nett tal-parti ritenuta
tal-iskoperturi improduttivi ghandu jigi kkalkolat bl-uzu tal-istess percentwal tal-iskont li ma jithallasx lura fil-prezz tax-xiri
li japplika ghall-parti mhux ritenuta.

4. Meta l-iskont li ma jithallasx lura fil-prezz tax-xiri kif imsemmi fl-Artikolu 6(3a), it-tieni subparagrafu, tar-
Regolament (UE) 2017/2402 ikun gie miftichem fil-livell tal-aggregazzjoni ta’ skoperturi sottostanti improduttivi jew fil-
livell ta’ subaggregazzjoni, il-valur nett ta’ skoperturi improduttivi titolizzati individwali inkluzi fl-aggregazzjoni jew fis-
subaggregazzjoni, kif applikabbli, ghandu jigi kkalkolat bl-applikazzjoni ta’ sehem korrispondenti tal-iskont li ma jithallasx
lura fil-prezz tax-xiri ghal kull wahda mill-iskoperturi titolizzati improduttivi bi proporzjon ghall-valur nominali taghhom
jew, fejn applikabbli, il-valur pendenti taghhom fiz-zmien tal-originazzjoni.

5. Meta l-iskont li ma jithallasx lura fil-prezz tax-xiri jinkludi d-differenza bejn l-ammont nominali ta’ segment wiched
jew diversi segmenti ta’ titolizzazzjoni NPE sottoskritti mill-originatur ghall-bejgh sussegwenti u l-prezz li bih dak
is-segment jew dawk is-segmenti l-ewwel jinbieghu lil partijiet terzi mhux relatati kif imsemmi fl-Artikolu 6(3a), it-tieni
subparagrafu, tar-Regolament (UE) 20172402, dik id-differenza ghandha titqies fil-kalkolu tal-valur nett tal-iskoperturi
titolizzati individwali improduttivi billi jigi applikat sehem korrispondenti tad-differenza ghal kull wahda mill-iskoperturi
titolizzati improduttivi bi proporzjon mal-valur nominali taghhom.

Artikolu 10

Kejl tal-livell ta’ retenzjoni

1. Fejn ikun qed jitkejjel il-livell ta’ retenzjoni ta’ interess ekonomiku nett, jigu applikati l-kriterji li gejjin:

(a) l-originazzjoni ghandha tkun iz-zmien li fih l-iskoperturi gew titolizzati ghall-ewwel darba, li ghandu jkun wiched
minn dawn li gejjin:

(i) id-data tal-hrug tat-titoli;
(i) id-data tal-iffirmar tal-ftehim ta’ protezzjoni tal-kreditu;

(ili) id-data tal-ftehim dwar skont fil-prezz tax-xiri li jithallas lura;
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(b) meta l-kalkolu tal-livell ta’ retenzjoni jkun ibbazat fuq valuri nominali, il-prezz tal-akkwizizzjoni tal-assi ma ghandux
jitgies ghall-fini ta’ dak il-kalkolu;

(c) il-gbir tal-imposti finanzjarji u introjtu iehor mill-imposti ricevuti fir-rigward tal-iskoperturi titolizzati f'titolizzazzjoni
tradizzjonali netta tal-kostijiet u l-ispejjez (margni pozittiv tradizzjonali) ma ghandhomx jitgiesu meta jitkejjel
l-interess ekonomiku nett tar-ritenitur;

(d) meta l-originatur jagixxi bhala r-ritenitur tat-titolizzazzjoni u japplika I-ghazla ta’ retenzjoni msemmija
fl-Artikolu 6(3)(d) tar-Regolament (UE) 2017/2402, u meta l-valur tal-iskopertura tal-margni pozittiv sintetiku li
jipprovdi titjib fil-kreditu ghas-segmenti kollha tat-titolizzazzjoni sintetika u jservi bhala protezzjoni tal-ewwel telf
ikun soggett ghal rekwiziti kapitali fkonformitd mar-regolament prudenzjali applikabbli ghall-originatur, l-originatur
jista’ jqis il-valur tal-iskopertura tal-margni pozittiv sintetiku meta jikkalkula l-interess materjali ekonomiku nett
fkonformita mal-Artikolu 7 ta’ dan ir-Regolament billi jittratta l-valur tal-iskopertura tal-margni pozittiv sintetiku
bhala retenzjoni tas-segment tal-ewwel telf, minbarra kwalunkwe retenzjoni reali tas-segment tal-ewwel telf;

(e) l-opzjoni ta’ retenzjoni u l-metodologija uzata ghall-kalkolu tal-interess ekonomiku nett ma ghandhomx jinbidlu matul
il-hajja ta’ titolizzazzjoni, sakemm cirkostanzi ec¢ezzjonali ma jehtigux bidla u dik il-bidla ma tintuzax bhala mezz
sabiex jitnagqas l-ammont tal-imghax ritenut.

2. Ir-ritenitur ma ghandux jintalab biex kontinwament iforni jew jaggusta mill-¢did l-imghax ritenut tieghu ghal mill-
inqas 5 % fil-kaz ta’ telf realizzat fuq l-iskoperturi ritenuti jew allokat ghall-pozizzjonijiet ritenuti.

Artikolu 11

Kejl tal-interess materjali ekonomiku nett li ghandu jinzamm ghal skoperturi fil-forma ta’ ammonti prelevati u
mhux prelevati ta’ facilitajiet ta’ kreditu

Il-kalkolu tal-interess ekonomiku nett li ghandu jinzamm ghall-facilitajiet ta’ kreditu, inkluzi karti ta’ kreditu, ghandu jkun
ibbazat biss fuq l-ammonti li diga gew prelevati, realizzati jew ricevuti u ghandu jigi aggustat fkonformita ma’ tibdiliet
fdawk l-ammonti.

Artikolu 12

Projbizzjoni tal-ihheggjar jew tal-bejgh tal-interess ritenut

1.  L-obbligu stabbilit fl-Artikolu 6(1), l-ewwel subparagrafu, tar-Regolament (UE) 2017/2402 li interess materjali
ekonomiku nett jigi ritenut fuq bazi kontinwa fit-titolizzazzjoni ghandu jitqies li gie ssodisfat biss meta, filwaqt li titqies
is-sustanza ekonomika tat-tranzazzjoni, jigu ssodisfati z-zewg kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-interess materjali ekonomiku nett ritenut ma jkun soggett ghall-ebda mitigazzjoni tar-riskju ta’ kreditu jew ihheggjar
tal-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni ritenuti jew tal-iskoperturi ritenuti,

(b) ir-ritenitur ma jbighx, jittrasferixxi jew b’xi mod ichor icedi d-drittijiet, il-benefic¢ji jew 1-obbligi kollha jew parti
minnhom li jirrizultaw mill-interess ekonomiku nett ritenut.

B'deroga mill-punt (a), ir-ritenitur jista’ jihheggja l-interess ekonomiku nett meta l-ihheggjar ma jkunx kontra r-riskju ta’
kreditu tal-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni ritenuti jew tal-iskoperturi ritenuti.

2. Irritenitur jista’ juza skoperturi jew pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni ritenuti bhala kollateral ghal finijiet ta’
finanzjament garantit inkluzi, fejn rilevanti, arrangamenti ta’ finanzjament li jinvolvu bejgh, trasferiment jew cediment
ichor tad-drittijiet, tal-benefic¢ji jew tal-obbligi kollha jew parti minnhom li jirrizultaw mill-interess ekonomiku nett
ritenut, dment li dan l-uzu bhala kollateral ma jittrasferix l-iskopertura ghar-riskju ta’ kreditu ta’ dawk l-iskoperturi jew
il-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni ritenuti lil parti terza.
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3. Il-paragrafu 1, il-punt (b), ma ghandu japplika fl-ebda wiehed mill-kazijiet li gejjin:
(a) fil-kaz tal-insolvenza tar-ritenitur;

(b) meta r-ritenitur, ghal ragunijiet legali lil hinn mill-kontroll tieghu u lil hinn mill-kontroll tal-azzjonisti tieghu, ma jkunx
jista’ jkompli jagixxi bhala ritenitur;

() fil-kaz ta’ retenzjoni fuq bazi konsolidata kif imsemmi fl-Artikolu 14.

Artikolu 13

Tranzazzjonijiet li ghalihom ir-rekwizit ta’ retenzjoni ma japplikax, kif imsemmi fl-Artikolu 6(6) tar-Regolament
(UE) 2017/2402

It-tranzazzjonijiet li ghalihom ir-rekwizit ta’ retenzjoni ma japplikax, kif imsemmi fl-Artikolu 6(6) tar-Regolament
(UE) 2017/2402, ghandhom jinkludu pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni fil-portafoll ta’ negozjar ta’ korrelazzjoni li jew
huma strumenti ta’ referenza kif imsemmi fl-Artikolu 338(1), il-punt (b), tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jew huma
eligibbli ghall-inkluzjoni fil-portafoll ta’ negozjar ta’ korrelazzjoni.

Artikolu 14

Retenzjoni fuq bazi konsolidata

Kumpaniji azzjonarji finanzjarji mhallta kif definiti fl-Artikolu 2, il-punt (15), tad-Direttiva 2002/87/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (), istituzzjonijiet principali, jew kumpaniji azzjonarji finanzjarji, li huma stabbiliti fl-Unjoni u li
jissodisfaw ir-rekwiziti msemmija fl-Artikolu 6(1) tar-Regolament (UE) 2017/2402 abbazi tas-sitwazzjoni konsolidata
taghhom fkonformita mal-paragrafu 4 ta’ dak I-Artikolu ghandhom, meta r-ritenitur ma jibgax inkluz fl-ambitu tas-
supervizjoni fuq bazi konsolidata, jizguraw li wahda jew aktar mill-entitajiet i jifdal inkluzi fl-ambitu tas-supervizjoni fuq
bazi konsolidata tissodisfa r-rekwizit ta’ retenzjoni.

Artikolu 15

Rekwiziti dwar l-allokazzjoni tal-flussi tal-flus u t-telf ghall-interess ritenut u dwar it-tariffi pagabbli lir-ritenitur

1. Irritenituri ma ghandhomx juzaw arrangamenti jew mekkanizmi inkorporati fit-titolizzazzjoni li bis-sahha taghhom
l-imghax ritenut fl-originazzjoni jonqos aktar malajr mill-interess ittrasferit. Fl-allokazzjoni tal-flussi tal-flus, l-imghax
ritenut ma ghandux jinghata prijorita sabiex jibbenefika b'mod preferenzjali milli jithallas lura jew jigi amortizzat qabel
l-interess ittrasferit.

L-amortizzament tal-interess ritenut permezz tal-allokazzjoni tal-fluss tal-flus fkonformita mal-ewwel subparagrafu jew
permezz tal-allokazzjoni ta’ telf li, fil-fatt, inaqqas il-livell ta’ retenzjoni maz-zmien, ghandu jkun permess.

2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, l-arrangamenti dwar kwalunkwe tariffa, jew fissa jew kontingenti fuq il-volum jew
il-prestazzjoni tal-iskoperturi titolizzati jew l-evoluzzjoni tal-parametri referenzjarji tas-suq rilevanti, pagabbli lir-ritenitur
fuq bazi ta’ prijorita ghar-remunerazzjoni tar-ritenitur ghal kwalunkwe servizz ipprovdut lit-titolizzazzjoni ghandhom
jitgiesu konsistenti biss mar-rekwiziti dwar Il-interess ritenut stabbiliti fdak il-paragrafu meta jigu ssodisfati
l-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) l-ammont tat-tariffi huwa stabbilit fuq bazi distakkata wara li jitgiesu tranzazzjonijiet komparabbli fis-sug;

(b) it-tariffi huma strutturati bhala kunsiderazzjoni ghall-forniment tas-servizz u ma joholqux pretensjoni preferenzjali fil-
flussi tal-flus tat-titolizzazzjoni li effettivament inaqqsu l-interess ritenut aktar malajr mill-interess ittrasferit.

() Id-Direttiva 2002/87/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Dicembru 2002 dwar is-supervizjoni supplementari ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu dwar imprizi ta’ assigurazzjoni u ditti tal-investiment fkonglomerat finanzjarju u li temenda d-Direttivi tal-
Kunsill 73/239/KEE, 79/267|KEE, 92/49/KEE, 92/96/KEE, 93/6/KEE u 93/22/KEE, u d-Direttivi 98/78/KE u 2000/12/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (GU L 35, 11.2.2003, p. 1).
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Ghall-finijiet tal-punt (a), fin-nuqgas ta’ tranzazzjonijiet komparabbli fis-suq rilevanti, l-ammont tat-tariffi ghandu
jikkonforma mar-rekwizit li dawk it-tariffi jigu stabbiliti fuq bazi distakkata meta dawk it-tariffi jigu stabbiliti
breferenza ghat-tarifti pagabbli fi tranzazzjonijiet simili fi swieq ohra, jew jigu stabbiliti bl-uzu ta’ metri¢i ta’
valwazzjoni li jqisu kif xieraq it-tip ta’ titolizzazzjoni u s-servizz li jkun gieghed jigi pprovdut.

Il-kundizzjonijiet fl-ewwel subparagrafu, il-punti (a) u (b), ma ghandhomx jitgiesu li gew issodisfati meta t-tariffi jkunu
ggarantiti jew pagabbli bil-quddiem fi kwalunkwe forma, kompletament jew parzjalment qabel is-servizz li jkun
qgieghed jigi pprovdut wara l-gheluq, u l-interess materjali ekonomiku nett effettiv wara li jitnaqqsu t-tarifti jkun anqgas
mill-interess ekonomiku nett minimu mehtieg skont l-ghazla tar-retenzjoni maghzula mill-ghazliet stipulati
fl-Artikolu 6(3), il-punti (a) sa (e), tar-Regolament (UE) 2017/2402.

Artikolu 16
Rispett tar-rekwizit ta’ retenzjoni f’titolizzazzjonijiet ta’ strumenti ta’ dejn proptji mahruga

Meta entita tititolizza l-istrumenti ta’ dejn mahruga minnha stess, inkluzi bonds koperti kif iddefiniti fl-Artikolu 3, il-punt
(1), tad-Direttiva (UE) 2019/2162 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¥), u l-iskoperturi sottostanti tat-titolizzazzjoni
jinkludu esklussivament dawk l-istrumenti ta’ dejn proprji mahrugin, ghandu jitgies li jkun hemm konformita mar-
rekwizit ta’ retenzjoni fl-Artikolu 6(1) tar-Regolament (UE) 2017/2402.

Artikolu 17
Rekwizit ta’ retenzjoni fir-rititolizzazzjonijiet

1.  Ghar-rititolizzazzjonijiet permessi mill-Artikolu 8 tar-Regolament (UE) 2017/2402, ritenitur ghandu jzomm
l-interess materjali ekonomiku nett fir-rigward ta’ kull wiched mil-livelli ta’ tranzazzjoni rispettivi.

2. Bderoga mill-paragrafu 1, l-originatur ta’ rititolizzazzjoni ma ghandux ikun obbligat li jzomm interess materjali

ekonomiku nett fil-livell tat-tranzazzjoni tar-rititolizzazzjoni meta jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) l-originatur tar-rititolizzazzjoni jkun ukoll l-originatur u r-ritenitur tat-titolizzazzjoni sottostanti;

(b) ir-rititolizzazzjoni tkun appoggata minn aggregazzjoni ta’ skoperturi li jinkludu biss skoperturi jew pozizzjonijiet li
gew ritenuti mill-originatur fit-titolizzazzjoni sottostanti li jagbzu l-interess ekonomiku nett minimu mehtieg qabel
id-data tal-originazzjoni tar-rititolizzazzjoni;

(c) ma hemm l-ebda diskrepanza fil-maturita bejn il-pozizzjonijiet jew l-iskoperturi ta’ titolizzazzjoni sottostanti u

r-rititolizzazzjoni.

3. Ghallfinijiet tal-paragrafi 1 u 2, is-segmentazzjoni mill-gdid mill-originatur tat-titolizzazzjoni ta’ segment mahrug
fsegmenti kontigwi ma ghandhiex tikkostitwixxi rititolizzazzjoni.

Artikolu 18

Assi ttrasferiti lill-SSPE

1.  Ghallfinijiet tal-Artikolu 6(2) tar-Regolament (UE) 20172402, l-assi mizmuma fil-karta tal-bilan¢ tal-originatur i,

skont id-dokumentazzjoni tat-titolizzazzjoni, jissodisfaw il-kriterji ta’ eligibbilta, ghandhom jitgiesu li huma komparabbli

mal-assi li ghandhom jigu ttrasferiti lill-SSPE meta, fiz-Zmien tal-ghazla tal-assi, jigu ssodisfati z-zewg kundizzjonijiet li

gejjin:

(a) il-prestazzjoni mistennija kemm tal-assi li ghandhom jinzammu ulterjorment fil-karta tal-bilan¢ kif ukoll tal-assi li
ghandhom jigu ttrasferiti hija ddeterminata minn fatturi simili;

() 1d-Direttiva (UE) 2019/2162 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ Novembru 2019 dwar il-hrug ta’ bonds koperti u
s-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti u li temenda d-Direttivi 2009/65/KE u 2014/59/UE (GU L 328, 18.12.2019, p. 29).

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2023/2175/oj 11/13



MT GU L, 18.10.2023

(b) abbazi ta’ indikazzjonijiet, inkluzi l-prestazzjoni fl-imghoddi u l-mudelli applikabbli, jista’ jkun ragonevolment
mistenni li l-prestazzjoni tal-assi li ghandhom jinZammu ulterjorment fil-karta tal-bilan¢ mhix se tkun ahjar b'mod
sinifikanti matul il-perjodu ta’ zmien imsemmi fl-Artikolu 6(2) tar-Regolament (UE) 20172402 mill-prestazzjoni tal-
assi li ghandhom jigu ttrasferiti.

2. Il-valutazzjoni dwar jekk l-originatur ikunx ikkonforma mal-Artikolu 6(2) tar-Regolament (UE) 20172402 ghandha
tgis jekk l-originatur ikunx ha kwalunkwe azzjoni biex jikkonforma ma’ dak l-Artikolu, u b'mod partikolari jekk
l-originatur ikunx stabbilixxa kwalunkwe politika, procedura u kontroll intern biex jipprevjeni l-ghazla sistematika jew
intenzjonata ghall-finijiet ta’ titolizzazzjoni ta’ assi ta’ kwalita ta’ kreditu medja aghar minn assi komparabbli ritenuti fil-
karta tal-bilan¢ tieghu.

3. Originatur ghandu jitgies li jkun ikkonforma mal-Artikolu 6(2) tar-Regolament (UE) 2017/2402 meta, wara
t-titolizzazzjoni, ma jkun hemm l-ebda skopertura li tithalla fil-karta tal-bilan¢ tal-originatur li tkun komparabbli mal-
iskoperturi titolizzati, ghajr l-iskoperturi li l-originatur ikun diga impenja kuntrattwalment li jittitolizza, u dment li dak
il-fatt ikun gie kkomunikat b'mod ¢ar lill-investituri.

Artikolu 19

Rekwizit ta’ gharfien espert dwar is-servizzjant tat-titolizzazzjonijiet NPE tradizzjonali

1.  Fil-kaz ta’ titolizzazzjonijiet NPE tradizzjonali, is-servizzjanti ghandhom jitgiesu li ghandhom gharfien espert fis-
servizzjar ta’ skoperturi ta’ natura simili ghal dawk titolizzati, kif imsemmi fl-Artikolu 6(1), ir-raba’ subparagrafu, tar-
Regolament (UE) 2017/2402 fejn tigi ssodisfata wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) il-membri tal-korp manigerjali tas-servizzjant u l-persunal superjuri, minbarra l-membri tal-korp manigerjali, li huma
responsabbli ghas-servizzjar ta’ skoperturi ta’ natura simili ghal dawk titolizzati jkollhom gharfien u hiliet adegwati fis-

servizzjar ta’ dawn l-iskoperturi;

(b) in-negozju tal-gestur, jew tal-grupp konsolidat tieghu ghal finijiet kontabilistici jew prudenzjali, ikun inkluda l-gestjoni
ta’ skoperturi ta’ natura simili ghal dawk titolizzati ghal mill-inqas 5 snin qabel id-data tat-titolizzazzjoni;

() jigu ssodisfati I-punti kollha li gejjin:

(i) mill-ingas tnejn mill-membri tal-korp manigerjali tal-gestur ikollhom esperjenza professjonali rilevanti fil-gestjoni
ta’ skoperturi ta’ natura simili ghal dawk titolizzati, fuq livell personali, ta’ mill-inqas 5 snin;

(i) persunal superjuri, minbarra I-membri tal-korp manigerjali, li huma responsabbli ghall-gestjoni mill-gestur ta’
skoperturi improduttivi jkollhom esperjenza professjonali rilevanti fil-gestjoni ta’ dawn l-iskoperturi, fuq livell

personali, ta’ mill-inqas 5 snin;

(ili) il-funzjoni ta’ gestjoni mill-gestur tkun sostnuta minn gestur ta’ rizerva li jikkonforma mal-punt (b).

2. Il-gesturi ghandhom jissostanzjaw u jiddivulgaw l-esperjenza professjonali taghhom fdettall sufficjenti biex
l-investituri istituzzjonali jkunu jistghu jikkonformaw mal-obbligi ta’ diligenza dovuta taghhom stabbiliti fI-Artikolu 5 tar-
Regolament (UE) 2017/2402, filwaqt li jigu rispettati r-rekwiziti ta’ kunfidenzjalita applikabbli.

Artikolu 20

Thassir

Ir-Regolament ta’ Delega (UE) Nru 625/2014 huwa mhassar, minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 43(6) tar-Regolament
(UF) 2017/2402.
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Artikolu 21
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fI-20 jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu fI-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni
Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, is-7 ta’ Lulju 2023.

Ghall-Kummissjoni
Il-President
Ursula VON DER LEYEN
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