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(Atti legizlattivi)

DIRETTIVI

[

DIRETTIVA 2011/61/UE TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tat-8 ta’ Gunju 2011

dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u
2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea, u partikolarment l-Artikolu 53(1) tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (1),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Sogjali
Ewropew (%),

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legislattiva ordinarja (3),

Billi:

1

Il-manigers tal-fondi ta’ investiment alternattivi (AIFM)
huma responsabbli ghall-immaniggar ta’ ammont sinifi-
kanti ta’ assi investiti fl-Unjoni, jirrapprezentaw ammonti
sinifikanti ta’ kummer¢ fis-swieq ghal strumenti finanzjar-
ji, u jistghu jezercitaw influwenza importanti fuq is-swieq
u l-kumpaniji li huma jinvestu fihom.

L-impatt tal-AIFMs fuq is-swieq li joperaw fihom huwa
fil-maggoranza ta’ benefic¢ju, izda diffikultajiet finanzjarji
recenti enfasizzaw kif l-attivitajiet tal-AIFM jistghu jservu
ukoll biex ixerrdu jew jamplifikaw ir-riskji fis-sistema fi-
nanzjarja. Reazzjonijiet nazzjonali mhux ikkoordinati
jaghmlu difficli l-immaniggar efficjenti ta’ dawn ir-riskiji.
Din id-Direttiva ghalhekk timmira li tistabbilixxi rekwiziti

() GU C 272, 13.11.2009, p. 1.

() GU C 18, 19.1.2011, p. 90.

() Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tal-11 ta’ Novembru 2010
(ghadha mhix ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u decizjoni tal-Kunsill
tas-27 ta’ Mejju 2011.

komuni li jirregolaw l-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni
tal-AIFM sabiex tipprovdi approc¢ koerenti ghar-riskji
relatati u l-impatt taghhom fuq l-investituri u s-swieq
fl-Unjoni.

Id-diffikultajiet recenti fis-swieq finanzjarji enfasizzaw li I-
hafna strategiji tal-AIFM huma vulnerabbli ghal certi jew
diversi riskji importanti relatati mal-investituri, parteci-
panti ohra fis-suq u swieq ohra. Sabiex jigu pprovduti
arrangamenti komprensivi u komuni ghas-supervizjoni,
huwa necessarju li jigi stabbilit qafas li kapaci jindirizza
dawk ir-riskji li jikkunsidra l-firxa varjata ta’ strategiji u
tekniki ta’ investiment uzati mill-AIFMs. Konsegwente-
ment, din id-Direttiva ghandha tapplika ghal AIFMs li
jimmanniggaw it-tipi kollha ta’ fondi li mhumiex koperti
mid-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni tal-
ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministratti-
vi relatati mal-imprizi ghal investiment kollettiv ftitoli
trasferibbli  (UCITS) (¥, irrispettivament mil-manjiera
legali jew kuntrattwali li fihom I-AIFM huma fdati din
ir-responsabbilta. L-AIFMs ma ghandhomx ikunu intito-
lati jimmaniggaw il-UCITS skont it-tifsira tad-Direttiva
2009/65/KE abbazi tal-awtorizzazzjoni skont din id-
Direttiva.

Din id-Direttiva ghandha bhala mira li tipprovdi suq
intern ghall-AIFMs u qafas regolatorju u supervizorju
armonizzat u strett ghall-attivitajiet fl-Unjoni ghall-
AIFMs kollha, inkluzi dawk li ghandhom l-uffic¢ju regis-
trat fi Stat Membru (AIFMs tal-UE) u dawk li ghandhom
l-uffic¢ju registrat taghhom fpajjiz terz (AIFMs mhux tal-
UE). Billi l-konsegwenzi prattici u d-diffikultajiet event-
wali li jirrizultaw minn qafas regolatorju armonizzat u
minn suq intern ghall-AIFMs mhux tal-UE i jwettqu I-
immaniggar ufjew l-attivitajiet ta’ kummercjalizzazzjoni
fit-territorju tal-Unjoni Ewropea u ghall-AIFMs tal-UE li
jimmaniggaw fondi ta’ investiment alternattivi (AIFs)
mhux tal-UE, mhumiex ¢erti u huma difficli li jigu

%) GU L 302, 17.11.2009, p. 32.
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mbassra minhabba n-nuqqas ta’ esperjenza precedenti
fdan ir-rigward, ghandu jigi previst mekkanizmu ta’
revizjoni. Huwa mahsub li wara perijodu ta’ tranzizzjoni
ta’ sentejn isir applikabbli r-regim armonizzat ta’ passa-
porti ghall-AFIMs mhux tal-UE li jwettqu l-immaniggar
ufjew l-attivitajiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni fit-territorju
tal-Unjoni Ewropea u ghall-AIFMs tal-UE li jimmaniggaw
fondi ta’ investiment alternattivi (AIFs) mhux tal-UE wara
li jidhol fis-sehh att iddelegat adottat mill-Kummissjoni
fdan ir-rigward. Huwa mahsub li r-regim armonizzat,
matul perijodu ta’ tranzizzjoni ulterjuri ta’ tliet snin,
jikkoezisti mar-regimi nazzjonali tal-Istati Membri
suggetti ghal certi kundizzjonijiet armonizzati minimi.
Wara dak il-perijodu ta’ tliet snin ta’ koezistenza, huwa
mahsub li r-regimi nazzjonali jigu terminati, wara li jkun
dahal fis-sehh att iddelegat iehor tal-Kummissjoni f'dan
ir-rigward.

Erba’ snin wara l-iskadenza ta’ traspozizzjoni ahharija ta’
din id-Direttiva, il-Kummissjoni ghandha tirrivedi l-appli-
kazzjoni u l-ambitu tad-Direttiva b’ kont mehud ghall-
objettivi taghha u ghandha tivvaluta jekk l-approc¢ armo-
nizzat tal-Unjoni kkawzax xi tfixkil kbir tas-suq kurrenti
u jekk tiffunzjonax b'mod effikaci jew le din id-Direttiva
fid-dawl tal-principji tas-suq intern u fkundizzjonijiet ta’
parita.

L-ambitu ta’ din id-Direttiva ghandu jigi limitat ghall-enti-
tajiet li jimmaniggaw bhala attivita regolari AlFs, kemm
tat-tip miftuh kif ukoll tat-tip maghluq, indipendente-
ment mill-forma guridika taghhom, u sew jekk ikkwotati
jew le, li jigbru kapital minn numru ta’ investituri bil-
hsieb li jinvestuh ghall-benefic¢ju ta’ dawk l-investituri
skont politika ta’ investiment definita.

L-imprizi ta’ investiment, bhall-mezzi ta’ uffic¢ji tal-
familja li jinvestu I-patrimonju privat ta’ investituri
minghajr ma jigbru kapital estern, ghandhom jitgiesu
bhala AIF, skont din id-Direttiva.

L-entitajiet li mhumiex ikkunsidrati bhala AIFMs skont
din id-Direttiva, ma jaqghux fl-ambitu taghha. Bhala
konsegwenza ta’ dan, din id-Direttiva ma ghandhiex
tapplika ghal kumpaniji holding kif definiti fiha. Mada-
nakollu manigers ta’ fondi ta’ ekwita privata jew ta’
AIFMs li jimmaniggjaw AlFs li l-ishma taghhom huma
ammessi ghan-negozjar fsuq regolamentat m'shandhomx
jigu eskluzi mill-ambitu taghha. Barra minn hekk, din id-
Direttiva ma ghandhiex tapplika ghall-immaniggar ta’
fondi ta’ pensjoni; skemi ta’ partecipazzjoni jew ta’ tfaddil
tal-impjegati; ghal istituzzjonijiet sovranazzjonali; banek
Centrali nazzjonali; jew gvernijiet nazzjonali, regjonali u
lokali u korpi jew istituzzjonijiet li jamministraw fondi li
jappoggaw sistemi tas-sigurtd socjali u l-pensjoni, jew
ghal entitajiet ta' titolizzazzjoni b’ghan specjali; jew
ghall-kuntratti tal-assigurazzjoni u joint ventures.

©)

(10)

(1)

()
)

GU
GU

Id-ditti ta’ investiment awtorizzati skont id-Direttiva
2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
21 ta’ April 2004 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjar-
ji (") u l-istituzzjonijiet ta’ kreditu awtorizzati skont id-
Direttiva 2006/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-14 ta® Gunju 2006 rigward il-bidu u l-ezer-
¢izzju tan-negozju tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu (riformu-
lazzjoni) (%) ma ghandhomx ikunu mehtiega jiksbu awto-
rizzazzjoni skont din id-Direttiva sabiex jipprovdu
servizzi ta’ investiment bhal immaniggar ta’ portafolji
individwali fir-rigward ta’ AIF. Madankollu, id-ditti ta’
investiment ghandhom ikunu jistghu, direttament jew
indirettament, joffru unitajiet jew ishma ta’ AIF lil, jew
jippjazzaw tali unitajiet jew ismha ma’, investituri fl-
Unjoni biss safejn l-unitajiet jew l-ishma jistghu jigu
kkummer¢jalizzati skont din id-Direttiva. Huma u jittras-
ponu din id-Direttiva fil-ligi nazzjonali, 1-Istati Membri
ghandhom jiechdu kont tal-iskop ta’ regolamentazzjoni
ta’ dak ir-rekwizit u ghandhom jiggarantixxu li d-ditti
ta’ investiment stabbiliti fpajjiz terz li, skont il-ligi
nazzjonal rilevanti, ikunu jistghu jipprovdu servizzi ta’
investiment fir-rigward tal-AlFs jaqghu ukoll fl-ambitu
ta’ dak ir-rekwizit. Il-provvediment ta’ servizzi ta’ investi-
ment minn dawn l-entitajiet fir-rigward tal-AlFs
m'ghandha qatt tammonta ghal cirkomvenzjoni de
facto ta’ din id-Direttiva billi I-AIFM jinbidel fentita li
sservi biss ta’ kaxxa tal-ittri, irrispettivament ta’ jekk I-
AIFM huwiex stabbilit fl-Unjoni jew f pajjiz terz.

Din id-Direttiva ma tirregolax 1-AlFs. Ghalhekk, ir-rego-
lamentazzjoni u s-supervizjoni tal-AlF jistghu jkomplu
fil-livell nazzjonali. Ikun sproporzjonat li jigu regolamen-
tati l-istruttura jew il-kompozizzjoni tal-portafolji tal-AlFs
immaniggati mill-AIFMs fil-livell tal-Unjoni u jkun difficli
li tigi pprovduta armonizzazzjoni estensiva bhal din
minhabba t-tipi varji hafna ta’ AIFs immaniggati mill-
AIFM. Id-Direttiva ghalhekk ma timpedix lill-Istati
Membri milli jadottaw jew milli jkompli japplikaw rekwi-
ziti nazzjonali fir-rigward tal-AIF stabbiliti fit-territorju
taghhom. Il-fatt li Stati Membru jista’ jimponi rekwiziti
addizzjonali ma’ dawk applikabbli fi Stati Membri ohra
fuq 1-AlFs stabbiliti fit-territorju tieghu ma ghandux
icahhad l-ezercitar tad-drittijiet tal-AIFMs awtorizzati
skont din id-Dreittiva fi Stati Membri ohra sabiex jikkum-
mercjalizzaw ma’ investituri professjonali fl-Unjoni certi
AlFs stabbiliti barra I-Istat Membru li jimponi rekwiziti
addizzjonali u li ghalhekk ma jkunux suggetti u ma
jehtigux li jikkonformaw ma’ dawk ir-rekwiziti addizzjo-
nali.

Diversi dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva jirrikjedu lill-
AIFMs jizguraw il-konformita mar-rekwiziti li ghalihom,
fi whud mill-istrutturi tal-fondi, [-AIFMs mhumiex
responsabbli. Ezempju ta’ dawn l-istrutturi ta’ fondi
huwa fejn ir-responsabbilta ghall-hatra tad-depozitarju
taqa’ fidejn I-AIF jew entita ohra li tagixxi fisem I-AIF.
Fkazijiet bhal dawn, I-AIFM ma ghandux kontroll ahhari
fuq jekk id-depozitarju huwiex mahtur fil-fatt, sakemm I-
AIF huwa mmaniggat internament. Billi din id-Direttiva

L 145, 30.4.2004, p. 1.

L 177, 30.6.2006, p. 1.
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(14)

(15)

ma tirregolax I-AlFs, ma jista’ jkun hemm l-ebda obbligu
fid-Direttiva ghall-AIF biex jahtar depozitarju. Fkazijiet ta’
nuqqas min-naha ta’ AIFM li jizgura l-konformita mar-
rekwiziti applikabbli tal-AIF jew ta’ entita ohra fismu, I-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jehtiegu li 1-AIFM
jiehu l-passi mehtiega biex jirrimedja s-sitwazzjoni. Jekk,
minkejja dawn il-passi, in-nuqgas ta’ konformita tipper-
sisti, u sakemm tikkoncerna AIFM tal-UE jew AIFM aw-
torizzata mhux tal-UE li timmanigga AIF tal-UE, l-AIFM
ghandu jirrizenja minn maniger ta’ dak 1-AIF. Jekk I-AIFM
ma jirrizenjax, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
tad-domicilju tieghu ghandhom jehtiegu tali rizenja u I-
kummercalizzazjoni tal-AIF m’'ghandhux ikun aktar
permess. L-istess projbizzjoni ghandha tapplika ghal
AIFMs mhux tal-UE awtorizzati li jikkummer¢jalizzaw
AlFs mhux tal-UE fl-Unjoni.

Sakemm ma jkunx specifikament stabbilit mod iehor,
meta din id-Direttiva tirriferi ghall-interessi tal-investituri
ta’ AIF, din hija riferenza ghall-interess tal-investituri fil-
kapacita specifika taghhom bhala investituri tal-AlIF, u
mhux ghall-interessi individwali taghhom.

Suggett ghall-eccezzjonijiet u ghar-restrizzjonijiet previsti,
din id-Direttiva tapplika ghall-AIFMs kollha tal-UE li
jimmaniggaw AlFs tal-UE jew AIF mhux tal-UE, indipen-
dentement mill-fatt jekk humiex kkummercjalizzati fil-
Unjoni, ghall-AIFMs mhux tal-UE li jimmaniggaw AlFs
tal-UE, indipendentement mill-fatt jekk humiex kkum-
merdjalizzati fil-Unjoni, u ghall-AIFMs mhux tal-UE li
jikkummercjalizzaw AlFs tal-UE jew AIFs mhux tal-UE
fl-Unjoni.

Din id-Direttiva tistabbilixxi r-rekwiziti dwar il-mod kif 1-
AIFM ghandhom jimmaniggaw 1-AlFs taht ir-responsab-
bilta taghhom. Ghall-AIFMs mhux tal-UE dan hu limitat
ghall-immaniggar ta’ AlFs tal-UE u AlFs ohra li l-unitajiet
jew l-ishma taghhom huma wkoll ikkummer¢jalizzati ma’
investituri professjonali fl-Unjoni.

L-awtorizzazzjoni ta’ AIFMs tal-UE skont din id-Direttiva
tkopri l-immaniggar ta’ AlFs tal-UE stabbiliti fl-Istat
Membru ta’ domicilju tal-AIFM. Suggett ghal rekwiziti
ta’ notifika ulterjuri, dan jinkludi wkoll il-kummer¢jaliz-
zazzjoni ma’ investituri professjonali fi hdan 1-Unjoni ta’
AlFs tal-UE mmaniggati minn AIFM tal-UE u l-imma-
niggar tal-AlF tal-UE stabbiliti fi Stati Membri li ma
jkunux l-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM. Din id-
Direttiva tistipula wkoll il-kundizzjonijiet li suggett
ghalihom [-AIFMs tal-UE awtorizzati huma intitolati
jikkummercjalizzaw [-AlFs mhux tal-UE ma’ invesituri
professjonali fl-Unjoni u l-kundizzjonijiet li suggett
ghalihom AIFM mhux tal-UE jista’ jikseb awtorizzazzjoni
ghall-immaniggar ta’ AIF tal-UE ufjew ghall-immaniggar
ta’ AIF ma’ investituri professjonali fl-Unjoni Ewropea
permezz ta’ passaport. Matul perijodu intiz li jkun tran-
zizzjonali, l-Istati Membri ghandhom ikunu jistghu
jippermettu  AIFMs tal-UE jikkummer¢jalizzaw  AlFs
mhux tal-UE esklussivament fit-territorju taghhom ufjew

(16)

(18)

jippermettu AIFMs mhux tal-UE jimmaniggaw AlFs tal-
UE, ufjew jikkumer¢jalizzaw AlFs lil investituri professjo-
nali biss fit-territorju taghhom taghhom, suggett ghal-ligi
nazzjonali, sakemm certi kundizzjonijiet minimi skont
din id-Direttiva jigu rispettati.

Din id-Direttiva m’'ghandhiex tapplika ghal AIFMs
minhabba li huma jimmaniggaw AlFs li l-unici investituri
taghhom huma [-AIFMs infishom jew l-imprizi principali
taghhom, is-sussidjarji taghhom jew sussidjarji ohra tal-
impriza principali taghhom u fejn dawk l-investituri
mhumiex huma stess AlFs.

Din id-Direttiva tipprevedi wkoll regim ehfef ghall-ATFMs
fil-kaz 1i 1-AlFs kumulattivi mmaniggati ma jagbzux il-
limitu ta” EUR 100 miljun u ghall-AIFMs li jimmaniggaw
biss AlFs mhux iffinanzjati b’kapital misluf li ma jaghtux
drittijiet ta’ tifdija lill-investituri matul perijodu ta’ hames
snin meta [-AIF kumulattivi mmaniggati ma jagbzux il-
limitu ta” EUR 500 miljun. Ghalkemm mhux probabbli li
l-attivitajiet tal-AIFMs ikkoncernati jkollhom konsegwenzi
sinifikanti individwalment ghal stabbilta finanzjarja, huwa
possibbli li, aggregati flimkien, l-attivitajiet taghhom
jistghu jikkawzaw riskji sistemici. Konsegwentement,
dawk 1-AIFM ma ghandhomx ikunu suggetti ghal awto-
rizzazzjoni izda ghal registrazzjoni fl-Istati Membri tad-
domic¢ilju taghhom u ghandhom jipprovdu, inter alia, lill-
awtoritajiet kompetenti taghhom informazzjoni rilevanti
dwar l-istrumenti finanzjarji principali li fihom huma qed
jikkummerdjalizzaw u dwar l-espozizzjonijiet principali u
koncentrazzjonijiet l-aktar importanti tal-AIF li huma ged
jimmaniggaw. Madankollu, sabiex ikunu jistghu jibbene-
fikaw mid-drittijiet moghtija skont din id-Direttiva, dawk
I-AIFMs li huma izghar ghandhom jithallew jigu ttrattati
bhala AIFMs suggett ghall-procedura ta’ “opt-in” prevista
fdin id-Direttiva. Dik l-ezenzjoni ma ghandhiex tillimita
il-possibbiltajiet tal-Istati Membri li jimponu rekwiziti
aktar stretti fuq dawk 1-AIFMs li ddecidew ma jkunux
inkluzi.

L-ebda AIFM tal-UE m’'ghandu jkun jista’ jimmanigga
ufjew jikkummercjalizza AIF tal-UE jew aktar ma’ inves-
tituri professjonali fl-Unjoni sakemm ma jkunx gie awto-
rizzat skont din id-Direttiva. AIFM awtorizzat skont din
id-Direttiva ghandu jikkonforma dejjem mal-kundizzjoni-
jiet ghall-awtorizzazzjoni stabbilita fdin id-Direttiva.

Malli dan ikun permess skont id-Direttiva, AIFM mhux
tal-UE li bihsiebu jimmanigga AlFs tal-UE ufjew jikkum-
mercjalizza AlFs fl-Unjoni permezz ta’ passaport jew
AIFM tal-UE i bihsiebu jikkummer¢jalizza AlFs mhux
tal-UE fl-Unjoni permezz ta’ passaport, ghandu jkun
awtorizzat skont din id-Direttiva. Ghallinqas matul peri-
jodu tranzizzjonali, Stat Membru ghandu jkun jista’ wkoll
jippermetti AIFM mhux tal-UE jikkummercjalizza AlFs
fdak I-Istat Membru u jawtorizza AIFM tal-UE jikkum-
mercjalizza AlFs mhux tal-UE fdak l-Istat Membru safejn
ikunu sodisfatti l-kundizzjonijiet minimi stabbiliti fdin
id-Direttiva.
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(200  Waqt li jiddipendi fuq il-forma guridika taghhom, I-AIF (23)  Huwa necessarju li tkun prevista l-applikazzjoni ta’ rekwi-
jista’ jkunu mmaniggati esternament jew internament. L- ziti minimi kapitali sabiex jigu zgurati l-kontinwita u r-
AlFs ghandhom jitqiesu bhala mmaniggati internament regolarita tal-immaniggar ta’ AlFs ipprovduti mill-AIFM u
meta |-funzjonijiet tal-immaniggar jitwettqu mill-korp biex ikopru l-iskopertura potenzjali tal-AIFMs ghar-
ta’ tmexxija jew minn kwalunkwe rizorsa interna ohra responsabbiltd  professjonali fir-rigward tal-attivitajiet
tal-AIF. Fil-kaz li l-forma guridika tal-AIF tippermetti kollha taghhom, inkluzi l-immaniggar ta’ AIF abbazi ta’
mmaniggar intern u meta I-korp ta’ tmexxija jaghzel li mandat delegat. L-AIFMs ghandhom ikunu liberi li
ma jahtarx AIFM estern, I-AIF huwa wkoll AIFM u ghal- jaghzlu jekk ikoprux ir-riskji potenzjali ta’ responsabbilta
dagstant ghandu jirrispetta r-rekwiziti kollha ghall-AIFM professjonali permezz ta’ fondi proprji addizzjonali jew
skont din id-Direttiva u jkun awtorizzat inkwantu tali. permezz ta’ assigurazzjoni ta’ indennizz professjonali
Madankollu, AIFM i huwa AIF immaniggat internament xierqa.
m’ghandux ikun awtorizzat bhala maniger estern ta’ AIF
ohrajn. AIF ghandu jitgies immaniggat esternament meta
persuna guridika esterna tkun giet mahtura bhala
maniger mill-AIF jew fisem [-AIF, li permezz ta’ din il- (24)  Sabiex jigi indirizzat l-effett detrimentali potenzjali ta’
hatra huwa responsabbli ghall-immaniggar tal-AIF. Fejn strutturi ta’ rimunerazzjoni mfassla hazin fuq I-gestjoni
AIFM estern ikun mahtur biex jimmanigga AIF partiko- tajba tar-riskji u l-kontroll tal-imgiba tat-tehid tar-riskju
lari, dak I-AIFM m’ghandux jitgies li qed jipprovdi s- minn individwi, ghandu jkun hemm obbligu car ghall-
servizz ta’ investiment ta’ mmaniggar tal-portafoll, kif AIFM biex jistabbilixxu u jzommu, ghal dawk il-kategoriji
definit mill-punt (9) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva ta® persunal li l-attivitajiet professjonali taghhom
2004/39/KE, izda minflok, jipprovdi mmaniggar kollettiv ghandhom impatt materjali fuq il-profili tar-riskju tal-
tal-portafoll fkonformita ma’ din id-Direttiva. AIF li ser jimmaniggaw, linji politici u prattici ta rimu-
nerazzjoni li jkunu konsistenti ma’ gestjoni tajba u effi-
kaci tar-riskju. Dawn il-kategoriji ta’ persunal ghandhom
mill-inqas jinkludu kapijiet fl-amministrazzjoni, persuni li
jiehdu r-riskju u funzjonijiet ta’ kontroll u kwalunkwe
impjegati li jircievu rimunerazzjoni totali li tpoggihom
(21)  L-immaniggar ta’ AIF ghandha tfisser il-provvista ta’ mill- fl-istess ammonti ta’ rimunerazzjoni bhall-kapijiet fl-am-
inqas servizzi ta’ mmaniggar tal-investiment. L-AIFM ministrazzjoni u l-persuni li jiehdu r-riskju.
uniku mahtur skont din id-Direttiva m’'ghandu qatt
ikun awtorizzat jipprovdi mmaniggar tal-portafoll
minghajr ma jipprovdi ukoll mmaniggar tar-riskju jew
vici versa. Suggett ghall-kundizzjonijiet stabbiliti fdin (25)  Il-principji li jirregolamentaw il-linji ta’ politika ta’ rimu-
id-Direttiva, AIFM awtorizzat ma ghandux madankollu nerazzjoni ghandhom jirrikonoxxu li -AIFM ghandhom
jinzamm milli jidhol fl-attivitajiet ta’ amministrazzjoni u il-hila 1i japplikaw dawk il-linji politici b'modi differenti
ta’ kummeréjalizzazzjoni ta’ AlIF, jew milli JldhOl fattivi- skont id_daqs taghhom u d_daqs tal-AIF li huma jimma-
tajiet relatati mal-assi tal-AIF. AIFM estern ma ghandux niggawy l_organizzazzjoni interna u n-natura taghhom, 1-
ikun ostakolat milli jipprovdi wkoll is-servizz tal-imma- ambitu u l-kumplessita tal-attivitajiet taghhom.
niggar tal-portafolji ta’ investimenti b'mandati moghtija
minn investituri fuq bazi diskrezzjonali u individwaliz-
zata, inkluz portafolji li huma fil-pussess ta’ fondi u isti-
tuzzjonijiet tal-pensjoni ghall-provvista ta rtirar okkupaz- (26)  1l-principji rigward il-linji politi¢i ta’ rimunerazzjoni sodi
zjonali li huma koperti mid-Direttiva 2003/41/KE tal- stabbiliti fir-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 2 Gunju 2003 2009/384/KE tat-30 ta’ April 2009 dwar il-linji ta’ poli-
dwar l-attivitajiet u s-supervizjoni ta' istituzzjonijiet tika ta’ rimunerazzjoni fis-settur tas-servizzi finanzjarji ()
ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali ('), jew mill-prov- huma konsistenti mal-princ¢ipji ta’ din id-Direttiva u
vista ta’ servizzi awziljarji ta’ konsulenza ghal investi- jikkumplimentawha.
ment; iz-zamma fis-sikur u l-amministrazzjoni fir-rigward
ta’ unitajiet ta’ imprizi ghal investiment kollettiv u r-rice-
viment u t-trasmissjoni ta’ ordnijiet. Fkonformita mal-
awtorizzazzjoni skont id-Direttiva 2009/65/KE, AIFM I . I S
. - L (27)  Sabiex jippromwovi konvergenzi supervizorji fil-valutazz-
estern ghandu jinghata l-permess li jimmanigga I-UCITS. S L s . i
joni tal-linji politici u l-prattici tar-rimunerazzjoni, -
Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-
Titoli u s-Swieq), stabbilita permezz tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill }) (AETS) ghandha tizgura l-ezistenza ta’ linji
. L ) ) gwida dwar il-linji politici sodi tar-rimunerazzjoni fis-
(22) Huwa necessarju li jigi zgurat li 1-AIFMs joperaw taht settur tal-AIFM. L-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awto-
kontrolli sodi ta” governanza. 1-AlFMs ghandhom jigu ritd Bankarja Ewropea) stabbilita permezz tar-Regolament
mmaniggati u organizzati sabiex jiminimizzaw il-kunflitti (UE) Nru 10932010 tal-Parlament Ewropew u tal-
ta’ interessi. Ir-rekwiziti organizzattivi stabbiliti skont din Kunsill (%) ghandu jassistiha fl-elaborazzjoni ta’ tali linji
id-Direttiva huma minghajr pregudizzju ghas-sistemi u I- gwida.
kontrolli stabbiliti mil-ligi nazzjonali ghar-registrazzjoni
ta’ persuni li jahdmu fi hdan jew ghal AIFM. (@ GU L 120, 15.5.2009, p. 22.
I () GU L 331, 15122010, p. 84.
() GU L 235, 23.9.2003, p. 10. () GU L 331, 15.12.2010, p. 12.
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(28)  Id-dispozizzjonijiet dwar ir-rimunerazzjoni ghandhom (33) Id-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva dwar il-hatra u I-
ikunu minghajr pregudizzju ghall-ezercizzju shih tad-drit- kompiti depozitarji ghandhom japplikaw ghall-AIFs
tijiet fundamentali garantiti mit-Trattati, partikolarment kollha mmaniggati minn AIFM suggett ghal din id-Diret-
id-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 153(5) TFUE, il-principji tiva u ghaldagstant ghall-mudelli tan-negozju kollha ta’
generali tal-ligi nazzjonali dwar il-kuntratti u dwar ix- AIF. Dawn madankollu huma adattati ghall-ispecificitajiet
xoghol, il-legizlazzjoni applikabbli dwar id-drittijiet u I- tal-mudelli tan-negozju differenti. Ghal xi mudelli tan-
involviment tal-partijiet interessati u r-responsabbiltajiet negozju certi kompiti depozitarji jirrizultaw aktar rile-
generali tal-korpi amministrattivi u supervizorji tal-isti- vanti milli ohrajn, skont it-tip ta’ assi li jkun gieghed
tuzzjoni kkoncernata, kif ukoll id-drittijiet, fejn japplikaw, jinvesti fihom 1-AIF u l-kompiti relatati ma’ dawk l-assi.
tal-imsiehba sogjali biex jikkonkludu u jezegwixxu ftehi-
miet kollettivi, fkonformita mal-ligi u mat-tradizzjonijiet
nazzjonali.
(34)  Ghal certi AIF li ma jiddisponu minn ebda drittijiet ta’
tifdija ezercitabbli matul perijodu ta’ hames snin wara d-
data tal-investimenti originali u li, fkonformita mal-poli-

(29)  Valutazzjoni affidabbli u oggettiva tal-assi hija krucjali F,lka tal-mvest%mfent ewlenija Eaghhom, generalment ma
ghall-protezzjoni tal-interessi tal-investituri. AIFM juzaw jinvestux Pa5.51 h. ghapdhom jinzammu Fkustc?d]a s.k.ont
metodologiji u sistemi differenti ghall-istimar tal-assi, din 1d'D1F_ffmva Jew genera!mer}t jinvestu f’emltteptl Jew
skont l-assi u s-swieq li princ¢ipalment jinvestu fihom. ﬁkumpanm mhux kWOt.atl bll—ghf’:l.n li potenzl'alment
Huwa adatt li jigu rikonoxxuti dawn id-differenzi izda, Jlka‘} .kont.roll. f“‘l 1t-Fa11 kumpamp.sk(?nt d‘ﬁ’fk\ li huwa
madankollu, jkun mehtieg 1i fil-kazijiet kollha 1-AIFM stabb.lhtyf’dm.1d-D1r’ett'1va., bhal fOI’l‘dl. ta ek\‘zv.lta‘ privata,
jimplimenta proceduri ta’ stimar li jirrizultaw fvalutaz- fondi ta kapital ta .rlsk]u U fondl,.lmmOblhan’, Flstati
zjoni tajba tal-assi tal-AlFs. Il-process tal-valutazzjoni Membri g_h.andhom_ 1kunu' J\IStghu Jippermettu 11_¥1uta.r_,
tal-assi u l-kalkolu tal-valur nett tal-assi ghandu jkun avukgt, Jegistratur jew entita Ohr.amtlnh.ataf biex tlz.\./olg}
funzjonalment indipendenti mill-immaniggar tal-portafoll funzjonijiet .depoz1tarjl.v Ftah kaz1]{eF 1'1.—f]1et depoptar)}
u l-politika tar-rimunerazzjoni tal-AIFM u mizuri ohrajn Sha“dhom 1k.ung parti minn attivitajiet prpfessmnah
ghandhom jiggarantixxu li l-kunflitti ta’ interess ikunu Jew tan-negozju l f1r-r1gv&{grd tag,hh‘?m l—awtgrlta appun-
evitati kif anki l-influwenza bla bzonn fuq l-impjegati. tata },HJa suggetta ghal registrazzjon profe.ss]ogah‘ob.l').h-
Suggett ghal certi kundizzjonijiet, I-AIFM ghandu jkun gatorja Qkonoxxuta ?11.1-11g1 jew gf}al .d.ISpOZIZ.Z].(.)l’lljlet
jista’ jahtar valutatur estern biex jizvolgi l-funzjoni tal- gurldlCI !<.2\.>V"regolator]1 Jew regqh @ mgiba u l )1.stg'hu
istmar. jfornu bizzejjed garanziji finanzjarji u professjonali biex

jippermettulha li tkun tista’ tizvolgi b'mod effika¢i I-funz-
jonijiet depozitarji rilevanti u tonora l-impenji inerenti
fdawk il-kompiti. Dan iqis il-prattika attwali ghal certi
tipi ta’ fondi li jaghlqu (closed-ended). Madankollu,

(30)  Suggett ghal limiti u rekwiziti rigoruzi, inkluza l-ezis- ghall-AlFs kollha l-ohra, id-depozitarju ghandu jkun isti-
tenza ta’ raguni oggettiva, AIFM ghandu jkun jista’ jidde- tuzzjoni ta’ kreditu, ditta ta’ investiment jew entita ohra
lega t-twettieq ta’ whud mill-funzjonijiet tieghu, fismu, awtorizzata skont id-Direttiva UCITS, minhabba l-impor-
skont din id-Direttiva bil-ghan li tizdied l-effi¢jenza tat- tanza tal-funzjoni ta’ kustodja. Ghall-AIFs mhux tal-UE
tmexxija tan-negozju tieghu. Suggett ghall-istess kundizz- biss, id-depozitarju jista® wkoll ikun istituzzjoni ta’
jonijiet, hija permessa wkoll is-sottodelega. L-AIFMs kreditu jew kwalunkwe entita ohra tal-istess natura bhal
ghandhom madankollu jibqghu responsabbli ghall-eze- dik tal-entitajiet imsemmijin fdin il-kunsiderazzjoni
kuzzjoni xierqa tal-funzjonijiet delegati u ghall-konfor- sakemm l-entita tkun suggetta ghal regolamentazzjoni u
mitd ma’ din id-Direttiva fkull mument. supervizjoni prudenzjali effikaci bl-istess effett bhal-ligi

tal-Unjoni u li qed jigu infurzati effettivament.

31)  I-limiti u r-rekwiziti rigoruzi stabbiliti ghad-delega tal-

(1) kompiti mill-ATFM ghal;gdh om japplikawgghad-delgga ta’ (35) Id-depoZitgrju ghanfi.t.l jkollu l-uffic¢ju registrat tieghu.jew
funzjonijiet manigerjali stabbiliti fl-Anness 1. Id-delega ta’ fergha ‘ﬂ'ISteSS pajjiz bhal dak_ tal-AlIF. Qhandu jkun
kompiti ta’ sostenn, bhal funzjonijiet amministrattivi jew P,OSSl,bh Shal AIF mhux tal-UE, 1,1 )kpllu égpogltarju s’,té,lbbf
tekni¢i mwettqa mill-AIFM bhala parti mill-kompiti ta’ ilit b1§s .fll'p_ﬁulz ter; rglevaqu biss J,e.kk Jlgu‘nsp.ettan certl
mmaniggar, m'ghandhomx ikunu suggetti ghal limiti u kund}ZZ]Ol’ll]let. %ddlZZJOl’l'all.. Abbam tal-krlteq1 stabbiliti
rekwiziti specifici stabbiliti fdin id-Direttiva, fl-atti ddelegati, il-Kummissjoni ghandha jkollha s-setgha

tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni li jipprevedu li r-re-
golamentazzjoni u s-supervizjoni prudenzjali ta’ pajjiz
terz huma tal-istess effett bhad-dispozizzjonijiet stabbiliti
fil-ligi tal-Unjoni u huma effettivament infurzati. Barra
(32)  L-izviluppi recenti jenfasizzaw il-bzonn krugjali li jigu minn hekk, il-procedura ta’ medjazzjoni stabbilita fl-Arti-

sseparati I- funzjonijiet taz-zamma fis-sikur u tal-imma-
niggar tal-assi, u biex jigu ssegregati l-assi tal-investituri
minn dawk tal-maniger. Ghalkemm [-AIFM jimmanigga
AlFs b'mudelli u arrangamenti differenti tan-negozju ghal,
fost l-ohrajn, iz-zamma fis-sikur tal-assi, huwa essenzjali
li depozitarju li jkun separat mill-AIFM jinhatar biex
iwettaq funzjonijiet depozitarji fir-rigward tal-AlFs.

kolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 ghandha
tapplika fil-kaz li l-awtoritajiet kompetenti ma jagblux
dwar l-applikazzjonijiet korretti tal-kundizzjonijiet ad-
dizzjonali l-ohra. Alternattivament, ghall-AIFs mhux tal-
UE, id-depozitarju jista® wkoll ikun stabbilit fl-Istat
Membru tad-domicilju jew, l-Istati Membri ta’ referenza
tal-AIFM li jimmanigga 1-AlIF.
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(36)  II-Kummissjoni hija mistiedna sabiex tezamina l-possibb- ta’ sistemi (?) jew l-fidi ta’ servizzi analogi lil sistemi ta’

(37)

(38)

(40)

(41)

iltajiet li tressaq proposta legizlattiva orizzontali xierqa li
¢cara r-responsabbiltajiet u l-obbligi depozitarji u li tirre-
golamenta d-dritt ta’ depozitarju fi Stat Membru wiehed li
jipprovdi s-servizzi tieghu fi Stat Membru ichor.

Id-depozitatju ghandu jkun responsabbli ghall-monito-
ragg korrett tal-flussi tal-likwidita tal-AIF, u b’ mod parti-
kolari biex jizgura li I-flus tal-investitur u I-flus kontanti li
jappartjenu ghall-AIF, jewghall-AIFM li jagixxi fisem 1-AIF
jiddahhlu korrettament fil-kontijiet miftuha fuq isem I-
AIF jew fuq isem I-AIFM li jagixxi fisem I-AIF jew fuq
isem id-depozitarju li jagixxi fisem I-AIF. 1d-depozitarju
ghandu jkun responsabbli wkoll ghaz-zamma fis-sikur
tal-assi tal-AlF u, iz-zamma fkustodja tal-istrumenti fi-
nanzjarji li jistghu jkunu registrati fkont tal-istrumenti
finanzjarji miftuh fil-kontabbilta tad-depozitarju u l-istru-
menti finanzjarji kollha li jistghu jitwasslu fizikament lid-
depozitarju, u ghall-verifika tal-proprjeta tal-assi kollha 1-
ohra mill-AIF jew I-AIFM fisem 1-AIF. Huwa u jiggaran-
tixxi li I-flus tal-investituri jiddahhlu fil-kont fkontanti,
id-depozitarji ghandu jqis il-principji stabbiliti fl-Arti-
kolu 16 tad-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/73/KE tal-
10 ta’ Awwissu 2006 li timplimenta d-Direttiva
2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward
il-htigiet organizzattivi u l-kundizzjonijiet ghall-operat
ghad-ditti ta’ investiment u t-termini definiti ghall-finijiet
ta’ dik id-Direttiva (1).

Depozitarju ghandu jagixxi b’'mod onest, gust, professjo-
nali, indipendenti u fl-interessi tal-AIF jew tal-investituri
tal-AIF.

Depozitatju ghandu jkun jista’ jiddelega z-zamma fis-
sikur tal-assi lil parti terza, li min-naha taghha, tista’
tiddelega dik il-funzjoni. Madankollu, kemm id-delega
kif ukoll is-sottodelega ghandha tkun gustifikata oggetti-
vament u suggetta ghal rekwiziti stretti dwar l-idoneita
tal-parti terza fdata bil-funzjoni delegata, u dwar il-hila, I-
attenzjoni u d-diligenza dovuti li d-depozitarju ghandu
juza biex jaghzel, jahtar u jirriezamina din il-parti terza.

Parti terza li lilha tihi ddelegata z-zamma fis-sikur tal-assi
jista” jkollha kont komuni segregat ghal AlFs multipli, I-
hekk imsejjah “kont omnibus”.

Li dak li jkun jafda l-kustodja tal-assi lill-operatur ta’
sistemi ta’ settlement ta’ titoli kif intiz ghall-finijiet tad-
Direttiva 98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tad-19 ta’ Mejju 1998 dwar finalita ta’ settlement fis-
sistemi ta’ settlement ta’ pagamenti u titoli permezz

() GU L 241, 2.9.2006, p. 26.

(42)

(43)

(44)

(45)

settlement ta’ titoli ta’ pajjizi terzi ma ghandux jitgies
bhala delega tal-funzjonijiet ta’ kustodja.

[-limiti u r-rekwiziti stretti stabbiliti ghad-delega tal-
kompiti mid-depozitarji ghandhom japplikaw ghad-
delega tal-funzjonijiet specifici tieghu inkwantu depozi-
tarju, jigifieri l-monitoragg tal-fluss tal-likwidita, iz-
zamma fis-sikur tal-assi u I-funzjonijiet ta’ sorveljanza.
Id-delega ta’ kompiti ta’ sostenn li huma marbuta mal-
kompiti tieghu bhala depozitarju, bhall-funzjonijiet amm-
inistrattivi jew tekni¢i mwettqa mid-depozitarju bhala
parti mill-kompiti depozitarji tieghu mhix suggetta ghal
limiti u rekwiziti specifici stabbiliti fdin id-Direttiva.

Id-Direttiva tqis ukoll il-fatt li bosta AIFs u partikolar-
ment il-fondi spekulattivi (hedge funds) attwalment
jaghmlu uzu minn intermedjarju ewlieni. Id-Direttiva
tassigura li 1-AIF jistghu jkomplu juzaw il-funzjoni ta’
intermedjarji ewlenija. Madankollu, sakemm ikun issepa-
rata mil-lat funzjonali u gerarkiku l-ezekuzzjoni tal-funz-
jonijiet bhala depozitarju mill-kompiti tieghu bhala inter-
medjarju ewlieni u l-kunflitti potenzjali ta’ interess ikunu
identifikati, immaniggati u zvelati kif suppost lill-investi-
turi tal-AIF, l-ebda intermedjarju ewlieni ma ghandu
jinhatar bhala depozitarju, billi l-intermedjarji ewlenin
jagixxu ta’ kontropartijiet ghall-AIF u ghaldagstant ma
jistghux jagixxu simultanjament fl-aqwa interess tal-AIF
kif mehtieg minn depozitarju. Id-depozitarji ghandhom
ikunu jistghu jiddelegaw il-kompiti ta’ kustodja lil inter-
medjarju ewlieni wiehed jew aktar jew lil partijiet terzi
ohrajn. Barra mill-kompiti ta’ kustodja ddelegati, l-inter-
medjarji ewlenin ghandhom jithallew jipprovdu servizzi
ta’ intermedjazzjoni ewlenija lill-AIF. Dawk l-attivitajiet ta’
intermedjazzjoni ewlenija m’ ghandhomx jiffurmaw parti
mill-arrangament tad-delega.

Id-depozitarju ghandu jkun responsabbli mit-telf li jirre-
gistra I-AIFM, [-AIF u l-investituri. Id-Direttiva taghmel
distinzjoni bejn it-telf ta’ strumenti finanzjarji mizmuma
fkustodja u kwalunkwe tip ichor ta' telf. Fil-kaz ta’ telf
mhux ta’ strumenti finanzjarji mizmuma fkustodja, id-
depozitarju ghandu jkun responsabbli fkaz ta’ intenzjoni
doluza jew negligenza. Fejn id-depozitarju jzomm assi
fkustodja u dawk l-assi jintilfu, id-depozitarju ghandu
jkun responsabbli, sakemm ikun jista’ juri bil-provi li t-
telf kien ir-rizultat ta’ avveniment estern barra mill-
kontroll ragonevoli tieghu u li l-konsegwenzi tal-avveni-
ment kienu jkunu inevitabbli minkejja l-isforzi ragonevoli
kollha ghall-kuntrarju. Fdan ir-rigward, depozitarju ma
jistax, bhala ezempju, jinvoka certi sitwazzjonijiet interni
bhal att frawdolenti min-naha ta’ impjegat biex jinhall
mir-responsabbilta.

Fejn depozitarju jiddelega kompiti ta’ kustodja u jintilfu I-
istrumenti finanzjarji mizmuma fkustodja minn parti
terza, id-depozitarju ghandu jinzamm responsabbli.
Madankollu, bil-kundizzjoni li d-depozitarju jkun espres-
sament permess li jinhall mir-responsabbilta tieghu
suggett ghall-kundizzjoni precedenti ghal trasferiment

() GU L 166, 11.6.1998, p. 45.
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(46)

(48)

(49)

kuntrattwali tat-tali responsabbilta lil dik il-parti terza,
b’konformita ma’ kuntratt bil-miktub bejn id-depozitarju
u -AIF jew -AIFM jagixxi fisem I-AIF, li fih jinhall b'gus-
tifikazzjoni oggettiva, u li l-parti terza tista’ tinzamm
responsabbli ghat-telf abbazi ta’ kuntratt bejn id-depozi-
tarju u l-parti terza, id-depozitarju ghandu jkun jista’
jinhall mir-responsabbilta tieghu jekk jirnexxielu juri bil-
provi li wettaq il-kompiti tieghu b’ hila, kunsiderazzjoni u
diligenza dovuta u li r-rekwiziti specifici ghad-delega
huma rispettati. Bl-impozizzjoni tar-rekwizit ta’ trasferi-
ment kuntrattwali tar-responsabbilta lill-parti terza, id-
Direttiva bihsiebha tattribwixxi effetti esterni lit-tali
kuntratt, b’hekk il-parti terza ssir direttament respon-
sabbli quddiem 1-AIF, jew l-investituri tal-AlF, ghat-telf
tal-istrumenti finanzjarji mizmuma fkustodja.

Barra minn hekk, meta I-ligi ta’ pajjiz terz tehtieg li certi
strumenti finanzjarji jinzammu fkustodja minn entita
lokali u ma jkunu jezistu ebda entitajiet lokali li jisso-
disfaw ir-rekwiziti kollha ta’ delega ta’ depozitarju, id-
depozitarju ghandu jkun jista’ jinhall mir-responsabbilta
bil-kundizzjoni li: ir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorpo-
razzjoni tal-AlF ikkoncernat jippermettu esplicitament li
dan jinhall mir-responsabbilta; l-investituri gew debita-
ment infurmati li nhall mir-responsabbilta u bi¢-cirkos-
tanzi li jiggustifikaw dan gabel l-investiment taghhom; I-
AIF jew I-AIFM fisem l-AlF ta istruzzjonijiet lid-depozi-
tarju biex jiddelega I-kustodja tat-tali strumenti finanzjarji
lil entita lokali; jezisti kuntratt bil-miktub bejn id-depo-
zitatju u 1-AlF, jew, I-AIFM li jagixxi fisem l-AIF, li jipper-
metti esplicitament li d-depozitarju jinhall mir-responsab-
bilta; u jezisti kuntratt bil-miktub bejn id-depozitarju u I-
parti terza li jittrasferixxi espressament ir-responsabbilta
tad-depozitarju lil dik il-parti terza u jaghmilha possibbli
ghall-AIF, jew -AIFM li jagixxi fisem 1-AlF, iressaq ilment
kontra l-parti terza fir-rigward tat-telf tal-istrumenti fi-
nanzjarji jew ghad-depozitarju li jaghmel it-tali lment
fisimhom.

Din id-Direttiva ghandha tkun minghajr pregudizzju ghal
kwalunkwe mizura legislattiva futura fir-rigward tad-
depozitarju fid-Direttiva 2009/65/KE, minhabba li I-
UCITS u l-AIF huma differenti kemm fl-istrategiji ta’
investiment li jsegwu kif ukoll fit-tip ta’ investituri li
ghalihom huma mahsubin.

Ghal kull wiched mill-AIF tal-UE li jimmanigga u ghal
kull wiehed mill-AIF i jikkummer¢jalizza fl-Unjoni, AIFM
ghandu jaghmel disponibbli rapport annwali ghal kull
sena finanzjarja mhux aktar tard minn sitt xhur wara t-
tmiem tas-sena finanzjarja skont kif hawn imnizzel fdin
id-Direttiva. Dak il-perijodu ta’ sitt xhur ghandhu jkun
minghajr pregudizzju ghad-dritt tal-Istati Membri li
jimponu perijodu igsar.

Fid-dawl tal-possibbilta i AIFM juza leverage finanzjarju
u jista, taht certi kundizzjonijiet, jikkontribwixxu lejn it-
tkabbir ta’ riskju sistemiku jew swieq disordinati,
ghandhom jigu imposti rekwiziti spe¢jali fuq I-AIFM li

(50)

(51)

(52)

juzaw leverage finanzjarju. L-informazzjoni mehtiega
ghall-kxif, il-monitoragg u r-reazzjoni ghal dawk ir-riskji
ma ngabritx b'mod konsistenti madwar 1-Unjoni, u ma
gietx kondiviza mal-Istati Membri sabiex jigu identifikati
s-sorsi potenzjali tar-riskju ghall-istabbilta tas-swieq fi-
nanzjarji fl-Unjoni. Biex tkun rimedjata din is-sitwazzjoni,
ghandhom japplikaw rekwiziti spec¢jali ghall-AIFM, i
juzaw leverage finanzjarju fuq bazi sostanzjali fil-livell
tal-AIF. Tali AIFMs ghandhom ikunu obbligati jizvelaw
informazzjoni dwar il-livell kumplessiv tal-leverage
finanzjarju uzata, il-leverage finanzjarju li tirrizulta mit-
tislif ta’ kontanti jew titoli u l-leverage finanzjarju li tirri-
zulta mill-pozizzjoni mehuda fid-derivattivi, l-uzu mill-
¢did tal-assi u s-sorsi principali ta’ leverage finanzjarju
fl-AIF taghhom. L-informazzjoni migbura minn awtorita-
jiet kompetenti ghandha tigi kondiviza ma’ awtoritajiet
ohra fl-Unjoni, mal-AETS u 1-Bord Ewropew dwar ir-
Riskju Sistemiku (BERS) stabbilit mir-Regolament (UE)
Nru 1092/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-24 ta’ Novembru 2010 dwar is-sorveljanza makropru-
denzjali tal-Unjoni Ewropea tas-sistema finanzjarja u li
jistabbilixxi Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (1),
sabiex tigi ffacilitata l-analizi kollettiva tal-leverage tal-
AlFs immaniggati minn AIFM fuq is-sistema finanzjarja
fl-Unjoni, kif ukoll reazzjoni komuni. Jekk AIFs mmanig-
gati mill-AIFM jistghu potenzjalment jikkostitwixxu sors
importanti ta’ riskju tal-kontroparti ghal istituzzjoni ta’
kreditu jew istituzzjonijiet sistematikament rilevanti
ohra fi Stati Membri ohra, informazzjoni bhal din
ghandha tkun kondiviza wkoll mal-awtoritajiet rilevanti.

Bil-ghan li tigi garantita valutazzjoni korretta tar-riskji
indotti mill-uzu ta’ leverage finanzjarju minn AIFM fir-
rigward tal-AlF li jimmanigga, I-AIFM ghandu juri li I-
limiti tal-leverage ghal kull AIF li jimmanigga huma rago-
nevoli u li jikkonforma ma’ dawk il-limiti, fkull hin. Fejn
l-istabbilta u l-integrita tas-sistema finanzjarja tista’ tigi
mhedda, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-
domicilju tal-AIFM ghandhom ikunu jistghu jimponu
limiti fuq il-livell ta’ leverage finanzjarju li AIFM jista’
juza fl-AlFs taht il-gestjoni tieghu. L-AETS u I-BERS
ghandhom ikunu informati dwar kwalunkwe azzjoni
mehuda fdan ir-rigward.

Huwa wkoll kkunsidrat mehtieg li I-AETS tithalla, wara li
jitgies il-parir tal-BERS, tiddetermina li l-leverage finanz-
jarju uzata minn AIFM jew minn grupp ta’ AIFMs, ipoggi
friskju sostanzjali l-istabbilta u l-integrita tas-sistema fi-
nanzjarja u tohrog parir lill-awtoritajiet kompetenti li
jispecifika I-mizuri ta’ rimedju li ghandhom jittiehdu.

Huwa necessarju li jigi zgurat li l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru tal-AIFM, il-kumpaniji li fughom 1-AlFs
immaniggati minn AIFM jezercitaw kontroll u l-impjegati
tat-tali kumpaniji jircievu certa informazzjoni necessarja
sabiex dawk il-kumpaniji jkunu jistghu jivvalutaw kif dak
il-kontroll se jhalli impatt fuq is-sitwazzjoni taghhom.

() GU L 331, 15.12.2010, p. 1.
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(53)  Fejn 1-AIFMs ikunu qed jimmaniggaw AIF li jezercitaw kwotata, I-AIFM ghandu jipprovdi lill-awtoritajiet kompe-

(54)

(55)

(56)

(")
)

GU
GU

kontroll fuq emittent li l-ishma taghhom huma ammessi
ghallkummer¢ fsuq regolamentat, l-informazzjoni
ghandha generalment tkun zvelata fkonformita mad-
Direttiva 2004/25/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-21 ta” April 2004 fuq offerti ta’ xiri (1) u d-
Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-15 ta’ Dicembru 2004 dwar l-armonizzazzjoni
tar-rekwiziti ta’ trasparenza fdak li ghandu xjagsam ma’
informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma
ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat (). Ghandhom
jigu applikati rekwiziti specifici ghall-AIFM li jimma-
niggaw AIF li jezercitaw kontroll fuq kumpaniji mhux
kwotati. Sabiex tigi zgurata t-trasparenza fir-rigward tal-
kumpanija kkontrollata, ghandhom jigu applikati rekwi-
ziti li jtejbu t-trasparenza, l-izvelar u r-rapportar. Barra
minn  hekk, irrapporti annwali tal-AIF rilevanti
ghandhom jigu supplimentati fir-rigward tal-kumpanija
kkontrollata jew informazzjoni addizzjonali bhal din
ghandha tiddahhal fir-rapport annwali tal-kumpanija
kkontrollata. Tali informazzjoni ghandha mbaghad titqie-
ghed ghad-dispozizzjoni tar-rapprezentanti tal-impjegati
jew, fejn mhemmx, l-impjegati nfushomu ghall-investituri
tal-AlF rilevanti.

certi kumpaniji japplikaw fkazijiet fejn AlFs jiksbu
kontroll fuq tali kumpaniji skont din id-Direttiva. Madan-
kollu, fil-maggoranza tal-kazijiet, I-AIFM ma jkollu l-ebda
kontroll fuq l-AIF, sakemm ma jkunx AIF immaniggat
internament.Barra minn hekk, skont il-prin¢ipji generali
tal-ligi tal-kumpaniji, ma tezistix relazzjoni diretta bejn -
azzjonisti u r-rapprezentanti tal-impjegati jew, fejn
mhemmx, l-impjegati nfushom. Ghal dawk ir-ragunjiet,
ebda rekwiziti diretti ta’ informazzjoni lejn ir-rapprezen-
tanti tal-impjegati jew, fejn mhemmx, Il-impjegati
nfushom ma jistghu ikunu imposti skont din id-Direttiva
fuq azzjonista jew il-maniger tieghu, jigifieri I-AIF u I-
AIFM. Ghaldagstant, fir-rigward tar-rekwiziti ta’ infor-
mazzjoni ghar-rapprezentanti tal-impjegati jew, fejn
mhemmx, l-impjegati nfushom, id-Direttiva ghandha
tipprovdi ghal obbligu tal-ahjar sforzi fuq 1-AIFM ikkon-
Cernat biex jehtieg li l-bord tad-diretturi tal-kumpanija
koncernata jizvela l-informazzjoni lir-rapprezentanti tal-
impjegati jew, fejn mhemmx, l-impjegati nfushom.

[I-Kummissjoni hija mistiedna tezamina l-bzonn u l-poss-
ibbiltajiet li temenda r-rekwiziti ta’ informazzjoni u ta’
zvelar applikabbli fkazijiet ta’ kontroll fuq kumpaniji
mhux kwotati jew emittenti stabbiliti fdin id-Direttiva
fuq bazi generali, indipendentement mit-tip ta’ investitur.

Fejn AIFM jimmanigga AIF wiched jew izjed li jilhqu
pozizzjoni li jezercitaw kontroll fuq kumpanija mhux

L 142, 30.4.2004, p. 12.

L 390, 31.12.2004, p. 38.
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tenti tal-Istat Membri tad-domicilju b’informazzjoni dwar
il-finanzjament tal-ksib. Dan l-obbligu dwar il-provvista
ta’ informazzjoni dwar il-finanzjament ghandu japplika
wkoll meta AIFM jimmanigga AIF li jilhqu pozizzjoni li
jezercitaw kontroll fuq emittent ta’ ishma li huma
ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolamentat.

Fejn AIFM jimmanigga AIF wiched jew izjed li jiksbu
kontroll fuq kumpanija mhux kwotata jew fuq emittent,
I-ATIFM ghandu, l-ewwel, ghal perijjodu ta’ 24 xahar wara
l-ksib tal-kontroll tal-kumpanija min-naha tal-AlFs, ma
jithalliex jiffacilita, jappogga jew jordna l-ebda distribuz-
zjoni, tnaqqis tal-kapital, tifdija ta’ ishma ufjew akkwist
ta’ ishma proprji min-naha tal-kumpanija skont din id-
Direttiva; it-tieni, sakemm 1-AIFM huwa awtorizzat
jivvota fisem 1-AlFs fi hdan il-korpi ta’ tmexxija tal-
kumpanija, ma ghandux jivvota favur distribuzzjoni,
tnaqqis tal-kapital, tifdija ta’ ishma ufjew akkwist ta’
ishma proprji min-naha tal-kumpanija skont dan li
hawn imnizzel fid-Direttiva; u t-tielet, fi kwalunkwe kaz
juza l-ahjar sforzi tieghu biex jipprevjeni distribuzzjoni,
tnaqqis tal-kapital, tifdija ta’ ishma ufjew akkwist ta’
ishma proprji min-naha tal-kumpanija skont din id-Diret-
tiva Huma u jittrasponu din id-Direttva fil-ligi nazzjonali,
|-Istati Membri ghandhom iqisu l-iskop ta’ regolamen-
tazzjoni tad-dispozizzjonijiet tat-Tagsima 2 tal-Kapitolu
V ta’ din id-Direttiva u jiehdu kont dovut fdan il-kuntest
tal-bzonn ta’ kundizzjonijiet ta’ parita bejn I-AlFs tal-UE
u l-AlFs mhux tal-UE meta jiksbu kontroll fkumpaniji
stabbiliti fl-Unjoni.

Ir-rekwiziti ta’ notifika u ta’ zvelar u s-salvagwardji speci-
fici kontra l-“asset stripping” fkaz ta’ kontroll fuq kumpa-
nija mhux kwotata, jew, emmitenti, ghandhom ikunu
suggetti ghal eccezzjoni generali ghall-kontroll fuq
imprizi zghar u ta’ dags medju u mezzi b'ghan spe¢jali
bl-iskop 1i jixtru, izommu jew jamministraw beni immo-
biljari. Barra minn hekk, dawk ir-rekwiziti ma ghand-
homx l-ghan li l-informazzjoni proprjetarja ssir pubblika
illi kienu li jpoggi Lill-AIFM fi Zvantagg meta mqabbel ma’
kompetituri potenzjali bhal fondi ta’ patrimonju sovrani
jew kompetituri li jafu jkunu jridu jeskludu min-negozju
l-kumpanija fil-mira billi juzaw informazzjoni askapitu
taghha. L-obbligi ta’ notifika u ta’ zvelar ta’ informazzjoni
ghandhom ghalhekk, japplikaw suggett ghall-kundizzjon-
jiet u r-restrizzjonijiet relatati mal-informazzjoni kunfi-
denzjali stabbiliti fid-Direttiva 2002/14/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-11 ta’ Marzu 2002 [i tistabb-
ilixxi qafas generali dwar l-informazzjoni u l-konsultazz-
joni tal-impjegati fil-Komunita Ewropea (}) u bla hsara
ghad-Direttivi 2004/25/KE u 2004/109/KE. Dan ifisser
li l-Istati Membri ghandhom jipprevedu li, fil-limitu u I-
kundizzjonijiet stabbiliti mil-liginazzjonali, ir-rapprezen-
tanti tal-impjegati, u lil kull min jassisthom, mhumiex
awtorizzati jizvelaw lill-impjegati u lil partijiet terzi l-ebda
informazzjoni li taffetwa l-interessi legittimi tal-kumpa-
nija gew espressament ipprovduti lilhom fkunfidenzjalita.
L-Istati Membri ghandhom, madankollu, ikunu kapaci

() GU L 80, 23.3.2002, p. 29.
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jawtorizzaw lir-rapprezentati tal-impjegati jew lil kull min
jassistihom sabiex jghaddu l-informazzjoni kunfidenzjali
lill-impjegati jew lil partijiet terzi marbuta bl-obbligu tal-
kunfidenzjalita. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu li I-
AIFM rilevanti ma ghandux jitlob il-komunikazzjoni tal-
informazzjoni mill-bord tad-diretturi lill-rapprezentanti
tal-impjegati jew, fejn mhemmx, l-impjegati nfushom,
meta n-natura ta’ din l-informazzjoni hija tali li, skont
kriterji oggettivi, hija tkun taghhmel hsara gravi lit-
thaddim tal-kumpanija kkoncernata jew tkun tippregudi-
kaha. Ir-rekwiziti ta’ notifika u ta’ zvelar u s-salvagwardji
specifici kontra l-asset stripping ghandhom japplikaw
ukoll minghajr pregudizzju ghal regoli aktar stretti adot-
tati mill-Istati Membri.

Din id-Direttiva tistipula wkoll il-kundizzjonijiet li suggett
ghalihom AIFM tal-UE jistghu jikkummercjalizzaw unita-
jiet jew ishma ta’ AIF tal-UE ma’ investituri professjonali
fl-Unjoni. Tali kummer¢jalizzazzjoni min-naha tal-AIFM
tal-UE hija permessa esklussivament jekk I-AIFM jikkon-
forma ma’ din id-Direttiva u jekk il-kummer¢jalizzazzjoni
ssechh permezz ta’ passaport, minghajr pregudizzjoni
ghall-kummer¢jalizzazzjoni ta® AIFs minn AIFMs li
jaqghuw taht il-limiti previsti fdin id-Direttiva. L-Istati
Membri ghandhom ikunu jistghu jippermettu l-kummer¢-
jalizzazzjoni ta’ AlFs minn AIFMs li jaqghu taht il-limiti
suggetta ghal dispozizzjonijiet nazzjonali.

L-unitajiet jew l-ishma ta’ AIF jistghu jkunu kwotati biss
fborza fI-UE jew offruti jew ippjazzati minn partijiet terzi
li jagixxu fisem l-AIFM fi Stat Membru partikolari jekk I-
AIFM li jimmanigga l-AIF jithalla huwa stess jikkummer¢-
jalizza l-unitajiet jew l-ishma tal-AIF fdak I-Istati
Membru. Barra minn hekk, legizlazzjonijiet nazzjonali
ohra kif ukoll tal-UE, bhad-Direttiva 2003/71/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Novembru
2003 dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta
titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-
kummerc (') u d-Direttiva 2004/39/KE, jistghu wkoll
jirregolaw  id-distribuzzjoni tal-AIF mal-investituri fl-
Unjoni.

Bosta AIFMs tal-UE attwalment jimmaniggaw AlFs mhux
tal-UE. Mhuwiex xieraq li 1-AIFMs tal-UE awtorizzati
jithallew jimmaniggaw AlFs mhux tal-UE minghajr ma
jikkummerdjalizzawhom fl-Unjoni, minghajr ma jigihom
impost rekwiziti depozitarji stretti u rekwiziti relatati
mar-rapport annwali kif stabbilit minn din id-Direttiva,
billi dawn ir-rekwiziti gew inkluzi ghall-protezzjoni tal-
investituri tal-Unjoni.

Wara d-dhul fis-sehh ta’ att iddelegat adottat mill-
Kummissjoni fdan ir-rigward, li ser, fil-prin¢ipju, b’
kont mehud tal-parir moghti mill-AETS, jokkorri sentejn
wara l-iskadenza ghat-traspozizzjoni ta’ din id-Direttiva,

() GU L 345, 31.12.2003, p. 64.
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I-AIFMs tal-UE awtorizzati li bishiebhom jikkummer¢ja-
lizzaw AIF mhux tal-UE ma’ investituri professjonali fl-
Istat Membru tad-domicilju taghhom ufjew fi Stati
Membri ohrajn ghandhom jithallew jaghmlu dan
minghajr passaport bil-kundizzjoni li jikkonformaw ma’
din id-Direttiva. Dak id-dritt ghandu jkun suggett ghal
proceduri ta’ notifika u ghall- kundizzjonijiet fir-rigward
tal-pajjizi terzi tal-AIF mhux tal-UE.

Matul perijodu ta’ tranzizzjoni li, li bhala principju, b’
kont mehud tal-parir moghti mill-AETS, jintemm
permezz ta’ att iddelegat tliet snin wara l-istabbiliment
tal-passaport Ewropew ghall-AlFs mhux tal-UE, AIFM tal-
UE li jkun bihsiebu jikkummer¢jalizza AIFs mhux tal-UE
f certi Stati Membri, izda minghajr passaport, jista’ wkoll
jithalla jaghmel dan mill-Istati Membri rilevanti, izda bil-
kundizzjoni biss li jikkonforma ma’ din id-Direttiva bl-
ecCezzjoni tar-rekwiziti depozitarji. Tali AIFM tal-UE
ghandu mandankollu, jiggarantixxi li tinhatar entita
wahda jew aktar biex taqdi d-dmirijiet tad-depozitarju.
Barra minn hekk, ghandhom ikunu stabbiliti arranga-
menti xierqa ta’ kooperazzjoni ghall-iskop ta’ sorveljanza
ta’ riskju sistemiku u konformi mal-istandards internazz-
jonali bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-
domicilju tal-AIFM u l-awtoritajiet ta’ supervizjoni tal-
pajjiz terz fejn 1-AIF mhux tal-UE huwa stabbilit sabiex
jigi garantit skambju ta’ informazzjoni effi¢jenti li tipper-
metti lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-
domicilju tal-AIFM jaqdu dmirijiethom skont din id-
Direttiva. L-arrangamenti ta’ kooperazzjoni ma ghand-
homx jintuzaw bhala ostaklu li jimpedixxi AIFs mhux
tal-UE milli jkunu kkumer¢jalizzati fi Stat Membru.
Barra minn hekk, il-pajjiz. terz li fih I-AIF mhux tal-UE
huwa stabbilit m’ ghandux jigi elenkat bhala Pajjiz u
Territorju mhux Kooperattivi mill-Grupp ta’ Azzjoni Fi-
nanzjarja dwar il-money laundering u I-finanzjament tat-
terrorizmu.

Wara d-dhul fis-sehh ta’ att iddelegat adottat mill-
Kummissjoni fdan ir-rigward, li, fil-princ¢ipju, b’ kont
mehud tal-parir moghti mill-AETS, jsehh sentejn wara
l-iskadenza ghat-traspozizzjoni ta’ din id-Direttiva, prin-
¢ipju baziku ta’ din id-Direttiva ghandu jkun li AIFM
mhux tal-UE jibbenefika mid-drittijiet konferiti skont
din id-Direttiva, bhal dak ghall-unitajiet tas-suq u I-
ishma f'AlFs fl-Unjoni kollha hemm hi permezz ta’ passa-
port, suggett ghall-konformita tieghu ma’ din id-Direttiva.
Dan ghandu jiggarantixxi kundizzjonijiet ta’ parita bejn I-
AIFM tal-UE u dawk mhux tal-UE. Ghalhekk din id-Diret-
tiva tipprevedi awtorizzazzjoni li tapplika ghall-AIFM
mhux tal-UE li ghandha ssir applikabbli wara d-dhul
fis-sehh tal-att iddelegat adottat mill-Kummissjoni fdan
ir-rigward. Sabiex ikun zgurat l-infurzar ta’ tali konfor-
mita, l-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru
ghandhom jinfurzaw il-konformita ma’ din id-Direttiva.
Ghal dawn [-AIFM mhux tal-UE, l-awtoritajiet kompetenti
ta’ supervizjoni se jkunu l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ referenza, kif definit fdin id-Direttiva.
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(65)  Ghaldagstant, meta AIFM mhux tal-UE bihsiebu jimma- mill-Istati Membri rilevanti, izda bil-kundizzjoni biss li
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nigga AIF tal-UE ufjew jikkummer¢jalizza AIF fl-Unjoni
permezz ta’ passaport, dan ghandu jkun mehtieg jikkon-
forma mad-dispozizzjonijiet kollha ta’ din id-Direttiva,
biex bhekk ikun suggett ghall-istess obbligi bhal AIFMs
tal-UE. F¢irkostanzi eccezzjonali hafna, fkaz li u safejn il-
konformita ma’ din id-Direttiva tkun inkompatibbli mal-
konformita mal-ligi u li ghalih AIFM mhux tal-UE ufjew,
I-AIF mhux tal-UE kkummer¢jalizzat fl-Unjoni, huwa
suggett, 1-AIFM mhux tal-UE jista’ jkun ezenti mill-
konformita ma’ dik id-dispozizzjoni tad-Direttiva jekk
ikun jista’ juri li: huwa impossibbli li l-konformita ma’
dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva tinghagad mal-
konformita ma’ dispozizzjoni obbligatorja fil-ligi li ghalih
I-AIFM mhux tal-UE jew, I-AIF mhux tal-UE kkummer¢-
jalizzat fl-Unjoni, huwa suggett; il-ligi li ghalih [-AIFM
mhux tal-UE jew 1-AIF mhux tal-UE huwa suggett jiddis-
poni ghal regola ekwivalenti bl-istess skop ta’ regolamen-
tazzjoni u li toffri l-istess livell ta’ protezzjoni ghall-inves-
tituri tal-AlF rilevanti; u I-AIFM mhux tal-UE ufjew 1-AIF
mhux tal-UE jikkonformaw ma’ regola ekwivalenti.

Barra minn hekk, AIFM mhux tal-UE li jkollu l-intenzjoni
li jiggestixxi AlFs tal-UE ufjew AlFs tas-suq fl-Unjoni
b’passaport ghandu jikkonforma ma’ procedura ta’ awto-
rizzazzjoni specifika u ghandhom jigu rispettati certi
rekwiziti specifici dwar il-pajjiz terz tal-AIFM mhux tal-
UE, u, fejn xieraq, tal-pajjiz terz tal-AIF mhux tal-UE.

L-AETS ghandha taghti parir dwar id-determinazzjoni tal-
Istat Membru ta’ referenza u, fejn rilevanti, dwar l-ezenz-
joni fkaz ta’ inkompatibbilta ma’ regola ekwivalenti.
Ghandhom japplikaw rekwiziti specifici ghall-iskambju
ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ referenza u l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri ospitanti tal-AIFM. Minbarra dan, il-procedura ta’
medjazzjoni stabbilita fl-Artikolu 19 tar-Regolament (UE
Nru 1095/2010 ghandha tapplika fkaz ta’ nuqgas ta’ gbil
bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri dwar id-
determinazzjoni tal-Istat Membru ta’ referenza, l-appli-
kazzjoni tal-ezenzjoni fkaz ta’ inkompatabbiltd bejn
konformita ma’ din id-Direttiva u konformita ma’ regoli
ekwivalenti ta’ pajjiz terz, u l-valutazzjoni tar-rispett tar-
rekwiziti specifici dwar il-pajjiz terz tal-AIFM mhux tal-
UE, u, fejn xieraq, tal-pajjiz terz tal-AIF mhux tal-UE.

Kull sena, I-AETS ghandha taghmel analizi ta’ riezami
bejn il-pari tal-attivitajiet ta’ supervizjoni tal-awtoritajiet
kompetenti fir-rigward tal-awtorizzazzjoni u tas-superviz-
joni tal-AIFMs mhux tal-UE, biex tkompli tizdied il-
konsistenza fir-rizultati supervizorji, skont 1-Artikolu 30
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Matul perijodu ta’ tranzizzjoni li ser, fil-principju, b’ kont
mehud tal-parir moghti mill-AETS, jintemm permezz ta’
att iddelegat tliet snin wara l-istabbiliment tal-passaport
Ewropew ghall-AlFs mhux tal-UE, AIFM mhux tal-UE li
bihsiebu jikkummercjalizza AlFs f certi Stati Membri biss
u minghajr passaport, jista® wkoll jithalla jaghmel dan
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jirrispetta certi kundizzjonijiet minimi. Dawk I-AIFMs
mhux tal-UE ghandhom ikunu tal-anqas suggetti ghal
regoli simili ghal dawk applikabbli ghall-AIFMs tal-UE
fir-rigward tal-izvelar lil investituri. Bil-ghan li jigi ffaci-
litat il-monitoragg tar-riskju sistemiku dawk I-AIFM
mhux tal-UE ghandhom ukoll ikunu suggetti ghal obbligi
ta’ rappurtar fil-konfront tal-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru li fih -AIFs huma kummer¢jalizzati. Ghal-
dagstant tali AIFMs ghandhom jikkonformaw mar-rekwi-
ziti ta’ trasparenza stabbiliti fid-Direttiva, kif ukoll mal-
obbligi tal- AIFMs li jimmaniggaw AlFs li jakkwistaw
kontroll fuq kumpanniji u emittenti mhux ikkowati.
Barra minn hekk, ghandhom ikunu stabbiliti arranga-
menti xierqa ta’ kooperazzjoni ghall-iskop ta’ sorveljanza
tar-riskji sistemi¢i u konformi mal-istandards internazz-
jonali bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri li
fihom [-AIFs huma kkummerdjalizzati, jekk applikabbli, I-
awtoritajiet kompetenti tal-AlFs tal-UE kkoncernati u I-
awtoritajiet ta’ supervizjoni tal-pajjiz terz tal-AIFM mhux
tal-UE fejn 1-AIFM mhux tal-UE jkun stabbilit, u, jekk
applikabbli, l-awtoritajiet kompetenti tal-pajjiz terz fejn
-AIF mhux tal-UE huwa stabbilit bil-ghan li jigi garantit
skambju ta’ informazzjoni efficjenti li tippermetti lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri rilevanti jagdu
dmirijiethom fkonformita’ ma din id-Direttiva. L-arranga-
menti ta’ kooperazzjoni ma ghandhomx jintuzaw bhala
ostaklu li jimpedixxi fondi ta’ pajjizi terzi milli jkunu
kkumer¢jalizzati fi Stat Membru. Fl-ahhar nett, il-pajjiz
terz li fih I-AIFM mhux tal-UE, jewl-AIF mhux tal-UE
huwa stabbilit m’'ghandux jigi elenkat bhala Pajjiz u Terri-
torju mhux Kooperattivi mill-FATF.

Din id-Direttiva ma ghandhiex taffettwa l-qaghda attwali,
li fiha investitur professjonali stabbilit fl-Unjoni jista’
jinvesti fAIFs fuq l-inizjattiva tieghu stess, indipendente-
ment minn fejn I-AIFM ufjew 1-AIF huwa stabbilit.

L-Istati Membri ghandhom ikunu jistghu jippermettu I-
kummer¢jalizzazzjoni tal-AlIF kollha jew ta’ certi tipi ta’
AJF immaniggati mill-AIFM ma’ investituri bl-imnut fit-
territorju taghhom. Jekk Stat Membru jippermetti I-
kummercjalizzazzjoni ta’ Certi tipi ta” AlF, l-Istat Membru
ghandu jaghmel valutazzjoni fuq bazi ta’ kaz b'kaz biex
jiddetermina jekk AIF specifiku ghandux jitgies bhala tip
ta" AIF li jista’ jkun ikkumer¢jalizzat ma’ investituri bl-
imnut fit-territorju tieghu. Minghajr pregudizzju ghall-
applikazzjoni ta’ strumenti ohra tal-ligi tal-Unjoni, fkazi-
jiet bhal dawn Il-Istati Membri ghandhom ikunu jistghu
jimponu rekwiziti aktar stretti fuq I-AlFs u I-AIFMs bhala
prekundizzjoni ghal kummer¢jalizzazzjoni ma’ investituri
bl-imnut aktar milli huwa I-kaz ghal AIFs ikkummer¢ja-
lizzat ma’ investituri professjonali fit-territorju taghhom,
indipendentement ta’ jekk 1-AIFs huma kkummer¢jalizzati
internament jew fuq bazi transkonfinali. Fejn Stat
Membru jippermetti l-kummer¢jalizzazzjoni ta’ AlFs ma’
investituri bl-imnut fit-territorju tieghu, din il-possibbilta
ghandha tkun disponibbli indipendentement mill-Istat
Membru fejn 1-AIFM li jiggestixxi 1-AlFs ikun stabbilit,
u l-Istati Membri m’ ghandhomx jimponu rekwiziti
aktar stretti jew addizzjonali fuq AlFs stabbiliti fi Stat
Membru iehor u kkumercjalizzati fuq bazi transkonfinali
milli fuq AlFs ikkummerdjalizzati internament. Barra dan,
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-AIFM, id-ditti ta’ investiment awtorizzati skont id-Diret-
tiva 2004/39/KE u istituzzjonijiet ta’ kreditu awtorizzati
skont id-Direttiva 2006/48/KE li jipprevedu servizzi ta’
investiment lil klijenti bl-imnut ghandhom jikkunsidraw
kwalunkwe rekwizit addizzjonali meta jivvalutaw jekk
certu AIF huwiex adatt jew xieraq ghal klijent bl-imnut
individwali jew jekk huwiex strument finanzjarju
kumpless jew mhux kumpless.

Huwa necessarju li jigu ccarati s-setghat u d-dmirijiet tal-
awtoritajiet kompetenti responsabbli ghall-implimentazz-
joni ta’ din id-Direttiva, u li jissahhu I-mekkanizmi
mehtiega biex tigi Zgurata kooperazzjoni supervizorja
transkonfinali. Féerti c¢irkostanzi ghandu jkun possibbli
li l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospitanti
tal-AIFM jiehdu azzjoni diretta sabiex jissupervizjonaw
il-konformita mad- dispozizzjonijiet li ghalihom huma
responsabbli. Ghad-dispozizzjonijiet l-ohra l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri ospitanti ghandhom
jithallew, fcerti cirkostanzi, jitolbu azzjoni mill-awtorita-
jiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju u jinterv-
jenu fkaz li ma tittiched l-ebda azzjoni.

Din id-Direttiva tipprevedi rwol ta’ koordinament generali
ghall-AETS, u l-possibbilta li proceduri ta’ medjazzjoni
vinkolanti, ppreseduti mill-AETS isolvu t-tilwim bejn I-
awtoritajiet kompetenti.

L-AETS ghandha tizviluppa abozz ta’ standards teknici
regolatorji dwar il-kontenut tal-arrangamenti ta’ koope-
razzjoni li ghandhom jigu konkluzi mill-Istat Membru ta’
domicilju, jew I-Istat Membru ta’ referenza tal-AIFM u I-
awtoritajiet rilevanti ta’ supervizjoni tal-pajjiz terz u dwar
il-proceduri ghall-iskambju ta’ informazzjoni. L- abozz ta’
standards teknici ghandu jiggarantixxi li skont dawn I-
arrangamenti ta’ kooperazzjoni l-informazzjoni kollha
necessarju  ghandha tkun provduta ghall-awtoritajiet
kompetenti kemm tal-Istat Membru ta’ domicilju u dak
ospitanti biex ikunu jistghu jezercitaw is-setghat taghhom
ta’ supervizjoni u investigazzjoni fkonformita ma’ din id-
Direttiva. L-AETS ghandu tizvolgi rwol ta’ facilitar ukoll
fin-negozjar u l-konkluzjoni tal-arrangamenti ta’ koope-
razzjoni. Perezempju, I-AETS tista’ tuza r-rwol ta’ facilitar
billi tiddisponi format standard ghat-tali arrangamenti ta’
kooperazzjoni.

L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli dwar
penali applikabbli ghall-ksur tad-dispozizzjonijiet ta’ din
id-Direttiva u jizguraw li jigu implimentati. Il-penali
ghandhom ikunu effikaci, proporzjonali u diswazivi.

Din id-Direttiva tirrispetta d-drittijiet fundamentali u
tosserva l-principji rikonoxxuti, b'mod partikolari, fit-
TFUE u fil-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni
(il-Karta), b'mod partikolari, id-dritt ghall-protezzjoni ta’
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data personali rikonoxxut fl-Artikolu 16 tat-TFUE u fl-
Artikolu 8 tal-Karta. Kwalunkwe skambju jew trazmiss-
joni ta’ informazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti
ghandhom isiru skont ir-regoli dwar it-trasferiment tad-
data personali stabbiliti fid-Direttiva 95/46/KE tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995
dwar il-protezzjoni ta’ individwi fir-rigward tal-ippro-
Cessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’
dik id-data (!). Kwalunkwe skambju jew trazmissjoni ta’
informazzjoni mill-AETS ghandhom isiru skont ir-regoli
dwar it-trasferiment tad-data personali stabbiliti fir-Rego-
lament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tat-18 ta’ Dicembru 2000 dwar il-protezzjoni ta’
individwu fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali
mill-istituzzjonijiet u l-korpi tal-Komunita u dwar il-
movement liberu ta’ dak id-data (%), li ghandu jkun appli-
kabbli bis-shih ghall-ipprocessar tad-datapersonali ghall-
iskopijiet ta’ din id-Direttiva.

Sabiex jigi zgurati kundizzjonijiet uniformi ghall-impli-
mentazzjoni ta’ din id-Direttiva, setghat ta’ implimentazz-
joni ghandhom ikun konferiti fuq il-Kummissjoni. Dawk
is-setghat ghandhom jigu ezercitati skont ir-Regolament
(UE) Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tas-16 ta’ Frar 2011 li jistabbilixxi r-regoli u l-principji
generali dwar il-modalitajiet ta’ kontroll —mill-Istati
Membri tal-ezer¢izzju mill-Kummissjoni tas-setghat ta’
implimentazzjoni (?).

Is-setgha li jigu adottati atti ddelegati skont I-Artikolu 290
tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea
ghandha tigi ddelegata lill-Kummissjoni fejn huwa espres-
sament previst fdin id-Direttiva. B'mod partikolari, lill-
Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti
ddelegati sabiex tispecifika I-metodi ta’ leverage kif definit
fdin id-Direttiva, inkluzi kwalunkwe strutturi finanzjarji
ufjew guridici li jinvolvu terzi kkontrollati mill-AIF rile-
vanti meta dawk l-istrutturi huma strutturi specifikament
imwaqqfa biex joholqu, direttament jew indirettament,
leverage fil-livell tal-AIF. B'mod partikolari ghall-fondi
ta’ ekwita privat u ta’ kapital ta’ riskju dan ifisser li I-
leverage li jezisti fil-livell ta’ kumpanija fportafoll
m'ghandux jigi inkluz ftali strutturi finanzjarji jew guri-
diei.

Ghandhom ikunu adottati atti ddelegati wkoll sabiex jigu
kkalkulati I-limiti minimi ghall-ehfef regim u dwar kif
jigu ttrattati AIFM li l-assi taht l-immaniggar taghhom,
inkluzi assi miksuba permezz tal-uzu ta’ leverage, fl-istess
sena kalendarja okkazjonalment jagbzu ufjew jaqghu taht
il-limitu minimu rilevanti; l-obbligi ta’ registrazzjoni
ghall-AIFMs i jaqghu taht il-limiti minimi u tal-ghoti
ta’ informazzjoni bil-ghan li jsir monitoragg effikaci tar-
riskju sistemiku u l-obbligi ghal tali AIFMs li jinnotifikaw
lill-awtoritajiet kompetenti rilevanti meta huma ma
jkunux jissodisfaw aktar il-kundizzjonijiet ghall-appli-
kazzjoni tar-regim ehfef.

81, 23.11.1995, p. 31.
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jiccaraw il-metodi ta’ leverage, inkluz kwalunkwe strutturi
finanzjarji ufjew guridici li jinvolvu partijiet terzi kkon-
trollati mill-AIF rilevanti u kif il-leverage ghandha tkun
kalkulata biex jispecifikaw ir-riskji li ghandhom ikunu
koperti mill-fondi proprji addizzjonali jew mill-assigu-
razzjoni ta’ indennizz professjonali; il-kundizzjonijiet
ghad-determinazzjoni tal-idoneita tal-fondi proprji ad-
dizzjonali jew il-kopertura tal-assigurazzjoni ta’ indennizz
professjonali; u l-mod ta’ determinazzjoni tal-adegwa-
menti li ghaddejjin tal-fondi proprji addizzjonali jew
tal-kopertura tal-assigurazzjoni ta’ indennizz professjo-
nali. Ghandhom ikunu adottati atti ddelegati wkoll sabiex
jigu specifikati 1-kriterji li jridu jintuzaw mill-awtoritajiet
kompetenti biex jivvalutaw jekk 1-AIFMs jikkonformawx
mal-obbligi taghhom fir-rigward tal-tmexxija taghhom
tan-negozju, mal-obbligi taghhom li jagixxu fl-ahjar inte-
ressi tal-AlF jew tal-investituri tal-AlF li jimmaniggaw u
tal-integrita tas-suq; biex ikollhom u juzaw b'mod effikaci
r-rizorsi u l-proceduri necessarji ghall-prestazzjoni tajba
tal-attivitajiet tan-negozju tieghu; biex jiehdu l-passi rago-
nevoli kollha biex jevitaw il-kunflitti ta’ interessi u, meta
dawn ma jistghux jigu evitati, biex jidentifikaw, jimma-
niggaw u jissorveljaw, u meta japplika, jizvelaw, dawk il-
kunflitti ta’ interess bil-ghan li jipprevienuhom milli
jolqtu negattivament l-interessi tal-AlFs u l-investituri
taghhom u biex jiggarantixxu li 1-AlFs li jimmaniggaw
huma ttrattati b’'mod gust; biex jikkonformaw mar-rekwi-
ziti regolatorji kollha applikabbli ghat-tmexxija tal-attivi-
tajiet tan-negozju tieghu sabiex jippromwovi l-ahjar inte-
ressi tal-AlFs jew tal-investituri tal-AlFs li jimmaniggaw u
tal-integrita tas-suq; u biex jittrattaw l-investituri kollha
tal-AIF b'mod gust.

L-atti ddelegati ghandhom ukoll jigu adottati biex jispe-
cifikaw it-tip ta’ kunflitti ta’ interessi li I-AIFM iridu jiden-
tifikaw, kif ukoll il-passi ragonevoli li I-AIFM huma mis-
tennija li jiehdu ftermini ta’ strutturi u proceduri orga-
nizzattivi u amministrattivi sabiex jidentifikaw, jipprev-
jenu, jimmaniggaw, jissorveljaw u jizvelaw kunflitti ta’
interess. L-atti ddelegati ghandhom ukoll jigu adottati
biex jispecifikaw il-funzjonijiet ta’ mmaniggar tar-riskju
li ghandhom jintuzaw; il-frekwenza xierqa ghar-riezami
tas-sistema ta’ mmaniggar tar-riskju; il-mod kif il-funzjoni
ta’ mmaniggar tar-riskju se tkun separata mil-lat funzjo-
nali u gerarkiku mill-unitajiet operattivi, inkluz tal-fun-
zjoni ta’ mmaniggar ta’ portafolji; is-salvagwardji specifici
kontra l-kunflitti ta’ interessi; u r-rekwiziti ta’ mmaniggar
tar-riskju li ghandhom jintuzaw mill-AIFMs. L-atti ddele-
gati ghandhom ukoll jigu adottati biex jispecifikaw is-
sistemi u l-proceduri ta’ mmaniggar tal-likwidita li
ghandhom juzaw 1-AIFMs u l-allinjament tal-istrategija
ta’ investiment, il-profil tal-likwidita u I-politika ta’ tifdija.
L-atti ddelegati ghandhom ukoll jigu adottati biex jispe-
cifikaw ir-rekwiziti li l-originaturi, l-isponsors jew l-entita
mutwanti originali ta’ strumenti ta’ titolizzazzjoni
jehtiegu jissodisfaw sabiex AIFM jithalla jinvesti f'tali stru-
menti mahruga wara I-1 ta’ Jannar 2011.

L-atti ddelegati ghandhom ukoll jigu adottati biex jispe-
cifikaw ir-rekwiziti li I-AIFM jehtiegu li josservaw meta
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fikaw il-proceduri amministrattivi u kontabbli, l-arranga-
menti ta’ kontroll u ta’ salvagwardja ghall-ipprocessar
elettroniku tad-data u mekkanizmi interni ta’ kontroll
adegwati. L-atti ddelegati ghandhom ukoll jigu adottati
biex jispecifikaw il-proceduri ghall-valutazzjoni korretta
tal-assi u ghall-kalkolu tal-valur nett tal-assi ghal kull
unita jew sehem tal-AlF; il-garanziji professjonali li
ghandu jkun kapaci jipprovdi l-valutatur estern; u I-frek-
wenza ta’ valutazzjoni adatta ghal AIFs miftuha.

L-atti ddelegati ghandhom ukoll jigu adottati biex jispe-
¢ifikaw il-kundizzjonijiet li tahthom ghandha tigi appro-
vata d-delega tal-funzjonijiet tal-AIFM u I-kundizzjonijiet
i tahthom I-AIFM ikun iddelega l-funzjonijiet tieghu
safejn jsir entita li sservi biss ta’ kaxxa tal-ittri u ma jistax
jibga’ jitgies bhala maniger tal-AlF; fir-rigward tad-depo-
zitatji, ghandhom jispecifikaw il-kriterji biex jigi vvalutat
il-fatt li r-regolamentazzjoni u supervizjoni prudenzjali
tal-pajjizi terzi li fihom id-depozitarji huma stabbiliti
huma tal-istess effett bhad-dispozizzjonijiet imnizzla fil-
ligi tal-Unjoni u huma infurzati effettivament, id-dettlaji li
jehtieg li jiddahhlu fil-ftehim standard; il-kundizzjonijiet
ghat-twettiq tal-funzjonijiet depozitarji, inkluz it-tip ta’
strumenti finanzjarji li ghandhom ikunu inkluzi fl-ambitu
tad-dmirijiet ta’ kustodja tad-depozitarju, il-kundizzjoni-
jiet li tahthom id-depozitarju jista’ jezercita d-dmirijiet ta’
kustodja fuq l-istrumenti finanzjarji registrati ghand
depozitarju ¢entrali u l-kundizzjonijiet li tahthom id-
depozitarju ghandu jzomm fis-sikur l-istrumenti finan-
zjarji mahruga fforma nominattiva u registrati ghand
emittent jew registratur; id-dmirijiet ta’ diligenza dovuta
tad-depozitarji; l-obbligu ta’ segregazzjoni; il-kundizzjoni-
jiet u c-cirkostanzi li tahthom l-istrumenti finanzjarji
mizmuma fkustodja ghandhom jitqiesu bhala telf;
x'ghandu jitgies bhala avveniment estern barra mill-
kontroll ragonevoli u I-konsegwenzi tieghu kienu jkunu
inevitabbli minkejja l-isforzi ragonevoli kollha ghall-
kuntrarju; u I-kundizzjonijiet u ¢-cirkostanzi li tahthom
tkun tissussisti raguni oggettiva ghal kuntratt ta’ thollija
mir-responsabbilta. L-atti ddelegati ghandhom ukoll jigu
adottati biex jispecifikaw il-kontenut u Il-format tar-
rapport annwali li 1-AIFM iridu jaghmlu disponibbli
ghal kull AIF li jimmaniggaw u biex jispecifikaw l-obbligi
ta’ zvelar tal-AIFM lejn l-investituri u r-rekwiziti ta’
rappurtar lill-awtoritajiet kompetenti kif ukoll il-frek-
wenza tar-rappurtar.

L-atti ddelegati ghandhom ukoll jigu adottati biex jispe-
cifikaw ic-cirkustanzi fejn il-leverage jitgies li jigi uzat fuq
bazi sostanzjali u il-principji li ghandhom juzaw l-awto-
ritajiet kompetenti meta jikkunsidraw l-impozizzjoni ta’
limiti fuq il-livell ta’ leverage finanzjarju li AIFM jista’
japplika. L-atti ddelegati ghandhom ukoll jigu adottati
biex jispecifikaw l-arrangamenti ta’ kooperazzjoni fir-
rigward ta’ AIFMs mhux tal-UE ufjew AlFs mhux tal-UE
bil-ghan li jitfassal qafas komuni biex jigi agevolat l-is-
tabbiliment ta’ arrangamenti ta’ kooperazzjoni ma’ pajjizi
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(85)

(86)

(87)

(88)

terzi. L-atti ddelegati ghandhom ukoll jigu adottati biex
jispecifikaw il-kontenut tal-iskambju tal-informazzjoni
dwar I-AIFM bejn l-awtoritajiet kompetenti u 1-ghoti ta’
¢erta informazzjoni Lill-AETS.

Skont il-parir tal-AETS fdan ir-rigward u l-kriterji stabb-
iliti fdin id-Direttiva, att iddelegat ghandu wkoll jigi
adottat biex il-passaport Ewropew jigi estiz ghall-AIFMs
tal-UE li jikkummercjalizzaw AlFs mhux tal-UE fl-Unjoni
u ghall-AIFM mhux tal-UE li jimmaniggaw ufjew jikkum-
mecjalizzaw AIF fl-Unjoni, u att iddelegat iehor ghandu
jigi adottat biex itemm l-applikazzjoni ta’ regimi nazzjo-
nali ta’ pjazzament privat fdan ir-rigward.

II-Parlament Ewropew u il-Kunsill ghandu jkollhom tliet
xhur mid-data ta’ notifika biex jkunu jistghu joggez-
zjonaw ghal att iddelegat. Fuq inizjattiva tal-Parlament
Ewropew jew tal-Kunsill, ghandu jkun possibli li dan il-
perijodu jigi prorogat bi tliet xhur fkazijiet sinifikanti ta’
thassib. Ghandu jkun ukoll possibli li l-Parlament
Ewropew u |-Kunsill jinformaw lill-istituzzjonijiet I-ohra
bl-intenzjoni taghhom li ma jqajmux oggezzjonijiet. Din
l-approvazzjoni bikrija ta’ atti ddelegati ghandha impor-
tanza partikolari meta l-iskadenzi jehtiegu jkunu rispet-
tati, perezempju biex lill-Istati Membri ikunilhom
permess jittrasponu atti ddelegati fperijodu ta’ traspo-
zizzjoni stabbilit fdin id-Direttiva, meta dan ikun rile-
vanti.

Fkonformita mad-Dikjarazzjoni dwar I-Artikolu 290
Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, anness
mal-Att Finali tal-Konferneza Intergovernattiva li adottat
it-Trattat ta’ Lisbona, il-Konferenza innotat l-intenzjoni
tal-Kummissjoni li tikkonsulta esperti mahtura mill-Istati
Membri fit-thejjija tal-abbozz tal-atti ddelegati fil-qasam
tas-servizzi finanzjarji, fkonformita mal-prattika stabbilita
taghha.

Sentejn wara l-iskadenza ghat-traspozizzjoni ta’ din id-
Direttiva, I-AETS ghandha tohrog opinjoni dwar il-fun-
zjonament tal-passaport fis-sehh fdak il-mument u dwar
il-funzjonament tar-regimi nazzjonali ta’ pjazzament
privat. Hija ghandha wkoll tohrog parir dwar l-estensjoni
tal-passport ghall-AIFM tal-UE li jikkummercjalizzaw AIF
mhux tal-UE fl-Unjoni u ghall-AIFM mhux tal-UE li
jimmaniggaw ufjew jikkummercjalizzaw AIF fl-Unjoni.
[I-Kummissjoni ghandha tadotta att iddelegat fi Zmien
tliet xhur wara li tkun irceviet il-parir u l-opinjoni tal-
AETS u bkunsiderazzjoni tal-kriterji elenkati u l-objettivi
ta’ din id-Direttiva, fost affarijiet ohra is-suq intern, il-
protezzjoni tal-investituri u I-monitoragg effikaci tar-
riskju sistemiku, billi tispecifika d-data meta r-regoli
dwar l-estenzjoni tal-passaport, previsti fdin id-Direttiva
ghanhom jibdew japplikaw fl-Istati Membri kollha.

(89)

91)

Fis-Samit ta’” April 2009 li sar fLondra, il-mexxejja tal-
G20 gablu li I-fondi spekulattivi jew il-manigers taghhom
ghandhom ikunu registrati u mehtiega jizvelaw l-infor-
mazzjoni xierqa fuq bazi kostanti lis-supervizuri jew lir-
regolaturi. Ghandhom ikunu suggetti ghal sorveljanza
biex jigi garantit li jkollhom immaniggar tar-riskju
adegwat. FToronto fGunju 2010, il-mexxejja tal-G20
regghu affermaw l-impenn taghhom kif ukoll impenjaw
ruhhom jacceleraw l-implimentazzjoni ta’ mizuri b’sah-
hithom biex itejbu t-trasparenza u l-sorveljanza regola-
mentari tal-fondi spekulattivi b’'mod konsistenti fuq livell
internazzjonali u mhux diskriminatorju. Bil-ghan i
tappogga l-objettivi tal-G20, 1-Organizzazzjoni Internazz-
jonali tal-Kummissjonijiet tal-Titoli harget principji ta’
livell gholi rigwar is-sorveljanza tal-fondi spekulattivi
fGunju 2009 biex tiggwida l-izvilupp ta’ regolamentazz-
joni konsistenti fdan il-qgasam fuq livell internazzjonali.
Fis-16 ta’ Settembru 2010 1-Kunsill Ewropew gabel fuq
il-bzonn li -Ewropa tippromwovi l-interessi u l-valuri
taghha b'mod iktar energiku u fi spirtu ta’ reciprocita u
benefic¢ju reciproku fil-kuntest tar-relazzjonijiet esterni
tal-Unjoni u biex tiehu passi biex, fost hwejjeg ohra,
tizgura aktar access ghas-suq ghall-imprizi Ewropej u
tkattar  il-kooperazzjoni fir-regolamentazzjoni mal-
imsiechba kummer¢jali magguri. [-Kummissjoni se
taghmel hilitha biex tiggarantixxi i dawn l-impenji jigu
implimentati b’'mod analogu min-naha tal-imsiehba inter-
nazzjonali tal-Unjoni.

Tliet snin wara d-dhul fis-sehh tal-att iddelegat skont
liema l-passaport ghandu jibda japplika ghall-AIFMA
kollha, I-AETS ghandha tohrog opinjoni dwar il-funzjo-
nament tal-passaport fis-sehh fdak il-mument u dwar il-
funzjonament tar-regimi nazzjonali ta’ pjazzament privat.
Hija ghandha wkoll tohrog parir dwar it-terminazzjoni
tat-tali regimi nazzonali. II-Kummissjoni ghandha tadotta
att iddelegat fi zmien tliet xhur wara li tkun irceviet il-
parir u l-opinjoni tal-AETS u b’kunsiderazzjoni tal-kriterji
elenkati u l-objettivi ta’ din id-Direttiva, inter alia relatati
mas-suq intern, il-protezzjoni tal-investituri u I-monito-
ragg effikaci tar-riskju sistemiku, billi tispecifika d-data
meta r-regimi nazzjonali msemmija ghanhom jintemmu
fl-Istati Membri kollha.

Erba’ snin wara l-iskadenza ghat-traspozizzjoni ta’ din id-
Direttiva, il-Kummissjoni ghandha, abbazi ta’ konsultazz-
joni pubblika u fid-dawl tad-diskussjonijiet mal-awtorita-
jiet kompetenti, tirrivedi l-applikazzjoni u l-ambitu ta’ din
id-Direttiva. Din ir-revizjoni ghandha tanalizza l-esper-
jenza miksuba fl-applikazzjoni tad-Direttiva, l-impatt
taghha fuq l-investituri, l-AlFs jew 1-AIFMs, fl-Unjoni u
fpajjizi terzi, u l-punt sa liema ntlahqu l-objettivi ta’ din
id-Direttiva kif ukoll, jekk hu mehtieg, tipproponi emendi
xierqa. L-ezami ghandu jinkludi valutazzjoni generali tal-
funzjonament tar-regoli fdin id-Direttiva u l-esperjenza
miksub fl-applikazzjoni taghhom. Fir-revizjoni taghha,
il-Kummissjoni ghandha tezamina I-funzjonijiet tal-
AETS u tal-awtoritajiet kompetenti tal-Unjoni fdak li
ghandu xjagsam mal-izgurar tas-supervizjoni effikaci
tal-AIFMs kollha li joperaw fis-swieq tal-Unjoni fil-
kuntest ta’ din id-Direttiva, inkluz, fost affarijiet ohra
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— konsistentement mar-Regolament (EU) Nru 1095/2010
— li I-AETS tigi fdata b’aktar responsabbiltajiet ta’ super-
vizjoni fil-qasam tal-awtorizzazzjoni u tas-supervizjoni ta’
AIFMs mhux tal-UE. Fdan il-kuntest il-Kummissjoni
ghandha tivvaluta l-ispejjez u l-beneficgji li jirrizultaw
fkaz li I-AETS tigi fdata fkompiti bhal dawn.

(92) L-ghan ta’ din id-Direttiva huwa dak li tistabbilixxi gafas
li jkun kapaci jindirizza r-riskji potenzjali li jafu jinqalghu
mill-attivitajiet tal-AIFMs u l-assigurazzjoni tal-monito-
ragg effikaci ta’ dawn ir-riskji mill-awtoritajiet kompetenti
fi hdan 1-Unjoni. Huwa necessarju li jigi previst qafas ta’
regolamentazzjoni u ta’ supervizjoni rigoruza li ma jhalli
l-ebda lakuna fir-regolamentazzjoni finanzjarja. Fdak ir-
rigward issir referenza ghar-rekwiziti ta’ diligenza dovuta
ezistenti applikabbli ghall-investituri professjonali skont
ir-regolamentazzjoni rilevanti applikabbli ghat-tali inves-
tituri. [I-Kummissjoni hija mistiedna tirrriezamina I-legis-
lazzjoni rilevanti fir-rigward tal-investituri professjonali
bil-ghan li tivvaluta l-bzonn li jigu imposti rekwiziti
aktar stretti fir-rigward tal-process tad-diligenza dovuta
li ghandha tigi adottata mill-investituri professjonali fl-
Unjoni li jinvestu fuq inizjattiva taghhom stress fi
prodotti finanzjarji mhux tal-UE, bhal, AlFs mhux tal-UE.

(93)  Fit-tmiem tar-revizjoni, il-Kummissjoni ghandha tippre-
zenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill li jin-
kludi, jekk ikun jixrag, emendi proposti li jgisu l-objettivi
tad-Direttiva u l-impatti potenzjali fuq l-investituri, 1-AlFs
jew 1-AIFMs fl-Unjoni jew fpajjizi terzi.

(94) Minhabba li l-ghan ta’ din id-Direttiva, jigifieri li jigi
zgurat livell gholi ta’ protezzjoni tal-investituri billi jigi
stabbilit qafas komuni ghall-awtorizzazzjoni u s-superviz-
joni tal-AIFM, ma jistax jinkiseb suffi¢jentement mill-Istati
Membri, kif jidher min-nuqqasijiet tar-regolamenti
nazzjonali u l-monitoragg ta’ dawn l-atturi ezistenti, u
jista' ghalhekk jintlahaq ahjar fuq il-livell tal-Unjoni, I-
Unjoni tista’ tadotta mizuri, skont il-prin¢ipju tas-sussid-
jarita stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar I1-Unjoni.
Skont il-prin¢ipju tal-proporzjonalita, stabbilit fdak 1-
Artikolu, din id-Direttiva ma tmurx lil hinn minn dak
li huwa necessarju ghall-ithiq ta’ dak I-ghan.

(95) 1d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE, ir-Regolament
(UE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tas-16 ta’ Settembru 2009 dwar agenziji li jiggradaw il-
kreditu (') u r-Regolament (UE) Nru 1095/2010
ghandhom ghalhekk jigu emendati fdan is-sens,

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

KAPITOLU I
DISPOZIZZJONIJIET GENERALI
Artikolu 1
Suggett

Din id-Direttiva tistabbilixxi regoli ghall-awtorizzazzjoni, I-
operat kontinwu u t-trasparenza tal-manigers ta’ fondi ta’ inves-
timent alternattivi (AIFMs) li jimmaniggaw ufjew jikkummercja-
lizzaw fondi ta’ investiment alternattivi (AIFs) fl-Unjoni.

() GU L 302, 17.11.2009, p. 1.

Artikolu 2
Ambitu

1. Suggett ghall-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu u ghall-Arti-
kolu 3, din id-Direttiva ghandha tapplika ghal:

(a) AIFMs tal-UE, li jimmaniggaw AIF wiehed jew izjed irrispet-
tivament minn jekk dawn l-AlFs humiex AlFs tal-UE jew
AlFs mhux tal-UE;

(b) AIFMs mhux tal-UE, li jimmaniggaw AIF wiched jew izjed
tal-UE; u

(c) AIFMs tal-UE, li jikkummercjalizzaw AIF wiehed jew izjed fl-
Unjoni irrispettivament minn jekk tali AIFs humiex AlFs tal-
UE jew AlIFs mhux tal-UE.

2. Ghal finijiet tal-paragrafu, dan li gej m’'ghandu l-ebda sini-
fikat:

(a) jekk I-AIF humiex tat-tip miftuha (open-ended) jew li
jaghlqu (close-ended);

(b) jekk I-AIF huwiex kostitwit skont il-ligi tal-kuntratti, skont
il-ligi dwar it-trusts, skont statut, jew jekk ghandux forma
guridika ohra;

(c) l-struttura legali tal-AIFM.

3. Din id-Direttiva ma ghandhiex tapplika ghall-entitajiet li
gejjin:

(a) kumpaniji holding;

(b) istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar istituzzjonali li jkunu
koperti permezz tad-Direttiva 2003/41/KE, inkluz, fejn
applikabbli, l-entitajiet awtorizzati responsabbli ghall-imma-
niggar ta’ tali istituzzjonijiet u li jagixxu fisimhom imsem-
mijin fl-Artikolu 2(1) ta’ dik id-Direttiva jew il-manigers ta’
investiment mahtura fkonformita mal-Artikolu 19(1) ta’ dik
id-Direttiva, sakemm huma ma jimmaniggawx AlFs;

() istituzzjonijiet ~ sopranazzjonali,  bhall-Bank  Centrali
Ewropew, il-Bank Ewropew tal-Investiment, il-Fond
Ewropew tal-Investiment, I-Istituti Ewropej ta’ Finanzjament
ghall-Izvilupp u banek ta’ zvilupp bilaterali, il-Bank Dinyji, il-
Fond Monetarju Internazzjonali, u istituzzjonijiet sopranaz-
zjonali ohra u organizzazzjonijiet internazzjonali simili, fil-
kaz li tali istituzzjonijiet jew organizzazzjonijiet jimma-
niggaw AlFs u sakemm dawk I-AIF jagixxu fl-interess
pubbliku;

(d) banek centrali nazzjonali;
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(e) gvernijiet nazzjonali, regjonali u lokali u korpi jew istituzz-
jonijiet ohra li jimmaniggaw fondi li jappoggaw sistemi tas-
sigurta so¢jali u I-pensjonijiet;

(f) skemi tal-partecipazzjoni tal-impjegati jew skemi ta’ tfaddil
tal-impjegati;

(g) entitajiet ta’ titolizzazzjoni b'ghan specjali.

4. L-Istati Membri ghandhom jiehdu l-passi mehtiega biex
jiggarantixxu li 1-AIFM li hemm referenzareferenza ghalihom
fil-paragrafu 1 huma konformi ma’ din id-Direttiva f kull hin.

Artikolu 3
Ezenzjonijiet
1. Din id-Direttiva m'ghandhiex tapplika ghall-AIFMs
sakemm huma jimmaniggaw AIF wiehed jew izjed li l-investituri
uni¢i taghhom huma I-AIFM jew l-imprizi principali jew is-
sussidjarji tal-AIFM jew sussidjarji ohra ta’ dawk l-imprizi prin-
¢ipali, bil-kundizzjoni li l-ebda wiehed minn dawk l-investituri
ma jkun, huwa stess, AIF.

2. Minghajr pregudizzjoni ghall-applikazzjoni tal-Artikolu 46,
ghandhom japplikaw biss il-paragrafi 3 u 4 ta’ dan l-Artikolu
ghall-AIFMs i gejjin:

(a) AIFMs li, sew jekk direttament jew indirettament permezz
ta’ kumpanija li maghha 1-AIFM huwa marbut bi mmaniggar
jew kontroll komuni, jew minn holding sostantiva diretta
jew indiretta, jimmaniggaw portafolji ta’ AlIFs li l-assi
mmaniggati taghhom, inkluzi l-assi mehtiega permezz tal-
uzu ta’ leverage finanzjarju, bhala total ma jagbzux limitu
massimu ta’ EUR 100 miljun; jew

(b) AIFMs li, sew jekk direttament jew indirettament permezz
ta’ kumpanija li maghha 1-ATFM ikun marbut permezz ta’
mmaniggar jew kontroll komuni, jew permezz ta’ holding
sostantiva diretta jew indiretta, jamministraw portafolji ta’
ATF li l-assi mmaniggati taghhom, bhala total ma jagbzux il-
limitu massimu ta’ EUR 500 miljun meta l-portafolli tal-
ATFs jikkonsistu f'AlFs li mhumiex leveraged u li ma ghand-
homx drittijiet ta’ tifdija li jistghu jkunu ezercitati matul
perijodu ta’ hames snin wara d-data tal-investiment inizjali
fkull AIF.

3. L-Istati Membri ghandhom jiggarantixxu li I-AIFM imsem-
mija fil-paragrafu 2 tal-anqas:

() ikunu suggetti ghal registrazzjoni ghand l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju taghhom;

(b) jidentifikaw ruhhom kif ukoll I-AlFs immaniggati minnhom
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
taghhom fil-mument tar-registrazzjoni;

(c) jipprovdu informazzjoni dwar l-istrategiji ta’ investiment tal-
AlFs immaniggati minnhom lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju taghhom fil-mument tar-regis-
trazzjoni;

(d) jipprovdu regolarment lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju taghhom l-informazzjoni dwar l-istru-
menti principali li ged jikkummer¢jalizzaw fihom u dwar I-
espozizzjonijiet principali u l-aktar koncentrazzjonijiet
importanti tal-AlFs li huma jimmaniggaw bil-ghan li l-awto-
ritajiet kompetenti jkunu jistghu jaghmlu monitoragg effi-
kaci tar-riskju sistemiku, u

(e) jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju taghhom fkaz li huma ma ghadhomx jilhqu I-
kundizzjonijiet imsemmijin fil-paragrafu 2.

Dan il-paragrafu u l-paragrafu 2 ghandhom japplikaw minghajr
pregudizzju ghar-regoli aktar stretti adottati mill-Istati Membri
fir-rigward tal-AIFMs msemmija fil-paragrafu 2.

L-Istati Membri ghandhom jichdu l-passi mehtiega biex jizguraw
li fejn il-kundizzjonijiet stabbiliti fill-paragrafu 2 m’ghadhomx
jigu sodisfatti, I-AIFM ikkoncernat japplika ghal awtorizzazzjoni
fi zmien 30 jum kalendarju fkonformita mal-proceduri rilevanti
stabbiliti fdin id-Direttiva.

4. L-AIFMs imsemmija fil-paragrafu 2 m’ ghandhomx jibbe-
nefikaw minn ebda drittijiet moghtija skont din id-Direttiva,
sakemm huma ma jaghzlux li jaqghu fl-ambitu ta’ din id-Diret-
tiva.Fejn [-AIFMs jaghzlu li jaqghu fl-ambitu ta’ din id-Direttiva,
din ghandha tapplika fl-intier taghha.

5. I-Kummissjoni ghandha tadotta atti ta’ implimentazzjoni
bil-ghan i tispecifika I-proceduri ghall-AIFMs i jaghzlu li
jaqghufl-ambitu ta’ din id-Direttiva skont il-paragrafu 4. Dawk
l-atti ta’ implimentazzjoni ghandhom jigu adottati fkonformita
mal-procedura ta’ ezami msemmija fl-Artikolu 57(2).

6.  [-Kummissjoni ghandha tadotta permezz ta’ atti ddelegati,
fkonformita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet
tal-Artikoli 57 u 58, mizuri li jispecifikaw:

(a) kif jigu kkalkulati I-limiti minimi msemmijin fil-paragrafu 2
u t-trattament tal-AIFMs li jimmaniggaw AlFs li l-assi
mmaniggati taghhom, inkluzi assi miksuba permezz tal-
uzu ta’ leverage finanzjarju, okkazjonalment jagbzu ufjew
jaqghu taht il-limitu minimu rilevanti fl-istess sena kalen-
darja;

(b) l-obbligi ta’ registrazzjoni u ta’ ghoti ta’ informazzjoni sabie-
xikun permess monitoragg effikaci tar-riskju sistemiku kif
stabbiliti fil-paragrafu 3 u

(c) l-obbligi ta’ notifika lill-aworitajiet kompetenti kif stabbilit
fil-paragrafu 3.
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Artikolu 4 Sitwazzjoni li fiha zewg persuni jew aktar fizici jew guri-
finizzioniii di¢i huma marbutin b'mod permanenti mal-istess persuna

Definizzjonijiet b'relazzjoni ta’ kontroll ghandha wkoll titgies bhala “rabta

1. Ghallfinijiet ta’ din id-Direttiva, ghandhom japplikaw id- mill-grib” bejn tali persuni;

definizzjonijiet li gejjin:

(@)

“AlFs” tfisser imprizi ta’ investiment kollettiv, inkluz
kompartimenti ta’ investiment taghhom li:

(i) jiggeneraw kapital minn numru ta’ investituri bil-hsieb
ta’ investiment fkonformita ma’ politika ta’ investi-
ment definita ghall-benefi¢¢ju ta” dawk l-investituri, u

(i) ma jehtiegux awtorizzazzjoni skont l-Artikolu 5 tad-
Direttiva 2009/65/KE;

“AIFMs” tfisser persuni guridici li n-negozju regolari
taghhom ikun l-immaniggar ta’ AIF wiehed jew izjed;

“fergha” fir-rigward ta’ AFIM tfisser post ta’ negozju li,
huwa parti minn AIFM, li ma ghandha l-ebda personalita
guridika u i, tipprovdi s-servizzi li ghalihom I-AIFM ikun
gie awtorizzat; il-postijiet tan-negozju kollha stabbiliti fl-
istess Stat Membru minn AIFM bl-uffic¢ju registrat tieghu
fi Stat Membru iehor jew fpajjiz terz ghandhom ikunu
megjusa bhala fergha unika;

“kumpens ghal prestazzjoni” tfisser sehem fil-profitti tal-
AIF dovut lill-AIFM bhala kumpens ghall-immaniggar tal-
AIF u li jeskludi kwalunkwe sehem fil-profitti tal-AIF
dovut lill-AIFM bhala redditu fuq kwalunkwe investiment
mill-AIFM fil-AlIF,

“rabtiet mill-qrib” tfisser sitwazzjoni li fiha zewg persuni

(i) partecipazzjoni, b’ mod partikolari, il-pussess, dirett
jew permezz tal-kontroll, ta’ 20 % jew iktar tad-dritti-
jiet tal-vot jew tal-kapital ta” impriza,

(ii) kontroll, b’ mod partikolari, ir-relazzjoni bejn impriza
principali u sussidjarja, kif imsemmi fl-Artikolu 1 tas-
Seba’ Direttiva tal-Kunsill 83/349/KEE tat-13 ta’ Gunju
1983 dwar il-kontijiet konsolidati (1), jew relazzjoni
simili bejn kull persuna fizika jew guridika, u impriza;
ghall-iskopijiet ta’ dan il-punt, impriza sussidjarja ta’
impriza sussidjarja ghandha wkoll tkun ikkunsidrata
tal-impriza principali fuq dawk is-sussidjarji.

() GU L 193, 18.7.1983, p. 1.

(h)

“Awtoritajiet kompetenti” tfisser l-awtoritajiet nazzjonali
ta’ Stati Membri li ghandhom is-setgha bil-ligi jew ir-rego-
lamentazzjoni li jissorveljaw -AIFM;

“Awtoritajiet
tfisser:

kompetenti”  fir-rigward tad-depozitarju

(i) jekk id-depozitarju huwa istituzzjoni ta’ kreditu awto-
rizzata skont id-Direttiva 2006/48/KE, l-awtoritajiet
kompetenti kif definiti fil-punt (4) tal-Artikolu 4
taghh,

(i) jekk id-depozitarju huwa ditta ta’ investiment awto-
rizzata skont id-Direttiva 2004/39/KE, l-awtoritajiet
kompetenti kif definiti fil-punt (22) tal Artikolu 4(1)
taghha,

(i) jekk id-depozitarju jaqa' fkategorija ta’ istituzzjoni
msemmija fil-punt (c) tal-ewwel subparagrafu tal-Arti-
kolu 21(3) ta’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet nazzjonali
tal-Istat Membru ta’ domicilju li ghandhom is-setgha
permezz ta’ ligi jew regolamentazzjoni li jissorveljaw
tali kategoriji ta’ istituzzjoni,

(iv) jekk id-depozitarju huwa entitd msemmija fit-tielet
subparagrafu tal-Artikolu 21(3) ta’ din id-Direttiva, I-
awtoritajiet nazzjonali tal-Istat Membru li fih it-tali
entita ghandha l-uffic¢ju registrat taghha u i
ghandhom is-setgha permezz ta’ ligi jew regolamen-
tazzjoni li jissorveljaw it-tali entita jew, il-korp
kompetenti ufficjali li jirregistra jew jissorvelja t-tali
entita skont ir-regoli professjonali u deontologici

applikabbli ghaliha,

(v) jekk id-depozitarju huwa mahtur bhala depozitarju
ghal AIF mhux tal-UE fkonformita mal-punt (b) tal-
Artikolu 21(5) ta’ din id-Direttiva, u ma’ jaqghax fl-
ambitu tal-punti (i) sa (iv) ta’ dan il-punt, l-awtoritajiet
nazzjonali rilevanti tal-pajjiz terz li fih id-depozitarju
ghandu l-uffic¢ju registrat tieghu;

“awtoritajiet kompetenti ta’ AIF tal-UE” tfisser l-awtoritajiet
nazzjonali ta’ Stat Membru li ghandhom is-setgha permezz
ta’ ligi jew regolamenti li jissorveljaw 1-AlIFs;

“kontroll” tfisser kontroll kif definit fl-Artikolu 1 tas-Seba’
Direttiva tal-Kunsill 83/349/KEE;
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()  “stabbilit” tfisser:
(i) ghal AIFM, “li jkollu l-uffic¢ju registrat tieghu fi”,

(ii) ghal AIF, “awtorizzat jew registrat fi", jew, jekk I-AIF
huwiex awtorizzat jew registrat, “li jkollu l-uffic¢ju
registrat tieghu fi”,

(iti) ghal depozitarju, “li jkollu l-uffic¢ju registrat jew il-
fergha tieghu fi”,

(iv) ghar-rapprezentant legali li huwa persuna guridika, “li
jkollu l-uffic¢ju registrat jew il-fergha tieghu fi”,

(v) ghar-rapprezentant legali li huwa persuna fizika
“domiciljat fi";

(k)  “AlIF tal-UE” tfisser:

(i) AIF li huwa awtorizzat jew registrat fi Stat Membru
skont il-ligi nazzjonali applikabbli, jew

(i) AIF li mhuwiex awtorizzat jew registrat fi Stat
Membru, izda ghandu l-ufficcju registrat ufjew I-
uffi¢c¢ju principali fi Stat Membru;

()  “AIFM tal-UE” tfisser kwalunkwe AIFM li ghandu l-uffic¢ju
registrat tieghu fi Stat Membru tal-Unjoni Ewropea;

(m) “AlF ta’ alimentazzjoni” tfisser AIF li:

(i) jinvesti tal-anqas 85 % tal-assi tieghu funitajiet jew
ishma ta’ AIF iehor (l-AIF principali),

(i) jinvesti tal-angas 85 % tal-assi tieghu faktar minn AIF
principali wiched meta dawk L-AIF principali
ghandhom strategiji ta’ investiment identici, jew

(iti) inkella ghandu espozizzjoni ta’ tal-anqas 85 % tal-assi
tieghu ghat-tali AIF principali;

(n) “strument finanzjarju” tfisser strument specifikat fit-
Taqsima C tal-Anness I tad-Direttiva 2004/39/KE;

(0) “kumpanija holding” tfisser kumpanija b'ishma fkumpaniji
ohra li l-iskop kummer¢jali taghha huwa dak li twettaq
strategija jew strategiji ta’ negozju permezz tas-sussidjarji
taghha, tal-kumpaniji asso¢jati maghha jew tal-partecipaz-
zjonijiet taghha sabiex tikkontribwixxi ghall-valur fit-tul
taghhom, u li tkun jew kumpanija:

(i) i topera akkont taghha u li l-ishma taghha huma
ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolamentat fl-Unjoni,
jew

(p)

(i) li mhijiex stabbilita ghall-iskop ewlieni li tiggenera
redditi ghall-investituri taghha permezz ta’ cessjoni
tas-sussidrjarji taghha jew tal-kumpaniji asso¢jati
maghha, kif ikunu jixhdu r-rapporti annwali taghha
jew dokumenti uffi¢jali ohra;

“Stat Membru ta’ domicilju tal-AIF” tfisser:

(i) l-Istat Membru li fih I-AIF huwa awtorizzat jew regis-
trat skont il-ligi nazzjonali applikabbli, jew fil-kaz ta’
awtorizzazzjonijiet jew registrazzjonijiet multipli, I-
Istat Membru li fih I-AIF ikun gie awtorizzat jew regis-
trat ghall-ewwel darba, jew

(i) jekk I-AIF mhuwiex la awtorizzat u lanqas registrat fi
Stat Membru, l-Istat Membru li fih I-AIF ghandu I-
uffic¢ju registrat tieghu ufjew l-uffic¢ju principali;

“Stat Membru ta’ domicilju tal-AIFM” tfisser I-Istat
Membru i fih [-AIFM ghandu l-ufficéju registrat tieghu;
ghall-AIFMs mhux tal-UE, kull referenza ghall-“Istat
Membru ta’ domicilju tal-AIFM” fdin id-Direttiva ghandha
tinqara “Stat Membru ta’ referenza”, kif previst fil-Kapitolu
VII;

“Stat Membru ospitanti ta’ AIFM” tfisser wahda minn
dawn li gejjin:

(i) Stat Membru, differenti mill-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju, li fih 1-AIFM tal-UE jimmanigga ta’ AIF tal-UE,

(i) Stat Membru, differenti mill-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju, li fih I-AIFM tal-UE jikkummer¢jalizza l-unitajiet
jew l-ishma ta’ AIF tal-UE,

(iii) Stat Membru, differenti mill-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju, Ii fit-territorju tieghu AIFM tal-UE jikkummerc-
jalizza l-unitajiet jew l-ishma ta’ AIFs mhux tal-UE,

(iv) Stat Membru, differenti mill-Istat Membru ta’ refe-
renza, li fih AIFM mhux tal-UE jimmanigga AlFs tal-
UE, jew

(v) Stat Membru, differenti mill-Istat Membru ta’ refe-
renza, li fih AIFM mhux tal-UE jikkummer¢jalizza 1-
unitajiet jew l-ishma ta’ AlFs tal-UE, jew

(vi) Stat Membru, differenti mill-Istat Membru ta’ refe-
renza, li fih AIFM mhux tal-UE jikkummer¢jalizza 1-
unitajiet jew l-ishma ta’ AIFs mhux tal-UE;
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(s)  “kapital inizjali” tfisser il-fondi kif imsemmija fpunt (a) u mhumiex ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolamentat

(ab)

(ac)

(b) tal-ewwel paragrafu tal-Artikolu 57 tad-Direttiva
2006/48/KE;

“emittent” tfisser emittent skont it-tifisira ta’ punt (d) tal-
Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2004/109/KE, fejn dak l-emit-
tent ghandu uffic¢ju registrat fl-Unjoni, u li I-ishma tieghu
huma ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolamentat skont
it-tifsira  tal-Artikolu  4(1), punt 14, tad-Direttiva
2004/39/KE;

“rapprezentant legali” tfisser persuna fizika domiciljata fl-
Unjoni jew persuna guridika bl-uffic¢ju registrat taghha fl-
Unjoni, u li, espressament mahtura minn AIFM mhux tal-
UE, tagixxi fisem tat-tali AIFM mhux tal-UE u li jistghu
jindirizzawha l-awtoritajiet, il-klijenti, il-korpi u I-kontro-
partijiet ghall-AIFM mhux tal-UE fl-Unjoni minflok I-AIFM
mhux tal-UE fir-rigward tal-obbligi tal-AIFM mhux tal-UE
fl-ambitu ta’ din id-Direttiva;

“leverage finanzjarju” tfisser kwalunkwe metodu li
permezz tieghu AIFM izid l-espozizzjoni ta” AIF li jimma-
nigga sew jekk permezz ta’ self ta’ flus kontanti jew titoli,
jew inkella permezz ta’ leverage finanzjarju inkorporat
fpozizzjonijiet derivattivi jew permezz ta’ kwalunkwe
mezz ichor;

“immaniggar ta’ AIF” tfisser it-twettiq, ghall-inqas, ta’ funz-
jonijiet ta’” mmaniggar ta’ investiment imsemmijin fil-punt
1(a) jew (b) tal-Anness I ghal AIF wiched jew izjed;

“kummerdjalizzazzjoni” tfisser kwalunkwe offerta jew pjaz-
zament dirett jew indirett, fuq l-inizjattiva tal-AIFM jew
fisem 1-AIFM, ta’ ishma jew unitajiet ta’ AIF li jimmanigga
lil jew ma’ investituri domic¢iljati jew li ghandhom uffi¢ju
registrat fl-Unjoni;

“AIF principali” tfisser kwalunkwe AIF li fih AIF iehor
jinvesti jew ghandu espozizzjoni fkonformita mal-punt
(m);

“Stat Membru ta’ referenza” tfisser 1-Istat Membru deter-
minat fkonformita mal-Artikolu 37(4);

“AIF mhux tal-UE” tfisser kwalunkwe AIF li mhuwiex AIF
tal-UE;

“AIFM mhux tal-UE” tfisser kwalunkwe AIFM li mhuwiex
AIFM tal-UE;

“kumpanija mhux kwotata” tfisser kumpanija li ghandha 1-
ufficéju registrat taghha fl-Unjoni li l-ishma taghha

(af)

(@)

(ak)

(al)

(am

=

skont it-tifsira tal- punt 14 tal-Artikolu 4(1), tad-Direttiva
2004/39/KE;

“fondi proprji” tfisser il-fondi proprji kif imsemmija fit-
Titolu V, Kapitolu 2, Tagsima 1 tad-Direttiva 2006/48/KE;

Impriza princ¢ipali’ tfisser impriza principali skont it-tifsira
tal-Artikoli 1 u 2 tad-Direttiva 83/349/KEE;

“intermedjarju ewlieni” tfisser istituzzjoni ta’ kreditu, ditta
ta’ investiment regolamentata jew entita ohra suggetta ghal
regolamentazzjoni prudenzjali u supervizjoni kontinwa, li
toffri servizzi lil investituri professjonali primarjament biex
tiffinanzja jew tezegwixxi transazzjonijiet fi strumenti fi-
nanzjarji bhala kontroparti u li tista’ wkoll tipprovdi
servizzi ohra bhal clearing u konkluzjoni ta’ operazzjoni-
jiet ta’ kummer¢, servizzi ta’ kustodja, self ta’ titoli, facili-
tajiet personalizzati ta’ sostenn teknologiku u operattiv;

“investitur professjonali” tfisser kwalunkwe investitur li
huma megqjus bhala klijent professjonali jew jista’, fuq
talba, jigi ttratat bhala klijent professjonali skont it-tifsira
tal-Anness II tad-Direttiva 2004/39/KE;

“holding kwalifikanti” tfisser kull holding dirett jew indirett
fAIFM li jirrapprezenta 10 % jew iktar tal-kapital jew tad-
drittijiet tal-vot, f konformita'mal-Artikoli 9 u 10 tad-
Direttiva 2004/109/KE, b’kont mehud tal-kundizzjonijiet
rigward l-aggregazzjoni tal-holding stabbiliti fl-Arti-
kolu 12(4) u (5) taghha, jew li jaghmilha possibbli i tigi
ezercitata influwenza sinifikanti fuq l-immaniggar tal-AIFM
li fiha jinzamm dan il-holding;

“rapprezentanti tal-impjegati” tfisser ir-rapprezentanti tal-
impjegati kif iddefinit fil-punt (e) tal-Artikolu 2 tad-Diret-
tiva 2002/14/KE;

“investitur bl-imnut” tfisser investitur li mhuwiex investitur
professjonali;

“sussidjarja” tfisser impriza sussidjarja kif definit fl-Artikoli
1 u 2 tad-Direttiva 83/349/KEE;

“Awtoritajiet ta’ supervizjoni” fir-riward ta’ AIFs mhux tal-
UE tfisser l-awtoritajiet nazzjonali ta’ pajjiz terz li
ghandhom is-setgha permezz ta’ ligi jew regolamentazz-
joni li jissorveljaw 1-AlFs;

“Awtoritajiet ta’ supervizjoni” fir-riward ta’ AlFs mhux tal-
UE tfisser l-awtoritajiet nazzjonali ta’ pajjiz terz li
ghandhom is-setgha permezz ta’ ligi jew regolamentazz-
joni li jissorveljaw 1-AIFMs;
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(an) “Entitajiet ta’ titolizzazzjoni b’'ghan specjali” tfisser entita-
jiet li I-ghan uniku taghhom huma li jwettqu titolizzazz-
joni jew titolizzazzjonijiet fit-tifsira tal-Artikolu 1(2) tar-
Regolament (KE) Nru 24/2009 tal-Bank Centrali Ewropew
tad-19 ta’ Dicembru 2008 dwar statistika li tittratta l-attiv
u l-passiv ta’ korporazzjonijiet vetturi finanzjarji involuti fi
transazzjonijiet ta’ titolizzazzjoni () u attivitajiet ohra li
huma adatti sabiex jintlahaq dak l-ghan;

(a0) “UCITS” tfisser impriza ghal investiment kollettiv ftitoli
trasferibbli awtorizzata fkonformita mal-Artikolu 5 tad-
Direttiva 2009/65/KE.

2. Ghallfinijiet tal-punt (ad) tal-paragrafu 1 ta’ dan I-Arti-
kolu, Artikoli 13 sa 16 tad-Direttiva 2006/49/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta' Gunju 2006 dwar l-adegwa-
tezza tal-kapital ta’ ditti ta’ investiment u istituzzjonijiet ta’
kreditu (3) ghandhom japplikaw mutatis mutandis.

3. I-Kummissjoni ghandha tadotta permezz ta’ atti ddelegati,
fkonformita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet
tal-Artikoli 57 u 58, mizuri li jispecifikaw:

(a) il-metodi ta’ leverage finanzjarju, kif definiti fil-punt (v) tal-
paragrafu 1, inkluz kwalunkwe strutturi finanzjarji ufjew
guridici li jinvolvu partijiet terzi kkontrollati mill-AlF rile-
vanti; u

(b) kif il-leverage finanzjarju ghandu jigi kkalkulat.

4. L-Awtorita Ewropea ta’ Supervizjoni (I-Awtorita Ewropea
tat-titoli u s-Swieq) (AETS) ghandha tizviluppa abbozzi ta’ stan-
dards tekni¢i u ta’ regolamentazzjoni biex tiddetermina, meta
rilevanti ghall-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva u biex tiggaran-
tixxi kundizzjonijiet uniformi ta’ applikazzjoni, it-tipi ta’ AIFM.

Qieghed jinghata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta I-
abbozzi ta’ standards teknici u ta’ regolamentazzjoni msemmija
fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 5
Determinazzjoni ta’ AIFM

1. L-Istati Membri ghandhom jiggarantixxu li kull AIF imma-
niggat fl-ambitu ta’ din id-Direttiva jkollu AIFM uniku, li ghandu
jkun responsabbli biex jizgura I-konformita ma’ din id-Direttiva.
L-AIFM ghandu jkun jew:

(a) maniger estern, li jkun persuna guridika mahtura mill-AIF
jew fisem I-AIF u li permezz ta’ din il-hatra huwa respon-
sabbli ghall-immaniggar tal-AIF (AIFM estern); jew

L 15, 20.1.2009, p. 1.

() GU
() GU L 177, 30.6.2006, p. 201.

(b) fejn il-forma guridika tal-AlF tippermetti mmaniggar intern
u fejn il-korp ta’ tmexxija tal-AIF jaghzel li ma jahtarx AIFM
estern, 1-AlF innifsu, li ghandu mbaghad ikun awtorizzat
bhala I-AIFM.

2. Fil-kazijiet meta AIFM estern ma jkun kapaci jizgura -
konformitd ma’ din id-Direttiva ghal liema jkun responsabbli
AIF jew entita ohra fismu, huwa ghandu jinforma minnufih
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tieghu
u, jekk applikabbli, lill-awtoritajiet kompetenti tal-AIF tal-UE
kkoncernat. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-AIFM ghandhom jehtiegu li I-AIFM jiehdu l-passi
necessarji biex jirrimedja din is-sitwazzjoni.

3. Jekk, minkejja l-passi msemmijin fil-paragrafu 2, jippersisti
n-nuqqas ta’ konformita, u sakemm jikkoncerna AIFM tal-UE
jew AIF tal-UE, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-AIFM ghandhom jehtiegu li 1-AIFM jirrizenja
minn dak I-AIF. Fdak il-kaz, I-AIF m’ghandux jigi kkummercja-
lizzat aktar fl-Unjoni. Jekk tikkoncerna AIFM mhux tal-UE i
timmanigga AIF mhux tal-UE, l-AIF m'ghandux jigi kkummerc-
jalizzat aktar fl-Unjoni. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-AIFM ghandhom jinfurmaw minnufih
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM.

KAPITOLU 1II
AWTORIZZAZZJONI TAL-AIFM
Artikolu 6
Kundizzjonijiet ghall-bidu tal-attivitajiet bhala AIFM

1. L-stati Membru ghandhom jizguraw li l-ebda AIFMs ma
jimmaniggaw AlFs sakemm ma jkunux gew awtorizzati skont
din id-Direttiva.

AIFMs awtorizzati skont din id-Direttiva ghandhom jikkon-
formaw dejjem mal-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni stabbi-
lita fdin id-Direttiva.

2. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li l-ebda AIFM estern
ma ghandu jidhol fattivitajiet ohra ghajr dawk imsemmijin fl-
Anness I ta’ din id-Direttiva u l-immaniggar addizzjonali tal-
UCITS  suggett ghall-awtorizzazzjoni skont  id-Direttiva
2009/65/K.

3. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li l-ebda AIF imma-
niggat internament ma ghandu jidhol fattivitajiet ohra ghajr 1-
immaniggar intern ta’ dan 1-AIF fkonformita mal-Anness I

4. Permezz ta’ deroga mill-paragrafu 2, l-Istati Membri
jistghu jawtorizzaw AIFM estern biex jipprovdi s-servizzi li

gejjin:

(a) l-immaniggar ta’ portafolji ta’ investimenti, inkluzi dawk li
jappartjenu lil fondi tal-pensjoni u istituzzjonijiet ghall-prov-
vediment ta’ rtirar okkupazzjonali fkonformita mal-Arti-
kolu 19(1) tad-Direttiva 2003/41/fkonformita ma’ mandati
moghtija minn investituri fuq bazi diskrezzjonali u individ-
walizzata;
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(b) servizzi awziljarji li jinkludu:
(i) konsulenza dwar l-investiment;

(i) zamma fis-sikur u amministrazzjoni fir-rigward ta’
ishma jew unitajiet ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv;

(ili) riceviment u trasmissjoni ta’ ordnijiet frelazzjoni ma’
strumentifinanzjarji.

5. L-AIFMs ma ghandhomx ikunu awtorizzati fl-ambitu ta’
din id-Direttiva biex jipprovdu:

(a) is-servizzi msemmijin fil-paragrafu 4 biss;

(b) is-servizzi awziljarji msemmijin fil-punt (b) tal-paragrafu 4
minghajr ma jkunu awtorizzati wkoll biex jipprovdu s-
servizzi msemmijin fil-punt (a) tal-paragrafu 4;

(c) l-attivitajiet imsemmijin fil-punt 2 tal-Anness I biss; jew

(d) is-servizzi msemmijin fil-punt 1(a) tal-Anness I minghajr ma
jipprovdu ukoll is-servizzi msemmijin fil-punt 1(b) tal-
Anness I jew vici versa.

6. L-Artikolu 2(2) u I-Artikoli 12, 13 u 19 tad-Direttiva
2004/39/KE ghandhom japplikaw ghall-provvista tas-servizzi
msemmijin fil-paragrafu 4 ta’ dan I-Artikolu min-naha tal-ATFM.

7. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li I-AIFMs jipprovdu
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat  Membru ta’ domicilju
taghhom l-informazzjoni li jehtiegu ghall-monitoragg tal-
konformita mal-kundizzjonijiet imsemmijin fdin id-Direttiva f
kull hin.

8. Id-ditti ta’ investiment awtorizzati skont id-Direttiva
2004/39/KE u l-istituzzjonijiet ta’ kreditu awtorizzati skont id-
Direttiva 2006/48/KE ma ghandhomx ikunu mehtiega jiksbu
awtorizzazzjoni skont din id-Direttiva sabiex jipprovdu servizzi
ta’ investiment bhal immaniggar ta’ portafolji individwali fir-
rigward ta’ AlIFs. Madankollu, id-ditti ta’ investiment ghandhom,
direttament jew indirettament, joffru unitajiet jew ishma ta’ AIFs
lil, jew jew jippjazzaw ma’, investituri fl-Unjoni, biss safejn 1-
unitajiet jew l-ishma jistghu jigu kkummer¢jalizzati skont din id-
Direttiva.

Artikolu 7
Applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li 1-AIFM japplikaw
ghal awtorizzazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju.

2. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li AIFM li japplika ghal
awtorizzazzjoni ghandu jipprovdi l-informazzjoni relatata mal-
AIFM lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
tieghu:

(a) informazzjoni dwar il-persuni li effettivament jizvolgu n-
negozju tal-AIFM;

(b) informazzjoni dwar l-identitajiet tal-azzjonisti jew il-membri
tal-AIFM, kemm jekk humiex persuni diretti jew indiretti,

u l-ammonti ta’ dawk il-partecipazzjonijiet;

(c) programm ta’ attivita li jistabbilixxi l-istruttura organizzat-
tiva tal-AIFM, inkluz informazzjoni dwar kif I-AIFM ghandu
l-intenzjoni jikkonforma mal-obbligi tieghu skont il-Kapitoli
II, I, IV, u fejn applikabbli, il-Kapitoli V, VI, VII u VII

(d) informazzjoni dwar il-linji politi¢i u l-pratti¢i ta’ rimuneraz-
zjoni skont 1-Artikolu 13;

(e) informazzjoni dwar l-arrangamenti ghad-delega u ghas-
sottodelega lil partijiet terzi tal-funzjonijiet kif imsemmija
fl-Artikolu 20.

3. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu i AIFM li japplika ghal
awtorizzazzjoni ghandu wkoll jipprovdi l-informazzjoni li gejja
dwar I-AIF li jkun bishiebu jimmanigga lill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tieghu:

(a) informazzjoni dwar l-istrategiji ta’ investiment inkluzi t-tipi
ta’ fondi sottostanti fkaz li I-AIF huwa fond ta’ fondi u I-
politika tal-AIFM fir-rigward tal-uzu tal-leverage finanzjarju,
u l-profili tar-riskju u karatteristi¢ci ohra tal-AIF li jimma-
nigga jew bihsiebu jimmanigga, inkluza l-informazzjoni
dwar I|-Istati Membri jew il-pajjizi terzi li fihom tali AlIFs
huma stabbiliti jew mistennija li jkunu stabbiliti;

(b) informazzjoni dwar il-post fejn 1-AIF principali huwa stabb-
ilit jekk I-AIF huwa AIF ta’ alimentazzjoni;

(c) ir-regoli jew l-istrumenti tal-inkorporazzjoni ta’ kull AIF li I-
AIFM bihsiebu jimmanigga;

(d) informazzjoni dwar l-arrangamenti ghall-hatra tad-depozi-
tarju fkonformita mal-Artikolu 21 ghal kull AIF li I-AIFM
bishiebu jimmanigga;

(¢) kwalunkwe informazzjoni addizzjonali msemmija fl-Arti-
kolu 23(1) ghal kull AIF li I-AIFM jimmanigga jew li
bihsiebu jimmanigga.

4. Fejn kumpanija tal-immaniggar hija awtorizzata skont id-
Direttiva 2009/65/KE (‘kumpanija tal-immaniggar UCITS”) u
tapplika ghal awtorizzazzjoni bhala AIFM fl-ambitu ta’ din id-
Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jehtiegu 1-
kumpanija tal-immaniggar UCITS tipprovdi informazzjoni jew
dokumenti li l-kumpanija tal-immaniggar UCITS diga tkun
ipprovdiet meta applikat ghal awtorizzazzjoni fl-ambitu tad-
Direttiva 2009/65/KE, bil-kundizzjoni li t-tali informazzjoni
jew dokumenti jibqghu aggornati.
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5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinformaw lill-AETS
fuq bazi trimestrali bl-awtorizzazzjonijiet moghtija jew irtirati
fkonformita ma’ dan il-Kapitolu.

L-AETS ghandha zzomm registru pubbliku centrali li jidentifika
kull AIFM awtorizzat fl-ambitu ta’ din id-Direttiva, lista tal-AIF
immaniggat ufjew ikkummer¢jalizzati fl-Unjoni mit-tali AIFM u
l-awtoritajiet kompetenti ghal kull tali AIFM. Ir-registru ghandu
jkun disponibbli fformat elettroniku.

6.  Bil-ghan li tigi garantita armonizzazzjoni koerenti ma’ dan
l-Artikolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici
ta’ regolamentazzjoni biex tispecifika l-informazzjoni li ghandha
tkun ipprovduta lill-awtoritajiet kompetenti fl-applikazzjoni
ghall-awtorizzazzjoni tal-AIFM, inkluz il-programm tal-attivita.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta I-
abbozzi ta’ standards teknici u ta’ regolamentazzjoni msemmija
fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010

7. Bil-ghan li jigu garantiti kundizzjonijiet uniformi tal-app-
likazzjoni ta’ dan l-Artikolu, 1-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’
standards tekni¢i u ta’ implimentazzjoni biex tiddetermina
forom, mudelli u proceduri standard ghall-provvista ta’ infor-
mazzjoni prevista fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 6.

Qieghed jinghata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta stan-
dards tekni¢i u ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subpa-
ragrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 8
Kundizzjonijiet ghall-ghoti tal-awtorizzazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-AIFM ma ghandhomx jaghtu awtorizzazzjoni hlief jekk:

(@) huma jkunu sodisfatti li I-AIFM jkun jista’ jissodisfa l-kun-
dizzjonijiet ta’ din id-Direttiva;

-AIFM jiddisponi minn bizzejjed kapital inizjali u fondi
(b) 1 jiddisp bizzejjed kapital jali u fond
proprji fkonformita mal-Artikolu 9;

(c) il-persuni li effettivament jmexxu n-negozju tal-AIFM
ikollhom reputazzjoni tajba bizzejjed u jkollhom esperjenza
bizzejjed ukoll fir-rigward tal-istrategiji ta’ investiment
segwiti mill-AlFs immaniggati mill-AIFM, l-ismijiet ta’
dawk il-persuni u ta’ kull persuna li jigu inkarigati warajhom
ikunu kkomunikati minnufih lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM u t-tmexxija tan-
negozju tal-AIFM tkun deciza mill-ingas minn zewg persuni
li jissodisfaw dawn il-kundizzjonijiet;

(d) l-azzjonisti jew il-membri tal-AIFM li ghandhom holdings
kwalifikattivi jkunu idonei b’kont mehud tal-htiega li jkun
zgurat mmaniggar tajjeb u prudenti tal-AIFM; u

(e) l-uffic¢ju principali u l-uffic¢ju registrat tal-AIFM ikunu fl-
istess Stat Membru.

L-awtorizzazzjoni ghandha tkun valida ghall-Istati Membri
kollha.

2. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri l-ohra involuti
ghandhom jigu kkonsultati minn qabel tinghata l-awtorizzazz-
joni lill AIFMs li gejjin:

(a) sussidjarja ta’ AIFM iehor, ta’ kumpanija tal-immaniggar
UCITS ta’ ditta ta’ investiment, ta’ istituzzjoni ta’ kreditu
jew ta’ impriza tal-assigurazzjoni awtorizzata fi Stat Membru
iehor;

(b) sussidjarja tal-impriza principali ta’ AIFM iehor, ta’ kumpan-
nija tal-immaniggar UCITS, ta’ ditta ta’ investiment, ta’ isti-
tuzzjoni ta’ kreditu jew ta’ impriza tal-assigurazzjoni awto-
rizzata fi Stat Membru ichor; u

(c) kumpanija kkontrollata mill-istess persuni fizi¢i jew guridici
bhal dawk li jikkontrollaw AIFM iehor, kumpanija tal-imma-
niggar UCITS, ditta ta’ investiment, istituzzjoni ta’ kreditu
jew impriza tal-assigurazzjoni awtorizzata fi Stat Membru
iehor.

3. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandhom jirrifjutaw l-awtorizzazzjoni fejn l-ezercizzju effettiv
tal-funzjonijiet supervizorji taghhom jigi ostakolat minn
kwalunkwe minn dawk li gejjin:

(a) rabtiet mill-qrib bejn I-AIFM u persuni fizi¢i jew guridici
ohra;

(b) il-ligijiet, ir-regolamenti jew id-dispozizzjonijiet amministrat-
tivi ta’ pajjiz terz li jirregolaw persuni fizici jew guridici li 1-
AIFM ghandu rabtiet mill-qrib maghhom;

(c) diffikultajiet involuti fl-infurzar ta’ dawk il-ligijiet, regola-
menti jew dispozizzjonijiet amministrattivi.

4. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-AIFM jistghu jirrestringu l-ambitu tal-awtorizzazzjoni, parti-
kolarment fir-rigward tal-istrategiji ta’ investiment ta’ AIF li I-
AIFM ghandu l-permess jimmanigga.

5. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-AIFM ghandhom jinfurmaw bil-miktub lill-applikant, fi
zmien tliet xhur mis-sottomissjoni tal-applikazzjoni mimlija,
tkunx inghatat l-awtorizzazzjoni jew le. L-awtoritajiet kompe-
tenti jistghu jipprorogaw dan il-perijodu sa tliet xhur addizzjo-
nali ohra, jekk dan iqisuh necessarju minhabba cirkostanzi
specifici tal-kaz u wara li jkunu nnotifikaw lill-AIFM fdan is-
sens.

Ghall-finijiet ta’ dan il-paragrafu, applikazzjoni titqies kompleta
jekk I-AIFM ikun ipprezenta mill-inqas l-informazzjoni msem-
mija fil-punti (a) sa (d) tal-Artikolu 7(2) u fil-punti (a) u (b) tal-
Artikolu 7(3).
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L-AIFM jista’ jibda jimmanigga AlFs bl-istrategiji ta’ investiment
imsemmijin fil-applikazzjoni fkonformita mal-punt (a) tal-Arti-
kolu 7(3) fl-Istat Membru ta’ domicilju taghhom malli tinghata
l-awtorizzazzjoni, izda mhux qabel xahar wara li jkun ippre-
zenta kwalunkwe informazzjoni niegsa kif imsemmi fil-punt (e)
tal-Artikolu 7(2) u fil-punti (), (d) u (e) tal-Artikolu 7(3).

6.  Bil-ghan li tigi garantita armonizzazzjoni koerenti ma’ dan
l-Artikolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici
ta’ regolamentazzjoni biex tispecifika:

(a) ir-rekwiziti applikabbli ghall-AIFMs skont il-paragragu 3;

(b) ir-rekwiziti applikabbli ghall-azzjonisti u ghall-membri
b’holdings kwalifikattivi msemmijin fil-punt (d) tal-paragra-
fu 1,

(c) l-ostakli li jafu jipprevjenu l-ezercizzju effettiv tal-funzjoni-
jiet ta’ supervizjoni tal-awtoritajiet kompetenti.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta I-
istandards tekni¢i u ta’ regolamentazzjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 9
Kapital inizjali u fondi proprji

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li AIFM li huwa AIF
immaniggat internament ikollu kapital inizjali ta’ mill-inqas
EUR 300 000.

2. Fejn AIFM huwa mahtur bhala maniger estern ta’ AlFs, I-
AIFM ghandu jkollu kapital inizjali ta’ mill-ingas EUR 125 000.

3. Fejn il-valur tal-portafolji tal-AlFs immaniggati mill-AIFM
jeccedi EUR 250 miljun, I-AIFM ghandu jipprovdi ammont ad-
dizzjonali mill-fondi proprji. Dak l-ammont addizzjonali ta’
fondi proprji ghandu jkun ugwali ghal 0.02 % tal-ammont li
bih il-valur tal-portafolji tal-AIFM jec¢cedi EUR 250 miljun
izda t-total rikjest tal-kapital inizjali u l-ammont addizzjonali,
madankollu, ma ghandhomx jeccedu EUR 10 miljun.

4. Ghall-finijiet tal-paragrafu 3, I-AIF immaniggat mill-AIFM,
inkluz AIF li ghalih I-AIFM iddelega funzjonijiet fkonformita
mal-Artikolu 20 izda eskluzi l-portafolji tal-AlF li 1-AIFM qed
jimmanigga taht delega, ghandhom jitqiesu li huma l-portafolji
tal-AIFM;

5. Irrispettivament millparagrafu 3, il-fondi proprji tal-AIFM
ma ghandhom qatt ikunu anqgas mill-ammont mehtieg skont I-
Artikolu 21 tad-Direttiva 2006/49/KE.

6. L-Istati Membri jistghu jawtorizzaw lill-AIFMs biex ma
jipprovdux sa 50 % tal-ammont addizzjonali ta’ fondi proprji
msemmijin fil-paragrafu 3 jekk huma jibbenefikaw minn garan-
zija tal-istess ammont moghtija minn istituzzjoni ta’ kreditu jew

minn impriza tal-assigurazzjoni li ghandha l-uffic¢ju registrat
taghha fi Stat Membru, jew fpajjiz terz fejn tkun suggetta
ghal regoli prudenzjali kkunsidrati mill-awtoritajiet kompetenti
bhala ekwivalenti ghal dawk stabbiliti mil-ligi tal-Unjoni.

7. Biex ikopru r-riskji potenzjali ta’ responsabbilta professjo-
nali li jirrizultaw minn attivitajiet li 1-AIFM jista’ jmexxi skont
din id-Direttiva, kemm AlFs immaniggati internament kif ukoll
AIFMs esterni ghandhom jew:

(a) ikunu jiddisponu minn fondi proprji li huwa xierqa biex
ikopru riskji potenzjali ta’ responsabbilta li jirrizultaw
minn negligenza professjonali; jew

(b) ikunu fil-pussess ta’ assigurazzjoni ta’ indennizz professjo-
nali xierqa kontra r-responsabbilta li tirrizuta minn negli-
genza professjonali li tkun xierqa ghar-riskji koperti.

8. Il-fondi proprji, inkluz kull fond proprju addizzjonali
msemmi fil-punt (a) tal-paragrafu 7, ghandhom ikunu investiti
fattiv likwidu jew attiv li jista’ jingaleb fil-pront fkontanti fter-
minu qasir u ma ghandhomx jinkludu pozizzjonijet spekulattivi.

9.  I-Kummissjoni ghandha tadotta permezz ta’ atti ddelegati,
fkonformita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet
tal-Artikoli 57 u 58, mizuri fir-rigward tal-paragrafu 7 ta’ dan
I-Artikolu:

(a) ir-riskji li ghandhom ikunu koperti minn fondi proprji ad-
dizzjonali jew mill-assigurazzjoni ta’ indennizz professjonali;

(b) il-kundizzjonijiet ghad-determinazzjoni tal-idoneita tal-fondi
proprji addizzjonali jew il-kopertura tal-assigurazzjoni ta’
indennizz professjonali; u

(¢) il-mod ta’ determinazzjoni tal-adegwamenti li ghaddejjin tal-
fondi proprji addizzjonali jew tal-kopertura tal-assigurazzjo-
ni ta’ indennizz professjonali.

10.  Bl-eccezzjoni tal-paragrafi 7 u 8 u tal- atti ddelegati
adottati skont il-paragrafu 9, dan I-Artikolu ma ghandux
japplika ghal AIFMs li huma wkoll awtorizzati bhala kumpaniji
tal-immaniggar UCITS.

Artikolu 10
Bidliet fl-ambitu tal-awtorizzazzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li I-AIFMs, qabel I-im-
plimentazzjoni, jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju bi kwalunkwe bidla materjali tal-kundizz-
jonijiet ghall-awtorizzazzjoni inizjali, partikolarment il-bidliet
materjali tal-informazzjoni pprovduta fkonformita mal-Arti-
kolu 7.
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2. Jekk l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju jiddeciedu li jimponu restrizzjonijiet jew jirrifjutaw dawk il-
bidliet, huma ghandhom, fi zZmien xahar minn meta tasal in-
notifika, jinfurmaw lill-AIFM. L-awtoritajiet kompetenti jistghu
jipprorogaw dan il-perijodu sa xahar, jekk jikkundraw li dan
li jkunu nnotifikaw [ill-AIFM fdan is-sens. Dawn il-bidliet
ghandhom jigu implimentati Jekk l-awtoritajiet kompetenti rile-
vanti ma jopponux il-bidliet fi zmien il-perijodu ta’ valutazzjoni.

Artikolu 11
Irtirar tal-awtorizzazzjoni

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju tal-
AIFM jistghu jirtiraw l-awtorizzazzjoni mahruga lil AIFM fejn
-AIFM:

(a) ma jaghmilx uzu mill-awtorizzazzjoni fi Zmien 12-il xahar,
jirrinunzja espressament ghall-awtorizzazzjoni jew ikun
waqqaf l-attivita koperta minn din id-Direttiva ghas-sitt
xhur precedenti, sakemm Il-Istat Membru kkoncernat ma
jkunx ippreveda li l-awtorizzazzjoni tiskadi fkazijiet bhal
dawn;

(b) ikun kiseb l-awtorizzazzjoni permezz ta’ dikjarazzjonijiet
foloz jew permezz ta’ kwalunkwe mezz irregolari ichor;

(c) ma jibgax jissodisfa I-kundizzjonijiet li skonthom ikun
inghatat l-awtorizzazzjoni;

(d) ma jibgax jikkonforma mad-Direttiva 2006/49/KE fkaz li I-
awtorizzazzjoni tieghu tkopri wkoll is-servizz diskrezzjonali
ta’ mmaniggar tal-portafolji msemmi fil-punt (a) tal- Arti-
kolu 6(4) ta’ din id-Direttiva;

(e) ikun kiser serjament jew sistematikament id-dispozizzjonijiet
adottati skont din id-Direttiva; jew

(f) jaqa’ taht kwalunkwe wiched mill-kazijiet fejn il-ligi nazzjo-
nali, rigward materji barra mill-ambitu ta’ din id-Direttiva,
jipprevedi l-irtirar.

KAPITOLU III
KUNDIZZJONIJIET OPERATTIVI GHALL-AIFMS
TAQSIMA 1
Rekwiziti generali
Artikolu 12
Princ¢ipji generali

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, I-AIFMs f kull hin:

(a) jagixxu onestament, bil-kapacita, attenzjoni u diligenza
dovuta u fmod gust fit-tmexxija tal-attivitajiet taghhom;

(b) jagixxu fl-ahjar interessi tal-AlFs jew tal-investituri tal-AlFs li
huma jimmaniggaw u l-integrita tas-suq;

() ikollhom u juzaw b’'mod effikaci r-rizorsi u l-proceduri li
huma necessarji ghall-prestazzjoni tajba tal-attivitajiet tan-
negozju taghhom;

(d) jiehdu Il-passi ragonevoli kollha biex jevitaw il-kunflitti ta’
interessi u, meta dawn ma jistghux jigu evitati, biex jidenti-
fikaw, jimmaniggaw u jissorveljaw, u meta japplika, jizvelaw,
dawk il-kunflitti ta’ interess bil-ghan li jipprevjenuhom milli
jolqtu negattivament l-interessi tal-AlFs u l-investituri
taghhom u biex jiggarantixxu li I-AlFs li huma jimmaniggaw
huma ttrattati b'mod gust;

(e) jikkonformaw mar-rekwiziti ta’ regolamentazzjoni kollha
applikabbli  ghat-tmexxija  tal-attivitajiet  tan-negozju
taghhom sabiex jippromwovu l-ahjar interessi tal-AIF jew
tal-investituri tal-AIF li huma jimmaniggaw u tal-integrita
tas-sug;

(f) jittratta l-investituri kollha tal-AIF b'mod gust.

L-ebda investitur fAIF m’ ghandu jikseb trattament preferenzjali,
sakemm tali trattament preferenzjali ma jigix zvelat fir-regoli
jew l-istrumenti tal-inkorporazzjoni tal-AlF rilevanti.

2. Kull AIFM li l-awtorizzazzjoni tieghu tkopri wkoll is-
servizz ta’ mmaniggar diskrezzjonali ta’ portafolji msemmi fil-
punt (a) tal-Artikolu 6(4):

(a) ma ghandhux jinghata l-permess jinvesti l-portafoll kollu ta’
klijent, jew parti minnu, funitajiet jew ishma tal-AIF li
jimmanigga, sakemm ma jircevix approvazzjoni generali
minn qabel mill-kijent;

(b) ghandu, fir-rigward tas-servizzi msemmija fl-Artikolu 6(4)
jkun suggett ghad- Direttiva 97/9/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tat-3 ta’ Marzu 1997 dwar skemi ta’ kumpens
ghall-investitur (!).

3. I-Kummissjoni ghandha tadotta permezz ta’ atti ddelegati,
fkonformita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet
tal-Artikoli 57 u 58, mizuri li jispecifikaw il-kriterji li jridu
jintuzaw mill-awtoritajiet kompetenti rilevanti biex jivvalutaw
jekk 1-AIFMs jikkonformawx mal-obbligi taghhom skont il-pa-
ragrafu 1.

() GU L 84, 26.3.1997, p. 22.
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Artikolu 13
Rimunerazzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li 1-AIFMs ikollhom
linji politi¢i u pratti¢i ta’ rimunerazzjoni ghal dawk il-kategoriji
ta’ persunal, inkluz il-kapijiet fl-amministrazzjoni, il-persuni li
jiehdu r-riskju, funzjonijiet ta’ kontroll, u kwalunkwe impjegat li
jircievi rimunerazzjoni totali li jpoggihom fl-istess ammonti ta’
rimunerazzjoni bhall-kapijiet fl-amministrazzjoni u l-persuni li
jiehdu r-riskju, li l-attivitajiet professjonali taghhom ikollhom
impatt materjali fuq il-profili tar-riskju tal-AIFMs jew tal-AlFs
li huma jimmaniggaw, li jkunu konsistenti ma’ u jippromwovu
mmaniggar effikaci u soda tar-riskji u li ma jheggux it-tehid ta’
riskji li ma jkunx konsistenti mal-profili tar-riskju, ir-regoli jew
l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-AlFs li huma jimmaniggaw.

L-AIFMs ghandhom jiddeterminaw il-linji politici u l-prattici
ta’ rimunerazzjoni fkonformitda ma’ dak li hemm stabbilit fl-
Anness 1L

2. L-AETS ghandha tizgura l-ezistenza ta’ linji gwida dwar
linji politi¢i ta’ rimunerazzjoni sodi li jikkonformaw mal-prin-
¢ipji stabbiliti fl-Anness IL Il-linji gwida ghandhom igisu l-prin-
¢ipji dwar linji politi¢i ta’ rimunerazzjoni sodi stabbiliti fir-Rakk-
omandazzjoni 2009/384/KE dwar il-linji politi¢i ta’ rimuneraz-
zjoni fis-settur tas-servizzi finanzjarji, id-daqs tal-AIFM u d-dags
tal-AIF li jimmaniggaw, l-organizzazzjoni interna taghhom kif
ukoll in-natura, l-ambitu u l-kumplessita tal-attivitajiet taghhom.
L-AETS ghandha tikkoopera mill-qrib mal-Awtorita Ewropea ta’
Supervizjoni (Awtorita Bankarja Ewropea) (ABE).

Artikolu 14
Kunflitti ta’ interess

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li -AIFMs jiehdu I-
passi ragonevoli kollha biex jidentifikaw il-kunflitti ta’ interess
li jinbtu matul l-immaniggar ta’ AIFs bejn:

(@) 1-AIFM, inkluz il-manigers taghhom, l-impjegati jew
kwalunkwe persuna direttament jew indirettament konnessa
mal-AIFM permezz tal-kontroll, u I-AIF immaniggati mill-
AIFM jew investituri fdak I-AIF;

(b) AIF wiehed jew l-investituri ta’ dan I-AIF u AIF iehor jew l-
investituri fdak I-AIF,

(c) 1-AIF jew l-investituri fdak 1-AIF u klijent ichor tal-AIFM;

(d) 1-ATF jew l-investituri fdak I-AIF u UCITS immaniggata mill-
AIFM jew mill-investituri fdak 1-UCITS; jew

() zewg klijenti tal-AIFM.

L-AIFMs ghandhom izommu u joperaw arrangamenti organiz-
zattivi u amministrattivi effikaci bl-ghan li jiehu I-passi ragone-
voli kollha mahsuba biex jidentifikaw, jimpedixxu, jimmaniggaw
u jissorveljaw il-kunflitti ta’ interess bil-ghan li jevita li jkollhom
effett negattiv fuq l-interessi tal-AlFs u l-investituri taghhom.

L-AIFMs ghandhom jissegregaw, fl-ambjent operattiv taghhom,
il-kompiti u r-responsabbiltajiet li jistghu jitgiesu bhala inkom-
patibbli ma’ xulxin jew li potenzjalment jistghu jiggeneraw
kunflitti ta’ interess sistemic¢i. L-AIFMs ghandhom jivvalutaw
jekk il-kundizzjonijiet tal-operat taghhom jistghux jinvolvu
kwalunkwe kunflitti ta’ interess materjali u jizvelahom lill-inves-
tituri tal-AlFs.

2. Fejn l-arrangamenti organizzattivi li jsiru mill-AIFM ghall-
identifikazzjoni, ghall-prevenzjoni, ghall-immaniggar u ghall-
monitoragg tal-kunflitti ta’ interess ma jkunux bizzejjed biex
jizguraw, b’kunfidenza ragonevoli, li r-riskji ta’ hsara ghall-inte-
ressi tal-investituri jigu impediti, I-AIFM ghandu jizvela I-ghamla
generali jew is-sorsi tal-kunflitti ta’ interess tal-investituri gabel
ma jidhol fnegozju fisimhom, u jizviluppa politika u proceduri
xierga.

3. Fejn I-AIFM fisem l-AlF juza s-servizzi ta’ intermedjarju
ewlieni, il-kundizzjonijiet ghandhom ikunu stabbiliti fkuntratt
bil-miktub. Partikolarment, kwalunkwe possibbilta ta’ trasferi-
ment u uzu mill-gdid tal-assi tal-AIF ghandha tkun prevista
fdak il-kuntratt u ghandha tikkonforma mar-regoli tal-AlF jew
strumenti ta’ inkorporazzjoni. Il-kuntratt ghandu jiddisponi li d-
depozitarju jkun informat bil-kuntratt.

L-AIFMs ghandhom jezercitaw hila, attenzjoni u diligenza
dovuti fl-ghazla u l-hatra ta’ intermedjarji ewlenin li maghhom
jigi konkluz kuntratt.

4. I-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati,
fkonformita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet
tal-Artikoli 57 u 58, mizuri li jispecifikaw:

(a) it-tipi ta’ kunflitti ta’ interessi msemmija fil-paragrafu 1;

(b) il-passi ragonevoli li I-AIFMs huma mistennija li jichdu fit-
termini ta’ strutturi u tal-proceduri organizzattivi u amm-
inistrattivi sabiex jidentifikaw, jimpedixxu, jimmaniggaw,
jissorveljaw u jizvelaw il-kunflitti ta’ interess.

Artikolu 15
L-immaniggar tar-riskji

1. L-AIFMs ghandhom jisseparaw mil-lat funzjonali u gerar-
kiku I-funzjonijiet tal-immaniggar tar-riskji mill-unitajiet operatt-
ivi, anke mill-funzjonijiet ta' mmaniggar ta’ portafolji.

Is-separazzjoni mil-lat funzjonali u gerarkiku tal-funzjonijiet tal-
immaniggar tar-riskji fkonformita mal-ewwel subparagrafu
ghandha tigi riveduta mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-AIFM f konformita’ mal-principju ta’
proporzjonalita, bil-hsieb 1-AIFM fi kwalunkwe kaz ghandu jkun
jippermettu  l-prestazzjoni indipendenti tal-attivitajiet ta’
mmaniggar tar-rikju u li I-process ta’ mmaniggar tar-riskju jisso-
disfa r-rekwiziti ta’ dan l-Artikolu u huwa effikaci konsistente-
ment.
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2. L-AIFMs ghandhom jimplimentaw sistemi adegwati tal-
immaniggar tar-riskji aggornati sabiex jidentifika, ikejjel u
jaghmel monitoragg xieraq tar-riskji kollha rilevanti ghal kull
strategija ta’ investiment tal-AIF u li kull AIF huwa jew jista’
jkun espost ghalihom.

L-AIFMs ghandhom jirrivedu s-sistemi tal-immaniggar tar-riskju
bi frekwenza xierqa, tal-lanqas minn darba fis-sena, u fejn neces-
sarju, jadattahom.

3. L-AIFMs ghandhom tal-lanqas:

(a) jimplimentaw process ta’ diligenza dovuta xierag, doku-
mentat u aggornat regolarment meta jinvesti fisem l-AlIF,
skont l-istrategija tal-investiment, l-ghanijiet u l-profil tar-
riskju tal-AlF;

(b) jizguraw li r-riskji asso¢jati ma’ kull pozizzjoni tal-investi-
ment tal-AlF u l-effett totali taghhom fuq il-portafoll tal-AIF
jistghu jigu identifikati, imkejla, immaniggati u sorveljati kif
jixraq fuq bazi kontinwa anke billi jintuzaw proceduri xierqa
ta’ simulazzjoni ta’ krizi;

(c) jizguraw li l-profil tar-riskju tal-AlF jikkorrispondi mad-dags,
l-istruttura tal-portafoll u l-istrategiji u l-objettivi tal-investi-
ment tal-AIF kif stabbiliti fir-regoli jew l-istrumenti tal-
inkorporazzjoni, fil-prospetti u d-dokumenti tal-offerta tal-
AlF.

4. L-AIFMs ghandhom jistabbilixxu livell massimu ta’ leve-
rage finanzjarju li huma jistaw jimpjegaw fisem kull AIF li
jimmaniggaw, kif ukoll il-punt sa fejn id-dritt tal-uzu mill-gdid
tal-kollaterali jew garanzija li jistghu jinghataw taht l-arranga-
ment ta’ leverage finanzjarju, waqt li jittiched kont, inter alia ta":

(a) it-tip tal-AlF;

(b) l-istrategija tal-AlF;

(c) is-sorsi tal-leverage finanzjarju tal-AlF;

(d) kull interkonnessjoni jew relazzjonijiet rilevanti ohra ma’
istituzzjonijiet ohrajn ta’ servizzi finanzjarji, li jistghu
joholqu riskju sistemiku;

(e) il-bzonn li jigi limitat l-esponiment ghal kwalunkwe kontro-
parti individwali;

(f) il-punt sa kemm il-leverage finanzjarju hi kollateralizzata;

©

il-proporzjon bejn l-attiv u l-passiv;

(h) id-dags u n-natura tal-attivita tal-AIFM fis-swieq ikkoncer-
nati.

5. Il-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati,
fkonformita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet
tal-Artikoli 57 u 58, mizuri li jispecifikaw:

(a) is-sistemi tal-immaniggar tar-riskji li ghandhom jintuzaw
mill-AIFMs relattivament ghar-riskji li huma jgarrbu fisem
|-AlFs li jimmaniggaw;

(b) il-frekwenza xierqa ghar-riezami tas-sistema ta’ mmaniggar
tar-riskju;

(¢) il-mod kif il-funzjoni ta’ mmaniggar tar-riskju ghandha tkun
separata mil-lat funzjonali u gerarkiku mill-unitajiet operatt-
ivi, inkluza I-funzjoni ta’” mmaniggar ta’ portafolji;

(d) is-salvagwardji specifici kontra I-kunflitti ta’ interessi msem-
mijin fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 1;

(e) ir-rekwiziti msemmijin fil-paragrafu 3.

Artikolu 16
L-immaniggar tal-likwidita

1. L-AIFMs, ghal kull ATF li jimmaniggaw li mhijiex tat-tip
maghluq minghajr leverage finanzjarju, ghandhom juzaw
sistema xierqa tal-immaniggar tal-likwidita u jadottaw proceduri
li jippermettulhom jissorvelja r-riskju ta’ likwidita tal-AIF u
jizguraw li l-profil tal-likwidita tal-investiment tal-AIF jikkon-
forma mal-obbligi sottostanti taghhom.

L-AIFMs ghandhom iwettqu regolarment simulazzjonijiet ta’
krizi, taht kundizzjonijiet ta’ likwidita normali u eccezzjonali,
li jippermettulhom jivvalutaw ir-riskju ta’ likwidita tal-AlFs u
jissorveljaw r-riskju ta’ likwidita tal-AIFs b'mod konformi.

2. L-AIFMs ghandhom jizguraw li ghal kull AIF li jimma-
niggaw l-istrategija ta’ investiment, il-profil tal-likwidita u I-poli-
tika ta’ tifdija jkunu konsistenti.

3. I-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati,
fkonformita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet
tal-Artikoli 57 u 58, mizuri li jispecifikaw:

(a) is-sistemi u l-proceduri ta’ mmaniggar tal-likwidita; u,

(b) l-allinjament tal-istrategija ta’ investiment, tal-profil tal-likwi-
dita u tal-politika ta’ tifdija stipulati fil-paragrafu 2.
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Artikolu 17
Investiment fpozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni

Sabiex tigi zgurata konsistenza transsettorajli u jitnehha l-allin-
jament hazin bejn l-interess tad-ditti li jirripakkjaw is-self f'titoli
negozjabbli u originaturi fit-tifsira tal-punt (41) tal-Artikolu 4
tad-Direttiva 2006/48/KE u AIFMs li jinvestu fdawn it-titoli jew
strumenti finanzjarji ohra fisem I-AlFs, il-Kummissjoni ghandha
tadotta, permezz ta’ atti ddelegati, fkonformita mal-Artikolu 56,
u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u 58, mizuri li
jistipulaw ir-rekwiziti fl-ogsma li gejjin:

(a) ir-rekwiziti li jehtiegu jigu ssodisfati mill-originatur, mill-
isponsor jew mill-entita mutwanti originali, sabiex AIFM
tkun tista’ tinvesti ftitoli jew strumenti finanzjarji ohra ta’
dan it-tip mahruga wara I-1 ta’ Jannar 2011 fisem I-AlFs,
inkluz rekwiziti li jizguraw li l-originatur, l-isponsor jew I-
entita mutwanti originali jZzommu interess ekonomiku nett
ta’ mhux angas minn 5 %;

(b) ir-rekwiziti kwalitattivi li jrid jigu ssodisfati minn AIFM li
tinvesti fdawn it-titoli jew strumenti finanzjarji ohra fisem
ATF wiehed jew izjed.

TAQSIMA 2
Rekwiziti ghall-organizzazzjoni
Artikolu 18
Prin¢ipji generali
1. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li I-ATFMs ghandhom

fkull hin juzaw rizorsi umani u tekni¢i adegwati u xierqa li
huma necessarji ghall-immaniggar xieraq tal-AlF.

B'mod partikulari, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
tad-domicilju tal-AIFM, waqt li jiehdu kont ukoll in-natura tal-
AlFs immaniggati mill-AIFM, ghandhom jirrikjedu li -AIFM
ikollu proceduri amministrattivi u ta’ kontabilita sodi, arranga-
menti ta’ kontroll u salvagwardja ghall-ipprocessar elettroniku
tad-data u mekkanizmi adegwati ta’ kontroll intern li jinkludu,
b'mod partikolari, regoli ghat-tranzazzjonijiet personali mill-
impjegati tieghu jew ghall-pussess jew l-immaniggar ta’ investi-
menti sabiex jinvesti ghalih innifsu u waqt li jizguraw li, ghall-
inqas, kull transazzjoni li tinvolvi 1-AIF tista’ tigi rikostruwita
skont l-origini taghha, il-partijiet ghaliha, in-natura taghha, u 1-
hin u l-post meta twettqet u li l-assi tal-AIF immaniggati mill-
AIFM jigu investiti fkonformita’ mar-regoli tal-AIF jew l-istru-
menti ta’ inkorporazzjoni u d-dispozizzjonijiet legali fis-sehh.

2. Il-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati,
fkonformita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet
tal-Artikoli 57 u 58, mizuri li jispecifikaw il-proceduri u l-arran-
gamenti kif imsemmi fil-paragrafu 1.

Artikolu 19
Valutazzjoni

1. L-AIFMs ghandhom jizguraw li, ghal kull AIF li jimma-
niggaw, jigu stabbiliti proceduri xierqa u konsistenti sabiex tkun
tista’ ssir valutazzjoni xierqa u indipendenti tal-assi tal-AlF,
fkonformita ma’ dan l-Artikolu, r-regoli nazzjonali applikabbli
u r-regli tal-AIF jew l-istrumenti tal-inkorporazzjoni.

2. Ir-regoli applikabbli ghall-valutazzjoni tal-assi u I-kalkolu
tal-valur nett tal-assi ghal kull unitd jew sehem tal-AIF
ghandhom jigu stipulati fil-ligi tal-pajjiz fejn I-AIF huwa stabbilit
ufjew fir-regoli jew l-istrumenti tal-inkorporazzjoni tal-AlIF.

3. L-AIFMs ghandhom jizguraw ukoll li l-valur nett tal-assi
ghal kull unita jew sehem tal-AIF jigi kkalkulat u zvelat lill-
investituri fkonformita ma’ dan l-Artikolu, mal-ligi nazzjonali
applikabbli u mar-regoli jew l-istrumenti tal-inkorporazzjoni tal-
AlF.

Il-proceduri ta’ valutazzjoni li jintuzaw ghandhom jizguraw li 1-
assi jigu vvalutati u l-valur nett tal-assi ghal kull unita jew
sehem jigi kkalkulat u ppubblikat mill-inqas darba fis-sena.

Jekk 1-AIF huwa tat-tip miftuh il-valtuazzjonijiet u l-kalkoli ta’
dan it-tip ghandhom jitwettqu wkoll bi frekwenza li tkun xierqa
kemm ghall-assi mizmuma mill-AIF u kemm ghall-frekwenza ta’
hrug u tifdija tieghu.

Jekk 1-AIF huwa tat-tip maghlug, il-valtuazzjonijiet u l-kalkoli ta’
dan it-tip ghandhom jitwettqu wkoll fil-kaz ta’ zieda jew tnaqqis
tal-kapital mill-AIF rilevanti.

L-investituri ghandhom jigu infurmati dwar il-valtuazzjonijiet u
l-kalkoli kif stabbilit fir-regoli jew l-istrumenti tal-inkorporaz-
zjoni rilevanti tal-AIF.

4. L-AIFMs ghandhom jizguraw li l-funzjoni tal-valutazzjoni
titwettaq:

(a) minn valutatur estern, li jkun persuna guridika jew fizika
indipendenti mill-AIF, I-AIFM u kull persuna ohra b’rabtiet
mill-qrib mal-ATF jew 1-AIFM; jew

(b) mill-AIFM innifsu, sakemm il-kompitu il-valtuazzjoni jkun
funzjonalment indipendenti mill-immaniggar tal-portafoll u
l-politika ta’ remunerazzjoni u mizuri ohra jizguraw il-miti-
gazzjoni tal-kunflitti ta’ interess u I-prevenzjoni ta’ influ-
wenza mhux xierga fuq l-impjegati.

Id-depozitarju mahtur ghal AIF m’¢handux jinhatar bhala valu-
tatur estern tal-AlF, sakemm ma jkunx funzjonalment u gerar-
kikament issepara t-twettiq tal-funzjonijiet tieghu bhala depozi-
tarju mill-kompiti tieghu ta’ valutatur estern u sakemm il-
kunflitti ta’ interess potenzjali ikunu gew identifikati, immanig-
gati, sorveljati u zvelati kif jixraq lill-investituri tal-AIF.
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5. Fejn valutatur estern ikun iwettaq il-funzjoni il-valtuaz-
zjoni, [-AIFM ghandu juri li:

(a) il-valutatur estern hu suggett ghal registrazzjoni professjo-
nali obbligatorja rikonoxxuta bil-ligi jew suggett ghal dispo-
zizzjonijiet guridi¢i jew ta’ regolamentazzjoni jew regoli
professjonali u deontologici; u

(b) il-valutatur estern jista’ jipprovdi bizzejjed garanziji profess-
jonali biex ikun jista’ jizvolgi b'mod effikaci I-funzjonijiet ta’
valtuazzjoni rilevanti fkonformita mal-paragrafi 1, 2 u 3; u

(¢) il-hatra tal-valutatur estern tikkonforma mar-rekwiziti tal-
Artikolu 20(1) u (2) u l-mizuri ta’ implimentazzjoni
taghhom permezz ta’ atti ddelegati adottati skont I-Arti-
kolu 20(7).

6.  Il-valutatur estern mahtur ma ghandux jiddelega I-funzjoni
ta’ valtuazzjoni lil parti terza.

7. L-AIFM ghandu jinnotifika l-hatra ta’ valutatur estern lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tieghu li
jistghu jirrikjedu li jinhatar valutatur estern ichor minflok, fejn
il-kundizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 5 ma jigux jew ma jibq-
ghux sodisfatti.

8.  Il-valtuazzjoni ghandha titwettaq b'mod imparzjali u bil-
hila, attenzjoni u diligenza dovuti kollha.

9.  Fejn il-funzjoni ta’ valtuazzjoni ma titwettagx minn valu-
tatur estern indipendenti, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju jistghu jirrikjedu li I-proceduri ta’ valtuaz-
zjoni ufjew il-valutazzjonijiet tal-AIFM jigu vverifikati minn
valutatur estern jew, fejn ikun xieraq, minn awditur.

10.  L-AIFMs huma responsabbli ghall-valtuazzjoni xierqa tal-
assi tal-AlF, il-kalkolu tal-valur nett tal-assi u l-pubblikazzjoni ta’
dak il-valur nett tal-assi. Ir-responsabilita tal-AIFM ghall-AIF u I-
investituri tieghu, ghaldagstant, fl-ebda kaz, m’'chandha tigi
affettwata mill-fatt li [-AIFM hatar valutatur estern.

Minkejja l-ewwel subparagrafu u irrispettivament minn
kwalunkwe arrangamenti kuntrattwali li jipprevedu mod iehor,
il-valutatur estern ghandu jkun responsabbli lejn -AIFM ghal
kwalunkwe telf li jbati I-AIFM bhala rizultat tan-negligenza
jew nuqqas intenzjonali tal-valutatur estern li jwettaq il-kompiti

tieghu.

11.  I-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddele-
gati, fkonformita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjoni-
jiet tal-Artikoli 57 u 58, mizuri li jispecifikaw:

(a) il-kriterji rigward il-proceduri ghall-valtuazzjonixierga tal-
assi u l-kalkolu tal-valur nett tal-assi ghal kull unita jew
sehem;

(b) il-garanziji professjonali li l-valutatur estern ghandu jkun
jista’ jipprovdi biex iwettaq il-funzjoni ta’ stimar b'mod effi-
kaci.

() il-frekwenza tal-valtuazzjoni imwettqga mill-AlFs tat-tip
miftuh li tkun xierqa kemm ghall-assi mizmuma mill-AIF
u kemm ghall-politika tieghu ta’ hrug u tifdija.

TAQSIMA 3
Delega tal-funzjonijiet tal-AIFM
Artikolu 20
Delega

1. L-AIFMs li jkollhom Il-intenzjoni li jiddelegaw lil partijiet
terzi l-kompitu li jezegwixxu funzjonijiet fisimhom ghandhom
jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-
domicilju taghhom qabel ma jsiru effettivi l-arrangamenti ta’
delega. Ghandu jkun hemm konformita mal-kundizzjonijiet li

gejjin:

() 1-AIFM jrid ikun jista’ jiggustifika l-istruttura ta’ delega kollha
kemm hi tieghu b’ragunijiet oggettivi;

(b) id-delegat jrid ikollu ghad-dispozizzjoni tieghu bizzejjed
rizorsi biex iwettaq il-kompiti rispettivi u l-persuni li effetti-
vament jizvolgu n-negozju tad-delegat jrid ikollhom repu-
tazzjoni tajba bizzejjed u bizzejjed esperjenza;

(c) meta d-delega tikkoncerna l-immaniggar tal-portafolji jew -
immaniggar tar-riskji, din ghandha tinghata biss lill-imprizi
li huma awtorizzati jew registrati ghall-iskop ta’ mmaniggar
ta’ assi u suggett ghal supervizjoni jew, fejn dik il-kundizz-
joni ma tistax tkun sodisfatta, suggett ghall-approvazzjoni
minn qabel biss mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju tal-AIFM;

(d) meta d-delega tikkoncerna l-immaniggar tal-portafolji jew -
immaniggar tar-riskji, din ghandha tinghata biss lill-impriza
ta’ pajjiz terz, minbarra r-rekwiziti fil-punt (c), ghandha tigi
zgurata l-kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM u l-awtorita supervi-
zorja tal-impriza;

(e) id-delega ma ghandhiex tipprevjeni l-effikacja tas-superviz-
joni tal-AIFM, u partikolarment ma tridx tipprevjeni lill-
AIFM milli jagixxi, jew lill-AIF milli tigi mmaniggata, fl-
ahjar interessi tal-investituri tieghu;

(f) 1-AIFM irid ikun jista’ juri li d-delegat huwa kwalifikat u
kapaci jezegwixxi l-funzjonijiet koncernati, li ntaghzel bl-
attenzjoni dovuta kollha u li I-AIFM huwa fpozizzjoni li
jissorvelja effikacement u fi kwalunkwe hin l-attivita ddele-
gata, li jaghti fi kwalunkwe hin istruzzjonijiet ulterjuri lid-
delegat u li jirtira d-delega b’effett immedjat meta dan ikun
fl-interess tal-investituri.
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L-AIFM ghandu jirriezamina s-servizzi pprovduti minn kull
delegat fuq bazi kontinwa.

2. L-ebda delega ta” mmaniggar ta’ portafolji jew immaniggar
ta’ riskji ma ghandha tinghata:

(a) lid-depozitarju jew lil delegat tad-depozitarju, jew

(b) kwalunkwe entitd ohra li l-interessi taghha jistghu jkunu
fkunflitt ma’ dawk tal-AIFM jew l-investituri tal-AlF,
sakemm din l-entitd tkun isseparat funzjonalment u gerar-
kikament l-ezekuzzjoni tal-kompiti taghha ta’ mmaniggar ta’
portafolji u mmaniggar tar-riskji minn kompiti ohra li
potenzjalment jistghu jkunu ta’ kunflitt, u I-kunflitti ta’ inte-
ress potenzjali jigu identifikati, immaniggati, sorveljati u
zvelati kif jixraq lill-investituri tal-AIF.

3. Ir-responsabbilta tal-AIFM lejn I-AIF u l-investituri tieghu
m’ ghandhiex tigi affettwata mill-fatt li I-AIFM ikun iddelega I-
funzjonijiet tieghu lil parti terza, jew minn kwalunkwe sottode-
lega ulterjuri, lanqas ma ghandu 1-AIFM jiddelega I-funzjonijiet
tieghu, safejn, essenzjalment, ma jkunx jista’ jibqa’ jitgies bhala 1-
maniger tal-AIF u safejn jsir entita li sservi biss bhala kaxxa tal-
ittri.

4. Il-parti terza tista’ tissottodelega kwalunkwe mill-funzjoni-
jiet iddelegati lilha sakemm jigu sodisfatti l-kundizzjonijiet li
gejjin:

(a) 1-AIFM ikun ta l-kunsens tieghu qabel is-sottodelega;

(b) 1-AIFM ikun innotifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju tieghu gabel ma jsiru effettivi l-arran-
gamenti ta’ sottodelega;

(¢) il-kundizzjonijiet stipulati fil-paragrafu 1, sakemm jinftichem
li r-referenzi kollha ghad-“delegat” jingraw bhala referenza
ghas-“sottodelegat”.

5. L-ebda sottodelega ta’ mmaniggar ta’ portafolji jew imma-
niggar ta’ riskji ma ghandha tinghata:

(a) lid-depozitarju jew lil delegat tad-depozitarju; jew

(b) kwalunkwe entita ohra li l-interessi taghha jistghu jkunu
fkunflitt ma’ dawk tal-AIFM jew l-investituri tal-AlIF,
sakemm din l-entita tkun isseparat funzjonalment u gerar-
kikament I-ezekuzzjoni tal-kompiti taghha ta’ mmaniggar ta’
portafolji u mmaniggar tar-riskji minn kompiti ohra li
potenzjalment jistghu jkunu ta’ kunflitt, u I-kunflitti ta’ inte-
ress potenzjali jigu identifikati, immaniggati, sorveljati u
zvelati kif jixraq lill-investituri tal-AIF.

Id-delegat rilevanti ghandu jirriezamina s-servizzi pprovduti
minn kull sottodelegat fuq bazi kontinwa.

6. Fejn is-sottodelegat jiddelega ulterjurment kwalunkwe
wahda mill-funzjonijiet iddelegati lilu, ghandhom japplikaw
mutatis mutandis il-kundizzjonijiet stipulati fil-paragrafu 4.

7. I-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati,
fkonformita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet
tal-Artikoli 57 u 58, mizuri li jispecifikaw:

(a) il-kundizzjonijiet biex jigu sodisfatti r-rekwiziti stabbiliti fil-
paragrafi 1, 2, 4 u 5;

(b) il-kundizzjonijiet skont liema 1-AIFM ghandu jigi meqjus li
ikun iddelega l-funzjonijiet tieghu safejn isir entita li sservi
biss bhala kaxxa tal-ittri u ma jkunx jista’ jibqa’ jitgies bhala
l-maniger tal-AIF kif stabbilit fil-paragrafu 3.

TAQSIMA 4
Depozitarju
Artikolu 21

Depozitarju

1. Ghal kull AIF li jimmanigga, I-AIFM ghandu jizgura li
jinhatar depozitarju uniku fkonformita ma’ dan l-Artikolu.

2. Il-hatra tad-depozitarju ghandha tinxtehed minn kuntratt
bil-miktub. Il-kuntratt, fost affarijiet ohra, ghandu, inter alia,
jirregola I-fluss ta’ informazzjoni meqjusa necessarja biex id-
depozitarju jkun jista’ jwettaq il-funzjonijiet tieghu ghall-AIF li
ghalih ikun inhatar bhala depozitarju, kif stabbilit fdin id-Diret-
tiva u fil-ligijiet, regolamenti jew dispozizzjonijiet amministrat-
tivi rilevanti l-ohra.

3. Id-depozitarju ghandu jkun:

(a) istituzzjoni ta’ kreditu li ghandha l-uffic¢ju registrat taghha
fl-Unjoni u li hi awtorizzata skont id-Direttiva 200648 /KE;

(b) ditta ta’ investiment li jkollha l-uffic¢ju registrat taghha fl-
Unjoni, suggett ghar-rekwiziti ta’ adegwatezza tal-kapital
skont I-Artikolu 20(1) tad-Direttiva 2006/49/KE inkluz ir-
rewizit ta’ kapital ghar-riskji operattivi u li tkun awtorizzata
skont id-Direttiva 2004/39/KE u li tipprovdi wkoll is-servizz
ancillari ta’ salvagwardja u amministrazzjoni tal-istrumenti
finazjarji ghall-kont ta’ klijent skont il-punt (1) tat-Tagsima
B tal-Anness I ghad-Direttiva 2004/39/KE; ditta ta’ investi-
ment ta’ dan it-tip, fi kwalunkwe kaz, ghandu jkollha fondi
proprji mhux inqas mill-ammont ta’ kapital inizjali msemmi
fl-Artikolu 9 tad-Direttiva 2006/49/KE; jew

(c) kategorija ohra ta’ istituzzjoni li tkun suggetta ghal regola-
mentazzjoni prudenzjali u supervizjoni kontinwa u li, fil-
21 ta’ Lulju 2011 taqa’ fl-ambitu tal-kategoriji ta’ istituzzjoni
li I-Istati Membri jkunu stabbilixxew bhala eligibbli sabiex
ikunu depozitarji taht 1-Artikolu 23(3) tad-Direttiva
2009/65/KE.
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Ghall-AIF mhux tal-UE biss, u bla hsara ghal punt (b) tal-parag-
rafu 5, id-depozitarju jista’ wkoll ikun istituzzjoni ta’ kreditu jew
kwalunkwe entita ohra tal-istess natura bhal dik tal-entitajiet
imsemmijin fil-punti (a) u (b) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan
il-paragrafu sakemm il-kundizzjonijiet fil-punt (b) tal-paragrafu
6 ikunu sodisfatti.

Barra minn dan, I-Istati Membri jistghu jippermettu li fir-rigward
ta’ AlFs li ma jiddisponu minn ebda drittijiet ta’ tifdija ezerci-
tabbli matul perijodu ta’ hames snin wara d-data tal-investimenti
inizjali u li, fkonformita mal-politika tal-investiment ewlenija
taghhom, generalment ma jinvestux fassi li jridu jinzammu
fkustodja skont il-punt (a) tal-paragrafu 8 jew generalment
jinvestu femittenti jew fkumpaniji mhux kwotati bil-ghan li
potenzjalment jiksbu kontroll fuq it-tali kumpaniji skont 1-Arti-
kolu 26, id-depozitarju jista’ jkun entita li tizvolgi funzjonijiet
depozitarji bhala parti mill-attivitajiet professjonali jew kummer-
¢jali taghha li fir-rigward taghhom hija suggetta ghal registrazz-
joni professjonali obbligatorja rikonoxxuta midl-ligi jew ghal
dispozizzjonijiet guridi¢i jew regolatorji jew regoli ta’ mgiba
professjonali u li jistghu jipprovdu bizzejjed garanziji finanzjarji
u professjonali li jippermettulha li twettaq b'mod effikaci I-funz-
jonijiet depozitarji rilevanti u tonora l-impenji inerenti fdawk il-
funzjonijiet.

4. Sabiex jigu evitati kunflitti ta’ interessi bejn id-depozitarju,
I-AIFM ufjew 1-AIF ufjew l-investituri tieghu:

(a) AIFM m’ghandux jagixxi bhala depozitarju;

(b) intermedjarju ewlieni li jagixxi bhala kontroparti ghal AIF
m’ghandux jagixxi bhala depozitarju ghal dak I-AIF, sakemm
ma jkunx funzjonalment u gerarkikament issepara t-twettiq
tal-funzjonijiet tieghu bhala depozitarju mill-kompiti tieghu
ta’ intermedjarju ewlieni u sakemm il-kunflitti ta’ interess
potenzjali ikunu gew identifikati, immaniggati, sorveljati u
zvelati kif jixraq lill-investituri tal-AIF. Id-delega mid-depo-
zitarju lil tali intermedjarju ewlieni tal-kompiti ta’ kustodja
tieghu skont il-paragrafu 11 hi permessa biss jekk jigu
sodisfatti l-kundizzjonijiet rilevanti.

5. Id-depozitarju ghandu jkun stabbilit fwiched mill-postijiet
li gejjin:

(a) ghal AIFs tal-UE, fl-Istat Membru tad-domicilju tal-AlIF;

(b) ghall-AlFs mhux tal-UE, fil-pajjiz terz fejn ikun stabbilit I-
AIF, jew fl-Istat Membru tal-AIFM li qed jimmanigga l-AlIF,
jew, fl-Istat Membru ta’ referenza tal-AIFM li jimmanigga I-
AlF.

6.  Bla hsara ghar-rekwiziti stipulati fil-paragrafu 3, il-hatra ta’
depozitarju stabbilit fpajjiz terz ghandha tkun dejjem suggetta
ghall-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri fejn hu intenz-
jonat li se jigu kkummer¢jalizzati l-unitajiet jew l-ishma
tal-AIF mhux tal-UE, u, jekk differenti, tal-Istat Membru
tad-domicilju tal-AIFM, ikunu ffirmaw arrangamenti ta’
koperazzjoni u skambju ta’ informazzjoni mal-awtoritajiet
kompetenti tad-depozitarju;

(b) id-depozitarju huwa suggett ghal regolamentazzjoni, inkluzi
r-rekwiziti ta’ kapital minimu, u supervizjoni prudenzjali
effikaci i ghandhom l-istess effett tal-ligi tal-Unjoni u li
huma effettivament infurzati;

(c) il-pajjiz terz fejn hu stabbilit id-depozitarju ma jkunx
elenkat bhala Pajjiz u Territorju mhux Kooperattivi mill-
FATEF;

(d) l-Istati Membri fejn hu intenzjonat li se jigu kkummercja-
lizzati l-unitajiet jew l-ishma tal-AIF mhux tal-UE, u, fil-kaz
li jkun differenti, l-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM,
ikunu ffirmaw ftehim mal-pajjiz terz fejn ikun stabbilit id-
depozitarju li jikkonforma kompletament mal-istandards
stabbiliti fl-Artikolu 26 tal-Mudell ta’ Konvenzjoni dwar it-
Taxxa fuq id-Dhul u fuq il-Kapital tal-OKZE u li jizgura
skambju ta’ informazzjoni effikaci fil-kwestjonijiet fiskali,
inkluzi, jekk hemm, il-ftehimiet fiskali multilaterali.

(e) id-depozitarju, kuntrattwalment, ghandu jkun responsabbli
lill-AIF, jew lill-investituri tal-AIF, b'mod konsistenti mal-
paragrafi 12 u 13 ta’ dan l-Artikolu u ghandu jagbel espres-
sament li jikkonforma mal-paragrafu 11.

Fejn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru iehor ma tagbilx mal-
valutazzjoni li tkun saret dwar l-applikazzjoni tal-punti (a), (c)
jew (e) tal-ewwel subparagrafu mill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM, l-awtoritajiet kompetenti
kkoncernati jistghu jirriferu I-kwestjoni Lll-AETS i tista’ tagixxi
fkonformita mas-setghat moghtija lilha skont I-Artikolu 19 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Abbazi tal-kriterji msemmijin fil-punt (b) tal-paragrafu 17, il-
Kummissjoni ghandha tadotta, atti ta’ implimentazzjoni li
jiddikjaraw li r-regolamentazzjoni u s-supervizjoni prudenzjali
ta’ pajjiz terz ghandhom l-istess effett bhad-dispozizzjonijiet
stabbiliti fid-dritt tal-Unjoni Ewropea u huma effettivament
infurzati. Dawk l-atti ta’ implimentazzjoni ghandhom jigu adot-
tati fkonformitd mal-procedura ta’ ezami msemmija fl-Arti-

kolu 59(2).

7. Id-depozitarju ghandu, b'mod generali, jizgura li I-flussi
tal-likwidita tal-AIF huma sorveljati kif suppost u ghandu,
b'mod partikulari, jizgura li l-hlasijiet kollha li jsiru minn inves-
tituri jew fisimhom malli tkun waslet is-sottoskrizzjoni tal-
unitajiet jew l-ishma tal-AIF u li l-flus kollha tal-AIF ikunu
gew registrati f kontijiet fkontanti miftuha fisem I-AIF jew
fisem 1-AIFM li jkun qed jagixxi fisem 1-AIF jew fisem id-depo-
zitarju li jkun qed jagixxi fisem 1-AIF ghand entita msemmija fil-
punti (a), (b) u (c) tal-Artikolu 18(1) tad-Direttiva 20067 3/KE,
jew entita ohra tal-istess natura, fis-suq rilevanti fejn ikun rikjesti
l-kontijiet fkontanti sakemm tali entita tkun suggetta ghal re-
golamentazzjoni u supervizjoni prudenzjali effikaci li ghandhom
l-istess effett bhal-ligi tal-Unjoni u li huma effettivament infur-
zati, u fkonformita mal-principji stipulati fl-Artikolu 16 tad-
Direttiva 2006/73/KE.

Fejn il-kontijiet fkontanti jinfethu fisem id-depozitarju li jagixxi
fisem l-AIF, l-ebda flus tal-entita msemmija fl-ewwel subparag-
rafu u l-ebda flus minn dawk tad-depozitarju nnifsu
m’ghandhom jigu registrati f'tali kontijiet.
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8. L-assi tal-AlF, jew, tal-AIFM li jkun qed jagixxi fisem l-AlF,
ghandhom jigu fdati lid-depozitarju bhala salvagwardja, skont
kif gej:

(a) ghal strumenti finanzjarji li jistghu jinzammu fkustodja:

(i) id-depozitarju ghandu jzomm fkustodja l-istrumenti fi-
nanzjarji kollha li jistghu jigu registrati fkont ta’ stru-
menti finanzjarji miftuh fil-kotba tad-depozitarju u I-
istrumenti finanzjarji kollha li jistghu jigu forniti fizika-
ment lid-depozitarju,

(ii

=

ghal din il-fini, id-depozitarju ghandu jizgura li dawk I-
istrumenti finanzjarji kollha i jistghu jigu registrati
fkont ta’ strumenti finanzjarji miftuh fil-kotba tad-depo-
zitarju jigu registrati fil-kotba tad-depozitarju fkontijiet
segregati  fkonformita mal-principji stipulati fl-Arti-
kolu 16 tad-Direttiva 2006/73/KE, miftuhin fisem I-
ATF jew, skont ma jista' jaghti l-kaz, fisem [-AIFM li
jkun qed jagixxi fisem I1-AIF, sabiex, fkull hin, ikunu
jistghu jigu identifikati bhala appartenenti ghall-AIF
fkonformita mal-ligi applikabbli;

(b) ghall-assi ohrajn:

(i) id-depozitarju ghandu jivverifika s-sjieda tal-AlIF, jew, l-
AIFM i jkun ged jagixxi fisem I-AIF, ta’ tali assi u
ghandu jzomm rekord ta’ dawk l-assi li ghalihom
ikun sodisfatt li I-AIF, jew, I-AIFM li jkun qed jagixxi
fisem I-AIF, ikollu s-sjieda ta’ tali assi,

(i) il-valutazzjoni jekk 1-AIF, jew, I-AIFM li jkun qged jagixxi
fisem 1-AlF, ikollux is-sjieda ghandha tkun ibbazata fuq
informazzjoni jew dokumenti pprovduti mill-AIF jew -
AIFM u, fejn tkun disponibbli, fuq evidenza esterna,

(i) lid-depozitarju ghandu jzomm ir-rekord tieghu
aggornat.

9.  Minbarra I-kompiti msemmija fil-paragrafi 7 u 8, id-depo-
zitarju ghandu:

(a) jizgura li l-bejgh, l-emissjoni, ix-xiri mill-gdid, it-tifdija u t-
thassir tal-unitajiet jew tal-ishma tal-AlF jitwettqu fkonfor-
mita mal-ligi nazzjonali applikabbli u r-regoli jew l-istru-
menti ta’ inkorporazzjoni tal-AlF;

(b) jizgura li l-valur tal-unitajiet jew tal-ishma tal-AIF jigi kkal-
kulat fkonformita mal-ligi nazzjonali applikabbli u r-regoli
jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-AIF u l-proceduri
stabbiliti fl-Artikolu 19;

(c) iwettaq l-istruzzjonijiet tal-AIFM, sakemm ma jkunux fkun-
flitt mal-ligi nazzjonali applikabbli jew ir-regoli jew l-istru-
menti ta’ inkorporazzjoni tal-AlF;

(d) jizgura li, fit-tranzazzjonijiet li jinvolvu l-assi tal-AlF, kull
konsiderazzjoni tinbaghat Lll-AIF fil-limiti taz-Zmien tas-
soltu;

(e) jizgura li d-dhul ta’ AIF jigi applikat fkonformita mal-ligi
nazzjonali applikabbli u r-regoli tal-AIF jew strumenti ta’
inkorporazzjoni.

10.  Fil-kuntest tar-rwoli rispettivi taghhom, I-AIFM u d-depo-
zitarju ghandhom jagixxu b'mod onest, gust, professjonali, indi-
pendenti u fl-interess tal-AlF jew l-investituri tal-AlF.

Depozitarju m’ ghandux iwettaq attivitajiet fir-rigward tal-AlF,
jew, I-AIFM li jkun qed jagixxi fisem I-AIF, li jistghu joholqu
kunflitti ta’ interess bejn 1-AIF, l-investituri tal-AIF, -AIFM jew
id-depozitarju nnifsu, sakemm id-depozitarju ma jkunx funzjo-
nalment u gerarkikament issepara t-twettiq tal-funzjonijiet
tieghu bhala depozitarju mill-kompiti l-ohra tieghu li potenzjal-
ment joholqu kunflitt u sakemm il-kunflitti ta’ interess potenz-
jali ikunu gew identifikati, immaniggati, sorveljati u zvelati kif
jixraq lill-investituri tal-AlIF.

L-assi msemmijin fil-paragrafu 8 ma jistghux jergghu jintuzaw
mid-depozitarju minghajr il-kunsens minn qabel tal-AlF, jew, 1-
AIFM i jkun qed jagixxi fisem I-AIF.

11.  Id-depozitarju m'ghandux jiddelega lil partijiet terzi I-
funzjonijiet tieghu kif deskritti fdan 1-Artikolu, apparti dawk
imsemmijin fil-paragrafu 8.

Id-depozitarju jista’® jiddelega lil partijiet terzi I-funzjonijiet
imsemmijin fil-paragrafu 8, suggett ghall-kundizzjonijiet li
gejjin:

(a) il-kompiti ma jigux delegati bl-intenzjoni li jigu evitati r-
rekwiziti ta” din id-Direttiva;

(b) id-depozitarju jista’ juri li hemm raguni oggettiva ghad-
delega;

(c) id-depozitarju jkun ezercita kull hila, attenzjoni u diligenza
dovuta fl-ghazla u l-hatra tal-parti terza li lilha jrid jiddelega
partijiet mill-kompiti tieghu u se jkompli jezercita kull hila,
attenzjoni u diligenza dovuta fir-riezami perjodiku u s-
sorveljanza kontinwa ta’ kull parti terza li lilha jkun iddelega
partijiet mill-kompiti tieghu u tal-arrangamenti tal-parti
terza fir-rigward tal-kompiti delegati lilha; u

(d) id-depozitarju zgura li l-parti terza tissodisfa l-kundizzjoni-
jiet li gejjin f kull hin matul l-izvolgiment tal-kompiti dele-
gati lilha:

(i) il-parti terza jkollha l-istrutturi u I-kompetenza li huma
xierqa u proporzjonati ghan-natura u l-kumplessita tal-
assi tal-AlF jew tal-AlF li jkun qed jagixxi fisem 1-AIF li
jkunu gew fdati lilha,
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(i) fir-rigward ta’ kompiti ta’ kustodja msemmijin fil-punt
(a) tal-paragrafu 8, il-parti terza hi suggetta ghal rego-
lamentazzjoni, inkluzi r-rekwiziti ta’ kapital minimu, u
supervizjoni prudenzjali effikaci fil-gurisdizzjoni kkon-
ernata u, il-parti terza hi suggetta ghal verifika esterna
perjodika sabiex jigi zgurat li l-istrumenti finanzjarji
huma fil-pussess taghha,

(iii) il-parti terza tissegrega l-assi tal-klijenti tad-depozitarju
mill-assi taghha stess u mill-assi tad-depozitarju b'tali
mod li, fi kwalunkwe hin, ikunu jistghu jigu identifikati
bhala appartenenti ghall-klijenti ta” depozitarju partiku-
lari,

(iv) il-parti terza ma taghmilx uzu mill-assi minghajr il-
kunsens minn qabel tal-AIF, jew 1-AIFM li jkun qed
jagixxi fisem 1-AIF, u minghajr ma d-depozitarju jkun
notifikat minn qabel, u

(v) il-parti terza tikkonforma mal-obbligi u I-projbizzjoni-
jiet generali stipulati fil-paragrafi 8 u 10.

Minkejja l-punt (d)(ii) tat-tieni subparagrafu, meta l-ligi ta’ pajjiz
terz tirrikjedi li certi strumenti finanzjarji jinZammu fkustodja
minn entitd lokali u ma jezistu ebda entitajiet lokali li jisso-
disfaw ir-rekwiziti ta’ delega stabbiliti fdak il-punt, id-depozi-
tarju jista’ jiddelega I-funzjonijiet tieghu lil tali entita lokali sal-
punt biss rikjest mid-dritt tal-pajjiz terz u sakemm biss ma
jkunx hemm entitajiet lokali li jissodisfaw ir-rekwiziti ta’ delega,
suggetta ghar-rikjesti li gejjin:

(a) l-investituri tal-AIF rilevanti jridujkunu gew informati kif
dovut li tali delega hi rikjesta minhabba l-limitazzjonijiet
legali fil-ligi tal-pajjiz terz u minhabba ¢-cirkustanzi li jiggus-
titkaw id-delega qabel l-investiment taghhom; u

(b) 1-AIF jew I-AIFM fisem l-AlIF ta istruzzjonijiet lid-depozitarju
biex jiddelega l-kustodja tat-tali strumenti finanzjarji lil tali
entita lokali.

Il-parti terza tista’, min-naha taghha, tissottodelega dawk il-funz-
jonijiet, suggett ghall-istess kundizzjonijiet. F tali kaz, il-parag-
rafu 13 ghandu japplika mutatis mutandis lill-partijiet rilevanti.

Ghall-iskopijiet ta” dan il-paragrafu, il-provvista ta’ servizzi kif
specifikat mid-Direttiva 98/26/KE jew il-provvista ta’ servizzi
analogi minn sistemi ta’ pajjizi terzi ta’ settlement ta’ titoli ma
ghandux jitqies bhala delega tal-kompiti ta’ funzjonijiet tieghu.

12.  Id-depozitarju ghandu jkun responsabbli lill-AIF lill-
investituri tal-AIF ghat-telf mid-depozitarju jew minn parti
terza li lilha giet iddelegata l-kustodja tal-istrumenti finanzjarji
mizmuma fkustodja skont il-punt (a) tal-paragrafu 8.

Fil-kaz ta’ tali telf ta’ strument finanzjarju mizmum fkustodja,
id-depozitarju ghandu jirritorna strument finanzjarju tat-tip

identiku jew l-ammont korrispondenti lill-AIF, jew, I-AIFM li
jkun qed jagixxi fisem l-AIF, minghajr dewmien mhux dovut.
Id-depozitarju ma ghandux ikun responsabbli jekk jista’ jipprova
li t-telf ikun irrizulta mnn avveniment estern li ragonevolment
ma setax jikkontrolla, li I-konsegwenzi tieghu kienu se jkunu
inevitabbli minkejja kull sforz ragonevoli ghall-kuntrarju.

Id-depozitarju ghandu jkun ukoll responsabbli lill-AIF, jew, lill-
investituri tal-AIF ghal kull telf iehor li jbatu bhala rizultat tal-
falliment negligenti jew intenzjonat tad-depozitarju li jissodisfa
kif suppost I-obbligi tieghu skont din id-Direttiva.

13.  Ir-responsabilita tad-depozitarju ma ghandhiex tigi affett-
wata minn kwalunkwe delega msemmija fil-paragrafu 11.

Minkejja l-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, fil-kaz ta’ telf
tal-istrumenti finanzjarji mizmuma fkustodja minn parti terza
skont il-paragrafu 11, id-depozitarju jista’ jinhall mir-responsa-
bilita tieghu jekk ikun jista’ jipprova:

(@ li r-rekwiziti kollha ghad-delega tal-kompiti ta’ kustodja
tieghu, kif stipulati fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 11,
huma sodisfatti,

(b) li jezisti kuntratt bil-miktub bejn id-depozitarju u Il-parti
terza li jittrasferixxi esplicitament ir-responsabbilta tad-depo-
zitarju lil dik il-parti terza u jaghmilha possibbli ghall-AlIF,
jew I-AIFM li jkun qed jagixxi fisem I-AIF, iressaq ilment
kontra l-parti terza fir-rigward tat-telf tal-istrumenti finan-
zjatji jew ghad-depozitarju li jaghmel it-tali lment fisim-
hom;u

(c) kuntratt bil-miktub bejn id-depozitarju u 1-AIF, jew, I-AIFM
li jkun qed jagixxi fisem I-AIF, li esplicitament jippermetti
thollija tar-responsabilita tad-depozitarju u jistabbilixxi r-
raguni oggettiva li thollija ta’ dan it-tip tigi kkuntrattata.

14.  Barra minn hekk, meta l-ligi ta’ pajjiz terz tirrikjedi li
certi strumenti finanzjarji jinzammu fkustodja minn entita
lokali u ma jezistu ebda entitajiet lokali li jissodisfaw ir-rekwiziti
ta’ delega stabbiliti fil-punt (d)(ii) tal-paragrafu 11, id-depozitarju
jista” jinhall mir-responsabbilta tieghu sakemm ikunu sodisfatti
l-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) ir-regoli jew strumenti ta’ inkorporazzjoni tal-AIF ikkon-
cernat jippermettu espli¢itament tali thollija taht il-kundizz-
jonijiet stipulati fdan il-paragrafu;

(b) l-investituri tal-AlIF rilevanti gew debitament infurmati dwar
din it-thollija u dwar i¢-¢irkostanzi li jiggustifikaw it-thollija
gabel l-investiment taghhom;

(c) 1-ATF jew I-AIFM fisem l-AlIF ta istruzzjonijiet lid-depozitarju
biex jiddelega l-kustodja tat-tali strumenti finanzjarji lil
entita lokali;
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(d) jezisti kuntratt bil-miktub bejn id-depozitarju u l-AlF, jew,
skont ma jista’ jaghti l-kaz, I-ATFM li jkun qed jagixxi fisem
I-ATF, li jippermetti esplicitament tali rilaxx; u

(e) jezisti kuntratt bil-miktub bejn id-depozitarju u l-parti terza
li jittrasferixxi espressament ir-responsabbilta tad-depozitarju
lil dik l-entita lokali u jaghmilha possibbli ghall-AlIF, jew
skont ma jista’ jaghti l-kaz, 1-AIFM li jkun qed jagixxi
fisem I-AIF, iressaq klejm kontra dik l-entita lokali fir-
rigward tat-telf tal-istrumenti finanzjarji jew ghad-depozi-
tarju li jaghmel it-tali klejm fisimhom.

15.  Ir-responsabbilta lejn l-investituri tal-AlF tista’ tigi invo-
kata direttament jew indirettament permezz tal-AIFM, skont in-
natura legali tar-relazzjoni bejn id-depozitarju, I-AIFM u l-inves-
tituri.

16.  Id-depozitarju ghandu, fuq talba, jaghmel disponibbli lill-
awtoritajiet kompetenti tieghu Il-informazzjoni kollha li jkun
kiseb filwaqt il-qadi tad-dmirijiet tieghu u li tista’ tkun mehtiega
ghall-awtoritajiet kompetenti tal-AIF jew [-AIFM. Jekk l-awtori-
tajiet kompetenti tal-AIF jew I-AIFM huma differenti minn dawk
tad-depozitarju, l-awtoritajiet kompetenti  tad-depozitarju
ghandhom jagsmu l-informazzjoni li jircievu bla dewmien
mal-awtoritajiet kompetenti tal-AIF jew 1-AIFM.

17.  I-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddele-
gati, fkonformita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjoni-
jiet tal-Artikoli 57 u 58, mizuri li jispecifikaw:

(a) il-partikularitajiet li hemm bzonn jigu inkluzi fil-kuntratt bil-
miktub kif imsemmi fil-paragrafu 2;

(b) kriterji generali biex jigi vvalutat jekk ir-regolamentazzjoni u
s-supervizjoni prudenzjali tal-pajjizi terzi kif imsemmijin fil-
punt (b) tal-paragrafu 6 ghandhomx l-istess effett bhal-ligi
tal-Unjoni u humiex infurzati effettivament;

(c) il-kundizzjonijiet biex jitwettqu I-funzjonijiet ta’ depozitarju
skont il-paragrafi 7, 8 u 9, inkluzi:

(i) it-tip tal-istrumenti finanzjarji li ghandhom jigu inkluzi
fl-ambitu tad-dmirijiet ta’ kustodja tad-depozitarju skont
il-punt (a) tal-paragrafu 8,

(ii) il-kundizzjonijiet skont liema d-depozitarju jista" jezer-
¢ita d-dmirijiet ta’ kustodja tieghu fuq l-istrumenti fi-
nanzjarji registrati ma’ depozitarju centrali, u

(iii) il-kundizzjonijiet skont liema d-depozitarju ghandu
jissalvagwardja, l-istrumenti finanzjarji mahruga fforma
nominattiva u registrati ma’ emittent jew registrar,
skont il-punt (b) tal-paragrafu 8;

(d) id-dmirijiet ta’ diligenza dovuta tad-depozitarji skont il-punt
(c) tal-paragrafu 11;

(e) l-obbligu ta’ segregazzjoni skont il-punt (d)(iii) tal-paragra-
fu 11;

(f) il-kundizzjonijiet skont liema u ¢-¢irkostanzi li tahthoml-
istrumenti finanzjarji mizmuma fkustodja ghandhom
jitqiesu bhala mitlufa;

(2) x'ghandu jitqies bhala avveniment estern barra mill-kontroll
ragonevoli, li I-konsegwenzi tieghu kienu jkunu inevitabbli
minkejja kull sforz ragonevoli kollha ghall-kuntrarju skont
il-paragrafu 12;

(h) il-kundizzjonijiet skont liema u ¢-¢irkostanzi li tahthom
ikun hemm raguni oggettiva ghal kuntratt ta’ thollija
skont il-paragrafu 13.

KAPITOLU IV
REKWIZITI TAT-TRASPARENZA
Artikolu 22
Rapport annwali

1. L-AIFM ghandu, ghal kull AIF tal-UE li jimmanigga, u ghal
kull AIF li jikkummer¢jalizza fl-Unjoni, jaghmel disponibbli
rapport annwali ghal kull sena finanzjarja mhux aktar tard
minn sitt xhur wara t-tmiem tas-sena finanzjarja. Ir-rapport
annwali ghandu jkun ipprovdut lill-investituri fuq talba. Ir-
rapport annwali ghandu jkun disponibbli ghall-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM, u, fejn
ikun applikabbli, tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AlIF.

Fejn 1-AIF ikun rikjest jaghmel pubbliku rapport finanzjarju
annwali fkonformita mad-Direttiva 2004/109/KE, dik l-infor-
mazzjoni addizzjonali imsemmija fil-paragrafu 2 biss jehtieg
tkun ipprovduta lill-invesituri fuq talba, jew b'mod separat jew
bhala parti addizzjonali tar-rapport finanzjarju annwali. Fil-kaz
tal-ahhar ir-rapport finanzjarju annwali ghandu jsir pubbliku
mhux aktar tard minn erba’ xhur wara t-tmiem tas-sena finan-
zjarja.

2. Ir-rapport annwali ghandu jkun fih mill-angas dan li gej:

(a) karta tal-bilan¢ jew rendikont tal-attiv u I-passiv;

(b) rendikont tad-dhul u l-infiq ghas-sena finanzjarja;

(c) rapport dwar l-attivitajiet tas-sena finanzjarja;

(d) kwalunkwe bidla materjali fl-informazzjoni elenkata fl-Arti-
kolu 20 waqt is-sena finanzjarja koperta mir-rapport;

(e) l-ammont totali tar-remunerazzjoni ghas-sena finanzjarja,
magsum fremunerazzjoni fissa u varjabbli mhallsa mill-
AIFM lill- persunal tieghu, u l-ghadd ta’ benefi¢jarji, u,
meta jkun rilevanti, l-imghax riportat mhallsa mill-AIF;
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(f) l-ammont aggregat ta’ remunerazzjoni b’rendikont dettaljat
skont il-manigment ta’ livell gholi u l-membri tal-persunal li
l-azzjonijiet taghhom ghandhom impatt materjali fuq il-
profil tar-riskju tal-AlIF.

3. L-informazzjoni dwar il-kontijiet ippubblikata fir-rapport
annwali ghandha tithejja fkonformita mal-istandards ta’ konta-
bilita tal-Istat Membru tad-domicilja tal-AlIF, jew, fkonformita
mal-istandards ta’ kontabilita tal-pajjiz terz fejn I-AIF ikun regis-
trat u mar-regoli dwar il-kontabilita stabbiliti fir-regoli tal-fond
jew fl-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-AlIF.

L-informazzjoni dwar il-kontijiet ippubblikata fir-rapport
annwali ghandha tkun ivverifikata minn persuna wahda jew
izjed moghtija s-setgha bil-ligi biex jivverifikaw il-kontijiet fkon-
formita mad-Direttiva 2006/43KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tas-17 ta’ Mejju 2006 dwar il-verifiki statutorji tal-konti-
jiet annwali u tal-kontijiet konsolidati (!). Ir-rapport tal-awditur,
inkluz kwalunkwe kwalifikazzjonijiet, ghandu jigu riprodott bis-
shih fir-rapport annwali.

Bhala deroga mit-tieni subparagrafu, I-Istati Membri jistghu
jippermettu li AIFMs li jikkummercjalizzaw AIFs mhux tal-UE
jaghmel ir-rapporti annwali ta” dawk 1-AIF suggetti ghal verifika
li tissodisfa l-istandards internazzjonali dwar il-verifiki fis-sehh
fil-pajjiz fejn 1-AIF ikollu l-uffic¢ju registrat tieghu.

4. [l-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati,
fkonformita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet
tal-Artikoli 57 u 58, mizuri li jispecifikaw il-kontenut u l-format
tar-rapport annwali. Dawk il-mizuri ghandhom jigu adattati
ghat-tip ta’ AIF li ghalihom ikunu applikabbli.

Artikolu 23
Zvelar lill-investituri

1. L-AIFM ghandu, ghal kull AIF tal-UE li jimmanigga, u ghal
kull ATF li jikkummer¢jalizza fl-Unjoni Ewropea, jaghmel dispo-
nibbli lill-investituri tal-AIF, b’mod kif stipulat fir-regoli tal-fond
jew l-strumenti ta’ inkorporazzjoni tal-AlF l-informazzjoni li
gejja gabel ma jinvestu fl-AIF, kif ukoll kwalunkwe bidliet
materjali li jsirulha:

(a) deskrizzjoni tal-istrategija tal-investiment u l-objettivi tal-
ATF, informazzjoni dwar fejn hu stabbiliti kull AIF princi-
pali u fejn huma stabbiliti I-fondi sottostanti jekk I-AIF hu
fond ta’ fond, deskrizzjoni tat-tipi tal-assi kollha li l-AIF
jista” jinvesti fihom, it-tekniki li jista’ juza u r-riskji kollha
asso¢jati, kwalunkwe restrizzjonijiet tal-investiment appli-
kabbli, i¢c-cirkustanzi li fihom I-AIF jista’ juza leverage
finanzjarju, it-tipi u s-sorsi ta’ leverage finanzjarju permessi
u rriskji assocjati, kwalunkwe restrizzjoni fuq l-uzu
tal-leverage finanzjarju u kwalunkwe arrangamenti dwar -

() GU L 157, 9.6.2006, p. 87.

uzu mill-gdid ta’ kollaterali u assi, u I-livell massimu ta’
leverage finanzjarju li -AIFM ikun intitolat ghalih biex
jista” juza fisem l-AIF;

(b) deskrizzjoni tal-proceduri li bihom 1-AIF jista’ jibdel l-istra-
tegija tal-investiment jew il-politika tal-investiment tieghu,
jew it-tnejn li huma;

(c) deskrizzjoni tal-implikazzjonijiet legali principali tar-relazz-
joni kuntrattwali li jkun dahal fiha ghall-fini tal-investiment,
inkluz informazzjoni dwar gurisdizzjoni, dwar il-ligi appli-
kabbli u l-ezistenza jew in-nuqqas ta’ kwalunkwe strument
legali li jipprovdi ghar-rikonoxximent u l-infurzar tas-
sentenzi fuq it-territorju fejn I-AIF ikun stabbilit;

(d) l-identita tal-AIFM, tad-depozitarju tal-AlF, l-awditur u
kwalunkwe fornitur ta’ servizz ichor u deskrizzjoni tad-
dmirijiet taghhom u d-drittijiet tal-investituri;

() deskrizzjoni ta’kif 1-AIFM qed jikkonforma mar-rekwiziti
tal-Artikolu 9(7);

(f) deskrizzjoni ta’ kwalunkwe funzjonijietmanigerjali kif
imsemmija fl-Anness I mill-AIFM u ta’ kwalunkwe funzjo-
nijietta’ salvagwardja delegati mid-depozitarju, l-identifi-
kazzjoni tad-delegat u kull kunflitt ta’ interess li jista’ jirri-
zulta minn tali delegi;

(@) deskrizzjoni tal-procedura ta’ valtuazzjoni tal-AIF u tal-
metodologija  tal-ipprezzar  ghall-valtuazzjoni  tal-assi,
inkluzi l-metodi uzati fil-valtuazzjoni tal-assi mhux facil-
ment stimabbli skont I-Artikolu 19;

(h) deskrizzjoni tal-immaniggar tar-riskji tal-likwidita tal-AlF,
inkluzi d-drittjiet tat-tifdija kemm f¢irkostanzi normali kif
ukoll eccezzjonali u l-arrangamenti ta’ tifdija ezistenti mal-
investituri;

(i) deskrizzjoni tat-tariffi, l-imposti u l-ispejjez kollha u tal-
ammonti massimi ta’ dawn li jiggarrbu direttament jew
indirettament mill-investituri;

() deskrizzjoni ta’ kif 1-AIFM jizgura trattament gust ghall-
investituri u, kull meta investitur jircievi trattament prefe-
renzjali jew id-dritt li jikseb trattament preferenzjali, desk-
rizzjoni ta’ dak it-trattament preferenzjali, it-tip ta’ investi-
turi li jiksbu tali trattament preferenzjali, kif ukoll, meta
jkun rilevanti, ir-rabtiet legali jew ekonomici taghhom
mal-AlF jew [-AIFM;

(k) l-ahhar rapport annwali msemmi fl-Artikolu 22;

() il-procedura u l-kundizzjonijiet ghall-hrug u I-bejgh ta’
unitajiet jew ishma;

(m) l-ahhar valur nett tal-assi tal-AIF jew l-ahhar prezz tas-suq
tal-unita jew is-sehem tal-AlF, skont I-Artikolu 19;

(n) meta disponibbli, il-prestazzjoni storika tal-AlF;
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(0) l-identita tal-intermedjarju ewlieni u deskrizzjoni ta’ kull
arrangament materjali tal-AIF mal-intermedjarji ewlenin
tieghu u l-mod kif inhuma gestiti l-kunflitti ta’ interessi li
ghandhom x’jagsmu maghhom, u id-dispozizzjoni fil-
kuntratt mad-depozitarju dwar il-possibilita tat-trasferiment
jew l-uzu mill-gdid tal-assi tal-AlF, u informazzjoni dwar
kwalunkwe trasferiment ta’ responsabilita lill-intermedjarju
ewlieni li tista’ tezisti;

(p) deskrizzjoni ta’ kif u meta se tigi zvelata l-informazzjoni
rikjesta mill-paragrafi 4 u 5.

2. L-AIFM ghandhom jinfurmaw lill-investituri gabel ma
jinvestu fAIF b’kwalunkwe arrangament maghmul mid-depozi-
tarju biex kuntrattwalment jinhall mir-responsabilita fkonfor-
mita mal-Artikolu 21(13). L-AIFM ghandhom jinfurmaw ukoll
lill-investituri dwar kull tibdil fir-rigward tar-responsabilita tad-
depozitarju minghajr dewmien.

3. Fejn I-AIF hu mehtieg jippubblika prospett fkonformita
mad-Direttiva 2003/71/KE jew fkonformita mal-ligi nazzjonali,
l-informazzjoni imsemmija fil-paragrafi 1 u 2 i hija addizzjonali
ghal dik li tinsab fil-prospett biss jehtieg li tkun Zvelata b'mod
separat jew bhala informazzjoni addizzjonali fil-prospett.

4. L-AIFMs ghandhom, ghal kull AIF tal-UE li jimmaniggaw,
u ghal kull AIF li jikkummer¢jalizzaw fl-Unjoni, jizvelaw perjo-
dikament lill-investituri:

(a) il-persentagg tal-assi tal-AIF li huma suggetti ghal arranga-
ment spe¢jali minhabba n-natura illikwida taghhom;

(b) kwalunkwe arrangament ¢did ghall-immaniggar tal-likwidita
tal-AlF;

(c) il-profil tar-riskju kurrenti tal-AIF u s-sistemi tal-immaniggar
tar-riskji uzati mill-AIFM biex jimmanigga dawk ir-riskji.

5. AIFMs li jimmaniggaw AlFs tal-UE li juzaw il-leverage
finanzjarju jew li jikkummer¢jalizzaw fl-Unjoni AlFs li juzaw
l-leverage finanzjarju, ghandhom, ghal kull AIF ta’ dan it-tip,
jizvelaw fuq bazi regolari:

(a) kull tibdil ghal-livell massimu ta’ leverage finanzjarju li 1-
AIFM jista’ juza fisem l-AIF, kif ukoll kwalunkwe dritt ta’
uzu mill-gdid ta’ kollaterali jew kwalunkwe garanzija mogh-
tija skont l-arrangament tal-leverage finanzjarju;

(b) l-ammont totali ta’ leverage finanzjarju uzat minn dak 1-AIF.

6.  Il-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati,
fkonformita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet
tal-Artikoli 57 u 58, mizuri li jispecifikaw l-obbligi tal-izvelar

tal-AIFM imsemmijin fil-paragafi 4 u 5, inkluza l-frekwenza tal-
izvelar msemmija fil-paragrafu 5. Dawk il-mizuri ghandhom
jigu adattati ghat-tip ta” AIFM li ghalihom ikunu applikabbli.

Artikolu 24
Obbligi ta’ rapportar lill-awtoritajiet kompetenti

1. L-AIFM ghandu jirrapporta regolarment lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tieghu dwar is-
swieq u l-istrumenti principali li fihom jinnegozja fisem I-AIF
li jimmanigga.

Dan ghandu jipprovdi informazzjoni dwar l-istrumenti princi-
pali li jinnegozja fihom, dwar is-swieq li huwa membru
taghhom jew li jinnegozja attivament fihom, u l-esponimenti
principali u l-koncentrazzjonijiet 1-aktar importanti ta’ kull AIF
li jimmanigga.

2. AIFM ghandu, ghal kull AIF tal-UE li jimmanigga, u ghal
kull AIF i jikkummer¢jalizza fl-Unjoni Ewropea, jipprovdi dan li
gej lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju
tieghu:

(a) il-persentagg tal-assi tal-AIF li huma suggetti ghal arranga-
ment specjali minhabba l-ghamla illikwida taghhom;

(b) kwalunkwe arrangament ¢did ghall-immaniggar tal-likwidita
tal-AlF;

(c) il-profil tar-riskju kurrenti tal-AIF u s-sistemi tal-immaniggar
tar-riskji uzati mill-AIFM ghall-immaniggar tar-riskji tas-suq,
ir-riskji  tal-likwidita, ir-riskji tal-kontropartijiet u riskji
ohrajn inkluzi r-riskju operattiv;

(d) informazzjoni dwar il-kategoriji principali tal-assi li fihom
investa [-AIF; u

(e) ir-rizultati tas-simulazzjonijiet ta’ krizi mwettqa fkonformita
mal-punt (b) tal-Artikolu 15(3) u t-tieni subparagrafu tal-
Artikolu 16(1).

3. L-AIFM ghandu, fuq talba, jipprovdi d-dokumenti li gejjin
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju
tieghu:

(a) rapport annwali ta’ kull AIF tal-UE mmaniggat mill-ATFM u,
ghal kull AIF li jikkummer¢jalizza minnu fl-Unjoni ghal kull
sena finanzjarja, skont 1-Artikolu 22(1);

(b) ghal kull tmiem ta’ kull kwart ta’ sena lista dettaljata tal-AlFs
kollha li 1-AIFM jimmanigga.
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4. L-AIFM li qed jimmanigga AlFs li juzaw il-leverage finanz-
jarju fuq bazi sostanzjali ghandu jgieghed ghad-dispozizzjoni
tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju
tieghu, informazzjoni dwar il-livell totali ta’ leverage finanzjarju
uzat minn kull AIF li jimmanigga, rendikont dettaljat tal-leve-
rage finanzjarju li jokkorri mill-ksib ta’ flus jew titoli b'self u I-
leverage finanzjarju inkorporata fderivattivi finanzjarji u sa
liema punt regghu intuzaw l-assi tal-AIF skont arrangamenti
ta’ leverage finanzjarju.

Dik l-informazzjoni ghandha tinkludi l-identita tal-hames l-ikbar
sorsi ta’ flus jew titoli missellfa ghal kull AIF immaniggat mill-
AIFM, u l-ammonti tal-leverage finanzjarju li jkun rc¢ieva minn
kull wahda minn dawk is-sorsi ghal kull wiehed minn dawk I-
AlFs.

Ghall-AIFMs mhux tal-UE, l-obbligi ta’ rapportar msemmija
fdan il-paragrafu huma limitati ghall-AlFs tal-UE mmaniggati
minnhom u l-AlFs mhux tal-UE kkumer¢jalizzati minnhom fl-
Unjoni.

5. Fejn mehtieg ghall-monitoragg effettiv tar-riskju sistemiku,
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju jistghu
jirrikjedu informazzjoni ohra minbarra dik deskritta fdan I-Arti-
kolu, fuq bazi perjodika, kif ukoll fuq bazi ad-hoc. L-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jinformaw lill-AETS dwar ir-rekwiziti ta’
informazzjoni addizzjonali.

Feirkustanzi eccezzjonali u meta jkun rikjest sabiex tigi zZgurata
l-stabilita u l-integritd tas-sistema finanzjarja, jew ghall-pro-
mozzjoni tat-tkabbir sostenibbli fit-tul, I-AETS tista’ titlob lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju jimponu
rekwiziti ta’ rapportar addizzjonali.

6.  I-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati,
fkonformita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet
tal-Artikoli 57 u 58, mizuri li jispecifikaw:

(a) fejn il-leverage finanzjarju ghandu jkun ikkunsidrat li ged
tintuza fuq bazi sostanzjali ghall-finijiet tal-paragrafu 4; u

(b) 1l-obbligi li tigi rrapportata u pprovduta l-informazzjoni
msemmija fil-paragrafi minn 1 sa 5.

Dawk l-atti ddelegati ghandhom igisu l-htiega li jigi evitat piz
amministrattiv eccessiv fuq l-awtoritajiet kompetenti.

KAPITOLU V
AIFMS LI JIMMANIGGAW TIPI SPECIFICI TA’ AIFS
TAQSIMA 1
AlIFMs li jimmaniggaw AlFs b’leverage
Artikolu 25

Uzu tal-informazzjoni mill-awtoritajiet  kompetenti,
kooperazzjoni supervizorja u limiti ghal-livell tal-leverage

1. Llstati Membri ghandhom jizguraw 1i l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM juzaw l-in-
formazzjoni li trid tingabar skont I-Artikolu 24 ghall-finjjet tal-
identifikazzjoni tal-punt safejn l-uzu tal-leverage jikkontribwixxi
ghall-akkumulu ta’ riskju sistemiku fis-sistema finanzjarja, riskji
ta’ swieq dizordinati jew riskji ghat-tkabbir fit-tul tal-ekonomija.

2. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri tad-domicilju
tal-AIFM ghandhom jizguraw li l-informazzjoni kollha migbura
skont 1-Artikolu 24, fir-rigward tal-AIFM kollha li jissorveljaw u
l-informazzjoni migbura skont l-Artikolu 7, issir disponibbli
ghall-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri rilevanti l-ohra,
-AETS u 1-BERS permezz tal-proceduri stabbiliti fl-Artikolu 50
dwar il-kooperazzjoni supervizorja. Dawn ghandhom, minghajr
dewmien, jipprovdu ukoll informazzjoni permezz ta’ dawk il-
proceduri, u bilateralment lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri l-ohra li jkunu direttament ikkoncernati, jekk AIFM
taht ir-responsabbilta taghhom, jew AIF immaniggata minn
dak 1-AIFM ikunu potenzjalment jikkostitwixxu sors importanti
ta’ riskju ta’ kontropartijiet lil istituzzjoni ta’ kreditu jew isti-
tuzzjonijiet ohra sistemikament rilevanti fi Stati Membri ohra.

3. L-AIFM ghandu juri li l-limiti ghal-leverage ghal kull AIF li
jimmanigga huma ragonevoli u li jikkonforma ma’ dawk il-limiti
stabbiliti minnu, fkull hin. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jivvalutaw ir-riskji li jista’ jkollu l-uzu tal-leverage minn AIFM
fir-rigward tal-AlFs li jimmanigga u meta jitqies li hu mehtieg
sabiex tigi ggarantita l-istabbilta u l-integrita tas-sistema finan-
zjatja, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju
tal-AIFM, wara li jkunu nnotifikaw lill-AETS, Lill-BERS u, lill-
awtoritajiet kompetenti tal-AIF rilevanti, ghandhom jimponu
limiti fuq il-livell tal-leverage li AIFM ikun intitolat li juza jew
restrizzjonijiet ohrajn fuq l-immaniggar tal-AlF fir-rigward tal-
ATF li ged jimmanigga sabiex jigi limitat il-punt sa fejn l-uzu tal-
leverage finanzjarju jikkontribwixxi ghall-akkumulu ta’ riskju
sistemiku fis-sistema finanzjarja jew riskji ta’ swieq dizordinati.
L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-
AIFM ghandhom jinfurmaw kif dovut Lill-AETS, 1-BERS u, lill-
awtoritajiet kompetenti tal-AlIF, dwar l-azzjonijiet i ttichdu fdan
ir-rigward, permezz tal-proceduri stabbiliti fl-Artikolu 50.

4. In-notifika msemmija fil-paragrafu 3 ghandha ssir mhux
inqas minn ghaxart ijiem tax-xoghol qabel ma jkun mahsub li I-
mizura proposta tidhol fis-sehh jew tiggedded. In-notifika
ghandha tinkludi d-dettalji tal-mizuri proposta, ir-ragunijiet
ghall-mizura u meta jkun mahsub li l-mizura tidhol fis-sehh.
Feirkustanzi  eccezzjonali, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju tal-ATFM jistghu jiddeciedu li l-mizura
proposta tidhol fis-sehh fiz-zmien tal-perijodu mesmmi fl-
ewwel sentenza.
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5. L-AETS ghandha twettaq rwol ta’ facilitazzjoni u kkoordi-
nazzjoni, u b'mod partikulari, tipprova tizgura li jittiched
appro¢¢ konsistenti mill-awtoritajiet kompetenti, fir-rigward
tal-mizuri proposti mill-awtoritajiet kompetenti skont il-parag-
rafu 3.

6. Wara li tircievi n-notifika msemmija fil-paragrafu 3, I-
AETS ghandha tohrog parir lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju tal-AIFM dwar il-mizura li qed tigi
proposta jew li tkun ittichdet. Il-parir jista’ jindirizza, b'mod
partikulari, jekk jidhirx li l-kundizzjonijiet biex tittiched azzjoni
humiex ged jigu sodisfatti, jekk il-mizuri humiex xierqa u t-tul
tal-mizuri.

7. Fuqil-bazi tal-informazzjoni li tir¢ievi skont il-paragrafu 2,
u wara li tqis kwalunkwe parir tal-BERS, 1-AETS tista’ tikkonsta-
ta li l-leverage finanzjarju uzat minn AIFM, jew minn grupp ta’
AIFM, hu riskju sostanzjali ghall-istabbilta u l-integrita tas-
sistema finanzjarja u tista’ tohrog parir lill-awtoritajiet kompe-
tenti li jispecifika l-mizuri ta’ rimedju li ghandhom jittiehdu,
inkluzi limiti ghal-livell tal-leverage finanzjarju li dik I-AIFM,
jew dak il-grupp ta’ AIFMs, ikunu intitolati li juzaw. L-AETS
ghandha tinforma minnufih lill-awtoritajiet kompetenti kkoncer-
nati, lill-BERS u lill-Kummissjoni dwar kull konstatazzjoni ta’
dan it-tip.

8. Jekk awtorita kompetenti tipproponi li tiehu azzjoni li
tmur kontra l-parir tal-AETS imsemmi fil-paragrafi 6 jew 7,
ghandha tinforma Lll-AETS, waqt li tiddikjara r-ragunijiet
taghha. L-AETS tista’ tippubblika I-fatt li awtorita kompetenti
ma tikkonformax jew mhix bi hsiebha tikkonforma mal-parir
taghha. L-AETS tista’ tiddeciedi wkoll, skont il-kaz individwali, li
tippublika r-ragunijiet moghtija mill-awtorita kompetenti biex
ma tikkonformax mal-parir taghha. L-awtoritajiet kompetenti
kkoncernati ghandhom jircieva preavviz dwar tali publikazzjoni.

9.  I-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati,
fkonformita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet
tal-Artikoli 57 u 58, mizuri li jistabbilixxu l-principji li jispeci-
fikaw i¢-cirkostanzi li fihom l-awtoritajiet kompetenti japplikaw
id-dispozizzjonijiet stipulati fil-paragrafu 3, waqt li jitgiesu I-
istrategiji differenti tal-AlF, il-kundizzjonijiet differenti tas-suq
li fihom joperaw AlFs u l-effetti prociklici potenzjali li jirri-
zultaw mill-applikazzjoni ta’ dawk id-dispozizzjonijiet.

TAQSIMA 2

Obbligi ghall-aifms li jimmaniggaw aifs li jakkwistaw
kontroll ta’ kumpanniji u emittenti mhux ikkwotati

Artikolu 26
Ambitu

1.  Din it-Tagsima ghandha tapplika ghal dan li gej:

(a) AIFMs li jimmaniggaw AIF wiched jew izjed li individwal-
ment jew b'mod kongunt fuq il-bazi ta’ ftehim immirat lejn
il-ksib ta’ kontroll, jakkwistaw kontroll ta’ kumpanija mhux
ikkwotata fkonformita mal-paragrafu 5;

(b) AIFMs li jikkoperaw ma’ AIFM wiched jew izjed ohrajn fuq
il-bazi ta’ ftehim skont liema [-AIF immaniggati minn dawn
I-AIFMs b'mod kongunt jakkwistaw kontroll ta’ kumpanija
mhux ikkwotata fkonformita mal-paragrafu 5;

2. Din it-Tagsima ma ghandhiex tapplika fejn il-kumpaniji
mhux ikkwotati koncernati jkunu:

(a) intraprizi zghar u ta’ daqs medju skont it-tifsira tal-Arti-
kolu 2(1) tal-anness tar-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni
2003/361/KE tas-6 ta’ Mejju 2003 li tikkoncerna d-definizz-
joni ta’ mikrointraprizi u l-intraprizi zghar u ta’ dags
medju (V); jew

(b) mezzi b’'ghan specjali bl-iskop li jixtru, izommu jew jammi-
nistraw beni immobiljari.

3. Bla hsara ghall-paragrafi 1 u 2 ta’ dan l-Artikolu, il-parag-
rafu 1 tal-Artikolu 27(1) ghandu japplika wkoll ghal AIFMs li
jimmaniggaw AlFs li jakkwistaw partecipazzjoni mhux ta’
kontroll fkumpanija mhux ikkwotata.

4. L-Artikolu 28(1), (2) u (3) u l-Artikolu 30 ghandhom
japplikaw ukoll fir-rigward ta’ AIFMs li jimmaniggaw AlFs li
jakkwistaw kontroll tal-emittenti. Ghall-finijiet ta’ dawk l-Arti-
koli, il-paragrafi 1 u 2 ta’ dan l-Artikolu ghandhom japplikaw
mutatis mutandis.

5. Ghallfinjjiet ta’ din it-Tagsima, ghall-kumpaniji mhux
ikkwotati, kontroll ghandu jfisser aktar minn 50 % tad-drittijiet
tal-vot tal-kumpanija.

Meta jkun qed jigi kkalkulat il-persentagg tad-drittijiet tal-vot li
jkollu 1-AIF rilevanti, minbarra id-drittijiet tal-vott li jkollu di-
rettament l-AIF rilevanti ghandhom jitgiesu d-drittijiet tal-vot ta’
dawn li gejjin, sakemm il-kontroll, kif stipulat fl-ewwel subpa-
ragrafu, ikun gie stabbilit:

(a) impriza kkontrollata mill-AIF; u

(b) persuna fizika jew guridika li tagixxi fisimha proprju imma
akkont tal-AIF jew akkont ta’ kwalunkwe impriza kkontrol-
lata mill-AlF.

I-persentagg tad-drittijiet tal-vot ghandu jigi kkalkulat fuq il-
bazi tal-ishma kollha li maghhom hemm marbuta drittijiet tal-
vot anke jekk l-ezercitar taghhom hu sospiz.

Minkejja il-punt (i) tal-Artikolu 4(1), ghall-finijiet tal-Arti-
kolu 28(1), (2) u (3) u l-Artikolu 30 fir-rigward tal -emittenti,
il-kontroll ghandu jigi detereminat skont l-Artikolu 5(3) tad-
Direttiva 2004/25/KE.

6. Din it-Tagsima ghandha tapplika suggetta ghall-kundizz-
jonijiet u r-restrizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 6 tad-Direttiva
2002/14/KE.

(") GU L 124, 20.5.2003, p. 36.
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7. Din it-Tagsima ghandha tapplika bla hsara ghal
kwalunkwe regoli aktar stretti adottati mill-Istati Membri fir-
rigward tal-akkwizizzjoni ta’ holdings femittenti u kumpaniji
mhux ikkwotati fit-territorji taghhom.

Artikolu 27

Notifika tal-akkwizizzjoni ta’ holdings ewlenin u ta’
kontroll fkumpaniji mhux ikkwotati

1. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li meta AIF jakkwista,
jiddisponi minn jew ikollu fidejh ishma ta’ kumpanija mhux
ikkwotata, I-AIFM li jimmanigga tali AIF jinnotifika lill-awtori-
tajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tieghu dwar il-
proporzjoni tad-drittijiet tal-vot tal-kumpanija mhux ikkwotata
li I-AIF ikollu fi kwalunkwe hin meta dak il-proporzjon jilhag,
jagbez jew jinzel anqas mil-limiti minimi ta’ 10 %, 20 %, 30 %,
50 % u 75 %.

2. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li meta AIF jakkwista,
b'mod individwali jew kongunt, kontroll fuq kumpanija mhux
ikkwotata skont 1-Artikolu 26(1), flimkien mal-paragrafu 5 ta’
dak l-Artikolu, I-AIFM li jimmanigga tali AIF ghandu jinnotifika
wara l-akkwist ta” kontroll mill-AlIF:

(a) lill-kumpanija mhux ikkwotata;

(b) lill-azzjonisti li l-identitajiet u l-indirizzi taghhom huma
disponibbli ghall-AIFM jew i jistghu jsiru disponibbli mill-
kumpanija mhux ikkwotata jew permezz ta’ registru li jkollu
I-AIFM jew li jista’ jikseb access ghalih; u

(c) lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju
tal-AIFM.

3. In-notifika rikjesta skont il-paragrafu 2 ghandu jkun fiha I-
informazzjoni addizzjonali li gejja:

(a) is-sitwazzjoni li tirrizulta fit-termini tad-drittijiet tal-vot;

(b) il-kundizzjonijiet skont liema gie akkwistat il-kontroll,
inkluza l-informazzjoni dwar l-identita tal-azzjonisti diffe-
renti involuti, kull persuna fizika jew entitd guridika intito-
lata li tezercita d-drittijiet tal-vot fisimha u, jekk ikun appli-
kabbli, il-katina ta’ imprizi li permezz taghhom effettiva-
ment jinzammu d-drittijiet tal-vot;

(c) id-data li fiha gie akkwistat il-kontroll.

4. Fin-notifika tieghu lill-kumpanija mhux ikkwotata, I-AIFM
ghandu jitlob lill-bord tad-diretturi tal-kumpanija jinformaw lir-
rapprezentanti tal-impjegati jew, fejn ma jkun hemm l-ebda
rapprezentant ta’ dan it-tip, lill-impjegati nnifishom, minghajr
dewmien mhux dovut, dwar l-akkwizizzjoni ta’ kontroll mill-
AIF immaniggat mill-AIFM u dwar l-informazzjoni msemmija
fil-paragrafu 3 thawn fuq. L-AIFM ghandu juza l-ahjar sforzi
tieghu biex jizgura li r-rapprezentanti tal-impjegati jew, fejn
ma jkun hemm l-ebda rapprezentant ta’ dan it-tip, l-impjegati
nnifishom, jigu informati kif dovut mill-bord tad-diretturi fkon-
formita ma’ dan l-Artikolu.

5. In-notifiki msemmijin fil-paragafi 1, 2 u 3 ghandhom isiru
kemm jista' jkun malajr, izda mhux aktar tard minn ghaxart
jjiem ta’ xoghol, wara d-data meta I-AIF ikun lahaq, qabez jew
waqa’ taht il-limitu minimu rilevanti, jewikun akkwista kontroll
fuq il-kumpanija mhux ikkwotata.

Artikolu 28
Zvelar fil-kaz ta’ akkwizizzjoni ta’ kontroll

1. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li meta AIF jakkwista,
b'mod individwali jew kongunt, kontroll fuq kumpanija mhux
ikkwotata jew emittent skont l-Artikolu 26(1) flimkien mal-pa-
ragrafu (5) ta’ dak l-Artikolu, I-AIFM i jimmanigga tali AIF
ghandu jqieghed l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 ta’
dan l-Artikolu ghad-dispozizzjoni ta"

(a) il-kumpanija kkoncernata;

(b) l-azzjonisti tal-kumpanija 1li Il-identitajiet u l-indirizzi
taghhom huma disponibbli ghall-AIFM jew li jistghu jsiru
disponibbli mill-kumpanija jew permezz ta’ registru li jkollu
-AIFM jew li jista’ jikseb access ghalih; u

(c) l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-
AIFM.

L-Istati Membri jistghu jirrikjedu li l-informazzjoni msemmija
fil-paragrafu 2 issir disponibbli wkoll ghall-awtoritajiet kompe-
tenti tal-kumpanija mhux ikkwotata li l-Istati Membri jistghu
jindikaw f'dak is-sens.

2. L-AIFM ghandu jaghmel disponibbli:

(a) l-identita tal-AIFMs li jew individwalment jew inkella bi
ftehim ma’ AIFMs ohra jimmaniggaw [-AIF li jkunu
akkwistaw kontroll;

(b) il-politika ghall-prevenzjoni u l-immaniggar tal-kunflitti ta’
interess, partikolarment bejn 1-AIFM, 1-AIF u l-kumpanija,
inkluza l-informazzjoni dwar is-salvagwardji specifici stabb-
iliti biex jigi zgurat li kwalunkwe ftehim bejn I-AIFM ufjew
I-AIF u l-kumpanija jkun konkluz bejn partijiet indipendenti
u pari; u

(c) il-politika ghall-komunikazzjoni esterna u interna relatata
mal-kumpanija, partikolarment fdak li ghandu xjagsam
mal-impjegati.

3. Fin-notifika tieghu lill-kumpanija skont il-punt (a) tal-pa-
ragrafu 1, [-AIFM ghandu jitlob lill-bord tad-diretturi tal-kumpa-
nija jinforma lir-rapprezentanti tal-impjegati jew, fejn ma jkun
hemm l-ebda rapprezentant ta’ dan it-tip, lill-impjegati
nnifishom, minghajr dewmien mhux dovut, dwar l-informazz-
joni msemmija fil-paragrafu 1. L-AIFM ghandu juza l-ahjar
sforzi tieghu biex jizgura li r-rapprezentanti tal-impjegati jew,
fejn ma jkun hemm l-ebda rapprezentant ta’ dan it-tip, l-impje-
gati nnifishom, jigu informati kif dovut mill-bord tad-diretturi
fkonformita ma’ dan I-Artikolu.
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4. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li meta AIF jakkwista,
b'mod individwali jew kongunt, kontroll fuq kumpanija mhux
ikkwotata skont l-Artikolu 26(1) flimkien mal-paragrafu 5 ta’
dak l-Artikolu, I-AIFM li jimmanigga tali AIF jizvela jew ghandu
jizgura li I-AIF jizvela, l-intenzjonijiet ta’ dan tal-ahhar fir-
rigward tal-negozju futur tal-kumpanija mhux ikkwotata u r-
riperkussjonijiet probabbli fuq l-impjiegi, inkluza kull bidla
materjali fil-kundizzjonijiet tal-impjieg:

(a) lill-kkumpanija mhux ikkwotata; u

(b) lill-azzjonisti tal-kumpanija mhux ikkwotata li l-identitajiet u
l-indirizzi taghhom huma disponibbli ghall-AIFM jew li
jistghu jsiru disponibbli mill-kumpanija mhux ikkwotata
jew permezz ta’ registru li jkollu I-AIFM jew li jista’ jikseb
access ghalih.

Barra minn hekk, I-AIFM li qed jimmanigga I-AIF rilevanti
ghandu jitlob u juza l-ahjar sforzi tieghu biex jizgura li I-bord
tad-diretturi tal-kumpanija mhux ikkwotata tqieghed ghad-dis-
pozizzjoni tar-rapprezentanti tal-impjegati, jew, fejn ma jkun
hemm l-ebda rapprezentant ta’ dan it-tip, l-impjegati nnifishom,
l-informazzjoni stipulata fl-ewwel subparagrafu.

5. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li meta AIF jakkwista
kontroll fuq kumpanija mhux ikkwotata skont l-Artikolu 26(1)
flimkien mal-paragrafu 5 ta’ dak l-Artikolu, -AIFM li jimma-
nigga tali AIF jipprovdi lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju tieghu u lill-investituri tal-AIF bl-infor-
mazzjoni dwar il-finanzjament tal-akkwizizzjoni.

Artikolu 29

Dispozizzjonijiet specifici dwar ir-rapport annwali ta’ AIF
li jezercita kontroll fuq kumpaniji mhux ikkwotati

1. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li meta AIF jakkwista,
b'mod individwali jew kongunt, kontroll fuq kumpanija mhux
ikkwotata skont I-Artikolu 26(1), flimkien mal-paragrafu 5 ta’
dak 1-Artikolu, I-AIFM li jimmanigga tali AIF ghandu:

(a) jew jitlob u juza l-ahjar sforzi tieghu biex jizgura li r-rapport
annwali tal-kumpanija mhux ikkwotata li jitfassal fkonfor-
mita mal-paragrafu 2 isir disponibbli mill-bord tad-diretturi
tal-kumpanija lir-rapprezentanti kollha tal-impjegati jew,
fejn ma jkun hemm l-ebda rapprezentant ta’ dan it-tip, 1-
impjegati nnifishom, fi Zmien il-perijjodu meta tali rapport
annwali jrid jitfassal fkonformita mal-ligi nazzjonali appli-

kabbli; jew

(b) ghal kull AIF ta’ dan it-tip jinkludi fir-rapport annwali
previst fl-Artikolu 22 l-informazzjoni msemmija fil-paragra-
fu 2 relatata mal-kumpanija mhux ikkwotata rilevanti.

2. L-informazzjoni addizzjonali li trid tigi inkluza fir-rapport
annwali tal-kumpanija, jew l-AlIF, fkonformita mal-paragrafu 1,
ghandu jinkludi tal-anqas ezami gust tal-izvilupp tan-negozju

tal-kumpanija li jirrapprezenta s-sitwazzjoni fi tmiem il-perijodu
kopert mir-rapport annwali. Ir-rapport ghandu jaghti wkoll in-
dikazzjoni ta:

(a) kwalunkwe avveniment importanti li jkun sehh mit-tmiem
tas-sena finanzjarja;

(b) l-izvilupp futur probabbli tal-kumpanija; u

(c) l-informazzjoni dwar akkwizizzjoni ta’ ishma proprji
prevista mill-Artikolu  22(2)  tad-Direttiva  tal-Kunsill
77/91/KEE ().

3. L-AIFM li jimmanigga I-AIF rilevanti ghandu jew:

(a) jitlob u juza l-ahjar sforzi tieghu biex jizgura li l-bord tad-
diretturi tal-kumpanija mhux ikkwotata iqiched l-informazz-
joni msemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 1 relatata mal-
kumpanija kkoncernata ghad-dispozizzjoni tar-rapprezen-
tanti tal-impjegati tal-kumpanija kkoncernata, jew, fejn ma
jkunx hemm, lill-impjegati nnifishom fi zZmien il-perijodu
msemmi fl-Artikolu 22(1); jew,

(b) igiched l-informazzjoni msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu
1 ghad-dispozizzjoni tal-investituri tal-AlF, sa fejn tkun diga
disponibbli, fi zmien il-perijodu msemmi fl-Artikolu 22(1) u
fi kwalunkwe kaz sa mhux aktar tard mid-data meta 1-
rapport annwali tal-kumpanija mhux ikkwotata jkun tfassal
fkonformita mal-ligi nazzjonali applikabbli.

Artikolu 30
Asset stripping

1. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li meta AIF jakkwista,
b'mod individwali jew kongunt, kontroll fuq kumpanija mhux
ikkwotata jew emittent skont I-Artikolu 26(1), flimkien mal-
paragrafu 5 ta’ dak l-Artikolu, I-AIFM li jimmanigga tali AIF
ghandu, ghal perjjodu ta’ 24 xahar wara l-akwizizzjoni tal-
kontroll tal-kumpanija mill-AIF:

(a) ma jithalliex jiffacilita, jappogga jew jordna kull distribuz-
zjoni, tnaqqis tal-kapital, tifdija tal-ishma ufjew akkwiziz-
zjoni tal-ishma proprji mill-kumpanija kif deskritt fil-parag-
rafu 2;

(b) sakemm I-AIFM huwa awtorizzat jivvota fisem l-AIF fil-
laqghat tal-korpi ta’ tmexxija tal-kumpanija, ma jivvotax
favur distribuzzjoni, tnaqgis tal-kapital, tifdija ta’ ishma
ufjew akwizizzjoni ta’ ishma proprji min-naha tal-kumpanija
kif deskritt fil-paragrafu 2; u

(c) fi kwalunkwe kaz juza l-ahjar sforzi tieghu biex jipprevjeni
d-distribuzzjonijiet, it-tnaqqis tal-kapital, it-tifdija tal-ishma
ufjew l-akkwizizzjoni tal-ishma proprji mill-kumpanija kif
deskritt fil-paragrafu 2.

() GU L 26, 31.1.1977, p. 1.
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2. L-obbligi imposti fuq [-AIFM skont il-paragrafu 1
ghandhom jirrelataw ma’ dan i gej:

() kull distribuzzjoni lill-azzjonisti li ssir meta fid-data tal-
gheluq tal-ahhar sena finanzjarja l-assi netti stipulati fil-
kontijiet annwali tal-kumpanija jkunu, jew wara tali distri-
buzzjoni jsiru, anqas mill-ammont tal-kapital sottoskritt
flimkien ma’ dawk ir-rizervi i ma jistghux jigu distribwiti
skont il-ligi jew l-istatuti, fil-fehim li fejn il-parti tal-kapital
sottoskritt li ma thallsitx mill-azzjonisti ma tkunx inkluza fl-
assi li jidhru fil-bilan¢, dan l-ammont ghandu jitnaqqas mill-
ammont tal-kapital sottoskritt;

(b) kull distribuzzjoni lill-azzjonisti li l-ammont taghha jagbez
l-ammont tal-profitti fi tmiem l-ahhar sena finanzjarja flim-
kien ma kull profitt li jigi trasferit ghas-sena ta’ warau s-
somom misluta mir-rizervi disponibbli ghal dan l-iskop,
minghajr kull telf trasferit ghas-sena ta’ wara u s-somom
imgqieghda fir-rizerva fkonformita mal-ligi jew l-istatuti;

() safejn ikunu permessi l-akwizizzjonijiet tal-ishma proprji, I-
akwizizzjonijiet mill-kumpanija, inkluzi l-ishma akwiziti
minn gabel mill-kumpanija u mizmuma minnha, u I-
ishma akwiziti minn persuna li jagixxi fismu imma ghall-
kumpanija, li jkollhom I-effett li jnaqqsu l-assi netti l-isfel
mill-ammont imsemmi fil-punt (a).

3. Ghallfinijiet tal-paragrafu 2:

(a) il-kelma “distribuzzjoni” msemmija fil-paragrafu 2 tinkludi
b'mod partikulari I-hlas ta’ dividendi u ta’ mghax relatati
mal-ishma;

(b) id-dispozizzjonijiet dwar it-tnaqqis tal-kapital m’ ghand-
homx japplikaw ghal tnaqgis fil-kapital sottoskritt, 1i 1-
iskop tieghu hu li jaghmel tajjeb ghal telf imgarrab jew li
jinkludi somom ta’ flus frizerva mhux distribwibbli
sakemm, wara dik l-operazzjoni, l-ammont ta’ tali rizerva
ma jkunx aktar minn 10 % tal-kapital sottoskritt imnaqqas;
u

(c) ir-restrizzjoni stabbilita fil-punt (c) tal-paragrafu 2 ghandha
tkun suggetta ghall-punti (b) sa (h) tal-Artikolu 20(1) tad-
Direttiva 77/91/KEE.

KAPITOLU VI

ID-DRITTIIET TAL-AIFM TAL-UE LI JIKKUMERCJALIZZAW U
JIMMANIGGAW AIF TAL-UE FL-UNJONI

Artikolu 31

Kummerd¢jalizzazzjoni tal-unitajiet jew tal-ishma ta’ AIFs
tal-UE fl-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li AIFM awtorizzat
tal-UE jista' jikkumercjalizza unitajiet jew ishma ta’ AIF li
huwa jimmanigga lil investituri professjonali fl-Istat Membru
tad-domicilju tal-AIFM hekk kif jigu sodisfatti l-kundizzjonijiet
stabbiliti fdan I-Artikolu.

Fejn [-AIF huwa AIF ta’ alimentazzjoni, id-dritt ghall-kummerz-
jalizzazzjoni msemmi fl-ewwel subparagrafu huwa suggett ghall-
kundizzjoni li 1-AIF principali jkun stabbilit fi Stat Membru u
mmaniggat minn AIFM tal-UE awtorizzat.

2. L-AIFM ghandu jissottometti notifika lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tieghu fir-rigward
ta’ kull AIF tal-UE li jkollu l-intenzjoni jikkummer¢jalizza.

Dik in-notifika ghandha tinkludi d-dokumentazzjoni u l-infor-
mazzjoni kif stipulati fl-Anness IIL

3. F Zmien 20 jum tax-xoghol minn meta jircievu fajl ta’
notifika komplut skont il-paragrafu 2, l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM ghandhom jinfurmaw
lill-AIFM jekk jistax jibda jikkummercjalizza I-AIF identifikati
fin-notifika msemmija fil-paragrafu 2. L-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM ghandhom jipprevjenu
biss il-kummer¢jalizzazzjoni tal-AlF jekk l-immaniggar tal-AIF
mill-AIFMs ma jikkonformax jew mhuwiex se jikkonforma
ma’ din id-Direttiva jew, I-AIFM ma jikkonformax jew mhuwiex
se jikkonforma ma’ din id-Direttiva. Fil-kaz ta’ decizjoni pozit-
tiva, I-AIFM jista’ jibda jikkummercjalizza 1-AIF fl-Istat Membru
tad-domicilju tieghu mid-data tan-notifika mill-awtoritajiet
kompetenti li tikkonferma li 1-AIFM jista’ jibda jikkummercja-
lizza 1-AIF.

Jekk ikunu differenti, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
tad-domicilju tal-AIFM ghandhom jinfurmaw ukoll lill-awtorita-
jiet kompetenti tal-AIF li I-AIFM jista' jibda jikkummer¢jalizza
unitajiet jew ishma tal-AlF.

4. Fil-kaz ta’ bidla materjali fkwalunkwe mid-dettalji kkomu-
nikati fkonformita mal-paragrafu 2, I-AIFM ghandu jaghti avviz
bil-miktub ta’ dik il-bidla lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju tieghu tal-anqas xahar qabel ma jimpli-
menta l-bidla fir-rigward ta’ kull bidla ppjanata mill-AIFM, jew
immedjatament wara li tkun sehhet bidla mhux ippjanata.

Jekk, skont bidla pjanata, l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma
jibqax fkonformita ma’ din id-Direttiva jew b’ xi mod, I-AIFM
ma jibgax jikkonforma ma’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jinformaw lill-AIFM minghajr dewmien
mhux dovut li m" ghandux jimplimenta l-bidla.

Jekk il-bidla pjanata tigi implimentata minkejja l-ewwel u t-tieni
paragrafu, jew, jekk tkun sehhet bidla mhux pjanata skont liema
l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma jibgax fkonformita din id-
Direttiva jew, b’xi mod 1-AIFM ma jibqax jikkonforma ma’ din
id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-
domicilju tal-AIFM ghandhom jiehdu I-mizuri regolatorji dovuti
kollha fkonformita mal-Artikolu 46, inkluza, jekk ikun hemm
bzonn il-projbizzjoni espressa tal-kummer¢jalizzazzjoni tal-AlF.

5. Bil-ghan li jigu garantiti kundizzjonijiet ta’ applikazzjoni
uniformi ta’ dan I-Artikolu, 1-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’
standards teknici biex tistabbilixxi:
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(a) il-forma u l-kontenut ta’ mudell ghall-ittra ta’ notifika
msemmija fil-paragrafu 2; u

(b) il-forma tal-avviz bil-miktub imsemmi fil-paragrafu 4.

[I-Kummissjoni qieghda tinghata s-setgha biex tadotta l-abbozzi
ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

6.  Bla hsara ghall-Artikolu 43(1), I-Istati Membri ghandhom
jirrikjedu li 1-AIF immaniggati u kkumer¢jalizzati mill-AIFM jigu
kkummergjalizzati biss lil investituri professjonali.

Artikolu 32

Kummerdjalizzazzjoni tal-unitajiet jew tal-ishma ta’ AIFs
tal-UE fi Stati Membri li mhux I-Istat Membru tad-
domic¢ilju tal-AIFM

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li AIFM awtorizzat
tal-UE jista’ jikkumercjalizza unitajiet jew ishma ta’ AIF li
huwa jimmanigga lil investituri professjonali fi Stat Membru
iechor apparti mill-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM hekk
kif jigu sodisfatti l-kundizzjonijiet stabbiliti fdan l-Artikolu.

Fejn I-AIF huwa AIF ta’ alimentazzjoni, id-dritt ghall-kummerz-
jalizzazzjoni msemmi fl-ewwel subparagrafu huwa suggett ghall-
kundizzjoni li -AIF principali jkun stabbilit fi Stat Membru u
mmaniggat minn AIFM tal-UE awtorizzat.

2. L-AIFM ghandu jissottometti notifika lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tieghu fir-rigward
ta’ kull AIF tal-UE li jkollu l-intenzjoni li jikkummer¢jalizza.

Dik in-notifika ghandha tinkludi d-dokumentazzjoni u l-infor-
mazzjoni kif stipulati fl-Anness IV.

3. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju
tal-AIFM ghandhom, mhux aktar tard minn 20 jum tax-xoghol
wara d-data minn meta jircievu I-fajl komplut ta’ notifika
msemmi fil-paragrafu 2, jittrazmettu l-fajl komplut ta’ notifika
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri fejn ikun intiz li 1-
ATF jigi kkummer¢jalizzat. Tali trazmissjoni ghandha ssehh biss
jekk l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF huwa u se jkompli jkun
fkonformita ma’ din id-Direttiva u jekk, bxi mod, [-AIFM
jikkonforma ma’ din id-Direttiva.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-
AIFM ghandhom jinkludu dikjarazzjoni li 1-AIFM ikkoncernat
hu awtorizzat jimmanigga AlFs bi strategija ta’ investiment
partikulari.

4. Malli jittrazmettu l-fajl ta’ notifika, l-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM ghandhom
minghajr dewmien jinnotifikaw Lill-AIFM dwar it-trazmissjoni.
L-AIFM jista’ jibda jikkummercjalizza I-AIF fl-Istat Membru ospi-
tanti tal-AIFM mid-data ta’ dik in-notifika.

Jekk jkunu differenti, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
tad-domicilju tal-AIFM ghandhom jinfurmaw ukoll lill-awtorita-
jiet kompetenti tal-AlF li I-AIFM jista’ jibda jikkumercjalizza 1-
unitajiet jew l-ishma tal-AIF fl-Istat Membru ospitanti tal-AIFM.

5. L-arrangamenti imsemmija fil-punt (h) tal-Anness IV
ghandhom ikunu suggetti ghal-ligijiet u s-supervizjoni tal-Istat
Membru ospitanti tal-AIFM.

6.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-ittra ta’ notifika
mill-AIFM msemmija fil-paragrafu 2 u d-dikjarazzjoni msem-
mija fil-paragrafu 3 jigu pprovduti flingwa li hi komuni fl-isfera
tal-finanzi internazzjonali.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li t-trazmissjoni elettronika
u l-iffajljar tad-dokumenti imsemmija fil-paragrafu 3 jigu accett-
ati mill-awtoritajiet kompetenti taghhom.

7.  Fil-kaz ta’ bidla materjali ta’ kwalunkwe mill-partikulari
kkomunikati fkonformita mal-paragrafu 2, 1-AIFM ghandu
jaghti avviz bil-miktub ta’ dik il-bidla lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru tad-domicilju tieghu tal-angas xahar qabel ma
jimplimenta 1-bidla ppjanata, jew immedjatament wara li tkun
sehhet bidla mhux ippjanata.

Jekk, wara bidla pjanata, l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma
jibqax fkonformita ma’ din id-Direttiva jew, b’xi mod, I-AIFM
ma jibgax jikkonforma ma’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jinformaw lill-AIFM minghajr dewmien
mhux dovut li ma jistax jimplimenta l-bidla.

Jekk il-bidla pjanata tigi implimentata minkejja l-ewwel u t-tieni
subparagrafi, jew, jekk tkun sehhet bidla mhux ippjanata li
minhabba fiha l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma jkunx se
jibqa’ fkonformita ma’ din id-Direttiva jew, b’ xi mod, -AIFM
ma jkunx se jibqa’ jikkonforma ma’ din id-Direttiva, l-awtorita-
jiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM
ghandhom jiehdu I-mizuri dovuti kollha fkonformita mal-Arti-
kolu 46, inkluza, jekk ikun hemm bzonn il-projbizzjoni
espressa tal-kummer¢jalizzazzjoni tal-AIF.

Jekk il-bidliet ikunu accettabbli, ghax ma jinfluwenzawx il-
konformita tal-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma’ din id-Diret-
tiva, jew, b’ xi mod, il-konformita mill-AIFM ma’ din id-Diret-
tiva, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-
AIFM ghandhom minghajr dewmien jinformaw lill-awtoritajiet
kompetenti tal-IstatiMembri ospitanti tal-AIFM dwar dawn il-
bidliet.

8.  Bil-ghan li jigu garantiti kundizzjonijiet ta’ applikazzjoni
uniformi ta’ dan I-Artikolu, 1-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’
standards teknici biex tistabbilixxi:

(a) il-forma u l-kontenut ta’ mudell ghall-ittra ta’ notifika
msemmija fil-paragrafu 2;
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(b) il-forma u l-kontenut ta’ mudell ghad-dikjarazzjoni msem-
mija fil-paragrafu 3;

(¢) il-forma tat-trazmissjoni msemmija fil-paragrafu 3; u
(d) il-forma tal-avviz bil-miktub imsemmi fil-paragrafu 7.

[I-Kummissjoni qieghda tinghata s-setgha biex tadotta l-abbozzi
ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010 AETS.

9.  Bla hsara ghall-Artikolu 43(1), l-Istati Membri ghandhom
jirrikjedu li 1-AlIFs immaniggati u kkumer¢jalizzati mill-AIFM
jigu kkummercjalizzati biss lil investituri professjonali.

Artikolu 33

Kundizzjonijiet ghall-immaniggar ta’ AIFs tal-UE stabbiliti fi
Stati Membri ohra

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li AIFM awtorizzat
tal-UE jista'® jimmanigga AIF tal-UE stabbilit fi Stat Membru
iehor jew direttament jew inkella permezz tal-istabbiliment ta’
fergha, sakemm I-AIFM ikun awtorizzat biex jimmanigga dak it-
tip ta’ AlF.

2. Kwalunkwe AIFM intenzjonat li jimmanigga AlFs tal-UE
stabbiliti fi Stat Membru iehor ghall-ewwel darba ghandu jikko-
munika l-informazzjoni li gejja lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru tad-domicilju tieghu:

(a) I-Istat Membru li fih ghandu l-intenzjoni li jimmanigga AlIFs
direttament jew jistabbilixxi fergha;

(b) programm ta’ operazzjonijiet li jiddikkjara partikolarment is-
servizzi li ghandu l-intenzjoni li jezegwixxi u li jidentifika I-
ATF li ghandu l-intenzjoni li jimmanigga.

3. Jekk I-AIFM ghandu l-intenzjoni li jistabbilixxi fergha, dan
ghandu jipprovdi, l-informazzjoni li gejja minbarra dik imsem-
mija fil-paragrafu 2:

(a) l-istruttura organizzattiva tal-fergha;

(b) l-indirizz fl-Istat Membru tad-domicilju tal-AIF li minnu
jistghu jinkisbu d-dokumenti;

(c) l-ismijiet u d-dettalji ta’ kuntatt tal-persuni responsabbli
ghall-immaniggar tal-fergha.

4. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju
tal-AIFM ghandhom, fi Zzmien xahar minn meta jircievu d-doku-
mentazzjoni kompleta, fkonformita mal-paragrafu 2 jew fi
zmien xahrejn minn meta jir¢ievu d-dokumentazzjoni kompleta
msemmija fil-paragrafu 3, jittrazmettu din id-dokumentazzjoni
kompleta lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti
tal-AIFM. Tali trazmissjoni ghandha ssehh biss jekk l-imma-
niggar mill-AIFM tal-AIF huwa u se jkompli jkun fkonformita
ma’ din id-Direttiva u jekk 1-AIFM jikkonforma ma’ din id-Diret-
tiva.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-
AIFM ghandhom jinkludu dikjarazzjoni li I-AIFM ikkoncernat
hu awtorizzat minnhom.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-
AIFM ghandhom jinnotifikaw immedjatament Lill-AIFM dwar
it-trazmissjoni.

Malli jircievi n-notifika tat-trazmissjoni 1-AIFM jista'® jibda
jipprovdi s-servizzi tieghu fl-Istat Membru ospitanti.

5. L-Istat Membru ospitanti tal-AIFM ma ghandhux jimponi
kwalunkwe rekwizit addizzjonali fuq I-AIFM koncernat fir-
rigward tal-kwistjonijiet koperti minn din id-Direttiva.

6.  Fil-kaz ta’ bidla ta’ kwalunkwe mill-informazzjoni kkomu-
nikata fkonformita mal-paragrafu 2, u fejn rilevanti, il-pargrafu
3, 1-AIFM ghandu jaghti avviz bil-miktub ta’ dik il-bidla lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tieghu
tal-anqas xahar gabel ma jimplimenta l-bidliet ippjanati mill-
AIFM, jew immedjatament wara li tkun sehhet bidla mhux
ippjanata.

Jekk, wara bidla ppjanata, l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma
jibqax fkonformitda ma’ din id-Direttiva jew, b’xi mod, I-AIFM
mhuwiex se jibga’ jikkonforma ma’ din id-Direttiva, l-awtorita-
jiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju ghandhom
jinformaw lill-AIFM minghajr dewmien mhux dovut li ma jistax
jimplimenta l-bidla.

Jekk il-bidla pjanata tigi implimentata minkejja l-ewwel u t-tieni
subparagrafu, jew, jekk tkun sehhet bidla mhux ippjanata li
minhabba fiha, l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma jkunx se
jibqa’ fkonformita ma’ din id-Direttiva jew, bxi mod, 1-AIFM
ma jkunx se jibqa’ jikkonforma ma’ din id-Direttiva, l-awtorita-
jiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM
ghandhom jiehdu l-mizuri dovuti kollha fkonformita mal-Arti-
kolu 46.

Jekk il-bidliet ikunu accettabbli ghax ma jinfluwenzawx l-imma-
niggar mill-AIFM tal-AIF fkonformita ma’ din id-Direttiva, jew,
bxi mod, il-konformita mill-AIFM ma’ din id-Direttiva, l-awto-
ritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM
ghandhom minghajr dewmien mhux dovut jinformaw lill-awto-
ritajiet kompetenti tal-Istat(i) Membru/i ospitanti tal-AIFM dwar
dawn il-bidliet.

7.  Sabiex tizgura armonizzazzjoni konsistenti ta’ dan l-Arti-
kolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici rego-
latorji biex tispecifika l-informazzjoni li ghandha tigi notifikata
fkonformita mal-paragrafi 2 u 3.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta -
abbozzi ta’ standards teknici u ta’ regolamentazzjoni msemmija
fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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8. Bil-ghan li jigu zgurati kundizzjonijiet uniformi tal-appli-
kazzjoni ta’ dan l-Artikolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’
standards teknici ta’ implimentazzjoni biex tistabbilixxi forom,
mudelli u proceduri standard ghat-trazmissjoni ta’ informazzjoni
fkonformita mal-paragrafi 2 u 3.

[I-Kummissjoni qieghda tinghata s-setgha biex tadotta l-abbozzi
ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

KAPITOLU VII
REGOLI SPECIFICI FIR-RIGWARD TA’ PAJJIZI TERZI
Artikolu 34

Kundizzjonijiet ghall-AIFMs tal-UE li jimmaniggaw AIFs
mhux tal-UE li ma jigux kummerd¢jalizzati fl-Istati Membri

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li AIFM awtorizzat
tal-UE jista’ jimmanigga AlFs mhux tal-UE li ma jkunux ikkum-
mer¢jalizzati fl-Unjoni sakemm:

(a) L-AIFM jikkonforma mar-rekwiziti kollha stabbiliti fdin id-
Direttiva hlief ghall-Artikoli 21 u 22 fir-rigward ta’ dawk I-
AlFs; u

(b) kunu stabbiliti arrangamenti ta’ koperazzjoni konformi
mal-istandards internazzjonali bejn l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM u l-awtoritajiet
supervizorji tal-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIF mhux tal-
UE sabiex jigi zgurat tal-anqas skambju effi¢jenti ta’ infor-
mazzjoni li jippermetti l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju tal-AIFM iwettqu dmirijiethom fkon-
formita ma’ din id-Direttiva.

2. I-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati
fkonformita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet
tal-Artikoli 57 u 58, mizuri rigward l-arrangamenti ta’ koperaz-
zjoni msemmija fil-paragrafu 1 sabiex jitfassal gafas komuni li
jiffacilita l-istabbiliment ta’ dawk l-arrangamenti ta’ koperazzjoni
ma’ pajjizi terzi.

3. Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan I-Arti-
kolu, I-AETS ghandha tizviluppa linji gwida biex tistabbilixxi I-
kundizzjonijiet ta’ applikazzjoni tal-mizuri adottati mill-
Kummissjoni rigward l-arrangamenti ta’ koperazzjoni msemmija
fil-paragrafu 1.

Artikolu 35

Kundizzjonijiet ~ ghall-kummer¢jalizzazzjoni  fl-Unjoni
b’passaport ta’ AIF mhux tal-UE mmaniggat minn AIFM
tal-UE

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li AIFM tal-UE jista’
jikkummergjalizza lil investituri professjonali fl-Unjoni unitajiet
jew ishma tal-AIF mhux tal-UE li huwa jimmanigga u tal-AIF ta’
alimentazzjoni tal-UE li ma jissodisfawx ir-rekwiziti msemmija
fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 31(1) hekk kif jigu sodisfatti I-
kundizzjonijiet stabbiliti fdan 1-Artikolu.

2. L-AIFM ghandu jikkonforma mar-rekwiziti kollha stabbiliti
fdin id-Direttiva, bl-e¢¢ezzjoni tal-Kapitolu VI. Barra minn hekk,
ghandhom ikunu sodisfatti l-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) arrangamenti ta’ koperazzjoni konformi mal-istandards in-
ternazzjonali ghandhom ikuni stabbiliti bejn l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM u -
awtoritajiet supervizorji tal-pajjiz terz fejn hu stabbilit 1-
AIF mhux tal-UE sabiex jigi zgurat tal-anqas skambju effic-
jenti ta’ informazzjoni, waqt li jitqies l-Artikolu 50(4) li
jippermetti l-awtoritajiet kompetenti jwettqu dmirijiethom
fkonformita ma’ din id-Direttiva;

(b) il-pajjiz terz fejn hu stabbilit 1-AIF mhux tal-UE ma jkunx
elenkat bhala Pajjiz u Territorju mhux Kooperattivi mill-
FATF,

(c) il-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIF mhux tal-UE ikun iffirma
ftehim mal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM awtorizzat
u ma kull Stat Membru iehor fejn ikun intiz i jigu kkum-
merdjalizzati l-unitajiet jew l-ishma tal-AIF mhux tal-UE, li
jikkonforma kompletament mal-istandards stipulati fl-Arti-
kolu 26 tal-Mudell ta’ Konvenzjoni dwar it-Taxxa fuq id-
Dhul u fuq il-Kapital tal-OKZE u li jizgura skambju ta’
informazzjoni effikaci fil-kwestjonijiet fiskali, inkluzi I-ftehi-
miet fiskali multilaterali, jekk ikun hemm.

Fejn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ichor ma tagbilx mal-
valutazzjoni li tkun saret dwar l-applikazzjoni tal-punti (a) u (b)
tal-ewweil subparagrafumill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju tal-AIFM, l-awtoritajiet kompetenti kkon-
¢ernati jistghu jirriferu l-kwestjoni lill-AETS i tista’ tagixxi fkon-
formita mas-setghat moghtija lilha skont l-Artikolu 19 tar-Rego-
lament (UE) Nru 1095/2010.

3. Fejn I-AIFM ikollu l-intenzjoni li jikkummercjalizza unita-
jiet jew ishma tal-AIFs mhux tal-UE fl-Istat Membru tad-domi-
¢ilju tieghu, 1-AIFM ghandu jissottometti notifika lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tieghu fir-rigward ta’
kull AIF mhux tal-UE li jkollu l-intenzjoni jikkummer¢jalizza.

Dik in-notifika ghandha tinkludi d-dokumentazzjoni u l-infor-
mazzjoni kif stipulati fl-Anness IIL

4. Mhux aktar tard minn 20 jum tax-xoghol minn meta
jircievu fajl ta’ notifika komplut skont il-paragrafu 3, l-awtori-
tajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM
ghandhom jinfurmaw Lill-ATFM jekk jistax jibda jikkummercja-
lizza I-AIF identifikati fin-notifika msemmija fil-paragrafu 3 fit-
territorju tieghu. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-
domicilju tal-AIFM jistghu jipprevjenu biss il-kummercjalizzaz-
zjoni tal-AlF jekk l-immaniggar tal-AIF mill-AIFM mhuwiex jew
mhux se jkun fkonformitd ma’ din id-Direttiva jew, b’xi mod, 1-
AIFM ma jikkonformax jew mhuwiex se jikkonforma ma’ din
id-Direttiva. Fil-kaz ta’ decizjoni pozittiva, I-AIFM jista' jibda
jikkummercjalizza 1-AIF fl-Istat Membru tad-domicilju tieghu
mid-data tan-notifika mill-awtoritajiet kompetenti dwar dan.
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L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-
AIFM ghandhom jinfurmaw ukoll Lll-AETS li 1-AIFM jista’
jibda jikkumercjalizza unitajiet jew ishma tal-AIF fl-Istat
Membru tad-domicilju tal-AIFM.

5. Jekk AIFM ikollu l-intenzjoni li jikkummer¢jalizza unitajiet
jew ishma tal-AIF mhux tal-UE fi Stati Membri apparti l-Istat
Membru tad-domicilju tieghu, 1-AIFM ghandu jissottometti noti-
fika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju
tieghu fir-rigward ta’ kull AIF mhux tal-UE li jkollu l-intenzjoni
jikkummerdjalizza.

Dik in-notifika ghandha tinkludi d-dokumentazzjoni u l-infor-
mazzjoni kif stipulati fl-Anness IV.

6.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju
tal-AIFM ghandhom, mhux aktar tard minn 20 jum tax-xoghol
wara d-data minn meta jircievu l-fajl komplut ta’ notifika
msemmi fil-paragrafu 5, jittrazmettu dak I-fajl komplut ta’ noti-
fika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru fejn ikun intiz
li I-AIF jigi kkummercjalizzat. Tali trazmissjoni ghandha ssehh
biss jekk l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF jikkonforma u se
jkompli jikkonforma ma’ din id-Direttiva u jekk, b’xi mod, I-
AIFM jikkonforma ma’ din id-Direttiva.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-
AIFM ghandhom jinkludu dikjarazzjoni li I-AIFM ikkoncernat
hu awtorizzat jimmanigga AIF b'dik l-istrategija ta’ investiment
partikulari.

7. Malli jittrazmettu 1-fajl ta’ notifika, l-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM ghandhom
minghajr dewmien jinnotifikaw Lill-AIFM dwar it-trazmissjoni.
L-AIFM jista’ jibda jikkummercjalizza I-AIF fl-Istat(i) Membruli
ospitanti rilevanti tal-AIFM mid-data ta’ dik in-notifika mill-
awtoritajiet kompetenti.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-
AIFM ghandhom jinfurmaw ukoll Lll-AETS li 1-AIFM jista’
jibda jikkumer¢jalizza unitajiet jew ishma tal-AIF fl-Istati
Membri ospitanti tal-AIFM.

8.  L-arrangamenti imsemmija fil-punt (h) tal-Anness IV
ghandhom ikunu suggetti ghal-ligijiet u s-supervizjoni tal-Istat
Membru ospitanti tal-AIFM.

9.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-ittra ta’ notifika
tal-AIFM imsemmija fil-paragrafu 5 u d-dikjarazzjoni msemmija
fil-paragrafu 6 jigu pprovduti flingwa li hi komuni fid-dimens-
joni tal-finanzi internazzjonali.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li t-trazmissjoni elettronika
u l-iffajljar tad-dokumenti imsemmija fil-paragrafu 6 jigu accett-
ati mill-awtoritajiet kompetenti taghhom.

10.  Fil-kaz ta’ bidla materjali ta’ kwalunkwe mill-partikulari
kkomunikati fkonformita mal-paragrafi 3 jew 5, I-AIFM ghandu
jaghti avviz bil-miktub ta’ dik il-bidla lill-awtoritajiet kompetenti

tal-Istat Membru tad-domicilju tieghu tal-anqas xahar qabel ma
jimplimenta bidla ppjanata jew immedjatament wara li tkun
sehhet bidla mhux ippjanata.

Jekk, skont bidla pjanata, l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma
jibqax fkonformitd ma’ din id-Direttiva jew, b'’xi mod, I-AIFM
mhuwiex se jibqa’ jikkonforma ma’ din id-Direttiva, l-awtorita-
jiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju ghandhom
jinformaw lill-AIFM minghajr dewmien mhux dovut li ma jistax
jimplimenta l-bidla.

Jekk il-bidla pjanata tigi implimentata minkejja dan thawn fuq,
jew, jekk ikun sehh fatt mhux pjanat li jganqal bidla skont liema
|-l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma jkunx se jibqa’ fkonfor-
mitd ma’ din id-Direttiva jew b’xi mod, I-AIFM ma jkunx se
jibga’ jikkonforma ma’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM ghandhom jiehdu I-
mizuri regolatorji dovuti kollha fkonformita mal-Artikolu 46,
inkluza jekk ikun hemm bzonn il-projbizzjoni espressa tal-
kummer¢jalizzazzjoni tal-AlF.

Jekk il-bidliet ikunu accettabbli, jigifieri ma jinfluwenzawx I-
immaniggar mill-AIFM tal-AIF fkonformitd ma’ din id-Direttiva,
jew, b’xi mod, il-konformita mill-AIFM ma’ din id-Direttiva, I-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM
ghandhom minghajr dewmien jinformaw lill-AETS safejn il-
bidliet jikkoncenaw it-terminazzjoni tal-kummercjalizzazzjoni
ta’ certi AIF jew AIF addizzjonali li qed jigu kkummer¢jalizzati
u, jekk applikabbli, lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat(i)
Membru/i ospitanti tal-AIFM dwar dawn il-bidliet.

11.  I-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddele-
gati, fkonformita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjoni-
jiet tal-Artikoli 57 u 58, mizuri rigward l-arrangamenti ta’ kope-
razzjoni msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 2 sabiex jitfassal
qgafas komuni li jiffacilita l-istabbiliment ta’ dawk l-arrangamenti
ta’ kooperazzjoni ma’ pajjizi terzi.

12, Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan 1-Arti-
kolu, I-AETS tista’ tizviluppa linji gwida biex tistabbilixxi l-kun-
dizzjonijiet ta’ applikazzjoni tal-mizuri adottati mill-Kummiss-
joni rigward l-arrangamenti ta’ koperazzjoni msemmija fil-punt
(a) tal-paragrafu 2.

13.  L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici
regolatorji biex tistabbilixxi I-kontenut minimu tal-arrangamenti
ta’" koperazzjoni msemmijin fil-punt (a) tal-paragrafu 2sabiex
tizgura li kemm l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
tad-domicilju u kemm dawk tal-Istat Membru ospitanti jircievu
bizzejjed informazzjoni biex ikunu jistghu jezercitaw is-setghat
supervizorji u investigatorji taghhom skont din id-Direttiva.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta I-
abbozzi ta’ standards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel sub-
paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.
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14.  Sabiex tigi garantita armonizzazzjoni konsistenti ma’ dan
l-Artikolu, [-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards
teknici regolatorji biex tispecifika l-proceduri ghall-koordina-
ment u l-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru tad-domicilju u dawk tal-Istat Membru
ospitanti tal-AIFM.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta 1-
abbozzi ta’ standards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel sub-
paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

15.  Fil-kaz li awtorita kompetenti ta’ Stat Membru tirrifjuta
talba biex tiskambja informazzjoni fkonformita ma’ dak li hu
stabbilit fl-istandards teknici regolatorji msemmija fil-paragrafu
14, l-awtoritajiet kompetenti kkoncernati jistghu jirriferu 1-
kwestjoni lill-AETS i tista’ tiehu azzjoni skont is-setghat mogh-
tija  lilha skont Il-Artikolu 19  tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

16.  Bil-ghan i jigu zgurati kundizzjonijiet ta’ applikazzjoni
uniformi ta’ dan 1-Artikolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’
standards teknici biex tistabbilixxi:

(a) il-forma u l-kontenut ta’ mudell ghall-ittra ta’ notifika
msemmija fil-paragrafu 3;

(b) il-forma u l-kontenut ta’ mudell ghall-ittra ta’ notifika
msemmija fil-paragrafu 5;

(¢) il-forma u l-kontenut ta’ mudell ghad-dikjarazzjoni msem-
mija fil-paragrafu 6;

(d) il-forma tat-trazmissjoni msemmija fil-paragrafu 6;

(e) il-forma tal-avviz bil-miktub imsemmi fil-paragrafu 10.

[I-Kummissjoni qgieghda tinghata s-setgha biex tadotta l-istan-
dards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparag-
rafu  fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

17.  Bla hsara ghall-Artikolu 43(1), l-Istati Membri ghandhom
jirrikjedu li 1-ATF immaniggati u kkumer¢jalizzati mill-AIFM jigu
kkummer¢jalizzati biss lil investituri professjonali.

Artikolu 36

Kundizzjonijiet ghall-kummerc¢jalizzazzjoni fl-Istati Membri
minghajr passaport ta’ AIFs mhux tal-UE mmaniggat minn
AIFM tal-UE

1.  Bla hsara ghall-Artikolu 35, I-Istati Membri jistghu jipper-
mettu li AIFM awtorizzat tal-UE jikkummer¢jalizza lil investituri
professjonali, fit-territorju taghhom biss, unitajiet jew ishma tal-
AIF mhux tal-UE li jimmaniggaw u tal-AlF ta’ alimentazzjoni li
ma jissodisfawx ir-rekwiziti msemmija fit-tieni subparagrafu tal-
Artikolu 31(1), sakemm:

(a) -AIFM jikkonforma mar-rekwiziti kollha stabbiliti fdin id-
Direttiva, bl-ec¢ezzjoni tal-Artikolu 21. Dak I-AIFM
ghandhu madankollu jizgura li jinhatru jew wahda jew
aktar entitajiet biex iwettqu d-dmirijiet imsemmija fl-Arti-
kolu 21(7), (8) u (9). L-AIFM m’ghandhomx iwettqu dawk
il-funzjonijiet. L-AIFM ghandu jipprovdi lill-awtoritajiet
supervizorji tieghu bl-informazzjoni dwar I-identita ta’
dawk l-entitajiet responsabbli ghat-twettiq ta’ dawk id-dmiri-
jiet imsemmija fl-Artikolu 21(7), (8) u (9);

C>

ikunu stabbiliti arrangamenti ta’ koperazzjoni xierqa ghall-
fini ta’ sorveljanza tar-riskju sistemiku u konformi mal-istan-
dards internazzjonali bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju tal-AIFM u l-awtoritajiet supervizorji
tal-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIF mhux tal-UE sabiex jigi
zgurat skambju effi¢jenti ta’ informazzjoni li jippermetti I-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-
AIFM iwettqu dmirijiethom fkonformita ma’ din id-Diret-
tiva;

(c) il-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIF mhux tal-UE ma jkunx
elenkat bhala Pajjiz u Territorju mhux Kooperattivi mill-
FATF.

2. L-Istati Membri jistghu jimponu regoli aktar stretti fuq I-
AIFM fir-rigward tal-kummercjalizzazzjoni tal-unitajiet jew I-
ishma tal-AlFs mhux tal-UE lill-investituri fit-territorju taghhom
ghall-fini ta’ dan l-Artikolu.

3. I-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati,
fkonformita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet
tal-Artikoli 57 u 58, mizuri rigward l-arrangamenti ta’ koperaz-
zjoni msemmija fil-paragrafu 1 sabiex jitfassal qafas komuni li
jiffacilita l-istabbiliment ta’ dawk l-arrangamenti ta’ kooperazz-
joni ma’ pajjizi terzi.

4. Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan l-Arti-
kolu, 1-AETS ghandha tizviluppa linji gwida biex tistabbilixxi 1-
kundizzjonijiet ta’ applikazzjoni tal-mizuri adottati mill-
Kummissjoni rigward l-arrangamenti ta’ koperazzjoni msemmija
fil-paragrafu 1.

Artikolu 37

Awtorizzazzjoni ta’ AIFMs mhux tal-UE bl-intenzjoni li

jimmaniggaw AlFs tal-UE ufjew jikkummer¢jalizzaw AlIFs

immaniggati minnhom fl-Unjoni fkonformita mal-Artikoli
39 jew 40

1. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li AIFMs mhux tal-UE
intenzjonati li jimmaniggaw AIF tal-UE ufjew jikkummer¢ja-
lizzaw AIF immaniggati minnhom fl-Unjoni fkonformita mal-
Artikoli 39 jew 40 jiksbu awtorizzazzjoni minn qabel mill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ referenza taghhom
fkonformita ma’ dan l-Artikolu.
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2. AIFM mhux tal-UE intenzjonat li jikseb l-awtorizzazzjoni
minn qabel msemmija fil-paragrafu 1, irid jikkonforma ma’ dik
id-Direttiva, bl-eccezzjoni tal-Kapitolu VI. Jekk u safejn il-
konformita ma’ dispozizzjoni ta’ din id-Direttiva tkun inkompa-
tibbli mal-konformita mal-legislazzjoni li ghalihom hu suggett 1-
AIFM mhux tal-UE ufjew, 1-AIF mhux tal-UE kkummer¢jalizzat
fl-Unjoni, I-AIFM mhux obbligat li jikkonforma ma’ dik id-dis-
pozizzjoni tad-Direttiva jekk jista juri li:

(@) hu impossibbli li jaghgad tali konformita mal-konformita
ma’ dispozizzjoni obbligatorja fil-legizlazzjoni li ghaliha hu
suggett 1-AIFM mhux tal-UE ufjew, 1-AIF mhux tal-UE
kkummer¢jalizzat fl-Unjoni;

Cx

il-legislazzjoni li ghaliha hu suggett 1-AIFM mhux tal-UE
ufjew 1-AIF mhux tal-UE tipprevedi regola ekwivalenti li
jkollha l-istess fini regolatorju u li toffri l-istess livell ta’
protezzjoni ghall-investituri tal-AIF rilevanti; u

(¢) 1-AIFM mhux tal-UE ufjew I-AIF mhux tal-UE jikkonformaw
mar-regola ekwivalenti msemmija fil-punt (b).

3. AIFM mhux tal-UE intenzjonat li jikseb l-awtorizzazzjoni
minn gabel msemmija fil-paragrafu 1, ghandu ikollu rapprezen-
tant legali stabbilit fl-Istat Membru ta’ referenza tieghu. Ir-rapp-
rezentant legali ghandu jkun il-punt ta’ kuntatt tal-AIFM fl-
Unjoni u kull korrispondenza uffi¢jali bejn l-awtoritajiet kompe-
tenti u I-AIFM u bejn l-investituri tal-UE tal-AIF rilevanti u I-
AIFM Kkif stipulat fdin id-Direttiva ghandha ssehh permezz ta’
dak ir-rapprezentant legali. Ir-rapprezentant legali ghandu
jwettaq il-funzjoni ta’ konformita relatata mal-attivitajiet ta’
mmaniggar u kummerdjalizzazzjoni mwettqa mill-AIFM skont
din id-Direttiva flimkien mal-AIFM.

4. L-Istat Membru ta’ referenza ta’ AIFM mhux tal-UE ghandu
jigi determinat kif gej:

(a) jekk I-AIFM mhux tal-UE bi hsiebu jimmanigga AIF tal-UE
wahda biss, jew diversi AIF tal-UE stabbiliti fl-istess Stat
Membru u mhux bi hsiebu jikkummerjcalizza kwalunkwe
AIF fkonformita mal-Artikoli 39 jew 40 fl-Unjoni, l-Istat
Membru tad-domicilju ta’ dak jew dawk I-AIF hu meqjus
li jkun I-Istat Membru ta’ referenza u l-awtoritajiet kompe-
tenti ta’ dan l-Istat Membru ghandhom ikunu responsabbli
ghall-procedura ta’ awtorizzazzjoni u ghas-supervizjoni tal-
AIRM;

(b) jekk 1-AIFM mhux tal-UE bi hsiebu jimmanigga diversi AIF
tal-UE stabbiliti fi Stati Membri differenti u mhux bi hsiebu

jikkummerdjalizza kwalunkwe AIF fkonformita mal-Artikoli
39 jew 40 fl-Unjoni, l-Istat Membru ta’ referenza se jkun
jew:

(i) I-Istat Membru fejn il-bicca l-kbira tal-AIF tkun stabbi-
lita, jew

(i) I-Istat Membru fejn l-akbar ammont ta’ assi jkun qed jigi
mmaniggat;

jekk 1-AIFM mhux tal-UE jkun bi hsiebu jikkummercjalizza
AIF tal-UE wiched biss fi Stat Membru wiched biss tal-
Unjoni, I-Istat Membru ta’ referenza huwa determinat kif gej:

(i) jekk I-AIF ikun awtorizzat jew registrat fi Stat Membru,
l-Istat Membru tad-domicilju tal-AIF jew l-Istat Membru
fejn I-AIFM ikun bi hsiebu jikkummer¢jalizza 1-AIF,

(i) jekk I-AIF ma jkunx awtorizzat jew registrat fi Stat
Membru, I-Istat Membru fejn I-AIFM ikun bi hsiebu
jikkummerdjalizza 1-AlF;

jekk I-AIFM mhux tal-UE ikun bi hsiebu jikkummerjalizza
AIF mhux tal-UE wiehed biss fi Stat Membru wiehed biss
tal-Unjoni, l-Istat Membru ta’ referenza huwa dak I-Istat
Membru;

jekk I-AIFM mhux tal-UE ikun bi hsiebu jikkummercjalizza
AIF tal-UE wiehed biss, imma fi Stati Membri differenti, I-
Istat Membru ta’ referenza huwa determinat kif gej:

(i) jekk 1-AIF ikun awtorizzat jew registrat fi Stat Membru,
l-Istat Membru tad-domicilju tal-AIF jew l-Istat Membru
fejn I-AIFM ikun bi hsiebu jizviluppa effettivament il-
kummerdjalizzazzjoni, jew

(i) jekk I-AIF ma jkunx awtorizzat jew registrat fi Stat
Membru, I-Istat Membru fejn 1-AIFM ikun bi hsiebu
jizviluppa effettivament il-kummer¢jalizzazzjoni;

jekk I-AIFM mhux tal-UE ikun bi hsiebu jikkummercjalizza
AIF mhux tal-UE wiched biss, imma fi Stati Membri diffe-
renti, [-Istat Membru ta’ referenza jkun wiehed minn dawk I-
Istati Membri;

jekk 1-AIFM mhux tal-UE ikun bi hsiebu jikkummercjalizza
AlFs tal-UE fl-Unjoni, Il-Istat Membru ta’ referenza huwa
determinat kif gej:

(i) safejn dawk I-AlFs ikunu kollha registrati jew awtorizzati
fl-istess Stat Membru, l-Istat Membru tad-domicilju ta’
dawk 1-AIF jew l-Istat Membru fejn I-AIFM bi hsiebu
jizviluppa effettivament il-kummer¢jalizzazzjoni ghall-
bicca l-kbira ta” dawk I-AlIF,
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(ii) safejn dawk I-AIF ma jkunux kollha registrati jew awto-
rizzati fl-istess Stat Membru, I-Istat Membru fejn I-AIFM
bi hsiebu jizviluppa effettivament il-kummercjalizzaz-
zjoni ghall-bicca I-kbira ta” dawk I-AlFs;

(h) jekk 1-AIFM mhux tal-UE bi hsiebu jikkummercjalizza
diversi AlFs tal-UE u mhux, jew diversi AIF mhux tal-UE
fl-Unjoni, I-Istat Membru ta’ referenza jkun l-Istat Membru
fejn bi hsiebu jizviluppa effettivament il-kummercjalizzaz-
zjoni ghall-bicca I-kbira ta’ dawk 1-AlFs.

Fkonformita mal-kriterji stabbiliti fil-punti (), (c)@).(), (f) u
(2)(i) tal-ewwel subparagrafu, hu possibbli li jkun hemm diversi
Stati Membri ta’ referenza. F tali kazi, I-Istati Membri ghandhom
jirrikjedu li I-AIFM mhux tal-UE li bi hsiebu jimmanigga AIFs
tal-UE minghajr ma jikkummer¢jalizzahom ufjew jikkummerc-
jalizza AlFs immaniggati minnu fl-Unjoni fkonformita mal-Arti-
koli 39 jew 40 iressaq talba lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri kollha li huma Stati Membri ta’ referenza possibbli
fkonformita mal-kriterji stabbiliti fdawk il-punti, biex jistabbi-
lixxu l-Istat Membru ta’ referenza tieghu bejniethom. Dawk I-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jiddeciedu b'mod kongunt fi
zmien xahar mir-ricezzjoni ta’ tali talba liema minnhom se jkun
l-Istat Membru ta’ referenza ghat-tali AIFM mhux tal-UE. L-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru li finalment jinhatar
bhala l-Istat Membru ta’ referenza ghandhom bla dewmien
mhux dovut jinformaw lLll-AIFM mhux tal-UE dwar din il-
hatra. Jekk [-AIFM mhux tal-UE ma jigix informat kif dovut
dwar id-decizjoni li tkun saret mill-awtoritajiet kompetenti rile-
vanti fi Zmien sebat ijiem wara d-decizjoni jew jekk l-awtorita-
jiet kompetenti rilevanti ma jkunux iddecidew fil-perijodu ta’
xahar, jista’ jaghzel Stat Membru ta’ referenza hu nnifsu skont
il-kriterji stipulati fdan il-paragrafu.

L-AIFM ghandu jkun jista’ jipprova l-intenzjoni tieghu li jizvi-
luppa effettivament  il-kummer¢jalizzazzjoni fi'Stat Membru
partikolari billi jizvela l-istrategija ta’ kummercjalizzazzjoni
tieghu lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru indikat
minnu.

5. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li AIFM mhux tal-UE
li bi hsiebu jimmanigga AIF tal-UE minghajr ma jikkummercja-
lizzahom ufjew jikkummer¢jalizza AlFs immaniggat minnu fl-
Unjoni fkonformita mal-Artikoli 39 jew 40 ghandu jressaq
talba ghal awtorizzazzjoni lill-Istat Membru ta’ referenza tieghu.

Wara li jircievu l-applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni, l-awtorita-
jiet kompetenti ghandhom jivvalutaw jekk il-mod kif 1-AIFM
ikun stabbilixxa 1-Istat Membru ta’ referenza tieghu jikkonfor-
mawx mal-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 4. Jekk l-awtoritajiet
kompetenti jikkunsidraw li dan ma jkunx il-kaz, ghandhom
jirrifjutaw it-talba ghal awtorizzazzjoni tal-AIFM mhux tal-UE,
waqt li jispjegaw ir-ragunijiet ghar-rifjut taghhom. Jekk l-awto-
ritajiet kompetenti jikkunsidraw li l-kriterju tal-paragrafu 4
jkunu gew rispettati, ghandhom jinnotifikaw lill-AETS u jitolbu

parir dwar il-valutazzjoni taghhom. Fin-notifika taghhom lill-
AETS, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lill-AETS
bil-gustifikazzjoni mill-AIFM ghall-valutazzjoni tieghu rigward 1-
Istat Membru ta’ referenza u bl-informazzjoni dwar l-istrategija
ta’ kummerdjalizzazzjoni tal-AIFM.

Fi Zmien xahar minn meta tkun irc¢iviet in-notifika msemmija
fit-tieni subparagrafu, I-AETS ghandha tohrog parir lill-awtorita-
jiet kompetenti rilevanti dwar il-valutazzjoni taghhom dwar I-
Istat Membru ta’ referenza fkonformita mal-kriterji stipulati fil-
paragrafu 4. L-AETS ghandha taghti parir negattiv biss fil-kaz li
tikkunsidra li -kriterji tal-paragrafu 4 ma jkunux gew rispettati.

It-terminu msemmi fl-Artikolu 8(5) ghandu jigi sospiz waqt id-
deliberazzjoni mill-AETS fkonformita ma’ dan il-paragrafu.

Jekk l-awtoritajiet kompetenti jipproponu li jaghtu awtorizzazz-
joni li tmur kontra l-parir tal-AETS imsemmi fit-tielet subparag-
rafu ghandhom jinformaw Lll-AETS, waqt li jiddikjaraw ir-ragu-
nijiet taghhom. L-AETS ghandha tippubblika I-fatt li l-awtorita-
jiet kompetenti ma jikkonformawx jew mhux bi hsiebhom
tikkonformaw mal-parir taghha. L-AETS tista’ tiddeciedi wkoll,
skont il-kaz individwali, li tippublika r-ragunijiet moghtija mill-
awtoritajiet kompetenti biex ma tikkonformawx ma’ dak il-parir.
L-awtoritajiet kompetenti kkoncernati ghandhom jircievu
preavviz dwar publikazzjoni ta’ dan it-tip.

Jekk l-awtoritajiet kompetenti jipproponu li jaghtu awtorizzazz-
joni li tmur kontra l-parir tal-AETS imsemmi fit-tielet subparag-
rafu u 1-AIFM ikun bi hsiebu jikkummercjalizza unitajiet jew
ishma tal-AlFs immaniggati minnu fi Stati Membri ohra li
mhumiex l-Istat Membru ta’ referenza, l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ referenza ghandhom jinformaw ukoll lill-
awtoritajiet kompetenti ta’ dawk l-Istati Membri dwar dan, waqt
li jiddikjaraw ir-ragunijiet taghhom. Safejn ikun applikabbli, 1-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ referenza
ghandhom jinformaw ukoll lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju tal-AIF immaniggat mill-AIFM dwar dan,
waqt li jiddikjaraw ir-ragunijiet taghhom.

6. Fejn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ma taqbilx
mad-determinazzjoni tal-Istat Membru ta’ riferenza mill-AIFM,
l-awtoritajiet kompetenti kkoncernati jistghu jirriferu I-kwestjoni
lill-AETS 1i tista’ tiehu azzjoni skont is-setghat konferiti lilha a
tenur tal-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

7. Minghajr hsara ghal dak li stipulat fil-paragrafu 8, ma
ghandha tinghata l-ebda awtorizzazzjoni sakemm ma jigux
sodisfatti l-kundizzjonijiet addizzjonali segwenti:

(a) I-Istat Membru ta’ riferenza huwa indikat mill-AIFM skont il-
kriterji stabbiliti fil-paragrafu 4 u appoggjat mill-izvelar tal-
istrategija tal-kummercjalizzazzjoni, u l-procedura stabbilita
fil-paragrafu 5 giet segwita mill-awtoritajiet kompetenti;

(b) 1-AIFM hatar rapprezentant legali stabbilit fl-Istat Membru
ta’ domicilju taghha;
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(c) ir-rapprezentant legali ghandu, flimkien mal-AIFM, ikun il-
persuna li maghha jsir kuntatt ghall-AIFM non-UE ghall-
investituri tal-AIF relevanti, ghall-AETS u ghall-awtoritajiet
kompetenti fdak li ghandu xjaqsam mal-attivitajiet li
ghalihom I-AIFM huwa awtorizzat fl-Unjoni u ghandu
jkun tal-anqas ekwipaggat bizzejjed halli jaqdi l-funzjoni
ta’ konformita skont din id-Direttiva;

(d) ikunu jezistu arrangamenti ta’ koperazzjoni xierga bejn I-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ referenza, I-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
AIF kkoncernat fl-UE, u l-awtoritajiet supervizorji tal-pajjiz
terz fejn hu stabbilit I-AIF mhux tal-UE sabiex jigi Zgurat tal-
anqas skambju effi¢jenti ta’ informazzjoni li jippermetti lill-
awtoritajiet kompetenti jwettqu dmirijiethom fkonformita’
ma’ din id-Direttiva;

(e) il-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIFM mhux tal-UE ma jkunx
elenkat bhala Pajjiz u Territorju mhux Kooperattivi mill-
FATE;

(f) il-pajjiz terz fejn 1-AIFM mhux-UE huwa stabbilit ikun
iffrma ftehim mal-Istat Membru ta’ riferenza, li jkun
konformi mal-istandards stabbiliti fl-Artikolu 26 tal-Mudell
ta’ Konvenzjoni dwar it-Taxxa fuq id-Dhul u fuq il-Kaptial
tal-OECD u jizgura skambju effettiv ta’ informazzjoni
fmaterji fiskali, inkluzi, jekk ikun hemm, il-ftehimiet fiskali
multilaterali;

l-ezercizzju effettiv mill-awtoritajiet kompetenti tal-funzjoni-
jiet taghhom ta’ supervizjoni skont din id-Direttiva ma huwa
mfixkel mil-ligijiet, ir-regolamenti jew id-dispozizzjonijiet
amministrattivi ta’ pajjiz terz dwar 1-AIFM, u lanqas mil-
limitazzjonijiet fis-setghat ta’ supervizjoni u ta’ investigazz-
joni tal-awtoritajiet ta’ supervizjoni ta’ dak il-pajjiz terz.

©

Fejn awtoritd kompetenti ta” Stat Membru iehor ma tagbilx mal-
valutazzjoni li tkun saret dwar l-applikazzjoni tal-punti (a) sa (e)
u (g) ta’ dan il-paragrafu mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ riferenza tal-AIFM, l-awtoritajiet kompetenti kkon-
¢ernati jistghu jirriferu I-kwestjoni lill-AETS li tista’ tagixxi skont
it-termini tas-setghat moghtija lilha skont I-Artikolu 19 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Fejn awtorita kompetenti ta’ AIFM tal-UE ma tidholx fl-arranga-
ment rikjest ta’ kooperazzjoni kif stabbilit fil-punt (d) ta’ dan il-
paragrafu fi Zmien ragonevoli, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ riferenza jistghu jirriferu l-kwestjoni Lll-AETS li
tista’ tagixxi skont is-setghat ikkonferiti lilha fl-Artikolu 19 ta’
dan ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

8.  L-awtorizzazzjonijiet ghandhom isehhu skont id-dispo-
zizzjonijiet tal-Kapitolu II li ghandhom japplikaw mutatis
mutandis suggett ghall-kundizzjoniiet li gejjin:

(a) l-informazzjoni li ghaliha hemm referenza fl-Artikolu 7(2)
ghandha tkun supplimentata b'dan li gej:

(i) gustifikazzjoni mill-AIFM tal-valutazzjoni 1i tkun
ghamlet dwar l-Istat Membru ta’ riferenza fkonformita
mal-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 4 bl-informazzjoni
dwar l-istrategija tal-kummer¢jalizzazzjoni,

(ii) elenku ta’ dawk id-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva li
I-AIFM ma jistax jottempera ruhu maghhom billi tali
ottemperanza tkun, skont il-paragrafu 2, inkompatibbli
mal-ottemperanza ma’ dispozizzjoni mandatorja fil-ligi
li huma suggetti ghaliha I-AIFM mhux tal-UE jew 1-AIF
tal-UE kkumer¢jalizzat fl-Unjoni,

(ili) evidenza bil-miktub imsejsa fuq Il-istandards teknici
zviluppati mill-AETS 1i I-ligi tal-pajjiz terz relevanti
tipprovdi ghal regoli ekwivalenti ghad-dispozizzjonijiet
li I-konformita maghhom tkun impossibbli, li ghandha
l-istess skop regolatorju u toffri l-istess livell ta’ protezz-
joni lill-investituri tal-AIF relevanti u li I-AIFM jikkon-
forma ma’ dik ir-regola ekwivalenti; tali evidenza bil-
miktub tkun appoggjata minn opinjoni guridika dwar
l-ezistenza ta’ dispozizzjoni relevanti mandatorja
inkompatibbli fil-ligi tal-pajjiz terz u tkun tinkludi desk-
rizzjoni tal-iskop regolatorju u n-natura tal-protezzjoni
tal-investitur li tkun tipprefiggi li tikseb, u

(iv) l-isem tar-rapprezentant legali tal-AIFM u l-post fejn
ikun stabbilit;

(b) l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 7(3) tista’ tkun limi-
tata ghall-AIFs tal-UE li I-AIFM ikollu intenzjoni jimmanigga
u, ghal dawk I-AIFs immaniggati mill-AIFM li jkollu intenz-
joni jikkumercjalizza fl-Unjoni minghajr passaport;

() il-punt (a) tal-Artikolu 8(1) ghandu jkun minghajr hsara
ghall-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu;

(d) il-punt (e) tal-Artikolu 8(1) ma japplikax;

(e) it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 8(5) ghandu jinqara bhala
referenza ghall-“informazzjoni msemmija fil-punt (a) tal-
Artikolu 37(8)”.

Fejn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ma tagbilx mal-aw-
torizzazzjoni moghtija mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ riferenza mill-AIFM, l-awtoritajiet kompetenti kkon-
¢ernati jistghu jirriferu I-kwestjoni Lill-AETS i tista’ tichu azzjoni
skont is-setghat konferiti lilha mill-Artikolu 19 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.
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9.  Jekk l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ rife-
renza jikkunsidraw li I-AIFM jista’ joqghod biss fuq il-paragrafu
2 ghaliex ikun ezenti mill-konformita ma’ certi dispozizzjonijiet
ta’ din id-Direttiva, dawn ghandhom minghajr dewmien mhux
gustifikat jinnotifikaw Lill-AETS b’dan. Ghandhom isahhu din il-
valutazzjoni bl-informazzjoni moghtija mill-AIFM skont il-punti
(a)(ii) u (iii) tal-paragrafu 8.

Fi zmien xahar mir-ricezzjoni tan-notifika msemmija fl-ewwel s-
subparagrafu, 1-AETS ghandha tohrog parir lill-awtoritajiet
kompetenti dwar l-applikazzjoni tal-ezenzjoni mill-konformita
mad-Direttiva kkwawzata mill-inkompatbilita skont il-paragrafu
2. Il-parir jista’ b'mod partikolari jindirizza jekk il-kundizzjoni-
jiet ghal tali ezenzjoni jidhrux li huma sodisfatti skont I-infor-
mazzjoni moghtija mill-AIFM skont il-punti (a)(ii) u (iii)tal-pa-
ragrafu 8 u skont l-istandards teknici regolatorji dwar l-ekwiva-
lenza. L-AETS ghandha tfittex li tibni kultura u prattici supervi-
zorji konsistenti Ewropej komuni, u ghandha tizgura li jkun
hemm approcci konsistenti bejn l-awtoritjiet kompetenti fdak
li ghandu xjagsam mal-applikazzjoni ta’ dan il-paragrafu.

It-terminu msemmi fl-Artikolu 8(5) ghandu jigi sospiz waqt 1-
ezami mill-AETS fkonformita ma’ dan il-paragrafu.

Jekk l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ta’ riferenza
jipproponu li jaghtu awtorizzazzjoni li tmur kontra l-parir tal-
AETS imsemmi fit-tieni subparagrafu ghandhom jinformaw lill-
AETS, waqt li jiddikjaraw ir-ragunijiet taghhom. L-AETS
ghandha tippubblika I-fatt li l-awtoritajiet kompetenti ma
tikkonformawx jew mhux bi hsiebhom jikkonformaw ma’ dak
il-parir. L-AETS tista’ tiddec¢iedi wkoll, skont il-kaz individwali, li
tippublika r-ragunijiet moghtija mill-awtoritajiet kompetenti
biex ma tikkonformax ma’ dak il-parir. L-awtoritajiet kompe-
tenti kkoncernati ghandhom jir¢ievu preavviz dwar tali publi-
kazzjoni.

Jekk l-awtoritajiet kompetenti jipproponu li jaghtu awtorizzazz-
joni li tmur kontra l-parir tal-AETS imsemmi fit-tieni subparag-
rafu u [-AIFM ikun bi hsiebu jikkummercjalizza unitajiet jew
ishma tal-AIFs immaniggati minnu fi Stati Membri ohra apparti
l-Istat Membru ta’ referenza, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ referenza ghandhom jinformaw ukoll lill-awtorita-
jiet kompetenti ta’ dawk I-Istati Membri dwar dan, waqt li
jiddikjaraw ir-ragunijiet taghhom.

Fejn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ma taqbilx mal-valu-
tazzjoni maghmula mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ riferenza mill-AIFM, l-awtoritajiet kompetenti kkon-
cernati jistghu jirriferu I-kwestjoni Lill-AETS i tista’ tichu azzjoni
skont is-setghat konferiti lilha a tenur tal-Artikolu 19 tar-Rego-
lament (UE) Nru 1095/2010.

10.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza
ghandu minghajr dewmien mhux gustifikat jinforma lill-AETS
dwar l-ezitu tal-process inizjali ta’ awtorizzazzjoni, dwar kull
bidla fl-awtorizzazzjoni tal-AIFM u kull irtirar tal-awtorizzazz-
joni.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw Lll-AETS dwar
l-applikazzjonijiet ghal awtorizzazzjoni li jkunu rrigettaw, billi

jaghtu d-data dwar I-AIFM li tkun talbet l-awtorizzazzjoni u r-
ragunijiet ghar-rigett. L-AETS ghandha zzomm registru centrali
ta" dik id-data, li ghandu jkun disponibbli ghall-awtoritajiet
kompetenti, meta jaghmlu talba ghalih. L-awtoritajiet kompe-
tenti ghandhom jittrattaw din l-informazzjoni bhala kunfiden-
zjali.

11.  Id-determinazzjoni tal-Istat Membru ta’ riferenza ma
ghandux jintlagat mill-izvilupp ulterjuri tan-negozju tal-AIFM
fl-Ewropa. Madanakollu, fejn, 1-AIFM jibdel l-istrategija tieghu
ta’ kummer¢jalizzazzjoni fi zmien sentejn mill-awtorizzazzjoni
inizjali u dik il-bidla tkun affettwat id-determinazzjoni tal-Istat
Membru ta’ riferenza jekk l-istrategija ta’ kummer¢jalizzazzjoni
modifikata kien fl-istrategija inizjali ta’ kummer¢jalizzazzjoni, 1-
AIFM ghandu jinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ riferenza originali bil-bidla qabel ma jezegwiha u
ghandu jindika lill-Istat Membru tieghu ta’ riferenza fkonformita
mal-kriterji msemmija fil-paragrafu 4 u msejsin fuq l-istrategija
l-gdida. L-AIFM ghandu jiggustifika l-valutazzjoni tieghu billi
jizvela l-istrategija l-gdida tieghu tal-kummer¢jalizzazzjoni lill-
Istat Membru ta’ riferenza originali tieghu. Fl-istess waqt, 1-
AIFM ghandu jaghti informazzjoni dwar ir-rapprezentant legali
tieghu, inkluz l-isem u l-post fejn ikun registrat. Ir-rapprezentant
legali ghandu jkun stabbilit fl-Istat Membru ta’ riferenza.

L-Istat Membru ta’ riferenza originali ghandu jivvaluta jekk id-
determinazzjoni tal-AIFM skont it-termini tal-ewwel subparag-
rafu hijiex korretta u ghandu jinnotifika lill-AETS b’ dan. L-
AETS ghandha tohrog parir fuq il-valutazzjoni maghmula
mill-awtoritajiet kompetenti. Fin-notifika taghhom lill-AETS, 1-
awtoritajiet kompetenit ghandhom jipprovdu l-gustifikazzjoni
mill-AIFM ghall-valutazzjoni tieghu dwar I-Istat Membru ta’ refe-
renza u b’ informazzjoni dwar l-istrategija I-gdida ta’ kummerc-
jalizzazzjoni tal-AIFM.

Fi zZmien xahar mir-ricezzjoni tan-notifika msemmija fit-tieni
subparagrafu, 1-AETS ghandha tohrog parir lill-awtoritjiet
kompetetnti relevanti dwar il-valutazzoni taghha. L-AETS
ghandha taghti parir negattiv biss fejn tikkunsidra li l-kriterji
msemmija fil-paragrafu 4 ma jkunux gew rispettati.

Wara li jkunu rc¢evew il-parir tal-AETS skont it-tielet subparag-
rafu, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza
originali ghandhom jinfurmaw lill-AIFM mhux tal-UE, lir-rapp-
rezentant legali originali u lill-AETS dwar id-decizjoni taghha.

Jekk l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza
originali jagbel mal-valutazzjoni maghmula mill-AIFM, ghandu
mbaghad jgharraf ukoll lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ riferenza 1-gdid dwar il-bidla. L-Istat Membru origi-
nali ta’ riferenza ghandu minghajr dewmien mhux gustifikat
jittrasferixxi kopja tal-awtorizzazzjoni u l-faxxiklu ta’ superviz-
joni tal-AIFM lill-Istat Membru ta’ riferenza l-gdid. Mill-mument
tat-trazmissjoni tal-awtorizzazzjoni u l-faxxiklu ta’ supervizjoni,
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ referenza l-gdid
ikunu kompetenti ghall-procedura ta’ awtorizzazzjoni u ghas-
supervizjoni tal-AIFM.
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Fejn il-valutazzjoni finali tal-awtoritajiet kompetenti tkun kontra
|-parir tal-AETS imsemmi fis-subparagrafu 3:

(a) l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lill-AETS
dwar l-istess, u jaghtu r-ragunijiet. L-AETS ghandha tippubb-
lika I-fatt li awtorita kompetenti ma tikkonformax jew mhix
bi hsiebha tikkonforma mal-parir taghha. L-AETS tista’
tiddeciedi wkoll, skont il-kaz individwali, li tippublika t-
ragunijiet moghtija mill-awtoritajiet kompetenti biex ma
tikkonformax ma’ dak il-parir. L-awtoritajiet kompetenti
kkoncernati ghandhom jir¢ieva preavviz dwar publikazzjoni
ta’ dan it-tip;

(b) fejn I-AIFM jikkummercjalizza unitajiet jew ishma tal-AIF
immaniggat minnu fi Stati Membri ohra apparti I-Istat
Membru ta’ riferenza originali, l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ riferenza originali ghandhom jinformaw
ukoll lill-awtoritajiet kompetenti ta’ dawk I-Istati Membri
dwar dan, waqt li jiddikjaraw ir-ragunijiet taghhom. Safejn
ikun applikabbli, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ta’ referenza ghandhom jinformaw ukoll lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru tad-riferenza tal-AIF imma-
niggat mill-AIFM dwar dan, waqt li jiddikjaraw ir-ragunijiet
taghhom.

12, Jekk ikun jidher mill-kors kurrenti tal-izvilupp tan-
negozju tal-AIFM fl-Unjoni fi Zmien sentejn mill-awtorizzazzjo-
ni relattiva li l-istrategija ta’ kummer¢jalizzazzjoni kif ipprezen-
tata mill-AIFM fil-mument tal-awtorizzazzjoni relattiva ma
kinitx segwita, jew li min-naha tal-AIFM saru dikjarazzjonijiet
foloz dwarha, jew li I-AIFM ma kienx fkonformita’ mal-parag-
rafu 11 meta bidel l-istrategija tal-kummercjalizzazzjoni, l-awto-
ritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza originali
ghandhom jitlobu lill-AIFM jindika I-Istat Membru ta’ riferenza
abbazi tal-istrategija ta’ kummercjalizzazzjoni kurrenti. Il-proce-
dura msemmija fil-paragrafu 11 ghandha tapplika mutatis
mutandis. Jekk min-naha tal-AIFM ma jkunx hemm ottempe-
ranza mar-rikjesta tal-awtoritajiet kompetenti, allura dawn
ghandhom jirtiraw l-awtorizzazzjoni relattiva.

Jekk min-naha tal-AIFM ikun hemm bidla fl-istrategija ta’
kummer¢jalizzazzjoni wara t-terminu msemmi fil-paragrafu
11, u jkun irid jibdel I-Istat Membru ta’ riferenza tieghu abbazi
tal-istrategija ta’ kummer¢jalizzazzjoni l-gdida tieghu, 1-AIFM
ikun jista’ jipprezenta rikjesta li jibdel l-Istat Membru ta’ rife-
renza tieghu lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
riferenza originali. Il-procedura msemmija fil-paragrafu 11
ghandha tapplika mutatis mutandis.

Fejn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ma tagbilx mal-valu-
tazzjoni tal-Istat Membru ta’ riferenza skont il-paragrafu 11 jew
skont dan il-paragrafu, l-awtoritajiet kompetenti kkoncernati
jistghu jirriferu l-kwestjoni Lll-AETS li tista’ tiehu azzjoni
skont is-setghat konferiti lilha a tenur tal-Artikolu 19 tar-Rego-
lament (UE) Nru 1095/2010.

13.  Kull tilwima li jista’ jkun hemm bejn l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM u [-AIFM
ghandha tigi rizolta fkonformita mal-ligi u suggett ghall-guris-
dizzjoni tal-Istat Membru ta’ riferenza.

Kull tilwima bejn I-AIFM jew 1-AIF u l-investituri tal-UE tal-AIF
relevanti ghandha tkun rizolta fkonformita mal-ligi u suggett
ghall-gurisdizzjoni ta’ Stat Membru.

14.  I-Kummissjoni ghandha tadotta atti ta’ implimentazzjoni
bl-iskop li tispecifika 1-procedura li ghandha tigi segwita mill-
Istat Membru ta’ riferenza possibbli hi u tiddetermina liema
ghandu jkun l-Istat Membru ta’ riferenza dawk I-Istati Membri
l-ohra skont it-tieni subparagrafu tal-paragrafu 4. Dawk l-atti ta’
implimentazzjoni ghandhom jigu adottati skont il-procedura ta’
ezami msemmija fl-Artikolu 59(2).

15.  I-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddele-
gati skont l-Artikolu 56 u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Arti-
koli 57 u 58, mizuri rigward l-arrangamenti ta’ koperazzjoni
msemmija fil-punt (d) tal-paragrafu 7 sabiex jitfassal qafas
komuni i jiffacilita l-istabbiliment ta’ dawk l-arrangamenti ta’
kooperazzjoni ma’ pajjizi terzi.

16.  Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan 1-Arti-
kolu, I-AETS ghandha tizviluppa linji gwida biex tistabbilixxi 1-
kundizzjonijiet ta’ applikazzjoni tal-mizuri adottati mill-
Kummissjoni rigward l-arrangamenti ta’ koperazzjoni msemmija

fil-punt (d) tal-paragrafu 7.

17.  L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici
regolatorji biex tistabbilixxi I-kontenut minimu tal-arrangamenti
ta’ koperazzjoni msemmijin fil-punt (d) tal-paragrafu 7sabiex
tizgura li kemm l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
riferenza u kemm dawk tal-Istat Membru ospitanti jircievu
bizzejjed informazzjoni biex ikunu jistghu jezercitaw is-setghat
supervizorji u investigatorji taghhom skont din id-Direttiva.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta
standards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu
fkonformita’ mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010

18.  Bil-ghan li tigi garantita armonizzazzjoni konsistenti ma’
dan l-Artikolu, I-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards
teknici regolatorji biex tispecifika l-proceduri ghall-koordina-
ment u l-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru ta’ riferenza u dawk tal-Istat Membru
ospitanti tal-AIFM.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta
standards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu
skont it-termini tal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

19.  Fil-kaz li awtorita kompetenti ta’ Stat Membru tirrifjuta
talba biex tiskambja informazzjoni fkonformita ma’ dak li hu
stabbilit fl-istandards teknici stipulati fil-paragrafu 17, l-awtori-
tajiet kompetenti kkoncernati jistghu jirriferu I-kwestjoni lill-
AETS i tista’ tichu azzjoni skont is-setghat moghtija lilha
skont l-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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20. Fkonformita mal-Artikolu 29 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010, 1-AETS ghandha tippromwovi skambju bilate-
rali u multilaterali effikaci ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM mhux tal-UE
u l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospitanti tal-AIFM li
jkun, brispett shih lejn id-dispozizzjoni applikabbli ta” kunfi-
denzjalita u protezzjoni tad-data msemmijin fil-legizlazzjoni
relevanti tal-Unjoni.

21.  Fkonformita® mal-Artikolu 31 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010), 1-AETS ghandha twettaq ir-rwol ta’ kordina-
ment generali bejn l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’
riferenza tal-AIFM mhux tal-UE u l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istati Membri ospitanti tal-AIFM li jkun. B'mod partikolari, I-
AETS tista:

(a) tiffacilita l-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet
kompetenti koncernati;

(b) tiddetermina l-ambitu tal-informazzjoni li l-awtorita kompe-
tenti tal-Istat Membru ta’ riferenza ghandha taghti lill-awto-
ritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospitanti kkoncernati;

(¢) tiehu l-mizuri kollha xierqa fkaz ta’ zviluppi li ghandu
mnejn jipperikolaw l-funzjonament tas-swieq finanzjarji bl-
iskop li jkun iffacilitat il-kordinament tal-azzjonijiet
mehudin mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ refe-
renza u l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospitanti
brelazzjoni mal-AIFMs mhux tal-UE.

22, Bl-iskop li tkun zgurata l-uniformita fil-kundizzjonijiet ta’
applikazzjoni ta’ dan 1-Artikolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozz
ta’ standards teknici ta’ ezekuzzjoni halli jkunu ddeterminati 1-
forma u l-kontenut tar-rikjesta msemmija fit-tieni subparagrafu
tal-paragrafu 12.

[I-Kummissjoni gieghda tinghata s-setgha biex tadotta standards
tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
fkonformita ~ mal-Artikolu 15  tar-Regolament  (UE)
Nru 1095/2010.

23.  Bl-iskop li tkun zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan
l-Artikolu, 1-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards
teknici regolatorji dwar dan li gej:

(a) il-mod li bih 1-AIFM ghandha tottempera ruhha mar-rekwi-
ziti msemmijin fdin id-Direttiva, billi tqis li I-AIFM hija
stabbilita fpajjiz terz. B'mod partikolari, il-prezentazzjoni
tal-informazzjoni rikjesta fl-Artikoli 22 sa 24.

(b) il-kundizzjonijiet taht liema 1-ligi li ghaliha I-AIFM mhux tal-
UE ufjew 1-AIF mhux tal-UE jkunu suggetti tkun ikkunsid-
rata li tipprovdi ghal regola ekwivalenti bl-istess skop ta’
regolamentazzjoni u li toffri l-istess livell ta’ protezzjoni
ghall-investituri tal-AIF rilevanti;

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta
standards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu
fkonformita’ mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 38

Analizi ta’ riezami bejn il-pari tal-awtorizzazzjoni u s-
supervizjoni tal-AIFM mhux tal-UE

1. L-AETS ghandha taghmel analizi ta’ riezami bejn il-pari
tal-attivitajiet ta’ supervizjoni tal-awtoritajiet kompetenti fir-
rigward tal-awtorizzazzjoni u tas-supervizjoni tal-AIFMs mhux
tal-UE 1-Artikoli 37, 39, 40, u 41, biex tkompli tizdied il-konsis-
tenza fl-eziti supervizorji, skont it-termini tal-Artikolu 30 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

2. Sat-22 ta’ Lulju 2013, I-AETS ghandha tizviluppa metodi
li jippermettu l-valutazzjoni u l-paragun oggettivi bejn l-awtori-
tajiet fdizamina.

3. B'mod partikolari, l-analizi tar-riezami bejn il-parighandha
tinkludi valutazzjoni ta’ dan li gej:

(a) il-grad ta’ konvergenza fil-pratti¢i supervizorji miksub fl-aw-
torizzazzjoni u s-supervizjoni tal-AIFMs mhux tal-UE;

(b) kemm il-prattika supervizorja jirnexxielha tikseb I-objettivi
prefissi fdin id-Direttiva;

(c) l-effika¢ja u l-grad ta’ konvergenza miksubin fdak li ghandu
xjagsam mal-ezekuzzjoni tad-dispozizzjonijiet ta’ din id-
Direttiva u tal-mizuri ta’ ezekuzzjoni taghha u l-istandards
tekni¢i regolatorji u ta’ ezekuzzjoni zviluppati mill-AETS
fkonformita ma’ din id-Direttiva, inkluzi l-mizuri u penali
amministrattivi imposti kontra I-AIFM mhux tal-UE fejn ma
jkunx hemm konformita ma’ din id-Direttiva.

4. Abbazi tal-konkluzjonijiet tal-ezami, 1-AETS tkun tista’
tohrog linji gwida u rakkomandazzjonijiet a tenur tal-Arti-
kolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, bl-iskop li tis-
tabbilixxi pratti¢i konsistenti, effikaci u effettivi ta’ supervizjoni
tal-AIFMs mhux tal-UE.

5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghmlu kull sforz
halli jikkonformaw ma’ dawk il-linji gwida u rakkomandazzjo-
nijiet.

6.  Fi zmien xahrejn mill-hrug ta’ linja gwida jew rakkoman-
dazzjoni, kull awtoritda kompetenti ghandha tikkonferma jekk
tikkonfomrax jew ghandhiex il-hsieb tikkonforma ma’ dak il-
linja gwida jew rakkomdanazzjoni. Fil-kaz li awtorita kompe-
tenti ma tikkonformax jew ma jkollhiex l-intenzjoni tikkon-
fomra, ghandha tinforma b'dan lill-AETS, u taghti r-ragunijiet
l-ghala.

7. L-AETS ghandha tippubblika I-fatt li awtorita kompetenti
ma tikkonformax jew mhix bi hsiebha tikkonforma ma’ dik il-
linja gwida jew rakkomandazzjoni. L-AETS tista’ tiddeciedi
wkoll, skont il-kaz individwali, li tippublika r-ragunijiet mogh-
tija mill-awtorita kompetenti biex ma tikkonformax ma’ dik il-
linja gwida jew rakkomandazzjoni. L-awtorita kompetenti kkon-
¢cernata ghandha jircieva preavviz dwar publikazzjoni ta’ dan it-
tip.
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8.  Fir-rapport imsemmi fl-Artikolu 43(5) tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010AETS, 1-AETS ghandha tinforma lill-Parla-
ment Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni dwar il-linji gwida
u r-rakkomandazzjonijiet li jinhargu skont it-termini ta’ dan 1-
Artikolu, filwaqt li tghid liema awtorita kompetenti ma ottem-
perawx ruhhom maghhom, u tiddelinea kif I-AETS behsiebha
tizgura li dawk l-awtoritajiet jikkonformaw mar-rakkomandazz-
jonijiet u l-linji gwida taghha fil-futur.

9.  I-Kummissjoni ghandha tiehu kont xieraq ta’ dawk ir-
rapporti fir-riezami li taghmel ta’ din id-Direttiva skont it-
termini tal-Artikolu 69 u kull valutazzjoni sussegwenti li tista’
twettaq.

10.  L-AETS ghandha taghmel pubblikament disponibbli I-
aqwa prattici li jistghu jigu identifikati minn dawn l-analizijiet
mill-parir. Barra minhekk, kull rizultat iehor tal-analizijiet mill-
pari jistghu isiru pubblici, suggett ghall-qbil tal-awtorita kompe-
tenti li tkun l-oggett tal-analizi mill-pari.

Artikolu 39

Kundizzjonijiet ~ ghall-kummer¢jalizzazzjoni  fl-Unjoni
b’passaport ta’ AIF tal-UE mmaniggat minn AIFM mhux
tal-UE

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li AIFM debitament
awtorizzat tal-UE jista’ jikkumercjalizza unitajiet jew ishma ta’
AIF li huwa jimmanigga lil investituri professjonali fl-Unjoni
b’passaport hekk kif jigu sodisfatti l-kundizzjonijiet stabbiliti
fdan l-Artikolu.

2. Filkaz li l-AIFM ikollu l-intenzjoni li jikkummer¢jalizza
unitajiet jew ishma tal-AIF mhux tal-UE fl-Istat Membru ta’
riferenza tieghu, I-AIFM ghandu jissottometti notifika lill-awto-
ritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tieghu fir-
rigward ta’ kull AIF mhux tal-UE li jkollu l-intenzjoni jikkum-
mer¢jalizza.

Dik in-notifika ghandha tinkludi d-dokumentazzjoni u l-infor-
mazzjoni kif stipulati fl-Anness IIL

3. Mhux aktar tard minn 20 jum tax-xoghol minn meta
jircievu fajl ta’ notifika komplut skont il-paragrafu 2, l-awtori-
tajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom jinfurmaw Lill-AIFM jekk jistax jibda jikkummercja-
lizza 1-AIF identifikati fin-notifika msemmija fil-paragrafu 2 fit-
territorju tieghu. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
riferenza tal-AIFM jistghu jipprevienu biss il-kummercjalizzaz-
zjoni tal-AlF biss jekk l-immaniggar tal-AIF mill-AIFM mhuwiex
jew mhux se jkun fkonformita ma’ din id-Direttiva jew, b’xi
mod, 1-AIFM mhuwiex se jikkonforma jew ma jikkonformax
ma’ din id-Direttiva. Fil-kaz ta’ decizjoni pozittiva, [-AIFM jista’
jibda jikkummercjalizza 1-AIF fl-Istat Membru ta’ riferenza
tieghu mid-data tan-notifika mill-awtoritajiet kompetenti dwar
dan.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom ukoll jinfurmaw Lll-AETS u lill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-AlF jekk I-AIFM jistax jibda l-kummer¢jalizzazzjoni tal-
unitajiet jew ishma tal-AIF fl-Istat Membru ta’ riferenza tal-
AIFM.

4. Fil-kaz li I-AIFM ikollu l-intenzjoni li jikkummercjalizza
unitajiet jew ishma tal-AIF mhux tal-UE fl-Istati Membri ta’
riferenza li ma jkunux l-Istat Membru ta’ riferenza tieghu, 1-
AIFM ghandu jissottometti notifika lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ riferenza tieghu fir-rigward ta’ kull AIF
mhux tal-UE 1i jkollu l-intenzjoni jikkummer¢jalizza.

Dik in-notifika ghandha tinkludi d-dokumentazzjoni u l-infor-
mazzjoni kif stipulati fl-Anness IV.

5. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-
AIFM ghandhom, mhux aktar tard minn 20 jum tax-xoghol
wara d-data minn meta jircievu I-fajl komplut ta’ notifika
msemmi fil-paragrafu 4, jittrazmettu l-fajl komplut ta’ notifika
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri fejn qed jigi propost
li l-unitajiet jew ishma tal-AlF jigu kkummer¢jalizzati. Tali traz-
missjoni ghandha ssehh biss jekk l-immaniggar mill-AIFM tal-
ATF jikkonforma u se jkompli jikkonformama’ din id-Direttiva u
jekk, b’xi mod, I-AIFM jikkonforma ma’ din id-Direttiva.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom jinkludu dikjarazzjoni li 1-AIFM ikkoncernat hu
awtorizzat jimmanigga AIF b'dik l-istrategija ta’ investiment
partikulari.

6.  Malli jittrazmettu l-fajl ta’ notifika, l-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM ghandhom
minghajr dewmien jinnotifikaw lill-AIFM dwar it-trazmissjoni.
L-AIFM jista’ jibda jikkummer¢jalizza I-AIF fl-Istat(i) Membruli
relevanti tal-AIFM mid-data ta’ dik in-notifika.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom ukoll jinfurmaw lill-AETS u lill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-AlF jekk I-AIFM jistax jibda I-kummer¢jalizzazzjoni tal-
unitajiet jew ishma tal-AIF fl-Istat(i) Membrufi ta’ riferenza tal-
AIFM.

7. L-arrangamenti imsemmija fil-punt (h) tal-Anness IV
ghandhom ikunu suggetti ghal-ligijiet u s-supervizjoni tal-Istati
Membri ospitanti tal-AIFM.

8.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-ittra ta’ notifika
mill-AIFM msemmija fil-paragrafu 4 u d-dikjarazzjoni msem-
mija fil-paragrafu 5 jigu pprovduti flingwa li hi komuni fid-
dimensjoni tal-finanzi internazzjonali.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li t-trazmissjoni elettronika
u l-iffajljar tad-dokumenti imsemmija fil-paragrafu 6 jigu accett-
ati mill-awtoritajiet kompetenti taghhom.

9. Filkaz ta’ bidla materjali fi kwalunkwe mill-partikulari
kkomunikati fkonformita mal-paragrafi 2 ufjew 4, 1-AIFM
ghandu jaghti avviz bil-miktub ta’ dik il-bidla lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tieghu tal-anqas
xahar gabel ma jimplimenta l-bidla ghal kull bidla ppjanata
mill-AIFM, jew immedjatament wara li tkun sehhet bidla
mhux ippjanata.
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Jekk, skont il-bidla pjanata, l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma
jibgax fkonformita ma’ din id-Direttiva jew, b’ xi mod, I-AIFM
mhuwiex se jibqa” jikkonforma ma’ din id-Direttiva, l-awtorita-
jiet kompetenti tal-Istat Membru ta' riferenza ghandhom
jinformaw lill-AIFM minghajr dewmien mhux dovut li ma jistax
jimplimenta l-bidla.

Jekk il-bidla pjanata tigi implimentata minkejja l-ewwel u t-tieni
paragrafu, jew, jekk tkun schhet bidla mhux ippjanata li
minhabba fiha l-immaniggar mill-ATFM tal-AIF ma jibqax fkon-
formita ma’ din id-Direttiva jew, b'’xi mod, I-AIFM mhuwiex se
jibga’ jikkonforma ma’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM ghandhom jiehdu I-
mizuri regolatorji dovuti kollha fkonformita mal-Artikolu 46,
inkluza, jekk ikun hemm bzonn il-projbizzjoni espressa tal-
kummerdjalizzazzjoni tal-AlF.

Jekk il-bidliet jkunu accettabbli, jigifieri ma jkunux jaffettwaw il-
komformita’ tal-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma’ din id-Diret-
tiva, jew, b’xi mod, il-konformita mill-AIFM ma’ din id-Direttiva,
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom minghajr dewmien jinformaw lill-AETS safejn -
bidliet jikkoncenaw it-terminazzjoni tal-kummercjalizzazzjoni
ta’ certi AlFs jew AlFs addizzjonali li ged jigu kkummerc¢jalizzati
u, safejn ikun applikabbli, lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membrui ospitanti tal-AIFM dwar dawk il-bidliet.

10.  Bil-ghan li jigu garantiti kundizzjonijiet ta" applikazzjoni
uniformi ta’ dan 1-Artikolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’
standards teknici biex tistabbilixxi:

(@) il-forma u l-kontenut ta’ mudell ghall-ittra ta’ notifika
msemmija fil-paragrafi 2 u 4;

(b) il-forma u l-kontenut ta’ mudell ghad-dikjarazzjoni msem-
mija fil-paragrafu 5;

(c) il-forma tat-trazmissjoni msemmija fil-paragrafu 5; u
(d) il-forma tal-avviz bil-miktub imsemmi fil-paragrafu 9.

[I-Kummissjoni qieghda tinghata s-setgha biex tadotta l-istan-
dards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparag-
rafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

11.  Bla hsara ghall-Artikolu 43(1), l-Istati Membri ghandhom
jirrikjedu li 1-ATF immaniggati u kkumer¢jalizzati mill-AIFM jigu
kkummer¢jalizzati biss lil investituri professjonali.

Artikolu 40

Kundizzjonijiet ~ ghall-kummer¢jalizzazzjoni  fl-Unjoni
b’passaport ta’ AIFs mhux tal-UE mmaniggat minn AIFM
mhux tal-UE

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li AIFM mhux tal-UE
debitament awtorizzat tal-UE jista’ jikkumercjalizza unitajiet jew
ishma ta’ AIF li huwa jimmanigga lil investituri professjonali fl-
Unjoni b’passaport hekk kif jigu sodisfatti 1-kundizzjonijiet
stabbiliti fdan I-Artikolu.

2. Addizzjonalment mar-rekwiziti stabbiliti fdin id-Direttiva
rigward 1-AIFMs tal-UE, ghall-AIFMs mhux tal-UE ghandom
ikunu sodisfatti l-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) arrangamenti ta’ koperazzjoni xierqa stabbiliti bejn l-awto-
ritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM u
l-awtorita supervizorja tal-pajjiz terz fejn hu stabbilit 1-AIF
mhux tal-UE sabiex jigi zgurat tal-angas skambju effi¢jenti
ta’ informazzjoni li jippermetti l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru jwettqu dmirijiethom fkonformita ma’ din id-
Direttiva;

(b) il-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIF mhux tal-UE ma jkunx
elenkat bhala Pajjiz u Territorju mhux Kooperattivi mill-
FATE,

(c) il-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIF mhux tal-UE ikun iffirma
ftehim mal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM awtorizzat u
ma kull Stat Membru ichor fejn ikun intiz li jigu kkum-
mer¢jalizzati l-unitajiet jew l-ishma tal-AIF mhux tal-UE, li
jikkonforma kompletament mal-istandards stipulati fl-Arti-
kolu 26 tal-Mudell ta’ Konvenzjoni dwar it-Taxxa fuq id-
Dhul u fuq il-Kapital tal-OKZE u li jizgura skambju ta’
informazzjoni effikaci fil-kwestjonijiet fiskali, inkluzi, ftehi-
miet fiskali multilaterali.

Fejn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ma taqbilx mal-valu-
tazzjoni maghmula bl-applikazzjoni tal-punti (a) u (b) ta’ dan il-
paragrafu 2 mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
riferenza  mill-AIFM, l-awtoritajiet kompetenti kkoncernati
jistghu jirriferu l-kwestjoni Lll-AETS li tista’ tiehu azzjoni
skont is-setghat konferiti lilha a tenur tal-Artikolu 19 tar-Rego-
lament (UE) Nru 1095/2010.

3. L-AIFM ghandu jissottometti notifika lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tieghu fir-rigward ta’
kull AIF tal-UE li jkollu l-intenzjoni jikkummer¢jalizza fl-Istat
Membru ta’ riferenza tieghu.

Dik in-notifika ghandha tinkludi d-dokumentazzjoni u l-infor-
mazzjoni kif stipulati fl-Anness IIL

4. Mhux aktar tard minn 20 jum tax-xoghol minn meta
jircievu fajl ta’ notifika komplut skont il-paragrafu 3, l-awtori-
tajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom jinfurmaw lill-AIFM jekk jistax jibda jikkummercja-
lizza 1-AIF identifikati fin-notifika msemmija fil-paragrafu 3 fit-
territorju tieghu. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
riferenza tal-AIFM jistghu jipprevijenu biss il-kummer¢jalizzaz-
zjoni tal-AIF biss jekk l-immaniggar tal-AIF mill-AIFM mhuwiex
jew mhux se jkun fkonformitda ma’ din id-Direttiva jew, b’xi
mod, I-AIFM mhuwiex se jikkonforma jew ma jikkonformax
ma’ din id-Direttiva. Fil-kaz ta’ decizjoni pozittiva, I-AIFM jista’
jibda jikkummercjalizza 1-AIF fl-Istat Membru ta’ riferenza
tieghu mid-data tan-notifika dwar dan mill-awtoritajiet kompe-
tenti.
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L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom jinfurmaw ukoll lill-AETS li I-AIFM jista’ jibda jikku-
merdjalizza unitajiet jew ishma tal-AIF fl-Istat Membru ta’ rife-
renza tal-AIFM.

5. Jekk I-AIFM ikollu l-intenzjoni li jikkummer¢jalizza unita-
jiet jew ishma tal-AIF mhux tal-UE fl-Istati Membri ta’ riferenza
li ma jkunux l-Istat Membru ta’ riferenza tieghu, I-AIFM ghandu
jissottometti  notifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ riferenza tieghu fir-rigward ta’ kull AIF mhux tal-
UE i jkollu l-intenzjoni jikkummer¢jalizza.

Dik in-notifika ghandha tinkludi d-dokumentazzjoni u l-infor-
mazzjoni kif stipulati fl-Anness IV.

6.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-
AIFM ghandhom, mhux aktar tard minn 20 jum tax-xoghol
wara d-data minn meta jircievu I-fajl komplut ta’ notifika
msemmi fil-paragrafu 5, jittrazmettu l-fajl komplut ta’ notifika
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri fejn ikun intiz li 1-
unitajiet jew ishma tal-AIF jigu kkummer¢jalizzati. Tali trazmiss-
joni ghandha ssehh biss jekk l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF
jikkonforma u se jkompli jikkonforma ma’ din id-Direttiva u
jekk, b’xi mod, I-AIFM jikkonforma ma’ din id-Direttiva.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom jinkludu dikjarazzjoni li 1-AIFM ikkoncernat hu
awtorizzat jimmanigga AIF b'dik l-istrategija ta’ investiment
partikulari.

7. Malli jittrazmettu I-fajl ta’ notifika, l-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM ghandhom
minghajr dewmien jinnotifikaw Lll-AIFM dwar it-trazmissjoni.
L-AIFM jista’ jibda jikkummercjalizza 1-AIF fl-Istati Membri ospi-
tanti fl-Istat(i) Membrufi relevanti tal-AIFM mid-data ta’ dik in-
notifika.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom jinfurmaw ukoll lill-AETS li I-AIFM jista’ jibda jikku-
mer¢jalizza unitajiet jew ishma tal-AIF fl-Istati Membri ospitanti
tal-AIFM.

8.  L-arrangamenti imsemmija fil-punt (h) tal-Anness IV
ghandhom ikunu suggetti ghal-ligijiet u s-supervizjoni tal-Istati
Membri ospitanti tal-AIFM, safejn dawk I-Istati Membri jkunu
differenti mill-Istat Membru ta’ riferenza.

9.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-ittra ta’ notifika
mill-AIFM msemmija fil-paragrafu 5 u d-dikjarazzjoni msem-
mija fil-paragrafu 6 jigu pprovduti flingwa li hi komuni fid-
dimensjoni tal-finanzi internazzjonali.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li t-trazmissjoni elettronika
u l-iffajljar tad-dokumenti imsemmija fil-paragrafu 6 jigu accett-
ati mill-awtoritajiet kompetenti taghhom.

10.  Fil-kaz ta’ bidla materjali ta’ kwalunkwe mill-partikulari
kkomunikati fkonformita mal-paragrafi 3 jew 5, I-AIFM ghandu
jaghti avviz bil-miktub ta’ dik il-bidla lill-awtoritajiet kompetenti

tal-Istat Membru ta’ riferenza tieghu tal-angas xahar gabel ma
bidla ppjanata, jew immedjatament wara li tkun sehhet bidla
mhux ippjanata.

Jekk, skont il-bidla pjanata, l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma
jibqax fkonformita ma’ din id-Direttiva jew, b’ xi mod, I-AIFM
mhuwiex se jibqa’ jikkonforma ma’ din id-Direttiva, l-awtorita-
jiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza ghandhom
jinformaw lill-AIFM minghajr dewmien mhux dovut li ma jistax
jimplimenta l-bidla.

Jekk il-bidla pjanata tigi implimentata minkejja l-ewwel u t-tieni
subparagrafu, jew, jekk tkun sehhet bidla mhux pjanata li
minhabba fiha l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma jibqax fkon-
formitd ma’ din id-Direttiva jew, b'’xi mod, I-AIFM mhuwiex se
jibga’ jikkonforma ma’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM ghandhom jiehdu I-
mizuri regolatorji dovuti kollha fkonformita mal-Artikolu 46,
inkluza jekk ikun hemm bzonn, il-projbizzjoni espressa tal-
kummer¢jalizzazzjoni tal-AlF.

Jekk il-bidliet jkunu accettabbli ghax ma jaffettwawx il-konfor-
mita’ tal-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma’ din id-Direttiva, jew,
b’xi mod, il-konformita mill-AIFM ma’ din id-Direttiva, l-awto-
ritajiet  kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom minghajr dewmien jinformaw Lll-AETS safejn 1-
bidliet jikkoncenaw it-terminazzjoni tal-kummercjalizzazzjoni
ta’ certi AIF jew AIF addizzjonali li qed jigu kkummer¢jalizzati
u, safejn jkun applikabbli, lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat(i)
Membru/i ospitanti tal-AIFM dwar dawn il-bidliet.

11.  I-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddele-
gati skont l-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Arti-
koli 57 u 58, mizuri rigward l-arrangamenti ta’ koperazzjoni
msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 2sabiex jitfassal qafas
komuni li jiffacilita l-istabbiliment ta’ dawk l-arrangamenti ta’
kooperazzjoni ma’ pajjizi terzi.

12.  Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan 1-Arti-
kolu, 1-AETS ghandha tizviluppa linji gwida biex tistabbilixxi I-
kundizzjonijiet ta’ applikazzjoni tal-mizuri adottati mill-
Kummissjoni rigward l-arrangamenti ta’ koperazzjoni msemmija
fil- punt (a) tal-paragrafu 2.

13.  L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici
regolatorji biex tistabbilixxi I-kontenut minimu tal-arrangamenti
ta’ koperazzjoni msemmijin fil- punt (a) tal-paragrafu 2 sabiex
tizgura li kemm l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
riferenza u kemm dawk tal-Istat Membru ospitanti jircievu
bizzejjed informazzjoni biex ikunu jistghu jezercitaw is-setghat
supervizorji u investigatorji taghhom skont din id-Direttiva.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta -
istandards teknic¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu
skont it-termini tal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.
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14.  Sabiex tigi garantita armonizzazzjoni konsistenti ma’ dan
l-Artikolu, [-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards
teknici regolatorji biex tispecifika l-proceduri ghall-koordina-
ment u l-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru ta’ riferenza u dawk tal-Istat Membru
ospitanti tal-AIFM.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta
standards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu
skont it-termini tal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

15.  Fil-kaz li awtorita kompetenti ta” Stat Membru tirrifjuta
talba biex tiskambja informazzjoni fkonformita mal-istandards
teknic¢i regolatorji msemmija fil-paragrafu 14, l-awtoritajiet
kompetenti kkoncernati jistghu jirriferu l-kwestjoni lill-AETS li
tista’ tiehu azzjoni skont is-setghat moghtija lilha skont I-Arti-
kolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

16.  Bil-ghan li jigu garantiti kundizzjonijiet ta’ applikazzjoni
uniformi ta’ dan l-Artikolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’
standards teknici biex tistabbilixxi:

(@) il-forma u l-kontenut ta’ mudell ghall-ittra ta’ notifika
msemmija fil-paragrafi 3 u 5;

(b) il-forma u l-kontenut ta’ mudell ghad-dikjarazzjoni msem-
mija fil-paragrafu 6;

(¢) il-forma tat-trazmissjoni msemmija fil-paragrafu 6;

(d) il-forma tal-avviz bil-miktub imsemmi fil-paragrafu 10.

[I-Kummissjoni qieghda tinghata s-setgha biex tadotta l-abbozzi
ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

17.  Bla hsara ghall-Artikolu 43(1), I-Istati Membri ghandhom
jirrikjedu li 1-AIF immaniggati u kkumercjalizzati mill-AIFM jigu
kkummer¢jalizzati biss lil investituri professjonali.

Artikolu 41

Il-kundizzjonijiet ghall-immanigjjar tal-AIF stabbilit fl-Istati
Membri i ma jkunux l-Istat Membru ta’ riferenza minn
AIFMs mhux tal-UE

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li AIFM awtorizzat
mhux tal-UE jista’ jimmanigga AIF tal-UE stabbilit fi Stat
Membru li ma jkunx l-Istat Membru ta’ riferenza kemm dirett-
ament kemm permezz tal-istabbiliment ta’ fergha, sakemm I-
AIFM ikun awtorizzat biex jimmanigga dak it-tip ta’ AIF.

2. Kwalunkwe AIFM mhux tal-UE intiz li jimmanigga AIF tal-
UE stabbilit fi Stat Membru li ma jkunx I-Istat Membru ta’
riferenza ghall-ewwel darba ghandu jikkomunika l-informazzjo-
ni li gejja lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ rife-
renza tieghu:

(a) 1-Istat Membru li fih ghandu l-intenzjoni li jimmanigga AlFs
direttament jew jistabbilixxi fergha;

(b) programm ta’ operazzjonijiet li jiddikkjara partikolarment is-
servizzi li ghandu l-intenzjoni li jezegwixxi u li jidentifika I-
AlFs li ghandu l-intenzjoni li jimmanigga.

3. Jekk I-AIFM mhux tal-UE ghandu l-intenzjoni li jistabbi-
lixxi fergha, dan ghandu jipprovdi, b'zieda mal-informazzjoni
rikjesta fil-paragrafu 2, l-informazzjoni li gejja:

(a) l-istruttura organizzattiva tal-fergha;

(b) l-indirizz fl-Istat Membru tad-domicilju tal-AIF li minnu
jistghu jinkisbu d-dokumenti;

(c) l-ismijiet u d-dettalji ta’ kuntatt tal-persuni responsabbli
ghall-immaniggar tal-fergha.

4. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza
ghandhom, fi Zmien xahar minn meta jir¢iedu d-dokumentazz-
joni kompleta, fkonformita mal-paragrafi 2 jew fi zmien
xahrejn minn meta jircievu d-dokumentazzjoni kompleta
msemmija fil-paragrafu 3, jittrazmettu dik id-dokumentazzjoni
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-ATFM.
Tali trazmissjoni ghandha ssehh biss jekk l-immaniggar mill-
AIFM tal-AIF jikkonforma u se jkompli jikkonforma ma’ din
id-Direttiva u jekk I-AIFM jikkonforma ma’ din id-Direttiva.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom jinkludu dikjarazzjoni li 1-AIFM ikkoncernat hu
awtorizzat minnhom.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom jinnotifikaw immedjatament lill-AIFM dwar it-traz-
missjoni. Malli jircievi n-notifika tat-trazmissjoni -AIFM jista’
jibda jipprovdi s-servizzi tieghu fl-Istat Membru ospitanti tal-
AIFM.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza
ghandhom ukoll jinformaw MLll-AETS li 1-AIFM jista' jibda
jimmanigga I-AIF fl-Istati/i Membru/i ospitanti tal-AIFM.

5. L-Istat Membru ospitanti tal-AIFM ma ghandhux jimponi
rekwiziti addizzjonali fuq 1-AIFM koncernat fir-rigward tal-
kwestjonijiet koperti minn din id-Direttiva.
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6.  Fil-kaz ta’ bidla ta’ kwalunkwe mill-informazzjoni kkomu-
nikata fkonformita mal-paragrafu 2, u jekk rilevanti, il-pargrafu
3, I-AIFM ghandu jaghti avviz bil-miktub ta’ dik il-bidla lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tieghu
tal-angas xahar qabel ma jimplimenta bidla ppjanata, immedja-
tament wara li tkun sehhet bidla mhux ippjanat.

Jekk, skont il-bidla ppjanata, l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma
jibqax fkonformita ma’ din id-Direttiva jew, b’xi mod, I-AIFM
mhuwiex se jibqa’ jikkonforma ma’ din id-Direttiva, l-awtorita-
jiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom jinformaw Lll-AIFM minghajr dewmien mhux
dovut li ma jistax jimplimenta l-bidla.

Jekk il-bidla ppjanata tigi implimentata minkejja l-ewwel u t-
tieni subparagrafu, jew, jekk tkun sehhet bidla skont liema I-I-
immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma jibgax fkonformita ma’ din
id-Direttiva jew, b’xi mod, 1-AIFM mhuwiex se jibqa' jikkon-
forma ma’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta' riferenza ghandhom jiehdu l-mizuri regolatorji
dovuti kollha fkonformita mal-Artikolu 46, kif ukoll, jekk
mehtiega, 1-projbizzjoni espressa tal-kummer¢jalizzazzjoni tal-
AlF.

Jekk il-bidliet jkunu accettabbli, ghax ma jkunux jaffettwaw il-
konformita tal-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma’ din id-Diret-
tiva, jew, b’xi mod, il-konformita mill-AIFM ma’ din id-Direttiva,
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom minghajr dewmien mhux dovut jinformaw lill-awto-
ritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospitanti tal-AIFM dwar
dawn il-bidliet.

7. Sabiex tizgura armonizzazzjoni konsistenti ta’ dan I-Arti-
kolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici rego-
latorji biex tispecifika l-informazzjoni li ghandha tigi notifikata
fkonformita mal-paragrafi 2 u 3.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta
standards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu
skont it-termini tal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

8.  Bil-ghan li jigu garantiti kundizzjonijiet uniformi tal-app-
likazzjoni ta’ dan l-Artikolu, 1-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’
standards teknici ta’ implimentazzjoni biex tistabbilixxi forom,
mudelli u proceduri standard ghat-trazmissjoni ta’ informazzjoni
fkonformita mal-paragrafi 2 u 3.

[I-Kummissjoni qieghda tinghata s-setgha biex tadotta l-abbozzi
ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 42

Kundizzjonijiet ghall-kummercjalizzazzjoni fl-Istati Membri
minghajr passaport ta’ AIFs mhux tal-UE mmanig@ati minn
AIFM mhux tal-UE

1. Minghajr hsara ghall-Artikoli 37, 39 u 40, l-Istati Membri
jistghu jippermettu AIFMs mhux tal-UE li jikkummer¢jalizzaw lil
investituri professjonali, fit-territorju taghhom biss, unitajiet jew
ishma tal-AlIF li jimmaniggaw suggett ghal, mill-anqas il-kun-
dizzjonijiet li gejjin:

(@) 1-ATFM mhux tal-UE jikkonforma mal-Artikoli 22, 23 u 24
fdak li ghandu xjagsam ma’ kull AIF kummercjalizzat
minnu skont dan l-Artikolu u l-Artikoli 26 sa 30 fejn AIF
kummerg¢jalizzat minnha skont it-termini ta’ dan 1-Artikolu
jaga’ fl-ambitu tad-deskrizzjoni tal-Artikolu 26(1. L-awtori-
tajiet kompetenti u l-investituri tal-AIF msemmija fdawk 1-
Artikoli ghandhom jitgiesu dawk tal-Istati Membri fejn I-
AlFs huma kkumer¢jalizzati;

(b) arrangamenti xierqa ghal koperazzjoni xierga ghall-iskop
tas-sorveljanza tar-riskji sistemici u skont l-istandards inter-
nazzjonali huma accettabbli l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru fejn l-AIFs huma kummercjalizzati, safejn
applikabbli, l-awtoritajiet kompetenti tal-AIF tal-UE kkon-
cernat u l-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjiz terz fejn I-
AIFM mhux tal-UE jkun stabbilit u, safejn applikabbli, 1-
awtoritajiet supervizorji ta’ pajjiz terz fejn -AIF mhux tal-
UE jkun stabbilit bl-iskop li jkun zgurat skambju effi¢cjenti
ta’ informazzjoni li jkun jippermetti lill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istati Membri relevanti li jwettqu dmirijiethom
skont din id-Direttiva;

(¢) il-pajjiz terz li fih 1-AIFM mhux tal-UE, jew I-AIF mhux tal-
UE huwa stabbilit mhux elenkat bhala Pajjiz u Territorju
mhux Kooperattivi mill-FATF.

Fejn awtorita kompetenti ta’ AIFM tal-UE ma tidholx fl-arranga-
ment rikjest ta’ kooperazzjoni kif stipulat fil-punt (b) tal-ewwel
subparagrafu fi zmien ragonevoli, allura l-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru fejn ikun hemm l-intenzjoni li ssir il-
kummercjalizzazzjoni tal-AlF jista’ jirriferi l-kwestjoni lill-AETS
li tista’ tagixxi skont is-setghat ikkonferiti lilha fl-Artikolu 19 ta’
dan ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

2. L-Istati Membri jistghu jimponu regoli aktar stretti fuq l-
AIFM mhux tal-UE fir-rigward tal-kummer¢jalizzazzjoni tal-
unitajiet jew l-ishma tal-AlF lill-investituri fit-territorju taghhom
ghall-fini ta’ dan 1-Artikolu.

3. I-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati
skont l-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli
57 u 58, il-mizuri rigward l-arrangamenti ta’ koperazzjoni
msemmija fil-paragrafu 1 sabiex jitfassal qafas komuni li jiffaci-
lita l-istabbiliment ta’ dawk l-arrangamenti ta’ kooperazzjoni ma’
pajjizi terzi.
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4. Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan I-Arti-
kolu, I-AETS ghandha tizviluppa linji gwida biex tistabbilixxi I-
kundizzjonijiet ta’ applikazzjoni tal-mizuri adottati mill-
Kummissjoni rigward l-arrangamenti ta’ koperazzjoni msemmija
fil-paragrafu 1.

KAPITOLU VIII

KUMMERCJALIZZAZZJONI LIL INVESTITURI MHUX
PROFESSJONALI

Artikolu 43

Kummerdjalizzazzjoni tal-AIFs minn AIFMs lil investituri
mhux professjonali

1. Minghajr pregudizzju ghal strumenti ohra tal-ligi tal-
Unjoni, I-Istati Membri jistghu jippermettu lill-AIFMs jikkumerc-
jalizzaw ma’ investituri bl-imnut fit-territorju taghhom unitajiet
jew ishma tal-AlFs li huma jamministraw, irrispettivament ta’
jekk 1-AlFs humiex kumercjalizzati fuq bazi domestika jew
transkonfinali jew jekk ikunux AIF tal-UE jew mhux tal-UE.

Fkazijiet bhal dawn, l-Istati Membri jistghu jimponu rekwiziti
aktar stretti fuq I-AIFMs jew I-AIF minn dawk ir-rekwiziti appli-
kabbli ghall-AIF ikkumercjalizzati ma’ investituri fit-territorju
taghhom skont it-termini ta’ din id-Direttiva. Madankollu, I-Istati
Membri m’ ghandhomx jimponu rekwiziti aktar stretti jew ad-
dizzjonali fuq AIF tal-UE stabbiliti fi Stat Membru iehor u
kkumercjalizzati fuq bazi transkonfinali milli fuq AIFs ikkum-
mer¢jalizzati domestikament.

2. L-Istati Membri li jippermettu l-kummer¢jalizzazzjoni tal-
AIF ma’ investituri bl-imnut fit-territorju taghhom, ghandhom,
sat-22 ta’ Lulju 2014, jinfurmaw lill-Kummissjoni u lill-AETS
dwar:

(a) it-tipi ta’ AIF li -AIFMs jistghu jikkummer¢jalizzaw ma’
investituri bl-imnut fit-territorju taghhom;

(b) kwalunkwe rekwizit addizzjonali li l-Istat Membru jimponi
ghall-kummer¢jalizzazzjoni tal-AlFs ma’ investituri mhux
professjonali.

L-Istati Membri ghandhom jinfurmaw ukoll lill-Kummissjoni u
lill-AETS dwar kwalunkwe bidla sussegwenti fir-rigward tal-
ewwel subparagrafu.

KAPITOLU IX
AWTORITAJIET KOMPETENTI
TAQSIMA 1
Hatra, setghat u proceduri ta’ riparazzjoni
Artikolu 44
Hatra tal-awtoritajiet kompetenti

L-Istati Membri ghandhom jahtru l-awtoritajiet kompetenti li
ghandhom iwettqu d-dmirijiet stipulati fdin id-Direttiva.

Huma ghandhom jinfurmaw Lll-AETS u lill-Kummissjoni dwar
dan, filwaqt li jindikaw kwalunkwe divizjoni tad-dmirjiet.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu awtoritajiet pubblici.

L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li I-awtoritajiet kompetenti
taghhom jistabbilixxu metodi xierqa biex jimmonitorjaw li 1-
AIFM jottemperaw ruhhom mal-obbligi imposti fughom bis-
sahha ta’ din id-Direttiva fejn ikunu relevanti fuq il-bazi tal-
linji gwida zviluppati mill-AETS.

Artikolu 45

Ir-responsabilita tal-awtoritajiet kompetenti fl-Istati
Membri

1. Is-supervizjoni prudenzjali tal-AIFM ghandha tkun ir-
responsabbilta tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-AIFM, kemm jekk 1-AIFM jiggestixxi ufjew jikku-
merdjalizza 1-AlFs fi Stat Membru iehor kemm jekk le, minghajr
hsara ghal dawk id-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva li jaghtu
r-responsabbilta ghas-supervizjoni lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM.

2. Is-supervizjoni tal-konformita tal-AIFM mal-Artikoli 12 u
14 ghandha tkun ir-responsabbilta tal-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM meta 1-AIFM jiggestixxi
ufjew jikkummercjalizza 1-AlFs permezz ta’ fergha fdak I-Istat
Membru.

3. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-
AIFM jistghu jirrikjedu AIFM li jkun jiggestixxi jew jikkummerc-
jalizza 1-AlFs fit-territorju tieghu, kemm jekk dan isir permezz
ta’ fergha u kemm jekk le, jipprovdi l-informazzjoni mehtiega
ghas-supervizjoni tal-konformita tal-AIFM mar-regoli applikabbli
li ghalihom dawk l-awtoritajiet kompetenti huma responsabbli.

Dawk ir-rekwiziti m’ ghandhomx ikunu aktar stretti minn dawk
li -Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM jimponi fuq I-AIFMs li
ghalihom huwa I-Istat Membri ta’ domicilju ghall-finijiet ta’
monitoragg tal-konformita taghhom mal-istess regoli.

4. Fejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti
jaccertaw li I-AIFM li jimmanigga ufjew jikkumercjalizza AlFs
fit-territorju tieghu, kemm jekk dan isir permezz ta’ fergha u
kemm jekk le, qed jikser wahda mir-regoli li ghalihom huma
responsabbli ghas-supervizjoni tal-konformita, dawk l-awtorita-
jiet ghandhom jehtiegu li I-AIFM ikkoncernat itemm dak il-ksur
u jinforma lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti
b'dan.

5. Jekk I-AIFM ikkoncernat jirrifjuta li jipprovdi lill-awtorita-
jiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti l-informazzjoni li
taga’ fir-responsabbilta taghhom, jew jonqos milli jichu l-passi
mehtiega biex itemm il-ksur imsemmi fil-paragrafu 4, l-awtori-
tajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ghandhom
jinfurmaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
origini dwar dan. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ta’ domicilju tal-AIFM ghandu, mal-ewwel opportunita:
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(a) jiehu l-mizuri kollha xierqa halli jizgura li 1-AIFM ikkon-
¢ernat jaghti l-informazzjoni kollha rikjesta mill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ospitanti skont it-termini tal-
paragrafu 3, jew itemm dak il-ksur msemmi fil-paragrafu 4;

(b) jitlob l-informazzjoni necessarju mill-awtoritajiet supervi-
zorji rilevanti f pajjizi terzi.

In-natura tal-mizuri msemmija fil-punt (a) ghandha tkun ikko-
munikata lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti
tal-AIFM.

6.  Jekk, minkejja l-mizuri mehuda mill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru ta’ domcilju tal-AIFM skont it-termini
tal-paragrafu 5 jew minhabba li dawn il-mizuri jirrizultaw li
huma inadegwati jew mhumiex disponibbli fl-Istat Membru
kkoncernat, I-AIFM ikompli jirrifjuta li jipprovdi l-informazzjoni
mitluba mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti
skont il-paragrafu 3, jew jippersisti fil-ksur tad-dispozizzjonijiet
legali jew regolatorji, imsemmija fil-paragrafu 4, fis-sehh fl-Istat
Membru ospitanti, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ospitanti tal-AIFM jistghu, wara li jinfurmaw lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ origini, jiehdu mizuri adatti,
inkluzi dawk stabbiliti fl-Artikoli 46 u 48, sabiex jevitaw jew
jippenalizzaw iktar irregolaritajiet u, safejn ikun necessarju, biex
jevitaw lil AIFM milli jibda transazzjonijiet ulterjuri fl-Istat
Membru ta’ domicilju tieghu. Fejn il-funzjoni mwettqa fl-Istat
Membru ospitanti tal-AIFM hija 1-gestjoni tal-AlFs, I-Istat
Membru ospitanti jista’ jitlob lill-AIFM biex jieqaf jamministra
dawk 1-AlFs.

7. Fejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti
ta’ AIFM ghandhom bazijiet ¢ari u dimostrabbli sabiex jemmnu
li I-AIFM ikun fi ksur tal-obbligi tieghu taht ir-regoli li ghalihom
ma jkunux responsabbli ghas-sorveljanza tal-konformita, huma
ghandhom jirriferu dawk is-sejbiet lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM li ghandu jiehu l-mizuri
xierqa, inkluz, jekk ikun necessarju, it-talba ta’ informazzjoni
addizzjonali mill-awtoritajiet supervizorji rilevanti fpajjizi terzi.

8.  Jekk, minkejja I-mizuri mehudin mill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM jew minhabba li
tali mizuri jirrizulta li ma jkunux adegwati, jew minhabba li I-
Istat Membru ta’ domc¢ilju tal-AIFM jonqos li jagixxi fqafas
ragonevoli, I-AIFM jippersisti li jagixxi b'mod li jkun kjarament
pregudizzjevoli ghall-interessi tal-investituri tal-AIF relevanti, 1-
istabilita finanzjarja jew l-integrita tas-suq fl-Istat Membru ospi-
tanti tal-AIFM, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospi-
tanti tal-AIFM jistghu, wara li jinfurmaw lill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM, jichdu l-mizuri
kollha xierqa mehtiega halli jipprotegu lill-investituri tal-AIF
relevanti, l-istabilita finanzjarja u l-integrita tas-suq fl-Istat
Membru ospitanti, inkluza l-possibilita ta’ prevenzjoni li I-
AIFM ikkoncernat jikkommer¢jalizza ulterjorment l-unitajiet
jew ishma tal-AlIF rilevanti fl-Istat Membru ospitanti.

9.  I-procedura mnizzla fil-paragrafi 7 u 8 ghandha tapplika
wkoll fil-kaz li l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospi-
tanti jkollhom bazijiet ¢ari u dimostrabbli ghal nuqqas ta’ gbil
mal-awtorizzazzjoni ta’ AIFM mhux tal-UE mill-Istat Membru ta’
riferenza.

10.  Fejn l-awtoritajiet kompetenti kkoncernati ma jagblux
ma’ xi wahda mill-mizuri mehudin mill-awtorita kompetenti
skont it-termini tal-paragrafi 4 sa 9 ghandhom igibu l-kwistjoni
ghall-attenzjoni tal-ASE (AETS), li tista’ tagixxi fkonformita
mas-setghat ikkonferiti lilha skont l-Artikolu 19 tar-Regolament
(UE) Nru 1095./2010.

11.  Fejn applikabbli, I-AETS ghandha tiffacilita n-negozzjaz-
zjoni u l-konkluzjoni tal-arrangamenti ta’ kooperazzjoni rikjesti
minn din id-Direttiva bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri u l-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi.

Artikolu 46

Setghat tal-awtoritajiet kompetenti

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinghataw is-setghat
supervizorji u investigattivi kollha li huma mehtiega ghat-twettiq
tal-funzjonijiet taghhom. Tali setghat ghandhom jigu ezercitati fi
kwalunkwe mod li gej:

(a) direttament;
(b) b’kollaborazzjoni ma’ awtoritajiet ohrajn;

(c) taht ir-responsabbilta taghhom b’delega lill-entitajiet li
lilhom gew iddelegati I-kompiti;

(d) permezz ta’ applikazzjoni lill-awtoritajiet gudizzjarji kompe-
tenti.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom is-setgha li:

(a) ikollhom access ghal kwalunkwe dokument fkwalunkwe
forma u li jircievu kopja tieghu;

(b) jehtiegu informazzjoni minn kwalunkwe persuna relatata
mal-attivitajiet tal-AIFMs jew I-AIF u fejn mehtieg iharrku
u jinterrogaw persuna bl-ghan li jiksbu l-informazzjoni;

(c) iwettqu spezzjonijiet fuq il-post b’notifika minn qabel jew
minghajrha;

(d) jehtiegu registrazzjonijiet telefoni¢i ezistenti u tat-traffiku
ezistenti tal-informazzjoni;

(e) jehtiegu l-wagfien ta’ kull prattika li tkun kontra d-dispo-
zizzjonijiet adottati fl-implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva;

(f) jitolbu l-iffrizar jew is-sekwestru ta’ assi;

() jitolbu l-projbizzjoni temporanja ta’ attivita professjonali;



L 174/58

1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

1.7.2011

(h) jehtiegu Lll-AIFM, depozitarji, jew awdituri awtorizzati
jipprovdu informazzjoni;

(i) jadottaw kull tip ta’ mizura sabiex jizguraw li I-AIFMs jew
id-depozitarji jkomplu jikkonformaw mar-rekwiziti ta’ din
id-Direttiva applikabbli ghalihom;

() jehtiegu s-sospensjoni tal-hrug, tax-xiri mill-g¢did jew tat-
tifdija ta’ unitajiet fl-interess tat-titolari tal-unitajiet jew
tal-pubbliku;

(k) jirtiraw l-awtorizzazzjoni moghtija lil gestur tal-AIF jew lil
depozitarju;

() jirriferu materji ghall-prosekuzzjoni kriminali;

(m) jirrikjedu li awdituri jew esperti jwettqu verifiki jew investi-
gazzjonijiet.

3. Fejn l-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ta’ riferenza
tqis li AIFM mhux tal-UE awtorizzat ikun kiser l-obbligi tieghu
skont din id-Direttiva, ghandha tinnotifika dan Lll-AETS mill-
aktar fis possibbli.

4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw 1i l-awtoritajiet
kompetenti jkollhom is-setghat necessarji biex jiehdu l-mizuri
kollha mehtiega sabiex jizguraw il-funzjonament xieraq tas-
swieq fdawk il-kazijiet fejn l-attivita ta’ AIF wiched jew izjed
fis-suq ghal strument finanzjarju tkun tista’ tippregudika I-fun-
zjonament xieraq ta’ dak is-suq.

Artikolu 47
Setghat u kompetenzi tal-AETS

1. L-AETS tista’ tizviluppa u regolarment tirrivedi Ilinji
gwida ghall-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri fuq l-ezer-
¢izzju tas-setghat taghhom ta’ awtorizzazzjoni u fuq l-obbligi
taghhom ta’ rapportagg mill-awtoritajiet kompetenti kif impost
bis-sahha ta’ din id-Direttiva.

Barra minn hekk, I-AETS ghandu jkollha s-setghat mehtiega,
inkluzi dawk enumerati fl-Artikolu 43(3), biex twettaq il-
kompiti attribwita lilha b'din id-Direttiva.

2. L-obbligu tas-segretezza professjonali ghandu japplika
ghall-persuni kollha li jahdmu jew li jkunu hadmu ghall-AETS,
u ghall-awtoritajiet kompetenti jew ghal kwalunkwe persuna
ohra li I-AETS tkun iddelegatilha xi kompiti, inkluzi awdituri
u esperti bkuntratt mal-AETS. L-informazzjoni koperta bis-
segretezza professjonali m’'ghandhiex tinkixef lil persuna jew
awtorita ohra ghajr fejn it-tali Zvelar ikun mehtieg ghal proce-
dimenti legali.

3. L-informazzjoni kollha skambjata taht din id-Direttiva
bejn -AETS, l-awtoritajiet kompetenti, I- ASE(ABE), l-Awtorita’
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea dwar 1-Assigurazzjoni
u |-Pensjonjiet tax-Xoghol) stabbilit mir-Regolament (UE)
Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (') u I-
BERS ghandha titgies kunfidenzjali, ghajr fejn I-AETS jew I-
awtorita kompetenti jew awtorita jew entita ohra kkoncernata
titstqarr fil-waqt tal-komunikazzjoni li t-tali informazzjoni tkun
tista’ tinkixef jew fejn it-tali kxif ikun mehtieg ghal procedimenti
legali.

4. Fkonformita mal-Artikolu 9 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010, ASE (AETS) tista’, fejn ikunu ssodisfati 1-kun-
dizzjonijiet kollha fil-paragrafu 5, titlob lill-awtorita kompetenti
jew lill-awtoritajiet kompetenti biex tichu jew jichdu kwalunkwe
mizura minn dawn li gejjin, kif ikun floku:

(a) projbizzjoni tal-kummer¢jalizzazzjoni fl-Unjoni tal-unitajiet
jew tal-ishma ta’ AIF gestit minn AIFMs mhux tal-UE jew ta’
AlFs mhux tal-UE gestiti minn AIFMs tal-UE minghajr 1-
awtorizzazzjoni rikjesta fl-Artikolu 37 jew minghajr in-noti-
fika rekwizita fl-Artikoli 35, 39 u 40, jew, minghajr ma
tinghata permess taghmel hekk mill-Istat Membru rilevanti
skont I-Artikolu 42;

(b) l-impozizzjoni ta’ restrizzjonijiet fuq AIFMs mhux tal-UE
relatati mal-gestjoni ta’ AIF fil-kaz ta’ koncentrazzjoni ecces-
siva tar-riskju f'suq specifiku fuq bazi transkonfinali;

(c) l-impozizzjoni ta' restrizzjonijiet fuq AIFMs mhux tal-UE
relatati mal-gestjoni ta’ AIF fejn l-attivitajiet taghha potenz-
jalent jikkostitwixxu sors importanti ta’ riskju tal-kontroparti
ghal istituzzjoni ta’ kreditu jew ghal istituzzjonijiet ohra ta’
rilevanza sistemika.

5. L-AETS tista’ tichu dec¢izjoni taht il-paragrafu 4 u suggett
ghar-rekwiziti stipulati fil-paragrafu 6 jekk ikunu ssodisfati z-
zew¢ kundizzjonijiet li gejjin:

(a) fejn tkun tezisti theddida sostanzjata, li tkun torigina jew
tkun aggravata mill-attivitajiet rispettivi tal-AIFM, ghall-fun-
zjonament ordinat u ghall-integrita tas-suq finanzjarju jew
ghall-istabilita tas-sistema finanzjarja kollha kemm hi jew in
parti fl-Unjoni u fejn ikun hemm implikazzjonijiet bejn il-
fruntieri; u

(b) l-awtorita kompetenti jew l-awtoritajiet komeptenti ma
jkunux hadu mizuri halli jindirizzaw it-theddia jew il-mizuri
li jkunu ttiehdu ma jkunux jindirizzaw suffi¢jentement it-
theddida.

6.  Il-mizuri mehudin minn awtorita kompetenti jew awtori-
tajiet kompetenti skont it-termini tal-paragrafu 4 ghandhom:

() GU L 331, 15.12.2010, p. 48.
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(a) jindirizzaw b'mod effettiv it-theddid ghall-funzjonament
ordinat u ghall-integrita tas-suq finanzjarju jew ghall-istabi-
lita tas-sistema finanzjarja kollha jew in parti fl-Unjoni jew li
jtejjeb b'mod sinifikattiv I-hila tal-awtoritajiet kompetenti li
jimmonitorjaw it-theddida;

(b) ma joholqux riskju ta’ arbitragg regolatorju;

(c) ma jkollhomx effett detrimentali fuq l-efficjenza tas-swieq
finanzjarji, inkluza r-riduzzjoni fil-likwidita ta’ dawk is-
swieq jew il-holqien tal-inCertezza ghall-partecipanti fis-
suq, b'mod li jkun sproporzjonat ghall-benefic¢ji tal-mizuri.

7. Qabel ma jintalab lill-awtorita kompetenti li tichu jew
iggedded mizuri li ghaliha hemm referenza fil-paragrafu 4, 1-
AETS ghandha tikkonsulta, fejn ikun xieraq, il-BERS u awtori-
tajiet rilevanti ohrajn.

8.  L-AETS ghandha tinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM mhux tal-UE u lill-awtori-
tajiet kompetenti tal-Istati Membru ospitanti tal-AIFM mhux tal-
UE kkoncernat dwar id-decizjoni li tirrikjedi mill-awtorita
kompetenti jew awtoritajiet kompetenti li jimponu jew igeddu
kull mizuri li ghaliha hemm referenza fil-paragrafu 4. In-notifika
ghandha mill-angas tispecifika d-dettalji li gejjin:

(a) I-AIFM u l-attivitajiet li ghalihom japplikaw il-mizuri u d-
durata taghhom;

(b) ir-ragunijiet ghaliex I-AETS tkun tal-fehma li hu necessarju li
jkunu imposti mizuri skont it-termini tal-kundizzjonijiet u r-
rekwiziti msemmija fdan l-Artikolu, inkluza l-evidenza li
tkun ssahhah tali ragunijiet.

9.  L-AETS ghandha tirrivedi l-mizuri li l-awtorita kompetenti
jew l-awtoritajiet kompetenti jkunu imponew skont it-termini
tal-paragrafu 4 fintervalli xierqa u fi kwalunkwe kaz mill-anqas
darba kull tliet xhur. Jekk mizura ma tkunx imgedda wara I-
perijodu ta’ tliet xhur, ghanda tiskadi awtomatikament. Il-para-
grafi 5 sa 8 ghandhom japplikaw ghal tigdid tal-mizuri.

10.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza
tal-AIFM mhux tal-UE kkoncernat jistghu jirrikjedu li 1-AETS
tirrikunsidra  d-dec¢izjoni taghha. Il-procedura msemmija fit-
tieni subparagrafu tal-Artikolu 44(1) tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 ghandha tapplika.

Artikolu 48
Penali amministrattivi

1. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw ir-regoli dwar il-
mizuri u l-pieni applikabbli ghall-ksur tad-dispozizzjonijiet
nazzjonali adottati fkonformitda ma’ din id-Direttiva, u
ghandhom jiehdu l-mizuri kollha mehtiega biex jizguraw li
dawk ir-regoli jigu infurzati. Minghajr pregudizzju ghall-proce-
duri ghall-irtirar tal-awtorizzazzjoni jew ghad-dritt tal-Istati
Membri li jimponu penali kriminali, I-Istati Membri ghandhom

jizguraw, fkonformita mal-ligi nazzjonali taghhom, li jistghu
jittiehdu |-mizuri amministrattivi adatti jew li jigu imposti penali
amministrattivi kontra l-persuni responsabbli fejn ma jkunx
hemm konformita mad-dispozizzjonijiet adottati fl-implimen-
tazzjoni ta’ din id-Direttiva. L-Istati Membri ghandhom jizguraw
li dawk il-mizuri jkunu effi¢jenti, proporzjonati u diswazivi.

2. L-Istati Membri ghandhom jaghmlu provvediment biex I-
awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu jizvelaw lill-pubbliku
kwalunkwe mizura jew penali li ghandha tigi imposta ghal
ksur tad-dispozizzjonijiet adottati fl-implimentazzjoni ta’ din
id-Direttiva, sakemm tali zvelar ma jippregudikax b'mod serju
s-swieq finanzjarji, ikun ta’ detriment ghall-interessi tal-investi-
turi jew jikkawza dannu sproporzjonat lill-partijiet involuti.

3. L-AETS ghandha tipproduci rapport ta’ kull sena dwar I-
applikazzjoni tal-mizuri amministrattivi u l-impozizzjoni ta’
penali fkaz ta’ ksur tad-dispozizzjonijiet adottati fl-ezekuzzjoni
ta’ din id-Direttiva fl-Istati Membri differenti. L-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jipprovdu 1-AETS bl-informazzjoni
necessarja ghal dak l-iskop.

Artikolu 49
Dritt ghal appell

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghtu r-ragunijiet
bil-miktub ghal kwalunkwe decizjoni ghar-rifjut jew l-irtirar
tal-awtorizzazzjoni ta’ AIFMs li jimmanigga ufjew jikkummerc-
jalizza AlFs, jew kwalunkwe decizjoni negattiva mehuda fl-
implementazzjoni tal-mizuri adottati fl-applikazzjoni ta’ din
id-Direttiva, u jikkomunikawhom lill-applikanti.

2. L-stati Membri ghandhom jipprovdu li kwalunkwe deciz-
joni li tittiehed skont il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjo-
nijiet amministrattivi adottati fkonformita ma’ din id-Direttiva
tkun irragunata sew u tkun is-suggett tad-dritt ghal appell lill-
qrati.

Dak id-dritt ghal appell lill-qrati ghandu japplika wkoll meta, fir-
rigward ta’ applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni li tipprovdi l-in-
formazzjoni kollha mehtiega, ma tittiched l-ebda decizjoni fi
zmien sitt xhur mill-prezentazzjoni tal-applikazzjoni.

TAQSIMA 2
Kooperazzjoni bejn awtoritajiet kompetenti differenti
Artikolu 50
Obbligu ta’ kooperazzjoni

1.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ghandhom
jikkooperaw ma’ xulxin u mal-AETS u mal-BERS fejn huwa
necessarju sabiex jezegwixxu d-dmirijiet taghhom skont din
id-Direttiva jew jezercitaw is-setghat taghhom skont din id-
Direttiva jew skont il-ligi nazzjonali.
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2. L-stati Membri ghandhom jiffacilitaw il-kooperazzjoni
prevista fdin it-tagsima.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom juzaw is-setghat
taghhom ghall-fini tal-kooperazzjoni, anki fkazijiet fejn il-
kondotta li tkun qed tigi investigata ma tkunx tikkostitwixxi
ksur ta’ xi regolament fis-sehh fl-Istat Membru taghhom stess.

4. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ghandhom
immedjatament jipprovdu lil xulxin u lill-AETS bl-informazzjoni
rikjesta ghall-iskop tat-twettiq ta’ dmirijiethom skont din id-
Direttiva.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandhom jghaddu kopja tal-arrangamenti relevanti ta’ koope-
razzjoni li jkunu ssottoskrivew ghalihom skont it-termini tal-
Artikoli 35, 37, ufjew 40 lill-Istati Membri ospitanti tal-AIFM
kkoncernat. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju ghandhom, fkonformita mal-proceduri rigward I-
istandards teknici regolatorji applikabbli msemmijin fl-Artikoli
35(14), 37(17) u 40(14), jghaddu l-informazzjoni li jkunu
r¢evew mill-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi fkonformita
mal-arrangamenti ta’ kooperazzjoni ma’ tali awtoritajiet super-
vizorji fdak li ghandu xjaqsam ma’ AIFM, jew fejn rilevanti,
skont I-Artikolu 45(6) jew (7), lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ospitanti tal-AIFM kkoncernat.

Fejn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ospitanti tqis li I-
kontenut ta’ arrangament ta’ kooperazzjoni sottoskritt mill-
Istat Membru ta’” domicilju tal-AIFM kkoncernat skont it-termini
tal-Artikoli 35, 37 ufjew 40 ma jkunx ottemperanti mar-rikjest
fkonformita mal-istandards teknici regolatorji applikabbli, 1-
awtoritajiet kompetenti kkoncernati jistghu jirriferu I-kwestjoni
lill-AETS li tista’ tagixxi fkonformita mas-setghat konferiti lilha
skont it-termini tal-Artikolu 19  tar-Regolament  (UE)
Nru 1095/2010.

5. Fejn l-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru jkollhom
ragunijiet ¢ari u dimostrabbli sabiex jissuspettaw li jkunu
geghdin jitwettqu jew twettqu atti kontra d-dispozizzjonijiet
ta’ din id-Direttiva, minn AIFM li mhux suggetti ghas-superviz-
joni ta” dawk l-awtoritajiet kompetenti, huma ghandhom jinno-
tifikaw lill-AETS u lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ta’ domicilju u tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM kkoncernat
b'mod kemm jista® jkun specifiku. L-awtoritajiet riceventi
ghandhom jiechdu azzjoni xierqa, ghandhom jinfurmaw lill-
AETS u lill-awtoritajiet kompetenti notifikanti bl-ezitu ta’ dik
l-azzjoni u, safejn ikun possibbli, bl-izviluppi interim siewja.
Dan il-paragrafu ghandu jkun minghajr pregudizzju ghall-
kompetenzi tal-awtorita kompetenti li tinnotifika.

6.  Sabiex tigi zgurata applikazzjoni uniformi ta’ din id-Diret-
tiva fdak li ghandu x’jagsam mal-iskambju ta’ informazzjoni, 1-
AETS tista’ tizviluppa abbozz ta’ standards teknici li jezegwixxu
halli jkunu ddeterminati l-kundizzjonijiet ta’ applikazzjoni fdak
li ghandu xjagsam mal-proceduri ghall-iskambju ta’ informazz-
joni bejn l-awtoritajiet kompetenti u I-AETS.

[I-Kummissjoni qieghda tinghata s-setgha biex tadotta l-abbozzi
ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 51
It-trasferiment u r-retenzjoni tad-data personali

1. Fdak li ghandu xjagsam mat-trasferiment tad-data perso-
nali bejn l-awtoritajiet kompetenti, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom japplikaw id-Direttiva 95/46/KE. Fdak li ghandu
xjagsam mat-trasferiment tad-data personali mill-AETS lill-
awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru jew ta’ pajjiz terz, 1-
AETS ghandha tottempera ruhha mar-Regolament (KE)
Nru 45/2001.

2. Id-data ghandha tigi ritenuta ghal perijodu massimu ta’
hames snin.

Artikolu 52
Zvelar ta’ informazzjoni lil pajjizi terzi

1. L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru tista’ tittrasferixxi
lejn pajjiz terz id-data u l-analizi tad-data abbazi ta’ kaz bkaz
fejn il-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 25 jew 26 tad-Diret-
tiva 95/46/KE huma sodisfatti u fejn l-awtorita kompetenti ta’
Stat Membru huma sodisfatti li t-trasferiment huwa necessarju
ghall-iskop ta’ din id-Direttiva. Il-pajjiz terz m'ghandux jittrasfe-
rixxi d-data lejn pajjiz terz iehor minghajr l-awtorizzazzjoni
espressa bil-miktub tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru.

2. L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ghandha tizvela
biss l-informazzjoni réevuta minn awtorita kompetenti ta’ Stat
Membru ichor lil awtorita supervizorja ta’ pajjiz terz fejn I-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru kkoncernat ikun akkwista
ftehim espress tal-awtorita kompetenti li tkun ittrasferixxiet 1-
informazzjoni u, fejn hu applikabbli, l-informazzjoni tkun
zvelata biss ghar-ragunijiet li ghalihom l-awtorita kompetenti
tkun gablet maghhom.

Artikolu 53

’

Skambju ta’ informazzjoni relatata mal-konsegwenzi
sistemi¢i potenzjali tal-attivita ta’ AIFM

1. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri responsabbli
ghall-awtorizzazzjoni ufjew is-supervizjoni tal-AIFM skont din
id-Direttiva ghandhom jikkomunikaw l-informazzjoni lill-awto-
ritajiet kompetenti ta’ Stati Membri ohra fejn din hija rilevanti
ghall-monitoragg u r-reazzjoni ghall-implikazzjonijiet potenzjali
tal-attivitajiet ta’ AIFMs individwali jew ta’ AIFMs kollettivament
ghall-istabbilta ta’ istituzzjonijiet finanzjarji rilevanti sistemika-
ment u l-funzjonament regolat tas-swieq li huma attivi fihom I-
AIFMs. L-AETS u 1-BERS ghandhom jigu infurmati wkoll u
ghandhom jibaghtu din l-informazzjoni lill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istati Membri l-ohra.

2. Suggett ghall-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 35 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010AETS, l-informazzjoni aggre-
gata relatata mal-attivitajiet tal-AIF taht ir-responsabbilta
taghhom ghandha tigi kkomunikata mill-awtoritajiet kompetenti
tal-ATFMs lill-AETS u I-BERS.
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3. Il-Kummissjoni ghandha tadotta permezz ta’ atti ddelegati,
fkonformita mal-Artikolu 56 u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-
Artikoli 57 u 58, mizuri li jispecifikaw il-kontenut tal-
informazzjoni li ghandha tigi skambjata fkonformita mal-
paragrafu 1.

4. I-Kummissjoni ghandha tadotta atti ta’ implimentazzjoni
li jispecifikaw il-modalitajiet u I-frekwenza tal-informazzjoni li
ghandha tigi skambjata fkonformita mal-paragrafu 1. Dawk -
atti ta’ implimentazzjoni ghandhom jigu adottati fkonformita
mal-procedura ta’ ezami msemmija fl-Artikolu 59(2).

Artikolu 54
Kooperazzjoni fattivitajiet supervizorji

1. L-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru wiehed jistghu
jitolbu l-kooperazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat
Membru iehor fattivita supervizorja jew ghal verifika fuq il-
post jew finvestigazzjoni fit-territorju ta’ dan tal-ahhar fi hdan
il-qafas tas-setghat taghhom skont din id-Direttiva.

Fejn l-awtoritajiet kompetenti jircievu talba fir-rigward ta’ veri-
fika fuq il-post jew investigazzjoni, dawn ghandhom jaghmlu
dan i gej:

(a) iwettqu l-verifika jew l-investigazzjoni nfisha;

(b) jippermettu lill-awtorita rikjedenti li twettaq il-verifika jew 1-
investigazzjoni;

(c) jippermettu lill-awdituri jew lill-esperti jwettqu l-verifika jew
l-investigazzjoni.

2. Fil-kaz imsemmi fil-punt (a) tal-paragrafu 1 l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru li tkun talbet il-kooperazzjoni,
tista’ titlob li l-membri tal-personal taghha jassistu lill-personal
li ged jaghmel il-verifika jew l-investigazzjoni. ll-verifika jew -
investigazzjoni ghandha, madankollu, tkun suggetta ghall-
kontroll generali tal-Istat Membru li fit-territorju tieghu din
tkun qed issir.

Fil-kaz imsemmi fil-punt (b) tal-paragrafu 1 l-awtorita kompe-
tenti tal-Istat Membru li fit-territorju tieghu qed issir il-verifika
jew l-investigazzjoni tista’ titlob li l-membri tal-persunal taghha
jassistu lill-persunal li qed jaghmel il-verifika jew l-investigazz-
joni.

3. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jirrifjutaw l-iskambju ta’
informazzjoni jew li jagixxu fuq talba ghal kooperazzjoni fit-
twettiq ta’ investigazzjoni jew verifika fuq il-post fil-kazijiet li
gejjin biss:

(a) l-investigazzoni, il-verifika fuq il-post jew l-iskambju ta’ in-
formazzjoni jista’ jkollhom effett negattiv fuq is-sovranita,
is-sigurta jew l-ordni pubbliku tal-Istat Membru indirizzat;

(b) diga jkunu nbdew procedimenti gudizzjarji fir-rigward tal-
istess azzjonijiet u l-istess persuni quddiem l-awtoritajiet tal-
Istat Membru indirizzat;

(c) diga tkun inghatat sentenza finali fl-Istat Membru indirizzat
fir-rigward tal-istess persuni u l-istess azzjonijiet.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lill-awtoritajiet
kompetenti rikjedenti dwar kwalunkwe decizjoni li tittiehed
skont l-ewwel subparagrafu, u jiddikjaraw ir-ragunijiet ghal dan.

4. Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan l-Arti-
kolu, AETS tista’ tizviluppa abbozz ta’ standards teknici impli-
mentattivi biex jigu stabbiliti proceduri komuni ghall-awtorita-
jiet kompetenti biex jikkooperaw fverifiki u investigazzjonijiet
tuq il-post.

[I-Kummissjoni gieghda tinghata s-setgha biex tadotta l-abbozzi
ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 55
Rizoluzzjoni ta’ disputi

Fil-kaz ta’ nuqgas ta’ ftehim bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istati Membri dwar il-valutazzjoni, l-azzjoni jew it-thollija barra
ta’ awtorita kompetenti wahda fogqsma fejn din id-Direttiva
tehtieg kooperazzjoni jew koordinazzjoni bejn awtoritajiet
kompetenti minn aktar minn Stat Membru wiehed, l-awtoritajiet
kompetenti jistghu jirriferu I-kwistjoni lill-AETS 1i tista’ tagixxi
bi gbil mas-setghat konferiti lilha skont l-Artikolu 19 tar-Rego-
lament (UE) Nru 1095/2010.

KAPITOLU X
DISPOZIZZJONIJIET TRANZIZZJONALI U FINALI
Artikolu 56
Ezercizzju tad-delega

1. Is-setghat biex jigu adottati atti ddelegati msemmija fl-
Artikoli 3, 4, 9, 12, 14 sa 25, 34 sa 37, 40, 42, 53, 67 u
68 ghandhom jigu konferiti lill-Kummissjoni ghal perjodu ta’
erba’ snin mill-21 ta’ Lulju 2011. I-Kummissjoni ghandha
tfassal rapport fir-rigward tas-setghat delegati mhux aktar tard
minn sitt xhur qabel it-tmiem ta’ kull perijodu ta’ erba’ snin. I1d-
delega tas-setgha ghandha tiggedded awtomatikament ghal peri-
jodi ta’ zmien identici, hlief jekk il-Parlament Ewropew jew il-
Kunsill ma jirrevokawhiex fkonformita mal-Artikolu 57.

2. Hekk kif tadotta att iddelegat, il-Kummissjoni ghandha
tinnotifika simultanjament lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill

b’dan.

3. Is-setgha li tadotta atti ddelegati hija b'dan konferita lill-
Kummissjoni suggett ghall-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikoli 57
u 58.
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Artikolu 57
Revoka tad-delega

1.  Id-delega tas-setgha msemmija fl-Artikoli 3, 4, 9, 12, 14
sa 25, 34 sa 37, 40, 42, 53, 67 u 68 tista’ tigi rrevokata
fkwalunkwe mument mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill.

2. L-istituzzjoni li tkun bdiet il-procedura interna ghad-deciz-
joni dwar jekk ghandhiex tigi rrevokata d-delega tas-setgha,
ghandha timpenja ruhha biex tinforma lill-istituzzjoni l-ohra u
lill-Kummissjoni fi zmien ragonevoli qabel ma tittiched deciz-
joni finali, b'indikazzjoni tad-delega tas-setgha li tista’ tkun
suggetta ghal revoka u r-ragunijiet possibbli ghal dan.

3. Id-decizjoni ghal revoka ghandha ttemm id-delega tas-
setgha specifikata fdik id-decizjoni. Ghandha tidhol fis-sehh
minnufih jew fdata aktar tard specifikata fiha. M'ghandhiex
taffettwa l-validita tal-atti ddelegati diga fis-sehh. Id-Decizjoni
ghandha tkun ippubblikata fIl-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni Ewropea.

Artikolu 58
Oggezzjonijiet ghal atti ddelegati

1. Il-Parlament Ewropew u [-Kunsill jistghu joggezzjonaw
ghall-att iddelegat fi Zmien perijodu ta’ 3 xhur mid-data ta’
notifika. Fuq l-inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill

dak il-perjodu ghandu jigi estiz bi tliet xhur.

2. Jekk, meta jiskadi l-perjodu msemmi fil-paragrafu 1, la I-
Parlament Ewropew u langas il-Kunsill ma jkunu oggezzjonaw
ghall-att iddelegat, dan ghandu jigi ppubblikat fil-Gurnal Uffi¢jali
tal-Unjoni Ewropea u ghandu jidhol fis-sehh fid-data msemmija
fih.

L-att iddelegat jista’ jigi ppubblikat fll-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea u jidhol fis-sehh qabel ma jiskadi dak il-perjodu jekk
wara talba gustifikata mill-Kummissjoni, kemm il-Parlament
Ewropew kif ukoll I-Kunsill ikunu infurmaw lill-Kummissjoni
bl-intenzjoni taghhom li ma jressqux oggezzjonijiet.

3. Jekk il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill joggezzjona
ghall-att iddelegat adottat fi zmien il-perijodu msemmi fil-pa-
ragrafu 1, dan m’'ghandux jidhol fis-sehh. Skont I-Artikolu 296
TFUE, l-istituzzjoni li toggezzjona ghandha tiddikjara r-raguni-
jiet ghaliex oggezzjonat ghall-att iddelegat.

Artikolu 59
Mizuri ta’ implimentazzjoni

1. I-Kummissjoni ghandha tkun meghjuna mill-Kumitat tat-
Titoli ~ Ewropej  stabbilit  bid-Decizjoni  tal-Kummissjoni
2001/528/KE (1). Dak il-kumitat ghandu jkun kumitat fi hdan
it-tifsira tar-Regolament (UE) Nru 182/2011,

(") GU L 191, 13.7.2001, p. 45.

2. Fejn issir referenza ghal dan il-paragrafu, ghandu japplika
l-Artikolu 5 tar-Regolament (UE) Nru 182/2011.

Artikolu 60
Zvelar ta’ derogi

Fejn Stat Membru juza deroga jew ghazla prevista fl-Artikoli 6,
9, 21, 22, 28, 43 u l-Artikolu 61(5), ghandu jinforma lill-
Kummissjoni dwarha kif ukoll dwar kull bidla sussegwenti. II-
Kummissjoni ghandha taghmel l-informazzjoni pubblika fuq
website jew permezz ta’ mezzi ohra facilment accessibbli.

Artikolu 61
Dispozizzjonijiet tranzizzjonali
1. AIFMs li jkunu bdew joperaw skont id-Direttiva gabel it-
22 ta’ Lulju 2013 ghandhom jadottaw il-mizuri kollha necess-
arji biex jikkonformaw mal-ligi nazzjonali mnissla minn din id-
Direttiva u ghandhom jissottomettu applikazzjoni ghall-awtoriz-
zazzjoni fi zmien sena minn dik id-data.

2. L-Artikoli 31, 32 u 33 ta’ din id-Direttiva m'ghandhomx
japplikaw ghall-kummer¢jalizzazzjoni ta’ unitajiet jew ishma tal-
AJF li huma suggetti ghal offerta attwali lill-pubbliku skont
prospett li tfassal u gie ppubblikat fkonformita mad-Direttiva
2003/71/KE qabel it-22 ta’ Lulju 2013 matul il-perijodu ta’
validita’ ta’ dan il-prospett.

3. L-AIFMs sakemm jamministraw AlFs tat-tip maghluq
qabel it-22 ta’ Lulju 2013 li ma jaghmlu l-ebda investiment
addizzjonali wara t-22 ta’ Lulju 2013 jistghu madankollu
jkomplu jamministraw tali AIFs minghajr awtorizzazzjoni
skont din id-Direttiva.

4. L-AIFMs sakemm jamministraw AIF tat-tip maghluq li I-
perijodu ta’ sottoskrizzjoni taghhom ghal investuri jkun ghalaq
qabel id-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva u li huma kkostitwiti
ghal perijodu ta’ zmien li jiskadi mhux aktar tard minn tliet snin
wara t-22 ta’ Lulju 2013, jistghu madankollu jibqghu jimma-
niggaw tali AIF bla ma jkollhom ghalfejn jikkonformaw ma’ din
id-Direttiva hlief ghall-Artikolu 22 u, meta jkun rilevanti, mal-
Artikoli 26 sa 30, jew iressqu applikazzjoni ghall-awtorizzazz-
joni skont din id-Direttiva.

5. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ origini tal-
AIF jew fil-kaz meta l-AIF mhuwiex regolat l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ origini tal-AIFMs jistghu jipper-
mettu l-istituzzjonijiet imsemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 21(3)
u stabbiliti fi Stat Membru iehor li jinhatru bhala depozitarji sat-
22 ta’ Lulju 2017. Din id-dispozizzjoni ghandha tkun bla hsara
ghall-applikazzjoni shiha tal-Artikolu 121, hlief ghall-punt (a)
tal-paragrafu 5 ta’ dak l-Artikolu dwar il-post fejn id-depozitarju
ser ikun stabbilit.
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Artikolu 62
Emendi ghad-Direttiva 2003/41/KE

Id-Direttiva 2003/41/KE hija emendata kif gej:

(1) H-Artikolu 2(2), il-punt (b) huwa sostitwit b'dan li gej:

—

“b) istituzzjonijiet  li
73/239/KEE (*
2000/12/KE (%)
2011/61/UE (eexs);

huma  koperti  bid-Direttivi
85/611/KEE (**)  93/22/KEE (**¥)
2002/83[KE (****) u

(*) L-Ewwel Direttiva tal-Kunsill 73/239/KEE tal-24 ta’
Lulju 1973 dwar il-koordinament ta’ ligijiet, regola-
menti u dispozizzjonijiet amministrattivi li jirrig-
wardaw il-bidu u t-twettiq tan-negozju tal-assigu-
razzjoni diretta barra mill-assigurazzjoni tal-hajja
(GU L 228, 16.8.1973, p. 3; Edizzjoni Spegjali
bil-Malti: Kap 6, Vol 1, p. 14).

Id-Direttiva tal-Kunsill 85/611/KEE tal-20 ta’
Dicembru 1985 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet,
regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi li
jirrelataw ghal imprizi ta’ investiment kollettiv
ftitoli  trasferibbli ~ (UCITS) (GU L 375,
31.12.1985, p. 3; Edizzjoni Specjali bil-Malti: Kap
6, Vol 1, p. 139).

Id-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE tal-10 ta’ Mejju
1993 dwar servizzi ta’ investiment fil-qgasam ta’
titoli (GU L 141, 11.6.1993, p. 27).

Id-Direttiva 2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tal-20 ta” Marzu 2000 dwar il-bidu u I-
ezercizzju tal-kummer¢ tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu
(GU L 126, 26.5.2000, p. 1).

Id-Direttiva 2002/83/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tal-5 ta” Novembru 2002 li tikkoncerna
l-assigurazzjoni fuq il-hajja (GU L 345, 19.12.2002,
p. 1; Edizzjoni Spe¢jali bil-Malti: Kap 6, Vol 1, p. 3).
Id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’
Fondi ta’ Investiment Alternattivi (GU L 174,
1.07.2011, p. 1).”

(***)

(****)

(*****)

(******)

L-Artikolu 19(1) huwa sostitwit b'dan li gej:

“l. L-Istati Membri m'ghandhomx jirrestringu lill-istituzz-
jonijiet milli jahtru, ghall-gestjoni tal-portafoll tal-investi-
ment, gesturi ta’ investiment stabbiliti fi Stat Membru
ichor u debitament awtorizzati ghal din l-attivita, fkonfor-
mitd mad-Direttivi 85/611/KEE, 93/22/KEE, 2000/12/KE,
2002/83/KE u 2011/61/KE, kif ukoll dawk imsemmija fl-
Artikolu 2(1) ta’ din id-Direttiva.”

Artikolu 63
Emendi ghad-Direttiva 2009/65/KE

Id-Direttiva 2009/65/KE hija emendata kif gej:
(1) Jiddahhal 1-Artikolu li gej:

“Artikolu 50a

Sabiex tigi zgurata konsistenza transsettorjali u jitnehha I-
allinjament hazin bejn l-interess tal-kumpanniji li jbiddlu s-
self ftitoli li jistghu jigu kkummer¢jalizzati u strumenti fi-
nanzjarji ohra (originaturi) u 1-UCITS li jinvestu fdawk it-
titoli jew strumenti finanzjarji ohra, il-Kummissjoni ghandha

—

=

tadotta, permezz ta’ atti ddelegati, fkonformita mal-
Artikolu 112a, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli
112b u 112¢, mizuri li jistabbilixxu r-rekwiziti fl-ogsma li
gejjin:

(a) ir-rekwiziti li jehtieg jigu ssodisfati mill-originatur sabiex
UCITS (impriza ghall-investiment kollettiv fit-titoli tras-
feribbli) tkun tista’ tinvesti ftitoli jew strumenti finan-
zjarji ohra ta’ dan it-tip mahruga wara I-1 ta’ Jannar
2011, inkluz rekwiziti li jizguraw li l-originatur
izomm interess ekonomiku nett ta’ mhux anqas minn
5 %;

(b) rekwiziti kwalitattivi li jridu jigu ssodisfati minn UCITS li
tinvesti fdawk it-titoli jew strumenti finanzjarji ohra.”;

L-Artikolu 112(2) huwa sostitwit b’dan li gej:

“2.  Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti ddelegati msemmija fl-
Artikoli 12, 14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81,
95 u 111 hija kkonferita lill-Kummissjoni ghal perijodu ta’
erba’ snin li jibda mill-4 ta’ Jannar 2011. Is-setgha ta’ adozz-
joni ta’ atti ddelegati msemmija fl-Artikolu 50a hija kkon-
ferita lill-Kummissjoni ghal perijodu ta’ erba’ snin mill-21 ta’
Lulju 2011. I-Kummissjoni ghandha tfassal rapport fir-
rigward tas-setghat delegati mhux aktar tard minn sitt
xhur qabel it-tmiem ta’ kull perijodu ta’ erba’ snin. Id-delega
tas-setgha ghandha tiggedded awtomatikament ghal perijodi
ta’ zmien identici, hlief jekk il-Parlament Ewropew jew il-
Kunsill ma jirrevokawhomx skont it-termini mal-
Artikolu 112a.%;

L-Artikolu 112a(1) huwa sostitwit b’dan li gej:

“l.  Id-delega tas-setgha msemmija fl-Artikoli 12, 14, 23,
33, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 u 111 tista’
tigi revokata fkull mument mill-Parlament Ewropew jew
mill-Kunsill.”.

Artikolu 64
Emenda ghar-Regolament (KE) Nru 1060/2009

Fir-Regolament (KE) Nru 1060/2009, l-ewwel subparagrafu

huwa sostitwit b’dan li gej:

“l.  Istituzzjonijiet tal-kreditu kif definiti fid-Direttiva
2006/48/KE, ditti ta’ investiment kif definiti fid-Direttiva
2004/39/KE, imprizi tal-assigurazzjoni suggetti ghall-Ewwel
Direttiva tal-Kunsill 73/239/KEE tal-24 ta’ Lulju 1973 dwar
il-koordinament ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet
amministrattivi li jirrigwardaw il-bidu u t-twettiq tan-negozju
tal-assigurazzjoni diretta barra mill-assigurazzjoni tal-hajja (¥),
imprizi tal-assigurazzjoni fuq il-hajja kif definiti fid-Direttiva
2002/83(KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-5 ta’
Novembru 2002 li tikkoncerna l-assigurazzjoni fuq il-
hajja (**), imprizi ta’ riassigurazzjoni kif definiti fid-Direttiva
2005/68/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’
Novembru 2005 dwar ir-riassigurazzjoni (***), l-imprizi ta’
investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (il-UCITS) kif definiti
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fid-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinament ta’ ligijiet, rego-
lamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-
imprizi ta’ investiment kollettiv  ftitoli trasferibbli
(UCITS) (***¥), istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okku-
pazzjonali kif definiti fid-Direttiva 2003/41/KE u fondi ta’
investiment alternattivi kif definiti fid-Direttiva 2011/61/UE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011
dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi (*****)
jistghu juzaw il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu ghal finijiet
regolatorji biss jekk dawn jinhargu minn agenziji ta’ klassifi-
kazzjoni tal-kredituagenziji li jiggradaw il-kreditu stabbiliti fl-
Unjoni u rregistrati skont dan ir-Regolament.

() GU L 228, 16.8.1973, p. 3.
(%) GU L 345, 19.12.2002, p. 1.
(** GU L 323, 9.12.2005, p. 1.

(**%) GU L 302, 17.11.2009, p. 32.
(***%) GU L 174, 1.07.2011, p. 1".

Artikolu 65
Emenda ghar-Regolament (UE) Nru 1095/2010

Fl-Artikolu 1(2) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, il-kliem
“kull legislazzjoni futura fil-gasam tal-AIFM” ghandu jigi
sostitwit ~ bil-kliem  “Direttiva  2011/61/UE  tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’
Fondi ta’ Investiment Alternattivi (¥).

(" GU L 174, 1.07.2011, p. 1".

Artikolu 66
Traspozizzjoni

1. Sat-22 ta’ Lulju 2013, I-Istati Membri ghandhom jadottaw
u jippublikaw il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet
amministrattivi mehtiega biex jikkonformaw ma’ din id-Diret-
tiva. Huma ghandhom minnufih jikkomunikaw lill-Kummissjoni
t-test ta’ dawn id-disposizzjonijiet u tabella ta’ korrelazzjoni bejn
dawn id-disposizzjonijiet ma’ din id-Direttiva.

2. L-Istati Membri ghandhom japplikaw il-ligijiet, ir-regola-
menti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi msemmija fil-parag-
rafu 1 mit-22 ta’ Lulju 2013.

3. Minkejja l-paragrafu 2, lIstati Membri ghandhom
japplikaw il-ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrat-
tivi necessarji ghall-ottemperanza mal-Artikoli 37 sa 41 f
konformita’ mal-att iddelegat adottat mill -Kummissjoni skont
it-termini tal-Artikolu 67(6) u mid-data specifikata fih.

4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li ligijiet, ir-regola-
menti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi adottati minnhom
fkonformita'mal-Artikoli 36 u 42 ma jibqghux japplikaw
skont it-termini tal-att iddelegat adottat mill -Kummissjoni
skont it-termini tal-Artikolu 68(6) u mid-data specifikata fih.

5. Fejn l-Istati Membri jadottaw il-mizuri imsemmija fil-pa-
ragrafu 1, huma ghandu jkun fihom referenza ghal din id-Diret-
tiva jew ghandhom jigu akkompanjati minn tali referenza meta

jigu ppubblikati uffi¢cjalment.

6.  L-Istati Membri ghandhom jghaddu lill-Kummissjoni it-test
tad-dispozizzjonijiet principali tal-ligi nazzjonali li jadottaw fil-
gasam kopert b’'din id-Direttiva.

Artikolu 67
Att iddelegat dwar l-applikazzjoni tal-Artikoli 35, 37 sa 41

1. Sat-22 ta’ Lulju 2015, l-AETS ghandha taghti lill-
Kummissjoni, lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill:

(a) opinjoni dwar il-funzjonament tal-passaport ghal AIFM tal-
UE li jkun jimmanigga ufjew jikkummercjalizza AlFs tal-UE
skont it-termini tal-Artikoli 32 u 33 u dwar il-funzjonament
tal-kummercjalizzazzjoni ta’” AIF mhux tal-UE minn AIFMs
tal-UE fl-Istati Membri u l-gestjoni ufjew kummer¢jalizzaz-
zjoni tal-AIF minn AIFM mhux tal-UE fl-Istati Membri fkon-
formita mar-regimi nazzjonali applikabbli stipulati fl-Arti-
koli 36 u 42; u

(b) parir dwar l-applikazzjoni tal-passaport ghall-kummer¢jaliz-
zazzjoni ta’ AlFs mhux tal-UE minn AIFMs tal-UE fl-Istati
Membri u l-gestjoni ufjew kummercjalizzazzjoni ta’ AIF
minn AIFM mhux tal-UE fl-Istati Membri fkonformita
mar-regoli stipulati fl-Artikolu 35, u I-Artikoli 37 sa 41.

2. L-AETS ghandha tibbaza l-opinjoni u l-parir taghha fuq I-
applikazzjoni tal-passaport Ewropew ghall-kummer¢jalizzaz-
zjoni tal-AlFs mhux tal-UE minn AIFMs tal-UE fl-Istati Membri
u l-gestjoni ufjew kummer¢jalizzazzjoni ta’ AIFs minn AIFMs
mhux tal-UE fl-Istati Membri inter alia dwar:

(a) fdak li ghandu xjagsam mal-funzjonament tal-passaport
Ewropew ghal AIFMs tal-UE li jkun jimmanigga ufjew jikku-
mer¢jalizza AlFs tal-UE;

(i) l-uzu li sar mill-passaport,

(i) il-problemi misjubin fdak li ghandu xjagsam ma’:

— Kooperazzjoni effettiva bejn l-awtoritajiet kompe-
tenti,

— Funzjonament effettiv tas-sistema ta’ notifika,
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— Il-protezzjoni tal-investitur,

— Medjazzjoni mill-AETS, inkluz il-ghadd ta’ kazijiet u
l-effikacja tal-medjazzjoni,

(i) L-effikacja tal-gbir u l-qsim tal-informazzjoni fdak li
ghandu xjaqsam mal-monitoragg tar-riskji sistemici
mill-awtoritajiet kompetenti nazzjonali, mill-AETS u
mill-BERS;

(b) fdak li ghandu x’jagsam mal-funzjonament tal-kummercja-
lizzazzjoni ta’ AIFs mhux tal-UE minn AIFMs tal-UE fl-Istati
Membri u l-gestjoni ufjew kummercjalizzazzjoni ta’ AIF
minn AIFM mhux tal-UE fl-Istati Membri fkonformita
mar-regimi nazzjonali applikabbli:

(i) L-ottemperanza tal-AIFMs mar-rekwiziti kollha stabbiliti
fdin id-Direttiva, bl-ec¢ezzjoni tal-Artikolu 21,

(i) il-konformita ta’” AIFM mhux tal-UE mal-Artikoli 22, 23
u 24 fdak li ghandu x’jagsam ma’ kull AIF ikkummerc-
jalizzat mill-AIFM, u fejn ikun il-kaz, mal-Artikoli 26
sa 30,

=

l-ezistenza u l-effika¢ja tal-arrangamenti ta’ kooperazz-
joni ghall-iskop ta’ sorveljanza tar-riskji sistemici u in
linja mal-istandards internazzjonali bejn l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru fejn 1-AlFs huwa kkumer-
¢jalizzat, safejn dan ikun applikabbli, l-awtoritajiet
komeptenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIF tal-
UE u l-awtoritajiet supervizorji tal-pajjiz terz fejn I-
AIFM mhux tal-UE jkun stabbilit u, safejn dan ikun
applikabbli, l-awtoritajiet supervizorji tal-pajjiz terz
fejn I-AIF mhux tal-UE jkun stabbilit,

(iii

(iv) kull kwestjoni marbuta mal-protezzjoni tal-investitur li
seta’ kien hemm,

(v) kull karatteristika tal-qafas regolatorju u supervizorju ta’
pajjiz terz li jista’ jipprevjeni l-ezercizzju effettiv mill-
awtoritajiet kompetenti tal-funzjonijiet supervizorji
skont din id-Direttiva.

() fdak 1i ghandu xjagsam mal-funzjonament taz-zewg
sistemi, it-tharbit u d-distorsjonijiet potenzjali tas-suq fil-
konkorrenza (opportunitajiet indaqs ghal kulhadd). jew
kull diffikulta generali jew specifika li I-AIFMs tal-UE jistaw
jiltagaw maghha fl-istabbilment jew kummer¢jalizzazzjoni
tal-AlFs mmanniggjat mill-istess AIFMs fpajjiz terz.

3. Ghal dak il-fini, mid-dhul fis-sehh tal-ligijiet, regolamenti u
dispozizzjonijiet amministrattivi nazzjonali necessarju ghall-
konformitd ma’ din id-Direttiva u sakemm ikun hemm il-hrug
tal-opinjoni tal-AETS kif msemmi fil-punt (a) tal-paragrafu 1, I-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ghandhom jaghtu lill-
AETS kull bazi ta’ kull kwart ta’ sena l-informazzjoni dwar -
AIFMs li ged jimmaniggaw ufjew jikkumercjalizzaw [-AlFs taht

is-supervizjoni taghhom, kemm bl-applikazzjoni tar-regim tal-
passaport previst fdin id-Direttiva, kemm tar-regimi nazzjonali
taghhom u bl-informazzjoni mehtiega ghall-valutazzjoni tal-
elementi msemmija fil-paragrafu 2.

4. Fejn -AETS tqis li ma hemm l-ebda ostaklu sinifikattiv
ghar-rigward tal-protezzjoni tal-investituri, tat-tharbit tas-suq,
tal-konkorrenza u tal-monitoragg tar-riskji sistemici, li jimpe-
dixxu l-applikazzjoni tal-passaport ghall-kummer¢jalizzazzjoni
tal-AlFs mhux tal-UE minn AIFMs tal-UE fl-Istati Membri u I-
gestjoni ufjew kummerdjalizzazzjoni ta” AIFs minn AIFMs mhux
tal-UE fl-Istati Membri skont it-termini tar-regoli stipulati fl-Arti-
koli 35, 37 sa 41, ghandha tohrog parir pozittiva fdan ir-
rigward.

5. I-Kummissjoni ghandha tadotta permezz ta’ atti ddelegati,
fkonformita mal-Artikolu 56 u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-
Artikoli 57 u 58, il-mizuri li jispecifikaw il-kontenut tal-infor-
mazzjoni li ghandha tigi skambjata fkonformita mal-paragrafu
2.

6. Il-Kummissjoni ghandha tadotta att iddelegat fi Zmien tliet
xhur wara li tkun irceviet il-parir u l-opinjoni pozittivi tal-AETS
u b’kunsiderazzjoni tal-kriterji elenkati fil-paragrafu 2, u l-objet-
tivi ta’ din id-Direttiva, bhalma huma relatati mas-suq intern, il-
protezzjoni tal-investituri u l-monitoragg effikaci tar-riskju siste-
miku, skont I-Artikolu 56u suggett ghall-kundizzjonijiet stipu-
lati fl-Artikoli 57 u 58, billi tispecifika d-data meta r-regoli
stabbiliti fl-Artikoli 35, 37 sa 41 ghanhom jibdew japplikaw
fl-Istati Membri kollha.

Fejn ikun hemm oggezzjoni ghall-att iddelegat msemmi fl-
ewwel subparagrafu skont it-termini tal-Artikolu 58, il-
Kummissjoni ghandha tadotta mill-gdid l-att iddelegat li fl-
ambitu tieghu r-regoli stipulati fl-Artikoli 35, 37 sa 41
ghandhom isiru applikabbli fl-Istati Membri kollha, skont 1-Arti-
kolu 56 u suggett ghall-kundizzjonijiet msemmijn fl-Artikoli 57
u 58, u fi stadju ulterjuri li jkun xieraq, billi jitqiesu l-kriterji
elenkati fil-paragrafu 2 u l-objettivi ta’ din id-Direttiva, bhalma
huma dawk relatati mas-suq intern, il-protezzjoni tal-investituri
u l-monitoragg effettiv tar-riskji sistemici.

7. Jekk 1-AETS ma tkunx harget il-parir taghha fit-terminu
msemmi fil-paragrafu 1, il-Kummissjoni ghandha tirrikjedi li 1-
parir jinghata fterminu gdid.

Artikolu 68

Att iddelegat dwar it-terminazzjoni tal-applikazzjoni tal-
Artikoli 36 u 42

1. Tliet snin wara d-dhul fis-sehh tal-att iddelegat li ghalihom
hemm referenza fil-paragrafu 6 tal-Artikolu 67(6) li skont it-
termini tieghu, r-regoli stipulati fl-Artikoli 35, 37 sa 41 jkunu
saru applikabbli fl-Istati Membri kollha, 1-AETS ghandha taghti
lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni:
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(a) opinjoni dwar il-funzjonament tal-passaport ghall-kummerc- (ili) In-negozjazzjoni, il-konkluzjoni, l-ezistenza u l-effikacja

2.

jalizzazzjoni tal-AIFMs tal-UE minn AIFs mhux tal-UE fl-
Unjoni skont it-termini tal-Artikolu 35 u ghall-AIFMs
mhux tal-UE li jimmaniggaw ufjew jikkummercjalizzaw 1-
ATF fl-Unjoni skont it-termini tal-Artikoli 37 sa 41, u fil-
funzjonament tal-kummer¢jalizzazzjoni ta’ AlFs mhux tal-
UE minn AIFMs tal-UE fl-Istati Membri u I-gestjoni ufjew
kummerd¢jalizzazzjoni tal-AlFs minn AIFMs mhux tal-UE fl-
Istati Membri fkonformita mar-regimi nazzjonali appli-
kabbli kif stipulat fil-Artikoli 36 u 42; u

parir dwar it-terminazzjoni tal-ezistenza tar-regimi nazzjo-
nali kif stipulat fl-Artikoli 36 u 42 b'mod parallel mal-ezis-
tenza tal-passaport Ewropew kif stipulat fir-regoli stipulatifl-
Artikoli 35, 37 sa 41.

L-AETS ghandha tibbaza l-opinjoni u I-parir taghha dwar

it-terminazzjoni tal-ezistenza tar-regimi nazzjonali kif stipulat fl-
Artikoli 36 u 42 inter alia fuq:

(@)

rigward il-funzjonament tal-passaport ghall-kummer¢jaliz-
zazzjoni minn AIFMs tal-UE ta’ AlFs mhux tal-UE fl-Unjoni
u ghall-AIFMs mhux tal-UE li jimmanigga ufjew jikkumerc-
jalizza AIF fl-Unjoni;

(i) L-uzu li sar mill-passaport,

(ii) H-problemi fir-riward ta’:

— kooperazzjoni effettiva bejn l-awtoritajiet kompe-
tenti,

— funzjonament effettiv tas-sistema ta’ notifika,

— l-indikazzjoni tal-Istat Membru ta’ riferenza,

— L-ezercizzju effettiv mill-awtoritajiet kompetenti tal-
funzjonijiet taghhom ta’ supervizjoni skont it-
termini ta’ din id-Direttiva ma huwa mfixkel mil-
ligijiet, ir-regolamenti jew id-dispozizzjonijiet amm-
inistrattivi ta’ pajjiz terz dwar -AIFMs, u lanqas mil-
limitazzjonijiet fis-setghat ta’ supervizjoni u ta’ in-
vestigazzjoni tal-awtoritajiet ta’ supervizjoni ta’
pajjiz terz,

— il-protezzjoni tal-investitur,

— l-access ghall-investituri fl-Unjoni,

— l-impatt fuq il-pajjizi li qed jizvilppaw,

— medjazzjoni mill-AETS, inkluz il-ghadd ta’ kazijiet u
l-effikacja tal-medjazzjoni,

tal-arrangamenti ta’ kooperazzjoni rikjesti,

(iv) l-effikacja tal-gbir u l-gsim tal-informazzjoni fdak li
ghandu xjaqsam mal-monitoragg tar-riskji sistemici
mill-awtoritajiet kompetenti nazzjonali, mill-AETS u
mill-BERS,

(v) ir-rizultati tal-analizi msemmija fl-Artikolu 38;

(b) fdak li ghandu xjagsam mal-funzjonament tal-kummercja-

lizzazzjoni ta’ AlFs mhux tal-UE minn AIFMs tal-UE fl-Istati
Membri u l-gestjoni ufjew kummer¢jalizzazzjoni ta’ AlFs
minn AIFMs mhux tal-UE fl-Istati Membri fkonformita
mar-regimi nazzjonali applikabbli:

(i) l-ottemperanza tal-AIFMs mar-rekwiziti kollha stabbiliti
fdin id-Direttiva, bl-ec¢ezzjoni tal-Artikolu 21,

(i) il-konformita ta’ AIFMs mhux tal-UE mal-Artikoli 22,
23 u 24 fdak li ghandu xjagsam ma’ kull AIF ikkum-
merdjalizzat mill-AIFM, u fejn ikun il-kaz, mal-Artikoli
26 sa 30,

l-ezistenza u l-effikacja tal-arrangamenti ta’ kooperazz-
joni ghall-iskop ta’ sorveljanza tar-riskji sistemic¢i u in
linja mal-istandards internazzjonali bejn l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru fejn -AIF huwa kkumer-
¢jalizzat, safejn dan ikun applikabbli, l-awtoritajiet
komeptenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIF tal-
UE kkoncernat u l-awtoritajiet supervizorji tal-pajjiz
terz fejn I-AIFM mhux tal-UE jkun stabbilit u, safejn
dan ikun applikabbli, l-awtoritajiet supervizorji tal-pajjiz
terz fejn I-AIF mhux tal-UE jkun stabbilit,

(iii

=

=

kull kwestjoni marbuta mal-protezzjoni tal-investitur li
seta’ kien hemm,

(iv]

kull karatteristika tal-qafas regolatorju u supervizorju ta’
pajjiz terz li jista’ jipprevjeni l-ezercizzju effettiv mill-
awtoritajiet kompetenti tal-Unjoni tal-funzjonijiet super-
vizorji skont din id-Direttiva;

=

(¢) fir-rigward tal-funzjonament taz-zewg sistemi, it-tharbit u d-

distorsjonijiet potenzjali tas-suq fil-konkorrenza (opportuni-
tajiet indags ghal kulhadd) u kull effett negattiv potenzjali
fuq l-access ghall-investituri jew l-investimetn fil-pajjizi li
qed jizviluppaw jew ghall-benefic¢ju taghhom;
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(d) valutazzjoni kwantitattiva li tidentifika l-ghadd ta’ gurisdiz-
zjonijiet ta’ pajjizi terzi li fihom hemm stabbilit AIFM li
jikkummercjalizza AIF fi Stat Membru jew bl-applikazzjoni
tar-regim tal-passaport stipulat fl-Artikolu 40 jew tar-regimi
nazzjonali stipulati fl-Artikolu 42.

3. Ghal dak il-fini, minn mindu jkun hemm id-dhul fis-sehh
tal-att iddelegat li ghalih hemm referenza fl-Artikolu 67(6) u
sakemm ikun hemm il-hrug tal-opinjoni tal-AETS msemmija
fil-punt (a) tal-paragrafu 1 ta’ dan Il-Artikolu, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom, kull kwart ta’ sena, jaghtu lill-AETS I-
informazzjoni dwar I-AIFMs li qed jimmanigga ufjew jikkumerc-
jalizza 1-AlFs taht is-supervizjoni taghhom, kemm bl-applikazz-
joni tar-regim tal-passaport stipulat fdin id-Direttiva, kemm tar-
regimi nazzjonali taghhom.

4. Fil-kaz li I-AETS tqgis li ma hemmx ostakli sinifikattivi
dwar il-protezzjoni tal-investituri, it-tharbit tas-suq, il-konkor-
renza u l-monitoragg tar-riskji sistemici, l-impediment tat-termi-
nazzjoni tar-regimi nazzjonali skont it-termini tal-Artikoli 36 u
42 u z-zamma l-passaport Ewropew ghall-kummer¢jalizzazzjoni
tal-AlFs mhux tal-UE minn AIFMs tal-UE fl-Unjoni u l-gestjoni
ufjew il-kummer¢jalizzazzjoni ta” AlFs minn AIFM mhux tal-UE
fl-Unjoni skont ir-regoli kontenuti fl-Artikolu 35 u I-Artikoli 37
sa 41 bhala l-uniku regim possibbli ghal tali attivitajiet mill-
AIFM relevanti fl-Unjoni, ghandha tohrog parir pozittiv fdan
ir-rigward.

5. I-Kummissjoni ghandha tadotta permezz ta’ atti ddelegati,
fkonformita mal-Artikolu 56 u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-
Artikoli 57 u 58, il-mizuri li jispecifikaw il-kontenut tal-infor-
mazzjoni li ghandha tigi skambjata fkonformita mal-paragrafu
2.

6.  Il-Kummissjoni ghandha tadotta att iddelegat fi zmien tliet
xhur wara li tkun irceviet parir u opinjoni pozittivi mill-AETS u
billi tqis il-kriterji elenkati fil-paragrafu 2 u l-objettivi ta’ din id-
Direttiva, bhalma huma dawk relatati mas-suq intern, il-protezz-
joni tal-investituri u l-monitoragg effettiv tar-riskji sistemici,
skont it-termini tal-Artikolu 56 u suggett ghall-kundizzjonijiet
li jinsabu fl-Artikoli 57 u 58, billi tkun specifikata d-dat meta r-
regimi nazzjonali msemmijin fl-Artikoli 36 u 42 ghandhom
ikunu tterminati, u r-regim tal-passaport previst fl-Artikoli 35,
37 sa 41 ghandha jsir l-uniku regim tassattiv applikabbli fl-Istati
Membri.

Jekk ikun hemm oggezzjoni ghall-att iddelegat msemmi fl-
ewwel subparagrafu skont it-termini tal-Artikolu 58, il-
Kummissjoni ghandha tadotta mill-gdid att iddelegat li fl-ambitu
tieghu r-regimi nazzjonali msemmijin fl-Artikoli 36 u 42
ghandhom ikunu tterminati u r-regim tal-passaport previst fl-
Artikoli 35, 37 sa 41 ghandhom isiru l-uniku regim tassattiv
applikabbli fl-Istati Membri kollha, skont I-Artikolu 56 u suggett
ghall-kundizzjonijiet msemmijn fl-Artikoli 57 u 58, u fi stadju
ulterjuri li jkun xieraq, billi jitgiesu l-kriterji elenkati fil-paragrafu

2 u l-objettivi ta’ din id-Direttiva, bhalma huma dawk relatati
mas-suq intern, il-protezzjoni tal-investituri u I-monitoragg
effettiv tar-riskji sistemici.

7. Jekk 1-AETS ma tkunx harget il-parir taghha fit-terminu
msemmi fil-paragrafu 1, il-Kummissjoni ghandha tirrikjedi li I-
parir jinghata fterminu gdid.

Artikolu 69

Revizjoni
1. Sat-22 ta’ Lulju 2017, il-Kummissjoni ghandha, abbazi ta’
konsultazzjoni pubblika u fid-dawl tad-diskussjonijiet ma’ awto-
ritajiet kompetenti, tirrivedi l-applikazzjoni u l-ambitu ta’ din id-
Direttiva. Dik ir-revizjoni ghandha tanalizza l-esperjenza
miksuba fl-applikazzjoni tad-Direttiva, l-impatt taghha fuq I-
investituri, 1-AIF jew I-AIFMs, fl-Unjoni pajjizi terzi, u l-punt
sa liema ntlahqu l-objettivi ta’ din id-Direttiva kif ukoll, jekk
hu mehtieg, tipproponi emendi xierqa. L-ezami ghandu jinkludi
valutazzjoni generali tal-funzjonament tar-regoli fdin id-Diret-
tiva u l-esperjenza miksub fl-applikazzjoni taghhom.

() il-kummercjalizzazzjoni minn AIFMs tal-UE ta’ AIsF mhux
tal-UE fl-Istat Membru li fih isehh permezz ta’ regimi
nazzjonali;

(b) il-kummercjalizzazzjoni minn AIFMs mhux tal-UE ta’ AlFs
tal-UE fl-Istat Membru li fih isehh permezz ta’ regimi
nazzjonali;

(¢) il-gestjoni u kummer¢jalizzazzjoni ta’ AIFMs awtorizzat
skont it-termini ta’ din id-Direttiva ta’ AlFs fl-Unjoni li
jsehh permezz ta’ regimi ta’ passaport previsti fdin id-Diret-
tiva;

(d) il-kummer¢jalizzazzjoni ta’ AlFs fl-Unjoni minn jew fisem
persuni jew entitajiet ohrajn li ma jkunux l-AIFM;

(e) l-investiment fl-AlFs minn jew fisem l-investituri professjo-
nali Ewropej;

(f) l-impatt tar-regoli fuq id-depozitarji stipulati fl-Artikolu 21
dwar is-suq tad-depozitarji fl-Unjoni;

(g) l-impatt tar-rekwiziti ta’ trasparenza u rapportagg stipulati
fl-Artikoli 22 sa 24, 28 u 29, dwar il-valutazzjoni tar-riskju
sistemiku;

(h) l-impatt avvers potenzjali fuq l-investituri mhux professjo-
nali;

(i) l-impatt ta’ din id-Direttiva fuq il-funzjonament u I-fattibilita
tal-fondi ta’ ekwita privata u venture capital;

() l-impatt ta’ din id -Direttiva fuq l-access ghall-investituri fl-
Unjoni;
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(k) l-impatt ta’ din id -Direttiva fuq l-investimenti fil-pajjizi li
ged jizviluppaw jew ghall-benefic¢ju taghhom;

() l-impatt ta’ din id-Direttiva fuq il-protezzjoni tal-kumpanniji
jew emittenti mhux kwotati kif stipulat fl-Artikoli 26 sa 30
ta’ din id-Direttiva u dwar opportunitajiet indags ghal
kulhadd bejn I-AlFs u investituri ohrajn wara l-akkwiziz-
zjoni ta’ azzjonijiet jew kontroll maggoritarji ftali kumpaniji
jew emittenti mhux kwotati.

Meta jsir riezami tal-kummercjalizzazzjoni ufjew gestjoni tal-AlF
msemmijin fil-punti (a), (b) u (c) tal-ewwel subparagrafu, il-
Kummissjoni ghandha tanalizza jekk ikunx xieraq li I-AETS
tkun fdata b'aktar responsabbiltajiet supervizorji fdan il-qasam.

2. Ghal finijiet tar-riezami msemmi fil-paragrafu 1, l-Istati
Membri ghandhom jaghtu lill-Kummissjoni kull sena, infor-
mazzjoni dwar I-AIFMs li qed jimmaniggaw ufjew kummercja-
lizzazzjoni tal-AlFs li jkun taht is-supervizjoni taghhom, kemm
taht ir-regim tal-passaport previst fdin id-Direttiva, kemm taht
ir-regimi nazzjonali taghom, b'indikazzjoni tad-data li fiha r-
regim tal-passaport gie traspost u, jekk rilevanti, applikat fil-
gurisdizzjoni taghhom.

L-AETS ghandha taghti lill-Kummissjoni l-informazjzoni dwar I-
AIFM kollha mhux tal-UE li jkunu gew awtorizzati jew talbu
awtorizzazzjoni skont it-termini tal-Artikolu 37.

L-informazzjoni msemmija fl-ewwel u fit-tieni subparagrafi

ghandha tinkludi:

(a) l-informazzjoni dwar fejn huwa stabbilit I-AIFMs koncernat;

(b) jekk ikun applikabbli, l-identifikazzjoni tal-AlFs tal-UE
mmaniggat jew kkumer¢jalizzat minnhom;

() jekk ikun applikabbli, l-identifikazzjoni tal-AlFs mhux tal-UE
mmaniggat minn AIFMs tal-UE imma mhux kkummercja-
lizzat fl-Unjoni;

(d) jekk ikun applikabbli, l-identifikazzjoni ta’ AIF mhux tal-UE
mmaniggat fl-Unjoni;

(e) l-informazzjoni tar-regim applikabbli, kemm nazzjonali u
kemm tal-Unjoni li fl-ambitu tieghu [-AIFMs relevanti
jkunu qged jizvolgu l-attivitajiet taghhom; u

(f) kull informazzjoni ohra relevanti ghall-komprensjoni ta’ kif
il-gestjoni u I-kummer¢jalizzazzjoni tal-AlFs mill-AIFMs fl-
Unjoni topera fil-prattika.

3. Ir-riezami msemmi fil-paragrafu 1,ghanu jgis b'mod dovut
ukoll l-izviluppi fil-livell internazzjonali u d-diskussjonijiet ma’
pajjizi terzi u organizzazzjonijiet internazzjonali.

4. Wara l-finalizzazzjoni ta’ dan ir-riezami, il-Kummissjoni
ghandha minghajr dewmien mhux gustifikat tipprezenta rapport
lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill. Jekk ikun xieraq, il-
Kummissjoni ghandha taghmel proposti, inkluzi emendi ghal
din id-Direttiva b’ kont mehud tal-objettivi tad-Direttiva, l-effetti
taghha fuq il-protezzjoni tal-investituri, it-tharbit tas-suq u I-
konkorrenza, il-monitoragg tar-riskji sistemi¢i u l-impatti
potenzjali fuq l-investituri, I-AIFs jew 1-AIFMs, fl-Unjoni u f'paj-
jizi terzi.

Artikolu 70
Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara
dak tal-pubblikazzjoni taghha fIl-Gurnal Uffigiali tal-Unjoni
Ewropea.

Artikolu 71
Indirizzati

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmul fi Strasburgu, it-8 ta’ Gunju 2011.

Ghall-Kunsill
I1-President
GYORI E.

Ghall-Parlament Ewropew
II-President
J. BUZEK
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ANNESS 1

1. Funzjonijiet ta mmaniggar tal-investimenti li AIFM ghandu tal-anqas iwettaq meta jimmanigga AIF:
(a) l-immaniggar tal-portafoll;
(b) l-immaniggar tar-riskju.
2. Funzjonijiet ohrajn li AIFM jista’ jaqdi addizzjonalment matul il-kors tal-gestjoni kollettiva ta’ AIF:
(a) Amministrazzjoni:
(i) servizzi legali u ta’ kontabilita fir-rigward tal-amministrazzjoni tal-fondi;
(ii) servizz ta’ informazzjoni ghall-klijenti;
(i) valutazzjoni u pprezzar, inkluzi l-formoli tat-taxxa;
(iv) monitoragg regolatorju tal-konformita;
(v) Zamma tar-registru tat-titolari tal-unita/azzjonisti;
(vi) distribuzzjoni tad-dhul;
(vii) hrug u tifdija ta’ unitajiet/ishma;
(viii) rizoluzzjonijiet ta’ kuntratti, inkluza l-kunsinna tac-certifikat;
(ix) Zamma ta’ rekords;
(b) Kummergjalizzazzjoni;

() Attivitajiet relatati mal-assi tal-AlFs, jigifieri servizzi mehtiega biex jigu sodisfatti d-dmirijiet fiducjarji tal-AIFM,
immaniggar tal-facilitajiet, attivitajiet amministrattivi ta’ proprjeta immobbli, konsulenza lil imprizi dwar struttura
ta’ kapital, strategija industrijali u materji relatati, konsulenza u servizzi relatati ma’ amalgamazzjonijiet u x-xiri ta’
imprizi u servizzi ohra konnessi mal-immaniggar tal-AIF u l-kumpaniji u assi ohra li jkunu investew fihom.
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ANNESS 11

POLITIKA DWAR IR-RIMUNERAZZJONI

1. Meta jistabbilixxu u japplikaw il-linji politici ta” rimunerazzjoni totali, inkluzivi ta’ salarji u benefic¢ji diskrezzjonali ta’
pensjoni, ghal dawk il-kategoriji tal-persunal, inkluzi l-management l-gholi, dawk li jichdu r-riskji, li jikkontrollow il-
funzjonijiet u kull impjegat li jircievi rimunerazzjonali totali li ddahhalhom fl-istess faxxa retributtiva bhall-manage-
ment l-gholi u dawk li jiehdu r-riskji, li l-attivitajiet professjonali taghhom ghandhom impatt materjali fuq il-profil tar-
riskju tal-AIFMs jew tal-AlFs li jimmaniggaw, I-AIFMs ghandhom jikkonformaw mal-prin¢ipji li gejjin b'mod u safejn
jkun xieraq ghad-daqgs, organizzazzjoni u natura interna, ambitu u komplessita tal-attivitajiet, taghhom:

@)

il-politika dwar ir-rimunerazzjoni hija konsistenti ma’ u tippromwovi gestjoni tajba u effettiva tar-riskju u ma
tinkoraggixxix tehid ta’ riskji li huwa inkonsistenti mal-profili tar-riskju, ir-regoli dwar il-fondi jew l-istrumenti ta’
inkorporazzjoni tal-AIF li huma jimmaniggjaw;

il-politika dwar ir-rimunerazzjoni hija fkonformita mal-istrategija tan-negozju, l-objettivi, il-valuri u l-interessi tal-
gestur tal-AIF u I-AIF li huwa jamministra jew l-investituri tal-AIsF, u tinkludi mizuri sabiex jigu evitati konflitti ta’
interess;

il-korp amministrattiv tal-AIFM, fil-funzjoni supervizorja tieghu jadotta u jirriezamina perjodikament il-principji
generali tal-politika dwar ir-rimunerazzjoni u jkun responsabbli ghall-implimentazzjoni taghha;

l-implimentazzjoni tal-politika dwar ir-rimunerazzjoni tkun, tal-angas darba fis-sena, suggetta ghal riezami intern
centrali u indipendenti dwar il-konformita mal-linji politi¢i u I-proceduri ghar-rimunerazzjoni adottati mill-korp
amministrattiv fil-funzjoni supervizorja tieghu;

il-persunal involut fil-funzjonijiet ta’ kontroll jigi kkumpensat skont kemm jinkisbu l-objettivi marbutin mal-
funzjonijiet taghhom, indipendentement mill-prestazzjoni tal-ogsma tan- negozju li huma jikkontrollaw;

ir-rimunerazzjoni tal-ufficjali I-gholjin fil-gestjoni tar-riskju u l-funzjonijiet ta’ ottemperanza hija direttament
sorveljata mill-kumitat tar-rimunerazzjon;

fejn ir-rimunerazzjoni tkun marbuta mal-prestazzjoni, l-ammont totali tar-rimunerazzjoni jkun ibbazat fuq tahlita
tal-valutazzjoni tal-prestazzjoni tal-individwu u tal-unitd tan-negozju kkoncernata jew tal-AlF ikkoncernat u tar-
rizultati globali tal-AIFM, u meta tkun qed tigi vvalutata l-prestazzjoni individwali, jittiched kont ta’ kriterji
finanzjarji kif ukoll ta’ dawk mhux finanzjarji;

il-valutazzjoni tal-prestazzjoni tkun stabbilita fqafas pluriennali adatt ghac-ciklu tal-hajja tal-AIFs amministrati
mill-AIFM sabiex jigi zgurat li l-process ta’ valutazzjoni jkun ibbazat fuq prestazzjoni aktar fit-tul u li l-hlas attwali
tal-komponenti tar-rimunerazzjoni bbazati fuq il-prestazzjoni jkun mifrux fuq perijodu li jiehu kont tal-politika
dwar it-tifdija tal-AlFs li huwa jamministra u r-riskji kummercali taghhom;

rimunerazzjoni varjabbli garantita tkun ecc¢ezzjonali u ssehh biss fil-kuntest tar-reklutagg ta’ persunal gdid u tkun
limitata ghall-ewwel sena;

il-komponenti fissi u varjabbli tar-rimunerazzjoni totali jkunu bbilan¢jati b'mod adatt u il-komponent fiss ikun
jirrapprezenta proporzjon gholi bizzejjed tar-rimunerazzjoni totali sabiex jippermetti t-thaddim ta’ politika
kompletament flessibbli dwar il-komponenti varjabbli tar-rimunerazzjoni, inkluza l-possibbilta li ma jithallas 1-
ebda komponent varjabbli tar-rimunerazzjoni;

il-hlasijiet marbuta mat-terminazzjoni bikrija ta’ kuntratt jirriflettu I-prestazzjoni miksuba maz-zmien u huma
mfassla b’'mod li ma jippremjawx il-falliment;

il-kejl tal-prestazzjoni li jintuza sabiex jigu kkalkulati l-komponenti varjabbli tar-rimunerazzjoni jew gruppi ta’
komponenti varjabbli tar-rimunerazzjoni jkun jinkludi mekkanizmu ta’ aggustament li jintegra t-tipi kollha ta’
riskji prezenti u futuri rilevanti;

) suggett ghall-istruttura guridika tal-AIF u r-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tieghu, porzjon sostanzjali, u

fi kwalunkwe kaz, mill-anqas 50 % ta’ kwalunkwe rimunerazzjoni varjabbli, jikkonsisti funitajiet jew ishma tal-AIF
kkoncernat, jew interessi ekwivalenti ta’ sjieda, jew strumenti marbutin mal-ishma jew strumenti ekwivalenti li ma
jkunux fi flus, sakemm il-gestjoni tal-AlFs tkun tlahhaq anqas minn 50 % tal-portafoll totali mmaniggat mill-AIFM,
fliema kaz il-minimu ta’ 50 % ma japplikax.

L-istrumenti msemmijia fdan il-punt ghandhom ikunu suggetti ghal politika ta’ retenzjoni xierqa mahsuba li
tallinja l-incentivi mal-interessi tal-AIFM u tal-AIF li timmaniggah u l-investituri ta’ tali AIFs. L-Istati Membri jew 1-
awtoritajiet kompetenti taghhom jistghu jqieghdu restrizzjonijiet fuq it-tipi u t-tifsil ta’ dawk l-istrumenti jew
jipprojbixxu certi strumenti, skont ma jkun xieraq. Dan il-punt ghandu jkun applikat kemm ghall-porzjon tal-
komponent tar-rimunerazzjoni varjabbli differit in linja mal-punt (n) u l-porzjon tal-komponent tar-rimuneraz-
zjoni varjabbli mhux differit;
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(n) porzjon sostanzjali, u fi kwalunkwe kaz, mill-anqas 40 % tal-komponent varjabbli tar-rimunerazzjoni jkun differit
fuq perijodu li jkun adatt fid-dawl tac-ciklu tal-hajja u l-politika dwar it-tifdija tal-AIF ikkoncernat u jkun allinjat
b'mod korrett man-natura tar-riskji tal-AIF inkwistjoni.

II-perijjodu msemmi fdan il-punt ghandu jkun mill-anqas ta’ tlieta sa hames snin sakemm i¢-¢iklu tal-hajja tal-AIF
kkoncernat ma jkunx agsar; ir-rimunerazzjoni pagabbli skont l-arrangamenti ta’ differiment m’ghandhiex tkun
akkwistata aktar malajr minn fuq bazi pro-rata; fil-kaz ta’ komponent varjabbli tar-rimunerazzjoni ta’ ammont
partikolarment gholi, tal-angas 60 % tal-ammont huwa differit;

(0) ir-rimunerazzjoni varjabbli, inkluz il-porzjon differit, tithallas jew tkun dovuta biss jekk tkun sostenibbli skont is-
sitwazzjoni finanzjarja tal-AIFM fl-intier taghha, u tkun iggustifikata skont il-prestazzjoni tal-unita tan-negozju, 1-
ATF u l-individwu kkoncernati.

Ir-rimunerazzjoni varjabbli totali ghandha generalment tigi kkontrattata b’'mod konsiderevoli meta jkun hemm il-
performance finanzjarja mnaqqsa jew negattiva tal-AIFM jew tal-AIF kkoncernati, u jitqiesu kemm il-kumpensaz-
zjoni u r-riduzzjonijiet kurrenti fil-pagamenti ta’ ammonti maqlughin precedentement, inkluz permezz ta’ arran-
gamenti malus jew claw back;

(p) il-politika tal-pensjonijiet tkun in linja mal-istrategija, l-objettivi, il-valuri u l-interessi fit-terminu t-twil tan-negozju
tal-AIFM u [-AlFs li jimmanigga.

Jekk l-impjegat jitlaq mill-AIFM qabel l-eta li fiha wiehed jirtira, allura l-benefic¢ji diskrezzjonali tal-pensjoni
ghandhom jinzammu mill-AIFM ghal perijodu ta’ hames snin fil-forma ta’ strumenti bhalma hu definit fil-punt
(m). Fkaz li impjegat jasal sal-irtirar, il-benefic¢ji diskrezzjonali tal-pensjoni ghandhom jithallsu mill-impjegat fil-
forma ta’ strumenti definiti fil-punt (m) suggett ghal perijodu ta’ retenzjoni ta’ hames snin;

(g il-persunal ikun mehtieg jaccetta li ma juzax strategiji personali ta’ hedgings jew assigurazzjoni relatata mar-
rimunerazzjoni u r-responsabbilta biex idghajjef l-effetti tal-allinjament tar-riskju integrat fl-arrangamenti ta’
rimunerazzjoni tieghu;

(r) ir-rimunerazzjoni varjabbli ma tithallasx permezz ta’ veikoli jew metodi li jiffacilitaw l-evitar tar-rekwiziti ta” din
id-Direttiva.

. Il-prin¢ipji msemmijin fil-paragrafu 1 ghandhom japplikaw ghar-rimunerazzjoni ta’ kull tip imhallsa mill-AIFM, ghal

kull ammont imhallas mill-AIF innifsu, inkluz il-carried interest, u ghal kull trasferiment ta’ unitajiet jew ishma tal-AlIF,
li jsiru ghall-benefic¢ji ta” dawk il-kategoriji tal-persunal, inkluz il-management 1-gholi, dawk li jiehdu r-riskji, jizvolgu
funzjonijiet ta’ kontroll u kull impjegat li jircievi rimunerazzjoni totali li ddahhalhom fl-istess faxxa retributtiva bhall-
management l-gholi u dawk li jichdu r-riskji, li l-attivitajiet professjonali taghhom ghandhom impatt materjali fuq il-
profil taghhom tar-riskju jew il-profili ta’ riskju tal-AlF li jimmaniggaw.

. L-AIFMs li huma sinifikanti fid-daqs taghhom jew id-dags tal-AlFs li jamministraw, l-organizzazzjoni interna u n-

natura, l-ambitu u l-kumplessita tal-attivitajiet taghhom ghandhom jistabbilixxu kumitat dwar ir-rimunerazzjoni. II-
kumitat dwar ir-rimunerazzjoni ghandu jkun maghmul b'mod li jkun jista’ jezercita gudizzju kompetenti u indipen-
denti dwar il-linji politici u l-prassi tar-rimunerazzjoni u l-incentivi mahluga ghall-gestjoni tar-riskju.

Il-kumitat dwar ir-rimunerazzjoni ghandu jkun responsabbli ghat-thejjija ta’ decizjonijiet rigward ir-rimunerazzjoni,
inkluzi dawk li jkollhom implikazzjonijiet ghar-riskju u l-gestjoni tar-riskju tal-AIFMs jew 1-AIF ikkoncernati u li
jkollhom jittiehdu mill-korp amministrattiv fil-funzjoni supervizorja tieghu. Il-kumitat dwar ir-rimunerazzjoni ghandu
jkun ippresedut minn membru tal-korp amministrattiv li ma jwettagx funzjonijiet ezekuttivi fost 1-AIFMs ikkoncernat.
[I-membri tal-kumitat dwar ir-rimunerazzjoni ghandhom ikunu membri tal-korp ta’ management li ma jwettagx
funzjonijiet ezekuttivi fost 1-AIFM ikkoncernat.
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ANNESS 11

DOKUMENTAZZJONI U INFORMAZZJONI LI GHANDHA TINGHATA FKAZ LI TKUN INTIZA
L-KUMMERCJALIZZAZZJONI FL-ISTAT MEMBRU TA’ DOMICILJU TAL-AIFM

(a) ittra ta’ notifika, inkluz programm tal-operazzjonijiet li jidentifika 1-AlFs li I-AIFM ghandu l-intenzjoni li jikkummerc-
jalizza u l-informazzjoni dwar fejn hu stabbilit 1-AIF;

(b) ir-regoli jew l-istrumenti tal-inkorporazzjoni tal-AlF;

(¢) l-identifikazzjoni tad-depozitarju tal-AlF;

(d) deskrizzjoni ta’, jew kwalunkwe informazzjoni dwar, 1-AIF disponibbli ghall-investituri;

(e) informazzjoni dwar il-post fejn I-AIF principali huwa stabbilit jekk 1-AIF huwa AIF ta’ alimentazzjoni;

(f) kwalunkwe informazzjoni addizzjonali msemmija fl-Artikolu 23(1) ghal kull AIF li I-AIFM jimmanigga jew li bihsicbu
jikkumercjalizza;

(g) meta jkun rilevanti, informazzjoni dwar l-arrangamenti stabbiliti biex jevitaw li l-ishma jew l-unitajiet tal-AlF jigu
kkummer¢jalizzati ma’ investituri bl-imnut, inkluz fil-kaz fejn il-gestur tal-AlF jiddipendi fuq attivitajiet ta’ entitajiet
indipendenti biex jipprovdi servizzi ta’ investiment fir-rigward tal-AIF.
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ANNESS IV

DOKUMENTAZZJONI U INFORMAZZJONI LI GHANDHA TINGHATA FKAZ LI TKUN INTIZA
L-KUMMERCJALIZZAZZJONI FI STATI MEMBRI OHRAJN LI MA JKUNUX LISTAT MEMBRU TA’
DOMCILJU TAL-AIFM

(a) ittra ta’ notifika, inkluz programm tal-operazzjonijiet li jidentifika 1-AIFs li I-AIFM ghandu l-intenzjoni li jikkummerc-
jalizza u l-informazzjoni dwar fejn hu stabbilit 1-AIF;

(b) ir-regoli jew l-istrumenti tal-inkorporazzjoni tal-AlF;

(¢) l-identifikazzjoni tad-depozitarju tal-AlF;

(d) deskrizzjoni ta’, jew kwalunkwe informazzjoni dwar, I-AIF disponibbli ghall-investituri;

(¢) informazzjoni dwar il-post fejn 1-AIF principali huwa stabbilit jekk I-AIF huwa AIF ta’ alimentazzjoni;

(f) kwalunkwe informazzjoni addizzjonali msemmija fl-Artikolu 23(1) ghal kull AIF li I-AIFM jimmanigga jew li bihsiebu
jikkumergjalizza.

(¢) l-indikazzjoni tal-Istati Membri li fihom ghandu l-intenzjoni li jikkummerdjalizza l-unitajiet jew l-ishma tal-AIF ma’
investituri professjonali;

(h) informazzjoni dwar l-arrangamenti li saru ghall-kummercjalizzazzjoni tal-AIF u, fejn rilevanti, informazzjoni dwar I-
arrangamenti stabbiliti biex jevitaw li l-unitajiet jew l-ishma tal-AIF jigu kkummer¢jalizzati ma’ investituri bl-imnut,
inkluz fil-kaz fejn il-gestur tal-AIF jiddipendi fuq attivitajiet ta’ entitajiet indipendenti biex jipprovdi servizzi ta’
investiment fir-rigward tal-AlIF.



L 174/74

1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

1.7.2011

DIRETTIVA 2011/62/UE TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tat-8 ta’ Gunju 2011

li temenda d-Direttiva 2001/83/KE dwar il-kodi¢i tal-Komunita li ghandu x’jagsam ma’ prodotti
medicinali ghall-uzu mill-bniedem, rigward il-prevenzjoni tad-dhul fil-katina legali tal-provvista ta’
prodotti medicinali falsifikati

(Test b'relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea, u b'mod partikolari I-Artikolu 114 u punt () tal-Arti-
kolu 168(4) tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li kkunsidraw I-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Sogjali
Ewropew (1),

Wara li kkunsidraw il-fehma tal-Kumitat tar-Regjuni (?),

Huma u jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja (3),

Billi:

(1)

Id-Direttiva 2001/83/KE tal-Parlament Ewropew u dik
tal-Kunsill (*) tistabbilixxi r-regoli ghal inter alia il-mani-
fattura, l-importazzjoni, it-tqeghid fis-suq u d-distribuz-
zjoni bl-ingrossa ta’ prodotti medicinali fl-Unjoni kif
ukoll regoli marbuta mas-sustanzi attivi.

Fl-Unjoni hemm zieda allarmanti ta’ prodotti medicinali
li huma ffalsifikati fdak li jirrigwardja identita, storja u
sors taghhom. Dawk il-prodotti normalment ikun fihom
ingredjenti ta’ kwalita’ sub-standard jew ingredjenti foloz,
jew niegsa mill-ingredjenti jew ingredjenti, inkluzi s-
sustanzi attivi, fdoza zbaljata, u ghalhekk jipprezentaw
tehdida importanti ghas-sahha pubblika.

L-esperjenza tal-passat turi i dawn il-prodotti medicinali
falsifikati ma jilhqux il-pazjenti biss permezz ta’ mezzi
illegali, izda permezz tal-katina legali tal-provvista wkoll.
Dan jipprezenta theddida partikolari ghas-sahha tal-
bniedem u jista’ jnissel fil-pazjent nuqqas ta’ fidu¢ja fil-
katina  legali  tal-provvista.Id-Direttiva  2001/83/KE
ghandha tigi emendata b'mod li tirrispondi ghal din id-
theddida li qed tizdied.

It-theddida ghas-sahha pubblika hija wkoll rikonoxxuta
mill-Ghaqda Dinjija tas-Sahha (WHO), li waqgfet l-Inter-
national Medical Products Anti-Counterfeiting Taskforce
(‘IMPACT”). L-IMPACT zviluppat il-Principji u Elementi
ghal-Legizlazzjoni Nazzjonali kontra l-Prodotti Medicinali
Foloz. Dawn gew approvati mil-Laggha Generali tal-
IMPACT fLisbona fit-12 ta’ Dicembru 2007. L-Unjoni
ppartecipat b'mod attiv fl-IMPACT.

Definizzjoni ta’ ‘prodotti medicinali ffalsifikati’ ghandha
tigi introdotta sabiex tiddistingwi b'mod c¢ar il-prodotti
medicinali ffalisifikati minn prodotti medicinali illegali

(') GU C 317, 23.12.2009, p. 62.

(® GU C 79, 27.3.2010, p. 50.

(}) Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tas-16 ta’ Frar 2011 (ghadha ma
gietx ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u d-Decizjoni tal-Kunsill tas-
27 ta’ Mejju 2011.

(*) GU L 311, 28.11.2001, p. 67.

ohra, kif ukoll minn prodotti li jiksru d-drittijiet tal-prop-
rjeta intellettwali. Barra minn hekk, il-prodotti mecinali
bidifetti fil-kwalita mhux intenzjonati li jirrizultaw mill-
izbalji tal-manifattura jew tad-distribuzzjoni m’'ghand-
homx jigu konfuzi ma’ prodotti medicinali ffalsifikati.
Biex tizgura l-applikazzjoni uniformi ta’ din id-Direttiva,
it-termini ‘sustanza attiva’ u ‘ec¢ipjent’ ghandhom jigu
definiti wkoll.

Persuni li jiksbu, izommu, jahznu, jipprovdu jew
jesportaw il-prodotti medicinali huma intitolati biss biex
isegwu l-attivitajiet taghhom jekk jissodisfaw ir-rekwiziti
ghall-kisba ta’ awtorizzazzjoni tad-distribuzzjoni bl-
ingrossa skont id-Direttiva 2001/83/KE. Madankollu,
illum in-netwerk tad-distribuzzjoni tal-prodotti medicinali
ged isir dejjem iktar ikkumplikat u ged jinvolvi dejjem
iktar persuni li mhumiex dejjem id-distributuri bl-
ingrossa kif hemm imsemmi fdik id-Direttiva. Sabiex
tigi assigurata l-kredibilita tal-katina tal-provvista, il-legiz-
lazzjoni frelazzjoni mal-prodotti medicinali ghandha
tindirizza lil dawk kollha involuti fil-katina tal-provvista.
Dan jinkludi mhux biss lid-distributuri bl-ingrossa, irris-
pettivament minn jekk huma jimmaniggjawx il-prodotti
medicinali fizikament jew le, imma wkoll lill-intermedjarji
li huma involuti fil-bejgh u x-xiri tal-prodotti medicinali
bla ma jbieghu jew jixtru huma stess, u bla ma jkunu
sidien tal-prodotti u minghajr ma jmissu fizikament mal-
prodotti medicinali.

Sustanzi attivi ffalsifikati u sustanzi attivi li mhumiex
konformi  mar-rekwiziti  applikabbli  tad-Direttiva
2001/83/KE jipprezentaw riskji serji ghas-sahha pubblika.
Dawk ir-riskji ghandhom jigu indirizzati billi jissahhu r-
rekwiziti tal-verifika applikabbli ghall-manifattur tal-
prodotti medicinali.

Hemm medda ta’ prattiki tajba ta’ manifattura differenti li
huma adattati sabiex jigu applikati ghall-manifattura tal-
eccipjenti. Sabiex jipprovdi ghal livell gholi ta’ protezz-
joni ghas-sahha pubblika, il-manifattur tal-prodott medi-
¢inali ghandu jevalwa l-addatabilita tal-eccipjenti fuq il-
bazi ta’ prattika tajba u xierqa ta’ manifattura ghall-eccip-
jenti.

Sabiex isir iktar facli l-infurzar ta’ u I-kontroll tal-konfor-
mitd mar-regoli tal-Unjoni rigward is-sustanzi attivi, il-
manifatturi, l-importaturi jew id-distributuri ta’ dawn is-
sustanzi ghandhom jgharrfu l-awtoritajiet kompetenti
kkoncernati bl-attivitajiet taghhom.

II-prodotti medicinali jistghu jigu introdotti fl-Unjoni
filwaqt li ma jkunux mahsuba ghall-importazzjoni, jigi-
fieri mhux intenzjonati sabiex jigu rilaxxati ghac-cirko-
lazzjoni hielsa. Jekk dawk il-prodotti medicinali jigu ffal-
sifikati, huma jipprezentaw riskju ghas-sahha pubblika fl-
Unjoni. Barra minn hekk, dawn il-prodotti medicinali
falsifikati jistghu jilhqu 1-pazjenti fil-pajjizi terzi. L-Istati
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(1)

Membri ghandhom jiehdu mizuri biex jevitaw dawn il-
prodotti medicinali falsifikati, jekk introdotti fl-Unjoni,
mid-dhul fic-¢irkolazzjoni. Meta jigu adottati d-dispozizz-
jonijiet li jissupplimentaw dan l-obbligu fuq I-Istati
Membri sabiex jichdu dawk il-mizuri, il-Kummissjoni
ghandha tikkunsidra r-rizorsi amministrattivi disponibbli
u l-implikazzjonijiet prattiki, kif ukoll il-htiega biex
jinzammu flussi tal-kummer¢ mghaggla ghall-prodotti
medicinali legittimi. Dawk id-dispozizzjonijiet ghandhom
ikunu bla pregudizzju ghal-legizlazzjoni doganali, ghad-
distribuzzjoni tal-kompetenzi bejn [-Unjoni u I-Istati
Membri u ghad-distribuzzjoni tar-responsabiltajiet fl-Istati
Membri.

)

Il-karatteristici ta’ sigurta ghall-prodotti medicinali
ghandhom jigu armonizzati fl-Unjoni sabiex jigu kkun-
sidrati profili ta’ riskji godda, filwaqt li jigi zgurat il-fun-
zjonament tas-suq intern ghall-prodotti medic¢inali. Dawn
il-karatteristici ta’ sigurta ghandhom jippermettu l-verifika
tal-awtenticita u tal-identifikazzjoni ta’ pakketti individ-
wali, u jipprovdu evidenza ta’ tbaghbis. L-ambitu ta’
dawn il-karatteristici ta’ sigurta ghandu jikkunsidra I-
partikolaritajiet ta’ certi prodotti medicinali jew kategoriji
ta’ prodotti medicinali, bhall-prodotti medicinali generici.
I-prodotti medicinali ~ suggetti ghal preskrizzjoni
ghandhom bhala regola generali jkun fihom il-karatteris-
tika ta’ sigurta. Madankollu, fid-dawl tar-riskju ta’ falsifi-
kazzjoni u tar-riskju li johrog mill-falsifikazzjoni tal-
prodotti medicinali jew tal-kategoriji ta’ prodotti medici-
nali ghandu jkun hemm il-possibilita li jigu eskluzi certi
prodotti medicinali jew kategoriji ta’ prodotti medicinali
soggetti ghall preskrizzjoni mir-rekwizit li juru l-karatte-
ristic¢i ta’ sigurta permezz ta’ att delegat, wara stima ta’
riskju. Il-karatteristici ta’ sigurta m'ghandhomx jigu intro-
dotti ghall-prodotti medicinali kategoriji ta’ prodotti
medi¢cina li ma jkunux suggett ghal preskrizzjoni
sakemm, permezz ta’ eccezzjoni, stima turi r-riskju ta’
falsifikazzjoni, li twassal ghal konsegwenzi serji.

Dawk il-prodotti medicinali ghandhom jigu elenkati fatt
delegat. L-istimi ta’ riskju ghandhom jikkunsidraw aspetti
bhall-prezz tal-prodott medicinali; kazijiet precedenti ta’
prodotti medicinali falsifikati li gew irrappurtati fl-Unjoni
u fterzi pajjizi; l-implikazzjonijiet ta’ falsifikazzjonijiet
ghas-sahha pubblika, bit-tehid fkonsiderazzjoni tal-ka-
ratteristici specifici tal-prodotti kkoncernati; u s-severita
tal-kundizzjonijiet mahsuba li jkunu trattati. Il-karatteris-
tici ta’ sigurta ghandhom jippermettu l-verifika ta’ kull
pakkett fornut tal-prodotti medicinali, irrispettivament
ta’ kif gew fornutii inkluz permezz ta’ bejgh mill-boghod.
L-identifikatur uniku kif ukoll is-sistema tar-repozitorji
korrispondenti ghandhom japplikaw minghajr pregu-
dizzju ghad-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill 95/46/KE tal-24 ta’ Ottubru, 1995 dwar
il-protezzjoni ta’ individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’
data personali u dwar il-moviment liberu ta’ dik id-
data (") u ghandhom izommu salvagwardji cari u effettivi
kull meta tigi processata data personali. Is-sistema ta’
repozitorji li jkun fiha informazzjoni dwar karatteristici
ta’ sigurta tista'tinkludi informazzjoni kummer¢jali sensit-
tiva. Din l-informazzjoni trid tigi protetta kif suppost.
Meta jkunu introdotti l-karatteristi¢i ta’ sigurta obbliga-
torji, ghandu jittiched kont xieraq tal-karatteristi¢i parti-
kolari tal-ktajjen tal-provvista fl-Istati Membri.

() GU L 281, 23.11.1995, p. 31.

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

Kull attur fil-katina tal-provvista li jippakkja prodotti
medicinali ghandu jkollu l-awtorizzazzjoni tal-manifat-
tura. Sabiex ikunu effettivi I-karatteristici ta’ sigurta,
detentur tal-awtorizzazzjoni tal-manifattura li ma jkunx
il-manifattur  originali tal-prodott medic¢inali ghandu
jkollu biss il-permess li jnehhi, jibdel jew jghatti dawn
il-karatteristici ta’ sigurta taht kundizzjonijiet stretti.
B'mod partikolari, il-karatteristi¢i ta’ sigurta ghandhom
jigu sostitwiti fil-kaz ta’ imballagg mill-gdid minn karatt-
eristici ta’ sigurta ekwivalenti. Ghal dan I-ghan, is-sinifikat
tat-terminu “ekwivalenti” ghandu jigi specifikat b'mod
car. Dawk il-kundizzjonijiet stretti ghandhom jipprovdu
protezzjoni adegwata kontra prodotti medicinali ffalsifi-
kati li jidhlu fil-katina tal-provvista, sabiex jigu protetti I-
pazjenti, kif ukoll l-interessi ta’ dawk li jkollhom
fidejhom u jimmanifatturaw l-awtorizzazzjoni ghat-
tqeghid fis-sug.

Detenturi  tal-awtorizzazzjoni  tal-manifattura i
jippakkjaw mill-gdid il-prodotti medicinali ghandhom
ikunu responsabbli tal-hsara fil-kazijiet u skont il-kun-
dizzjonijiet stabbiliti fid-Direttiva tal-Kunsill 85/374/KEE
tal-25 ta’ Luljul985 dwar l-approssimazzjoni tal-ligijiet,
regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi tal-Istati
Membri fejn tidhol ir-responsabilita ghal prodotti difet-
tuzi (%).

Sabiex tizdied il-kredibilita tal-katina tal-provvista, id-
distributuri bl-ingrossa ghandhom jivverifikaw li d-distri-
buturi tal-provvista bl-ingrossa taghhom huma detenturi
ta’ awtorizzazzjoni ghal distriubzzjoni bl-ingrossa.

Id-dispozizzjonijiet applikabbli ghall-esportazzjoni tal-
prodotti medicinali mill-Unjoni u dawk applikabbli
ghall-introduzzjoni tal-prodotti medicinali fl-Unjoni bl-
iskop uniku li jesportawhom jehtieg li jigu ccarati.
Skont id-Direttiva 2001/83/KE persuna li tesporta I-
prodotti medic¢inali hija distributur bl-ingrossa. Id-dispo-
zizzjonjiet applikabbli ghad-distributuri bl-ingrossa kif
ukoll il-prattiki tajba tad-distribuzzjoni ghandhom
japplikaw ghal dawk l-attivitajiet kollha kull meta jigu
mwettqa fit-territorju tal-Unjoni, inkluzi fiz-zoni bhal
zoni ta’ kummer¢ hieles jew imhazen hielsa.

Sabiex tigi assigurata t-trasparenza, ghandha tigi ppubbli-
kata lista tad-distributuri bl-ingrossa li jikkonformaw
mal-legizlazzjoni tal-Unjoni permezz ta’ spezzjoni minn
awtorita kompetenti ta’ xi Stat Membru, fdatabase li
ghandha tigi stabbilita fuq livell tal-Unjoni.

Id-dispozizzjonijiet dwar ispezzjonijiet u kontrolli tal-
atturi kollha involuti fil-manifattura u l-provvista ta’
prodotti medic¢inali u l-ingredjenti taghhom ghandhom
jigu ccarati u dispozizzjonjiet specifici ghandhom
japplikaw ghal tipi ta’ atturi differenti. Dan m’'ghandux
izomm lill-Istati Membri milli jwettqu ispezzjonijiet ad-
dizzjonali, fejn ikunu kkunsidrati xierqa.

Sabiex jigi zgurat livell simili ta’ protezzjoni ghas-sahha
umana fl-Unjoni, u biex jigu evitati distorzjonijiet fis-suq
intern, ghandhom jigu msahha I-princ¢ipji u I-linji gwida
armonizzati ghall-ispezzjoni tal-manifatturi u d-distribu-
turi bl-ingrossa tal-prodotti medicinali kif ukoll tas-
sustanzi attivi ghandhom jigu msahha. Tali principji u

(® GU L 210, 7.8.1985, p. 29.
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linji gwida armonizzati ghandhom wkoll jghinu biex tigi
zgurata l-hidma tal-ftehimiet rikonoxxuti b'mod reci-
proku ma’ pajjizi terzi li l-applikazzjoni taghhom tidde-
pendi fuq l-efficjenza u l-komparabilita tal-ispezzjoni u
mill-infurzar fl-Unjoni.

L-impjant li mmanifattura s-sustanzi attivi ghandu jkun
suggett mhux biss ta’ spezzjonijiet imwettqa fuq il-bazi
ta’ nuqqas ta’ konformita suspettata izda wkoll fuq il-bazi
ta’ analizi tar-riskju.

[l-manifattura tas-sustanzi attivi ghandha tkun suggetta
ghal prattiki tajba ta’ manifattura, irrispettivament jekk
dawk is-sustanzi attivi humiex manifatturati fl-Unjoni
jew importati. Rigward il-manifattura tas-sustanzi attivi
fil-pajjizi terzi, ghandu jigi assigurat li d-dispozizzjonijiet
legizlattivi applikabbli ghall-manifattura tas-sustanzi attivi
mahsuba biex jigu esportati fl-Unjoni, kif ukoll l-ispez-
zjonijiet tal-facilitajiet u l-infurzar tad-dispozizzjonijiet
applikabbli, jipprovdu livell ta’ protezzjoni ghas-sahha
pubblika ekwivalenti ghal dik provduta mil-ligi tal-

Unjoni.

II-bejgh illegali ta’ prodotti medicinali lill-pubbliku
permezz tal-Internet huwa theddid importanti ghas-
sahha pubblika peress li l-prodotti medicinali ffalsifikati
jistghu jilhqu l-pubbliku b'dan il-mod. Huwa mehtieg li
tigi indirizzata din it-theddida. Waqt li jsir dan, ghandu
jigi kkunsidrat il-fatt li l-kundizzjonijiet specifici ghall-
provvista bl-imnut tal-prodotti medic¢inali ghall-pubbliku
ma gewx armonizzati fuq livell tal-Unjoni u ghaldagstant,
|-Istati Membri jistghu jimponu kundizzjonijiet ghall-
provvista tal-prodotti medicinali ghall-pubbliku fil-limiti
tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea
(TFUE).

Meta tigi ezaminata l-kompatibilita tal-kundizzjonijiet
ghall-provvista bl-imnut tal-prodotti medic¢inali mal-ligi-
jiet tal-Unjoni, il-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea
(il-“Qorti tal-Gustizzja”) irrikonoxxiet in-natura tassew
partikolari tal-prodotti medicinali, li l-effetti terapewtici
taghhom jiddistingwuhom b'mod sostanzjali minn
oggetti ohra. 1-Qorti tal-Gustizzja qalet ukoll illis-sahha
u l-hajja tal-bniedem jikklassifikaw l-ewwel fost l-assi u I-
interessi protetti mit-TFUE u li huwa fidejn I-Istati
Membri biex jistabbilixxu l-livell ta’ protezzjoni li jixtiequ
joffru ghas-sahha pubblika u l-mod ta’ kif dak il-livell
ghandu jinkiseb. Ladarba dak il-livell jista’ jvarja minn
Stat Membru ghal iehor, Il-Istati Membri ghandhom
jinghataw id-diskrezzjoni (') fir-rigward tal-kundizzjoni-
jiet ghall-provvista fuq it-territorju taghhom tal-prodotti
medicinali ghall-pubbliku.

B'mod partikolari, fid-dawl tar-riskji ghas-sahha pubblika
u minhabba s-setgha moghtija lill-Istati Membri biex
jistabbilixxu Iivell ta’ protezzjoni ghas-sahha pubblika,
il-gurisprudenza tal-Qorti tal-Gustizzja rrikonoxxiet li I-
Istati Membri jistghu, fil-principju, jirrestringu l-bejgh bl-
imnut tal-prodotti medicinali lill-farmacisti biss (?).

Ghaldagstant, u fid-dawl tal-gurisprudenza tal-Qorti tal-
Gustizzja, l-Istati Membri ghandhom ikunu kapaci

(1) Sentenza tal-Qorti tad-19 ta’ Mejju 2009 fil-Kazijiet Kongunti C-
171/07 u C-172/07 Apothekerkammer des Saarlandes u Ohrajn. v Saar-
land ECR [2009] 1-4171, paragrafi 19 u 31.

(%) Sentenza tal-Qorti tad-19 ta’ Mejju 2009 fil-Kazijiet Kongunti C-
171/07 u C-172/07 Apothekerkammer des Saarlandes u Ohrajn. v Saar-
land ECR [2009] [-4171, paragrafi 34 u 35.
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jimponu kundizzjonijiet gustifikati bil-protezzjoni tas-
sahha pubblika mal-provvista bl-imnut tal-prodotti medi-
¢inali offruti ghall-bejgh mill-boghod permezz ta’ servizzi
tas-socjeta tal-informatika. Tali kundizzjonijiet m’ghand-
homx jirrestringu bla bzonn il-funzjonament tas-suq
intern.

I-pubbliku ghandu jigi assistit fl-identifikazzjoni tal-
websajts 1i qed joffru legalment il-prodotti medicinali
ghall-bejgh mill-boghod lill-pubbliku. Ghandu jigi stabbi-
lit logo komuni, li huwa rikonoxxibbli fl-Unjoni, filwaqt
li jippermetti l-identifikazzjoni tal-Istat Membru fejn il-
persuna jew il-korp li joffri l-prodotti medicinali ghall-
bejgh mill-boghod jigi stabbilit. II-Kummissjoni ghandha
tizviluppa d-disinn ghal tali logo. Il-websajts li joffru I-
prodotti medicinali ghall-bejgh mill-boghod lill-pubbliku
ghandhom ikunu marbuta mal-websajt tal-awtorita
kompetenti  kkoncernata. Il-websajts  tal-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri, kif ukoll dik tal-Agenzija
Ewropea tal-Medic¢ini (“l-Agenzija”), ghandhom jaghtu
spjegazzjoni dwar l-uzu tal-logo. Dawk il-websajts kollha
ghandhom ikunu marbuta sabiex jipprovdu informazzjo-
ni komprensiva lill-pubbliku.

Barra minn hekk, il-Kummissjoni ghandha, bkoperaz-
zjoni mal-Agenzija u l-Istati Membri, taghmel kampanji
ta’ gharfien biex javzaw bir-riskji fix-xiri ta’ prodotti
medicinali mis-sorsi illegali permezz tal-Internet.

L-Istati Membri ghandhom jimponu penali effettivi ghal
atti li jinvolvu prodotti medicinali ffalsifikati li jikkunsi-
draw it-theddid ghas-sahha pubblika pprezentat minn
dawk il-prodotti.

[l-falsifikazzjoni tal-prodotti medi¢inali hija problema
globali, li tehtieg koordinazzjoni u koperazzjoni inter-
nazzjonali effettivi u mtejba sabiex jizguraw li l-istrategiji
kontra I-falsifikazzjoni huma aktar effettivi, b’'mod parti-
kolari fir-rigward tal-provvista ta’ tali prodotti permezz
tal-Internet. Ghal dan I-ghan, il-Kummissjoni u Il-Istati
Membri ghandhom jikkoperaw mill-qrib u jappoggjaw
il-hidma kontinwa fil-fora internazzjonali dwar dan is-
suggett, bhall-Kunsill tal-Ewropa, I-Europol u n-Nazzjoni-
jiet Uniti. Barra minn hekk, il-Kummissjoni, li tahdem
mill-qrib mal-Istati Membri, ghandha tikkopera mal-
awtoritajiet kompetenti tal-pajjizi terzi fir-rigward tal-
glied b'mod effettiv kontra l-kummer¢ tal-prodotti medi-
¢inali ffalsifikati fuq livell globali.

Din id-Direttiva hi minghajr pregudizzju ghad-dispozizz-
jonijiet li jikkoncernaw id-drittijiet tal-proprjeta intellett-
wall. Hija timmira specifikatament biex tipprevjeni li
prodotti medicinali ffalsifikati jidhlu fil-katina legali tal-
provvista.

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti
delegati skont 1-Artikolu 290 TFEU sabiex tissupplimenta
d-dispozizzjonijiet tad-Direttiva 2001/83/KE, kif emen-
data minn din id-Direttiva, dwar prattiki tajba tal-mani-
fattura u d-distribuzzjoni ghas-sustanzi attivi, dwar regoli
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dettaljati ghal prodotti medicinali introdotti fl-Unjoni bla
ma jigu importati u fir-rigward tal-karatteristici ta’ sigurta.
Hija ta’ importanza partikolari li I-Kummissjoni twettaq
konsultazzjonijiet xierqa matul ix-xoghol ta’ preparazzjo-
ni taghha, inkluz fuq livell espert. II-Kummissjoni, meta
tipprepara u tfassal atti delegati, ghandha tizgura traz-
missjoni simultanja, xierqa u fil-hin tad-dokumenti rele-
vanti lill-Parlament Ewropew u l-Kunsill.

Sabiex jigu assigurati kondizzjonijet uniformi ghall-impli-
mentazzjoni, setghat ta’ implimentazzjoni ghandhom jigu
attribwiti lill-Kummissjoni fir-rigward tal-adozzjoni ta’
mizuri ghall-evalwazzjoni tal-qafas regolatorju applikabbli
ghall-manifattura tas-sustanzi attivi esportati minn pajjizi
terzi lill-Unjoni u fir-rigward ta’ logo komuni li jidentifika
l-websajts li qed joffru legalment prodotti medicinali
ghall-bejgh  mill-boghod lill-pubbliku. Dawk il-poteri
ghandhom jigu ezercitati skont ir-Regolament (UE) Nru
182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’
Frar 2011 jistabbilixxi r-regoli u l-prin¢ipji generali dwar
il-modalitajiet ta’ kontroll mill-Istati Membri tal-ezer-
¢izzju mill-Kummissjoni tas-setghat ta’ implimentazzjo-
ni (V).

Il-karatteristici ta’ sigurta ghall-prodotti medicinali intro-
dotti taht din id-Direttiva jehtiegu adattamenti sostanzjali
ghall-processi tal-manifattura. Sabiex jippermettu lill-
manifatturi sabiex jaghmlu dawk l-adattamenti, il-limiti
ta’ zmien ghall-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet dwar
il-karatteristici ta’ sigurta ghandhom ikunu twal b'mod
sufficjenti u ghandhom jigu kkalkulati mid-data tal-pubb-
likazzjoni fII-Gurnal Uffigiali tal-Unjoni Ewropea tal-atti
delegati li jistabbilixxu r-regoli dettaljati fir-rigward ta’
dawk il-karatteristici ta’ sigurtd. Ghandu wkoll jigi kkun-
sidrat li xi Stati Membri diga ghandhom sistema nazzjo-
nali fis-sehh. Dawk I-Istati Membri ghandhom jinghataw
perjodu tranzitorju addizzjonali ghall-adattament tas-
sistema armonizzata tal-Unjoni.

Billi l-ghan ta’ din id-Direttiva, jigifieri li tigi assigurata I-
hidma tas-suq intern ghall-prodotti medicinali, waqt li jigi
assigurat livell gholi ta’ protezzjoni ghas-sahha pubblika
kontra prodotti medicinali ffalsifikati, ma jistax jigi
milhuq b'mod suffi¢jenti mill-Istati Membri, u jista’,
minhabba l-iskala tal-mizura, jintlahaq ahjar fuq livell
tal-Unjoni, -Unjoni tista’ tadotta mizuri, fi qbil mal-prin-
¢ipju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat
tal-Unjoni Ewropea. Bi gbil mal-principju ta’ proporzjo-
nalita, kif istabbilit fdak l-Artikolu, din id-Direttiva ma
tmurx lil hinn minn dak li hu mehtieg sabiex jinkiseb dak
l-ghan.

Huwa importanti li l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri, il-Kummissjoni u l-Agenzija jikkoperaw biex
jizguraw l-iskambju tal-informazzjoni fuq il-mizuri
mehuda biex jiggieldu kontra I-falsifikazzjoni tal-prodotti
medicinali u fuq is-sistemi ta’ penali li jinsabu fis-sehh.
Bhalissa, tali skambju isehh permezz tal-Grupp ta’ Hidma
tal-Ufficjali tal-Infurzar. L-Istati Membri ghandhom
jizguraw li l-organizzazzjonijiet tal-pazjenti u l-konsuma-
turi jinzammu informati dwar l-attivitajiet ta’ infurzar
sakemm dan ikun kompatibbli mal-htigijiet operattivi.

() GU L 55, 28.2.2011, p. 13.
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Skont il-punt 34 tal-Ftehim Interistituzzjonali dwar it-
tfassil tal-ligi ahjar (3), l-Istati Membri jigu inkoragguti
biex ifasslu, ghalihom stess u fl-interessi tal-Unjoni, it-
tabelli taghhom stess li jillustraw, sa fejn ikun possibbli,
il-korrelazzjoni bejn din id-Direttiva u l-mizuri tat-tras-
pozizzjoni, u biex jippubblikawhom.

Id-Direttiva 2001/83/KE giet emendata recentament mid-
Direttiva 2010/84/UE (%) fir-rigward tal-farmakovigilanza.
Dik id-Direttiva inter alia emendat I-Artikolu 111 fir-
rigward tal-ispezzjonijiet u l-Artikolu 116 fir-rigward
tas-sospensjoni u r-revoka u l-varjazzjoni tal-awtorizzazz-
joni ghal tqeghid fis-suq skont certi cirkustanzi. Barra
minn hekk, dahhlet dispozizzjonijiet dwar l-atti delegati
fArtikoli 121a, 121b u 121c tad-Direttiva 2001/83/KE.
Din id-Direttiva tehtieg xi bidliet kumplimentari ohra lil
dawk 1-Artikoli tad-Direttiva 2001/83/KE.

Id-Direttiva 2001/83/KE ghandha tigi emendata skont
dan,

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

Artikolu 1

Id-Direttiva 2001/83/KE hija b'dan emendata kif gej:

1. L-Artikolu 1 ghandu jigi emendat kif gej:

)

(a) jiddahhlu l-punti li gejjin:
“3a. Sustanza attiva:

Kwalunkwe sustanza jew tahlita ta’ sustanzi
mahsuba biex jintuzaw fil-manifattura ta’ prodott
medicinali u li, meta uzata fil-produzzjoni taghha,
issir ingredjent attiv ta’ dak il-prodott mahsub biex
jezercita azzjoni farmakologika, immunologika jew
metabolika fir-rigward tar-restawr, tal-korrezzjoni
u l-modifika tal-karatteristici fizjologi¢i jew biex
issir dijanjosi medika.
3b. Eccipjent:
Kwalunkwe kostitwenti ta’ prodott medicinali
minflok is-sustanza attiva u l-materjal tal-imbal-
lagg.”;
(b) il-punt li gej ghandu jigi mdahhal:
“l7a. Senserija tal-prodotti medicinali:
L-attivitajiet kollha b’rabta mal-bejgh jew ix-xiri
tal-prodotti medicinali, minbarra d-distribuzzjoni
bl-ingrossa, li ma tinkludix it-trattament fiziku u
li tikkonsisti fnegozjati b'mod indipendenti u
fisem ta’ persuna ohra legali jew naturali.”;

(¢) il-punt li gej ghandu jizdied:

“33. Prodotti medicinali ffalsifikati:

() GU C 321, 31.12.2003, p. 1.
GU

L 348, 31.12.2010, p. 74.
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Kull prodott mediku b’rapprezentanza falza ta”

() l-identita tieghu, inkluz l-imballagg u t-
tikkettjar tieghu, ismu jew il-kompozizzjoni
tieghu fir-rigward ta’ kull wiched mill-ingred-
jenti tieghu inkluzi l-ec¢ipjenti u s-sahha ta’
dawk l-ingredejenti:

(b) is-sors tieghu, inkluz il-manifattur tieghu, il-
pajjiz tal-manifattura tieghu, il-pajjiz tal-origini
tieghu, jew dak li ghandu l-awtorizzazzjoni
ghal tqeghid fis-suq tieghu; jew

(©) l-istorja tieghu, inkluzi r-rekords u d-doku-
menti li jirrelataw mal-kanali tad-distribuzzjoni
uzati.

Din id-definizzjoni ma tinkludix difetti fil-kwalita
mhux intenzjonati u hi minghajr pregudizzju
ghall-ksur ta’ drittijiet tal-proprjeta intellettwali.”.

2. H-Artikolu 2, il-paragrafu 3 huwa sostitwit minn li gej:

“3. Minkejja l-paragrafu 1 u I-Artikolu 3(4), it-Titolu IV
ta’ din id-Direttiva ghandu jghodd ghall-manifattura tal-
prodotti medic¢inali mahsuba biss ghall-esportazzjoni u
ghall-prodotti intermedji, sustanzi attivi u eccipjenti.”;

“4.  Il-paragrafu 1 ghandu jkun minghajr pregudizzju
ghall-Artikoli 52b u 85a.”.

. Fl-Artikolu 8(3), jiddahhal il-punt li gej:

“(ha) Konferma bil-miktub li I-manifattur tal-prodott medi-
¢inali vverifika I-konformita tal-manifattur tas-
sustanza attiva mal-principji u I-linji gwida ta’ prattika
tajba ta’ manifattura billi jsiru verifiki, skont il-punt (f)
tal-Artikolu 46. Il-konferma bil-miktub ghandu jkun
fiha referenza ghad-data tal-verifika u dikjarazzjoni li
r-rizultat tal-konfermi tal-verifika li I-manifattura hija
konformi mal-prin¢ipji u I-linji gwida ta’ prattika tajba
ta’ manifattura.”.

. Fl-Artikolu 40, il-paragrafu 4 jigi sostitwit b'li gej:

“4.  L-Istati Membri ghandhom idahhlu l-informazzjoni
relatata mal-awtorizzazzjoni li ghaliha saret referenza fil-
paragrafu 1 ta’ dan Il-Artikolu fid-database tal-Unjoni
msemmija fl-Artikolu 111(6).”.

5. Fl-Artikolu 46, punt (f) jigi sostitwit b'dan li gej:

“(f) jikkonforma mal-principji u I-linji gwida ta’ prattika
tajba ta’ manifattura ghall-prodotti medic¢inali u biex
jintuzaw biss sustanzi attivi manifatturati skont pratt-
ika tajba ta’ manifattura ghal sustanzi attivi u distrib-
witi skont prattiki tajba tad-distribuzzjoni ghal sustanzi
attivi. Ghal dan l-ghan, min ikollu l-awtorizzazzjoni
tal-manifattura ghandu jivverifika li l-manifattur u d-
distributuri tas-sustanzi attivi jikkonformaw mal-prat-
tiki tajba ta’ manifattura u prattiki tajba ta’ distribuz-
zjoni billi jwettaq verifiki fis-siti tal-manifattura u d-
distribuzzjoni tal-manifattur u d-distributuri tas-
sustanzi attivi. Min ikollu l-awtorizzazzjoni tal-mani-

fattura ghandu jivverifika tali konformita jew hu stess
jew, minghajr pregudizzju ghar-responsabilita tieghu
kif prevista fdin id-Direttiva, minn entitd kkuntrattata
minnu sabiex tagixxi fismu.

Min ikollu l-awtorizzazzjoni tal-manifattura ghandu
jizgura li l-e¢¢ipjenti huma xierqa ghall-uzu fi prodotti
medicinali billi jaccerta xjikkostitwixxi prattika tajba u
xierqa ta’ manifattura. Dan ghandu jkun accertat fuq il-
bazi ta’ evalwazzjoni tar-riskju formalizzata b’konfor-
mita mal-linji gwida applikabbli msemmija fil-hames
paragrafu ta’ Artikolu 47. Din l-istima tar-riskju
ghandha tikkunsidra r-rekwiziti taht sistemi ta’ kwalita
ohra xierqa kif ukoll is-sors u l-uzu mahsub tal-eccip-
jenti u istanzi precedenti ta’ difetti ta’ kwalita. Min
ikollu l-awtorizzazzjoni tal-manifattura ghandu jassi-
gura li prattiki tajba u xierqa ta’ manifattura, hekk
accertati, jigu applikati. Min ikollu l-awtorizzazzjoni
tal-manifattura ghandu jiddokumenta I-mizuri mehuda
taht dan il-paragrafu.

(¢) jinforma l-awtorita kompetenti u min ikollu l-awtoriz-
zazzjoni ghal tqeghid fis-suq mill-ewwel jekk jikseb
informazzjoni li l-prodotti medic¢inali li huma taht I-
ambitu  tal-awtorizzazzjoni tal-manifattura tieghu
huma, jew huma suspettati li huma, iffalsifikati irris-
pettivament minn jekk dawk il-prodotti gewx distrib-
witi fil-katina legali tal-provvista jew permezz ta’ mezzi
illegali, inkluz il-bejgh illegali permezz ta’ servizzi tas-
soc¢jeta tal-informatika;

(h) jivverifika li l-manifatturi, l-importaturi jew id-distribu-
turi minghand min huwa jikseb is-sustanzi attivi jigu
registrati mal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
fejn huma stabbiliti;

(i) jivverifika l-awtenticita u I-kwalita tas-sustanzi attivi u
l-e¢cipjenti.”.

. Jiddahhal I-Artikolu 1i gej:

“Artikolu 46b

1. L-Istati Membri ghandhom jiehdu mizuri xierqa biex
jassiguraw li l-manifattura, l-importazzjoni u d-distribuz-
zjoni fuq it-territorju taghhom tas-sustanzi attivi, inkluzi
s-sustanzi attivi intenzjonati ghall-esportazzjoni, ikunu
konformi ma’ prattiki tajba ta’ manifattura u prattiki tajba
ta’ distribuzzjoni ghas-sustanzi attivi.

2. Sustanzi attivi ghandhom jigu importati biss jekk jint-
lahqu I-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) is-sustanzi attivi ikunu gew manifatturati b’konformita
ma’ livelli ta’ prattika tajba ta’ manifattura tal-inqas daqs
dawk stipulati mill-Unjoni skont it-tielet subparagrafu
tal-Artikolu 47; u

(b) is-sustanzi attivi jkollhom maghhom konferma bil-
miktub mill-awtorita kompetenti tal-pajjiz terz i
minnu gew esportati ta’ dan li gej:
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(i) il-livelli ta’ prattika tajba ta’ manifattura applikabbli
ghall-impjant li mmanifattura s-sustanza attiva
esportata huma tal-inqas daqs dawk stipulati mill-
Unjoni skont it-tielet subparagrafu tal-Artikolu 47;

(ii) l-impjant ta’ manifattura kkoncernat huwa suggett
ghal kontrolli regolari, stretti u trasparenti u ghall-
infurzar effettiv tal- prattika tajba ta’ manifattura
inkluzi l-ispezzjonijiet ripetuti u mhux imhabbra,
sabiex tigi zgurata protezzjoni ghas-sahha pubblika
mill-ingas ekwivalenti ghal dik fl-Unjoni; u

(iii) fil-kaz ta’ sejbiet relatati man-nuqgas ta’ konfor-
mita, dik l-informazzjoni fuq tali sejbiet tigi fornita
mill-pajjiz terz li minnu ssir l-esportazzjoni lill-
Unjoni minghajr dewmien.

Din il-konferma bil-miktub ghandha tkun minghajr pregu-
dizzju ghall-obbligi stabbiliti fl-Artikolu 8 u fil-punt (f) ta’
Artikolu 46.

3. Ir-rekwizit stabbilit fil-punt (b) ta’ paragrafu 2 ta’ dan
l-Artikolu ma japplikax jekk il-pajjiz li ged jesporta jkun
inkluz fil-lista msemmija fl-Artikolu 111b.

4. Eccezzjonalment u fejn mehtieg sabiex tigi assigurata
d-disponibilita tal-prodotti medic¢inali, meta impjant li
jimmanifattura sustanza attiva ghall-esportazzjoni jkun gie
spezzjonat minn Stat Membru u nstab konformi mal-prin-
¢ipji u Hinji gwida ta’ prattika tajba ta’ manifattura stipulati
skont it-tielet paragrafu tal-Artikolu 47, ir-rekwizit stabbilit
fil-punt (b) tal-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu jista’ jigi rtirat
minn kwalunkwe Stat Membru ghal perjodu li ma jaqbizx
il-validita tac-certifikat ta’ Prattika Tajba ta’ Manifattura. L-
Istati Membri li jaghmlu uzu minn din il-possibilita,
ghandhom jikkomunikaw dan lill-Kummissjoni.”.

. Fl-Artikolu 47, it-tielet u r-raba’ paragrafi huma sostitwiti
b'dan li gej:

“[l-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti delegati
b’konformita ma’ Artikolu 121a u suggett ghall-kundizzjo-
nijiet stabbiliti fl-Artikoli 121b u 121, il-prin¢ipji u I-linji
gwida ta’ prattika tajba ta’ manifattura ghal sustanzi attivi
msemmija fl-ewwel paragrafu tal-punt (f) ta’ Artikolu 46 u
fl-Artikolu 46b.

Il-principji ta’ prattika tajba ta’ distribuzzjoni ghas-sustanzi
attivi li ghalihom saret referenza fl-ewwel paragrafu tal-punt
(f) ta" Artikolu 46 ghandhom jigu adottati mill-Kummiss-
joni taht il-forma ta’ linji gwida.

[I-Kummissjoni ghandha tadotta linji gwida dwar l-istima ta’
riskju formalizzata ghall-accertament ta’ prattika tajba u
xierqa ta’ manifattura ghall-eccipjenti li jirreferi ghaliha t-
tieni paragrafu tal-punt (f) tal-Artikolu 46.”

. L-Artikolu li gej jiddahhal:

“Artikolu 47a

1. Il-karatteristici ta’ sigurta msemmija fil-punt (o) ta’
Artikolu 54 ma jistghux jigu mnehhija jew mghottija,
kompletament jew parzjalment, sakemm ma jigux sodisfatti
l-kundizzjonijiet li gejjin:

10.

(@) min ikollu l-awtorizzazzjoni tal-manifattura jivverifika,
qgabel it-tnehhija parzjali jew kompleta jew l-ghottija ta’
tali karattersitici ta’ sigurta, li l-prodott medicinali kkon-
¢ernat huwa awtentiku u li ma giex imbaghbas;

(b) min ikollu l-awtorizzazzjoni tal-manifattura jkun
konformi mal-punt (o) ta’ Artikolu 54 billi jibdel
dawk il-karatteristici ta’ sigurta ma’ Kkaratteristi¢i ta’
sigurta ekwivalenti fir-rigward tal-possibbilita i tigi veri-
fikatia l-awtenticita, l-identifikazzjoni u li tigi provduta
evidenza ta’ tbaghbis tal-prodott medicinali. Tali sosti-
tuzzjoni ghandha ssir minghajr ma jiftah l-imballagg
immedjat kif definit fil-punt 23 ta’ Artikolu 1.

I-karatteristi¢i tas-sigurta ghandhom jigu kkunsidrati
ekwivalenti jekk huma:

(i) jikkonformaw mar-rekwiziti stabbiliti fl-atti delegati
adottati skont I-Artikolu 54a(2), u

(i) huma effettivi b'mod ugwali, fli jippermettu l-veri-
fika tal-awtenticita’ u l-identifikazzjoni tal-prodotti
medicinali u fil-provvediment ta’ evidenza ta’
tbaghbis mal-prodotti medicinali;

(c) is-sostituzzjoni  tal-karatterisitici  tas-sigurta  hija
kondotta b’konformita ma’ prattika tajba ta’ manifattura
applikabbli ghall-prodotti medicinali; u

(d) il-bdil tal-karatteristi¢i ta’ sigurta huwa suggett ghas-
supervizjoni tal-awtorita kompetenti.

2. Dawn li jkollhom l-awtorizzazzjoni tal-manifattura,
inkluzi dawk li jwettqu l-attivitajiet imsemmija fil-paragrafu
1 ta’ dan l-Artikolu, ghandhom jigu kkunsidrati bhala pro-
dutturi u ghaldagstant jinzammu responsabbli ghal hsarat
fil-kazijiet u skont il-kundizzjonijiet stipulati fid-Direttiva
85/374/KEE.”

. Fl-Artikolu 51(1), is-subparagrafu li gej huwa mdahhal

qabel it-tieni subparagrafu:

“Il-persuna kkwalifikata msemmija fl-Artikolu 48 ghandha
fil-kaz ta’ prodotti medi¢inali mahsuba biex ikunu
mqieghda fis-suq fl-Unjoni, tizgura li l-karatteristici ta’
sigurtd li ghalilhom hemm referenza fil-punt (o) tal-Arti-
kolu 54 kienu mwahhla mal-pakkett.”.

L-Artikoli li gejjin jiddahhlu:
“Artikolu 52a

1. L-importaturi, il-manifatturi u d-distributuri tas-
sustanzi attivi li huma stabbiliti fl-Unjoni ghandhom jirre-
gistraw l-attivita taghhom mal-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru fejn huma stabbiliti.

2. Il-formola tar-registrazzjoni ghandha tinkludi, mill-
inqas, l-informazzjoni li gejja:

(i) l-isem jew l-isem tal-kumpanija u l-indirizz permanenti;

(ii) is-sustanzali attivafi li ghandhom jigu impurtati, mani-
fatturati jew distribwiti;

(i) partikolaritajiet fir-rigward tal-istabbilimenti u t-
taghmir tekniku ghall-attivita taghhom.
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11.

3. Il-persuni msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jippre-
zentaw formola tar-registrazzjoni lill-awtorita kompetenti
mill-ingas 60 jum qgabel il-bidu mahsub tal-attivita
taghhom.

4. L-awtorita kompetenti tista’, fuq bazi ta’ stima ta’
riskju, tiddeciedi li twettaq ispezzjoni. Jekk l-awtorita
kompetenti tinnotifika l-applikant fi zmien 60 jum mir-
ricevuta tal-formula ta’ registrazzjoni li se titwettaq ispezz-
joni, l-attivita m’ghandhiex tibda qabel l-awtorita kompe-
tenti ma tkunx innotifikat l-applikant li jista’ jibda l-attivita.
Jekk fi zmien 60 jum mill-ircevuta tal-formola tar-regis-
trazzjoni, l-awtorita kompetenti nnotifikat l-applikant li se
titwettaq ispezzjoni, l-applikant jista’ jibda l-attivita tieghu.

5. Il-persuni msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jikko-
munikaw annwalment lill-awtorita kompetenti inventarju
tal-bidliet li twettqu fir-rigward tal-informazzjoni provduta
fil-formula ta’ registrazzjoni. Kwalunkwe bidliet li jista’
jkollhom impatt fuq il-kwalita jew is-sigurta tas-sustanzali
attiva/i i huma manifatturati, importati jew distribwiti
ghandhom jigu notifikati immedjatament.

6. Il-persuni msemmija fil-paragrafu 1 li bdew l-attivita
taghhom qabel it-2 ta’ Jannar 2013 ghandhom jippre-
zentaw il-formola tar-registrazzjoni lill-awtorita kompetenti
sat-2 ta’ Marzu 2013.

7. L-stati Membri ghandhom idahhlu Il-informazzjoni
provduta skontil-paragrafu 2 ta’ dan 1-Artikolu fid-database
tal-Unjoni msemmija fl-Artikolu 111(6).

8. Dan l-Artikolu ghandu jkun minghajr pregudizzju
ghall-Artikolu 111.

Artikolu 52b

1. Minkejja Artikolu 2(1), u minghajr pregudizzju ghat-
Titolu VII, I-Istati Membri ghandhom jiehdu I-mizuri
mehtiega sabiex jipprevjenu li prodotti medicinali i huma
introdotti fl-Unjoni izda mhux mahsuba biex jitqieghdu fis-
suq jidhlu fic-cirkolazzjoni jekk ikun hemm ir-ragunijiet
sufficjenti 1i jaghtu xjithmu li I-prodotti huma ffalsifikati.

2. Sabiex tistabbilixxi Xinhuma l-mizuri mehtiega
msemmija fil-paragrafu 1, il-Kummissjoni tista’ tadotta
permezz ta’ atti delegati b’konformita ma’ Artikolu 121a,
u suggett ghall-kundizzjonijiet stabbiliti fArtikoli 121b u
121c, mizuri li jissupplimentaw il-paragrafu 1 ta’ dan I-
Artikolu fir-rigward tal-kriterji li ghandhom jigu kkunsidrati
u l-verifiki li ghandhom isiru meta jigi evalwat il-karattru
potenzjali ffalsifikat tal-prodotti medicinali introdotti fl-
Unjoni izda mhux mahsuba biex jitqieghdu fis-suq.”.

Fl-Artikolu 54, jizdied il-punt li gej:

“(o) ghal prodotti medi¢inali minbarra r-radjofarmacewtici
msemmija fl-Artikolu 54a(1), karatteristici ta’ sigurta li
jippermettu lid-distributuri bl-ingrossa u persuni awto-

rizzati jew intitolati biex jipprovdu prodotti medicinali
lill-pubbliku biex:

— jivverifikaw l-awtenticita tal-prodott medicinali; u

— jidentifikaw pakketti individwali;

kif ukoll taghmir li jippermetti l-verifika dwar jekk I-
imballagg ta’ barra giex imbaghbas.”.

12. L-Artikolu li gej jiddahhal:

“Artikolu 54a

1. Prodotti medicinali suggetti ghal preskrizzjoni ghandu
jkun fihom il-karatteristici ta’ sigurta li ghalihom hemm
referenza fil-punt (o) tal-Artikolu 54, sakemm ma gewx
elenkati b’konformita mal-procedura msemmija fil-punt
(b) tal-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu.

Prodotti medic¢inali li mhumiex suggetti ghal preskrizzjoni,
m'ghandux ikun fihom il-karatteristici ta’ sigurta li
ghalihom hemm referenza fil-punt (o) ta’ Artikolu 54,
sakemm, permezz ta’ eccezzjoni, ma gewx elenkati b’kon-
formita mal-procedura msemmija fil-punt (b) tal-paragrafu
2 ta’ dan l-Artikolu, wara li gew stmati bhala fir-riskju ta’
falsifikazzjoni.

2. Il-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti dele-
gati b’konformita ma’ Artikolu 121a u suggett ghall-kun-
dizzjonijiet stabbiliti fArtikoli 121b u 121c, mizuri li
jissupplimentaw il-punt (o) tal-Artikolu 54 bl-ghan li jigu
stabbiliti r-regoli dettaljati ghall-karatteristici tas-sigurta
msemmija fil-punt (o) tal-Artikolu 54.

Dawk l-atti delegati ghandhom jistabbilixxu:

(a) il-karatteristici u l-ispecifikazzjonijiet teknici tal-identifi-
katur uniku tal-karatteristici ta’ sigurta li ghalihom
hemm referenza fil-punt (o) tal-Artikolu 54 li jipper-
metti li l-awtenticita tal-prodotti medicinali tigi verifi-
kata u li l-pakketti individwali jigu identifikati. Meta jigu
stabbiliti l-karatteristici ta’ sigurta ghandha tinghata
kunsiderazzjoni ghall-effikacja tan-nefqa taghhom;

Cx

il-listi tal-prodotti medicinali jew kategoriji ta’ prodotti
li, fil-kaz ta’ prodotti medicinali suggetti ghal preskriz-
zjoni m'ghandux ikollhom il-karatteristici ta’ sigurta, u
fil-kaz ta’ prodotti medicinali bla preskrizzjoni ghandu
jkollhom il-karatteristici ta’ sigurta li ghalilhom hemm
referenza fil-punt (o) tal-Artikolu 54. Dawk il-listi
ghandhom jigu stabbiliti filwaqt li jigi kkunsidrat ir-
riskju ta’ u r-riskju li johrog minn falsifikazzjoni marbut
mal-prodotti jew kategoriji ta’ prodotti. Ghal dan 1-ghan
ghandhom jigu applikati tal-ingas il-kriterji li gejjin:

(i) il-prezz u l-volum tal-bejgh tal-prodott medicinali;

(ii) in-numru u l-frekwenza ta’ kazijiet precedenti ta’
prodotti medicinali ffalsifikati rrappurtati fi hdan
I-Unjoni u fil-pajjizi terzi u l-evoluzzjoni tan-
numru u tal-frekwenza ta’ tali kazijiet sal-gurnata;

(iti) il-karatteristici ~specifici  tal-prodotti medicinali
koncernati;

(iv) is-severita tal-kundizzjonijiet mahsuba li jkunu trat-
tati;

(v) riskji potenzjali ohra ghas-sahha pubblika;.
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(c) il-proceduri ghan-notifikazzjoni lill-Kummissjoni prov-
duti fil-paragrafu 4 u sistema rapida ghall-evalwazzjoni
u d-decizjoni dwar tali notifika ghall-iskop tal-appli-
kazzjoni tal-punt (b);

—
&

il-modalitajiet ghall-verifikazzjoni tal-karatteristici ta’
sigurta li hemm referenza ghalihom fil-punt (o) tal-Arti-
kolu 54 mill-manifatturi, il-bejjiegha bl-ingrossa, l-ispiz-
jara u l-persuni awtorizzati jew intitolati li jfornu
prodotti medicinali lill-pubbliku u mill-awtoritajiet
kompetenti. Dawk il-modalitajiet ghandhom jipper-
mettu l-verifika tal-awtenticita ta’ kull pakkett fornut
tal-prodotti medicinali li juru l-karatterisitici ta’ sigurta
msemmija fil-punt (o) tal-Artikolu 54 u jiddeterminaw
il-livell ta’ tali verifika. Meta jigu stabbiliti dawk il-
modalitajiet, ghandhom jittiehdu in kunsiderazzjoni 1-
karatteristici partikolari tal-ktajjen tal-provvista fl-Istati
Membri, u l-htiega li l-impatt tal-mizuri ta’ verifikaz-
zjoni fuq atturi partikolari fil-ktajjen tal-provvista jkun
proporzjonat;

(e) dispozizzjonijiet dwar l-istabbiliment, il-gestjoni u I-
accessibilita tas-sistema ta’ ripozitorji li fihom tinzamm
l-informazzjoni dwar il-karatteristici tas-sigurta, li
jippermettu l-verifika tal-awtenticita u l-identifikazzjoni
tal-prodotti medicinali, kif previst fil-punt (o) tal-Arti-
kolu 54. L-ispejjez tas-sistema tar-ripozitorji ghandhom
jithallsu mid-detenturi tal-awtorizzazzjoni tal-manifat-
tura ta’ prodotti medicinali li jkollhom il-karatteristici
ta’ sigurta.

3. Meta tadotta l-mizuri li hemm referenza ghalihom fil-
paragrafu 2, il-Kummissjoni ghandha tikkunsidra tal-inqas
dawn li gejjin:

(a) il-protezzjoni tad-dejta personali kif previst fil-ligi tal-
Unjoni;

(b) l-interessi legittimi ghall-protezzjoni tal-informazzjoni
ta’ natura kummerdjali kunfidenzjali;

(c) is-sjieda u l-kunfidenzjalita tad-dejta ggenerata permezz
tal-uzu tal-karatteristici ta’ sigurta; u

(d) l-effika¢ja tan-nefqa tal-mizuri.

4. L-awtoritajiet kompetenti nazzjonali ghandhom jinno-
tifikaw lill-Kummissjoni dwar prodotti medic¢inali mhux
suggetti ghal preskrizzjoni li huma jqisu li jkunu friskju
ta’ falsifikazzjoni u jistghu jinfurmaw lill-Kummissjoni
dwar prodotti medicinali li huma jgisu li mhumiex fir-
riskju, skont il-kriterji stipulati fil-punt (b) tal-paragrafu 2
ta’ dan I-Artikolu.

5. L-Istati Membri jistghu, ghal skopijiet ta’ rimbors jew
farmako-vigilanza, jestendu l-kamp ta’ applikazzjoni tal-
identifikatur uniku li hemm referenza ghalih fpunt (o) ta’
Artikolu 54 ghal kwalunkwe prodotti medicinali suggett
ghal preskrizzjoni jew ghal rimbors.

L-Istati Membri jistghu, ghal skopijiet ta’ rimbors, farmako-
vigilanza jew farmako-epidemjologija, juzaw l-informazzjo-
ni mizmuma fis-sistema ta’ repozitorji li ghaliha hemm
referenza fpunt (e) tal-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu.

L-Istati Membri jistghu, ghal skopijiet ta’ sigurta tal-pazjenti,
jestendu l-kamp ta’ applikazzjoni tat-taghmir ta’ kontra t-

13.

14.

15.

16.

tbaghbis li hemm referenza ghalih fpunt (o) ta’ Artikolu 54
ghal kwalunkwe prodott medicinali.”.

Fl-Artikolu 57, ir-raba’ in¢iz tal-ewwel paragrafu jinbidel
b'dan li gej:

“— awtenticita u identifikazzjoni skont I-Artikolu 54a(5).”
L-intestatura tat-titlu VII hija sostitwita mit-test li gej:

“Distribuzzjoni bl-ingrossa u senserija ta’ prodotti medici-
nali”.

Fl-Artikolu 76, il-paragrafu 3 huwa sostitwit bli gej:

“3. Kull distributur li ma jkunx detentur ta’ awtorizzazz-
joni ghal tgeghid fis-suq li jimporta prodott medicinali
minn Stat Membru iehor ghandu jinnotifika dwar l-intenz-
joni tieghu li jimporta l-prodott medicinali, lid-detentur ta’
awtorizzazzjoni ghal tqeghid fis-suq u lill-awtorita kompe-
tenti fl-Istat Membri fejn ikun se jimporta dak il-prodott.
Fil-kaz ta’ prodotti medicinali li ma nghatawx awtorizzazz-
joni skont ir-Regolament (KE) Nru 726/2004, in-notifikazz-
joni lill-awtoritajiet kompetenti ghandha tkun bla hsara
ghal proceduri addizzjonali previsti fil-legizlazzjoni ta’ dak
|-Istat Membru u l-mizati pagabbli lill-awtorita kompetenti
ghall-ezami tan-notifika.

4. Fil-kaz ta’ prodotti medicinali li jkunu nghataw awto-
rizzazzjoni skont ir-Regolament (KE) Nru 726/2004, id-
distributur ghandu jissottometti n-notifikazzjoni skont il-
paragrafu 3 ta'dan l-Artikolu lid-detentur tal-awtorizzazzjo-
ni ghal tqeghid fis-suq u lill-Agenzija. Mizata ghandha tkun
pagabbli lill-Agenzija talli ticcekkja li I-kundizzjonijiet stipu-
lati fil-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar il-prodotti medicinali
jkunu osservati.”.

L-Artikolu 77 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’li gej:

“l.  L-Istati Membri ghandhom jiechdu l-mizuri xierqa
kollha biex jizguraw li d-distribuzzjoni bl-ingrossa ta’
prodotti medicinali tkun suggetta ghall-pussess ta’ aw-
torizzazzjoni biex wiehed iwettaq hidma ta’ bejjiegh bl-
ingrossa ta’ prodotti medicinali, u jiddikjara l-istabbili-
ment lokalizzat fit-territorju taghhom li ghalih tkun
valida.”;

Cx

il-paragrafi 4 u 5 huma sostitwiti b'dan li gej:

“4.  L-Istati Membri ghandhom idahhlu l-informazz-
joni relatata mal-awtorizzazzjonijiet imsemmija fil-pa-
ragrafu 1 ta’ dan Il-Artikolu fid-database tal-Unjoni
msemmija fl-Artikolu 111(6). Fuq talba tal-Kummiss-
joni jew ta’ xi Stat Membru, I-Istati Membri ghandhom
jipprovdu l-informazzjoni kollha approprjata dwar I-
awtorizzazzjonijiet individwali li huma jkunu taw
skont il-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu.

5. Il-kontrolli fuq il-persuni awtorizzati li jwettqu
attivita ta’ bejjiegha bl-ingrossa ta’ prodotti medicinali,
u l-ispezzjoni tal-istabbilimenti taghhom, ghandhom
jitwettqu taht ir-responsabilita tal-Istat Membru li jkun
hareg l-awtorizzazzjoni ghall-istabbilimenti li jkunu fit-
territorju tieghu.”.
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17. L-Artikolu 80 huwa emendat kif gej: buzzjoni bl-ingrossa jridu jivverifikaw li s-sensar involut

(a) il-punt li gej huwa mdahhal:

jissodisfa r-rekwiziti stipulati fdin id-Direttiva.”.

18. Fl-ewwel paragrafu tal-Artikolu 82, ghandu jizdied l-inciz li
“(ca) huma jridu jivverifikaw li I-prodotti medicinali gej:
ircevuti mhumiex iffalsifikati billi jiccekkjaw il-ka-
ratteristici ta’ sigurta fuq l-imballagg ta’ barra, “— in-numru tal-lott tal-prodotti medic¢inali ghall-inqas
skont ir-rekwizit stabbilit fl-atti delegati li hemm ghal prodotti li jkollhom il-karatteristi¢i ta’ sigurta
referenza ghalihom fl-Artikolu 54a(2);”; msemmija fil-punt (o) tal-Artikolu 54;”
(b) punt (e) jigi sostitwit b'dan li gej: 19. L-Artikoli li gejjin jiddahhlu:

“(e) ghandhom izommu rendikont jew taht forma ta’
fatturi ta’ xiri/bejgh, jew fuq kompjuter, jew fkull
xorta ta’ forma ohra, u ghall kull tranzizzjoni fi
prodotti medicinali ricevuti jew mibghuta jew
moghtija b’senserija jaghtu ghall-inqas l-informazz-
joni li gejja:

— data;
— l-isem tal-prodott medicinali;

— kwantita ricevuta, fornuta jew moghtija b’sense-
rija;
— isem u indirizz tal-fornitur jew kunsinnatarju,

kif japplika;

— in-numru tal-lott tal-prodotti medicinali ghall-
inqas ghal prodotti li jkollhom il-karatteristici
ta’ sigurta msemmija fil-punt (o) tal-Arti-
kolu 54;";

(c) il-punti li gejjin huma mizjuda:

“(h) ghandhom izommu sistema ta’ kwalita’ li tindika r-

“Artikolu 85a

Fil-kaz tad-distribuzzjoni bl-ingrossa tal-prodotti medicinali
lill-pajjizi  terzi, l-Artikolu 76 u lpunt (c) tal-
Artikolu 80 m'ghandhomx japplikaw. Barra minn hekk, il-
punti (b) u (ca) Artikolu 80 m’'ghandhomx japplikaw fejn il-
prodott hu direttament ricevut minn pajjiz terz izda mhux
importat. Ir-rekwiziti stipulati fl-Artikolu 82 ghandhom
japplikaw ghall-provvista ta’ prodotti medicinali lil persuni
fpajjizi terzi awtorizzati jew intitolati li jfornu prodotti
medicinali lill-pubbliku.

Artikolu 85b

1. Il-persuni li jaghtu b’senserija prodotti medicinali
ghandhom jassiguraw li I-prodotti medic¢inali moghtija
b'senserija ghandhom l-awtorizzazzjoni ghat-tqeghid fis-
suq skont ir-Regolament (KE) Nru 726/2004 jew mill-awto-
ritajiet kompetenti ta’ Stat Membru skont din id-Direttiva.

I-persuni li jaghtu b’senserija ghandu jkollhom indirizz
permanenti u dettalji ta’ kuntatt fl-Unjoni, sabiex ikunu
zgurati identifikazzjoni, lok, komunikazzjoni u sorveljanza
precizi tal-attivitajiet taghhom mill-awtoritajiet kompetenti.

responsabilitajiet, il-processi u l-mizuri ta’ Ir-rekwiziti ) stipglati fil-pu.nti (d) sa @) tal—A.rtikolu %0
mmaniggjar tar-riskju fir-rigward  tal-attivitajiet ghandhom japplikaw mutatis mutandis ghall-ghoti b'senserija
taghhom; ta’ prodotti medic¢inali.

(i) Huma ghandhom jinfurmaw immedjatament lill-
awtorita kompetenti u, jekk japplika, lid-detentur
tal-awtorizzazzjoni ghal tqeghid fis-suq ta’ prodotti
medicinali li jircievu jew li jigu offruti lilhom li
huma jidentifikaw bhala ffalsifikati jew suspettati
li huma ffalsifikati.”;

=

Il-paragrafi li gejjin jigu mizjuda:

“Ghall-finijiet tal-punt (b), fejn il-prodott medic¢inali gie
miksub minn distributur bl-ingrossa iehor, dawk li
ghandhom l-awtorizzazzjoni tad-distribuzzjoni bl-
ingrossa ghandhom jivverifikaw li d-distributur bl-
ingrossa huwa konformi mal-principji u mal-linji
gwida tal-prattiki tajba tad-distribuzzjoni. Dan jinkludi
verifikazzjoni ta’ jekk id-distributur bl-ingrossa li jforni
ghandux awtorizzazzjoni ghal distribuzzjoni bl-
ingrossa.

Fejn il-prodott medicinali huwa miksub mill-manifattur
jew l-importatur, dawk li ghandhom l-awtorizzazzjoni
tad-distribuzzjoni bl-ingrossa ghandhom jivverifikaw li
|-manifattur jew l-importatur ghandu awtorizzazzjoni
tal-manifattura;

Fejn il-prodott medicinali jinkiseb permezz ta’ ghoti
b’senserija, id-detenturi tal-awtorizzazzjoni tad-distri-

2. Is-sensara jistghu jaghtu b’senserija prodotti medici-
nali biss jekk ikunu registrati mal-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru tal-indirizz permanenti taghhom imsemmi fil-
paragrafu 1. Dawk il-persuni ghandhom jissottomettu, tal-
inqas, isimhom, l-isem tal-kumpanija u l-indirizz perma-
nenti sabiex jirregistraw. Huma ghandhom jinnotifikaw -
awtorita kompetenti dwar kwalunkwe bidla fdawn id-
dettalji minghajr dewmien bla bzonn.

Persuni li jaghtu b’senserija prodotti medi¢inali li jkunu
bdew l-attivita taghhom qabel it-2 ta’ Jannar 2013
ghandhom jirregistraw mal-awtorita kompetenti sat-2 ta’
Marzu 2013.

L-awtorita kompetenti ghandha ddahhal l-informazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu fregistru li ghandu jkun
accessibbli pubblikament.

3. Illinji gwida li hemm referenza ghalihom fl-Arti-
kolu 84 ghandhom jinkludu dispozizzjonijiet specifici
ghall-ghoti b’senserija.

4. Dan l-Artikolu ghandu jkun bla hsara ghall-Arti-
kolu 111. L-ispezzjonijiet li ghalihom jaghmel referenza I-
Artikolu 111 ghandhom jitwettqu taht ir-responsabilita tal-
[stat Membru tar-registrazzjoni tas-sensar tal-prodotti medi-
¢inali.
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Jekk sensar tal-prodotti medic¢inali ma jkunx konformi mar-
rekwiziti stipulati fdan I-Artikolu, l-awtorita kompetenti
tista’ tiddeciedi li tnehhi lil dik il-persuna mir-registru li
ghalih jaghmel referenza l-paragrafu 2. L-awtorita kompe-
tenti ghandha tinnotifika lis-sensar dwar dan.”.

It-Titolu li gej jiddahhal qabel it-Titolu VIII:

“TITOLU VIIA
BEJGH MILL-BOGHOD LILL-PUBBLIKU
Artikolu 85¢

1. Bla hsara ghallegizlazzjoni nazzjonali li tipprojbixxi
l-offerta ghall-bejgh mill-boghod ta’ prodotti medicinali
suggetti ghal preskrizzjoni lill-pubbliku permezz tas-socjeta
tal-informatika, I-Istati Membri ghandhom jizguraw li
prodotti medicinali jigu offruti ghall-bejgh mill-boghod
lill-pubbliku permezz ta’ servizzi tas-socjeta tal-informatika
kif definiti fid-Direttiva 98/34/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tat-22 ta’ Gunju 1998 li tistabbilixxi proc¢edura
ghall-ghoti ta’ informazzjoni fil-qasam tal-istandards u r-
regolamenti teknici u tar-regoli dwar is-servizzi tas-Socjeta
tal-Informatika (*) taht il-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) il-persuna fizika jew legali li toffri l-prodotti medicinali
hija awtorizzata jew intitolata li tforni prodotti medici-
nali ghall-pubbliku, anke mill-boghod, skont il-legiz-
lazzjoni nazzjonali tal-Istat Membru ta’ stabbiliment
ta’ dik il-persuna.

(b) il-persuna msemmija fil-punt (a) tkun innotifikat lill-
Istat Membru ta’ stabbiliment taghha, ghall-ingas l-in-
formazzjoni li gejja:

(i) l-isem jew l-isem tal-kumpanija u l-indirizz perma-
nenti tal-post tal-attivita minn fejn jigu fornuti
dawk il-prodotti medicinali;

(i) id-data tal-bidu tal-attivita tal-offerta ghall-bejgh
mill-boghod ta’ prodotti medicinali lill-pubbliku

permezz tas-so¢jeta tal-informatika;

(ili) l-indirizz tal-websajt uzat ghal dak l-iskop u l-in-
formazzjoni relevanti kollha mehtiega sabiex jigi
identifikat dak il-websajt;

(iv) jekk applikabbli, il-klassifikazzjoni skont it-Titolu
VI tal-prodotti medicinali offruti ghall-bejgh mill-
boghod lill-pubbliku permezz tas-so¢jeta tal-infor-
matika.

Fejn ikun il-kaz, dik l-informazzjoni ghandha tigi
aggornata;

(c) il-prodotti medicinali jikkonformaw mal-legizlazzjoni
nazzjonali tal-Istati Membru ta’ destinazzjoni skont I-
Artikolu 6(1);

(d) bla hsara ghar-rekwiziti ta’ informazzjoni stipulati fid-
Direttiva 2000/31/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2000 dwar certi aspetti legali
tas-servizzi minn socjeta tal-informazzjoni, partikolar-
ment il-kummer¢ elettroniku, fis-Suq Intern (Direttiva
dwar il-kummerc elettroniku) (**), il-websajt li toffri 1-
prodotti medicinali tinkludi tal-inqas:

(i) id-dettalji ta’ kuntatt tal-awtoritajiet kompetenti jew
l-awtorita notifikata skont il-punt (b);

(ii) hyperlink ghall-websajt li ghalih hemm referenza
fil-paragrafu 4 tal-Istat Membru ta’ stabbiliment:

(iti) I-logo komuni li ghalih hemm referenza fil-parag-
rafu 3 muri b'mod car fuq kull pagna tal-websajt li
tirrelata mal-offerta ghall-bejgh mill-boghod ta’
prodotti medicinali lill-pubbliku. I-logo komuni
ghandu jkun illinkjat mal-entrata tal-persuna fil-
lista msemmija fil-punt ¢ tal-paragrafu 4.

2. L-Istati Membri jistghu jimponu kundizzjonijiet,
iggustifikati fuq bazi tal-protezzjoni tas-sahha pubblika,
fuq il-provvista bl-imnut fit-territorju taghhom ta’ prodotti
medicinali ghall-bejgh mill-boghod lill-pubbliku permezz ta’

servizzi tas-socjeta tal-informatika.

3. Ghandu jigi stabbilit logo komuni li jkun jingharaf fl-
Unjoni kollha kemm hi, filwaqt li jippermetti l-identifikazz-
joni tal-Istat Membru ta’ stabbiliment tal-persuna toffru 1-
prodotti medicinali ghall-bejgh mill-boghod lill-pubbliku.
Dak il-logo ghandu jigi muri b'mod car fil-websajts li joffru
prodotti medicnali ghall-bejgh mill-boghod lill-pubbliku
skont il-punt (d) tal-paragrafu 1.

Ghall-armonizzazzjoni tal-funzjonament tal-logo komuni,
il-Kummissjoni ghandha tadotta atti ta’ implimentazzjoni
rigward:

(a) ir-rekwiziti teknici, elettronici u kriptografici ghall-veri-
fika tal-awtenticita tal-logo komuni;

(b) id-disinn tal-logo komuni.

Dawk l-atti ta’ implimentazzjoni ghandhom, fejn ikun
mehtieg, jigu emendati sabiex jittiched in kunsiderazzjoni
il-progress tekniku u xjentifiku. Dawk l-atti ta’ implimen-
tazzjoni ghandhom jigu adottati skont il-procedura msem-
mija fl-Artikolu 121(2).

4. Kull Stat Membru ghandu johloq websajt i jipprovdi
tal-inqas dawn li gejjin:

(a) informazzjoni dwar il-legizlazzjoni nazzjonali appli-
kabbli ghall-offerta ta’ prodotti medicinali ghall-bejgh
mill-boghod lill-pubbliku permezz ta’ servizzi tas-
so¢jeta tal-informatika, inkluza informazzjoni dwar il-
fatt 1i jista’ jkun hemm differenzi bejn I-Istati Membri
rigward il-klassifikazzjoni ta’ prodotti medic¢inali u I-
kundizzjonijiet ghall-provvista taghhom;

(b) informazzjoni dwar l-iskop tal-logo komuni;

(c) illista ta’ persuni li joffru prodotti medicinali ghall-
bejgh mill-boghod lill-pubbliku permezz ta’ servizzi
tas-so¢jeta tal-informatika skont il-paragrafu 1, kif
ukoll l-indirizzi tal-websajts taghhom;

(d) informazzjoni ta’ sfond dwar ir-riskji relatati mal-
prodotti medicinali fornuti illegalment lill-pubbliku
permezz tas-servizzi tas-soc¢jeta tal-informatika;

Dan il-websajt ghandu jinkludi fih link ghall-websajt li
ghalih hemm referenza fil-paragrafu 5.
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5. L-Agenzija ghandha tohloq websajt li jipprovdi l-in-
formazzjoni li ghaliha hemm referenza fil-punti (b) u (d)
tal-paragrafu 4, informazzjoni dwar il-legizlazzjoni tal-
Unjoni applikabbli ghal prodotti medicinali ffalsifikati kif
ukoll links ghall-websajts tal-Istati Membri msemmija fil-
paragrafu 4. Il-websajt tal-Agenzija ghandu b'mod esplicitu
jsemmi li l-websajts tal-Istati Membri jinkludu fihom infor-
mazzjoni dwar il-persuni awtorizzati jew intitolati li jfornu
prodotti medic¢inali ghall-pubbliku mill-boghod permezz
tas-servizzi tas-socjeta tal-informatika fl-Istat Membru
kkoncernat.

6. Bla hsara ghad-Direttiva 2000/31/KE u r-rekwiziti
stipulati fdan it-Titolu, l-Istati Membri ghandhom ukoll
jichdu l-mizuri necessarji sabiex jizguraw li persuni barra
dawk li ghalihom hemm referenza fil-paragrafu 1 li joffru
ghall-bejgh mill-boghod prodotti medicinali lill-pubbliku
permezz tas-servizzi tas-socjeta tal-informatika u li joperaw
fit-territorju taghhom jkunu suggetti ghal penalitajiet effet-
tivi, proporzjonati u disswazivi.

Artikolu 85d

Bla hsara ghall-kompetenzi tal-Istati Membri, il-Kummiss-
joni ghandha, b’kooperazzjoni mal-Agenzija u l-awtoritajiet
tal-Istati Membri, twettaq jew tippromwovi kampanji ta’
informazzjoni mmirati lejn il-pubbliku generali dwar il-
perikli ta” prodotti medicinali ffalsifikati. Dawk il-kampanji
ghandhom iqajmu l-kuxjenza tal-konsumaturi dwar ir-riskji
relatati ma’ prodotti medic¢inali fornuti llegalment mill-
boghod lill-pubbliku permezz ta’ servizzi tas-so¢jeta’ tal-
informatika u dwar l-funzjonament tal-logo komuni, tal-
websajts tal-Istati Membri u tal-websajt tal-Agenzija.

(*) GU L 204, 21.7.1998, p. 37.
(%) GU L 178, 17.7.2000, p. 1.".

L-Artikolu 111 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’li gej:

“l.  L-awtorita  kompetenti  tal-Istat ~ Membru
koncernat ghandha, b’kooperazzjoni mal-Agenzija,
tizgura l-konformita mar-rekwiziti legali li jiggvernaw
il-prodotti medic¢inali, permezz ta’ spezzjonijiet,
minghajr avviz jekk ikun mehtieg, u, fejn xieraqg, billi
titlob Laboratorju Uffi¢jali ta’ Kontroll tal-Medicini jew
laboratorju maghzul ghal dak l-iskop jaghmlu testijiet
fuq kampjuni. Din il-kooperazzjoni ghandha tikkonsisti
fi gsim ta’ informazzjoni mal-Agenzija kemm dwar
spezzjonijiet ippjanati kif ukoll dawk imwettqa. L-Istati
Membri u -Agenzija ghandhom jikkooperaw fil-koordi-
nazzjoni ta’ spezzjonijiet fpajjizi terzi. L-ispezzjonijiet
ghandhom jinkludu izda m'ghandhomx ikunu limitati
ghal dawk imsemmija fil-paragrafi 1a sa 1f.

la.  Il-manifatturi, kemm fdawk li jinsabu fl-Unjoni
kif ukoll dawk li jinsabu fpajjizi terzi, u d-distributuri
bl-ingrossa ta’ prodotti medicinali ghandhom ikunu
suggetti ghal spezzjonijiet ripetuti.

1b.  L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru kkon-
cernat ghandu jkollha sistema ta’ supervizjoni anke

permezz ta’ spezzjonijiet ta’ frekwenza xierga fuq il-
bazi tar-riskju, fl-istabbilimenti tal-manifatturi, l-impor-
taturi jew id-distributuri ta’ sustanzi attivi, li jkunu
jinsabu fit-territorju  taghhom, u s-segwitu effettiv
taghhom.

Kull meta tikkunsidra li hemm raguni ghal suspett ta’
nuqgas ta’ konformita mar-rekwiziti legali stipulati fdin
id-Direttiva, inkluzi l-principji u I-linji gwida tal-prattika
tajba tal-manifattura u l-prattici tajba tad-distribuzzjoni
li ghalihom hemm referenza fpunt (f) tal-Artikolu 46 u
fl-Artikolu 47, l-awtorita kompetenti tista’ twettaq spez-
zjonijiet fl-istabbilimenti ta’

(a) manifatturi jew distributuri ta’ sustanzi attivi li
jkunu fpajjizi terzi;

(b) manifatturi jew impurtaturi ta’ec¢ipjenti.

lc.  L-ispezzjonijiet li ghallhom hemm referenza
fparagrafi 1a u 1b jistghu ukoll isiru fl-Unjoni u fpajjizi
terzi fuq talba ta’ Stat Membru, tal-Kummissjoni jew tal-
Agenzija.

1d.  L-ispezzjonijiet jistghu isiru wkoll fl-istabbili-
menti ta’ detenturi ta’ awtorizzazzjonijiet ghal tqeghid
fis-suq, u ta’ sensara ta’ prodotti medicinali.

le.  Sabiex jivverifika jekk id-data moghtija sabiex
jinkiseb certifikat ta’ konformita mal-monografi tal-
Farmakopea Ewropea, il-korp ta’ standardizzazzjoni
tan-nomenklaturi u tan-normi tal-kwalita fit-tifsira tal-
Konvenzjoni dwar it-tiswir tal-Farmakopea Ewropea (id-
Direttorat Ewropew ghall-Kwalita tal-Medi¢ini u 1-Kura
tas-Sahha) jista’ jistagsi lill-Kummissjoni jew lill-Agen-
zija sabiex jitolbu spezzjoni tali meta l-materjal tal-bidu
ikun is-suggett ta’ monografu tal-Farmakopea Ewropea.

1f.  L-awtorita  kompetenti  tal-Istat ~ Membru
koncernat tista’ twettaq spezzjonijiet lill-manifatturi
tal-materjali tal-bidu fuq talba specifika tal-manifattur.

1g.  L-ispezzjonijiet ghandhom isiru minn uffi¢jali li
jirrapprezentaw l-awtorita kompetenti li ghandhom
ikolthom is-setgha li:

(a) jispezzjonaw l-istabbilimenti ta’ manifattura u dawk
kummerdjali tal-manifatturi ta’ prodotti medi¢inali,
ta’ sustanzi attivi jew ta’ eccipjenti, u kull labora-
torju mqgabbad mid-detentur tal-awtorizzazzjoni ta’
manifattura biex iwettaq kontrolli skont l-Arti-
kolu 20;

(b) jiehdu kampjuni anke bl-ghan li jsiru testijiet indi-
pendenti minn laboratorju Uffi¢jali ghall-Kontroll
tal-Medicini jew laboratorju maghzul ghal dan I-
iskop minn Stat Membru;

(¢) jezaminaw kull dokument relatat mal-oggett tal-is-
pezzjoni, suggett ghad-dispozizzjonijiet fis-sehh fl-
Istati Membri fil-21 ta’ Mejju 1975 u li jaghmlu
restrizzjonijiet fuq dawn is-setghat fir-rigward tad-
deskrizzjoni tal-metodi ta’ manifattura;
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(d) jispezzjonaw l-istabbiliment, ir-registri, id-doku-
menti u l-master file tas-sistema ta’ farmako-vigi-
lanza tad-detentur tal-awtorizzazzjoni ghal tqeghid
fis-suq jew kwalunkwe kumpanija imqabbda mid-
detentur tal-awtorizzazzjoni ghal tqeghid fis-suq
biex twettaq l-attivitajiet deskritti fit-Titolu IX.

1h.  L-ispezzjonijiet ghandhom jitwettqu skont il-linji
gwida li ghalihom saret referenza fl-Artikolu 111a.”;

il-paragrafi 3 sa 6 huma sostitwiti b'li gej:

“3. Wara kull ispezzjoni kif imsemmi fil-paragrafu 1,
l-awtorita kompetenti ghandha tirrapporta jekk l-entita
spezzjonata hix konformi mal-prin¢ipji u I-linji gwida
ta’ prattika tajba tal-manifattura u prattika tajba ta’
distribuzzjoni li ghalihom saret referenza fl-Artikoli
47 u 84, kif applikabbli, jew jekk dak li ghandu l-aw-
torizzazzjoni ghat-tqeghid fis-suq huwiex konformi
mar-rekwiziti stipulati £Titlu IX.

L-awtorita kompetenti li tmexxi l-ispezzjoni ghandha
tikkomunika l-kontenut ta’ dawk ir-rapporti lill-entita
spezzjonata.

Qabel tadotta r-rapport, l-awtorita kompetenti ghandha
taghti lill-entita spezzjonata kkoncernata l-opportunita
li tissottomenti kummenti.

4. Bla hsara ghal kull arrangament li jista’ jkun gie
konkluz bejn 1-Unjoni u pajjizi terzi, Stat Membru, il-
Kummissjoni jew l-Agenzija jistghu jitolbu lil mani-
fattur stabbilit f'pajjiz terz biex jissottometti ruhu ghal
spezzjoni li ghaliha hemm referenza fdan I-Artikolu.

5. Fi zmien 90 gurnata mill-ispezzjoni li ghaliha
saret referenza fil-paragrafu 1, lill-entita spezzjonata
ghandu jinghatalha certifikat ta’ prattika tajba ta’ mani-
fattura jew ta’ prattiki tajba ta’ distribuzzjoni, fejn
japplika, jekk ir-rizultat tal-ispezzjoni juri li l-entita hi
konformi mal-principji u l-linji gwida tal-prattika tajba
tal-manifattura jew prattiki tajba ta’ distribuzzjoni kif
ipprovduti mil-legizlazzjoni tal-Komunita.

Jekk l-ispezzjonijiet jigu mwettqa bhala parti mill-proce-
dura tac-certifikazzjoni ghall-monografi tal-Farmakopea
Ewropea, ghandu jigi maghmul certifikat.

6.  L-Istati Membri ghandhom idahhlu ¢-certifikati ta’
prattika tajba ta’ manifattura u ta’ prattiki tajba ta’
distribuzzjoni li jaghtu fid-database Komunitarja mmex-
xija mill-Agenzija fisem il-Komunita. Skont I
Artikolu 52a(7), l-Istati Membri ghandhom idahhlu
wkoll fdik id-database informazzjoni dwar ir-registrazz-
joni ta’ importaturi, manifatturi u distributuri ta’
sustanzi attivi. Id-database ghandha tkun accessibbli
pubblikament.”;

il-paragrafu 7 huwa emendat kif gej:

(i) il-kliem “paragrafu 1” huma sostitwiti bil-kliem “pa-
ragrafu 1g”;

(ii) il-kliem “uzati bhala materjal tal-bidu” huma
mbhassra;

(d) fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 8, il-kliem “il-punt
(d) tal-paragrafu 1” huma sostitwiti bil-kliem “il-punt (d)
tal-paragrafu 1g”.

22. L-Artikoli li gejjin huma mdahhla:

“Artikolu 111a

[I-Kummissjoni ghandha tippubblika linji gwida li jistabbi-
lixxu I-princ¢ipji applikabbli ghall-ispezzjonijiet li ghalihom
saret referenza fl-Artikolu 111.

L-Istati Membri ghandhom, b’kooperazzjoni mal-Agenzija,
jistabbilixxu s-sura u l-kontenut tal-awtorizzazzjoni li
ghaliha hemm referenza fl-Artikoli 40(1) u 77(1), tar-
rapporti li ghalihom hemm referenza fl-Artikoli 111(3),
tac-Certifikati ta’ prattika tajba tal-manifattura u tac-certifi-
kati ta’ prattiki tajba tad-distribuzzjoni li ghalilhom hemm
referenza fl-Artikolu 111(5).

Artikolu 111b

1. Fuq talba minn pajjiz terz, il-Kummissjoni ghandha
tevalwa jekk il-qafas tar-regoli applikabbli ghas-sustanzi
attivi esportati lejn il-Komunita u l-attivitajiet ta’ kontroll
u ta’ nfurzar rispettivi ta’ dak il-pajjiz jassigurawx livell ta’
protezzjoni ghas-sahha pubblika l-istess bhal dak tal-
Unjoni. Jekk l-evalwazzjoni tikkonferma tali ekwivalenza,
il-Kummissjoni ghandha tadotta decizjoni sabiex tinkludi
lill-pajjiz terz flista. ll-valutazzjoni ghandha tiehu l-forma
ta’ revizjoni tad-dokumentazzjoni relevanti u, sakemm ma
jkunx hemm arrangamenti li ghalihom hemm referenza fl-
Artikolu 51(2) ta’ din id-Direttiva li jkopru dan il-qasam ta’
attivita, dik l-evalwazzjoni ghandha tinkludi wkoll revizjoni
fil-post tas-sistema regulatorja tal-pajjiz terz, u jekk ikun
mehtieg, spezzjoni osservata ta’ wiehed jew aktar mis-siti
ta’ manifattura ghal sustanzi attivi fpajjizi terzi. Fil-valu-
tazzjoni, ghandhom b'mod partikolari jittiehdu in konside-
razzjonil-elementi li gejjin:

(a) ir-regoli tal-pajjiz ghall-prattika tajba ta’ manifattura;

(b) ir-regolarita tal-ispezzjonijiet sabiex tigi vverifikata 1-
konformita mal-prattika tajba ta’ manifattura;

(c) l-effettivita tal-infurzar ta’ prattika tajba ta’ manifattura;

(d) ir-regolarita u l-heffa tal-informazzjoni pprovduta mill-
pajjiz terz rigward produtturi tas-sustanzi attivi li
m’humiex konformi.

2. I-Kummissjoni ghandha tadotta l-mizuri ta’ impli-
mentazzjoni mehtiega ghall-applikazzjoni tar-rekwiziti
stipulati fil-punti (a) sa (d) ta’ paragrafu (1). Dawk l-atti
ta’ implimentazzjoni ghandhom jigu adottati skont il-proce-
dura msemmija fl-Artikolu 121(2).

3. I-Kummissjoni ghandha tivverifika b'mod regolari
jekk il-kundizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 humiex
geghdin jintlahqu. L-ewwel verifika ghandha tinzamm
mhux iktar tard minn tliet snin wara li l-pajjiz ikun gie
inkluz fil-lista li ghaliha hemm referenza fil-paragrafu 1.
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23.

24.

25.

4. I-Kummissjoni ghandha twettaq il-valutazzjoni u I-
verifika li hemm referenza ghalihom fil-paragrafi 1u 3
b’kooperazzjoni mal-Agenzija u mal-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istati Membri.”.

Fl-Artikolu 116 ghandu jizdied il-paragrafu li gej:

“It-tieni paragrafu ta’ dan l-Artikolu japplika wkoll fkazijiet
fejn il-manifattura tal- prodotti medic¢inali ma ssirx skont
id-dettalji provduti skont il-punt (d) tal-Artikolu 8(3), jew
fejn il-kontrolli ma jsirux skont il-metodi ta” kontroll desk-
ritti skont il-punt (h) tal-Artikolu 8(3).”

L-Artikolu li gej jiddahhal:

“Artikolu 117a

1. L-Istati Membri ghandhom ikollhom sistema li jkollha
l-ghan li Zzomm prodotti medicinali ssuspettati li huma
perikoluzi ghas-sahha milli jaslu ghand il-pazjent.

2. Is-sistema li jirreferi ghaliha l-paragrafu 1 ghandha
tkopri l-wasla u l-ittrattar ta’ notifikazzjonijiet ta’ prodotti
medicinali ssuspettati ffalsifikati kif ukoll difetti tal-kwalita
ssuspettati ta’ prodotti medicinali. Is-sistema ghandha wkoll
tkopri s-sejha lura ta’ prodotti medicinali minn detenturi ta’
awtorizzazzjoni ghal tqeghid fis-suq jew l-irtirar mis-suq ta’
prodotti medic¢inali ordnati minn awtoritajiet kompetenti
nazzjonali mill-atturi relevanti kollha fil-katina tal-provvista
kemm wagqt kif ukoll barra mill-hinijiet normali tax-xoghol.
Is-sistema ghandha wkoll tippermetti li jingabru lura, fejn
mehtieg bl-ghajnuna ta’ professjonisti tas-sahha, prodotti
medic¢inali minghand il-pazjenti li jkunu réevew tali
prodotti.

3. Jekk ikun suspettat li l-prodott medicinali koncernat
jipprezenta riskju serju ghas-sahha pubblika, l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru fejn il-prodott ikun gie iden-
tifikat ghall-ewwel darba ghandha, minghajr ebda dewmien
tittrazmetti notifikazzjoni ta’ twissija rapida lill-Istati
Membri kollha u lill-atturi kollha fil-katina tal-provvista
fdak I-Istat Membru. Fil-kaz li jitgies li dan it-tip ta’
prodotti medic¢inali jkunu waslu ghand il-pazjenti,
ghandhom jinhargu avvizi pubblici urgenti fi Zmien 24
siegha sabiex dawk il-prodotti medicinali jingabru lura
minghand il-pazjenti. Dawn l-avvizi ghandhom jinkludu
fihom informazzjoni suffi¢jenti dwar id-difetti ssuspettati
fil-kwalita jew falsifikazzjoni ssuspettata u r-riskji involuti.

4. L-Istati Membri ghandhom sat-22 ta’ Lulju 2013
jinnotifikaw lill-Kummissjoni dwar id-dettalji tas-sistemi
nazzjonali rispettivi taghhom imsemmija fdan l-Artikolu.”.

L-Artikoli li gejjin jiddahhlu:

“Artikolu 118b

1. L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu r-regoli dwar
il-penalitajiet applikabbli ghall-ksur tad-dispozizzjonijiet
nazzjonali adottati skont din id-Direttiva u ghandhom
jichdu l-mizuri kollha mehtiega biex jizguraw li dawk il-
penalitajiet  jigu implimentati. I-penalitajiet  previsti
ghandhom ikunu effettivi, proporzjonati u disswazivi.

26.

27.

1.

Dawk il-penalitajiet m’'ghandhomx ikunu inferjuri ghal
dawk applikabbli fkaz ta’ ksur ta’ natura u importanza
simili tal-ligi nazzjonali.

2. Ir-regoli msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jindi-
rizzaw, inter alia, dan li gej:

(a) il-manifattura, id-distribuzzjoni, I-ghoti b’senserija, I-im-
portazzjoni u l-esportazzjoni ta’ prodotti medicinali kif
ukoll il-bejgh mill-boghod lill-pubbliku permezz ta’
servizzi tas-socjeta tal-informatika ta’ prodotti medici-
nali ffalsifikati;

(b) nuqqas ta’ konformitda mad-dispozizzjonjiet stabbiliti
fdin id-Direttiva dwar il-manifattura, id-distribuzzjoni,
l-importazzjoni u l-esportazzjoni ta’ sustanzi attivi;

(¢) in-nuqqas ta’ konformita mad-dispozizzjonjiet stabbiliti
fdin id-Direttiva dwar l-uzu ta’ e¢éipjenti.

Jekk relevanti, il-penalitajiet ghandhom jiehdu in kunside-
razzjoni r-riskju ghas-sahha pubblika li tipprezenta I-falsifi-
kazzjoni ta’ prodotti medicinali.

3. L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw dawk id-dis-
pozizzjonijiet nazzjonali adottati skont dan I-Artikolu lill-
Kummissjoni sat-2 ta’ Jannar 2013 u ghandhom jinnoti-
fikaw minghajr dewmien dwar kull emenda sussegwenti
ta’ dawk id-dispozizzjonijiet.

Sat-2 ta’ Jannar 2018, il-Kummissjoni ghanda tissottometti
rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill li jaghti harsa
generali tal-mizuri ta’ traspozizzjoni tal-Istati Membri fir-
rigward ta’ dan l-Artikolu, flimkien ma’ evalwazzjoni tal-
effettivita ta’ dawk il-mizuri.

Artikolu 118b

L-Istati Membri ghandhom jorganizzaw laqghat li jinvolvu
lill-organizzazzjonijiet tal-pazjenti u l-konsumaturi u, fejn
jehtieg, lill-ufficjali tal-infurzar tal-Istati Membri, sabiex
jikkomunikaw informazzjoni pubblika dwar l-azzjonijiet
mehuda fil-qasam tal-prevenzjoni u l-infurzar sabiex tigi
miggielda I-falsifikazzjoni ta’ prodotti medicinali.

Artikolu 118¢

Meta japplikaw din id-Direttiva, I-Istati Membri ghandhom
jiehdu l-mizuri kollha necessarji biex jassiguraw il-koope-
razzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti ghall-prodotti medi-
¢inali u l-awtoritajiet tad-dwana.”.

Fl-Artikolu 121a(1), il-kliem “Artikolu 22b” huma sostitwiti
bil-kliem “Artikoli 22b, 47, 52b u 54a”.

Fl-Artikolu 121b(1), il-kliem “Artikolu 22b” huma sostitwiti
bil-kliem “Artikoli 22b, 47, 52b u 54a”.

Artikolu 2
L-Istati Membri ghandhom idahhlu fis-sehh il-ligijiet, ir-

regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi mehtiega biex
ikunu konformi ma’ din id-Direttiva sat-2 ta’ Jannar 2013.
Ghandhom jinfurmaw lill-Kummissjoni dwar dan.

2.

L-Istati Membri ghandhom japplikaw dawk il-mizuri mit-

2 ta’ Jannar 2013.
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Madakollu, I-Istati Membri ghandhom japplikaw:

(a) Id-dispozizzjonijiet necessarji biex jikkonformaw ruhhom
mal-punt 6 tal-Artikolu 1 ta’ din id-Direttiva sakemm
ghandu xjagsam mal-Artikoli 46b(2)(b), 46b(3) u 46b(4)
tad-Direttiva 2001/83/KE kif inserit minn din id-Direttiva
mit-2 ta’ Jannar 2013;

(b) id-dispozizzjonijiet necessarji biex jikkonformaw ruhhom
mal-punti 8, 9, 11 u 12 tal-Artikolu 1 ta’ din id-Direttiva
minn tliet snin wara d-data tal-pubblikazzjoni tal-atti dele-
gati li ghalihom hemm referenza fil-punt 12 tal-Artikolu 1
ta’ din id-Direttiva.

Minkejja dan, l-Istati Membri li, fil-21 ta’ Lulju 2011,
jkollhom stabbiliti sistemi ghall-iskop imsemmi fil-punt 11
tal-Artikolu 1 ta’ din id-Direttiva ghandhom japplikaw id-
dispozizzjonijiet mehtiega ghall-konformita mal-punti 8, 9,
11 u 12 tal-Artikolu 1 ta’ din id-Direttiva mhux aktar tard
minn sitt snin wara d-data tal-applikazzjoni tal-atti delegati
msemmija fil-punt 12 tal-Artikolu 1 ta’ din id-Direttiva;

(c) id-dispozizzjonijiet mehtiega ghal konformita mal-punt 20
tal-Artikolu 1 ta’ din id-Direttiva safejn dan ikollu xjagsam
mal-Artikolu  85c¢  tad-Direttiva 2001/83/KE imdahhal
permezz ta’ din id-Direttiva mhux aktar tard minn sena
wara d-data tal-pubblikazzjoni tal-atti ta’ implimentazzjoni
li ghalihom hemm referenza fl-Artikolu 85¢(3) kif imdahhal
minn din id-Direttiva.

3. Meta l-Istati Membri jadottaw il-mizuri msemmija fil-pa-
ragrafu 1, dawn ghandu jkun fihom referenza ghal din id-Diret-
tiva jew ikunu akkumpanjati b’din ir-referenza meta jigu ppub-
blikati ufficjalment. Il-metodi ta’ kif ghandhom isiru referenzi ta’
dan it-tip ghandhom jigu stipulati mill-Istati Membri.

4. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni
t-test tad-dispozizzjonijiet ewlenin tal-ligi nazzjonali li jadottaw
fil-qasam kopert b’din id-Direttiva.

Artikolu 3

Sa mhux aktar tard minn 5 snin wara d-data ta’ applikazzjoni
tal-atti delegati msemmija fl-Artikolu 54a(2) tad-Direttiva
2001/83/KE kif imdahhla minn din id-Direttiva, il-Kummissjoni
ghandha tissottometti rapport lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill li jkun jinkludi fih dan li gej:

(a) deskrizzjoni, fejn possibbli bl-inkluzjoni ta’ data kwantitat-
tiva, tax-xejriet tal-falsifikazzjoni ta’ prodotti medicinali fter-
mini ta”: kategoriji ta’ prodotti medicinali effettwati, il-kanali
tad-distribuzzjoni inkluz il-bejgh mill-boghod lill-pubbliku
permezz tas-servizzi tas-socjeta tal-informatika, I-Istati
Membri koncernati, in-natura tal-falsifikazzjonijiet, u 1-
regjuni minn fejn jigu dawn il-prodotti; u

(b) evalwazzjoni tal-kontribut tal-mizuri pprovduti fdin id-
Direttiva dwar il-prevenzjoni tad-dhul ta’ prodotti medicinali
ffalsifikati fil-katina tal-provvista legali. Dik l-evalwazzjoni
ghandha b'mod partikolari tivvaluta l-punt (o) tal-
Artikolu 54 u l-Artikolu 54a tad-Direttiva 2001/83/KE kif
imdahhal minn din id-Direttiva.

Artikolu 4

Sabiex jigu adottati l-atti delegati li ghalihom hemm referenza
fl-Artikolu 54a(2) tad-Direttiva 2001/83/KE kif imdahhla minn
din id-Direttiva, il-Kummissjoni ghandha twettaq studju li jivva-
luta tal-inqas l-aspetti li gejjin:

(a) l-ghazliet teknici ghall-identifikatur uniku ghall-karatteristici
ta’ sigurta li ghalihom hemm referenza fpunt (o) ta’ Arti-
kolu 54 tad-Direttiva 2001/83/KE kif imdahhla minn din id-
Direttiva;

(b) l-ghazliet ghallivell u l-modalitajiet ta’ verifikazzjoni tal-
awtenticita tal-prodott medicinali li jkollu l-karatteristici ta’
sigurtd. Din il-valutazzjoni ghandha tichu in kunsiderazzjoni
|-karatteristici partikulari tal-ktajjen tal-provvista fl-Istati
Membri;

(c) l-ghazliet teknici ghall-istabbiliment u I-gestjoni tas-sistema
tar-ripozitorji, li ghalihom hemm referenza fpunt (¢) ta’
Artikolu 54a(2) tad-Direttiva 2001/83/KE kif imdahhla
minn din id-Direttiva.

L-istudju ghandu, ghal kull wahda mill-ghazliet, jivvaluta l-bene-
ficcji, l-ispejjez u l-effikacja tan-nefqa.

Artikolu 5

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara
dak tal-pubblikazzjoni taghha fIl-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni
Ewropea.

Artikolu 6

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmul fi Strasburgu, it-8 ta’ Gunju 2011.

Ghall-Kunsill
I1-President
GYORI E.

Ghall-Parlament Ewropew
Il-President
J. BUZEK
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DIRETTIVA 2011/65/UE TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

tat-8 ta’ Gunju 2011

dwar ir-restrizzjoni tal-uzu ta’ Certi sustanzi perikoluzi fit-taghmir elettriku u elettroniku

(tfassil mill-gdid)

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea, u b'mod partikolari l-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali
Ewropew (1),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat tar-Regjuni (?),

Filwagqt li jagixxu skont il-procedura legislattiva ordinarja (3),

Billi:

M

Jehtieg 1i jsir ghadd ta’ bidliet sostanzjali fid-Direttiva
2002/95/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
27 ta’ Jannar 2003 dwar ir-restrizzjoni tal-uzu ta’ certi
sustanzi perikoluzi fit-taghmir elettriku u elettroniku (¥).
Fl-interess tac-Carezza, dik id-Direttiva ghandha titfassal
mill-gdid.

Id-disparitajiet bejn il-ligijiet jew il-mizuri amministrattivi
adottati mill-Istati Membri rigward ir-restrizzjoni tal-uzu
ta’ sustanzi perikoluzi fit-taghmir elettriku u elettroniku
(EEE) jistghu joholqu ostakoli ghall-kummer¢ u jghawgu
l-kompetizzjoni fl-Unjoni u jistghu ghaldagstant ikollhom
impatt dirett fuq l-istabbiliment u I-funzjonament tas-suq
intern. Ghalhelkk, jidher li hu mehtieg li jigu stabbiliti
regoli fdan il-qasam u li jkun hemm kontribut ghall-
protezzjoni tas-sahha tal-bniedem u l-irkupru kif ukoll
ir-rimi, bla hsara ghall-ambjent tal-iskart EEE.

Id-Direttiva 2002/95/KE tipprevedi li 1-Kummissjoni
ghandha tirrevedi d-dispozizzjonijiet ta’ dik id-Direttiva,
b'mod partikolari, sabiex tinkludi fil-kamp ta’ applikazz-
joni taghha, taghmir li jaga’ fcerti kategoriji u tistudja 1-
htiega li I-lista ta’ sustanzi ristretti tigi adattata abbazi tal-
progress xjentifiku, filwaqt li tqis il-principju tal-prekawz-
joni, kif approvat bir-Rizoluzzjoni tal-Kunsill tal-4 ta’
Dicembru 2000.

() GU C 306, 16.12.2009, p. 36.

() GU C 141, 29.5.2010, p. 55.

() Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tal-24 ta’ Novembru 2010
(ghandha mhijiex ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u d-Decizjoni
tal-Kunsill tas-27 ta’ Mejju 2011.

() GU L 37, 13.2.2003, p. 19.

S

Id-Direttiva 2008/98/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tad-19 ta’ Novembru 2008 dwar l-iskart (°) taghti
l-ewwel prijorita lill-legislazzjoni ta’ prevenzjoni tal-iskart.
II-prevenzjoni hija definita, inter alia, bhala mizuri li
jnaqqsu l-kontenut ta’ sustanzi ta’ hsara fmaterjali u
prodotti.

Ir-Rizoluzzjoni tal-Kunsill tal-25 ta’ Jannar 1988 dwar
programm ta’ azzjoni Komunitarju ghall-glieda kontra
t-tniggis ambjentali mill-kadmju (%) stiednet lill-Kummiss-
joni tizviluppa minghajr dewmien mizuri specifi¢i ghal
tali programm. Anke sahhet il-bniedem trid tithares u
ghaldagstant ghandha tigi implimentata strategija globali
li, b'mod partikolari, trazzan l-uzu tal-kadmju u tganqal
ir-ricerka dwar sostituti. Ir-Rizoluzzjoni tishaq fuq il-fatt
li I-uzu tal-kadmju ghandu jkun limitat ghall-kazi fejn ma
jezistux alternattivi.

Ir-Regolament  (KE) Nru 850/2004 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tad-29 ta’ April 2004 dwar pollu-
tanti organici persistenti (’) jfakkar li I-objettiv tal-harsien
tal-ambjent u sahhet il-bniedem minn sustanzi organici
persistenti li jniggsu ma jistax jinkiseb b'mod suffi¢jenti
mill-Istati Membri, minhabba I-effetti transkonfinali ta’
dawk is-sustanzi, u ghaldagstant jista’ jinkiseb ahjar fil-
livell tal-Unjoni. Skont dak ir-Regolament, jekk jigu rilax-
xati sustanzi organici persistenti li jniggsu, bhal dijossini
u furani, li huma prodotti sekondarji mhux intenzjonali
ta’ processi industrijali, dawn ghandhom jigu identifikati
u mnaqqsa kemm jista' jkun malajr, bl-ghan ahhari i,
fejn ikun fattibbli, jigu eliminati.

L-evidenza disponibbli tindika li I-mizuri dwar il-gbir, it-
trattament, ir-riciklagg u r-rimi tal-iskart EEE kif stabbiliti
fid-Direttiva 2002/96/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tas-27 ta’ Jannar 2003 dwar skart ta’ taghmir
elettriku u elettroniku (WEEE) (%) huma mehtiega sabiex
inaqqsu l-problemi ta’ gestjoni tal-iskart assoc¢jati mal-
metalli t-tqal u s-sustanzi li jdumu ma jiehdu n-nar
ikkoncernati. Madankollu, minkejja dawk il-mizuri, parti-
jiet sinifikanti tal-iskart EEE ser jibqghu jinstabu fir-rotot
tar-rimi attwali fl-Unjoni jew barra minnha. Anke jekk I-
iskart EEE jingabar serparatament u jkun sottomess ghall-
processi ta’ riciklagg, il-kontenut tieghu tal-merkurju, il-
kadmju, i¢-comb, il-kromju VI, il-bifenili polibrominati
(PBB) u l-eteri difenili polibrominati (PBDE) x'aktarx li
joholqu riskji ghas-sahha jew ghall-ambjent, spe¢jalment
meta jigu ttrattati fkondizzjonijiet li jkunu anqas minn
ottimali.

312, 22.11.2008, p. 3.

158, 30.4.2004, p. 7.
37, 13.2.2003, p. 24.

5U L
5U C 30, 4.2.1988, p. 1.
5U L
5U L
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(8)  Meta titqies il-fattibbilta teknika u ekonomika, inkluz (13)  Id-Direttiva 2009/125/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
ghall-intraprizi zghar u ta’ dags medju (SMEs), l-aktar Kunsill tal-21 ta’ Ottubru 2009 i tistabbilixxi qafas ghall-
mod effikaci sabiex jigi zgurat tnaqgis sinifikanti tar-riskji iffissar ta’ rekwiziti ghall-ekodisinn ghal prodotti relatati
ghas-sahha u ghall-ambjent li ghandhom xjagsmu ma’ mal-energija (3) tippermetti li jigu stabbiliti rekwiziti
dawk is-sustanzi, sabiex jinkiseb il-livell maghzul ta’ pro- specifici ghal prodotti relatati mal-energija li jistghu
tezzjoni fl-Unjoni, huwa s-sostituzjoni ta’ dawk is- jkunu  wkoll koperti b’din id-Direttiva. Id-Direttiva
sustanzi fil-EEE b'materjali sikuri jew aktar sikuri. Ir-res- 2009/125/KE u l-mizuri implimentattivi adottati skont
trizzjoni tal-uzu ta’ dawk is-sustanzi perikoluzi xaktarx li din id-Direttiva huma minghajr pregudizzju ghal-legis-
zzid il-possibilitajiet u l-vantagg ekonomiku tar-riciklagg lazzjoni tal-Unjoni rigward il-gestjoni tal-iskart.
tal-iskart EEE u tnagqas l-impatt negattiv fuq is-sahha tal-
haddiema fl-impjanti tar-riciklagg.
(14)  Din id-Direttiva ghandha tapplika minghajr pregudizzju
ghal-legislazzjoni tal-Unjoni dwar ir-rekwiziti tas-siku-

(9)  Is-sustanzi koperti b'din id-Direttiva huma rricerkati u rezza u s-sahha u l-legislazzjoni specifika tal-Unjoni
evalwati tajjeb xjentifikament u gew soggetti ghal mizuri rigward il-gestjoni tal-iskart, b'mod partikolari d-Direttiva
differenti kemm fil-livell tal-Unjoni kif ukoll fdak nazzjo- 2006/66/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-6 ta’
nali. Settembru 2006 dwar batteriji u akkumulaturi u skart ta’

batteriji u ta’ akkumulaturi () u r-Regolament (KE) Nru
850/2004.

(10)  I-mizuri pprovduti fdin id-Direttiva ghandhom iqisu linji
gwida u rakkomandazzjonijiet internazzjonali ezistenti u
ghandhom ikunu bbazati fuq valutazzjoni tat-taghrif (15  Ghandu jitqies l-izvilupp tal-EEE minghajr metalli tqal,
xjentifiku u tekniku disponibbli. Il-mizuri huma mehtiega PBDE u PBB.
sabiex jintlahaq il-livell maghzul ta’ protezzjoni tas-sahha
tal-bniedem u tal-ambjent, bir-rispett dovut ghall-prin-
¢ipju tal-prekawzjoni, u filwaqt 1i jgisu r-riskji li jistghu
jinholqu fl-Unjoni minhabba n-nuqqas ta’ dawn il-mizuri. (16)  Hekk kif ikun hemm disponibbli evidenza xjentifika, u
I-mizuri ghandhom jibqghu jigu rriveduti u, jekk ikun filwaqt li jitgies il-principju tal-prekawzjoni, ir-restrizzjoni
mehtieg, aggustati sabiex iqisu t-taghrif tekniku u xjenti- ta’ sustanzi perikoluzi ohra, inkluza kwalunkwe sustanza
fiku disponibbli. L-annessi ghal din id-Direttiva ta’ dags jew struttura superficjali jew interna zghira hafna
ghandhom jigu riezaminati perjodikament biex iqisu, (nanomaterjali) li tista’ tkun ta’ periklu minhabba propr-
inter alia, l-Annessi XIV u XVII ghar-Regolament (KE) jetajiet relatati mad-daqs jew l-istruttura taghha u s-sosti-
Nru 1907/2006 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tuzzjoni taghha balternattivi li jaghmlu inqas hsara lill-
tat-18 ta’ Dicembru 2006 dwar ir-Registrazzjoni, il-Valu- ambjent li jizguraw tal-anqas l-istess livell ta’ protezzjoni
tazzjoni, [-Awtorizzazzjoni u r-Restrizzjoni ta’ Sustanzi ghall-konsumaturi ghandhom jigu ezaminati. Ghal dan il-
Kimi¢ci (REACH) u li jistabbilixxi Agenzija Ewropea ghan, ir-riezami u l-emendar tal-lista ta’ sustanzi ristretti
ghas-Sustanzi Kimici (*). Bmod partikolari, ir-riskji ghas- fl-Anness II ghandhom ikunu koerenti, jimmassimizzaw
sahha tal-bniedem u l-ambjent li jirrizultaw mill-uzu tal- is-sinergiji ma’, u jirriflettu n-natura komplementarja tal-
Ezabromociklododekan (HBCDD), il-Bis (2-etilezil) ftalat hidma mwettqa taht legislazzjoni ohra tal-Unjoni, u
(DEHP), il-Butil benzil ftalat (BBP) u d-Dibutilftalat (DBP) b'mod partikolari  taht ir-Regolament (KE) Nru
ghandu jigi kkunsidrat bhala prijorita. Fil-prospettiva ta’ 1907/2006 waqt li jigi zgurat l-operat reciprokament
restrizzjoni ulterjuri ta’ sustanzi, il-Kummissjoni ghandha indipendenti ta’ din id-Direttiva u dak ir-Regolament.
terga’ tinvestiga s-sustanzi li kienu soggetti ghal valutazz- Ghandha titwettaq konsultazzjoni mal-partijiet interessati
jonijiet precedenti, fkonformita mal-kriterji I-godda stipu- rilevanti l-ohra u ghandu jitqies b'mod specifiku l-impatt
lati £din id-Direttiva bhala parti mill-ewwel riezami. potenzjali fuq 1-SMEs.

(11)  Din id-Direttiva tissupplimenta l-legislazzjoni generali tal- (17)  L-izvilupp ta’ forom ta’ energija li jiggeddu hu wiehed
Unjoni rigward il-gestjoni tal-iskart, bhad-Direttiva mill-objettivi fundamentali tal-Unjoni, u I-kontribut i
2008/98/KE, u r-Regolament (KE) Nru 1907/2006. jinghata mis-sorsi tal-energija li jiggeddu lill-objettivi

ambjentali u klimatici huwa kru¢jali. Id-Direttiva

2009/28/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-

23 ta’ April 2009 dwar il-promozzjoni tal-uzu tal-ener-
(12)  Ghandu jigi inkluz ghadd ta’ definizzjonijiet fdin id-

Direttiva sabiex jigi specifikat il-kamp ta’ applikazzjoni
taghha. Barra minn hekk, id-definizzjoni ta’ taghmir elett-
riku u elettroniku ghandha tigi kkomplementata b’defi-
nizzjoni ta’ “dipendenti”, biex tigi koperta n-natura multi-
funzjonali ta’ certi prodotti, fejn il-funzjonijiet intenzjo-
nati tal-EEE jridu jigu stabbiliti abbazi ta’ karatteristiki
oggettivi, bhad-disinn tal-prodott u l-mod kif jigi kkum-
merdjalizzat.

() GU L 396, 30.12.2006, p. 1.

gija minn sorsi rinnovabbli () tfakkar li ghandu jkun
hemm koerenza bejn dawk l-objettivi u l-legislazzjoni
ambjentali tal-Unjoni l-ohra. Konsegwentement, din id-
Direttiva m'ghandhiex tipprevjeni l-izvilupp tat-teknolo-
giji tal-energija li tiggedded li m’ghandhom l-ebda impatt
negattiv fuq is-sahha u l-ambjent u li huma sostenibbli u
ekonomikament vijabbli.

285, 31.10.2009, p. 10.

GU L
() GU L 266, 26.9.2006, p. 1.
GUL

140, 5.6.2009, p. 16.
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(18)  Ezenzjonijiet mir-rekwizit ta’ sostituzzjoni ghandhom (23)  I-mekkanizmi tas-sorveljanza tas-suq stipulati bir-Regola-
ikunu permessi jekk is-sostituzzjoni ma tkunx possibbli ment (KE) Nru 765/2008 tal-Parlament Ewropew u tal-
mil-lat xjentifiku u tekniku, b’kunsiderazzjoni specifika Kunsill tad-9 ta’ Lulju 2008 li jistabbilixxi r-rekwiziti
) ) p ) ]
ghas-sitwazzjoni tal-SMEs jew jekk l-impatti negattivi ghall-akkreditament u ghas-sorveljanza tas-suq relatati
ambjentali, ghas-sahha u ghas-sikurezza tal-konsumatur mal-kummer¢jalizzazzjoni ta’ prodotti (4), jipprovdu I-
ikkawzati bis-sostituzzjoni x’aktarx li jkunu akbar mill- mekkanizmi ta’ salvagwardja ghall-iccekkjar tal-konfor-
beneficji ambjentali, ghas-sahha u ghas-sikurezza tal- mita ma’ din id-Direttiva.
konsumatur tas-sostituzzjoni, jew l-affidabbiltd tas-sosti-
tuti mhijiex zgurata. Id-decizjoni dwar l-ezenzjonijiet u
dwar it-tul ta’ zmien tal-ezenzjonijiet possibbli ghandha o ) ) o ) ) o
tqis id-disponibilitd tas-sostituti u l-impatt so¢jo-ekono- (24)  Sabiex ikunu zgurati kondizzjonijiet ’umforml ghall-impli-
miku tas-sostituzzjoni. Fejn ikun rilevanti, ghandu mentazzjoni ta’ din id-Direttiva, b'mod partikolari  fir-
japplika ¢-¢iklu tal-hajja meta jkunu qed jigu kkunsidrati r1gwarc} tal'-hry} gwida u l-fogr'lat tal—apphkazz;omjlet’
l-impatti generali tal-ezenzjonijiet. Is-sostituzzjoni tas- ghall.-ezenZ]opljlelt, ghandhom ygu konferiti sgtghat ta
sustanzi perikoluzi fil-EEE ghandha titwettaq ukoll b'tali implimentazzjoni  lill-Kummissjoni. Dawk is-setghat
mod li tkun kompatibbli mas-sahha u s-sikurezza tal- ghandhom ikunu ezer¢itati fkonformita mar-Regolament
utenti tal-EEE. It-tqeghid fis-suq ta’ apparat mediku (UE) Nru’182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
jehtieg procedura ta’ valutazzjoni tal-konformita, skont tas-16 ta’ Frar 2011 li J{Sté}bblhx’? r-regoli u l'R“““PJ}
id-Direttiva tal-Kunsill 93/42/KEE tal-14 ta' Gunju 1993 generali  dwar il-modalitajiet ta’ kontroll - mill-Istad
dwar mezzi medici (') u d-Direttiva 98/79/KE tal-Parla- Mem_bn tal—e_zergzz;u mill-Kummissjoni - tas-setghat ta
ment Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ Ottubru 1998 implimentazzjoni ().
dwar il-mezzi medi¢i dijanjostici in vitro (%), li jista’
jkun li tkun tehtieg Il-involviment ta’ korp notifikat
mahtur .m111—aM0r1Fa}1et l?‘qr.rlpe.t?ntl .tal—lsj[ ati Membri. (25)  Ghall-finijiet tal-kisba tal-objettivi ta’ din id-Direttiva, il-
Jekk tali korp notifikat jiccertifika li s-sikurezza tas- Ll . .

. - ! ; Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha tadotta atti dele-
sostitut potenzjali ghall-uzu mahsub fl-apparat mediku . s > .
) 22 . gati fkonformita mal-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-
jew fapparat mediku dijanjostiku in vitro ma ntwerietx, Funzi ¢ tal-Unioni E firrioward tal di
luzu ta’ dak is-sostitut potenzjali jitqies li jkollu impatti unzjonament tak-Lmjont Ewropea ir-tigware tal-emenci

o o e . ghall-Anness II, regoli dettaljati ghall-konformita mal-
negattivi cari fuq is-sikurezza soc¢jo-ekonomika, tas-sahha S . - .
u tal-konsumatur. Ghandu jkun possibbli, mid-data tad- valuri a koncentraz}zl)(l)m massima .L—adattan.qent.f.tlfl-
dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva, li ssir applikazzjoni Anness17IvII u Vg al-Progre:ss' tekni u o Xjentifizu.
ghall-ezenzjonijiet ta’ taghmir, ukoll qabel l-inkluzjoni Huwa ta’ importanza pamkolarl l l.-Ku‘mm1ss]on1 twettaq
nnifisha ta’ dak it-taghmir fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ il-konsultazzjonijiet xierqa waqr il-hidma preparatorja
din id-Direttiva taghha, inkluz fuq il-livell tal-esperti.

(19)  Ezenzjonijiet mir-restrizzjoni ghal certi materjali jew o o )
komponenti specifici ghandhom ikunu limitati fil-kamp (26) L-obbhgu li fim 1d.-D}rettlva tigl trasposta ﬁl_'.hg% nazz)o-
ta applikazzjoni u t-tul taghhom, sabiex ikun hemm {1311 ghaqdu jkun l}mltat ghal dawk id-dispozizzjonijiet li
tnehhija gradwali tas-sustanzi perikoluzi fil-EEE, ladarba ]11“-rapprezer}taw bidla sostantiva r.neta“m.qab.l?.la mad-
luzu ta' dawk is-sustanzi ftali applikazzjonijiet ghandu Direttiva ta’ gabel. L-obbligu li d-dispozizzjonijiet i ma
jkun jista’ jigi evitat. nbidlux jigu trasposti jirrizulta taht id-Direttiva ta’ gabel.

(20)  Billi l-uzu mill-gdid, it-tigdid u l-estensjoni tat-tul tal-hajja o ) ) o
tal-prodott huma ta’ benefi¢¢ju, hemm bzonn li l-ispare (27)  Din id-Direttiva ghandha tkun minghajr pregudizzju
parts ikunu disponibbli. ghall-obbligi tal-Istati Membri fir-rigward tal-limiti taz-

zmien ghat-traspozizzjoni fil-ligi nazzjonali u l-applikazz-
joni tad-Direttiva stabbilita fl-Anness VII, il-Parti B.

(21) Il-proceduri ghall-valutazzjoni tal-konformita tal-EEE
soggett ghal din id-Direttiva ghandhom ikunu konsistenti
mal-legislazzjoni rilevanti tal-Unjoni, b’'mod partikolari d-

Decizjoni Nru 768/2008/KE tal-Parlament Ewropew u (28)  Meta tkun qed tirriezamina din id-Direttiva, ghandha

tal-Kunsill tad-9 ta’ Lulju 2008 dwar qafas komuni titwettaq analizi bir-reqqa tal-koerenza taghha mar-Rego-

ghall-kummer¢jalizzazzjoni ta’ prodotti (}). L-armonizz- lament (KE) Nru 1907/2006 mill-Kummissjoni.

azzjoni tal-proceduri tal-valutazzjoni tal-konformita

ghandhom jaghtu lill-manifatturi ¢-Certezza legali fir-

rigward ta’ dak li ghandhom jipprovdu bhala evidenza . ) o )

tal-konformita lill-awtoritajiet fl-Unjoni kollha. (29)  Fkonformita mal-paragrafu 34 tal-Ftehim Interistituzzjo-
nali dwar tfassil ahjar tal-ligijiet (¢), I-Istati Membri huma
mhegga jfasslu, ghalihom infushom u fl-interessi tal-

(22)  Il-marka ta’ konformita applikabbli ghall-prodotti fil-livell Unjoni, it-tabelli taghhom stess li, sa fejn ikun possibbli,

tal-Unjoni, il-marka CE, ghandha tapplika wkoll ghall-EEE
li jkun soggett ghal din id-Direttiva.

169, 12.7.1993, p. 1.

GU L
() GU L 331, 7.12.1998, p. 1.
GUL

218, 13.8.2008, p. 82.

()
)

juru l-korrelazzjoni bejn din id-Direttiva u l-mizuri ta’
traspozizzjoni taghhom, u biex jaghmluhom pubblici.

218, 13.8.2008, p. 30.

GU L
() GU L 55, 28.2.2011, p. 13.
() GU C

321, 31.12.2003, p. 1.
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(30) Minhabba li l-ghan tal-azzjoni li ghandha tittiched, jigi-
fieri li jigu stabbiliti restrizzjonijiet rigward l-uzu ta’
sustanzi perikoluzi fil-EEE ma jistghux jintlahqu b'mod
sufficjenti mill-Istati  Membri u ghalhekk jistghu,
minhabba d-dags tal-problema u Il-implikazzjonijiet
taghha fir-rigward ta’ legislazzjoni ohra tal-Unjoni dwar
l-irkupru u r-rimi tal-iskart u oqsma ta’ interess komuni,
bhall-protezzjoni tas-sahha tal-bniedem, jintlahqu ahjar
fil-livell tal-Unjoni, -Unjoni tista’ tadotta mizuri, skont
il-princ¢ipju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-
Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea. Fkonformita mal-prin-
¢ipju tal-proporzjonalita, kif stabbilit fdak I-Artikolu,
din id-Direttiva ma tmurx lil hinn minn dak li huwa
mehtieg sabiex jinkiseb dak l-ghan,

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

Artikolu 1
Suggett

Din id-Direttiva tistipula r-regoli dwar ir-restrizzjoni tal-uzu ta’
sustanzi perikoluzi fit-taghmir elettriku u elettroniku (EEE) bil-
ghan li tikkontribwixxi ghall-protezzjoni tas-sahha tal-bniedem
u l-ambjent, inkluz l-irkupru u r-rimi minghajr pregudizzju
ghall-ambjent tal-iskart EEE.

Artikolu 2
Kamp ta’ applikazzjoni

1. Din id-Direttiva ghandha, soggett ghall-paragrafu 2,
tapplika ghall-EEE li jaqa’ fil-kategoriji stabbiliti fl-Anness I.

2. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 4(3) u 4(4), l-Istati
Membri ghandhom jipprovdu li 1-EEE li kien barra mill-kamp
ta’ applikazzjoni tad-Direttiva 2002/95/KE, imma li ma jkunx
konformi ma’ din id-Direttiva, jista’ madankollu jibga' dispo-
nibbli fuq is-suq sat-22 ta’ Lulju 2019.

3. Din id-Direttiva ghandha tapplika minghajr pregudizzju
ghar-rekwiziti tal-legislazzjoni tal-Unjoni dwar is-sikurezza u s-
sahha, u dwar kimiki, b’'mod partikolari r-Regolament (KE) Nru
1907/2006, kif ukoll ir-rekwiziti tal-legislazzjoni specifika tal-
Unjoni dwar il-gestjoni tal-iskart.

4. Din id-Direttiva ma tapplikax ghal:

(a) taghmir i huwa mehtieg ghall-protezzjoni tal-interessi es-
senzjali tas-sigurta tal-Istati Membri, inkluzi armi, muniz-
zjon u materjal tal-gwerra mahsuba ghal ghanijiet specifika-
ment militari;

(b) taghmir mahsub biex jintbaghat fl-ispazju;

() taghmir li huwa ddisinjat specifikament, u li ghandu jigi
installat, bhala parti minn tip iehor ta’ taghmir li hu eskluz
jew li ma jaqax fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ din id-Direttiva,
li jista’ jintuza biss jekk ikun jaghmel parti minn dak it-
taghmir, u li jista’ jigi sostitwit biss mill-istess taghmir iddi-
sinjat specifikament;

(d) ghodda industrijali stazzjonarja fuq skala kbira;

(e) installazzjonijiet fissi fuq skala kbira;

(f) mezzi ta’ trasport ghall-persuni jew il-merkanzija, eskluzi 1-
vetturi elettrici b'zewg roti li mhumiex soggetti ghall-appro-
vazzjoni skont it-tip;

(g) makkinarju mobbli mhux ghal fuq it-triq li jkun disponibbli
esklussivament ghall-uzu professjonali;

(h) apparat mediku attiv impjantabbli;

(i) pannelli fotovoltaj¢ci mahsuba biex jintuzaw f'sistema ddisin-
jata, assemblata u installata minn professjonisti ghal uzu
permanenti fpost definit ghall-produzzjoni tal-energija
mid-dawl tax-xemx ghal applikazzjonijiet pubblici, kummer-
¢jali, industrijali u residenzjali;

() taghmir iddisinjat specifikament ghall-uniku skop ta’ ricerka
u zvilupp u li jkun biss disponibbli bejn negozji.

Artikolu 3
Definizzjonijiet

Ghall-ghanijiet ta’ din id-Direttiva ghandhom japplikaw id-defi-
nizzjonijiet li gejjin:

(1) “taghmir elettriku u elettroniku” jew “EEE” tfisser taghmir
dipendenti fuq kurrenti tal-elettriku jew kampijiet elettro-
manjetici sabiex jahdem sew u taghmir ghall-generazzjoni,
it-trasferiment u l-kejl ta’ kurrenti u kampijiet bhal dawn u
ddisinjat ghall-uzu ma’ vultagg massimu li ma jagbizx I-
1000 volt ghal kurrent alternanti u 1-1 500 volt ghal
kurrent dirett;

—
N
—

ghall-finijiet tal-punt 1, “dipendenti” tfisser, fir-rigward tal-
EEE, i jinhtiegu kurrenti elettrici jew kampijiet elettroman-
jetici biex iwettaq tal-anqas wahda mill-funzjonijiet
mahsuba tieghu;

(3) “ghodda industrijali stazzjonarja fuq skala kbira” tfisser
assemblea ta’ skala kbira ta’ magni, taghmir ufjew kompo-
nenti, li jiffunzjonaw flimkien ghal applikazzjoni specifika,
installati b'mod permanenti u Zarmati minn professjonisti
fpost partikolari, u li l-uzu u l-manutenzjoni taghhom issir
minn professjonisti ffacilita ta’ manifattura industrijali jew
ffacilita ghar-ricerka u l-izvilupp;

(4) “installazzjoni fissa fuq skala kbira” tfisser kombinazzjoni
ta’ skala kbira ta’ diversi tipi ta’ apparat u, fejn applikabbli,
strumenti ohra, i huma assemblati u installati minn
professjonisti, mahsuba biex jintuzaw b'mod permanenti
fpost predefinit u ddedikat, u li jigu zarmarti minn
professjonisti;

(5) “kejbils” tfisser il-kejbils kollha bvultagg ikkalkulat ta’
anqas minn 250 volts li jservu bhala konnessjoni jew
estensjoni biex EEE jigi konness mal-plakka tad-dawl jew
biex zewg EEE jew aktar jigu konnessi flimkien;

(6) “manifattur” tfisser kwalunkwe persuna fizika jew guridika
li timmanifattura EEE jew li ghandha EEE ddisinjat jew
immanifatturat u li tikkummercjalizzah taht isimha jew

bit-trejdmark taghha;

(7) “rapprezentant awtorizzat” tfisser kwalunkwe persuna
fizika jew guridika stabbilita fl-Unjoni li tkun irceviet
mandat bil-miktub minghand manifattur sabiex tagixxi
fismu ghal kompiti specifici;
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(8) “distributur” tfisser kwalunkwe persuna fizika jew guridika
fil-katina tal-forniment, ghajr il-manifattur jew l-impor-
tatur, li taghmel EEE disponibbli fis-suq;

(9) “importatur” tfisser kull persuna fizika jew guridika stabbi-
lita fl-Unjoni, li jqieghed EEE minn pajjiz terz fis-suq tal-
Unjoni;

(10) “operaturi ekonomici” tfisser il-produttur, ir-rapprezentant
awtorizzat, l-importatur u d-distributur;

(11) “taghmel disponibbli fis-suq” tfisser kwalunkwe forniment
ta’ EEE ghad-distribuzzjoni, il-konsum jew l-uzu fis-suq tal-
Unjoni tul attivita kummercjali, kemm jekk issir bi hlas kif
ukoll jekk tkun bla hlas;

(12) “tqeghid fis-suq” tfisser l-ewwel darba li EEE jkun dispo-
nibbli fis-suq tal-Unjoni;

(13) “standard armonizzat” tfisser standard adottat minn
wiched mill-korpi Ewropej tal-istandardizzazzjoni elenkati
fl-Anness 1 ghad-Direttiva  98/34/KE  tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tat-22 ta’ Gunju 1998 li tistabbilixxi
procedura ghall-ghoti ta’ informazzjoni fil-qasam tal-istan-
dards u tar-regolamenti teknici u tar-regoli dwar is-servizzi
tas-Socjeta tal-Informatika (') abbazi ta’ talba li I-Kummiss-
joni tkun ghamlet fkonformita mal-Artikolu 6 tad-Diret-
tiva 98/34/KE;

(14) “specifikazzjoni teknika” tfisser dokument li jippreskrivi r-
rekwiziti tekni¢i li jridu jigu sodisfatti minn prodott,
process jew servizz;

(15) “marka CE” tfisser marka li permezz taghha l-manifattur
jindika li l-prodott huwa konformi mar-rekwiziti appli-
kabbli stabbiliti fil-legislazzjoni ta’ armonizzazzjoni tal-
Unjoni li tipprovdi ghat-twahhil taghha;

(16) “valutazzjoni tal-konformita” tfisser il-process li juri jekk
ikunux intlahqu r-rekwiziti ta’ din id-Direttiva relatati ma’
EEE;

(17) “sorveljanza tas-suq” tfisser l-attivitajiet imwettqa u I-
mizuri mehuda mill-awtoritajiet pubbli¢i sabiex jizguraw
li I-EEE jikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti fdin id-Diret-
tiva u ma jipperikolax is-sahha, is-sikurezza jew aspetti
ohra ta’ protezzjoni tal-interess pubbliku;

(18) “tehid lura” tfisser kwalunkwe mizura mahsuba biex
jittiched lura prodott li jkun diga sar disponibbli ghall-
utent ahhari;

(19) “irtirar” tfisser kwalunkwe mizura mahsuba biex ma thallix
li prodott fil-katina tal-provvista jsir disponibbli fis-suq;

(20) “materjal omogenju” tfisser materjal wiehed ta’ kom-
pozizzjoni kollha kemm hi uniformi jew materjal, li
jikkonsisti fkombinazzjoni ta’ materjali, li ma jistghux
jinfirdu jew jigu separati fmaterjali differenti b’azzjonijiet
mekkanici bhal processi ta’ zvitar, qtugh, tghaffig, dhin u
brix;

(") GU L 204, 21.7.1998, p. 37.

(21) “apparat mediku” tfisser apparat mediku skont it-tifsira tal-
punt (a) tal-Artikolu 1(2) tad-Direttiva 93/42/KEE u li jkun
ukoll EEE;

(22) “apparat mediku dijanjostiku in vitro” tfisser apparat
mediku dijanjostiku in vitro skont it-tifsira tal-punt (b)
tal-Artikolu 1(2) tad-Direttiva 98/79/KE;

(23) “apparat mediku attiv impjantabbli” tfisser kull apparat
mediku attiv impjantabbli skont it-tifsira tal-punt (c) tal-
Artikolu 1(2) tad-Direttiva 90/385/KEE tal-Kunsill tal-
20 ta’ Gunju 1990 dwar l-approssimazzjoni tal-ligijiet
tal-Istati Membri rigward il-mezzi medici attivi li jiddahhlu
fxi parti tal-gisem (2);

(24) “strumenti ta’ monitoragg u kontroll industrijali” tfisser
strumenti ta’ monitoragg u kontroll iddisinjati eskluziva-
ment ghal uzu industrijali jew professjonali;

(25) “disponibbilita ta’ sostitut” tfisser il-kapacita li tali sostitut
jigi mmanifatturat u fornit fperijjodu ta’ zmien ragonevoli
meta mqabbel maz-zmien mehtieg ghall-manifattura u I-
forniment tas-sustanzi elenkati fl-Anness II;

(26) “affidabbilta ta’ sostitut” tfisser il-probabbilta li EEE li juza
dak is-sostitut iwettaq funzjoni rikjesta minghajr falliment
taht kondizzjonijiet iddikjarati ghal perijjodu ta’ Zmien
iddikjarat;

(27) “spare part” tfisser parti separata ta’ EEE li tista’ tissostit-
wixxi parti minn EEE. L-EEE ma jistax jiffunzjona kif
intenzjonat minghajr dik il-parti tal-EEE. Il-funzjonalita
tal-EEE terga’ tinkiseb jew titjieb meta l-parti tigi sostitwita
minn spare part;

(28) “makkinarju mobbli mhux ghal fuq it-triq li jkun dispo-
nibbli esklussivament ghall-uzu  professjonali” tfisser
makkinarju b’sors ta’ energija fuqu, li l-operat tieghu jirrik-
jedi jew mobilita jew caglig kontinwu jew semikontinwu
bejn successjoni ta’ postijiet fissi tax-xoghol waqt li jkun
ged jahdem jahdem u li jkun disponibbli biss ghall-uzu
professjonali.

Artikolu 4
Prevenzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-EEE mgieghed fis-
suq, inkluzi l-kejbils u l-ispare parts ghat-tiswija tieghu, ghall-
uzu mill-gdid tieghu, ghall-immodernizzar tal-funzjonalitajiet
tieghu jew it-tkabbir tal-kapacita tieghu, ma jkunx fih is-sustanzi
elenkati fl-Anness II.

2. Ghall-finijiet ta’ din id-Direttiva, ghandu jigi ttollerat mhux
aktar mill-valur tal-koncentrazzjoni massima skont il-piz
fmaterjali omogenji kif specifikat fl-Anness II. I-Kummissjoni
ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati fkonformita mal-
Artikolu 20 u soggett ghall-kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikoli
21 u 22, regoli dettaljati dwar il-konformita ma’ dawk il-valuri
tal-koncentrazzjoni massima li jqisu, inter alia, il-kisi superfi¢jali.

(® GU L 189, 20.7.1990, p. 17.
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3. Il-paragrafu 1 ghandu japplika ghal apparat mediku u
strumenti ta’ monitoragg u kontroll li jitqieghdu fis-suq mit-
22 ta’ Lulju 2014, ghal apparat mediku dijanjostiku in vitro li
jitgieghed fis-suq mit-22 ta’ Lulju 2016 u ghal strumenti ta’
monitoragg u kontroll li jitgieghdu fis-suq mit-22 ta’ Lulju
2017.

4. Il-paragrafu 1 m'ghandux japplika ghal kejbils jew spare
parts, ghat-tiswija, l-uzu mill-gdid, l-immodernizzar tal-funzjo-
nalitajiet jew it-tkabbir tal-kapacita ta’ dawn li gejjin:

(a) EEE mgieghed fis-suq gabel I-1 ta’ Lulju 2006;
(b) apparat mediku mgqieghed fis-suq qabel it-22 ta’ Lulju 2014;

(c) apparat mediku dijanjostiku in vitro mgqieghed fis-suq qabel
it-22 ta’ Lulju 2016;

(d) strumenti ta’ monitoragg u kontroll imqieghda fis-suq qabel
it-22 ta’ Lulju 2014;

(e) strumenti ta’ monitoragg u kontroll industrijali imgieghda
fis-suq qabel it-22 ta’ Lulju 2017;

(f) EEE li bbenefika minn ezenzjoni u li tqieghed fis-suq qabel
skadiet dik l-ezenzjoni, safejn hija kkoncernata l-ezenzjoni
specifika.

5. Il-paragrafu 1 m'ghandux japplika ghall-uzu mill-gdid ta’
spare parts, li jkunu gew irkuprati minn EEE li tgieghed fis-suq
qabel -1 ta’ Lulju 2006, uzati ftaghmir imqieghed fis-suq qabel
-1 ta’ Lulju 2016 u bil-kondizzjoni li l-uzu mill-gdid isir fsis-
temi ta’ rkupru bejn negozji b’ciklu maghluq u verifikabbli, u li
luzu mill-gdid tal-partijiet jigi nnotifikat lill-konsumatur.

6.  Il-paragrafu 1 m'ghandux japplika ghall-applikazzjonijiet
elenkati fl-Annessi III u IV.

Artikolu 5
Adattament tal-Annessi ghall-progress xjentifiku u tekniku

1. Ghallfinijiet ta’ adattament tal-Annessi III u IV ghall-
progress xjentifiku u tekniku, u sabiex tikseb l-objettivi stipulati
fl-Artikolu 1, il-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti
ddelegati individwali fkonformita mal-Artikolu 20 u soggett
ghall-kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikoli 21 u 22, il-mizuri li
gejjin:

(a) l-inkluzjoni ta’ materjali u komponenti ta’ EEE ghal appli-
kazzjonijiet specifici fil-listi fl-Annessi 1II u IV, bil-kon-
dizzjoni li tali inkluzjoni ma ddghajjifx il-protezzjoni
ambjentali u tas-sahha moghtija bir-Regolament (KE) Nru
1907/2006 u fejn tigi sodisfatta wahda minn dawn il-kon-
dizzjonijiet li gejjin:

— it-tnehhija jew is-sostituzzjoni taghhom permezz ta’
bidliet fid-disinn jew fil-materjali u l-komponenti li ma
jehtiegu l-ebda materjal jew sustanza elenkati fl-Anness
II mhijiex prattikabbli mil-lat xjentifiku jew tekniku;

— l-affidabbilta tas-sostituti mhijiex zgurata;

— it-totali tal-impatti negattivi ambjentali, ghas-sahha u
ghas-sikurezza tal-konsumatur totali kkawzati mis-sosti-
tuzzjoni x'aktarx li huma oghla mit-total tal-benefic¢ji
ambjentali, ghas-sahha u ghas-sikurezza tal-konsumatur
taghhom.

Decizjonijiet dwar l-inkluzjoni ta’ materjali u komponenti ta’
EEE fil-listi fl-Annessi IIl u IV f u dwar it-tul ta’ kwalunkwe
ezenzjoni ghandha tqis id-disponibilita tas-sostituti u I-
impatt soc¢jo-ekonomiku tas-sostituzzjoni. Id-decizjonijiet
dwar it-tul ta’ kwalunkwe ezenzjoni ghandha tqis kull
impatt hazin potenzjali fuq l-innovazzjoni. Fejn ikun rile-
vanti, ghandu jitqies i¢c-¢iklu tal-hajja meta jkunu qed jigu
kkunsidrati l-impatti generali tal-ezenzjoni;

(b) it-thassir tal-materjali u l-komponenti tal-EEE mill-listi fl-
Annessi Il u IV fejn il-kondizzjonijiet stabbiliti fil-punt (a)
ma ghadhomx qed jigu sodisfatti.

2. I-mizuri adottati skont il-punt (a) tal-paragrafu 1
ghandhom, ghall-kategoriji 1 sa 7, 10u 11 tal-Anness I,
jkollhom perjodu ta’ validita ta’ mhux aktar minn hames snin
u, ghall-kategoriji 8 u 9 tal-Anness I, perjodu ta’ validita ta’
mhux aktar minn seba’ snin. Il-perijodi ta’ validita ghandhom
jigu decizi ghal kull kaz individwalment u jistghu jiggeddu.

Ghall-ezenzjonijiet elenkati fl-Anness III fil-21 ta’ Lulju 2011, il-
perijodu ta’ validita massima, li jista’ jiggedded, ghandu jkun,
ghall-kategoriji 1 sa 7 u 10 tal-Anness I, ta’ hames snin mill-
21 ta’ Lulju 2011 u, ghall-kategoriji 8 u 9 tal-Anness I, seba’
snin mid-dati rilevanti stabbiliti fl-Artikolu 4(3), sakemm ma
jigix specifikat perjodu igsar.

Ghall-ezenzjonijiet elenkati fl-Anness IV fil-21 ta’ Lulju 2011, il-
perijodu ta’ validita massima, li jista’ jiggedded, ghandu jkun ta’
seba’ snin mid-dati rilevanti stabbiliti fl-Artikolu 4(3), sakemm
ma jigix specifikat perijodu igsar.

3. Applikazzjoni ghall-ghoti, it-tigdid jew ir-revoka ta’ ezenz-
joni ghandha ssir lill-Kummissjoni fkonformita mal-Anness V.

4. I-Kummissjoni ghandha:

(a) tirrikonoxxi li tkun irceviet applikazzjoni bil-miktub fi
zmien 15-il jum minn meta tirceviha. Ir-rikonoxximent
ghandu jiddikjara d-data ta’ meta rceviet l-applikazzjoni;

(b) tinforma lill-Istati Membri dwar l-applikazzoni minghajr telf
ta’ zmien u ghandha taghmel l-applikazzjoni u kull infor-
mazzjoni supplimentari pprovduta mill-applikant dispo-
nibbli ghalihom;

(c) taghmel sommarju tal-applikazzjoni disponibbli ghall-
pubbliku;

(d) tivvaluta l-applikazzjoni u l-gustifikazzjoni taghha.

5. Applikazzjoni ghat-tigdid ta’ ezenzjoni ghandha ssir sa
mhux aktar tard minn 18-il xahar qabel tiskadi l-ezenzjoni.

[I-Kummissjoni ghandha tiddeciedi dwar applikazzjoni ghat-
tigdid ta’ ezenzjoni sa mhux aktar tard minn 6 xhur qabel id-
data meta tiskadi l-ezenzjoni ezisteni sakemm cirkostanzi speci-
fici ma jiggustifikawx skadenzi ohrajn. L-ezenzjoni eZistenti
ghandha tibqa’ valida sa meta tittiched decizjoni dwar l-appli-
kazzjoni ghal tigdid mill-Kummissjoni.
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6. Fil-kaz li l-applikazzjoni ghat-tigdid ta’ ezenzjoni tigi
michuda jew li ezenzjoni tigi rrevokata, l-ezenzjoni ghandha
tiskadi mhux iktar kmieni minn 12-il xahar, u mhux iktar
tard minn 18-il xahar, wara d-data tad-decizjoni.

7. Qabel ma jigu emendati I-Annessi, il-Kummissjoni
ghandha, inter alia, tikkonsulta l-operaturi ekonomici, ir-ricikla-
turi, l-operaturi tat-trattament, l-organizzazzjonijiet ambjentali u
l-asso¢jazzjonijiet tal-impjegati u l-konsumaturi u tqiched il-
kummenti li tkun irceviet ghad-dispozizzjoni tal-pubbliku.

8. II-Kummissjoni ghandha tadotta format armonizzat ghall-
applikazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu kif
ukoll linji gwida komprensivi ghal tali applikazzjonijiet, waqt li
tqis is-sitwazzjoni tal-SMEs. Dawk l-atti ta’ implimentazzjoni
ghandhom jigu adottati fkonformita mal-procedura ta’ ezami
msemmija fl-Artikolu 19(2).

Artikolu 6
Riezami u emenda tal-lista tas-sustanzi ristretti fl-Anness II

1. Bl-ghan li jintlahqu l-objettivi stipulati fl-Artikolu 1 u waqt
li jitqies il-principju tal-prekawzjoni, riezami, abbazi ta’ valutazz-
joni bir-reqqa, u emenda tal-lista tas-sustanzi ristretti fl-Anness
I ghandha tigi kkunsidrata mill-Kummissjoni qabel it-22 ta’
Lulju 2014, u perjodikament wara dan fuq l-inizjattiva taghha
stess jew b’segwitu ghat-tressiq ta’ propost minn Stat Membru li
jkun fiha l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 2.

Ir-riezami u l-emenda tal-lista tas-sustanzi ristrett fl-Anness II
ghandhom ikunu koerenti mal-legizlazzjoni l-ohra relatata mal-
kimici, b’'mod partikolari r-Regolament (KE) Nru 1907/2006, u
ghandhom iqisu, inter alia, I-Annessi XIV u XVII ghal dak ir-
Regolament. Ir-riezami ghandu juza taghrif disponibbli pubbli-
kament miksub mill-applikazzjoni ta’ tali legislazzjoni.

Sabiex tirriezamina u temenda l-Anness II, il-Kummissjoni
ghandha tqis b'mod spegjali jekk sustanza, inkluzi sustanzi ta’
dags zghir hafna jew bi struttura superfi¢jali jew interna zghira
hafna, jew grupp ta’ sustanzi simili:

(a) jistghux ikollhom impatt negattiv waqt l-operazzjonijiet ta’
gestjoni tal-iskart tal-EEE, inkluzi fuq il-possibilitajiet ta’ thej-
jija ghall-uzu mill-gdid tal-iskart tal-EEE jew ta’ riciklagg ta’
materjali mill-iskart tal-EEE;

(b) jistghu jirrizultaw, minhabba l-uzi taghha, frilaxx bla
kontroll jew diffuz fl-ambjent tas-sustanza, jew jistghu jirri-
zultaw fresidwi perikoluzi, jew fit-trasformazzjoni jew deg-
radazzjoni ta’ prodotti permezz tat-thejjija ghall-uzu mill-
¢did, ir-riciklagg jew trattament iehor ta’ materjali mill-iskart
tal-EEE taht il-kondizzjonijiet operattivi attwali;

(c) jistghu jwasslu ghal esponiment inaccettabbli tal-haddiema
involuti fil-gbir jew fil-processi ta’ trattament tal-iskart tal-
EEE;

(d) jistghu jigu sostitwiti minn sostituti jew tekonologiji alter-
nattivi li ghandhom impatti anqas negattivi.

Waqt dak ir-riezami, il-Kummissjoni ghandha tikkonsulta mal-
partijiet interessati, inkluzi operaturi ekonomici, riciklaturi,
operaturi tat-trattament, organizzazzjonijiet ambjentali u assoc-
jazzjonijiet tal-impjegati u tal-konsumaturi.

2. Il-proposti ghar-riezami u l-emenda tal-lista tas-sustanzi
ristretti, jew grupp ta’ sustanzi simili, fl-Anness II ghandhom
jinkludu tal-anqas l-informazzjoni li gejja:

(a) formulazzjoni preciza u Cara tar-restrizzjoni proposta;
(b) evidenza breferenzi u xjentifika ghar-restrizzjoni;

(c) informazzjoni dwar l-uzu tas-sustanza jew il-grupp ta’
sustanzi simili fl-EEE;

(d) informazzjoni dwar l-effetti ta’ hsara u l-esponiment b’'mod
partikolari waqt l-operazzjonijiet ta’ gestjoni tal-iskart tal-
EEE;

(e) informazzjoni dwar is-sostituti possibbli u alternattivi

ohrajn, id-disponibbilta taghhom u l-affidabilita taghhom;

(f) gustifikazzjoni biex restrizzjoni fl-Unjoni kollha kemm hi
tigi kkunsidrata bhala l-aktar mizura xierqa;

() valutazzjoni socjo-ekonomika.

3. Il-mizuri msemmijin fdan l-Artikolu ghandhom jigu adot-
tati mill-Kummissjoni permezz ta’ atti ddelegati fkonformita
mal-Artikolu 20 u soggett ghall-kondizzjonijiet stabbiliti fl-Arti-
koli 21 u 22.

Artikolu 7
Obbligi tal-manifatturi

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li:

(a) meta jgieghdu EEE fis-suq, il-manifatturi jizguraw li dan
ikun gie iddisinjat u mmanifatturat skont ir-rekwiziti stipu-
lati fl-Artikolu 4;

(b) il-manifatturi jfasslu d-dokumentazzjoni teknika mehtiega u
jwettqu l-procedura ta’ kontroll intern fkonformitd mal-
modulu A tal-Anness II ghad-Decizjoni Nru 768/2008/KE
jew iqabbdu lil xi hadd biex jaghmel dan;

(c) fejn ikun intwera permezz tal-proc¢edura msemmija fil-punt
(b) i 1-EEE huwa konformi mar-rekwiziti applikabbli, il-
manifatturi jfasslu dikjarazzjoni ta’ konformita tal-UE u
jwahhlu l-marka CE fuq il-prodott lest. Fejn legislazzjoni
ohra applikabbli tal-Unjoni tkun tehtieg l-applikazzjoni ta’
procedura ta’ valutazzjoni tal-konformita li ma tkunx inqas
stretta, il-konformita mar-rekwiziti tal-Artikolu 4(1) ta’ din
id-Direttiva tista’ tintwera fil-kuntest ta’ din il-procedura.
Tista’ tithejja dokumentazzjoni teknika wahdanija;

(d) il-manifatturi jzommu d-dokumentazzjoni teknika u d-dik-
jarazzjoni ta’ konformita tal-UE ghal ghaxar snin wara i I-
EEE ikun tqieghed fis-sug;
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(e) il-manifatturi jizguraw li jkunu gew stabbiliti proceduri — izomm id-dikjarazzjoni ta’ konformita tal-UE u d-doku-

sabiex il-produzzjoni ta’ serje tibqa’ konformi. It-tibdiliet
fid-disinn jew il-karatteristiki u t-tibdiliet fl-istandards armo-
nizzati jew fl-ispecifikazzjonijiet tekni¢i li b'referenza
ghalihom tigi ddikjarata I-konformita ta’ EEE ghandhom
jitgiesu b'mod adegwat;

il-manifatturi  jzommu registru tal-EEE li ma jkunux
konformi u ta’ prodotti li kellhom jigbru lura, u jzommu
lid-distributuri informati dwar dan;

il-manifatturi jizguraw li 1-EEE taghhom ikollu numru tat-
tip, tal-lott jew tas-serje jew kwalunkwe element iehor li
jippermetti l-identifikazzjoni tieghu, jew, jekk fejn id-dags
jew in-natura tal-EEE ma jippermettux dan, li t-taghrif
mehtieg jinghata fuq l-imballagg jew fdokument li jakkum-
panja I-EEE;

il-manifatturi jindikaw isimhom, l-isem kummercjali regis-
trat jew it-trejdmark registrat taghhom u l-indirizz fejn
jistghu jigu kkuntattjati dwar I-EEE jew, fejn dan ma jkunx
possibbli, fuq l-imballagg tieghu jew fdokument li jakkum-
panja I-EEE. L-indirizz irid jindika punt uniku fejn jista’ jigi
kkuntattjat il-manifattur. Fejn legislazzjoni ohra applikabbli
tal-Unjoni jkun fiha dispozizzjonijiet ghat-twahhil tal-isem u
l-indirizz ~ tal-manifattur li ma jkunux ingas stretti,
ghandhom japplikaw dawk id-dispozizzjonijiet;

il-manifatturi li jikkunsidraw jew li jkollhom raguni biex
jahsbu li EEE li huma jkunu qieghdu fis-suq ma jkunx
konformi ma’ din id-Direttiva jiechdu minnufih il-mizuri
korrettivi mehtiega biex dak I-EEE jsir konformi, jirtirawh
jew jigbruh lura, jekk dan ikun xieraq, u jinformaw
minnufih lill-awtoritajiet kompetenti nazzjonali tal-Istati
Membri fejn huma jkunu ghamlu 1-EEE disponibbli dwar
dan, billi jaghtu dettalji, b'mod partikolari, dwar in-nuqqas
ta’ konformita u dwar kwalunkwe mizura korrettiva li tkun
ittiehdet;

il-manifatturi, b’segwitu ghal talba motivata minn awtorita
kompetenti nazzjonali, jipprovduha bit-taghrif u d-doku-
mentazzjoni kollha mehtiega biex juru l-konformita tal-
EEE ma’ din id-Direttiva, blingwa li tkun tista’ tinftichem
facilment minn dik l-awtorita u li jikkooperaw ma’ dik I-
awtorita, fuq talba taghha, fuq kwalunkwe azzjoni li tkun
ittichdet biex tigi zgurata l-konformita ma’ din id-Direttiva
tal-EEE li huma jkunu gieghdu fis-suq.

Artikolu 8

Obbligi ta’ rapprezentanti awtorizzati

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li:

@)

manifatturi jkollhom il-possibbilta li jahtar rapprezentant
awtorizzat permezz ta’ mandat bil-miktub. L-obbligi stipu-
lati fil-punt (a) tal-Artikolu 7 u t-tfassil ta’ dokumentazzjoni
teknika m'ghandhomx jifformaw parti mill-mandat tar-rapp-
rezentant awtorizzat;

rapprezentant awtorizzat iwettaq il-kompiti specifikati fil-
mandat li jir¢ievi minghand il-manifattur. l-mandat ghandu
jippermetti lir-rapprezentant awtorizzat li tal-anqas jaghmel
dan i gej:

mentazzjoni teknika ghad-dispozizzjoni ta’ awtoritajiet
nazzjonali tas-sorveljanza ghal perijodu ta’ ghaxar snin
wara li I-EEE ikun tqieghed fis-sug;

— bsegwitu ghal talba motivata minn awtorita kompetenti
nazzjonali, jipprovdi lil dik l-awtorita bit-taghrif u d-
dokumentazzjoni kollha mehtiega biex tintwera I-
konformita ta’ EEE ma’ din id-Direttiva;

— jikkoopera mal-awtoritajiet kompetenti nazzjonali, fuq
talba taghhom, dwar kwalunkwe azzjoni li tkun ittichdet
biex tigi zgurata konformitd ma’ din id-Direttiva ta’ EEE
kopert bil-mandat taghhom.

Artikolu 9
Obbligi tal-importaturi

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li:

(@)

(b)

l-importaturi jgieghdu biss 1-EEE li jkun konformi ma’ din
id-Direttiva fis-suq tal-Unjoni;

l-importaturi, qabel ma jqieghdu EEE fis-suq, jizguraw li
tkun twettqet il-procedura xierga ta’ valutazzjoni tal-konfor-
mita mill-manifattur, u li jizguraw ulterjorment li l-mani-
fattur ikun fassal id-dokumentazzjoni teknika, li I-EEE jkollu
l-marka CE u jkun akkumpanjat mid-dokumenti mehtiega, u
li l-manifattur ikun issodisfa r-rekwiziti stabbiliti fil-punti (f)
u (g) tal-Artikolu 7;

Fejn importatur jikkunsidra jew ikollu raguni biex jahseb li
EEE mhux konformi mal-Artikolu 4, dak l-importatur ma
jqieghedx I-EEE fis-suq qabel ma’ dan ikun sar konformi, u li
dak l-imortatur jinforma lill-manifattur u lill-awtoritajiet tas-
sorveljanza tas-suq dwar dan;

l-importaturi jindikaw isimhom, l-isem kummer¢jali registrat
jew it-trejdmark registrat taghhom u l-indirizz fejn jistghu
jigu kkuntattjati fuq 1-EEE jew, fejn dan ma jkunx possibbli,
fuq l-imballagg tieghu jew fdokument li jakkumpanja I-EEE.
Fejn legislazzjoni ohra applikabbli tal-Unjoni jkun fiha dis-
pozizzjonijiet ghat-twahhil tal-isem u l-indirizz tal-mani-
fattur i ma jkunux inqas stretti ghandhom japplikaw
dawk id-dispozizzjonijiet;

l-importaturi, sabiex tigi zgurata l-konformita ma’ din id-
Direttiva, izommu registru tal-EEE li ma jkunux konformi
u ta’ EEE i kellhom jingabru lura, u jzommu lid-distributuri
informati dwar dan;

l-importaturi li jikkunsidraw jew li jkollhom raguni biex
jahsbu li EEE li huma jkunu qieghdu fis-suq mhuwiex
konformi ma’ din id-Direttiva jiehdu minnufih il-mizuri
korrettivi mehtiega biex dak I-EEE jsir konformi, jirtirawh
jew jigbruh lura, kif ikun xieraq, u jinformaw minnufih lill-
awtoritajiet kompetenti nazzjonali tal-Istati Membri fejn



L 174/96

1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

1.7.2011

huma jkunu ghamlu I-EEE disponibbli dwar dan, billi jaghtu
dettalji, b’'mod partikolari, dwar in-nuqgas ta’ konformita u
dwar kwalunkwe mizura korrettiva li tkun ittichdet;

©

l-importaturi izommu, ghal perijodu ta’ ghaxar snin wara t-
tqeghid fis-suq tal-EEE, kopja tad-dikjarazzjoni tal-konfor-
mita tal-UE ghad-dispozizzjoni tal-awtoritajiet tas-sorvel-
janza tas-suq u jizguraw li d-dokumentazzjoni teknika
tkun disponibbli ghal dawk l-awtoritajiet, jekk jitolbuha;

(h) l-importaturi, b’'segwitu ghal talba motivata minn awtorita
kompetenti nazzjonali, jipprovduha bit-taghrif u d-doku-
mentazzjoni kollha mehtiega biex juru l-konformita ta’
EEE ma din id-Direttiva, bllingwa li tkun tista’ tinftichem
facilment minn dik l-awtorita, u li jikkooperaw ma’ dik I-
awtorita, fuq talba taghha, dwar kwalunkwe azzjoni li tkun
ittichdet biex tigi zgurata l-konformita ma’ din id-Direttiva
tal-EEE li huma jkunu gieghdu fis-suq.

Artikolu 10
Obbligi tal-distributuri

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li:

(a) Meta jaghmlu EEE disponibbli fis-suq, id-distributuri jagixxu
bl-attenzjoni dovuta fir-rigward tar-rekwiziti applikabbli
b'mod partikolari billi jivverifikaw li 1-EEE jkollu fuqu I-
marka CE, li jkun akkumpanjat mid-dokumenti rikjesti
flingwa li tista’ tinftichem fac¢ilment mill-konsumaturi u
minn utenti ahharin ohra fl-Istat Membru fejn I-EEE ser
isir disponibbli fis-suq, u li l-manifattur u l-importatur
ikunu kkonformaw mar-rekwiziti stabbiliti fil-punti (g) u
(h) tal-Artikolu 7 u l-punt (d) tal-Artikolu 9;

Cx

fejn distributur igis jew ikollu raguni biex jahseb li EEE
mhux konformi mal-Artikolu 4, dak id-distributur ma jagh-
milx 1-EEE disponibbli fis-suq qabel ma dan ikun sar
konformi, u dak id-distributur jinforma lill-manifattur jew
lill-importatur kif ukoll lill-awtoritajiet tas-sorveljanza tas-
suq dwar dan;

(c) id-distributuri li jikkunsidraw jew li jkollhom raguni biex
jahsbu li EEE li huma jkunu ghamlu disponibbli fis-suq
mhux konformi ma’ din id-Direttiva jizguraw li jittichdu 1-
mizuri korrettivi mehtiega biex il-prodott isir konformi, jirti-
rawh jew jigbruh lura, kif ikun xieraq, u li jinformaw
minnufih lill-awtoritajiet kompetenti nazzjonali tal-Istati
Membri fejn huma jkunu ghamlu I-EEE disponibbli dwar
dan, billi jaghtu dettalji, b'mod partikolari, dwar in-nuqqas
ta’ konformita u dwar kwalunkwe mizura korrettiva li tkun
ittichdet;

=

id-distributuri, b'segwitu ghal talba motivata minn awtorita
kompetenti nazzjonali, jipprovduha bit-taghrif u d-doku-
mentazzjoni kollha mehtiega biex juru l-konformita ta’
EEE ma’ din id-Direttiva, u li jikkooperaw ma’ dik l-awtorita,
fuq talba taghha, fuq kwalunkwe azzjoni li tkun ittiehdet
biex tigi zgurata l-konformita ma’ din id-Direttiva tal-EEE li
huma jkunu ghamlu disponibbli fis-suq.

Artikolu 11

Kazijiet fejn Il-obbligi tal-manifatturi japplikaw ghall-
importaturi u d-distributuri

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li importatur jew distri-
butur jitqies bhala manifattur ghall-finijiet ta’ din id-Direttiva
u li jkun soggett ghall-obbligi tal-manifattur taht l-Artikolu 7,
meta jgieghed EEE fis-suq fismu jew taht it-trejdmark tieghu jew
jimmodifika EEE li diga jkun tqieghed fis-suq b’tali mod li jista’
jaffettwa l-konformita mar-rekwiziti applikabbli.

Artikolu 12
Identifikazzjoni ta’ operaturi ekonomici

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-operaturi ekonomici,
fuq talba, jgharrfu, ghal ghaxar snin, lill-awtoritajiet tas-sorvel-
janza tas-suq dwar it-tqeghid fis-suq tal-EEE:

(a) kwalunkwe operatur ekonomiku li jkun fornihom b’EEE;

(b) kwalunkwe operatur ekonomiku li huma jkunu fornewh
b’EEE.

Artikolu 13
Dikjarazzjoni ta’ konformita tal-UE

1. Id-dikjarazzjoni ta’ konformita tal-UE ghandha tiddikjara li
ntwera li r-rekwiziti specifikati fl-Artikolu 4 gew sodisfatti.

2. Id-dikjarazzjoni ta’ konformita tal-UE ghandu jkollha I-
istruttura tal-mudell u ghandha tinkludi l-elementi specifikati
fl-Anness VI u ghandha tigi aggornata. Ghandha tigi tradotta
fil-lingwa jew il-lingwi rikjesti mill-Istat Membru fis-suq fejn il-
prodott jitgieghed jew jitqieghed ghad-dispozizzjoni.

Fejn legislazzjoni applikabbli ohra tal-Unjoni tirrikjedi l-appli-
kazzjoni ta’ procedura ta’ valutazzjoni tal-konformita li tkun tal-
anqas stretta dags ir-rekwiziti tal-Artikolu 4(1) ta’ din id-Diret-
tiva, il-konformita maghhom tista’ tintwera fil-kuntest ta’ dik il-
procedura. Tista' titfassal dokumentazzjoni teknika wahda.

3. Meta jfassal id-dikjarazzjoni ta’ konformita tal-UE, il-mani-
fattur ghandu jassumi r-responsabbilta ghall-konformita tal-EEE
ma’ din id-Direttiva.

Artikolu 14
Prin¢ipji generali tal-marka CE
II-marka CE ghandha tkun soggetta ghall-principji generali
stabbiliti fl-Artikolu 30 tar-Regolament (KE) Nru 765/2008.
Artikolu 15

Regoli u kondizzjonijiet ghat-twahhil tal-marka CE

1. Il-marka CE ghandha titwahhal fuq 1-EEE lest jew fuq il-
pjanca tad-data tieghu b’'mod li tkun tidher, tkun tista’ tinqara u
ma tithassarx. Meta dan ma jkunx possibbli jew ma jkunx
gustifikat minhabba n-natura tal-EEE, il-marka CE ghandha
titwahhal fuq l-imballagg u mad-dokumenti li jakkumpanjawh.

2. Il-marka CE ghandha titwahhal qabel ma I-EEE jitqieghed
fis-suq.
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3. L-Istati Membri ghandhom ikomplu jizviluppaw il-mekka-
nizmi ezistenti sabiex jizguraw l-applikazzjoni korretta tas-
sistema li tirregola l-marka CE u jiehdu azzjoni xierqa fkaz ta’
uzu skorrett tal-marka CE. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu
ghal pieni ghall-ksur, li jistghu jinkludu sanzjonijiet kriminali
meta jkun hemm ksur gravi. Dawk il-pieni ghandhom ikunu
proporzjonati ghall-gravita tar-reat u jikkostitwixxu deterrent
effikaci kontra uzu skorrett.

Artikolu 16
Prezunzjoni ta’ konformita

1.  Fin-nuqqas ta’ evidenza kuntrarja, I-Istati Membri
ghandhom jipprezumu li EEE bil-marka CE huma konformi
ma’ din id-Direttiva.

2. Il-materjali, il-komponenti u I-EEE li fughom twettqu t-
testijiet u l-kejl li juru konformita mar-rekwiziti tal-Artikolu 4,
jew li gew ivvalutati fkonformita mal-istandards armonizzati, li
r-referenzi taghhom gew ippubblikati fIl-Gurnal Uffigjali tal-
Unjoni Ewropea, ghandhom ikunu prezunti li jikkonformaw
mar-rekwiziti ta’ din id-Direttiva.

Artikolu 17
Oggezzjoni formali ghal standard armonizzat

1. Meta Stat Membru jew il-Kummissjoni jikkunsidraw li
standard armonizzat ma jissodisfax ghal kollox ir-rekwiziti li
jkopri u li huma stipulati fl-Artikolu 4, il-Kummissjoni jew -
Istat Membru koncernat ghandhom iressqu l-kwistjoni quddiem
il-Kumitat stabbilit skont l-Artikolu 5 tad-Direttiva 98/34/KE, u
jaghtu r-ragunijiet taghhom. Il-Kumitat, wara li jikkonsulta lill-
korpi ta’ standardizzazzjoni Ewropej rilevanti, ghandu jaghti 1-
opinjoni tieghu minghajr dewmien.

2. Fid-dawl tal-opinjoni tal-Kumitat, il-Kummissjoni ghandha
tiddeciedi li tippubblika, li ma tippubblikax, li tippubblika
b'mod ristrett, li Zzomm, li Zzomm b'mod ristrett jew li tirtira
r-referenzi ghall-istandard armonizzat koncernat fi jew minn II-
Gurnal Uffigjali tal-Unjoni Ewropea.

3. I-Kummissjoni ghandha tgharraf lill-korp ta’ standardiz-
zazzjoni Ewropew ikkoncernat u, jekk ikun mehtieg, titlob li
jkunu riveduti l-istandards armonizzati kkoncernati.

Artikolu 18

Sorveljanza tas-suq u kontrolli tal-EEE 1i jidhlu fis-suq tal-
Unjoni

L-Istati Membri ghandhom iwettqu s-sorveljanza tas-suq skont 1-
Artikoli 15 sa 29 tar-Regolament (KE) Nru 765/2008.

Artikolu 19
Proc¢edura ta’ kumitat

1. I-Kummissjoni ghandha tkun meghjuna mill-kumitat
stabbilit permezz tal-Artikolu 39 tad-Direttiva 2008/98/KE.
Dak il-kumitat ghandu jkun kumitat fis-sens tar-Regolament
(UE) Nru 182/2011.

2. Fejn issir referenza ghal dan il-paragrafu, ghandu japplika
l-Artikolu 5 tar-Regolament (UE) Nru 182/2011.

Artikolu 20
Ezercizzju tad-delega

1. Is-setghat li tadotta l-atti ddelegati msemmijin fl-Arti-
kolu 4(2), l-Artikolu 5(1) u I-Artikolu 6 ghandhom jinghataw
lill-Kummissjoni ghal perijodu ta’ 5 snin mill-21 ta’ Lulju 2011.
[I-Kummissjoni ghandha tfassal rapport fir-rigward tas-seghat
delegati sa mhux aktar tard minn 6 xhur qabel ma jintemm
il-perijodu ta’ 5 snin. Id-delega tas-setgha ghandha tigi awtoma-
tikament estiza ghal perijodi ta’ Zmien identi¢i sakemm il-Parla-
ment Ewropew jew il-Kunsill ma jirrevokawhiex skont I-Arti-
kolu 21.

2. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha
tinnotifika b’'mod simultanju lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill dwarha.

3. Is-setghat biex tadotta atti delegati jinghataw lill-Kummiss-
joni soggetti ghall-kondizzjonijiet stipulati fl-Artikoli 21 u 22.

Artikolu 21
Revoka tad-delega

1. Id-delega tas-setgha msemmija fl-Artikolu 4(2), 1-Arti-
kolu 5(1) u l-Artikolu 6 tista’ tigi rrevokata fi kwalunkwe hin
mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill.

2. L-istituzzjoni li tkun bdiet il-procedura interna ghad-deciz-
joni dwar jekk ghandhiex tigi revokata d-delega tas-setghat
ghandha taghmel hilitha biex tinforma lill-istituzzjoni l-ohra u
lill-Kummissjoni fi Zmien ragonevoli qabel ma tittiched id-deciz-
joni finali, b'indikazzjoni tal-setghat delegati li jistghu jkunu
soggetti ghal revoka u r-ragunijiet possibbli ghar-revoka.

3. Id-decizjoni ta’ revoka ghandha ttemm id-delega tas-
setghat specifikata fdik id-decizjoni. Ghandha tiehu -effett
minnufih jew fdata aktar tard specifikata fiha. M'ghandhiex
taffettwa l-validita tal-atti delegati diga fis-sehh. Ghandha tkun
ippubblikata f1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Artikolu 22
Oggezzjonijiet ghal atti delegati

1. Il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill jistghu joggezzjonaw
ghal att delegat fperijodu ta’ xahrejn mid-data tan-notifika.

Fuq l-inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill dak il-
perijodu ghandu jigi estiz b’xahrejn.

2. Jekk, meta jiskadi l-perijodu msemmi fil-paragrafu 1, la I-
Parlament Ewropew u langas il-Kunsill ma jkunu oggezzjonaw
ghall-att delegat dan ghandu jigi ppubblikat fIl-Gurnal Uffijali
tal-Unjoni Ewropea u ghandu jidhol fis-sehh fid-data stipulata fih.

L-att delegat jista’ jigi ppubblikat fIl-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni
Ewropea u jidhol fis-sehh gabel ma jiskadi dak il-perijodu jekk il-
Parlament Ewropew u I-Kunsill ikunu t-tnejn infurmaw lill-
Kummissjoni bl-intenzjoni taghhom li ma jressqux oggezzjoni-
jiet.
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3. Jekk il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill joggezzjonaw din ir-referenza fl-okkazjoni tal-pubblikazzjoni  uffijali

ghall-att delegat fil-perijodu msemmi fil-paragrafu 1, dan
m’'ghandux jidhol fis-sehh. L-istituzzjoni li toggezzjona ghandha
tiddikjara r-ragunijiet tal-oggezzjoni taghha ghall-att delegat.

Artikolu 23
Pieni

L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu r-regoli dwar il-pieni
applikabbli ghall-ksur tad-dispozizzjonijiet nazzjonali adottati
skont din id-Direttiva u ghandhom jiehdu I-mizuri kollha
mehtiega biex jizguraw li jigu implimentati. Il-pieni previsti
jridu jkunu effikaci, proporzjonati u disswazivi. L-Istati Membri
ghandhom jinnotifikaw dawk id-dispozizzjonijiet lill-Kummiss-
joni sat-2 ta’ Jannar 2013, u ghandhom jinnotifikawha wkoll
minnufih dwar kwalunkwe emenda sussegwenti li taffettwahom.

Artikolu 24
Riezami
1. Sa mhux aktar tard mit-22 ta’ Lulju 2014, il-Kummissjoni
ghandha tezamina l-htiega li jigi emendat il-kamp ta’ applikazz-
joni ta’ din id-Direttiva fir-rigward tal-EEE msemmi fl-Artikolu 2,
u ghandha tipprezenta rapport dwar dan lill-Parlament Ewropew
u lill-Kunsill flimkien ma’ proposta legislattiva, jekk tkun xierqa,

fir-rigward ta’ kwalunkwe eskluzjoni addizzjonali fir-rigward ta’
dik I-EEE.

2. Sa mhux aktar tard mit-22 ta’ Lulju 2021, il-Kummissjoni
ghandha twettaq riezami generali ta’ din id-Direttiva, u ghandha
tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill flim-
kien ma’ proposta legislattiva, jekk tkun xierqa.

Artikolu 25
Traspozizzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippubblikaw, sat-
2 ta’ Jannar 2013, il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet
amministrattivi mehtiega sabiex ikunu konformi ma’ din id-
Direttiva. Ghandhom jikkomunikaw minnufih lill-Kummissjoni
t-test ta’ dawk id-disposizzjonijiet.

Meta I-Istati Membri jadottaw dawk id-dispozizzjonijiet,
ghandhom jaghmlu referenza ghal din id-Direttiva jew jinkludu

taghhom. L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu kif ghandha
ssir tali referenza.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni
t-test tad-dispozizzjonijiet ewlenin tal-ligi nazzjonali li huma
jadottaw fil-qasam kopert b’din id-Direttiva.

Artikolu 26

Thassir

Id-Direttiva 2002/95/KE, kif emendata bl-atti elenkati fl-Anness
VII, il-Parti A tithassar b'effett mit-3 ta’ Jannar 2013 minghajr
pregudizzju ghall-obbligi tal-Istati Membri li ghandhom
xjagsmu mal-limiti ta’ zmien ghat-traspozizzjoni fil-ligi nazzjo-
nali u l-applikazzjoni tad-Direttiva stipulata fl-Anness VII, il-
Parti B.

Ir-referenzi ghall-atti mhassra ghandhom jitgiesu bhala referenzi
ghal din id-Direttiva u ghandhom jinqraw skont it-tabella ta’
korrelazzjoni fl-Anness VIIL

Artikolu 27
Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara
dak tal-pubblikazzjoni taghha fII-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni
Ewropea.

Artikolu 28

Destinatarji

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmul fi Strasburgu, it-8 ta’ Gunju 2011.

Ghall-Kunsill
I1-President
GYORI E.

Ghall-Parlament Ewropew
1I-President
J. BUZEK
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ANNESS 1

Kategoriji ta’ EEE koperti b’din id-Direttiva

1. Apparat elettrodomestiku kbir

2. Apparat elettrodomestiku zghir

3. Taghmir tal-informatika u t-telekomunikazzjoni

4. Taghmir tal-konsumatur

5. Taghmir tat-tidwil

6. Ghodda elettrika u elettronika

7. Gugarelli, taghmir ta’ divertiment u tal-isport

8. Apparat mediku

9. Strumenti ta’ monitoragg u kontroll inkluzi strumenti ta’ monitoragg u kontroll industrijali
10. Apparat ta’ distribuzzjoni awtomatika

11. EEE iehor mhux kopert mill-kategoriji thawn fuq.
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ANNESS 11

Sustanzi ristretti msemmija fl-Artikolu 4(1) u valuri ta’ kon¢entrazzjoni massima ttolerati skont il-piz fmaterjali
omogenji

Comb (0,1 %)

Merkurju (0,1 %)

Kadmju (0,01 %)

Kromju ezavalenti (0,1 %)

Bifenili polibrominati (PBB) (0,1 %)

Eteri difenili polibrominati (PBDE) (0,1 %)
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ANNESS 111

Applikazzjonijiet ezentati mir-restrizzjoni fl-Artikolu 4(1)

Ezenzjoni

Ambitu u dati tal-applikabbilta

1 [I-merkurju fbozoz fluworexxenti b’kappa wahda (kompatta)
li ma jagbizx (ghal kull burner):

1(a) Ghal skopijiet ta’ illuminazzjoni generali < 30 W: 5 mg Tiskadi fil-31 ta’ Dicembru 2011; Wara [-31 ta’
Dicembru 2011 sal- 31 ta’ Dicembru 2012
jistghu jintuzaw 3,5mg ghal kull burner
Wara 1-31 ta’ Dicembru 2012 ghandhom
jintuzaw 2,5 mg ghal kull burner

1(b) Ghal skopijiet ta’ illuminazzjoni generali > 30 W and | Tiskadi fil-31 ta’ Dicembru 2011; Wara [-31 ta’

< 50 W: 5 mg Dicembru 2011 jistghu jintuzaw 3,5 mg ghal
kull burner

1(c) Ghal skopijiet ta’ illuminazzjoni generali > 50W u

< 150 W: 5 mg
1(d) Ghal skopijiet ta’ illuminazzjoni generali > 150 W: 15 mg
1(e) Ghal skopijiet ta’ illuminazzjoni generali b'forma strutturali [ L-ebda limitu fuq l-uzu sal-31 ta’ Dicembru
cirkolari jew kwadra u dijametru tat-tubu < 17 mm 2011; Wara [-31 ta’ Dicembru 2011 jistghu
jintuzaw 7 mg ghal kull burner
1(f) Ghal skopijiet specjali: 5 mg
2(a) [I-merkurju fbozoz fluworexxenti lineari b’kappa doppja
ghal skopijiet ta’ illuminazzjoni generali li ma jagbizx (ghal
kull bozza):

2(a)(1) | Sustanza li tifluworexxi fi tliet frekwenzi b'¢iklu tal-hajja | Tiskadi fil-31 ta’ Dicembru 2011; Wara 1-31 ta’

normali u dijametru tat-tubu < 9 mm (ez. T2): 5 mg Dicembru 2011 jistghu jintuzaw 4 mg ghal
kull bozza

2(a)(2) Sustanza li tifluworexxi fi tliet frekwenzi b¢iklu tal-hajja | Tiskadi fil-31 ta’ Dicembru 2011; Wara [-31 ta’

normali u dijjametru tat-tubu > 9mm u < 17 mm | Dicembru 2011 jistghu jintuzaw 3 mg ghal

(ez. T5): 5 mg kull bozza
2(a)(3) Sustanza li tifluworexxi fi tliet frekwenzi b¢iklu tal-hajja | Tiskadi fil-31 ta’ Dicembru 2011; Wara [-31 ta’
normali u dijametru tat-tubu > 17 mm u < 28 mm | Dicembru 2011 jistghu jintuzaw 3,5 mg ghal

(ez. T8): 5 mg kull bozza
2(a)(4) | Sustanza li tifluworexxi fi tliet frekwenzi b’¢iklu tal-hajja | Tiskadi fil-31 ta’ Dicembru 2012; Wara 1-31 ta’
normali u dijametru tat-tubu > 28 mm (ez. T12): 5 mg Dicembru 2012 jistghu jintuzaw 3,5 mg ghal

kull bozza

2(a)(5) | Sustanza li tifluworexxi fi tliet frekwenzi b'¢iklu tal-hajja twil | Tiskadi fil-31 ta’ Dicembru 2011; Wara 1-31 ta’

(2 25000 siegha): 8 mg Dicembru 2011 jistghu jintuzaw 5 mg ghal
kull bozza

2(b) I-merkurju fbozoz fluworexxenti ohra li ma jagbizx (ghal

kull bozza):
2(b)(1) Bozoz lineari tal-alofosfati b'dijametru tat-tubu > 28 mm | Tiskadi fit-13 ta’ April 2012
(ez. TI0O u T12): 10 mg
2(b)(2) | Bozoz mhux lineari tal-alofosfati (id-dijametri kollha): 15 mg | Tiskadi fit-13 ta’ April 2016
2(b)(3) | Bozoz mhux lineari b’sustanza li tifluworexxi fi tliet frek- | L-ebda limitu fuq l-uzu sal-31 ta’ Dicembru
wenzi b'dijametru tat-tubu > 17 mm (ez. T9) 2011; Wara [-31 ta’ Dicembru 2011 jistghu
jintuzaw 15 mg ghal kull bozza
2(b)(4) | Bozoz ghal skopijiet ohra ta’ illuminazzjoni generali u spe¢- | L-ebda limitu fuq l-uzu sal-31 ta’ Dicembru

jali (ez. bozoz ta’ induzzjoni)

2011; Wara 1-31 ta’ Dicembru 2011 jistghu
jintuzaw 15 mg ghal kull bozza
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3 II-merkurju fbozoz fluworexxenti bkatodu kiesah u bozoz

fluworexxenti belettrodu estern (CCFL u EEFL) ghal skopijiet
spegjali li ma jagbizx (ghal kull lampa):

3(a) Tul qasir (< 500 mm) L-ebda limitu fuq l-uzu sal-31 ta’ Dicembru
2011; Wara 1-31 ta’ Dicembru 2011 jistghu
jintuzaw 3,5 mg ghal kull bozza

3(b) Tul medju (> 500 mm u < 1 500 mm) L-ebda limitu fuq l-uzu sal-31 ta’ Dicembru
2011; Wara 1-31 ta’ Dicembru 2011 jistghu
jintuzaw 5 mg ghal kull bozza

3(c) Tul twil (> 1 500 mm) L-ebda limitu fuq l-uzu sal-31 ta’ Dicembru
2011; Wara |-31 ta’ Dicembru 2011 jistghu
jintuzaw 13 mg ghal kull bozza

4(a) II-merkurju fbozoz ohra b'discharge taht pressjoni baxxa | L-ebda limitu fuq l-uzu sal-31 ta’ Dicembru

(ghal kull bozza): 2011; Wara 1-31 ta’ Dicembru 2011 jistghu
jintuzaw 15 mg ghal kull bozza

4(b) Il-merkurju fbozoz tas-Sodju (fwar) Taht Pressjoni Gholja

ghal skopijiet ta’ illuminazzjoni generali li ma jagbizx (ghal
kull burner) fbozoz b'indi¢i tal-apparenza tal- kulur imtejjeb
Ra > 60:

4(b)-1 P<155W L-ebda limitu fuq l-uzu sal-31 ta’ Dicembru
2011; Wara 1-31 ta’ Dicembru 2011 jistghu
jintuzaw 30 mg ghal kull burner

4(b)-1I 155W < P < 405 W L-ebda limitu fuq l-uzu sal-31 ta’ Dicembru
2011; Wara I-31 ta’ Dicembru 2011 jistghu
jintuzaw 40 mg ghal kull burner

4(b)-IIl | P > 405W L-ebda limitu fuq luzu sal-31 ta’ Dicembru
2011; Wara 1-31 ta’ Dicembru 2011 jistghu
jintuzaw 40 mg ghal kull burner

4(c) II-merkurju fbozoz ohra tas-Sodju (fwar) Taht Pressjoni

Gholja ghal skopijiet ta” illuminazzjoni generali li ma jagbizx
(ghal kull burner):

4(c)-1 P<155W L-ebda limitu fuq l-uzu sal-31 ta’ Dicembru
2011; Wara 1-31 ta’ Dicembru 2011 jistghu
jintuzaw 25 mg ghal kull burner

4(c)-I1 155W < P < 405W L-ebda limitu fuq l-uzu sal-31 ta’ Dicembru
2011; Wara 1-31 ta’ Dicembru 2011 jistghu
jintuzaw 30 mg ghal kull burner

4(c)-II1 | P> 405W L-ebda limitu fuq l-uzu sal-31 ta’ Dicembru
2011; Wara I-31 ta’ Dicembru 2011 jistghu
jintuzaw 40 mg ghal kull burner

4(d) Il-merkurju fbozoz tal-Merkurju (fwar) Taht Pressjoni Gholja | Tiskadi fit-13 ta’ April 2015

(HPMV)

4(e) II-merkurju fbozoz tal-alid tal-metall (MH)

4(f) [l-merkurju fbozoz ohra b'discharge ghal skopijiet specjali

mhux imsemmija specifikament fdan 1-Anness

5(a) Ie-comb fil-hgieg ta’ tubi vakwi

5(b) Comb fil-hgieg ta’ tubi fluworexxenti li ma jagbizx 0,2 %

skont il-piz
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Ic-comb bhala element ta’ lligar fl-azzar ghal skopijiet ta’
xoghol bil-magni (machining) u fl-azzar galvanizzat sa
0,35 % comb skont il- piz

Ic-comb bhala element ta’ lligar faluminju li jkun fih sa
0,4 % comb skont il-piz

Liga tar-ram li jkun fiha sa 4 % comb skont il- piz

Ie-comb fi stann tat-tip li jdewweb ftemperaturi gholjin
(jigifieri I-ligi b’bazi ta’ comb li jkun fihom 85 % comb
jew aktar skont il-piz)

Ic-comb fi stann ta’ oggetti li jservu, sistemi ta’ hzin u ta’
wiri ordnat tal-hzin, taghmir tal- infrastrutturi tan-netwerks
ghas-swic¢jar, is- sinjalar, it-trazmissjoni u l-gestjoni tan-
netwerks ghat-telekomunikazzjoni

Komponenti elettrici u elettronici li jkun fihom i¢c-comb fi
hgiega jew ceramika ghajr ic- ceramika dielettrika fil-kapaci-
taturi, ez. apparat pjezoelettroniku, jew fkompost b'matrici
tal-hgieg jew tac-ceramika

Ic-comb fceramika dielettrika fkapacitaturi ghal vultagg
nominali ta’ 125V AC jew 250 V DC jew oghla

Ic-comb fceramika dielettrika fkapacitaturi ghal vultagg
nominali ta’ angas minn 125V AC jew 250 V DC

Tiskadi fl-1 ta’ Jannar 2013 u wara dik id-data
jista' jintuza fil-partijiet ghall-bdil ghall-EEE
imgieghed fis-suq qabel I-1 ta’ Jannar 2013

II-kadmju u l-komposti tieghu fapparat ta’ interruzzjoni
termali fdarba tat-tip b'pelit.

Tiskadi fl-1 ta’ Jannar 2012 u wara dik id-data
jista' jintuza fil-partijiet ghall-bdil ghall-EEE
imgqieghed fis-suq qabel 1-1 ta’ Jannar 2012

Il-kadmju u I-komposti tieghu fkuntatti elettrici

lI-kromju ezavalenti bhal agent kontra I- korrozjoni tas-
sistema tat-tkessih tal-karbonju u l-azzar fi friggijiet tal-assor-
biment sa 0,75 % skont il-piz fis-soluzzjoni tat-tkessih

Ie-comb féilindri ta’ gewwa u ta’ barra tal- bearings ghal
kompressuri li jkun fihom refrigerant ghall-applikazzjoniet
ta’ tishin, ventilazzjoni, kundizzjonar tal-arja u refrigeraz-
zjoni (HVACR)

11(a)

Ic-comb uzat fsistemi ta” konnetturi tal- pinnijiet konformi
mas-C-press.

Jista’ jintuza fil-partijiet ghall-bdil ghall-EEE
imgieghed fis-suq qabel 1-24 ta’ Settembru
2010

11(b)

I¢-comb uzat fsistemi ta’ konnetturi tal- pinnijiet ohra li ma
jkunux dawk konformi mas-C-press

Tiskadi fl-1 ta’ Jannar 2013 u wara dik id-data
jista' jintuza fil-partijiet ghall-bdil ghall-EEE
imgieghed fis-suq qabel I-1 ta’ Jannar 2013

12

Ic-comb bhala materjal ghall-kisi ghall-modulu ta’ trazmiss-
joni termali C-ring

Jista’ jintuza fil-partijiet ghall-bdil ghall-EEE
imgieghed fis-suq qabel 1-24 ta’ Settembru
2010

13(a)

Comb fi hgieg abjad uzat ghal applikazzjonijiet ottici

13(b)

lI-kadmju u ¢-comb fi hgieg li jiffiltra u hgieg uzat ghall-
istandards tar-riflettanza

14

Ie-comb fl-istann i jikkonsisti faktar minn zewg elementi
ghall-konnessjoni bejn il- pinnijiet u l-pakkett tal-mikropro-
cessuri b’kontenut ta’ comb ta’ 80 % jew aktar u anqas minn
85 % skont il-piz

Skadiet fl-1 ta’ Jannar 2011 u wara dik id-data
jista’ jintuza fil-partijiet ghall-bdil ghall-EEE
imgieghed fis-suq gabel I-1 ta’ Jannar 2011
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15

I¢-comb fl-istann li jikkompleta konnessjoni elettrika vijabbli
bejn id-damma tas-semikonduttur u carrier fi hdan cirkwit
integrat ta’ pakketti flip chip

16

Ie-comb fbozoz inkandexxenti lineari b'tubi miksija bis-
silikat

Tiskadi fl-1 ta’ Settembru 2013

17

L-alid tac-comb bhala agent jiddi fbozoz b'discharge ta’
intensita gholja (HID) uzat ghal applikazzjonijiet ta’ repro-
grafija professjonali

18(a)

I¢-comb bhala attivatur fit-trab fluworexxenti (1 % comb
skont il-piz jew anqas) ta’ bozoz b'discharge meta jintuzaw
bhala bozoz spegjali fir-reprografija tal-istampar bid-diazo,
il-litografija, in-nases tal-insetti, il-processi fotokimi¢i u
ta"  vulkanizzazzjoni li fihom il- fosfri bhall-SMS
((Sr,Ba)zMgSizo7ZPb)

Skadiet fl-1 ta’ Jannar 2011

18(b)

I¢-comb bhala attivatur fit-trab fluworexxenti (1 % comb
skont il-piz jew anqas) ta’ bozoz b'discharge meta jintuzaw
bhala lampi ghat- tismir li fihom il-fosfri bhall-BSP
(BaSi,O5:Pb)

19

I¢-comb bil-PbBiSn-Hg u 1-PbInSn-Hg fkompozizzjonijiet
specifici bhala amalgamu principali u bil-PbSn-Hg bhala
amalgamu awziljarju fbozoz li jiffrankaw l-energija (ESL)
kompatti hafna

Tiskadi fl-1 ta’ Gunju 2011

20

L-ossidu tac-comb fil-hgieg uzat biex jghaqqad flimkien is-
sustrati ta’ quddiem u ta’ wara tal-bozoz fluworexxenti catti
uzati fl-iskrins tal-kristalli likwidi (LCD)

Tiskadi fl-1 ta’ Gunju 2011

21

Ie-comb u l-kadmju fil-linka tal-istampar ghall-applikazzjoni
ta’ enamels fuq hgieg, bhall-hgieg tal-borosilikat u tal-gir
sodat (soda lime).

23

Ie-comb ffinituri ta” komponenti fine pitch li ma jkunux
konnetturi b’pitch ta’ 0,65 mm jew inqas

Jista' jintuza fil-partijiet ghall-bdil ghall-EEE
imgieghed fis-suq qabel 1-24 ta’ Settembru
2010

24

Ic-comb fl-istann i jintuza ghall-issaldjar ma’ kapacitaturi
baktar minn saff wiehed diskojdali, b'toqob imhaffra fihom

25

L-ossidu tac-comb li jintuza fl-iskrins li jemettu l-clettroni
permezz tat-trazmissjoni mas-superficje (SED) li jintuzaw
felementi strutturali, notevolment fil-frit tas-sigillar u ¢-
¢irku tal-frit

26

L-ossidu tac-comb fl-envelop tal-hgieg ta’ bozoz blu b’dawl
iswed

Tiskadi fl-1 ta’ Gunju 2011

27

[l-ligi tac-comb bhala stann ghat-transdutturi li jintuzaw fi
spikers qawwija (dezinjati biex joperaw ghal diversi sighat
flivelli ta” qawwa akustika ta’ 125dB SPL u aktar)

Skadiet fl-24 ta’ Settembru 2010

29

Ie-comb fil-hgieg tal-kristall kif iddefinit fl- Anness I (Il-kate-
goriji 1, 2, 3u 4) tad- Direttiva tal-Kunsill 69/493/KEE (')

30

II-ligi tal-kadmju uzati bhala gonot tal-istann elettrici/mekka-
nic¢i ghal kondutturi elettri¢i li jinsabu direttament fuq il-kojl
tal-vuci fi transdutturi uzati fi spikers gawwija blivelli ta’
pressjoni ta’ hoss ta’ 100 dB (A) jew aktar

31

Ie-comb fmaterjali tal-issaldjar fbozoz fluworexxenti catti
minghajr merkurju (li perezempju jintuzaw ghal skrins tal-
kristalli likwidi, iddisinjar jew fdawl industrijali)

32

L-ossidu tac-comb fi frit tas-sigillar li jintuza fil-manifattura
tal-immuntar tat-twieqi ghat- tubi tal-lejzer Argon u Kripton
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33 Ic-comb fl-istann li jintuza ghall-issaldjar ta’ wajers irqaq tar-
ram ta’ dijametru ta’ 100 pm u angas fit-transformers tal-
energija
34 Ie-comb fl-elementi ta’ potenzjometru trimmer abbazi tac-
Cermit
36 [l-merkurju uzat bhala inibitur tat-textix tal- katodu fl-iskrins | Skadiet fl-1 ta’ Lulju 2010
tal-plazma DC li jkun fihom sa massimu ta’ 30 mg ghal kull
skrin
37 Ic-comb fis-saff tal-kisi ta’ diodes ta’ vultagg gholi abbazi ta’
korp tal-hgieg tal-borat taz- zingu
38 II-kadmju u l-ossidu tal-kadmju fpejsts brita hoxna uzati fuq
ossidu tal-berilju marbut mal- aluminju
39 ll-kadmju fl-LEDs II-VI tal-konverzjoni tal- ilwien (< 10 pg | Tiskadi fl-1 ta’ Lulju 2014

Cd/mm? ta’ medda li tarmi d-dawl) ghall-uzu fsistemi ta’ stat
solidu ghall-illuminazzjoni jew turija

() GU L 326, 29.12.1969, p. 36.
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Applikazzjonijiet eZentati mir-restrizzjoni fl-Artikolu 4(1) specifici ghall-apparat mediku u l-istrumenti ta’

monitoragg u kontroll

Taghmir li juza jew li jindividwa radjazzjoni jonizzanti

1.

I¢-comb, il-kadmju u l-merkurju ftaghmir ghar-rilevament tar-radjazzjoni jonizzanti

. Il-bearings ta¢-comb f'tubi tar-raggi X
. I¢-comb fi strumenti tal-amplifikazzjoni tar-radjazzjoni elettromanjetika: plejt ghall-micro-channel u plejt kapillari

. Ic-comb fi frit tal-hgieg tat-tubi tar-raggi X u intensifikaturi tal-immagni u ¢-comb fi frit tal-hgieg li jintuza bhala

materjal li jghaqqad ghall-armar ta’ lejzers tal-gass u ghal tubi b'vakum li jbiddlu radjazzjoni manjetika felettroni

. I¢-comb filqugh ta’ protezzjoni mir-radjazzjoni jonizzanti
. Ie-comb foggetti tal-ittestjar bir-raggi X
. Il-kristalli tal-istearat tac-comb ghad-diffrazzjoni tar-raggi X

. Sors tal-izotopi tal-kadmju radjuattiv ghal spettrometri fluworexxenti portabbli tar-raggi

Sensers, ditekters u elettrodi

la.

1b.

lc.

1d.

Ie-comb u I-kadmju felettrodi selettivi ghall-joni inkluz il-hgieg tal-elettrodi tal-pH
Anodi tac-comb fsensers tal-ossignu elettrokimici
I¢-comb, il-kadmju u l-merkurju ftaghmir ghar-rilevament tad-dawl infraahmar

ll-merkurju felettrodi ta’ referenza: il-klorur tal-merkurju b’kontenut baxx ta’ klorur, is-sulfat tal-merkurju u l-ossidu
tal-merkurju

Ohrajn

9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

II-kadmju flejzers tal-elju-kadmju

Ie-comb u l-kadmju flampi tal-ispettroskopija ta” assorbiment atomiku

I¢-comb fligi bhala supertrazmettituri u trazmettituri termali fl-MRI

I¢-comb u l-kadmju frabtiet metallici fmaterjali supertrazmettituri fI-MRI u fid-detekters SQUID
I¢-comb fkontrapizijiet

I¢-comb fmaterjali pizoelettrici monokristallini ghal transducers ultrasonici

I¢-comb fi stannijiet ghall-irbit ma’ transducers ultrasonici

ll-merkurju fi briggijiet ta’ kapacitanza b'akkuratezza gholja hafna u ta’ kejl ta’ telf u fi swiccijiet RF ta’ frekwenza
gholja u rilejs fi strumenti ta’ monitoragg u kontroll li ma jagbizx 20 mg ta’ merkurju fkull swic¢ jew rilej

I¢-comb fi stannijiet fdefibrillaturi ta’ emergenza portabbli
Lead in solders of high performance infrared imaging modules to detect in the range 8-14 pm
I¢-comb fil-kristalli likwidi fuq skrins tas-silkon (LcoS)

Il-kadmju ffilters tat-tkejjil tar-raggi X
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Applikazzjonijiet ghall-ghoti, it-tigdid u r-revoka ta’ ezenzjonijiet kif imsemmi fl-Artikolu 5
L-applikazzjonijiet ghal ezenzjonijiet, it-tigdid ta’ ezenzjonijiet jew, mutatis mutandis, ghar-revoka ta’ ezenzjoni jistghu jigu
pprezentati minn manifattur, rapprezentant awtorizzat ta’ manifattur, jew kwalunkwe operatur ekonomiku fil-katina tal-
provvista u ghandhom jinkludu mill-inqas dan li gej:

(a) l-isem, l-indirizz, u d-dettalji tal-kuntatt tal-applikant;

-informazzjoni dwar il-materjal jew il-komponent u l-uzi specifici tas-sustanza fil-materjal u l-komponent li ghalihom
b) l-infc joni d 1 jal jew il-komp 1 pecifi fil jal u l-komp li ghalih
giet mitluba ezenzjoni jew ir-revoka taghha, u l-karatteristici partikolari taghhom;

(©) gustifikazzjoni verifikabbli u b'referenzi ghal ezenzjoni, jew ir-revoka taghha, fkonformita mal-kondizzjonijiet stabb-
iliti fl-Artikolu 5;

(d) analizi tas-sustanzi, il-materjali jew id-disinni alternattivi eventwali abbazi tac-¢iklu tal-hajja, inkluzi, meta jkunu
disponibbli, l-informazzjoni dwar ir-ricerka indipendenti, l-istudji ezaminati minn pari u attivitajiet ta’ Zvilupp mill-

applikant u analizi tad-disponibbilta ta’ tali alternattivi;

(e) informazzjoni dwar it-thejjija possibbli ghall-uzu mill-gdid jew ir-riciklagg ta’ materjali mill-iskart EEE, u dwar id-
dispozizzjonijiet relatati mat-trattament xieraq tal-iskart skont l-Anness II tad-Direttiva 2002/96KE;

(f) l-informazzjoni rilevanti l-ohra;

(¢) l-azzjonijiet proposti biex jigu zviluppati, jintalab biex jigu zviluppati ufjew biex jigu applikati alternattivi possibbli
ghal tali azzjonijiet mill-applikant;

(h) fejn ikun xieraq, indikazzjoni tal-informazzjoni li ghandha titqies bhala proprjetarja flimkien ma’ gustifikazzjoni
verifikabbli;

(i) meta ssir applikazzjoni ghal ezenzjoni, proposta ghal formulazzjoni preciza u cara ghall-ezenzjoni;

() sommarju tal-applikazzjoni.
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DIKJARAZZJONI TAL-KONFORMITA TAL-UE
1. Nru ... (identifikazzjoni unika tal-EEE):
2. L-isem u l-indirizz tal-manifattur jew tar-rapprezentant awtorizzat tieghu:
3. Din id-dikjarazzjoni tal-konformita tinhareg taht ir-responsabbilta unika tal-manifattur (jew tal-installatur):
4. L-ghan tad-dikjarazzjoni (l-identifikazzjoni tal-EEE li tippermetti t-traccabilita. Tista’ tinkludi ritratt, fejn xieraq):

5. L-ghan tad-dikjarazzjoni deskritta hawn fuq huwa konformi mad-Direttiva 2011/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar ir-restrizzjoni tal-uzu ta’ Certi sustanzi perikoluzi fit-taghmir elettriku u elettroni-
ku (*):

6. Fejn applikabbli, referenzi ghall-istandards armonizzati rilevanti uzati, jew referenzi ghall-ispecifikazzjonijiet teknici 1,
frabta maghhom, qed tigi ddikjarata I-konformita:

7. Taghrif addizzjonali:

Iffirmat ghal u fisem:

(post u data tal-hrug):

(isem, funzjoni) (firma):

() GU L 174, 1.7.2011, p. 88.
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PARTI A

Id-Direttiva mhassra bl-emendi successivi taghha

(imsemmija fl-Artikolu 26)

Id-Direttiva 2002/95/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 37, 13.2.2003, p. 19)
Id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2005/618/KE (GU L 214, 19.8.2005, p. 65)
Id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2005/717KE (GU L 271, 15.10.2005, p. 48)
Id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2005/747KE (GU L 280, 25.10.2005, p. 18)
Id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2006/310/KE (GU L 115, 28.4.2006, p. 38)
Id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2006/690/KE (GU L 283, 14.10.2006, p. 47)
Id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2006/691/KE (GU L 283, 14.10.2006, p. 48)
Id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2006/692/KE (GU L 283, 14.10.2006, p. 50)
Id-Direttiva 2008/35/KE tal-Parlament Ewropew u tal- (GU L 81, 20.3.2008, p. 67)
Kunsill
Id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2008/385/KE (GU L 136, 24.5.2008, p. 9)
Id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/428/KE (GU L 139, 5.6.2009, p. 32)
Id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/443/KE (GU L 148, 11.6.2009, p. 27)
1d-Decizjoni tal-Kummissjoni 2010/122/UE (GU L 49, 26.2.2010, p. 32)
Id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2010/571/UE (GU L 251, 25.9.2010, p. 28)

PARTI B

Lista tal-limiti taz-zmien ghat-traspozizzjoni fil-ligi nazzjonali

(imsemmija fl-Artikolu 26)

Direttiva Skadenza ghat-traspozizzjoni

2002/95/KE fit-12 ta’ Awwissu 2004.

2008/35/KE —
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ANNESS VIII

Tabella ta’ korrelazzjoni

Direttiva 2002/95/KE Din id-Direttiva
Artikolu 1 Artikolu 1
Artikolu 2(1) Artikolu 2(1), 2(2), I-Anness [
Artikolu 2(2) Artikolu 2(3)
Artikolu 2(3) Artikolu 2(4), il-kliem tal-bidu

— Artikolu 2(4)

Artikolu 3(a) Artikolu 3(1), (2)
Artikolu 3(b) —

— Artikolu 3(6)-(28)
Artikolu 4(1) Artikolu 4(1), 1-Anness II
— Artikolu 4(3), (4)
Artikolu 4(2) Artikolu 4(6)

Artikolu 4(3) —

Artikolu 5(1), il-kliem tal-bidu Artikolu 5(1), il-kliem tal-bidu
Artikolu 5(1)(a) Artikolu 4(2)
Artikolu 5(1)(b) Artikolu 5(1)(a), l-ewwel u t-tielet incizi

— Artikolu 5(1)(a), it-tieni inciz
Artikolu 5(1)(a), il-paragrafu finali

Artikolu 5(1)(c) Artikolu 5(1)(b)

— Artikolu 5(2)
Artikolu 5(3)-(6)

Artikolu 5(2) Artikolu 5(7)
— Artikolu 5(8)
Artikolu 6 Artikolu 6

— Artikolu 7-18

Artikolu 7 Artikoli 19-22
Artikolu 8 Artikolu 23
Artikolu 9 Artikolu 25

— Artikolu 26
Artikolu 10 Artikolu 27
Artikolu 11 Artikolu 28
— Annessi 1, 1
Anness, il-punti 1-39 Anness III, il-punti 1-39

— Anness 1V, V, VI -VIIL













PREZZ TAL-ABBONAMENT 2011 (minghajr VAT, inkluzi l-ispejjez tal-posta b’kunsinna normali)

ll-Gurnal Uffi¢jali tal-UE, serje L + C, edizzjoni stampata biss 22 lingwa uffi¢jali tal-UE Eur 1 100 fis-sena
l-Gurnal Uffi¢jali tal-UE, serje L + C, stampati + DVD annwali 22 lingwa uffi¢jali tal-UE Eur 1200 fis-sena
lI-Gurnal Uffi¢jali tal-UE, serje L, edizzjoni stampata biss 22 lingwa uffi¢jali tal-UE Eur 770 fis-sena
ll-Gurnal Uffi¢jali tal-UE, serje L + C, DVD fix-xahar (kumulattiva) 22 lingwa uffi¢jali tal-UE Eur 400 fis-sena
Suppliment tal-Gurnal Uffigjali (serje S), Swieq Pubbli¢i u Appalti, | multilingwi: Eur 300 fis-sena
DVD, edizzjoni fil-gimgha 23 lingwa uffi¢jali tal-UE
Il-Gurnal Ufficjali tal-UE, serje C — Kompetizzjonijiet Skont il-lingwa/i Eur 50 fis-sena
tal-Kompetizzjoni

L-abbonament fll-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea, li johrog fil-lingwi uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea, hu disponibbli
f22 verzjoni lingwistika. Inkluzi fih hemm is-serje L (Legizlazzjoni) u C (Informazzjoni u Avvizi).

Kull verzjoni lingwistika jehtigilha abbonament separat.

B’konformita mar-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 920/2005, ippubblikat fil-Gurnal Ufficjali L 156 tat-18
ta’ Gunju 2005, li jistipula li l-istituzzjonijiet tal-Unjoni Ewropea mhumiex temporanjament obbligati li jiktbu I-atti
kollha bl-Irlandiz u li jippubblikawhom b’din il-lingwa, il-Gurnali Ufficjali ppubblikati bl-Irlandiz jinbieghu apparti.

L-abbonament tas-Suppliment tal-Gurnal Ufficjali (serje S — Swieq Pubbli¢i u Appalti) jigbor fih it-total tat-23
verzjoni lingwistika uffi¢cjali fDVD wahdieni multilingwi.

Fuq rikjesta, l-abbonament fll-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea jaghti d-dritt li I-abbonat jircievi diversi annessi
tal-Gurnal Uffi¢jali. L-abbonati jigu mgharrfa dwar il-hrug tal-annessi permezz ta’ “Awviz lill-garrej” inserit
Pll-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Bejgh u Abbonamenti

Abbonamenti fil-perjodici diversi bi hlas, bhalma huwa I-abbonament f/l-Gurnal Uffiéjali tal-Unjoni Ewropea, huma
disponibbli mill-ufficini tal-bejgh taghna. Il-lista tal-ufficini tal-bejgh hi disponibbli fuq I-internet fl-indirizz li gej:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_mt.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) joffri ac¢ess dirett u bla hlas ghal-ligijiet tal-Unjoni Ewropea. Dan
is-sit jippermetti li jkun ikkonsultat /I-Gurnal Uffiéjali tal-Unjoni Ewropea u jinkludi wkoll it-Trattati,
il-legizlazzjoni, il-gurisprudenza u l-atti preparatorji tal-legizlazzjoni.

Biex tkun taf aktar dwar I-Unjoni Ewropea, ikkonsulta: http://europa.eu

L-Uffi¢¢ju tal-Pubblikazzjonijiet tal-Unjoni Ewropea
2985 Il-Lussemnburgu
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