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(Atti mhux legislattivi)

DECIZJONIJIET

DECIZJONI TAL-KUMMISSJONI
tal-15 ta’ Dicembru 2009

dwar 1-Ghajnuna Statali C 17/09 (ex N 265/09) mill-Germanja ghar-ristrutturar ta’ Landesbank
Baden-Wiirttemberg

(notifikata bid-dokument numru C(2009) 9955)

(It-test Germaniz biss huwa awtentiku)

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

(2010/395/UE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea u b'mod partikolari l-ewwel subparagrafu tal-Arti-
kolu 108(2) tieghu, (')

Wara li kkunsidrat il-Ftehim dwar iz-Zona Ekonomika Ewropea,
u b'mod partikolari 1-Artikolu 62(1)(a) tieghu,

Wara li talbet lill-Istati Membri u lil partijiet interessati ohrajn
biex jissottomettu I-kummenti taghhom (%) u wara li kkunsidrat
il-kummenti taghhom,

Billi:

1. PROCEDURA

(1) Fid-Decizjoni C (2009) 5260 tat-30 ta’ Gunju 2009 fil-
Kaz C 17/09 () (li minn hawn ‘il quddiem issir referenza
ghaliha bhala d-“decizjoni tal-ftuh”) il-Kummissjoni
approvat, ghal perjodu limitat, injezzjoni ta’ kapital u
mizura ta’ salvatagg tal-assi mill-Istat ta’ Baden-Wiirttem-
berg u entitajiet pubbli¢i ohrajn ghal-Landesbank Baden-
Wiirttemberg (li minn hawn ‘i quddiem issir referenza
ghalih bhala “LBBW” jew “il-bank”). Fl-istess hin, il-

(") Beffett mill-1 ta’ Dicembru 2009, l-Artikoli 81 u 82 tat-Trattat tal-
KE saru l-Artikoli 101 u 102, rispettivament, tat-TFEU; iz-Zewg
settijiet ta’ dispozizzjonijiet huma identici fis-sustanza. Ghall-ghani-
jiet ta’ din id-Decizjoni, ir-referenzi ghall-Artikoli 101 u 102 tat-
TFEU ghandhom jinftichmu bhala referenzi ghall-Artikoli 81 u 82,
rispettivament, tat-Trattat tal-KE fejn xieraq.

(& GU C 248, 16.10.2009, p. 9.

() GU C 248, 16.10.2009, p. 9.

Kummissjoni esprimiet dubji fid-Decizjoni msemmija
hawn fuq dwar jekk il-mizura ta’ salvatagg tal-assi hijiex
kompatibbli mar-regoli tal-UE dwar [-Ghajnuna mill-Istat
fir-rigward tal-valutazzjoni u l-qsim tal-pizijiet u bdiet
procedura ta’ investigazzjoni formali.

Id-decizjoni tal-ftuh giet ippubblikata fIl-Gurnal Uffiali
tal-Unjoni Ewropea (*). I-Kummissjoni talbet lill-partijiet
interessati  kollha  biex jissottomettu  l-kummenti
taghhom. I-Kummissjoni ma rceviet ebda kumment
minghand il-partijiet ikkoncernati.

Dwar il-kwistjonijiet li jikkoncernaw il-metodu tal-eval-
wazzjoni tal-assi fi hdan il-qafas tal-mizura ta’ salvatagg
tal-assi, il-Kummissjoni r¢eviet appogg tekniku minghand
esperti tekni¢i b’kuntratt maghha (Duff & Phelps, il-
Professur Wim Schoutens) u minghand esperti teknici
fil-Bank Centrali Ewropew (BCE).

Fid-9 ta’ Ottubru 2009, il-Germanja pprezentat lill-
Kummissjoni bi pjan ta’ ristrutturar ghal LBBW, li
fdiversi okkazjonijiet kien issupplimentat b’aktar dettalji.
L-ahhar dettalji ntbaghtu fit-3 ta’ Dicembru 2009.

Saru ghadd ta’ laqghat, skambji ta” e-mails u konferenzi
bit-telefon bejn il-Kummissjoni u -Germanja.

Fit-3 ta’ Dicembru 2009 il-Germanja tat numru ta’
impenji li jikkoncernaw l-implimentazzjoni tal-pjan ta’
ristrutturar.

() Ara n-nota ta’ giegh il-pagna Nru 1.
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2. DESKRIZZJONI TAL-FATTI
2.1. Il-beneficjarji

LBBW huwa Landesbank Germaniz. L-azzjonisti tal-bank
huma l-Istat ta’ Baden-Wiirttemberg b’sechem ta’ madwar
35,5 %, l-asso¢jazzjoni tal-banek tat-tfaddil ta’ Baden-
Wiirttemberg b'madwar 40,5 %, il-belt ta’ Stuttgart
b'madwar 19 % u l-Landeskreditbank Baden-Wiirttem-
berg bi kwazi 5 %. L-azzjonisti kollha huma jew entitajiet
pubbli¢i jew fsjieda statali.

LBBW huwa wiehed mill-ftit Landesbanks integrati verti-
kalment. Il-fokus tal-attivita tal-LBBW u s-sussidjarji
tieghu huwa fuq negozjati ma’ intraprizi Germanizi
(SMEs u intraprizi akbar) u klijenti privati. LBBW joffri
servizzi bankarji privati u funzjonijiet bhala bank tat-
tfaddil tal-belt fi Stuttgart. Ogsma kummercjali ohrajn
ta’ LBBW huma l-finanzjament ta’ proprjeta immobbli
u swieq finanzjarji. Il-bank joffri wkoll servizzi u prodotti
ghall-banek tat-tfaddil.

Fl-ahhar ta’ Gunju 2009, il-karta tal-bilan¢ ta LBBW
kienet tammonta ghal EUR 448 biljun. LBBW ma
ghandux sehem fis-suq ta’ aktar minn [> 4] (*) % febda
wiched mis-swieq domestici fejn huwa attiv. Lokalment,
jigifieri fir-regjuni ewlenin tieghu, l-ishma fis-suq huma
kemmzxejn oghla. Fis-settur tal-klijenti kummer¢jali, dawn
jilhqu [< 15]% fBaden-Wiirttemberg, [< 10]% fis-
Sassonja u [< 5] % fRhineland Palatinate. Fis-settur tal-
klijenti privati, l-ishma fis-suq huma [< 7] % fBaden-
Wiirttemberg, [< 2] % fis-Sassonja u [< 1] % fRhineland
Palatinate. Is-sechem ta’ LBBW fis-swieq finanzjarji huwa
insinifikanti kemm fil-Germanja kif ukoll madwar I-
Ewropa.

2.2. II-Mizuri

I-Bank inghata zewg mizuri ta’ ghajnuna: injezzjoni ta’
EUR 5 biljuni ta’ kapital fil-Livell 1 u miZura ta’ salvatagg
tal-assi indeboliti permezz tat-tehid ta’ garanziji ta’ aktar
minn EUR 12,7 biljuni ghal zewg portafolli ta’ titoli
strutturati li b'’kollox jammontaw ghal EUR 35 biljun. (°)
L-azzjonisti kollha ppartecipaw fl-injezzjoni kapitali
skont il-livelli tal-ishma rispettivi taghhom u indiretta-
ment fil-mizura ta’ salvatagg tal-assi indeboliti.

L-injezzjoni tal-kapital saret permezz ta’ zieda proporzjo-
nali fil-kapital ta’ ishma, filwaqt li nghatat prijorita ghad-
distribuzzjoni tal-kapital ta’ ishma l-gdid fi proporzjon
ghall-kapital ta’ ishma ezistenti. Il-Bank qieghed ihallas
kumpens totali ta’ 10 % ghall-kapital injettat. Huwa

(*) Informazzjoni kunfidenzjali, murija wkoll ghalhekk [...] hawn taht.
(°) Ara d-decizjoni tal-ftuh ghad-dettalji.

(12)

(14)

qieghed jippjana li jhallas lura l-kapital fhames porzjoni-
jiet kull sena mill-2013 ‘il quddiem.

[l-mizura ta’ salvatagg tal-assi nghatat fil-forma ta’ garan-
ziji li jipprotegu lil LBBW kontra t-telf u jnaggsu r-
rekwizit kapitali tal-ekwita preskritta legalment ghal titoli
strutturati. [l-garanziji jkopru zewg portafolli differenti.

L-ewwel wiehed, li ssir referenza ghalih bhala I-portafoll
ABS’, jikkonsisti minn prodotti strutturati b'volum ta’
EUR 17,7 biljuni li jinzammu direttament mill-bank.
LBBW jiehu r-riskju tal-ewwel grad (-Ewwel Telf) ghall-
portafoll ABS li jammonta ghal EUR 1,9 biljuni u Baden-
Wiirttemberg iggarantixxa r-riskju tat-tieni grad (it-Tieni
Telf) sa ammont ta’ EUR 6,7 biljuni. Skont l-informazz-
joni pprovduta mill-Germanja, il-valur ekonomiku reali
tal-portafoll fil-31 ta’ Marzu 2009 kien ta’ EUR [15-16]
biljun u l-valur fis-suq kien ta’ EUR 10,137 biljuni. (°) L-
effett ta’ salvatagg tal-kapital tal-garanzija kien ta’ EUR
[1-2] biljun/i.

It-tieni wiehed, imsejjah il-‘portafoll Sealink’, jirrigwardja
self ta” EUR 8,75 biljun ghal mezz bi skop specjali ta’
prodotti strutturati. Fil-portafoll Sealink, I-Ewwel Telf
jammonta ghal EUR 2,75 biljun. Dan it-telf huwa kopert
minn garanzija tal-Istat tas- Sassonja li giet innegozjata
matul l-akkwizizzjoni ta’ SachsenLB minn LBBW. (')
Baden-Wiirttemberg ha fuqu Tieni Telf ta’ EUR 6 biljuni
bir-rizultat li ma kien hemm ebda riskju ichor ta’ telf ghal
LBBW. Skont l-informazzjoni pprovduta mill-Germanja,
fil-31 ta’ Marzu 2009 il-portafoll kellu valur ekonomiku
reali ta’ EUR [12-13] biljuni u valur fis-suq ta’ EUR 8,006
biljuni. L-effett ta’ salvatagg tal-kapital tal-garanzija kien
ta’ EUR [2,5-3,5] biljuni.

Iz-zewg portafolli flimkien ghandhom valur fis-suq ta’
EUR 18,143 biljuni; il-valur ekonomiku reali taghhom
huwa ta’ madwar EUR [27-29] biljun.

Il-garanzija giet ipprovduta ghal perjodu mhux limitat u
tista’ tintemm minn LBBW. LBBW impenja ruhu li jhallas
dritt inizjali ibbazat fuq effett ta’ salvatagg tal-kapital ta’
EUR 4,4 biljuni, li fuqu tigi applikata rata ta’ imghax ta’
7 % p.a.. Ghall-ewwel sena, id-dritt jammonta ghal EUR
308 miljuni; fis-snin sussegwenti, din se tonqos b’'mod
proporzjonali ghall-ammont iggarantit u wara revizjoni li
ssir matul il-procedura tar-ristrutturar.

(6) I-Germanja tafferma li LBBW, skont l-esperti taghha fil-Kaz Stress,

se jkollu bzonn jikkalkula biss madwar [30-40] % tat-telf totali
mbassar fil-hames snin li gejjin. Skont il-Germanja, sal-2020 se
jiggarrbu biss EUR [1-2] biljun/i tat-telf imbassar (jigifieri inqas
mill-Ewwel Telf stabbilit li jlahhaq EUR 1.9 biljuni).

() Ara d-Decizjoni tal-Kummissjoni fil-Kaz C 9/08 tal-4 ta’ Gunju
2008, Sachsen LB (GU L 104, 24.4.2009, p. 34). Ara wkoll in-
nota 4 fqiegh il-pagna tad-decizjoni tal-ftuh.
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(15)  I-Germanja ddecidiet li taggusta l-kumpens tal-garanzija — il-bejgh ta’ kumpaniji assocjati u sussidjarji impor-

(16)

17)

(18)

kif gej. LBBW se jhallas EUR 336 miljun fis-sena retros-
pettivament. B’hekk, il-kumpens previst originarjament
ghandu jizdied b’EUR 28 miljun fl-ewwel sena. Dan il-
kumpens huwa bbazat fuq zewg rati ta’ imghax differenti:
6,25 % fuq l-effett ta’ salvatagg tal-kapital u 10 % fuq il-
parti tal-valur iggarantit li jagbez il-valur ekonomiku reali
taz-zewg portafolli. L-effett ta’ salvatagg tal-kapital gie
kkoregut ghal EUR 4,476 biljuni.

Ir-rikapitalizzazzjoni kienet mehtiega sabiex tikkumpensa
ghat-telf kbir li sar fl-2008 u sabiex tkopri r-rekwizit
kapitali oghla. Il-mizura ta’ salvatagg tal-assi saret
mehtiega meta l-aggustamenti tal-valur ghal portafolli
kbar ta’ titoli strutturati ghollew ir-rekwizit tal-kapital
b'mod qawwi u r-rekwiziti kapitali regolatorji ma setghux
ikomplu jigu ssodisfati fit-tieni kwart tal-2009.

2.3. Mudell Kummerd¢jali Futur tal-bank benefi¢jarju

Il-pjan ta’ ristrutturar jipprevedi bidliet sostanzjali fil-
mudell kummerdjali ta” LBBW. Il-bazi ghal dan huwa li
ssir enfasi cara fuq in-negozju regjonali ewlieni ta” LBBW
u l-koncentrazzjoni fuq is-swieq u l-klijenti li ghalihom
mistenni li jkun hemm grad gholi ta’ penetrazzjoni u
effetti konsiderevoli ta’ bejgh trasversali. L-attivitajiet
tas-suq kapitali u l-kummerc ghall-kont tieghu stess se
jitnaqqsu. Kollox ma’ kollox, LBBW ghandu jingeleb
minn suq kapitali u grupp ta’ servizzi finanzjarji orjentati
lejn il-klijenti li joffri firxa shiha ta’ servizzi u prodotti,
fbank kummercjali b'fokus car fuq klijenti privati u
klijenti kummer¢jali ta’ SMEs Germanizi, li joffri wkoll
ghadd ta' servizzi finanzjarji korporattivi u prodotti
bankarji ta’ investiment maghzula ghall-klijenti kummer-
Gali u tal-banek tat-tfaddil tieghu. Fir-rigward tal-
prezenza geografika tieghu, LBBW se jirtira minn barra
|-pajjiz jew inaqqas il-prezenza barranija tieghu u jikkon-
¢entra fuq ftit regjuni ewlenin fil-Germanja.

Ir-ristrutturar huwa mmirat lejn it-temi centrali li gejjin:

— tkabbir moderat fuq perjodu ta’ zmien medju fl-atti-
vitajiet ta’ klijenti kummer¢jali u privati Germanizi;
koncentrazzjoni ta’ finanzjament tal-proprjeta
immobbli fuq ftit Stati Germanizi u xi proprjetajiet
maghzula;

— tnaqqis shih tal-investiment ftitoli strutturati u forom
ohrajn ta’ negozju ta’ sostituzzjoni ta’ krediti li huma
l-kawza ewlenija tal-problemi attwali ta’ LBBW;
aggustament tal-portafolli ezistenti;

— tnaqqis car fl-attivitajiet kummercjali, fuq kollox
fnegozju ta’ volum kbir u barra l-pajjiz;

(19)

(20)

(1)

tanti.

L-LBBW ristrutturat se jikkonsisti minn hames oqsma
kummer¢jali ewlenin: Intraprizi I (klijjenti kummergjali
ta® SMEs Germanizi), Intraprizi 1T (klijenti kbar),
Kummer¢ bl-Imnut (klijenti privati), Banek tat-Tfaddil,
Proprjeta ta’ Beni Immobbli (finanzjament ta’ beni
immobbli) u Swieq Finanzjarji (swieq tal-kapital). Barra
minn hekk, fil-gejjieni, LBBW se joffri wkoll servizzi rela-
tati man-negozju, b'mod partikolari tranzazzjonijiet
bankarji, saldi tat-tezor u ta’ titoli u certi prodotti ghal
banek tat-tfaddil. L-attivitajiet barranin u l-prezenza
barranija ta’ LBBW ghandhom jitnaggsu b'mod konside-
revoli u l-bank ghandu jikkoncentra l-attivita kummerc-
jali tieghu fuq it-tliet swieq regjonali ewlenin ta’ Baden-
Wiirttemberg, Rhineland-Palatinate u Sassonja, li fihom
huwa attiv minhabba inkorporazzjonijiet precedenti ma’
Landesbank.

Minkejja t-tkabbir moderat previst fil-pjan attwali, ir-
ristrutturar se jkollu effetti sinifikanti fuq il-karta tal-
bilan¢ u l-kont tal-profitt u t-telf ta’ LBBW, mhux biss
fdak li ghandu x’jagsam mal-kompozizzjoni tieghu, izda
wkoll fir-rigward tad-daqs totali tieghu. Il-karta tal-bilan¢
u l-assi indeboliti (assi mkejla skont ir-riskju) tal-Bank
mistennija jongsu b’[25-30] % jew b[30-35] % sal-
2013, meta mqabbla mal-2008, permezz tat-tnaqgis ta’
attivitajiet mhux strategi¢i u l-bejgh tal-ishma. Meta
mgqabbla mal-figuri ghall-ahhar tas-sena 2008, it-total
tal-karta tal-bilan¢ se jonqos b’total ta’ EUR 182 biljun
jew b'madwar 41 %, filwaqt li l-assi indeboliti se jongsu
b’EUR [80-90] biljun jew [45-50] % wara t-tnaqgis shih
tal-ogsma kummer¢jali msemmija. Madwar [35-45] %
tat-tnaqqis fit-total tal-karta tal-bilan¢ u aktar minn
50 % tat-tnaqqis fl-assi indeboliti huma dovuti ghall-
hrug min-negozju tas-sostituzzjoni ta’ krediti (li fil-bicca
l-kbira taghhom kienu jaqghu fi hdan il-mizura ta’ salva-
tagg tal-assi). It-tnaqqis fl-ogsma kummer¢jali ewlenin li
jifdal huwa ta’ bejn 25 % u 40 %.

Fid-dettall, LBBW se jzarma n-negozju tas-sostituzzjoni
ta’ krediti, ibigh l-ishma, jaghlaq parti konsiderevoli
mill-uffic¢ji barranin tieghu ta’ sussidjarji u rapprezen-
tanza, jabbanduna linji ta’ prodotti shah tan-negozju
kummerdjali attwali tieghu, jaghlaq in-negozju tieghu ta’
self bipoteka amortizzat, jabbanduna I-kummer¢ strate-
giku ghall-kont proprju tieghu u jevita attivitajiet aktar
kumplessi fis-suq finanzjarju, jillimita I-finanzjament tal-
proprjeta ta’ beni immobbli ghal ftit regjuni u ghal tipi ta’
proprjetajiet maghzula, filwaqt li jikkoncentra n-negozju
kbir tieghu tal-klijenti fuq il-pajjizi girien tal-Germanja. ()

(%) Bhala kaz ta’ cessjoni partikolarment kbira, il-Germanja ssemmi -

bejgh ta’ LBBW Securities LLC (broker/dealer), [...] u LRI Invest SA.
LBBW Securities LLC hija membru tal-US National Association of
Securities Dealers u ghandha licenzja hemmhekk ghal bejgh ta’
ekwita u allokazzjonijiet privati. Hija l-kumpanija sussidjarja wahda-
nija ta’ LBBW li toffri tali servizzi lill-kljjenti ta” LBBW. [...] hija I-
uniku fornitur ta’ [...] fi LBBW. LRI Invest SA tamministra fondi ta’
investiment, inkluzi fondi li l-ishma taghhom jappartjenu parzjal-
ment ghal klijenti bankarji privati ta’ BW Bank (ghal valur ta” EUR
[...]). Barra minn hekk, LRI Invest SA hija l-unika kumpanija ta’
LBBW li tista’ tohrog [...] fi [...].
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(22)  I-parti l-kbira tal-attivitajiet tal-LBBW tinsab fin-negozju LBBW se jabbanduna ogsma kummergjali u linji ta’

(23)

(24)

(25)

ewlieni tieghu. Madwar [6-8] % biss tal-assi indeboliti tal-
bank huma allokati ghall-azjendi u I-kumpaniji sussidjarji
b'mod generali. LBBW qabel mat-tnaqgis konsiderevoli
fil-portafoll ta’ azjendi tieghu. Il-valur imnizzel fil-kotba
tal-azjendi kollha li ghandhom jinbieghu matul ir-ristrut-
turar huwa ta’ madwar EUR 4.5 biljuni (kif kien fil-31 ta’
Dicembru 2008), li jikkorrespondi ghal aktar minn 50 %
tal-valur totali mnizzel fil-kotba tal-kumpaniji asso¢jati u
sussidjarji tal-bank.

Parti konsiderevoli mill-bejgh ippjanat hija relatata man-
negozju ewlieni tal-bank, b'mod partikolari ishma fil-
kumpaniji li jaghmlu parti mill-grupp finanzjarju tal-
banek tat-tfaddil (Sparkassen-Finanzgruppe): (°)

(a) DekaBank Deutsche Girozentrale (maniger tal-assi
ghall-grupp finanzjarju tal-banek tat-tfaddil);

(b) LBS Landesbausparkasse Baden-Wiirttemberg (socjeta
tal-bini (Bausparkasse));

(¢) SV Sparkassen Versicherung Holding AG (kumpanija
tal-assigurazzjoni).

Matul ir-ristrutturar, LBBW se jnaqqas madwar 2 500
mill-10 000 haddiem attwali tal-bank ewlieni (ekwiva-
lenti fuq bazi full-time fkull kaz). Huwa prezunt li r-
ristrutturar mhuwiex se jnaggas biss l-ispejjez amminis-
trattivi, izda se jaghti wkoll stabbilta lis-sitwazzjoni tal-
profitti, hekk kif is-setturi kummer¢jali l-aktar volatili se
jigu abbandunati.

2.4. Struttura organizzattiva

L-ghan tar-ristrutturar huwa li tinholoq struttura
kummercjali aktar semplici u trasparenti fejn ikunu
jistghu jintuzaw inqas rizorsi, b'mod generali, ghall-am-
ministrazzjoni tal-LBBW. Il-htiega ghall-gestjoni tar-riskji
u l-kontroll finanzjarju ghandha tonqos bil-kbir hekk kif

(°) Xi bejgh ichor jikkoncerna direttament in-negozju ewlieni ma’
klijenti kummer¢jali ta© SME's Germanizi, klijenti privati u klijenti
istituzzjonali, ghalhekk nistghu nsemmghu perezempju lill-kumpaniji
sussidjarji Ewropej ta’ LBBW [...] u LBBW Lussemburgu, li primar-
jament joffru servizzi lil klijenti Germanizi fis-swieq ewlenin ta’
LBBW fattivitajiet barra mis-suq domestiku.

(26)

(27)

(28)

prodotti shah, inaqqas il-prezenza tieghu barra l-pajjiz
u jbigh il-kumpaniji asso¢jati u sussidjarji.

L-ogsma kummer¢jali ezistenti tnaqqsu xi ftit u s-servizzi
ghall-banek tat-tfaddil ghandhom jigu sseparati b'mod
aktar car minn ogsma kummer¢jali ohrajn, biex b’hekk
ir-rizultati jkunu jistghu jigu rregistrati b'mod aktar tras-
parenti. L-assi min-negozju tas-sostituzzjoni ta’ krediti li
ghandu jigi stralcjat se jigu trasferiti lil tagsima ta’ ristrut-
turar intern u se jigu amministrati separatament.

2.5. Governanza Korporattiva

Bidliet importanti fl-istruttura ezistenti tal-governanza
korporattiva tal-bank imorru flimkien mar-ristrutturar.
L-ewwelnett, ir-referenza ghas-servizz pubbliku fl-Att
dwar il-Landesbank Baden-Wiirttemberg (Gesetz {iber
die Landesbank Baden-Wiirttemberg) se tinbidel sabiex
jigi enfasizzat li LBBW se jwettaq in-negozju kollu
skont il-kriterji tal-gestjoni tan-negozju. Dan il-prin¢ipju
se jkun inkorporat ukoll fl-artikoli ta’ assocjazzjoni, il-
politiki kummer¢jali u l-proceduri interni tal-LBBW.
Sabiex tinghata espressjoni ghall-fatt li LBBW se jitmexxa
bhala negozju privat minkejja s-sidien pubbli¢i tieghu,
LBBW se jinbidel minn kumpanija regolata mil-ligi
pubblika ghal kumpanija pubblika b’responsabbilta limi-
tata. Din il-bidla fil-forma legali se titwettaq b’tali mod li
jigi zgurat li l-konverzjoni ghal kumpanija pubblika b’res-
ponsabbilta limitata tigi konkluza sa mhux aktar tard
minn Dicembru 2013. Barra minn hekk, sal-ahhar tal-
2010, se jigu introdotti aspetti importanti tal-Kodici
volontarju Germaniz tal-Governanza Korporattiva.

It-tieni, il-funzjonijiet tal-korpi bhal-laggha tal-azzjonisti,
il-Bord ta’ Sorveljanza u 1-Bord tad-Diretturi Manigerjali
se jigu definiti mill-gdid sabiex tinkiseb distribuzzjoni
aktar cara tar-responsabbiltajiet u aktar trasparenza. Il-
poteri tal-laqgha tal-azzjonisti se jkunu ristretti ghall-
kompiti li huma tipici ta’ laqgha generali annwali skont
il-ligi tal-kumpaniji, b'mod partikolari [fir-rigward ta’]
drittijiet relatati mal-informazzjoni u t-tehid ta’ decizjoni-
jiet fuq l-uzu tal-profitti. Se jigu revokati poteri aktar
estensivi, li ghandhom jippermettu influwenza mhux
xierqa fuq l-amministrazzjoni. B'differenza missitwazzjoni
attwali, il-funzjonijiet ta’ sorveljanza u monitoragg tal-
Bord tad-Diretturi Manigerjali se jkunu inkorporati
esklussivament fil-Bord ta’ Sorveljanza. L-influwenza
tieghu fuq id-decizjonijiet tal-gestjoni se tkun limitata
ghal dawk il-kazijiet li l-azzjoni fihom hija mehtiega
skont il-ligi Germaniza tal-kumpaniji jew 1-Att Bankarju
(Gesetz tiber das Kreditwesen). Ir-responsabbilta ghall-
gestjoni operattiva minn jum ghal ichor certament se
tkun fidejn il-Bord tad-Diretturi Manigerjali, li jnaqqas
il-possibbiltajiet ta’ influwenza mhux xierqa mill-proprje-
tarji jew mir-rapprezentanti taghhom.
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Mizuri ulterjuri jnagqsu l-iskop ghal [influwenza] (politika) u jizguraw li I-bank jitmexxa esklussiva-
ment skont il-kriterji tal-gestjoni tan-negozju. Skont il-Kodi¢i tal-Governanza Korporattiva msemmi
aktar ‘il fuq, nofs is-siggijiet fil-bord ta’ sorveljanza allokati ghall-azzjonisti ta’ LBBW, li bhalissa
jikkonsisti biss minn rapprezentanti tal-proprjetarji u l-impjegati, se jigu okkupati minn esperti
indipendenti. Il-membri kollha tal-bord ta’ sorveljanza jkollhom joqoghdu ghal test ta’ kapacita (fit
and proper’ test) li recentament gie preskritt mill-awtorita ta’ sorveljanza bankarja ghal membri
potenzjali tal-bordijiet ta’ sorveljanza. Matul il-fazi ta’ ristrutturar sal-ahhar tal-2013, il-presidenza
tal-bord ta’ sorveljanza se tigi okkupata minn wiehed mill-membri indipendenti. Il-Kumitati ezistenti
tal-Bord ta’ Sorveljanza se jigu kkonvertiti b’Kumitat ghar-Riskji u b’Kumitat ghall-Verifika skont 1-
ahjar principji ta’ governanza ghall-banek. It-talbiet ghal kwalifiki specjalizzati fuq il-membri ta’ dawn
il-kumitati huma mahsubin biex jizguraw li dawn il-kumitati jkunu jistghu jissodisfaw il-kompiti
taghhom bl-ahjar mod.

2.6. Evidenza tar-restawrazzjoni tal-profittabbilta fit-tul

LBBW ipprezenta pjan ta’ gligh u telf, li jinkludi estimi tad-dhul fuq l-ekwita (ROE) u analizi tas-
sensittivita fuq il-bazi ta’ xenarju realistiku u pessimistiku. Skont it-tbassir tal-gligh u t-telf, LBBW se
jsofri telf addizzjonali ta’ madwar EUR [2] biljuni f1-2009, jilhaq il-punt tal-fidi fl-2010 u 1-2011
(b’[...]) u jaghmel profitt ta’ madwar EUR [...] biljuni f-2013. Il-qligh fuq l-ekwita se jkun negattiv fl-
2009, sakemm jibda jizdied bil-mod mill-2010 sal-2012 u jilhaq figuri doppji ([10-12] %) ghall-
ewwel darba fI-2013. Il-proporzjon tal-kapital ewlieni huwa stmat ghal madwar [...] % ghall-2009 u
1-2010, u minhabba t-tnaqqis kbir fl-assi riskjuzi, dan il-proporzjon se jizdied gradwalment ghal
[9-10] %, biex b’hekk LBBW ikun jista’ jhallas lura l-ghajnuna mill-Istat mill-2013 ‘il quddiem.

L-aktar figuri importanti fil-pjan ta’ ristrutturar huma indikati fit-tabella ta’ hawn taht:

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 Iﬁ;‘iﬁj%fﬁ
RWA qabel il-migrazzjoni (fbiljuni ta’ 178 [..] [«] [] [] [..d] [..]
euro)
RWA inkluza l-migrazzjoni (fbiljuni ta’ 178 [..] [..] [.] [.] [.] [.]
euro)
Qligh gross (inkluza utilizzazzjoni tal- [..] [...] [..] [..] [..] [.] [.]
kapital/servizzi ibridi)
Spejjez tar-riskju [-] [-] [-] [-] [-] [-] []
Spejjez operattivi [-] [-] [-] [-] [-] [-] [-]
Rizultat operattiv [-.] [...] [-..] [-.] [-.] [-] [-.]
Bilan¢ ta’ effetti ohrajn [..] [...] [..] [..] [..] [...] [..]
Dritt ghall-harsien mir-riskji [] [-] [-] [] [-] [..] []
Tnaqqis implicitu ta’ korrezzjoni ghal [...] [...] [...] [..] [...] [-] []
kumpens ghal strumenti ibridi
Qligh qabel it-taxxa (qabel servizzi ibridi) [..] [...] [..] [..] [..] [.] [..]
Irkupru ta’ strumenti ibridi wara l-parteci- [..] [...] [..] [..] [..] [] [.]
pazzjoni f'telf
Manutenzjoni ta’ kapital ibridu [] [.] [...] [.] [..] [] [.]
Qligh qabel it-taxxa [..] [...] [..] [..] [..] [...] [..]
Taxxa [.] [ [..] [.] [.] (] [.]
Qligh wara t-taxxa [.] [...] [..] [] [..] [...] [.]
Kapital ewlieni (fbiljuni ta’ euro) [..] [...] [.] [..] [..] [...] [..]
RoE (] (] [.] (] (] L1 101%
CIR L% | Lod% | % | [od% | Lo0% | 1% | [30-60] %
Proporzjon ta’ kapital ewlieni (wara l-istab- | [...]1% | [..1% | [..1% | [...1% | [...1% | [...]1% [9-11]1 %
biliment tar-rizultati)
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(32)  Skont ix-xenarju tal-linja bazi, is-sena 2009 se tkompli ghall-kont proprju tieghu se jigi sostitwit mid-dhul tal-

(33)
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(35)

tkun wahda difficli u l-prodott domestiku gross (PDG)
mistenni jickien minhabba l-krizi finanzjarja li ghadha
ghaddejja. Mill-2010 il quddiem mistenni li jkun
hemm irkupru gradwali, bir-rizultat li s-sitwazzjoni fis-
swieq finanzjarji u fl-ekonomija ghandha terga’ lura
kompletament ghan-normal. LBBW jassumi li 1-PDG
Germaniz se jonqos b’6,2 % fl-2009 u mbaghad jizdied
b1 % f1-2010; huwa mbaghad gieghed jistenna zieda
gradwali sa 2,5 % fit-tkabbir tal-PDG sal-2013. L-oghla
livell ta” 9,8 % fil-qghad huwa prezunt ghall-2010, livell
gholi li jkompli ghall-2011 u mbaghad waqa’ sa 8,3 % fl-
2013. LBBW qieghed jistenna wkoll inflazzjoni baxxa li
tizdied bi ftit, li ghandha tibqa’ ferm taht il-miri tal-
inflazzjoni tal-BCE. Minkejja l-politika monetarja espan-
siva tal-banek centrali u l-espansjoni massiva fid-deficits
tal-bagit, huwa prezunt li l-inflazzjoni se tkun ferm inqas
mill-potenzjal fid-dawl tat-tkabbir ftermini reali.

Fuq il-bazi ta’ dawn is-suppozizzjonijiet, LBBW qieghed
jistenna l-effetti li gejjin fuq in-negozju principali tieghu.
Is-sitwazzjoni tal-profitti fin-negozju tal-klijenti privati, li
jitmexxa primarjament minn titoli, se tkompli turi li hija
moderata. Id-dispozizzjonijiet ghandhom jonqsu b'mod
konsiderevoli u x'aktarx ma jergghux jizdiedu dagshekk
malajr, minhabba li l-klijjenti privati mistennija jagilbu
ghal forom aktar siguri ta’ investiment, fuq kollox id-
depoziti. Ir-rekwiziti legali godda u t-trasparenza gholja
tal-prodotti ghandhom, fil-probabbilta kollha, izidu I-
pressjoni fuq il-margini. Min-naha l-ohra, mistennija
kontribuzzjoni akbar ghall-profitti min-negozju ta’
klijenti korporattivi, oghla minn dik ta kull SME. Fid-
dawl tal-irtirar parzjali tal-kompetituri nazzjonali u inter-
nazzjonali, LBBW jara wkoll opportunitajiet biex iwessa’
I-funzjoni tieghu bhala bank ghall-SMEs u gieghed
jistenna domanda akbar hawnhekk fl-2010. LBBW
jassumi wkoll i s-sitwazzjoni ta’ profitt se titjiecb permezz
tal-bejgh trasversali, b'mod partikolari permezz tal-bejgh
ta’ strumenti ta’ hedging ghal rati ta’ imghax, il-munita u
riskji ta’ kommoditajiet.

Safejn jikkoncerna klijenti kbar, fuq perjodu ta’ zmien
medju, LBBW gqieghed jistenna zieda fid-domanda ghal
krediti u wkoll zieda fid-domanda mhux biss ghal kapital
ta’ ekwita tradizzjonali u prodotti kapitali ta’ dejn, izda
wkoll ghal mizuri ta’ ristrutturar fil-karta tal-bilanc. II-
kummer¢ tas-swieq finanzjarji ta’” LBBW bhalissa gieghed
japprofitta minn effetti ta’ darba u mill-kundizzjonijiet
estremament favorevoli ta’ finanzjament li qeghdin jirri-
zultaw mid-disponibbilta ta’ ammonti kbar ta’ flus fuq
termini favorevoli mill-Bank Centrali Ewropew. Min-
naha l-ohra, fuq perjodu ta’ zmien medju, LBBW jassumi
li I-volum tas-suq se jerga’ jkun pozittiv meta l-volatilita
fis-swieq finanzjarji u l-izviluppi ekonomici jergghu lura
ghan-normal. B'mod specifiku, il-bank gieghed jistenna
tkabbir moderat fil-prodotti strutturati tas-suq kapitali u
uzu akbar tas-suq kapitali.

Fid-dawl ta’ dawn l-aspettattivi, id-dipendenza ta’ LBBW
fuq il-kummer¢ opportunistiku se titnagqas u ghandu
jkun hemm zieda fis-sechem ta’ sorsi aktar stabbli ta’
dhul. Ir-riskji tas-suq se jongsu u l-gligh mill-kummer¢
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kummissjoni. Il-koncentrazzjoni tar-riskju ghall-kreditu
relattivament gholja attwali diga tnaqgset u se tkompli
tonqos.

Fxenarju pessimistiku li fih l-assi indeboliti ghall-2011, I-
2012 u 1-2013 huma stmati li jkunu aktar minn 10 %
oghla milli fix-xenarju tal-linja bazi, il-proporzjonijiet tal-
kapital se jkunu ferm inqas milli fix-xenarju realistiku.
Madankollu, il-bank xorta wahda jibqa’ jissodisfa r-rekwi-
ziti tal-kapital regolatorju, hekk kif ir-rata fil-livell 1 fl-
ebda punt ma tinzel taht is-7 % u l-proporzjon totali tal-
kapital tal-ekwita se jkun mill-inqas 10 % kull sena. II-
bank wettaq testijiet addizzjonali ta’ stress biex jiddeter-
mina t-telf imbassar min-negozju ta’ self korporattiv, billi
dan il-gasam jista’ jigi affettwat b'mod partikolari mill-
kollass fil-kummer¢ dinji minhabba l-fokus tal-esportazz-
joni tal-klijenti fis-swieq principali tieghu. Ghalkemm dan
ikompli jiggrava r-relazzjonijiet kapitali, il-bank xorta
wahda jkollu salvagwardja kapitali suffi¢jenti.

LBBW ghandu tahlita diversifikata ta’ finanzjament. Huwa
primarjament jiffinanzja lilu nnifsu permezz ta’ (i) banek
tat-tfaddil u istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn, i) bonds
bipoteka u titoli ohrajn u (iii) obbligazzjonijiet tal-klijenti
tieghu. Skont il-pjan ta’ ristrutturar, il-bank mhuwiex se
jidhol fdiffikultajiet ta’ finanzjament. B'mod partikolari,
il-finanzjament minn bonds b'obbligazzjoni iggarantiti
mill-Istat, li ghandhom jinghataw sal-2015, mhuwiex se
jikkawza nuqqas ta’ finanzjament skont il-pjan, hekk kif
l-assi bazi se jitnaqgsu. Il-Bank ghandu gabra konsidere-
voli ta’ assi eligibbli li jista’ jirrikorri ghalihom fkaz ta’
nuqgas ta’ likwidita. Barra minn hekk, l-analizi addizzjo-
nali li twettqu internament ghall-iskop tal-gestjoni tal-
likwidita u t-testijiet ta’ stress urew li I-bank jista’ jeghleb
id-degradazzjoni ulterjuri tal-klassifikazzjoni tieghu anki
taht kundizzjonijiet avversi minghajr ebda problema ta’
likwidita.

2.7. Impenji mill-Germanja

Il-Germanja impenjat ruhha li I-LBBW jimplimenta l-pjan
ta’ ristrutturar u jghaddi l-impenji li gejjin (fir-rigward tat-
tnaqqis fil-karta tal-bilan¢, assi indeboliti u bejgh) u I-
impenni fl-imgiba:

“Il-Gvern Federali Germaniz u LBBW b’hekk jimpenjaw
ruhhom li jwettqu l-mizuri li gejjin sabiex jirristrutturaw
il-LBBW:

]

3. LBBW se jnaqgas l-assi tieghu fI-2008 (total fil-karta
tal-bilan¢ ta’ madwar EUR 448 biljun fil-31 ta’
Dicembru 2008) b’'madwar EUR 182 biljun, jigifieri
madwar 41 %. Madwar EUR [125-135] biljun
minnhom ghandhom jinkisbu sal-31 ta’ Dicembru
2013.
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4.

LBBW se jnaqqas l-assi indeboliti tieghu {l-2008
(madwar EUR 178 biljun fil-31 ta’ Dicembru
2008) b'madwar EUR [80-100] biljun, jigifieri
madwar [40-60] %. Madwar EUR [60-80] biljun
minnhom ghandhom jinkisbu sal-31 ta’ Dicembru
2013.

LBBW se jbigh, bl-ahjar mod possibbli, dawn il-
pussessi li gejjin, jekk dawn ikunu ghadhom ma
nbighux, sa mhux aktar tard miz-zminijiet indikati.
Meta jaghmel dan, l-elementi principali li jiddeter-
minaw il-valur tal-volum attwali tan-negozju tal-
pussessi jinzammu sal-bejgh u sakemm jinbieghu.

a. Sachsen DV Betriebs- und Servicegesellschaft
mbH (mibjugha fAwwissu 09)

b. quirin bank AG (mibjugh fSettembru 09)

c. DekaBank Deutsche Girozentrale (il-bejgh
previst sal-ahhar ta’ [...])

d. Lasssarus Handels GmbH (il-bejgh/likwidazzjoni
previst/a sal-ahhar ta’ [...])

e. LBBW Securities LLC (broker/dealer) (il-bejgh/-
gheluq previst sal-ahhar ta’ [...])

f. LBBW Luxemburg SA (il-bejgh ta’ [...] previst
sal-ahhar ta’ [...], likwidazzjoni ta’ [...])

g. LRI Invest SA (il-bejgh previst sal-ahhar ta’ [...])

h. LBBW Asset Management (I-Irlanda) plc (il-bejgh
jew l-gheluq previst sal-ahhar ta’ [...])

i. LBS Landesbausparkasse Baden-Wiirttemberg
[...] (il-bejgh previst sal-ahhar ta’ [...])

j. SV Sparkassen Versicherung Holding AG (il-
bejgh previst sal-ahhar ta’ [...])

k. LBBW Immobilien GmbH (housing stock) (il-
bejgh previst sal-ahhar ta’ [...])

I [...] (il-bejgh previst sal-ahhar ta’ [...])

m. [...] (il-bejgh previst sal-ahhar ta’ [...])

n. [...] (il-bejgh previst sal-ahhar ta’ [...]).

6. Il-bejgh ta’ wiched mill-pussessi li hemm referenza

ghalih fil-paragrafu 5 jista’ jigi pospost b’[...] xhur,
izda sa mhux aktar tard mill-31 ta’ Dicembru 2013,
jekk LBBW juri li I-prezz li jinkiseb mit-tranzazzjoni
jkun aktar baxx mill-valur kontabbli tal-pussess fil-
kontijiet individwali stabbiliti minn LBBW skont il-
Kodi¢i Kummer¢jali Germaniz jew jipproduci telf fil-
kontijiet tal-grupp skont l-istandards ta’ kontabilita
tal-IFRS.

. L-implimentazzjoni shiha u korretta tal-impenji fil-

paragrafu 5 se tigi ssorveljata u mmonitorjata fid-
dettall minn espert ikkwalifikat bizzejjed (fiducjarju),
preferibbilment awditur. Il-fidu¢jarju se jara wkoll li
l-prezz tax-xiri jigi stabbilit skont il-kriterji tan-
negozju. Fi zmien tliet xhur min-notifika ta’ din
id-Decizjoni, LBBW ghandu jinnomina fidu¢jarju
indipendenti xieraq lill-Kummissjoni. Il-fidu¢jarju
ghandu jinhatar biss bil-kunsens tal-Kummissjoni.
[I-Kummissjoni tista’ titlob spjegazzjonijiet u kjarifiki
mill-espert. L-ispejjez tal-espert ghandhom jithallsu
minn LBBW.

. Jekk wahda mill-kumpaniji assoc¢jati msemmija taht

il-paragrafu 5 ma tkunx inbieghet sad-data specifi-
kata, anki wara li jintuzaw il-possibbiltajiet ta’
estensjoni kollha disponibbli, il-Kummissjoni tista’
mbaghad tistabbilixxi, fdec¢izjoni separata, li I-
kumpanija assocjata rispettiva tinbiegh minn fiduc-
jarju tac-cessjoni. L-ispejjez tal-fiducjarju tac-cessjoni
ghandhom jithallsu minn LBBW.

. LBBW se jaghlaq l-uffic¢ji ta’ rapprezentanza li gejjin

mill-aktar fis possibbli u mhux aktar tard mill-31 ta’
Dicembru 2010:

a. Barcellona

b. Madrid

c. Parigi

d. Amsterdam

e. Milan

f. Budapest

g. Varsavja

h. Praga

II-ferghat fLondra, New York, Singapor u Tokyo se
jickienu b'mod sinifikanti fid-daqs taghhom.
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[I-Gvern Federali Germaniz u LBBW iwieghdu li I-LBBW
se josserva dawn l-impenni fl-imgiba:

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Matul l-implimentazzjoni tal-pjan ta’ ristrutturar sal-
31 ta’ Dicembru 2012, LBBW se jmantni biss il-
kapital subordinat jew jevita biss il-partecipazzjoni
fit-telf tal-kapital subordinat safejn ikun obbligat li
jaghmel dan minghajr ir-rilaxx ta’ riservi skont it-
tagsima 340 et seq. HGB (Kodi¢i Kummer¢jali
Germaniz).

Sal-31 ta’ Dicembru 2012, LBBW ma huwa se
jaffettwa ebda xiri ta’ istituzzjonijiet finanzjarji
fkompetizzjoni ma’ LBBW. Tranzazzjonijiet ohrajn
ta’ ishma, li ghandhom jigu allokati lin-negozju tal-
klijenti originali bhala parti mill-mudell kummer¢jali
ta’ LBBW, se jibqghu possibbli jekk ma jkunux
jaftettwaw il-vijabbilta tal-bank.

LBBW se jghin fkonsolidazzjoni generali tal-Landes-
banks skont il-prin¢ipji ekonomi¢i u Il-mudell
kummer¢jali ¢gdid ta’ LBBW. Jekk jigu kkunsidrati
inkorporazzjonijiet ta’ Landesbanks individwali
minn LBBW, LBBW jigi ggwidat mill-htiega li jizgura
l-vijabilita fit-tul tal-istituzzjoni inkorporata u I-
abbilta sostenibbli tieghu li jaghmel self xieraq fl-
ekonomija reali. Kwalunkwe xirifinkorporazzjoni
bhala parti minn konsolidazzjoni possibbli tal-
Landesbanks se tkun tehtieg l-approvazzjoni minn
qabel tal-Kummissjoni Ewropea.

Fis-swieq li fihom huwa ghandu sehem sinifikanti fis-
suq, jigifieri fin-negozju tal-klijenti privati u SMEs
Germanizi, sal-31 ta’ Dicembru 2012, LBBW
mhuwiex se joffri prezzijiet aktar favorevoli mill-
prezzijiet l-aktar vantaggjuzi tal-aktar 10 kompetituri
importanti tieghu (skont is-sehem fis-sug).

LBBW mhuwiex se juza l-ghoti ta’ din l-ghajnuna
jew kwalunkwe vantagg fuq il-kompetituri li jirri-
zultaw mill-ghajnuna ghal skopijiet ta’ reklamar.

Fis-self u l-investiment kapitali tieghu, LBBW se
jikkunsidra l-htigijiet ta’ krediti tan-negozju, b'mod
specjali intraprizi zghar u ta’ dags medju, billi joffri
termini tas-suq accettati b’'mod generali li huma
xierqa ghal skopijiet regolatorji u bankarji.

Barra minn hekk, LBBW se jirrevedi l-adegwatezza
tal-iskemi interni ta’ incentivi tieghu u se jiehu passi
biex jizgura li dawn ma jheggux it-tehid ta’ riskji

17.

18.

19.

20.

21.

22.

b'mod mhux ragonevoli, ikunu mmirati lejn miri
kummerdjali sostenibbli u fit-tul, u jkunu trasparenti.

LBBW se jkompli jestendi I-monitoragg u s-superviz-
joni tar-riskji. Matul dan il-process, huwa se jissepara
n-negozju kollu tas-sostituzzjoni ta’ krediti mill-
ogsma kummer¢jali ewlenin tal-bank u se jassenjah
lil Tagsima ta’ Ristrutturar Intern (IRU) separata mil-
lat organizzattiv u funzjonali. Din it-tagsima se
tizgura l-prezentazzjoni, ir-rappurtagg u l-kontroll
separati tal-attivitajiet li ghandhom jitnaggsu.

LBBW se jirrapporta separatament fuq in-negozju
tal-banek tat-tfaddil mill-31 ta’ Dicembru 2010 ‘il
quddiem.

LBBW se jsegwi politika kummercjali prudenti u
b’sahhitha mmirata lejn is-sostenibbilta.

LBBW ma huwa se jisfrutta ebda vantagg ta’ likwidita
bhala rizultat tal-eligibbilta tal-BCE ghall-istruttura
tal-garanzija.

Fil-bidu, LBBW se jhallas dritt annwali ta’ 6,25 % fuq
l-effett inizjali ta’ salvatagg tal-kapital retrospettiva-
ment ghaz-zmien tal-ghoti tal-garanzija. Dan se
jitnaqqas bi proporzjon mat-tnaqqis fid-dags dispo-
nibbli tal-garanzija. LBBW se jhallas kumpens
annwali addizzjonali ta’ 3,75 % fuq il-parti tal-garan-
zija ghall-portafoll ta’ prodotti assigurati (portafoll
ABS) li mhuwiex se jagbez EUR 1,5 biljuni. Fi
kliem iehor, LBBW se jhallas dan il-kumpens addizz-
jonali b’'mod shih sakemm l-ammont garantit involut
fil-portafoll ikun ghadu ghall-inqas ta” EUR 1,5
biljuni; jekk l-ammont tal-garanzija jaqa' taht EUR
1,5 biljuni, ikun irid jithallas biss kumpens ta’
3,75 % fuq l-ammont pendenti tal-garanzija.

Impenji li jikkoncernaw il-governanza korporattiva:

II-Bord Amministrattiv attwali se jigi ffurmat mill-
gdid fBord ta’ Sorveljanza indipendenti skont il-
mudell fil-Kodi¢i tal-Governanza Korporattiva.

a. Il-funzjonijiet ta’ sorveljanza u monitoragg se
jkunu kkoncentrati esklussivament fil-Bord ta’
Sorveljanza u mhux aktar magsumin bejn zewg
korpi (il-laqgha tas-sidien u 1-Bord Amminis-
trattiv). Ir-riservi normali ta’ approvazzjoni tal-
Bord ta’ Sorveljanza se japplikaw ghal tranzazzjo-
nijiet ta’ importanza fundamentali.
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b. II-Bord tad-Diretturi Manigerjali ta’ LBBW se jkun
indipendenti fil-gestjoni operattiva tieghu ta’
kuljum u se jkun obbligat biss lejn il-kumpanija.
Struzzjonijiet, kemm jekk minghand il-Bord ta’
Sorveljanza, mil-laqghat tas-sidien kif ukoll mil-
lagghat generali annwali, huma eskluzi.

c. Il-laqgha tas-sidien attwali se tinbidel flaqgha
generali attwali jew tas-sidien. Il-poteri taghha se
jkunu kkoncentrati fuq il-kompiti tipici ta’ laggha
generali annwali skont il-ligi tal-kumpaniji (pere-
zempju t-tehid ta’ decizjonijiet li jikkoncernaw I-
uzu tal-profitti, il-konkluzjoni ta’ ftehimiet
kummerdjali, dec¢izjonijiet ta’ stral¢, ecc).

d. Il-membri kollha tal-Bord ta’ Sorveljanza ghandu
jkollhom il-kwalifiki stabbiliti fl-ahhar verzjoni
tad-Direttiva dwar ir-Rekwiziti Kapitali ('%)/sezz-
joni 36(3)(1) tal-Att Bankarju [Gesetz iiber das
Kreditwesen]. Il-membri se jkunu kkwalifikati
bix-xieraq jekk ikunu affidabbli u jkollhom il-
kompetenzi mehtiega sabiex iwettqu l-funzjoni
ta’ sorveljanza u biex jevalwaw u jimmonitorjaw
il-kummer¢ li jwettaq LBBW.

e. In-numru ta’ membri tal-Bord ta’ Sorveljanza se
jitnaqqas ghal 21.

f. Nofs is-siggijiet ghall-azzjonisti se jittiehdu minn
esperti esterni.

g. Matul il-fazi tar-ristrutturar, jigifieri bl-introduzz-
joni tal-aspetti ta’ governanza sat-tlestija tal-bidla
fil-forma legali skont il-paragrafu 24 (hawn taht)
f-2013, membru tal-Bord ta’ Sorveljanza se
jassumi l-presidenza tal-Bord ta’ Sorveljanza
skont il-paragrafu 22(f) (fug). Sussegwentement,
il-hatra se ssir skont il-procedura stabbilita fil-
ligi Germaniza jew Ewropea dwar il-kumpaniji.

23. Kumitati
a. Kumitat ghar-Riskju

[I-Kumitat ~ ghall-Kreditu attwali se jinbidel
fKumitat ghar-Riskju tradizzjonali, li mhux biss
ghandu japprova decizjonijiet dwar self, izda
ghandu wkoll jinvolvi ruhu b'mod intensiv fuq
kwistjonijiet ~generali ta’ gestjoni tar-riskji.
Membru tal-Bord ta’ Sorveljanza b’kompetenzi
bankarji xierqa se jassumi l-presidenza.

("% GU L 177, 20.6.2006, p. 1. Emendata mid-Direttiva 2009/111/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009 li
temenda d-Direttivi 2006/48/KE, 2006/49/KE u 2007/64/KE dwar
banek affiljati ma’ istituzzjonijiet centrali, certi elementi ta’ fondi
proprji, espozizzjonijiet kbar, arrangamenti supervizorji, u l-gestjoni
tal-krizijiet (GU L 302, 17.11.2009, p. 97).

24,

25.

b. Kumitat ghall-Verifika

[I-Kumitat ghall-Verifika ghandu jitmexxa minn
membru tal-Bord ta’ Sorveljanza b’kompetenza
partikolari fil-kontabilita bankarja.

¢. Kumitat li Jippresjedi (Kumitat ghall-Persunal u n-
Nominazzjonijiet)

Se jigi stabbilit Kumitat li Jippresjedi ghal kwis-
tjonijiet relatati mal-persunal. Ir-rapprezentanti
tal-azzjonisti ta’ dan il-kumitat se jifformaw
ukoll il-Kumitat ghan-Nominazzjonijiet, li jippre-
zenta kandidati xierqa ghall-Bord ta’ Sorveljanza
fil-laggha tas-sidien jew fil-laggha generali
annwali.

Bidla fil-forma legali: L-aspetti ewlenin kollha ta’
governanza ta’ SE jew ta’ kumpanija pubblika b’res-
ponsabbilta limitata (deskritti fil-paragrafi 22 u 23)
ghandhom jigu introdotti immedjatament u mhux
aktar tard mill-31 ta’ Dicembru 2010. LBBW ghandu
jinbidel fSE jew fkumpanija pubblika b’responsab-
bilta limitata sa mhux aktar tard mill-31 ta’
Dicembru 2013, meta wara l-istadju tal-introduzz-
joni tal-aspetti ta’ governanza sal-ahhar tal-2010, 1-
addattamenti legali skont l-artikoli ta’ assoc¢jazzjoni
ghall-bidla fil-forma legali jithejjew btali mod li dan
jigi konkluz sa mhux aktar tard mill-31 ta’ Dicembru
2013.

Gestjoni skont il-kriterji tan-negozju

a. Generali

Fl-Att  tal-Landesbank  Baden-Wiirttemberg
[Gesetz {iber die Landesbank Baden-Wiirttem-
berg] ghandu jigi indikat b’'mod car li l-attivitajiet
kummerdjali tal-Landesbank ghandhom jitwettqu
skont il-prin¢ipji kummerc¢jali u l-kompiti li
ghallhom huwa responsabbli I-Landesbank
ghandhom jigu kkunsidrati wkoll.

b. Specifika ghan-negozju

Se jigi zgurat li n-negozju 1-gdid jigi kkalkolat fuq
il-bazi tar-rati ta’ imghax ta’ referenza li ma jin-
kludu ebda distorsjoni kkawzata mir-responsab-
biltajiet tal-garanti.
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(39)

(40)

c. Relazzjoni mal-azzjonisti

I-prin¢ipju “arms-length”, i huwa tipiku bejn
korporazzjoni u l-proprjetarji taghha, ghandu
jkun applikabbli fir-rigward tal-azzjonisti. L-assi
jistghu jitqassmu biss lill-proprjetarji fil-forma ta’
profitti u dhul mil-likwidazzjoni.

26. Mira li jinkiseb redditu normali fuq l-ekwita: Skont
il-pjan ta’ ristrutturar fuq perjodu medju (jigifieri
wara l-konkluzjoni tar-ristrutturar f1-2013) u sahan-
sitra fil-gejjieni, LBBW se jimmira li jikseb redditu
fuq l-ekwita ta’ mill-inqas [10-12] % qabel it-taxxa
brizorsi kapitali xierqa ghall-profil tar-riskju.

Impenji ohrajn:

27. Kull sena sal-2013 inklussivament, il-Germanja
ghandha tibghat rapport dwar il-progress lill-
Kummissjoni. Ir-rapport ghandu jinkludi revizjoni
tal-progress fl-implimentazzjoni tal-pjan ta’ ristrut-
turar u dettalji tal-bejgh kollu tal-ishma u I-gheluq
ta’ kumpaniji sussidjarji, dipartimenti u postijiet
skont din id-Decizjoni. Ir-rapport ghandu juri d-
data tal-bejgh jew l-gheluq, il-valur imnizzel fil-
kotba fil-31 ta’ Dicembru 2008, il-prezz tal-bejgh
u l-gligh jew it-telf kollu bkonnessjoni mal-bejgh
jew l-gheluq. Ir-rapport ghandu jintbaghat kull sena
fi Zmien xahar mill-approvazzjoni tal-kontijiet
annwali ta’ LBBW mill-Bord Amministrattiv ta’
LBBW (jew bord ta’ sorveljanza), izda mhux aktar
tard mill-31 ta’ Mejju.” (1)

3. IL-FEHMIET TAL-GERMANJA

Il-Germanja qgieghda tapplika ghal approvazzjoni tal-pjan
ta’ ristrutturar. [l-Germanja ma tikkontestax 1i l-mizuri
huma ghajnuna statali. Madankollu, il-Germanja tasserixxi
li I-mizuri huma kompatibbli mas-suq intern bhala ghaj-
nuna mill-Istat ghar-ristrutturar skont l-
Artikolu 107(3)(b) TFUE wara l-aggustament tal-kumpens
ghall-mizura ta’ salvatagg tal-assi u s-sottomissjoni tal-
intraprizi.

4. RAGUNIJIET GHALL-BIDU TAL-INVESTIGAZZJONI

Fid-decizjoni tal-ftuh, il-Kummissjoni esprimiet dubji
dwar il-kompatibbilta tal-mizura originali mal-Komuni-
kazzjoni dwar it-trattament ta’ assi indeboliti fis-settur
bankarju tal-Komunita ('?) (i minn hawn i quddiem
issir referenza ghaliha bhala 1-Komunikazzjoni dwar I-
Assi  Indeboliti), b'mod partikolari fir-rigward tal-
valutazzjoni u l-gsim tal-pizijiet. Madankollu, fl-opinjoni

(1) Sors: Ittra mill-Germanja tat-3 ta’ Dicembru 2009.
(12) GU C 72, 26.3.2009, p. 1.

(41)

(42)

(43)

(44)

tal-Kummissjoni, ir-rekwiziti tal-Komunikazzjoni dwar 1-
Assi Indeboliti rigward l-eligibbilta tal-assi, l-ghazla tal-
arrangament ta’ gestjoni ghal assi indeboliti, it-traspa-
renza u l-izvelar, u d-dritt tal-garanzija kienu lkoll isso-
disfati.

Id-dubji tal-Kummissjoni rigward il-valutazzjoni kienu
jikkon¢ernaw il-metodu li ntuza u s-suppozizzjonijiet
mill-esperti ta’ LBBW fil-kalkolazzjoni tal-valur ekono-
miku reali tal-portafolli, li ma kinux jidhru prudenti
bizzejjed ghall-Kummissjoni. Fuq kollox, is-suppozizzjo-
nijiet li jikkoncernaw il-probabbilta tat-telf, ir-rati ta’
tkupru, l-izviluppi fil-prezzijiet tal-proprjeta ta’ beni
immobbli fxi swieq u l-korrelazzjonijiet ma kinux
konservattivi bizzejjed ghall-Kummissjoni. Barra minn
hekk, il-portafoll tal-ABS ma kienx protett ghal kollox.

Konsegwentement, il-Kummissjoni esprimiet dubji dwar
il-qsim tal-pizijiet (inkluz il-kumpens), minhabba li kull
korrezzjoni fil-valur ekonomiku reali jkollha kon-
segwenzi immedjati ghall-valutazzjoni tal-mizata tal-
garanzija.

5. EVALWAZZ]JONI
5.1. L-Ezistenza tal-ghajnuna

Skont l-Artikolu 107(1) TFUE, kwalunkwe ghajnuna
moghtija minn Stat Membru jew permezz ta’ rizorsi
tal-Istat, fi kwalunkwe forma tkun xi tkun, li tfixkel jew
thedded li tfixkel il-kompetizzjoni billi tiffavorixxi certi
imprizi, hija inkompatibbli mas-suq intern, minhabba li
din taffettwa l-kummer¢ bejn I-Istati Membri.

Fid-decizjoni tal-ftuh taghha, il-Kummissjoni diga stabbi-
lixxiet li r-rikapitalizzazzjoni ta’ LBBW u l-mizura ta’
salvatagg tal-assi huma ghajnuna mill-Istat. L-element ta’
ghajnuna fl-injezzjoni ta’ kapital jammonta ghal EUR 5
biljuni. Skont il-Komunikazzjoni dwar l-Assi Indeboliti, I-
ammont tal-ghajnuna fil-mizura ta’ salvatagg tal-assi
jikkorrespondi ghad-differenza bejn il-valur tat-trasferi-
ment tal-assi u l-prezz tas-suq. Il-valur tat-trasferiment
jikkorrespondi ghall-valur nominali tal-portafoll nieqes
|-Ewwel Telf. Jekk wiched jassumi valur fis-suq ta’ EUR
18,143 biljuni (EUR 10,137 biljuni u EUR 8,006 biljuni)
u valur ekonomiku ta’ EUR 27,915 biljuni (EUR 15,635
biljuni u EUR 12,280 biljuni), jirrizulta ammont totali ta’
ghajnuna ta’ EUR 9,772 biljuni ghall-mizura ta’ salvatagg
tal-assi.

L-ammont tal-ghajnuna ghaz-zewg mizuri flimkien huwa
ta’ madwar EUR 14,8 biljuni; dan jikkorrespondi ghal
aktar minn 9 % tal-assi indeboliti ta’ LBBW.
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5.2. Il-kompatibbilta tal-ghajnuna mas-suq intern
5.2.1. Applikazzjoni tal-Artikolu 107(3)(b) TFUE

(46)  Skont l-Artikolu 107(3)(b) tat-TFUE, il-Kummissjoni tista’
tiddeciedi li 1-ghajnuna tkun kompatibbli mas-suq intern
jekk hija sservi biex ‘tirrimedja tfixkil serju fl-ekonomija
ta’ Stat Membru’. I-Kummissjoni tenfasizza li ghad
hemm il-periklu ta’ tfixkil setju fl-ckonomija tal-Germanja
u li I-mizuri li jappoggjaw lill-banek huma xierqa biex
jikkumbattu dan il-periklu. Ghaldagstant, l-ghajnuna
ghandha tigi investigata skont l-Artikolu 107(3)(b) tat-
TFUE.

(47)  lz-zewg mizuri gew approvati ghal perjodu limitat fid-
decizjoni tal-ftuh fuq il-bazi tal-Artikolu 107(3)(b) tat-
TFUE u 1-Komunikazzjonijiet dettaljati tal-Kummissjoni
(Komunikazzjoni dwar l-applikazzjoni ta’ regoli ta’ ghaj-
nuna mill-Istat ghal mizuri mehudin fir-rigward ta’ isti-
tuzzjonijiet finanzjarji fil-kuntest tal-krizi finanzjarja
globali attwali (1) (Komunikazzjoni Bankarja’), Komuni-
kazzjoni dwar ir-rikapitalizzazzjoni ta’ istituzzjonijiet
finanzjarji fil-krizi finanzjarja attwali: limitazzjoni tal-
ghajnuna ghall-minimu necessarju u salvagwardji kontra
tfixkil bla bzonn tal-kompetizzjoni (1) (Komunikazzjoni
dwar ir-Rikapitalizzazzjoni), Komunikazzjoni dwar it-
trattament ta’ assi indeboliti fis-settur bankarju tal-Komu-
nita (**) (Komunikazzjoni dwar l-Assi Indeboliti’) u 1-Ko-
munikazzjoni dwar ir-ritorn ghall-vijabbilta u l-valutazz-
joni tal-mizuri ta’ ristrutturar fis-settur finanzjarju fil-krizi
attwali skont ir-regoli ta’ ghajnuna mill-Istat ('%) (Komu-
nikazzjoni dwar ir-Ristrutturar’)). Madankollu, il-
Kummissjoni bdiet investigazzjoni minhabba li bagghet
tircievi  oggezzjonijiet taht il-ligi tal-kompetizzjoni
rigward il-mizura ta’ salvatagg tal-assi. Ghal din ir-raguni,
fl-istadju  attwali tal-investigazzjoni, il-Kummissjoni
ghandha tezamina l-ewwelnett jekk l-oggezzjonijiet taht
il-ligi tal-kompetizzjoni rigward il-mizura ta’ salvatagg
tal-assi ghadhomx jezistu u, it-tieni, jekk l-estensjoni
tal-ghajnuna approvata ghal perjodu limitat hijiex
kompatibbli mas-suq intern bhala ghajnuna ghar-ristrut-
turar.

5.2.2. Kompatibbilta tal-mizura ta’ salvatagg tal-assi mas-suq
intern

(48)  I-Kummissjoni tezamina l-mizuri ta’ salvatagg tal-assi
skont l-Artikolu 107(3)(b) tat-TFUE u fuq il-bazi tal-Ko-
munikazzjoni dwar l-Assi Indeboliti. ('7) Skont il-Komu-
nikazzjoni dwar 1-Assi Indeboliti, dawk il-mizuri li jehilsu
lill-bank benefi¢jarju minn (ew li jikkumpensaw ghal)
htiega li jirregistra telf jew riserva ghal telf possibbli fuq
l-assi indeboliti tieghu ufjew il-kapital regolatorju hieles

GU C 270, 25.10.2008, p. 8.

GU C 10, 15.1.2009, p. 2.
GU C 72, 26.3.2009, p. 1
GU C 195, 19.8.2009, p. 9.
Din il-Komunikazzjoni ntuzat ghall-ewwel darba fid-Decizjoni tal-
Kummissjoni tat-13 ta’ Marzu 2009 fil-Kaz C 9/09 dwar l-ghajnuna
statali, Dexia (ghadha ma gietx ippubblikata).

(51)

(52)

ghal uzu ichor huma mizuri ta’ salvatagg tal-assi li jehtieg
li jigu investigati bl-uzu ta’ kriterji specifici bil-ghan li jigi
vverifikat jekk humiex kompatibbli mas-suq intern. Din I-
investigazzjoni titwettaq bl-uzu tal-kriterji li gejjin: i) I-
eligibbilta tal-assi, ii) it-trasparenza u l-izvelar, iii) il-ges-
tjoni tal-assi indeboliti, iv) l-adegwatezza u l-konsistenza
tal-metodu ta’ valutazzjoni, v) l-adegwatezza tal-kumpens
u l-gsim tal-pizijiet u vi) il-htiega ghall-evalwazzjoni tal-
pjan ta’ ristrutturar mill-Kummissjoni.

Fid-decizjoni tal-ftuh, il-Kummissjoni stabbilixxiet li I-
mizura ta’ salvatagg tal-assi adottata ghal LBBW — apparti
mill-kriterji li jikkoncernaw il-metodu ta’ valutazzjoni u I-
gsim tal-pizijiet inkluz il-kumpens — tissodisfa I-kriterji
kollha msemmija hawn fuq. Madankollu, essenzjalment,
il-Germanja kienet kapaci tnehhi dawn id-dubji permezz
ta’ ghadd ta’ proposti ta’ emendi.

Valutazzjoni

Bhala parti mill-investigazzjoni, il-Kummissjoni vvalutat
il-portafoll bl-appogg ta’ esperti interni tal-Kummissjoni
u ta’ esperti esterni. Il-valur ekonomiku reali tal-portafoll
ABS huwa ta’ EUR [14-15-il] biljun u konsegwentement
huwa ingas mill-valur iddikjarat minn LBBW b’EUR [1-2]
biljun/i. Min-naha l-ohra, il-valur ekonomiku reali tal-
portafoll Sealink kien korrett. Konsegwentament, gew
ikkonfermati d-dubji tal-Kummissjoni fir-rigward tal-valu-
tazzjoni tal-assi eligibbli.

Matul I-ezaminazzjoni ta’ diversi mizuri ta’ salvatagg tal-
assi, gew proposti metodi varji lill-Kummissjoni, i I-
banek ikkoncernati juzaw biex jikkalkolaw il-valur
ekonomiku reali ta’ portafoll. Fil-kaz ta’ prodotti ta’
kreditu strutturati, possibbilta wahda (dik maghzula
minn LBBW) tikkonsisti mis-suggettar tas-suppozizzjoni-
jiet rigward ir-riskju tal-kontropartijiet, il-korrelazzjonijiet
u t-telf mis-self ghall-assi sottostanti ghal test ta’ stress.

Matul l-ezaminazzjoni tal-kwistjoni ta’ jekk is-suppozizz-
jonijiet kinux prudenti bizzejjed, il-Kummissjoni bbazat
is-sejbiet taghha fuq kazijiet ohrajn, b’'mod partikolari fuq
il-portafoll Sealink ta” LBBW u fuq studji i saru minn
partijiet terzi. Fit-twettiq ta’ dan, intuzaw suppozizzjoni-
jiet differenti skont il-klassi tal-assi. Sabiex tistabbilixxi kif
dawn is-suppozizzjonijiet jistghu jaffettwaw il-portafoll
ABS, il-Kummissjoni talbet lill-esperti ta’ LBBW biex
jevalwaw kampjun kazwali pezat skont id-dags b'40
pozizzjoni u l-akbar hames pozizzjonijiet ghal darb’ohra
fuq il-bazi ta’ dawn is-suppozizzjonijiet.
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(53) Minhabba l-istruttura kaskata tat-tranches ta’ kreditu kollu, bil-ghan li jizgura l-qsim tal-pizijiet mitlub,

(54)

(55)

strutturati, l-uzu tas-suppozizzjonijiet tat-test ta’ stress
ipproduca effetti differenti hafna. Fil-kaz ta’ xi klassijiet
ta’ assi, bhal self mhux konformi fir-Renju Unit, it-
tranches tal-portafoll kienu partikolarment robusti. II-
valur ekonomiku reali taghhom konsegwentement wasal
qrib hafna tar-rata tas-suq, anki fil-kaz ta’ suppozizzjoni-
jiet prudenti tar-rati tas-suq, ghalkemm il-valur taghhom
fis-suq generalment ikun aktar baxx mill-valur nominali.
Is-sitwazzjoni kienet pjuttost differenti bil-porzjonijiet ta’
xi Titoli Kummerdjali Appoggjati blIpoteka u  Obbligi
Kummer¢jali b'Ipoteka. B'dawn il-klassijiet ta’ assi, l-akbar
diskrepanzi ma kinux biss bejn iz-zewg portafolli ta’
LBBW, izda wkoll fir-rigward ta’ kazijiet ohrajn. Fdan
il-kaz, l-evalwazzjoni tal-kampjun kazwali fuq il-bazi ta’
dawn is-suppozizzjonijiet godda u prudenti pproduciet
differenza ta’ EUR 143 miljun ghal kampjun kazwali
bvalur nominali totali ta’ EUR 1559 miljun, meta
mgqabbel mal-prezz miksub mill-esperti ta© LBBW li
juzaw il-mudell tal-kaz tal-linja bazi’ taghhom.

[I-Kummissjoni stabbilixxiet l-effetti potenzjali fuq il-
portafoll kollu permezz ta’ estrapolazzjoni. Meta ghamlet
dan, hija kkunsidrat numru ta’ aspetti kwalitattivi tal-
kampjun kazwali, bil-ghan li tevita kwalunkwe tishih
sproporzjonat ta’ certi effetti. Skont il-kalkoli, it-telf
mistenni se jkun bejn EUR 2.9 biljuni u EUR 4.3 biljuni
skont il-metodu ta’ estrapolazzjoni u l-fattur ta’ korrezz-
joni.

Meta ma tqisx certi karatteristici specifi¢i tal-portafoll li
jistghu jhallu effetti negattivi mhux iggustifikati fil-livell
tal-portafoll, il-Kummissjoni hija tal-opinjoni li bl-aktar
valutazzjoni bbilan¢jata, it-telf mistenni ghall-portafoll
kollu kien ta’” EUR [3-4] biljuni. Konsegwentement, il-
valur ekonomiku reali huwa stmat ghal EUR [14-15-il]
biljun, jigifieri EUR [1-2] biljun/i inqas milli stabbilit fin-
notifika.

Qsim tal-pizijiet

Skont il-Komunikazzjoni dwar l-Assi Indeboliti, il-banek
ghandhom kemm jista’ jkun possibbli jhallsu huma stess
l-ispejjez asso¢jati mal-assi indeboliti. Ghalhekk I-assi
ghandhom jigu ttrasferiti bi prezz li jkun jikkorrespondi
ghall-valur ekonomiku reali jew li jkun tahtu. Ghal dan il-
ghan, ghandu l-ewwel isir tnaqgis fil-valur ghall-valur
ekonomiku reali jew, fkaz ta’ garanzija, ghandha tigi
nkluza klawzola ta’ ‘L-Ewwel Telf, li tistabbilixxi li 1-
ewwel telf li ghandu jaghmel tajjeb ghalih il-bank bene-
figjarju jikkorrespondi ghad-differenza li tezisti bejn il-
valur imnizzel fil-kotba u l-valur ekonomiku reali.

Fil-kaz attwali ta’ ghajnuna mill-Istat, il-mizura ta’ salva-
tagg tal-assi twettqet minghajr tnaqqis fil-valur precedenti
ghall-valur ekonomiku reali tal-portafoll ABS. Madan-
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LBBW wieghed i jaghmel I-Ewwel Telf li jkopri t-telf
inizjali mill-portafoll tal-garanzija li jammonta ghal total

ta” EUR 1.9 biljuni; sadanittant, dan l-ammont tnizzel
b’'mod shih.

Bhala rizultat tal-korrezzjoni maghmula mill-Kummiss-
joni fil-valur ekonomiku reali tal-portafoll ABS, li naqg-
situ ghal EUR [1-2] biljun/i inqas milli kien fil-valutazz-
joni originali mill-bank, it-telf anti¢ipat fil-portafoll ABS
ma ghadux ikkumpensat bil-quddiem permezz ta’ tnaqqis
fil-valur jew b'telf inizjali gholi bizzejjed. Ghal din ir-
raguni, sabiex tigi Zgurata l-kompatibbilta tal-mizuri
mar-regoli dwar l-ghajnuna mill-Istat skont il-Komuni-
kazzjoni dwar 1-Assi Indeboliti, ghandu jsir tnaqgis ad-
dizzjonali fil-valur nominali li jqis il-waqgha fil-valur
ekonomiku reali jew, fil-kaz ta’ garanzija ghall-assi,
ghandha ssir korrezzjoni tal-'valur tat-trasferiment’ (jigi-
fieri zieda fil-punt tar-rabta) fil-valur ekonomiku reali.
Tali tnaqqis fil-valur ma jkunx possibbli fdan il-kaz
ghal ragunijiet ta’ kontabbilta minghajr ma tinbidel I-
istruttura tat-tranzazzjoni, minhabba li t-titoli strutturati
huma mharsa minn telf potenzjali permezz tal-mizura ta’
salvatagg tal-assi.

Konsegwentement, il-valur tat-trasferiment huwa oghla
mill-valur ekonomiku reali. Fil-kaz ta’ suppozizzjoni ta’
riskju oghla mill-valur ekonomiku reali, il-kriterju stab-
bilit fil-Komunikazzjoni dwar l-Assi Indeboliti tal-gsim
shih tal-pizijiet ex ante ma jkunx jista’ jigi ssodisfat. Ghal-
dagstant, l-element ta’ ghajnuna fil-mizura ta’ salvatagg
tal-assi huwa korrispondentement akbar u jista’ jigi
approvat biss jekk il-mizura tkun akkumpanjata mill-
introduzzjoni ta’ kundizzjonijiet li jippermettu l-irkupru
ta’ din l-ghajnuna addizzjonali fi stadju aktar tard (pere-
zempju permezz ta’ mekkanizmu msejjah ‘claw-back)
jew b'ristrutturar estensiv (cf. il-paragrafu 41 u s-sezzjoni
5.2 tal-Komunikazzjoni dwar l-Assi Indeboliti).

B'mekkanizmu ‘claw-back’, il-bank benefi¢jarju normal-
ment ihallas mill-gdid il-vantagg li jirrizulta mis-suppo-
zizzjoni oghla tar-riskju fi stadju aktar tard, jigifieri jkollu
jhallas mill-gdid l-ammont shih assigurat mill-garanzija li
tagbez il-valur ekonomiku reali. Jekk l-ebda rkupru shih
(claw-back) ma huwa possibbli, ghandhom jigu pprovduti
mizuri ta’ kumpens estensivi.

Fil-kaz ta’ garanzija, l-irkupru jista’ jinkiseb permezz ta’
kumpens xieraq ghall-ammont li jagbez il-valur ekono-
miku reali. Fil-kaz attwali, kumpens ta’ 10 % p.a. jithallas
ghall-garanzija ta’ EUR 1,5 biljuni. Dan il-kumpens ikopri
kemm il-vantagg li jirrizulta mis-salvatagg tal-kapital
ghall-ammont iggarantit ta’ EUR 1,5 biljuni (rata ta’
kumpens attwali ta’ 6,25 %) u z-zieda bi 3,75 % (li tirri-
zulta fammont globali ta” EUR 56,25 miljun p.a.). ('%)

(*$) L-irkupru sahansitra ma jigix affettwat minn terminazzjoni unilate-
rali sakemm il-garanzija titnaqqas ghal ammont ta’ inqas minn EUR
1,5 biljuni. Fdan il-kaz, kull telf ulterjuri ghandu jithallas minn
LBBW.
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(62) Mal-ewwel daqqa t'ghajn din iz-zieda tista’ tidher baxxa. 1 u tal-kapital fil-livell 2, tnaqqis ta’ 150 punt bazi huwa
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Madankollu, ghandu jigi mfakkar li — kif gie rrimarkat
diga — fkaz ta’ telf fil-gejjieni, il-garanzija mill-Istat issir
effettiva biss jekk l-ewwel telf ta’ EUR 1.9 biljuni jkun gie
utilizzat ghal kollox. Ghaldagstant, mhuwiex probabbli li
l-garanzija tittiched qabel ma l-Istat ta’ Baden-Wiirttem-
berg bhala garanti tal-ghajnuna mill-Istat ikun ifforma
riservi sostanzjali ghal tali pagamenti mill-mizati mhallsa
minn LBBW. () Minhabba li mhuwiex car meta se jsehh
it-telf potenzjali stabbilit mill-Kummissjoni, jista’ jkun li 1-
hlasijiet tad-drittijiet jkunu bizzejjed sabiex ikopru t-telf
kollu li jista’ jirrizulta. Iz-zieda fil-kumpens konsegwente-
ment tikkontribwixxi ghat-tnehhija tad-dubji originali tal-
Kummissjoni rigward il-qsim tal-pizijiet. Barra minn
hekk, l-iskala u I-firxa tar-ristrutturar li ghandu jitwettaq
mill-bank u [-mizuri ta’ kumpens ghandhom jikkum-
pensaw bizzejjed ghal kwalunkwe nuqgas fl-irkupru
preskritt. Id-dubji tal-Kummissjoni rigward il-qsim xieraq
tal-pizijiet jistghu jitnehhew fdan il-punt.

Minhabba li l-valur ekonomiku reali tal-portafoll Sealink
kien ikkonfermat, ma hemm bzonn ta’ ebda aggustament
ghal din il-parti tal-arrangament.

Kumpens

Fid-decizjoni tal-ftuh taghha, il-Kummissjoni stabbilixxiet
li I-kumpens imhallas mill-bank benefi¢jarju jqis ir-riskju
tat-telf fil-gejjieni li jagbez ir-riskju mfisser fil-valur
ekonomiku reali skont il-Komunikazzjoni dwar I-Assi
Indeboliti. I-kumpens gie kkalkulat fuq il-bazi ta’ rata
tal-imghax, 1i kienet tintuza bhala bazi ghal rikapitaliz-
zazzjoni korrispondenti, fejn l-effett ta’ salvatagg tal-
kapital ta’ ekwitd ntuza bhala mizura skont il-Komuni-
kazzjoni dwar l-Assi Indeboliti.

Madankollu, fid-dawl tal-effett ta’ salvatagg tal-kapital ta’
ekwita, il-kumpens ghandu jitnaggqas b’0,75 % ghal
6,25 % p.a. Mill-inqas 50 % tal-kapital regolatorju ta’
ekwita ghandu jikkonsisti minn kapital fil-livell 1.
Skont id-dispozizzjonijiet legali attwali (29) il-kapital fil-
livell 2 ma ghandux jagbez il-100 % tal-kapital fil-livell
1. Dan ifisser li l-kapital ta’ ekwita jista’ jikkonsisti £50 %
tal-kapital fil-livell 1 u 50 % tal-kapital fil-livell 2 sabiex
jigu ssodisfati r-rekwiziti regolatorji. Billi skont ir-Rakko-
mandazzjoni tal-Bank Centrali Ewropew tal-20 ta’
Novembru 2008 dwar il-mizuri ta’ rikapitalizzazzjoni,
tezisti differenza ta’ 1,5 % bejn il-prezz tal-kapital fil-livell

(") Ara b'mod partikolari n-nota ta'qiegh il-pagna Nru 4.
(%) Direttiva 2006/48[KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’

Gunju 2006 rigward il-bidu u t-tkomplija tan-negozju fistituzzjo-
nijiet ta’ kreditu (imfassla mill-gdid), (GU L 177, 30.6.2006,
p. 201).
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xieraq. (*!) Jekk skont il-Komunikazzjoni dwar ir-Rikapi-
talizzazzjoni, kumpens ta’ 7 % jista’ jitqies bhala wiehed
xieraq ghall-kapital fil-livell 1 minghajr il-provvista ta’
likwidita, il-kapital fil-livell 2 ghandu mbaghad jigi kkum-
pensat brata ta’ 5,5 %. Il-medja taz-zewg rati hija ta’
6,25 %.

Fuq il-bazi tal-kunsiderazzjonijiet ta’ fuq, LBBW ghandu
jhallas effett ta’ salvatagg ta’ kapital ta’ EUR 4 476 biljun
brata ta’ 6,25 % p.a., li tikkorrespondi ghal ammont ta’
EUR 279,75 miljun p.a. Flimkien mal-ammont ta’ rkupru
ta EUR 56,24 miljun, dan jipprodu¢i ammont ta’
kumpens ta’ EUR 336 miljun p.a. li, fid-dawl tal-aspetti
spjegati hawn fuq, huwa proporzjonat.

5.2.3 Il-kompatibbilta tal-ghajnuna ghar-ristrutturar mas-suq
intern

[I-Kummissjoni ghandha tezamina l-kontinwazzjoni tal-
mizuri attwali kollha ta’ salvatagg bhala ghajnuna ghar-
ristrutturar. L-ezaminazzjoni ta’ jekk l-ghajnuna ghar-
ristrutturar hijiex kompatibbli mas-suq intern titwettaq
fl-isfond tal-krizi finanzjarja fuq il-bazi tal-Komunikazz-
joni tal-Kummissjoni dwar ir-Ristrutturar. Ghalkemm fid-
decizjonijiet precedenti saret referenza ghal-Linji Gwida
tal-Komunita dwar I-ghajnuna mill-Istat ghas-salvatagg u
r-ristrutturar ta’ imprizi fdiffikulta, (??) fil-paragrafu 49
tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar, il-Kummissjoni
kkjarifikat li 1-ghajnuna kollha li tigi nnotifikata lill-
Kummissjoni fi jew qabel il-31 ta’ Dicembru 2010 se
tigi ezaminata bhala ghajnuna ghal ristrutturar ghal
banek fuq il-bazi tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar
aktar milli l-Linji Gwida tal-Komunita dwar I-ghajnuna
mill-Istat ghas-salvatagg u r-ristrutturar ta’ imprizi fdiffi-
kulta.

Fir-rigward tal-htiega u l-firxa ta’ ristrutturar, mhuwiex
stabbilit fil-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar taht
liema kundizzjonijiet bank jista’ jissottometti pjan ta’
ristrutturar, izda ssir referenza ghal komunikazzjonijiet
precedenti li jikkoncernaw dan. II-Kummissjoni hija tal-
fehma li LBBW jehtieg ristrutturar komprensiv minhabba
li I-ghajnuna ppreveniet 1-gheluq tal-bank mill-awtorita ta’
sorveljanza bankarja u kollox ma’ kollox kienet tikkor-
respondi ghal aktar minn 2 % tal-assi indeboliti totali tal-
bank. Din il-fehma hija konformi mal-paragrafu 4 tal-
Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar u mal-paragrafu
55 tal-Komunikazzjoni dwar I-Assi Indeboliti.

(*!) Decizjoni tal-Kummissjoni tal-31 ta’ Lulju 2009 fil-kaz N 314/09
dwar l-ghajnuna mill-Istat, Skema Germaniza ta’ salvatagg tal-assi (GU
C 199, 25.8.2009, p. 3).

(*3) GU C 244, 1.10.2004, p. 2. Dan issir referenza ghalih espressament

fil-paragrafu 42 tal-Komunikazzjoni Bankarja ta” Ottubru 2008.
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(69)  Skont il-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar, fil-pjan ta’ bank ghad ghandu riservi ta’ likwidita suffi¢jenti. II-
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ristrutturar ghandu l-ewwel jigi spjegat li l-process tar-
ristrutturar, li ghalih huwa soggett il-bank benefi¢jarju,
huwa addattat sabiex jigi zgurat ir-ritorn ghall-vijabbilta
fit-tul. Tt-tieni, l-ammont tal-ghajnuna ghandu jkun
limitat ghall-minimu assolutament necessarju u kemm
il-benefi¢jarju kif ukoll l-azzjonisti tieghu ghandhom
jippartecipaw kemm jista’ jkun possibbli fir-ristrutturar
bil-fondi taghhom stess. Ghandhom jittichdu mizuri
sabiex jillimitaw it-tfixkil tal-kompetizzjoni li jirrizulta
bhala rizultat tal-fatt li I-poter tal-benefi¢jarju fis-suq
huwa appoggjat artificjalment u wkoll sabiex tigi zgurata
I-manutenzjoni ta’ settur bankarju kompetittiv. Barra
minn hekk, jehtieg li jigu kkjarifikati I-mistogsijiet relatati
ma’ kwistjonijiet procedurali u ta’ monitoragg.

Restawr tal-vijabbilta fit-tul

Fevalwazzjoni ta’ pjan ta’ ristrutturar skont il-ligi tal-
kompetizzjoni, il-Kummissjoni tizgura li l-bank ikun
fpozizzjoni li jirrestawra l-vijabbilta fit-tul tieghu
minghajr ebda ghajnuna mill-Istat (sezzjoni 2 tal-Komu-
nikazzjoni dwar ir-Ristrutturar).

Skont il-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar, il-vijabbilta
fit-tul tigi zgurata jekk il-bank ristrutturat ikun kapaci
jikkompeti fis-suq ghall-kapital fuq il-merti tieghu stess
b’konformita mar-rekwiziti regolatorji rilevanti. Dan
jinvolvi li l-bank ikun kapaci jkopri l-ispejjez kollha
tieghu u jipprovdi redditu xieraq fuq l-ekwita, filwaqt li
jigi kkunsidrat il-profil tar-riskju tal-bank. Il-vijabbilta fit-
tul tirrikjedi wkoll li kwalunkwe ghajnuna li tasal
minghand l-Istat ghandha jew tigi mifdija matul iz-
zmien, kif anti¢ipat fiz-Zmien meta tinghata l-ghajnuna,
jew inkella tithallas skont il-kundizzjonijiet normali tas-
suq, biex b’hekk jigi zgurat li titwaqqaf kwalunkwe forma
ta’ ghajnuna mill-Istat addizzjonali. Ir-restawr tal-vijab-
bilta ghandu fuq kollox jinkiseb permezz ta’ mizuri
interni u fuq il-bazi ta’ pjan ta’ ristrutturar kredibbli.
Barra minn hekk, il-pjan ta’ ristrutturar ghandu jidentifika
l-kawzi tad-diffikultajiet tal-bank u d-dghjufijiet tal-bank
stess, filwaqt li jiddeskrivi kif il-mizuri ta’ ristrutturar
proposti jirrimedjaw il-problemi bazici tal-bank. Ir-ristrut-
turar jehtieg l-irtirar mill-attivitajiet li jibqghu struttural-
ment jaghmlu t-telf fuq perjodu ta’ zmien medju.

L-ewwelnett, ir-ristrutturar mibdi minn LBBW fuq il-bazi
tal-pjan ta’ ristrutturar ipprezentat mill-Germanja jidher li
huwa xieraq sabiex tigi rrestawrata l-vijabbilta ta’ LBBW.
Fil-pjan ta’ ristrutturar, huwa stmat li ghas-sena 2013
ikun hemm relazzjoni kapitali fil-livell 1 ta’ [9-11] % u
redditu fuq l-ekwita ta’ [10-12] %. Dawn il-figuri — anki
taht kundizzjonijiet ta’ stress estremi — se jkunu ferm
oghla mil-livell regolatorju u jikkorrespondu ghall-aspet-
tattivi tas-suq ta’ bank bil-profil ta’ riskju ta’ LBBW. Skont
il-pjan ta’ ristrutturar, LBBW se jkun kapaci jkopri I-
ispejjez kollha tieghu u jibda jhallas lura I-ghajnuna
mill-Istat fl-2013. Barra minn hekk, ma hemm ebda indi-
kazzjoni ta’ xi problemi potenzjali ta’ finanzjament. Il-
likwidita ta’ LBBW uriet li kienet stabbli matul il-krizi u I-
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finanzjament futur u l-ispejjez finanzjarji gew ezaminati.

Anki bl-applikazzjoni tax-xenarju pessimistiku ta” LBBW,
il-bank ma jkun jehtieg ebda ghajnuna ohra, il-
proporzjon tal-kapital fil-livell 1 mhuwiex se jinzel taht
is-7,0 % matul ir-ristrutturar u l-proporzjon tal-kapital fil-
livell 1 se jkun [9-10] % fl-2013, izda l-qligh fuq l-ekwita
se jkun biss [6-7] %. Anki li kieku l-ispejjez tar-riskju u I-
assi indeboliti kellhom ikomplu jitilghu, il-bank xorta
wahda jkollu jissodisfa r-rekwiziti regolatorji ghal rizorsi
kapitali.

[I-mudell kummercjali rivedut ta’” LBBW huwa fattur
deciziv sabiex jigi zgurat li r-restawr tal-vijabbilta ikun
realistiku. LBBW ghandu jingeleb fbank kummergjali
bfokus ¢ar fuq 1-SMEs Germanizi u klijenti privati, li
jaghmel numru ta’ prodotti finanzjarji korporattivi u
prodotti bankarji ta’ investiment maghzula disponibbli
ghal uhud mill-klijenti tieghu (klijenti korporattivi u
banek tat-tfaddil). Huwa joffri prodotti tajbin li jintuzaw
minn firxa wiesgha ta’ klijenti (dawn jinkludu relazzjoni-
jiet bankarji ta’ hafna snin). Dan ghandu jifforma bazi
tajba ghal negozju bankarju kummercjali b’sahhtu,
filwaqt li t-tranzazzjonijiet opportunistici mmexxija mis-
swieq kapitali ghandhom b’dan il-mod jitnaqqsu.

[I-Kummissjoni ezaminat il-kredibbilta tal-pjan ta’ ristrut-
turar fuq il-bazi tar-rizultati kummercjali ta” LBBW u r-
rapporti aggornati ta’ LBBW (inkluzi rizultati fis-sistema
ta’ informazzjoni tal-gestjoni u rapporti dwar il-gestjoni
tar-riskji). Barra minn hekk, il-Kummissjoni bbazat id-
decizjoni taghha fuq il-valutazzjonijiet tar-riskju li
twettqu mill-awtorita ta’ sorveljanza kompetenti b’kon-
formita mad-direttivi Ewropej dettaljati u fuq rapporti
minn agenziji tal-klassifikazzjoni. L-ippjanar u s-suppo-
zizzjonijiet bazi gew investigati ghall-kompatibbilta
taghhom mal-previzjonijiet ekonomic¢i l-aktar ricenti u
ma’ xenartji li kienet irreferiet ghalihom ukoll il-Kummiss-
joni fkazijiet ohrajn ta’ ghajnuna.

Il-pjan ta’ ristrutturar jikkunsidra l-informazzjoni dettal-
jata li hija disponibbli bhalissa u jichu fkunsiderazzjoni I-
fatt 1i I-previzjonijiet li jikkoncernaw l-izvilupp fil-gejjieni
jistghu jsiru biss sa certu punt limitat. Is-suppozizzjonijiet
li jikkoncernaw l-izvilupp ulterjuri tar-riskji, ir-rizultati u
|-bazi tal-kapital jidhru li huma pessimistici bizzejjed. Ir-
riskji 1i jirrizultaw mill-ktieb tas-self kbir u relattivament
ikkoncentrat — jigifieri l-akbar riskji wara r-riskju b’rabta
mal-investiment ftitoli strutturati — kienu limitati mill-
mizura ta’ salvatagg tal-assi u konsegwentement gew
ittrattati b’'mod xieraq. Ghar-riskji li jifdal li jirrizultaw
minn titoli ohrajn u r-riskji tal-ktieb tas-self, LBBW
qieghed ibassar zieda cara fil-gestjoni tar-riskji ghall-
2009, anki meta mgabbla mal-2008. Mill-2010 il
quddiem, l-ispejjez tar-riskji se jongsu u ghandu jinkiseb
livell normali sal-2013. Madankollu, huwa prezunt li anki
taht kundizzjonijiet standardizzati, l-ispejjez tar-riskji ta’
LBBW se jibqghu gholjin id-doppju tal-gestjoni tar-riskji
precedenti u se jikkorrespondu ghall-ispejjez tar-riskji tal-
pari tieghu.
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(77)  Barra minn hekk, il-pjan ta’ ristrutturar ma jassumi ebda jitnaggas b'mod konsiderevoli u l-qasam tas-saldu tat-
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tkupru rapidu, izda pjuttost zieda konsiderevoli fir-riskji
u telf mis-self. Il-pjan ta’ ristrutturar igis dawn l-aspetti
kemm permezz ta’ gestjoni tar-riskji oghla kif ukoll b’rek-
wiziti ta’ kapital regolatorju oghla minhabba l-migrazz-
joni tar-riskji u telf oghla fuq ir-rizultati. Dan huwa r-
rizultat tal-kalkoli kongunti tal-uffic¢ji ta’ LBBW ghas-self
u l-gestjoni tar-riskji u konsegwentement huwa r-rizultat
ta’ tahlita ta’ approc¢ ibbazat fuq mudell u l-estimi tal-
esperti. Filwaqt li jirrizulta rkupru aktar baxx mill-mudelli
u, kuntrarju ghall-estimi tal-esperti, hija prezunta probab-
bilta akbar ta’ telf, l-esperti huma tal-fehma li t-telf huwa
stmat li huwa baxx wisq fil-mudelli. I-figuri taz-zewg
nahat kienu aggustati bix-xieraq. Barra minn hekk,
kemm il-paraguni stori¢i kif ukoll il-paragun tal-para-
metri tal-pjan attwali juru grad gholi ta’ konsistenza
mal-indikaturi ekonomici esterni u juru wkoll li l-effetti
ta’ tnaqgis fl-attivita ekonomika tqiesu fil-pjan.

Mill-pjan ta’ ristrutturar jista’ jidher ukoll li I-ispejjez tar-
riskji ghal negozju gdid u self se jkunu konsiderevolment
aktar baxxi minn issa, minhabba li r-riskji jistghu
jitnaqqsu b'mod konsiderevoli permezz tar-ristrutturar,
filwaqt 1i I-kwalita tal-kreditu fin-negozju principali se
tkun ahjar. Ghalhekk, mhux se jsiru aktar investimenti
fit-titoli  strutturati. Il-portafolli li jkun fihom Il-akbar
riskju kienu s-suggett ta’ mizuri ta’ salvatagg tal-assi li
jistghu jitqiesu bhala suffi¢jenti skont ir-rizultati tal-inves-
tigazzjoni tal-Kummissjoni. Ghalhekk, mhuwiex mistenni
li jigi ggenerat aktar telf fdan ir-rigward. Madankollu,
LBBW qieghed jistenna zieda konsiderevoli fl-ispejjez
tar-riskji ghall-fazi tar-ristrutturar, fejn huwa prezunt li
dawn l-ispejjez se jkunu oghla mill-gestjoni tar-riskji
attwali. L-aspettattivi rigward l-izvilupp tar-riskji ta’
krediti huma kawti.

Filwaqt 1i t-tbassir ghat-telf huwa konservattiv, il-probab-
bilta tat-telf — b'mod partikolari ghal negozju korporattiv
— hija stmata li tkun inqas minn kif evalwat mill-
Kummissjoni. Madankollu, LBBW kien kapaci juri li I-
aspettattivi tat-telf huma ferm oghla mill-informazzjoni
storika (ghall-ahhar ri¢essjoni fil-Germanja) u jikkorres-
pondu ghal dawk ta’ banek ohrajn bl-istess grupp ta’
klijenti. Barra minn hekk, il-bank ghamel enfasi fuq is-
sahha finanzjarja ta’ dawn il-klijjenti korporattivi meta
mqabbla ma’ kumpaniji ohrajn fl-Ewropa u ghamel enfasi
wkoll fuq il-vantaggi dovuti ghar-relazzjonijiet korporat-
tivi b’sahhithom illi ghandu. Barra minn hekk, huwa wera
li l-aspettattivi tat-telf ghal dan is-segment tas-suq parti-
kolarment importanti ghar-riskju ta’ kreditu globali ta’
LBBW jikkorrespondu ghal dawk tal-pari tieghu.

Tezisti xi incertezza rigward l-izvilupp tar-riskji fis-sug,
ghalkemm l-investiment fit-titoli strutturati ma ghadux
aktar ta’ importanza bhala wiched mill-akbar xprunaturi
tar-riskji. Barra minn hekk, in-negozju ghalih innifsu

(82)

(83)

titoli se jigi dirett lejn il-gestjoni tal-assi u n-negozju
ffokat fuq il-klijenti. Minbarra dan, il-firxa ta’ prodotti
kkummer¢jalizzati se titnaqqas u l-kumplessita taghhom
se tigi ristretta. Ghaldagstant, fil-pjan ta’ ristrutturar, ir-
riskji tas-suq jigu kkunsidrati kif dovut.

Aspett iehor importanti huwa l-izviluppi fl-ispejjez. Ghal-
hekk, LBBW jassumi li huwa se jkun kapaci jiffranka
25 % fl-ispejjez amministrattivi tieghu. Minhabba li 1-
pjan ta’ ristrutturar jipprevedi tnaqqis fl-impjiegi ta’
madwar 20 % u tnaqqis fl-istruttura, fl-ogsma kummerc-
jali u fil-prodotti kummer¢jali, dawn il-progezzjonijiet

huma kredibbli.

Minkejja tnaqgis sinifikanti fl-assi u fl-attivitajiet
kummerdjali, LBBW gieghed jistenna biss tnaqqis zghir
fid-dhul meta mgabbel ma’ qabel. Filwaqt li l-assi inde-
boliti se jitnagqsu b’'madwar 30 %, huwa prezunt li fl-
2009 jinkiseb 87 % tad-dhul. Il-kompozizzjoni tad-dhul
se tinbidel minhabba li d-dhul min-negozju ma’ klijenti
korporattivi ghandu jzid fl-importanza. Filwaqt li huwa
prezunt ukoll li [-qgasam kummer¢jali tas-swieq finanzjarji
tal-bank se jkompli jipproduci l-gligh, ghandu jkun
hemm dhul mid-drittijiet minflok dhul min-negozju
ghalih innifsu. Kollox ma’ kollox, mistennija sitwazzjoni
ta’ gligh aktar stabbli li tkun ingas dipendenti fuq il-
varjazzjoni tal-prezzijiet tas-suq.

It-tieni, sabiex ikun addattat biex jirrestawra I-profittab-
bilta tal-bank skont il-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrut-
turar, il-pjan ta’ ristrutturar ghandu jidentifika l-kawzi
tad-diffikultajiet tal-bank u d-dghjufijiet proprji tal-bank
u jiddeskrivi kif il-mizuri ta’ ristrutturar proposti jirri-
medjaw il-problemi bazi¢i tal-bank. Hija I-fehma tal-
Kummissjoni li dan huwa l-kaz minhabba li l-pjan ta’
ristrutturar jipprevedi l-hrug tal-bank min-negozju tas-
sostituzzjoni ta’ krediti sproporzjonalment estensiv, u
LBBW se jnaqqas l-attivitajiet tieghu fis-suq tal-kapital
kemm fdak li ghandu xjagsam mal-ambitu kif ukoll
mal-kumplessita, u se jnaggas in-negozju barrani tieghu
bil-ghan li jikkoncentra fuq il-kompetenzi ewlenin tieghu,
li jinsabu primarjament fin-negozju tal-klijenti privati u
fnegozju ma’ klijenti zghar u ta’ daqs medju fis-swieq
regjonali.

Id-dghjufijiet ezistenti u potenzjali fl-istruttura tal-gover-
nanza korporattiva ghandhom ikunu wkoll is-suggett tal-
pjan ta’ ristrutturar. [I-Kummissjoni tinnota li l-pjan ta’
ristrutturar jipprevedi bidliet fundamentali fl-istatus legali
u l-governanza korporattiva, bir-rizultat li LBBW se jkun
inqas suggett ghal influwenza mhux xierqa mill-azzjonisti
u, kollox ma’ kollox, se tigi zgurata governanza korpo-
rattiva ahjar.
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(85) I-mizuri li qgeghdin jigu implimentati se jizguraw li (89) Barra minn hekk, ma hemm l-ebda evidenza li LBBW se
LBBW ma jkunx differenti mill-kompetituri tieghu la fl- jkompli s-segmenti tan-negozju li jibqghu strutturalment
artikoli ta’ assoc¢jazzjoni, fil-politika kummer¢jali u fil- fi zbilanc¢ fit-terminu medju jew li jesponu lill-bank ghal
proceduri interni tieghu, u lanqas fir-rigward tal-irwol u riskji li ma jikkorrespondux ghall-kwalita tal-gestjoni tar-
l-kompozizzjoni tal-korpi korporattivi tieghu. Hemm riskji tieghu jew ghar-rizorsi kapitali tieghu. In-negozju
salvagwardji sufficjenti biex jipprevjenu li d-decizjonijiet tas-sostituzzjoni ta’ krediti nghalaq kompletament, il-
kummercjali jigu stabbiliti b’kunsiderazzjonijiet mhux portafolli ezistenti geghdin jigu xolti, il-kummer¢ akkont
kummerdjali. Barra minn hekk, il-kwalita tal-governanza proprju tieghu ghandu jitnaqqas b’mod konsiderevoli, u
korporattiva se titjieb b’'mod konsiderevoli. Minbarra dan, r-riskju tal-krediti — b'mod partikolari r-riskju tal-koncen-
lirwoli tal-korpi varji (laqgha tas-sidien, il-Bord ta’ trazzjoni fis-segmenti ewlenin tan-negozju ta’ LBBW — se
Sorveljanza u l-Bord tad-Diretturi Manigerjali) huma jkun soggett ghal revizjoni aktar stretta u huwa wkoll
separati minn xulxin b'mod aktar ¢ar u b'mod aktar ghandu jitnaqgas b'mod konsiderevoli. Kollox ma’ kollox,
konsistenti; il-Bord ta’ Sorveljanza se jikseb il-professjo- il-profili tar-riskju u I-qligh ta’ LBBW se jsiru aktar tras-
nalizmu permezz tal-inkluzjoni ta’ esperti indipendenti parenti u semplici.
fbordijiet ta’ sorveljanza u bl-introduzzjoni ta’ testijiet
tal-kapacita ghall-membri kollha.

(90) LBBW tghallem il-lezzjonijiet tieghu mill-krizi u ghamel
numru ta’ bidliet fl-istrategija kummercjali u l-gestjoni
tar-riskji tieghu, li ghandhom jaghmluh inqas suxxettibbli

(86)  Ghalhekk, il-bank u l-azzjonisti tieghu qablu fuq gafas ta’ fil-gejjieni. Dawn jinkludu l-iffokar fuq segmenti tan-
governanza korporattiva li jikkorrespondi b'mod shih negozju fejn ghandu kompetenza partikolari u hafna
ghar-rekwiziti mqieghda fuq imprizi privati u li jipprevedi snin ta’ relazzjonijiet ta’ kreditu u t-tnaqqis tar-riskju ta’
l-implimentazzjoni tal-Kodi¢i Germaniz tal-Governanza konéentrazzjoni.

Korporattiva (volontarju). Barra minn hekk, l-applikazz-

joni stretta tal-principji tal-gestjoni tan-negozju se tigi

introdotta fl-Att tal-Landesbank Baden-Wiirttemberg u

fl-artikoli ta’ asso¢jazzjoni ta’ LBBW. (91)  Meta jigi kkunsidrat fit-totalita tieghu, il-pjan ta’ ristrut-
turar ta’ LBBW ghaldagstant jitqies bhala xieraq ghar-
restawr tal-vijabbilta fit-tul tal-bank.

(87) 1l-laggha tas-sidien attwali hija sors potenzjali ta’ influ-
wenza mhux xierqa bil-poteri estensivi taghha u bhalissa Kontribuzzjoni proprja mill-bank benefi¢jarju
gieghda tingeleb flaqgha tas-sidien jew laqgha generali
annwali minghajr ambitu sabiex tigi ezercitata l-influ- (92)  Skont is-sezzjoni 3 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrut-
wenza. Hija prevista separazzjoni aktar cara bejn il- turar, l-ghajnuna ghandha tkun limitata ghall-minimu
kompiti u r-responsabbiltajiet tal-gestjoni korporattiva u necessarju u ghandha tigi pprovduta kontribuzzjoni
I-Bord ta’ Sorveljanza. Skont il-Kodi¢i Germaniz tal- proprja xierqa ghall-ispejjez tar-ristrutturar. Mill-pjan ta’
Governanza Korporattiva, terz tal-Bord ta’ Sorveljanza ristrutturar, jista’ jidher li LBBW jipprevedi gsim xieraq
ghandu jkun maghmul minn membri indipendenti. II- tal-pizijiet skont il-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar,
kriterji tal-adattabilita introdotti mill-Awtorita Federali bir-rizultat li jigi evitat kwalunkwe periklu morali.
Germaniza ta’ Sorveljanza Finanzjarja (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)) li huma mahsuba
biex jizguraw li l-membri mahturin godda tal-bordijiet
ta’ sorveljanza jkollhom minimu ta’ kompetenza, se (93) 1Il-pjan ta’ ristrutturar ma jinkludi ebda element Ii jista’
japplikaw ghall-membri kollha. Matul ir-ristrutturar, jwassal ghas-suppozizzjoni li I-ghajnuna tagbez il-koper-
membru indipendenti se jassumi l-kompiti tal-president tura tal-ispejjez mehtiega ghar-restawr tal-vijabbilta. L-
tal-Bord ta’ Sorveljanza. Il-Kumitat ghall-Verifika u I- ghajnuna li nghatat hija mehtiega sabiex jigi zgurat li
Kumitat ghar-Riskju huma konformi mal-principji tal- fil-kaz tal-linja bazi, LBBW ghandu salvagwardji kapitali
ahjar governanza ghall-banek u jinkludu kriterji ta’ adat- suffi¢jenti u, xenarju mhux favorevoli, ikun kapaci jisso-
tabilita aktar stretti. Sabiex jipprovdi xi finalita lil dawn il- disfa r-rekwiziti kapitali regolatorji. LBBW ma rceviex
bidliet fil-governanza korporattiva, LBBW se jingeleb aktar kapital.
minn entita pubblika ghal kumpanija pubblika b'respon-
sabbilta limitata.

(94) Barra minn hekk, minhabba l-iskarsezza tar-rizorsi u I-
projbizzjoni fuq l-akkwisti mwieghda mill-Germanja,
huwa eskluz li r-rizorsi tal-Istat jintuzaw ghall-akkwist

(88)  Barra minn hekk, il-kuncetti u I-proceduri tal-gestjoni tar- ta’ ishma tal-kumpaniji jew ta’ investiment gdid.
riskji qeghdin jinbidlu u diga bdew jinbidlu sabiex
ikompli jitnaqqas in-numru ta’ dec¢izjonijiet li jinvolvu
suppozizzjoni ta’ riskju, li izda mhumiex qeghdin
jittiehdu skont principji purament kummer¢jali. Safejn (95)  Kif previst fil-paragrafu 24 tal-Komunikazzjoni dwar ir-

ikun possibbli, dawn il-mizuri se jizguraw li l-aspetti
tal-governanza korporattiva ma jipperikolawx il-vijabbilta
futura tal-bank.

Ristrutturar, LBBW jerfa’ parti mill-ispejjez tar-ristrutturar
tieghu billi jhallas kumpens xieraq ghall-injezzjoni tal-
kapital u l-mizura ta’ salvatagg tal-assi.
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(96)  Barra minn hekk, LBBW qieghed jaghmel kontribuzzjoni jammonta ghal [40-50] % tar-rizorsi proprji ta’ LBBW

(97)

(98)

(99)

(100)

lejn ir-ristrutturar permezz ta’ bejgh estensiv (inkluz il-
bejgh ta’ unitajiet li huma importanti ghall-mudell
kummerdjali tieghu).

Billi l-azzjonisti injettaw kapital fil-bank bi pro rata ghall-
ishma rispettivi taghhom, il-pizijiet huma ghallingas
imqassmin b'mod aktar gust fost il-gruppi ta’ azzjonisti.

Minhabba I-projbizzjoni fuq ir-riservi ta’ approprijazzjoni
ghall-ghoti ta’ kupuni ghall-istrumenti fil-livelli 1 u 2, is-
sidien tal-kapital fi grad aktar baxx qeghdin jikkontrib-
wixxu wkoll ghar-ristrutturar ta’ LBBW. Skont il-parag-
rafu 26 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar, bank
ma ghandux juza l-ghajnuna mill-Istat biex ihallas il-
kumpens ghal rizorsi proprji jekk ma jkunx hemm
bizzejjed gligh. Il-Germanja impenjat ruhha li l-istrumenti
finanzjarji jinghataw biss fit-tliet snin li gejjin jekk ma
tkun mehtiega ebda approprijazzjoni ta’ riservi ghal dan.
Ghaldagstant, huwa zgurat li l-kumpens ghar-rizorsi
proprji se jsir biss fkaz ta’ gligh suffigjenti u li ma se
tintuza ebda ghajnuna mill-Istat ghal hlasijiet lill-azzjo-
nisti.

Mizuri biex jigi evitat it-tfixkil tal-kompetizzjoni

Skont is-sezzjoni 4 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrut-
turar, il-mizuri biex jigi evitat it-tfixkil tal-kompetizzjoni
minhabba l-ghajnuna mill-Istat ghandhom rwol impor-
tanti, minhabba li huma mehtiega ghall-prevenzjoni ta’
kwalunkwe kontinwazzjoni ta’ tfixkil kompetittiv li kien
ikkawzat minn tehid ta’ riskji eccessivi u mudelli
kummer¢jali mhux sostenibbli. Mizuri bhal dawn
ghandhom jitfasslu ghall-problemi specifi¢i tas-swieq li
fihom ikun attiv il-bank benefi¢jarju wara r-ristrutturar.
It-tip u n-natura ta’ dawn il-mizuri huma ffokati fuq
zewg kriterji: l-ewwelnett, skont il-livell tal-ghajnuna u
l-kundizzjonijiet u ¢-¢irkostanzi skont liema tkun
inghatat l-ghajnuna u, it-tieni, skont il-karatteristici tas-
suq jew swieq fejn ikun attiv il-bank benefi¢jarju.

Skont il-paragrafu 31 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrut-
turar, il-Kummissjoni tevalwa Illivell tal-ghajnuna u t-
tfixkil tal-kompetizzjoni li jirrizulta billi tqis l-ammont
tal-ghajnuna kemm b'mod assolut kif ukoll fir-rigward
tal-assi indeboliti tal-bank. Fdan il-kaz, I-ghajnuna
tammonta ghal EUR 14,8 biljuni u tinkludi rikapitaliz-
zazzjoni ta’ EUR 5 biljuni u EUR 9,8 biljuni ta’ ghajnuna
fil-forma ta’ salvatagg ta’ kapital. L-ammont tal-ghajnuna
wara t-tlestija tal-mizuri jammonta ghal aktar minn 9 %
tal-assi indeboliti. L-ckwivalenti tal-kapital tal-mizuri

(101)

(102)

(103)

(104)

(skont is-sitwazzjoni fit-30 ta’ Gunju 2009). Minhabba
li l-bank benefi¢jarju konsegwentement ircieva livell
gholi ta’ ghajnuna, hemm bzonn ta’ mizuri estensivi
sabiex jillimitaw kwalunkwe tfixkil tal-kompetizzjoni
minhabba l-ghajnuna statali.

Barra minn hekk, fir-rigward tal-ambitu u l-firxa tal-
mizuri  biex jillimitaw it-tfixkil tal-kompetizzjoni
minhabba l-ghajnuna statali, ghandhom jittiehdu fkunsi-
derazzjoni l-iskala tal-kontribuzzjoni proprja tal-bank
benefi¢jarju u l-gsim tal-pizijiet. Fid-dawl tas-sejba msem-
mija fuq, li l-kontribuzzjoni proprja tieghu u l-qsim tal-
pizijiet kienu xierqa, ma hemmx bzonn ta’ mizuri esten-
sivi addizzjonali. Sabiex tillimita kull tfixkil tal-kompe-
tizzjoni, il-Germanja impenjat ruhha kemm i tiehu
mizuri strutturali kif ukoll li tikkonforma ma’ numru

ta’ obbligi fl-imgiba.

Bhala parti mill-mizuri strutturati, LBBW se jnaqqas il-
karta tal-bilan¢ tieghu b’total ta’ 41 % meta mqabbla mal-
karta tal-bilan¢ kif kienet fil-31 ta’ Dicembru 2008
permezz tat-tnaqqis ta’ attivitajiet mhux strategici u I-
bejgh tal-ishma. L-assi indeboliti ezistenti se jitnagqsu
b'[40-60] %.

Huwa previst li numru kbir ta’ kumpaniji sussidjarji fil-
pajjiz u barra l-pajjiz jinbieghu flimkien mal-bejgh ta’
ishma fkumpaniji bi sjieda kondiviza ma’ istituzzjonijiet
pubblici li joffru krediti fil-Germanja u li huma impor-
tanti hafna ghall-koperazzjoni bejn Il-istituzzjonijiet
pubbli¢i ta’ krediti. LBBW qabel mat-tnaqqis konsidere-
voli fil-portafoll ta’ investimenti tieghu. Il-bejgh jinvolvi,
inter alia, l-unika kumpanija ta’ LBBW i tista’ tohrog [...]
fi [...], unitajiet li jaghmlu parti min-negozju ewlieni ta’
LBBW (jigifieri l-ishma fil-kumpaniji tal-grupp finanzjarju
‘S") u s-sussidjarji Ewropej ta’ LBBW [...] u LBBW tal-
Lussemburgu, li jservi lill-klijenti Germanizi ewlenin barra
s-suq Germaniz. Il-Germanja impenjat ruhha li LBBW
jizgura li l-valur tal-unitajiet li jridu jinbieghu ma jigux
affettwati mill-fatt 1i I-klijenti jew il-persunal jithajru
jitilqu minn dawn l-unitajiet. Il-gestjoni xierqa tal-bejgh
se tigi mmonitorjata b'mod shih u ¢cekkjata fid-dettall
minn espert ikkwalifikat bix-xieraq (fidugarju). 1l-bejgh
ghandu jsir sa mhux aktar tard mill-ahhar tal-perjodu
tar-ristrutturar. Inkella, ikollu jinhatar fidu¢jarju ta’ cess-
joni li jkun responsabbli ghall-gestjoni tal-bejgh [...].

Parti konsiderevoli minn dan it-tnaqqis tirrizulta mill-
abbandun tan-negozju tas-sostituzzjoni ta’ krediti.
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(105) Mizuri addizzjonali li jeliminaw kwalunkwe oggezzjoni (109) Fid-dawl ta’ din il-gabra ta’ mizuri, il-Kummissjoni waslet

(106)

(107)

(108)

taht il-ligi tal-kompetizzjoni rigward il-karatteristici tas-
swieq li fihom se jkun attiv il-bank beneficjarju wara r-
ristrutturar (cf. paragrafu 32 tal-Komunikazzjoni dwar ir-
Ristrutturar) mhumiex mehtiega. Dan huwa ggustifikat
mill-prezenza baxxa fis-suq tal-bank ristrutturat. Fil-prin-
¢ipju, LBBW ghandu prezenza b’sahhitha fis-suq fir-
regjun ewlieni tieghu ta’ Baden-Wiirttemberg biss. L-
importanza sistemika tieghu ma tinsabx fil-pozizzjoni
b’sahhitha tieghu bhala fornitur ta’ krediti domestici,
izda hija gustifikata mill-interkonnessjoni tieghu ma’
banek u investituri istituzzjonali ohrajn. Ghal din ir-
raguni, ma hemm bzonn ta’ ebda mizura addizzjonali
sabiex jigi zgurat u rrestawrat suq kompetittiv. Madan-
kollu, il-Kummissjoni tgis li huwa pozittiv li LBBW
jipprevedi wkoll bejgh fis-swieq ewlenin tieghu. It-tnaqqis
ippjanat fl-ogsma kummercjali ewlenin ghandu jiftah
aktar opportunitajiet ta’ negozju ghal kompetituri fir-
regjuni ewlenin u jista’ jitqies bhala element ulterjuri
fir-ristrutturar komprensiv.

Minbarra dawn il-mizuri strutturali estensivi, LBBW
wieghed li jikkonforma ma’ numru ta’ obbligi fl-imgiba.
Dawn l-impenji jmorru ‘1 hinn mis-sempli¢i obbligu li
jitwarrab il-marketing aggressiv. Il-Germanja impenjat
ruhha i fis-swieq ewlenin taghha, jigifieri fl-lSMEs Germa-
nizi u fin-negozju tal-klijenti privati fil-Germanja, LBBW
ma ghandux joffri kundizzjonijiet aktar favorevoli mill-
kundizzjonijiet l-aktar favorevoli tal-aktar ghaxar kompe-
tituri importanti tieghu mis-sehem fis-suq ghal tliet snin.
Ghalhekk, LBBW ma ghandux ikun kapaci joffri termini
ahjar mill-kompetituri tieghu li ma jkunu réevew ebda
ghajnuna mill-Istat.

Barra minn hekk, LBBW qabel ma’ projbizzjoni fuq
akkwisti skont liema l-bank ma jista’ jikseb ebda impriza
kompetittiva. Dan jipprevjeni t-tkabbir inorganiku iffi-
nanzjat minn ghajnuna ta’ LBBW. Minbarra dan, I-
impenn i jitfittex qligh b’zewg cifri fuq l-ekwita u li se
jintuzaw rati ta’ imghax ta’ referenza li ma jinvolvu ebda
tfixkil tal-kompetizzjoni minhabba r-responsabbiltajiet
tal-garanti ghal negozju ¢did, ifisser i r-riskju u l-probab-
bilta tal-kompetizzjoni, fuq il-prezz aktar milli fuq il-
prestazzjoni, ma’ banek kompetittivi li ma rc¢evew ebda
ghajnuna statali, se jitnaggsu.

Barra minn hekk, se tigi zgurata trasparenza akbar
permezz ta’ struttura korporattiva ¢gdida fejn is-segment
tan-negozju li ghandu jigi stral¢jat ikun separat b'mod car
mill-ogsma kummer¢jali ewlenin u permezz ta’ ridifferen-
zazzjoni u separazzjoni tad-diversi segmenti tan-negozju.
Permezz ta’ tnaqqis konsiderevoli fin-negozju tas-suq
kapitali, se jkun hemm inqgas opportunitajiet ta’ habi ta’
kwalunkwe rizultat operattiv. mhux sodisfacenti fin-
negozju ta’ krediti, bir-rizultat li titjieb id-dixxiplina tas-
suq u jitnaqqas it-tfixkil potenzjali tal-kompetizzjoni.

(110)

111)

(112)

(113)

ghall-konkluzjoni li ttiehdu bizzejjed prekawzjonijiet
sabiex jillimitaw kwalunkwe tfixkil tal-kompetizzjoni,
minkejja l-livell gholi ta’ ghajnuna ghal LBBW.

5.2.4 Implimentazzjoni u monitoragg

Skont is-sezzjoni 5 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrut-
turar, il-Kummissjoni ghandha tigi pprezentata b'mod
regolari b'rapporti dettaljati sabiex tkun tista’ tinvestiga
jekk il-pjan ta’ ristrutturar ikunx qieghed jigi implimentat
kif suppost. L-ewwel rapport ghandu jigi pprezentat lill-
Kummissjoni mhux aktar tard minn sitt xhur wara I-
approvazzjoni tal-pjan ta’ ristrutturar. Sabiex tezamina
jekk il-pjan ta’ ristrutturar huwiex qieghed jigi impli-
mentat kif suppost, il-Germanja se tahtar fidu¢jarju
responsabbli mill-monitoragg u tissottometti rapport ta’
progress kull sena. L-ewwel rapport ghandu jigi ppre-
zentat fMejju 2010. Ghalhekk, il-Kummissjoni tikkon-
kludi li I-monitoragg xieraq tal-implimentazzjoni tal-
pjan ta’ ristrutturar huwa zgurat.

Hija l-prattika tal-Kummissjoni li taghti ¢-cans lil Stat
Membru sabiex jaggusta l-impenji fkaz ta’ cirkostanzi
straordinarji. (%) Jekk ikun iggustifikat oggettivament, il-
Kummissjoni ghaldagstant tagbel, fuq it-talba tal-
Germanyja, li jinghataw estensjonijiet fl-iskadenzi ghall-im-
plimentazzjoni jew l-annullament ufjew is-sostituzzjoni
ta’ mizuri individwali jew tal-mizuri kollha li impenjat
ruhha ghalihom.

6. KONKLUZJONI

Fid-dawl tal-modifiki maghmula mill-Germanja fit-3 ta’
Dicembru 2009, il-Kummissjoni tikkonkludi li 1-mizura
ta’ salvatagg tal-assi hija konformi mal-Komunikazzjoni
dwar l-Assi Indeboliti u konsegwentement, skont I-
Artikolu 107(3)(b) tat-TFUE, hija kompatibbli mas-suq
intern. L-oggezzjonijiet skont il-ligi tal-kompetizzjoni
stabbiliti mill-Kummissjoni fid-dec¢izjoni tal-ftuh tat-
30 ta’ Gunju 2009 tnehhew b'din il-mizura modifikata.

It-tieninett, il-Kummissjoni tikkonkludi li l-mizuri ta’
ristrutturar huma xierqa sabiex tinkiseb lura l-vijabbilta
fit-tul ta’ LBBW, li jizguraw gsim suffi¢jenti tal-pizijiet u li
huma xierqa u adegwati sabiex jaghmlu tajjeb ghad-
distorsjonijiet tal-kompetizzjoni minhabba l-mizuri ta’
ghajnuna inkwistjoni. Il-pjan ta’ ristrutturar sottomess
ghal LBBW jissodisfa l-kriterji tal-Komunikazzjoni dwar
ir-Ristrutturar, bir-rizultat li l-mizuri ta’ ristrutturar
jistghu jitqiesu li huma kompatibbli mas-suq intern
skont l-Artikolu 107(3)(b) tat-TFUE. L-injezzjoni tal-
kapital u l-garanziji, kif previst fil-pjan ta’ ristrutturar,
jistghu ghalhekk jigu approvati,

(¥’) Ara id-Decizjoni tal-Kummissjoni tat-22 ta’ Ottubru 2008 fil-Kaz C

10/2008, IKB, (GU L 278, 23.10.2009, p. 32).
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ADOTTAT ID-DECIZJONI LI GEJJA:

Artikolu 1

I-mizura ta’ salvatagg tal-assi mill-Istat ta’ Baden-Wiirttemberg
favur il-Landesbank Baden-Wiirttemberg ghaz-zewg portafolli ta’
titoli strutturati indeboliti tirrapprezenta ghajnuna mill-Istat fi
hdan it-tifsira tal-Artikolu 107(1) tat-TFUE.

L-ghajnuna hija kompatibbli mas-suq intern.

Artikolu 2

L-ghajnuna ghar-ristrutturar li nghatat lil-Landesbank Baden-
Wiirttemberg mill-azzjonisti tieghu tal-Istat tirrapprezenta ghaj-
nuna fi hdan it-tifsira tal-Artikolu 107(1) tat-TFUE.

L-ghajnuna hija kompatibbli mas-suq intern bil-kundizzjoni li
jigu ssodisfati l-impenji fl-anness ghal din id-Decizjoni.

Artikolu 3

Din id-Decizjoni hija indirizzata lir-Repubblika Federali tal-
Germanja.

Maghmul fi Brussell, il-15 ta’ Dicembru 2009.

Ghall-Kummissjoni
Neelie KROES
Membru tal-Kummissjoni
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ANNESS

Impenji mill-Germanja

Il-Germanja weghdet i LBBW se jimplimenta l-pjan ta’ ristrutturar u li ghaddiet l-impenji li gejjin (fir-rigward tat-tnaqqis
fil-karta tal-bilan¢, assi indeboliti u bejgh) u obbligi fl-imgiba:

“Il-Gvern Federali Germaniz u LBBW b’hekk jimpenjaw ruhhom li jwettqu l-mizuri li gejjin sabiex jirristrutturaw il-
LBBW:

3. LBBW se jnaqqas l-assi tieghu f1-2008 (total fil-karta tal-bilan¢ ta’ madwar EUR 448 biljun fil-31 ta’ Dicembru
2008) b'madwar EUR 182 biljun, jigifieri madwar 41 %. Madwar EUR [125-135] biljun minnhom ghandhom
jinkisbu sal-31 ta’ Dicembru 2013.

4. LBBW se inaqqas l-assi indeboliti tieghu fl-2008 (madwar EUR 178 biljun fil-31 ta’ Dicembru 2008) b'madwar
EUR [80-100] biljun, jigifieri madwar [40-60] %. Madwar EUR [60-80] biljun minnhom ghandhom jinkisbu sal-
31 ta’ Dicembru 2013.

5. LBBW se jbigh, bl-ahjar mod possibbli, dawn il-pussessi li gejjin, jekk dawn ikunu ghadhom ma nbighux, sa
mhux aktar tard miz-zminijiet indikati. Meta jaghmel dan, l-elementi principali li jiddeterminaw il-valur tal-volum
attwali tan-negozju tal-pussessi jinzammu sal-bejgh u jinbieghu.

a. Sachsen DV Betriebs- und Servicegesellschaft mbH (mibjugha fAwwissu 09)

b. quirin bank AG (mibjugh fSettembru 09)

c. DekaBank Deutsche Girozentrale (il-bejgh previst sal-ahhar ta’ [...])

d. Lasssarus Handels GmbH (il-bejgh/likwidazzjoni previst/a sal-ahhar ta’ [...])

e. LBBW Securities LLC (broker/dealer) (il-bejgh/gheluq previst sal-ahhar ta’ [...])

f. LBBW Luxemburg SA (il-bejgh ta’ [...] previst sal-ahhar ta’ [...], likwidazzjoni ta’ [...])
g. LRI Invest SA (il-bejgh previst sal-ahhar ta’ [...])

h. LBBW Asset Management (I-Irlanda plc (il-bejgh/gheluq previst sal-ahhar ta’ [...])

i. LBS Landesbausparkasse Baden-Wiirttemberg [...] (il-bejgh previst sal-ahhar ta’ [...])
j. SV Sparkassen Versicherung Holding AG (il-bejgh previst sal-ahhar ta’ [...])

k. LBBW Immobilien GmbH (housing stock) (il-bejgh previst sal-ahhar ta’ [...])

. [...] (il-bejgh previst sal-ahhar ta’ [...])

m. [...] (il-bejgh previst sal-ahhar ta’ [...])

n. [...] (il-bejgh previst sal-ahhar ta’ [...]).

6. 1l-bejgh ta” wiched mill-pussessi msemmija fil-paragrafu 5 jista’ jigi pospost b’[...] xhur, izda sa mhux aktar tard
mill-31 ta’ Dicembru 2013, jekk LBBW juri li l-prezz li jinkiseb mit-tranzazzjoni jkun aktar baxx mill-valur

imnizzel fil-kontijiet individwali maghmula minn LBBW skont il-Kodi¢i Kummer¢jali Germaniz jew jipproduci
telf fil-kontijiet tal-grupp skont l-istandards ta’ kontabilita tal-IFRS.

7. L-implimentazzjoni shiha u korretta tal-impenji fil-paragrafu 5 se tigi ssorveljata u mmonitorjata fid-dettall minn
espert ikkwalifikat bizzejjed (fiducjarju), preferibbilment awditur. Il-fidu¢jarju se jiccekkja wkoll li 1-prezz tax-xiri
jigi stabbilit skont il-kriterji tan-negozju. Fi Zmien tliet xhur min-notifika ta’ din id-Decizjoni, LBBW ghandu
jinnomina fidu¢jarju indipendenti xieraq lill-Kummissjoni. Il-fidu¢jarju ghandu jinhatar biss bil-kunsens tal-
Kummissjoni. II-Kummissjoni tista’ titlob spjegazzjonijiet u kjarifiki mill-espert. L-ispejjez tal-espert ghandhom
jithallsu minn LBBW.
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8.

9.

Jekk wahda mill-kumpaniji asso¢jati msemmija fil-paragrafu 5 ma tkunx inbieghet sad-data specifikata, anki wara
li jintuzaw il-possibbiltajiet ta’ estensjoni kollha disponibbli, il-Kummissjoni tista’ mbaghad tistabbilixxi, fdeciz-
joni separata, li l-kumpanija assoc¢jata rispettiva tinbigh minn fidu¢jarju tac-Cessjoni. L-ispejjez tal-fidu¢jarju tac-
¢essjoni ghandhom jithallsu minn LBBW.

LBBW se jaghlaq l-ufficcji ta’ rapprezentanza li gejjin mill-aktar fis possibbli u mhux aktar tard mill-31 ta’
Dicembru 2010:

a. Barcellona
b. Madrid

¢. Parigi

d. Amsterdam
e. Milan

f. Budapest
g. Varsavja

h. Praga

[I-ferghat fLondra, New York, Singapor u Tokyo se jickienu fid-daqs taghhom b'mod sinifikanti.

Il-Gvern Federali Germaniz u LBBW iwieghdu li LBBW se josserva dawn l-obbligi fl-imgiba:

10

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

. Matul l-implimentazzjoni tal-pjan ta’ ristrutturar, LBBW sejjer, sal-31 ta’ Dicembru 2012, imantni biss il-kapital

subordinat jew jevita biss il-partecipazzjoni fit-telf tal-kapital subordinat safejn ikun obbligat li jaghmel dan
minghajr il-hrug ta’ riservi skont is-sezzjoni 340 et seq. HGB (Kodi¢i Kummercjali Germaniz).

Sal-31 ta’ Dicembru 2012, LBBW ma huwa se jwettaq ebda xiri ta’ istituzzjonijiet finanzjarji fkompetizzjoni ma’
LBBW. Tranzazzjonijiet ohrajn ta’ ishma, li ghandhom jigu allokati lin-negozju tal-klijenti originali bhala parti
mill-mudell kummer¢jali ta’ LBBW, se jibqghu possibbli jekk ma jkunux jaffettwaw il-vijabbilta tal-bank.

LBBW se jghin fkonsolidazzjoni generali tal-Landesbanks skont il-principji ekonomici u I-mudell kummergjali
¢did ta’ LBBW. Jekk jigu kkunsidrati inkorporazzjonijiet ta’ Landesbanks individwali minn LBBW, LBBW jigi
ggwidat mill-htiega li jizgura l-vijabilita fit-tul tal-istituzzjoni inkorporata u l-abbilta sostenibbli tieghu li jaghmel
self xieraq fl-ekonomija reali. Kwalunkwe xiri/inkorporazzjoni bhala parti minn konsolidazzjoni possibbli tal-
Landesbanks se jkun jehtieg l-approvazzjoni minn qabel tal-Kummissjoni Ewropea.

Fis-swieq li fihom ghandu sehem sinifikanti fis-suq, jigifieri fin-negozju tal-klijenti privati u 1-SME’s Germanizi,
sal-31 ta’ Dicembru 2012, LBBW mhuwiex se joffri prezzijiet aktar favorevoli mill-prezzijiet l-aktar vantaggjuzi
tal-aktar 10 kompetituri importanti tieghu (skont is-sehem fis-suq).

LBBW mhuwiex se juza l-ghoti ta’ din l-ghajnuna jew kwalunkwe vantagg fuq il-kompetituri li jirrizulta mill-
ghajnuna, ghal skopijiet ta’ reklamar.

Fis-self u l-investiment kapitali tieghu, LBBW se jikkunsidra r-rekwiziti ta” krediti tan-negozju, b'mod spegjali
intraprizi zghar u ta’ daqs medju, billi joffri termini tas-suq accettati b'mod generali li huma xierqa ghal skopijiet
regolatorji u bankarji.

Barra minn hekk, LBBW se jirrevedi l-iskemi interni ta’ incentivi tieghu u se jichu passi biex jizgura li dawn ma
jinkoraggux it-tehid ta’ riskji mhux ragonevoli, ikunu mmirati lejn miri sostenibbli u fit-tul, u jkunu trasparenti.

LBBW se jkompli jestendi I-monitoragg u s-supervizjoni tar-riskji. Matul dan il-process, huwa se jissepara n-
negozju kollu tas-sostituzzjoni ta’ krediti mill-ogsma kummer¢jali ewlenin tal-bank u jassenjah lil Tagsima ta’
Ristrutturar Intern (IRU) separata kemm mil-lat organizzattiv kif ukoll mil-lat funzjonali. Din it-taqsima se
tizgura l-prezentazzjoni, ir-rappurtagg u l-kontroll separati tal-attivitajiet li ghandhom jitnaqqsu.



L 188/22

1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

21.7.2010

18.

19.

20.

21.

LBBW se jirrapporta fuq in-negozju tal-banek tat-tfaddil mill-31 ta’ Dicembru 2010 ‘il quddiem.

LBBW se jsegwi politika kummergjali prudenti u b'sahhitha mmirata lejn is-sostenibbilta.

LBBW ma huwa se jisfrutta ebda vantagg ta’ likwiditd bhala rizultat tal-eligibbiltd tal-BCE tal-istruttura tal-
garanzija.

Fil-bidu LBBW se jhallas dritt annwali ta’ 6,25 % fuq l-effett inizjali ta’ salvatagg tal-kapital retrospettivament
ghaz-zmien tal-ghoti tal-garanzija. Dan se jitnaqqas bi proporzjon ma’ tnaqgqjs fid-dags disponibbli tal-garanzija.
LBBW se jhallas kumpens annwali addizzjonali ta’ 3,75 % fuq il-parti tal-garanzija ghall-portafoll ta’ prodotti
assigurati, li mhuwiex se jagbez EUR 1,5 biljuni. Fi kliem iehor, LBBW se jhallas dan il-kumpens addizzjonali
b'mod shih sakemm l-ammont garantit involut fil-portafoll ikun ghadu ghallingas ta” EUR 1,5 biljuni; jekk I-
ammont tal-garanzija jaqa’ taht EUR 1.5 biljuni, ikun irid jithallas biss kumpens ta’ 3,75 % fuq l-ammont
pendenti tal-garanzija.

Impenji li jikkoncernaw il-governanza korporattiva:

22. 1I-Bord Amministrattiv attwali se jigi ffurmat mill-gdid fBord ta’ Sorveljanza indipendenti skont il-mudell fil-

23.

Kodici tal-Governanza Korporattiva.

. Il-funzjonijiet ta’ sorveljanza u monitoragg se jkunu kkoncentrati esklussivament fil-Bord ta’ Sorveljanza u

mhux aktar kondivizi bejn zewg korpi (il-laqgha tas-sidien u -Bord Amministrattiv). Ir-riservi normali ta’
approvazzjoni tal-Bord ta” Sorveljanza se japplikaw ghal transazzjonijiet ta’ importanza fundamentali.

. II-Bord tad-Diretturi Manigerjali ta” LBBW se jkun indipendenti fil-gestjoni operattiva tieghu ta’ kuljum u se

jkun obbligat biss lejn il-kumpanija. L-istruzzjonijiet, kemm jekk minghand il-Bord ta’ Sorveljanza kif ukoll
mil-laqghat tas-sidien jew mil-laqghat generali annwali, huma eskluzi.

. Illaqgha tas-sidien attwali se tinbidel flaqgha generali attwali jew tas-sidien. Il-poteri taghha se jkunu

kkoncentrati fuq il-kompiti tipici ta’ laqgha generali annwali skont il-ligi tal-kumpanija (perezempju t-
tehid ta’ decizjonijiet li jikkoncernaw l-uzu tal-profitti, il-konkluzjoni ta’ ftehimiet kummer¢jali, decizjonijiet
ta’ stral¢, ecc).

. Il-membri kollha tal-Bord ta’ Sorveljanza ghandu jkollhom il-kwalifiki stipulati fl-ahhar verzjoni tad-Direttiva

dwar ir-Rekwiziti Kapitali/sezzjoni 36(3)(1) tal-Att Bankarju [Gesetz iiber das Kreditwesen]. II-membri jkunu
kwalifikati kif xieraq jekk ikunu affidabbli u jkollhom il-kompetenzi mehtiega sabiex iwettqu 1-funzjoni ta’
sorveljanza u biex jevalwaw u jimmonitorjaw il-kummerc¢ li jwettaq LBBW.

. In-numru ta’ membri tal-Bord ta’ Sorveljanza se jitnaqqas ghal 21.
. Nofs is-siggijiet ghall-azzjonisti se jittichdu minn esperti esterni.

. Matul il-fazi tar-ristrutturar, jigifieri bl-introduzzjoni tal-aspetti ta’ governanza sat-tlestija tal-bidla fil-forma

legali skont il-paragrafu 24 (hawn taht) f1-2013, membru tal-Bord ta’ Sorveljanza se jassumi l-presidenza tal-
Bord ta’ Sorveljanza skont il-paragrafu 22(f) (fuq). Sussegwentement, il-hatra se ssir skont il-procedura
stabbilita fil-ligi Germaniza jew Ewropea dwar il-kumpaniji.

Kumitati

. Kumitat ghar-Riskju

II-Kumitat ghall-Kreditu attwali se jinbidel fKumitat ghar-Riskju tradizzjonali, li mhux biss ghandu japprova
decizjonijiet dwar self, izda ghandu jivolvi ruhu wkoll b'mod intensiv fuq kwistjonijiet generali ta’ gestjoni
tar-riskji. Il-presidenza se tittiched minn membru tal-Bord ta’ Sorveljanza b’kompetenzi bankarji xierqa.

. Kumitat ghall-Verifika

[I-Kumitat ghall-Verifika ghandu jitmexxa minn membru tal-Bord ta’ Sorveljanza b’kompetenza partikolari fil-
kontabilita bankarja.
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24.

25.

26.

c¢. Kumitat li Jippresjedi (Kumitat ghall-Persunal u n-Nominazzjonijiet)

Se jigi stabbilit Kumitat i Jippresjedi ghal kwistjonijiet relatati mal-persunal. Ir-rapprezentanti tal-azzjonisti ta’
dan il-kumitat se jifformaw ukoll il-Kumitat ghan-Nominazzjonijiet, li jipprezenta kandidati xierqa ghall-Bord
ta’ Sorveljanza fil-laggha tas-sidien jew il-laqgha generali annwali.

Bidla fil-forma legali: L-aspetti ta’ governanza ewlenin kollha ta’ SE jew kumpanija pubblika bresponsabbilta
pubblika (deskritti fil-paragrafi 22 u 23) ghandhom jigu introdotti immedjatament u mhux aktar tard mill-31 ta’
Dicembru 2010. LBBW ghandu jinbidel fSE jew fkumpanija pubblika b'responsabbilta limitata sa mhux aktar
tard mill-31 ta’ Dicembru 2013, meta, wara l-istadju tal-introduzzjoni tal-aspetti ta’ governanza sal-ahhar tal-
2010, l-addattamenti legali skont l-artikoli ta’ asso¢jazzjoni ghall-bidla fil-forma legali se jithejjew b'tali mod li
dan ikun konkluz sa mhux aktar tard mill-31 ta’ Dicembru 2013.

Gestjoni skont il-kriterji kummerdjali

a. Generali

Ghandu jigi indikat b'mod car fl-Att tal-Landesbank Baden-Wiirttemberg [Gesetz iiber die Landesbank Baden-
Wiirttemberg] i l-attivitajiet kummergjali tal-Landesbank ghandhom jitwettqu skont il-principji tan-negozju,
u l-kompiti li ghalihom huwa responsabbli Landesbank ghandhom jigu kkunsidrati wkoll.

b. Specifika ghan-negozju

Se jigi zgurat li n-negozju 1-gdid jigi kkalkolat fuq il-bazi tar-rati ta’ imghax ta’ referenza li ma jinkludu ebda
distorsjoni kkawzata mir-responsabbiltajiet tal-garanti.

c. Relazzjoni mal-azzjonisti

[-principju ‘arms-length’, li huwa tipiku bejn korporazzjoni u I-proprjetarji taghha, ghandu jkun applikabbli
fir-rigward tal-azzjonisti. L-assi jistghu jigu distribwiti biss lill-proprjetarji fil-forma ta’ profitti u gligh mil-
likwidazzjoni.

Mira li jinkiseb qligh normali fuq l-ekwita: Skont il-pjan ta’ ristrutturar fuq perjodu medju (jigifieri wara I-
konkluzjoni tar-ristrutturar fl-2013) u sahansitra fil-gejjieni, LBBW se jimmira li jikseb redditu fuq l-ekwita ta’
mill-ingas [10-12] % qabel it-taxxa brizorsi kapitali xierqa ghall-profil tar-riskju.

Impenji ohrajn:

27.

Kull sena sal-2013 inklussivament, il-Germanja ghandha tibghat rapport dwar il-progress lill-Kummissjoni. Ir-
rapport ghandu jinkludi revizjoni tal-progress fl-implimentazzjoni tal-pjan ta’ ristrutturar u dettalji tal-bejgh
kollu tal-ishma u l-gheluq ta’ kumpaniji sussidjarji, dipartimenti u postijiet skont din id-Decizjoni. Ir-rapport
ghandu juri d-data tal-bejgh jew l-gheluq, il-valur imnizzel fil-kotba fil-31 ta’ Dicembru 2008, il-prezz tal-bejgh
u I-qligh jew it-telf kollu b’konnessjoni mal-bejgh jew l-ghelug. Ir-rapport ghandu jintbaghat kull sena fi zmien
xahar mill-approvazzjoni tal-kontijiet annwali ta’ LBBW mill-Bord Amministrattiv ta’ LBBW (jew bord ta’
sorveljanza), izda mhux aktar tard mill-31 ta’ Mejju ().

(1) Sors: Ittra mill-Germanja ta’ [...]."
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(Atti adottati qabel I-1 ta’ Dicembru 2009, skont it-Trattat tal-KE, it-Trattat tal-UE u t-Trattat Euratom)

DECIZJONI TAL-KUMMISSJONI
tat-18 ta’ Novembru 2009
dwar 1-Ghajnuna mill-Istat C 18/09 (ex N 360/09) implimentata mill-Belgju ghal KBC
(notifikata bid-dokument numru C(2009) 8980)

(It-test bl-Ingliza biss huwa awtentiku)

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)
(2010/396/KE)

IL-KUMMISSJONI TAL-KOMUNITAJIET EWROPE],

Wara li kkunsidrat it-Trattat li jistabbilixxi I-Komunita Ewropea,
u b'mod partikolari l-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 88(2)
tieghu,

Wara li kkunsidrat il-Ftehim dwar iz-Zona Ekonomika Ewropea,
u b'mod partikolari 1-Artikolu 62(1)(a) tieghu,

Wara li sejhet lill-partijiet interessati biex jissottomettu I-
kummenti taghhom skont dawn id-dispozizzjonijiet (?),

Billi:

1. PROCEDURA

(1) B’Decizjoni tat-18 ta’ Dicembru 2008 (?) (minn hawn ‘il
quddiem  “id-Decizjoni  tar-rikapitalizzazzjoni’), il
Kummissjoni kkonkludiet li r-rikapitalizzazzjoni ta’ EUR
3,5 biljun tal-KBC provduta mill-gvern Federali Belgjan (%)
(minn hawn ‘il quddiem “l-ewwel rikapitalizzazzjoni”)
kienet kompatibbli mas-suq komuni bhala ghajnuna ta’
salvatagg fuq il-bazi tal-Artikolu 87(3)(b) tat-Trattat ghal
perjodu ta’ sitt xhur. Il-Kummissjoni fid-Decizjoni taghha
talbet ukoll is-sottomissjoni ta’ pjan mill-awtoritajiet Belg-
jani fi zmien sitt xhur.

(2)  Fit-22 ta’ Jannar 2009, il-gvern Fjamming u KBC habbru
izjed tishih tal-bazi tal-kapital ta” KBC permezz ta’ rika-
pitalizzazzjoni ta’ EUR 2 biljun mill-gvern Famming. II-
gvern Fjamming () barra minn hekk obbliga ruhu li

(1) Decizjoni tal-Kummissjoni fil-Kaz C 18/09, KBC, (GU C 216,
10.9.2009, p. 10).

(%) Decizjoni tal-Kummissjoni fil-Kaz N602/08, KBC, (GU C 109,
13.5.2009, p. 4). Minn hawn ‘il quddiem, ir-referenzi ghad-“Deciz-
joni ta' rikapitalizzazzjoni” jirreferu ghad-Decizjoni msemmija fdin
in-nota fqiegh il-pagna.

(}) Belgische federale overheid, l-awtoritajiet federali Belgjani.

(*) Vlaamse overheid, il-gvern Fjamming.

jipprovdi facilita ta’ rizerva addizzjonali ta” EUR 1,5
biljun (minn hawn ‘il quddiem imsejha flimkien “it-tieni
rikapitalizzazzjoni”).

(3)  Fl-14 ta’ Mejju 2009, il-gvern Federali Belgjan (°) u KBC
habbru li lahqu ftehim dwar mizura ta’ salvatagg tal-assi
(minn hawn ‘il quddiem “il-mizura ta’ Protezzjoni mill-
Istat”) biex tkopri r-riskju ta’ KBC ghal Obbligi tad-Djun
Garantit (minn hawn ‘il quddiem “CDOs”). II-Kummiss-
joni reeviet informazzjoni dwar it-tieni rikapitalizzazzjoni
u l-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat fit-18 ta’ Mejju, it-
8 ta’ Gunju u t-12 ta’ Gunju 2009.

(4 L-awtoritajiet Belgjani ssottomettew pjan ta’ ristrutturar
ghal KBC fit-18 ta’ Gunju 2009 fir-rigward tal-ewwel
rikapitalizzazzjoni.

(5)  L-awtoritajiet Belgjani nnotifikaw it-tieni rikapitalizzaz-
zjoni u l-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat fid-19 ta’
Gunju 2009.

(6)  Fit-30 ta’ Gunju 2009, il-Kummissjoni approvat it-tieni
rikapitalizzazzjoni ghal perjodu ta’ sitt xhur, soggetta
ghas-sottomissjoni ta’ pjan ta’ ristrutturar, u temporanja-
ment approvat il-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat. Fl-istess
hin, fethet il-procedura skont I-Artikolu 88(2) tat-Trattat
fir-rigward tal-evalwazzjoni u aspetti ohra tal-mizura tal-
Protezzjoni mill-Istat (minn hawn ‘il quddiem “id-Deciz-
joni tal-ftuh” (6).

(°) Ghall-finijiet ta’ din id-Decizjoni, meta minn hawn ‘il quddiem il-

Kummissjoni tirreferi ghall-awtoritajiet Belgjani, hi ma taghmilx
distinzjoni bejn il-gvern Federali Belgjan u l-awtoritajiet Flammingi.
Bkonsegwenza, it-tnejn se jissejhu “awtoritajiet Belgjani”.

(%) Id-Decizjoni tal-ftuh tirreferi ghal tliet punti: l-approvazzjoni tat-tieni
rikapitalizzazzjoni bhala ghajnuna tas-salvatagg ghal sitt xhur, I-
approvazzjoni temporanja tal-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat u
tittratta certi aspetti tal-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat.
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(7)  Id-Decizjoni tal-ftuh giet ippubblikata fI-Gurnal Uffijali fuq skala izghar fl-Istati Uniti tal-Amerika u l-Asja tax-
tal-Unjoni Ewropea () u l-partijiet interessati gew mitluba Xlokk.
li jissottomettu l-kummenti taghhom dwar l-ghajnuna.
Fid-Decizjoni tal-ftuh, il-Kummissjoni talbet lill-awtorita-
jiet Belgjani biex jissottomettu pjan ta’ ristrutturar
emean@lt I ji,kkunsidr.al Wkou it-tieni rikapitélizzazzjoni (13)  Ghall-2008, l-assi totali fuq il-karta tal-bilan¢ ta’ KBC
u l-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat sat-30 ta’ Settembru kienu iammontaw ohal EUR 355 6 biliun u FUR 178 3
2009. I-Kummissjoni ma rc¢eviet ebda kumment mill- bili Jf, ontAwW ghe - 22200 hjun : ’
o ; iljun ftermini ta’ assi mwiezna ghar-riskju (minn hawn
partijiet interessati. il quddiem “RWA”) (8). Irregistra telf ta” EUR 2,5 biljun
f1-2008. IT-valur fis-suq tal-KBC naqas b’'mod sinifikanti,
minn EUR 23 biljun fl-1 ta’ Awwissu 2008 ghal EUR
11,8 biljun fit-23 ta’ Ottubru 2009. KBC ihaddem
56 716 persuna madwar id-dinja, li minnhom 19 196
(8)  Fir-rigward tal-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat, l-awtori- huma fil-Belgju u 31 947 jinsabu fl-Ewropa Centrali u
tajiet Belgjani ssottomettew informazzjoni ohra fit-3 ta’ tal-Lvant u r-Russja. KBC ghandu 8,2 miljun klijent fl-
Lulju, il-21 tAwwissu, it-2, I-4, it-22, il-25 u t-30 ta’ Ewropa Centrali u tal-Lvant u r-Russja (stimi tal-2007).
Settembru u t-13, is-16 u 1-20 ta’ Ottubru 2009. Hemm izjed informazzjoni dettaljata dwar KBC fit-
tagsima 2.1 tad-Decizjoni tal-ftuh.
(99 Il-pjan ta ristrutturar gie diskuss bejn l-awtoritajiet Belg- (14)  Wara t-telf tat-tielet kwart tal-2008 ta’ EUR 906 miljun,
jani u s-servizzi tal-Kummissjoni f'sensiela ta’ laqghat fit- li rrizultaw primarjament mill-espozizzjoni tal-bank ghas-
23 ta’ Lulju, is-6, it-18 u s-27 tAwwissu, id-9, -10, 1-14, CDOs tieghu, il-banek Islandizi, Lehman Brothers u
15 u t-23 ta’ Settembru 2009. Washington Mutual, KBC kellu bzonn isahhah il-bazi
kapitali tieghu. Dan wassal ghall-ewwel rikapitalizzaz-
zjoni ta’ EUR 3,5 biljun mill-awtoritajiet Belgjani
fDicembru 2008, deskritt fizjed dettall fit-tagsima 3
tal-ewwel Decizjoni ta’ rikapitalizzazzjoni tat-18 ta’
Dicembru 2008 (°).
(10)  L-awtoritajiet Belgjani ssottomettew informazzjoni dwar
il-pjan ta’ ristrutturar fit-2, -4, 1-10, il-11, is-16, is-17, it-
22, 1-24, il-25, it-28 u t-30 ta’ Settembru, I-1, is-16, id-
19 u 1-21 ta’ Ottubru u t-3, I-4 u s-6 ta’ Novembru ) L " o
2009. (15)  Fil-15 ta’ Jannar 2009, l-agenzija ta’ klassifikazzjoni
Moody’s habbret li kienet irrevediet certi prezunzjonijiet
ewlenin fil-klassifikazzjoni taghha ta’ CDOs sintetici
korporattivi. B'’konsegwenza, iddecidiet li tnaqqas il-klas-
sifikazzjoni ta’ diversi kategoriji ta” CDOs, ghalkemm ma
specifikatx liema CDOs gew affetwati. Wara dik it-thab-
(11)  Fl-4 ta’ Novembru 2009, l-awtoritajiet Belgjani infurmaw bira, il-prezz tal-ishma ta’ KBC wagqa’ taht pressjoni harxa.
lill-Kummissjoni li ghal ragunijiet ta’ urgenza, huma Konsegwentement, KBC iddecieda li jiddepprezza
kienu qieghdin jaccettaw b'mod eccezzjonali li din id- kompletament n-noti CDO non-super senior kollha (19)
Decizjoni tigi adottata bil-lingwa Ingliza. fil-portafoll tieghu originati minn KBC Financial Products,
kumpanija sussidjarja shiha ta’ KBC (minn hawn ‘il
quddiem “KBC FP”) u li jsahhah il-bazi tal-kapital tieghu
permezz tat-tieni mizura tar-rikapitalizzazzjoni sottos-
kritta kompletament mill-awtoritajiet Belgjani. It-tagsima
). DESKRIZZJONI TAL-BENEFICJARJU 2.2 ;ad—];))ec'iz‘jlé)ni‘ ta‘l—ftuh .(“)_ tid@eskrivi_é—_é.irkost_a.nzi‘ li
wasslu ghar-rikapitalizzazzjoni mill-awtoritajiet Belgjani u
(1 2) Il-Grupp KBC NV (minn hawn ‘il quddlem “KBC”) huwa t-taqsima 2.3.1 ta’ dik ld-DeCIZ]Onl tiddeskrivi d-dettalji

()

l-kumpanija holding tal-KBC Bank NV, KBC Verzeke-
ringen NV u 1-KBL European Private Bankers (minn
hawn ‘il quddiem “KBL EPB”). KBC hu grupp ta’ bankas-
sigurazzjoni integrat, li jservi primarjament klijenti tal-
imnut, intraprizi zghar u medji (minn hawn ‘il quddiem
“SMEs”) u klijenti bankarji privati. KBC hu wiehed mill-
istituzzjonijiet finanzjarji ewlenin fil-Belgju. Minbarra I-
attivitajiet tieghu fil-Belgju, 1-Ewropa Centrali u tal-
Lvant, KBC hu prezenti fir-Russja, ir-Rumanija, is-Serbja,
diversi pajjizi tal-Ewropa tal-Punent inkluza l-Irlanda u

Id-Decizjoni tal-Kummissjoni fil-Kaz N360/09, It-tieni rikapitalizzaz-

zjoni u s-salvatagg tal-assi ghal KBC, (GU C 216, 10.9.2009, p. 10).
Minn hawn ‘il quddiem, ir-referenzi ghad-“Decizjoni tal-ftuh” jirre-
feru ghad-Decizjoni msemmija f'din in-nota fqiegh il-pagna.

tal-ftehim fizjed dettall.

(®) L-RWA ta’ KBC Bank kien EUR 141,4 biljun fl-ahhar tal-2008. KBC

ghandu attivitajiet ta’ assigurazzjoni sinifikanti, meta l-kuncett ta’
RWA ma japplikax. Ghall-finijiet ta’ tqabbil, inholqot approssi-
mazzjoni ghall-ckwivalenza ta” RWA ghall-parti tal-Assigurazzjoni
ta’ KBC permezz tal-qasma tal-kapital ta’ solvenza tal-Assigurazzjoni
bi 8 %. Dan jaghti lill-Grupp RWA ta’ EUR 178,3 biljun ghall-ahhar
tal-2008, 1i hi I-figura li fugha huma bbazati I-kalkoli kollha tal-
ghajnuna fdin id-Decizjoni.

GU C 109, 13.5.2009, p. 4.

CDOs generalment jikkonsistu minn diversi porzjonijiet li jigu klas-
sifikati skont is-subordinazzjoni taghhom. Tipikament is-CDOs ta’
KBC jikkonsistu fporzjon ta’ ekwita, porzjon zghir, porzjon mezzan
u porzjon super-senior. Il-porzjon tal-ekwita hu l-izjed subordinat u
l-porzjon super-senior hu l-inqas subordinat.

(") Ara n-nota ta’ qiegh il-pagna Nru 1.
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(16)

17)

(18)

(19)

(20)

Ir-ristutturar tal-impriza tal-assigurazzjoni flinja wahda,
Municipal Bond Insurance Association, (minn hawn ‘il
quddiem “MBIA”), l-impriza tar-riassigurazzjoni ta’ parti
sinifikanti tal-portafoll tas-CDO ta’ KBC (EUR 14,4
biljun), fMarzu 2009, zied ir-riskju tal-kontraparti ta’
KBC u l-esponiment ghall-MBIA. Barra minn hekk, il-
volatilita mizjuda tal-firxa tal-kreditu, li kellha impatt
negattiv dirett fuq l-evalwazzjoni tal-marka ghas-suq
tas-CDOs, wasslet ghal aggustamenti negattivi tal-valur
negattiv ta’ EUR 3,8 biljun fil-kontijiet ta’ KBC ghall-
ewwel kwart tal-2009. Sabiex jigi evitat kwalunkwe
impatt negattiv ichor tal-portafoll tas-CDO fuq il-kont
tal-qligh u t-telf ta’ KBC fil-gejjieni, KBC lahaq ftehim
mal-awtoritajiet Belgjani fl-14 ta’ Mejju 2009 dwar
mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat ghall-portafoll tas-CDO
super-senior tieghu. It-tagsima 2.2 tad-Decizjoni tal-
ftuh (1) tiddeskrivi ¢-cirkostanzi li wasslu ghall-holgien
tal-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat mill-awtoritajiet Belg-
jani u t-tagsima 2.3.2 ta’ dik id-Decizjoni tiddeskrivi d-
dettalji tal-ftehim bejn l-awtoritajiet Belgjani u KBC.

3. IL-MIZURI TA’” GHAJNUNA

KBC ibbenefika minn tliet mizuri ta’ ghajnuna mill-awto-
ritajiet Belgjani, zewg rikapitalizzazzjonijiet u l-mizura
tal-Protezzjoni mill-Istat.

3.1. L-EWWEL U T-TIENI RIKAPITALIZZAZZJONI

L-ewwel rikapitalizzazzjoni hadet il-forma ta’ injezzjoni
ta EUR 3,5 biljun bkollox ta’ kapital ewlieni Tier-1
permezz ta’ titoli bir-Rendiment Imtejjeb mahruga
minn KBC u kompletament sottoskritti mill-awtoritajiet
Belgjani. Il-prezz tal-hrug hu EUR 29,50 ghal kull titolu.

Dawk it-titoli perpetwi ghandhom jipproduc¢u kupun
pagabbli kull sena ekwivalenti ghall-ghola minn:

— EUR 2,51 kull titolu (ekwivalenti ghal kupun ta’
8,5 %), mhux kumulattivi, pagabbli fis-sena b'lura,

— 110 % tad-dividend imbhallas fuq l-ishma ordinarji
ghas-sena fiskali 2008,

— 120 % tad-dividend imhallas fuq l-ishma ordinarji
ghas-sena fiskali 2009,

— 125 % tad-dividend imhallas fuq l-ishma ordinarji
ghas-sena fiskali 2010 u ‘1 quddiem.

Il-kupun jithallas biss jekk jithallas dividend fuq l-ishma

ordinarji, sakemm il-pozizzjoni ta’ adegwatezza tal-

(') Ara n-nota ta’ qiegh il-pagna Nru 1.

kapital ta’ KBC tkun u tibqa’ sodisfacenti kemm gabel kif
ukoll wara l-hlas fl-opinjoni tal-Kummissjoni Belgjana
Bankarja, tal-Finanzi u tal-Assigurazzjoni (minn hawn ‘il
quddiem “CBFA”) (3. It-titoli huma subordinati hafna, u
fpozizzjoni ta’ pari passu mal-ishma ordinarji.

(21) Hemm zewg xenarji ta’ tisrif, li t-tnejn isiru fuq inizjattiva
ta’ KBC. Fl-ewwel xenarju, KBC ikollu d-dritt li jsarraf it-
titoli kollha mahruga jew uhud minnhom ghall-prezz ta’
EUR 44,25 ghal kull titolu (li huma 150 % tal-prezz tal-
hrug), flimkien mal-hlas ta’ kwalunkwe imghax dovut, fi
kwalunkwe Zmien wara d-data tal-hrug. Fit-tieni xenarju,
fi kwalunkwe zmien wara 3 snin, KBC jista’ jitlob lill-
awtoritajiet Belgjani biex jagleb il-parti tieghu fishma
ordinarji fuq bazi ta’ wiehed ghal kull wiched. Jekk
KBC juza dik l-opzjoni tal-qlib, l-awtoritajiet Belgjani
jkollhom Il-ghazla li jaghzlu t-tisrif alternattiv tat-titoli
flimkien mal-hlas tal-interess dovut. Aktar informazzjoni
dwar l-ewwel rikapitalizzazzjoni tinsab fit-tagsima 3 tad-
Decizjoni dwar ir-rikapitalizzazzjoni.

(22)  It-tieni rikapitalizzazzjoni hadet il-forma ta’ injezzjoni tal-
kapital ta’ kapital ewlieni Tier-1 mill-awtoritajiet Belgjani
fil-forma ta’ titoli. It-termini tal-ftehim huma prattika-
ment identi¢i ghall-ewwel rikapitalizzazzjoni hlief 1i t-
titoli mhumiex konvertibbli fishma ordinarji, u jistghu
jissarrfu biss ghal 150 % tal-prezz tal-hrug (ara l-Arti-
kolu 2.3.1 tad-Decizjoni tal-ftuh).

3.2. IL-MIZURA TA’ PROTEZZJONI MILL-ISTAT

(23) L-awtoritajiet Belgjani taw protezzjoni kontra telf ta’
kreditu realizzat fuq il-portafoll tas-CDO ta’ KBC ghal
perjodu li jkorrispondi ghall-maturita ta’ kull CDO (*4).
Il-portafoll totali ghandu valur nominali ta’ EUR [...] (*)
biljun. Il-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat tkopri biss il-
porzjon super-senior ta’ 15-iI CDO specifiku, li
jammontaw ghal EUR 20 biljun (**). Dak l-esponiment
jikkonsisti fEUR 14,4 biljun ta’ noti super-senior u tal-
klassi A hedged ma’ (MBIA), u EUR 5,5 biljun ta’ noti
super-senior, super-mezzanine u tal-klassi A mizmuma
minn KBC (19).

(24)  Il-protezzjoni mill-Istat ma tkoprix il-porzjonijiet tal-
ewkita, junior u l-maggoranza tal-porzjonijiet mezzanine
tas-CDOs. Il-porzjonijiet ‘il barra mill-ambitu tal-mizura
tal-Protezzjoni mill-Istat jammontaw ghal EUR 3,9 biljun.
It-telf fdawk il-porzjonijiet, li KBC ikollu jerfa’ r-respon-
sabbilta ghalih kompletament, ghandu jigi realizzat gabel
jigu affetwati l-porzjonijiet garantiti izjed senior u qabel
tibda tapplika I-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat.

(}) Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen, Commis-

sion Bancaire, Financiére et des Assurances.
6 tal-valur tas-CDOs jimmaturaw sal-ahhar tal- .

14 90 % tal-val CDOs ji l-ahhar tal-2017
(*) Informazzjoni kunfidenzjali, tinkludi sigrieti kummer¢jali. Fejn hu

possibbli, gew provduti I-firxiet [...].

-figura ezatta hi ta , iljun.
1) 1l-fig 4 hi ta” EUR 19,97 bilj

iljun permezz tas-sussidjarja taghha Assurisk u ,

16) EUR 4 biljun p idjarja taghha Assurisk u EUR 1,5

biljun permezz ta’ KBC FP.
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(25)  Barra minn hekk, KBC diga ghamel provizjoni ghal telf
ta’ pprezzar skont il-valur fis-suq sinifikanti. Fil-kontijiet
tal-ewwel kwart tal-2009, li gew ippubblikati fl-istess
zmien bhall-mizura tal-Protezzjoni mill-Istat, KBC kien
iddeprezza l-valur tas-CDOs koperti mill-mizura tal-
Protezzjoni mill-Istat minn EUR 23,9 biljun ghal EUR
14,7 biljun (). KBC wasal ghal dak ir-rizultat billi
ddeprezza kwazi n-noti kollha tal-ishma, junior u mezza-
nine tas-CDOs ghal zero kif ukoll billi wettaq xi aggus-
tamenti fil-valur tan-noti super-senior fil-portafoll tas-
CDO. Bkollox, dan id-deprezzament kien jammonta
ghal madwar EUR [...].

(26)  Il-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat fuq EUR 20 biljun tan-
noti super-senior hi strutturata fi tliet porzjonijiet (ara c-
Cart 1 fil-premessa (31) ghall-istruttura tal-mizura). L-
ewwel porzjon hu maghmul minn telf tal-ewwel li
jammonta ghal EUR 3,2 biljun i hu kompletament
merfugh minn KBC. Dan it-telf ma jinkludix it-telf fuq
l-ekwita, junior u mezzanine msemmija fil-premessa 24.
Kieku dan it-telf kellu jigi inkluz, l-ewwel telf kien ikun
ta’ madwar EUR 7,1 biljun.

(27)  It-tieni porzjon tat-tranzazzjoni jibda b’EUR 16,8 biljun u
jittratta z-EUR 2 biljun l-ohra ta’ telf. Fkaz ta’ telf fdin il-
firxa (minn hawn ‘il quddiem “Firxa tal-Ekwita”), l-awto-
ritajiet Belgjani jobbligaw ruhhom li jipprovdu kapital lil
KBC forma ta’ ishma godda ta’ KBC bil-valur tas-suq ('%)
jew titoli ibridi. Il-kapital provdut mill-awtoritajiet Belg-
jani ghandu jkopri sa 90 % tat-telf fil-Firxa tal-Ekwita
(EUR 1,8 biljun). Fi kliem iehor, l-awtoritajiet Belgjani
impenjaw ruhhom li jipprovdu facilita ta’ ekwita ta’
riserva lil KBC li tista’ tinghata minhabba telfiet specifici
fil-portafoll tas-CDOs ta’” KBC. L-avvenimentopzjoni
possibbilta ta’ injezzjoni ta’ ekwita tapplika fuq bazi ta’
tranzazzjoni (*°).

(28)  Il-punt tal-involviment (jigifieri, il-punt tal-ftuh) ta’ EUR
16,8 biljuni hu bbazat fuq parametri li jippermettu lil
KBC Bank izomm proporzjon ewlieni Tier-1 ta’ izjed
minn 8 % u KBC Insurance proporzjon ta’ solvenza ta’
izjed minn 150 %. Ghaldagstant, il-parametri fil-bidu ma
kinux ibbazati fuq evalwazzjoni tal-portafoll.

(29)  1l-Firxa tal-Ekwita hi soggetta ghal diversi kundizzjonijiet.
L-ewwel nett, KBC izomm l-opzjoni i ma jdurx ghall-
injezzjoni ta’ ekwita u ghaldagstant jaghzel li ma jkunx

(1) I-valutazzjoni tas-CDOs zdiedet fir-rizultati tat-tieni kwart tal-2009,
ghal EUR 16 biljun, parzjalment minhabba kundizzjonijiet imtejba
fis-suq.

(') Il-prezz medju tal-ishma fit-30 jum ta’ gabel it-tranzazzjoni.

(%) MBIA provdiet assigurazzjoni fuq 11 mill-15-il CDO. B'rabta ma’
dawk l-istrumenti, l-awtoritajiet Belgjani ghandhom jikkumpensaw
lil KBC ghat-telf jekk avveniment ta’ kreditu jwassal ghal dik I-
assigurazzjoni u I-MBIA sussegwentement tonqos milli twettaq l-
obbligi taghha. Bkonformita mad-disinn tal-mizura ingenerali, I-
obbligi tal-MBIA huma definiti fuq bazi ta’ kull CDO ghalih. Jekk
I-MBIA izjed tard twettaq l-obbligu taghha, KBC ikollu jirrimborza
kwalunkwe ammont diga mhallas mill-Istat, suggett ghal spejjez
ragonevoli.

(30)

(31)

parti mill-hrug tal-ekwita lill-awtoritajiet Belgjani. It-tieni
nett, jekk KBC jitlob lill-awtoritajiet Belgjani ghall-kapital
sabiex ikopri t-telfiet tieghu fil-Firxa tal-Ekwita u b’kon-
segwenza ta’ dan, l-awtoritajiet Belgjani jiksbu izjed minn
30 % tad-drittijiet tal-vot, li jkunu jistghu jirrikjedu i
huma jaghmlu offerta mandatorja biex jichdu l-kontroll,
l-awtoritajiet Belgjani jkollhom l-opzjoni li jissottoskrivu
ghal kapital ibridu minflok. Dak il-kapital ibridu jigi
rimunerat bejn wiched u iechor bl-istess mod bhat-titoli
diga mahruga lill-awtoritajiet Belgjani u jkunu konver-
tibbli fishma ordinarji, skont kif jaghzlu ghall-awtoritajiet
Belgjani, bil-prezz tas-suq fiz-zmien li jkunu nhargu (%°).
It-tielet nett, fkaz li l-awtoritajiet Belgjani jiddeciedu li
jbieghu l-ishma taghhom lil terza parti, KBC ikollu d-
dritt tal-ewwel rifjut brabta ma’ dak il-bejgh u jista’ jixtri
dawk l-ishma bil-prezz tas-suq.

It-tielet porzjon jibda b’EUR 14,8 biljun (minn hawn ‘il
quddiem “Firxa tal-Flus”). 1l-Firxa tal-Flus hi effettivament
garanzija mill-awtoritajiet Belgjani li tikkumpensa lil KBC
bi flus ghal parti mit-telf rizultanti fdak il-porzjon. Ghal-
dagstant, kwalunkwe telf fil-portafoll tas-CDO li jagbez
EUR 9,1 biljun (telf ta” EUR 3,9 biljun fil-porzjonijiet tal-
ekwita, junior u mezzanine, EUR 3,2 biljun l-ewwel telf u
EUR 2 biljun fil-Firxa tal-Ekwita fil-porzjon super-senior)
jinqasam bejn l-awtoritajiet Belgjani u KBC. L-awtoritajiet
Belgjani fdak il-kaz jerfghu r-responsabbilta ghal 90 %
(EUR 13,3 biljun) tat-telf u KBC jerfa” 10 % (EUR 1,5
biljun).

Bhal fl-opzjoni tal-injezzjoni tal-ekwita, il-garanzija
tapplika fuq bazi ta’ tranzazzjoni. Peress li hemm stru-
menti koperti relatati ma’ 15-il CDO (kull wahda tran-
zazzjoni wahda), ghaldagstant effettivament hemm 15-il
garanzija (*!). B’konsegwenza ta’ dan, kull wahda mill-15-
il CDO sintetika ghandha punt ta’ involviment differenti
u ghaldagstant telf mistenni differenti. B'’konsegwenza, is-
CDOs ghandhom jigu evalwati individwalment u I-garan-
zija provduta ghandha tkun individwali ghal kull CDO
(jigifieri, mhux se jkun hemm garanzija wahda fuq il-
portafoll aggregat). Dik l-istruttura specifika kienet
mehtiega biex jinkiseb tqabbil perfett bejn il-valur ta’
pprezzar skont il-valur fis-suq tal-portafoll garantit u I-
valur ta ‘pprezzar skont il-valur fis-suq tal-garanzija bl-
ghan li titnehha l-volatilita tal-qligh u t-telf ikkawzata
mic-cagliq fil-valur tal-CDOs, I-ghan ahhari tal-mizura.

(*°) Fil-kaz li jinhareg l-istrument ibridu, dan jigi rimunerat bl-ammont

tal-qligh fuq bond Belgjan ta’ 5 snin, 3 % u hames darbiet dags il-
medju tal-firxa ta’ CDS fuq hames snin ta’ KBC ikkalkulati fuq il-
perjodu li jibda mill-1 ta’ Jannar 2007 u li jispicca fil-31 ta’
Awwissu 2008. Jekk jintuzaw figuri attwali, dan ikun ekwivalenti
ghal gligh ta’ 8,5 % (2,82 % + 3 % + (5%,0535) = 8,5 %. ll-prezz tal-
hrug tat-titolu jkun ibbazat fuq il-prezz medju tal-ishma fit-30
tranzazzjoni precedenti, u t-titolu jista’ jigi konvertit ghal ekwita
fuq bazi ta’ wiehed ghal kull wiehed.

KBC jissottometti li skont ir-regoli tal-kontabbilta tal-IFRS, kemm il-
portafoll garantit tas-CDO kif ukoll il-garanzija ghandhom jitkejlu
skont il-valur gust. Dan ifisser li l-garanzija ghandha tkopri kull
wiched ghalih kwalunkwe bidla fil-valur gust tal-istrumenti garantiti.
Kieku dan ma kienx il-kaz, kien ikun hemm riskju sinifikanti li I-
bidliet fil-valur gust tas-CDOs kienu jkompju jolgtu I-P&L ta’ KBC, u
bhekk itellfu l-iskop tal-mizura. Dan ifisser li l-garanzija ghandha
tigi kostruwita kull strument ghalih u mhux fuq il-portafoll in
generali.



*)

mwettqa mill-espert tal-Istat Belgjan. It-telf mistenni fit-tielet
porzjon jammonta ghal EUR 1,33 biljun, izda dan ma jfissirx li
t-telf mistenni fl-ewwel porzjon ta’ telf u ekwita huwa daqs I-
ammont ta’ dawn iz-zewg porzjonijiet. Fil-fatt it-telf mistenni hu
r-rizultat tal-mudelli stokastici fejn numru kbir ta’ xenarji huma
mahduma u l-medja taghhom ikkalkulata. Sabiex tigi llustrata I-
metodologija uzata mill-esperti, jekk wiehed ikollu portafoll ta’
10, magsum fzewg porzjonijiet ta’ 5, u jekk tahdem fuq 10 xenarji,
li 5 minnhom iwasslu ghal telf ta’ 2,5 u 5 minnhom iwasslu ghal
telf ta’ 7,5, it-telf mistenni fuq il-portafoll kollu hu ta’ 5. Madan-
kollu t-telf mistenni fuq l-ewwel porzjon se jkun ta’ EUR 3,75
(5%2,5 u 5x5, is-7,5 li jkun sa massimu ghat-telf massimu fl-
ewwel telf ta’ 5) u fit-tieni porzjon ikun ta’ 1,25 (5x0 u 5x2,5).
It-telf totali jirrikoncilja mat-telf medju ta’ 5 5 (3,75 + 1,25).

[.]

(9
*)
(*)
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Tabella 1
Struttura tal-Mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat
Valur nominali: §... Jon ~
Valur spekulattiv: €20 bn
L-ewwel telf: € 3.2 bn, imgarrab kollu kemm hu
minn P&L KBC 2bn > Total tal-ewwel
telf: €[...] bn
#1658 bn > L-ewwel telf
. It-tieni tel: € 2 bn jekk ma tintalab l-ebda €52 bn
REV: €] — ziedata'ekwita 10%KBC | [€2 bn
Opzjoni ghal KBC biex jitiob lil-Istat zieda fil-kapital tal-t =200 mn) ),
Valurtat . €145 b ekwita, sa €1 8 bn jekk t-telf jagbez €32 bn |
trasferiment « ]bni
Valur tas-suq:€[...) b;{ N It-tielet saff: garanzija bi flus
90% tat-telf fug il-portafoll tas-CDO 10% KBC
ikkumpensat mill-Istat fi flus (€13.32 bn) €1.48 bn)
* L-ammont tal-ghajnuna hu €[...] bn, li minnu jtnaggas it-telf ta' 10% mgarrab minn KBC, total ta' €[...]1 bn
Rimunerazzjoni tal-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat (34) Bkollox, KBC ghandu jhallas mizata ta’ madwar EUR
o . . . . 2,04 biljun lill-awtoritajiet Belgjani, li jirrizultaw mill-
(32) F1r-r1.gv§rard. tql-Flrxa t.a}-Ek\fvua, KBC 1halla§ ghadjdrltt mizata tas-sottoskrizzjoni (EUR 718 miljun (2%) u l-garan-
ghal injezzjoni ta’ ekwitd (minn hawn il quddiem “mizata zija bi flus (EUR 1,33 biljun (¥). Iz-zewg tariffi huma
tas-sottoskrizzjoni”).  Il-mizata tas-sottoskrizzjoni hi pagabbli fi tnax-il pagament parzjali semiannwali ugwali,
bbazata fuq 650 punti ta’ bazi (minn hawn ‘il quddiem li jibdew fDicembru 2009 u li jispiccaw fGunju 2015.
“bps”) fis-sena. Ghaldaqgstant, peress li I-Firxa tal-Ekwita
tammonta ghal EUR 1,8 biljun, il-mizata tiswa lil KBC
madwar EUR 120 miljun ghal kull sena li ma tigix ezer-
¢itata, jew total ta” EUR 718 miljun.
4. IL-PJAN TA’ RISTRUTTURAR
4.1. IL-PJAN TA’ RISTRUTTURAR INIZJALI
(33)  Fir-rigward tal-Firxa tal-Ekwitd, in-nefqa totali tal-garan- (35) Fig-}8 ta’ Gu.rH'u 200_9’ _gie sotlt.c.)mgsirll)j?n ta’ riyrutt;rar
zija bi flus ghandha tammonta ghal madwar EUR 1,33 gha IfBi mi 1' awtoqtane; Belgjani bhala se.gﬂw 1tu ghall-
biljun, li ghandha tithallas fi tnax—il pagament parzjali cwwel 11 aplt’a 1773zZjoni 1i giet approvata mi :Kt}mmlss—
semiannwali (minn hawn ‘i quddiem “mizata tal-garan- J?m. f1t-1.8 te;.therll.q.b.ru 2908 ghal per]odu.ta S,ltt Xhulr.
zija’). Dik il-mizata tkun dags it-telf mistenni tat-tielet ll-pjan ,Iflen 1 anatzl prehm.l‘nar} tan-negozju ta’ KBC, |-
porzjon (2), fil-kaz li r-rizultat tal-portafoll jikkorrispondi i)s'tlr%tegliahlfutlira ta IKB_C’ lelllrl lijirristawraw il-vijab-
mal-medja  bejn ix-xenarju baziku u x-xenarju tal- ilta u l-hlas lura tal-mizuri tal-Istat.
istress () u Aggustament ta’ Valutzzjoni tal-Kreditu
MBIA ta’ 67,5 %.
(??) It-telf mistenni fdan il-kuntest ghandu sinifikat partikolari fl-analizi (36) Il-pjan ta’ ristrutturar, madankollu, ma kienx jilhaq il-

kriterji stabbiliti fil-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrut-
turar (2% ghax ma kienx jikkunsidra t-tieni rikapitalizzaz-
zjoni u l-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat. Barra minn
hekk, il-pjan ma pprovdiex pjan kummercjali dettaljat u
ma kienx jinkludi mizuri li jillimitaw it-tfixkil tal-kompe-
tizzjoni.

I¢-¢ifra ezatta hi ta’ EUR 718 958 556.

Ie-cifra ezatta hi ta” EUR 1 325 480 484.

Komunikazzjoni tal-Kummissjoni dwar ir-ritorn tal-vijabbilta u I-
evalwazzjoni tal-mizuri tar-ristrutturar fis-settur finanzjarju fil-krizi
attwali  skont ir-regoli tal-ghajnuna mill-Istat, (GU C 195,
19.8.2009, p. 9).
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4.2. IL-PJAN TA’ RISTRUTTURAR FINALI (43) Fil-kaz baziku, hu pezunt li -PDG jonqgos fis-swieq
) ewlenin tieghu fil-perjodu 2009-2010 segwit b'irkuprar

(37)  Fit-30 ta’ Gunju 2009, il-Kummissjoni approvat it-tieni relattivament veloci f1-2011. Il-prezzijiet tal-ekwitd huma
rikapitalizzazzjoni ghal perjodu ta sitt xhur u temporan- mistennija li jirkupraw {1-2009 jew 1-2010, skont il-kun-
jament approvat il-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat. Fl- dizzjonijiet tas-suq lokali.
istess hin, il-Kummissjoni tat lill-awtoritajiet Belgjani
tliet xhur (sat-30 ta’ Settembru 2009) biex jizviluppaw
pjan ta’ ristrutturar sostanzjat, li kellu jqis il-mizuri kollha 4 L[]
tal-Istat favur KBC.

(45 KBC jistenna li jilhaq l-miri tal-kapital interni tieghu fil-

(38)  L-awtoritajiet Belgjani ssottomettew il-pjan ta’ ristrutturar kflz_ ba21ku. matul 1l:perjoodu @ projezzjoni (20(_)9'201 30)’
finali fid-data dovuta. Il-pjan jindirizza l-kwistjonijiet leer 1 blr‘-'ra'ta ta 88 % ﬂ-.2009 u izjed minn ,10 %
sostantivi tal-vijabbilta, il-qsim tal-piz u l-limitazzjoni minn dak 1z-zmien ,11 quddlem. Il-.lfomp(.)pzz]om -tal-
tat-tfixkil tal-kompetizzjoni. Peress li KBC hu organizzat ka.pltal régolator]}l t? KBC ikun dejjem 1z;ed_40m}naF
fhames unitajiet kummer¢jali  differenti, il-Belgjun mﬂl-fondl propuj bkonsngvenza tal.-qhgh Tic-Cessjon
(Imnut), -Ewropa Centrali u tal-Lvant u r-Russja (minn li ghaqdu .Jte]]e_b. il-kwalita tal-kapital regglgFogu ta
hawn ‘il quddiem “CEE-R”), Servizzi Bankarji Kummer¢- KBC" Fll,'kflz baziku, KBC, ghandu 1'-e'wwel‘ jiggenera I-
jali, Servizzi Bankarji Privati Ewropa u Servizzi Magsuma, kap¥tal .ZeUed (n?eta l—kap}tal aFtwah ]agbezoll-m1r1 tal-
il-pjan ta’ ristrutturar hu ddisinjat fuq dawn il-linji. kapital intern ta proporzjon Tier 1 ta’ 10 4’) ﬂ.-2'(')11:

Ghaldagstant ghandu jibda jhallas lura l-parti principali
tal-kapital tal-Istat mill-2012 il quddiem.

(39) Skont il-pjan ta’ ristrutturar, KBC ghandu jsir grupp
izghar u izjed iffukat, u jogghod lura minn attivitajiet (46)  L-awtoritajiet Belgjani ssottomettew ukoll xenarju ta’
riskjuzi u pajjizi li fihom ghandu prezenza tas-suq limi- stress. Simili ghall-kaz baziku, il-PDG jonqos fil-perjodu
tata. KBC se jzomm biss attivitajiet li jwasslu ghal rizul- 2009-2010, u joghla wara dak iz-zmien. Madankollu, 1-
tati sostenibbli fuq bazi indipendenti. Ghandu jzomm irkuprar ekonomiku sussegwenti se jkun dghajjef hafna.
ukoll il-mudell ta’ bankassigurazzjoni tieghu. Fi hdan il- Perezempju, dan ix-xenarju jipprevedi li 1-PDG reali
mudell ta’ bankassigurazzjoni, KBC ghandu jiffoka fuq Belgjan se jsofri waqgha kumulattiva ta’ [...] % bejn I-
klijenti bl-imnut, privati SMEs u mid-cap u ghandu 2008 u 1-2011, u mhux se jkun irkupra Hivell tal-
primarjament jikkoncentra fuq sitt pajjizi (). KBC se 2008 tieghu sal-ahhar tal-2013.
jibga’ jiffoka fuq CEE-R. Se jnaqqas ukoll il-profil ta’
riskju globali, il-volatilita u l-ingranagg tieghu.

@7 [...]

(40)  Il-pjan ta’ ristrutturar sottomess mill-awtoritajiet Belgjani (48)  Fix-xenatju ta’ stress, KBC jistenna li jkun kapaci jilhaq il-
jipprovdi li l-karta tal-bilan¢ ta” KBC se tonqos fuq bazi miri tal-kapital intern tieghu fil-kaz ta’ stress matul il-
pro forma (*¥) 20 % ftermini tal-RWA u bi 17 % fuq perjodu tal-projezzjoni. Il-proporzjon ta” Tier 1 tieghu
bazi ta’ assi totali. Il-mizuri ta’ vijabbilta, li huma t- se jkun [...]% f1-2009 u ghandu jibga’ l-fuq minn
tnaqqis progressiv tal-portafoll FP ta’ KBC, jammontaw [...] % mill-2010 ‘il quddiem. Din l-evoluzzjoni pjuttost
ghal [...] % tal-karta tal-bilan¢ totali filwaqt li ¢-cessjoni mhux kiefra ta’ proporzjonijiet tal-kapital hi minhabba 1-
tammonta ghal [...] % tat-total tal-karta tal-bilanc. fatt li l-karta tal-bilan¢ ta’ KBC hi mistennija li tonqos

b'mod sinifikanti fix-xenarju ta’ stress, peress li l-attivita
ekonomika u ghaldagstant id-domanda ghas-self se jkunu
ferm imnaqqsa. Se tibda tiggenera ammonti limitati ta’

(41)  I-pjan ta’ ristrutturar jipprovdi i KBC ghandu jcedi kapital Zejjed minn [...], l-izjed minhabba tnaqqis
diversi entitajiet. Fil-pjan kummercjali ta” din ic-Cessjoni, sostanzjali fl-RWA izjed milli tkabbir tal-profitt, [...].
KBC ghamel prezunzjoni li l-prezzijiet tal-bejgh [...]. II-
bejgh kollu hu mistenni li jsehh fi zmien [...].

(49)  Fil-pjan ta’ ristrutturar, l-awtoritajiet Belgjani ddeskrivew

ukoll il-pozizzjoni tal-likwidita ta’ KBC. Mill-ahhar tal-

o , o 2008, KBC kellu proporzjon ta’ self ghad-depozitu ta’

4.2.1 KAPACITA T‘/,\ RITORN  GHALL-VJABBILTA BKAZ 88 %. Fil-krizi sa issa, ma sofriex minn problemi ta’ likwi-
BAZIKU U TA” STRESS dita, u ma kellux idur ghal kwalunkwe skema ta’ garan-

(42) L-awtoritajiet Belgjani ssottomettew xenarju baziku u ta’ zija ta’ fondi mill-Istat. Ghandu dipendenza relattivament

stress bl-ghan li juru l-kapacita ta’ KBC biex tintlahaq
vijabbilta fuq perjodu taz-zmien twil.

(¥) 1-Belgju, ir-Repubblika Ceka, il-Polonja, 1-Ungerija, is-Slovakkja u I-

Bulgarija.

(*%) Fdan il-kaz, cifri pro forma jfissru li l-entitajiet immarkati ghac-

cessjoni jew ghat-tnaqgis jammontaw ghal 20 % tat-total tal-RWA
tal-Grupp kif kien fl-ahhar tal-2008.

limitata fuq fondi minn swieq tal-kapital. Ftermini tal-
istruttura tal-fondi tieghu, 64 % tal-istrumenti tad-dejn
tieghu kienu jdumu izjed minn sena. L-istruttura ta’
dawk il-fondi hi progettata li tibqa’ relattivament stabbli
fuq ilftit snin li gejjin, b'waqgha moderata fid-dipen-
denza fuq il-fondi bl-ingrossa. I¢-Cessjoni ta’ uhud mill-
entitajiet [...] ghandha barra minn hekk issahhah il-
pozizzjoni ta’ likwidita taghha.
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4.2.2 MIZURI TA’ RISTRUTTURAR MILL-UNITA KUMMERC-
JALI

Tabella 1

Ristrutturar ta® KBC u Z-zZmien tal-

implimentazzjoni taghhom

Mizuri ta’

Belgju (Imnut)

KBC hu wiched mill-aqwa tliet banek fil-Belgju, u
normalment ikun it-tieni jew it-tielet ftermini tas-sehem
tas-suq tieghu tal-parti l-kbira mill-attivitajiet bankarji.
[zomm [...] % tad-depoziti, jiggenera [...] % tas-self u I-
kontijiet ghal [...] % tan-negozju tal-fondi tal-investiment,
[...] % tal-hajja u [...] % tal-assigurazzjoni mhux tal-hajja.

L-awtoritajiet Belgjani jipproponu li KBC izomm il-
maggoranza tal-attivitajiet tieghu fil-Belgju u li jibqa’
fornitur integrat tal-bankassigurazzjoni. Skont l-awtorita-
jiet Belgjani, dawn l-attivitajiet huma integrati sew taht
id-ditta ta’ KBC u jifformaw parti mill-mudell kummer¢-
jali ewlieni tieghu.

Madankollu, il-pjan ta’ ristrutturar jipprovdi li KBC
ghandu jbiegh lil Centea (servizzi bankarji bbazati fuq
agent) u Fidea (assigurazzjoni bbazata fuq agent). Centea
tirraprezenta bejn [...]% u [...] % tas-suq Belgjan fil-
bicca I-kbira tas-segmenti tal-prodotti filwaqt li Fidea
tirraprezenta madwar 2 % tas-suq tal-assigurazzjoni
Belgjan. Dan il-bejgh ghandu jnaqqas I-RWA tal-unita
bankarja Belgjana b'16 % (EUR 3,8 biljun).

Ewropa Centrali u tal-Lvant & Russja

Skont il-pjan ta’ ristrutturar, KBC ghandu jzomm il-
prezenza tieghu fhames (minn disgha) pajjizi fejn diga
hu stabbilit sew. Dawk il-pajjizi huma, fl-ordni tas-sehem
taghhom fis-servizzi bankarji tradizzjonali (self u depo-
ziti); Ir-Repubblika Ceka (22 %), I-llovakkja (10 %), I-
Ungerija (9 %), il-Polonja (4 %) u I-Bulgarija (3 %). KBC
ghandu wkoll operazzjonijiet ta’ assigurazzjoni fkull
wiched minn dawn il-pajjizi, skont il-mudell ta’ bankas-
sigurazzjoni.

KBC se jwaqqaf l-attivitajiet tieghu fis-Serbja (schem tas-
suq ta’ KBC 1 %), ir-Russja (1 %), ir-Rumanija ([...] %,
servizzi ta’ assigurazzjoni u kiri biss) u Il-Islovenja
([.-.]1 % - KBC ghandu sehem ta’ minoranza fin-negozju
kkoncernat). KBC se jbiegh l-operazzjonijiet tieghu fpaj-
jizi ohra fejn is-sehem tas-suq tieghu hu relattivament
zghir jew fejn l-attivitajiet tieghu mhumiex konformi
mal-mudell ta’ bankassigurazzjoni. Se jbiegh ukoll
kumpanija sussidjarja finanzjarja tal-konsum Pollakka
(Zagiel), li ma kienetx integrata kompletament fl-attivita-
jiet Pollakki tieghu. Dan il-bejgh ghandu jsehh fuq [...],
minbarra l-attivita Russa li mhijiex previdibbli sa [...]. L-
RWA tal-unita bankarja CEE-R se jonqos bi 11 % (EUR
4.4 biljun).

(55)

(56)

(57)

(59)

(60)

Barra minn hekk, KBC ghandu l-hsieb li jdahhal fl-elenku
40 % tal-banek tieghu fir-Repubblika Ceka (CSOB) u I-
Ungerija (K & H), li fil-prezent huma sussidjarji 100 % ta’
KBC. Ser idahhalhom fl-elenku tal-Boroz lokali.

Servizzi bankarji kummercjali

Fir-rigward tas-servizzi bankarji kummer¢jali, il-pjan ta’
ristrutturar jipprovdi li KBC se jcedi jew iwaqqaf partijiet
sinifikanti tal-Unita Kummer¢jali tas-Servizzi Bankarji
tieghu. B’konsegwenza, RWA se jonqos b’ [...] % (EUR
[...] biljun) fdik l-unita kummer¢jali. KBC FP, l-entita li
ggenerat  is-CDOs  kollha, se tigi progressivament
imwaqqfa maz-zmien. KBC se jbiegh l-attivitajiet tieghu
fir-Renju Unit, [...], kif ukoll l-Antwerp Diamond Bank,
il- [...], [...], [..-], [...] tieghu u -KBC Private Equity.

KBC ghandu jzomm l-attivitajiet li huma mehtiega biex
jipprovdu servizz ghall-SMEs ewlenin tieghu u l-klijenti
korporattivi, l-izjed dawk Belgjani. Dawn huma attivitajiet
bhall-gbir ta’ fondi u tranzazzjonijiet tal-valuta. KBC se
jzomm in-negozju tas-servizzi bankarji korporattivi
tieghu, il-ferghat barranin li huma mehtiega biex
jipprovdu servizz ghall-klijenti korporattivi lokali b’attivi-
tajiet barra l-pajjiz, il-KBC Securities, Market and Assurisk
(riassigurazzjoni).

Servizzi bankarji privati

Skont il-pjan ta’ ristrutturar, KBC se jbiegh in-negozji
kollha tieghu fl-unita tas-Servizzi Bankarji Privati Ewropej
tieghu. KBC ghandu l-hsieb li jbiegh dawn l-attivitajiet fil-
[...]. Dan ghandu jnagqas I-RWA bEUR 5,7 biljun.

Servizzi Magsuma

Meta wiched iqis in-natura ta’ din l-unita kummer¢jali, il-
pjan ta’ ristrutturar jipprovdi li KBC se jzomm il-bicca I-
kbira mill-attivitajiet. KBC se jzomm attivitajiet fosthom
il-gestjoni tal-assi, il-finanzjament tal-kummere¢, il-kiri u I-
finanzjament tal-konsumatur. KBC se jcedi diversi attivi-
tajiet, fosthom [...], fost ohrajn [...]. B'konsegwenza tac-
cessjoni, I-RWA se jonqos b'madwar EUR [...] miljun.

4.2.3 RISTRUTTURAR FINANZJARJU

Sabiex jithallas 1-Istat u fl-istess hin jinzamm il-kapital ta’
10 % Tier-1, il-pjan ta’ ristrutturar fih dawn il-mizuri ta’
ristrutturar finanzjarju:

(i) It-tqeghid fil-boroz tal-ishma ta’ 40 % tal-ishma tal-
bank CSOB fir-Repubblika Ceka (valur stmat tas-
sehem fil-Borza: EUR [...] biljun);

(i) It-tqeghid fil-Boroz tal-ishma ta’ 40 % tal-ekwita tal-
bank K & H fl-Ungerija (valur stmat tas-sehem fil-
Borza: EUR [...] miljun);
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(61)

(63)

(64)

(ili) Ix-xiri lura tal-ibridi, li jwassal ghal impatt pozittiv
stmat fuq il-kapital ewlieni ta’ KBC ta’ EUR [...]
miljun. KBC ghandu l-hsieb li jixtri, kif diga ghamel
fix-xhur ricenti, dawn l-ibridi taht il-valur medju,
biex b’hekk jiggenera profitt li jzid il-kapital ewlieni;

(iv) I-bejgh u l-kiri lura tal-ufficcji tal-kwartieri generali,
stmati li jrendu EUR [...] miljun bil-quddiem;

(v) Il-bejgh ta’ ishma tat-Tezor (iz-zamma minn KBC tal-
ishma tieghu stess), stmati li jrendu EUR [...] miljun.

Il-kapital totali ggenerat permezz tal-mizuri msemmija
gabel hu mahsub li jkun madwar EUR [...] biljun,
miksuba primarjament permezz ta’ [...].

4.2.4 HLAS LURA LILL-ISTAT

Fir-rigward tal-hlas lura lill-awtoritajiet Belgjani, il-pjan ta’
ristrutturar jipprovdi li, KBC, fil-kaz baziku, se jibda
jhallas kupuni mill-2011 ‘il quddiem, 1i jfisser li l-awto-
ritajiet Belgjani jircievu EUR 600 miljun. Ir-rimborz tal-
ammont principali tar-rikapitalizzazzjonijiet ghandu jibda
ladarba KBC ikun sahhah il-pozizzjoni tal-kapital tieghu
permezz ta’ cessjonijiet u r-ristrutturar finanzjarju (mill-
2012 ‘il quddiem). Hekk kif il-hlas lura tal-ammont
nominali tar-rikapitalizzazzjoni jipprogressa, ir-rimune-
razzjoni tal-awtoritajiet Belgjani permezz tal-hlas tal-
kupuni jonqos. KBC jippjana li jibda l-hlas lura f1-2012
(EUR [...] biljun) u jqis li l-injezzjonijiet tal-kapital se
jithallsu lura kompletament [...] fil-kaz baziku.

4.2.5 OBBLIGI TAL-AWTORITAJIET BELG]ANI
4.2.5.1 Obbligi Tal-Agir

L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom, fil-limiti tal-
kompetenzi rispettivi taghhom, li jizguraw il-konformita
ta’ KBC mal-obbligi elenkati fil-premessi (63) sa (77)
inkluzivi.

Fir-rigward tad-dewmien ta’ dawn l-obbligi tal-agir, I-
awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li, bla pregu-
dizzju ghall-possibbilta li -Kummissjoni taghti ezenzjoni,
notevolment fuq il-bazi ta’ talba ragunata bizzejjed mill-
awtoritajiet Belgjani, l-obbligi tal-agir elenkati fil-premessi
(63) sa (77) inkluzivi japplikaw ghal tul ta’ zmien ta’ [...]
snin  mid-data tad-Decizjoni tal-Kummissjoni jew,
sakemm l-ammonti nominali sottoskritti mill-awtoritajiet
Belgjani, fid-19 ta’ Dicembru u 1-20 ta’ Lulju rispettiva-
ment, ikunu ssarrfu, skont liema ssehh l-ewwel (29).

L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC ghandu
jaghmel l-almu tieghu biex izomm il-politika tas-self
tieghu mal-ekonomija reali fil-pajjizi fejn ghandu attivita-
jiet tal-imnut. I-kreditu provdut minn KBC ghandu jkun
fuq termini kummerdjali.

(*%) Ghall-finijiet ta’ dan il-pakkett ta’ obbligi, it-tisrif tal-ammonti nomi-

nali se jsir meta jithallas lura l-ammont ta’ EUR 7 biljun.

(65)

(66)

(67)

(68)

Ikomplu jimpenjaw ruhhom li KBC izomm il-proporzjon
ta’ solvenza tieghu tal-galba ta’ Tier-1 mill-anqas sa
[...] % u l-fondi bazic¢i tieghu sa [...] % (°).

Fir-rigward tal-projbizzjoni fuq l-akkwisti, l-awtoritajiet
Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC se jzomm lura mill-
akkwist tal-kontroll, kif definit mir-Regolament tal-
Kunsill (KE) Nru 139/2004 tal-20 ta’ Jannar 2004 dwar
il-kontroll ta’ koncentrazzjonijiet bejn l-imprizi (ir-Rego-
lament tal-KE dwar |-Ghaqdiet) ('), tal-istituzzjonijiet
finanzjarji. KBC barra minn hekk ghandu jzomm milli
jakkwista kontroll ta’ negozji ohra minbarra istituzzjoni-
jiet finanzjarji jekk dan l-akkwist inaqqas il-pass tal-hlas
lura tal-ammont ta’ EUR 7 biljun ta’ titoli ewlenin Tier-1
bl-Imghax Imtejjeb lil-awtoritajiet Belgjani kif ippjanat fil-
pjan ta’ ristruttar li gie notifikat lill-Kummissjoni fit-30 ta’
Settembru 2009 u approvat b'din id-Decizjoni. Minkejja
din il-projbizzjoni, KBC jista’ jikseb negozji jekk ikollu I-
approvazzjoni tal-Kummissjoni, b'mod partikolari jekk
dan jitqies essenzjali biex ihares l-istabbilta finanzjarja
jew il-kompetizzjoni fis-swieq rilevanti.

L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC ghandu
josserva din il-projbizzjoni ta’ tmexxija ta’ prezzijiet:

(i) Fi swieq Komunitarji li fihom KBC ghandu sehem
tas-suq ta’ izjed minn [0-10 %] fis-swieq tal-prodotti
kif definiti fil-punt (ii) hawn taht, KBC m’'ghandux
joffri prezzijiet izjed favorevoli fuq prodotti standar-
dizzati mill-kompetitur bl-ahjar prezz ta’ KBC fost -
ahjar ghaxar partecipanti tas-suq ftermini tas-sehem
tas-suq fdan is-suq geografiku u tal-prodotti;

(ii

=

Is-swieq tal-prodotti li ghalihom tapplika l-kundizz-
joni stabbilita fil-punt (i) huma limitati ghal: prodotti
standardizzati ta’ KBC fis-suq tad-depozitu tal-imnut,
depoziti ghal SME's (SME definit skont id-definiz-
zjoni ta’ SME kif operata minn KBC) u s-suq tal-
kreditu ipotekarju bl-imnut;

(iti) Hekk kif KBC isir jaf bil-fatt li jkun qed joffri prez-
zijiet izjed favorevoli ghall-prodotti tieghu mill-
fornitur bl-ahjar prezz, KBC ghandu mill-izjed fis
possibbli jaggusta, minghajr dewmien bla htiega, il-
prezz tieghu sa livell li jkun skont dan l-obbligu;

(iv) Din il-kundizzjoni ma tapplikax ghas-suq Belgjan,
fejn ma tapplika l-ebda projbizzjoni ta’ tmexxija
tal-prezzijiet.

L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom ukoll li KBC se
jzomm minn marketing tal-massa li jinvoka l-mizuri
bhala vantagg ftermini kompetittivi.

(%% Il-fondi bazi¢i proprji hawnhekk huma ekwivalenti ghal ekwita u

rizervi.

(1) GU L 24, 29.1.2004, p. 1.
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(69)

(70)

(72)

Fir-rigward tal-limitazzjoni tar-rimunerazzjoni ezekuttiva
ta’ KBC, l-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom:

(i) KBC jimpenja ruhu li jizviluppa politika ta’ rimune-
razzjoni sostenibbli ghall-Kumitat Ezekuttiv u I-
Mexxejja Gholja. L-iskemi ta'incentiv tal-Kumitat
Ezekuttiv u [-Mexxejja Gholja ta” KBC se jkunu
konnessi mal-holgien ta’ valur fuq perjodu ta’
zmien twil filwaqt li jitqies ir-riskju u jigi ristrett il-
potenzjal ghal “premji ghall-falliment”. L-iskemi tal-
hrug jew il-kumpens statutorju ghat-tkeccija huma
limitati ghal salarju fiss ta’ tnax-il xahar ghall-Membri
tal-Kumitat Ezekuttiv ta’ KBC;

(i) Barra minn hekk, il-Kumitati Ezekuttivi ta’ KBC, KBC
Bank NV u KBC Verzekeringen NV jirrinunzjaw
ghall-bonusijiet kollha ghall-2008 (kemm flus kif
ukoll opzjonijiet u premji ta’ ishma).

L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC se
jaghmel l-almu tieghu biex jizgura, ghall-benefic¢ju tal-
awtoritajiet Belgjani, ritorn globali tat-titoli sottoskritti
minnhom ta’ minimu ta’ 10 % p.a.

L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li jinnotifikaw
mill-gdid  l-ewwel rikapitalizzazzjoni skont l-Arti-
kolu 88(3) tat-Trattat jekk issehh wahda minn dawn iz-
zew¢ sitwazzjonijiet biex b’hekk ikun ingas possibbli li
jinkiseb ir-ritorn globali ta’ 1 fuq minn 10 % fis-sena,:

(i) Jekk, mill-1 ta’ Jannar 2010, KBC ma jaghtix hlas ta’
dividend ghal sentejn konsekuttivi jew, mill-1 ta’
Jannar 2009, ma jaghtix hlas ta’ dividend ghal tliet
snin fperjodu ta’ hames snin; jew

(ii) Jekk, wara perjodu ta’ sena meta l-prezz tal-ishma
jibga fmedja ta’ I-fuq minn 150 % tal-prezz tal-
hrug tat-titoli, KBC ma jkunx xtara lura, jew obbliga
ruhu li jaghmel hekk fi zmien tliet xhur, mill-ingas
20 % tal-investiment originali tal-Istat.

Bl-istess mod, l-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li
jinnotifikaw mill-gdid it-tieni rikapitalizzazzjoni skont I-
Artikolu 88(3) tat-Tratatt jekk tinqala’ din is-sitwazzjoni
u b’hekk isir inqas probabbli li jinkiseb r-ritorn globali ta’
izjed minn 10 % fis-sena,:

(i) Jekk, mill-1 ta’ Jannar 2010, KBC ma jaghtix hlas ta’
dividend ghal sentejn konsekuttivi jew, mill-1 ta’
Jannar 2009, ma jaghtix hlas ta’ dividend ghal tliet
snin fperjodu ta’ hames snin.

(73)  Sakemm f'wahda mix-xenarji deskritti fil-premessi 71 u
72 ma jintwerix li n-nuqgas ta’ hlas tad-dividends ikun
ikkawzat minn avvenimenti tas-suq normali jew li
minkejja n-nuqgas ta’ hlas tad-dividends, ir-ritorn globali
se jkun xorta izjed minn 10 % fis-sena, il-Kummissjoni,
minghajr ma tesprimi d-dubji dwar l-injezzjoni tal-
kapital, li tkun giet dikjarata kompatibbli mas-suq
komuni, tista’ fil-kuntest tan-notifika mill-gdid, b'mod
partikolari titlob izjed restrizzjonijiet fuq l-agir.

(74)  Fir-rigward tar-rimunerazzjoni tat-titoli alternattivi skont
il-mizura tal-Protezzjoni mill-Istat, l-awtoritajiet Belgjani
jimpenjaw ruhhom i l-kupun li jkun pagabbli fuq il-
klassi alternattiva ta’ titoli tal-kapital ewlieni li ghandhom
jinhargu minn KBC kieku l-awtoritajiet Belgjani kellhom
jiksbu izjed minn 30 % tad-drittijiet tal-voti skont il-Firxa
tal-Ekwitd tal-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat, ghandu

jkun ugwali ghal [...].

(75)  L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom ukoll li KBC
jew kwalunkwe mis-sussidjarji tieghu m’'ghandhomx
jinvolvu ruhhom fil-holgien ta’ Obbligi tad-Djun Kollate-
ralizzat (“CDOs”) (*2). Hu mifhum li t-tranzazzjonijiet tat-
titoli li ma jaqghux taht din id-definizzjoni ta” CDOs ma
jaqghux taht l-ambitu ta’ dan l-obbligu. Dan hu pere-
zempju l-kaz ghal tranzazzjonijiet tas-siguratizzazzjoni
ghal finijiet ta’ gestjoni ta’ kapital regolatorju jew riskju
tal-kreditu jew ghall-generazzjoni tal-likwidita.

(76)  Fir-rigward tal-hlas ta’ kupuni u sejhiet ghall-opzjonijiet
fuq il-kapital ibridu, sakemm il-Kummissjoni ma taqbilx
mod iechor ma’ ezenzjoni, l-awtoritajiet Belgjani
jimpenjaw ruhhom li:

(i) [...].

(*?) Ghall-finijiet ta’ dan l-obbligu, “CDO” hu tranzazzjoni ta’ siguratiz-

zazzjoni ta’ portafoll tal-krediti, b’'dawn il-karatteristici: (i) jinvolvi
ggruppar mill-gdid ta’ portafolli tal-assi, u dawn l-assi jistghu jkunu
bonds, self, derivattivi jew obbligi ohra tad-djun, (i) ir-riskju tal-
kreditu fir-rigward ta’ dawn l-assi jigi gruppat mill-gdid fdiversi
porzjonijiet ta’ titoli ta’ importanza differenti, mibjugha lill-investi-
turi, u (iii) it-transazzjoni hi primarjament ikkontrollata mill-arbi-
tragg, i.e. I-ghan ewlieni tat-tranzazzjoni hu li jigu provduti profitti
mid-differenza bejn il-prezz tas-suq tal-assi sottostanti u l-prezz li
fih ir-riskju sikuratizzat jista’ jinbiegh fforma strutturata.
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(77)  Finalment, l-awtoritajiet Belgjani impenjaw ruhhom li (v) Fidea sa [...]

(78)

(79)

(80)

KBC jorganizza d-drittijiet tal-gestjoni tal-awtoritajiet
Belgjani fir-rigward tal-portafoll garantit skont il-mizura
ta’ Protezzjoni mill-Istat, b’'mod li l-interessi tal-awtorita-
jiet Belgjani bhala l-garanti jkunu garantiti kif dovut
filwaqt li jinzamm livell xieraq ta’ flessibbilta ghal KBC
sabiex jirreagixxi malajr ghal ¢irkostanzi li jinbidlu fis-suq
u biex isiru l-aggustamenti u I-bidliet rilevanti kif xieraq.
Id-dokumentazzjoni legali tal-portafoll garantit tipprovdi
ghal mizuri ta’ protezzjoni ghal investituri terzi, kontra-
partijiet super senior u ghaldagstant, b’estensjoni, l-awto-
ritajiet Belgjani kontra kunflitti ta’ interess possibbli fil-
gestjoni tal-portafoll garantit. Barra s-salvagwardji skont
id-dokumentazzjoni legali originali, il-ftehim mal-awtori-
tajiet Belgjani li jirregola I-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat
ghandu b'mod partikolari jipprovdi ghad-dritt tal-awtori-
tajiet Belgjani li jissorveljaw il-gestjoni tal-portafoll
garantit. Fejn xieraq, l-awtoritajiet Belgjani ghandhom
jinghataw drittijiet ta’ kunsens biex aktar jipprotegu I-
interessi taghhom.

4.2.5.2. Cessjonijiet u tnaqqis ta’ portafolli kummerc-
jali

L-awtoritajiet Belgjani barra minn hekk impenjaw
ruhhom, fil-limiti tal-kompetenzi rispettivi taghhom, li
jaghmlu l-almu taghhom biex jizguraw il-konformita ta’
KBC mal-obbligi mnizzla fil-premessi (79) sa (97) inklu-
Zivi.

KBC ghandu jichu l-passi mehtiega ghac-¢essjoni tal-enti-
tajiet jew l-assi (minn hawn ‘il quddiem “Negozju(i)
Cedut()”) kif imnizzla fil-premessa (80) li ghandha tigi
implimentata saz-zmien imsemmi. Din i¢-Cessjoni
ghandha titqies li giet implimentata meta KBC ikun
dahal fi ftehim li jorbot ghall-bejgh [...] fl-entitd jew I-
ass ikkoncernat. Ftehim li jorbot legalment hu ftehim li
ma jistax jithassar unilateralment minn KBC u li ghandu
l-intenzjoni li johloq relazzjoni legali li fugha tista’
toqghod kull parti u 1, fil-kaz tat-terminazzjoni tal-ftehim
minn KBC, twassal ghal responsabbilta ta” KBC lejn il-
parti l-ohra. Dak il-ftehim li jorbot legalment jista’ xorta
jkun suggett ghal numru ta’ kundizzjonijiet abitwali
precedenti bhall-approvazzjoni mill-awtoritajiet rilevanti
ta’ sorveljanza.

Fir-rigward tan-negozji ceduti, l-awtoritajiet Belgjani
jimpenjaw ruhhom li KBC se jcedi dawn l-entitajiet sa

[...]:

() [..]sal[..]

(ii) KBL EPB sa [...]

(iii) [...] sa [...]

(iv) Centea sa [...]

(81)

(82)

(83)

(vi) Antwerp Diamond Bank by [...]

(vii) Implimentazzjoni ta’ cessjonijiet ta’
NLB [...] Zagiel [...] sa [...]

(viii) Absolut bank (Russja) sa [...]

Obbligi tal-Prezervazzjoni tal-Valur

Fir-rigward tal-prezervazzjoni tal-valur tan-negozji ¢eduti,
l-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC ghandu
jizgura li:

(i) in-negozju cedut ghandu jzomm l-assi tangibbli u
intangibbli mizmuma minnu li jikkontribwixxu
ghall-operat attwali tieghu jew li huma mehtiega
biex jizguraw il-vijabbilta u l-kompetittivita tieghu;

(i) in-negozju c¢edut ghandu jzomm (a) il-licenzji,
permessi u  awtorizzazzjonijiet kollha minn
kwalunkwe awtorita pubblika ghall-benefic¢ju tieghu;
(b) il-kuntratti, il-kirjiet, l-obbligi u Il-ordnijiet tal-
klijenti tieghu; u (c) ir-rekords rilevanti tieghu li
jikkontribwixxu ghall-operat attwali tieghu jew li
huma mehtiega biex jizguraw il-vijabbilta u l-kompe-
tittivita tieghu;

(ili) in-negozju tac-cessjoni ghandu jhaddem in-numru
adegwat ta’ impjegati bil-kapacitajiet mehtiega sabiex
jizgura l-vijabbilta u l-kompetittivita tieghu. KBC
ghandu jiehu l-passi ragonevoli kollha, inkluzi incen-
tivi li jikkunsidraw il-prassi tal-industrija, biex jinko-
raggixxi l-persunal ewlieni (*3) kollu biex jibqa’ man-
Negozji ta¢-Cessjoni. Barra minn hekk m’ghandux
jaghmel offerti ta’ xoghol lill-persunal ewlieni tras-
ferit man-Negozju Cedut [...].

L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC ghandu
jezercita l-ahjar sforzi tieghu biex jappoggja x-xerrejja
tan-Negozji Ceduti fil-migrazzjoni ghall-infrastruttura
adattata ghall-operat kontinwu tan-Negozji Ceduti. [...].

Mid-data ta’ din id-Decizjoni sal-implimentazzjoni tac-
Cessjoni, l-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li
KBC ghandu jipprezerva l-vijabbilta ekonomika, l-adat-
tezza ghas-suq u l-kompetittivitd tan-Negozji Ceduti
skont il-prassi tajba tan-negozju u ghandu jimminimizza
kemm jista’ jkun possibbli kwalunkwe riskju ta’ telf tal-
potenzjal kompetittiv taghhom. KBC ghandu jkompli
jmexxi n-Negozji Ceduti bhala negozju attiv fil-mod ordi-
narju u tas-soltu kif kien isir gabel id-data ta’ din id-
Decizjoni.

(*) Persunal ewlieni tfisser il-persunal kollu mehtieg biex jinzammu I-
vijabbilta u l-kompetittivita tan-Negozji Ceduti.
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(84)  L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li l-ebda atti li mehtiega u m’'ghandux ikun soggett ghal kunflitt ta’ inte-

(85)

(86)

jista' jkollhom impatt negattiv sinifikanti fuq in-Negozji
Ceduti ma jistghu jitwettqu minn KBC. [...].

Obbligi addizzjonali tac-cessjoni fir-rigward ta’ Centea u Fidea

Fir-rigward tax-xerrej(ja) prospettiv(i) ta’ Centea u Fidea, 1-
awtoritajiet Belgjani taw l-impenn li KBC ghandu jizgura
li:

(i) Ix-xerrej ta’ Centea ma jkollux sehem fis-suq wara -
akkwist ta’ izjed minn [...] fkontijiet kurrenti, konti-
jiet tat-tfaddil jew self ipotekarju fil-Belgju,

(ii) Ix-xerrej ta’ Fidea ma jkollux sehem fis-suq wara I-
akkwist ta’ izjed minn [...]Jjew fis-swieq tal-assiguraz-
zjoni tal-hajja jew tal-assigurazzjoni mhux tal-hajja
fil-Belgju.

Barra minn hekk, l-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw
ruhhom i KBC ghandu jaghmel l-arrangamenti mehtiega
biex jizgura identifikazzjoni cara tan-negozji Centea u
Fidea u jibda jhejji s-separazzjoni taghhom minn negozji
li huma integrati fKBC fentitajiet distinti u li jistghu
jinbieghu separatament minnufih wara d-Decizjoni tal-
Kummissjoni. Bla pregudizzju ghall-obbligi tal-prezer-
vazzjoni tal-valur kif stabbiliti fil-premessi (81) sa (83),
Centea and Fidea se jkunu mmexxija bhala entitajiet
distinti u li jistghu jinbieghu mid-data tad-Decizjoni tal-
Kummissjoni. Sabiex jigi zgurat li d-decizjonijiet kollha
tal-mexxejja bejn id-data ta’ din id-Decizjoni u l-impli-
mentazzjoni tac-Cessjoni ikunu fl-ahjar interessi ta’
Centea u Fidea bl-ghan li jigu zgurati l-vijabbilta
kontinwa ekonomika taghhom, il-potenzjal taghhom
fis-suq u l-kompetittivita taghhom, KBC ghandu jahtar
hold separate manager (*) separat ghal kull wiched
minn dawn in-negozji ghandu jizgura li l-hold separate
manager jahdem b'mod indipendenti. Dak il-hold sepa-
rate manager jista' jkun is-CEO attwali ta’ dawk in-
negozji. Il-hold separate manager ghandu jmexxi dawn
in-negozji ¢eduti (Centea u Fidea) fl-ahjar interess
taghhom, b’konsultazzjoni komuni ma KBC, kif issor-
veljat mit-Trustee tas-Sorveljanza.

Trustee tas-Sorveljanza

Ghandu jinhatar trustee tas-sorveljanza li ghandu jirrap-
porta fuq bazi ta’ kull sitt xhur lill-Kummissjoni dwar il-
konformita mill-awtoritajiet Belgjani u minn KBC mal-
obbligi mnizzla fil-premessi (78) sa (86). It-trustee ta’
sorveljanza ghandu jkun indipendenti, ikollu l-kwalifici

(**) Hold separate manager hu l-persuna mahtura biex tmexxi n-negozju

ta’ kuljum tan-Negozju Cedut kif issorveljat mit-trustee tas-sorvel-
janza.

(88)

(89)

ressi matul it-twettiq tal-mandat tieghu.

Mhux izjed tard minn xahar wara l-adozzjoni ta’ din id-
Decizjoni, l-awtoritajiet Belgjani ghandhom jissottomettu
lista ta’ persuna wahda jew izjed, magbul mal-KBC, li
jipproponu li jahtru bhala trustee(s) tas-sorveljanza lill-
Kummissjoni  ghall-approvazzjoni.  I-Kummissjoni
ghandu jkollha d-diskrezzjoni li tapprova jew tirrifjuta
t-trustee(s) proposti fuq il-bazi tal-kriterji deskritti fil-
premessa 87. Jekk il-Kummissjoni tirrifjuta t-trustee(s)
proposti kollha, KBC u l-awtoritajiet Belgjani ghandhom,
fi Zmien xahar minn meta jigu infurmati bir-rifjut, jippro-
ponu kandidati godda li ghal darb'ohra ghandhom jigu
approvati jew irrifjutati mill-Kummissjoni. Jekk it-trus-
tee(s) l-ohra kollha i jigu proposti jigu rrifjutati mill-
Kummissjoni, il-Kummissjoni ghanda tinnomina trustee,
li KBC ghandu jahtar, jew jikkawza li jinhatar, skont
mandat ta’ trustee approvat mill-Kummissjoni.

Revizjoni tal-Pakkett tal-obbligi

Fejn xieraq u fuq il-bazi ta’ talba ragunata bizzejjed mill-
awtoritajiet Belgjani u KBC u wara li jitqiesu I-fehmiet tat-
trustee tal-monitoragg, il-Kummissjoni tista:

(i) testendi d-dati fil-mira ghall-implimentazzjoni tac¢-
cessjonijiet:

a. fir-rigward tac-cessjonijiet li ghandhom jigu impli-
mentati [...], id-data fil-mira tista’ tigi estiza b’
[...], [...], u sussegwentement b’ [...], [...];

b. fir-rigward tac-Cessjonijiet li ghandhom jigu impli-
mentati [...], id-data fil-mira tista’ tigi estiza b’

L] [

Dawn l-estensjonijiet jistghu jinghataw b’'mod parti-
kolari meta ¢-Cessjonijiet ma jkunux se jigu impli-
mentati sa dawn id-dati mhux minhabba xi nuqgas
ta’ KBC.

KBC mhux se jigi obbligat li jbiegh Negozju Cedut
[...] hlief meta [...], fliema kaz KBC m’ghandux jigi
obbligat i jbiegh in-Negozju Cedut [...].

(ii) tnehhi, temenda jew tibdel wahda jew izjed mill-
mizuri, ir-rekwiziti jew il-kundizzjonijiet stabbiliti
fdin id-Decizjoni.
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(90)  Kwalunkwe talbiet ta’ din ix-xorta ghandhom jintbaghtu cessjoni fl-ahjar kundizzjonijiet possibbli, suggett ghall-

(91)

(92)

(93)

lill-Kummissjoni mhux izjed tard minn xahrejn qabel id-
data fil-mira.

Trustee tac-cessjoni

Jekk ic-cessjonijiet ma jkunux intlahqu sad-dati fil-mira
rilevanti u mhux izjed tard minn xahar wara l-ahhar data
fil-mira li ma tistax tigi estiza, u jekk l-ebda mizuri alter-
nattivi ma jkunu gew approvati mill-Kummissjoni, I-
awtoritajiet Belgjani ghandhom jissottomettu lista ta’
persuna wahda jew izjed, kif magqbul ma’ KBC, li jippro-
ponu biex jinhatru bhala trustee(s) tac-Cessjoni lill-
Kummissjoni ghall-approvazzjoni. It-trustee tac-cessjoni
ghandu jkun indipendenti, ikollu l-kwalifici mehtiega u
ma jkunx suggett ghal kunflitt ta’ interessi matul it-
twettiq tal-mandat tieghu. II-Kummissjoni jkollha d-dis-
krezzjoni li tapprova jew tirrifjuta t-trustee(s) tac-cessjoni
proposti. Jekk il-Kummissjoni tirrifjuta t-trustee(s) tad-
divestiment proposti, KBC u l-awtoritajiet Belgjani
ghandhom, fi Zmien xahar minn meta jigu infurmati
bir-rifjut, jipproponu kandidati godda li ghal darb’ohra
ghandhom bzonn jigu approvati jew irrifjutati mill-
Kummissjoni. Jekk it-trustee(s) l-ohra kollha proposti
jigu rrifjutati mill-Kummissjoni, il-Kummissjoni ghandha
tinnomina trustee, li KBC ghandu jahtar, jew jikkawza li
jinhatar, skont il-mandat tat-trustee approvat mill-
Kummissjoni.

L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC ghandu
jaghti l-prokuri mehtiega u ragonevoli lit-trustee tac-cess-
joni:

(i) sabiex iwettaq it-trasferiment tan-Negozju Cedut
(inkluzi s-setghat mehtiega biex jizguraw l-ezekuzz-
joni xierqa tad-dokumenti kollha mehtiega ghat-
twettiq tat-trasferiment); u

(i) jichu l-passi kollha u jaghmel id-dikjarazzjonijiet
kollha mehtiega jew xierqa ghall-kisba tat-trasferi-
ment, inkluz il-hatra ta’ konsulenti biex jghinu fil-
process.

[I-Kummissjoni ghandha tawtorizza, wara li tkun ikkun-
sidrat l-alternattivi ragonevoli kif proposti skont l-arran-
gamenti tar-revizjoni kif stabbiliti fil-premessa 89, lit-
trustee tac-Cessjoni li jbiegh in-Negozji Ceduti kkonéer-
nati [...]. It-trustee tac-Cessjoni ghandu jinkludi fil-ftehi-
m(iet) tal-bejgh u x-xiri dawk it-termini u l-kundizzjoni-
jiet ordinarji u ragonevoli li huma xierqa ghal bejgh
espedjenti. It-trustee tac-Cessjoni ghandu jorganizza I-
process tal-bejgh b’konsultazzjoni ma’ KBC sabiex jizgura

(95)

(96)

obbligi tieghu tac-cessjoni [...] fil-perjodu tac-cessjoni
tat-trustee skont il-kundizzjonijiet stabbiliti fil-premessi
91 u 92.

Barra minn hekk, il-mizati u l-ispejjez kollha tat-trustees
tas-sorveljanza u ¢-Cessjoni ghandhom jithallsu minn
KBC.

Tnaqqis tal-portafolli kummercjali

L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC ghandu
jiehu Il-passi mehtiega ghat-tnaqgis  tal-portafolli
kummerd¢jali tal-entitajiet imnizzla isfel li ghandhom
jitlestew sad-dati fil-mira kif stabbiliti ghal kull wahda
minn dawn l-entitajiet. Mid-data ta’ din id-Decizjoni
sat-tlestija tat-tnaqqis, KBC ghandu jirrispetta perjodu ta’
wagfa fir-rigward tal-ammont ta’ RWA (*°) rapprezentat
minn dawn il-portafolli kummer¢jali. Rigward dan I-
impenn, “waqfa” tfisser li KBC ma jidholx fi kwalunkwe
negozju gdid fdawn il-portafolli kummer¢jali u li d-deciz-
jonijiet tal-mexxejja ta’ KBC fir-rigward tal-portafolli
kummercjali jista’ biss ikollhom effett newtrali jew ta’
tnaqqis fuq l-ammont tal-RWA attribwit ghal dawn il-
portafolli kummer¢jali fiz-zmien ta’ din id-Decizjoni.
KBC mhux se jkun obbligat li jéedi jew b’xi mod iehor
inehhi l-oggetti tal-portafoll jew jittermina I-kuntratti
ezistenti fkundizzjonijiet li jirrizultaw ftelf jew obbligu
ghal KBC. KBC ghaldagstant se jnagqgas dawn il-portafolli
kummer¢jali:

(i) KBC FP sa: [...]

(i) [...] sa: [...]

bil-fehma li ¢erti kuntratti li jappartjenu ghall-portafolli
kummerdjali kif imnizzla qabel jistghu jiskadu u ghal-
dagstant xorta jibqghu fil-kotba ta” KBC [...].

Id-dhul fl-elenku taz-zewg assi tas-CEE-R

L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC se
jwettaq il-tqeghid fil-Boroz tal-ishma ta” CSOB (Repubb-
lika Ceka) u K & H bank (Ungerija) [...].

(*) Wara n-newtralizzazzjoni tal-effett pro-cikliku tan-nuqqasijiet
mistennija ta’ hlas lura tal-krediti.
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4.2.5.3. Monitorag¢

(97) L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC
jipprovdi lill-Kummissjoni rapporti dettaljati fuq bazi ta’
kull sitt xhur permezz tal-awtoritajiet Belgjani. Ir-rapporti
ghandu jkun fihom informazzjoni dwar il-mizuri tar-rika-
pitalizzazzjoni (kif imsemmi fil-punt 40 tal-Komunikazz-
joni dwar ir-Rikapitalizzazzjoni (%), it-thaddim tal-mizura
ta’ Protezzjoni mill-Istat (kif imsemmi fl-Anness IV tal-
Komunikazzjoni dwar I-Assi Danneggjati, minn hawn ‘il
quddiem “IAC” (*7), u l-pjan ta’ ristrutturar (kif imsemmi
fil-punt 46 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar (*%).
L-ewwel rapport, li jikkombina dik l-informazzjoni
kollha, ghandu jigi sottomess lill-Kummissjoni mhux
izjed tard minn sitt xhur wara d-data ta’ din id-DeciZjoni.

5. RAGUNIJIET GHALL-FTUH TAL-PROCEDURA DWAR
IL-MIZURA TA’ PROTEZZJONI MILL-ISTAT

(98)  II-Kummissjoni tfakkar li fdan il-kaz, fethet il-procedura
ta’ investigazzjoni formali fuq il-mizura ta’ Protezzjoni
mill-Istat dwar l-evalwazzjoni, ir-rimunerazzjoni, il-gsim
tal-piz u l-arrangamenti tal-gestjoni tal-assi fit-30 ta’
Gunju 2009.

(99)  Fir-rigward tal-evalwazzjoni, il-Kummissjoni kienet espri-
miet dubji dwar il-prezunzjonijiet sottostanti u l-metodo-
logija uzata mill-esperti. B'mod partikolari, il-Kummiss-
joni hasset il-htiega li tivverifika I-prezunzjonijiet ta’
korrelazzjoni mat-Titoli Ggarantiti minn Assi (minn
hawn il quddiem “ABS”) u tad-dejn korporattiv, it-trac-
cabbilta tal-prezunzjonijiet tal-prezz tad-djar u I-livelli
korporattivi tan-nuqqas tal-hlas lura (premessa (83) tad-
Decizjoni tal-ftuh).

(100) Peress li r-rimunerazzjoni mhallsa minn KBC hi dipen-
denti wkoll fuq l-evalwazzjoni tal-portafoll tas-CDO, il-
Kummissjoni kkonkludiet fil-premessa (93) tad-Decizjoni
tal-ftuh 1i kienet mehtiega evalwazzjoni addizzjonali tal-
kwistjoni. Ghall-istess ragunijiet, il-Kummissjoni esprimiet
dubji dwar jekk il-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat kinetx
tipprovdi ghal gsim tal-piz suffi¢jenti (premessa 88 tad-
Decizjoni tal-ftuh).

(101) Fir-rigward tal-gestjoni tal-assi, il-Kummissjoni kkonklu-
diet fil-premessa (80) tad-Decizjoni tal-ftuh li ma kellhiex
bizzejjed informazzjoni biex tikkonkludi jekk Il-arranga-
menti previsti mill-awtoritajiet Belgjani jissodisfawx ir-
rekwiziti stabbiliti fl-IAC.

(*%) T-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni dwar ir-Rikapitalizzazzjoni tal-
istituzzjonijiet finanzjarji fil-krizi finanzjarja attwali: limitazzjoni tal-
ghajnuna sal-minimu mehtieg u l-protezzjoni minn tfixkil mhux
dovut tal-kompetizzjoni, (GU C 10, 15.1.2009, p. 2).

(*’) I-Komunikazzjoni mill-Kummissjoni dwar it-trattament tal-assi
danneggjati fis-settur bankarju tal-Komunita, (GU C 72,
26.3.2009, p. 1).

(*%) 1-Komunikazzjoni mill-Kummissjoni dwar ir-ritorn tal-vijabbilta u I-
evalwazzjoni tal-mizuri ta’ ristrutturar fis-settur finanzjarju fil-krizi
attwali skont ir-regoli tal-ghajnuna mill-Istat, (GU C 195,
19.8.2009, p. 9).

6. KUMMENTI MINN PARTIJIET INTERESSATI

(102) I-Kummissjoni osservat li ma waslu l-ebda kummenti
minn terzi partijiet interessati fir-rigward tad-Decizjoni
tal-ftuh dwar il-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat.

7. KUMMENTI MILL-BELGJU
7.1. ID-DECIZJONI TAL-FTUH

(103) L-awtoritajiet Belgjani jindikaw li rrivedew id-Decizjoni
tal-Kummissjoni tat-30 ta’ Gunju 2009 li fiha I-Kummiss-
joni ddecidiet li tibda l-procedura stabbilta fl-Arti-
kolu 88(2) tat-Trattat sabiex tivverifika I-kundizzjonijiet
tal-IAC dwar l-evalwazzjoni (inkluza l-metodologija tal-
evalwazzjoni), il-gsim tal-piz, ir-rimunerazzjoni u l-arran-
gamenti tal-gestjoni tal-assi tal-mizura.

(104) L-Istat Belgjan jemmen li kull wiehed minn dawn I-
elementi hu ndirizzat b'mod xieraq mill-pjan ta’ ristrut-
turar ta’ KBC kif imdahhal fit-30 ta’ Settembru 2009 u
mid-diversi obbligi li gew offruti brabta ma’ dak il-pjan
ta’ ristrutturar.

7.2. IL-POZIZZJONI TAL-BELGJU DWAR IL-PJAN TA’
RISTRUTTURAR

(105) L-awtoritajiet Belgjani jissottomettu li l-pjan ta’ ristrut-
turar jikkonforma mal-kundizzjonijiet kollha stabbiliti
fil-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni tat-23 ta’ Lulju
2009 dwar ir-ritorn tal-vijabbilta u l-evalwazzjoni tal-
mizuri tar-ristrutturar fis-settur finanzjarju fil-krizi attwali
skont ir-regoli tal-ghajnuna mill-Istat (*%).

(106) B'mod partikolari, l-awtoritajiet Belgjani huma tal-fehma
li l-pjan ta’ ristrutturar jizgura li l-vijabbilta ta” KBC fuq
perjodu ta’ zmien twil tigi restawrata, li KBC jipprovdi
kontribut importanti proprju ghall-ispejjez tar-ristrutturar
u li t-tfixkil tal-kompetizzjoni hu limitat minn mizuri
strutturali u tal-agir sostanzjali.

8. EVALWAZZJONI
8.1. EZISTENZA TAL-GHAJNUNA

(107) 1-Kummissjoni ghandha tevalwa jekk il-mizuri kkoncer-
nati jikkostitwux ghajnuna mill-Istat. L-Artikolu 87(1)
tat-Trattat jipprovdi li kwalunkwe ghajnuna moghtija
minn Stat Membru jew permezz ta’ rizorsi tal-Istat fi
kwalunkwe forma li tfixkel jew thedded li tfixkel il-kom-
petizzjoni billi tiffavorixxi certi imprizi hi, safejn tolqot il-
kummer¢ bejn I-Istati Membri, inkompatibbli mas-suq
komuni.

(*%) Ara n-nota ta’ qiegh il-pagna Nru 38.
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(108) I-Kummissjoni tosserva li, fir-rigward tal-ewwel u t-tieni tas-CDO fil-punt tat-tranzazzjoni kien ta’ EUR [...]

(109)

(110)

111)

(112)

rikapitalizzazzjoni u l-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat, hi
diga kkonkludiet li dawk il-mizuri kienu jikkostitwixxu
ghajnuna mill-Istat. Ghall-ewwel rikapitalizzazzjoni, dan
gie stabbilit fl-ewwel Decizjoni ta’ rikapitalizzazzjoni tal-
Kummissjoni tat-18 ta’ Dicembru 2008 (premessi 39 sa
53 tad-Decizjoni ta’ rikapitalizzazzjoni). Ghat-tieni rika-
pitalizzazzjoni u l-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat, dan
gie stabbilit fid-Decizjoni tal-ftuh tal-Kummissjoni tat-
30 ta’ Gunju 2009 (tagsima 4.1 tad-Decizjoni tal-ftuh).
[I-Kummissjoni barra minn hekk tosserva li KBC ma
ghandu, fil-kuntest tal-pjan ta’ ristrutturar, jircievi l-ebda
mizuri addizzjonali u li l-mizuri tal-ghajnuna ta’ salvatagg
ghandhom jigu konvertiti fghajnuna ta’ ristrutturar.

Ghaldagstant il-Kummissjoni ma ghandha l-ebda raguni
biex tibdel l-evalwazzjonijiet precedenti taghha. B’konse-
gwenza ta’ dan, il-Kummissjoni tikkonkludi li l-ewwel u
t-tieni rikapitalizzazzjoni u I-mizura ta’ Protezzjoni mill-
Istat miksuba minn KBC jikkostitwixxu ghajnuna mill-
[stat.

8.2. AMMONT TA’ GHAJNUNA

Fir-rigward tal-ammont tal-ghajnuna, il-mizuri ta’ rikapi-
talizzazzjoni  jikkostitwixxu ghajnuna  mill-Istat i
jammonta ghas-somma tal-kapital injettat, u ghaldaqstant
ammont ta’ EUR 7 biljun.

Fir-rigward tal-ammont tal-ghajnuna tal-mizura ta’
Protezzjoni mill-Istat, il-Kummissjoni tqis li ghandha
ssir distinzjoni bejn il-Firxa tal-Ekwita u I-Firxa tal-Flus
tal-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat.

[I-Firxa tal-Flus hi meqgjusa mill-Kummissjoni li tikkorris-
pondi mal-mizura ta’ serhan tal-assi. [l-Komunikazzjoni
dwar l-Assi Danneggjati tghid li l-ammont ta’ ghajnuna
fmizura ta’ serhan tal-assi tikkorrispondi mad-differenza
bejn il-valur tat-trasferiment tal-assi u l-prezz fis-suq.
Fmizura ta’ garanzija tal-assi, il-Kummissjoni tqis li I-
valur tat-trasferiment hu l-punt li fih l-Istat jikkum-
pensal-bank ghal telf fil-forma ta’ flus. Ghaldagstant,
fdan il-kaz, il-valur tat-trasferiment tal-assi hu ta’ EUR
14,8 biljun (*9), ghax il-portafoll se jsofri telf reali ta’
EUR 9,1 biljun (telf ta” EUR 3,9 biljun fil-porzjonijiet
mhux super senior, l-ewwel telf fil-porzjon super-senior
ta’ EUR 3,2 biljun u l-firxa tal-ekwita ta’ EUR 2 biljun) li
ghandhom jitnaqgsu mill-valur nominali ta’ EUR [...]
biljun tal-portafoll tas-CDO. Il-valur tas-suq tal-portafoll

(*) Mill-EUR 14,8 biljun KBC ghadu jzomm telf ta EUR 1,48 biljun
(10 %).

(113)

(114)

(115)

(116)

biljun (*). Id-differenza bejn il-valur tat-trasferiment u I-
valur tas-suq hi ta’ EUR [...] biljun, li minnha 10 %
ghandu jitnaqqas ghax 10 % tat-telf jinZamm minn
KBC. Dan jammonta ghal EUR [...] biljun.

Barra minn hekk, il-Kummissjoni tqis li l-mizata ta’
garanzija ta’ eccess imhallsa minn KBC ghall-Firxa tal-
Flus ghandha tigi kkunsidrata. Il-mizata ta’ garanzija
nominali totali hi ta’ EUR 1,33 biljun, li minnha, madan-
kollu, madwar EUR 1 biljun (mizata ta’ garanzija ta’
ecCess stmata (*2) hi izjed mill-mizata minima li hi
mehtiega mill-Kummissjoni fl-IAC. L-ammont ta’ EUR 1
biljun ghaldagstant ghandu jitnaqqas mill-ammont ikkal-
kulat fil-premessa 112. Dan iwassal ghal ammont tal-
ghajnuna totali ghall-mizura tas-serhan tal-assi ta’
madwar EUR 260 miljun.

Ghaldagstant, iz-zewg injezzjonijiet tal-kapital u l-parti
tas-serhan tal-assi tal-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat
flimkien jirrizultaw felement ta’ ghajnuna ta’ madwar
EUR 7,26 biljun, li jammonta ghal 4,1 % ta’ RWA ta’
KBC.

Finalment, il-Firxa tal-Ekwita tal-mizura ta’ Protezzjoni
mill-Istat tigi evalwata wkoll. II-Kummissjoni tosserva li
din tista’ titqies bhala ekwivalenti ghal injezzjoni tal-
kapital, peress li CBFA taccettaha bhala kapital regola-
torju li jtejjeb il-pozizzjoni tal-kapital tal-bank. Ghal-
kemm il-mizura ma taghtix likwidita u ghaldagstant ma
tistax titqies ezattament bhala injezzjoni diretta tal-
kapital, il-Kummissjoni tqis li din xorta tista’ titqies
bhala ghajnuna addizzjonali, possibbilment sal-ammont
nominali ta® EUR 1,8 billion. Jekk titqies bhala 100 %
ghajnuna, l-element tal-ghajnuna totali tal-mizuri kollha
(iz-zewg rikapitalizzazzjonijiet u l-mizura ta’ Protezzjoni
mill-Istat) jammonta ghal EUR 9,06 biljun, jew 5,1 % ta’
RWA ta” KBC.

8.3. KOMPATIBBILTA TAL-GHAJNUNA

8.3.1. BAZI LEGALI GHALL-EVALWAZZJONI TAL-KOMPA-
TIBBILTA

L-Artikolu 87(3)(b) tat-Trattat jawtorizza lill-Kummissjoni
li tiddikjara li I-ghajnuna hi kompatibbli mas-suq komuni
jekk tkun intiza ‘li tirrimedja tahwid serju fl-ekonomija ta’
Stat Membru’. Meta wiched iqis i¢-Cirkostanzi prezenti
fis-swieq finanzjarji, il-Kummissjoni tqis li I-mizuri jistghu
jigu ezaminati direttament skont ir-regoli tat-Trattat u
b'mod partikolari skont I-Artikolu 87(3)(b) tat-Trattat.

(*1) Il-valur hu l-valur mark-to model (il-prattika ghall-iprezzar ta’

pozizzjoni jew portafoll bi prezzijiet iddeterminati minn mudelli
finanzjarji). L-istess valur fl-ahhar tat-tieni kwart tal-2009 gie
mizjud ghal EUR 16 biljun skont KBC.

(*) Ara l-premessa (127) ta’ din id-Decizjoni
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(117) I-Kummissjoni rrikonoxxiet li l-krizi finanzjarja globali
tista’ tohloq tahwid serju fl-ekonomija ta’ Stat Membru
u li I-mizuri li jappoggjaw il-banek huma xierqa biex
jirrimedjaw dan it-tahwid. Dan gie ikkonfermat fil-Komu-
nikazzjoni dwar is-Servizzi Bankarji tal-Kummissjoni (*?),
il-Komunikazzjoni dwar ir-Rikapitalizzazzjoni taghha, I-
IAC taghha u [-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar. Fir-
rigward tal-ekonomija Belgjana, dan gie kkonfermat fid-
diversi approvazzjonijiet tal-Kummissjoni tal-mizuri
mehuda mill-awtoritajiet Belgjani biex jikkombattu 1-
krizi finanzjarja (**) Ghaldagstant, kif indikat fid-Deciz-
joni ta’ rikapitalizzazzjoni u d-Decizjoni tal-ftuh, il-bazi
legali ghall-evalwazzjoni tal-mizuri tal-ghajnuna ghandha
tkun I-Artikolu 87(3)(b) tat-Trattat.

8.3.2. KOMPATIBBILTA TAL-MIZURA TA’ PROTEZZJONI
MILL-ISTAT

(118) Kif imsemmi fit-tagsima 8.2, il-Kummissjoni tqis li, fir-
rigward tal-mizura tal-Protezzjoni mill-Istat, ghandha ssir
distinzjoni bejn il-Firxa tal-Ekwita u l-Firxa tal-Flus tal-
mizura.

(119) I-Kummissjoni tqis li l-impenn tal-injezzjoni tal-kapital,
suggett ghall-avveniment li jwassal ghal telf realizzat
specifiku fuq il-portafoll tas-CDO, assoc¢jat mal-Firxa tal-
Ekwita, ghandu jitqies ekwivalenti ghal injezzjoni tal-
kapital () Ghaldagstant, il-kompatibbilta tieghu ghandu
jigi evalwat skont il-Komunikazzjoni dwar ir-Rikapitaliz-
zazzjoni.

(120) I-Kummissjoni tgis li I-Firxa tal-Flus, fejn l-Istat hu
impenjat li jikkumpensa lil KBC ghal telf fi flus, ghandu
jitqies bhala mizura ta’ serhan tal-assi. Ghaldagstant il-
kompatibbilta taghha tigi evalwata skont I-IAC.

L-applikazzjoni tal-IAC ghall-Mizura ta’ Serhan tal-
Assi

(121) I-kundizzjonijiet specifici li japplikaw ghall-mizuri tas-
serhan tal-assi huma stabbiliti fl-IAC. B’konformita mat-
tagsima 5.2 tal-IAC, mizura ta’ serhan tal-assi ghandha
tipprovdi ghal trasparenza ex-ante shiha, gqsim ta’ piz
adegwat segwit mill-evalwazzjoni korretta tal-assi eligibbli
u ghandha tizgura r-rimunerazzjoni korretta tal-Istat
ghall-mizura tas-serhan tal-assi sabiex jigu zgurati r-
responsabbilta u l-qsim tal-piz tal-azzjonisti.

(¥) 1-Komunikazzjoni dwar l-applikazzjoni ta’ regoli tal-ghajnuna mill-
Istat ghal mizuri mehuda b'rabta ma’ istituzzjonijiet finanzjarji fil-
kuntest tal-krizi finanzjarja globali attwali, (GU C 270, 25.10.2008,
p- 8).

Ara fost affarijiet ohra d-Decizjoni tal-Kummissjoni fil-kaz
N574/08, Garantie Fortis, (GU C 38, 17.2.2009, p. 2), id-Decizjoni
tal-Kummissjoni fil-kaz NN42/08, Fortis, (GU C 80, 3.4.20009, p-7),
id-Decizjoni tal-Kummissjoni fil-kaz NN 57/09, Rescue aid in favour
of Ethias (GU C 176, 29.7.2009, p. 1) u d- Decizjoni tal-Kummiss-
joni fir-rigward ta’ KBC, ara n-noti 1 u 2 fqiegh il-pagna.

Ara d-deskrizzjoni tal-mizura tal-Protezzjoni mill-Istat, premessi 27
sa 28 ta’ din id-Decizjoni.
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(123)

(124)

(125)

(126)

[I-Kummissjoni diga stabbiliet li l-mizura ta’ Protezzjoni
mill-Istat favur KBC tikkonforma mal-IAC fir-rigward tat-
trasparenza ex-ante shiha u l-izvelar u l-eligibbilta tal-assi
fid-Decizjoni tal-ftuh. II-Kummissjoni ghaldagstant tiffoka
l-evalwazzjoni taghha fuq kundizzjonijiet relatati mal-
evalwazzjoni, ir-rimunerazzjoni u l-gsim tal-piz u l-arran-
gamenti tal-gestjoni tal-assi, ghax dawn kienu l-aspetti
tal-mizura tal-Protezzjoni mill-Istat li fughom bdiet 1-
investigazzjoni.

Evalwazzjoni

Fir-rigward tal-evalwazzjoni, I-IAC tistabbilixxi fit-tagsima
5.5 li approc¢ korrett u konsistenti ghall-evalwazzjoni hu
ta’ importanza ewlenija ghall-prevenzjoni ta’ tfixkil mhux
dovut tal-kompetizzjoni. Ghaldagstant, il-Kummissjoni
ezaminat bir-reqqa l-evalwazzjoni u b'mod partikolari 1-
metodologija generali sottostanti sabiex tizgura approcc
konsistenti fil-livell tal-Komunita. Ghal dak il-ghan, il-
Kummissjoni daret ghall-assistenza teknika provduta
minn bord ta’ esperti tal-evalwazzjoni. Fl-evalwazzjoni
tal-mizura, il-Kummissjoni haddmet ukoll metodologiji
ghall-evalwazzjoni tal-assi li bbenefikaw mill-assistenza
teknika provduta minn esperti tal-ECB.

B’konformita mal-paragrafi 40 u 41 tal-IAC, il-valur tat-
trasferiment tal-assi danneggjati ghandu jkun konformi
mal-valur ekonomiku reali taghhom (minn hawn ‘il
quddiem “REV”). Fmizura ta’ garanzija tal-assi, il-
Kummissjoni tqis li l-valur tat-trasferiment hu l-punt li
fih I-Istat jikkumpensal-bank ghal telf fil-forma ta’ flus.
Fdan il-kaz, il-valur tat-trasferiment hu ta’” EUR 14,8
biljun, filwaqt li KBC jghid li r-REV tal-portafoll hu
EUR [...] biljun. Isegwi li r-REV hu fil-fatt EUR [...]
biljun, ghaldaqgstant il-mizura tilhaq ir-rekwiziti tal-IAC
fir-rigward tal-evalwazzjoni, peress li l-valur tat-trasferi-
ment ikun inqas mir-REV.

Fir-rigward tar-REV tal-portafoll tas-CDO, id-dubji tal-
Kummissjoni gew allevjati. Meta wiched iqis il-prezunz-
jonijiet prudenti (fosthom il-korrelazzjoni, is-severitajiet
tat-telf u l-apprezzament tal-prezz tad-djar, il-probabbil-
tajiet ta’ nuqgas ta’ hlas lura tas-self), b’kombinazzjoni
ma’ probabbiltajiet ta’ nuqqas ta’ hlas lura tas-self stress-
jati ragonevolment, il-Kummissjoni tgis li EUR [...] biljun
([-..] % tal-valur spekulattiv) hu kalkolu prudenti tar-REV.

Barra minn hekk, l-istimi tar-REV tal-portafoll fxenarju
ta’ stress huma madwar EUR [...] biljun ([...] % tal-valur
spekulattiv), li ghadu oghla mill-valur tat-trasferiment. Il-
Kummissjoni tqis, li din l-evalwazzjoni tar-REV fxenarju
ta’ stress tista’ titqies bhala accettabbli fuq il-bazi tal-
prezunzjonijiet u l-metodologija uzata.
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(127)

(128)

(129)

(130)

Rimunerazzjoni

Id-dubji tal-Kummissjoni dwar ir-rimunerazzjoni mhallsa
minn KBC gew allevjati. [-Kummissjoni tosserva li I-
mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat ghandha effett ta’” serhan
ta’ kapital ta’ EUR 504 miljuni. Kif osservat fil-punt 21
tal-JAC u n-nota 11 fqiegh il-pagna mehmuza maghha,
mekkanizmu ta’ serhan tal-assi ghandu jigu rimunerat bl-
istess mod bhal injezzjoni tal-kapital. Fcirkostanzi
normali din l-injezzjoni tal-kapital tkun tiswa madwar
EUR 35 miljun fis-sena (*%). Dan hu konsiderevolment
inqas mill-mizata ta’ garanzija annwali ta’ EUR 221
miljun (total ta’” EUR 1,33 biljun fuq is-sitt snin li
fihom ihallas KBC. Fil-fatt, KBC ihallas izjed minn EUR
1 biljun izjed mir-rimunerazzjoni minima mehtiega skont
-IAC.

Qsim tal-piz

Dwar il-gsim tal-piz, I-IAC fit-tagsima 5.2 jistipula l-prin-
¢ipju generali li I-banek ghandhom jerfghu t-telf assocjat
mal-assi danneggjati sal-limitu massimu. Dan jimplika I-
ewwel li I-bank ghandu jerfa’ d-differenza bejn il-valur
nominali u r-REV tal-assi danneggjati. Dak il-kriterju jint-
lahaq fdan il-kaz ghax ir-REV tal-portafoll jikkorrispondi
ghal EUR [...] biljun ([...] % tal-valur spekulattiv) u I-
valur tat-trasferiment ghal EUR 14,8 biljun (62 % tal-
valur spekulattiv). Il-valur tat-trasferiment ghaldagstant
ikun inqas mir-REV. Il-figura tar-REV giet ivverifikata u
nstabet li hi ragonevoli mill-esperti tal-Kummissjoni. KBC
isofri t-telf anke lil hinn mir-REV. Id-dubji tal-Kummiss-
joni fir-rigward tal-qsim tal-piz ghaldaqstant gew allevjati.

Gestjoni tal-assi

Fir-rigward tal-gestjoni tal-assi, il-Kummissjoni tosserva li
l-arrangamenti bejn l-awtoritajiet Belgjani u KBC jikkon-
formaw mar-rekwiziti stabbiliti fl-TAC. L-awtoritajiet Belg-
jani kisbu d-drittijiet ordinarji u necessarji biex iharsu I-
interessi taghhom kif deskritt fil-premessa 62. Ghaldaqs-
tant, dawk id-drittijiet ghandhom jipprovdu harsien ghall-
protezzjoni ta’ investituri terzi, kontrapartijiet super-
senior u ghaldagstant, b’estensjoni, l-awtoritajiet Belgjani
kontra kunflitti ta’ interess possibbli fil-gestjoni tal-porta-
foll garantit. Barra minn hekk, l-awtoritajiet Belgjani
ghandhom id-dritt li jissorveljaw il-gestjoni tal-portafoll
garantit u jinghataw drittijiet xierqa biex ikomplu jippro-
tegu l-interessi taghhom.

Konkluzjoni

Fuq il-bazi ta’ dak imsemmi qabel, il-Kummissjoni
tikkonkludi li d-dubji taghha dwar il-mizura tas-serhan
tal-assi gew allevjati u li I-mizura hi konformi mal-IAC.

(*%) EUR 6,3 biljun * Tier 1 proporzjon ta’ 8 % = EUR 504 miljun * 7 %
(rimunerazzjoni tal-kapital safe harbour bi tnaqgis tal-ispejjez tal-
finanzjament) = EUR 35 miljun.

(131)

(132)

(133)

(134)

Applikazzjoni tal-Komunikazzjoni tar-Rikapitalizzaz-
zjoni ghall-impenn tal-ekwita

[I-Kummissjoni tfakkar li fil-kaz ta’ telf fil-Firxa tal-
Ekwita, l-awtoritajiet Belgjani impenjaw ruhhom li
jipprovdu l-kapital jekk KBC jitlob hekk. Din ir-rakapita-
lizzazzjoni ta’ KBC fil-Firxa tal-Ekwita tista’ ssehh
permezz tal-hrug minn KBC ta’ ishma ordinarji lill-awto-
ritajiet Belgjani bil-prezz tas-suq. Jekk b’konsegwenza ta’
dan il-hrug, l-awtoritajiet Belgjani jigi li jkollhom aktar
minn 30 % tal-ishma, dawn ghandhom jir¢ievu titoli
ibridi. Ghaldaqgstant, biex il-mizura tkun kompatibbli, I-
injezzjoni tal-kapital impenjata ghandha tkun il-minimu
mehtieg u ghandha tigi rimunerata b’konformita mal-Ko-
munikazzjoni dwar ir-Rikapitalizzazzjoni.

Fir-rigward tar-rimunerazzjoni ghall-Firxa tal-Ekwita, il-
kompatibbilta tar-rimunerazzjoni ghandha tigi evalwata
b’zewg metodi. L-ewwelnett, l-Istat ghandu jigi rimunerat
ghall-provvista tal-garanzija tal-ekwita. It-tieni nett, fil-kaz
li dan verament jinjetta l-kapital, ghandu jigi rimunerat
b'mod xieraq.

Fir-rigward tal-garanzija tal-ekwita, KBC ghandu jhallas
ghad-dritt ghal injezzjoni tal-ekwita bhala rizerva. II-
mizata tas-sottoskrizzjoni hi kkalkulata b’referenza ghal-
livelli tat-tariffi li l-banek tal-investiment izommu ghal
sottoskrizzjonijiet tal-ekwita bhala rizerva. Il-mizata ordi-
narja ghal dan it-tip ta’ impenn ta’ sottoskrizzjoni, skont
l-awtoritajiet Belgjani, tvarja bejn 10 u 15 bps fil-gimgha.
[I-punt tan-nofs ta’ din il-firxa (12,5 bps) gie applikat
ghal KBC. Dan jammonta ghal 650 bps fis-sena fuq I-
ammont principali ta’ EUR 1,8 biljun. Il-Kummissjoni
tfakkar il-punt 26 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Rikapita-
lizzazzjoni, li jghid li I-prezz tar-rikapitalizzazzjonijiet
ghandu jkun konformi mar-Rakkomandazzjonijiet tal-
Eurosystem tal-20 ta’ Novembru 2008. Dawn, imbaghad,
jghidu li r-rata ta’ imghax mehtieg fuq ishma ordinarji
ghandha tkun il-primjum tar-riskju tal-ekwita ta’ 500 bps
fis-sena. (¥) Fdan il-kaz, il-primjum tas-sottoskrizzjoni
tista’ titqies bhala l-primjum tar-riskju tal-ekwita deskritta
fir-Rakkomandazzjonijiet ~tal-Eurosystem. Peress li I-
mizata tas-sottoskrizzjoni hi izjed minn dan il-limitu,
ir-rimunerazzjoni titqies li hi bizzejjed.

Barra minn hekk, fil-kaz li KBC jitlob lill-awtoritajiet
Belgjani biex jipprovdu injezzjoni tal-ekwita, l-awtoritajiet
Belgjani se jissottoskrivu ghall-ekwita li tkun ghadha kif
inharget ftermini tas-suq. Fdan il-kaz, l-awtoritajiet Belg-
jani jiksbu ishma ordinarji u jkunu rimunerati b’'dan il-
mod. Dan ikun konformi mal-Anness tal-Komunikazzjo-
ni dwar ir-Rikapitalizzazzjoni. Fil-kuntest tal-krizi attwali,
il-Kummissjoni precedentement accettat injezzjonijiet tal-
ekwita fejn il-prezz tal-hrug kien ibbazat fuq evalwazz-
joni orjentata fis-suq bhall-prezz tal-ishma (*$).

(*) Peress li ma tinghata l-ebda likwidita permezz tal-garanzija tal-

ekwita, il-komponent relatat mal-ispiza tal-finanzjament tal-Gvern
ma japplikax hawn.

(*) Ara d-Decizjoni tal-Kummissjoni fil-Kaz N 507/08, Mizuri ta’
Appogg Finanzjarji ghal Istituzzjonijiet Finanzjarji fir-RU, (GU C
290, 13.11.2008, p. 4), premessa (52).
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(135) Jekk l-awtoritajiet Belgjani, meta xtraw l-ishma ta’ KBC, tant ghandu, b’konformita mal-punt 4 tal-Komunikazzjo-
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kellhom jiksbu izjed minn 30 % tad-drittijiet tal-voti, li
jista’ jirrikjedi li jaghmlu offerta ta’ ksib tal-kontroll
mandatorja, ikollhom l-opzjoni li jissottoskrivu ghal
kapital ibridu minflok. Il-kupun li KBC ikollu jhallas hu
simili ghal dak taz-zewg mizuri tar-rikapitalizzazzjoni li
diga gew approvati. Barra minn hekk, l-awtoritajiet Belg-
jani ghandhom I-ghazla li jikkonvertu dawn I-ibridi
fishma ordinarji ftermini tas-suq, li hu konformi mat-
termini tas-sottoskrizzjoni ghall-ekwita li jkunu ghadhom
kemm hargu deskritti qabel. Ghaldagstant ir-rimune-
razzjoni tat-titoli ibridi hi konformi mal-Komunikazzjoni
dwar ir-Rikapitalizzazzjoni.

Fir-rigward  tal-limitazzjoni tal-ghajnuna sal-minimu
mehtieg, il-Kummissjoni tosserva li l-injezzjoni tal-kapital
tintuza biss jekk il-portafoll tas-CDO rilevanti jsofri telf
tal-kreditu realizzat li jagbez EUR 7,1 biljun. Jekk
tinholoq dik is-sitwazzjoni, KBC, ghalkemm diga ghamel
dispozizzjonijiet ghal telf li jeccedi dan l-ammont, aktarx
li jiffac¢ja diffikultajiet sinifikanti u incertezzi fis-suq dwar
il-pozizzjoni finanzjarja tieghu. B’konformita mar-ragunar
moghti fir-rigward tal-ewwel u t-tieni rikapitalizzazzjoni-
jiet, 1i stabbilixxew li injezzjoni tal-kapital rimunerata
b'mod adegwat kienet mezz adegwat ta’ kif tigi rrestaw-
rata l-kunfidenza fbank sistematikament importanti bhal
KBC, il-Kummissjoni tqis li hu ragonevoli li jigi konkluz
li l-impenn li jigi provdut il-kapital fil-kaz ta’ telf sinifi-
kanti fuq il-portafoll tas-CDO hu xieraq u sal-minimu
mehtieg.

Konkluzjoni

Fuq din il-bazi, il-Kummissjoni tikkonkludi li l-kundizz-
jonijiet tal-Komunikazzjoni dwar ir-Rikapitalizzazzjoni
twettqu.

Konkluzjoni dwar il-Mizura tal-Protezzjoni mill-Istat

Peress li t-termini tal-parti tas-serhan tal-assi tal-mizura
tal-Protezzjoni mill-Istat huma fkonformita mal-IAC u t-
termini tal-Firxa tal-Ekwita huma konformi mal-Komuni-
kazzjoni dwar ir-Rikapitalizzazzjoni, il-Kummissjoni tqis
li l-ghajnuna moghtija permezz tal-mizura tal-Protezzjoni
mill-Istat hi kompatibbli mas-suq komuni.

8.3.3. KOMPATIBBILTA TAL-PJAN TA’ RISTRUTTURAR
Il-livell ta’ ristrutturar mehtied

[I-Kummissjoni tosserva li l-Komunikazzjoni dwar ir-
Ristrutturar ma tistabbilixxix kriterji ghall-kundizzjonijiet
li fihom bank jista’ jipprezenta pjan ta’ ristrutturar, izda
tibni fuq il-kriterji stabbiliti fil-Komunikazzjoni dwar ir-
Rikapitalizzazzjoni u 1-IAC.

[I-Kummissjoni tosserva li KBC ir¢ieva ghajnuna mill-Istat
li tagbez it-2 % tal-RWA totali tal-bank. KBC ghaldaqs-

(141)

(142)

(143)

(144)

ni dwar ir-Ristrutturar u mal-punt 55 tal-IAC, kif ukoll fl-
impenji precedenti msemmija fid-Decizjoni tal-ftuh,
jghaddi minn ristrutturar qawwi.

L-applikazzjoni tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrut-
turar

[I-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar tistabbilixxi r-
regoli ghall-ghajnuna mill-Istat applikabbli ghar-ristrut-
turar ta’ istituzzjonijiet finanzjarji fil-krizi attwali. Skont
il-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar, sabiex ikunu
kompatibbli mal-Artikolu 87(3)(b) tat-Tratatt; ir-ristrut-
turar ta’ istituzzjoni finanzjarja fil-kuntest tal-krizi finanz-
jarja attwali ghandu:

(i) Iwassal ghal restawr tal-vijabbilta tal-bank;

(i) Jinkludi I-kontribuzzjoni proprja sufficjenti mill-
benefi¢jarju (qsim tal-piz);

(i) Ikun fih bizzejjed mizuri li jillimitaw it-tfixkil tal-
kompetizzjoni.

(i) Restawr tal-vijabbilta fuq perjodu ta’ zZmien twil

I-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar tistabbilixxi fil-
punti 9 sa 11 li l-Istat Membru ghandu jipprovdi pjan
ta’ ristrutturar komprensiv u dettaljat li jipprovdi infor-
mazzjoni kompluta dwar il-mudell kummer¢jali. Il-pjan
ghandu jidentifika wkoll il-kawzi tad-diffikultajiet iffacc-
jati minn istituzzjoni finanzjarja u alternattivi ghall-pjan
tar-ristrutturar propost. L-informazzjoni sottomessa mill-
awtoritajiet Belgjani tilhaq dawn ir-rekwiziti.

Fl-evalwazzjoni ta’ pjan ta’ ristrutturar, il-Kummissjoni
ghandha tevalwa jekk il-bank hux kapaci li jirrestawra
l-vijabbilta fuq perjodu taz-zmien twil minghajr ghajnuna
mill-Istat. Fir-rigward ta’ KBC, kwalunkwe pjan ta’ ristrut-
turar ghandu juri li jkun ha mizuri biex jaffronta s-sors
tad-diffikultajiet tieghu, li l-mudell kummercjali tieghu
jkun vijabbli u li kapaci jiflah ghal xenarju ta’ stress
realistiku. Ghandu jindika wkoll, kif osservat fil-punt 14
tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar, kif I-ghajnuna
mill-Istat tissarraf jew li tigi rimunerata skont il-kundizz-
jonijiet normali tas-suq.

Il-pjan ta’ ristrutturar jidentifika l-kawzi ewlenin tad-diffi-
kultajiet ghall-bank, li kienu primarjament attribwibbli
ghal tnaqqis fil-valur fuq il-portafoll tas-CDO sintetiku
ta’ KBC. Dawk l-istrumenti ghandhom ikunu pprezzati
skont il-valur fis-suq bi kwalunkwe bidliet fil-valur tas-
suq li jghaddu minnufih mid-dikjarazzjoni tad-dhul. KBC
talab Zewg injezzjonijiet tal-kapital u garanzija tal-assi
sabiex jittratta dan it-telf u l-effett sussegwenti tieghu
fuq il-pozizzjoni tal-kapital.
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(145) Sabiex tevalwa jekk KBC jistax jitgies vijabbli, il- ta’ KBC, hi mudell kummerd¢jali vijabbli. Il-Kummissjoni
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Kummissjoni ghandha tevalwa jekk il-pjan jittrattax
dawn il-kwistjonijiet fil-portafoll tas-CDO. Fdan ir-
rigward, il-Kummissjoni tosserva li KBC m'ghadux johrog
strumenti CDO. Fir-rigward tal-portafoll tas-CDO residu
tieghu, l-esponiment ta’ KBC ghal izjed telf gie limitat
b'mod sinifikanti. Peress li EUR 14,8 biljun (bir-rata ta’
90 %) tat-telf fuq il-portafoll gie garantit mill-Istat, il-
portafoll m’ghadux irid jigi evalwat fuq il-bazi ta’
pprezzar skont il-valur fis-suq, biex b’hekk titnaqqas il-
volatilita fuq il-karta tal-bilan¢ ta-KBC. L-uniku esponi-
ment li fadal hu fuq il-parti z-zghira tal-portafoll tas-
CDO i hi valutata 1 fug mill-valur tat-trasferiment tal-
mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat flimkien ma’ esponiment
ta’ 10 % ghal telf fil-porzjon tal-garanzija bi flus. Ghal-
dagstant, il-Kummissjoni tista’ tikkonkludi li KBC ikun ha
bizzejjed azzjoni biex jindirizza l-kawza tal-problemi
tieghu u li kwalunkwe zvilupp negattiv ichor fil-portafoll
tas-CDO tieghu ma jkunx ta’ theddida ghall-vijabbilta
tieghu.

KBC ghandu wkoll portafoll tal-ABS li mhuwiex kopert
mill-protezzjoni miksuba mill-awtoritajiet Belgjani. II-
Kummissjoni tosserva li KBC provda informazzjoni
dwar l-esponiment li jifdal ([...]). KBC ghandu jassorbi
kwalunkwe telf fuq dak il-portafoll (ikkalkulat fEUR [...]
miljun fis-sena), li skont KBC mhuwiex ta’ theddida ghall-
vijabbilta tieghu minhabba l-profil ta’ riskju u maturita
izjed konservattiv tieghu (*). It-telf fuq il-portafoll tal-
ABS gie kkunsidrat fil-projezzjonijiet finanzjarji ghall-
pjan ta’ ristrutturar.

Fir-rigward tal-mudell kummerdjali tieghu, KBC ghandu I-
hsieb li jkompli bl-istrategija ta’ bankassigurazzjoni
tieghu, ghalkemm fi grupp izghar u izjed iffukat. Ghandu
jipprovdi firxa shiha ta’ prodotti bankarji u tal-assigu-
razzjoni lis-segmenti tal-klijenti ewlenin tieghu, tal-
imnut, SMEs privati u mid-cap. Ghandu jiffoka fuq
swieq, perezempju fis-CEE-R, fejn diga ghandu franchises
sodi, filwaqt li johrog minn swieq li jgis li huma ta’ riskju
gholi jew fejn ghandu franchise li mhix jew li ma tistax
issir sostenibbli. KBC ghandu pozizzjoni ta’ likwidita
b’sahhitha. Jiddependi b'mod limitat fuq finanzjamenti
bl-ingrossa, b'mod partikolari fuq medda taz-zmien
qgasir, u ghandu proporzjon ta’ self ghad-depozitu ta’
inqas minn [...] %. Il-pozizzjoni tal-likwidita b’sahhitha
hi sottolineata mill-fatt li anke matul l-izjed tharbit sini-
fikanti fis-swieq finanzjarji ghal hafna snin, ma kienx
hemm bzonn tal-ebda ghajnuna ta’ likwidita mill-Istat
Belgjan.

[I-Kummissjoni tqis li l-istrategija kummercjali ta” KBC, li
tikkonsisti fattivitajiet tal-imnut ikkombinati ma’ bejgh
inkro¢jat ta’ prodotti tal-assigurazzjoni fis-swieq ewlenin

(*%) Ghal finijiet tal-kontabilita, il-portafoll tal-ABS gie riklassifikat bhala
“self u ricevibbli” fl-ahhar tal-2008, biex b’hekk inaqqas il-volatilita
tad-dikjarazzjoni tad-dhul ta’ KBC ghax aggustamenti tal-valur
negattiv fuq il-portafoll jistghu jinfirxu fuq perjodu ta’ zmien.

(149)

(150)

(151)

(152)

tqis li I-kontinwazzjoni tal-attivitajiet ta’ KBC fis-CEE-R, li
jista’ titqies bhala suq li qed jizviluppa, hi strategija accet-
tabbli, ghax tippermetti lii KBC biex jingrana l-mudell
kummerdjali b’success tieghu ghal regjun ta’ tkabbir
kbir, biex b’hekk ikollha I-possibbilta li tkompli tikber
u tiggenera l-profitti. Dan hu importanti wkoll ghal
thassib dwar stabbilta finanzjarja, ghax KBC hu operatur
importanti fis-swieq finanzjarji fdan ir-regjun u l-hrug
tieghu jista' jkollu effetti ta’ destabalizzazzjoni. Din I-
analizi, fir-rigward tal-istabbilta finanzjarja, tapplika
wkoll ghall-prezenza ta’ KBC fl-Irlanda.

Skont il-punti 9 u 12 sa 15 tal-Komunikazzjoni dwar ir-
Ristrutturar, il-pjan ta’ ristrutturar ghandu juri wkoll kif
il-bank ghandu jirrestawra l-vijabbilta fuq perjodu taz-
zmien twil minghajr ghajnuna mill-Istat mill-aktar fis
possibbli. B'mod partikolari, il-bank ghandu jkun kapaci
jiggenera gligh fuq l-ekwita, filwaqt li jkopri l-ispejjez
kollha tal-attivitajiet normali tieghu u jikkonforma mar-
rekwiziti regolatorji rilevanti.

[I-Kummissjoni tqis ukoll li I-pjan ta’ ristrutturar sotto-
mess minn KBC ghandu jilhaq dawk ir-rekwiziti ghax
KBC provda projezzjonijiet finanzjarji ghall-perjodu
2008-2013, u b’hekk ta informazzjoni dwar id-dhul, I-
ispejjez, id-danni, il-profitti u I-pozizzjoni tal-kapital ghal
kull unita kummergjali. [-Kummissjoni tosserva li 1I-
projezzjonijiet provduti huma bbazati fuq prezunzjonijiet
makroekonomici sottostanti ragonevoli.

Fil-pjan ta’ ristrutturar, KBC jassumi li d-dhul u l-profitti
ghandhom jirritornaw ghal madwar il-livelli ta’ qabel il-
krizi fkaz baziku, bi dhul ta’ EUR [...] biljun {l-2009, li
jizdied ghal EUR [...] biljun fI-2013 u profitt (telf) nett
progettat ta’ EUR -[...] biljun fI-2009 li jizdied ghal EUR
[...] biljun I-2013. Hafna mid-danni ghandhom jittiechdu
f-2008 (EUR [...] biljun) u 1-2009 (EUR [...] biljun). II-
proporzjon Tier-1 ta’ KBC ghandu jizdied minn [...] % fl-
2009 ghal [...] % f1-2013. Peress li n-negozju sottostanti
ta® KBC (minbarra t-telf iggenerat mid-divizjoni tal-
Prodotti Finanzjarji ta’ KBC fCDOs u ABS) baqghu jigge-
neraw il-profitti matul 1-2008 u 1-2009 sal-llum, il-
Kummissjoni tqis li I-projezzjonijiet huma fattibbli.

Fir-rigward tal-kapacita ta’ KBC li tirrezisti ghal xenarju ta’
stress, dan gie deskritt fil-premessa (42) sa (49). II-
Kummissjoni tqis li x-xenarju ggenerat hu ragonevoli.
Peress li x-xenarju tal-istress juri li KBC se jeccedi r-rekwi-
ziti tal-kapital regolatorju tieghu, KBC jista’ jitqies li jilhaq
ir-rekwiziti tal-paragrafu 13 tal-Komunikazzjoni dwar ir-
Ristrutturar.
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(153) Barra minn hekk, il-Kummissjoni tosserva b’'mod pozittiv 1. Limitazzjoni tal-ispejjez tar-ristrutturar

(154)

(155)

(156)

(157)

li I-profitti progettati ghandhom jippermettu lill-bank li
jirrimunera l-kapital tal-Istat b’'mod xieraq u li jifdih maz-
zmien. Il-hlas lura tal-kapital tal-Istat ghandu jkun
possibbli minghajr ma jitnaqqas il-bazi tal-kapital tal-isti-
tuzzjoni, ghax il-proporzjon tal-kapital Tier-1 ta’ KBC hu
progettat li jilhaq [...] u jeccedih wara taht kull xenarju
provdut fil-pjan ta’ ristrutturar.

Finalment, il-pjan jistabbilixxi wkoll strategija konvincenti
ghall-hlas lura lill-awtoritajiet Belgjani. Ghall-mizura ta’
Protezzjoni mill-Istat, il-mizata tithallas fi flus fi 12-il
pagament semi-annwali. Fir-rigward tal-injezzjoni tal-
kapital, KBC jibda jhallas il-kupuni mill-2011 u ghandu
jibda jhallas lura 1-kapital hekk kif jibda jiggenera kapital
zejjed, li skont il-kaz baziku jkun mill-2012 ‘il quddiem.
Meta wiched igis il-penali ta’ 50 %, KBC hu progettat li
jhallas lura madwar EUR 7 biljun fis-snin [...], i hu
ekwivalenti ghall-ammont principali ta’ kapital tal-Istat
li jigi rcevut. KBC ghandu l-hsieb li jhallas lura lill-Istat
kompletament [...]. Ir-rata interna progettata tal-gligh tal-
Istat hi ta” 13,9 % (°).

Konsegwentement, il-Kummissjoni tqis li I-pjan ta’ ristrut-
turar sottomess minn KBC jilhaq ir-rekwiziti tal-Komuni-
kazzjoni dwar ir-Ristrutturar fir-rigward tar-restawr tal-
vijabbilta fuq perjodu ta’ zmien twil.

(ii) Kontribuzzjoni proprja/qsim tal-piz

II-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar tindika li kontri-
buzzzjoni adegwata mill-benefi¢jarju hi mehtiega sabiex
tigi limitata l-ghajnuna sal-minimu u biex tindirizza t-
tfixkil tal-kompetizzjoni u l-periklu morali. Ghal dan il-
ghan, l-ewwelnett, l-ispejjez tar-ristrutturar ghandhom
ikunu limitati filwaqt li, it-tieni nett, l-ammont tal-ghaj-
nuna ghandu jkun limitat u kontribuzzjoni proprja sini-
fikanti hi mehtiega.

Fir-rigward tal-limitazzjoni tal-ispejjez tar-ristrutturar, il-
Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar tindika fil-punt 23 li
l-ghajnuna tar-ristrutturar ghandha tkun limitata biex
tkopri l-ispejjez li huma mehtiega ghar-restawr tal-vijab-
bilta. Barra minn hekk, sabiex I-ghajnuna tinzamm sal-
minimu, il-banek ghandhom l-ewwel juzaw ir-rizorsi
taghhom ghall-finanzjament tar-ristrutturar. Ghaldaqs-
tant, l-ispejjez asso¢jati mar-ristrutturar ghandhom
mhux biss ikunu dovuti mill-Istat izda wkoll minn
dawk li investew fil-bank billi assorbu t-telf bil-kapital
disponibbli u permezz tal-hlas ta’ rimunerazzjoni
adegwata ghall-interventi mill-Istat.

’

(°%) Ftermini ta’ IRR (Rata Interna tal-Qligh).

(158)

(159)

(160)

(161)

(162)

[I-Kummissjoni tosserva li l-ispejjez tar-ristrutturar huma
limitati ghall-ispejjez i huma mehtiega ghar-restawr tal-
vijabbilta.

[I-Kummissjoni tosserva li l-ewwel u t-tieni rikapitalizzaz-
zjonijiet intuzaw minn KBC biex itejjeb il-proporzjon tal-
kapital Tier-1 ewlieni tieghu u biex izid is-solvenza tan-
negozju tal-assigurazzjoni tieghu. Dawk il-mizuri, billi
tejou l-pozizzjoni tal-kapital ta” KBC, ziedu l-kapacita
tieghu li jassorbi t-telf. Il-mizura ta’ Protezzjoni mill-
Istat intuzat biex tipprotegi lil KBC minn izjed deppraz-
zament fil-portafoll tas-CDO tieghu, kif ukoll biex izzid
fil-proporzjonijiet tal-kapital tieghu. Dik il-mizura barra
minn hekk nehhiet sors ta’ volatilita fil-karta tal-bilan¢
tieghu.

B'konsegwenza, dawn il-mizuri kkontribwew ghar-
restawr tal-vijabbilta ta” KBC ghax ikkonfrontaw is-sors
tad-diffikultajiet ta’ KBC, jigifieri d-depprazzament
sostanzjali fuq il-portafoll tas-CDO tieghu u l-konse-
gwenzi ta’ dawn id-depprezzamenti fuq il-pozizzjoni
tal-kapital ta’ KBC. Barra minn hekk, KBC mhux se
jkun kapaci li juza l-ghajnuna li rc¢ieva biex jespandi I-
attivitajiet kummerdjali tieghu permezz ta’ akkwisti ghax
hu limitat fdan ir-rigward mill-impenji provduti mill-
awtoritajiet Belgjani fir-rigward tal-projbizzjoni tal-
akkwist (ara l-premessa 66).

2. Limitazzjoni tal-ammont tal-ghajnuna, kontribuzzjoni
proprja sinifikanti

Limitazzjoni tal-ghajnuna

[I-Kummissjoni tqis li l-ammont tal-ghajnuna hu limitat
sal-minimu. [I-Kummissjoni tfakkar li diga stabbiliet fid-
Decizjoni tar-rikapitalizzazzjoni (premessa (65)), u d-
Decizjoni tal-ftuh (premessa (71)) li I-ghajnuna hi limitata
sal-minimu biex tigi zgurata l-vijabbilta ta’ KBC.

Fdak il-kuntest, il-Kummissjoni tosserva li KBC se jhallas
adegwatament lill-awtoritajiet Belgjani ghall-mizuri tal-
ghajnuna li r¢ieva. Dan necessarjament jillimita l-ammont
ta’ ghajnuna moghtija lil KBC. Fir-rigward tar-rikapitaliz-
zazzjonijiet, KBC ghandu jhallas lill-Istat kupun ta’ 8,5 %
ghal kull titolu jekk jithallas dividend. KBC ikollu jifdi t-
titoli b'150 %. Kif stabbilit fid-Decizjoni ta’ rikapitalizzaz-
zjoni u fid-Decizjoni tal-ftuh, ir-rata interna tal-gligh
ghall-Istat hi progettata ghal 13,9 %, ‘il fuq mil-livell
mitlub mill-Kummissjoni fil-Komunikazzzjoni dwar ir-
Rikapitalizzazzjoni (*!). Fir-rigward tal-mizura ta’ Protezz-
joni mill-Istat, il-Kummissjoni tosserva li KBC se jhallas
mizata li hi madwar [...] darba iZjed minn dak mehtieg
fl-IAC (ara l-premessa (127)).

(*') Ara l-punti 72 u 73 tal-ewwel Decizjoni tar-rikapitalizzazzjoni u 1-

punti 69 u 70 tad-Decizjoni tal-ftuh.
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(163)

(164)

(165)

(166)

(167)

(168)

Kontribuzzjoni proprja

Barra minn hekk il-Kummissjoni tqis li l-kontribuzzjoni
proprja mill-KBC ghar-ristrutturar tieghu hi kunsiderevoli.
KBC, bhala parti mir-ristrutturar finanzjarju tieghu,
ghandu jdahhal fl-elenku 40 % tal-kumpanija sussidjarja
Ceka CSOB u 40 % tal-kumpanija Ungeriza K & H fugq il-
Borza lokali. Dan ghandu b'mod sinifikanti jnaqqgas I-
ekwita ta” KBC ghax prezentament hu s-sid ta’ 100 %
ta’ dawk il-kumpaniji sussidjarji u jipprovdi ghal kontri-
buzzjoni mill-KBC u l-investituri tieghu. Il-gliegh tad-dhul
fl-elenku ta” CSOB u K & H ghandu jzid il-fondi ta’ KBC
u ghandu jintuza biex ihallas lura lill-Istat.

Barra minn hekk, KBC jippjana li jbiegh Il-unita
kummerdjali tas-Servizzi Bankarji Privati Ewropej inkluza
Vitis (assigurazzjoni tal-hajja), biex b’hekk iwaqqaf l-atti-
vitajiet tieghu fdak is-settur tas-suq. Il-gligh tal-bejgh
jintuza wkoll biex jakkumulaw il-fondi ta’ KBC sabiex
ihallas lura lill-Istat.

Fir-rigward tal-gsim tal-piz, il-Kummissjoni tosserva li fil-
kuntest tal-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat, KBC, fuq
portafoll tas-CDO b'valur nominali ta’ EUR 23,9 biljun,
se jiehu fuqu l-ewwel telf ta” EUR 9,1 biljun. Barra minn
dan, se jiehu fuqu sehem ta’ 10 % tat-telf fil-porzjon
super-senior ta’ EUR 14,8 biljun assigurat mill-awtoritajiet
Belgjani.

Finalment, il-Kummissjoni tosserva li l-awtoritajiet Belg-
jani obbligaw ruhhom li KBC mhux se jhallsu kupuni jew
johorgu strumenti tad-dejn subordinati, minbarra fejn
hemm obbligu legali li jaghmel hekk. Bkonsegwenza,
id-detenturi tad-dejn subordinat ghandhom jir¢ievu rimu-
nerazzjoni limitata u ghaldagstant jikkontribwixxu ghar-
ristrutturar.

(i) Mizuri li jillimitaw it-tfixkil tal-kompetizzjoni

[I-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar tirrikjedi li 1-pjan
ta’ ristruttuar jipproponi mizuri li jillimitaw tfixkil tal-
kompetizzjoni u jizgura settur tas-servizzi bankarji
kompetittiv. Barra minn hekk, ghandhom jindirizzaw
ukoll kwistjonijiet ta’ periklu morali u jizguraw li l-ghaj-
nuna mill-Istat ma tintuzax biex tipprovdi fondi ghal
imgiba anti-kompetittiva.

Fir-rigward tal-mizuri li jillimitaw it-tfixkil tal-kompetizz-
joni, il-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar tindika li 1-
Kummissjoni kkunsidrat fil-evalwazzjoni taghha I-
ammont tal-ghajnuna, il-livell ta’ gsim tal-piz u l-effetti
li 1-pozizzjoni tal-istituzzjoni finanzjarja ghandu jkollha
fuq is-suq wara r-ristrutturar. Fuq il-bazi ta’ dik l-analizi,
ghandhom jintuzaw mizuri ta’ kumpens xierqa.

(169)

(170)

171)

172)

173)

[I-Kummissjoni tosserva li KBC ir¢ieva ammont kunside-
revoli ta’ ghajnuna, b'mod sinifikanti 1 fuq mill-punt ta’
riferiment tal-RWA ta’ 2 % tal-Komunikazzjoni dwar ir-
Rikapitalizzazzjoni u I-IAC (*?). Fuq dan l-isfond, il-
Kummissjoni tikkonkludi li 1-ghajnuna lil KBC ikkawzat
tfixkil ta’ kompetizzjoni fis-swieq fejn ghandu prezenza
sinifikanti.

Min-naha l-ohra, hemm diversi aspetti li ghandhom jigu
kkunsidrati meta jigi evalwat it-tfixkil tal-kompetizzjoni
kkawzat mill-ghajnuna mill-Istat moghtija lil KBC. L-
ewwelnett, il-fattur ewlieni wara l-problemi ta’ KBC
kien l-esponiment tieghu ghal depprazzament ta’
pprezzar skont il-valur fis-suq fuq il-portafoll tas-CDO
tieghu, minflok tehid ta’ riskji eccessivi u ghaldagstant
telf fil-mudell kummer¢jali ewlieni tieghu. KBC waqqaf
l-attivitajiet fdan il-qasam. It-tieni, KBC ihallas rimune-
razzjoni xierqa ghall-ghajnuna mill-Istat li r¢ieva. L-awto-
ritajiet Belgjani huma progettati li jircievu gligh ta’ 13,9 %
fuq l-injezzjonijiet tal-kapital taghhom. Fir-rigward tal-
mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat, l-awtoritajiet Belgjani
ged jiggarantixxu l-portafoll b'valur tat-trasferiment li
hu sinifikament taht ir-REV tieghu filwaqt li r-rimune-
razzjoni li jircievi ghas-serhan tal-kapital u l-provvista
tal-garanzija tal-ekwita jkun ‘il fuq mil-linji gwida tal-
Kummissjoni. It-tielet nett, it-tqeghid fil-Boroz tal-ishma
ta’ CSOB u K & H fis-swieq Ceki u Ungerizi jipprovdi
ghal gsim tal-piz konsiderevoli.

Minkejja dan, il-Kummissjoni ghadha tqis li ghandu jkun
hemm mizuri adegwati biex jindirizzaw it-tfixkil tal-kom-
petizzjoni li jifdal.

KBC se jnaqqas il-karta tal-bilanc¢ tieghu b’20 % ftermini
tal-Grupp RWA fuq bazi pro forma (17 % ftermini tal-
assi totali). It-tnaqgqis jinkiseb primarjament permezz tac¢-
Cessjonijiet ([...]) u t-tnaqqis ta’ KBC FP ([...]). B’konse-
gwenza, KBC se jnaqqas il-prezenza tieghu fdiversi swieq.
Fdan ir-rigward, ghandu jigi osservat li ghal ragunijiet ta’
stabbilta finanzjarja, KBC mhux se jintalab icedi attivita-
jiet fcerti pajjizi, skont il-premessa (177). Dan essenzjal-
ment jipprotegi madwarf...] tal-karta tal-bilan¢ ta’ KBC
minn cessjoni jew tnehhija.

B'mod partikolari, KBC jipproponi li jbiegh lil Centea u
Fidea, li, ghalkemm huma marki separati, huma partijiet
importanti mill-istrategija tieghu fil-Belgju. Centea u Fidea
huma negozji profitabbli b'marka kummer¢jali rikonox-
xibbli li huma relattivament facli li jigu separati mill-unita
kummercjali Belgjana ta’ KBC. Huma Zzewg entitajiet
vijabbli u indipendenti fuq is-suq Belgjan, li jiffinanzjaw
lilhom infushom, ghandhom firxa wiesgha ta’ punti tal-
kuntatt tal-klijenti u huma profitabbli. [...] Hu preparat
ukoll li jipprovdi servizzi ta’ back-office biex jiffacilita t-
trasferiment ta’ dawk l-entitajiet lil sid gdid.

(*?) L-ammont ta’ ghajnuna li r¢ieva KBC jammonta ghal bejn 4,1 % u

5,1 % tal-RWA tieghu.
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(174) Fl-2008, Centea kellha sehem tas-suq ftermini tal-volum pajjizi. Jista’ jkun ta’ hsara ghall-istabbilta finanzjarja

(175)

(176)

(177)

ta’ [...] ta’ self b'ipoteka, [...] ta’ kards tad-debitu (numru
ta’ kards), [...] ta’ kontijiet kurrenti u [...] ta’ kontijiet ta’
depozitiftat-tfaddil. Ghandha s-sorsi proprji ta’ finanzja-
ment u hija kontributur nett ghall-finanzjament ta’ KBC.
Centea ghandha netwerk mifrux madwar il-pajjiz ta’ 712
punt tal-kuntatt tal-klijent u portafoll li jirrifletti firxa
shiha ta’ prodotti bankarji. Centea ghandha wkoll il-funz-
joni taghha ta’ front-office. Servizzi ta’ back-office
(inkluzi servizzi ta’ IT) huma provduti mill-Unita tas-
Servizzi Magsuma u 1-Unita Kummer¢jali Operattiva ta’
KBC. Fidea ghandha [...] tas-sehem tas-suq fl-assigurazz-
joni tal-hajja fil-Klassi 21, [...] % fl-assigurazzjoni tal-
hajja fil-Klassi 23, [...] fassigurazzjoni mhux tal-hajja u
[...]1 % fl-assigurazzjoni tas-sahha. It-Tabella 2 tinkludi
KBC, l-ishma tas-suq ta’ Centea u Fidea fil-Belgju kif
ukoll l-effetti tac-Cessjonijiet proposti fuq is-sehem tas-
suq totali ta’ KBC.

Tabella 2

Ishma tas-suq selezzjonati ta’ KBC fil-Belgju mill-2008 u 1-
impatt tac-Cessjonijiet ta’ Centea u Fidea fuq il-pozizzjoni
ta’ KBC

Mizura strutturali sinifikanti, bhall-holgien ta’ kompetitur
¢did minn partecipant ezistenti b’sechem tas-suq kbir,
tista’ tghin biex tinkoraggixxi l-kompetizzjoni fsuq li
gabel kien koncentrat. Dan japplika fis-suq Belgjan, fejn
4 partecipanti kbar jammontaw ghall-bicca I-kbira tas-suq
tal-imnut.

[I-Kummissjoni tikkunsidra dawn i¢-Cessjonijiet bhala
mezzi adegwati ghaz-zieda tal-kompetizzjoni fis-suq
koncentrat tas-servizzi bankarji tal-imnut fil-Belgju. Bl-
isem tad-ditta stabbilita taghhom u n-netwerks tad-distri-
buzzjoni, Centea u Fidea jikkostitwixxu miri attraenti
ghal kompetituri li jixtiequ jidhlu fis-suq Belgjan jew
jespandu l-prezenza taghhom hemm. Filwaqt li s-sehem
tas-suq ta’ dawn ic-Cessjonijiet hu zghir fxi setturi tas-
suq, il-Kummissjoni tqis li dan hu kontrabilan¢jat bil-fatt
li l-entitajiet huma relattivament awtosuffi¢jenti u li KBC
impenja ruhu biex i¢-Cessjonijiet isehhu [...].

Barra minn hekk, KBC ghandu jillimita l-espansjoni
tieghu fis-CEE-R ghal pajjizi fejn diga ghandu prezenza
sinifikanti li tirraprezenta tnaqqis tal-pjanijiet tal-espans-
joni precedenti tieghu. Dan jista’ jitqies li jillimita t-tfixkil
tal-kompetizzjoni, ghax KBC ma jkunx qed juza l-ghaj-
nuna mill-Istat sabiex jespandi fi swieq fejn fil-prezent
mghandux negozju vijabbli jew fattivitajiet li mhumiex
parti mill-mudell kummer¢jali ffukat mill-gdid tieghu.
Madankollu, il-Kummissjoni tqis li hu xieraq li KBC ma
jintalabx li johrog mis-swieq kollha tieghu fis-CEE-R, li
jqis bhala ewlenin. Kif deskritt fil-premessi 12 u 13, KBC
hu partecipant sinifikanti fis-suq fdiversi minn dawn il-

(178)

(179)

(180)

(181)

(182)

fdawn il-pajjizi u ghall-ekonomija reali kieku KBC gie
mitlub li jnaqqas aktar il-prezenza tieghu fir-regjun. L-
istess jghodd ukoll ghall-prezenza ta’ KBC fl-Irlanda.

Barra minn hekk, il-Kummissjoni tqis li l-pakkett ta’
mizuri jindirizza b'mod suffi¢jenti I-kwistjoni tal-periklu
morali. KBC ippropona bejgh komprensiv ta’ negozji
ohra ewlenin (servizzi bankarji privati, servizzi bankarji
kummerd¢jali, CEE-R) u negozji mhux ewlenin kif deskritti
fit-tagsima 4.2.2 ta’ din id-Decizjoni. [...] Dan hu tnaqqis
sinifikanti fl-attivitajiet kummer¢jali ta” KBC.

[I-Kummissjoni tosserva li l-awtoritajiet Belgjani provdew
skeda taz-zmien dettaljata tac-Cessjonijiet ippjanati, kif
deskritti fil-premessa 62. Il-Kummissjoni tosserva wkoll
il-hatra ta’ hold separate managers ghal Centea u Fidea,
trustee tas-sorveljanza u trustees tac-Cessjoni, fejn xieraq.
Dawn l-impenji jizguraw li I-bicca l-kbira tat-tnaqqis ta’
KBC ghandu jitwettaq fhin opportun. Filwaqt li hemm
lok biex id-dati mira ghac-cessjonijiet jigu estizi, dan
ghandu jsir biss bl-approvazzjoni specifika tal-Kummiss-
joni.

[I-Kummissjoni tosserva b'mod pozittiv l-impenji tal-agir
provduti minn KBC u l-awtoritajiet Belgjani, li gew desk-
ritti fizjed dettall fil-premessi 63 sa 77. Dawn l-impenji
jinkludu impenn ta’ self ghall-ekonomija reali, projbizz-
joni ta’ tmexxija tal-prezzijiet u projbizzjoni fuq il-marke-
ting tal-massa tal-appogg tal-Istat, biex b’hekk jigi evitat li
KBC juza l-ghajnuna ghall-finanzjament ta’ mgieba anti-
kompetittiva fis-suq. Il-projbizzjoni tal-akkwist barra
minn hekk tizgura li l-ghajnuna mill-Istat ma tintuzax
biex jinkiseb il-kontroll tal-kompetituri.

Fir-rigward tal-projbizzjoni tat-tmexxija tal-prezzijiet, il-
Kummissjoni tqis li hi konformi mal-punt 44 tal-Komu-
nikazzjoni dwar ir-Ristrutturar ghax isservi biex tizgura li
l-ghajnuna mill-Istat ma tistax tintuza biex jigu offruti
termini i ma jistghux jitqabblu mill-kompetituri li ma
jircevux l-ghajnuna mill-Istat. [-Kummissjoni tqis li 1-
projbizzjoni hi xierqa fi swieq fejn KBC hu stabbilit
sew b’schem tas-suq ta’ mill-inqas [0-10] % u fejn ma
jiehux mizuri strutturali pro-kompetittivi. Fdan il-kaz,
il-Kummissjoni tqis li hu xieraq li I-projbizzjoni tat-tmex-
xija tal-prezzijiet ma tapplikax ghall-Belgju, ghax i¢-cess-
joni ta’ Centea u Fidea hi mizura strutturali sinifikanti li
ghandha twassal ghal kompetizzjoni mtejba fis-suq
Belgjan.

Meta wiched jikkunsidra I-limitu tal-qsim tal-piz u I-
petjodu taz-zmien aktarx qasir ghall-implimentazzjoni
taghhom, il-Kummissjoni tqis li l-iskala u n-natura tal-
mizuri proposti minn KBC huma bizzejjed u adegwati
biex jindirizzaw kwalunkwe tfixkil fil-kompetizzjoni.
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(183)

(184)

(185)

8.3.4. MONITORAGG

[I-Kummissjoni tosserva li l-punt 46 tal-Komunikazzjoni
dwar ir-Ristrutturar jindika li, sabiex jigi vverifikat Ii I-
pjan ta’ ristrutturar qed jigi implimentat b'mod adegwat,
jenhtiegu rapporti regolari dettaljati mill-Istat Membru.
Ghaldagstant, l-awtoritajiet Belgjani ghandhom jipprovdu
lill-Kummissjoni dawk ir-rapporti kull sitt xhur, li jibdew
mid-data ta’ din id-Decizjoni.

Konkluzjoni dwar il-pjan ta’ ristrutturar

[I-Kummissjoni tqis li l-pjan ta’ ristrutturar stabbilit fil-
kapitolu 4 ta’ din id-Decizjoni hu kompatibbli mal-
Artikolu 87(3)(b) tat-Trattat.

9. KONKLUZJONI

Fuq il-bazi ta’ din l-evalwazzjoni tal-mizura ta’ Protezz-
joni mill-Istat u l-pjan ta’ ristrutturar ta’ KBC, kif ukoll 1-
impenji provduti mill-awtoritajiet Belgjani u KBC, il-
Kummissjoni ma ssib l-ebda oggezzjoni ghall-pjan ta’
ristrutturar u l-konverzjoni tal-mizuri ta’ salvatagg fghaj-
nuna ta’ ristrutturar.

ADOTTAT DIN ID-DECIZJONL:

Artikolu 1

[I-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat li r-Renju tal-Belgju mpli-
menta favur KBC tikkostitwixxi ghajnuna mill-Istat skont it-
tifsira tal-Artikolu 87(1) tat-Trattat, li hu kompatibbli mas-suq
komuni soggett ghall-impenji mnizzla fl-Anness 1.

Artikolu 2
Ir-Renju tal-Belgju ghandu jinforma lill-Kummissjoni, fi zmien
xahrejn min-notifika ta’ din id-Decizjoni, bil-mizuri li ttichdu
biex jikkonformaw maghha. Barra minn hekk, ir-Renju tal-

Belgju ghandu jissottometti rapporti dettaljati regolari kull sitt
xhur, li jibdew minn sitt xhur wara d-data ta’ din id-Decizjoni.

Artikolu 3

Din id-Decizjoni hi indirizzata lir-Renju tal-Belgju.
Maghmul fi Brussell, it-18 ta’ Novembru 2009.
Ghall-Kummissjoni

Neelie KROES
Membru tal-Kummissjoni
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(iii)

(iv)

(vii)

ANNESS

Impenji tal-agir

Fir-rigward tat-tul taz-zmien ta’ dawn l-impenji tal-agir, l-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li, bla pregu-
dizzju ghall-possibbilta li I-Kummissjoni taghti ezenzjoni, notevolment fuq il-bazi ta’ talba ragonata bizzejjed mill-
awtoritajiet Belgjani, l-impenji tal-agir imnizzla fil-premessi (63) sa (77) inkluzivi japplikaw ghal tul taz-zmien ta’
[...] mid-data tad-Decizjoni tal-Kummissjoni jew, sakemm l-ammonti nominali sottoskritti mill-awtoritajiet Bel-
gjani, fid-19 ta’ Dicembru 2008 u fl-20 ta’ Lulju 2009 rispettivament, ikunu nfdew, skont liema minn dawn jigi I-
ewwel (1).

L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC ghandu jaghmel l-almu tieghu biex izomm il-politika tieghu tas-
self ghall-eckonomija reali fil-pajjizi fejn ghandu attivitajiet tal-imnut. Il-kreditu provdut minn KBC ghandu jkun
fuq termini kummerjali.

Ikomplu jimpenjaw ruhhom li KBC izomm il-proporzjon ta’ solvenza tieghu ta’ core Tier-1 sa minimu ta’ [...] %

Fir-rigward ta’ projbizzjoni fuq l-akkwisti, l-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC izommu lura milli
jikseb kontroll, kif definit fir-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 139/2004 tal-20 ta’ Jannar 2004 dwar il-kontroll
tal-koncentrazzjonijiet bejn l-imprizi (ir-Regolament tal-KE dwar -Ghaqdiet) (%), ta’ istituzzjonijiet finanzjarji. Barra
minn hekk KBC ghandu joqghod lura milli jikseb kontroll ta’ negozji minbarra istituzzjonijiet finanzjarji jekk dan
l-akkwist izomm lura l-hlas lura tal-ammont ta’ EUR 7 biljuni ta’ titoli ewlenin Tier-1 bl-Imghax Imtejjeb lill-
awtoritajiet Belgjani kif ippjanat fil-pjan ta’ ristrutturar li gie notifikat lill-Kummissjoni fit-30 ta’ Settembru 2009 u
kif gie approvat b'din id-Decizjoni. Minkejja dik il-projbizzjoni, KBC jista’ jikseb negozji jekk ikollu l-approvazz-
joni tal-Kummissjoni, b'mod partikolari jekk dan jitqies essenzjali ghall-harsien tal-istabbilta finanzjarja jew il-
komepetizzjoni fis-swieq rilevanti.

L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC josserva I-projbizzjoni fuq it-tmexxija tal-prezzijiet:

(a) Fi swieq tal-Komunita li fihom KBC ghandu sehem tas-suq ta’ izjed minn [0-10] %, fis-swieq tal-prodotti kif
definit fil-punt (ii) hawn taht, KBC ma ghandux joffri izjed prezzijiet favorevoli fuq prodotti standardizzati
mill-kompetitur bl-ahjar prezz ta’ KBC fost l-aqwa ghaxar partecipanti fis-suq ftermini ta’ sehem tas-suq f'dan
is-suq geografiku u tal-prodotti;

(b) Is-swieq tal-prodott li ghalihom tapplika l-kundizzjoni stabbilita fil-punt () huma limitati ghal: prodotti
standardizzati ta’ KBC fuq is-suq tad-depozit tal-imnut, depoziti ghal SME’s (SME definita skont id-definizzjoni
ta’ SME kif imhaddma minn KBC) u s-suq bl-imnut ta’ self b’garanzija;

(c) Hekk kif KBC isir konxju mill-fatt li joffri prezzijiet izjed favorevoli ghall-prodotti tieghu mill-fornitur bl-ahjar
prezz, KBC ghandu mill-aktar fis possibbli jaggusta, minghajr dewmien Zejjed, il-prezz tieghu sa livell li jkun
konformi ma’ dan l-impenn;

(d) Dik il-kundizzjoni ma tapplikax ghas-suq Belgjan, fejn ma ghandha tapplika I-ebda projbizzjoni tat-tmexxija
tal-prezz.

L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom ukoll li KBC se joqghod lura minn marketing tal-massa u jsemmu dawn
il-mizuri bhala vantagg ftermini kompetittivi.

Fir-rigward tal-limitazzjoni tar-rimunerazzjoni ezekuttiva ta’ KBC, l-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li:

(a) KBC jimpenja ruhu li jizviluppa politika ta’ rimunerazzjoni sostenibbli ghall-Kumitat Ezekuttiv u 1-Mexxejja
Ewlenin. L-iskemi ta’ incentivi tal-Kumitat Ezekuttiv u 1-Mexxejja Ewlenin ta’ KBC ikunu marbuta mal-holgien
tal-valur fuq perjodu taz-zmien twil filwaqt li jigi kkunsidrat ir-riskju u jigi ristrett il-potenzjai ghal “premji
ghall-falliment”. L-iskemi ta’ tluq jew kumpens statutorju ghat-tkec¢ija huma limitati ghal salarju fiss ta’ tnax-il
xahar ghall-Membri tal-Kumitat Ezekuttiv ta’ KBG;

(b) Barra minn hekk, il-Kumitati Ezekuttivi ta’ KBC, KBC Bank NV u KBC Verzekeringen NV geghdin jirrinunzjaw
il-bonusijiet kollha ghall-2008 (flus kif ukoll opzjonijiet u kumpensi b’ishma).

(") Ghall-finijiet ta’ dan il-pakkett tal-obbligi, it-tisrif tal-ammonti nominali ghandu jitwettaq meta jithallas lura ammont ta’ EUR 7 biljuni.

() T-fondi proprji bazici hawn huma ekwivalenti ghal ekwita u rizervi.
() GU L 24, 29.1.2004, p. 1.
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(viii)

(xi)

(xii)

(i)

(xiv)

L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC ghandu jaghmel l-almu tieghu biex jizgura, ghall-benefic¢ju tal-
awtoritajiet Belgjani, gligh globali fuq it-titoli sottoskritti minnhom ta’ minimu ta’ 10 % fis-sena.

L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li jinnotifikaw mill-gdid l-ewwel rikapitalizzazzjoni skont 1-Arti-
kolu 88(3) tat-Trattat jekk tinholoq wahda mis-sitwazzjonijiet li gejjin u b’hekk ikun inqas probabbli li jintlahaq
il-qligh globali ta” izjed minn 10 % p.a.:

(a) Jekk, mill-1 ta’ Jannar 2010, KBC ma jaghmilx hlas ta’ dividend ghal sentejn konsekuttivi jew, mill-1 ta’ Jannar
2009, ma jaghmilx hlas ta’ dividend ghal tliet snin fperjodu ta’ hames snin; jew

(b) Jekk, wara perjodu ta’ sena meta l-prezz tal-ishma jibqa’ bhala medja 1 fuq minn 150 % tal-prezz tal-hrug tat-
titoli, KBC ma jkunx xtara lura, jew impenja ruhu li jaghmel dan fi zmien tliet xhur, mill-inqas 20 % tal-
investiment originali tal-Istat.

Fl-istess mod, l-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li jinnotifikaw mill-gdid it-tieni rikapitalizzazzjoni skont 1-
Artikolu 88(3) tat-Trattat jekk tinqala’ din is-sitwazzjoni u b’hekk ikun anqas probabbli li jintlahaq il-qligh globali
ta’ izjed minn 10 % fis-sena.:

(a) Jekk, mill-1 ta’ Jannar 2010, KBC ma jaghmilx hlas ta’ dividend ghal sentejn konsekuttivi jew, mill-1 ta’ Jannar
2009, ma jaghmilx hlas ta’” dividend ghal tliet snin fperjodu ta’ hames snin.

Sakemm fxi wahda minn dawn ix-xenarji deskritti fil-punti (ix) u (x) ma jintwerix li n-nuqqas ta’ hlas tad-
dividends hu kkawzat minn avvenimenti tas-suq normali jew li minkejja n-nuqqas ta’ hlas tad-dividends, il-
qligh globali xorta wahda se jkun izjed minn 10 % fis-sena, il-Kummissjoni, minghajr ma ddahhal fil-kwistjoni
l-injezzjoni tal-kapital, li giet dikjarata kompatibbli mas-suq komuni, tista’ fil-kuntest tan-notifika mill-gdid b'mod
partikolar titlob restrizzjonijiet addizzjonali fuq l-agir.

Fir-rigward tar-rimunerazzjoni tat-titoli alternattivi skont il-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat, l-awtoritajiet Belgjani
jimpenjaw ruhhom li I-kupun li jkun pagabbli fuq il-klassi alternattiva tat-titoli tal-kapital ewlieni li ghandhom
jinhargu minn KBC kieku l-awtoritajiet Belgjani kellhom jiksbu izjed minn 30 % tad-drittijiet tal-voti skont il-Firxa
tal-Ekwita tal-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat, ghandu jkun jammonta ghal [...].

L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom ukoll li KBC jew kwalunkwe mis-sussidjarji tieghu mghandhomx
jinvolvu ruhhom fil-hrug ta’ CDOs (!). Hu mifhum i t-tranzazzjonijiet tat-titoli li ma jaqghux taht din id-
definizzjoni ta’ CDOs jaqghu barra mill-ambitu ta’ dan l-impenn. Dan hu perezempju l-kaz ghal tranzazzjonijiet
ta’ titoli ghall-finijiet ta’ gestjoni ta’ kapital regolatorju jew riskju tal-kreditu jew ghall-generazzjoni tal-likwidita.

Fir-rigward tal-pagamenti tal-kupuni u s-sejhiet ghal opzjonijiet ghal kapital ibridu, sakemm il-Kummissjoni ma
tagbilx b’'mod iehor fuq ezenzjoni, l-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li:

Finalment, l-awtoritajiet Belgjani impenjaw ruhhom li KBC ghandu jorganizza d-drittijiet tal-gestjoni tal-awtori-
tajiet Belgjani fir-rigward tal-portafoll garantit skont il-mizura ta’ Protezzjoni tal-Istat, b'mod li l-interessi tal-
awtoritajiet Belgjani bhala l-garanti jigu garantiti kif dovut filwaqt li jinzamm livell adegwat ta’ flessibbilta biex
KBC jirreagixxi malajr ghal ¢irkostanzi ta’ bidla fis-suq u biex isiru l-aggustamenti rilevanti u I-ghazliet kif xieraq.
Id-dokumentazzjoni legali tal-portafoll garantit tipprovdi ghal salvagwardji biex jipprotegu investituri terzi,
kontrapartijiet super senior u ghaldaqstant, b’estensjoni, l-awtoritajiet Belgjani minn kunflitti ta” interess possibbli
fil-gestjoni tal-portafoll garantit. Minbarra s-salvagwardji skont id-dokumentazzjoni legali originali, il-ftehim mal-
awtoritajiet Belgjani li tiggverna l-mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat ghandha b'mod partikolari tipprovdi ghad-dritt
tal-awtoritajiet Belgjani li jissorveljaw il-gestjoni tal-portafoll garantit. Fejn xieraq, l-awtoritajiet Belgjani ghandhom
jinghataw drittijiet ta’ kunsens biex ikomplu jipprotegu l-interessi tieghu.

(") Ghall-finijiet ta’ dan l-impenn, “CDO” hu tranzazzjoni ta’ sigurtajiet ta’ portafoll tal-kreditu, b’dawn il-karatteristici: (i) jinvolvi iggruppar

mill-gdid ta’ portafolli tal-assi, u dawn l-assi jistghu jkunu bonds, self, derivattivi jew obbligi ohra tad-dejn, (ii) ir-riskju tal-kreditu fir-
rigward ta’ dawn l-assi jigi gruppat mill-gdid fdiversi porzjonijiet ta’ titoli ta’ senjorita differenti, mibjugha lill-investituri, u (iii) it-
tranzazzjoni hi primarjament immexxija mill-arbitragg, i.e. I-ghan ewlieni tat-tranzazzjoni hu li jigu provduti profitti minn differenzi
bejn il-prezz tas-suq tal-assi sottostanti u l-prezz li bih ir-riskju tat-titoli jista’ jinbiegh fforma strutturata.
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Cessjonijiet u tnaqqis ta’ portafolli kummer¢jali

(xvi)  Barra minn hekk l-awtoritajiet Belgjani impenjaw ruhhom, fi hdan il-limiti tal-kompetenzi rispettivi taghhom, li
jizguraw il-konformita ta’ KBC mal-impenji mnizzla mill-premessi 79 sa 97 inkluzivi.

(xvi) KBC ghandu jiehu l-passi mehtiega ghac-cessjoni tal-entitajiet jew l-assi (minn hawn ‘il quddiem “Negozju(i)
Cedut()’) kif imnizzel fil-premessa (80) li ghandhom jigu implimentati saz-zmien imsemmi. Din i¢-cessjoni
ghandha titqies li giet implimentata meta KBC ikun dahal fi ftehim li jorbot biex ibiegh [...] fl-entita jew l-ass
ikkoncernat. Ftehim li jorbot legalment hu ftehim li ma jistax jithassar unilateralment minn KBC u li ghandu I-
hsieb i johloq relazzjoni legali li fugha tista’ toqghod kull parti u li, fil-kaz tat-terminazzjoni tal-ftehim minn KBC,
iwassal ghal responsabbilta ta’ KBC lejn il-parti I-ohra. Dak il-ftehim li jorbot legalment xorta wahda jista’ jkun is-
suggett ta’ numru ta’ kundizzjonijiet ordinarji precedenti bhal approvazzjoni mill-awtoritajiet tas-sorveljanza
rilevanti.

(xviii) Fir-rigward tan-negozji ceduti, l-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC se jéedi dawn l-entitajiet [...]:

@ [.]sa -]
(b) KBL EPB sa [..]
© [..]sa [...]
(d) Centea sa [...]
(¢) Fidea sa [...]
(f) Antwerp Diamond Bank sa [...]
(g) Implimentazzjoni tac-cessjonijiet ta' NLB [...] Zagiel, [...] sa  [...]
(h) Absolut bank (Russia) sa [...]

Impenji tal-Prezervazzjoni tal-Valur

(xix)  Fir-rigward tal-prezervazzjoni tal-valur tan-negozji ceduti, l-awtoritajiet Belgjani jimpenjw ruhhom li KBC ghandu
jizgura li:

(a) in-negozju ¢edut ghandu jzomm assi tangibbli u intangibbli tieghu li jikkontribwixxu ghall-operat attwali jew
li jkunu mehtiega biex jizguraw il-vijabbilta u l-kompetittivita tieghu;

=

in-negozju c¢edut ghandu jzomm (a) il-licenzji, permessi u awtorizzazzjonijiet kollha mahruga minn
kwalunkwe awtorita pubblika ghall-benefic¢ju tieghu; (b) il-kuntratti, kirjiet, obbligi u ordnijiet tal-klijjenti;
u (c) ir-rekords rilevanti tieghu li jikkontribwixxu ghall-operat attwali tieghu jew li huma mehtiega biex
jizguraw il-vijabbilta u l-kompetittivita tieghu;

=

in-negozju ¢edut ghandu jhaddem in-numru xieraq ta’ impjegati bil-kapacitajiet mehtiega biex jigu zgurati I-

prassi tal-industrija, sabiex jinkoragixxu I-persunal ewlieni kollu (*) biex jibqa’ man-Negozji Ceduti. Langas
m’'ghandu jaghmel offerti ta’ impjieg lill-persunal ewlieni trasferit man-Negozju Cedut. [...].

(xx)  L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC ghandu jezercita l-ahjar sforzi tieghu biex jappoggja lix-xerrejja
tan-Negozji Ceduti fil-migrazzjoni ghal infrastruttura xierqa ghall-operat kontinwu tan-Negozji Ceduti. [...].

(1) Persunal ewlieni ifisser il-persunal kollu mehtieg biex jinzammu l-vijabbiltd u I-kompetittivitd tan-Negozji Ceduti
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(xxi)  Mid-data ta’ din id-Decizjoni sal-implimentazzjoni ta¢-cessjoni, l-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC
ghandu jipprezerva l-vijabbilta ekonomika, il-potenzjal fis-suq u l-kompetittivita tan-Negozji Ceduti skont il-prassi
ta’ kummer¢ tajjeb u ghandu jiminimizza kemm jista’ jkun possibbli kwalunkwe riskju ta’ telf tal-potenzjal
komopetittiv tieghu. KBC ghandu jkompli ghaddej bin-Negozji Ceduti bhala negozju attiv fil-kors ordinarju u
normali kif imwettaq qabel id-data ta’ din id-Decizjoni.

(xxii) ~ L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li mghandhom jitwettqu I-ebda atti minn KBC Ii jista’ jkollhom impatt
negattiv fuq in-Negozji Ceduti. [...].

Impenji tac-cessjoni addizjonali fir-rigward ta’ Centea u Fidea

(xxiii) ~ Fir-rigward tax-xerrejj(ja) prospettiv(i) ta’ Centea u Fidea, l-awtoritajiet Belgjani provdew l-impenn li KBC ghandu
jizgura li:

(a) Ix-xerrej ta’ Centea, wara l-akkwist, ma jkollux sehem tas-suq ta’ izjed minn [...] % fkontijiet kurrenti, tfaddil
jew self blipoteka fil-Belgju.

(b) Ix-xerrej ta’ Fidea, wara l-akkwist, ma jkollux sehem fis-suq wara l-akkwist ta’ izjed minn [...] % fuq wiehed
mis-swieq tal-assigurazzjoni tal-hajja jew mhux tal-hajja fil-Belgju.

(xxiv) Barra minn hekk, l-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC ghandu jaghmel l-arrangamenti mehtiega biex
jizgura identifikazzjoni cara tan-negozji ta’ Centea u Fidea u biex jibda jipprepara s-separazzjoni taghhom minn
negozji li huma integrati fKBC fentitajiet distinti u li jistghu jinbieghu separatament minnufih wara d-Decizjoni
tal-Kummissjoni. Bla pregudizzju ghall-impenji tal-prezervazzjoni tal-valur kif stabbilit fil-punti (xix) sa (xxi),
Centea u Fidea ghandhom jitmexxew bhala entitajiet distinti u li jistghu jinbieghu separatament mid-data tad-
Decizjoni tal-Kummissjoni. Sabiex jigi zgurat li d-decizjonijiet kollha tal-mexxejja mid-data ta’ din id-Decizjoni u 1-
implimentazzjoni tac-cessjoni huma fl-ahjar interesssi ta’ Centea u Fidea bl-ghan li jigu zgurati l-vijabbilta
kontinwa ekonomika, il-potenzjal fis-suq u l-kompetittivita taghhom, KBC ghandu jahtar hold separate
manager (") ghal kull wiched minn dawn in-negozji u ghandu jizgura li l-hold separate manager jopera indipen-
dentement. Dan il-hold separate manager jista’ jkun is-CEO attwali ta’ dawn in-negozji. Il-hold separate manager
ghandu jmexxi dawn in-negozji ceduti (Centea u Fidea) fl-ahjar interess taghhom, b’konsultazzjoni komuni ma’
KBC, kif monitorjat mit-Trustee tas-Sorveljanza.

Trustee tas-sorveljanza

(xxv)  Ghandu jinhatar trustee tas-sorveljenza li ghandu jirraporta fuq bazi ta’ kull sitt xhur lill-Kummissjoni dwar il-
konformita mill-awtoritajiet Belgjani u minn KBC mal-impenji mnizzla fil-punti (xvi) sa (xxiv). It-trustee tas-
sorveljenza ghandu jkun indipendenti, ikollu l-kwalifici mehtiega u m’ghandux ikollu soggett ghal kunflitt ta’
interessi matul l-ezercizzju tal-mandat tieghu.

(xxvi) Mhux izjed minn xahar wara l-adozzjoni ta’ din id-Decizjoni, l-awtoritajiet Belgjani ghandhom jissottomettu lista
ta’ persuna wahda jew izjed, kif maqbul ma’ KBC, li huma jipproponu li ghandhom jahtru bhala trustee(s) tas-
sorveljanza lill-Kummissjoni ghall-approvazzjoni. Il-Kummissjoni ghandu jkollha d-diskrezzjoni li tapprova jew
tirrifjuta t-trustee(s) fuq il-bazi tal-kriterji stabbiliti fil-punt (xxv). Jekk il-Kummiissjoni tirrifjuta t-trustee(s)
propost(i) kollha, KBC u l-awtoritajiet Belgjani ghandhom, fi Zmien xahar li jkunu gew infurmati bir-rifjut,
jipproponu kandidati godda li ghal darb'ohra ghandhom jigu approvati jew irrifjutati mill-Kummissjoni. Jekk
it-trustee(s) propost(i) I-ohra kollha jigu rrifjutati mill-Kummissjoni, il-Kummissjoni ghandha tinnomina trustee, li
KBC ghandu jahtar, jew jikkawza li jinhatar, skont mandat ta’ trustee approvat mill-Kummissjoni.

Revizjoni tal-Pakkett tal-impenji

(xxvii) Fejn hu xieraq u fuq il-bazi ta’ talba ragonata bizzejjed mill-awtoritajiet Belgjani u KBC u meta wiehed igis il-
fehmiet tat-trustee tas-sorveljanza, il-Kummissjoni tista’

(a) testendi d-dati fil-mira ghall-implimentazzjoni ta¢-Cessjonijiet:

(i) fir-rigward tac-cessjonijiet li ghandhom jigu implimentati [...], id-data fil-mira tista’ tigi estiza [...], [...], u
sussegwentament [...], [...];

(i) fir-rigward tac-cessjoni li ghandha tigi implimentata [...], id-data fil-mira tista’ tigi estiza [...], [...];

(') Hold separate manager hu l-persuna mahtura biex tmexxi n-negozju ta’ kuljum tan-Negozju Cedut kif issorveljat mit-trustee tas-
sorveljanza.
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(xxviii)

(xxix)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

Din l-estensjoni tista’ tinghata b'mod partikolari meta ¢-cessjonijiet ma jkunux se jigu implimentati sa dawn
id-dati mhux minhabba xi nuqqas ta’ KBC,

KBC ma jkunx obbligat li jbiegh Negozju Cedut [...] hlief meta [...],fliema kaz KBC ma jkunx obbligat li
jbiegh in-Negozju Cedut [...].

(b) tnehhi, temenda jew tibdel wahda jew izjed mill-mizuri, ir-rekwiziti jew il-kundizzjonijiet stabbiliti fdin id-
Decizjoni.

Kwalunkwe talba ta’ din ix-xorta ghandha tintbaghat lill-Kummissjoni mhux izjed tard minn xahrejn qabel id-data
fil-mira.

Trustee tac-cessjoni

Jekk ic-cessjonijiet ma jkunux saru sad-dati fil-mira rilevanti u mhux izjed tard minn xahar wara l-ahhar data fil-
mira mhux estendibbli, u jekk l-ebda mizuri alternattivi ma jkunu gew approvati mill-Kummissjoni, l-awtoritajiet
Belgjani ghandhom jissottomettu lista ta’ persuna wahda jew izjed, kif magbul ma’ KBC, li jipproponu biex
jinhatru bhala t-trustee(s) tac-cessjoni lill-Kummissjoni ghall-approvazzjoni. It-trustee tac-Cessjoni ghandu jkun
indipendenti, ikollu 1-kwalifi¢ci mehtiega u ma jkunx suggett ghal kunflitt ta’ interessi matul it-twettiq tal-mandat
tieghu. [l-Kummissjoni ghandu jkollu d-diskrezzjoni li tapprova jew tjirrifjuta t-trustee(s) tad-divestiment
propost(i). Jekk il-Kummissjoni tirrifjuta t-trustee(s) tad-divestiment kollha proposti, KBC u l-awtoritajiet Belgjani
ghandhom, fi Zmien xahar minn meta jigu infurmati bir-rifjut, jipproponu kandidati godda li ghal darb'ohra
ghandhom jigu approvati jew irrifjutati mill-Kummissjoni. Jekk it-trustee(s) l-ohra kollha li jigu proposti jigu
rrifjutati mill-Kummissjoni, il-Kummissjoni ghandha tinnomina trustee, li KBC ghandu jahtar, jew jikkawza li
jahtar, skont mandat ta’ trustee approvat mill-Kummissjoni.

L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC ghandu jaghti prokuri mehtiega u ragonevoli lit-trustee tac-
cessjoni:

(a) biex iwettaq it-trasferiment tan-Negozju Cedut (inkluzi s-setghat mehtiega biex tigi zgurata l-ezekuzzjoni
xierqa tad-dokumenti kollha mehtiega ghat-twettiq tat-trasferiment), u

(b) biex jiehu l-azzjonijiet u d-dikjarazzjonijiet kollha li huma mehtiega jew xierqa ghat-trasferiment, inkluza 1-
hatra ta’ konsulenti biex jassistu fit-trasferiment.

[I-Kummissjoni ghandha tawtorizza, wara li tkun ikkunsidrat alternattivi ragonevoli kif proposti skont l-arranga-
menti ta’ revizjoni kif stabbiliti fil-premessa 89, lit-trustee ta¢-cessjoni biex ibiegh in-negozju Cedut ikkonéernat
[...]. It-trustee tac-cessjoni ghandu jinkludi fil-ftehim ta’ bejgh u xiri dawk it-termini u l-kundizzjonijiet ordinarji u
ragonevoli li huma xierqa ghal bejgh efficjenti. It-trustee tac-Cessjoni ghandu jorganizza l-process tal-bejgh
b’konsultazzjoni ma’ KBC sabiex jizgura cessjoni fl-ahjar kundizzjonijiet possibbli, suggett ghall-obbligu tieghu
li jcedi [...] fil-perjodu ta’ cessjoni tat-trustee fil-kundizzjonijiet stabbiliti fil-premessi 91 u 92.

Barra minn hekk, il-mizati u l-ispejjez kollha tat-trustees tas-sorveljanza u tac-cessjoni ghandhom jithallsu minn
KBC.

Tnagqqis tal-portafolli kummercjali

L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC ghandu jiehu l-passi mehtiega ghat-tnaqqis tal-portafolli
kummergjali tal-entitajiet imnizzla isfel li ghandhom jitlestew sad-dati fil-mira kif stabbiliti ghal kull wahda
minn dawn l-entitajiet. Mid-data ta’ din id-Decizjoni sat-tlestija tat-tnaqgis, KBC ghandu jirrispetta sospensjoni
totali fir-rigward tal-ammont tal-RWA (') rapprezentat minn dawn il-portafolli kummer¢jali. Fir-rigward ta’ dan 1-
impenn, “sospensjoni” tfisser li KBC ma jidholx fi kwalunkwe negozju gdid fdawn il-portafolli kummer¢jali u li d-
decizjoni tal-mexxejja ta’ KBC fir-rigward tal-portafolli kummergjali jista' jkollhom biss effett newtrali jew ta’
tnaqqis fuq l-ammont ta’ RWA attribwit ghal dawn il-portafolli kummergjali fiz-zmien ta’ din id-Decizjoni. KBC
mhux se jkun obbligat 1i jcedi jew bxi mod ichor jiddisponi minn oggetti fuq il-portafoll jew li jittermina
kuntratti ezistenti fkundizzjonijiet i jirrizultaw ftelfien jew responsabbilta ghal KBC. Ghaldagstant KBC ghandu
jnaqqas dawn il-portafolli kummergjali:

(b) KBC FP sa [...]

() Wara n-newtralizzazzjoni tal-effett pro-cikliku tan-nuqgasijiet mistennija fil-hlas lura tal-kreditu.
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bil-ftehim 1i ¢erti kuntratti li jappartjenu ghall-portafolli kummergjali kif imnizzla qabel jistghu jiskadu u ghal-
dagstant jibqghu xorta fil-kotba ta’ KBC [...].

Tqeghid fil-Boroz tal-ishma ta’ zewg assi CEE-R

(xxxiv) L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC ghandu jwettaq it-tqeghid fil-Boroz tal-ishma ta’ CSOB (Repubb-
lika Ceka) u K & H bank (Ungerija) [...].

Sorveljanza

(xxxv) L-awtoritajiet Belgjani jimpenjaw ruhhom li KBC jipprovdi lill-Kummissjoni rapporti dettaljati fuq bazi ta’ kull sitt
xhur permezz tal-awtoritajiet Belgjani. Dawn ir-rapporti ghandu jkun fihom informazzjoni dwar il-mizuri ta’
rikapitalizzazzjoni (kif imsemmija fil-punt 40 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Rikapitalizzazzjoni (1)), it-thaddim tal-
mizura ta’ Protezzjoni mill-Istat (kif imsemmi fl-Anness IV tal-Komunikazzjoni dwar I-Assi Danneggjati, minn
hawn ‘il quddiem “IAC” (3), u l-pjan ta’ ristrutturar (kif imsemmi fil-punt 46 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrut-
turar (%)). L-ewwel rapport, li jikkombina din l-informazzjoni kollha, ghandu jigi sottomess lill-Kummissjoni mhux
izjed tard minn sitt xhur wara d-data ta’ din id-Decizjoni.

(") Komunikazzjoni tal-Kummissjoni dwar ir-Rikapitalizzazzjoni ta’ istituzzjonijiet finanzjarji fil-krizi finanzjarja attwali: limitazzjoni tal-
ghajnuna ghall-minimu necessarju u protezzjoni kontra tfixkil mhux dovut tal-kompetizzjoni, (GU C 10, 15.1.2009, p. 2).

() Komunikazzjoni mill-Kummissjoni dwar it-trattament ta’ assi danneggjati fis-settur bankarju tal-Komunita, (GU C 72, 26.3.2009, p. 1).

(*) Komunikazzjoni tal-Kummissjoni dwar ir-ritorn ghall-vijabbilta u l-valutazzjoni tal-mizuri tar-ristrutturar fis-settur finanzjarju fil-krizi
attwali taht ir-regoli tal-ghajnuna mill-Istat, (GU C 195, 19.8.2009, p. 9).









PREZZ TAL-ABBONAMENT 2010 (minghajr VAT, inkluzi l-ispejjez tal-posta b’kunsinna normali)

ll-Gurnal Uffi¢jali tal-UE, serje L+C, edizzjoni stampata biss

22 lingwa uffi¢jali tal-UE

1100 EUR fis-sena

22 lingwa uffi¢jali tal-UE

1200 EUR fis-sena

Il-Gurnal Uffi¢jali tal-UE, serje L+C, stampati + CD-ROM annwali

I-Gurnal Uffi¢jali tal-UE, serje L, edizzjoni stampata biss 22 lingwa uffi¢jali tal-UE 770 EUR fis-sena

ll-Gurnal Uffi¢jali tal-UE, serje L+C, CD-ROM fix-xahar (kumulattiva) | 22 lingwa uffi¢jali tal-UE 400 EUR fis-sena

Suppliment tal-Gurnal UffiGjali (serje S), Swieq Pubbli¢i u Appalti, | multilingwi: 300 EUR fis-sena

CD-ROM, zewg edizzjonijiet fil-gimgha 23 lingwa uffi¢jali tal-UE

Skont il-lingwa/i 50 EUR fis-sena

tal-Kompetizzjoni

Il-Gurnal Ufficjali tal-UE, serje C — Kompetizzjonijiet

L-abbonament fll-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea, li johrog fil-lingwi uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea, hu disponibbli
f22 verzjoni lingwistika. Inkluzi fih hemm is-serje L (Legizlazzjoni) u C (Komunikazzjoni u Informazzjoni).

Kull verzjoni lingwistika jehtigilha abbonament separat.

B’konformita mar-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 920/2005, ippubblikat fil-Gurnal Ufficjali L 156 tat-18
ta’ Gunju 2005, li jistipula li l-istituzzjonijiet tal-Unjoni Ewropea mhumiex temporanjament obbligati li jiktbu I-atti
kollha bl-Irlandiz u li jippubblikawhom b’din il-lingwa, il-Gurnali Ufficjali ppubblikati bl-Irlandiz jinbieghu apparti.

L-abbonament tas-Suppliment tal-Gurnal Ufficjali (serje S — Swieq Pubbli¢i u Appalti) jigbor fih it-total tat-23
verzjoni lingwistika uffi¢jali fCD-ROM wahdieni multilingwi.

Fuq rikjesta, l-abbonament fll-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea jaghti d-dritt li I-abbonat jircievi diversi annessi
tal-Gurnal Uffi¢jali. L-abbonati jigu mgharrfa dwar il-hrug tal-annessi permezz ta’ “Awviz lill-garrej” inserit
Pll-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

[I-formati tas-CD-Rom se jinbidlu bil-formati tad-DVD matul 1-2010.

Bejgh u Abbonamenti

Abbonamenti fil-perjodic¢i diversi bi hlas, bhalma huwa I-abbonament f/Il-Gurnal Uffiéjali tal-Unjoni Ewropea, huma
disponibbli mill-ufficini tal-bejgh taghna. Il-lista tal-ufficini tal-bejgh hi disponibbli fuq I-internet fl-indirizz Ii gej:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_mt.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) joffri acCess dirett u bla hlas ghal-ligjiet tal-Unjoni Ewropea. Dan
is-sit jippermetti li jkun ikkonsultat /I-Gurnal Uffiéjali tal-Unjoni Ewropea u jinkludi wkoll it-Trattati,
il-legizlazzjoni, il-gurisprudenza u l-atti preparatorji tal-legizlazzjoni.

Biex tkun taf aktar dwar I-Unjoni Ewropea, ikkonsulta: http://europa.eu

L-Uffi¢¢ju tal-Pubblikazzjonijiet tal-Unjoni Ewropea
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