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(Rizoluzzjonijiet, rakkomandazzjonijiet u opinjonijiet)

RAKKOMANDAZZJONIJIET

BORD EWROPEW DWAR IR-RISKJU SISTEMIKU

RAKKOMANDAZZJONI TAL-BORD EWROPEW DWAR IR-RISKJU SISTEMIKU
tal-20 ta’ Di¢cembru 2012

dwar il-finanzjament ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu
(BERS/2012/2)
(2013/C 119/01)

IL-BORD GENERALI TAL-BORD EWROPEW DWAR IR-RISKJU
SISTEMIKU,

Wara li kkunsidra r-Regolament (UE) Nru 1092/2010 tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill tal- 24 ta’ Novembru 2010 dwar
is-sorveljanza makroprudenzjali tal-Unjoni tas-sistema finan-
zjarja u li jistabbilixxi Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemi-
ku (1), u b’'mod partikolari l-Artikolu 3(2)(b), (d) u (f) u I-Artikoli
16 sa 18 tieghu,

Wara li kkunsidra d-Decizjoni BERS/2011/1 tal-Bord Ewropew
dwar ir-Riskju Sistemiku tal-20 ta’ Jannar 2011 li tadotta 1-
Regoli tal-Procedura tal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemi-
ku (3), u b'mod partikolari I-Artikolu 15(3)(e) u l-Artikoli 18 sa
20 taghha,

Billi:

(1) Il-kundizzjonijiet ta’ finanzjament ghall-istituzzjonijiet ta’
kreditu gew milquta b'mod sinifikanti mill-krizi prezenti.
Is-swieq tal-kreditu u dawk interbankarji baqghu indebo-
liti brizultat tar-rabtiet qawwija bejn l-istituzzjonijiet ta’
kreditu u t-titoli sovrani kif ukoll l-incertezzi dwar il-
kwalita tal-assi u s-sostenibbilta ta’ xi mudelli ta’ negozju
tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu
rrispondew ghal din is-sitwazzjoni billi ghamlu bidliet
ghall-istrutturi ta’ finanzjament u l-portafolji ta’ assi tagh-
hom.

() Fid-29 ta’ Gunju 2012 is-summit taz-zona tal-euro ha
pass importanti biex titkisser ir-rabta negattiva bejn it-
titoli sovrani u l-istituzzjonijiet ta’ kreditu. Dan ippreveda
mekkanizmu supervizorju wiehed u l-uzu dirett ta’ fondi
Ewropej mill-Facilita Ewropea ta’ Stabbilta Finanzjarja
(FESF) u 1-Mekkanizmu Ewropew ta’ Stabbiltd (MES)
ghar-rikapitulazzjoni/salvatagg finanzjarju u rizoluzzjoni
ta’ banek. Madankollu, certi istituzzjonijiet ta’ kreditu

L 331, 15.12.2010, p. 1.

() GU
() GU C 58, 24.2.2011, p. 4.

xorta ghadhom jiddependu hafna fuq it-titoli sovrani, u
vice versa. Jehtieg li dan i¢-cirku vizzjuz jitkisser sabiex
is-swieq ta’ finanzjament ikunu jistghu jahdmu ahjar.

(3)  Sabiex jittejpbu l-kundizzjonijiet ta’ finanzjament huwa
necessarju li tigi stabbilita mill-gdid ir-reziljenza ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu u l-kunfidenza fihom. Ir-rakko-
mandazzjoni tal-Awtorita Bankarja Ewropea (ABE) ghal
proporzjon minimu ta’ 9 % ghall-kapital Core Tier 1
ghall-istituzzjonijiet  ta’  kreditu (})  ikkontribwixxiet
parzjalment ghal dan il-ghan. Madankollu, il-perspettiva
makroekonomika attwali timponi pressjoni ulterjuri fuq
il-karti tal-bilan¢ tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu.

(4)  Ir-riforma li tinsab ghaddejja ghar-regimi regolatorji tal-
Unjoni Ewropea li jirregolaw l-istituzzjonijiet ta’ kreditu
(il-pakkett CRD IV (*), b'mod partikolari d-dispozizzjoni-
jiet tieghu li jirrigwardaw ir-regim ta’ likwidita u l-qafas
ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni (%)), jibqghu fl-istadju ta’

(}) EBA Recommendation on the creation and supervisory oversight of tempo-

rary capital buffers to restore market confidence. (EBA/REC[2011/1).

Disponibbli biss bl-Ingliz.

Proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar 1-

access ghall-attivita ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u s-supervizjoni

prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li

temenda d-Direttiva 2002/87/KE tal-Parlament Ewropew u tal-

Kunsill dwar is-supervizjoni supplementari ta’ istituzzjonijiet ta’

kreditu dwar imprizi ta’ assigurazzjoni u ditti tal-investiment fkon-

glomerat finanzjarju (COM(2011) 453 final), u proposta ghal rego-
lament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar rekwiziti pruden-
zjali ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment

(COM(2011) 452 finali).

(°) Proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li tistab-
bilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’ istiuzzjonijiet ta’
kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttivi tal-Kunsill
77/91/KEE u 82/891/KE, Direttivi 2001/24/KE, 2002/47/KE,
2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE u 2011/35/KE u r-Regola-
ment (UE) Nru 1093/2010 (COM(2012) 280/3).

=
=
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negozjar. Id-data li fiha l-pakketti proposti ser jircievu I-
approvazzjoni finali u jidhlu fis-sehh tibqa’ incerta, kif
inhi n-natura tal-interrelazzjonijiet fost id-diversi stru-
menti. Il-kisba ta’ ¢arezza fir-rigward tal-qafas regolatorju
tkun ta’ beneficcju mhux biss ghall-istituzzjonijiet ta’
kreditu soggetti ghaliha izda wkoll ghall-investituri.

Wagqt li l-awtoritajiet pubblici, b'mod partikolari I-banek
centrali, uzaw mezzi straordinarji biex inaqqsu l-press-
jonijiet ta’ finanzjament u joholqu I-kundizzjonijiet
ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu sabiex isahhu l-istrutturi
ta’ finanzjament fil-futur, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu
wkoll jehtiegu li jahdmu b’'mod attiv sabiex jiksbu strut-
turi ta’ finanzjament sostenibbli.

II-monitoragg u l-valutazzjoni tar-riskji ta’ finanzjament u
l-gestjoni tar-riskju ta’ finanzjament tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu minn awtoritajiet supervizorji nazzjonali huma
fundamentali ghall-evalwazzjoni tal-kapacita tal-istituzz-
jonijiet li jezegwixxu l-pjanijiet ta’ finanzjament taghhom
stess u li jnaqqsu d-dipendenza fuq sorsi ta’ finanzjament
tas-settur pubbliku. Bl-istess mod, il-monitoragg mill-
awtoritajiet supervizorji nazzjonali tal-uzu ta’ strumenti
innovattivi u tal-forniment ta’ strumenti finanzjarji mhux
assigurati li gishom depoziti jista’ jikkontribwixxi ghall-
iskoperta fwaqtha ta’ riskji, sabiex b’hekk ikunu jistghu
jittiehdu azzjonijiet supervizorji ulterjuri kull meta dan
ikun mehtieg.

L-introduzzjoni ta’ politiki ghall-gestjoni tar-riskju ta’ rbit
tal-assi hija vitali sabiex jigi zgurat li l-istituzzjonijiet ta’
kreditu jsegwu I-livelli ta’ rbit taghhom stess u b’hekk
ikunu aktar kapaci jkampaw fsitwazzjonijiet possibli ta’
pressjoni.

[I-monitoragg tal-irbit tal-assi mill-awtoritajiet supervi-
zorji nazzjonali ghandu jkopri assi marbutin u dawk li
mhumiex marbutin izda li jistghu jintrabtu, kif ukoll is-
sorsi tal-irbit, u l-politiki u I-pjanijiet ta’ kontingenza
zviluppati minn istituzzjonijiet ta’ kreditu.

It-trasparenza tas-suq tikkontribwixxi biex tigi indirizzata
l-informazzjoni asimetrika. Informazzjoni li tkun cara,
semplici u li tista’ tigi mqabbla facilment hija mehtiega
sabiex il-partecipanti fis-suq ikunu jistghu jiddifferenzjaw
ahjar il-profili ta’ riskju ftermini ta’ rbit.

[l-partecipanti tas-suq huma suggetti — safejn japplika —
ghal rekwiziti ta’ pubblikazzjoni bbazati fuq l-Istandard
Internazzjonali ghar-Rappurtar Finanzjarju (IRES) 7 (1).
Tkun jixraq li fl-istess hin titwessa’ l-firxa ta’ istituzzjoni-
jiet ta’ kreditu li jizvelaw l-informazzjoni, li titwessa’ d-
divulgazzjoni ghall-mezzi kollha ta’ rbit, li jittejbu I-
kundizzjonijiet tad-divulgazzjoni u jinholqu aktar prattici
uniformi.

II-kundizzjonjijiet proposti ghad-divulgazzjoni ghandhom
l-ghan li jipprevjenu lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu milli
jkunu suggetti ghall-effetti ta’ stigma u ghal din ir-raguni
l-operazzjonijiet tal-bank c¢entrali m’'ghandhom jigu
zvelati bl-ebda mod.

(") Fl-Ewropa dawn l-istandards huma adottati permezz tar-Regolament
tal-Kummissjoni (KE) Nru 1126/2008 tat-3 ta’ Novembru 2008 li
jadotta certi standards internazzjonali dwar il-kontabbilta’ skont ir-
Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill, GU L 320, 29.11.2008, p. 1.

(12)

(14)

(15)

17)

L-identifikazzjoni tal-ahjar prattiki mill-awtoritajiet super-
vizorji Ewropej u nazzjonali tiffacilita t-tqabbil ta’ hrug
differenti ta’ bonds koperti u tikkontribwixxi ghal analizi
aktar infurmata tar-riskju. L-identifikazzjoni tal-ahjar
prattiki fir-rigward ta’ strumenti finanzjarji ohrajn li jigge-
neraw irbit tista’ tikkontribwixxi ghal titjib simili fdawn
is-swieq l-ohrajn. L-akkwist taz-zewg tipi ta’ strument
ikun jappella aktar ghall-investituri peress li l-ispejjez
involuti biex jinftichem il-qafas regolatorju li jirrego-
lahom ikunu aktar baxxi. Ghaldaqstant, huwa mixtieq li
jinghata incentiv ghall-uzu tal-ahjar prattiki fl-oghla stan-
dards ta’ kwalita.

Il-proposta tal-Kummissjoni ghall-istabiliment ta’ mekka-
nizmu supervizorju uniku (3) (kif miftiehma mill-Kunsill
fit-12 ta’ Dicembru 2012) tipprevedi li jinghataw kompiti
ta’ supervizjoni specifici mehtiega ghas-supervizjoni tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu lill-Bank Centrali Ewropew
(BCE). Ghall-finijiet li jitwettqu dawn il-kompiti 1-BCE
ghandu jitgies bhala l-awtorita kompetenti taht l-atti rele-
vanti tal-ligi tal-Unjoni u jkollu s-setghat u l-obbligi li I-
awtoritajiet kompetenti ghandhom taht dawk l-atti.

L-Anness ghal din ir-Rakkomandazzjoni janalizza r-riskji
sistemici sinifikanti ghall-istabbilta finanzjarja fi hdan I-
Unjoni li jirrizultaw mill-finanzjament ta’ istituzzjonijiet
ta’ kreditu.

Skont il-premessa 29 tar-Regolament (UE) Nru
1092/2010, l-osservazzjonijiet tal-partijiet interessati rele-
vanti tas-settur privat gew ikkunsidrati kunsiderazzjoni
fit-thejjija ta’ din ir- Rakkomandazzjoni.

Din ir-Rakkomandazzjoni hija minghajr pregudizzju
ghall-mandati tal-politika monetarja tal-banek centrali fi
hdan 1-Unjoni.

Ir-Rakkomandazzjonijiet tal-Bord Ewropew dwar ir-
Riskju Sistemiku jigu ppubblikati wara li -Kunsill jigi
infurmat bl-intenzjoni tal-Bord Generali li jaghmel dan
u wara li [-Kunsill jinghata opportunita biex jaghti r-
reazzjoni tieghu.

ADOTTA DIN IR-RAKKOMANDAZZJONI:

TAQSIMA 1
RAKKOMANDAZZJONIJIET

Rakkomandazzjoni A — Monitoragg u valutazzjoni ta’
riskji ta’ finanzjament u gestjoni tar-riskju ta’ finanzjament
minn supervizuri

1. L-awtoritajiet supervizorji nazzjonali bresponsabbilta ghas-
supervizjoni bankarja huma rrakkomandati li jintensifiaw il-
valutazzjonijiet taghhom tar-riskji ta’ finanzjament u ta’

(3) Proposta ghal Regolament tal-Kunsill li jassenja kompiti specifici lill-
Bank Centrali Ewropew fir-rigward ta’ politiki relatati mas-superviz-
joni prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu (COM(2012) 511
finali).
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likwidita li jassumu l-istituzzjonijiet ta’ kreditu, kif ukoll il-
gestjoni taghhom tar-riskju ta’ finanzjament, fi hdan l-istrut-
tura aktar wiesgha tal-karta tal-bilan¢, u ghandhom b'mod
partikolari:

(a) jivvalutaw l-pjanijiet ta’ finanzjament ipprovduti mill-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u I-fattibbilta taghhom ghal
kull sistema bankarja nazzjonali, fuq bazi aggregata,
waqt li jittiehed fkunsiderazzjoni il-mudell ta’ negozju
ta’ kull istituzzjoni u kemm hija lesta li tichu riskju;

(b) jimmonitorjaw l-izvilupp ta’ strutturi ta’ finanzjament
sabiex jigu identifikati strumenti innovattivi, tintalab
informazzjoni dwar dawk l-istrumenti u tigi analizzata
l-informazzjoni miksuba sabiex jithmu kif ir-riskji jistghu
jigu spostati fi hdan is-sistema finanzjarja;

(¢) jimmonitorjaw il-livell, l-evoluzzjoni u l-agir ta’ strumenti
finanzjarji mhux assigurati li qishom depoziti, li
jinbieghu lil klijenti bl-imnut, u l-effetti potenzjalment
negattivi taghhom fuq depoziti tradizzjonali.

2. L-awtoritajiet supervizorji nazzjonali b’responsabbilta ghas-
supervizjoni bankarja huma rrakkomandati li jimmonitorjaw
il-pjanijiet ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu biex titnaqgas id-
dipendenza fuq sorsi ta’ finanzjament tas-settur pubbliku u
biex jevalwaw il-vijabbilta ta’ dawk il-pjanijiet ghal kull
sistema bankarja nazzjonali, fuq bazi aggregata.

3. L-awtoritajiet supervizorji nazzjonali u awtoritajiet ohrajn
b’'mandat makroprudenzjali huma rrakkomandati li jevalwaw
l-impatt tal-pjanijiet ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu fuq il-fluss
ta’ kreditu fl-ekonomija reali.

4. Huwa rrakkomandat li 1-ABE tizviluppa linji gwida dwar
mudelli u definizzjonijiet armonizzati, b'mod konformi
mal-prattiki ta’ konsultazzjoni stabbiliti tieghu, sabiex tiffaci-
lita r-rapportagg ta’ pjanijiet ta’ finanzjament ghall-finijiet tar-
rakkomandazzjonijiet li jinsabu fil-paragrafi 1 sa 3 hawn fugq.

5. Huwa rrakkomandat li I-ABE tikkoordina l-evalwazzjoni ta’
pjanijiet ta’ finanzjament fil-livell tal-Unjoni, inkluzi l-pjani-
jiet ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu biex inaqqsu d-dipendenza
fuq sorsi ta’ finanzjament tas-settur pubbliku, u sabiex tigi
evalwata l-vijabbilta ta’ dawk il-pjanijiet ghas-sistema
bankarja tal-Unjoni, fuq bazi aggregata.

Rakkomandazzjoni B — Gestjoni tar-riskju tal-irbit tal-assi
mill-istituzzjonijiet

Huwa rrakkomandat li l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali
b'responsabbilta ghal supervizjoni bankarja jezigu li l-istituzz-
jonijiet ta’ kreditu:

1. Jistabbilixxu politiki ta" gestjoni tar-riskju sabiex jiddefinixxu
l-approce taghhom lejn l-irbit tal-assi, kif ukoll proceduri u
kontrolli li jizguraw li r-riskji asso¢jati mal-gestjoni tal-kolla-
teral u mal-irbit tal-assi jkunu identifikati, immonitorjati u
gestiti b’'mod xieraq. Dawn il-politiki ghandhom jichdu fkun-
siderazzjoni il-mudell ta’ negozju ta’ kull istituzzjoni, -Istati
Membri li fihom joperaw, il-karatteristici specifici tas-swieq

ta’ finanzjament u s-sitwazzjoni makroekonomika. Il-politiki
ghandhom jigu approvati mill-korpi ta’ tmexxija xierqa ta’
kull istituzzjoni.

. Jinkludu fil-pjanijiet ta’ kontingenza taghhom strategiji sabiex

jindirizzaw l-irbit kontingenti li jirrizulta minn avvenimenti
ta’ pressjoni relevanti, li tfisser skossi plawzibbli izda impro-
babbli, inkluzi degradazzjoni fil-klassifikazzjoni ta’ kreditu
tal-istituzzjoni ta’ kreditu, l-izvalutar ta’ assi ppleggjati u
zidiet fir-rekwiziti ta’ margni.

. Ikolthom fis-sehh qafas generali ta’ monitoragg li jipprovdi

informazzjoni fwaqtha lill-manigment u lill-korpi ta’ tmex-
xija relevanti dwar:

(a) il-livell, l-evoluzzjoni u t-tipi ta’ rbit ta’ assi u sorsi rela-
tati ta’ rbit, bhal finanzjament iggarantit jew transazz-
jonijiet ohrajn;

(b) l-ammont, l-evoluzzjoni u l-kwalita ta’ kreditu ta’ assi
mhux soggetti ghal irbit izda li jistghu jkunu, waqt li
jigi specifikat il-volum ta’ assi li jistghu jkunu marbuta;

(c) l-ammont, l-evoluzzjoni u t-tipi ta’ rbit addizzjonali li
jirrizultaw minn xenarji ta’ pressjoni (irbit kontingenti).

Rakkomandazzjoni C — Monitoragg tal-irbit tal-assi minn
supervizuri

1. Huwa rakkomandat li awtoritajiet supervizorji nazzjonali

b’responsabbilta ghal supervizjoni bankarja jimmonitorjaw
mill-qrib il-livell, l-evoluzzjoni u t-tipi ta’ rbit tal-assi bhala
parti mill-process superizorju taghhom, u ghandhom b’'mod
partikolari:

(a) jirrevedu l-oqfsa ta’ monitoragg, il-politiki u l-pjanijiet ta’
kontingenza stabbiliti minn istituzzjonijiet ta’ kreditu
ftermini ta’ rbit u gestjoni tal-kollateral;

(b) jimmonitorjaw il-livell, l-evoluzzjoni u t-tipi ta’ rbit fuq
assi u sorsi relatati ta’ rbit, bhal finanzjament iggarantit
jew tranzazzjonijiet ohrajn;

(c) jimmonitorjaw l-ammont, l-evoluzzjoni u l-kwalita ta’
kreditu ta’ assi mhux marbutin izda li jistghu jintrabtu
disponibbli ghal kredituri mhux assigurati;

(d) jimmonitorjaw l-ammont, l-evoluzzjoni u t-tipi ta’ rbit
addizzjonali li jirrizultaw minn xenarji ta’ pressjoni (irbit
kontingenti).

. Huwa rakkomandat li l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali

bresponsabbilta ghal supervizjoni bankarja jimmonitorjaw
u jivvalutaw ir-riskji asso¢jati mal-gestjoni tal-kollateral u
gravami fuq assi, bhala parti mill-process ta’ revizjoni super-
vizorja. Din il-valutazzjoni ghandha tiehu fkunsiderazzjoni
riskji ohrajn, bhal riskji ta’ kreditu u ta’ finanzjament, u
fatturi mitiganti, bhal buffers ta’ kapital u ta’ likwidita.

. Huwa rakkomandat li I-ABE tohrog linji gwida dwar mudelli

u definizzjonijiet armonizzati sabiex jigi ffacilitat il-monito-
ragg tal-irbit tal-assi, skont il-prattiki ta’ konsultazzjoni stab-
biliti taghha.



C 119/4 1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 25.4.2013

4. Huwa rakkomandat li I-ABE jimmonitora mill-qrib il-livell, I-
evoluzzjoni u t-tipi ta’ rbit tal- assi, kif ukoll assi mhux
marbutin izda li jistghu jintrabtu fil-livell tal-Unjoni.

Rakkomandazzjoni D — Trasparenza fis-suq tal-irbit tal-
assi

1. Huwa rrakkomandat li 1-ABE tizviluppa linji gwida dwar ir-
rekwiziti ta’ trasparenza ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu dwar
l-irbit tal-assi. Dawn il-linji gwida ghandhom jizguraw li 1-
informazzjoni zvelata lis-suq hija cara, facli biex tqabbilha u
xierqa. Minhabba l-esperjenza limitata fid-divulgazzjoni ta’
informazzjoni affidabbli u li taghmel sens fir-rigward tal-
kwalita tal-assi, I-ABE ghandha ssegwi metodu gradwali,
bil-hsieb li wara sena tersaq lejn regim ta’ divulgazzjoni
aktar estensiv. Il-linji gwida ghandhom jitolbu i l-istituzz-
jonijiet ta’ kreditu jipprovdu:

(a) informazzjoni dwar illivell u l-evoluzzjoni ta’ assi
marbutin u dawk li mhumiex:

(i) ghall-ewwel sena wara l-adozzjoni tal-linji gwida, din
l-informazzjoni ghandha tinkludi klassifikazzjoni
skont it-tip ta’ assi, moghtija fuq bazi annwali;

(i) fuq il-bazi tal-esperjenza miksuba sal-31 ta’
Dicembru 2014, inkluza dik fl-implimentazzjoni
tar-Rakkomandazzjoni C, il-linji gwida ghandhom
jigu emendati biex jitolbu li l-informazzjoni tinghata
darbtejn fis-sena u supplimentati minn talba li jkun
hemm divulgazzjoni ta’ klassifikazzjoni skont il-
kwalita tal-assi, sakemm 1-ABE jidhrilha li din id-
divulgazzjoni addizzjonali toffri informazzjoni affi-

dabbli u li taghmel sens.

(b) Divulgazzjoni volontarja, li permezz taghha l-istituzz-
jonijiet ta’ kreditu jipprovdu lill-utenti binformazzjoni
li tista’ tkun utli biex wiched jifhem l-importanza tal-
irbit fil-mudell tal-finanzjament tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu;

2. Ghall-finijiet tal-paragrapfu 1(a), huwa rrakkomandat li I-ABE
fil-linji gwida tispecifika I-karatteristici tad-dejta zvelata, f'ter-
mini ta’ unitajiet u ta’ dewmien fid-divulgazzjoni.

3. Fl-izvilupp ta’ dawn il-linji gwida, huwa rrakkomandat li I-
ABE:

(a) tikkoopera mal-AETS, sabiex tibni fuq ir-rekwiziti ezis-
tenti li jinsabu fI-IFRS fir-rigward tal-irbit tal-assi;

(b) tikkunsidra l-izviluppi relevanti fsuggetti relatati, partiko-
larment dawk li jirrigwardaw il-qafas regolatorju dwar il-
likwidita; u

(c) tizgura li Hivell u l-evoluzzjoni tal-assi marbutin fil-
konfront tal-banek ¢entrali, kif ukoll l-ammont ta’ assis-
tenza ta’ likwidita moghtija mill-banek ¢entrali, ma tigix
skoperta.

Rakkomandazzjoni E — Bonds koperti u strumenti ohrajn
li jiggeneraw irbit

1.

Huwa rakkomandat li l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali
jidentifikaw l-ahjar prattiki fir-rigward ta’ bonds koperti u
jheggu armonizzazzjoni tal-ogfsa nazzjonali taghhom.

. Huwa rrakkomandat li I-ABE jikkoordina azzjonijiet mehuda

mill-awtoritajiet supervizorji nazzjonali, b'mod partikolari fir-
rigward tal-kwalita u s-segregazzjoni ta’ cover pools, ir-remo-
tezza tal-insolvenza ta’ bonds koperti, ir-riskji tal-attiv u I-
passiv li jaffettwaw lil cover pools u d-divulgazzjoni tal-
kompozizzjoni ta’ cover pools.

. Huwa rakkomandat li I-ABE tikkunsidra jekk huwiex xieraq li

jinhargu linji gwida jew rakkomandazzjonijiet li japprovaw 1-
ahjar prattiki, wara li jigi mmonitorjat I-funzjonament tas-
suq ghal bonds koperti b'referenza ghal dawn l-aqwa prattiki
ghal perjodu ta’ sentejn. Jekk 1- ABE tidentifika I-htiega ghal
proposta legizlattiva fdan ir-rigward, hija ghandha tirrap-
porta lill-Kummissjoni Ewropea u tinforma lill-BERS.

. Huwa rakkomandat li I-ABE tivvaluta jekk hemmx strumenti

finanzjarji ohrajn li jiggeneraw irbit li jibbenefikaw mill-iden-
tifikazzjoni tal-ahjar prattiki foqfsa nazzjonali. Jekk 1-ABE
tikkonkludi li jezistu tali strumenti, hija ghandha (i) tikkoor-
dina l-identifikazzjoni u theggeg l-armonizzazzjoni tal-ahjar
prattiki rizultanti mill-awtoritajiet supervizorji nazzjonali; (ii)
tagixxi kif iddefinit fil-paragrafu 3 fir-rigward ta’ bonds
koperti, fi stadju sussegwenti.

TAQSIMA 2
IMPLIMENTAZZJONI

. Interpretazzjoni

. Ghallfinijiet ta’ din ir-Rakkomandazzjoni, japplikaw id-defi-

nizzjonijiet li gejjin:

(a) “istituzzjoni ta’ kreditu” tfisser istituzzjoni ta’ kreditu kif
iddefinita fl-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2006/48/KE (1);

(b) “sistema finanzjarja” tfisser sistema finanzjarja kif iddefi-
nita fir-Regolament (UE) Nru 1092/2010;

(c) “awtoritd supervizorja nazzjonali” tfisser awtorita kompe-
tenti jew supervizorja kif iddefinita fl-Artikolu 1(3)(f) tar-
Regolament (UE) Nru 1092/2010. Kull meta awtorita
supervizorja nazzjonali ma tkunx l-awtorita supervizorja
kompetenti, il-BCE meta jagixxi fi hdan il-mekkanizmu
supervizorju uniku jitqies li huwa d-destinatarju tar-
rakkomandazzjoni relevanti;

(d) “assi marbuta” tfisser assi li, esplicitament jew implicita-
ment, tkun soggetta ghal rahan jew ghal arrangement
biex xi tranzazzjoni tigi ggarantita jew ikkollaterizzata
jew biex jittejjeb il-kreditu taghha;

(e) “strument innovattiv’ tfisser strument li fir-rigward
tieghu, minhabba li jkun gdid, tkun disponibbli ftit infor-

mazzjoni dwar ir-rendiment tieghu, b'mod partikolari

() GU L 177, 30.6.2006, p. 1.
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favveniment ta’ pressjoni, biex b’hekk l-istituzzjonijiet ta’
kreditu jigu esposti ghal riskji mohbija, bhal ghafsa fil-
likwidita u l-finanzjament u riskji legali jew ghar-repu-
tazzjoni;

(f) “strument finanzjarju mhux assigurat li qisu depozitu”
tfisser strument finanzjarju li jista’ jixbah depozitu, izda
li jinvolvi riskji differenti minn dawk ta’ depozitu, peress
li dan l-istrument finanzjarju mhuwiex kopert minn
skema ta’ garanzija ghal depoziti;

(@) “depozitu” tfisser depozitu kif iddefinit fl-Artikolu 1(1)
tad-Direttiva 94/19/KE (');

(h) “struttura ta’ finanzjament sostenibbli” tfisser struttura ta’
finanzjament li tista’ tigi perpetwata minghajr intervent
pubbliku u 1i fir-rigward taghha l-ispiza ta’ finanzjament
ma taffettwax il-vijabbilta tal-istituzzjoni.

2. L-Anness jifforma parti integrali minn din ir-Rakkomandazz-
joni. Fkaz ta’ kunflitt bejn it-test ewlieni u l-Anness, jipp-
revali t-test ewlieni.

2. Kriterji ghall-implimentazzjoni

1. Il-kriterji li gejjin japplikaw ghall-implimentazzjoni ta’ din ir-
Rakkomandazzjoni:

(a) din ir-Rakkomandazzjoni tkopri biss il-finanzjament ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu;

(b) l-arbitragg regolatorju ghandu jigi evitat;

(c) ghandha tinghata importanza lill-princ¢ipju ta’ proporzjo-
nalita  fl-implimentazzjoni, b'referenza ghas-sinifikat
sistemiku partikolari tar-riskji ta’ finanzjament u tal-
irbit fi hdan kull sistema bankarja u waqt li jittichdu
fkunsiderazzjoni l-objettiv u l-kontenut ta” kull rakko-
mandazzjoni;

(d) kriterji specifi¢i ghall-konformita mar-rakkomandazzjoni-
jiet A sa E huma stipulati fl-Anness.

2. Id-destinatarji huma mitluba 1i jirrapportaw [ill-BERS u lill-
Kunsill dwar l-azzjonijiet imwettqa b'risposta ghal din ir-
Rakkomandazzjoni, jew biex jiggustifikaw b'mod adegwat
kull nuqqas ta’ azzjoni. Ir-rapporti ghandhom jinkludu ta’
mill-inqas:

(a) informazzjoni dwar is-sustanza u l-iskeda ta’ Zmien tal-
azzjonijiet imwettqa;

(b) valutazzjoni tal-funzjonament tal-azzjonijiet imwettqa
ftermini tal-objettivi ta’ din ir-Rakkomandazzjoni;

(c) gustifikazzjoni dettaljata ta’ kull nuqqas ta’ azzjoni jew
devjazzjoni minn din ir-Rakkomandazzjoni, inkluz
kwalunkwe dewmien.

3. Skeda ta’ Zmien ghall-azzjoni ta’ segwitu

Id-destinatarji huma mitluba li jirrapportaw lill-BERS u lill-
Kunsill dwar l-azzjonijiet mehuda b'risposta ghal din ir-Rakko-
mandazzjoni, jew li jiggustifikaw b'mod adegwat kwalunkwe
nuqgas ta’ azzjoni, b’mod konformi mal-iskedi ta’ Zmien stipu-
lati hawn isfel.

1. Rakkomandazzjoni A — L-awtoritajiet supervizorji nazzjonali
b'responsabbilta ghas-supervizjoni bankarja, l-awtoritajiet

() GU L 135, 31.5.1994, p. 5.

supervizorji nazzjonali u awtoritajiet ohrajn b'mandat
makroprudenzjali, u [-ABE huma mitluba li jirrapportaw
skont din l-iskeda ta’ zmien:

(a) sat-30 ta’ Gunju 2014, l-awtoritajiet supervizorji nazz-
jonali b'responsabbilta ghas-supervizjoni bankarja huma
mitluba li jipprezentaw lill-BERS rapport interim li fih
ikun hemm l-ewwel valutazzjoni tar-rizultat tal-impli-
mentazzjoni tar-rakkomandazzjonijiet A(1) u (2);

(b) sal-31 ta’ Jannar 2015, l-awtoritajiet supervizorji nazz-
jonali b’responsabbilta ghas-supervizjoni bankarja huma
mitluba li jipprezentaw rapport finali dwar ir-rakkoman-
dazzjonijiet A(1) u (2) Lill-BERS u lill-Kunsill;

(c) sat-30 ta’ Gunju 2014, l-awtoritajiet supervizorji nazz-
jonali u awtoritajiet ohrajn b’mandat makroprudenzjali
huma mitluba li jipprezentaw lill-BERS rapport interim
li fih ikun hemm l-ewwel valutazzjoni tar-rizultat tal-
implimentazzjoni tar-rakkomandazzjoni A(3);

(d) sal-31 ta’ Marzu 2015, l-awtoritajiet supervizorji nazz-
jonali u awtoritajiet ohrajn b’mandat makroprudenzjali
huma mitluba li jipprezentaw rapport finali dwar l-impli-
mentazzjoni tar-rakkomandazzjoni A(3) lill-BERS u lill-
Kunsill;

(e) sal-31 ta’ Dicembru 2013, I-ABE hija mitluba li tipp-
rezenta |-linji gwida msemmija fir-rakkomandazzjoni
A(4) lll-BERS u lill-Kunsill;

(f) sat-30 ta’ Settembru 2014, I-ABE hija mitluba li tipp-
rezenta lill-BERS rapport interim li fih ikun hemm I-
ewwel valutazzjoni tar-rizultat tal-implimentazzjoni tar-
rakkomandazzjonijiet A(5);

(g) sal-31 ta’ Marzu 2015: 1-ABE hija mitluba li tipprezenta
rapport finali dwar l-implimentazzjoni tar-rakkoman-
dazzjoni A(5) lill-BERS u lill-Kunsill.

. Rakkomandazzjoni B — sat-30 ta’ Gunju 2014, l-awtoritajiet

supervizorji nazzjonali b'responsabbilta ghas-supervizjoni
bankarja huma mitluba li jirrapportaw lill-BERS u lill-Kunsill
dwar l-azzjonijiet mehuda brisposta ghal din ir-Rakkoman-
dazzjoni.

. Rakkomandazzjoni C — 1-ABE u l-awtoritajiet supervizorji

nazzjonali bresponsabbilta  ghas-supervizjoni bankarja
huma mitluba li jirrapportaw skont din l-iskeda ta’ zmien:

(a) sal-31 ta’ Dicembru 2013, I-ABE hija mitluba li tipp-
rezenta lill-BERS u lill-Kunsill il-linji gwida msemmija
fir-rakkomandazzjoni C(3) u rapport interim li fih ikun
hemm proposta dwar kif behsiebha twettaq ir-rakkoman-
dazzjoni C(4);

(b) sat-30 ta’ Settembru 2014, I-ABE hija mitluba li tipp-
rezenta lill-BERS l-ewwel rapport ta’ monitoragg dwar
l-irbit ta’ assi ghall-finijiet ta’ rakkomandazzjoni C(4);

(c) sal-31 ta’ Dicembru 2015, I-ABE hija mitluba li tipp-
rezenta lill-BERS u lill-Kunsill rapport ta’ monitoragg
finali dwar l-irbit ta’ assi ghall-finijiet ta’ rakkomandazz-
joni C(4);
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(d) sat-30 ta’ Gunju 2014, l-awtoritajiet supervizorji nazz-
jonali b'responsabbilta ghas-supervizjoni bankarja huma
mitluba li jipprezentaw lill-BERS l-ewwel rapport ta’
monitoragg dwar l-azzjonijiet mehuda brisposta ghar-
rakkomandazzjoniet C(1) u (2);

(e) sat-30 ta’ Settembru 2015, l-awtoritajiet supervizorji
nazzjonali b’responsabbilta ghas-supervizjoni bankarja
huma mitluba i jipprezentaw lill-BERS u lill-Kunsill
rapport ta’ monitoragg finali dwar l-azzjonijiet mehuda
b'risposta ghar-rakkomandazzjonijiet C(1) u (2).

. Rakkomandazzjoni D — 1-ABE hija mitluba tirrapporta skont
l-iskadenza ta’ zmien li gejja:

(a) sal-31 ta’ Dicembru 2013, I-ABE hija mitluba taghti I-
linji gwida lill-BERS u lill-Kunsill;

(b) sat-30 ta’ Gunju 2015, I-ABE hija mitluba taghti lill-BERS
u lill-Kunsill rapport addizzjonali dwar l-implimentazz-
joni ta’” rakkomandazzjoni D(1)(a)(ii).

. Rakkomandazzjoni E — 1-ABE u l-awtoritajiet supervizorji
nazzjonali huma mitluba li jirrapportaw skont din l-iskeda
ta’ zmien:

() sal-31 ta’ Dicembru 2013, l-awtoritajiet supervizorji
nazzjonali huma mitluba li jirrapportaw lill-BERS u lill-
Kunsill dwar l-azzjonijiet mehuda b’risposta ghal Rakko-
mandazzjoni E(1);

Cx

sal-31 ta’ Dicembru 2013, -ABE hija mitluba li tipp-
rezenta lill-BERS rapport interim li jistabbilixxi l-prin¢ipji
tal-ahjar prattika fir-rigward ta’ bonds koperti li tkun
identifikat flimkien mal-awtoritajiet supervizorji nazz-
jonali, u valutazzjoni tal-ezistenza ta’ strumenti finan-
zjarji ohrajn li jiggeneraw irbit li fir-rigward taghhom
ikun mehtieg li jigu identifikati 1-ahjar prattiki;

(c) sal-31 ta’ Dicembru 2014, 1-ABE hija mitluba li tipp-
rezenta lill-BERS rapport interim li jistabbilixxi l-principji
tal-ahjar prattika fir-rigward ta’ strumenti finanzjarji

ohrajn li jiggeneraw irbit, jekk dawn kienu identifikati fir-
rapport interim imsemmi fil-paragrafu (b) ta’ din l-iskeda
ta’ dati;

(d) sal-31 ta’ Dicembru 2015, I-ABE hija mitluba li tipp-
rezenta rapport finali lill-BERS u lill-Kunsill li fih ikun
hemm valutazzjoni tal-funzjonament tal-qafas ghal
bonds koperti taht il-principji tal-ahjar prattiki u l-opin-
joni taghha dwar azzjoni ulterjuri rakkomandata jekk din
titgies li hija mixtieqa;

(e) sal-31 ta’ Dicembru 2016, I-ABE hija mitluba li tipp-
rezenta rapport finali lill-BERS u lill-Kunsill 1i fih ikun
hemm valutazzjoni tal-funzjonament tal-qafas ghall-istru-
menti finanzjarji l-ohrajn li jiggeneraw irbit taht il-prin-
¢ipji tal-ahjar prattiki, jekk dawn ikunu identifikati fir-
rapport interim li ghandu jigi pprezentat taht il-paragrafu
(b) ta’ din l-iskeda ta’ dati, u l-opinjoni taghha dwar
azzjoni ulterjuri rakkomandata jekk din titgies li hija
mixtieqa.

. Monitoragg u valutazzjoni

. Is-Segretarjat tal-BERS:

(a) jassisti lid-destinatarji inkluz billi jiffacilita rapportagg
koordinat, bili jipprovdi mudelli relevanti u billi jipprovdi
dettalji fejn mehtieg dwar il-proceduri u l-iskeda ta’
zmien ghall-azzjoni ta’ segwitu;

(b) jivverifika l-azzjoni ta’ segwitu mid-destinatarji, inkluz
billi jassistthom meta jkun mitlub, u jirrapporta dwar I-
azzjoni ta’ segwitu lill-Bord Generali permezz tal-Kumitat
ta’ Tmexxija.

. II-Bord Generali jivvaluta l-azzjonijiet u l-gustifikazzjonijiet

irrapportati mid-destinatarji u, fejn xieraq, jiddeciedi jekk
din ir-Rakkomandazzjoni gietx segwita u jekk id-destinatarji
naqsux milli jiggustifikaw b'mod adegwat in-nuqqgas ta’
azzjoni min-naha taghhom.

Maghmul fi Frankfurt am Main, 1-20 ta’ Dicembru 2012.

Il-President tal-BERS
Mario DRAGHI
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SOMMARJU EZEKUTTIV

L-istrutturi ta’ finanzjament tal-banek ghaddew minn tibdil kbir fdawn l-ahhar snin. Dan l-anness jipprezenta l-izviluppi
fis-sors u l-istrutturi tal-finanzjament tal-banek fl-Unjoni Ewropea, ir-riskji marbutin ma’ dawn l-izviluppi kif ukoll ghadd
ta’ proposti ta’ linji politici dwar dawn ir-riskji.

L-aktar zvilupp importanti kien iz-zieda fl-importanza relattiva tal-finanzjament garantit minhabba 1-biza’ mir-riskju min-
naha tal-investituri u minhabba Zviluppi regolatorji, b’'mod partikolari l-ogfsa ta’ Basel dwar il-kapital u I-likwidita u
Solvenza II. Dawn l-izviluppi gabu maghhom domanda akbar ghall-kollateral (fosthom mis-sorsi ta’ finanzjament tas-
settur privat) meta l-provvista ta’ kollateral ta’ kwalita tajba hija limitata u fi zmien meta I-banek jehtiegu sorsi stabbli ta’
finanzjament biex izommu s-self taghhom fl-ekonomija reali. L-incertezza kbira li wrew l-investituri u li kellha x’tagsam
mal-krizi tad-dejn statali attwali wasslet biex il-banek bdew jiddependu minn sorsi ta’ finanzjament tas-settur privat waqt li
l-banek centrali wiegbu b'mizuri straordinarji, fosthom operazzjonijiet ghal Zmien itwal u Zieda fil-listi tal-kollateral.

Il-banek ziedu wkoll id-dipendenza taghhom mid-depoziti tal-klijenti fost kompetizzjoni kbira. Iz-zieda tad-dipendenza
mid-depoziti kellha biss su¢cess parzjali. Gabet maghha riskji wkoll billi d-depoziti jistghu jsiru aktar instabbli minhabba 1-
kompetizzjoni u l-offerti lill-klijenti saru aktar innovattivi u mhux dejjem jinftiehmu tajjeb. Fl-ahhar nett, xi banek bdew
jaghzlu prodotti innovattivi, b’mod partikolari swaps tal-likwidita, biex jiksbu fondi bi prezzijiet kompetittivi. Sabiex dawn
il-fenomeni jigu analizzati b'mod komprensiv, l-anness jinkludi evalwazzjoni tas-sostenibbilta tal-istrutturi ta’ finanzjament
kif ukoll tal-impatt taghhom fuq is-settur finanzjarju u l-ekonomija reali.

L-anness jitfa' l-attenzjoni u jezamina tliet sorsi ta’ riskji b'mod aktar profond: (1) l-irbit tal-assi; (2) il-finanzjament
innovattiv; u (3) il-koncentrazzjoni.

[I-finanzjament garantit kien is-salvazzjoni tal-banek matul il-perjodu attwali ta’ tensjoni billi dan jippermetti d-diversi-
fikazzjoni tas-sorsi ta’ finanzjament u jnaqqas ir-riskju ghall-kontropartijiet. Waqt li jirrikonoxxi I-benefic¢ji tal-finanzja-
ment garantit matul il-krizi, l-anness jevalwa wkoll ir-riskji ta’ livell eccessiv ta’ rbit tal-assi. L-ewwel, dan jimplika aktar
subordinazzjoni ta’ kredituri ohra, b'mod partikolari depozitanti, b’konsegwenzi ftermini ta’ uzu potenzjali ta’ fondi minn
skemi ta’ garanzija tad-depoziti. Livelli gholja ta’ rbit tal-assi jistghu jaffettwaw ukoll b'mod negattiv l-access ghas-swieq
mhux koperti fil-gejjieni u joholqu sfidi ghall-ipprezzar korrett tar-riskji, b'implikazzjonijiet ghall-allokazzjoni efficjenti tar-
rizorsi. Barra dan, l-irbit kontingenti tal-assi xX'aktarx ikun procikliku billi jizdied fperjodi ta’ tensjoni minhabba z-zidiet
awtomatici fir-rekwiziti tal-kollateralizzazzjoni. Bmod aktar generali, iz-zidiet fl-irbit tal-assi mifruxa fis-sistema kollha
joholqu diffikultajiet fil-likwidita u l-gestjoni tal-finanzjament u jsahhu r-riskji marbuta mal-uzu mill-gdid tal-kollateral.
Hemm aktar diffikultajiet li ghandhom xjjagsmu mal-gestjoni u s-supervizjoni effikaci ta’ istituzzjonijiet li ghandhom livelli
gholjin ta’ assi marbutin.

[I-finanzjament innovattiv x'aktarx hu inqas trasparenti u, b’hekk, aktar difficli biex jigi kkontrollat u sorveljat. Minhabba
n-nuqqas ta’ trasparenza potenzjali, jikbru ¢-cansijiet ukoll 1i jsehhu riskji ta’ litigazzjoni u reputazzjoni, b’'mod specjali
jekk dawn il-prodotti jinbieghu lil konsumaturi zghar. Ir-riskji tal-koncentrazzjoni qeghdin jigu analizzati minn erba’
perspettivi differenti: il-bazi tal-investituri, l-istrumenti, il-profili tal-maturitd u l-ambitu geografiku.

Jekk wiehed ihares lejn l-istrutturi ta’ finanzjament minn perspettiva olistika, l-anness isostni li struttura ta’ finanzjament li
tkun diversifikata tajjeb hija kru¢jali biex tiggarantixxi li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jkunu jifilhu ghal grajjiet ta’ tensjoni.
Dan jimplika li m'ghandhomx jiddependu zzejjed minn sorsi individwali ta’ finanzjament u, b'mod partikolari, minn
finanzjament garantit. Barra minn hekk, jehtieg li l-istituzzjonijiet iqisu l-azzjonijiet ta’ istituzzjonijiet ohra meta jidde-
terminaw il-kapacita taghhom biex jimplimentaw il-pjanijiet ta’ finanzjament taghhom, b’'mod partikolari fejn tidhol id-
dipendenza mid-depoziti tal-klijenti li, minhabba li kibret il-kompetizzjoni, jistghu jkunu sors inqas stabbli ta’ finan-
zjament. Diga hemm evidenza li xi istituzzjonijiet tal-kreditu qeghdin iduru ghal strumenti ta’ finanzjament bl-imnut li
jistghu jkunu simili ghad-depoziti izda li fihom riskji differenti billi jistghu ma jkunux koperti minn skemi ta’ garanzija
tad-depoziti.

Fuq il-bazi tal-analizi li saret qeghdin isiru diversi rakkomandazzjonijiet dwar il-linji politici li ghandhom jittiehdu.

Ghal Zmien immedjat, minhabba li I-kundizzjonijiet tas-swieq ghadhom dghajfin u minhabba l-htiega tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu biex jizviluppaw pjanijiet sodi ta’ finanzjament, l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali u l-Awtorita Bankarja
Ewropea (ABE) huma rakkomandati jimmonitorjaw u jevalwaw komplessivament ir-riskji tal-finanzjament u l-likwidita
u l-vijabbilta tal-pjanijiet ta’ finanzjament fil-livell nazzjonali u tal-Unjoni Ewropea rispettivament. Ghalhekk qieghda ssir
rakkomandazzjoni partikolari biex l-awtoritajiet jevalwaw il-pjanijiet tal-istituzzjonijiet biex inaqqsu d-dipendenza mis-
sorsi ta’ finanzjament tas-settur pubbliku. Meta janalizzaw ir-riskji tal-finanzjament u l-likwidita l-awtoritajiet ghandhom
jaghtu attenzjoni specjali ghall-uzu ta’ strumenti innovattivi li jistghu jgibu maghhom riskji sistemici u jqisu r-riskji
marbutin ma’ strumenti mhux koperti simili ghal depoziti meta dawn jinbieghu lil klijenti Zghar kif ukoll l-effetti negattivi
li jista’ jkollhom fuq id-depoziti tradizzjonali.

Il-punt ewlieni tal-proposti hu li jindirizzaw il-kwistjonijiet dwar l-irbit tal-assi permezz ta’ strategija komprensiva. Ghal
zmien immedjat qieghed isir suggeriment ghal sforz komuni biex tkompli titjieb il-gestjoni tar-riskji tal-likwidita u 1-
finanzjament min-naha tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu fejn jidhol l-irbit tal-assi. Is-supervizuri huma rakkomandati li jkunu
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izjed konsistenti fil-monitoragg u l-evalwazzjoni tal-livelli, l-evoluzzjoni u t-tipi ta’ rbit ta’ assi kif ukoll tal-effett ta’ grajjiet
ta’ tensjoni fuq l-irbit tal-assi. Ta’ importanza wkoll hija l-inkluzjoni ta’ rakkomandazzjoni dwar it-trasparenza tas-swieq
biex tindirizza l-provvista tal-finanzjament billi tiffacilita l-ipprezzar ahjar tar-riskji, b'mod partikolari dawk li ghandhom
xjaqsmu mal-irbit tal-assi.

Meta jitqiesu l-importanza relattiva li ghandhom il-bonds garantiti fl-istrutturi ta’ finanzjament tal-banek u r-riskji
identifikati ma’ dawn l-istrumenti, perezempju ftermini ta’ incertezzi legali fxi Stati Membri u d-differenzi fl-uzanzi ta’
divulgazzjoni, l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali huma rakkomandati jincentivaw l-implimentazzjoni tal-aqwa prattiki,
pubbli¢i jew privati. Wara din l-ewwel fazi, I-Awtorita Bankarja Ewropea hi rakkomandata tikkoordina dawn l-inizjattivi u
tidentifika l-ahjar prattiki kif ukoll tqis il-funzjonament tas-suq skont il-principji identifikati. Ghandha tikkunsidra wkoll
jekk ikunx xieraq li tuza s-setghat taghha bhala mekkanizmi formali biex timponi l-aqwa prattiki jew biex tirreferi I-
kwistjoni lill-Kummissjoni Ewropea ghal aktar azzjoni wara li tgis l-impatt li jista’ jkun hemm fuq swieq li altrimenti
jiffunzjonaw tajjeb. Fit-tieni fazi, hu rakkomandat li I-ABE tqis jekk hemmx strumenti finanzjarji ohrajn li wkoll jorbtu 1-
assi u li jitolbu approc¢ simili.

Minghajr ma jipproponi rakkomandazzjonijiet formali biex jistimula swieq ohra tal-finanzjament, il-BERS jiehu nota ta’ xi
inizjattivi privati, perezempju fejn jidhol it-tikkettar ta’ titoli u ta’ bonds garantiti, billi dawn jistghu jghinu biex terga’
tidhol il-fidu¢ja féerti prodotti finanzjarji.

DAHLA

[l-krizi recenti ghandha l-gheruq taghha fil-grajjiet tal-2007 u 1-2008 meta l-izviluppi fis-swieq bl-ingrossa u bl-imnut
kixfu d-dghufijiet marbuta ma’ certi kategoriji ta’ assi (e.g. ipoteki subprime fuq residenzi fl-Istati Uniti u f'postijiet ohra) u
ma’ ¢certi mudelli tan-negozju (e.g. id-dipendenza minn finanzjament bl-ingrossa ghal zmien qasir). Wara dan, il-krizi bdiet
tittrasforma ruhha gradwalment u baqghet ghaddejja ghal zmien twil. Fl-Unjoni Ewropea u b'mod partikolari fiz-zona tal-
euro, id-dghufijiet attwali ta’ xi stati flimkien mal-fragilitajiet fxi sistemi bankarji ssahhu b'mod negattiv fil-kuntest ta’
tkabbir ekonomiku fqir. Fdan il-kwadru, ir-rabta qawwija bejn l-ispejjez ta’ finanzjament tal-banek u tal-istati flimkien
mal-incertezzi dwar il-kwalita tal-assi ta’ xi banek u s-sostenibbilta tal-mudelli tan-negozju taghhom fissru li s-swieq tal-
kreditu u interbankarji baqghu dghajfin u li I-banek sabuha bi tqila biex jimmaniggaw il-karti tal-bilan¢ taghhom.

Fdan l-isfond, l-awtoritajiet pubblici intervjenew waqt li I-banek centrali implimentaw mizuri decizivi biex il-banek setghu
jiffinanzjaw lilhom infushom u s-supervizuri hadu passi biex isahhu I-livelli tal-kapital, itejbu t-trasparenza u jezaminaw il-
kwalita tal-assi.

Biex ilahhqu ma’ din is-sitwazzjoni I-banek wiegbu wkoll billi biddlu l-istrutturi ta’ finanzjament u l-portafolli tal-assi
taghhom. Dan l-anness jitfa’ l-attenzjoni wkoll fuq it-tibdil fis-sorsi u l-istrutturi ta’ finanzjament tal-banek u jevalwa jekk
dawn l-izviluppi jgibux maghhom riskji sistemici.

Dan l-anness janalizza l-istrutturi ta’ finanzjament tal-banek tal-UE u kif evolvew fdawn l-ahhar snin u jiffoka fuq is-
sehem, li kulma jmur gieghed jikber, tal-finanzjament garantit u ta’ tranzazzjonijiet kollateralizzati ohra kif ukoll tal-
konsegwenzi taghhom ftermini ta’ rbit tal-assi. Bhala twegiba potenzjali ghall-krizi xi banek daru wkoll ghal sorsi ta’
finanzjament izjed innovattivi li sikwit ma jkunux trasparenti u li fxi kazijiet jista’ jkollhom impatt fuq l-irbit tal-assi. Fl-
ahhar, l-anness jezamina b'mod aktar generali I-konsegwenzi ta’ dawn l-izviluppi b'relazzjoni mas-sostenibbilta tal-istrut-
turi ta’ finanzjament tal-banek.

L-anness fih evalwazzjoni dwar jekk dawn l-izviluppi jiggustifikawx l-attenzjoni ta’ xi linja politika, u kif dan ghandu jsir.
Jikkonkludi li whud minn dawn ir-riskji huma sinifikanti u ghalhekk jipprezenta ghazliet ta’ linji politici. Dawn 1-ghazliet
igisu kif jixraq in-natura tas-sitwazzjoni attwali li ghadha wahda ta’ krizi u ta’ nuqqas ta’ stabbilta fis-swieq u ghalhekk
tehtieg attenzjoni spegjali.

Dan l-ezercizzju analitiku jaghmel uzu minn sensiliet differenti ta” dejta sabiex jaghti stampa aktar cara tal-evoluzzjoni u
tal-istat attwali tas-sitwazzjoni. Ghalkemm il-karti tal-bilan¢ tal-banek huma mmonitorjati minn supervizuri u minn
awtoritajiet pubbli¢i ohra u huma suggetti ghar-regoli ta’ trasparenza tas-suq, kien mehtieg li jsir stharrig ad hoc biex
jinkiseb certu taghrif b'mod partikolari dwar il-livelli u t-tipi ta’ rbit u dwar is-sorsi innovativi ta’ finanzjament.

L-anness fih sitt tagsimiet. Wara d-dahla, Tagsima I tipprezenta l-evoluzzjoni u l-istat attwali tal-istrutturi ta’ finanzjament
tal-banek tal-UE. Tagsima II hi dedikata ghall-analizi tad-dejta dwar l-irbit tal-assi migbura mill-BERS. L-analizi tar-riskji
marbuta ma’ din l-evoluzzjoni tinsab fTagsima III. Tagsima IV thares b'mod aktar generali lejn il-kwistjoni tas-sostenib-
bilta tal-istrutturi ta’ finanzjament u Tagsima V taghlaq bir-rakkomandazzjonijiet tal-BERS dwar il-linji politici li ghan-
dhom jittichdu. Anness metodologiku b'taghrif statistiku fuq l-istharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament
innovattiv huwa mehmuz (Tagsima VI).
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I. L-EVOLUZZJONI TAL-ISTRUTTURI TA’ FINANZJAMENT U TAL-ASSI

L-evoluzzjoni tas-sorsi u l-istrutturi ta’ finanzjament fdawn l-ahhar snin ma tistax tigi analizzata separatament mill-
kuntest tal-krizi attwali li ilha ghaddejja. Bi twegiba ghan-nuqgasijiet serji fis-swieq tal-kreditu u interbankarji u fkuntest
ta’ dghufijiet fis-sistemi statali u finanzjarji, b'mod partikolari fiz-zona tal-euro, il-banek adattaw kemm l-istrutturi ta’
finanzjament kif ukoll il-portafolli tal-assi taghhom.

Jekk l-istruttura ta’ finanzjament tal-karti tal-bilanc¢ tal-banek taz-zona tal-euro (') fi tmiem 1-2011 titqabbel ma’ dik ta’
qgabel il-krizi finanzjarja (fi tmiem 1-2005) wiehed jista’ jikkonkludi li d-depoziti, barra dawk ta’ bejn l-istituzzjonijiet
finanzjarji monetarji (intra-MFI), ghadhom jirrapprezentaw l-akbar percentwali tal-obbligazzjonijiet tal-banek (ara Tabella
1). Barra dan, mill-2008 '1 hawn, il-percentwali ta’ depoziti tal-klijenti mill-obbligazzjonijiet tal-banek baqa’ jikber, bhall-
maturitajiet ta’ dawk id-depoziti () (ara Tagsima L.3.1).

Tabella 1
Analizi tal-obbligazzjonijiet: 2005 v 2011
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90 %
80 % -
70 % -

60 %

!

50 % -

40 % -

30 % -
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0% +

2005T4 ' 201174

= Kontijiet ohra u derivati finanzjarji « Ishma u ekwitajiet ohra

= Rizervi tekni¢i assigurattivi ~ Titoli b'maturita twila
w Titoli b'maturita gasira = Depoziti intra-MFI

w Depoziti esk. intra-MFI
Sorsi: I-BCE u I-Eurostat.

L-obbligazzjonijiet gew ristrutturati mill-2005 'l hawn u dan Zied il-proporzjon ta’ depoziti intra-MFL. Fir-realta, fuq il-bazi
tad-dejta dwar it-tranzazzjonijiet finanzjarji, id-depoziti zdiedu bi 12 % minn tmiem 1-2005 'l hawn.

Madankollu, ta’ min jghid li d-depoziti jigbru fihom il-finanzjament tal-banek ¢entrali. Wara r-reazzjoni politika tal-banek
centrali u ta’ awtoritajiet pubbli¢i ohra ghan-nuqgasijiet tas-swieq ta’ kreditu u interbankarji, ir-rikors ghall-finanzjament
tal-banek centrali u ghall-Eurosistema b'mod partikolari kif ukoll id-dipendenza mid-dejn garantit mill-istat zdiedu b'mod
sinifikanti fdawn l-ahhar snin (ara Taqsima L5).

It-titoli tad-dejn b'maturita twila jigu t-tielet fir-rilevanza u jirrapprezentaw 14 % tat-total tal-obbligazzjonijiet tal-banek.
Ghal dawk li huma titoli tad-dejn, fdawn l-ahhar snin kien hemm caqliga fl-istrutturi ta’ finanzjament tal-banek lejn
finanzjament assigurat, fosthom bonds garantiti (ara Tagsimiet 1.1 u L2). In-nuqqas ta’ fidugja fis-swieq ukoll wassal ghal
tnaqqis sinifikanti fit-tranzazzjonijiet interbankarji transkonfinali, u dan gie rifless fmaturitajiet aktar qosra u rati tas-self
aktar gholjin. Din ir-risegmentazzjoni fi hdan il-konfini nazzjonali ghadha ghaddejja.

Wiched jista’ jikkonkludi li, ghal kampjun Zghir ta’ banek li sar stharrig dwarhom, (%) ir-rikompozizzjoni tal-istrutturi tal-
obbligazzjonijiet tiddependi mill-klassifika tal-banek (u b’'mod inerenti mill-klassifika tal-pajjizi) bil-banek l-aktar dghajfin

(') Minhabba n-nuqqas ta’ dejta armonizzata ghall-UE kollha, dan it-taghrif jirreferi ghaz-zona tal-euro biss.

(%) Ara BCE (2012a), Changes in bank financing patterns, April 2012.

(%) Din id-dejta tirreferi ghall-istharrig dwar l-irbit tal-assi u -finanzjament innovattiv li sar mill-BERS fis-sajf tal-2012. Ara Tagsima VI ghal
aktar dettalji.
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jew banek fi stati dghajfin ikollhom Zieda akbar fil-finanzjament assigurat (li jinkludi l-finanzjament tal-banek centrali) u
tnaqgqis fid-dipendenza mill-istrumenti ta’ dejn mhux assigurati. Jidher ukoll li dawn il-banek sahhew il-bazi tad-depoziti
taghhom aktar mill-banek ikklassifikati ahjar minnhom (ara Tabella 2).

Tabella 2

Struttura tal-finanzjament ta’ gruppi ta’ banek bi klassifikazzjoni differenti, tmiem 1-2007 u tmiem 1-2011

100 %

90 % - B Finanzjament iehor mhux
80 % § assigurat

70 % | B Dejn subordinat

60 % - o Fiﬂanzjament prijoritarju

mhux assigurat
% 7

50% ? O Depoziti ohra

2 72 7

30 % | = é @ Depoziti bl-imnut

20 % A

10 % - 4 B Finanzjament assigurat

0% 1
2007 ’ 2011 2007 | 2011 2007 ’ 2011 2007 ’ 2011
AA /A BBB Spekulattivi Total

Sorsi: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u I-finanzjament innovattiv u Bloomberg.
Kampjun: 12-il bank (AA/A), 6 banek (BBB), 11-il bank (klassifikazzjoni spekulattiva), 29 bank (total).
Nota: Biex it-tqabbil ikun konsistenti, intuza l-istess kampjun ta’ banek ghad-dejta ta’ tmiem 1-2007 u tmiem 1-2011.

Dan it-tibdil fl-obbligazzjonijiet tal-banek huwa wkoll riflessjoni ta’ bidla fil-mudelli tan-negozju. Qabel il-krizi, il-banek
tal-UE l-ewwel kienu jiddeciedu liema assi jinvestu u wara jaraw kif se jiffinanzjawhom, u dan wassal ghal leverage eccessiv
billi I-finanzjament kien disponibbli fil-pront bi prezzijiet baxxi, l-aktar fis-swieq bl-ingrossa. Il-krizi u l-implikazzjonijiet
taghha ghad-disponibbilta tal-likwidita u I-finanzjament sfurzaw lill-banek ibiddlu r-rotta ghal strategiji gwidati mill-
obbligazzjonijiet.

I.1. Finanzjament assigurat versus finanzjament mhux assigurat

[l-hrug ta’ self ghal zmien medju u twil min-naha tal-banek naqas b'mod sinifikanti mill-ahhar tal-2007 'l quddiem meta
jitgabbel mal-ghaxar snin ta’ qabel il-krizi. Waqt li I-krizi finanzjarja laqtet b'mod negattiv is-swieq kemm tal-finanzjament
mhux assigurat kif ukoll dawk tal-finanzjament assigurat, il-hrug ta’ bonds garantiti mill-banek tal-Unjoni Ewropa
issahhah gmielu fdawn l-ahhar snin hdejn id-dejn prijoritarju mhux assigurat (ara Tabella 3) u dan wassal ghal caqgliga
biex zdied il-hrug assigurat (ara Tabella 4). Din ix-xejra ta’ zieda nqalbet f1-2012 l-aktar minhabba I-fatt li ghall-parti kbira
ta’ dik is-sena kien hemm restrizzjonijiet fuq l-access ghas-swieq min-naha tal-emittenti periferali li kellhom sehem
sinifikanti miz-zieda fil-hrug ta’ bonds garantiti fI-2010 u fl-2011.

Tabella 3
Tibdil fil-hrug ta’ bonds garantiti u fid-dejn prijoritarju mhux assigurat [2007-2011; indi¢i 2007=100]
120
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40

—— bonds garantiti
— - dejn prijoritarju mhux assigurat
- dejn prijoritarju mhux assigurat (barra tal-gvern)

20 -

2007 2008 2009 2010 2011

Sorsi: Dealogic u kalkoli tal-BCE.
Nota: Hrug mill-banek tal-UE, irrispettivament mid-dags tal-hrug. It-tranzazzjonijiet mizmuma mhumiex inkluzi.
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Tabella 4

Proporzjon tal-hrug ta’ self assigurat u mhux assigurat [2009 - Set. 2012; percentwali]

m assigurat 2z mhux assigurat
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80 % %
60 % |
40 % |
20 % |
0%
2009 2010 2011 2012 YTD

Sorsi: Dealogic u kalkoli tal-BCE.
Noti: Il-hrug assigurat jinkludi bonds garantiti, titoli koperti bassi u titoli koperti b'ipoteka. Hrug mill-banek tal-UE, irrispettivament mid-
dags tal-hrug. It-tranzazzjonijiet mizmuma mhumiex inkluzi.

Din ix-xejra generali tahbi d-differenzi fl-izviluppi fil-pajjizi u fil-banek. Fdawn l-ahhar snin, il-hrug ta’ self mill-banek
fpajjizi vulnerabbli bata aktar milli fpajjizi ohra. Il-banek fdawn il-pajjizi wkoll daru b'mod aktar sinifikanti ghal
strumenti assigurati (u sikwit zammew l-istrumenti nfushom bhala kollateral) u ghal strumenti garantiti (b’mod partikolari
dwak garantiti mill-istat). Gruppi ta’ banek bi klassifikazzjoni baxxa, anki dawk fi stati b’sahhithom, habbtu wi¢chom ma’
aktar diffikultajiet biex jiksbu finanzjament bl-ingrossa fis-swieq tas-settur privat.

Ghal dak li hu I-finanzjament interbankarju, id-dejta mill-istharrig dwar is-swieq monetarji tal-EUR (') wriet li, wara snin
ta’ tkabbir kontinwu, l-attivita totali fis-swieq mhux assigurati bdiet tonqos fl-2008 u baqghet tonqos sew f1-2009-10
minhabba thassib kbir dwar ir-riskju tal-kontropartijiet. Waqt li s-self mhux assigurat zdied xi ftit fl-2011, baga’ sew taht
il-livelli ta” qabel il-krizi. It-tnaqgis fil-proporzjon relattiv tas-self mhux assigurat kompla fl-2012 meta l-fatturat fis-swieq
mhux assigurati nagas b’36 %. It-tnaqgqis fis-self interbankarju mhux assigurat tpatta sa certu punt minn zieda fil-finan-
zjament repo li, wara li naqas fI-2008, rega’ beda jizdied fl-2009; madankollu, dan rega’ naqas bi 15 % fI-2012. Is-sahha
relattiva tal-attivita tas-suq assigurat tista’ tkun dovuta parzjalment ghal Zieda fl-uzu ta’ pjattaformi elettronici u, b'mod
partikolari, ta’ facilitajiet ta’ negozju ma’ kontropartijiet ¢entrali (CCP) ghal tranzazzjonijiet assigurati. Skont id-dejta tal-
istharrig, l-attivita fis-suq assigurat li giet ikklerjata permezz tas-CCP zdiedet gmielu mill-2008 'l hawn; f1-2012 diga kienet
tirrapprezenta 55 % tat-tranzazzjonijiet fis-suq assigurat (imgabbla ma’ 51 % f1-2011).

1.2. Evoluzzjoni tal-finanzjament assigurat

L-ammont ta’ self assigurat pendenti tal-banek tal-UE (minbarra I-Germanja) kien relattivament stabbli bejn tmiem 1-2009
u l-ewwel trimestru tal-2012 ghalkemm dan heba d-differenza fl-izviluppi fl-Unjoni Ewropea kollha kemm hi, b'zidiet
fbosta pajjizi (e.g. Spanja, l-talja u l-Isvezja) u bi tnaqqis fpajjizi ohra (e.g. I-Irlanda, 1-Olanda u r-Renju Unit). (?)

Fl-istess hin, xi banek bdew izidu l-hrug tat-titoli mizmuma jew bonds garantiti biex juzaw dawn l-istrumenti bhala
kollateral, b'mod partikolari ghal operazzjonijiet ta’ rifinanzjament ma’ banek centrali (ara Tagsima L.5 ghal aktar dettalji).
B'mod partikolari, bejn 1-2011 u 1-2012, istituzzjonijiet bi klassifikazzjoni baxxa daru ghal dan it-tip ta’ operazzjoni.

It-titolizzazzjoni ntuzat ferm fil-bidu: fl-2008 kien osservat volum ta’ hrug rekord ta’ EUR 711-il biljun izda 5 % biss tal-
hrug totali ma nzammx mill-banek. Il-proporzjon u l-volum tat-titoli koperti b’assi (ABS) mizmuma kienu ferm akbar
minn dawk tal-bonds garantiti mizmuma bejn 1-2008 u 1-2011.

(') Ara Euro money market survey, BCE, Settembru 2012.

(3 L-ammont pendenti tas-self assigurat tal-banek Germanizi wera xejra ta’ tnaqqis fdawn l-ahhar snin. Dan jista’ jkun dovut ghall-fatt li
bosta banek bhalissa ghaddejjin minn ristrutturazzjoni sinifikanti u qeghdin jehilsu minn portafolli li qabel kienu ffinanzjati minn
bonds garantiti (b'mod partikolari bonds garantiti tas-settur pubbliku).
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Fl-ewwel disa’ xhur tal-2012 il-hrug ta’ bonds garantiti mizmuma rega’ beda jizdied u kien jirrapprezenta aktar minn terz
tal-hrug totali ta’ bonds garantiti (ara Tabella 5). Madankollu, il-proporzjon tal-hrug ta’ titolizzazzjoni mizmuma baga’
aktar gholi b'mod sinifikanti, ghall-inqas fl-ewwel trimestru tal-2012.

Tabella 5

Hrug ta’ titolizzazzjoni mizmuma u ta’ bonds garantiti fl-UE skont is-sena

== Firug ta' titolizzazzjoni mizmuma

~# hrug ta' bonds garantiti mizmuma

— titolizzazzjoni mizmuma bhala % tal-hrug totali (RHS)
-- bonds garantiti mizmuma bhala % tal-hrug totali (RHS)

800 100 %
700 90 %
600 80 %
0 70 %
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e Y e 20%
190 : 1 10%

0 / ,f 7 | 7 0
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Sorsi: L-Asso¢jazzjoni tas-Swieq Finanzjarji fl-Ewropa u Dealogic.
Noti: 1d-dejta tigbor fiha bonds garantiti, ABS u MBS mahruga mill-banek tal-UE. I¢-¢ifri 2012YTD jirreferu ghall-ewwel trimestru u ghall-
ewwel tliet trimestri ghat-titolizzazzjoni u l-bonds garantiti rispettivament.

1.2.1. Bonds garantiti

II-bonds garantiti ghandhom sehem importanti ghal dak li hu finanzjament assigurat. Inbidlu u minn sors ta’ finanzjament
fi ftit pajjizi saru sors importanti ta’ finanzjament ghal zmien twil ghall-banek fghadd akbar ta’ pajjizi (ara Tabella 6). Fl-
2003, 95 % tal-bonds garantiti kollha pendenti kienu nhargu minn banek u minn banek li joffru self bipoteka li jinsabu
ferba’ pajjizi biss (id-Danimarka, Franza, il-Germanja u Spanja) waqt li fl-2010, 66 % biss tal-bonds garantiti kollha
pendenti nhargu minn dawn l-erba’ pajjizi (ara Tabella 7).

Tabella 6

Bonds garantiti pendenti

miljuni ta' EUR
2500 000
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Sors: European Mortgage Federation/European Covered Bond Council (ECBC Fact Book 2012).
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Tabella 7

Proporzjon ta’ bonds garantiti pendenti, skont il-pajjiz, mit-total tal-UE
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Sors: EMF[ECBC (ECBC Fact Book 2012).

Fis-swieq primarji u sekondarji l-ispreads tal-bonds garantiti baqghu izjed limitati minn dawk tad-dejn prijoritarju mhux
assigurat ekwivalenti, biex hekk il-bonds garantiti saru aktar attraenti bhala strumenti ta’ finanzjament, b'mod partikolari
ghall-ipoteki fuq residenzi. Il-fatt li l-agenziji tal-klassifikazzjoni jiggradaw il-bonds garantiti fpozizzjoni oghla mill-
obbligazzjonijiet prijoritarji mhux assigurati tal-istess emittent ikkontribwixxa wkoll biex l-investituri komplew jithajru
ghal dawn l-istrumenti.

1.3. Evoluzzjoni tal-finanzjament mhux assigurat

Wagqt li l-ammont ta’ self mhux assigurat pendenti kien relattivament stabbli f1-2009 u fI-2010, dan beda jonqos fl-ewwel
trimestru tal-2011. L-istess jghodd ghall-proporzjon ta’ self mhux assigurat pendenti mis-self totali pendenti, li kien
madwar 40 % 1-2009 u fl-2010 u beda jonqos fl-ewwel trimestru tal-2011, biex dan l-ahhar lahaq 30 %. Dan l-izvilupp
kien eterogenju fil-pajjizi kollha tal-Unjoni Ewropea izda l-akbar tnaqgqis sinifikanti f'dan il-proporzjon sehh l-aktar fpajjizi
li ntlaqtu serjament mill-krizi (b'mod partikolari I-Italja u l-Portugall). Il-gruppi ta’ banek bi klassifikazzjoni baxxa f'pajjizi
bi klassifika gholja wkoll irregistraw tnaqqis fil-proporzjon tas-self mhux assigurat.

1.3.1. Depoziti tal-klijenti

Minkejja z-zieda generali ta’ depoziti tal-klijenti fl-obbligazzjonijiet tal-banek (ara Tabella 1) it-tentattivi tal-banek biex
izommu bazi akbar ta’ depoziti s'issa taw rizultati differenti (ara Tabella 8) l-aktar minhabba l-kompetizzjoni aktar harxa
fsuq diga mizghud bil-banek u minhabba li min irid ifaddal qajla jkun jixtieq jorbot flusu fdepoziti b'imghax baxx.
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Tabella 8

Proporzjon tad-depoziti domestici tas-settur privat mhux finanzjarju bhala percentwali tal-assi totali
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Sors: BCE. L-ahhar aggornament: Awwissu 2012.

Noti: Depoziti domestici ta’ individwi u tas-settur tal-korporazzjonijiet mhux finanzjarji. L-assi totali jeskludu l-partita “assi li jibqghu” (i.e.
pozizzjonijiet ta’ derivati finanzjarji b'valuri tas-suq pozittivi grossi). L-ahhar aggornament (Awwissu 2012) hu rapprezentat mis-somma tal-
linja hamra u blu ghal dawk il-pajjizi btibdil pozittiv fil-proporzjon fil-perjodu bejn Awwissu 2010 u Awwissu 2012.

Fir-realtd, il-proporzjon tas-self mad-depoziti ma nbidilx relattivament bejn 1-2009 u 1-2012 (ara Tabella 9): wara tnaqqis
fl-ewwel trimestru tal-2011, dan rega’ zdied u baga’ relattivament stabbli fdawn l-ahhar trimestri, jigifieri madwar 150 %.
Kollox ma’ kollox, b'differenza mis-sitwazzjoni tal-fondi tas-swieq, l-istokks tad-depoziti baqghu stabbli matul il-krizi bl-
eccezzjoni ta’ ftit pajjizi fi Zminijiet ta’ tensjoni. Sa certu punt, dan gara minhabba l-ezistenza ta’ skemi armonizzati ta’
garanzija tad-depoziti fl-Unjoni Ewropea kollha. Madankollu, kien hemm xi caqliq ta’ depoziti bl-ingrossa fxi pajjizi li
beda fit-tieni nofs tal-2011, parti minnu ta’ natura transkonfinali (ara Tabella 10).

Tabella 9

Proporzjon tas-self mad-depoziti ghal kampjun ta’ gruppi ta’ banek kbar fl-UE

2.2

— Medjan
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Sors: ABE.
Noti: Il-firxa ta’ distribuzzjoni ta’ istituzzjonijiet individwali. Kampjun ta’ 36 bank kbir. Il-kampjun jista’ jvarja skont iz-zmien.
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Tabella 10

Depoziti transkonfinali ta’ istituzzjonijiet mhux-MFI tal-UE
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Sors: BCE.
Noti: Depoziti transkonfinali ta’ istituzzjonijiet mhux-MFI fi hdan I-UE. It-tibdil hu bbazat fuq id-differenza bejn l-istokks ta’ 12T2 u 11T2.

[.4. Finanzjament innovattiv

Minbarra t-tipi tradizzjonali ta’ finanzjament bankarju, il-banek juzaw, b'differenzi bejniethom, tipi ohra ta’ strumenti biex
itejbu l-qaghda tal-finanzjament jew tal-likwidita taghhom.

1.4.1. Swaps tal-likwidita

Is-swaps tal-likwidita jistghu jkunu ta’ diversi forom izda b’'mod generali huma tip ta’ self assigurat li bih min jislef
jipprovdi lil min jissellef bassi likwidi hafna (e.g. flus kontanti u bonds tal-gvern) bi skambju ghall-irbit ta’ kollateral anqas
likwidu (e.g. titoli koperti bassi) biex itejjeb il-kwalita tal-likwidita.

Taghrif mill-istharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv juri li I-finanzjament miksub permezz tas-
swaps tal-likwidita b’kollateral ta’ flus kontanti (repos) u bl-irbit tal-kollateral li jidhol mir-repos irriversjati (jew matched
repos) jirrapprezenta 7 % tal-assi totali. Jekk wiehed iqabbel is-sena 2007 mal-2011 jara li ma gie rappurtat ebda tibdil
sinifikanti dwar dan il-proporzjon, hlief li I-banek x‘aktarx kienu jippreferu l-matched repos milli r-repos fl-2007. (")

Skont l-istess stharrig, it-tranzazzjonijiet ta’ self ta’ titoli jibqghu marginali ghall-bicca 1-kbira tal-istituzzjonijiet. Fir-realta,
il-finanzjament li sar permezz ta’ dawn it-tranzazzjonijiet jirrapprezenta bhala medja 0.7 % biss tal-assi totali tal-banek u
ma jaqbizx 3.5 % fil-banek individwali li baghtu t-taghrif. Madankollu, it-tranzazzjonijiet tas-self tat-titoli huma kkoncen-
trati ferm, l-aktar fost il-banek il-kbar. B’kollox, dawn it-tranzazzjonijiet gew rappurtati li saru minn 19-il bank biss (minn
total ta’ 47) u fost dawn, erba’ banek bejniethom kellhom proporzjon ta’ 67 % tal-finanzjament li sar. Barra dan, is-suq
huwa ddominat ghall-ahhar minn ftit pajjizi, jigifieri r-Renju Unit (44 % tal-finanzjament totali li sar), il-Germanja (22 %)
u Franza (19 %). Warajhom jigu 1-Olanda, l-Italja u l-Isvezja.

1.4.2. Prodotti strutturati u ETF

l-krizi halliet impatt fuq is-suq tal-prodotti strutturati. () Il-fatturat annwali tat-titoli strutturati fil-lista tal-Euronext
(Amsterdam, Brussell, Lisbona u Parigi) zdied b'mod sinifikanti fnofs is-snin 2000 izda naqas sostanzjalment wara li
faqqghet il-krizi (ara Skeda 1).

Skeda 1

Fatturat ta’ prodotti strutturati; biljuni ta’ EUR

2005 2006 2007 2008 2009 2010

11,5 23,6 34,0 28,9 23,0 26,1

Sors: NYSE Euronext.

(") Din il-konkluzjoni hi bbazata fuq subkampjun konsistenti ta’ 21 bank li baghtu dejta ghal tmiem 1-2007 u tmiem 1-2011.

(3) I-prodotti strutturati huma prodotti bi struttura ta’ hlas definita minn qabel li tiddependi mill-valur fid-data tal-maturita jew mill-
izvilupp ta’ fattur jew fatturi sottostanti bhall-ishma, l-indicijiet ta’ ekwita, ir-rati tal-kambju, l-indicijiet tal-inflazzjoni, it-titoli tad-dejn
jew il-prodotti bazici. Jistghu jiehdu s-sura ta’ titoli strutturati jew depoziti strutturati.
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L-uzu ta’ prodotti strutturati ghall-finanzjament bankarju (') jvarja gmielu fil-pajjizi Ewropej skont id-dags tas-suq (il-
Belgju, il-Germanja, Franza u l-Italja bejniethom ghandhom zewg terzi tal-prodotti strutturati pendenti, b'fatturat ta’ EUR
226 biljun, EUR 157 biljun, EUR 84 biljun u EUR 82 biljun rispettivament fi tmiem 1-2011) u skont il-mudelli tal-
istrutturi domestici tal-finanzjament bankarju. Madankollu, ta’ min jinnota li l-prodotti strutturati mhumiex innovazz-
jonijiet 1i dahlu wara I-krizi.

L-uzu ta’ fondi nnegozjati fil-borza (ETF — exchange-traded funds) bhala strument innovattiv ta’ finanzjament gie rreklamat
bil-kbir. Madankollu, l-uzu min-naha tal-banek ta’ fondi nnegozjati biex jiksbu finanzjament johrog il barra mill-ambitu
tal-ETF billi jistghu jintuzaw ukoll UCITS (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) ohra permezz ta’
swaps ta’ redditu totali u s-self ta’ titoli. Mit-taghrif migbur mill-istharrig tal-BERS, -ETF rari jintuzaw biex jinkiseb
finanzjament; xi zewg banek biss qalu li uzaw dan l-istrument ghal skopijiet ta’ finanzjament. Madankollu, dan ma
jfissirx li din l-attivita ma tistax terga’ tichu l-hajja fil-gejjieni. Din hija wahda mir-ragunijiet ghaliex is-supervizuri qeghdin
ikomplu jimmonitorjaw din l-attivita. Barra dan, l-Awtoritd Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (AETS) ippubblikat linji gwida
dwar I-ETF u kwistjonijiet ohra marbutin mal-UCITS fLulju 2012.

L.5. Appogg tal-pubbliku fil-kundizzjonijiet imwieghra attwali

Meta faqqghet il-krizi finanzjarja u b'mod partikolari wara 1-kollass ta’ Lehman Brothers, il-banek ¢entrali u l-awtoritajiet
pubbli¢i intervienew b'mod deciziv. Minhabba li I-banek sabuha bi tqila biex jiffinanzjaw lilhom infushom fis-swieq tal-
kreditu mhux assigurat, il-banek fl-Unjoni Ewropea ziedu r-rikors taghhom ghal finanzjament assigurat (ara Tagsima 1.2) u
ghal finanzjament tal-banek centrali.

Barra dan, l-Istati Membri tal-UE hadu bosta mizuri biex isostnu s-sistemi bankarji taghhom. Il-bic¢a I-kbira tal-mizuri ta’
sostenn pubbliku jistghu jinqasmu fi tliet kategoriji wesghin: injezzjonijiet ta’ kapital, garanziji fuq l-obbligazzjonijiet tal-
banek u mizuri ghas-sostenn tal-assi. () B'mod partikolari, I-Istati Membri gablu dwar sistema ta’ garanziji statali nazz-
jonali ghal-likwidita li giet riveduta fl-2011 biex il-banek vijabbli setghu jakkwistaw finanzjament. FJannar 2012, 17-il
Stat Membru tal-UE taw total ta’ EUR 580 biljun (EUR 480 biljun fiz-zona tal-euro) fgaranziji fuq il-hrug ¢gdid ta’ bonds,
li kien anqas mill-oghla total ta’ EUR 930 biljun (EUR 720 biljun fiz-zona tal-euro) fl-ahhar trimestru tal-2009. ll-qaghda
fil-pajjizi differenti hija mhallta (ara Tabella 11). L-ammont ta’ obbligazzjonijiet kontingenti marbut mal-garanziji fuq 1-
obbligazzjonijiet tal-banek naqas fil-bicca l-kbira tal-pajjizi minhabba li xi bonds immaturaw izda zdied fpajjizi bhall-
Belgju, il-Grecja, 1-Italja, il-Portugall u Spanja.

Tabella 11

Garanziji fuq l-obbligazzjonijiet tal-banek: skont il-pajjiz, £biljuni ta’ EUR

SSSS SN S S AT
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Sorsi: DG ECFIN u stharrig fost l-Istati Membri permezz tal-EFC.
Nota: 1l-pajjizi li mhumiex fil-lista ma tawx garanziji effettivi fuq l-obbligazzjonijiet tal-banek.

Meta l-krizi evolviet fi krizi statali fxi pajjizi taz-zona tal-euro, il-kundizzjonijiet tal-finanzjament hzienu b'mod sinifikanti
ghall-banek fdawn il-pajjizi. Fdan il-kuntest, 1-Eurosistema intervjeniet b'firxa wiesgha ta’ mizuri, fosthom billi stabbiliet
operazzjonijiet ta’ rifinanzjament ghal zmien itwal (LTRO) ballokazzjoni shiha u brati fissi, billi Ziedet il-kollateral
eligibbli u billi naqgset ir-rekwizit minimu tar-rizervi. Fit-22 ta’ Dicembru 2011 u fl-1 ta’ Marzu 2012 il-BCE mexxa
zewg LTRO b'maturitad ta’ tliet snin, li flimkien kienu jammontaw ghal aktar minn EUR 1 triljun (ara Tabella 12 u
Tabella 13).

(") Skont https://www.structuredretailproducts.com.
(%) Skont il-Kummissjoni Ewropea, is-sostenn pubbliku totali ghall-istituzzjonijiet finanzjarji tal-UE lahaq €1,540 biljun lejn tmiem 1-2009
u naqas ghal €1,080 biljun fJannar 2012.
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Tabella 12

Operazzjonijiet mal-banek ¢entrali nazzjonali tal-UE

36.0 36.0
34.0 34.0
R Medjan UE o0
300 — - Medjan EA 0.0
28.0 28.0
26.0 26,0
240 24,0
220 22,0
20.0 20,0
18.0 18.0
16.0 16.0
14.0 14.0
120 120
10.0 100
8.0 8.0

6.0 6.0

40 — 40

20 e N\ /! 20

~2 =~ \.\,\,./,,NJ e WP ¢
00 0.0

Lul.1999 Lul.2000 Lul.2001 Lul.2002 Lul.2003 Lul.2004 Lul.2005 Lul.2006 Lul.2007 Lul.2008 Lul.2009 Lul.2010 Lul.2011 Lul.2012

Sorsi: BCE u I-Fond Monetarju Internazzjonali (FMI).

Noti: Obbligazzjonijiet ta’” MFI ohrajn barra Fondi tas-Suq Monetarju (MMF) vis-d-vis is-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali (SEBC) bhala
proporzjon tat-total ta’ obbligazzjonijiet minbarra I-kapital u r-rizervi u l-obbligazzjonijiet li jibqa’. Il-parti griza skura tinkludi I-firxa tad-
distribuzzjoni; il-parti griza tinkludi l-osservazzjonijiet massimi u minimi. Id-dejta ghar-Renju Unit mhix disponibbli.

Tabella 13

Operazzjonijiet mal-banek ¢entrali nazzjonali tal-UE

® Lul-11 « bidla fi 12-il xahar s |-ahhar valur (Lul-12)
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Sorsi: BCE u I-FMIL

Noti: Obbligazzjonijiet ta” MFI ohrajn barra MMF vis-a-vis is-SEBC bhala proporzjon tat-total ta’ obbligazzjonijiet minbarra I-kapital u r-
rizervi u l-obbligazzjonijiet li jibqa’. Id-dejta ghar-Renju Unit mhix disponibbli.

Naturalment, ir-rikors ghall-finanzjament tal-banek ¢entrali ghandu xjagsam mal-fragilitajiet statali, bil-banek ta’ Cipru, il-
Gredja, I-Irlanda, I-Italja, il-Portugall, is-Slovenja u Spanja jistrichu aktar fuq il-finanzjament tal-Eurosistema (ara Tabella
13). Fxi pajjizi, il-banek daru ghal titoli mizmuma, b'mod partikolari bonds garantiti, biex jigbru kollateral eligibbli ghall-
operazzjonijiet mal-banek centrali (ara Tabella 5). Banek ohra daru ghal garanziji statali biex johorgu self li fxi kazijiet
intuza biex jirrifinanzja operazzjonijiet mal-banek centrali.

L.6. X’jikkawza l-izvilupp ta’ strutturi ta’ finanzjament

It-tibdil fil-kompozizzjoni tal-obbligazzjonijiet tal-banek hu r-rizultat ta’ diversi fatturi li jsehhu flimkien. Wara li s-self
mahrug minn bosta stati periferali taz-zona tal-euro, li qabel kellhom klassifikazzjoni gholja u kienu megjusa bhala ta’
riskju zghir, tnizzel bosta pozizzjonijiet fil-klassifikazzjoni, kien hemm zieda fid-domanda ghal assi aktar siguri min-naha
tal-investituri bi dhul fiss. Dan zied il-preferenza ghal assi assigurati u, b’'mod partikolari, ghal bonds garantiti billi I-pools
assigurati maghmula minn assi relattivament aktar siguri bhala t-tieni sors ta’ hlas ipprovdew aktar sigurta. Barra dan, I-
ogfsa legali specifici ghall-bonds garantiti joffru aktar serhan il-mohh ghall-investituri.
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Ghal dawk li huma zviluppi fl-ispiza tas-self assigurat u mhux assigurat, skont l-indicijiet iBoxx rispettivi, id-differenzjal
bejn l-ispreads tad-dejn prijoritarju mhux assigurat u l-ispreads tal-bonds garantiti wera tibdil fix-xejriet tal-ipprezzar matul
il-krizi. Sa nofs 1-2010 l-ispiza medja tad-dejn prijoritarju mhux assigurat kienet oghla sew minn dik tal-bonds garantiti
izda wara din id-data d-differenza ftit li xejn baqghet tidher u x-xejra nqalbet ghal kollox fl-ewwel nofs tal-2011. Meta
intensifikat il-krizi tad-dejn statali, kiber il-biza’ mir-riskju fis-swieq tal-kreditu u dan, flimkien mal-biza’ mill-impatt li
setghu jhallu I-proposti ta’ bail-in (rikapitalizzazzjoni interna) fuq l-ispiza tas-self mhux assigurat wassal biex fit-tieni nofs
tal-2011 rega’ beda jidher u rega’ beda jitwessa’ d-differenzjal fl-ispread pozittiv bejn id-dejn prijoritarju mhux assigurat u
l-bonds garantiti.

Tabella 14

Spreads tal-iswaps fuq l-indicijiet iBoxx ghad-dejn prijoritarju mhux assigurat u l-bonds garantiti denominati fl-
EUR [bejn Jannar 2010 u Ottubru 2012; punti bazi]

== iBoxx dejn prijoritarju mhux assigurat == iBoxx bonds garantiti fEUR
fEUR
350

300
250 -
200 = 1
150 Y2 A rv /\J v\-

\

Sors: Markit.

Wara li hargu I-LTRO ta’ tliet snin tal-Eurosistema, l-ispreads prijoritarji mhux assigurati nagsu b'mod sinifikanti fil-bidu
tal-2012 u l-ispreads medji fuq id-dejn assigurat u mhux assigurat imxew relattivament bl-istess pass ghall-bicca l-kbira
tal-ewwel nofs tas-sena. Madankollu, lejn tmiem Gunju 2012, l-ispread medju fuq id-dejn prijoritarju mhux assigurat nizel
taht l-ispread tal-bonds garantiti.

Ghal dik li hi l-ispiza tal-finanzjament interbankarju, wara I-falliment ta’ Lehman Brothers it-tranzazzjonijiet mhux
assigurati gabu maghhom spiza aktar gholja hdejn dik tal-finanzjament repo, kif jidher miz-zieda kbira fl-ispreads tal-
EURIBOR-EUREPO ghal dak il-perjodu, u dan issarraf fzieda sinifikanti fir-riskju tal-kreditu tal-kontropartijiet. Ghalkemm
l-ispreads naqsu b’'mod sinifikanti wara l-implimentazzjoni tal-mizuri estensivi tal-BCE ghas-sostenn tal-likwiditd, xorta
baqghu oghla mil-livelli ta’ qabel il-krizi. L-intensifikazzjoni tal-krizi tad-dejn statali minn nofs 1-2011 wasslet biex regghet
zdiedet id-differenza bejn l-ispreads tat-tranzazzjonijiet assigurati u l-ispreads tat-tranzazzjonijiet mhux assigurati. Fl-ewwel
nofs tal-2012, id-differenzjal tar-rata bejn tranzazzjonijiet repo u dawk mhux assigurati nagset mill-gdid wara l-impli-
mentazzjoni tal-LTRO ta’ tliet snin tal-Eurosistema.

Ta’ min josserva wkoll li sa mill-bidu tal-krizi I-banek tal-UE bdew jiffukaw fuq it-tishih tal-bazi taghhom ta’ finanzjament
u haddmu strategija importanti biex igemmghu d-depoziti. Il-proposta ta’ Basel ghar-regim tal-likwidita tqis li d-depoziti
bl-imnut x’aktarx jinzammu aktar mill-banek minn strumenti ohrajn, u dan seta’ ghen biex il-banek bdew ihaddmu dawn
l-istrategiji.

1.6.1. L-impatt ta’ regolamenti godda u gejjiena dwar il-finanzjament bankarju
1.6.1.1. Sfond

Bosta inizjattivi legizlattivi li gew jew se jigu implimentati fil-gejjieni qrib jista’ jkollhom impatt kemm fuq I-ghazliet tal-
finanzjament tal-banek, l-aktar fuq l-iskambju bejn is-sorsi ta’ finanzjament assigurat fil-konfront tas-sorsi ta’ finanzjament
mhux assigurat, kif ukoll fuq ir-rikors ghal sorsi godda ta’ finanzjament. Minn dawn l-inizjattivi, l-aktar importanti huma
d-Direttiva u r-Regolament dwar ir-Rekwiziti tal-Kapital (CRR/CRD IV), id-Direttiva Solvenza 1I/Omnibus II, il-proposti
ghad-Direttiva dwar I-Irkupru u r-Rizoluzzjoni tal-Banek u r-Regolament dwar l-Infrastruttura tas-Swieq Ewropej (EMIR).
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Fil-qosor, billi I-hrug ta’ bonds garantiti jista’ jkollu trattament favorevoli bir-regoli tal-gejjieni ta’ Basel Il u Solvenza II
meta jitqabbel mat-titolizzazzjoni, il-banek jistghu jinghatawlhom aktar incentivi biex jaghzlu dawn l-istrumenti. Fl-istess
hin il-provedimenti dwar id-dejn “bail-in” inkluzi fil-proposta dwar ir-rizoluzzjoni tal-banek ghenu biex l-investituri
jinghataw xjithmu li r-rati tal-irkupru ghall-kredituri mhux assigurati xaktarx ikunu aktar baxxi fil-gejjieni. Il-fatt li fil-
proposta attwali dwar il-Proporzjon tal-Garanzija tal-Likwidita (LCR) l-istrumenti tas-self mhux assigurat mahruga mill-
banek mhumiex jitgiesu bhala assi likwidi jista® wkoll jolqot b'mod negattiv l-interess tal-banek li jzommu self mhux
assigurat ta’ banek ohrajn. ()

L-impatti tar-regolamenti msemmija mhumiex limitati ghall-finanzjament bankarju, u l-effetti negattivi li jista’ jkun hemm
ghandhom jitqiesu fil-kuntest usa’ tal-benefi¢c¢ji mhux biss ftermini ta’ finanzjament u likwidita izda wkoll ftermini ta’
sistema aktar b’'sahhitha, angas periklu morali, kontagju limitat, ecc.

1.6.1.2. Dettalji dwar il-legizlazzjoni rilevanti tal-gejjieni jew li diga giet implimentata

CRR/CRD IV. Tnejn mill-elementi tas-CRD 1V li jista’ jkollhom effett sinifikanti fuq ix-xejriet tal-finanzjament bankarju
huma dawk marbuta mal-qafas tal-likwidita: il-Proporzjon tal-Garanzija tal-Likwidita (LCR) u I-Proporzjon Nett ghal
Finanzjament Stabbli (NSFR). L-ghan ewlieni tal-NSFR hu li jitlob il-banek jistabbilixxu sorsi aktar stabbli u fit-tul ta’
finanzjament. L-ghan ewlieni tal-LCR, min-naha l-ohra, hu li johloq pool ta’ assi li tikkonsisti fassi likwidi ta’ kwalita tajba,
fosthom bonds garantiti minbarra titoli koperti bassi (ABS), li jkunu disponibbli facilment.

Impatt ichor fuq il-finanzjament bankarju li johrog mil-legizlazzjoni dwar ir-Rekwiziti tal-Kapital gej mit-trattament tal-
bonds garantiti. Is-CRR/CRD IV ma ddahhalx trattament gdid ghall-bonds garantiti ftermini ta’ spejjez fuq il-kapital meta
jitgabbel mal-imghoddi u zzomm il-klassijiet ewlenin tal-assi li jistghu jkunu eligibbli bhala kollateral biex ikopru l-bonds
garantiti, kif stabbilit mid-direttivi precedenti dwar ir-rekwiziti tal-kapital.

Id-Direttiva Solvenza II. Id-Direttiva ghandha l-ghan li tarmonizza ir-regolamentazzjoni dwar il-kumpaniji tal-assigu-
razzjoni u r-riassigurazzjoni. Ir-regoli tas-solvenza jistipulaw l-ammonti minimi ta’ rizorsi finanzjarji li l-assiguraturi u r-
riassiguraturi ghandu jkollhom biex ikopru r-riskji li ghalihom huma esposti. Wahda mill-kritiki ewlenin li qalghet
Solvenza II hi li se tkun ta’ incentiv ghal investiment fself ghal zmien qasir aktar milli ghal Zmien twil minhabba I-
mod kif tfasslu r-rekwiziti tal-kapital ghar-riskju tal-ispreads. Madankollu, din il-kritika hi bbazata fuq fehma simplistika
dwar Solvenza II li tqabbel il-parametri tal-komponent tar-riskju tal-ispreads mal-parametri tas-CRD IV. Din il-fehma ma
tqisx l-effetti ta’ diversifikazzjoni u l-effett tas-sottokomponenti tar-riskju tal-imghax fir-rekwiziti finali tal-kapital.

Elementi ohra li bhalissa qeghdin jigu diskussi fin-negozjati dwar 1-Omnibus II jistghu jippreservaw jew itejbu l-incentivi
ghal investimenti fit-tul. Ezempju wiehed huwa I-“pakkett ta’ garanziji ghal zmien twil” li hu mfassal biex jeghleb problemi
marbuta mal-impatt tal-varjabbilta artifi¢jali fuq il-prodotti tal-assigurazzjoni b'garanziji fit-tul.

Kritika importanti ohra hija li I-metodu ta’ Solvenza II jippenalizza l-investiment fil-partecipazzjonijiet bankarji. Hawn
ukoll, din il-kritika hi bbazata fuq il-metodu tal-hames studju dwar l-impatt kwantitattiv (QIS5) tal-Awtorita Ewropea tal-
Assigurazzjoni u I-Pensjoni tax-Xoghol (AEAPX) fejn il-partecipazzjonijiet fl-istituzzjonijiet finanzjarji u ta’ kreditu tnaqqsu
mill-fondi proprji. L-abbozzi tal-atti ddelegati attwali ghandhom jirriflettu metodu li jixbah lil dak tas-CRD IV fejn il-valur
tal-partecipazzjoni fil-banek jitnaggas mil-livell korrispondenti biss jekk jingabzu certi limiti minimi. X'aktarx li dan il-
metodu ma jkollox effett sinifikanti fuq ir-riallokazzjoni tal-assi ghall-assiguraturi.

Jista’ jigri li Solvenza II tibdel l-allokazzjoni tal-assi ghal xi imprizi, minhabba li tagbad l-effetti ta’ diversifikazzjoni.

Id-Direttiva dwar I-Irkupru u r-Rizoluzzjoni tal-Banek. L-abbozz tad-Direttiva jistabbilixxi I-passi mehtiega u s-setghat
li jizguraw li n-nuqqasijiet tal-banek fl-UE jigu mmaniggati b'mod li tigi evitata l-instabbilta finanzjarja u jimminimizza I-
ispejjez ghal min ihallas it-taxxa. ll-qafas propost fih ghodda ghar-rizoluzzjoni ta’ “tnaqgis fil-valur tad-dejn” (debt write-
down) jew “bail-in”. B'din l-ghodda, l-awtoritajict tar-rizoluzzjoni jkunu jistghu jnaqqsu l-valur tal-ekwitajiet, tad-dejn
subordinat u tal-obbligazzjonijiet prijoritarji mhux assigurati jew jagilbuhom fekwitajiet. Skont il-proposta tal-Kummiss-
joni, il-finanzjament assigurat, id-depoziti koperti bi skemi ta’ garanzija tad-depoziti (DGS), il-fondi b'maturita ta’ anqas
minn xahar, il-kreditu kummerd¢jali, 1-obbligazzjonijiet mal-impjegati jew mal-awtoritajiet tat-taxxa jew tas-sigurta socjali
kif ukoll id-derivati huma eskluzi mir-regim tal-bail-in.

(") Dawn il-konkluzjonijiet fir-rigward tal-incentivi ghall-emittenti u ghad-detenturi tad-dejn ma jfissrux li dawn il-proposti regolatorji
mhumiex mehtiega jew li ma jikkontribwixxux ghal sistema finanzjarja aktar sigura; jirrikonoxxu biss li I-ezami regolatorju attwali jista’
jkollu implikazzjonijiet ftermini ta’ strutturi ta’ finanzjament.
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Wagt li I-bail-in ma jibdilx il-pozizzjoni tal-kredituri mhux assigurati fil-gerarkija tal-kredituri, isahhah il-fehma tal-inves-
tituri li r-rati tal-irkupru ghal finanzjament mhux assigurat x'aktarx ikunu se jonqsu fil-gejjieni. Kollox ma’ kollox, meta
jitgies il-primjum aktar gholi ghar-riskju, I-obbligazzjonijiet li jistghu jigu bailed-in (e.g. il-finanzjament mhux assigurat)
jistghu jkunu aktar gholjin fil-gejjieni. Madankollu, il-valutazzjonijiet tal-impatt li saru mill-Kummissjoni Ewropea wrew li
l-impatt mistenni ghandu jkun limitat. 1l-Valutazzjoni tal-Impatt tal-Kummissjoni (') li takkumpanja l-abbozz tad-Direttiva
tanticipa li l-ispiza tal-finanzjament bankarju se tizdied b'mod generali b'bejn 5 u 15-il punt bazi waqt li l-bidla fl-ispiza
tal-finanzjament tal-obbligazzjonijiet li jistghu jigu bailed-in tvarja bejn 15 u 40 punt bazi. Madankollu, il-kalkolu tal-
industrija bankarja dwar il-bidla fl-ispiza tal-finanzjament tal-obbligazzjonijiet li jistghu jigu bailed-in tvarja bejn 55 u 100
punt bazi. (3

B'mod generali, iz-zieda fir-riskju u fl-ispiza ta’ finanzjament tal-obbligazzjonijiet suggetti ghal bail-in ghandha titqies fil-
kuntest tal-effetti utli tal-ghodda tal-bail-in fuq il-finanzjament bankarju. Ir-Regolament il-gdid dwar l-infrastruttra tas-
swieq Ewropej (EMIR) ghandu I-ghan li jdahhal aktar trasparenza u gestjoni ahjar tar-riskji fis-suq tad-derivati “over-the-
counter” (OTC) kif ukoll li jaghmel dan is-suq aktar sigur billi jnaqqas ir-riskju tal-kreditu tal-kontroparti u r-riskju
operattiv.

Biex jonqos ir-riskju tal-kontroparti, ir-regoli godda jintroducu (i) rekwiziti ibsin ghall-istandards prudenzjali (e.g. il-kapital
li jridu jzommu l-kontropartijiet centrali (CCP)), l-istandards organizzattivi (e.g. is-sehem tal-kumitati tar-riskju) u 1-
istandards ta’ kondotta tan-negozju (e.g. id-divulgazzjoni tal-prezzijiet) ghas-CCP, (i) ikklerjar mandatorju tas-CCP ghal
kuntratti li jkunu gew standardizzati (i.e. li jkunu lahqu kriterji ta’ eligibbilta definiti minn qabel), u (iii) standards ta’
mitigazzjoni tar-riskju ghal kuntratti li ma jkunux ikklerjati minn CCP (e.g. l-iskambju ta’ kollateral). Ghal aktar dettalji
dwar ir-riskji tas-CCP, ara Tagsima IIL1.6.

L.7. Leverage u kompozizzjoni tal-assi

Ftit gabel il-krizi finanzjarja, il-leverage tal-banek zdied u I-karti tal-bilan¢ taghhom kibru sostanzjalment. Fil-perjodu ta’
wara l-krizi, bi twegiba ghall-ispiza gholja tal-finanzjament b'mod partikolari tal-finanzjament mhux assigurat, il-banek
ippruvaw inaqqsu l-leverage taghhom kemm billi ziedu I-kapital kif ukoll billi llimitaw it-tkabbir tal-assi, kif jidher mit-
Tabella 15. Din ix-xejra kienet tidher aktar fil-banek barra z-zona tal-euro izda dan il-fatt kien ikkawzat mill-banek
residenti fir-Renju Unit.

Tabella 15
Multiple tal-leverage tal-banek fl-UE

2008 2009 2010 2011

e 70na tal-euro  ===file= Ofrajn UE «**&** Ofrajn UE barra
r-Renju Unit

Sors: SEBC.
Nota: Il-multiple tal-leverage hu kalkulat billi l-assi totali jigu divizi bl-ekwita, u l-assi intangibbli jitnaqqsu mid-denominatur u n-numeratur.

Fiz-zona tal-euro, il-banek naqqsu l-assi taghhom b'madwar 10 % fl-2009 waqt li I-bidla ghall-2010 u 1-2011 kienet anqas
evidenti (ara Tabella 16). ll-banek tal-UE barra z-zona tal-euro, kollox ma’ kollox, kellhom jaghmlu ftit aggustamenti fid-
dags tal-assi sal-2010 izda dawn regghu bdew jizdiedu fI-2011. Mill-2008 'l quddiem il-banek ippruvaw jirrikapitalizzaw
u l-ekwita zdiedet sostanzjalment fl-UE kollha bi kwazi EUR 400 biljun ghalkemm kien hemm tnaqqis ta’ madwar 5 %
ghall-banek taz-zona tal-euro fl-2011. L-assi totali tal-banek fiz-zona tal-euro zdiedu b'14 % mill-2007 'l hawn izda I-
istruttura tal-assi nbidlet ukoll. L-investimenti ftitoli ta’ ekwita nagsu b’6 % waqt li s-self lill-individwi zdied b9 % biss u s-
self 1ill-MFI b’6 % biss. B'’kuntrast, l-assi l-ohra, is-self lill-gvernijiet u l-investimenti fself Zdiedu b’aktar minn 20 %. Dawn
ic-cifri juru self dghajjef fis-settur interbankarju kif ukoll tnaqqis relattiv fis-self lill-individwi u l-korporazzjonijiet.

(") http:/[ec.europa.eufinternal_market/bank/docs/crisis-management/2012_eu_framework/impact_assessment_final_en.pdf

(%) Fid-Danimarka, fejn diga tezisti ghodda ghar-rizoluzzjoni ta’ bail-in ghall-kredituri kollha, fosthom depozitanti, fil-perspettiva ta’ “gone
concern” (negozju maghluq) l-obbligazzjonijiet li jistghu jigu bailed-in huma nnegozjati 100 punt bazi oghla mill-pari Skandinavi
taghhom.
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Tabella 16
Tibdil fl-ekwita u l-assi tal-banek fl-UE

30.00 %
25.00 %
20.00 %
15.00 %
10.00 %

5.00 %

0.00 % — A
2009 2010 20%
-5.00% :

-10.00 %

7

-15.00 %
¥ Bidla fl-assi - Zona tal-euro M Bidla fl-assi - Ohrajn UE

"+ Bidla fl-ekwita - Zona tal-euro N Bidla fl-ekwita - Ohrajn UE

Sors: SEBC.
Nota: Tibdil fil-pozizzjonijiet tal-karta tal-bilan¢ tal-ahhar tas-sena fl-ekwita u l-assi totali.

II. L-IRBIT TAL-ASSI: RIZULTATI TAL-ISTHARRIG

L-assi jintrabtu meta jintuzaw bhala garanzija ghall-klejms tal-kredituri. Dawn l-assi ghalhekk ma jkunux disponibbli ghall-
kredituri generali fil-kaz li bank ifalli. Din il-kollateralizzazzjoni tista’ tintuza jew ghal skopijiet ta’ finanzjament (e.g. ABS,
bonds garantiti u repos) jew ghall-gestjoni tan-negozju u r-riskju (e.g. derivati u self ta’ titoli). Fuhud minn dawn I-
operazzjonijiet il-banek ma jorbtux l-assi direttament mal-kontroparti taghhom izda x’aktarx ma’ kontropartijiet centrali
(CCP) foperazzjonijiet li jigu kklerjati permezz ta” dawk l-istituzzjonijiet. L-assi marbutin huma assi li, esplicitament jew
implicitament, jintrabtu jew jigu suggetti ghal arrangament biex jiggarantixxu, jikkollateralizzaw jew itejbu I-kwalita tal-
kreditu ta’ kwalunkwe tranzazzjoni.

Wara li kibret id-dipendenza mill-finanzjament assigurat u ¢-cagliqa li kien hemm lejn il-kollateralizzazzjoni ta’ tranzazz-
jonijiet ohra (bhad-derivati) l-irbit tal-assi kiber minn meta faqqghet il-krizi. Waqt li din iz-zieda hija mifruxa gmielu, hija
aktar sinifikanti ghall-banek vulnerabbli u ghall-banek fpajjizi vulnerabbli. Fir-realta, l-irbit tal-assi ma jistax jinhall mill-
krizi u mill-impatt tieghu ftermini ta’ dghufija tas-swieq interbankarji u tal-kreditu. Minbarra dawn il-limitazzjonijiet fis-
swieq, l-ammont u t-tipi ta’ self assigurat huma konsegwenti ghal bosta fatturi, fosthom qabel kollox il-prezzijiet, id-
disponibbilta ta’ kollateral, il-kollateralizzazzjoni zejda u l-maturitajiet.

IL1. Livelli generali tal-irbit tal-assi

Fil-bgija ta’ dan l-anness, il-livell tal-irbit tal-assi hu kalkulat bhala I-proporzjon tal-assi marbutin mill-assi totali. (') Ghal
dettalji metodologici, ara Taqsima VI.

Id-distribuzzjoni tal-livell tal-irbit ghall-2007 u 1-2011 tidher fTabella 17.(%) Dan il-proporzjon jirreferi ghall-assi
marbutin kollha, fosthom l-assi li dahlu b’repo rriversjata (matched repos), imkejlin mal-assi totali. Madankollu, minhabba
xi dubji dwar il-metodologija ezatta tar-rappurtar fxi banek, qeghdin jigu prezentati l-intervalli tal-livelli tal-irbit minflok
¢ifri wahedhom. Id-dejta turi li I-valur medjan tal-livell tal-irbit ghall-kampjun ta’ banek kopert minn dan it-tahrig ta’ gbir
ta’ dejta hu ta’ madwar 25 % (jew madwar 23 % meta jigu eskluzi l-matched repos).

(") Tl-komputazzjoni tal-livelli tal-irbit tehtieg tifsira. Diffikulta inizjali ta’ din il-komputazzjoni hi li t-titoli mizmuma jistghu jkun fil-karta
tal-bilan¢ jew barra minnha, taghrif li ma ngabarx mill-istharrig tal-BERS. Barra dan, xi banek setghu inkludew fl-assi totali taghhom
titoli li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢, waqt li ohrajn setghu ma inkludewhomx u dan johloq dubji dwar il-komputazzjoni tal-livell tal-
assi marbutin. Diffikulta ohra ghandha x'tagsam mal-inkluzjoni ta’ partiti li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ bhala assi marbutin, b'mod
partikolari fejn jidhlu l-matched repos. Minhabba li dawn il-partiti jistghu ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢, meta jigi kalkulat il-livell tal-irbit,
kemm in-numeratur kif ukoll id-denominatur iridu jigu aggustati biex jitqiesu l-matched repos. Ta’ min jghid, madankollu, li dan il-
metodu ma jirrapprezentax l-eskluzjoni ghalkollox mill-karta tal-bilanc billi jista’ jkun hemm strumenti ohra li jitqiesu li mhumiex fil-
karta tal-bilan¢ izda li mhumiex marbutin u li ghalihom m’hemm l-ebda taghrif disponibbli. Barra dan, titoli tad-dejn mizmuma
garantiti mill-istat huma inkluzi fil-pool ta’ kollateral ghar-rifinanzjament ta’ xi istituzzjonijiet min-naha tal-banek centrali. Ghalkemm
m’'ghandhomx effett ta’ rbit fil-karta tal-bilan¢, dawn it-titoli huma inkluzi fl-ammont ta’ “assi marbutin” fl-analizi kollha segwenti, u
dan jirrizulta fvalutazzjoni Zghira zejda tal-livelli tal-irbit ghal xi istituzzjonijiet.

(%) Tabella ekwivalenti — Tabella 29 — i turi I-livell tal-irbit tal-assi minbarra l-matched repos tidher fTaqsima VI.
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Tabella 17

Distribuzzjoni tal-proporzjon tal-assi marbutin (inkluzi I-matched repos) mill-assi totali, ghal tmiem 1-2011 (blu) u
tmiem 1-2007 (griz)

100 % 7

# Incertezza dwar ir-rappurtar ta' derivati

90 % 7 . CEE g o T : .
B8 Incertezza dwar jekk it-titoli mizmuma u |-matched repos humiex inkluzi mal-assi totali **

80 % - @ Incertezza dwar ir-rappurtar ta' titoli mizmuma fir-rigward ta' titoli ohra *
@ L-angas valur tal-livell tal-irbit tal-assi

70 %

60 % A

50 % -

40 % -

30 % -

20 % -

0% - I I I I0n.

Sors: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv.

Kampjun: 51 bank (dejta ghal tmiem 1-2011), 28 bank (dejta ghal tmiem 1-2007).

Noti: L-anqas valur fdan l-intervall hu kalkulat bhala l-proporzjon tat-total tal-assi marbutin (imnaqqas bil-valur tat-titoli mizmuma mill-
banek, fejn jistghu jigu inkluzi ma’ bonds garantiti ohra u ma’ titoli kollateralizzati ohra) fl-ammont tal-assi totali mizjud bl-ammont ta’
matched repos. l-valur tan-nofs (li jidher b'(*) fit-tabella) hu kalkulat bhala l-proporzjon tat-total tal-assi marbutin (inkluzi l-matched repos)
mill-ammont tal-assi totali mizjud bl-ammont ta’ matched repos. L-oghla valur (li jidher b’(**) fit-tabella) hu kalkulat bhala l-proporzjon tat-
total tal-assi marbutin (inkluzi l-matched repos) mill-ammont tal-assi totali, kif rappurtat. Ghal dawk il-banek li kellhom metodu ta’ rappurtar
car skont id-dejta, l-aggustamenti msemmijin hawn fuq ghall-proporzjon tal-irbit ma sarux u l-intervalli ta’ incertezza huma negligibbli.

[-livelli tal-irbit zdiedu kwazi fil-banek kollha tal-kampjun meta wiehed iqabbel id-dejta ghall-2007 u 1-2011. (') Jekk
jittiehed sottokampjun ta’ 28 bank b'dejta ghall-2007 u 1-2011, il-medjan zdied minn 7 % ghal 27 % waqt li I-medja,
ippezata bl-assi totali, zdiedet minn 11 % ghal 32 % (meta tinkludi l-matched repos).

Minkejja n-natura mifruxa ta’ din it-tendenza, is-sinifikat taz-zieda fil-livelli tal-irbit kienet tvarja skont il-karatteristici tal-
banek. Fir-realta, il-banek bi klassifikazzjoni tal-kreditu aktar baxxa (anqas minn A) (?) sistematikament ipprezentaw zidiet
aktar evidenti fil-livell tal-irbit (Tabella 18). (%)

(") Dan it-tqabbil gieghed isir biss ghal dawk il-banek li baghtu d-dejta ghall-2007 u 1-2011.

(%) H-klassifikazzjoni tirrapprezenta l-aghar klassifikazzjoni tal-kreditu fit-tul tal-emittent fost il-klassifikazzjonijiet mahruga mit-tliet agen-
ziji tal-klassifikazzjoni l-kbar (Fitch, Moody’s, Standard & Poor’s, jekk disponibbli) fid-9 ta’ Lulju 2012. Ghal din l-analizi, il-klas-
sifikazzjonijiet tqieghdu fi tliet gruppi: “AA u A” (jirreferu ghal klassifikazzjonijiet minn AA+ sa A- u Aal sa A3, rispettivament), “BBB”
(jirreferu ghal klassifikazzjonijiet minn BBB+ sa BBB- u Baal sa Baa3, rispettivament) u “Spekulattivi” (mhux ghall-investiment).

(}) Ta’ min jinnota li din il-korrelazzjoni bejn il-klassifikazzjoni u I-livelli tal-irbit ma fihiex kawzalita, i.e. la gieghed jinghad li klas-
sifikazzjoni baxxa tikkawza livell gholi ta’ rbit u lanqas li livell gholi ta’ rbit jikkawza klassifikazzjoni baxxa. Dawn l-istqarrijiet
josservaw biss li hemm korrelazzjoni.
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Tabella 18

Zieda fil-livelli tal-irbit bejn 1-2007 u 1-2011 ghal gruppi ta’ banek bi klassifikazzjoni tal-kreditu differenti [punti
percentwali] (1)

70 -
60 1 ® Firxa tad-distribuzzjoni
50 A — Medjan
0 | # Medja ppezata bl-assi totali
30
20
Y .
0 T T .

AA /A BBB Spekulattivi

Kampjun: 11-il bank (AA/A), 6 banek (BBB), 11-il bank (klassifikazzjoni spekulattiva).

Noti: Biex jigi zgurat tqabbil konsistenti, intuza l-istess kampjun ta’ banek ghad-dejta ta’ tmiem 1-2007 u tmiem 1-2011. L-assi vertikali
tikkorrispondi ghal punti percentwali.

Sors: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv, Bloomberg.

Fl-2011, il-banek bi Klassifikazzjoni gholja (sa A) ipprezentaw, bhala medja, livelli ta’ rbit aktar baxxi b'mod sinifikanti
(Tabella 19). (*) Ghalkemm din mhijiex konkluzjoni sorprendenti, m’ghandhiex tigi osservata b'mod separat mir-rabta
bejn il-banek u l-istati taghhom billi xi banek ikollhom livelli gholjin ta’ rbit minhabba r-riskju statali. Din id-differenza
fix-xejriet tal-irbit li tiddependi mis-sahha tal-banek u tal-istati tista’ tinftichem bhala konferma tat-tezi li z-zieda fl-irbit
tal-assi hija (ghall-inqas parzjalment) konsegwenza tal-krizi.

Tabella 19

Distribuzzjonijiet tal-livelli tal-irbit ghal gruppi ta’ banek bi klassifikazzjoni tal-kreditu differenti [percentwali],
tmiem 1-2011

80 % 1

| Firxa tad-distribuzzjoni
70 %

1

= Medjan
60 %
® Medja ppezata bl-assi totali

50 % A

40 %

1

1

30 %
20% | . -

10 %

I

0% T T .
AA /A BBB Spekulattivi

Kampjun: 26 bank (AAJA), 13-il bank (BBB), 12-il bank (klassifikazzjoni spekulattiva).
Sors: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv, Bloomberg.

(") I-klassifikazzjoni tirrapprezenta l-aghar klassifikazzjoni tal-emittent fost dawk mahruga mit-tliet agenziji tal-klassifikazzjoni l-kbar
(Fitch, Moody’s, Standard & Poor’s, jekk disponibbli) fid-9 ta’ Lulju 2012. Tqiesu biss il-klassifikazzjonijiet ta’ din id-data partikolari,
i.e. ma tqiesx it-tibdil mill-klassifikazzjonijiet tal-imghoddi. Ghalhekk, it-tibdil fl-ghadd ta’ banek fil-kategoriji differenti tal-klassifikazz-
joni ma jaffettwax ir-rizultati.

() Ma nstabet ebda relazzjoni bejn il-livelli tal-irbit u l-proporzjonijiet ta’ Grad 1 (Tier 1 ratios). Madankollu, dan jista’ jkun dovut ghall-fatt
li saru ezercizzji sinifikanti ta’ rikapitalizzazzjoni fdawn l-ahhar snin.
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I1.2. Impatt tal-kollateralizzazzjoni zejda fuq il-livelli tal-irbit tal-assi

[l-livelli tal-irbit tal-assi jiddependu mit-tip ta’ tranzazzjonijiet li fiha jintrabtu l-assi, b'mod partikolari fuq ir-rekwiziti
inerenti tal-kollateralizzazzjoni zejda (ara Tabella 20). Ir-repos, il-matched repos u s-self ta’ titoli huma t-tip ta’ finanzjament
assigurat li jinvolvi anqas uzu ta’ kollateral, billi I-haircuts ezercitati normalment ikunu izjed baxxi. Madankollu, l-istituzz-
jonijiet bi klassifikazzjoni gholja huma fl-ahjar pozizzjoni biex jisfruttaw dawn it-tranzazzjonijiet billi I-kontropartijiet
ikunu aktar lesti jidhlu ghal dawn l-operazzjonijiet ma’ istituzzjonijiet aktar b’sahhithom (ara wkoll Tabella 21). Min-naha
l-ohra, il-finanzjament tal-banek centrali, il-bonds garantiti u titoli kollateralizzati ohra jehtiegu ammonti akbar ta’
kollateral.

Tabella 20

Distribuzzjoni tal-proporzjon ta’ kollateralizzazzjoni Zejda skont it-tip ta’ finanzjament, tmiem 1-2011

60 %
8 Firxa tad-distribuzzjoni
50 % - " :
& ’ @ Medja ppezata
40 % Medjan
30 % -
20 % 7 .
o e [N
0% T T : -
= = s == Py = =
g E £ $5 2 £ £
S g e T E o = [
3 4 = =35 ©
o © S = -
~ N z = o] -
] 17} N ' £ D
< 2 s S %)
5 s o Pl 5
2 @ 2 5 =
T 8 = D
- 3> [=]
= e = o
5] = 5 £
£ ] 5 =
g = @
N Q
5 2
£ (2]
T

Kampjun: 49 bank.
Sors: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv.

Tabella 21

Distribuzzjoni tal-proporzjon ta’ kollateralizzazzjoni zejda skont it-tip ta’ kollateral, tmiem 1-2011

70 %

| Firxa tad-distribuzzjoni
60%- | o Medja ppezata

0%

50 % - Medjan I
40 %-
30 % - . . .
20 % -
10% . . [l N .
L1 B
g

Bonds garantiti
Self - residenzjali
Self - tip iehor

Titoli koperti b'assi - _

Strumenti tad-dejn tal-gvern
Strumenti tad-dejn tal-banek
centrali u supranazzjonali
Strumenti tad-dejn mahruga
mill- istituzzjonijiet ta' kreditu

kumpaniji u emittenti ohra

Strumenti tad-dejn mahruga minn

Kampjun: 48 bank.
Sors: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv.

Il-kaz tal-bonds garantiti ghandu jigi c¢carat. Il-livell tal-kollateralizzazjoni zejda tal-bonds garantiti jiddependi, b'mod
generali, minn tliet fatturi: (1) ir-rekwiziti regolatorji; (2) ir-rekwiziti tal-agenziji ta’ Klassifikazzjoni; u (3) l-ghazliet
strategici tal-istituzzjonijiet fir-rigward tal-ilqugh (buffer) ghall-kollateralizzazzjoni zejda li jkunu jixtiequ jzommu. Xi
regolamenti nazzjonali jitolbu li -bonds garantiti ghandu jkollhom livelli minimi ta’ kollateralizzazzjoni zejda sinifikanti
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(e.g. Spanja (1), xi whud ghandhom rekwiziti ta’ kollateralizzazzjoni zejda li huma baxxi sa certu punt (3 u grupp iehor
jitlob li I-portafoll shih tal-assi eligibbli ghandu jkun merfugh bhala kollateral ghall-bonds garantiti (e.g. is-Slovakkja), waqt
li ohrajn m'ghandhomx minn dawn ir-rekwiziti. Dan it-trattament differenti ghandu konsegwenzi mhux negligibbli
ftermini ta’ kollateralizzazzjoni zejda u ghalhekk fuq il-livelli tal-irbit tal-assi. Waqt li l-kollateralizzazzjoni tista’ tkun
gustifikata parzjalment mir-regim regolatorju, hija tiddependi wkoll mill-klassifikazzjoni li l-istituzzjonijiet ikunu jixtiequ
jilhqu ghall-istrumenti tad-dejn assigurat billi aktar ma I-kollateralizzazzjoni zejda tkun gholja, aktar toffri sigurta ghall-
investituri u ghalhekk iggib maghha klassifikazzjoni oghla. Barra dan, huma l-istituzzjonijiet li jiddeciedu jekk izommux
ilqugh u kemm ikun akbar mir-rekwiziti regolatorji u mir-rekwiziti tal-agenziji tal-klassifikazzjoni. Din hija decizjoni
strategika u l-prattika tvarja fost il-banek u fost I-Istati Membri dwar jekk dan l-ilqugh ghandux jinzamm fil-pool garantit
jew jibqax il barra minnu.

I1.3. Il-kontribut tat-tranzazzjonijiet differenti ghall-irbit tal-assi

Kif wiehed jistenna, il-banek l-aktar vulnerabbli (skont il-klassifikazzjoni tal-kreditu li jkollhom) x’aktarx jiddependu hafna
mill-finanzjament assigurat u b’'mod partikolari mill-finanzjament tal-banek centrali, waqt li 1-banek bi klassifikazzjoni
gholja jkollhom struttura aktar diversifikata ta’ finanzjament assigurat, fejn ir-repos, is-self ta’ titoli u t-titoli tad-dejn
kollateralizzati jkollhom sehem hafna aktar rilevanti fost is-sorsi ta’ finanzjament. Ta’ min jinnota wkoll li waqt li I-
banek bi klassifikazzjoni spekulattiva jidhru li ghandhom livelli ftit aktar gholjin ta’ finanzjament assigurat mill-banek bi
klassifikazzjoni sa BBB minhabba l-ammont ta’ assi mizmuma li jkun diga “fil-pakkett” (izda jkun ghadu ma ntuzax biex
jinkiseb il-finanzjament) tal-banek bi klassifikazzjoni spekulattiva, dawn il-livelli jistghu joghlew.

Tabella 22

Analizi tal-finanzjament assigurat ghal gruppi ta’ banek bi klassifikazzjoni tal-kreditu differenti, tmiem 1-2011

30 % 7 - 100 %
90 %
Rae 80 %
20 % - 70 %
- 60 %
15 0/0 ~ B 50 O/O
- 40 %
10°%1 30 %
59 20 %
10 %
0 % - a1 0%

= =

S k=

3 3

it il

[0 [

Q. Q.

» %)

Proporzjon tal-assi totali Proporzjon
(Ihs) tal-finanzjament assigurat
(rhs)
O Ofrajn

O Self ta' repos, matched repos u fitoli

Titoli kollateralizzati mahruga

m Finanzjament tal-banek centrali

Sors: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv, Bloomberg.
Kampjun: 26 bank (AAJA), 13-il bank (BBB), 11-il bank (klassifikazzjoni spekulattiva).

Dan iwassal ghal livell relattivament gholi ta’ rbit tal-assi fil-banek bi klassifikazzjoni baxxa hafna u hemm bosta ragunijiet
ghal dan. L-ewwel, il-finanzjament tal-banek centrali jinvolvi ammont kbir ta’ assi marbutin minhabba li l-kollateralizzazz-
joni zejda tkun aktar qawwija milli ghal tipi ohra ta’ finanzjament (ara Tabella 20). It-tieni, il-banek bi klassifikazzjoni
baxxa jistghu jigu eskluzi mis-swieq mhux assigurati tas-settur privat izda ghandhom mnejn li, fxi kazijiet, ikunu jistghu
johorgu strumenti ta’ finanzjament assigurati jekk ikunu kapaci joffru kollateral ta” kwalita tajba. It-tielet, dawn il-banek
diga ezawrew proporzjon kbir tal-assi taghhom li jkunu eligibbli bhala kollateral fl-operazzjonijiet ta’ rifinanzjament tal-
banek centrali (ara Tabella 24, sezzjoni tan-nofs) u kulma jmorru qeghdin juzaw il-bonds garantiti mizmuma taghhom u
titoli kollateralizzati ohra bhala kollateral biex jiksbu finanzjament mill-banek centrali. Ir-raba’, dan il-kollateral madan-
kollu jgib mieghu haircuts ftit aktar gholjin minn dawk ghall-banek bi klassifikazzjoni gholja (ara Tabella 24, sezzjoni tax-
xellug).

(") Cédulas hipotecarias ghandu jkollhom minimu ta’ 25 % fkollateralizzazzjoni zejda.
() Ir-regolamenti fpajjizi bhall-Finlandja, Franza, il-Germanja, -Iflanda u I-Portugall ukoll ghandhom rekwiziti minimi ghall-kollateraliz-
zazzjoni zejda, izda dawn huma bejn 2 u 3 % ghat-tipi ewlenin ta’ bonds garantiti.
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1. RISKJI

Din it-tagsima tanalizza r-riskji li ghandhom xjaqsmu ma’ (1) l-irbit tal-assi; (2) il-finanzjament innovattiv; u (3) il-
koncentrazzjoni. L-iskeda ta’ hawn taht tigbor fil-qosor ir-riskji u l-konkluzjonijiet ewlenin.

Skeda 2

Ir-riskji ewlenin li ghandhom x’jagsmu mal-izviluppi tal-finanzjament

Irbit tal-assi Finanzjament innovattiv Koncentrazzjoni

1. Subordinazzjoni strutturali tal-kredituri | 1. Trasparenza, fidu¢ja, facilita ta’ | 1. Bazi tal-investituri

mhux assigurati, e.g. depozitanti gestjoni u supervizjoni
2. Access ghas-swieq mhux assigurati fil- | 2. Interkonnettivita 2. Strumenti ta’ finanzja-
gejjieni: (1) jitwarrbu l-kredituri mhux ment

assigurati; (2) jinzammu l-access ghas-
swieq u d-dixxiplina tas-swieq; (3) tizdied
is-sensittivita tal-ispreads tad-dejn prijori-
tarju mhux assigurat ghall-elementi essen-
zjali

3. Kwistjonijiet marbuta mat-trasparenza u 1- | 3. Riskji ta’ litigazzjoni u reputazzjoni; | 3. Profili tal-maturitajiet
ipprezzar korrett harsien tal-konsumatur

4. Zieda fir-riskji marbuta mal-finanzjament u | 4. Riskji specifi¢i ghas-swaps tal-likwidita | 4. Ambitu geografiku
IHikwidita

5. Irbit kontingenti

6. Riskji ohra mill-irbit tal-assi: (1) skarsezza
u uzu mill-gdid ta’ kollateral; (2) gestjoni
tar-riskji ta’ bank blivell gholi ta’ rbit tal-
assi

7. Riskji ohra marbutin ma’ prodotti jew
tranzazzjonijiet specifici: (1) bonds garan-
titi; (2) CCPs

III.1. Riskji mill-irbit tal-assi

Ir-riskji li ghandhom x’jagsmu mal-irbit tal-assi jistghu jingasmu b'mod generali fil-gruppi li gejjin: (1) subordinazzjoni
strutturali tal-kredituri mhux assigurati; (2) kwistjonijiet marbuta mal-access ghal swieq mhux assigurati fil-gejjieni; (3)
kwistjonijiet marbuta mat-trasparenza u l-ipprezzar korrett; (4) zieda fir-riskji tal-likwidita; (5) kwistjonijiet relatati mal-
irbit kontingenti; (6) kwistjonijiet marbuta mal-prociklicita; u (7) riskji ohra. Fdin it-Taqsima hemm referenza wkoll ghal
riskji specifici marbuta mal-bonds garantiti u mal-operazzjonijiet mal-kontropartijiet centrali (CCP).

IL1.1. Subordinazzjoni strutturali tal-kredituri mhux assigurati

Wiched mill-effetti tal-irbit tal-assi hu li dan icaqlaq ir-riskji fost l-investituri. Il-klejms tal-kredituri mhux assigurati, bhad-
detenturi ta’ bonds jew depozitanti prijoritarji mhux assigurati, X'aktarx isiru aktar riskjuzi minhabba z-zieda fl-irbit tal-assi
u kulma jmorru dawn il-klejms isiru aktar subordinati billi d-dejn assigurat jigi gabilhom. Il-kobor ta¢-cagliq tar-riskju fost
il-kredituri jiddependi, fost affarijiet ohra, mill-grad ta’ kollateralizzazzjoni zejda (i.e. l-estensjoni tal-harsien ta’ kredituri bi
prijorita akbar), it-tip ta’ kredituri ohra, il-mudelli tan-negozju u l-kwalita generali tal-assi, kif ukoll mid-dags relattiv tad-
dejn assigurat vs dak mhux assigurat u l-probabbilta ta’ inadempjenza. Kemm dan i¢-caqliq tar-riskju huwa riskju ghall-
kredituri mhux assigurati jiddependi mill-kapacita taghhom li jipprezzaw dak ir-riskju. Konsegwentement, it-tibdil mhux
mistenni jikkostitwixxi problema akbar mil-livelli assoluti tal-irbit tal-assi ghall-kredituri mhux assigurati ezistenti billi
dawn m'ghandhomx l-opportunita li jipprezzaw tibdil simili fl-irbit tal-assi.

IL.1.1.1. Subordinazzjoni strutturali tad-depozitanti

Billi d-depoziti huma forma ta’ finanzjament prijoritarju mhux assigurat ghall-banek, l-irbit tal-assi jzid ukoll ir-riskju tad-
depoziti u fl-ahhar mill-ahhar l-obbligazzjoni tal-fondi ta’ assigurazzjoni tad-depoziti. (*) Is-subordinazzjoni strutturali tad-
depoziti tista’ tkun ta’ anqas thassib fil-pajjizi fejn il-fondi ta’ assigurazzjoni tad-depoziti huma ffinanzjati ex ante bi

(") Dan ir-riskju jghodd biss ghall-istituzzjonijiet li jaccettaw depoziti.
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primjums imhallsin minn istituzzjonijiet assigurati. Fdawn il-kazijiet, jonqos parzjalment ir-riskju li jizdiedu l-obbligazz-
jonijiet ta’ min ihallas it-taxxi minhabba l-irbit tal-assi. Biex il-fondi ta’ assigurazzjoni tad-depoziti jigu kompensati ghaz-
zieda fir-riskju, il-primjums imhallsin mill-istituzzjonijiet assigurati jistghu jkunu sensittivi ghar-riskju, jigifieri fir-rigward
tar-riskji relatati mal-irbit tal-assi u s-subordinazzjoni sussegwenti tad-depozitanti.

Iz-zieda fir-riskju marbut mad-depoziti huwa ta’ thassib partikolari fl-Istati Membri li m'ghandhomx ligijiet specjali dwar
il-preferenza tad-depozitanti. Dawn il-ligijiet jaghtu prijorita lill-fondi ta’ assigurazzjoni tad-depoziti u b’hekk inaqgsu l-piz
ta’ min ihallas it-taxxi fil-kaz ta’ insolvenza tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu. (") 1z-zieda fir-riskju marbut mad-depoziti huwa
wkoll ta” anqas thassib fl-Istati Membri fejn l-irbit tal-assi x’aktarx huwa baxx minhabba limiti regolatorji. Xi Stati Membri
poggew limiti diretti fuq l-irbit tal-assi minhabba l-bonds garantiti waqt li ohrajn ghamlu distinzjoni bejn l-accettazzjoni
ta’ depoziti u s-self bipoteka. Mill-aspett tad-depozitanti u l-investituri mhux assigurati, huwa importanti i wiehed
janalizza jekk l-assi mhux marbutin li jibqa’ jkoprux l-obbligazzjonijiet mhux assigurati. Skont l-istharrig tal-BERS dan
ghadu 1-kaz fil-bicca l-kbira tal-banek (ara Tabella 23) ghalkemm ghad hemm zewg kwistjonijiet li jridu jigu diskussi. L-
ewwel, l-assi mhux marbutin mhumiex bizzejjed biex ikopru I-finanzjament mhux assigurat fil-kaz ta’ xi banek li wiegbu.
It-tieni, din il-kopertura hija aktar baxxa fost il-banek bi klassifikazzjoni baxxa.

Tabella 23

Distribuzzjoni tal-proporzjon tal-assi mhux marbutin mit-total ta’ finanzjament mhux assigurat ghal gruppi ta’
banek bi klassifikazzjoni tal-kreditu differenti, tmiem 1-2011

2.5 7

B Firxa tad-distribuzzjoni

2.0 Medjan =
1.5

1.0
0.5
0.0
AA /A BBB Spekulattivi Total AA /A BBB Spekulattivi Total
Proporzjon ta' assi bla rbit mit-total ta' finanzjament Proporzjon ta' assi bla rbit mit-total ta' finanzjament
mhux assigurat mhux assigurat (barra depoziti koperti bi skema ta'

garanzija tad- depoziti)

Sors: Stharrig tal-BERS dwar l-assi marbutin u l-finanzjament innovattiv, Bloomberg.
Kampjun: 47 bank (sezzjoni tax-xellug), 44 bank (sezzjoni tal-lemin).

I1.1.2. Kwistjonijiet marbuta mal-aécess ghas-swieq mhux assigurati fil-gejjieni
1. Twarrib tal-kredituri mhux assigurati

Livelli gholjin tal-irbit tal-assi, kemm ghall-istituzzjonijiet bllivelli diga gholjin kif ukoll ghal dawk li jista’ jkollhom zieda
fil-gejjieni, jistghu jonfhu l-aspettattivi ta’ zieda fl-irbit tal-assi. Dawn l-aspettattivi jistghu izidu l-ispiza tal-finanzjament
mhux assigurat ghal livelli li I-banek ma jkunux jistghu jew ma jkunux iridu jidhlu ghalihom. Barra dan, minhabba I-
kriterji ibsin, il-kwalita tal-assi marbutin xaktarx li tkun ahjar minn dik tal-assi mhux marbutin. Fkazijiet estremi, il-
finanzjament tal-banek jista’ jkun imxaqleb b'mod sinifikanti lejn is-self assigurat, fejn il-kollateralizzazzjoni zejda tkun
iffinanzjata jew mid-depozitanti bl-imnut (l-uniku sors ta’ self mhux assigurat) u/jew mill-fondi proprji.

Skont l-istharrig tal-BERS jidher li r-riskju tal-kreditu li ghandu xjagsam mal-assi marbutin generalment ikun iktar baxx
mir-riskju tal-kreditu relatat mal-assi mhux marbutin, jekk ir-riskju jigi evalwat bil-piz. Min-naha l-ohra, mhemmx
differenza sinifikanti bejn l-assi marbutin u dawk mhux marbutin meta jigu evalwati bid-distribuzzjoni tal-proporzjon
tas-self mal-kollateral (LTV). Id-dejta turi li din il-konkluzjoni tghodd b’'sahha ghall-banek individwali kollha li wiegbu.
Madankollu, il-kompozizzjoni differenti tal-assi fiz-zewg kategoriji tista’ tohloq distorsjoni fit-tqabbil.

Zvilupp bhal dan idghajjef l-istabbilta finanzjarja billi kemm is-subordinazzjoni strutturali tad-depozitanti kif ukoll il-
pozizzjoni likwida tal-banek jehzienu. Dan ir-riskju x’aktarx li ma jsehhx f'sistema bankarja li fiha I-obbligazzjonijiet ikunu
organizzati b'mod li ftit li xejn ikun hemm subordinazzjoni ta’ kredituri ohra jew li jkollha kapital bizzejjed biex tindirizza
livell gholi ta’ rbit tal-assi (e.g. is-sistemi bankarji Nordici).

(") Bhalissa, ligijiet bhal dawn jinsabu fl-Argentina, i¢-Cina, l-Isvizzera u l-Istati Uniti. Il-gvern tar-Renju Unit ukoll ippropona d-dhul tal-
preferenza fost id-depozitanti ghal depoziti koperti mill-iskema ta’ garanzija tad-depoziti tar-Renju Unit.
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2. Zamma tal-acéess u d-dixxiplina tas-swieq

[-livell gholi tal-irbit tal-assi jista’ jnagqas ukoll il-varjeta tal-kontropartijiet li jkunu jridu jinvestu fid-dejn tal-banek u dan
jista’ jgib mieghu koncentrazzjoni zejda tas-suq. Minhabba li xi istituzzjonijiet ghandhom limiti dwar kemm tista’ tkun
kbira l-iskopertura ghall-kontroparti, dan jista’ jzid mal-limitazzjonijiet tal-gestjoni tal-finanzjament taghhom.

Ghal dik li hi l-funzjonalita tas-swieq, it-teorija tal-finanzi toqghod fuq il-premessa li l-investituri fself mhux assigurat
ikollhom incentiv bizzejjed biex ikomplu jimmonitorjaw l-attivita u jaggustaw il-prezzijiet skont il-htiega. Bank li jzid id-
dipendenza tieghu mill-finanzjament assigurat (u konsegwentement mill-irbit tal-assi) jaghti inqas kas tad-dixxiplina li 1-
kredituri mhux assigurati jippruvaw jimponu permezz tal-ipprezzar tas-self mhux assigurat, billi I-bank jigi jiddependi
anqas minnhom.

3. Zieda fis-sensittivita tal-ispread tad-dejn prijoritarju mhux assigurat ghall-elementi essenzjali

Fambjent ta’ inadempjenza baxxa, l-inadempjenza hija remota u s-subordinazzjoni strutturali li tirrizulta jkollha konseg-
wenzi limitati jew ma jkunx hemm konsegwenzi reali ghall-kredituri mhux assigurati. Madankollu, kif il-probabbilta tal-
inadempijenza tibda tikber, l-effett tas-subordinazzjoni strutturali ghandu jinqasam proporzjonalment fi spreads. Grajjiet
negattivi mhux mistennija ghalhekk jistghu jwasslu ghal qabziet fdaqqa fl-ispiza tal-finanzjament mhux assigurat u b’hekk
jikber il-potenzjal ghal tfixkil fis-swieq mhux assigurati.

IL.1.3. Kwistjonijiet marbuta mat-trasparenza u l-ipprezzar korrett

[I-mudelli u t-taghrif uzati mill-agenziji tal-klassifikazzjoni u ohrajn li jitqiesu fl-irbit tal-assi u fis-subordinazzjoni strut-
turali potenzjali jiddevjaw mill-kundizzjonijiet empiri¢i tal-mument u jehtiegu tibdil u aggornamenti kontinwi. Kif il-
mudelli u t-taghrif jigu aggornati u jittejbu, hemm ir-riskju li s-self prijoritarju mhux assigurat jonqos fil-valur u dan jista’
jwassal biex jonqos il-valur tal-finanzjament assigurat (minhabba r-rabta kurrenti bejn il-klassifikazzjoni tal-emittenti u I-
klassifikazzjoni tal-bonds garantiti).

Barra dan, huwa difficli tikkwantifika r-riskji li ghandhom x’jaqgsmu mal-irbit tal-assi minhabba n-nuqqas ta’ divulgazzjoni
jew ta’ precedenti. Hemm nuqqas kbir ta’ trasparenza dwar ir-riskji tal-irbit kontingenti (ara Taqsima IIL1.5) u dwar l-irbit
tal-assi minhabba l-attivita fis-suq tar-repos u mal-banek centrali kif ukoll minhabba I-kollateralizzazzjoni zejda. Divulgazz-
joni fgira dwar l-irbit tal-assi tista’ twassal ghal sitwazzjonijiet fejn l-irbit tal-assi ma jigix ipprezzat b'mod gust mill-
kredituri mhux assigurati. Fkazijiet bhal dawn, l-irbit tal-assi jista’ jissorprendi s-suq kif jibdew isehhu r-riskji u dan izid
mal-pressjoni fuq il-finanzjament bankarju.

Fsitwazzjoni ta’ rizoluzzjoni, l-investituri assigurati jkollhom incentivi biex igieghlu l-banek ibighu I-kollateral, poten-
zjalment bi prezzijiet baxxi (fire sales) irrispettivament mill-impatt fuq is-suq billi jkunu relattivament imharsa bil-kolla-
teralizzazzjoni Zejda (u bir-rikors doppju fil-kaz tal-bonds garantiti). Dan jista’ jippenalizza partijiet interessati ohra bhal
investituri u depozitanti mhux assigurati izda jkun difficli ferm biex jigi kkunsidrat fil-prezzijiet tas-suq.

Barra ¢-caqliq tal-prezzijiet ikkawzat minn fatturi bazic¢i bhar-riskju tal-inadempjenza, I-“imgiba tal-merhla” fi zminijiet ta’
tensjoni tista’ wkoll tikkontribwixxi ghal zbalji fl-ipprezzar, b'mod partikolari fsitwazzjonijiet fejn l-investituri jduru ghall-
kwalita (flight-to-quality) u ghal-likwidita (flight-to-liquidity). Barra dan, l-izbalji fl-ipprezzar jistghu jigu minhabba t-tratta-
ment regolatorju differenti tal-istrumenti. B'mod partikolari, billi I-bonds garantiti ghandhom rekwiziti ta” kapital aktar
baxxi, il-banek — anki bhala kontropartijiet — jistghu jiffavorixxu l-investiment fihom; Zieda fil-provvista ta’ fondi ghal
dawn l-istrumenti tista’ twassal ghal tnaqqis fir-rendimenti.

NL.1.4. Zieda fir-riskji marbuta mal-finanzjament u I-likwidita

L-irbit tal-assi jzid ir-riskji generali tal-finanzjament u I-likwidita tal-banek fambjent normali billi jista’ jnaqqas l-ispazju ta’
istituzzjoni ghall-finanzjament. Madankollu, fdan iz-zmien kritiku, il-finanzjament assigurat bl-irbit tal-assi assocjat
mieghu jippermetti li 1-banek joperaw meta t-toroq l-ohra tal-finanzjament ikunu maghlugin.

B'mod partikolari, livelli gholjin ta’ rbit tal-assi li diga jkunu ntuzaw ghar-rifinanzjament inaqqsu l-ammont ta’ assi li
jistghu jigu trasformati fkollateral eligibbli ghall-banek centrali u b’hekk idghajfu I-kapacitajiet tal-banek centrali li jipp-
rovdu ghajnuna flikwiditd (Tabella 25). Hekk, iz-zieda fl-irbit tal-assi fil-finanzjament bankarju tista’ tnaqqas mill-effikacja
tal-mekkanizmu ta’ trazmissjoni monetarja. Barra dan, livelli gholjin tal-irbit tal-assi jistghu jwasslu ghal Zieda fir-riskju
sistemiku fis-settur bankarju ufjew zieda fir-riskju tal-kreditu ghall-banek centrali jekk dawn jiddeciedu li jwessghu I-
ispektrum tal-kollateral accettabbli bla ma japplikaw haircuts xierqa.

Kif issemma aktar il fuq, skont l-istharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u I-finanzjament innovattiv, l-istituzzjonijiet bi
klassifikazzjoni baxxa joffru livelli aktar gholjin ta’ rbit. Ghalhekk, l-ispazju ghal aktar finanzjament mill-banek centrali hu
idjaq milli ghal istituzzjonijiet ohra. Fir-realta, analizi aktar specifika tikkonkludi li dawn il-banek bi klassifikazzjoni aktar
baxxa diga rabtu ammont sostanzjali mit-titoli tad-dejn li ghandhom mizmuma (ara Tabella 24, sezzjoni tax-xellug).



25.4.2013

1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

C 11931

Tabella 24

Finanzjament mill-banek ¢entrali: Kollateralizzazzjoni Zejda, assi mhux marbutin eligibbli ghall-banek centrali,
proporzjon tal-finanzjament tal-banek ¢entrali — distribuzzjoni ghal gruppi ta’ banek bi klassifikazzjoni differenti,
tmiem 1-2011

70 % A ‘ r T - — — T - 70 %
| Firxa tad-distribuzzjoni {

60 % | H Medjan L - 60 %
* Medja ppezata

50 % - L L » T T 1 L 50 %

40 % A : : ; : + 40 %

30 % - » - - 30%
20 % . . - ~ -f +20%
10 % : I : - 10%

0% l"'l

AA/A BBB |Speku|attIV| AA/A | BBB |Speku|attivi AA/A l BBB ‘Spekulattivi

0%

Kollateralizzazzjoni zejda fil-kaz ta'| Proporzjon tal-assi bla rbit eligibbli| Proporzjon tal-finanzjament tal-
operazzjonijiet mal-banek ¢entrali ' ghall-banek ¢entrali mill-assi totali banek c¢entrali mill-assi totali

Sors: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv, Bloomberg.
Kampjun: 24 bank (AAJA), 13-il bank (BBB), 11-il bank (klassifikazzjoni spekulattiva).
Nota: Il-kollateralizzazzjoni zejda giet kalkulata bhala I-proporzjon tal-assi marbutin mal-obbligazzjonijiet abbinati mnaqqas b’100 %.

L-istruttura tal-assi mhux marbutin li huma eligibbli bhala kollateral ghall-finanzjament mill-banek centrali tvarja ghal
gruppi ta’ banek bi klassifikazzjoni differenti: ghall-banek bi klassifikazzjoni baxxa, il-proporzjon tal-istrumenti tad-dejn
mahruga mill-istituzzjonijiet tal-kreditu (bl-eccezzjoni tal-bonds garantiti) u minn emittenti korporattivi u emittenti ohra
mqabbel mat-total tal-assi mhux marbutin eligibbli ghall-finanzjament mill-banek centrali huwa oghla, waqt li -propor-
zjon tal-flus kontanti u s-self huwa aktar baxx (ara Tabella 25). Barra minn hekk, dan il-proporzjon ta’ titoli tad-dejn
mahruga mill-istituzzjonijiet tal-kreditu u mill-emittenti korporattivi generalment jizdied hdejn il-proporzjon aktar baxx
tal-assi mhux marbutin eligibbli ghall-banek c¢entrali mill-assi totali (ara Tabella 32). Il-proporzjon aktar gholi tat-titoli
tad-dejn mahruga mill-istituzzjonijiet tal-kreditu jsostni parzjalment il-konkluzjoni li l-istituzzjonijiet bi klassifikazzjoni
baxxa kulma jmorru qeghdin juzaw aktar titoli kollateralizzati mizmuma biex jiksbu finanzjament. Barra dan, il-propor-
zjon tat-titoli kollateralizzati mizmuma huwa l-oghla fil-kaz tal-banek ikklassifikati mhux ghall-investiment u dawn it-
titoli fil-bicca 1-kbira jintrabtu bhala kollateral fl-operazzjonijiet tal-banek centrali. (')

Tabella 25

Analizi tal-assi mhux marbutin eligibbli bhala kollateral ghall-finanzjament mill-banek centrali ghal gruppi ta’
banek bi klassifikazzjoni tal-kreditu differenti, tmiem 1-2011

107% Ofrajn (fosthom titoli koperti b'assi - ABS)
8 % 1 m Self
6% 1 0 Strumenti tad-dejn mahruga minn kumpaniji u emittenti ohra
8 Strumenti tad-dejn mahruga mill-istituzzjonijiet ta' kreditu
4% @ Bonds garantiti
2% 1 Titoli tad-dejn statali
0% @ Flus kontanti

AA /A BBB Spekulattivi
Sorsi: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv, u Bloomberg.

Kampjun: 26 bank (AAJA), 13-il bank (BBB), 12-il bank (klassifikazzjoni spekulattiva).
Nota: L-assi vertikali jirrapprezenta I-proporzjon ta’ kategoriji individwali mill-assi totali.

(') Ghal aktar dettalji ara Tagsima VI.
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Barra minn hekk, certi banek xi pajjizi diga rabtu parti sinifikanti mill-portafolli tas-self taghhom. kif jidher minn Tabella
26. Din il-konkluzjoni madankollu ghandha tigi sfumata mal-karatteristici tal-bonds garantiti, b’mod partikolari, li jitolbu
ammonti sinifikanti ta’ kollateralizzazzjoni zejda li madankollu jistghu jintuzaw (ghal diskussjoni dettaljata, ara Taqsima
11.2).

Tabella 26

Proporzjon tas-self marbut mis-self totali ghal pajjizi differenti, tmiem 1-2011

100% 7 @ Self bi rbit mit-total ta' selft |

90 % 7| mIpoteki bi rbit mit-total ta' ipoteki

80 % A

LR R e

80 % oo [ g R

0%+ — MW I®- B B B

40 % {—ro B B IR B m .

30% 1 'R R B I8 TH

20% 1T m T T B N
10 % A

0% -

AT FR GB GR IE IT NL PT SE Total

Sors: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv.

Kampjun: 33 bank.

Noti: Is-self marbut mal-bonds garantiti mizmuma u titoli kollateralizzati ohra gie inkluz fil-kalkolu tal-ammont ta’ self mhux marbut. II-
banek li ma tawx id-dejta kollha jew li taw dejta mhix affidabbli thallew barra. It-taghrif jirrigwarda kampjun maghzul ta’ pajjizi.

L-irbit tal-assi jista’ jgib mieghu wkoll il-htiega ta’ Zieda fil-kollateral fcerti ¢irkostanzi. It-tnaqgis fil-valur jew fil-kwalita
tal-kollateral ezistenti generalment johloq il-htiega ghal aktar kollateral. It-tnaqgis fil-valur izid ir-riskji tal-kontroparti u
jista’ jirrizulta wkoll ftalbiet ghal kopertura supplimentari (ara wkoll Tagsima IIL.1.5 dwar l-irbit kontingenti).

IIL.1.5. Irbit kontingenti

L-irbit tal-assi ezistenti x'aktarx iwassal ghal aktar irbit wara grajja negattiva, bhal klassifikazzjoni aktar baxxa, tnaqqis fil-
valur tal-kollateral jew nuqqas ta’ fidu¢ja generali. Dawn il-grajjiet negattivi jistghu jwasslu ghal zieda fil-haircuts jew
ftalbiet awtomatici ghal kopertura supplimentari relatati mal-obbligi kuntrattwali sottostanti jew ma’ Zidiet percepibbli fir-
riskji tal-kontroparti. L-investituri jistghu jinqabdu fuq sieq wahda minhabba li hu difficli tipprevedi l-effett fuq l-irbit tal-
assi minn xi pozizzjonijiet, bhad-derivati.

Barra dan, fil-kaz tal-bonds garantiti, it-tnaqqis fil-valur tal-kollateral jista’ jkollu konsegwenzi negattivi bhall-htiega li 1-
emittent izid il-pool ta’ kopertura biex jinkludi LTV xierqa u kwalita. L-izvalutazzjoni serja tal-pool ta” kopertura fl-ahhar
mill-ahhar tkun ta’ incentiv biex il-bank jifdi I-bonds garantiti tieghu u dan ihalli togba kbira fil-finanzjament min-naha
tal-emittent.

L-istharrig tal-BERS talab ukoll taghrif dwar l-irbit kontingenti fi tliet sitwazzjonijiet negattivi. Analizi taghhom tidher
fTabella 27. Jekk tehodhom wahda wahda, l-ebda wahda mit-tliet sitwazzjonijiet proposti ma jidher li thalli impatt
sinifikanti fuq il-livelli medji tal-irbit tal-assi. Madankollu, jidher li xi banek huma aktar vulnerabbli fsitwazzjonijiet fejn
ikun hemm zieda fil-livell tal-irbit tal-assi ta’ aktar minn 10 % tal-assi totali. Dawn ir-rizultati ghandhom jigu osservati
bkawtela billi l-impatt tas-sitwazzjonijiet gie kalkulat mill-banek stess; ghalhekk il-metodologiji u s-suppozizzjonijiet li
ntuzaw jistghu jvarjaw b'mod sinifikanti bejn bank u iehor.
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Tabella 27

Tibdil fid-distribuzzjoni tal-livelli tal-irbit tal-assi fsitwazzjonijiet negattivi (banek individwali), tmiem 1-2011

16.0 % 7
B Firxa tad-distribuzzjoni
14.0 % 1
Medjan
12.0%
10.0 % A

8.0 %

6.0 % 1

4.0 %

0.0 % - . == )
Thaggis ta' 2 pozizzjonijiet fil-  Zvalutazzjoni tal-kollateral Zieda fl-LTV tas-self
klassifikazzjoni tal-kreditu tal- marbut u tal-assi sottostanti kollateralizzat b'40 p.p.

banek ghal perjodu fit-tul bi 30 %

Sors: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv.

Kampjun: 40 (Sitwazzjoni 1), 35 (Sitwazzjoni 2), 29 (Sitwazzjoni 3).

Nota: Il-kampjuni tal-banek huma differenti fis-sitwazzjonijiet individwali minhabba li gruppi differenti ta’ banek wiegbu dwar l-impatt tas-
sitwazzjonijiet li laqtu lilhom.

IL.1.6. Riskji ohra mill-irbit tal-assi

Din is-subtagsima tiddiskuti riskji potenzjali ohra relatati ma’ livelli gholjin tal-irbit tal-assi: (1) skarsezza u uzu mill-gdid
ta’ kollateral; (2) gestjoni tar-riskji ta’ bank li jkollu livell gholi ta’ rbit tal-assi.

1. Skarsezza ta’ kollateral u uzu mill-gdid ta’ kollateral

Id-domanda ghall-kollateral u b'mod aktar specifiku ghal assi siguri (ara Dijagramma 1) zdiedet b'mod sinifikanti fdawn 1-
ahhar snin. Parti mid-domanda tintrabat mal-finanzjament assigurat u mal-uzu tal-kollateral ghal tranzazzjonijiet OTC. Fl-
istess hin, il-provvista ta’ assi siguri ntlaqtet mill-incertezza dwar is-sahha ta’ xi stati u t-tnaqqis fit-titolizzazzjoni.
Simultanjament, skont Singh, (') naqas l-uzu mill-gdid tal-kollateral, i.. il-kapacita biex jintuza kollateral marbut ghall-
iskopijiet tieghu stess u dan wassal ghal aktar pressjoni fuq id-disponibbilta tal-kollateral.

Dijagramma 1

Domanda ghal kollateral ta’ kwalita tajba

Kollateral ghal derivati

Kunsiderazzjonijiet ta'

Skopijiet ta' finanzjament assigurat oTC Basel lll || Solvenza Il .
Repos R P e Negoziu | oR apital regolatorju " Clifika ta'  Harba lejn
centrali bilaterali ’ investiment  is- sigurta

Ir-riskji marbuta mal-iskarsezza tal-kollateral jinqasmu fi tnejn. Minn naha wahda, it-tnaqqis fid-disponibbilta u fl-uzu
mill-gdid attwali tal-kollateral jista’ jkun ta’ tfixkil ghall-finanzjament tal-istituzzjonijiet finanzjarji. Min-naha l-ohra, iz-
zieda fl-uzu mill-gdid timplika 1i l-ktajjen ta’ intermedjazzjoni jitwalu u jsiru aktar ikkumplikati u dan izid l-interkon-
nettivita u jista’ jkun ukoll ta’ riskju ghall-investituri finali billi jistghu jsibuha bi tqila biex jifdu l-kollateral.

(") Singh, M., (2011) “Velocity of Pledged Collateral: Analysis and Implications”, Dokument ta’ Hidma tal-FMI WP/11/256.
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2. Gestjoni tar-riskju ta’ bank b’livell gholi ta’ rbit tal-assi

Riskju ichor li ghandu jigi osservat hu li bank blivell gholi ta’ rbit tal-assi hu aktar difficli biex jigi mmaniggjat u sorveljat
minn istituzzjoni b'mudell tan-negozju ufjew bi htiega ta’ finanzjament simili izda blivell iktar baxx ta’ rbit tal-assi. Id-
diffikulta tikber minhabba li I-manigment ikollu inqas ghazliet disponibbli fil-kaz li jsehhu skossi. Skossi negattivi jistghu
jigu trazmessi b'aktar heffa fbank bllivell gholi ta’ rbit tal-assi milli fwiehed blivell baxx ta’ rbit tal-assi.

L-istituzzjonijiet kollha ghandu jkollhom sistemi tal-gestjoni tar-riskji adegwati ghal-likwidita u l-finanzjament taghhom,
b'mod partikolari ghall-monitoragg tal-livelli tal-irbit ta’ assi. Fis-sistemi ta’ gestjoni taghhom l-istituzzjonijiet blivelli
gholjin ta’ rbit tal-assi ghandhom iqisu I-fatt li huma jkollhom anqas wisa’ biex ikunu jistghu jirreagixxu ghal skoss.
Is-supervizuri bankarji ghandhom ikunu jafu bil-kundizzjonijiet ezistenti u bl-implikazzjonijiet taghhom ghall-gestjoni tar-
riskji.

III.1.7. Riskji ohra marbutin ma’ prodotti jew tranzazzjonijiet specifici
1. Riskji specifici marbutin mal-bonds garantiti

Ir-riskji assoc¢jati mal-bonds garantiti li huma komuni ghal tipi ohra ta’ finanzjament assigurat u li ghandhom xjagsmu
b'mod generali mal-irbit tal-assi ssemmew fis-subtagsimiet ta’ qabel.

L-ewwel u qabel kollox, jezistu incertezzi legali fxi Stati Membri fil-kaz ta’ insolvenza tal-emittent ta’ bonds garantiti.
Dawn ghandhom x’jagsmu, b’mod partikolari, mas-segregazzjoni tal-pool ta’ kopertura mill-assi tal-emittent u mas-“subor-
dinazzjoni taz-zmien” tal-kredituri. Il-finanzjament mhux assigurat irid jithallas minnufih mal-inadempjenza wagqt li,
b'mod generali, il-bonds garantiti ma jaccellerawx. Ghalhekk, jekk il-pool ta’ kopertura sussegwentement jinstab li ma
jkunx kapaci jissodisfa l-klejms assigurati kollha (kuntrarju ghal dak li jkun mahsub qabel) jista’ jkun li r-rikavat kollu mill-
insolvenza jkun diga nghata lill-investituri mhux assigurati.

Minhabba li l-ispejjez tal-kapital ghall-bonds garantiti huma aktar baxxi (meta tqabbilhom ma’ tipi ohra ta’ titoli tad-dejn)
minhabba l-eligibbilta proposta taghhom bhala assi likwidi ghall-iskopijiet tal-LCR u l-ezenzjoni proposta taghhom minn
limiti ta’ skopertura kbar skont is-CRD IV (bla hsara ghad-diskrezzjoni supervizorja nazzjonali) il-banek ikollhom I-
incentiv biex jiswoppjaw il-bonds garantiti bejniethom sal-punt li dan izid l-interkonnettivita fis-settur bankarju u b’hekk
tigi ffacilitata t-trazmissjoni tal-iskossi fis-swieq finanzjarji kollha.

’

Barra dan, billi l-emittent mhuwiex obbligat jikxef taghrif dettaljat dwar l-assi fil-pool ta’ kopertura dan in-nuqqas ta
trasparenza jista’ jwassal ghal zbalji fl-ipprezzar tal-assi mis-suq.

Fl-ahhar, riskju iehor johrog mid-differenza bejn ir-rendiment imhallas mill-bonds garantiti u r-rendiment li ¢certi inves-
tituri, b'mod partikolari l-kumpaniji tal-assigurazzjoni, jehtigilhom jakkwistaw biex jissodisfaw l-obbligu taghhom li
jipprovdu rendiment garantit fuq il-kuntratti taghhom (tal-assigurazzjoni tal-hajja). Ghalhekk jistghu jithajru jixtru prodotti
li jkollhom aktar riskji. Alternattiva ohra tkun li l-emittenti tal-bonds garantiti jbaxxu l-kwalita tal-bonds garantiti.
Madankollu, azzjoni bhal din twassal ghal riskji akbar u tippermetti l-kontagju minn suq tal-bonds garantiti ghal ichor.

Kaxxa 1
Differenzi fir-regolamenti nazzjonali dwar il-bonds garantiti

Ir-regolamenti nazzjonali dwar il-bonds garantiti huma differenti fil-pajjizi Ewropej. Din il-kaxxa tiffoka fuq id-differenzi
fir-regolamenti nazzjonali li huma ta’ rilevanza mill-perspettiva tar-riskju sistemiku.

1. Min hu awtorizzat johrog bonds garantiti?

Ir-regolamenti nazzjonali jistghu jawtorizzaw lill-istituzzjonijiet tal-kreditu, lill-istituzzjonijiet b'linja specjali/wahda ta’
negozju biss, jew lit-tnejn, biex johorgu bonds garantiti. Karatteristika distinta tal-istituzzjonijiet b'linja spe¢jali/wahda ta’
negozju hija I-fatt li dawn ma jaccettawx depoziti u li 1-bonds garantiti jikkostitwixxu s-sors ewlieni taghhom ta’
finanzjament.

2. Regolamenti dwar l-assi ta’ kopertura

Ghalkemm ir-regimi tal-bonds garantiti huma nazzjonali fin-natura taghhom, id-Direttiva dwar ir-Rekwiziti tal-Kapital
(CRD) (1) tiddefinixxi wkoll il-bonds garantiti ghall-iskopijiet taghha. () B'mod partikolari, tiddefinixxi liema assi huma
eligibbli ghall-pools ta’ kopertura. Dan jinkludi, inter alia, (a) l-aqwa ipoteki residenzjali u kummercjali; (b) klejms jew
garanziji minn istituzzjonijiet ta’ kreditu ohra; (c) krediti/garanziji tas-settur pubbliku — xi regolamenti nazzjonali
joperaw b’limitu minimu ta’ Klassifikazzjoni; u (d) ipoteki fuq il-bastimenti.

(') Direttiva 2006/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2006 rigward il-bidu u l-ezer¢izzju tan-negozju tal-istituzz-
jonijiet ta’ kreditu (tfassil mill-gdid) (GU L 177, 30.6.2006, p. 1).

(*) Din l-ispecifikazzjoni tas-CRD hi msejsa fuq id-definizzjoni stabbilita mid-Direttiva UCITS (Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament
Ewropew u |-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward
tal-imprizi ta’ investiment kollettiv f'titoli trasferibbli (UCITS)).
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Aktar ma l-kriterji ta’ eligibbilta tal-kollateral ikunu wesghin akbar ikun il-potenzjal ghall-hrug ta’ bonds garantiti.
Ghalhekk, definizzjoni wiesgha tal-assi eligibbli ghall-pools ta” kopertura tista’ tikkontribwixxi biex jizdied il-livell tal-
irbit tal-assi u konsegwentement tas-subordinazzjoni strutturali ta’ kredituri ohra. Is-CRD timponi wkoll limiti LTV ghas-
self biex jigi inkluz fil-pool ta” kopertura. Il-limiti LTV awtorizzati huma l-oghla ghall-ipoteki residenzjali (80 %) u l-aktar
baxxi ghall-ipoteki kummercjali (60 %).

3. Subordinazzjoni tal-kredituri

Fil-kaz ta’ falliment, id-detenturi tal-pools ta’ kopertura jinghatalhom trattament preferenzjali billi huma intitolati jakk-
wistaw ir-rikavat tal-pool ta’ kopertura.

[l-livell ta” subordinazzjoni jiddependi mill-ghadd u mit-tip ta’ kredituri ohra ta’ kull istituzzjoni. Is-subordinazzjoni
mhijiex rilevanti ghall-istituzzjonijiet specjalizzati li huma ffinanzjati biss permezz ta’ bonds garantiti. Ghall-istituzz-
jonijiet i ma jaccettawx depoziti b'mod partikolari, il-kredituri huma investituri li ma jiddependux mill-assigurazzjoni
tad-depoziti. Fl-istituzzjonijiet li jaccettaw depoziti, id-depozitanti u kredituri ohra huma subordinati ghad-detenturi ta’
bonds garantiti.

4. Regolamenti dwar is-segregazzjoni tal-assi u I-falliment

Fil-kaz ta’ falliment id-drittijiet preferenzjali moghtija lid-detenturi ta’ bonds garantiti huma importanti, b’mod partikolari
billi d-detenturi tal-bonds aktarx li jkollhom rikors ghall-massa tal-insolvenza tal-istituzzjoni (rikors doppju). Ir-rikors
doppju jikkontribwixxi biex tizdied is-subordinazzjoni strutturali ghal kredituri ohra. Barra dan, is-subordinazzjoni
strutturali tizdied jekk ir-regolamenti nazzjonali jippermettu l-accellerazzjoni fil-kaz ta’ insolvenza, perezempju jekk I-
accellerazzjoni tfisser li jintalab kollateral supplimentari fil-kaz ta’ insolvenza.

5. Regolamenti dwar il-gestjoni tal-obbligazzjoni tal-assi tal-pools ta’ kopertura

Jista’ jkun hemm riskji sinifikanti marbuta mal-gestjoni tal-obbligazzjoni tal-assi (ALM) bejn il-bonds garantiti u l-assi
eligibbli ghall-pool ta’ kopertura. Dan jghodd ghal kemm huma permessi r-riskji tal-kambju, tar-rata tal-imghax, tal-
likwidita u tal-ghazla. Kollox ma’ kollox ir-regolamentazzjoni iebsa dwar ir-riskji ALM timplika li I-banek emittenti
jistghu jiehdu biss riskji minimi minbarra r-riskju inerenti tal-kreditu u dan jizgura li ma jkunx hemm differenza kbira
bejn il-bonds garantiti mahruga u l-assi sottostanti fil-pool ta’ kopertura. Il-limitazzjoni tal-kapacita li jittichdu riskji ohra
barra r-riskju tal-kreditu tnaqqas ir-riskju ta’ nuqqas ta’ adegwatezza tal-pool ta’ kopertura. Tista’ tnaqqas ukoll ir-rekwiziti
ghal kollateralizzazzjoni zejda.

6. Regolamenti dwar l-irbit tal-assi

Biex jitharsu d-depozitanti u kredituri ordinarji ohra, xi pajjizi ghandhom ogfsa li jawtorizzawhom jimponu limiti dwar
l-irbit tal-assi ghall-hrug ta’ bonds garantiti. Fost dawn hemm 1-Awstralja, il-Kanada, I-Istati Uniti, l-Italja, ]-Olanda u r-
Renju Unit. FI-Olanda u fir-Renju Unit il-limitu fuq l-irbit tal-assi jigi determinat kaz b’kaz. Madankollu, il-bicca l-kbira
tal-pajjizi ma jimponux limiti. Fost dawn hemm id-Danimarka, il-Finlandja, Franza, il-Germanja, l-Irlanda, in-Norvegja u
l-Isvezja. Minbarra l-limiti regolatorji stabbiliti dwar l-irbit tal-assi, l-agenziji tal-klassifikazzjoni wkoll joperaw b’xi limiti
minimi ghall-irbit tal-assi biex izommu certa klassifikazzjoni.

2. Riskji specifici marbutin mal-kontropartijiet centrali

Filwaqt li l-imbuttatura tar-regolaturi biex il-kontropartijiet ¢entrali (CCP) jintuzaw aktar tista’ tkun ta’ benefic¢ju sostan-
zjali, b'mod partikolari biex jongsu r-riskji tal-kontroparti u tonqos l-interkonnettivita, huwa importanti li wiehed jogqghod
attent ghal certi riskji. Hemm zewg tipi ta’ riskji li jitolbu monitoragg b'attenzjoni.

L-ewwel, is-CCP jista’ jkollhom effett negattiv fuq il-kundizzjonijiet tal-finanzjament u d-disponibbilta tal-kollateral billi
jizdied l-irbit tal-assi. Jekk xi tranzazzjonijiet jinghataw lis-CCP meta normalment ma jigux ikklerjati minn dawn I-
istituzzjonijiet, (') dan jista’ jzid id-domanda ghal kollateral ta’ kwalita tajba. Meta jizdiedu l-ammonti ta’ kollateral tajjeb
marbut mas-CCPs dan ifisser li jibqa’ anqas kollateral tajjeb li jista’ jintuza xi mkien iehor. Jekk it-tranzazzjonijiet ikklerjati
centralment jitqabblu ma’ dawk ikklerjati b'mod bilaterali l-effett tal-kumpens multilaterali provdut mis-CCP x’aktarx
inaqqas il-htigijiet ta” kollateral u ta’ kapital li jigu ggenerati permezz tal-ikklerjar bilaterali. Ghalhekk, l-inizjattivi legiz-
lattivi favur l-ikklerjar centrali jipprovdu sostenn ghal soluzzjonijiet li jiddependu anqas mill-kollateral. Barra dan, ir-
rekwiziti marginali tas-CCP jistghu jnaqqsu l-provvista ta’ kollateral fis-sistema bankarja ghalkemm il-kollateral li jkun
fkontanti normalment jerga’ jigi investit.

(") Perezempju, minhabba li jkun hemm impenn biex il-kuntratti OTC jigu kklerjati mill-kontropartijiet centrali.
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It-tieni, il-gestjoni tar-riskju tas-CCP tista’ tolqot ir-riskju tal-likwidita fis-sistema bankarja. Kontroparti centrali tista’
twettaq tibdil kbir u mhux mistenni fir-rekwiziti marginali inizjali meta jinbidlu l-kundizzjonijiet tas-suq u dan jolqot
b'mod negattiv il-likwidita fis-sistema. Biex jaghmlu tajjeb ghar-riskju tal-kreditu fi zminijiet ta’ tensjoni, is-CCP jagixxu
b'mod procikliku billi jitolbu rekwiziti marginali aktar gholjin u gieli wkoll jeskludu xi kontropartijiet mis-saldu. Madan-
kollu, ir-Regolament dwar l-Infrastruttura tas-Suq Ewropew (EMIR) gieghel lill-Awtorita Ewropea tas-Swieq tat-Titoli
(AETS) tqis l-impatt tal-margini fuq il-prociklicita fid-definizzjoni tal-istandards teknici ghar-rekwiziti marginali tas-CCP.

Hemm riskji ohra marbuta mas-CCP li madankollu johorgu 'l barra mill-ambitu ta’ dan l-anness, bhar-riskju ta’ tras-
feriment tar-riskju sistemiku mill-banek ghas-CCP billi s-CCP ikabbru l-potenzjal tal-kontagju kif ukoll il-potenzjal ta’
arbitragg regolatorju li bih il-kompetizzjoni bejn is-CCP tista’ twassal biex jitbaxxew l-istandards.

IL.1.8. Xi jwassal biex isehhu r-riskji

Fost ir-riskji relatati mal-assi marbutin hemm l-iskossi fil-fidu¢ja, it-tnaqqis fil-klassifikazzjoni, it-talbiet ghal kopertura
supplimentari u z-zieda fl-irbit tal-assi per se. Il-falliment ta’ banek individwali (minhabba r-riskji msemmijin hawn fuq)
jista jkollu effett ta” kontagju u jinfirex lil hinn mill-istituzzjoni partikolari. Barra dan, jekk is-swieq jitilfu I-fidu¢ja u
jkollhom tfixkil anki I-banek blivell baxx ta’ rbit tal-assi tonqgsilhom il-possibbilta li jkollhom access ghall-finanzjament.

III.1.9. Sostenibbilta tal-irbit tal-assi

Ta’ min jghid li ghalkemm hemm riskji inerenti li l-assi marbutin jilhqu livelli mhux sostenibbli, il-finanzjament assigurat
u l-kollateralizzazzjoni ta’ tranzazzjonijiet ohra ghandhom it-tajjeb taghhom ukoll. Il-kollateralizzazzjoni tat-tranzazz-
jonijiet tnaqqas ir-riskji tal-kontroparti u dawn l-istrumenti jsiru aktar stabbli. Barra dan, l-istrumenti ta’ finanzjament
assigurati jippermettu wkoll id-diversifikazzjoni tas-sorsi ta’ finanzjament u tal-kontropartijiet (ara Tagsima IIL.3 dwar ir-
riskji tal-koncentrazzjoni). Barra minn hekk, il-finanzjament assigurat x'aktarx li jkun aktar ekonomiku u jista’ jaghti lill-
banek incentivi supplimentari li jizguraw li s-self ikun ta’ kwalita tajba.

Min-naha l-ohra, ir-riskji tal-irbit eccessiv tal-assi, li gew diskussi bid-dettalji fTagsima IIL.1, m'ghandhomx ikunu sotto-
valutati. Lil hinn minn ¢ertu livell, l-irbit tal-assi jibda jamplifika ruhu u jaccellera sal-punt meta l-finanzjament assigurat
isir impossibbli minhabba nuqgas ta’ kollateral u fl-istess waqt il-finanzjament mhux assigurat ma jkunx fattibbli
minhabba li l-primjums kontra r-riskju joghlew.

Mhemmx limitu definit li meta jinqabez, l-irbit tal-assi fuq il-karta tal-bilan¢ ma jibqax sostenibbli. Wiehed mill-indikaturi
tal-kapacita tal-banek biex jiffinanzjaw lilhom infushom permezz tal-irbit tal-assi hu I-kwantita ta’ assi eligibbli ghall-
finanzjament mill-banek ¢entrali li tibqa’ fuq bazi individwali kif ukoll fuq bazi ta’ aggregat billi -finanzjament mill-banek
centrali jitqies bhala l-ahhar rikors ghal-likwidita.

II1.1.10. Impatt tal-irbit tal-assi fuq I-ekonomija reali
[1.1.10.1. Impatti diretti

L-impatti diretti tal-irbit tal-assi fuq I-ckonomija reali ghandhom xjjaqsmu l-aktar mal-mezz ta’ provvista tal-kreditu.

1. Il-kollateralizzazzjoni tista’ tillimita t-tkabbir generali tal-karta tal-bilanc tal-banek u l-attivita tas-self bankarju

a. Minhabba l-kollateral involut fit-tranzazzjonijiet b'finanzjament assigurat, il-finanzjament assigurat xaktarx li jkun
inqas varjabbli mill-finanzjament mhux assigurat. Madankollu, billi l-ammont ta’ kollateral marbut ghandu 1-limiti,
l-istess jghodd ghall-finanzjament assigurat. Barra dan, livelli gholjin ta’ rbit tal-assi x’aktarx iwasslu ghal aktar irbit
wara grajja negattiva (ara Taqsima IIL1.5). Bhala tali, tnaqqis fil-finanzjament (assigurat), ceteris paribus, ikollu effett
dirett fuq il-provvista ta’ kreditu tal-banek u ghalhekk fuq l-ekonomija reali jew it-tkabbir ekonomiku (l-investimenti
jithallew ghal darb’ohra jew jithassru minhabba limitazzjonijiet fil-provvista ta’ kreditu). (!)

b. Jekk il-possibbiltajiet tal-finanzjament bankarju assigurat ikunu limitati, il-banek ikollhom jfittxu sorsi alternattivi ta’
finanzjament. Madankollu, is-sorsi alternattivi ta’ finanzjament huma limitati wkoll: il-kompetizzjoni harxa ghal depo-
ziti bl-imnut tista’ zzid il-varjabbilta tad-depoziti u tal-ispiza tal-finanzjament tal-banek. Ghall-mument, l-ispiza tal-
finanzjament mhux assigurat tal-banek tista’ ghalhekk tkun gholja, l-aktar ghall-banek blivelli gholjin ta’ rbit tal-assi.

2. Zieda fil-finanzjament assigurat tista’ twassal ghal distorsjoni fl-allokazzjoni tal-kreditu

Aktar ma bank isir dipendenti mill-finanzjament assigurat, akbar tkun il-probabbilta Ii jinvesti fassi bl-iskop ewlieni li
jikseb eligibbilta ghall-assi marbutin. Dawn l-assi eligibbli jikkonsistu fbonds tal-gvern bl-aqwa klassifikazzjoni u ipoteki
kummerd¢jali u residenzjali. Billi l-assi bhas-self lil imprizi zghar u medji jitqiesu ta’ kwalita inferjuri u normalment ma

(") Ara Abiad et al. [2011], Calvo et al. [2006], Kannan [2009].
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jkunux eligibbli bhala kollateral (e.g. ghall-bonds garantiti jew repos tradizzjonali) il-proporzjon taghhom fkarta tal-bilan¢
blivell gholi ta” assi marbutin jista’ jonqos. Naturalment, il-livell tal-kreditu moghti lill-agenti ekonomici differenti jidde-
pendi wkoll minn fatturi ohra bhall-prezzijiet tal-finanzjament, il-kompetizzjoni u l-kapacita ta’ influwenza tal-prezzijiet
tas-self u rendimenti fuq assi ohra. Din l-allokazzjoni zbaljata ta’ kreditu tista’ thalli impatt negattiv fuq it-tkabbir
ekonomiku minhabba tnaqqis fil-provvista ta’ kreditu ghal setturi mhux eligibbli jew inqas eligibbli (e.g. entitajiet
zghar u medji (SME), kumpaniji).

[L.1.10.2. Impatti indiretti

L-impatti indiretti tal-irbit tal-assi fuq l-ekonomija reali tipikament jidhru wara perjodu twil ta’ Zzmien. Ghalkemm huwa
difficli tkejjel dawn l-impatti, jistghu jkunu ta’ sinifikat.

1. Zieda fil-prociklicita tal-intermedjazzjoni tal-kreditu

L-irbit tal-assi jista’ jsahhah il-prociklicita tal-ekonomija reali permezz tal-intermedjazzjoni finanzjarja. Minn naha wahda,
kif hemm imsemmi fTaqsima IL.1.5, il-valuri tal-kollateral x'aktarx jizdiedu meta
l-ekonomija titjieb u jongsu meta l-ekonomija tmur lura (e.g. il-haircuts, il-kopertura supplimentari, il-kwalita tal-assi u
l-hajra ghar-riskju min-naha tal-investituri jimxu id fid). Dan awtomatikament izid il-provvista ta’ kreditu tal-banek fi
zmien tajjeb u jnaqqasha fi zmien hazin. Blivelli gholjin ta’ rbit tal-assi, is-sistema finanzjarja jista’ jkollha aktar riskji
minhabba li tkun aktar sensittiva ghal “caqliq” procikliku fil-valur sottostanti tal-assi. Hekk, il-provvista tas-self (provvista
tal-kreditu eccessiva/krizi tal-kreditu) u l-kopertura tas-self (zbalji fl-ipprezzar tar-riskju tal-kreditu/tal-likwidita) huma
inqas suxxettibbli ghal varjazzjonijiet prociklici kbar u dan huwa favorevoli mill-aspett ta’ tkabbir sostenibbli fit-tul.

Min-naha l-ohra, il-finanzjament mhux assigurat jista' jkun procikliku ftermini ta’ intermedjazzjoni tal-kreditu billi
normalment huwa sors aktar varjabbli ta’ finanzjament. Fdan ir-rigward, il-finanzjament assigurat jista' jintuza bhala
stabbilizzatur tal-kreditu fi zZminijiet ta’ tensjoni.

2. Dizintermedjazzjoni

Jekk is-settur bankarju ma jkunx jista’ jwettaq intermedjazzjoni tal-kreditu fil-gejjieni dan jista’ jzid ir-riskju li jizviluppaw
sistemi ta’ intermedjazzjoni alternattivi li ma jkunux regolati (e.g. l-attivita bankarja parallela jew shadow banking). Ghal
kumpaniji li ghandhom il-kapacita li jaccedu direttament ghas-swieq tal-kapital dan jista’ jfisser li parti mill-funzjoni tal-
intermedjazzjoni tal-kreditu ticcaqlaq mis-sistema bankarja ghas-swieq tal-kapital. Madankollu, intraprizi Zghar normal-
ment ma jkollhomx access ghas-swieq tal-kapital u dan lanqas ma huwa fattibbli ghall-individwi.

Barra dan, l-assi li mhumiex eligibbli bhala kollateral ghall-finanzjament assigurat jistghu johorgu mis-sistema bankarja 1-
aktar minn banek li jkollhom mudell ta’ negozju jew ta’ finanzjament blivell gholi ta’ rbit tal-assi. Dawn l-assi jistghu
jispiccaw fis-sistema bankarja parallela li jista’ jkollha finanzjament ghad-dispozizzjoni taghha aktar facilment u ma tkunx
limitata bl-istess mod bhall-banek, u b’hekk inaqqsu l-effetti tal-limitazzjonijiet tal-pools ta’ kopertura fuq it-tkabbir tal-
ekonomija.

I1.2. Riskji mill-finanzjament innovattiv

L-uzu ta’ sorsi ta’ finanzjament aktar innovattivi (bhal dawk identifikati aktar 'il fuq, prodotti finanzjarji bhal depoziti bl-
imnut strutturati, swaps tal-likwidita u l-uzu ta’ UCITS u ETF) jista’ jwassal ghal riskji godda jew jintensifika r-riskji
ezistenti u potenzjalment izid il-probabbilta ta’ avveniment rari ghal banek individwali u ghas-settur finanzjarju kollu
kemm hu. Il-krizijiet finanzjarji jintgharfu tipikament minn bosta riskji li jsehhu fl-istess Zmien u li jsahhu jew jaggravaw
lil xulxin. Ghalhekk, is-sorsi innovattivi ta’ finanzjament izidu riskji godda jew iwasslu ghal effetti aktar qawwija ta’ tishih.

11.2.1. Trasparenza, fidudja, diffikulta ta’ gestjoni u supervizjoni

L-uzu ta’ sorsi innovattivi ta’ finanzjament jista’ jnaqqas it-trasparenza u jzid id-diffikulta li jinftiehmu r-riskji ghall-
investituri, ghall-banek stess, ghas-settur finanzjarju u ghas-supervizuri. Il-kumplessita tal-prodotti innovattivi tista’ tnaggas
mill-kapacita tal-investituri li jithmu r-riskji b'mod car u dan iwassal ghal bejgh qawwi bl-irhis meta I-fidu¢ja tintilef
fdaqqa. Hekk, il-prodotti bl-imnut strutturati jistghu jipprovokaw certi fatturi (marbutin mal-elementi varjabbli tas-suq
finanzjarju, mal-kwalita tal-kreditu tal-bank stess jew ta’ garanti) li jwasslu biex il-bank partikolari jkollu jhabbat wiccu
hesrem ma’ hrug ta’ likwidita fdagga mhux mistennija.

I11.2.2. Interkonnettivita

[I-finanzjament innovattiv jista’ jwassal ukoll ghal interkonnettivita aktar b'sahhitha bejn il-partecipanti finanzjarji u s-
setturi ekonomici differenti. Hekk, l-effetti tal-kollass ta’ garanti tal-kapital (Lehman Brothers) fxi prodotti bl-imnut
strutturati gieghlu lill-investituri zghar jiccaglaqu malajr biex jirkupraw it-tfaddil taghhom u dan wassal ghal hrug fdaqqa
ta’ likwidita min-naha tal-bank emittenti. It-titoli li jiffinanzjaw it-tranzazzjonijiet u s-swaps tal-likwidita jistghu jzidu I-
interkonnettivita bejn banek differenti, bejn entitajiet fl-istess grupp u bejn setturi differenti, u potenzjalment jagixxu bhala
mekkanizmu li jittrazmetti r-riskju sistemiku fis-sistema finanzjarja kollha kemm hi. Ta’ min jinnota, madankollu, li din I-
interkonnettivita zzid ukoll l-effi¢jenza fl-uzu tal-kollateral.
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111.2.3. Riskji ta’ litigazzjoni u reputazzjoni, harsien tal-konsumatur

Is-sorsi ta’ finanzjament innovattiv jistghu jkunu suggetti ghar-riskji ta’ litigazzjoni u reputazzjoni aktar sikwit. Mill-krizi
finanzjarja 1 hawn bosta banek fi Stati Membri differenti habbtu wicchom mal-litigazzjoni talli bieghu prodotti li kienu
kkomplikati wisq u ma kellhomx deskrizzjoni cara tar-riskji involuti. Dawn il-prodotti jistghu jwasslu ghal riskji marbuta
mar-reputazzjoni, li jfisser li bank partikolari jrid jerga’ juri l-assi fuq il-karta tal-bilanc biex jevita li jirtirawlu ghalkollox
klijenti li ma jkunux sodisfatti (e.g. billi jaghlqu l-kontijiet kurrenti u tat-tfaddil). Ir-riskji tar-reputazzjoni jistghu johorgu
wkoll fit-tranzazzjonijiet tal-finanzjament ta’ titoli billi dawn jistghu jitfghu pressjoni fuq banek 1i jircievu assi likwidi ta’
kwalita tajba biex fi zminijiet ta’ tensjoni jirritornaw l-assi li jkunu r¢evew. Il-prodotti innovattivi x'aktarx li jiffaccjaw
ukoll mizuri mill-perspettiva tal-harsien tal-konsumaturi li jistghu jnaqgsu ferm jew jillimitaw il-hrug ta’ certi tipi ta’
finanzjament innovattiv. Hekk, minn meta bdiet il-krizi finanzjarja bosta awtoritajiet (il-Belgju, id-Danimarka, Franza u 1-
Portugall) hargu twissijiet kontra l-bejgh ta’ prodotti kkumplikati lil investituri zghar.

II1.2.4. Riskji specifici marbutin mas-swaps tal-likwidita

Wahda mill-akbar diffikultajiet fl-identifikazzjoni, is-sorveljanza u l-kontroll tar-riskji potenzjali mis-swaps tal-likwidita hi
n-nuqqas ta’ dejta li bhalissa hija disponibbli ghar-regolaturi. Is-swaps tal-likwidita jistghu jkunu strutturati fghadd kbir ta’
modi differenti u n-nuqqas ta’ definizzjoni ta’ dawn it-tranzazzjonijiet li tinftichem b’mod mifrux ikabbar il-problema.

Skont l-istharrig tal-BERS, jistghu jigu osservati differenzi fl-uzu ta’ repos bhala forma ta’ swaps tal-likwidita ftermini ta’
kollateral u kontropartijiet izda dan jiddependi mill-klassifikazzjoni tal-bank. L-istrumenti tad-dejn statali jirrapprezentaw
20 % biss tat-total tal-kollateral li jintrabat minn istituzzjonijiet ta’ klassifikazzjoni baxxa fdawn l-operazzjonijiet meta
jitgabblu ma’ madwar 70 % ta’ banek ohra. L-istituzzjonijiet ta’ klassifika baxxa jorbtu s-self residenzjali aktar milli
jaghmlu l-banek ta’ klassifika gholja (ara Tabella 28). Hemm differenza sostanzjali wkoll fejn jidhlu l-kontropartijiet
billi l-istituzzjonijiet ta’ kreditu huma l-uniku tip ta’ kontroparti ghall-banek bi klassifikazzjoni mhix ghall-investiment
waqt li banek ohra jistghu jibbenefikaw ukoll minn tranzazzjonijiet ma’ tipi ohra ta’ kontroparti, l-aktar istituzzjonijiet
finanzjarji li mhumiex banek. Il-banek rabtu l-istrumenti tad-dejn statali l-aktar bhala kollateral ghat-tranzazzjonijiet tas-
self ta’ titoli (40 % tat-total ta’ kollateral marbut) ghalkemm l-istruttura tista’ tkun differenti fil-pajjizi partikolari.

Tabella 28

Analizi tal-kollateral marbut fis-swaps tal-likwidita b’kollateral ta’ flus kontanti (repos) u matched repos ghal
gruppi ta’ banek bi klassifikazzjoni tal-kreditu differenti, tmiem 1-2011
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Titoli mahruga minn emittenti privati

M Strumenti tad-dejn mahruga mill-istat

Sors: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv, Bloomberg.
Kampjun: 48 bank.
Nota: 1¢-¢ifri jirrapprezentaw il-proporzjon mill-assi totali (£%).

L-aktar kontropartijiet importanti fdawn it-tranzazzjonijiet huma l-istituzzjonijiet tal-kreditu wkoll (64 % li minnhom
42 % huma istituzzjonijiet ibbazati fl-UE u 22 % mhumiex fl-UE) u istituzzjonijict finanzjarji ohra li jirrapprezentaw
proporzjon ta’ 28 % (fondi mis-swieq monetarji: 9 %; fondi mhux mis-swieq monetarji: 7 %; ohrajn: 12 %).
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Relazzjoni mas-settur tal-assigurazzjoni

Is-swaps tal-likwidita sikwit isiru bejn bank u kumpanija tal-assigurazzjoni. Il-kumpaniji tal-assigurazzjoni li jagixxu bhala
selliefa ta’ assi likwidi jistghu jigu skoperti ghal riskji differenti mill-banek li jagixxu bhala selliefa izda dawn ir-riskji
madankollu jistghu jkunu sinifikanti. L-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjoni tax-Xoghol (AEAPX) bhalissa
gieghda tahdem fuq is-swaps tal-likwidita li ghandhom x’jagsmu mas-settur tal-assigurazzjoni.

L-AEAPX nediet ezercizzju ta’ investigazzjoni kif ukoll stharrig dwar is-swaps tal-likwidita u tranzazzjonijiet ohra simili
fMarzu 2012. Minn dan l-istudju setghet tohrog il-konkluzjoni li l-ammont nozzjonali totali ta’ swaps tal-likwidita u
programmi ta’ likwidita jirrapprezenta madwar 3 % tal-assi totali fil-karti tal-bilanc izda b'varjazzjoni skont il-gurisdizzjoni
ta’ bejn 0 % u 14 %. B'mod generali, is-swaps tal-likwidita u t-tranzazzjonijiet ta’ programmi ta’ likwidita minn kumpaniji
tal-assigurazzjoni (i) huma limitati; (i) ir-ragunijiet ewlenin ghat-tranzazzjonijiet huma I-generazzjoni tad-dhul, l-ottimiz-
zazzjoni tal-portafolli u l-hedging; (iii) il-maturitajiet huma fil-bicca 1-kbira ghal zZmien qasir (bi strategiji ta’ hrug fis-sehh
waqt li fbosta Stati Membri I-likwidazzjoni tista’ ssir fi zmien qasir fkaz ta’ inadempjenza min-naha tal-kontroparti); (iv)
x'aktarx isiru b’kontropartijiet bankarji esterni ghall-grupp; (v) it-tip ta’ kollateral mizmum/marbut x'aktarx li jkun flus
kontanti jew bonds statali bi grad ta’ investiment; (vi) it-tranzazzjonijiet X'aktarx ikunu kkwotati fis-suq u l-valutazzjoni
ssir kuljum/kull gimgha; (vii) ftit li xejn ikun hemm ri-ipotekazzjoni (u fxi Stati Membri mhix awtorizzata); (viii) il-
kollateralizzazzjoni zejda tidhol fir-rigward tal-assi mizmuma ghas-self ta’ titoli u r-repos irriversjati; u fl-ahhar (ix) id-dhul
iggenerat mis-swaps tal-likwiditd u mit-tranzazzjonijiet ta’ programmi ta’ likwidita jirrapprezenta proporzjon zghir biss
mit-total tad-dhul gross tal-kumpaniji.

Madankollu, aspett rilevanti huwa li r-repos u r-repos irriversjati li jsiru mill-kumpaniji tal-assigurazzjoni jidhru li joriginaw
fil-htigijiet ta’ finanzajment bankarju fi hdan l-istess grupp/konglomerat billi parti konsiderevoli tat-titoli mislufa mill-
kumpaniji tal-assigurazzjoni huma strumenti tad-dejn statali li mbaghad jintrabtu bhala kollateral fl-operazzjonijiet tal-
Eurosistema. Hekk, fdawn ic-cirkostanzi I-kumpaniji tal-assigurazzjoni ma jaghmlux dawn it-tranzazzjonijiet ghall-htigijiet
taghhom ta’ likwidita izda biex jghinu bank partikolari fi hdan l-istess grupp/konglomerat ikollu access ghal-likwidita.

Ghalkemm is-swaps tal-likwidita jidhru li ghadhom flivelli x'aktarx baxxi ghall-banek u l-assiguraturi fl-Unjoni Ewropea
hemm xi aspetti li ghandhom jigu mmonitorjati.

Wagqt li dawn it-tranzazzjonijiet joffru certi benefic¢ji kemm ghal min jissellef (min jircievi I-likwidita) kif ukoll ghal min
jislef (min iforni 1-likwidita) bhat-trasferiment ta’ likwidita u fondi fejn ikun mehtieg l-aktar fl-ekonomija u b’hekk itejbu 1-
istabbilta finanzjarja billi jippermettu l-banek ikollhom access ghal likwidita barra s-sistema bankarja u b’rendiment oghla
fuq l-assi, jista’ jkollhom ukoll riskji sinifikanti. ()

Ir-riskji potenzjali li l-istituzzjonijiet u r-regolaturi jehtigilhom iqisu fdan ir-rigward jinkludu (a) Zieda fl-interkonnettivita
bejn l-assiguraturi u l-banek li tista” tkun mekkanizmu ta’ trazmissjoni tar-riskju sistemiku fis-sistema finanzjarja kollha; (b)
zieda fir-riskju fl-istess grupp, fosthom il-kunflitti ta’ interess li jista’ jkun hemm; u (c) kwistjonijiet simili ghal strumenti
assigurati ohra bhall-uzu tal-kopertura li jistghu joholqu prociklicita fil-finanzjament mill-kollateral permezz ta’ (i) haircuts
li jvarjaw fiz-zmien u (ii) tibdil fil-valur tal-kollateral innifsu.

Barra dan, in-nuqqas ta’ trasparenza ghas-suq jista’ jamplifika r-riskji marbuta mas-swaps tal-likwidita. Il-partecipanti fis-
swieq ma jkollhomx taghrif bizzejjed dwar id-dags tal-attivita fis-swaps tal-likwidita u r-riskji li jkunu dahlu ghalihom.
Dan in-nuqqas ta’ trasparenza jista’ jwassal ghal sitwazzjoni ta’ tensjoni jew ikompli jharrax sitwazzjonijiet ohra ta’
tensjoni li ma jkollhomx xjaqsmu.

II.3. Riskji mill-kon¢entrazzjoni

Struttura ta’ finanzjament ikkoncentrata tista’ tkabbar b'mod negattiv l-izviluppi prociklici fis-swieq finanzjarji billi
istituzzjoni tista’ ssibha difficli tiffinanzja lilha nnifisha jekk is-sorsi ta’ finanzjament li tkun tiddependi minnhom jixxuttaw
ezatt fi zmien ta’ tensjoni finanzjarja. Dan jghodd ghal dimensjonijiet differenti: il-koncentrazzjoni fil-bazi tal-investituri u
fl-istrumenti ta’ finanzjament, il-koncentrazzjoni fl-istruttura tal-maturitajiet tal-istruttura tal-obbligazzjonijiet ta’ bank jew
l-ambitu geografiku tal-operazzjonijiet tieghu kollha jistghu joffru sfidi simili. Ta’ min jinnota wkoll li l-probabbilta li
jsehhu r-riskji tal-koncentrazzjoni u l-impatt taghhom jiddependu wkoll mit-tip ta’ investituri u mit-tip ta’ strumenti. L-
imgiba tal-investituri tvarja skont l-istabbilta tal-finanzjament li jipprovdu u din tiddependi mill-istrategiji u mill-kompe-
tenzi taghhom fl-investiment.

1. Koncentrazzjoni fil-bazi tal-investituri. Id-dipendenza ec¢cessiva minn kategoriji partikolari ta’ investituri tista’ tkun
problema fil-kaz ta’ cagliqa fl-imgiba ta’ dak is-settur tas-suq x’aktarx minhabba tibdil (a) fis-sentiment tas-sug; (b) fil-
likwidita tas-suq; u (c) fl-organizzazzjoni istituzzjonali. Id-dipendenza eccessiva minn kontropartijiet partikolari tista’
2zid mal-prociklicita tal-izviluppi msemmija hawn fuq. Bl-istess mod, akbar ma jkun l-investitur aktar ikun jista’

(") Bi twegiba ghal Zieda fil-hrug ta’ dan it-tip innovattiv ta’ finanzjament u fir-riskji inerenti li jista’ jkun hemm fdawn it-tranzazzjonijiet, 1-
Awtorita tas-Servizzi Finanzjarji (FSA) tar-Renju Unit ippubblikat linji gwida dwar it-tranzazzjonijiet li jtejbu l-kollateral, fosthom is-
swaps tal-likwidita, fi Frar 2012.



C 119/40

[I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

25.4.2013

jinnegozja mal-bank biex dan jiehu azzjoni ad hoc bhal li jirrifondi t-titoli pendenti qabel id-data tal-maturita taghhom.
L-ezempiju jitfa’ l-attenzjoni fuq l-ezistenza ta’ fatturi li jkunu estranji ghal investituri ohra, ukoll tal-istess kategorija:
hekk, bazi koncentrata ta’ investituri fbonds preferenzjali tista’ fir-realtd ggieghel lil bank jerga’ jixtri s-self mizmum
minn Certi investituri b'impatt negattiv fuq ohrajn li jkollhom l-istess grad ta’ preferenza.

2. Koncentrazzjoni fl-istrumenti ta’ finanzjament. Ghalkemm din tghodd b'mod generali, prodotti differenti jgibu
maghhom riskji differenti: waqt il-krizi finanzjarja, il-finanzjament bl-ingrossa u b'mod partikolari I-finanzjament bl-
ingrossa mhux assigurat wera li kien aktar varjabbli u aktar sensittiv ghac-caqliq fis-sentiment tas-suq jew fir-riskju tal-
kontroparti kif meqjus iktar minn sorsi ohra ta’ finanzjament. Il-finanzjament bl-ingrossa assigurat huwa ceteris paribus
aktar stabbli billi generalment ikun kopert b’kollateral li jista’ jintrabat mal-bank c¢entrali ghall-inqas fl-ambjent istituzz-
jonali taz-zona tal-euro. Id-depoziti bl-imnut jitgiesu l-aktar sors stabbli ta’ finanzjament. Ghalkemm huma wkoll
suggetti ghall-krizijiet ta’ fiducja l-iskemi ta’ garanzija tad-depoziti jnaqqsu r-riskji. Madankollu, il-koncentrazzjoni tal-
finanzjament bl-imnut mbhijiex nieqsa mill-effetti fuq partecipanti ohra fis-swieq: l-unika reazzjoni ghal krizi ta’
finanzjament min-naha ta’ bank li ma jkollux access ghas-swieq tal-kapital b'xi sura ohra tkun li jzid ir-rata li joffri
lid-depozitanti u hekk jaccellera l-process tal-kompetizzjoni.

3. Il-kon¢entrazzjoni fil-profil tal-maturitajiet hija sors iehor ta’ riskju b'mod partikolari fejn jidhlu l-maturitajiet ghal
zmien qasir. Il-bank isir aktar vulnerabbli ghat-tibdil u l-iskossi fis-suq minhabba li l-ammont ta’ rifinanzjament fi
zmien qasir ikun kbir meta jitqabbel mal-obbligazzjonijiet totali tieghu u l-impatt li thalli l-ispiza tar-rifinanzjament fuq
il-kont tal-gligh u t-telf ikun sinifikanti.

4. L-istess, il-koncentrazzjoni fl-ambitu geografiku tal-finanzjament tista’ tkun fattur ta’ riskju. Jista'’ jkun hemm
limitazzjonijiet legali jew regolatorji fuq il-moviment liberu tal-assi bejn l-Istati Membri (e.g. kwistjonijiet ta’ taxxa,
restrizzjonijiet regolatorji) li jillimitaw il-kapacita tal-gruppi li jigbru I-likwidita taghhom flimkien b'mod effettiv. L-
istituzzjonijiet ghandhom ikunu kapaci jidentifikaw fejn tezisti koncentrazzjoni fid-dimensjonijiet kemm ta’ bank
partikolari (bejn l-uffic¢ju ewlieni u 1-ferghat barranin) kif ukoll ta’ grupp ta’ banek (kemm bejn il-kumpanija principali
u s-sussidjarji taghha kif ukoll fost is-sussidjarji differenti).

11.4. Riskji mill-pressjoni ta’ deleveraging

Kif hemm imfisser fTaqsima L7, il-banek fittxew li jnaqqsu l-leverage taghhom minn meta bdiet il-krizi finanzjarja. Waqt li
din ix-xejra kienet stabbli mhux hazin ghall-banek fpajjizi tal-UE li ma kellhomx spread gholja, il-banek fil-pajjizi tal-UE
bi spread gholja habbtu wicchom ma’ problemi ta’ deleveraging meta fegget il-krizi tad-dejn statali. Minhabba t-telf kbir u I-
izvalutazzjonijiet l-ekwitd taghhom nagset f1-2010 u b'mod drammatiku f1-2011 u dan gab mieghu zieda fil-leverage mill-
2010 'l quddiem. Din ix-xejra gabet thassib dwar il-kapacita tal-banek fil-pajjizi bi spread gholja li jzommu kapitalizzazz-
joni stabbli. Madankollu, il-kundizzjonijiet negattivi tal-finanzjament, l-incentivi tas-suq u tas-supervizjoni biex tizdied is-
sahha bankarja u r-rekwiziti regolatorji godda ma jhaffux il-pressjoni minn fuq il-banek biex dawn inaqqsu I-leverage. Jekk
il-krizi tad-dejn statali tippersisti u l-prospettiva ta’ gligh tibqa’ dghajfa 1-leverage jista’ jkompli jonqos biss jekk ikompli 1-
aggustament fin-naha tal-assi bankarji. Dan imbaghad jista’ jhalli impatt negattiv fuq il-provediment ta’ kreditu ghas-settur
privat li huwa krugjali biex jintlahaq ambjent li jkattar it-tkabbir ekonomiku sostenibbli.

IV. SOSTENIBBILTA TAL-ISTRUTTURI TA’ FINANZJAMENT (MINN PERSPETTIVA MEDJA SA DIK FIT-TUL)

Struttura finanzjarja sostenibbli tista’ tigi definita bhala wahda li tibqa’ ghaddejja minghajr l-intervent pubbliku u li fiha 1-
prezzijiet li jithallsu jippermettu l-vijabilita tal-istituzzjoni.

Fil-qaghda attwali, ir-ritorn ghal kundizzjonijiet normali ta’ finanzjament jippresupponi t-tnehhija tal-mizuri straordinarji
marbutin mal-finanzjament tal-banek c¢entrali u 1-garanziji statali. Minn angolu dejjaq, l-istat futur sostenibbli mixtieq tal-
finanzjament jitlob li l-banek jergghu jistabbilixxu mudelli ta’ negozju, fosthom li jilhqu livell accettabbli fil-korrezzjoni
tal-karta tal-bilan¢. Barra dan, il-banek ghandu jkollhom mudelli ta’ negozju li jippermettu li r-riskji tal-likwidita u I-
finanzjament ikunu limitati u li l-istandards tal-likwidita jigu sodisfatti minghajr id-dipendenza sproporzjonata u eccessiva
fit-tul mill-fondi provduti mill-banek centrali.

Il-fehma generali dwar is-sostenibbilta tal-istrutturi ta’ finanzjament tqis ukoll il-konsegwenzi ta’ dawn l-istrutturi l-aktar
fil-livelli tal-intermedjazzjoni u b'mod partikolari l-garanzija ta’ fluss adegwat ta’ kreditu lejn I-ekonomija reali.

IV.1. Sehem aktar b’sahhtu ghad-depoziti tal-klijenti

Id-depoziti tal-klijenti, u -finanzjament bl-imnut b'mod generali, isostnu mudelli ta’ finanzjament aktar stabbli. L-ewwel, I-
esperjenza turi li d-depoziti tal-klijenti huma s-sors ta’ finanzjament l-aktar stabbli u prevedibbli. Id-depoziti tal-klijenti
mhumiex assigurati u jekk ikunu ta’ individwi jew kumpaniji Zghar jikkostitwixxu sors diversifikat ta’ finanzjament (ara
Taqsima IIL3, ghal evalwazzjoni tar-riskji ta’ koncentrazzjoni). Barra dan, skont l-intensita tal-kompetizzjoni fdan is-
settur, id-depoziti tal-klijenti jitgiesu b'mod generali li huma relattivament irhas. Madankollu, fdawn l-ahhar snin il-
kompetizzjoni aktar harxa diga wasslet biex gholew l-ispejjez tal-finanzjament bl-imnut.
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Hu X'inhu, iz-zieda fil-proporzjon totali tal-obbligazzjonijiet fuq id-depoziti mill-assi totali mhijiex biss fenomenu tempo-
ranju marbut mal-krizi. Ir-riformi regolatorji, b’'mod spe¢jali r-regoli ta’ Basel III dwar il-likwidita, jaghtu importanza
sinifikanti lid-depoziti tal-klijenti ghal zmien fit-tul. L-ewwel punt li ghandu jitqies hu kif ghandhom jigu salvagwardati I-
iskemi kredibbli tal-assigurazzjoni tad-depoziti fl-Unjoni Ewropea biex jigi evitat li I-klijenti jaghmlu kraxx fuq il-banek. (*)

Madankollu, hemm ukoll riskji involuti fil-finanzjament bid-depoziti. L-ewwel, il-banek jikkompetu ghal ammont limitat
ta’ depoziti. Fir-realta, l-elasticita limitata tat-tfaddil bl-imnut sikwit tissemma bhala thassib fir-rigward taz-zieda fid-
dipendenza mid-depoziti bl-imnut fl-istrutturi ta’ finanzjament bankarji. Madankollu, fdawn l-ahhar ghoxrin sena, il-
banek fl-Unjoni Ewropea kulma jmorru bdew ihajru lill-klijenti jagilbu d-depoziti bankarji ffondi ta’ investiment komuni
amministrati mill-banek. Fil-gejjieni din ix-xejra x'aktarx li terga’ ddur u s-sostituzzjoni tad-depozitiftal-obbligazzjonijiet
bankarji bi prodotti alternattivi ta’ tfaddil ghandha mnejn izzid l-elasticita tal-provvista generali tat-tfaddil bl-imnut fkull
livell ta’ tfaddil makroekonomiku. Minkejja dan, taghrif mis-supervizuri juri li I-pjanijiet ta’ finanzjament tal-bicca l-kbira
tal-banek iduru maz-zieda tal-proporzjon taghhom mis-suq tad-depoziti tal-klijenti, li mhijiex fattibbli fil-livell ta aggregat,
ghall-inqas fi zmien qasir. Fir-realta, jekk il-banek kollha jfittxu li jzidu l-proporzjon taghhom ta’ depoziti bl-imnut fl-istess
zmien iz-zieda fil-kompetizzjoni tgholli l-ispejjez tal-finanzjament mhux biss ghal dawk li huma rati tal-imghax offruti
izda wkoll ghal dik 1i hi l-infrastruttura mehtiega biex issostnihom (aktar ferghat, titjib fis-servizzi bankarji bl-internet,
ecc.). Jekk tikber il-kompetizzjoni, id-depozitanti bl-imnut x'aktarx li jkollhom aktar taghrif dwar ir-rati li jkunu qeghdin
jigu offruti u jsiru aktar sensittivi ghad-differenzi fir-rati bejn l-istituzzjonijiet. Hekk id-depoziti bl-imnut jistghu jsiru aktar
varjabbli milli kienu fl-imghoddi hekk kif il-klijenti jibdew ifittxu r-rendiment kontinwament, l-aktar fambjent brati baxxi
tal-imghax. Barra dan, bl-espansjoni tas-servizzi bankarji bl-internet u z-zieda fl-armonizzazzjoni tal-iskemi ta’ garanzija
tad-depoziti fl-Ewropa kollha, i¢c-caqliq tad-depoziti se jkun aktar hafif u dan ikompli jzid mal-varjabbilta tad-depoziti.

Barra minn hekk, iz-zieda fil-kompetizzjoni marbuta mad-depoziti tal-klijenti holqot zviluppi specifici fl-offerti tal-banek.
Minn naha wahda, dan ghandu jghin biex ikun hemm redditu ahjar ghad-depoziti tal-klijenti ghalkemm, min-naha l-ohra,
iz-zieda fil-kompetizzjoni fxi kazijiet wasslet biex gew offruti prodotti godda u innovattivi li mhux bilfors kienu
jinftiehmu mill-konsumatur jew li ma kinux koperti bi skemi ta’ garanzija tad-depoziti. Fir-Renju Unit il-bejgh mhux
adattat ta’ assigurazzjoni ghall-protezzjoni tal-pagamenti (PPP) wassal ghal ilmenti kbar sa mill-bidu tal-2011 u I-kumpens
diga lahaq aktar minn GBP 5 biljun.

Effettivament hemm riskju li Z-zieda fil-kompetizzjoni tista’ tesponi d-depozitanti ghar-riskju ta’ bejgh mhux adattat. II-
banek jistghu jaghtu parir lill-kljjenti jixtru strumenti ta’ depozitu li ma jkunux adattati ghal klijenti li ma jkunux infurmati
tajjeb. Dan ir-riskju jista’ jhalli impatt negattiv fuq ir-riskji tar-reputazzjoni u jdghajjef il-fiducja fis-sistema finanzjarja. Jista’
wkoll jaggrava riskji ohra fis-sura ta’ multi min-naha tar-regolaturi ghal bejgh mhux adattat.

Jekk it-thassib dwar il-vijabbilta ta’ istituzzjoni jikber, jista’ jikber ir-riskju li jingibdu ghadd kbir ta” depoziti fdaqqa. Ta’
min jinnota, madankollu, li l-iskemi ta’ garanzija tad-depoziti (u I-armonizzazzjoni ta’ ammonti minimi garantiti fil-livell
tal-Unjoni Ewropea) huma wahda mill-ghodod li jintuzaw biex ipattu ghar-riskju ta’ kraxx fuq id-depoziti. Fir-realta,
ghalkemm xi ftit pajjizi kellhom hrug sinifikanti ta’ depoziti lejn pajjizi ohra, id-depoziti baqghu stabbli jekk mhux ukoll
zdiedu matul il-krizi.

IV.2. Is-sehem tal-finanzjament bl-ingrossa mhux assigurat u assigurat

L-istruttura mhallta tal-finanzjament bankarju fil-gejjieni se tigi influwenzata mill-percezzjoni “gdida” tal-investituri dwar
ir-riskju, mit-tibdil regolatorju u mir-reazzjonijiet tal-linji politi¢i (ara Tagsima 1.6.1). Ghalkemm mill-qaghda bhalissa, li
ghadha wahda ta’ ambjent ta’ krizi finanzjarja, difficli tidentifika kif se tkun l-istruttura ta’ finanzjament tal-gejjieni, wiehed
jista’ jbassar li l-importanza tal-istrumenti ta’ finanzjament bl-ingrossa mhux assigurati se tonqos mil-livell ta’ qabel il-krizi.

Anki jekk it-tnaqqis fil-livelli ta’ finanzjament bl-ingrossa meta jitqabbel ma’ dawk ta’ qabel il-krizi fil-bicca l-kbira jitqies
bhala favorevoli ghal mudell sostenibbli ta’ finanzjament, l-attivazzjoni mill-gdid tas-swieq tad-dejn preferenzjali mhux
assigurati hija mixtieqa. Fdan ir-rigward, it-tfixkil fis-swieq tal-kreditu jgib mieghu riskji billi jnagqas mill-kapacita tal-
istituzzjonijiet li jiddiversifikaw l-istrumenti ta’ finanzjament. Ta’ min jinnota li, sa livelli xierqa, il-finanzjament assigurat
huwa ta’ benefic¢ju billi jipprovdi diversifikazzjoni fdawk li huma strumenti ta’ finanzjament u jista’ wkoll jipprovdi
diversifikazzjoni fejn jidhlu l-investituri u t-tul tal-kuntratti. Barra dan, l-istrumenti ta’ finanzjament assigurati ghandhom
karatteristici li jaghmluhom sors aktar stabbli ta’ finanzjament.

1) II-Kummissjoni Ewropea pproponiet Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar l-Iskemi ta’ Garanzija tad-Depoziti. Skont il-
) pea pprop P! ) p
proposta, l-Iskemi ta’ Garanzija tad-Depoziti jistghu jsellfu lil Skemi ta’ Garanzija tad-Depoziti ohrajn fi Stati Membri ohra, biex hekk il-
piz jinqasam temporanjament b'mod reciproku.
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IV.3. Karatteristi¢i ta’ struttura ta’ finanzjament sostenibbli

L-izvilupp tal-istrutturi ta’ finanzjament bankarju tal-gejjieni x'aktarx li jvarjaw skont il-mudelli tan-negozju tal-banek.
Bhala principju komuni, struttura mhallta u diversifikata tal-finanzjament b’kompozizzjoni sostenibbli ta’ maturitajiet
ghandha 7zid is-sahha tal-banek.

It-tibdil deskritt fdan l-anness zgur li se jkollu impatt fuq is-sostenibbilta tal-karti tal-bilan¢ tal-banek fil-gejjieni. Wiehed
jista’ josserva li x-xejra attwali lejn sorsi ta’ finanzjament aktar stabbli ilha mill-2008 u, barra minn hekk, din ix-xejra
ghandha l-incentiv tal-applikazzjoni tal-proposti godda ta’ Basel III dwar il-likwidita. 1z-Zieda fis-sorsi ta’ finanzjament bl-
imnut tidher Ii hi pozittiva ghas-sahha generali tal-banek. Barra dan, it-tnaqqis fid-dipendenza mill-finanzjament inter-
bankarju u bl-ingrossa ghal zmien qasir jista’ jghin l-istabbilta b'mod generali.

IV.4. L-effetti tad-domanda u l-provvista tal-finanzjament

Dwar l-effetti tad-domanda u l-provvista ghall-finanzjament bankarju, wiched jista’ jinnota li l-kundizzjonijiet incerti tas-
swieq bhalissa qeghdin jolqtu l-biza’ mir-riskju dwar is-self bankarju min-naha ta’ investituri potenzjali. Billi l-assi bi
klassifikazzjoni tajba kienu suggetti wkoll ghal riskji fil-qofol tal-krizi l-investituri qeghdin jergghu jaggustaw il-percezzjoni
taghhom dwar ir-riskju. Min-naha tad-domanda, l-incertezza li ghad hemm tista’ twassal ghal tellieqa/harba lejn il-kwalita
li, ghal dawk li huma strumenti tad-dejn bankarji, tidher fzieda fid-domanda ghal strumenti ta’ finanzjament kollatera-
lizzati, kif jidher minn Tagsima I. Min-naha tal-provvista, il-kwantita ta’ strumenti tad-dejn megqjusa bhala siguri nagset
jew minhabba t-tnaqqis fil-klassifikazzjoni tad-dejn mhux assigurat jew minhabba l-percezzjoni aggustata dwar ir-riskju
fejn jidhol is-suq tat-titolizzazzjoni. Din ix-xejra tfixkel il-kapacita tal-banek biex jiggeneraw kollateral kemm ghas-swieq
tax-xiri mill-gdid (repos) u tad-derivati kif ukoll ghal sorsi ohra ta’ finanzjament kollateralizzat.

V. LINJA POLITIKA

[-krizi halliet impatt qawwi fuq il-finanzjament bankarju. Il-banek centrali u mizuri politici bhall-garanziji statali ghamlu
tajjeb ghall-iskarsezza ta’ finanzjament. B'mod partikolari, id-diffikultajiet fil-finanzjament gew mitigati bl-interventi tal-
Eurosistema, jigifieri biz-zewg LTRO li ggeneraw self gross lill-banek tal-Unjoni Ewropea ta’ aktar minn EUR 1 triljun.
Mizuri politici ohra mfasslin biex terga’ tidhol il-fidu¢ja tal-investituri fil-banek jinkludu ezercizzji ta’ rikapitalizzazzjoni u
trasparenza kif ukoll hidma kontinwa biex (i) titjieb is-sitwazzjoni tal-likwidita tal-banek u (i) jerga jigi stabbilit finan-
zjament stabbli min-naha tas-settur privat lill-banek.

Permezz ta’ dawn l-interventi, il-legizlaturi holqu l-wisa’ mehtieg biex il-banek jersqu lejn strutturi ta’ finanzjament aktar
sostenibbli. Minkejja dan, il-krizi ghadha ghaddejja u 1-banek qeghdin joperaw fi trijade difficli ta’ vulnerabbiltajiet fxi
pajjizi u fxi setturi finanzjarji kif ukoll fi tkabbir ekonomiku letargiku, b'mod partikolari fiz-zona tal-euro. Minkejja 1-
azzjonijiet koordinati min-naha tal-Unjoni Ewropea u l-istituzzjonijiet taz-zona tal-euro, il-gejjieni ghadu mimli sfidi. Fdan
il-kuntest, il-legizlaturi qeghdin ihabbtu wi¢cchom ma’ rebus ta’ htigijiet biex jindirizzaw is-sitwazzjoni fejn id-domanda
ghall-finanzjament bankarju idealment ghandha tizdied biex jigi Zgurat il-provediment ta’ kreditu lill-ekonomija reali meta
l-provvista ta’ finanzjament mis-sorsi tas-settur privat ghadha mxekkla.

Fdan l-isfond qeghdin isiru r-rakkomandazzjonijiet li gejjin ghat-twettiq tal-linji politici mehtiega.

Ghanijiet tal-politika

L-ghanijiet politici tal-proposti tal-BERS li gejjin dwar il-finanzjament bankarju tfasslu bi twegiba ghar-riskji ghall-istabbilta
finanzjarja li gew identifikati qabel.

Ir-riskju fundamentali ghandu x’jagsam mas-sostenibbilta tal-finanzjament bankarju ghal Zmien medju hekk kif il-banek
jippruvaw inaqgsu d-dipendenza taghhom mis-sorsi ta’ finanzjament tas-settur pubbliku u jergghu lura ghas-swieq tas-
settur privat b'mod li jippermettilhom li jiffinanzjaw l-attivitajiet taghhom kif jixraq ghal zmien fit-tul. Minkejja dan, skont
ix-xejriet attwali fil-finanzjament bankarju hemm ghadd ta’ riskji specifici li gew identifikati fdan l-anness bhala sistemici,
jew li jistghu jsiru hekk, u ghalhekk jixirqilhom attenzjoni. Dawn jirrigwardaw (1) ir-riskji generali tal-finanzjament, b’'mod
partikolari dawk marbuta ma’ prodotti innovattivi u prodotti simili ghal depoziti mibjugha lil klijenti bl-imnut, u I-
ezekuzzjoni tal-pjanijiet ta’ finanzjament; (2) l-irbit tal-assi; u (3) il-bonds garantiti u strumenti ohra li jiggeneraw l-irbit.

Ir-rakkomandazzjonijiet dwar il-linji politi¢i ghandhom l-ghan generali li jillimitaw u jimmitigaw ir-riskji tal-finanzjament
u likwidita waqt li jippermettu l-provediment bla xkiel ta’ kreditu lill-ekonomija. Skont ir-rakkomandazzjonijiet specifici,
dan ghandu jsir jew permezz tal-holgien ta’ incentivi biex l-istituzzjonijiet jinternalizzaw, fis-setturi kollha u ghal Zmien
fit-tul, xi impatti li jista’ jkun hemm fuq istituzzjonijiet ohra (e.g. waqt li jgisu l-impatt tal-irbit kontingenti tal-assi) jew
billi jnaqgsu l-asimmetriji tal-informazzjoni (e.g. billi titjieb it-trasparenza tas-swieq).
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Il-proposti differenti dwar il-linji politici jinkludu skedi differenti ta’ zmien u l-kunsiderazzjoni sottostanti hi li fdan il-
mument huwa importanti li jigu rikonciljati (1) it-tfixkil fit-tul tas-swieq tal-kreditu; (2) il-kapacita biex il-banek jaslu ghal
strutturi ta’ finanzjament aktar sostenibbli; u (3) il-htiega li I-banek ma jidhlux fdeleveraging eccessiv jew dizordinat. Huwa
importanti ferm li l-implimentazzjoni ta’ dawn il-proposti ta’ linji politici ma jaggravawx is-sitwazzjoni attwali ta’ tensjoni
waqt li jiffavorixxu rkupru sostenibbli mill-krizi.

Prinéipji ghall-implimentazzjoni tar-rakkomandazzjonijiet

Ghandha tinghata attenzjoni xierqa ghall-principju tal-proporzjonalita fl-implimentazzjoni tar-rakkomandazzjonijiet, b're-
ferenza ghas-sinifikat sistemiku partikolari tar-riskji tal-finanzjament u tal-irbit tal-assi fi hdan kull sistema bankarja u
waqt li jitgiesu l-ghan u l-kontenut ta’ kull rakkomandazzjoni.

Segwitu komuni ghar-rakkomandazzjonijiet kollha dwar il-linja politika

Ghar-rakkomandazzjonijiet kollha, id-destinatarji ghandhom:

— jidentifikaw u jiddeskrivu l-mizuri kollha li jkunu ttiehdu (fosthom l-iskedi taz-zmien applikati u s-sustanza essenzjali)
bi twegiba ghal kull rakkomandazzjoni;

— ghal kull rakkomandazzjoni, jispecifikaw kif il-mizuri li ttichdu jkunu hadmu biex lahqu l-iskop taghhom wagqt li
jitgiesu l-kriterji ta’ konformita;

— fejn ikun il-kaz, jaghtu gustifikazzjoni bir-reqqa ghaliex ma jkunux ittiehdu 1-mizuri rakkomandati jew ghaliex kien
hemm devjazzjoni mir-rakkomandazzjoni.

Kif mitlub mill-Artikolu 17(1) tar-Regolament (UE) Nru 1092/2010 dawn it-twegibiet ghandhom jintbaghtu lill-BERS u
lill-Kunsill tal-Unjoni Ewropea. Fil-kaz ta’ twegiba mill-awtoritajiet supervizorji nazzjonali, il-BERS ghandu jgharratha
wkoll lill-ABE (skont ir-regoli ta’ kunfidenzjalita).

Rakkomandazzjonijiet

Skeda 3 hawn taht tigbor fil-qosor ir-rakkomandazzjonijiet li qeghdin jigu proposti.

Skeda 3
Rakkomandazzjonijiet
Skeda taz-zmien (1)
Suggett Rakkomandazzjonijiet
ASN ABE
Riskji tal-finanzjament u r- | A: Monitoragg u valutazzjoni ta’ riskji ta’ finan- | Jan 2015 Mar 2015
rifinanzjament zjament u gestjoni tar-riskju ta’ finanzjament
minn supervizuri
Irbit tal-assi B: Gestjoni tar-riskju tal-irbit tal-assi mill- | Gun 2014 —
istituzzjonijiet
C: Monitoragg tal-irbit tal-assi minn supervizuri | Set 2015 Di¢ 2013 u Dic¢
2015
D: Trasparenza fis-suq dwar l-irbit tal-assi — Di¢ 2013u Gun
2015
Strumenti ta’ finanzjament | E: Bonds garantiti u strumenti ohrajn li jigge- | Di¢ 2013 Di¢ 2015u Dic¢
neraw irbit 2016

(") Din l-iskeda taz-zmien tirreferi biss ghad-data ta’ skadenza tar-rapporti finali, ie. ma tinkludix ir-referenza ghal rapporti interim.
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V.1. Rakkomandazzjoni A — Monitoragg u valutazzjoni ta’ riskji ta’ finanzjament u gestjoni tar-riskju ta’

finanzjament minn supervizuri

1. L-awtoritajiet supervizorji nazzjonali b’responsabbilta ghas-supervizjoni bankarja huma rrakkomandati li
jintensifikaw il-valutazzjonijiet taghhom tar-riskji ta’ finanzjament u ta’ likwidita li jassumu l-istituzzjonijiet ta’ kreditu,
kif ukoll il-gestjoni taghhom tar-riskju ta’ finanzjament, fi hdan l-istruttura aktar wiesgha tal-karta tal-bilan¢, u ghandhom
b'mod partikolari:

(a) jivvalutaw il-pjanijiet ta’ finanzjament ipprovduti mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu u I-fattibbilta taghhom ghal kull
sistema bankarja nazzjonali, fuq bazi aggregata, waqt li jittiched fkunsiderazzjoni il-mudell ta’ negozju ta’ kull
istituzzjoni u kemm hija lesta li tiehu riskju;

(b) jimmonitorjaw l-izvilupp ta’ strutturi ta’ finanzjament sabiex jigu identifikati strumenti innovattivi, tintalab informazz-
joni dwar dawk l-istrumenti u tigi analizzata l-informazzjoni miksuba sabiex jithmu kif ir-riskji jistghu jigu spostati fi
hdan is-sistema finanzjarja;

(¢) jimmonitorjaw il-livell, I-evoluzzjoni u l-agir ta’ strumenti finanzjarji mhux assigurati li qishom depoziti, li jinbieghu lil
klijenti bl-imnut, u l-effetti potenzjalment negattivi taghhom fuq depoziti tradizzjonali.

2. L-awtoritajiet supervizorji nazzjonali b’responsabbiltd ghas-supervizjoni bankarja huma rrakkomandati li
jimmonitorjaw il-pjanijiet ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu biex titnaqqas id-dipendenza fuq sorsi ta’ finanzjament tas-settur
pubbliku u biex jevalwaw il-vijabbilta ta’ dawk il-pjanijiet ghal kull sistema bankarja nazzjonali, fuq bazi aggregata.

3. L-awtoritajiet supervizorji nazzjonali u awtoritajiet ohrajn b’mandat makroprudenzjali huma rrakkomandati
li jevalwaw l-impatt tal-pjanijiet ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu fuq il-fluss ta’ kreditu fl-ckonomija reali.

4. Huwa rrakkomandat li I-ABE tizviluppa linji gwida dwar mudelli u definizzjonijiet armonizzati, b'mod konformi
mal-prattiki ta’ konsultazzjoni stabbiliti tieghu, sabiex tiffacilita r-rapportagg ta’ pjanijiet ta’ finanzjament ghall-finijiet tar-
rakkomandazzjonijiet li jinsabu fil-paragrafi 1 sa 3 hawn fug.

5. Huwa rrakkomandat li I-ABE tikkoordina l-evalwazzjoni ta’ pjanijiet ta’ finanzjament fil-livell tal-Unjoni, inkluzi I-
pjanijiet ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu biex inaqqsu d-dipendenza fuq sorsi ta’ finanzjament tas-settur pubbliku, u sabiex tigi
evalwata l-vijabbilta ta’ dawk il-pjanijiet ghas-sistema bankarja tal-Unjoni, fuq bazi aggregata.

V.1.1. Ragunament ekonomiku

Permezz tal-analizi tal-pjanijiet ta’ finanzjament tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, b’'mod aggregat, huwa possibbli tevalwa 1-
koerenza u l-fattibbilta taghhom waqt li titgies il-probabbilta ta’ evoluzzjoni fis-swieq tal-finanzjament. Din ghandha ssir
fil-livell ta’ kull Stat Membru individwali kif ukoll fil-livell tal-Unjoni Ewropea.

L-izvilupp ta’ prodotti u strutturi finanzjarji godda huwa karatteristika tas-sistema finanzjarja. Dawn l-istrumenti godda
sikwit ma jkunux trasparenti (perezempju, swaps tal-kollateral u ETF sinteti¢i). Dan jista' jwassal ghal incertezza mifruxa
fost l-investituri, l-aktar fi Zminijiet ta’ tensjoni, li ma tkunx marbuta biss mal-istrument izda wkoll mal-istituzzjoni.
Hemm evidenza li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu qeghdin iduru ghal prodotti li jixbhu d-depoziti, izda mhumiex depoziti, li
ghandhom Kkaratteristika importanti i ma jkunux koperti bi skemi ta’ garanzija tad-depoziti. Ghalhekk, dawn l-istrumenti
jistghu jirreagixxu b'varjabbilta kbira meta istituzzjoni partikolari tkun suggetta ghal tensjoni u dan jaggrava l-pressjoni
tal-finanzjament fuq il-bank jekk l-istrumenti jigu rtirati. Jekk din il-prattika tinfirex jistghu jidhlu spejjez sinifikanti
ftermini ta’ drittijiet legali u multi minhabba I-bejgh mhux adattat ta’ prodotti kkumplikati lil investituri mhux sofistikati,
b'mod partikolari fis-settur bl-imnut. Aktar importanti huwa I-fatt li tista’ tonqos il-fidu¢ja tad-depozitanti u dan fl-ahhar
mill-ahhar ihalli impatt negattiv ukoll fuq l-istabbilta tad-depoziti.

Ghalhekk, il-monitoragg supervizorju huwa kundizzjoni ewlenija mehtiega ghall-evalwazzjoni tar-riskju u ghal aktar
azzjoni fejn ikun hemm bzonn.

V.1.2. Evalwazzjoni, fosthom vantaggi u zvantaggi

Il-vantaggi l-aktar sinifikanti tal-proposta huma:

a. Tohrog perspettiva generali tal-htigijiet ta’ finanzjament, tal-kapacita ta’ finanzjament u ghalhekk tal-vijabbilta tal-
pjanijiet ta’ finanzjament fil-livelli nazzjonali u tal-Unjoni Ewropea;

b. Jinghata sinjal bikri tar-riskji li jistghu jigu minn strumenti innovattivi u minn strumenti li ma jkunux adattati ghal
klijenti zghar.
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L-izvantaggi l-aktar sinifikanti tal-proposta huma:

c. Piz supervizorju supplimentari ghall-awtoritajiet supervizorji nazzjonali, ghalkemm hu mistenni li dan ikun marginali
billi s-supervizuri diga jimmonitorjaw u jevalwaw il-fattibbilta tal-pjanijiet ta’ finanzjament.

d. Piz supervizorju supplimentari ghall-ABE, li trid tikkoordina dawn il-pjanijiet ta’ finanzjament fil-livell tal-Unjoni
Ewropea.

e. Spejjez minhabba t-tibdil regolatorju;
f. Piz akbar ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu, li jkollhom ihejju aktar taghrif xjirrappurtaw.

V.1.3. Segwitu
V.1.3.1. Skeda taz-zmien

L-awtoritajiet supervizorji nazzjonali responsabbli ghas-supervizjoni bankarja, l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali u
awtoritajiet ohra b’'mandat makroprudenzjali kif ukoll -ABE huma mitluba jibaghtu rapport lill-BERS u lill-Kunsill
dwar l-azzjonijiet li jkunu ttichdu bi twegiba ghal din ir-Rakkomandazzjoni, jew jiggustifikaw kif jixraq in-nuqqas ta’
azzjoni, skont l-iskeda li gejja:

a. sat-30 ta’ Gunju 2014, l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali responsabbli ghas-supervizjoni bankarja huma mitluba
jibaghtu rapport interim lill-BERS 1i jkun fih l-ewwel evalwazzjoni dwar ir-rizultat tal-implimentazzjoni tar-rakkoman-
dazzjonijiet A(1) u (2);

b. sal-31 ta’ Jannar 2015, l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali responsabbli ghas-supervizjoni bankarja huma mitluba
jibaghtu rapport finali dwar ir-rakkomandazzjonijiet A(1) u (2) lill-BERS u lill-Kunsill;

c. sat-30 ta’ Gunju 2014, l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali u awtoritajiet ohra b’'mandat makroprudenzjali huma
mitluba jibaghtu rapport interim 1ill-BERS li jkun fih l-ewwel evalwazzjoni dwar ir-rizultat tal-implimentazzjoni tar-
rakkomandazzjoni A(3);

d. sal-31 ta’ Marzu 2015, l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali u awtoritajiet ohra b'mandat makroprudenzjali huma
mitluba jibaghtu rapport finali dwar l-implimentazzjoni tar-rakkomandazzjoni A(3) lill-BERS u lill-Kunsill;

e. sal-31 ta’ Dicembru 2013, 1-ABE hija mitluba tibghat il-linji gwida msemmija fir-rakkomandazzjoni A(4) lill-BERS u
lill-Kunsill;

f. sat-30 ta’ Settembru 2014, 1-ABE hija mitluba tibghat rapport interim lill-BERS li jkun fih l-ewwel evalwazzjoni dwar ir-
rizultat tal-implimentazzjoni tar-rakkomandazzjoni A(5);

g. sal-31 ta’ Marzu 2015, -ABE hija mitluba tibghat rapport finali dwar l-implimentazzjoni tar-rakkomandazzjoni A(5)
lill-BERS u lill-Kunsill.

V.1.3.2. Kriterji ta’ konformita

Dwar ir-rakkomandazzjonijiet A(1) u (2), il-kriterji ta’ konformita li gejjin qeghdin jigu definiti ghall-awtoritajiet super-
vizorji nazzjonali, li ghandhom:

a. Jevalwaw, fil-kuntest tal-monitoragg u l-evalwazzjoni regolari tar-riskji tal-finanzjament u I-likwidita mgarrba mill-
istituzzjonijiet ta’ kreditu fkull Stat Membru u 1-gestjoni tar-riskji tal-finanzjament min-naha taghhom, il-fattibbilta tal-
pjanijiet ta’ finanzjament tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, b'mod aggregat ghal kull sistema bankarja nazzjonali;

b. Jimmonitorjaw l-izvilupp tal-obbligazzjonijiet tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, fl-Istati Membri partikolari, biex jidentifikaw
l-istrumenti innovattivi li jistghu jkunu ta’ riskju sistemiku u jevalwaw kif l-uzu tal-istrumenti innovattivi jcaqlaq ir-
riskji fi hdan is-sistema finanzjarja ta’ dak I-Istat Membru partikolari;

¢. Jimmonitorjaw l-offerti ta’ prodotti li jixbhu d-depoziti li mhumiex koperti minn skemi ta’ garanzija tad-depoziti,
jevalwaw ir-riskji inkorporati fdawn il-prodotti meta jinbieghu lil klijenti zghar u l-effetti negattivi li jista’ jkollhom fuq
id-depoziti tradizzjonali;
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d. Jevalwaw il-kapacita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu fi Stat Membru partikolari biex jergghu lura ghal sorsi ta’ finan-
zjament tas-settur privat, waqt li jitqiesu l-mizuri straordinarji li jkunu fis-sehh dak iz-Zmien;

e. Jizguraw li I-monitoragg u l-evalwazzjoni tar-riskji ta’ finanzjament u l-likwidita, b'mod partikolari fejn jidhlu strumenti
innovattivi u strumenti mhux assigurati li jixbhu d-depoziti, ikunu proporzjonati ghal-livell tar-riskju marbut ma’ dawn
l-istrumenti;

f. L-applikazzjoni tar-rakkomandazzjoni ghandha tkun fuq bazi konsolidata u r-rizultati ghandhom jigu diskussi fkul-
leggi tas-supervizuri;

g. Il-kopertura tal-monitoragg u l-evalwazzjoni tal-pjanijiet ta’ finanzjament u tal-pjanijiet tal-istituzzjonijiet biex inaqqsu
d-dipendenza mis-sorsi ta’ finanzjament tas-settur pubbliku ghandha tkopri, bhala minimu, l-akbar istituzzjonijiet ta’
kreditu ta’ kull Stat Membru ghal dak li huwa volum tal-assi u ghandha tammonta ghal mill-inqas 75 % tat-total tal-
assi konsolidati tas-sistema bankarja.

Dwar ir-rakkomandazzjoni A(3), il-kriterji ta’ konformita li gejjin qeghdin jigu definiti ghall-awtoritajiet supervizorji
nazzjonali u ghal awtoritajiet ohra b’'mandat makroprudenzjali, li ghandhom:

h. Jevalwaw, skont bazi aggregata, l-impatt tal-pjanijiet ta’ finanzjament u tal-istrategiji ta’ negozju tal-istituzzjonijiet fuq
il-moghdija tal-kreditu fl-eckonomija reali tal-Istat Membru jew 1-Istati Membri rilevanti;

i. Jizguraw li l-kopertura tal-monitoragg u l-evalwazzjoni tal-impatt tal-moghdija tal-kreditu fl-ekonomija reali tal-pjani-
jiet ta’ finanzjament tal-istituzzjonijiet tkopri, bhala minimu, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu I-kbar ta’ kull Stat Membru fejn
jidhol il-volum tal-assi u tammonta ghal mill-inqas 75 % tat-total tal-assi konsolidati tas-sistema bankarja.

Dwar ir-rakkomandazzjoni A(4), il-kriterji ta’ konformita li gejjin qeghdin jigu definiti ghall-ABE, li ghandha:
j. Tizviluppa linji gwida dwar il-mudelli armonizzati ghar-rappurtar tal-pjanijiet ta’ finanzjament.
Dwar ir-rakkomandazzjoni A(5), il-kriterji ta’ konformita li gejjin qeghdin jigu definiti ghall-ABE, li ghandha:

k. Tevalwa r-riskji tal-finanzjament u l-likwidita li jidhlu ghalihom l-istituzzjonijiet ta’ kreditu fl-Unjoni Ewropea kif ukoll
il-pjanijiet taghhom ghall-gestjoni tar-riskji tal-finanzjament u l-pjanijiet ta’ finanzjament;

. Tevalwa l-kapacita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu fl-Unjoni Ewropea biex jergghu lura ghas-sorsi ta’ finanzjament tas-
settur privat, brelazzjoni mal-mizuri straordinarji li jkunu fis-sehh dak iz-zmien, skont it-taghrif moghti mill-awto-
ritajiet supervizorji nazzjonali;

m. L-applikazzjoni tar-rakkomandazzjoni ghandha tkun fuq bazi konsolidata u r-rizultati ghandhom jigu diskussi fkul-
leggi tas-supervizuri;

n. Tizgura li l-evalwazzjoni tal-pjanijiet ta’ finanzjament u tal-pjanijiet tal-istituzzjonijiet biex inaqqsu d-dipendenza mis-
sorsi ta’ finanzjament tas-settur pubbliku tkopri, bhala minimu, I-akbar istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-Unjoni Ewropea
ghal dak li huwa volum tal-assi u tammonta ghal mill-inqas 75 % tat-total tal-assi konsolidati tas-sistema bankarja tal-
Unjoni Ewropea.

V.1.4. Komunikazzjoni dwar is-segwitu

Il-komunikazzjoni ghandha tirreferi ghall-kriterji kollha ta’ konformita.

Ir-rapport interim tal-awtoritajiet supervizorji nazzjonali li jrid jigi prezentat sat-30 ta’ Gunju 2014 ghandu jinkludi I-
ewwel evalwazzjoni tar-rizultati tal-implimentazzjoni tar-rakkomandazzjonijiet A(1) u (2), b'taghrif li jirreferi ghall-inqas
sal-31 ta’ Dicembru 2013.

Ir-rapport tal-awtoritajiet supervizorji nazzjonali li jrid jigi prezentat sal-31 ta’ Jannar 2015 ghandu jinkludi rapport finali
dwar ir-rakkomandazzjonijiet A(1) u (2), b'taghrif i jirreferi ghall-inqas sat-30 ta’ Settembru 2014.

Ir-rapport tal-ABE li jrid jigi prezentat sal-31 ta’ Dicembru 2013 ghandu jinkludi I-mudell ghar-rappurtar tal-pjanijiet ta’
finanzjament bhala parti mil-linji gwida proposti.

Ir-rapport interim tal-ABE li jrid jigi prezentat sat-30 ta’ Settembru 2014 ghandu jinkludi l-ewwel evalwazzjoni tar-rizultati
tal-implimentazzjoni tar-rakkomandazzjoni A(5), b'taghrif i jirreferi ghall-inqas sal-31 ta’ Dicembru 2013.
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Ir-rapport finali tal-ABE li jrid jigi prezentat sal-31 ta’ Marzu 2015 ghandu jinkludi evalwazzjoni finali tar-rizultati tal-
implimentazzjoni tar-rakkomandazzjoni A(5), b'taghrif li jirreferi ghall-inqas sat-30 ta” Settembru 2014.

Ir-rapport interim tal-awtoritajiet supervizotji nazzjonali u awtoritajiet ohra b'mandat makroprudenzjali li jrid jigi prezentat
sat-30 ta’ Gunju 2014 ghandu jinkludi l-ewwel evalwazzjoni tar-rizultat tal-implimentazzjoni tar-rakkomandazzjoni A(3),
btaghrif li jirreferi ghall-inqas sal-31 ta’ Dicembru 2013.

Ir-rapport finali tal-awtoritajiet supervizorji nazzjonali u awtoritajiet ohra b'mandat makroprudenzjali li jrid jigi prezentat
sal-31 ta’ Marzu 2015 ghandu jinkludi evalwazzjoni finali tar-rizultati tal-implimentazzjoni tar-rakkomandazzjoni A(3),
btaghrif li jirreferi ghall-inqas sat-30 ta’ Settembru 2014.

V.2. Rakkomandazzjoni B — Gestjoni tar-riskju tal-irbit tal-assi mill-istituzzjonijiet

Huwa rrakkomandat li l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali b’responsabbiltd ghas-supervizjoni bankarja jesigu li I-
istituzzjonijiet ta’ kreditu:

1. Jistabbilixxu politiki ta’ gestjoni tar-riskju sabiex jiddefinixxu l-approc¢ taghhom lejn l-irbit tal-assi, kif ukoll proce-
duri u kontrolli li jizguraw li r-riskji asso¢jati mal-gestjoni tal-kollateral u mal-irbit tal-assi jkunu identifikati, immonitorjati
u gestiti b'mod xieraq. Dawn il-politiki ghandhom jiehdu fkunsiderazzjoni il-mudell ta’ negozju ta’ kull istituzzjoni, I-Istati
Membri li fihom joperaw, il-karatteristici specifici tas-swieq ta’ finanzjament u s-sitwazzjoni makroekonomika. Il-politiki
ghandhom jigu approvati mill-korpi ta’ tmexxija xierqa ta’ kull istituzzjoni.

2. Jinkludu fil-pjanijiet ta’ kontingenza taghhom strategiji sabiex jindirizzaw l-irbit kontingenti li jirrizulta minn
avvenimenti ta’ pressjoni rilevanti, li tfisser skossi plawzibbli izda improbabbli, inkluzi degradazzjoni fil-klassifikazzjoni
ta’ kreditu tal-istituzzjoni ta’ kreditu, l-izvalutar ta’ assi marbutin u zidiet fir-rekwiziti ta’ margni.

3. Ikollhom fis-schh qafas generali ta’ monitoragg li jipprovdi informazzjoni fwagqtha lill-manigment u lill-korpi ta’
tmexxija rilevanti dwar:

a. il-livell, l-evoluzzjoni u t-tipi ta’ rbit ta’ assi u sorsi relatati ta’ rbit, bhal finanzjament iggarantit jew tranzazzjonijiet
ohrajn;

b. l-ammont, l-evoluzzjoni u l-kwalita ta’ kreditu ta’ assi mhux suggetti ghal irbit izda li jistghu jkunu, waqt li jigi
specifikat il-volum ta’ assi li jistghu jkunu marbuta;

¢. l-ammont, l-evoluzzjoni u t-tipi ta’ rbit addizzjonali li jirrizultaw minn xenarji ta’ pressjoni (irbit kontingenti).

V.3. Rakkomandazzjoni C — Monitoragg tal-irbit tal-assi minn supervizuri

1. Huwa rakkomandat li l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali b’responsabbilta ghas-supervizjoni bankarja
jimmonitorjaw mill-qrib il-livell, l-evoluzzjoni u t-tipi ta’ rbit tal-assi bhala parti mill-process supervizorju taghhom, u
ghandhom b'mod partikolari:

(a) jirrevedu l-ogfsa ta’ monitoragg, il-politiki u l-pjanijiet ta’ kontingenza stabbiliti minn istituzzjonijiet ta’ kreditu
ftermini ta’ rbit u gestjoni tal-kollateral;

(b) jimmonitorjaw il-livell, l-evoluzzjoni u t-tipi ta’ rbit fuq assi u sorsi relatati ta’ rbit, bhal finanzjament iggarantit jew
tranzazzjonijiet ohrajn;

(¢c) jimmonitorjaw l-ammont, l-evoluzzjoni u l-kwalita ta’ kreditu ta’ assi mhux marbutin izda li jistghu jintrabtu
disponibbli ghal kredituri mhux assigurati;

(d) jimmonitorjaw l-ammont, l-evoluzzjoni u t-tipi ta’ rbit addizzjonali Ii jirrizultaw minn xenarji ta’ pressjoni (irbit
kontingenti).

2. Huwa rakkomandat li l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali b’responsabbiltd ghas- supervizjoni bankarja
jimmonitorjaw u jivvalutaw ir-riskji asso¢jati mal-gestjoni tal-kollateral u l-irbit tal-assi, bhala parti mill-process ta’
revizjoni supervizorja. Din il-valutazzjoni ghandha tiehu fkunsiderazzjoni riskji ohrajn, bhal riskji ta’ kreditu u ta’
finanzjament, u fatturi mitiganti, bhal buffers ta’ kapital u ta’ likwidita.
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3. Huwa rakkomandat li I-ABE tohrog linji gwida dwar mudelli u definizzjonijiet armonizzati sabiex jigi ffacilitat il-
monitoragg tal-irbit tal-assi, skont il-prattiki ta’ konsultazzjoni stabbiliti taghha.

4. Huwa rakkomandat li I-ABE jimmonitorja mill-qrib il-livell, l-evoluzzjoni u t-tipi ta’ rbit tal-assi, kif ukoll assi mhux
marbutin izda li jistghu jintrabtu fil-livell tal-Unjoni.

V.3.1. Ragunament ekonomiku (rakkomandazzjonijiet B u C)

Minn naha wahda, fl-ambitu tal-krizi attwali, is-swieq assigurati tal-finanzjament kienu sors ta’ stabbilta u ghenu biex jigi
evitat aktar tfixkil fil-finanzjament u fil-krizi tal-kreditu. Min-naha l-ohra, Zieda fil-livelli tal-finanzjament assigurat iggib
maghha zieda fl-irbit tal-assi bir-riskji msemmija fit-Tagsima IIL1.

Fdan l-isfond, hu importanti ferm li s-supervizuri jaraw li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu joqoghdu attenti ghal-livelli taghhom
tal-irbit tal-assi u li jfasslu qafas komprensiv ta’ monitoragg. L-istituzzjonijiet ikunu jistghu jilqghu ahjar ghal sitwazz-
jonijiet ta’ tensjoni jekk ikollhom il-kapacita li jimmonitorjaw u jikkontrollaw ir-riskji permezz ta' taghrif regolari ta’
kwalita tajba. Is-supervizuri jistghu juzaw dan it-taghrif biex jevalwaw is-sitwazzjonijiet tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu skont
l-ispecificitajiet ta’ kull kaz individwali u ghandhom ikunu fpozizzjoni li jadottaw mizuri ohra msejsa fuq l-gharfien
kompetenti taghhom jekk ikun mehtieg. Fl-ahhar, il-mizuri proposti ghandhom jghinu wkoll biex is-supervizuri jidenti-
fikaw xi tkun Zieda strutturali fl-irbit tal-assi u xi tkun ir-reazzjoni ghal krizi u ghalhekk jigi evitat li tkompli tizdied il-
pressjoni fuq is-swieq tal-finanzjament.

V.3.2. Evalwazzjoni, fosthom vantaggi u zvantaggi (rakkomandazzjonijiet B u C)

[l-vantaggi l-aktar sinifikanti tal-proposta huma:

a. Theggeg il-prattika tajba fil-livell tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu;

b. Tista’ tigi implimentata fi Zmien qasir jew medju kemm mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu kif ukoll mis-supervizuri;
c. Tista' tigi adattata skont l-ispecificitajict tal-Istati Membri differenti u ta” mudelli ta’ negozju differenti;

d. Tiffavorixxi titjib fl-evalwazzjoni tar-riskju ta’ istituzzjoni ta’ kreditu, billi l-irbit tal-assi jigi mmonitorjat skont il-
kompetenza tas-supervizuri;

e. Il-percezzjoni ta’ titjib fil-livell ta’ kontroll kemm min-naha tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu kif ukoll min-naha tas-
supervizuri dwar il-livell tal-irbit tal-assi jista’ jkollha effett pozittiv fuq is-swieq u 1-klassifikazzjoni tal-istituzzjonijiet
ta’ kreditu;

L-izvantaggi l-aktar sinifikanti tal-proposta huma:

f. Piz akbar fuq l-istituzzjonijiet ta’ kreditu, li jridu jimplimentaw linji politici, proceduri u monitoragg, ghalkemm dan
ghandu jitqies bhala prattika tajba spec¢jalment fis-sitwazzjoni attwali;

g. Piz akbar fuq is-supervizuri li jridu jezaminaw il-politika u I-prattika tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u jimmonitorjaw I-
irbit tal-assi fkull wahda minnhom (ghalkemm ghandu jigi applikat xi tip ta’ proporzjonalita).

V.3.3. Segwitu (rakkomandazzjonijiet B u C)
V.33.1. Skeda taz-zmien — rakkomandazzjoni B

L-awtoritajiet supervizorji nazzjonali responsabbli ghas-supervizjoni bankarja huma mitluba jibaghtu rapport lill-BERS u
lill-Kunsill dwar l-azzjonijiet li jkunu ttiehdu bi twegiba ghal rakkomandazzjoni B, jew jiggustifikaw kif jixraq kull nuqqas
ta’ azzjoni sat-30 ta’ Gunju 2014,

V.3.3.2. Skeda taz-zmien — rakkomandazzjoni C

L-ABE u l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali responsabbli ghas-supervizjoni bankarja huma mitluba jibaghtu rapport lill-
BERS u lill-Kunsill dwar l-azzjonijiet li jkunu ttiehdu bi twegiba ghal din ir-rakkomandazzjoni, jew jiggustifikaw kif jixraq
kull nuqqas ta’ azzjoni, skont l-iskedi li gejjin:

a. sal-31 ta’ Dicembru 2013, 1-ABE hija mitluba tibghat lill-BERS u lill-Kunsill il-linji gwida msemmija fir-rakkomandazz-
joni C(3) u rapport interim li jkun fih proposta dwar kif bihsiebha twettaq ir-rakkomandazzjoni C(4);
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b. sat-30 ta’ Settembru 2014, -ABE hija mitluba tibghat lill-BERS l-ewwel rapport ta’ monitoragg dwar l-irbit tal-assi
ghall-ghanijiet tar-rakkomandazzjoni C(4);

c. sal-31 ta’ Dicembru 2015, 1-ABE hija mitluba tibghat lill-BERS u lill-Kunsill rapport finali ta’ monitoragg dwar l-irbit
tal-assi ghall-iskopijiet tar-rakkomandazzjoni C(4);

d. sat-30 ta’ Gunju 2014, l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali responsabbli ghas-supervizjoni bankarja huma mitluba
jibaghtu lill-BERS l-ewwel rapport ta’ monitoragg dwar l-azzjonijiet li jkunu ttichdu bi twegiba ghar-rakkomandazz-
jonijiet C(1) u (2);

e. sat-30 ta’ Settembru 2015, l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali responsabbli ghas-supervizjoni bankarja huma mitluba
jibaghtu lill-BERS u lill-Kunsill rapport finali ta’ monitoragg dwar l-azzjonijiet li jkunu ttiehdu bi twegiba ghar-
rakkomandazzjonijiet C(1) u (2).

V.3.3.3. Kriterji ta’ konformita — rakkomandazzjoni B
Il-kriterji ta’ konformita li gejjin qeghdin jigu definiti ghall-awtoritajiet supervizorji nazzjonali fir-rigward tar-rakkoman-

dazzjoni B:

a. Ghandhom jinhargu linji gwida — jew azzjonijiet ohra proporzjonati mar-rekwizit vis-a-vis — lill-istituzzjonijiet ta’
kreditu li jkopru l-aspetti kollha tar-rakkomandazzjoni B, fejn dawn ir-rekwiziti jew ma jezistux fl-Istat Membru
partikolari jew mhumiex konformi mar-rakkomandazzjoni B, jew ma jkoprux l-aspetti kollha taghha;

b. Dawn il-linji gwida ghandhom ikopru l-istituzzjonijiet kollha, izda l-implimentazzjoni taghhom min-naha tal-istituzz-
jonijiet ghandha tirrifletti r-rilevanza tar-riskji fkull kaz.

V.3.3.4. Kriterji ta’ konformita — rakkomandazzjoni C
Dwar ir-rakkomandazzjoni C, il-kriterji ta’ konformita li gejjin qeghdin jigu definiti ghall-awtoritajiet supervizorji nazz-
jonali, i ghandhom:

a. Jimmonitorjaw l-irbit tal-assi fil-gurisdizzjoni partikolari u jevalwaw ir-riskji rilevanti;

b. Jipprezentaw fil-qosor il-livelli u l-evoluzzjoni, fl-Istat Membru partikolari, ta”: (i) livelli ta’ rbit tal-assi u sorsi relatati
tal-irbit; (i) disponibbilta u kwalita tal-kreditu ta’ assi mhux marbutin izda li jistghu jintrabtu; u (iii) irbit supplimentari
ta’ assi minhabba sitwazzjonijiet ta’ tensjoni, waqt li jigu specifikati s-sitwazzjonijiet megjusa;

c. Jizguraw li I-proceduri tas-supervizjoni regolari jinkludu l-monitoragg tal-irbit tal-assi, b'mod partikolari dwar l-aspetti
koperti mir-rakkomandazzjoni C;

d. L-applikazzjoni tar-rakkomandazzjoni ghandha tkun fuq bazi konsolidata u r-rizultati ghandhom jigu diskussi fkul-
leggi tas-supervizuri;

e. Jizguraw li s-supervizjoni u l-evalwazzjoni msemmija fir-rakkomandazzjoni C(1) jirreferu, bhala minimu, ghall-akbar
istituzzjonijiet ta’ kull gurisdizzjoni fejn jidhol il-volum tal-assi, u jammontaw ghal mill-ingas 75 % tat-total tal-assi
konsolidati tas-sistema bankarja.

Dwar ir-rakkomandazzjonijiet C(3) u (4), il-kriterji ta’ konformita li gejjin qeghdin jigu definiti ghall-ABE, li ghandha:

f. Tiddefinixxi t-terminologija mehtiega, inkluza dik tal-assi marbutin u tal-assi mhux marbutin izda li jistghu jintrabtu,
kif ukoll tal-livell tal-irbit tal-assi;

g. Tfassal mudell armonizzat ghall-gbir ta’ dejta dwar l-irbit tal-assi;

h. Tohrog il-linji gwida mehtiega ghall-implimentazzjoni konsistenti tad-definizzjonijiet u l-mudelli fl-Unjoni Ewropea
kollha;

i. Timmonitorja l-evoluzzjoni tal-irbit tal-assi fl-Unjoni Ewropea, skont it-taghrif migbur u mghoddi mill-awtoritajiet
supervizorji nazzjonali (bi twegiba ghall-implimentazzjoni tar-rakkomandazzjonijiet B u C);

j. L-applikazzjoni tar-rakkomandazzjoni ghandha tkun fuq bazi konsolidata u r-rizultati ghandhom jigu diskussi fkul-
leggi tas-supervizuri.
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V.3.4. Komunikazzjoni dwar is-segwitu — rakkomandazzjoni B

Il-komunikazzjoni ghandha tirreferi ghall-kriterji kollha ta’ konformita. Ir-rapport tal-awtoritajiet supervizorji nazzjonali li
jrid jigi prezentat sat-30 ta’ Gunju 2014 ghandu jinkludi:

a. Traduzzjoni bl-Ingliz tal-istrument uzat biex l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jagixxu skont ir-rakkomandazzjoni B;

b. Tifsira qasira dwar kif l-azzjonijiet li jkunu ttiehdu jissodisfaw ir-rakkomandazzjoni.

V.3.5. Komunikazzjoni dwar is-segwitu — rakkomandazzjoni C

Il-komunikazzjoni ghandha tirreferi ghall-kriterji kollha ta’ konformita.
Ir-rapport interim tal-ABE li jrid jigi prezentat sal-31 ta’ Dicembru 2013 ghandu jinkludi:

a. IHinji gwida mahruga fir-rigward tal-mudelli u d-definizzjonijiet armonizzati li ghandhom xjagsmu mar-rakkoman-
dazzjoni C(3);

b. Tifsira qasira dwar kif il-linji gwida jissodisfaw ir-rakkomandazzjoni C(3);

c. Proposta dwar kif se jigu mmonitorjati l-izviluppi li ghandhom x’jagsmu mal-irbit tal-assi fl-Unjoni Ewropea.
Ir-rapport tal-ABE li jrid jigi prezentat sat-30 ta’ Settembru 2014 ghandu jinkludi:

d. L-indikaturi maghzula ghall-monitoragg tal-irbit tal-assi fl-Istati Membri differenti u fl-Unjoni Ewropea kollha kemm hi.

Ir-rapport tal-ABE li jrid jigi prezentat sal-31 ta’ Dicembru 2015 ghandu jinkludi l-indikaturi maghzula ghall-monitoragg
tal-irbit tal-assi fl-Istati Membri differenti u fl-Unjoni Ewropea kollha kemm hi.

Ir-rapport tal-awtoritajiet supervizorji nazzjonali li jrid jigi prezentat sat-30 ta’ Gunju 2014 ghandu jinkludi:

e. Referenza ghad-dettalji kollha msemmija fir-rakkomandazzjonijiet C(1) u (2) kemm ghall-indikaturi uzati ghall-moni-
toragg tal-irbit tal-assi kif ukoll ghall-evalwazzjonijiet mehtiega.

Ir-rapport tal-awtoritajiet supervizorji nazzjonali li jrid jigi prezentat sat-30 ta” Settembru 2015 ghandu jkollu referenza
ghad-dettalji kollha msemmija fir-rakkomandazzjonijiet C(1) u (2) kemm ghall-indikaturi uzati ghall-monitoragg tal-irbit
tal-assi kif ukoll ghall-evalwazzjonijiet mehtiega.

V.4. Rakkomandazzjoni D — Trasparenza fis-suq dwar l-irbit tal-assi

1. Huwa rrakkomandat li I-ABE tizviluppa linji gwida dwar ir-rekwiziti ta’ trasparenza ghal istituzzjonijiet ta” kreditu
dwar l-irbit tal-assi. Dawn il-linji gwida ghandhom jizguraw li l-informazzjoni zvelata lis-suq hija cara, facli biex tqabbilha
u xierqa. Minhabba l-esperjenza limitata fid-divulgazzjoni ta’ informazzjoni affidabbli u li taghmel sens fir-rigward tal-
kwalita tal-assi, I-ABE ghandha ssegwi metodu gradwali, bil-hsieb 1i wara sena tersaq lejn regim ta’ divulgazzjoni aktar
estensiv.

[l-linji gwida ghandhom jitolbu li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jipprovdu:
(a) I-livell u l-evoluzzjoni ta’ assi marbutin u dawk li mhumiex:

(i) ghall-ewwel sena wara l-adozzjoni tal-linji gwida, din l-informazzjoni ghandha tinkludi klassifikazzjoni skont it-tip
ta’ assi, moghtija fuq bazi annwali;

(ii) fuq il-bazi tal-esperjenza miksuba sal-31 ta’ Dicembru 2014, inkluza dik fl-implimentazzjoni tar-Rakkomandazz-
joni C, il-linji gwida ghandhom jigu emendati biex jitolbu li l-informazzjoni tinghata darbtejn fis-sena u supp-
limentati minn talba li jkun hemm divulgazzjoni ta’ klassifikazzjoni skont il-kwalita tal-assi, sakemm 1-ABE
jidhrilha Ii din id-divulgazzjoni addizzjonali toffri informazzjoni affidabbli u li taghmel sens.

(b) Divulgazzjoni volontarja, li permezz taghha l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jipprovdu lill-utenti b'informazzjoni li tista’
tkun utli biex wiched jithem l-importanza tal-irbit fil-mudell tal-finanzjament tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu;
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2. Ghallfinijiet tal-paragrafu 1(a), huwa rrakkomandat li I-ABE fil-linji gwida tispecifika l-karatteristici tad-dejta Zvelata,
ftermini ta’ unitajiet u ta’ dewmien fid-divulgazzjoni.

3. Fl-izvilupp ta’ dawn il-linji gwida, huwa rrakkomandat li 1-ABE:

(a) tikkoopera mal-AETS, sabiex tibni fuq ir-rekwiziti ezistenti li jinsabu fl-IFRS fir-rigward tal-irbit tal-assi;

(b) tikkunsidra l-izviluppi rilevanti fsuggetti relatati, partikolarment dawk li jirrigwardaw il-qafas regolatorju dwar il-
likwidita; u

(c) tizgura li I-livell u l-evoluzzjoni tal-assi marbutin fil-konfront tal-banek centrali, kif ukoll l-ammont ta’ assistenza ta’
likwidita moghtija mill-banek ¢entrali, ma tigix skoperta.

V.4.1. Ragunament ekonomiku

Ix-xejra ta’ zieda fid-dipendenza mill-finanzjament kollateralizzat gejja, fost fatturi ohra, minn zieda fil-biza tar-riskju min-
naha tal-investituri fl-istituzzjonijiet ta’ kreditu. Dan il-biza’ tar-riskju, u I-fatt li I-kredituri mhux assigurati jkollhom klejm
fuq sehem izghar u xaktarx ta’ kwalita inferjuri mill-karta tal-bilan¢, jista’ jgholli I-prezz tal-finanzjament mhux assigurat.
Jekk is-swieq jahdmu minghajr nuqqasijiet, dan il-mekkanizmu tal-ipprezzar ghandu jkun strumentali biex jinholqu livelli
xierqa ta’ rbit tal-assi.

Madankollu, hemm zew¢ ragunijiet ewlenin ghaliex il-kredituri mhux assigurati ma jirrangawx l-ipprezzar taghhom: jew
ma jkollhomx bizzejjed taghrif dwar il-livelli tal-irbit tal-assi kagun ta’ nuqqas ta’ divulgazzjoni jew ghax ma jqisux iz-
zieda fir-riskju kkawzata mil-livelli tal-irbit tal-assi minhabba garanziji impliciti jew espliciti (nghidu ahna, skemi ta’
garanzija tad-depoziti). It-trasparenza mandatorja tipprova twitti I-kundizzjonijiet differenti li jezistu bejn l-investituri
mgharrfin u dawk mhux mgharrfin. Bil-kjarifika taghha li l-linji gwida ghandhom jesigu li l-istituzzjonijiet jridu jibaghtu
kummenti flimkien mad-divulgazzjonijiet tal-informazzjoni kwantitattiva dwar l-irbit tal-assi, ir-rakkomandazzjoni
gieghda tipprova tizgura li s-suq ma jaghmilx suppozizzjonijiet semplicistici Zzejjed jew mhux ezatti fuq il-bazi tal-
informazzjoni kwantittattiva li tkun inghatat.

Barra dan, fil-kaz ta’ inadempjenza min-naha tal-emittent ta’ strumenti assigurati, l-investituri ghandhom id-dritt u I-
incentiva biex ibighu il-pool tal-assi sabiex jiksbu l-valur nominali tal-fondi li jkunu pprovdew. Dan jista’ jwassal ghal
tnaqqis fil-prezzijiet tal-assi li jbighu u ghalhekk ghal telf minhabba inadempjenza (LGD) aktar gholi ghal investituri ohra.
Dan jista’ jhalli impatt negattiv ukoll fuq istituzzjonijiet jew individwi ohra li jkunu sidien tal-istess assi (il-mekkanizmu
fire-sale). Fdan l-isfond, din ir-rakkomandazzjoni dwar it-trasparenza tas-swieq ghandha l-ghan li tnaqqas l-asimmetrija tal-
informazzjoni u l-esternalitajiet. Jekk il-partecipanti fis-swieq ikollhom taghrif dwar l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li jkun car
u hafif biex tqabblu, ikunu aktar kapaci jaghrfu d-differenzi bejn il-profili tar-riskju fejn jidhol I-irbit tal-assi.

V.4.2. Evalwazzjoni, fosthom vantaggi u zvantaggi

Il-vantaggi l-aktar sinifikanti tal-proposta huma:

a. Il-partijiet interessati jistghu jiehdu l-ahjar decizjonijiet ghax ikollhom aktar taghrif u b’hekk jinholoq mekkanizmu tas-
suq li jghin biex ikun hemm livelli aktar xierqa ta’ rbit tal-assi.

b. Jonqos in-nuqgas ta’ trasparenza dwar l-irbit tal-assi li johloq incertezza dwar is-sahha tal-istituzzjonijiet ta kreditu.
Bhalissa l-istituzzjonijiet ta’” kreditu qeghdin ihabbtu wi¢cchom ma’ problema ta’ azzjoni kollettiva u ghalhekk ghan-
dhom igawdu minn sforz kollettiv biex tizdied it-trasparenza. It-trasparenza tista’ tghin ukoll biex jehfief l-access ghal
self mhux assigurat ghal dawk l-istituzzjonijiet ta” kreditu li bhalissa m’ghandhomx access, billi l-investituri jkunu
jistghu jipprezzaw ir-riskju reali li jkunu qeghdin jidhlu ghalih.

c. Id-divulgazzjoni mandatorja, b'mod partikolari, tista’ tghin lil dawk l-istituzzjonijiet ta’ kreditu b'anqas assi marbutin
biex jingharfu mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu b’aktar assi marbutin, bla ma jkollhom l-izvantagg ta’ “first-movers” (is-
swieq jistghu jirreagixxu b'mod negattiv jekk istituzzjonijiet tal-kreditu “fsahhithom” jiddikjaraw il-livelli taghhom ta’
rbit tal-assi jekk ma jkollhom ebda taghrif dwar id-distribuzzjoni ta’ dawk il-valuri). Dan l-argument jghodd biss ghall-
Istati Membri fejn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu ma jxandrux minn jeddhom il-livelli taghhom ta’ rbit tal-assi.
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d. L-impozizzjoni ta’ rekwiziti supplimentari ta’ divulgazzjoni minbarra dawk ibbazati fuq I-IFRS 7 twessa’ l-firxa ta’
istituzzjonijiet tal-kreditu li jizvelaw l-informazzjoni, twessa’ d-divulgazzjoni ghall-mezzi kollha ta’ rbit, ittejjeb it-
termini tad-divulgazzjoni u tohloq prattika aktar uniformi.

e. Id-divulgazzjoni tal-valuri tal-medjan, imqabbla mac-cifri ta’ tmiem il-perjodu, twassal biex tinghata stampa aktar reali
tal-livelli strutturali tal-assi marbutin u tal-assi mhux marbutin u x'aktarx li tkun anqas kozmetika.

L-izvantaggi l-aktar sinifikanti tal-proposta huma:
f. L-ispiza marbuta mal-produzzjoni tal-informazzjoni mitluba.

g. L-effetti prociklici li jista' jkun hemm jekk id-divulgazzjoni ma tkunx armonizzata u mfissra tajjeb: is-suq jista’
jiddefinixxi xi tip ta’ livell massimu ta’ rbit li ma jkunx floku u dan igieghel lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu jillimitaw
l-irbit taghhom ta’ assi ghal livelli baxxi wisq biex ikollhom access ghall-finanzjment tas-swieq; fl-istess hin, ir-regolaturi
jistghu jimponu regolamenti li jkomplu jghollu I-livell tal-irbit.

h. Ir-rekwiziti mandatorji tad-divulgazzjoni, b'mod partikolari, jistghu jimblukkaw is-swieq ghal certi istituzzjonijiet ta’
kreditu. Billi jkunu eskluzi mis-swieq mhux assigurati l-istituzzjonijiet b'livell gholi ta’ rbit jistghu jkomplu jidhlu fi rbit
akbar u bhekk tkompli titwessa’ I-firxa tal-livelli tal-irbit tal-assi fost l-istituzzjonijiet ta’ kreditu. Billi -finanzjament
assigurat fih innifsu huwa procikliku ghall-ahhar (minhabba I-prezzijiet u I-haircuts aktar milli minhabba I-kwantitajiet)
iz-zieda fl-irbit tal-assi tista’ tnaqqas mill-kapacita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu li jiffinanzjaw lilhom infushom. Dawn I-
izviluppi prociklici (il-girjiet ghall-obbligazzjonijiet pendenti tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, theddidiet ta’ fire-sales) jistghu
jgieghlu lis-settur pubbliku jintervjeni fcerti kazijiet estremi fejn altrimenti ma jkunx hemm htiega ghal dan. Jekk l-irbit
tal-assi jitqies bhala li jkun ikkoncentrat hafna fil-livell nazzjonali, iz-zieda fit-trasparenza tista’ taccellera ¢-cirku vizzjuz
bejn l-istat u l-banek.

i. Kull divulgazzjoni supplimentari marbuta mal-irbit tal-assi tista’ zzid ir-riskju li l-uzu tal-facilitajiet tal-banek centrali
jigi identifikat mis-swieq u dan jista’ jwassal ghal effetti perversi, fosthom l-istigmatizzazzjoni ta’ dawn il-facilitajiet.
Madankollu, id-divulgazzjoni tal-informazzjoni li ssir skont din ir-rakkomandazzjoni u li, b'mod partikolari, tissodisfa
I-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 3(b) tevita l-ispejjez sinifikanti marbuta mal-istigmatizzazzjoni tal-facilitajiet ta’ likwidita
tal-banek centrali.

V.4.3. Segwitu
V.4.3.1. Skeda taz-zZmien

L-ABE hija mitluba tirrapporta lill-BERS u lill-Kunsill dwar l-azzjonijiet li jkunu ttiehdu bi twegiba ghal din ir-Rakko-
mandazzjoni, jew tiggustifika b’'mod xieraq kull nuqqas ta’ azzjoni sal-31 ta’ Dicembru 2013.

Sat-30 ta’ Gunju 2015 -ABE ghandha tipprezenta lill-BERS u lill-Kunsill rapport supplimentari dwar l-implimentazzjoni
tar-Rakkomandazzjoni D(1)(a)(ii). Iz-zmien li fih ghandha ssir l-implimentazzjoni tal-linji gwida tal-ABE min-naha tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandu jkun stabbilit fil-linji gwida.

V.43.2. Kriterji ta’ konformita

Dwar ir-rakkomandazzjoni D, il-kriterji ta’ konformita li gejjin qeghdin jigu definiti ghall-ABE, li ghandha:

a. Tizviluppa linji gwida dwar ir-rekwiziti ta’ trasparenza li jkopru l-aspetti kollha tar-rakkomandazzjoni D, filwaqt li
jitgies dan li gej:

i. Meta tizviluppa l-linji gwida, I-ABE ghandha dejjem tqis il-htiega li thares l-integrita tal-operazzjonijiet tal-banek
centrali. Bmod partikolari, it-termini tad-divulgazzjoni li ghandhom l-ghan li ma jhallux li I-assi marbutin mal-
banek centrali jigu identifikati, imsemmija fil-paragrafu 3(b), ghandhom jissodisfaw il-kriterji li gejjin: l-assi
marbutin mal-banek ¢entrali m’ghandhomx jigu inkluzi fkategorija ta’ divulgazzjoni (a) li normalment tkun stabbli;
u (b) li tippermetti li t-tibdil fl-irbit dovut ghat-tranzazzjonijiet tas-suq jidher fl-ambitu ta’ rekwiziti ohra ta’
divulgazzjoni.

ii. Biex tigi mharsa l-integrita tal-operazzjonijiet tal-banek centrali, id-dizaggregazzjoni tal-assi marbutin u tal-assi
mhux marbutin skont it-tip ta’ assi kif imsemmija fil-paragrafu 1(a)(i) m'ghandhiex tmur lil hinn minn: (1) flus
kontanti; (2) strumenti tad-dejn tal-gvern, tal-banek centrali u supranazzjonali; (3) assi finanzjarji ohra; u (4) assi
mhux finanzjarji.

iii. Biex jigi zgurat li l-informazzjoni Zvelata tkun koerenti u biex tithares l-integrita tal-operazzjonijiet tal-banek
centrali, il-klassifikazzjoni tal-assi marbutin u mhux marbutin skont il-kwalita tal-assi kif imsemmija fil-paragrafu
1(a)(ii) ghandha tkun ibbazata fuq kriterji xierqa, fosthom il-piz tar-riskiji.
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iv. Ghandu jkun hemm gwida cara dwar id-definizzjoni ta’ assi marbutin u assi mhux marbutin u b'mod partikolari
dwar il-klassifikazzjoni tal-assi marbutin meta jkun hemm sistemi ta’ kategorizzazzjoni ta’ assi li jistghu jintuzaw
bhala kollateral, bhal fil-kaz tal-qafas tal-politika monetarja tal-Eurosistema.

v. Id-deskrizzjoni msemmija fil-paragrafu 1(b) ghandha tinkludi ezempiji specifi¢i bhas-sorsi tal-irbit, spjegazzjonijiet
dwar il-mudelli tan-negozju u taghrif dwar il-kollateralizzazzjoni zejda. Dan tal-ahhar ghandu jinkludi d-dettalji
mehtiega dwar il-kollateralizzazzjoni Zejda fuq ir-rekwiziti minimi billi l-assi li jikkollateralizzaw operazzjoni u li
jagbzu r-rekwiziti minimi xorta jistghu jkunu disponibbli bhala rbit jew ghal kredituri ohra fil-kaz ta’ insolvenza.
Dawn ir-rekwiziti minimi jistghu jkunu ta’ natura regolatorja, kuntrattwali, tas-swieq jew tal-prattika tan-negozju.

vi. I-inji gwida ghandhom jistipulaw li d-dejta kwantitattiva dwar l-assi marbutin u mhux marbutin ghandha
tikkorrispondi ghall-valuri tal-medjan fuq perjodu ta’ sitt xhur ghad-dejta ta’ nofs is-sena u perjodu ta’ 12-il
xahar ghad-dejta annwali. Il-komputazzjoni tal-valuri tal-medjan ghandha tinkludi minimu ta’ sitt osservazzjonijiet
ta’ kull xahar ghad-dejta ta’ nofs is-sena u ta’ 12-il osservazzjoni ta’ kull xahar ghad-dejta annwali.

vii. Il-linji gwida ghandhom jistipulaw intervall ta’ divulgazzjoni ta’ mhux aktar minn hames xhur li m'ghandux ikun
itwal mill-intervall ta’ divulgazzjoni ghall-kontijiet annwali.

b. Tohrog il-linji gwida mehtiega dwar ir-rekwiziti ta’ trasparenza.

V.4.4. Komunikazzjoni dwar is-segwitu

ll-komunikazzjoni ghandha tirreferi ghall-kriterji kollha ta’ konformita.

Ir-rapport tal-ABE li jrid jigi prezentat sal-31 ta’ Dicembru 2013 ghandu jinkludi:
a. il-linji gwida li tkun harget;

b. tifsira fil-qosor dwar kif il-linji gwida jissodisfaw ir-rakkomandazzjoni.

Ir-rapport tal-ABE li jrid jigi prezentat sat-30 ta’ Gunju 2015 ghandu jkun fih evalwazzjoni tar-rizultati tal-implimentazz-
joni tar-rakkomandazzjoni D(1)(a)(ii).

V.5. Rakkomandazzjoni E — Bonds garantiti u strumenti ohrajn li jiggeneraw irbit

1.  Huwa rakkomandat li l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali jidentifikaw l-ahjar prattiki fir-rigward ta’ bonds
garantiti u jheggu armonizzazzjoni tal-oqfsa nazzjonali taghhom.

2. Huwa rakkomandat li I-ABE tikkoordina azzjonijiet mehuda mill-awtoritajiet supervizorji nazzjonali, b'mod parti-
kolari fir-rigward tal-kwalita u s-segregazzjoni ta’ cover pools, ir-remotezza tal-insolvenza ta’ bonds garantiti, ir-riskji tal-
attiv u l-passiv li jaffettwaw lil cover pools u d-divulgazzjoni tal-kompozizzjoni ta’ cover pools.

3. Huwa rakkomandat li I-ABE tikkunsidra jekk huwiex xieraq li jinhargu linji gwida jew rakkomandazzjonijiet li
japprovaw l-ahjar prattiki, wara li jigi mmonitorjat il-funzjonament tas-suq ghal bonds garantiti breferenza ghal dawn 1-
aqwa prattiki ghal perjodu ta’ sentejn. Jekk I- ABE tidentifika I-htiega ghal proposta legizlattiva fdan ir-rigward, hija
ghandha tirrapporta lill-Kummissjoni Ewropea u tinforma lill-BERS.

4. Huwa rakkomandat li I-ABE tivvaluta jekk hemmx strumenti finanzjarji ohrajn li jiggeneraw irbit li jibbenefikaw
mill-identifikazzjoni tal-ahjar prattiki foqfsa nazzjonali. Jekk 1-ABE tikkonkludi i jezistu tali strumenti, hija ghandha (i)
tikkoordina l-identifikazzjoni u theggeg l-armonizzazzjoni tal-ahjar prattiki rizultanti mill-awtoritajiet supervizorji nazz-
jonali; (ii) tagixxi kif iddefinit fil-paragrafu 3 fir-rigward ta’ bonds garantiti, fi stadju sussegwenti.

V.5.1. Ragunament ekonomiku

Ir-ragunament ekonomiku prezentat hawn taht ghandu x’jagsam mal-kaz specifiku tal-bonds garantiti.

B'mod generali, jekk 1-ogfsa tal-bonds garantiti jsegwu l-aqwa prattika u jkunu jistghu jitqabblu bejniethom ghandu mnejn
li l-investituri — b'mod partikolari l-investituri barranin — jithajru aktar jixtru dan l-istrument billi l-ispejjez biex wiehed
ikun jista’ jithem ahjar il-qafas regolatorju huma orhos. Fi kliem ichor, dawn il-mizuri jistghu jghinu biex jonqos id-
dizgwid fis-swieq marbut mal-ispejjez tat-tranzazzjonijiet (jekk dawn l-ispejjez jigu kalkulati bhala spiza biex jinkiseb
taghrif) u b’hekk jghinu wkoll l-integrazzjoni tas-swieq fil-livell tal-Unjoni Ewropea. Ta’ min jinnota li m’hemmx il-hsieb li
jigu stabbiliti limiti ghall-Ewropa kollha dwar il-hrug ta’ bonds garantiti; madankollu, ix-xewga hija li jkun hemm
incentiva ghall-aqwa prattika biex jigu zgurati standards ta’ kwalita gholja.
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V.5.2. Evalwazzjoni, fosthom vantaggi u zvantaggi

Il-vantaggi l-aktar sinifikanti tal-proposta huma:

a. It-titjib u l-konvergenza parzjali tal-ogfsa differenti tal-bonds garantiti kif ukoll tal-ogfsa ghal strumenti ohra li
jiggeneraw l-irbit tal-assi;

b. Il-kontribut biex titjieb l-accettazzjoni tal-bonds garantiti min-naha tal-investituri, fosthom dawk barra 1-Unjoni Ewro-
pea, u l-evalwazzjoni taghhom mill-agenziji tal-klassifikazzjoni billi 1-ogfsa differenti jsiru aktar simili u jkunu jistghu
jitqabblu ahjar fil-livell tal-aqwa prattika; u

c. Tista’ wkoll thalli effetti pozittivi fi Zmien qasir.
L-izvantaggi l-aktar sinifikanti tal-proposta huma:
d. L-ispiza tat-tibdil regolatorju.

V.5.3. Segwitu
V.5.3.1. Skeda taz-zmien

L-ABE u l-awtoritajiet supervizotji nazzjonali huma mitluba jibaghtu rapport lill-BERS u lill-Kunsill dwar l-azzjonijiet li
jkunu ttiehdu bi twegiba ghal din ir-Rakkomandazzjoni, jew jiggustifikaw kif jixraq kull nugqas ta’ azzjoni, skont l-iskedi
li gejjin:

a. sal-31 ta’ Dicembru 2013, l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali huma mitluba jibaghtu rapport lill-BERS u lill-Kunsill
dwar l-azzjonijiet li jkunu ttichdu bi twegiba ghar-Rakkomandazzjoni E(1);

b. sal-31 ta’ Dicembru 2013, 1-ABE hija mitluba tibghat lill-BERS rapport interim li jistabbilixxi I-principji tal-aqwa
prattika marbuta mal-bonds garantiti li tkun identifikat flimkien mal-awtoritajiet supervizorji nazzjonali, kif ukoll
evalwazzjoni dwar jekk jezistux strumenti finanzjarji ohra li jiggeneraw l-irbit tal-assi u li ghalihom jehtieg tigi
identifikata l-aqwa prattika;

c. sal-31 ta’ Dicembru 2014, I-ABE hija mitluba tibghat lill-BERS rapport interim li jistabbilixxi l-principji tal-aqwa
prattika ghal strumenti finanzjarji ohra li jiggeneraw l-irbit tal-assi, jekk dawn ikunu gew identifikati fir-rapport interim
imsemmi fil-paragrafu (b) ta’ din l-iskeda;

d. sal-31 ta’ Dicembru 2015, 1-ABE hija mitluba tibghat rapport finali ill-BERS u lill-Kunsill li jkun fih evalwazzjoni tal-
funzjonament tal-qafas ghall-bonds garantiti skont il-principji tal-aqwa prattika kif ukoll il-fehma taghha dwar ir-
rakkomandazzjoni ta’ azzjonijiet ohra jekk dawn ikunu mixtieqa;

e. sal-31 ta’ Dicembru 2016, 1-ABE hija mitluba tibghat rapport finali ill-BERS u lill-Kunsill li jkun fih evalwazzjoni tal-
funzjonament tal-qafas ghal strumenti finanzjarji ohra li jiggeneraw l-irbit tal-assi skont il-principji tal-aqwa prattika
jekk dawn ikunu gew identifikati fir-rapport interim li ghandu jintbaghat skont il-paragrafu (b) ta’ din l-iskeda, kif ukoll
il-fehma taghha dwar ir-rakkomandazzjoni ta’ azzjonijiet ohra jekk dawn ikunu mixtieqa.

V.5.3.2. Kriterji ta’ konformita
Dwar ir-rakkomandazzjoni E, il-kriterji ta’ konformita li gejjin qeghdin jigu definiti ghall-awtoritajiet supervizorji nazz-

jonali, i ghandhom:

a. Jirrevedu l-inizjattivi u l-istandards privati jew pubblici u jinkoraggixxu dawk li jistghu jiffavorixxu l-aqwa prattika u I-
armonizzazzjoni ghall-bonds garantiti u strumenti ohra li jiggeneraw l-irbit tal-assi.

Dwar ir-rakkomandazzjoni E, il-kriterji ta’ konformita li gejjin qeghdin jigu definiti ghall-ABE, li ghandha:

b. Tizviluppa principji tal-aqwa prattika ghall-bonds garantiti u strumenti ohra li jiggeneraw l-irbit tal-assi. Dawn il-
principji ghandhom ikunu msejsa fuq standards ezistenti li jkunu kredibbli ferm u b’sahhithom;

¢. Timmonitorja s-suq tal-bonds garantiti ghal perjodu ta” sentejn u tevalwa l-konformita tieghu mal-principji msemmija
hawn fuq kif ukoll tgis azzjonijiet ohra jekk dawn ikunu mixtieqa.

d. Jekk ikunu mehtiega azzjonijiet ohra, tizviluppa standards li jilhqu l-aktar livell gholi possibbli tal-kwalita biex
tissalvagwarda l-istabbilta ta’ dawn l-istrumenti.
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V.5.4. Komunikazzjoni dwar is-segwitu

Il-komunikazzjoni ghandha tirreferi ghall-kriterji kollha ta’ konformita.

Ir-rapport tal-awtoritajiet supervizorji nazzjonali li jrid jigi prezentat sal-31 ta’ Dicembru 2013 ghandu jkollu harsa
generali dwar l-inizjattivi u l-istandards privati jew pubblici ezistenti fl-Istat Membru partikolari kif ukoll l-identifikazzjoni
tal-aqwa prattika.

Ir-rapport tal-ABE li jrid jigi prezentat sal-31 ta’ Dicembru 2013 ghandu jkollu l-principji tal-aqwa prattika mahruga ghall-
bonds garantiti kif ukoll evalwazzjoni tal-ezistenza ta’ strumenti finanzjarji ohra li jiggeneraw l-irbit tal-assi li ghalihom
jehtieg tigi identifikata l-aqwa prattika.

Ir-rapport interim tal-ABE li jrid jigi prezentat sal-31 ta’ Dicembru 2014 ghandu jistabbilixxi l-prin¢ipji tal-aqwa prattika
ghal strumenti finanzjarji ohra identifikati bir-rakkomandazzjoni E(4).

Ir-rapport tal-ABE li jrid jigi prezentat sal-31 ta’ Dicembru 2015 ghandu jkollu evalwazzjoni tal-funzjonament tas-suq tal-
bonds garantiti skont il-principji tal-aqwa prattika li jkunu nhargu kif ukoll tal-fehma taghha dwar ir-rakkomandazzjoni
ta’ azzjonijiet ohra jekk dawn ikunu mixtieqa.

Ir-rapport tal-ABE li jrid jigi prezentat sal-31 ta’ Dicembru 2016 ghandu jkollu evalwazzjoni tal-funzjonament tal-qafas
ghal strumenti finanzjarji ohra li jiggeneraw l-irbit tal-assi identifikati skont il-principji tal-aqwa prattika kif ukoll tal-fehma
taghha dwar ir-rakkomandazzjoni ta’ azzjonijiet ohra jekk dawn ikunu mixtieqa.

V.6. II-BERS jiehu nota ta’ inizjattivi ohra

II-BERS jiehu nota wkoll ta’ inizjattivi privati li qeghdin jittichdu biex terga’ tinghata spinta lil ogsma ohra tas-suq tal-
finanzjament. Referenza partikolari ghandha ssir hawn ghall-inizjattiva tal-Prime Collateralised Securities (PCS) dwar it-
“tikkettar” li ghandha l-ghan li tiddefinixxi b'aktar carezza t-termini u l-kundizzjonijiet tat-titolizzazzjoni. Waqt li
hemm certi aspetti tas-suq tat-titolizzazzjoni li forsi setghu kienu wahda mill-kawzi tal-krizi finanzjarja tal-2008, xi
tipi ta’ titolizzazzjoni, bhala parti minn tahlita aktar wiesgha ta’ sorsi ta’ finanzjament, jistghu jzidu l-valur tas-settur
bankarju generali jekk ikunu rregolati u mifhuma b'mod car.

Permezz ta’ din l-inizjattiva privata, dawk l-istrumenti li jilhqu I-kriterji biss ikunu eligibbli biex igibu t-“tikketta”. Jekk din
tigi implimentata kif jixraq il-BERS iqis li dan jista’ jwassal biex tikber il-fidu¢ja fis-suq minhabba l-istandardizzazzjoni u I-
armonizzazzjoni mahluga mis-suq li jistghu jkunu ta’ benefic¢ju biex jerga’ jichu r-ruh settur minn fost firxa aktar wiesgha
ta’ sorsi ta’ finanzjament. Hemm inizjattivi ohra fil-livell nazzjonali bhall-inizjattiva HFC (Holland Financial Centre) tal-
Olanda (tal-Asso¢jazzjoni Olandiza tat-Titolizzazzjoni) li tigbor fiha l-istandardizzazzjoni tat-terminologija u 1-ghoti ta’
informazzjoni dwar it-titoli koperti b'ipoteka residenzjali (RMBS).

Bl-istess mod, il-BERS igis l-inizjattivi privati dwar it-“tikkettar” tal-bonds garantiti li jtejbu ¢-Carezza tat-termini u 1-
kundizzjonijiet tal-bonds garantiti. ll-bonds i jilhqu I-kriterji jkunu eligibbli biex igibu t-“tikketta”. Bhal fil-kaz tat-tito-
lizzazzjoni, jekk l-inizjattivi jigu implimentati kif jixraq jistghu jwasslu biex tikber il-fidu¢ja tas-suq u jgibu maghhom xi
tip ta’ standardizzazzjoni u armonizzazzjoni mahluga mis-sugq.

VI. RIZULTATI TAL-ISTHARRIC DWAR L-IRBIT TAL-ASSI U L-FINANZJAMENT INNOVATTIV: NOTA
DWAR IL-METODOLOGIJA U L-ISTATISTIKA

VL1. Nota dwar il-metodologija
VL1.1. Deskrizzjoni generali tas-sensiela ta’ dejta

Lejn tmiem ir-rebbiegha tal-2012 il-BERS ghamel stharrig dwar l-irbit tal-assi u I-finanzjament innovattiv. Ir-rizultati
kollha li jidhru f'dan l-anness kif ukoll ir-rizultati kollha li fit-test ewlieni ghandhom ir-referenza “Stharrig tal-BERS dwar I-
irbit tal-assi u I-finanzjament innovattiv” jirreferu ghal dan l-ezercizzju ta’ darba li sar lejn tmiem 1-2011. Barra dan, xi
dejta i tirreferi ghal tmiem 1-2007 ngabret abbazi tal-aqwa rizultati biex ikun jista’ jsir tqabbil mas-sitwazzjoni ta’ qabel il-
krizi. Id-dejta migbura mill-banek kienet tinkludi bosta aspetti li ghandhom x’jagsmu mal-irbit tal-assi u s-sorsi innovattivi
ta’ finanzjament.
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It-taghrif ingabar b'mod ikkonsolidat ghalkollox. Sar kull sforz biex jigi applikat l-ambitu prudenzjali tal-konsolidazzjoni
(i.e. biex jigu eskluzi l-iskoperturi li joriginaw minn sussidjarji li mhumiex banek).

It-taghrif mitlub jinkludi analizi tal-assi marbutin u l-obbligazzjonijiet abbinati maghhom skont it-tip ta’ kollateral li ntuza
(e.g. bonds tal-gvern, self residenzjali, ec¢.) u skont it-tip ta’ finanzjament assigurat (e.g. bonds garantiti, repos, swaps tal-
likwidita, finanzjament tal-banek centrali). It-taghrif kien jinkludi wkoll l-assi li ntrabtu ghal ragunijiet li mhumiex sors ta’
finanzjament (e.g. tranzazzjonijiet ta’ derivati). Sabiex ikun jista’ jsir tqabbil bejn is-sitwazzjoni ta’ tmiem 1-2011 u I-
perjodu ta’ qabel il-krizi dan it-taghrif intalab kemm ghal tmiem 1-2011 kif ukoll ghal tmiem 1-2007 (dan tal-ahhar abbazi
tal-aqwa rizultat).

Intalab taghrif ukoll, kemm ghall-finanzjament assigurat kif ukoll ghal dak mhux assigurat, dwar l-analizi tal-finanzjament
skont il-kontropartijiet (e.g. banek centrali, istituzzjonijiet finanzjarji ohra, ecc.) fosthom dejta dwar l-assi marbutin
korrispondenti ghal tmiem 1-2011.

Barra dan, l-istharrig gabar analizi limitata tal-assi marbutin u mhux marbutin skont il-kwalita tal-kreditu taghhom
ibbazata fuq id-distribuzzjoni taghhom skont il-proporzjon LTV (ghas-self kollateralizzat bi proprjeta immobbli) jew
skont il-piz regolatorju tar-riskju. Billi grajjiet negattivi jista’ jkollhom sehem importanti ghal dawk li huma Ilivelli tal-
irbit tal-assi bankarji, l-irbit kontingenti tal-assi gie rrappurtat fi tliet sitwazzjonijiet negattivi: tnaqqis fil-klassifikazzjoni
tal-kreditu tal-bank innifsu, zvalutazzjoni tal-kollateral marbut, u zieda fl-LTV tas-self kollateralizzat. Il-banek stess
ipprovdew l-istimi tal-impatt ta’ kull sitwazzjoni u ghalhekk setghu uzaw suppozizzjonijiet u metodologiji differenti.

Fl-ahhar, ingabar xi taghrif dwar is-sorsi innovattivi ta’ finanzjament, b'mod partikolari, il-finanzjament tal-banek permezz
ta’ swaps tal-likwidita u ETF. It-taghrif kien fih tqabbil bejn il-valur tat-titoli mislufa u dak tat-titoli li ttiehdu bhala self
flimkien ma’ analizi tal-kontropartijiet fil-kaz tas-swaps tal-likwidita. Intalbet dejta kemm ghal tmiem 1-2011 kif ukoll,
abbazi tal-aqwa rizultati, ghal tmiem 1-2007.

VI.1.2. Xi aspetti metodologici

Sabiex ir-rizultati preliminari ta’ din l-analizi tad-dejta jigu interpretati tajjeb wiehed ghandu jzomm quddiem ghajnejh 1-
aspetti metodologici li gejjin:

[l-finanzjament tal-banek centrali tqies bhala kategorija separata. Is-swaps tal-likwidita (fosthom it-tranzazzjonijiet repo) ma
gewx inkluzi fit-tranzazzjonijiet mal-banek centrali. Fil-kaz tal-bonds garantiti u ta’ titoli ohra kollateralizzati li ma
jitgeghdux fis-suq (titoli mizmuma) l-assi marbutin biss gew irrappurtati fil-mudell billi dawn it-titoli fihom innifishom
ma kinux ghadhom jirrapprezentaw sors ta’ finanzjament.

B'mod generali, il-partiti eskluzi mill-karta tal-bilan¢c ma gewx irrappurtati. L-eccezzjonijiet huma t-titoli mizmuma u I-
kollateral uzat mill-gdid frepos irriversjati (imsemmija bhala “matched repos”). Ghalhekk, il-livell tal-irbit tal-assi li gie
pprezentat generalment ma jinkludix I-assi mhux marbutin li setghu gew irrappurtati bhala partiti eskluzi mill-karta
tal-bilanc.

VIL.1.3. Kontroll tal-kwalita tad-dejta

Id-dejta kollha migbura ghal dan l-ezercizzju ghaddiet minn kontroll bir-reqqa tal-kwalita li fih giet verifikata l-konsistenza
tad-dejta tal-banek individwali u tal-banek kollha flimkien. Fejn kien hemm bzonn u meta dan seta’ jsir, saru korrezz-
jonijiet tad-dejta biex tigi garantita l-konsistenza tas-sensiela shiha tad-dejta. Fil-bicca l-kbira tal-kazijiet il-problemi
kellhom xjjagsmu ma’ interpretazzjoni mhix cara, inkonsistenza jew incertezza dwar id-dejta rrappurtata mill-banek. L-
awtoritajiet supervizorji nazzjonali taw l-appogg taghhom biex instabet soluzzjoni ghall-aktar kazijiet ikkumplikati u
pprovdew dejta riveduta meta dan seta’ jsir. Madankollu, kellhom jithallew barra xi punti individwali mid-dejta minhabba
l-affidabbilta incerta taghhom jew in-nuqqas ta’ interpretazzjoni ekonomika. ()

Mill-54 bank originali fil-kampjun, 51 rrappurtaw dejta jew taghrif kwalitattiv, li jirrapprezenta madwar 99 % tat-total tal-
assi tal-banek fil-kampjun u aktar minn 60 % tat-total tal-assi tas-sistema bankarja tal-Unjoni Ewropea. Madankollu, il-
grad ta’ kompletezza kif ukoll il-livell tal-kwalita tad-dejta kien ivarja b’'mod sinifikanti minn bank ghall-iehor kif ukoll fl-
iskedi differenti li gew irrappurtati mill-istess bank. B'mod partikolari, id-dejta ghall-2007 kienet niegsa fil-bicca l-kbira tal-
banek wagqt li l-kwalita jew il-kompletezza tad-dejta dwar il-kwalita tal-kreditu tal-assi marbutin u mhux marbutin, l-irbit
kontingenti tal-assi u l-istrumenti innovattivi ta’ finanzjament hija nieqsa hafna aktar milli fpartijiet ohra tal-mudell.

(") Hekk, il-kampjun tal-banek jista’ jkun differenti f'tipi diversi ta’ tabelli; madankollu, it-tabelli li juru tqabbil bejn 1-2007 u 1-2011 huma
bbazati biss fuq il-kampjuni ta’ banek li rrappurtaw i¢=cifri ghall-2007 u 1-2011. Meta jitqies dan kollu, il-proporzjon ta’ punti tad-dejta
li huwa nieges jew mhux affidabbli jirrapprezenta bejn wiehed u iechor kwart mis-sensiela shiha tad-dejta (li I-bicca I-kbira minnu hija
dejta nieqsa).
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VI.2. L-irbit tal-assi
VI1.2.1. Livelli tal-irbit tal-assi
Tabella 29

Distribuzzjoni tal-proporzjon tal-assi marbutin (eskluzi 1-matched repos) mill-assi totali, ghal tmiem 1-2011 (blu) u
tmiem 1-2007 (griz)

100 %
g0/t i InCertezza dwar ir-rappurtar ta' derivati
6
In¢ertezza dwar jekk it-titoli mizmuma u I-matched repos humiex inkluzi mal-assi
80 % 1 totali **
B Incertezza dwar ir-rappurtar ta' titoli mizmuma fir-rigward ta' titoli ohra *
70 % - B L-anqgas valur tal-livell tal-irbit tal-assi
60 % -

50 % -

40 % -

30 % | :

20 % -

-l I
.l M, ...

Sors: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv.

Kampjun: 51 bank (dejta ghal tmiem 1-2011), 28 bank (dejta ghal tmiem 1-2007).

Noti: L-anqas valur fdan l-intervall hu kalkulat bhala l-proporzjon tat-total tal-assi marbutin (imnaqqas bil-valur tat-titoli mizmuma mill-
banek, fejn jistghu jigu inkluzi ma’ bonds garantiti ohra u ma’ titoli kollateralizzati ohra) mill-ammont tal-assi totali mizjud bl-ammont ta’
matched repos. Il-valur tan-nofs (li jidher b'(*) fit-tabella) hu kalkulat bhala l-proporzjon tat-total tal-assi marbutin (inkluzi l-matched repos)
mill-ammont tal-assi totali mizjud bl-ammont ta’ matched repos. L-oghla valur (li jidher b’(**) fit-tabella) hu kalkulat bhala l-proporzjon tat-
total tal-assi marbutin (inkluzi I-matched repos) mill-ammont tal-assi totali, kif rappurtat. Ghal dawk il-banek li kellhom metodu ta’ rappurtar
car skont id-dejta, l-aggustamenti msemmijin hawn fuq ghall-proporzjon tal-irbit tal-assi ma sarux u l-intervalli ta’ incertezza huma
negligibbli.

Tabella 30

Analizi tal-assi marbutin skont it-tip ta’ kollateral, tmiem 1-2011

Ofrajn
5%

Flus kontanti/depoziti
o,

Yo

Self - tip iehor

%

Strumenti tad-dejn tal-gvern
2 o)

o

Strumenti tad-dejn tal-banek
¢entrali u supranazzjonali
o,

Bonds garantiti
4%

Strumenti tad-dejn mahruga
mill- istituzzjonijiet tal-kreditu
8 %

Strumenti tad-dejn mahruga mill-
kumpaniji u minn emittenti ohra
%

Self - residenzjali
27 %

Titoli koperti b'assi

6 %

Sors: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv.
Kampjun: 49 bank.
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Tabella 31

Analizi tal-assi marbutin skont it-tip ta’ kollateral f1-2007 u f1-2011 [miljuni ta” EUR u percentwali]

2,500,000 - -100% DO Total
Self - tip iehor Flus u
depoziti L909% B Self - tip iehor
2,000,000 - r80% m Self - residenzjali
Self residenzjali
[70%  m Titoli koperti b'assi
4 L [
1,500,000 e ® Strumenti tad-dejn mahruga
L 50 % mill-kumpaniji u minn emit-
tenti ohra
1,000,000 - Strumenti tad-dejn L409 B Strumenti tad-dejn mahruga
mahruga mil-istituzz- mill-istituzzjonijiet
jonijiet tal-kreditu L0 % tal- kreditu
O Bonds garantiti
500,000 - r20 %
Strumenti tad-dejn DO Strumenti tad-dejn
tal-gvern r10 % tal-banek c¢entrali u supra-
0 il nazzjonali
T T T T © N
2007 2011 2007 2011 B Ohrajn
(volumi, Ths)  (volumi, Ihs) (peréﬁn;wali, (peréﬁniwa“’ @ Flus kontanti/depoziti
rhs rhs

3 Self - tip iehor

Sors: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv.
Kampjun: 24 bank.
Nota: Il-kampjun tal-banek huwa l-istess ghad-dejta tal-2007 u 1-2011.

Tabella 32

Relazzjoni tal-istruttura tal-assi mhux marbutin eligibbli ghall-finanzjament tal-banek ¢entrali mal-proporzjon
taghhom mill-assi totali, tmiem 1-2011

60 % 1

40 % 4

20 % 4

0%

0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 % 60 %

Sors: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv.

Kampjun: 43 bank.

Noti: L-assi orizzontali jirrapprezenta l-proporzjon ta’ assi mhux marbutin li huma eligibbli bhala kollateral ghall-finanzjament tal-banek
centrali bhala percentwali tal-assi totali. L-assi vertikali jirrapprezenta I-proporzjon ta’ strumenti tad-dejn mahrugin mill-istituzzjonijiet ta’
kreditu (barra l-bonds garantiti) u mill-emittenti korporattivi u emittenti ohra bhala percentwali tat-total tal-assi mhux marbutin eligibbli
ghall-finanzjament tal-banek centrali.
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Tabella 33

Assi mhux marbutin eligibbli u Hivell tal-irbit tal-assi

100 %
L)
L J

80 %
.0

60 % -

®

40 % -
L

20 %
0% +-4 K . * | . ¢

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

Sors: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv.

Kampjun: 48 bank.

Noti: L-assi orizzontali jirrapprezenta l-proporzjon ta’ assi marbutin (barra l-matched repos) mis-somma tal-assi marbutin u l-assi mhux
marbutin eligibbli ghall-finanzjamernt tal-banek centrali. L-assi vertikali jirrapprezenta l-livell tal-irbit tal-assi.

Tabella 34

Titoli mizmuma kollateralizzati u titoli tad-dejn marbutin ghal gruppi ta’ banek bi klassifikazzjoni tal-kreditu
differenti, tmiem 1-2011

40 % -

35 % -

30 % -
25 %
20 % -
15 % -
10 % -
5% -

0% -

BBB Spekulattivi

m Titoli tad-dejn marbutin - finanzjament tal-banek m Titoli tad-dejn marbutin - tipi ohrajn ta'

centrali finanzjament
@ Titoli kollateralizzati mizmuma d

Sors: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv, Bloomberg.

Kampjun: 24 bank (AA[A), 13-il bank (BBB), 12-il bank (klassifikazzjoni spekulattiva).

Noti: Ie~¢ifri kollha huma rapprezentati bhala percentwali tal-assi totali. It-titoli tad-dejn marbutin jinkludu strumenti tad-dejn mahrugin
minn kumpaniji finanzjarji (banek u mhux banek) u korporattivi kif ukoll titoli koperti b'assi (ABS).
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VL.2.2.

Maturitd tal-assi marbutin u tal-obbligazzjonijiet abbinati

Tabella 35

Distribuzzjoni tal-maturita residwa tal-assi marbutin u tal-obbligazzjonijiet abbinati u tad-differenza bejn it-tnejn,

tmiem 1-2011 [fi snin]

25 1
B Firxa tad-distribuzzjoni
20 1
Medjan

15 - @ Medja ppezata

10 A

5 4

0 T T 1 ]
-5

Maturita residwa tal-assi marbutin  Maturita residwa tal-obbligazzjonijiet Differenza
abbinati

Sors: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv.
Kampjun: 22 bank.

Noti: 1I-

medji ppezati tal-maturitajiet residwi jirrapprezentaw il-medja tal-banek individwali ppezata bl-ammonti tal-assi marbutin u I-

obbligazzjonijiet abbinati rispettivi taghhom. Id-“Differenza” hija d-differenza bejn il-maturitajiet residwi tal-assi marbutin u tal-obbligazz-
jonijiet abbinati ghall-banek individwali u d-distribuzzjoni ta’ dawn id-differenzi. Fdan il-kaz il-medja ppezata tirrapprezenta d-differenza
bejn il-medji ppezati ghall-assi marbutin u l-obbligazzjonijiet abbinati rispettivament.

VIL.3. Finanzjament assigurat

Tabella 36

Analizi tal-finanzjament assigurat u d-derivati, dejta ghal tmiem 1-2011

Ohfrajn
5%

Derivati OTC
12%

Derivati nnegozjati fil-borza —
1%
Self ta' titoli
3%

Covered bonds
26 %
Matched repos
16 %

Bonds garantiti
6%

Repos
18 %

Sors: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv.

Kampjun.

: 48 bank.
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Tabella 37
Analizi tal-finanzjament assigurat u d-derivati, dejta ghal tmiem 1-2007 u tmiem 1-2011 [miljuni ta’ euro u
percentwali]
2,000,000 T
1,800,000
1,600,000 |
1,400,000 |
1,200,000 |
1,000,000
800,000
600,000
400,000 7
200,000
0 2007 ' 2011 ‘ ' 2007 ' 2011
(volumi, lhs) (volumi, Ihs) (percentwali, rhs)  (percentwali, rhs)
B Finanzjament tal-banek ¢entrali O Bonds garantiti B Titoli kollateralizzati ohra
B Repos ® Matched repos B Self ta' titoli
B Derivati nnegozjati bil-kambju B Derivati OTC ® Ofrajn

Sors: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv.
Kampjun: 27 bank.
Nota: ll-kampjun tal-banek huwa l-istess ghad-dejta tal-2007 u 1-2011.

VL.4. Kontropartijiet
Tabella 38

Analizi tal-obbligazzjonijiet abbinati skont it-tip ta’ kontroparti, dejta ghal tmiem 1-2011

Gvernijiet
3%

Ohfrajn

Banek centrali
13 %

Individwi u ghaqdiet li ma jaghmlux
qgligh li jagdu l-individwi
1%
Korporazzjonijiet mhux finanzjarji
2%
Kumpaniji tal-assigurazzjoni u
fondi tal-pensjoni
3%

Intermedjarji finanzjarji ohra
13 %

26 %

Fondi tal-investiment mhux

MF MMF o
° 5% Istituzzjonijiet tal-
kreditu mhux fl- UE
10 %

Istituzzjonijiet
tal-kreditu fl-UE

Sors: Stharrig tal-BERS dwar l-irbit tal-assi u l-finanzjament innovattiv.
Kampjun: 42 bank.

Noti: Minhabba l-incertezzi tal-banek biex isibu l-identita tas-sidien tal-bonds garantiti u ta’ titoli negozjabbli ohra mahruga, il-kampjun ta’
din it-tabella ghall-obbligazzjonijiet abbinati huwa bejn wiched u iehor 26 % izghar minn dak tat-Tabella 36. L-istess jghodd ghall-

kategorija tal-matched repos. Barra dan, bosta banek ziedu dawn l-ammonti direttament mal-kategorija “kontropartijiet ohra”.
















PREZZ TAL-ABBONAMENT 2013 (minghajr VAT, inkluzi l-ispejjez tal-posta b’kunsinna normali)

ll-Gurnal Uffi¢jali tal-UE, serje L + C, edizzjoni stampata biss

22 lingwa uffi¢jali tal-UE

EUR 1 300 fis-sena

l-Gurnal Uffi¢jali tal-UE, serje L + C, stampati + DVD annwali

22 lingwa uffi¢jali tal-UE

EUR 1420 fis-sena

I-Gurnal Uffi¢jali tal-UE, serje L, edizzjoni stampata biss

22 lingwa uffi¢jali tal-UE

EUR 910 fis-sena

ll-Gurnal Uffi¢jali tal-UE, serje L + C, DVD fix-xahar (kumulattiva)

22 lingwa uffi¢jali tal-UE

EUR 100 fis-sena

Suppliment tal-Gurnal Uffi¢jali (serje S), Swieq Pubbli¢i u Appalt,
DVD, edizzjoni fil-gimgha

multilingwi:
23 lingwa uffi¢jali tal-UE

EUR 200 fis-sena

Skont il-lingwa/i

EUR 50 fis-sena

Il-Gurnal Uffi¢jali tal-UE, serje C — Kompetizzjonijiet

tal-Kompetizzjoni

L-abbonament fll-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea, li johrog fil-lingwi uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea, hu disponibbli
fi 22 verzjoni lingwistika. Inkluzi fih hemm is-serje L (Legizlazzjoni) u C (Informazzjoni u Awvizi).

Kull verzjoni lingwistika jehtigilha abbonament separat.

B’konformita mar-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 920/2005, ippubblikat fil-Gurnal Ufficjali L 156 tat-18
ta’ Gunju 2005, li jistipula li l-istituzzjonijiet tal-Unjoni Ewropea mhumiex temporanjament obbligati li jiktbu I-atti
kollha bl-Irlandiz u li jippubblikawhom b’din il-lingwa, il-Gurnali Ufficjali ppubblikati bl-Irlandiz jinbieghu apparti.

L-abbonament tas-Suppliment tal-Gurnal Ufficjali (serje S — Swieq Pubbli¢i u Appalti) jigbor fih it-total tat-23
verzjoni lingwistika uffi¢cjali fDVD wahdieni multilingwi.

Fuq rikjesta, l-abbonament fll-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea jaghti d-dritt li I-abbonat jircievi diversi annessi
tal-Gurnal Uffi¢jali. L-abbonati jigu mgharrfa dwar il-hrug tal-annessi permezz ta’ “Awviz lill-garrej” inserit
Pll-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Bejgh u Abbonamenti

Abbonamenti fil-perjodici diversi bi hlas, bhalma huwa I-abbonament f/l-Gurnal Uffiéjali tal-Unjoni Ewropea, huma
disponibbli mill-ufficini tal-bejgh taghna. Il-lista tal-ufficini tal-bejgh hi disponibbli fuq I-internet fl-indirizz li gej:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_mt.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) joffri access dirett u bla hlas ghal-ligijiet tal-Unjoni Ewropea. Dan
is-sit jippermetti li jkun ikkonsultat //l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea u jinkludi wkoll it-Trattati,
il-legizlazzjoni, il-gurisprudenza u l-atti preparatorji tal-legizlazzjoni.

Biex tkun taf aktar dwar I-Unjoni Ewropea, ikkonsulta: http://europa.eu

L-Uffi¢¢ju tal-Pubblikazzjonijiet tal-Unjoni Ewropea
2985 Il-Lussemnburgu
IL-LUSSEMBURGU
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