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Dan id-dokument gie maghmul bil-hsieb li jintuza bhala ghodda ta’ dokumentazzjoni u l-istituzzjonijiet ma jassumu l-ebda
responsabbilta ghall-kontenut tieghu

»>B REGOLAMENT (UE) Nru 596/2014 TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tas-16 ta’ April 2014

dwar l-abbuz tas-suq (Regolament dwar l-abbuz tas-suq) u li jhassar id-Direttiva 2003/6/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttivi tal-Kummissjoni 2003/124/KE, 2003/125/KE u
2004/72/KE

(Test b’relevanza ghaz’-ZEE)
(GU L 173, 12.6.2014, p. 1)

Emendat minn:

Gurnal Uffigjali

Nru Pagna Data
»M1  Regolament (UE) 2016/1011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill L 171 1 29.6.2016
tat-8 ta' Gunju 2016
> M2 Regolament (UE) 2016/1033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill L 175 1 30.6.2016

tat-23 ta' Gunju 2016
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REGOLAMENT (UE) Nru 596/2014 TAL-PARLAMENT
EWROPEW U TAL-KUNSILL

tas-16 ta’ April 2014

dwar l-abbuz tas-suq (Regolament dwar l-abbuz tas-suq) u li

jhassar  id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u

tal-Kunsill u d-Direttivi tal-Kummissjoni 2003/124/KE,
2003/125/KE u 2004/72/KE

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,
u b’mod partikolari 1-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,
Wara li l-abbozz tal-att legislattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,
Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (1),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Socjali
Ewropew (%),

Filwaqt 1i jagixxu skont il-procedura legislattiva ordinarja (3),

Billi:

(1)  Suq intern genwin ghas-servizzi finanzjarji huwa kru¢jali ghat-
tkabbir ekonomiku u ghall-holqien ta’ impjiegi fl-Unjoni.

(2)  Suq finanzjarju integrat, efficjenti u trasparenti jehtieg integrita
tas-suq. Il-funzjonament bla xkiel tas-swieq tat-titoli u
l-kunfidenza pubblika fis-swieq huma prerekwiziti ghat-tkabbir
u ghall-gid ekonomiku. L-abbuz tas-suq jolqot hazin Il-integrita
tas-swieq finanzjarji u l-kunfidenza pubblika f’titoli u derivati.

(3)  Id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%)
ikkompletat u aggornat il-qafas legali tal-Unjoni ghall-protezzjoni
tal-integrita tas-suq. Madankollu, minhabba l-izviluppi legislattivi,
tas-suq u teknologi¢i minn mindu dahlet fis-sehh dik id-Direttiva,
li rrizultaw f’bidliet konsiderevoli ghax-xenarju finanzjarju, dik
id-Direttiva ghandha issa tigi sostitwita. Jehtieg ukoll strument
legislattiv gdid sabiex jigi zgurat 1i hemm regoli uniformi u
carezza tal-kuncetti ewlenin u sett ta’ regoli wiched f’konformita
mal-konkluzjonijiet tar-rapport tal-25 ta’ Frar 2009 mill-Grupp ta’
Livell Gholi dwar is-Supervizjoni Finanzjarja fl-UE, ippresedut
minn Jacques de Larosiére (il-grupp “de Larosiére”).

() GU C 161, 7.6.2012, p. 3.

() GU C 181, 21.6.2012, p. 64.

() Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tal-10 ta’ Settembru 2013 (ghandha
mhijiex ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u decizjoni tal-Kunsill tal-14 ta’
April 2014.

(%) Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-28 ta’ Jannar
2003 dwar insider dealing u manipulazzjoni tas-suq (abbuz tas-suq)
(GU L 96, 12.4.2003, p. 16).
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Hemm bzonn li jigi stabbilit qafas iktar uniformi u b’sahhtu
sabiex tigi ppreservata l-integritd tas-suq, jigi evitat arbitragg
regolatorju potenzjali, tigi zgurata r-responsabilita fil-kaz ta’
tentattiv ta’ manipulazzjoni, u tigi pprovduta aktar certezza legali
u inqas kumplessita regolatorja ghall-partecipanti fis-suq. Dan
ir-Regolament jimmira li jikkontribwixxi, b’mod determinanti,
ghall-funzjonament tajjeb tas-suq intern, u ghaldagstant ghandu
jissejjes fuq l-Artikolu 114 tat-Trattat dwar il-Funzjonament
tal-Unjoni Ewropea (TFUE), kif interpretat b’mod konsistenti
fil-gurisprudenza tal-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea.

Ghaldagsant, sabiex jitnehha x-xkiel 1i ghad baqa’ ghall-
kummer¢, jisparixxi t-taghwig sinifikanti tal-kompetizzjoni 1i jirri-
zulta mid-divergenzi fost il-ligijiet nazzjonali, u jigi evitat kull
xkiel iehor ghall-kummer¢ u  ghat-taghwig sinifikanti
tal-kompetizzjoni, jehtieg li jigi adottat Regolament i jistabbilixxi
interpretazzjoni iktar uniformi tal-qafas kontra l-abbuz tas-suq
tal-Unjoni 1i tiddefinixxi b’,od iktar ¢ar ir-regoli applikabbli
fl-Istati Membri kollha. L-istabbiliment ta’ rekwiziti kontra
l-abbuz tas-suq fil-forma ta’ regolament jizgura 1i dawk
ir-rekwiziti ikunu direttament applikabbli. Dan ghandu jizgura
kundizzjonijiet uniformi billi jevita d-divergenza fost ir-rekwiziti
nazzjonali minhabba t-traspozizzjoni ta’ direttiva. Dan
ir-Regolament jirrikjedi 1i 1-persuni kollha isegwu I-istess regoli
fl-Unjoni. Huwa wkoll inaqqas il-kumplessita regolatorja u
jnizzel l-ispejjez tal-kumpaniji li jkunu konformi, partikularment
dawk il-kumpaniji li jagixxu fuq bazi transkonfinali, u jikkontrib-
wixxu ghat-tnehhija totali tat-taghwig tal-kompetizzjoni.

TI-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni tal-25 ta’ Gunju 2008 dwar
“Att dwar in-Negozji z-Zghar” ghall-Ewropa” titlob lill-Unjoni u
lill-Istati Membri taghha jfasslu regoli sabiex inaqqsu l-pizijiet
amministrattivi, jadattaw il-legislazzjoni skont il-htigijiet ta’ emit-
tenti fis-swieq ta’ tkabbir ta’ intraprizi zghar u ta’ dags medju
(SMEs) u jiffacilitaw l-ac¢ess ghall-finanzjament ghal dawk
l-emittenti. Ghadd ta’ dispozizzjonijiet fid-Direttiva 2003/6/KE
jimponu pizijiet amministrattivi fuq l-emittenti, b’mod partikulari
dawk 1i l-istrumenti finanzjarji taghhom huma ammessi ghan-
negozjar fis-swieq ta’ tkabbir tal-SMEs, li ghandhom jitnaqqsu.

L-abbuz tas-suq huwa kuncett 1i jinkludi l-imgiba illegali
fis-swieq finanzjarji u, ghall-finijjiet ta’ dan ir-Regolament,
ghandu jkun mifthum 1i jikkonsisti f’abbuz minn informazzjoni
privileggata, l-izvelar illegali ta’ informazzjoni privileggata u
manipulazzjoni tas-suq. Imgiba bhal din timpedixxi trasparenza
totali u korretta tas-suq, li hija prerekwizit ghan-negozjar ghall-
atturi ekonomici kollha fi swieq finanzjarji integrati.

Il-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva 2003/6/KE kien jiffoka fuq
l-istrumenti finanzjarji ammessi ghan-negozjar f’suq regolat jew li
fir-rigward taghhom tkun saret talba ghal ammissjoni ghal
kummer¢ f’tali suq. Minkejja dan, fis-snin ricenti l-istrumenti
finanzjarji kienu negozjati dejjem aktar fuq facilitajiet multilate-
rali tan-negozjar (MTFs). Hemm ukoll strumenti finanzjarji 1i
huma nnegozjati biss fuq tipi ohra ta’ facilitajiet organizzati
tan-negozjar (OTFs) jew negozjati biss over the counter (OTC).
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Il-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament ghalhekk ghandu
jinkludi kull strument finanzjarju nnegozjati f’suq regolat, MTF
jew OTF, u kwalunkwe kondotta jew azzjoni ohra li jista’ jkollha
effett fuq strument finanzjarju bhal dan irrispettivament minn jekk
issehhx f’post tan-negozjar. Fil-kaz ta’ certi tipi ta’ MTFs i,
bhas-swieq regolati, jghinu lil kumpaniji biex joholqu finanzja-
ment mill-bejgh ta’ ishma, il-projbizzjoni kontra 1-abbuz tas-suq
tapplika wkoll meta ssir talba ghal ammissjoni ghal kummerc
f’tali suq. Ghaldagstant, il-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan
ir-Regolament ghandu jinkludi l-istrumenti finanzjarji li ghalihom
tkun saret applikazzjoni ghal ammissjoni ghal kummer¢ fuq
MTEF. Dan ghandu jtejjeb il-protezzjoni tal-investitur, jipprezerva
l-integrita tas-swieq u jizgura li l1-abbuz tas-suq ta’ strumenti bhal
dawn ikun ipprojbit b’mod car.

Ghal finijiet ta’ trasparenza, l-operaturi ta’ suq regolat, MTF jew
OTF, ghandhom jinnotifikaw minghajr dewmien lill-awtoritajict
kompetenti taghhom bid-dettalji tal-istrumenti finanzjarji li jkunu
gew ammessi ghan-negozjar, li fir-rigward taghhom tkun saret
talba ghal ammissjoni ghan-negozjar jew li jkunu gew innegozjati
fil-post tan-negozjar taghhom. Ghandha ssir notifika ohra meta
l-istrument ma jibgax ammess ghan-negozjar. Tali obbligi
ghandhom japplikaw ukoll ghal strumenti finanzjarji li
fir-rigward taghhom tkun saret talba ghal ammissjoni ghan-
negozjar fil-post tan-negozjar taghhom u ghal strumenti finanz-
jarji 1i jkunu gew ammessi ghan-negozjar qabel id-dhul fis-sehh
ta’ dan ir-Regolament. In-notifikighandhom jigu pprezentati
lill-Awtorita ~ Ewropea  tat-Titoli u  s-Swieq (ESMA)
mill-awtoritajiet kompetenti u 1-ESMA ghandha tippubblika lista
tal-istrumenti finanzjarji kollha nnotifikati. Dan ir-Regolament
japplika ghal strumenti finanzjarji indipendentement minn jekk
ikunux fil-lista ppubblikata mill-ESMA.

Huwa possibbli li ¢erti strumenti finanzjarji 1i ma jigux innegoz-
jati f’post tan-negozjar jintuzaw ghall-abbuz tas-suq. Dawn jink-
ludu strumenti finanzjarji li l-prezz jew il-valur taghhom jidde-
pendi jew ghandu effett fuq strumenti finanzjarji nnegozjati f’post
tan-negozjar, jew li n-negozjar taghhom ghandu effett fuq il-prezz
jew il-valur ta’ strumenti finanzjarji ohrajn innegozjati f’post
tan-negozjar. Ezempji fejn tali strumenti jistghu jintuzaw ghall-
abbuz tas-suq jinkludu informazzjoni privileggata relatata ma’
sechem jew bond, li tista’ tintuza biex jinxtara derivat ta’ dak
is-sehem jew bond, jew indi¢i li l-valur tieghu jiddependi fuq
dak is-sehem jew bond. Meta strument finanzjarju jintuza bhala
prezz ta’ referenza, jista’ jintuza derivat innegozjat OTC biex
wiehed jibbenefika minn prezzijiet immanipulati, jew jista’
jintuza biex jigi mmanipulat il-prezz ta’ strument finanzjarju
nnegozjat f’post tan-negozjar. Ezempju iehor huwa I-hrug
ippjanat ta’ pakkett gdid ta’ titoli 1i fihom infushom ma jaqghux
fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, izda li meta jsir
negozjar f’dawk it-titoli dan ikun jista’ jaffettwa l-prezz jew
il-valur ta’ titoli elenkati ezistenti li jaqghu fil-kamp ta’ appli-
kazzjoni ta’ dan ir-Regolament. Dan ir-Regolament ikopri wkoll
is-sitwazzjoni meta l-prezz jew il-valur ta’ strument innegozjat
fpost tan-negozjar jiddependi fuq istrument innegozjat OTC.
L-istess prin¢ipju ghandu japplika biex jigu identifikati kuntratti
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spot tal-komoditajiet i lI-prezzijiet taghhom ikunu bbazati fuq dak
ta’ derivat, u ghax-xiri ta’ kuntratti spot tal-komoditajiet li
ghalihom ikunu referenzjati strumenti finanzjarji.

In-negozjar ta’ titoli jew strumenti assocjati ghall-istabilizzazzjoni
ta’ titoli jew in-negozjar f’ishma proprji fi programmi ta’ riakk-
wist (“buy-back”) jista’ jkun legittimu, ghal ragunijiet ekonomici,
u ghandu, ghalhekk, f¢erti cirkustanzi, ikun ezZenti
mill-projbizzjonijiet kontra l-abbuz tas-suq dment li l-azzjonijiet
jitwettqu  bit-trasparenza  necessarja, fejn tkun  Zvelata
l-informazzjoni rilevanti rigward il-programm ta’ riakkwist jew
stabilizzazzjoni.

Negozju f’ishma proprji fi programmi ta’ riakkwist u stabbiliz-
zazzjoni ta’ strument finanzjarju 1li ma jibbenefikax
mill-ezenjonijiet taht dan ir-Regolament ma ghandhomx fihom
infushom jitqiesu li jikkostitwixxu abbuz tas-suq.

L-Istati Membri, membri tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali
(SEBC), Ministri u agenziji ohra u vetturi b’ghan speéjali ta’ Stat
Membru wiched jew diversi Stati Membri, u tal-Unjoni u certi
korpi pubbli¢i ohra jew persuni li jagixxu f’isimhom, ma ghand-
homx ikunu ristretti fit-twettiq ta’ gestjoni tal-politika monetarja,
tar-rata ta’ skambju jew dejn pubbliku sakemm dawn jitwettqu
fl-interess pubbliku u fl-insegwiment ta’ dawn il-politiki biss.
Barra minn hekk, l-anqas it-tranzazzjonijiet jew l-ordnijiet
imwettqa mill-Unjoni, jew Il-imgiba mwettqga mill-Unjoni, xi
vettura b’ghan specjali ta’ Stat Membru wiehed jew diversi
Stati Membri, il-Bank Ewropew tal-Investiment, il-Facilita
Ewropea ghall-Istabbilta Finanzjarja, il-Mekkanizmu Ewropew
ta’ Stabbilta, jew istituzzjoni finanzjarja internazzjonali stabbilita
minn Stat Membru wiehed jew iktar ma ghandhom ikunu ristretti
fil-mobilizzazzjoni tal-finanzjament u Il-forniment ta’ ghajnuna
finanzjarja ghall-gid tal-membri taghhom. Tali ezenzjoni
mill-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament tista’, b’kon-
formitd ma’ dan ir-Regolament, tigi estiza ghal certi korpi
pubbli¢i inkarigati mill-gestjoni tad-dejn pubbliku u ghal banek
centrali ta’ pajjizi terzi jew li jintervjenu fir-rigward ta’ tali gest-
joni. Fl-istess hin, 1-ezenzjonijiet ghall-gestjoni tal-politika mone-
tarja, tar-rata ta’ skambju jew tad-dejn pubbliku m’ghandhomx
ikunu estizi ghal kazijiet fejn dawk il-korpi jkunu involuti fi
tranzazzjonijiet, ordnijiet jew imgiba 1i ma jkunux
fl-insegwiment ta’ dawk il-politiki jew meta l-persuni li jahdmu
ghal dawk il-korpi jkunu involuti fi tranzazzjonijiet, ordnijiet jew
imgiba ghall-akkont taghhom stess.

L-investituri ragonevoli jibbazaw id-decizjonijiet ta’ investiment
taghhom fuq informazzjoni diga disponibbli ghalihom, jigifieri,
fuq it-taghrif disponibbli ex ante. Ghalhekk, id-domanda jekk,
fit-tehid ta’ decizjoni ta’ investiment, investitur ragonevoli
x’aktarx li jqis bicca informazzjoni partikulari, ghandha tigi eval-
wata fuq il-bazi tal-informazzjoni disponibbli ex ante. Tali valu-
tazzjoni ghandha tiehu inkunsiderazzjoni l-impatt anti¢ipat
tal-informazzjoni fid-dawl tal-totalita tal-attivita tal-emittent
relatat, l-affidabbilta tas-sors tal-informazzjoni u kwalunkwe
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varjant iehor tas-suq li x’aktarx jaffettwa l-istrumenti finanzjarji,
il-kuntratti spot relatati tal-komoditajiet, jew il-prodotti rkantati
bbazati fuq il-kwoti ta’ emissjonijiet fic-¢irkostanzi partikolari.

Informazzjoni ex post tista’ tintuza biex tivverifika l-prezunzjoni
illi l-informazzjoni ex ante kienet sensittiva ghall-prezzijiet, imma
ma ghandhiex tintuza biex tittiched azzjoni kontra persuni li
jkunu siltu konkluzjonijiet ragonevoli mill-informazzjoni ex ante
disponibbli ghalihom.

Meta l-informazzjoni privileggata tikkoncerna process li jsehh fi
stadji, kull stadju tal-process, kif ukoll il-process globali, jista’
jikkostitwixxi informazzjoni privileggata. Pass intermedju fi
proc¢ess imtawwal fih innifsu jista’ jikkostitwixxi sett ta’ ¢irkus-
tanzi jew avveniment li jezisti jew meta jkun hemm prospett
realistiku li se jibdew jezistu jew isehhu, abbazi ta’ evalwazzjoni
generali tal-fatturi ezistenti fiz-zmien rilevanti. Madankollu, dik
l-idea m’ghandhiex tigi interpretata li tfisser 1i 1-kobor tal-effett
ta’ dak is-sett ta’ cirkostanzi jew dak l-avventiment fuq
il-prezzijiet tal-istrumenti finanzjarji kkoncentati ghandhom jigu
kkunsidrati. Pass intermedju ghandu jitqies bhala informazzjoni
privileggata jekk, wahdu, jissodisfa I-kriterji stipulati f’dan
ir-Regolament ghal informazzjoni privileggata.

Informazzjoni li tirrigwarda avveniment jew sett ta’ ¢irkostanzi li
jkun pass intermedju fi pro¢ess imtawwal, tirrigwarda, pere-
zempju, il-qaghda ta’ negozjati ta’ kuntratti, it-termini miftichma
provizjonalment fin-negozjati ta’ kuntratti, il-possibbilta
tal-pozizzjonament ta’ strumenti finanzjarji, il-kundizzjonijiet 1i
skonthom strumenti finanzjarji jistghu jigi kkummercjalizzati,
it-termini provizjonali ghall-pozizzjonament ta’ strumenti finanz-
jarji, jew il-kunsiderazzjoni tal-inkluzjoni ta’ strument finanzjarju
f’indi¢i principali jew it-thassir ta’ strument finanzjarju minn tali
indiéi.

I¢-certezza legali ghall-parteCipanti tas-suq ghandha tissahhah
permezz ta’ definizzjoni aktar mill-qrib ta’ tnejn mill-elementi
essenzjali ghad-definizzjoni ta’ informazzjoni privileggata, jigi-
fieri n-natura preciza ta’ dik l-informazzjoni u s-sinifikat
tal-effett potenzjali taghha fuq il-prezzijiet tal-istrumenti finanz-
jarji, il-kuntratti spot tal-komoditajiet relatati, jew il-prodotti rkan-
tati bbazati fuq il-kwoti ta’ emissjonijiet. Ghal derivati 1i jkunu
prodotti tal-energija bl-ingrossa, informazzjoni specifika li
ghandha  tkun  mikxufa  skont ir-Regolament (UE)
Nru 1227/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (') ghandha,
b’mod partikolari, titqies bhala informazzjoni privileggata.

Dan ir-Regolament mhux mahsub biex jipprojbixxi diskussjonijiet
ta’ natura generali rigward l-izviluppi tas-suq u n-negozju bejn
il-partijiet interessati u l-manigment rigward emittent. Tali relaz-
zjonijiet huma essenzjali ghall-funzjonament efficjenti tas-swieq u
m’ghandhomx jigu pprojbiti b’dan ir-Regolament.

(") Regolament (UE) Nru 1227/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill

tal-25 ta’ Ottubru 2011 dwar l-integrita u t-trasparenza tas-swieq
tal-energija bl-ingrossa (GU L 326, 8.12.2011, p. 1).
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(20) Is-swieq spot u s-swieq relatati tad-derivati huma interkonnessi
hafna u globali, u I-abbuz tas-suq jista’ jsir madwar is-swieq kif
ukoll bejn il-fruntieri u dan jista’ jwassal ghal riskji sistemici
sinifikanti. Dan japplika kemm ghall-abbuz minn informazzjoni
privileggata kif ukoll ghall-manipulazzjoni tas-suq. B’mod parti-
kolari, informazzjoni privileggata minn suq spot tista’ tibbenefika
lil persuna li tinnegozja f’suq finanzjarju. Informazzjoni privileg-
gata b’relazzjoni ma’ derivat ta’ komodita ghandha tkun definita
bhala informazzjoni li tissodisfa kemm id-definizzjoni generali ta’
informazzjoni privileggata fir-rigward tas-swieq finanzjarji u li
mehtiega ssir pubblika b’konformita mad-dispozizzjonijiet legali
jew regolatorji fil-livell tal-Unjoni jew dak nazzjonali, mar-regoli
tas-suq, mal-kuntratti jew mal-uzanzi fir-rigward tad-derivat
tal-komodita jew is-suq spot rilevanti. Ezempji partikolari ta’
tali regoli jinkludu r-Regolament (UE) Nru 1007/2011 ghas-suq
tal-energija u d-database tal-Inizjattiva Kongunta dwar Database
ta’ Organizzazzjonijiet (JODI) ghaz-zejt. Tali informazzjoni tista’
sservi bhala 1-bazi tad-dec¢izjonijiet tal-parteCipanti tas-suq biex
jidhlu f’derivati ta’ komodita jew il-kuntratti spot relatati
mal-komoditajiet u ghandha ghalhekk tikkostitwixxi informaz-
zjoni privileggata 1i jehtieg 1i ssir pubblika, meta x’aktarx ikollha
effett sinifikanti fuq il-prezzijiet ta’ tali derivati jew kuntratti spot
relatati mal-komoditajiet.

Barra minn hekk, l-istrategiji manipulattivi jistghu wkoll jestendu
madwar post u swieq derivattivi. In-negozjar tal-istrumenti
finanzjarji, inkluzi d-derivati tal-komoditajiet, jista’ jintuza biex
jimmanipula kuntratti spot relatati tal-komoditajiet, u viciversa,
dawn il-kuntratti jistghu jintuzaw biex jimmanipulaw strumenti
finanzjarji relatati. Il-projbizzjoni tal-manipulazzjoni tas-suq
ghandha taqbad dawn l-interkonnessjonijiet. Madankollu, ma
jixraqx, jew mhuwiex prattikabbli, 1i l-kamp ta’ applikazzjoni
ta’ dan ir-Regolament jigi estiz ghal imgiba li ma tinvolvix stru-
menti finanzjarji, perezempju, ghal negozjar f’kuntratti spot
tal-komoditajiet 1i jaffettwa biss is-suq spot. Fil-kaz specifiku
ta’ prodotti tal-energija bl-ingrossa, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom iqisu l-karatteristi¢i specifici tad-definizzjonijiet
tar-Regolament (UE) Nru 1227/2011 meta japplikaw
id-definizzjonijiet ta’ informazzjoni privileggata (jew “minn
gewwa”), l-abbuz minn informazzjoni privileggata u
I-manipulazzjoni tas-suq taht dan ir-Regolament ghal strumenti
finanzjarji marbuta ma’ prodotti tal-energija bl-ingrossa.

(21) Skont id-Direttiva 2003/87/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill (), il-Kummissjoni, 1-Istati Membri u korpi ohra
mahtura uffi¢cjalment huma, inter alia, responsabbli ghall-hrug
tekniku tal-kwoti tal-emissjonijiet, 1-allokazzjoni libera taghhom
ghas-setturi eligibbli tal-industrija u l-partecipanti godda, u b’mod
aktar generali, l-izvilupp u l-implimentazzjoni tal-qafas politiku
tal-Unjoni rigward il-klima li fuqu hi msejsal-provvista tal-kwoti
tal-emissjonijiet lix-xerrejja konformi tal-iskema tal-Unjoni

(") Direttiva 2003/87/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Ottubru

2003 1i tistabbilixxi skema ghall-iskambju ta’ kwoti ta’ emissjonijiet ta’
gassijiet serra gewwa 1-Komunita u li temenda d-Direttiva 96/61/KE (GU
L 275, 25.10.2003, p. 32).
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ghan-negozjar ta’ emissjonijiet (EU ETS). Fl-ezerc¢izzju ta’ dawk
id-dmirijiet, dawk il-korpi pubbli¢i jistghu, inter alia, jkollhom
access ghal informazzjoni sensittiva ghall-prezzijiet li ma tkunx
disponibbli ghall-pubbliku u skont id-Direttiva 2003/87/KE, jista’
jkollhom bzonn iwettqu certi operazzjonijiet tas-suq relatati
mal-kwoti tal-emissjonijiet. B’konsegwenza tal-klassifikazzjoni
ta’ kwoti tal-emissjonijiet bhala strumenti finanzjarji bhala parti
mir-revizjoni tad-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill (*), dawk I-istrumenti jaqghu wkoll fil-kamp ta’ app-
likazzjoni ta’ dan ir-Regolament.

Sabiex tinzamm il-kapacita tal-Kummissjoni, tal-Istati Membri u
ta’ korpi ohra mahtura uffi¢jalment, 1i jizviluppaw u jimpli-
mentaw il-politika tal-Unjoni dwar il-klima, l-attivitajiet ta’
dawk il-korpi pubbli¢i, sakemm jitwettqu fl-interess pubbliku u
fl-insegwiment ta’ dik il-politika u 1i jikkon¢ernaw kwoti
tal-emissjonijiet, ghandhom ikunu ezentati mill-applikazzjoni ta’
dan ir-Regolament. Tali ezenzjoni ma ghandhiex ikollha impatt
negattiv fuq it-trasparenza globali tas-suq, peress li dawk il-korpi
pubbli¢i ghandhom obbligi statutorji li joperaw b’tali mod i jigi
zgurat kemm l-izvelar ordnat, gust u mhux diskriminatorju ta’
kwalunkwe decizjoni, zvilupp jew data godda li n-natura taghhom
tista’ tinfluwenza l-prezzijiet, kif ukoll 1-access ghalihom. Barra
minn hekk, jezistu salvagwardji ghall-izvelar gust u mhux diskri-
minatorju ta’ informazzjoni specifika li tista’ tinfluwenza
l-prezzijiet mizmuma mill-awtoritajiet pubbli¢i fid-Direttiva
2003/87/KE u l-mizuri ta’ implimentazzjoni adottati skont din
id-Direttiva. Fl-istess hin, l-ezenzjoni ghall-korpi pubbli¢i li
jagixxu favur il-politika tal-Unjoni dwar il-klima ma ghandhiex
testendi ghall-kazijiet fejn dawk il-korpi pubbli¢i jkunu involuti
f’kondotta jew fi tranzazzjonijiet li ma jkunux fl-insegwiment
tal-politika tal-Unjoni dwar il-klima, jew meta persuni li jkunu
geghdin jahdmu ghal dawk il-korpi jkunu involuti f’kondotta jew
fi tranzazzjonijiet ghall-akkont taghhom stess.

(22) Skont l-Artikolu 43 TFUE u l-implimentazzjoni ta’ ftehimiet
internazzjonali konkluzi skont it-TFUE, il-Kummissjoni, I-Istati
Membri u korpi ohra mahtura ufficjalment huma, inter alia,
responsabbli li jsegwu 1-Politika Agrikola Komuni (PAK) u
l-Politika Komuni tas-Sajd (PKS). Fl-ezer¢izzju ta’ dawk
id-dmirijiet, dawk il-korpi pubbli¢i jwettqu attivitajiet u jiehdu
mizuri mmirati lejn il-gestjoni tas-swieq agrikoli u tas-sajd,
inkluzi dawk ta’ intervent pubbliku, impozizzjoni ta’ dazji
tal-importazzjoni addizzjonali jew is-sospensjoni taghhom.
Fid-dawl tal-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, certi
dispozizzjonijiet tieghu Ili japplikaw ghal kuntratti spot
tal-komoditajiet 1i ghandhom jew 1i x’aktarx ikollhom effett fuq
strumenti finanzjarji u strumenti finanzjarji li l-valur taghhom
jiddependi fuq il-valur ta’ kuntratti spot tal-komoditajiet u li
ghandom jew li x’aktarx ikollhom effett fuq kuntratti spot
tal-komoditajiet, jehtieg 1i  jigi  zgurat li  l-attivita
tal-Kummissjoni, 1-Istati Membri u korpi ohra nominati uffi¢jal-
ment biex jigu segwiti I-PAK u I-PKS, ma tkunx ristretta.Sabiex
tinzamm il-kapacita tal-Kummissjoni, 1-Istati Membri u korpi

(") Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April

2004 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji li temenda d-Direttivi tal-Kunsill
85/611/KEE u 93/6/KEE u d-Direttiva 2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill u 1i thassar id-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE (GU L 145,
30.4.2004, p. 1).
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ohra mahtura uffi¢jalment biex jigu zviluppati u segwiti 1-PAK u
I-PSK, l-attivitajiet taghhom, sakemm jitwettqu fl-interess
pubbliku u biss biex jigu segwiti dawk il-politiki, ghandhom
ikunu ezentati mill-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament. Tali
ezenzjoni ma ghandhiex ikollha impatt negattiv fuq
it-trasparenza globali tas-suq, peress li dawk il-korpi pubblici
ghandhom obbligi statutorji li joperaw b’tali mod 1i jigi zgurat
kemm l-izvelar ordnat, gust u mhux diskriminatorju ta’
kwalunkwe decizjoni, zvilupp jew data godda li n-natura taghhom
tista’ tinfluwenza l-prezzijiet, kif ukoll l-access ghalihom.
Fl-istess hin, l-ezenzjoni ghall-korpi pubbli¢i 1i jagixxu biex
jigu segwiti 1-PAK u 1-PSK ma ghandhiex testendi ghall-kazijiet
fejn dawk il-korpi pubbli¢i jkunu involuti f’kondotta jew fi tran-
zazzjonijiet 1i ma jkunux biex jigu segwiti mal-PAK u I-PSK, jew
meta persuni li jkunu geghdin jahdmu ghal dawk il-korpi jkunu
involuti f’kondotta jew fi tranzazzjonijiet ghall-akkont taghhom
stess.

(23)  Il-karatteristika essenzjali tal-abbuz minn informazzjoni privileg-
gata tikkonsisti f’vantagg ingust li jinkiseb minn informazzjoni
privileggata ghad-detriment ta’ partijiet terzi li ma jkunux konxji
minn tali informazzjoni u, konsegwentement, it-tidghjif
tal-integrita tas-swieq finanzjarji u 1-fidu¢ja tal-investitur. Konse-
gwentement, il-projbizzjoni kontra l-abbuz minn informazzjoni
privileggata ghandha tapplika fejn persuna li jkollha fil-pussess
taghha informazzjoni privileggata tichu vantagg ingust
mill-benefic¢ju miksub minn dik l-informazzjoni billi tidhol fi
tranzazzjonijiet tas-suq skont dik l-informazzjoni billi takkwista
jew iccedi, jew billi tipprova takkwista jew iccedi, jew billi
tikkancella jew temenda jew billi tipprova tikkancella jew
temenda ordni biex takkwista jew ic¢cedi, ghall-akkont taghha
stess jew ghall-akkont ta’ parti terza, direttament jew indiretta-
ment, strumenti finanzjarji 1i dik l-informazzjoni tkun relatata
maghhom. L-uzu ta’ informazzjoni privileggata jista’ jikkonsisti
wkoll fl-iskambju ta” kwoti ta’ emissjonijiet jew derivati taghhom
u fil-partecipazzjoni fl-irkant ta’ kwoti ta’ emissjonijiet jew
prodotti irkantati ohrajn ibbazati fughom li jinzammu b’konfor-
mitd mar-Regolament tal-Kummissjoni (UE) Nru 1031/2010 (*).

(24) Meta persuna guridika jew naturali fil-pussess ta’ informazzjoni
privileggata, takkwista jew iccedi, jew tipprova takkwista jew
ic¢edi, ghall-akkont taghha stess jew ghall-akkont ta’ parti
terza, direttament jew indirettament, strumenti finanzjarji 1i dik
l-informazzjoni tkun relatata maghhom, ghandu jigi implikat Ii
dik il-persuna “uzat dik l-informazzjoni”. Dik is-suppozizzjoni
hija bla pregudizzju ghad-drittijiet ta’ difiza. Il-mistogsija jekk
persuna Kisritx il-projbizzjoni dwar l-abbuz minn informazzjoni
privileggata jew ippruvatx twettaq abbuz minn informazzjoni
privileggata ghandha tigi analizzata ghall-fini ta’ dan
ir-Regolament, li hu li jipprotegi l-integrita tas-suq finanzjarju u
jsahhah il-fidu¢ja tal-investitur, 1i hija bbazata, u mbaghad, fuq
l-izgurar 1i l-investituri se jitqieghdu fuq l-istess livell u jkunu
protetti mill-uzu hazin ta’ informazzjoni privileggata.

(") Regolament tal-Kummissjoni (UE) Nru 1031/2010 tat-12 ta’ Novembru 2010

dwar l-ghazla taz-zmien, l-amministrazzjoni u aspetti ohra ta’ rkantar ta’
kwoti ta’ emissjonijiet ta’ gassijiet serra skont id-Direttiva 2003/87/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 1i tistabbilixxi skema ghall-iskambju
ta’ kwoti ta’ emissjonijiet ta’ gassijiet serra fil-Komunita, (GU L 302,
18.11.2010, p. 1).
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(25)

(26)

@7

(28)

Ordnijiet li jsiru qabel ma persuna jkollha informazzjoni privileg-
gata m’ghandhomx jitqiesu bhala abbuz minn informazzjoni
privileggata. Madankollu meta persuna tikseb informazzjoni privi-
leggata, ghandu jkun hemm prezunzjoni li kwalunkwe bidla
sussegwenti relatata ma’ dik l-informazzjoni ghal ordnijiet magh-
mula qabel il-kisba ta’ tali informazzjoni, inkluzi 1-kancellazzjoni
jew l-emenda ta’ ordni, jew it-tentattiv ta’ kancellazzjoni jew
emenda ta’ ordni, tikkostitwixxi abbuz minn informazzjoni privi-
leggata. Dik il-preunzjoni tista’, madankollu, tigi kkonfutata jekk
il-persuna tistabbilixxi 1i ma uzatx l-informazzjoni privileggata
fit-twettiq tat-tranzazzjoni.

L-uzu ta’ informazzjoni privileggata jista’ jikkonsisti fl-akkwist
jew ic-cessjoni ta’ strument finanzjarju, jew prodott irkantat
ibbazat fuq kwoti tal-emissjonijiet, jew fil-kancellazzjoni jew
emenda ta’ ordni, jew f’tentattiv ta’ akkwist jew cCessjoni ta’
strument finanzjarju jew ta’ kancellazzjoni jew emenda ta’
ordni, minn persuna li tkun taf, jew kellha tkun taf, li
l-informazzjoni tikkostitwixxi informazzjoni privileggata. F’dan
ir-rigward, 1-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkunsidraw dak
li persuna normali u ragjonevoli tkun taf jew suppost kellha tkun
taf fic-¢irkostanzi.

Dan ir-Regolament ghandu jigi interpretat b’mod konsistenti
mal-mizuri adottati mill-Istati Membri biex jipprotegu l-interessi
tad-detenturi ta’ titoli trasferibbli li jgorru maghhom drittijiet ta’
vot f’kumpannija (jew li jistghu jgorru tali drittijiet b’konse-
gwenza tal-ezerCizzju ta’ drittijiet jew konverzjoni) meta
I-kumpannija tkun soggetta ghal offerta pubblika ta’ take-over
jew kwalunkwe bidla ohra proposta ta’ kontroll. B’mod partiko-
lari, dan ir-Regolament ghandu jigi interpretat b’mod konsistenti
mal-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi
adottati fir-rigward ta’ offerti ta’ take-over, tranzazzjonijiet ta’
fuzjoni u tranzazzjonijiet ohra li jaffettwaw is-sjieda jew
il-kontroll ta’ kumpaniji rregolati mill-awtoritajiet supervizorji
mahtura mill-Istati Membri skont 1-Artikolu 4 tad-Direttiva
2004/25/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ().

Ir-ricerka u l-istimi imsejsa fuq data disponibbli pubblikament,
m’ghandhomx jitqiesu fihom infushom bhala informazzjoni privi-
leggata u 1-fatt wahdu 1i tranzazzjoni titwettaq abbazi ta’ ricerka
jew stimi m’ghandhiex ghaldaqstant titqies li tikkostitwixxi uzu
ta’ informazzjoni privileggata. Madankollu perezempju, meta
l-pubblikazzjoni jew id-distribuzzjoni ta’ informazzjoni tkun
mistennija fuq bazi regolari mis-suq u meta tali pubblikazzjoni
jew  distribuzzjoni  tkun  tikkontribwixxi  ghall-process
tal-formazzjoni  tal-prezz  ta’ strumenti finanzjarji jew
l-informazzjoni tkun tipprovdi fehmiet ta’ kummentatur tas-suq
jew istituzzjoni rikonoxxuti li jistghu jipprovdu informazzjoni
dwar  il-prezzijiet ta’  strumenti  finanzjarji  relatati,
l-informazzjoni tista’ tikkostitwixxi informazzjoni privileggata.
L-atturi tas-suq ghandhom ghalhekk jikkunsidraw sa liema punt
l-informazzjoni ma tkunx pubblika u l-effett possibbli fuq stru-
menti finanzjarji innegozjati qabel il-pubblikazzjoni jew
id-distribuzzjoni taghha, biex jistabbilixxu jekk ikunux ged jinne-
gozjaw abbazi ta’ informazzjoni privileggata.

(") Direttiva 2004/25/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April

2004 fuq offerti ta’ xiri (GU L 142, 30.4.2004, p. 12).
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(30)

(€2))

(32)

Sabiex jigi evitat li bi zball jigu pprojbiti forom ta’ attivita finanz-
jarja li huma legittimi, jigifieri meta ma jkun hemm l-ebda effett
ta’ abbuz tas-suq, jehtieg li tigi rikonoxxuta certa imgiba legit-
tima. Dan jista’ jinkludi, perezempju, ir-rikonoxximent tar-rwol
ta’ generaturi tas-suq, meta jagixxu fil-kapacita legittima li
jipprovdu likwidita fis-suq.

Is-semplici fatt 1i generaturi tas-suq jew persuni awtorizzati biex
jagixxu bhala kontropartijiet, jillimitaw lilhom infushom ghat-
twettiq tal-attivita kummercjali legittima taghhom 1i jixtru jew
jbieghu strumenti finanzjarji, jew li persuni awtorizzati biex jeze-
gwixxu ordinijiet f’isem partijiet terzi b’informazzjoni privileg-
gata jillimitaw irwiehhom ghat-twettiq, il-kancellazzjoni jew
l-emenda ta’ ordni b’mod responsabbli, m’ghandux jitqies li
jikkostitwixxi uzu ta’ informazzjoni privileggata. Madankollu,
il-protezzjoni, stipulata f’dan ir-Regolament ghal generaturi
tas-suq, korpi awtorizzati li jagixxu bhala kontropartijiet jew
persuni awtorizzati biex jezegwixxu ordinijiet f’isem partijiet
terzi b’informazzjoni privileggata ma jestendux ghal attivitajiet
ipprojbiti b’mod c¢ar skont dan ir-Regolament, inkluza, pere-
zempju, il-parattika komunement maghrufa bhala “front-running”.
Meta persuni guridi¢i jkunu hadu l-mizuri ragonevoli kollha
possibbli biex jevitaw li jsehh abbuz tas-suq izda minkejja dan
persuni fizi¢i li jimpjegaw iwettqu abbuz tas-suq f’isem il-persuna
guridika dan m’ghandux jitqies 1i huwa abbuz tas-suq
mill-persuna guridika. Ezempju iehor 1i m’ghandux jitqies li
jikkostitwixxi uzu ta’ informazzjoni privileggata huma tranzazzjo-
nijiet imwettqa fl-ezekuzzjoni ta’ obbligu precedenti 1i jkun sar
dovut. L-access ghal informazzjoni privileggata li tikkoncerna
kumpanija ohra u l-uzu taghha fil-kuntest ta’ offerta pubblika
ta’ take-over ghall-iskop li jinkiseb kontroll ta’ dik il-kumpanija
jew li jkun hemm proposta ta’ fuzjoni ma’ dik il-kumpanija
m’ghandux jitqies li jikkostitwixxi abbuz minn informazzjoni
privileggata.

Ladarba l-akkwist jew i¢-Cessjoni ta’ strumenti finanzjarji jinvolvi
necessarjament decizjoni minn qabel ghall-akkwist jew i¢-Cess-
joni li titiched mill-persuna li tichu fugha operazzjoni wahda
jew ohra minn dawk, it-twettiq ta’ dan l-akkwist jew din ic-cess-
joni m’ghandux jitqies li jikkostitwixxi l-uzu ta’ informazzjoni
privileggata. L-agir abbazi tal-pjanijiet u l-istrategiji proprji
ghan-negozjar m’ghandux jitqies bhala uzu ta’ informazzjoni
privileggata. Minkejja dan, hadd minn dawk il-persuni legali
jew naturali m’ghandhom ikunu protetti bis-sahha tal-funzjoni
professjonali taghhom; huma ghandhom ikunu protetti biss jekk
jagixxu b’mod gust u xieraq, filwaqt li jissodisfaw kemm
l-istandards mistennija tal-professjoni taghhom kif ukoll dawk
ta’ dan ir-Regolament, jigifieri l-integrita tas-suq u l-protezzjoni
tal-investitur. Jista’ jitqies li jkun twettaq ksur jekk l-awtorita
kompetenti tistabbilixxi li kien hemm raguni illegittima wara
dawk it-tranzazzjonijiet jew orndijiet jew dak l-agir, jew li
l-persuna uzat informazzjoni privileggata.

Is-sondaggi tas-suq huma interazzjonijiet bejn bejjiegh ta’ stru-
menti finanzjarji u investitur potenzjali wiehed jew aktar, qabel
ma tithabbar tranzazzjoni, sabiex jitkejjel l-interess ta’ investituri
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(33)

(34

(35)

potenzjali fi tranzazzjoni possibbli u l-ipprezzar, id-dags u
l-istrutturar taghha. Is-sondaggi tas-suq jistghu jinvolvu offerta
inizjali jew sekondarja ta’ titoli rilevanti, u huma distinti minn
negozjar ordinarju. Dawn huma ghodda ta’ valur gholi sabiex
titkejjel l-opinjoni ta’ investituri possibbli, jissahhah id-djalogu
mal-azzjonist, jigi zgurat li l-operazzjonijiet jimxu bla xkiel, u
li 1-fehmiet tal-emittenti, l-azzjonisti ezistenti u l-investituri
l-godda potenzjali jkunu allinjati. Jistghu jkunu ta’ benefic¢ju
partikolari meta s-swieq ikollhom nuqqas ta’ fiducja jew para-
metru ta’ referenza rilevanti, jew ikunu volatili. Ghalhekk
il-kapacita 1i jitwettqu sondaggi tas-suq hija importanti ghall-
funzjonament xieraq tas-swieq finanzjarji u s-sondaggi tas-suq
m’ghandhomx jitgiesu bhala abbuz tas-suq.

EzZempji ta’ sondaggi tas-suq jinkludu sitwazzjonijet fejn ditta fuq
in-naha tal-bejgh tkun dahlet f’diskussjonijiet ma’ emittent dwar
tranzazzjoni possibbli, u jkun gie deciz li jitkejjel l-interess ta’
investitur potenzjali sabiex jigu ddeterminati t-termini li se
jiffurmaw tranzazzjoni; meta emittent ikollu I-hsieb 1i jhabbar
hrug ta’ dejn jew ekwita addizzjonali u jigu kkuntatjati investituri
ewlenin minn ditta fuq in-naha tal-bejgh u jinghataw it-termini
kollha tal-ftehim sabiex jinkiseb impenn finanzjarju ghal parteci-
pazzjoni fit-tranzazzjoni; jew meta n-naha tal-bejgh tkun qed
tippova tbiegh ammont kbir ta’ titoli f'isem investitur u tipprova
tkejjel l-interess potenzjali f’”dawk it-titoli minn investituri potenz-
jali ohrajn.

It-twettiq ta’ sondaggi tas-suq jista’ jirrikjedi zvelar lil investituri
potenzjali ta” informazzjoni privileggata. Generalment ikun hemm
biss il-potenzjal li jinkiseb profitt finanzjarju minn negozju bbazat
fuq informazzjoni privileggata 1i tkun ghaddiet f’sondagg tas-suq
meta jkun hemm suq ezistenti fl-istrument finanzjarju li jkun
is-suggett tas-sondagg tas-suq jew fi strument finanzjarju relatat.
Fid-dawl tal-ghazla taz-zmien ta’ tali diskussjonijiet, huwa
possibbli li tigi zvelata informazzjoni privileggata lill-investitur
potenzjali matul is-sondagg tas-suq wara li strument finanzjarju
jkun gie ammess ghan-negozjar f’suq regolat jew innegozjat fuq
MTF jew OTE. Qabel ma jinvolvi ruhu f’sondagg tas-suq,
il-partecipant fis-suq 1i jizvela ghandu jevalwa jekk is-sondagg
tas-suq hux se jinvolvi l-izvelar ta’ informazzjoni privileggata.

Ghandu jitqies li tkun giet Zvelata informazzjoni privileggata
b’mod legittimu jekk din tigi zvelata matul l-ezercizzju normali
tat-twettiq tal-impjieg, il-professjoni jew id-dmirijiet ta’ persuna.
Meta sondagg tas-suq ikun jinvolvi l-izvelar ta’ informazzjoni
privileggata, il-partecipant fis-suq li jizvela se jitqies li gieghed
jagixxi fit-twettiq tal-impjieg, il-professjoni jew id-dmirijiet
normali tieghu meta, fl-istess hin 1i jsir l-izvelar, huwa jinforma
u jir¢ievi l-kunsens tal-persuna li lilha jkun sar l-izvelar 1i tista’
tinghata informazzjoni privileggata; 1li se tkun ristretta
bid-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament milli tinnegozja jew
tagixxi fuq dik I-informazzjoni; li ghandhom jittichdu passi rago-
nevoli  biex  tigi  protetta  l-kunfidenzjalita  kontinwa
tal-informazzjoni; u li ghandha tinforma lill-partec¢ipant fis-suq
li jizvela dwar l-identitajiet tal-persuni fizi¢i u legali kollha li
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lilhom tigi zvelata l-informazzjoni fil-qafas tal-izvilupp ta’ rispons
ghas-sondagg tas-suq. Il-partecipant fis-suq 1i jizvela ghandu
jikkonforma wkoll mal-obbligi, li ghandhom jigu stipulati fi stan-
dards tekni¢i regolatorji, rigward iz-zamma ta’ rekords ta’ infor-
mazzjoni zvelata. Il-partecipanti tas-suq li ma jikkonformawx ma’
dan ir-Regolament fit-twettiq ta’ sondagg tas-suq ma ghandhomx
jigu prezunti li zvelaw informazzjoni privileggata illegalment izda
ma ghandhomx ikunu jistghu jiehdu vantagg mill-ezenzjoni
moghtija lil dawk li jkunu kkonformaw ma’ tali dispozizzjonijiet.
Il-mistogsija jekk kisrux il-projbizzjoni kontra l-izvelar illegali ta’
informazzjoni privileggata ghandha tigi analizzata fid-dawl
tad-dispozizzjonijiet rilevanti kollha ta’ dan ir-Regolament u
I-partecipanti kollha f’suq 1i jizvela ghandhom l-obbligu li
jzommu rekord bil-miktub tal-valutazzjoni taghhom, qabel ma
jidhlu f'sondagg tas-suq, indipendentement minn jekk dak
is-sondagg tas-suq ikunx jinvolvi l-izvelar ta’ informazzjoni privi-
leggata.

L-investituri potenzjali 1i jkunu s-suggett ta’ sondagg tas-suq u
mbaghad ghandhom jikkunsidraw jekk Il-informazzjoni zvelata
lilhom tammontax ghal informazzjoni privileggata li twaqqafhom
milli jaghmlu negozju abbazi taghha jew li jkomplu jizvelaw dik
l-informazzjoni. L-investituri potenzjali jibqghu suggetti ghar-
regoli dwar l-abbuz minn informazzjoni privileggata u dwar
l-izvelar illegali ta’ informazzjoni privileggata, kif stipulat f’dan
ir-Regolament. Sabiex Il-investituri potenzjali jigu assistiti
fil-kunsiderazzjonijiet taghhom wu fir-rigward ta’ Xx’passi
ghandhom jiehdu sabiex ma jiksrux dan ir-Regolament,
I-ESMA ghandha tohrog linji gwida.

Ir-Regolament (UE) Nru 1031/2010 jistipula zewg regimi paral-
leli kontra l-abbuz tas-suq, applikabbli ghall-irkanti tal-kwoti
tal-emissjonijiet. Madankollu, b’rizultat tal-klassifikazzjoni
tal-kwoti  tal-emissjonijiet bhala strumenti finanzjarji, dan
ir-Regolament ghandu jikkostitwixxi sett ta’ regoli uniku ta’
mizuri kontra l-abbuz tas-suq applikabbli ghas-swieq primarji u
sekondarji kollha fil-kwoti tal-emissjonijiet. Dan ir-Regolament
ghandu japplika wkoll ghal imgiba jew tranzazzjonijiet, inkluzi
offerti, 1i jkollhom x;jagsmu mal-irkantar fuq pjattaforma ta’
irkantar awtorizzata ta’ suq regolat ta’ kwoti tal-emissjonijiet
jew prodotti rkantati ohra bbazati fughom, inkluz meta prodotti
irkantati ma jkunux strumenti finanzjarji, skont
ir-Regolament (UE) Nru 1031/2010.

Dan  ir-Regolament ghandu  jipprovdi mizuri rigward
il-manipulazzjoni tas-suq li jistghu jigu adattati ghal forom
godda ta’ negozjar jew strategiji godda li jistghu jkunu abbuzivi.
Sabiex jigi rifless il-fatt 1i n-negozjar fi strumenti finanzjarji huwa
dejjem aktar awtomatizzat, huwa mixtieq li d-definizzjoni ta’
manipulazzjoni tas-suq tipprovdi ezempji ta’ strategiji specifici
ta’ abbuz li jistghu jitwettqu permezz ta’ kwalunkwe mezz dispo-
nibbli ta’ negozjar algoritmiku u ta’ frekwenza gholja. L-ezempji
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pprovduti mhumiex mahsuba biex ikunu ezawrjenti u lanqas ma
huma mahsuba biex jissuggerixxu li l-istess strategiji mwettqa
permezz ta’ mezzi ohra ma jkunux abbuzivi wkoll.

Il-projbizzjonijiet kontra l-abbuz tas-suq ghandhom ikopru wkoll
dawk il-persuni li jagixxu f’kollaborazzjoni biex jitwettaq abbuz
tas-suq. Ezempji jistghu jinkludu, izda mhux biss, sensara li
joholqu jew jirrakkomandaw strategija ta’ negozju mfassla biex
tirrizulta f’abbuz tas-suq, persuni li jheggu lil persuna li jkollha
informazzjoni privileggata biex tizvela dik l-informazzjoni ille-
gali, jew persuni li jizviluppaw softwer b’kollaborazzjoni ma’
negozjant bl-iskop li jiffacilitaw abbuz tas-suq.

Sabiex tigi zgurata r-responsabilita kemm fuq il-persuna guridika
kif ukoll kwalunkwe persuna fizika li jippartecipaw fit-tehid ta’
decizjoni tal-persuna guridika, jehtieg 1i jigu rikonoxxuti
il-mekkanizmi legali nazzjonali differenti fl-Istati Membri. Tali
mekkanizmi ghandhom jirrelataw direttament ghall-metodi ta’
attribuzzjoni ta’ responsabilita fil-ligi nazzjonali.

Sabiex jikkomplementa l-projbizzjoni tal-manipulazzjoni tas-suq,
dan ir-Regolament ghandu jinkludi projbizzjoni kontra tentattiv
ta’ involviment fil-manipulazzjoni tas-suq. Tentattiv 1i jsir invol-
viment f’manipulazzjoni tas-suq ghandu jkun distint minn agir li
x’aktarx jirrizulta f'manipulazzjoni tas-suq peress li z-zewg atti-
vitajiet huma pprojbiti skont dan ir-Regolament. Tali tentattiv
jista’ jinkludi sitwazzjonijiet fejn l-attivitd tinbeda izda ma
titkompliex, perezempju b’rizultat ta’ teknologija li tfalli jew
istruzzjoni ta’ negozjar li ma tittehidx azzjoni fuqha.
Il-projbizzjoni ta’ tentattivi ta’ involviment f’manipulazzjoni
tas-suq hija necessarja sabiex l-awtoritajiet kompetenti jkunu
jistghu jimponu sanzjonijiet ghal tali tentattivi.

Minghajr pregudizzju ghall-ghan ta’ dan ir-Regolament u
d-dispozizzjonijiet appklikabbli direttament tieghu, persuna li
tidhol fi tranzazzjonijiet jew tohrog ordnijiet ghal kummerc¢ li
jistghu jitgiesu li jikkostitwixxu manipulazzjoni tas-suq tista’
tistabbilixxi 1i r-ragunijiet taghha biex tidhol f’tali tranzazzjonijiet
jew tohrog l-ordnijiet ta’ negozjar kienu legittimi u li
t-tranzazzjonijiet u l-ordnijiet ta’ negozjar kienu konformi ma’
prattika accettata fis-suq ikkoncernat. Prattika tas-suq accettata
tista’ tigi stabbilita biss mill-awtoritda kompetenti responsabbli
ghas-supervizjoni tal-abbuz tas-suq tas-suq ikkoncernat. Prattika
li hija accettata f'suq partikolari ma tistax titqies li hi applikabbli
ghal swieq ohra sakemm l-awtoritajiet kompetenti ta’ dawn
is-swieq l-ohra ma jkunux accettaw dik il-prattika b’mod uffi¢jali.
Jista’ jitqies li jkun sehh ksur ukoll jekk l-awtorita kompetenti
tkun stabbilixxiet 1i kien hemm raguni ohra, illegittima wara
dawn it-tranzazzjonijiet jew ordnijiet ghal negozjar.

Dan ir-Regolament ghandu jiccara wkoll li l-involviment f'mani-
pulazzjoni tas-suq jew tentattiv ta’ involviment f’manipulazzjoni
tas-suq fi strument finanzjarju jistghu jichdu I-forma ta’ uzu ta’
strumenti finanzjarji relatati bhal strumenti derivati li huma
nnegozjati fuq post tan-negozjar iehor jew OTC.
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Bosta strumenti finanzjarji huma pprezzati b’referenza ghall-para-
metri ta’ referenza. Il-manipulazzjoni reali jew tentattiv ta’ mani-
pulazzjoni tal-parametri ta’ referenza, inkluzi r-rati tal-offerti
interbankarji, jistghu jkollhom impatt serju fuq il-fidu¢ja fis-suq
u jistghu jirrizultaw f’telf sinifikanti ghall-investituri jew distors-
joni tal-ekonomija reali. Ghalhekk, dispozizzjonijiet specifici
fir-rigward tal-parametri ta’ referenza huma mehtiega sabiex tigi
mharsal-integrita tas-swieq u jigi zgurat li l-awtoritajiet kompe-
tenti jkunu jistghu jinfurzaw projbizzjoni ¢ara tal-manipulazzjoni
tal-parametri ta’ referenza. Dawk id-dispozizzjonijiet ghandhom
ikopru I-parametri ta’ referenza ppubblikati kollha inkluzi dawk
accessibbli permezz tal-Internet indipendentement ikunux bxejn
jew le bhalma huma l-parametri ta’ referenza CDS u l-indici
tal-indi¢i. Jinhtieg li tigi kkomplementata 1-projbizzjoni generali
tal-manipulazzjoni tas-suq billi jigu pprojbiti l-manipulazzjoni
tal-parametru ta’ referenza nnifsu u t-trazmissjoni ta’ informaz-
zjoni falza jew qarrieqa, forniment ta’ inputs foloz jew qarrieqa,
jew kwalunkwe azzjoni ohra li timmanipula I-kalkolu ta’ para-
metru ta’ referenza, fejn dak il-kalkolu jkun definit b’mod wiesa’
biex jinkludi r-riceviment u l-valutazzjoni tad-data kollha li tirre-
lata mal-kolkolu ta’ dak il-parametru ta’ referenza u jinkludi
b’'mod partikolari data maqtuha, u inkluza l-metodologija
tal-parametru ta’ referenza. Dawk ir-regoli huma b’zieda
mar-Regolament (UE) Nru 1227/2011 li jipprojbixxi 1-forniment
intenzjonali ta’ informazzjoni falza lil imprizi li jipprovdu valu-
tazzjonijiet tal-prezzijiet tas-suq jew rapporti tas-suq dwar
prodotti tal-energija bl-ingrossa li twassal biex il-parteCipanti
tas-suq 1li  jagixxu abbazi ta’ dawk il-valutazzjonijiet
tal-prezzijiet jew rapporti tas-suq jigu mqarqa.

Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet uniformi tas-suq bejn postijiet
u facilitajiet tan-negozjar suggetti ghal dan ir-Regolament,
kwalunkwe persuna li topera swieq regolati, MTFs u OTFs
ghandha tkun obbligata 1i tistabbilixxi u zzomm arrangamenti,
sistemi u pro¢eduri effika¢i mmirati lejn il-prevenzjoni u l-kxif
ta’ prattiki abbuzivi u ta’ manipulazzjoni tas-suq.

Il-manipulazzjoni jew tentattiv ta’ manipulazzjoni ta’ strumenti
finanzjarji jista’ jikkonsisti wkoll fi tqeghid ta’ ordnijiet li ma
jistghux jigu ezegwiti. Barra minn hekk, strument finanzjarju
jista’ jigi mmanipulat permezz ta’ mgiba li ssir barra mill-post
tan-negozjar. Persuni li professjonalment jirrangaw jew iwettqu
tranzazzjonijiet ghandhom ikunu mitluba 1i jistabbilixxu u li
jzommu arrangamenti, sistemi u proc¢eduri effikaci fis-sehh sabiex
jidentifikaw u jirrappurtaw tranzazzjonijiet suspettuzi. Huma
ghandhom ukoll jirrapurtaw ordnijiet suspettuzi u tranzazzjonijiet
suspettuzi li jsiru barra mill-post tan-negozjar.

Il-manipulazzjoni jew tentattiv ta’ manipulazzjoni ta’ strumenti
finanzjarji jistghu jikkonsistu wkoll fit-tixrid ta’ informazzjoni
falza jew qarrieqa. It-tixrid ta’ informazzjoni falza jew qarrieqa
jista’ jkollu impatt sinifikanti fuq il-prezzijiet tal-istrumenti
finanzjarji f'perjodu ta’ Zmien relattivament limitat. Jista’ jikkon-
sisti fl-invenzjoni ta’ informazzjoni ¢arament falza, izda wkoll
fl-omissjoni apposta ta’ fatti materjali, kif ukoll ir-rappurtar
imprec¢iz apposta ta’ informazzjoni. Dik il-forma ta’ manipulaz-
zjoni tas-suq hija ta’ hsara partikulari ghall-investituri, ghaliex
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igeghilhom jsejsu d-dec¢izjonijiet tal-investiment taghhom fuq
informazzjoni skorretta jew imghawga. Hija ta’ hsara wkoll
ghall-emittenti, ghaliex itnaqqas il-fidu¢ja fl-informazzjoni li
hemm ghad-dispozizzjoni taghhom. Nuqqgas ta’ fiduc¢ja fis-suq
jista’, min-naha tieghu, jikkomprometti serjament il-hila ta’ emit-
tent biex johrog strumenti finanzjarji godda, jew biex jizgura
I-kreditu minn parte¢ipanti ohra tas-suq sabiex jiffinanzja
l-operati tieghu. L-informazzjoni tinfirex mas-suq malajr hafna.
B’konsegwenza ta’ dan, il-hsara lill-investituri u lill-emittenti
tista’ tibqa’ sejra ghal Zmien relattivament twil, sakemm jinstab
li l-informazzjoni kienet falza jew qarrieqi, u tkun tista’ tigi
kkoreguta mill-emittent jew minn dawk responsabbli ghat-tixrid
taghha. Ghaldagstant, jehtieg li t-tixrid ta’ informazzjoni falza jew
qarrieqi, inkluzi l-ghajdut u l-ahbarijiet foloz jew qarrieqi, jigi
kklassifikat bhala ksur ta’ dan ir-Regolament. Jixraq b’hekk li
dawk 1i jkunu attivi fis-swieq finanzjarji ma jkollhom
il-permess 1i jesprimu liberament informazzjoni li tmur kontra
l-opinjoni taghhom jew il-gudizzju tajjeb taghhom, li jafu jew
imisshom jafu li hija falza jew qarrieqi, bi hsara ghall-investituri
u ghall-emittenti.

Minhabba z-zieda fl-uzu ta’ websajts, blogs u midja sog¢jali,
importanti li jkun iccarat li t-tixrid ta’ informazzjoni falza jew
qarrieqa permezz tal-Internet, inkluzi s-siti tal-midja socjali jew
blogs 1li ma jistghux jigu attribwiti, ghandu jitqies ghall-finijiet ta’
dan ir-Regolament, bhala ekwivalenti ghal dak permezz ta’ mezzi
ta’ komunikazzjoni aktar tradizzjonali.

L-izvelar pubbliku ta’ informazzjoni privileggata minn emittent
huwa essenzjali sabiex jigi evitat 1-abbuz ta’ informazzjoni privi-
leggata u jizguraw li l-investituri ma jigux imqarrqa. L-emittenti
ghandhom ghalhekk ikunu mitluba li jinformaw lill-pubbliku
malajr kemm jista’ jkun rigward informazzjoni privileggata.
Madankollu dak I-obbligu jista’, f’kundizzjonijiet specjali, jippre-
gudika l-interessi legittimi tal-emittent. F’tali ¢irkostanzi, ghandu
jigi permess zvelar imdawwem sakemm dak id-dewmien ma
jkunx probabbli li jqarraq bil-pubbliku u l-emittent ikun jista’
jizgura l-kunfidenzjalita tal-informazzjoni. L-emittent ghandu
biss l-obbligu li jizvela informazzjoni privileggata jekk ikun
talab jew approva ammissjoni tal-istrument finanzjarju ghan-
negozjar.

Sabiex jigu applikati r-rekwiziti dwar zvelar pubbliku ta’ infor-
mazzjoni privileggata u d-dewmien ta’ tali zvelar pubbliku, kif
stipulat f’dan ir-Regolament, l-interessi legittimi jistghu, b’mod
partikolari, jirrelataw mac-¢irkostanzi mhux ezawrjenti li gejjin
(a) in-negozjati li jkunu ghaddejjin, jew l-elementi relatati, meta
r-rizultat jew ix-xejra normali ta’ dawn in-negozjati x’aktarx li
jigu affettwati mill-izvelar pubbliku. B’mod partikolari,
fl-eventwalita illi I-vijabbilta finanzjarja tal-emittent tkun f’periklu
gravi u iminenti, ghalkemm mhux fl-ambitu tal-ligi applikabbli
tal-falliment, it-taghrif dwar l-izvelar pubbliku jista’ jiddewwem
ghal perjodu limitat taz-zmien meta tali zvelar pubbliku jipperi-
kola serjament l-interess tal-azzjonarji ezistenti u potenzjali billi
jdghajjef il-konkluzjoni ta’ negozjati specifici mfassla sabiex
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jizguraw  l-itkupru  finanzjarju  fit-tul  tal-emittent;  (b)
id-decizjonijiet mehuda jew il-kuntratti maghmula mill-korp
tal-gestjoni ta’ emittent 1li jehtiegu l-approvazzjoni ta’ korp
iehor tal-emittent sabiex isiru effettivi, meta l-organizzazzjoni
ta’ tali emittent tehtieg is-separazzjoni bejn dawk il-kopri,
sakemm  zvelar pubbliku tal-informazzjoni qabel din
l-approvazzjoni flimkien mat-tahbira simultanja
tal-approvazzjoni jibqghu pendenti jipperikolaw l-istima korretta
tal-informazzjoni min-naha tal-pubbliku.

Barra minn hekk, ir-rekwizit 1i tirrapporta informazzjoni privileg-
gata jehtieg li jigi indirizzat lill-partecipanti fis-suq tal-kwota
tal-emissjonijiet. Sabiex jigi evitat li s-suq jigi espost ghal
rappurtar li ma jkunx utli u biex tinzamm il-kosteffi¢jenza
tal-mizura prevista, jidher li huwa mehtieg 1i 1-impatt regolatorju
ta’ dak ir-rekwizit jigi limitat biss ghal dawk l-operaturi tal-ETS
tal-UE 1i, minhabba d-daqs u l-attivita taghhom, jistghu jkunu
mistennija ragonevolment 1li jkollhom effett sinifikanti fuq
il-prezz tal-kwoti tal-emissjonijiet, ta’ prodotti rkantati bbazati
fugha, jew ta’ strumenti finanzjarji ta’ derivati relatati maghhom
u ghal offerti f’irkanti skont ir-Regolament (UE) Nru 1031/2010.
[I-Kummissjoni ghandha tadotta mizuri li jistabbilixxu limitu
minimu ghall-finijiet tal-applikazzjoni ta’ dik l-ezenzjoni permezz
ta’ att delegat. L-informazzjoni li ghandha tigi zvelata ghandha
tikkonc¢erna l-operazzjonijiet fizi¢i tal-parti li qieghda tizvela
l-informazzjoni u mhux il-pjanijiet jew l-istrategiji proprji ghall-
iskambju ta’ kwoti tal-emissjonijiet, il-prodotti rkantati bbazati
fugha, jew strumenti finanzjarji ta’ derivati relatati maghhom.
Meta l-partecipanti fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet diga jkunu
konformi ma’ rekwiziti ekwivalenti ta’ zvelar ta’ informazzjoni
privileggata, b’mod partikolari skont ir-Regolament (UE)
Nru 1227/2011, 1-obbligu ta’ zvelar ta’ informazzjoni privileggata
rigward il-kwoti tal-emissjonijiet m’ghandux iwassal ghall-izvelar
obbligatorju doppju sostanzjalment bl-istess kontenut. Fil-kaz ta’
partec¢ipanti fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet b’emissjonijiet
aggregati jew b’input termali ratat fil-limitu jew taht il-limitu
stabbilit, peress li l-informazzjoni dwar l-operazzjonijiet fizici
taghhom hija meqjusa immaterjali ghall-finijiet ta’ zvelar,
ghandha titgies ukoll li m’ghandhiex effett sinifikanti fuq
il-prezz tal-kwoti tal-emissjonijiet, ta’ prodotti rkantati bbazati
fugha, jew ta’ strumenti finanzjarji ta’ derivati relatati maghhom.
Minkejja dan, tali parte¢ipanti fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet
ghandhom ikunu koperti bil-projbizzjoni tal-abbuz minn infor-
mazzjoni privileggata fir-rigward ta’ kwalunkwe informazzjoni
ohra 1i jkollhom access ghaliha u li tkun informazzjoni privileg-
gata.

Sabiex jigi protett Il-interess pubbliku, tinzamm l-istabilita
tas-sistema finanzjarja u, perezempju, sabiex jigi evitat li krizijiet
ta’ likwidita f’istituzzjonijiet finanzjarji jizviluppaw fi krizijiet ta’
solvenza minhabba irtirar f°’daqqa ta’ fondi, jaf ikun xieraq li jigi
permess, f’¢irkostanzi eccezzjonali, id-dewmien tal-izvelar ta’
informazzjoni privileggata ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu jew is-
tituzzjonijiet finanzjarji. B’mod partikolari, dan jista’ japplika
ghal informazzjoni pertinenti ghal problemi ta’ likwidita tempo-
ranji, fejn ikollhom bzonn jir¢ievu self mill-bank ¢entrali inkluza
assistenza ta’ likwidita ta’ emergenza minn bank centrali fejn



2014R0596 — MT — 03.07.2016 — 001.001 — 18

(53)

(54

(5%)

(56)

l-izvelar tal-informazzjoni jkollha impatt sistemiku. Dan
id-dewmien ghandu jkun bil-kundizzjoni li l-emittent jikseb
il-kunsens tal-awtorita kompetenti rilevanti u filwaqt li jkun car
li l-interess pubbliku u ekonomiku usa’ fid-dewmien tal-izvelar
huwa iktar importanti mill-interess tas-suq 1li jir¢ievi
l-informazzjoni li tkun suggetta ghal dewmien.

Fir-rigward tal-istituzzjonijiet finanzjarji, partikolarment meta
jircievu self minn banek centrali, inkluza assistenza f’likwidita
ta’ emergenza, il-valutazzjoni dwar jekk l-informazzjoni hijiex
ta’ importanza sistemika u jekk dewmien fl-izvelar huwiex
fl-interess pubbliku ghandha ssir mill-awtorita kompetenti, wara
li tikkonsulta kif xieraq mal-bank ¢entrali nazzjonali, l-awtorita
makroprudenzjali jew kwalunkwe awtorita rilevanti ohra.

L-uzu jew it-tentattiv 1i jsir uzu minn informazzjoni privileggata
sabiex isir negozjar ghall-akkont personali jew ghall-akkont ta’
parti terza ghandu jkun ipprojbit b’mod ¢ar. L-uzu ta’ informaz-
zjoni privileggata jista’ jikkonsisti wkoll fl-iskambju ta’ kwoti ta’
emissjonijiet u derivati taghhom u fil-partecipazzjoni fl-irkant ta’
kwoti ta’ emissjonijiet jew prodotti irkantati ohrajn ibbazati
fughom i jinzammu b’konformitd mar-Regolament (UE)
Nru 1031/2010 minn persuni li jafu, jew li jmisshom jafu, li
l-informazzjoni li jippossjedu tikkostitwixxi informazzjoni privi-
leggata. Informazzjoni rigward il-pjanijiet u l-istrategiji proprji
ghan-negozjar tal-partecipant fis-suq m’ghandhiex titqies bhala
informazzjoni privileggata, minkejja li l-informazzjoni rigward
il-pjanijiet u l-istrategiji ghan-negozjar ta’ parti terza tista’
tammonta ghal informazzjoni privileggata.

[l-htiega 1i tigi zvelata informazzjoni privileggata tista’ tkun ta’
piz ghall-intraprizi zghar u medji, kif definit fid-Direttiva
2014/65/UE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (1), 1
l-istrumenti finanzjarji taghhom huma ammessi ghan-negozjar
fis-swieq ta’  tkabbir  tal-SMEs, minhabba l-ispejjez
tal-monitoragg ta’ informazzjoni fil-pussess taghhom u t-tiftix
ta’ parir legali dwar jekk u meta l-informazzjoni jehtieg 1i tigi
zvelata. Madankollu, 1-izvelar fil-pront ta’ informazzjoni privileg-
gata huwa essenzjali biex tigi zgurata l-kunfidenza tal-investituri
f’dawk l-emittenti. Ghalhekk, I-ESMA ghandha tkun tista’ tohrog
linji gwida 1i jghinu lill-emittenti jharsu l-obbligu li jizvelaw
informazzjoni  privileggata minghajr ma jikkompromettu
l-protezzjoni tal-investitur.

Il-listi ta’ persuni b’informazzjoni privileggata huma ghodda
importanti ghar-regolaturi meta jinvestigaw abbuz possibbli
tas-suq, izda d-differenzi nazzjonali rigward data 1i ghandha tigi
inkluza f’dawk il-listi jimponu pizijiet amministrattivi zejda fuq
l-emittenti. Kaxex tad-data mehtiega ghal-listi ta’ persuni b’infor-
mazzjoni privileggata ghandhom ghalhekk ikunu uniformi sabiex
jitnaqqsu dawk l-ispejjez. Importanti li I-persuni inkluzi fil-listi
ta’ persuni b’informazzjoni privileggata jigu infurmati b’dak
il-fatt u bl-implikazzjonijiet tieghu skont dan ir-Regolament u

(") Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju

2014 dwar swieq fi strumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE
u d-Direttiva 2011/67/UE (Ara pagna 349 ta' dan il-Gurnal Uffi¢jali).
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d-Direttiva 2014/57/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ().
Il-htiega li jinzammu listi ta’ persuni b’informazzjoni privileggata
u li jigu aggornati kostantement timponi pizijiet amministrattivi
specifikament fuq I-emittenti fis-swieq ta’ tkabbir tal-SMEs.
Peress li l-awtoritajiet kompetenti jistghu jwettqu supervizjoni
effettiva tal-abbuz tas-suq minghajr ma jkollhom dawk il-listi
disponibbli 1-hin kollu ghal dawk l-emittenti dawn ghandhom
ikunu ezenti minn dan l-obbligu sabiex jitnaqqsu l-ispejjez ammi-
nistrattivi imposti b’dan ir-Regolament. Madankollu, tali emittenti
ghandhom jipprovdu lista ta’ persuni b’informazzjoni privileggata
lill-awtoritajiet kompetenti fuq talba.

L-istabbiliment, mill-emittenti jew minn kwalunkwe persuna li
tagixxi f’isimhom jew ghall-akkont taghhom, ta’ listi ta’ persuni
li jahdmu ghalihom permezz ta’ kuntratt tal-impieg jew b’xi mod
iehor u 1i jkollhom acé¢ess ghall-informazzjoni privileggata li tirri-
gwarda, direttament jew indirettament, lill-dak l-emittent, huwa
mizura utili ghall-protezzjoni tal-integrita tas-suq. Tali listi jistghu
jservu lill-emittenti jew lill-tali persuni biex jikkontrollaw il-fluss
tal-informazzjoni privileggata u b’hekk ikunu ta’ ghajnuna ghall-
gestjoni tad-doveri ta’ konfidenzalita taghhom. Barra minn hekk,
tali listi jistghu jikkostitwixxu wkoll ghodda utli biex
l-awtoritajiet kompetenti jidentifikaw kwalunkwe persuna li
jkollha access ghal informazzjoni privileggata u d-data 1li fiha
tkun kisbet l-ac¢ess ghaliha. L-ac¢ess ghal informazzjoni privi-
leggata relatata, direttament jew indirettament, mal-emittent minn
persuni inkluzi f’tali lista huwa bla pregudizzju ghall-projbizzjo-
nijiet stabbiliti f’dan ir-Regolament.

Trasparenza akbar tat-tranzazzjonijiet imwettqa minn persuni li
jezercitaw responsabbiltajiet manigerjali fil-livell tal-emittent u,
fejn applikabbli, persuni assocjati mill-qrib maghhom, tikkostit-
Wixxi mizura preventiva kontra lI-abbuz tas-suq, b’mod partikolari
l-abbuz minn informazzjoni privileggata. Il-pubblikazzjoni ta’
dawk it-tranzazzjonijiet mill-inqas fuq bazi individwali tista’
wkoll tkun sors siewi ta’ informazzjoni ghall-investituri. Huwa
mehtieg 1i  jigi ¢carat li  l-obbligu li jigu ppubblikati
t-tranzazzjonijiet ta’ dawk il-manigers jinkludi wkoll il-weghda
jew self ta’ strumenti finanzjarji, peress li l-weghda ta’ ishma
tista’ tirrizulta fimpatt materjali u potenzjalment distabbilizzanti
fuq il-kumpanija fil-kaz ta’ ¢essjoni mhux prevista. Minghajr
l-izvelar, is-suq ma jkunx konxju 1i tkun zdiedet il-possibilita
ta’, perezempju, bidla futura sinifikanti fis-sjieda tal-ishma;
zieda fil-provvista ta’ ishma ghas-suq; jew telf ta’ drittijiet ta’
vot f’dik il-kumpanija. Ghal dik ir-raguni, in-notifika skont dan
ir-Regolament tkun mehtiega meta 1-weghda ta’ titoli ssir bhala
parti minn tranzazzjoni usa’ fejn il-maniger iwieghed it-titoli
bhala kollateral biex jikseb kreditu minn parti terza. Barra minn
hekk, it-trasparenza shiha u proprja hija prerekwizit ghall-fiducja
tal-atturi tas-suq u, b’mod partikolari, ghall-fidu¢ja tal-azzjonisti
ta’ kumpanija. Huwa necessarju wkoll 1i jigi ¢carat li 1-obbligu li
jigu ppubblikati t-tranzazzjonijiet ta’ dawk il-manigers jinkludi
tranzazzjonijiet minn persuna ohra li 1i tezercita diskrezzjoni

(') Direttiva 2014/57/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April

2014 dwar sanzjonijiet kriminali ghall-abbuz tas-suq (Direttiva dwar l-abbuz
tas-suq) (Ara pagna 179 ta' dan il-Gurnal Uffi¢jali).
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ghall-maniger. Sabiex jigi zgurat bilan¢ xieraq bejn il-livell
tat-trasparenza u n-numru ta’ rapporti notifikati lill-awtoritajiet
kompetenti u lill-pubbliku, ghandhom jigu introdotti limiti f'dan
ir-Regolament 1i t-tranzazzjonijiet li ma jagbzuhomx m’hemm
ghalfejn jigu notifikati.

(59) In-notifika ta’ tranzazzjonijiet imwettqa minn persuni li jezer¢itaw
responsabbiltajiet manigerjali ghall-akkont taghhom stess, jew
minn persuna asso¢¢jata mill-qrib maghhom, mhux biss hija
informazzjoni ta’ valur ghall-partecipanti tas-suq, imma tikkostit-
wixxi wkoll mezz addizzjonali ghall-awtoritajiet kompetenti 1i
jissorveljaw is-swieq. L-obbligu tan-notifika tat-tranzazzjonijiet
huwa bla pregudizzju ghall-projbizzjonijiet stabbiliti f’dan
ir-Regolament.

(60) In-notifika ta’ tranzazzjonijiet ghandha tkun konformi mar-regoli
ta’ trasferiment ta’ data personali stipulati fid-Direttiva 95/46/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (!).

(61) Persuni li jwettqu responsabbiltajiet manigerjali ghandhom ikunu
pprojbiti milli jaghmlu negozju qabel ma jithabbar rapport finanz-
jarju interim jew rapport ta’ gheluq is-sena li l-emittent rilevanti
obbligat jippubblika skont ir-regoli tal-post tan-negozjar fejn
l-ishma tal-emittent ikunu ammessi ghan-negozju jew skont
il-ligi nazzjonali, sakemm ma jkunux jezistu ¢irkostanzi specifici
u ristretti 1i jiggustifikaw permess mill-emittenti 1i jippermetti 1il
persuna li ghandha responsabbiltajiet manigerjali 1i tinnegozja.
Madankollu, kwalunkwe tali permess mill-emittent huwa bla
pregudizzju ghall-projbizzjonijiet stabbiliti f’dan ir-Regolament.

(62) Sett ta’ ghodod u setghat u rizorsi effettivi ghall-awtorita kompe-
tenti ta’ kull Stat Membru jiggarantixxi effettivita ta’ superviz-
joni. Ghaldagstant, dan ir-Regolament jistipula, b’mod partikolari,
sett minimu ta’ setghat supervizorji u investigattivi li ghandhom
jigu fdati lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri taht il-ligi
nazzjonali. Dawk is-setghat ghandhom jigu ezer¢itati, fejn il-ligi
nazzjonali tkun tirrikjedi dan, permezz ta’ applikazzjoni
lill-awtoritajiet gudizjarji kompetenti. Fl-ezercizzju tas-setghat
taghhom skont dan ir-Regolament, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jagixxu b’mod oggettiv u imparzjali u ghandhom
jibqghu awtonomi fit-tehid ta’ decizjonijiet taghhom.

(63) L-intraprizi tas-suq u l-atturi ekonomi¢i kollha ghandhom jikkon-
tribwixxu wkoll ghall-integrita tas-suq. F’dak is-sens, il-hatra ta’
awtorita kompetenti unika ghall-abbuz tas-suq m’ghandhiex tesk-
Iudi rabtiet ta’ kollaborazzjoni jew delega taht ir-responsabbilta
tal-awtorita kompetenti, bejn dik l-awtoritd u l-intraprizi tas-suq
bil-hsieb 1i tigi ggarantita supervizjoni effi¢jenti ta’ konformita
mad-dispozizzjonijiet f’dan ir-Regolament. Meta persuni li jippro-
ducu jew jew ixerrdu rakkomandazzjonijiet ta’ investiment jew

(") Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Ottubru

1995 dwar il-protezzjoni ta’ individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data
personali u dwar il-moviment liberu ta’ dik id-data (GU L 281,
23.11.1995, p. 31).
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informazzjoni ohra fejn jirrakkomandaw jew jissuggerixxu strate-
gija ta’ investiment fi strument finanzjarju wiehed jew iktar jinne-
gozjaw ghall-akkont taghhom stess f’tali strumenti, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom, inter alia, jkunu jistghu jirrikjedu jew
jitolbu minn tali persuni kwalunkwe informazzjoni necessarja
biex jigi ddeterminat jekk ir-rakkomandazzjonijiet prodotti jew
imxerrda minn dik il-perusna humiex konformi ma’ dan
ir-Regolament.

Ghall-finijiet tal-identifikazzjoni ta’ kazijiet ta’ negozjar b’infor-
mazzjoni privileggata u ta’ manipulazzjoni tas-suq, jehtieg li
l-awtoritajiet kompetenti jkollhom, b’konformita mal-ligi nazzjo-
nali, il-kapacita 1i jaccessaw il-bini ta’ persuni fizi¢i u legali
sabiex jikkonfiskaw dokumenti. L-ac¢ess ghal tali bini huwa
mehtieg fejn ikun hemm suspett ragonevoli li jezistu dokumenti
u data ohra relatati mas-suggett ta’ investigazzjoni u jistghu jkunu
rilevanti biex jigi ppruvat kaz ta’ abbuz minn informazzjoni privi-
leggata jew abbuz tas-suq. Barra minn hekk, l-access ghal tali
bini huwa necessarju meta: il-persuna li lilha tkun diga saret talba
ghal informazzjoni tonqos, ghal kollox jew parzjalment, milli
tikkonforma maghha; jew fejn hemm ragunijiet gustifikabbli
biex wiehed jemmen li, kieku kellha ssir talba, ma tigix
milqugha, jew id-dokumenti jew l-informazzjoni li t-talba tkun
marbuta maghhom jitnehhew, jigu mmanipulati jew jingerdu.
Jekk tkun tinhtieg awtorizzazzjoni minn gqabel mill-awtorita
gudizzjarja tal-Istat Membru kkoncernat, skont il-ligi nazzjonali,
l-access ghal bini ghandha jsehh wara li tkun inkisbet dik
l-awtorizzazzjoni minn qabel.

Rekordings ezistenti ta’ konverzazzjonijiet telefoni¢i u rekords
tat-traffiku tad-data minn kumpaniji tal-investiment, istituzzjoni-
jiet tal-kreditu u instituzzjonijiet finanzjarji li jezegwixxu u jiddo-
kumentaw l-ezekuzzjoni ta’ tranzazzjonijiet, kif ukoll rekords
ezistenti tat-telefown u tat-traffiku tad-data minn operaturi
tat-telekomunikazzjonijiet, jikkostitwixxu evidenza kru¢jali, u
kultant anki l-unika evidenza, biex tigi identifikata u pprovata
l-ezistenza ta’ abbuz minn informazzjoni privileggata u ta’ mani-
pulazzjoni tas-suq. Ir-rekords tat-telefown u tat-traffiku tad-data
jistghu jistabbilixxu l-identita ta’ persuna responsabbli ghat-tixrid
ta’ informazzjoni falza jew qarrieqa, jew li certi persuni jkunu
gew fkuntatt fCertu hin, jew li tezisti relazzjoni bejn tnejn
min-nies jew aktar. Ghaldagstant, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom ikunu kapa¢i jirrikjedu rekordingst ezistenti
tal-konverzazzjonijiet telefoni¢i, komunikazzjonijiet elettroni¢i u
rekords tat-traffiku tad-data mizmuma minn kumpanija ta’ inves-
timent, istituzzjoni ta’ kreditu jew istituzzjoni finanzjarja skont
id-Direttiva 2014/65/UE. L-ac¢ess ghad-data u ghar-rekords tele-
foni¢i huwa mehtieg biex tigi pprovduta evidenza u jigi investigat
hjiel dwar abbuz possibbli minn informazzjoni privileggata jew
manipulazzjoni possibbli tas-suq, u b’hekk ghall-identifikazzjoni
u l-impozizzjoni ta’ sanzjonijiet ghallabbuz tas-suq. Sabiex jigu
introdotti kundizzjonijiet indags fl-Unjoni f’dak li jirrigwarda
l-a¢cess ghar-rekords ezistenti tat-telefown u tat-traffiku tad-data
mizmuma minn operatur tat-telekomunikazzjoni jew ir-rekordings
ezistenti ta’ konverzazzjonijiet telefoni¢ci u traffiku ta’ data
mizmuma minn kumpanija tal-investiment, istituzzjoni ta’ kreditu
jew istituzzjoni finanzjarja, l-awtoritajiet kompetenti ghandu
jkollhom il-possibbilta, b’konformita mal-ligi nazzjonali, li jitolbu
rekords ezistenti tat-telefown jew tat-traffiku tad-data mizmuma
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minn operatur tat-telekomunikazzjoni sakemm ikun permess
skont il-ligi nazzjonali u rekordings ezistenti ta’ konverzazzjoni-
jiet telefonici kif ukoll traffiku ta’ data mizmuma minn kumpanija
ta’ investiment, f’kazijiet fejn ikun hemm suspett ragonevoli li
tali rekords, marbutin mas-suggett tal-ispezzjoni jew investigaz-
zjoni, ikunu relevanti bhala prova ta’ abbuz minn informazzjoni
privileggata jew ta’ manipulazzjoni tas-suq bi ksur ta’ dan
ir-Regolament. L-a¢cess ghar-rekords tat-telefown u tat-traffiku
tad-data mizmuma minn operatur tat-telekomunikazzjonijiet ma
jinkludux l-acc¢ess ghall-kontenut ta’ komunikazzjonijiet vokali
bit-telefown.

Filwaqt li dan ir-Regolament jispecifika sett minimu ta’ setghat li
ghandu jkollhom l-awtoritajiet kompetenti, dawk is-setghat
ghandhom jigu ezerc¢itati fi hdan sistema kompluta ta’ ligi nazzjo-
nali li tiggarantixxi r-rispett tad-drittijiet fundamentali, inkuz
id-dritt ghall-privatezza. Ghall-ezercizzju ta’ dawk is-setghat, li
jista’ jammonta ghal interferenzi serji mad-dritt ghar-rispett
tal-hajja  privata u dik tal-familja, id-domi¢ilju u
I-komunikazzjonijiet, 1-Istati Membri ghandu jkollhom fis-sehh
salvagwardji adegwati u effikaci kontra kwalunkwe abbuz, pere-
zempju, fejn opportun, rekwizit biex tinkiseb awtorizzazzjoni
minn qabel minn awtoritajiet gudizzjarji ta’ Stat Membru.
L-Istati Membri ghandhom jippermettu Il-possibilita i
l-awtoritajiet kompetenti jezercitaw tali setghat intrusivi sal-punt
necessarju ghall-investigazzjoni xierqa ta’ kazijiet serji fejn ma
jkun hemm l-ebda mezz ekwivalenti biex effettivament jinkiseb
l-istess rizultat.

Peress 1i l-abbuz tas-suq jista’ jsir bejn il-fruntieri u s-swieq,
sakemm ma jkunx hemm ¢irkostanzi straordinarji, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom ikunu mitluba li jikkooperaw u jiskambjaw
informazzjoni ma’ awtoritajiet kompetenti u regolatorji ohra, u
mal-ESMA, b’mod partikolari rigward attivitajiet ta’ investigaz-
zjoni. Meta awtorita kompetenti tkun konvinta 1i 1-abbuz tas-suq
kien, jew qieghed, jigi mwettaq fi Stat Membru iehor jew
jaffettwa strumenti finanzjarji nnegozjati fi Stat Membru iehor,
ghandha tinnotifika dak il-fatt lill-awtorita kompetenti u
lill-ESMA. F’kazijiet ta’ abbuz tas-suq b’effetti transkonfinali,
I-ESMA ghandha tkun tista’ tikkoordina l-investigazzjoni jekk
tintalab 1i taghmel hekk minn wahda mill-awtoritajiet kompetenti
kkonéernati.

Jehtieg 1i l-awtoritajiet kompetenti jkollhom l-ghodda necessarja
ghal sorveljanza effika¢i bejn is-swieq tal-kotba tal-ordnijiet.
Skont id-Direttiva 2014/65/UE, l-awtoritajiet kompetenti jistghu
jitolbu u jir¢ievu data minn awtoritajiet kompetenti ohrajn relatata
mal-kotba tal-ordnijiet bhala assistenza fis-sorveljanza u 1-kxif ta’
manipulazzjoni tas-suq fuq bazi transkonfinali.

Sabiex jigu zgurati skambji ta’ informazzjoni u kooperazzjoni
ma’ awtoritajiet ta’ pajjizi terzi rigward l-infurzar effettiv ta’
dan ir-Regolament, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonk-
ludu arrangamenti ta’ kooperazzjoni mal-kontropartijiet taghhom



2014R0596 — MT — 03.07.2016 — 001.001 — 23

f’pajjizi terzi. Kwalunkwe trasferiment ta’ data personali li jsir
fuq il-bazi ta’ dak il-ftehim ghandu jkun konformi mad-Direttiva
95/46/KE  kif wukoll mar-Regolament (KE) Nru 45/2001
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ().

(70) Qafas prudenzjali u sod u I-kondotta tan-negozju ghas-settur
finanzjarju ghandu jkun ibbazat fuq sistemi b’sahhithom ta’
sorveljanza, investigazzjoni u sanzjonar. Ghal dak il-ghan,
l-awtoritajiet supervizorji ghandhom ikunu mghammra b’bizzejjed
setghat sabiex jagixxu u ghandhom ikunu jistghu jistrichu fuq
sistemi ta’ sanzjonijiet ugwali, qawwija u ta’ deterrent kontra
kull kondotta hazina finanzjarja u sanzjonijiet li ghandhom jigu
infurzati b’mod effettiv. Madankollu, il-Grupp de Larosiérekkun-
sidra li l1-ebda wiehed minn dawn l-elementi ma huwa attwalment
fis-sehh. Analizi tas-setghat ezistenti i jigu imposti sanzjonijietu
l-applikazzjoni prattika taghhom bil-ghan li tigi
promossal-konvergenza tas-sanzjonijiet tul firxa ta’ attivitajiet
ta’ sorveljanza giet imwettqa fil-Komunikazzjoni
tal-Kummissjoni tat-8 ta' Dicembru 2010 dwar ir-Rinfurzar
tar-regimi tas-sanzjonar fis-settur tas-servizzi finanzjarji.

(71)  Ghalhekk, sett ta’ sanzjonijiet u mizuri amministrattivi ohrajn
ghandu jkun previst minn dan ir-Regolament sabiex jigi zgurat
appro¢¢ komuni fl-Istati Membri u sabiex jigi mtejjeb l-effett
disswaziv taghhom. Il-possibilitd ta’ projbizzjoni mill-ezerc¢izzju
ta’ funzjonijiet manigerjali fi hdan ditti tal-investiment ghandha
tkun disponibbli ghall-awtorita kompetenti. Is-sanzjonijietimposti
f’kazijiet specifici ghandhom ikunu determinati billi jittichdu in
kunsiderazzjoni, fejn xieraq, fatturi bhad-disgorgement ta’
kwalunkwe beneficéju finanzjarju identifikat, kemm ikun serju
u kemm idum ksur, kwalunkwe fattur aggravanti jew mitiganti,
il-htiega 1i I-multi jkollhom effett deterrenti u, fejn xieraq, jink-
Iudu skont ghal kooperazzjoni mal-awtorita kompetenti. B’mod
partikolari, l-ammont attwali ta’ multi amministrattivi li ghandu
jigi impost f’kaz specifiku jista’ jilhaq il-livell massimu previst
f’dan ir-Regolament, jew l-oghla livell previst fil-ligi nazzjonali,
ghal ksur serju hafna, filwaqt li multi ferm aktar baxxi mil-livell
massimu jistghu jigu applikati ghal ksur minuri jew f’kaz ta’
ftehim. Dan ir-Regolament ma jillimitax il-hila tal-Istati Membri
li jistipulaw sanzjonijiet amministrattivi jew mizuri amministrat-
tivi ohrajn oghla.

(72) Ghalkemm xejn ma jzomm lill-Istati Membri milli jistabbilixxu
regoli ghal sanzjonijiet amministrattivi kif ukoll ghal sanzjonijiet
kriminali fuq l-istess ksur, huma m’ghandhomx ikunu obbligati li
jistabbilixxu regoli ghal sanzjonijiet amministrattivi ghal ksur ta’
dan ir-Regolament li jkun diga’ soggett ghal-ligi kriminali nazzjo-
nali sat-3 ta’ Lulju 2016. F’konformita mal-ligi nazzjonali, 1-Istati
Membri mhumiex obbligati jimponu sanzjonijiet kemm amminis-
trattivi u kriminali ghall-istess reat, izda huma jistghu jaghmlu
dan jekk il-ligi nazzjonali taghhom tippermetti dan. Madankollu,
iz-zamma ta’ sanzjonijiet kriminali minflok sanzjonijiet amminis-
trattivi ghall-ksur ta’ dan ir-Regolament jew tad-Direttiva

(") Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’

Di¢embru 2000 dwar il-protezzjoni tal-individwi fir-rigward tal-ipproc¢essar
tad-data personali mill-istituzzjonijiet u I-korpi tal-Komunita u dwar
il-moviment liberu ta’ tali data (GU L 8, 12.1.2001, p. 1).
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2014/57/UE m’ghandhiex tnaqqas jew taffettwa b’xi mod iehor
il-kapacita tal-awtoritajiet kompetenti li jikkooperaw u jaccedu u
jiskambjaw informazzjoni fil-hin ma’ awtoritajiet kompetenti fi
Stati Membri ohra ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, inkluz
wara kwalunkwe riferiment tal-ksur rilevanti lill-awtoritajiet
gudizzjarji kompetenti ghal prosekuzzjoni kriminali.

Sabiex ikun zgurat li d-decizjonijiet mehuda mill-awtoritajiet
kompetenti jkollhom effett disswaziv fuq il-pubbliku ingenerali,
huma ghandhom normalment ikunu ppubblikati. Il-pubblikazzjoni
tad-decizjonijiet hija wkoll ghodda importanti ghall-awtoritajiet
kompetenti biex il-partecipanti tas-suq jigu informati dwar liema
mgiba hija kkunsidrata bhala li tikser dan ir-Regolament u biex
tigi promossa mgiba tajba fost il-partecipanti tas-suq. Jekk tali
pubblikazzjoni tikkawza dannu sproporzjonat lill-persuni involuti
jew tipperikola l-istabbilta tas-swieq finanzjarji jew investigaz-
zjoni li tkun ghaddejja 1-awtorita kompetenti ghandha tippubblika
s-sanzjonijiet amministrattivi u mizuri amministrattivi ohrajn fuq
bazi anonima f’konformita mal-ligi nazzjonali jew tittardja
l-pubblikazzjoni. L-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom
l-ghazla 1i ma jippubblikawx sanzjonijiet u mizuri amministrattivi
ohrajn fejn pubblikazzjoni anonima jew ittardjata titqies mhux
bizzejjed biex jigi zgurat li l-istabbilta tas-swieq finanzjarji ma
tkunx ipperikolata. L-awtoritajict kompetenti lanqas ma huma
obbligati jippubblikaw mizuri 1i huma meqjusa ta’ natura minuri
u li l-pubblikazzjoni taghhom tkun sproporzjonata.

L-informaturi dwar prattici hziena (“whistleblowers”) jressqu
informazzjoni gdida ghall-attenzjoni tal-awtoritajiet kompetenti
li tghinhom biex jidentifikaw u jimponu sanzjonijiet f’kazijiet
ta’ abbuz minn informazzjoni privileggata u manipulazzjoni
tas-suq. Madankollu, I-ghoti ta’ informazzjoni dwar prattici
hziena jista’ jkun ostakolat minhabba l-biza’ minn ritaljazzjoni,
jew minhabba nuqqas ta’ incentivi. Ir-rappurtar ta’ ksur ta’ dan
ir-Regolament huwa mehtieg biex ikun Zgurat li awtorita kompe-
tenti tkun tista’ tidentifika u timponi sanzjonijiet ghall-abbuz
tas-suq. Mizuri dwar ghoti ta’ informazzjoni dwar prattici hziena
huma mehtiega biex tigi ffacilitata l-identifikazzjoni tal-abbuz
tas-suq u biex jigu zgurati l-protezzjoni u r-rispett tad-drittijiet
tal-informatur dwar pratti¢i hziena u tal-persuna akkuzata. Dan
ir-Regolament ghalhekk ghandu jizgura 1li l-arrangamenti
adegwati huma fis-sehh biex jippermettu lill-informaturi dwar
prattici hziena sabiex iwissu lill-awtoritajiet kompetenti dwar
ksur possibbli ta’ dan ir-Regolament, u biex ikunu protetti
minn ritaljazzjoni. L-Istati Membri ghandhom ikunu jistghu jisti-
pulaw incentivi finanzjarji ghal dawk il-persuni li joffru informaz-
zjoni rilevanti dwar ksur potenzjali ta’ dan ir-Regolament.
Madankollu, I-informaturi dwar pratti¢ci hziena ghandhom ikunu
intitolati ghal tali incentivi finanzjarji meta dawn iressqu infor-
mazzjoni gdida li mhumiex diga legalment obbligati 1i jinnoti-
fikaw u meta dik l-informazzjoni tirrizulta f’sanzjoni ghal ksur ta’
dan ir-Regolament. L-Istati Membri ghandhom jizguraw ukoll li
l-iskemi tal-ghoti ta’ informazzjoni dwar pratti¢i hziena li huma
jimplimentaw jinkludu mekkanizmi 1i jipprovdu protezzjoni
xierqa ta’ persuna akkuzata, b’mod partikulari rigward id-dritt
ghall-protezzjoni tad-data personali tieghu u proceduri biex
jizguraw id-dritt tal-persuna akkuzata ghal difiza u 1i jinstema’
qabel ma tigi adottata decizjoni li tikkoncerna lilu kif ukoll
id-dritt ghal tiftix ta’ rimedju effettiv quddiem qorti kontra dec¢iz-
joni li tikkoncerna lilu.
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(75) Peress li l-Istati Membri adottaw legislazzjoni li timplimenta
d-Direttiva 2003/6/KE, u peress li l-atti delegati, l-istandards
tekni¢i regolatorji u l-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
previsti f’dan ir-Regolament ghandhom jigu adottati qgabel
il-qafas 1i se jigi introdotti jista’ jigi applikat b’mod siewi,
huwa necessarju li l-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet sostantivi
ta’ dan ir-Regolament tigi diferita ghal perjodu suffi¢jenti ta’
zmien.

(76) Sabiex tigi facilitata tranzizzjoni minghajr xkiel ghad-dhul
fis-sehh ta’ dan ir-Regolament, prattiki tas-suq ezistenti qabel
id-dhul  fis-sehh  ta’ dan ir-Regolament u  accettati
mill-awtoritajiet kompetenti skont ir-Regolament
tal-Kummissjoni ~ (KE)  Nru  2273/2003 (')  ghall-iskop
tal-applikazzjoni tal-punt 2(a) tal-Artikolu 1 tad-Direttiva
2003/6/KE, jistghu jibqghu applikabbli, dment li jigi nnotifikati
lill-ESMA fi zmien perijodu stipulat, sakemm l-awtorita kompe-
tenti tkun hadet dec¢izjoni rigward il-kontinwazzjoni ta’ dawk
il-prattiki f’konformita ma’ dan ir-Regolament.

(77) Dan ir-Regolament jirrispetta d-drittijiet fundamentali u josserva
l-prin¢ipji rikonoxxuti fil- Karta tad-Drittijiet Fundamentali
tal-Unjoni Ewropea (Karta). Ghalhekk, dan ir-Regolament ghandu
jkun interpretat u applikat bi gbil ma’ dawk id-drittijiet u prin-
¢ipji. B’mod partikolari, meta dan ir-Regolament jirreferi ghal
regoli 1i  jirregolaw  il-liberta tal-istampa u  l-liberta
tal-espressjoni f"'midja ohra u r-regoli jew il-kodi¢i li jirregolaw
il-professjoni gurnalistika, ghandhom jitqiesu dawk il-libertajiet
kif ggarantiti fl-Unjoni u fl-Istati membri u kif rikonoxxuti
skont 1-Artikolu 11 tal-Karta u skont dispozizzjonijiet rilevanti
ohrajn.

(78) Sabiex tizdied it-trasparenza u sabiex l-operat tar-regimi
tas-sanzjonijiet ikun informat ahjar, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jipprovdu data anonimizzata u aggregata lill-ESMA
fuq bazi annwali. Dik id-data ghandha tinkludi I-ghadd ta’ inves-
tigazzjonijiet li nfethu, 1-ghadd li ghadhom ghaddejjin u I-ghadd
li nghalqu matul il-perjodu rilevanti.

(79) 1d-Direttiva 95/46/KE u r-Regolament (KE) Nru 45/2001 jirre-
golaw l-ipprocessar ta’ data personali mwettaq mill-ESMA
fil-qafas ta’ dan ir-Regolament wu taht is-supervizjoni
tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri, b’mod partikolari
l-awtoritajiet indipendenti pubbli¢i mahturin mill-Istati Membri.
Kull skambju  jew  trazmissjoni  ta’ informazzjoni
mill-awtoritajiet kompetenti ghandu jkun skont ir-regoli dwar
it-trasferiment ta’ data personali kif stabbilit fid-Direttiva
95/46/KE. Kwalunkwe skambju jew trazmissjoni ta’ informaz-
zjoni mill-ESMA ghandu jkun skont ir-regoli dwar
it-trasferiment ta’ data personali kif stabbilit
fir-Regolament (KE) Nru 45/2001.

(") Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 2273/2003 tat-22 ta’ Dicembru 2003

li jimplimenta d-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
rigward l-ezenzjonijiet ghall-programmi tax-xiri lura u l-istabbilizzazzjoni
tal-istrumenti finanzjarji (GU L 336, 23.12.2003, p. 33).
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(80) Dan ir-Regolament, kif ukoll l-atti delegati, 1-atti ta’ impliment-
azzjoni, l-istandards regolatorji teknici, l-istandards tekni¢i ta’
implimentazzjoni u l-linji gwida adottati skont dan, huma bla
hsara ghall-applikazzjoni tar-regoli tal-Unjoni dwar
il-kompetizzjoni.

(81) Sabiex jigu specifikati r-rekwiziti stipulati f’”dan ir-Regolament,
il-Kummissjoni ghandha tigi delegata bis-setgha li tadotta atti
skont I-Artikolu 290 tat-TFUE fir-rigward tal-ezenzjoni
mill-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament ta’ certi
korpi pubbli¢i u banek ¢entrali ta’ pajjizi terzi u ta’ certi korpi
pubblici mahtura f’pajjizi terzi li ghandhom ftehim ta’ kollega-
ment mal-Unjoni fit-tifsira  tal-Artikolu 25 tad-Direttiva
2003/87/KE; l-indikaturi ta’ mgiba manipulattiva elenkati
fl-Anness I ghal dan ir-Regolament; il-livelli li 1il hinn minnhom
tigi determinata l-applikazzjoni tal-obbligu ta’ Zzvelar pubbliku
lill-partecipanti fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet; i¢-cirkustanzi
li tahthom jista’ jithalla jsir negozjar waqt perjodu maghluqg; u
l-karatteristi¢i ta’ certi tranzazzjonijiet imwettqa minn persuni li
jkollhom responsabbiltajiet manigerjali jew persuni assocjati
mill-qrib 1i jwasslu ghar-rekwizit ta’ notifika. Huwa ta’ impor-
tanza partikulari 1i 1-Kummissjoni twettaq konsultazzjonijiet
xierqa matul il-hidma preparatorja taghha, inkluz fuq il-livell ta’
esperti. Il-Kummissjoni, meta thejji u tfassal atti ddelegati,
ghandha tizgura trazmissjoni simultanja, fil-hin u xierqa ta’ doku-
menti rilevanti lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

(82) Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet indagqs ghall-implimentazzjoni
ta’ dan ir-Regolament fir-rigward ta’ proc¢eduri ghar-rappurtar ta’
ksur ta’ dan ir-Regolament, ghandhom jinghataw setghat ta’ im-
plimentazzjoni  lill-Kummissjoni  biex  tispecifika  dawk
il-proc¢eduri, inkluzi l-arrangamenti ghas-segwitu tar-rapporti u
mizuri ghall-protezzjoni tal-persuni 1i jahdmu b’kuntratt ta’
impjieg u mizuri ghall-protezzjoni tad-data personali. Dawn
is-setghat ghandhom jigu ezercitati skont ir-Regolament (UE)
Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (1).

(83) Standards teknici fis-servizzi finanzjarji ghandhom jizguraw kun-
dizzjonijiet uniformi mal-Unjoni kollha fl-ogsma koperti minn
dan ir-Regolament. Bhal korp b’gharfien espert specjalizzat,
ikun efficjenti u xieraq li 1-ESMA tkun fdata bit-tfassil ta’
abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji u abbozzi ta’ standards
tekni¢i ta’ implimentazzjoni li ma jinvolvux ghazliet ta’ politika,
ghat-tressiq taghhom lill-Kummissjoni.

(84) IlI-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta 1-abbozzi ta’
standards tekni¢i regolatorji zviluppati mill-ESMA biex tispeci-
fika I-kontenut tan-notifiki li jridu jsiru mill-operaturi ta’ swieq
regolati, MTFs u OTFs li jikkon¢ernaw l-istrumenti finanzjarji li
huma ammessi ghan-negozjar, innegozjati, jew li ghalihom tkun

(") Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill

tas-16 ta’ Frar 2011 1i jistabbilixxi r-regoli u l-princ¢ipji generali dwar
il-modalitajiet ta’ kontroll mill-Istati Membri tal-ezercizzju
mill-Kummissjoni tas-setghat ta’ implimentazzjoni (GU L 55, 28.2.2011,
p. 13).
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saret talba ghall-ammissjoni ghan-negozjar fil-post ta’ negozjar
taghhom; il-manjiera u I-kundizzjonijiet tal-gbir,
il-pubblikazzjoni u z-zamma tal-lista’ ta’ dawk l-istrumenti
mill-ESMA; I-kundizzjonijiet li programmi ta’ riakkwist u mizuri
ta’ stabilizzazzjoni jridu jissodisfaw inkluzi I-kundizzjonijiet
ghan-negozjar, ir-restrizzjonijiet fir-rigward taz-zmien u l-volum,
l-obbligi ta’ zvelar u rappurtar u I-kundizzjonijiet tal-prezz ghall-
istabbilizzazzjoni; fir-rigward tal-proceduri u l-arrangamenti,
sistemi ghal postijiet ta’ negozju immirati li jipprevjenu u jiden-
tifikaw l-abbuz tas-suq, kif ukoll is-sistemi u I-mudelli li
ghandhom jintuzaw mill-persuni sabiex jidentifikaw u jinnoti-
fikaw ordnijiet u tranzazzjonijiet suspettuzi: arrangamenti, proce-
duri u rekwiziti ta’ zamma tar-rekords xierqa waqt is-sondaggi
tas-suq: u fir-rigward ta’ arrangamenti tekni¢i ghal kategoriji ta’
persuni  ghall-prezentazzjoni  oggettiva  tal-informazzjoni,
bir-rakkomandazzjoni ta’ strategija ta’ investiment, u ghall-izvular
ta’ interessi partikulari jew indikazzjonijiet ta’ kunflitti ta’ inte-
ress, permezz ta’ atti ddelegati skont 1-Artikolu 290 tat-TFUE u
l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ('). Huwa ta’ importanza
partikulari li I-Kummissjoni twettaq konsultazzjonijiet xierqa
matul il-hidma preparatorja taghha, inkluz fuq il-livell ta’ esperti.

(85) IlI-Kummissjoni ghandu jkollha wkoll is-setgha li tadotta stan-
dards teknici ta’ implimentazzjoni permezz ta’ atti ta’ impliment-
azzjoni skont l-Artikolu 291 tat-TFUE, u skont l-Artikolu 15
tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010. L-ESMA ghandha tkun
fdata bit-tfassil ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni ghat-
tressiq  lill-Kummissjoni,  fir-rigward  tal-kxif  pubbliku
tal-informazzjoni privileggata, il-formati tal-listi ta’ persuni
b’informazzjoni privileggata, u l-proc¢eduri ghall-kooperazzjoni u
l-iskambju ta’ informazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti, kemm
fosthom stess kif ukoll mal-ESMA.

(86) Peress li l-ghan ta’ dan ir-Regolament, jigifieri 1i timpedixxi
abbuz tas-suq fil-forma ta’ abbuz minn informazzjoni privileg-
gata, zvelar illegali ta’ informazzjoni privileggata u manipulaz-
zjoni tas-suq, ma jistax jintlahaq b’mod suffi¢jenti mill-Istati
Membri, izda, minhabba l-iskala u l-effetti teighu, jista’ jintlahaq
ahjar fuq il-livell tal-Unjoni, 1-Unjoni tista’ tadotta mizuri, skont
il-prin¢ipju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat
dwar 1-Unjoni Ewropea. Skont il-principju tal-proporzjonalita, kif
stabbilit f’dak 1-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn
minn dak li huwa mehtieg sabiex jintlahaq dak il-ghan.

(87) BIlli d-dispozizzjonijiet tad-Direttiva 2003/6/KE m’ghadhomx
rilevanti jew suffi¢jenti, dik id-Direttiva ghandha tigi mhassra
mit-3 ta’ Lulju 2016. Il-htigijiet u l-projbizzjonijiet ta’ dan
ir-Regolament huma relatati strettament ma’ dawk fid-Direttiva
2014/65/UE u ghalhekk ghandhom japplikaw mid-data ta’ appli-
kazzjoni ta’ dik id-Direttiva.

(") Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill

tal-24 ta’ Novembru 2010 1i jistabilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea
(Awtorita Ewropea ghat-Titoli u s-Swieq), u 1li jemenda d-Decizjoni
Nru 716/2009/KE u jhassar id-Deéizjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE (GU
L 331, 15.12.2010, p. 12.).
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(88) Ghall-applikazzjoni korretta ta’ dan ir-Regolament, huwa
mehtieg, i 1-Istati Membri jiehdu 1-mizuri necessarji kollha sabiex
jizguraw li 1-ligi nazzjonali taghhom tkun konformi sat-3 ta’
Lulju 2016 mad-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament dwar
awtoritajiet kompetenti u s-setghat taghhom, sanzjonijiet ammi-
nistrattivi u mizuri amministrattivi ohra, ir-rappurtar ta’ ksur u
I-pubblikazzjoni ta’ decizjonijiet.

(89) Il-Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Data ta l-opinjoni
tieghu fil-10 ta’ Frar 2012 (1),

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

KAPITOLU 1
DISPOZIZZJONIJIET GENERALI

Artikolu 1
Suggett

Dan ir-Regolament jistabbilixxi gafas regolatorju komuni kontra 1-abbuz
tal-informazzjoni privileggata, l-izvelar illegali ta’ informazzjoni privi-
leggata, u l-manipulazzjoni tas-suq (abbuz tas-suq) kif ukoll mizuri biex
jigi evitat l-abbuz tas-suq, biex jizgura l-integrita tas-swieq finanzjarji
fl-Unjoni, u biex itejjeb il-protezzjoni tal-investitur u l-fiduc¢ja f’dawk
is-swieq.

Artikolu 2

Kamp ta’ applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament japplika ghal dawn 1i gejjin:

(a) strumenti finanzjarji ammessi ghan-negozjar f’suq regolat jew li
saret ghalihom talba ghall-ammissjoni ghan-negozjar f’suq regolat;

(b) strumenti finanzjarji nnegozjati fuq MTF, ammessi ghan-negozjar
fuqg MTF jew 1i ghalihom saret talba ghall-ammissjoni ghan-
negozjar fuq MTF;

(c) strumenti finanzjarji nnegozjati fuq OTF;

(d) strumenti finanzjarji mhux koperti mill-punt (a), (b) jew (c), li
l-prezz jew il-valur taghhom jiddependi minn jew ghandu effett
fuq il-prezz jew il-valur ta’ strument finanzjarju msemmi f’dawk
il-punti, inkluzi, izda mhumiex limitati ghal, swaps ta’ inademp-
jenza tal-kreditu jew kuntratti ghad-differenzi.

Dan ir-Regolament japplika wkoll ghal imgiba jew tranzazzjonijiet,
inkluzi offerti, 1i jkollhom x’jagsmu mal-irkantar fuq pjattaforma
tal-irkant awtorizzata bhala suq regolat ta’ kwoti tal-emissjonijiet jew
prodotti ohra rkantati bbazati fughom, inkluz meta l-prodotti rkantati

() GU C 177, 20.6.2012, p. 1.
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ma jkunux strumenti finanzjarji, skont ir-Regolament (UE)
Nru 1031/2010. Bla hsara ghal kwalunkwe dispozizzjonijiet specifici
li jirreferu ghal offerti sottomessi fil-kuntest ta’ rkant, kwalunkwe rekwi-
ziti u projbizzjonijiet f’dan ir-Regolament li jirreferu ghal ordnijiet
ghan-negozjar ghandhom japplikaw ghal offerti bhal dawn.

2. L-Artikoli 12 u 15 japplikaw ukoll ghal:

(a) kuntratti spot ta’ komoditajiet, 1i mhumiex prodotti tal-energija
tal-operaturi, fejn it-tranzazzjoni, ordni jew imgiba jkollha jew
x’aktarx ikollha jew mahsuba li jkollha effett fuq il-prezz jew
il-valur ta’ strument finanzjarju msemmi fil-paragrafu 1;

(b) tipi ta’ strumenti finanzjarji, inkluzi kuntratti ta’ derivati jew stru-
menti ta’ derivati ghat-trasferiment ta’ riskju tal-kreditu fejn
it-tranzazzjoni, l-ordni, l-offerta jew l-imgiba jkollha jew x’aktarx
ikollha effett fuq il-prezz jew il-valur ta’ kuntratt spot ta’ komodi-
tajiet meta l-prezz jew il-valur jiddependi fuq il-prezz jew il-valur
ta’ dawk l-istrumenti finanzjarji; u

(c) imgiba b’rabta ma’ parametri ta’ referenza.

3. Dan ir-Regolament japplika ghal kwalunkwe tranzazzjoni, ordni
jew imgiba li tikkon¢erna kwalunkwe strument finanzjarju kif imsemmi
fil-paragrafi 1 u 2, irrispettivament jekk tali tranzazzjoni, ordni jew
imgiba ssehhx f’post tan-negozjar.

4.  Il-projbizzjonijiet u r-rekwiziti f’dan ir-Regolament ghandhom
japplikaw ghal azzjonijiet u ommissjonijiet fl-Unjoni u f’pajjizi terzi,
rigward l-istrumenti msemmija fil-paragrafi 1 u 2.

Artikolu 3

Definizzjonijiet

1. Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet li
gejjin:

(1) “strument finanzjarju” tfisser kwalunkwe strument finanzjarju kif
definit fil-punt (15) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE.

(2) “ditta tal-investiment” tfisser kwalunkwe ditta tal-investiment kif
definita fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(3) “istituzzjoni tal-kreditu” tfisser istituzzjoni tal-kreditu kif definita
fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (1);

(") Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’
kreditu u d-ditti tal-investiment u 1li jemenda r-Regolament (UE)
Nru 648/2012 Test b’relevanza ghaz-ZEE (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).
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(4) “istituzzjoni finanzjarja” tfisser istituzzjoni finanzjarja kif definita
fil-punt (26) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(5) “operatur tas-suq” tfisser operatur tas-suq kif definit fil-punt (18)
tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(6) “suq regolat” tfisser suq regolat kif definit fil-punt (21)
tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE,

(7) “facilita multilaterali tan-negozjar” jew “MTF” tfisser sistema
multilaterali  kif definita fil-punt (22) tal-Artikolu  4(1)
tad-Direttiva 2014/65/UE;

(8) “facilita organizzata tan-negozjar” jew “OTF” tfisser sistema jew
facilita fl-Unjoni kif definit fil-punt (23) tal-Artikolu 4(1)
tad-Direttiva 2014/65/UE;

(9) “prattika tas-suq accettata” tfisser prattika tas-suq specifika li hija
accettata mill-awtoritda kompetenti skont 1-Artikolu 13;

(10) “post tan-negozjar” tfisser post tan-negozjar kif definit fil-punt (24)
tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(11) “suq ta’ tkabbir tal-SMEs” tfisser suq ta’ tkabbir tal-SMEs kif
definit fil-punt (12) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(12) “awtorita kompetenti” tfisser awtorita mahtura skont 1-Artikolu 22,
hlief jekk jinghad mod ichor f’dan ir-Regolament;

(13) “persuna” tfisser kwalunkwe persuna fizika jew guridika;

(14) “komodita” tfisser komodita kif definita fil-punt (1) tal-Artikolu 2
tar-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 1287/2006 (),

(15) “kuntratt spot tal-komoditajiet” tfisser kuntratt ghall-provvista ta’
komodita nnegozjata f’suq spot li tigi kkonsenjata fil-pront meta
titlesta t-tranzazzjoni, u kuntratt ghall-provvista ta’ komodita 1i ma
jkunx strument finanzjarju, inkluz kuntratt forward 1li ghandu
jinghalaq fizikament;

(16) “suq spot” tfisser kwalunkwe suq ta’ komoditajiet 1li fih
il-komoditajiet jinbighu ghal flus kontanti u jigu kkonsenjati
fil-pront malli titlesta t-tranzazzjoni, u swieq mhux finanzjarji
ohra, bhal swieq forward ghall-komoditajiet.

(") Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 1287/2006 tal-10 ta” Awwissu 2006 1i

jimplimenta d-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
dwar l-obbligi tad-ditti ta’ investiment li jzommu r-registri, ir-rapportagg
tat-tranzazzjonijiet, it-trasparenza tas-suq, l-ammissjoni tal-istrumenti finanz-
jarji ghan-negozjar, u t-termini ddefiniti ghall-finijiet ta’ dik id-Direttiva (GU
L 241, 2.9.2006, p. 1).
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(17) “programm ta’ riakkwist” tfisser in-negozjar fl-ishma proprji bi
gbil mal-Artikoli 21 sa 27 tad-Direttiva 2012/30/UE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (1);

(18) “negozjar algoritmiku” tfisser negozjar algoritmiku kif definit
fil-punt (39) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE,;

(19) “kwota tal-emissjonijiet” tfisser kwota tal-emissjonijiet kif deskritta
fil-punt (11) tat-Tagsima C tal-Anness I ghad-Direttiva
2014/65/UE;

(20) “partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet” tfisser kwalunkwe
persuna li taghmel tranzazzjonijiet, inkluz it-tqeghid ta’ ordnijiet
ghan-negozjar, ta’ kwoti tal-emissjonijiet, prodotti irkantati insejsa
fughom, jew derivattivi taghhom u li ma jgawdux minn ezenzjoni
skont it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 17(2);

(21) “emittent” tfisser entita legali rregolata mid-dritt pubbliku jew
privat, li tohrog jew tipproponi li jinhargu strumenti finanzjarji,
fejn l-emittent huwa, fil-kaz ta’ r¢evuti depozitarji li jirapprezentaw
l-istrumenti finanzjarji, l-emittent tal-istrument finanzjarju rappre-
zentat.

(22) “prodott tal-energija bl-ingrossa” tfisser prodott tal-energija
bl-ingrossa kif definit fil-punt(4) tal-Artikolu 2
tar-Regolament (UE) Nru 1227/2011;

(23) “awtorita regolatorja nazzjonali” tfisser awtorita regolatorja nazzjo-
nali kif definita fil-punt (10) tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE)
Nru 1227/2011;

(24) “derivati ta’ komoditajiet” tfisser derivati ta’ komoditajiet kif defi-
niti  fil-punt (30) tal-Artikolu 2(1) tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%);

(25) “persuna 1i twettaq responsabbiltajiet manigerjali” tfisser persuna
femittent, f’partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet jew xi
entita ohra imsemmija fl-Artikolu 19(10), li hija:

(a) membru tal-korp ta’ amministrazzjoni, gestjoni jew superviz-
joni ta’ dik l-entita; jew

(b) ufficjal ezekuttiv gholi 1i ma jkunx membru tal-korpi referuti
fil-punt (a), li jkollu a¢cess regolari ghal informazzjoni nterna
li tirrigwarda, direttament jew indirettament, lil dik l-entitd, u
I-poter li jichu dec¢izjonijiet manigerjali li jaffettwaw l-izviluppi
futuri u I-prospetti tan-negozju ta’ dik l-entita.

(") Direttiva 2012/30/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Ottubru

2012 dwar il-koordinazzjoni ta’ salvagwardji li, ghall-protezzjoni tal-interessi
ta’ membri u ohrajn, huma mehtiega mill-Istati Membri ta’ kumpanniji
fis-sens tat-tieni paragrafu tal-Artikolu 54 tat-Trattat dwar il-Funzjonament
tal-Unjoni Ewropea, dwar il-formazzjoni ta’ kumpanniji pubbli¢i ta’ respon-
sabbilta limitata u z-zamma u t-tibdil tal-kapital taghhom, bil-ghan li jaghmlu
dawn is-salvagwardji ekwivalenti (GU L 315, 14.11.2012, p. 74).

(®» Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar swieq fi strumenti finanzjarji u li jemenda
r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (Ara pagna 84 ta' dan il-Gurnal Uffi¢jali).
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(26) “Persuna assocjati mill-qrib” tfisser:

(a) konjugi, jew sieheb meqjus bhala ekwivalenti ghal konjugi
skkont il-ligi nazzjonali;

(b) wild dipendenti skont il-ligi nazzjonali;

(c) qarib, li jkun ghex fl-istess dar ghal mhux inqas minn sena
fid-data tat-tranzazzjoni kkoncernata; jew

(d) persuna guridikaguridika, trust  jew so¢jeta, li
r-responsabbiltajiet manigerjali taghha jitwettqu minn persuna
li twettaq responsabbiltajiet manigerjali jew minn persuna
msemmija fil-punt (a), (b) jew (c), jew li tkun direttament
jew indirettament ikkontrollata minn tali persuna, li tkun stab-
bilita ghal-benefic¢ju ta’ tali persuna, jew li l-interessi ekono-
mici taghha jkunu sostanzjalment ekwivalenti ghal dawk ta’
tali persuna;

(27) “rekords tat-traffiku tad-data” tfisser rekords ta’ traffiku tad-data
kif definit fil-punt (b) tat-tieni paragrafu tal-Artikolu 2
tad-Direttiva 2002/58/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*);

(28) “persuna li professjonalment tirranga jew twettaq tranzazzjonijiet”
tfisser persuna involuta professjonalment fir-riceviment u
t-trazmissjoni ta’ ordnijiet jew fit-twettiq ta’ tranzazzjonijiet fi stru-
menti finanzjarji,

(29) “parametru ta’ referenza” tfisser kwalunkwe rata, indi¢i jew Ccifra,
maghmula disponibbli ghall-pubbliku jew ippubblikata 1i hija
determinata perjodikament jew regolarment bl-applikazzjoni ta’
formula ghal, jew abbazi ta’: l-valur ta’ assi jew prezz sottostanti
wiehed jew aktar, inkluzi stimi tal-prezzijiet, tar-rati tal-imghax
jew ta’ valuri ohra attwali jew stmati, jew stharrig, u li b’referenza
ghalihom jigi determinat l-ammont 1i ghandu jithallas taht strument
finanzjarju jew il-valur ta’ strument finanzjarju;

(30) “generatur tas-suq” tfisser generatur tas-suq kif definit fil-punt (7)
tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(31) “Stakebuilding” tfisser akkwist ta’ titoli f’kumpanija li ma jiskattax
obbligu legali jew regolatorju li tithabbar offerta ta’ takeover
fir-rigward ta’ dik il-kumpanija;

(32) “partecipant fis-suq li jizvela” tirreferi ghal persuna fizika jew
guridika 1i taga’ taht wahda mill-kategoriji stabbiliti fil-punti (a)
sa (d) tal-Artikolu 11(1) jew tal-Artikolu 11(2), u li tizvela infor-
mazzjoni matul sondagg tas-suq;

(") Direttiva 2002/58/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’ Lulju

2002 dwar l-ipproc¢essar tad-data personali u Il-protezzjoni tal-privatezza
fis-settur tal-komunikazzjoni elettronika (Direttiva dwar il-privatezza u
I-komunikazzjonijiet elettronici) (GU L 201, 31.7.2002, p. 37).
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(33) “innegozjar ta’ frekwenza gholja” tfisser innegozjar ta’ frekwenza
gholja kif definit fil-punt (40) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva
2014/65/UE;

(34) “informazzjoni li tirrakkomanda jew tissuggerixxi strategija ta’
investiment” tfisser:

(i) informazzjoni prodotta minn analista indipendenti, ditta
tal-investimenti, istituzzjoni tal-kreditu, kwalunkwe persuna
ohra li n-negozju ewlieni taghha huwa li tipproduci rakkoman-
dazzjonijet ta’ investiment jew persuna fizika li tahdem
ghalihom b’kuntratt ta’ impjieg jew xorta ohra, i, b’mod dirett
jew indirett, jesprimu proposti partikolari dwar investiment
rigward strument finanzjarju jew emittent; jew

(i1) informazzjoni prodotta minn persuni ohra ghajr dawk imsem-
mija f’punt (i) li jipproponu decizjoni partikolari dwar investi-
ment b’mod dirett rigward strument finanzjarju,

(35) “rakkomandazzjonijiet ta’ investiment” tfisser informazzjoni li
tirrakkomanda jew tissuggerixxi strategija ta’ investiment, b’mod
esplicitu jew implicitu, li tirrigwarda strument finanzjarju wiehed
jew aktar jew l-emittenti, inkluza kull opinjoni dwar il-valur jew
il-prezz attwali jew futur ta’ tali strumenti, mahsuba ghall-kanali
tad-distribuzzjoni jew ghall-pubbliku.

2. Ghall-finijiet tal-Artikolu 5, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(a) “titoli” tfisser:

(i) ishma u titoli ohra ekwivalenti ghal ishma;

(i) bonds u tipi ohra ta’ debitu garantit; jew

(iii) debitu garantit li jista’ jigi kkonvertit jew skambjat f’ishma jew
f’titoli ohra ekwivalenti ghal ishma.

(b) “strumenti assocjati” tfisser l-istrumentri finanzjarji li gejjin, inkluzi
dawk li ma jkunux ammessi ghall-kummer¢ jew negozjati fpost
tan-negozjar, jew li ghalihom ma tkunx saret talba ghall-ammissjoni
ghall-kummer¢ f’post tan-negozjar:

(1) kuntratti jew drittijiet ghas-sottoskrizzjoni ghall-kisba jew
id-disponiment mit-titoli;

(i) derivati finanzjarji fuq it-titoli;

(iii) meta t-titoli jkunu strumenti tad-dejn konvertibbli jew li jistghu
jigu skambjati, it-titoli 1i fihom jistghu jigu kkonvertiti jew
skambjati dawn l-istrumenti tad-dejn konvertibbli jew li jistghu
jigu skambjati;

(iv) strumenti li jinhargu jew li jigu ggarantiti minn min johrog
it-titoli jew il-garanti taghhom u 1i l-prezz tas-suq taghhom
x’aktarx 1i jinfluwenza materjalment il-prezz tat-titoli, jew
bil-maqlub;
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(v) meta t-titoli jkunu titoli ekwivaenti ghall-ishma, l-ishma rrap-
prezentati minn dawn it-titoli (u kull titolu ichor ekwivalenti
ghal dawn l-ishma);

(c) “distribuzzjoni sinifikanti” tfisser offerta tal-bidu jew sekondarja
tat-titoli rilevanti li tkun distinta mill-kummer¢ ordinarju kemm
f’termini tal-ammont fil-valur tat-titoli li se jigu offruti u kemm
fil-metodu tal-bejgh li se jintuza;

(d) “stabbilizzazzjoni” tfisser kull xiri jew offerta ghax-xiri tat-titoli,
jew transazzjoni fi strumenti assoc¢jati ekwivalenti ghalihom, li
jitwettqu minn ditta ta’ investiment jew minn istituzzjonijiet
tal-kreditu, fil-kuntest ta’ distribuzzjoni sinifikanti ta’ tali titoli
eskluzivament biex jigi appoggat il-prezz tas-suq ta’ dawk it-titoli
ghal perjodu ta’ Zmien stabbilit bil-quddiem, minhabba l-pressjoni
tal-bejgh f"dawn it-titoli.

Artikolu 4

Notifiki u lista ta’ strumenti finanzjarji

1.  L-operaturi tas-suq ta’ swieq regolati u ditti tal-investiment u
operaturi tas-suq li joperaw MTF jew OTF ghandhom, minghajr
dewmien, jinnotifikaw lill-awtorita kompetenti tal-post tan-negozjar ta’
kwalunkwe strument finanzjarju li ghalih tkun saret tkun saret talba ghal
ammissjoni ghan-negozjar fil-post tan-negozjar taghhom, li jigi ammess
ghan-negozjar, jew li jigi nnegozat ghall-ewwel darba.

Ghandhom ukoll jinnotifikaw lill-awtorita kompetenti tal-post
tan-negozjar meta l-istrument finanzjarju ma jibgax jigi nnegozat jew
ma jibgax ammess ghan-negozjar, hlief jekk id-data li fiha l-istrument
finanzjarju ma jibgax jigi nnegozat jew ma jibgax ammess ghan-
negozjar tkun maghrufa u tkun imsemmija fin-notifika maghmula
skont l-ewwel subparagrafu.

In-notifiki msemmijin f’dan il-paragrafu ghandhom jinkludu, skont kif
ikun xieraq, l-ismijiet u l-identifikaturi tal-istrumenti finanzjarji kkon-
¢ernati, u d-data u Il-hin tat-talba ghall-ammissjoni ghan-negozjar,
l-ammissjoni ghan-negozjar, u d-data u l-hin li fihom sar l-ewwel
negozjar.

L-operaturi tas-suq u d-ditti tal-investiment ghandhom jittrazmettu wkoll
lill-awtorita kompetenti tal-post tan-negozjar l-informazzjoni stipulata
fit-tielet subparagrafu fir-rigward tal-istrumenti finanzjarji 1i kienu
s-suggett ta’ talba ghal ammissjoni ghan-negozjar jew li kienu ammessi
ghan-negozjar qabel it-2 ta’ Lulju 2014, u li ghadhom ammessi ghan-
negozjar jew innegozjati f’dak il-jum.

2. L-awtoritajiet kompetenti tal-post tan-negozjar ghandhom jittraz-
mettu n-notifiki 1i jir¢ievu skont il-paragrafu 1 lill-ESMA minghajr
dewmien. L-EMSA ghandha tippubblika dawk in-notifiki fuq is-sit
web taghha fil-forma ta’ lista minnufih malli jigu ir¢evuti. L-ESMA
ghandha taggorna dik il-lista minnufih malli tir¢ievi notifika minghand
awtorita kompetenti tal-post tan-negozjar. Il-lista m’ghandhiex tillimita
I-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament.
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3.  Din il-lista ghandu jkun fiha l-informazzjoni li gejja:

(a) l-ismijiet u l-identifikaturi tal-istrumenti finanzjarji li kienu s-suggett
ta’ talba ghal ammissjoni ghan-negozjar, 1i kienu ammessi ghan-
negozjar jew innegozjati ghall-ewwel darba, fuq swieq regolati,
MTFs u OTFs;

(b) id-data u 1-hin tat-talba ghall-ammissjoni  ghan-negozjar,
tal-ammissjoni ghan-negozjar, jew li fihom sar l-ewwel negozjar;

(c) id-dettalji tal-postijiet tan-negozjar li fihom l-istrumenti finanzjarji
ikunu s-suggett ta’ talba ghal ammissjoni ghan-negozjar, kienu
ammessi ghan-negozjar jew kienu nnegozjati ghall-ewwel darba; u

(d) d-data u I-hin 1i fihom Il-istrumenti finanzjarji ma jibqghux jigu
negozjati jew ammessi ghan-negozjar.

4.  Sabiex tizgura armonizzazzjoni konsistenti ta’ dan 1-Artikolu,
I-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji
sabiex ikun stipulat:

(a) il-kontenut tan-notifiki msemmija fil-paragrafu 1; u

(b) il-manjiera u l-kundizzjonijiet tal-gbir, il-pubblikazzjoni u z-zamma
tal-lista msemmija fil-paragrafu 3.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-3 ta’ Lulju 2015.

II-Kummissjoni tinghatalha s-setgha li tadotta l-istandards teknici rego-
latorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikoli 10 sa 14
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill (*).

5.  Sabiex tizgura kondizzjonijiet uniformi tal-applikazzjoni ta’ dan
l-Artikolu, I-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici
ta’ implimentazzjoni sabiex jigu stipulati l-hinijiet, il-format u
l-mudell tal-prezentazzjoni tan-notifiki skont il-paragrafi 1 u 2.

L-EMSA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sat-3 ta’ Lulju 2015.

II-Kummissjoni tinghatalha s-setgha li tadotta l-istandards teknic¢i ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikolu 15
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

(") Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea
(Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni
Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE
(GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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Artikolu 5

Ezenzjoni ghal programmi ta’ riakkwist u stabbilizzazzjoni

1. Il-projbizzjonijiet fl-Artikoli 14 u 15 ta’ dan ir-Regolament ma
japplikawx ghan-negozjar fl-ishma proprji fi programmi ta’ riakkwist
(“buy-back’) meta:

(a) id-dettalji shah tal-programm jigu zvelat qabel il-bidu tan-negozjar;

(b) in-negozjar ikun irrappurtat bhala parti mill-programm ta’ riakkwist
lill-awtorita kompetenti tal-post tan-negozjar skont il-paragrafu 3 u
wara dan jigi zvelat lill-pubbliku;

(c) jigu rispettati 1-limiti xierqa f’dak li jirrigwarda l-prezz u I-volum; u

(d) jitwettaq skont l-objettivi msemmija fil-paragrafu 2 u
l-kundizzjonijiet stipulati f’dan 1-Artikolu u fl-istandards teknici
regolatorji msemmija fil-paragrafu 6.

2.  Sabiex jibbenefika mill-ezenzjoni prevista fil-paragrafu 1,
programm ta’ riakkwist ghandu jkollu bhala l-iskop wahdani tieghu:

(a) 1i jitnaqqas il-kapital tal-emittent;

(b) 1i jitwettqu l-obbligazzjonijiet li jqumu minn strumenti finanzjarji
tad-dejn 1i jistghu jigu skambjati fi strumenti ta’ ekwita; jew

(c) 1i jitwettqu l-obbligazzjonijiet li jqumu minn programmi ta’ opzjo-
nijiet fuq l-ishma, jew allokazzjonijiet ohra ta’ ishma, lill-impjegati
jew lil membri tal-korpi amministrattivi, manigerjali jew supervi-
zorji tal-emittent jew ta’ kumpanija assocjata.

3.  Sabiex igawdi mill-ezenzjoni stipulata fil-paragrafu 1, l-emittent
ghandu jirrapporta lill-awtorita kompetenti tal-post tan-negozjar li ghalih
l-ishma jkunu gew ammessi ghan-negozjar jew ikunu innegozjati kull
wahda mit-transazzjonijiet 1i jkollha x’tagsam mal-programmi ta’ riakk-
wist, inkluz it-taghrif specifikat fl-Artikolu 25(1) u (2) u
1-Artikolu 26(1), (2) u (3) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014.

4.  Il-projbizzjonijiet fl-Artikoli 14 u 15 ta’ dan ir-Regolamet ma
japplikawx ghan-negozjar f’titoli jew strumenti assocjati ghall-istabbiliz-
zazzjoni ta’ titoli meta:

(a) l-istabbilizzazzjoni ssir ghal perjodu limitat;

(b) informazzjoni relevanti dwar l-istabbilizzazzjoni tigi Zvelata u noti-
fikata lill-awtorita kompetenti tal-post tan-negozjar  skont
il-paragrafu 5;

(c) jigu rrispettati limiti xierqa f’dak 1i jirrigwarda l-prezz; u

(d) tali negozjar ikun konformi mal-kundizzjonijiet ghall-istabbilizzaz-
zjoni  stipulati  fl-istandards  tekni¢i regolatorji msemmija
fil-paragrafu 6.
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5. Minghajr hsara ghall-Artkolu 23(1), id-dettalji tat-transazzjonijiet
kollha ta’ stabbilizzazzjoni ghandhom jigu nnotifikati mill-emittenti,
l-offerenti, jew l-entitajiet 1i jindahlu ghall-istabbilizzazzjoni kemm
jekk ikunu jagixxu fisem dawn il-persuni u kemm jekk le,
lill-awtorita kompetenti tal-post tan-negozjar mhux iktar tard
mit-tmiem tas-seba’ sessjoni ta’ kuljum tas-suq wara d-data tat-twettiq
ta’ dawn it-tranzazzjonijiet.

6. Sabiex tizgura armonizzazzjoni konsistenti ta’ dan 1-Artikolu,
I-ESMA ghandha tfassal abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji li jispe-
¢ifikaw il-kundizzjonijiet li 1-programmi ta’ riakkwist u miZzuri ta’ stab-
bilizzazzjoni ta’ dan it-tip imsemmija fil-paragrafi 1 u 4 iridu jisso-
disfaw, inkluzi l-kundizzjonijiet ghan-negozjar, ir-restrizzjonijiet
fir-rigward taz-zmien u l-volum, l-obbligi ta’ zvelar u rappurtar, u
1-kundizzjonijiet tal-prezz.

L-ESMA ghandha tressaq dan l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji
lill-Kummissjoni sat-3 ta’ Lulju 2015.

[I-Kummissjoni hija delegata bis-setgha 1i tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli 10 sa 14
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 6

Ezenzjoni ghal attivitajiet monetarji u ta’ gestjoni tad-dejn
pubbliku u attivitajiet tal-politika tal-klima

1. Dan ir-Regolament ma japplikax ghal tranzazzjonijiet, ordnijiet
jew imgiba mwettqa fl-insegwiment ta’ politika monetarja, tar-rata
tal-kambju jew ta’ gestjoni tad-dejn pubbliku minn:

(a) Stat Membru;

(b) il-membri tas-SEBC;

(c) ministeru, agenzija jew entita bi skop specjali ta’ Stat Membru
wiehed jew aktar, jew minn persuna li tagixxi f’isimha;

(d) fil-kaz ta’ Stat Membru li huwa stat federali, membru 1i jaghmel
parti mill-federazzjoni.

2. Dan ir-Regolament ma japplikax langas lil tranzazzjonijiet, ordni-
jiet jew imgiba mwettqa mill-Kummissjoni jew minn korp ichor mahtur
ufficjalment jew minn kwalunkwe persuna 1i tagixxi fismu,
fl-insegwiment tal-politika ta’ gestjoni tad-dejn pubbliku.

Dan ir-Regolament ma japplikax ghal tali tranzazzjonijiet, ordnijiet jew
imgiba imwettqa minn:

(a) 1-Unjoni;

(b) entita bi skop specjali ta’ Stat Membru wiehed jew bosta;

(¢) il-Bank Ewropew tal-Investiment;
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(d) il-Facilita Ewropea ta’ Stabbilta Finanzjarja;

(e) il-Mekkanizmu Ewropew ta’ Stabbilta;

(f) istituzzjoni finanzjarja internazzjonali stabbilita minn Zewg Stati
Membri jew aktar, li ghandha I-ghan 1li timmobilizza finanzjament
u tipprovdi assistenza finanzjarja ghall-benefic¢ju tal-membri taghha
li jkunu ghaddejjin jew mheddin minn problemi serjii ta’
finanzjament.

3. Dan ir-Regolament ma japplikax ghall-attivita ta’ Stat Membru,
il-Kummissjoni Ewropea jew kwalunkwe korp iehor mahtur ufficjal-
ment, jew ta’ kwalunkwe persuna li tagixxi f’isimhom, li tikkoncerna
kwoti ta’ emissjonijiet u hija mwettqa fl-insegwiment tal-politika
tal-klima tal-Unjoni skont id-Direttiva 2003/87/KE.

4.  Dan ir-Regolament ma japplikax ghall-attivitajiet ta’ Stat Membru,
il-Kummissjoni jew kwalunkwe korp ichor mahtur uffi¢jalment, jew ta’
kwalunkwe persuna li tagixxi fisimhom, li jitwettqu biex jigu segwiti
1-Politika Agrikola Komuni tal-Unjoni jew il-Politika Komuni tas-Sajd
skont l-atti adottati jew il-ftehimiet internazzjonali konkluzi taht
it-TFUE.

5. Il-Kummissjoni ghandha tinghatalha s-setgha li tadotta atti delegati
skont 1-Artikolu 35 biex testendi l-ezenzjoni msemmija fil-paragrafu 1
ghal ¢erti korpi pubbli¢i u banek ¢entrali f’pajjizi terzi.

Ghal din ir-raguni, il-Kummissjoni ghandha, sat-3 ta’ Jannar 2016, thejji
u tipprezenta lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill rapport fejn tivvaluta
t-trattament internazzjonali tal-korpi pubbli¢i inkarigati minn, jew li
jintervjenu, fl-immaniggjar tad-dejn pubbliku u tal-banek centrali.

Ir-rapport ghandu jinkludi analizi komparattiva tat-trattament ta’ dawk
il-korpi u tal-banek centrali fil-qafas legali ta’ pajjizi terzi, u l-istandards
ta’ gestjoni tar-riskju applikabbli ghat-tranzazzjonijiet li jidhlu fihom
dawk il-korpi u l-banek c¢entrali f’dawk il-gurisdizzjonijiet. Jekk
ir-rapport jikkonkludi, b’mod partikolari fir-rigward tal-analizi kompa-
rattiva, li ezenzjoni mir-responsabbilta monetarja ta’ dawn il-banek
centrali ta’ pajjizi terzi mill-obbligi u Il-projbizzjonijiet ta’ dan
ir-Regolament tkun necessarja, il-Kummissjoni ghandha testendi
l-ezenzjoni msemmija fil-paragrafu 1 wkoll ghall-banek centrali ta’
dawk il-pajjizi terzi.

6. IlI-Kummissjoni tinghatalha s-setgha wkoll li tadotta atti delegati
skont 1-Artikolu 35 biex testendi l-ezenzjoni stabbilita fil-paragrafu 3
ghal certi korpi pubbli¢i mahtura ta’ pajjizi terzi li jkunu dahlu fi ftehim
ta’ kollegament mal-Unjoni skont I-Artikolu 25 tad-Direttiva
2003/87/KE.

7.  Dan l-Artikolu m’ghandux japplika ghal persuni li jahdmu b’kun-
tratt ta’ impjieg jew b’xi mod ichor ghall-entitajiet imsemmija f’dan
1-Artikolu meta dawk il-persuni, iwettqu tranzazzjonijiet jew ordnijiet
jew imgiba, direttament jew indirettament, ghall-kont taghhom
infushom.
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KAPITOLU 2

INFORMAZZJONI PRIVILEGGATA, ABBUZ MINN INFORMAZZJONI
PRIVILEGGATA, ZVELAR ILLEGALI TA’ INFORMAZZJONI
PRIVILEGGATA U MANIPULAZZJONI TAS-SUQ

Artikolu 7

L-informazzjoni privileggata

1.  Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, informazzjoni privileggata
(jew “minn gewwa”) ghandha tinkludi t-tipi ta’ informazzjoni li gejjin:

(a) informazzjoni ta’ natura pre¢iza, li ma saritx pubblika, relatata,
direttament jew indirettament, ma’ emittent jew emittenti jew ma’
strument jew strumenti finanzjarji, u li jekk issir pubblika, x’aktarx
li jkollha effett sinifikanti fuq il-prezzijiet ta’ dawk l-istrumenti
finanzjarji jew fuq il-prezz ta’ strumenti finanzjarji ta’ derivati
relatati.

(b) rigward derivati ta’ komoditajiet, informazzjoni ta’ natura preciza, li
ma saritx pubblika, relatata, direttament jew indirettament ma’
derivat wiehed jew aktar minn dawn id-derivati jew relatata diretta-
ment mal-kuntratt spot relatat mal-komoditajiet, u 1li jekk issir
pubblika, x’aktarx li jkollha effett sinifikanti fuq il-prezzijiet ta’
dawn id-derivati jew kuntratti spot relatati mal-komoditajiet u
meta din tkun informazzjoni li hija ragonevolment mistennija li
tigi zvelata jew tkun mehtiega li tigi Zvelata skont
id-dispozizzjonijiet legali jew regolatorji fuq livell tal-Unjoni jew
nazzjonali, regoli tas-suq, kuntratti, prattika jew uzanzi standard,
fuq is-swieq ta’ derivati tal-komoditajiet jew swieq spot rilevanti;

(c) fir-rigward ta’ kwoti tal-emissjonijiet jew prodotti rkantati bbazati
fughom, informazzjoni ta’ natura preciza, li ma saritx pubblika,
relatata, direttament jew indirettament, ghal strument wiehed jew
aktar bhal dawn, u 1i jekk issir pubblika, x’aktarx 1i jkollha effett
sinifikanti fuq il-prezzijiet ta’ tali strumenti jew fuq il-prezzijiet ta’
strumenti finanzjarji ta’ derivati relatati;

(d) ghal persuni inkarigati bl-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet li jikkonc¢ernaw
strumenti finanzjarji, din tfisser ukoll informazzjoni mibghuta minn
klijent u relatata mal-ordnijiet pendenti tal-klijent fl-istrumenti
finanzjarji, 1i hija ta’ natura preciza, relatata, direttament jew indi-
rettament, ghal emittent jew emittenti jew ghal strument jew stru-
menti finanzjarji, u li jekk issir pubblika, x’aktarx li jkollha effett
sinifikanti fuq il-prezzijiet ta’ dawk l-istrumenti finanzjarji, il-prezz
ta’ kuntratti spot relatati mal-komoditajiet, jew fuq il-prezz ta’ stru-
menti finanzjarji ta’ derivati relatati.

2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, l-informazzjoni ghandha titqgies li
tkun ta’ natura preciza jekk tindika sett ta’ ¢irkostanzi li jezistu jew li
jistghu ragonevolment ikunu mistennija li jidhlu fis-sehh jew avveni-
ment li sehh jew jista’ ragonevolment ikun mistenni li jsehh, fejn tkun
specifika bizzejjed biex tippermetti 1i ssir konkluzjoni rigward l-effett
possibbli ta’ dak is-sett ta’ ¢irkostanzi jew avveniment fuq il-prezzijiet
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tal-istrumenti finanzjarji jew tal-istrument finanzjarju derivattiv relatat,
il-kuntratti spot tal-komoditajiet relatati, jew il-prodotti rkantati bbazati
fuq il-kwoti tal-emissjonijiet. F’dan ir-rigward fil-kaz ta’ process
imtawwal mahsub biex johloq jew jirrizulta f’¢irkustanzi partikolari
jew avveniment partikolari, dawk i¢-Cirkustanzi futuri jew dak
l-avveniment futur, u wkol il-passi intermedji ta’ dak il-process li
huma marbutin mat-twassil ta’ dik i¢-¢irkustanzi futuri jew avveniment
futur jew li jirrizultaw fihom, jistghu jitqiesu li huma informazzjoni
preciza.

3.  Pass intermedju fi process imtawwal ghandu jitgies bhala infor-
mazzjoni privileggata jekk, minnu nnifsu, jissodisfa l-kriterji ta’ infor-
mazzjoni privileggata kif imsemmija f’dan 1-Artikolu.

4.  Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, informazzjoni li, jekk issir pubblika,
aktarx ikollha effett sinifikanti fuq il-prezzijiet ta’ strumenti finanzjarji,
strumenti finanzjarji ta’ derivati, kuntratti spot relatati tal-komoditajiet,
jew prodotti rkantati bbazati fuq kwoti tal-emissjonijiet, ghandha tfisser
informazzjoni 1i investitur ragjonevoli x’aktarx li juza bhala parti
mill-bazi tad-decizjonijiet ta’ investiment tieghu.

Fil-kaz ta’ partecipanti fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet b’emissjonijiet
aggregati jew b’input termali ratat fil-limitu jew taht il-limitu stabbilit
skont it-tienisubparagrafu tal-Artikolu 17(2), Il-informazzjoni dwar
l-operazzjonijiet fizici taghhom ghandha titqies 1i m’ghandhiex effett
sinifikanti fuq il-prezz tal-kwoti tal-emissjonijiet, ta’ prodotti rkantati
bbazati fugha, jew ta’ strumenti finanzjarji ta’ derivati.

5.  L-ESMA ghandha tohrog linji gwida biex tistabblixxi lista indi-
kattiva mhux ezawrjenti ta’ informazzjoni 1i hija ragonevolment misten-
nija jew mehtiega 1i tigi zvelata skont id-dispozizzjonijiet legali jew
regolatorji fil-ligi tal-Unjoni jew nazzjonali, regoli tas-suq, kuntratti,
prattika jew uzanzi standard, fuq is-swieq tad-derivati tal-komoditajiet
jew swieq spot rilevanti kif imsemmi fil-punt (b) tal-paragrafu 1.
L-ESMA ghandha tqis debitament l-ispecificitajiet ta’ dawk is-swieq.

Artikolu 8

L-abbuz minn informazzjoni privileggata

1.  Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, 1-abbuz minn informazzjoni
privileggata ssir meta persuna tippossjedi informazzjoni privileggata u
tuza dik l-informazzjoni billi takkwista jew taghmel ¢essjoni, ghall-kont
taghha jew ghall-kont ta’ parti terza, direttament jew indirettament,
strumenti finanzjarji li dik l-informazzjoni tkun relatata maghhom.
L-uzu ta’ informazzjoni privileggata billi tigi kkancellata jew emendata
ordni rigward strument finanzjarju li Il-informazzjoni tkun relatata
mieghu meta dik l-ordni tkun saret gabel ma Il-persuna kkoncernata
kellha l-informazzjoni privileggata, ghandhom jitqiesu wkoll bhala
abbuz minn informazzjoni privileggata. B’rabta mal-irkanti ta’ kwoti
tal-emissjonijiet jew prodotti rkantati ohra bbazati fughom li huma
mizmuma skont ir-Regolament (UE) Nru 1031/2010, 1-uzu ta’ informaz-
zjoni privileggata msemmi fil-paragrafu 4 ghandu jikkonsisti wkoll
fis-sottomissjoni, il-modifikazzjoni jew l-irtirar ta’ offerta minn persuna
ghall-kont proprju taghha jew ghall-kont ta’ parti terza.
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2. Ghall-finijjiet ta’ dan ir-Regolament, rakkomandazzjoni biex
persuna ohra ssir involuta f’abbuz minn informazzjoni privileggata,
jew perswazjoni fil-konfront ta’ persuna ohra biex tinvolvi ruhha
f’abbuz minn informazzjoni privileggata issehh meta I-persuna tipposs-
jedi informazzjoni privileggata u:

(a) tirrakkomanda, abbazi ta’ dik l-informazzjoni, 1i persuna ohra takk-
wista jew taghmel ¢essjoni minn strumenti finanzjarji li hija relatata
maghhom dik l-informazzjoni, jew tindu¢i lil dik il-persuna biex
taghmel tali akkwist jew Cessjoni, jew

(b) tirrakkomanda, abbazi ta’ dik l-informazzjoni, li persuna ohra
tikkancella jew temenda ordni li tikkoncerna strument finanzjarju
li hija relatata maghhom dik l-informazzjoni, jew tinduci lil dik
il-persuna biex taghmel tali kancellazzjoni jew emenda.

3. L-uzu tar-rakkomandazzjonijiet jew il-perswazjonijiet imsemmija
fil-paragrafu 2 jitqiesu bhala abbuz minn informazzjoni privileggata
skont it-tifsira  f’dan  1-Artikolu meta I-persuna li  tuza
r-rakkomandazzjoni jew il-perswazjoni taf, jew imissha tkun taf, li
huma bbazati fuq informazzjoni privileggata.

4. Dan I-Artikolu japplika ghal kwalunkwe persuna li tippossjedi
informazzjoni privileggata minhabba li:

(a) tkun membru tal-korpi amministrattivi, manigerjali jew ta’ sorvel-
janza tal-emittent jew partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet;

(b) ikollha sehem fil-kapital tal-emittent jew partecipant fis-suq
tal-kwoti tal-emissjonijiet;

(c) ikollha access ghall-informazzjoni permezz tal-ezerCizzju ta’
impjieg, professjoni jew dmirijiet; jew

(d) tkun involuta f’attivitajiet kriminali.

Dan 1-Artikolu japplika wkoll ghal kwalunkwe persuna li tippossjedi
informazzjoni f’¢irkustanzi differenti minn dawk imsemmija fl-ewwel
subparagrafu meta dik il-persuna tkun taf, jew imissha taf, 1i dik hi
informazzjoni privileggata.

5. Meta l-persuna tkun persuna guridika, dan I-Artikolu ghandu
japplika wkoll, skont il-ligi nazzjonali ghall-persuni fizi¢i li jipparte-
¢ipaw fid-decizjoni li jitwettaq l-akkwist, ic-cessjoni, il-kancellazzjoni
jew l-emenda ta’ ordni ghall-kont tal-persuna guridika kkoncernata.

Artikolu 9
Imgiba legittima

1. Ghall-finijiet tal-Artikoli 8 u 14, ma ghandux jitqies mill-fatt
wahdu li persuna guridika tkun jew kienet fil-pussess ta’ informazzjoni
privileggata li dik il-persuna uzat dik l-informazzjoni u li ghalhekk
involviet ruhha f’abbuz minn informazzjoni privileggata abbazi ta’
akkwist jew cessjoni, meta dik il-persuna guridika:

(a) tkun stabbiliet, implimentat u Zammet arrangamenti u proceduri
interni adegwati u effettivi 1i effettivament jizguraw li la 1-persuna



2014R0596 — MT — 03.07.2016 — 001.001 — 42

fizika li hadet id-dec¢izjoni f’isimiha 1li takkwista jew i¢¢edi stru-
menti finanzjarji li 1-informazzjoni hija relatata maghhom, u lanqas
kwalunkwe persuna fizika ohra li setghet kellha influwenza fuq dik
id-decizjoni ma kienet fil-pussess tal-informazzjoni privileggata; kif
ukoll

(b) ma heggitx, ma rrakkomandatx, ma hajjritx jew ma influwenzatx
b’xi mod iehor lill-persuna fizika li, fisem il-persuna guridika,
akkwistat jew cCediet l-istrumenti finanzjarji li maghhom
l-informazzjoni tkun relatata.

2. Ghall-finijiet tal-Artikoli 8 u 14, ma ghandux jitqies mill-fatt
wahdu li persuna li tkun fil-pussess ta’ informazzjoni privileggata li
dik il-persuna tkun uzat dik l-informazzjoni u li ghalhekk tkun involviet
ruhha f’abbuz minn informazzjoni privileggata abbazi ta’ akkwist jew
¢essjoni, meta dik il-persuna:

(a) ghall-istrument finanzjarju li ghalih dik l-informazzjoni tkun tirre-
lata, tkun generatur tas-suq jew persuna awtorizzata biex tagixxi
bhala kontroparti, u l-akkwist jew i¢-Cessjoni tal-istrumenti finanz-
jarji 1i dik l-informazzjoni hija relatata maghhom isiru b’mod legit-
timu matul it-twettiq normali tal-funzjoni tieghu bhala generatur
tas-suq jew bhala kontroparti ghal dak l-istrument finanzjarju; jew

(b) tkun awtorizzata tezegwixxi ordnijiet f’isem partijiet terzi, u
l-akkwist jew ic-cessjoni tal-istrumenti finanzjarji 1i l-ordni tkun
relatata maghhom isiru biex tali ordni tigi ezegwita b’mod legittimu
fit-twettiq normali tal-impjieg, professjoni jew dmirijiet ta’ dik
il-persuna.

3. Ghall-finijiet tal-Artikoli 8 u 14, ma ghandux jitqies mill-fatt
wahdu li persuna tkun fil-pussess ta’ informazzjoni privileggata li dik
il-persuna tkun uzat dik l-informazzjoni u li ghalhekk tkun involviet
ruhha f’abbuz minn informazzjoni privileggata abbazi ta’ akkwist jew
¢essjoni meta dik il-persuna twettaq tranzazzjoni biex takkwista jew
iccedi strumenti finanzjarji u dik it-tranzazzjoni ssir fit-twettiq ta’
obbligu li jkun sar dovut in buona fede u mhux biex tinharab
il-projbizzjoni kontra abbuz minn informazzjoni privileggata u:

a) dak l-obbligu jirrizulta minn ordni mqieghda jew ftehim konkluz
gu ] qieg J
qabel ma l-persuna kkoncernata kienet tippossjedi l-informazzjoni
privileggata; jew

(b) dik it-transazzjoni titwettaq biex jigi sodisfatt obbligu legali jew
regolatorju 1i hareg qabel ma l-persuna kkoncernata kienet tipposs-
jedi l-informazzjoni privileggata.

4.  Ghall-finijiet tal-Artikoli 8 u 14, ma ghandux jitqies mill-fatt
wahdu li persuna tkun fil-pussess ta’ informazzjoni privileggata li dik
il-persuna tkun uzat dik l-informazzjoni u li ghalhekk tkun involviet
ruhha f’abbuz minn informazzjoni privileggata, meta tali persuna tkun
kisbet dik l-informazzjoni privileggata fit-twettiq ta’ takeover pubblika
jew fuzjoni ma’ kumpanija u tuza dik l-informazzjoni privileggata ghall-
iskop biss 1i tipprocedi b’dik il-fuzjoni jew takeover pubblika, sakemm
fil-mument tal-approvazzjoni tal-fuzjoni jew l-accettazzjoni tal-offerta
mill-azzjonisti ta’ dik il-kumpanija, kwalunkwe informazzjoni privileg-
gata tkun saret pubblika jew ghal xi raguni ohra ma tkunx baqghet
informazzjoni privileggata.
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Dan il-paragrafu ma ghandux japplika ghal “stakebuilding”.

5. Ghall-finijiet tal-Artikoli 8 u 14, il-fatt wahdu li persuna tuza
l-gharfien taghha stess li tkun iddec¢idiet 1i takkwista jew iccedi stru-
menti finanzjarji fl-akkwist jew fic-cessjoni ta’ dawk l-istrumenti finanz-
jarji ma jikkostitwixxix fih innifsu l-uzu ta’ informazzjoni privileggata.

6.  Minkejja l-paragrafi 1 sa 5 ta’ dan 1-Artikolu, ksur tal-projbizzjoni
ta’ abbuz minn informazzjoni privileggata stabbilita fl-Artikolu 14 xorta
jista’ jitgies 1i jkun sar jekk l-awtorita kompetenti tistabbilixxi li kien
hemm  raguni illegittima  wara  l-ordnijiet = ghan-negozjar,
it-tranzazzjonijiet jew l-imgiba kkoncernati.

Artikolu 10

L-izvelar illegali ta’ informazzjoni privileggata

1. Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, 1-izvelar illegali ta’ informaz-
zjoni privileggata jirrizulta meta persuna tippossjedi informazzjoni privi-
leggata u tizvela dik 1-informazzjoni lil kwalunkwe persuna ohra, hlief
meta l-izvelar isir waqt it-twettiq normali ta’ impjieg, professjoni jew
dmirijiet.

Dan il-paragrafu japplika ghal kwalunkwe persuna fizika jew guridika
fis-sitwazzjonijiet jew i¢-¢irkustanzi msemmija fl-Artikolu 8(4).

2. Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament l-izvelar ta’ rakkomandazzjo-
nijiet jew suggerimenti msemmija fl-Artikolu 8(2) jammonta ghal zvelar
illegali ta’ informazzjoni privileggata skont dan I-Artikolu meta
l-persuna li tizvela r-rakkomandazzjoni jew is-suggeriment tkun taf
jew missha kienet taf li dan kien ibbazat fuq informazzjoni privileggata.

Artikolu 11

Is-sondaggi tas-suq

1. Sondagg tas-suq jikkonsisti fil-komunikazzjoni ta’ informazzjoni,
qabel tithabbar tranzazzjoni,sabiex jitkejjel l-interess ta’ investituri
potenzjali fi tranzazzjoni possibbli u l-kundizzjonijiet marbuta maghha
bhad-dags jew il-prezz potenzjali taghha, lil investitur potenzjali wiehed
jew aktar minn:

(a) emittent;

(b) offerent sekondarju ta’ strument finanzjarju, fi kwantita jew valur
tali 1i t-tranzazzjoni tkun distinta min-negozjar ordinarju u tinvolvi
metodu ta’ bejgh ibbazat fuq il-valutazzjoni minn gabel tal-interess
potenzjali minn investituri potenzjali;

(c) partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet; jew

(d) parti terza li tagixxi fisem jew ghan-nom ta’ persuna msemmija
fil-punti (a) sa (c).
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2. Minghajr hsara ghall-Artikolu 23(3), l-izvelar ta’ informazzjoni
privileggata minn persuna li jkollha 1-hsieb taghmel offerta ta’ xiri
ghat-titoli ta’ kumpanija jew fuzjoni ma’ kumpanija lil partijiet intitolati
ghat-titoli, ghandu wkoll jikkostitwixxi sondagg tas-suq, sakemm:

(a) l-informazzjoni tkun mehtiega biex tippermetti lill-partijiet intitolati
ghat-titoli li jiffurmaw opinjoni dwar kemm huma lesti joffru t-titoli
taghhom, u

(b) ir-rieda tal-partijiet intitolati li joffru t-titoli taghhom tkun mehtiega
b’mod ragonevoli ghad-dec¢izjoni biex issir l-offerta ta’ xiri jew
il-fuzjoni.

3.  Partecipant fis-suq li jizvela ghandu, qabel iwettaq sondagg
tas-suq, iqis specifikament jekk is-sondagg tas-suq jinvolvix l-izvelar
ta’ informazzjoni privileggata. Il-partecipant fis-suq li jizvela ghandu
jirregistra bil-miktub il-konkluzjoni tieghu u r-ragunijiet ghal dik
il-konkluzjoni. Huwa ghandu jipprovdi tali rekords bil-miktub
lill-awtorita kompetenti fuq talba. Dan l-obbligu ghandu japplika ghal
kull Zvelar ta’ informazzjoni matul is-sondagg tas-suq. Il-partecipant
fis-suq li jizvela ghandu jaggorna r-rekords bil-miktub imsemmija
f’dan il-paragrafu kif xieraq.

4.  Ghall-finijiet tal-Artikolu 10(1), zvelar ta’ informazzjoni privileg-
gata maghmul matul sondagg tas-suq ghandu jitqies li jkun sar waqt
it-twettiq normali ta’ impjieg, professjoni jew dmirijiet ta’ persuna meta
l-partecipant fis-suq 1i jizvela ikkonforma mal-paragrafi 3 u 5 ta’ dan
1-Artikolu

5. Ghall-iskopijiet tal-paragrafu 4, il-parte¢ipant fis-suq 1li jizvela
ghandu, gabel ma jaghmel l-izvelar:

(a) jikseb il-kunsens tal-persuna li tirCievi s-sondagg tas-suq biex
tircievi informazzjoni privileggata;

(b) jinforma lill-persuna li tir¢ievi s-sondagg tas-suq li hija projbita
milli tuza dik l-informazzjoni, jew tipprova tuza dik
l-informazzjoni, billi takkwista jew ic¢edi, ghall-kont taghha stess
jew ghall-kont ta’ parti terza, direttament jew indirettament, stru-
menti finanzjarji relatati ma’ dik l-informazzjoni;

(c) jinforma lill-persuna li tir¢ievi s-sondagg tas-suq li hija projbita
milli tuza dik l-informazzjoni, jew tipprova tuza dik
l-informazzjoni, billi tikkancella jew temenda ordni li diga’
tqieghdet dwar strument finanzjarju li l-informazzjoni hija relatata
mieghu; u

(d) jinforma lill-persuna li tir¢ievi s-sondagg tas-suq li billi tagbel 1i
tircievi  l-informazzjoni tkun obbligata wkoll 1li Zzomm
l-informazzjoni kunfidenzjali. u
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Il-parte¢ipant fis-suq li jizvela ghandu jaghmel u jzomm rekord
tal-informazzjoni kollha moghtija lill-persuna li tir¢ievi s-sondagg
tas-suq, inkluza l-informazzjoni moghtija skont il-punti (a) sa (d)
tal-ewwel subparagrafu, u Il-identita tal-investituri potenzjali li lilhom
giet zvelata l-informazzjoni, inkluzi imma mhux biss il-persuni guridici
u I-persuni fizi¢i li jagixxu f’isem l-investitur potenzjali, u d-data u 1-hin
ta’ kull zvelar. Il-partecipant fis-suq li jizvela ghandu ghandu jipprovdi
dak ir-rekord lill-awtorita kompetenti fuq talba.

6. Meta l-informazzjoni li tkun giet zvelata matul sondagg tas-suq ma
tibqax izjed informazzjoni privileggata skont il-valutazzjoni
tal-partecipant fis-suq li jizvela, l-partecipant fis-suq li jizvela ghandu
ghandu jinforma lil lil min jir¢ievi b’dan, malajr kemm jista’ jkun.

Il-partecipant fis-suq li jizvela ghandu jzomm rekord tal-informazzjoni
moghtija skont dan il-paragrafu u ghandu jipprovdih lill-awtorita
kompetenti fuq talba.

7. Minkejja d-dispozizzjonijiet ta’ dan I-Artikolu, il-persuna li tir¢ievi
s-sondagg tas-suq ghandha tivvaluta ghaliha nfisha jekk hijiex
fil-pussess ta’ informazzjoni privileggata jew meta ma tibqax izjed
fil-pussess ta’ informazzjoni privileggata.

8. Il-partecipant fis-suq li jizvela ghandu jzomm ir-rekords imsem-
mija f'dan 1-Artikolu ghal perjodu ta’ mhux inqas minn 5 snin.

9.  Sabiex tizgura armonizzazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu,
I-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji
biex tiddetermina arrangamenti, proceduri u rekwiziti ta’ Zzamma ta’
rekords xierqa ghall-persuni biex jikkonformaw mar-rekwiziti stabbiliti
fil-paragrafi 4, 5, 6 u 8 ta’ dan l-Artikolu.

L-ESMA ghandha tressaq dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji
lill-Kummissjoni sat-3 ta’ Lulju 2015.

[I-Kummissjoni tkun delegata bis-setgha li tadotta standards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli 10 sa 14
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

10.  Sabiex tizgura kondizzjonijiet uniformi ta’ applikazzjoni ta’ dan
1-Artikolu, I-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni biex tispecifika s-sistemi u I-mudelli ta’ notifika li
ghandhom jintuzaw mill-persuni biex jikkonformaw mar-rekwiziti stab-
biliti mill-paragrafi 4, 5, 6 u 8 ta’ dan l-Artikolu, b’mod partikolari
l-format preciz tar-rekords imsemmija fil-paragrafi 4 sa 8 u l-mezzi
tekni¢i  ghall-komunikazzjoni xierqa tal-informazzjoni msemmija
fil-paragrafu 6 lill-persuna li tirCievi s-sondagg tas-suq.

L-ESMA ghandha tressaq dak l-abbozz ta’ standards teknic¢i ta’ impli-
mentazzjoni lill-Kummissjoni sat-3 ta’ Lulju 2015.

[I-Kummissjoni tinghatalha s-setgha 1i tadotta l-istandards teknici ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikolu 15
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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11. L-ESMA ghandha tohrog linji gwida skont I-Artikolu 16
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, indirizzati lill-persuni li jir¢ievu
s-sondagg tas-suq, dwar:

(a) il-fatturi 1i tali persuni ghandhom iqisu meta tigi zvelata lilhom
informazzjoni bhala parti minn sondagg tas-suq sabiex huma jivva-
lutaw jekk I-informazzjoni tistax tammonta ghal informazzjoni privi-
leggata;

(b) il-passi li tali persuni ghandhom jichdu jekk tkun giet zvelata lilhom
informazzjoni privileggata sabiex jikkonformaw mal-Artikoli 8 u 10
ta’ dan ir-Regolament; u

(c) ir-rekords li tali persuni ghandhom izommu sabiex juru li kkon-
formaw mal-Artikoli 8 u 10 ta’ dan ir-Regolament.

Artikolu 12

Il-manipulazzjoni tas-suq

1.  Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, il-manipulazzjoni tas-suq
ghandha tinkludi I-attivitajiet li gejjin:

(a) id-dhul fi tranzazzjoni, tqeghid ta’ ordni ghan-negozjar jew xi mgiba
ohra li:

(1) taghti, jew aktarx taghti, sinjali foloz jew qarrieqa dwar prov-
vista, domanda, jew prezz ta’ strument finanzjarju, kuntratt spot
relatat mal-komoditajiet jew prodott irkantat ibbazat fuq kwota
ta’ emissjonijiet; jew

(i) tikseb, jew aktarx tikseb, il-prezz ta’ strument finanzjarju
wiehed jew aktar, kuntratt spot relatat mal-komoditajiet jew
prodott irkantat ibbazat fuq kwota ta’ emissjonijiet fuq livell
anormali jew artificjali;

sakemm il-persuna li tidhol fi tranzazzjoni, taghmel ordni ghall-
kummer¢ jew li ghandha mgiba ohra tistabbilixxi li tranzazzjoni,
ordni jew imgiba twettqu ghal ragunijiet legittimi, u huma konformi
ma prattika accettata tas-suq kif stabbilit skont 1-Artikolu 13;

(b) id-dhul fi tranzazzjoni, tqeghid ta’ ordni ghan-negozjar jew
kwalunkwe attivita jew imgiba ohra 1i taffettwa, jew x’aktarx
taffettwa, il-prezz ta’ strument finanzjarju wiehed jew aktar, kuntratt
spot relatat mal-komoditajiet jew prodott irkantat ibbazat fuq kwota
ta’ emissjonijiet, li juza taghmir fittizju jew kwalunkwe forma ohra
ta’ gerq jew sotterfugju;

(c) it-tixrid ta’ informazzjoni bil-midja, inkluz bl-Internet, jew bi
kwalunkwe mezz ichor, li taghti, jew aktarx taghti, sinjali foloz
jew qarrieqa rigward il-provvista, id-domanda ghal, jew il-prezz
ta’ strument finanzjarju, kuntratt spot relatat mal-komoditajiet jew
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(d)

2.

prodott irkantat ibbazat fuq kwota ta’ emissjonijiet jew li tizgura,
jew x’aktarx tizgura, il-prezz ta’ strument finanzjarju wiched jew
aktar, kuntratt spot relatat mal-komoditajiet jew prodott irkantat
ibbazat fuq kwota ta’ emissjonijiet f’livell anormali jew artificjali,
inkluz it-tixrid ta’ ghajdut fejn il-persuna 1i tkun xerrdet
l-informazzjoni kienet taf, jew missha kienet taf, 1i l-informazzjoni
kienet falza jew qarrieqa;

it-trazmissjoni ta’ informazzjoni falza jew qarrieqa jew il-forniment
ta’ inputs foloz jew qarrieqa rigward parametru ta’ referenza meta
l-persuna 1i wettqet it-trazmissjoni jew ipprovdiet l-input kienet taf
jew missha kienet taf li kien falz jew qarrieq, jew kwalunkwe
imgiba ohra li timmanipula I-kalkolu ta’ parametru ta’ referenza.

L-imgiba 1i gejja ghandha, fost l-ohrajn, titqies bhala manipulaz-

zjoni tas-suq:

(2)

(b)

(©

kondotta minn persuna, jew persuni li jagixxu f’kollaborazzjoni,
sabiex jiksbu pozizzjoni dominanti fuq il-provvista jew
id-domanda ghal strument finanzjarju, kuntratti spot relatati
mal-komoditajiet, jew prodott irkantat ibbazat fuq kwota ta’ emiss-
jonijiet, 1i ghandha, jew x’aktarx ikollha, l-effett li tistabbilixxi,
direttament jew indirettament, prezzijiet ta’ xiri jew ta’ bejgh jew
tohloq, jew x’aktarx tohloq, kundizzjonijiet ingusti ohra ta’
negozjar;

ix-xiri jew il-bejgh ta’ strumenti finanzjarji, fil-ftuh jew fl-gheluq
tas-suq, li ghandu jew x’aktarx ikollu l-effett 1i l-investituri jigu
mqarrqa abbazi tal-prezzijiet 1li jintwerew, inkluzi l-prezzijiet
tal-ftuh jew tal-gheluq,

it-tgeghid ta’ ordnijiet lejn post tan-negozjar, inkluza kwalunkwe
kancellazzjoni jew modifika taghhom, bi kwalunkwe mezz ta’
negozjar disponibbli, inkluzi mezzi elettronic¢i, bhal strategiji algo-
ritmi¢i u ta’ frekwenza gholja, u li ghandu wiehed mill-effetti
msemmija fil-paragrafu 1(a) jew (b), billi:

(1) jfixkel jew jittardja l-funzjonament tas-sistema ta’ negozjar
tal-post tan-negozjar jew x’aktarx li jaghmel dan;

(i1) jaghmilha aktar difficli ghal persuni ohra jidentifikaw ordnijiet
genwini fis-sistema ta’ negozjar tal-post tan-negozjar jew
x’aktarx li jaghmel dan, inkluz billi jinhargu ordnijiet li jirri-
zultaw fit-taghbija eccessiva jew id-destabbilizzazzjoni tal-ktieb
tal-ordnijiet; jew

(iii) johloq jew x’aktarx li johloq impressjoni falza jew qarrieqa
dwar il-provvista jew id-domanda ghal, jew il-prezz ta’ stru-
ment finanzjarju, b’mod partikolari billi jiddahhlu ordnijiet biex
tinbeda jew titkabbar tendenza.
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(d) jittiehed vantagg minn access okkazjonali jew regolari ghall-midja
tradizzjonali jew elettronika billi tigi espressa opinjoni dwar stru-
ment finanzjarju, kuntratt spot relatat mal-komoditajiet jew prodott
irkantat ibbazat fuq kwota ta’ emissjonijiet (jew indirettament dwar
l-emittent tieghu) waqt li qabel ikunu ttiehdu pozizzjonijiet dwar
dak  l-istrument finanzjarju jew  kuntratt spot  relatati
mal-komoditajiet jew prodott irkantat ibbazat fuq kwota ta’ emiss-
jonijiet u sussegwentement isir profitt mill-impatt tal-opinjonijiet
espressi dwar il-prezz ta’ dak l-istrument, kuntratt spot relatat
mal-komoditajiet jew prodott irkantat ibbazat fuq kwota ta’ emiss-
jonijiet, minghajr ma jigi zvelat simultanjament dak il-kunflitt ta’
interess lill-pubbliku b’mod xieraq u effettiv.

(e) ix-xiri jew il-bejgh fis-suq sekondarju ta’ kwoti tal-emissjonijiet jew
derivati relatati qabel l-irkant imwettaq skont ir-Regolament (UE)
Nru 1031/2010 bl-effett 1i jigi stabbilit il-prezz tal-ikklerjar tal-irkant
ghall-prodotti rkantati fuq livell anormali jew artificjali jew li offe-
renti 1i jaghmlu l-offerti fl-irkant jigu mqarrqa.

3. Ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-paragrafu 1(a) u (b), u bla hsara
ghall-forom ta’ mgiba stabbiliti fil-paragrafu 2, 1-Anness I jiddefinixxi xi
whud mill-indikaturi, mhux ezawrjenti, relatati mat-thaddim ta’ strata-
gemma fittizja jew kwalunkwe forma ohra ta’ gerq jew sotterfugju, u xi
whud mill-indikaturi mhux ezawrjenti relatati ma’ sinjali foloz jew
qarrieqa u ma’ kif jigi zgurat il-prezz.

4.  Meta l-persuna msemmija f’dan 1-Artikolu tkun persuna guridika,
dan l-Artikolu ghandu japplika ukoll, f’konformita mal-ligi nazzjonali,
ghall-persuni fizi¢i lijippartecipaw fid-decizjoni li jitwettqu attivitajiet
ghall-kont tal-persuna guridika kkonc¢ernata.

5. Il-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha 1i tadotta atti ddelegati
skont 1-Artikolu 35 li jispecifikaw id-definizzjonijiet stabbiliti fl-Anness
I, sabiex jigu c¢carati l-elementi taghhom u sabiex jitqiesu l-izviluppi
teknici fis-swieq finanzjarji.

Artikolu 13

Prattiki tas-suq accettati

1. Il-projbizzjoni fl-Artikolu 15 m’ghandhiex tapplika ghall-attivita-
jiet imsemmijin fl-Artikolu 12(1)(a), sakemm il-persuna li tidhol fi tran-
zazzjoni, tqieghed ordni ghan-negozjar jew ikollha kwalunkwe mgiba
ohra tipprova li tali tranzazzjoni, ordni jew imgiba jkunu saru ghal
ragunijiet legittimi, u huma f’konformita ma’ prattika tas-suq accettata,
kif stabbilit skont dan I-Artikolu.

2. Awtoritajiet kompetenti tista’ tistabbilixxi prattika tas-suq accet-
tata, filwaqt li tqis il-kriterji li gejjin:

(a) jekk il-prattika tas-suq tkunx tipprovdi ghal livell sostanzjali ta’
trasparenza ghas-sugq;
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(b) jekk il-prattika tas-suq tkunx tizgura livell gholi ta’ salvagwardji
ghall-operat tal-forzi tas-suq u l-interazzjoni xierqa mal-forzi
tal-provvista u d-domanda;

(c) jekk il-prattika tas-suq ikollhiex impatt pozittiv fuq il-likwidita u
l-effi¢jenza tas-suq;

(d) jekk il-prattika tas-suq tqisx il-mekkanizmu ta’ negozjar tas-suq
rilevanti u tippermettix lill-partecipanti fis-suq li jirreagixxu b’mod
xieraq u f'waqtu ghas-sitwazzjoni gdida tas-suq mahluga b’dik
il-prattika;

(e) jekk il-prattika tas-suq ma tohlogx riskji ghall-integrita tas-swieq
relatati direttament jew indirettament, sew jekk regolati u sew
jekk le, fl-istrument finanzjarju relevanti fi hdan 1-Unjoni;

(f) l-ezitu ta’ kwalunkwe investigazzjoni tal-prattika tas-suq rilevanti
minn xi awtoritd kompetenti jew minn awtorita ohra, b’mod parti-
kolari jekk il-prattika tas-suq rilevanti kisret ir-regoli jew
ir-regolamenti mfassla sabiex ma jhallux I-abbuz tas-suq, jew kodici
ta’ mgiba, irrispettivament minn jekk tkunx tikkon¢erna s-suq
inkwistjoni jew, direttament jew indirettament, swieq relatati fi
hdan 1-Unjoni; u

(g) il-karatteristici strutturali tas-suq rilevanti, inter alia, jekk huwiex
regolat jew le, it-tipi ta’ strumenti finanzjarji nnegozjati u t-tip ta’
partecipanti fis-suq, inkluz il-kobor tal-partecipazzjoni ta’ investituri
bl-imnut fis-suq rilevanti.

Prattika tas-suq li tkun giet stabbilita minn awtorita kompetenti bhala
prattikatas-suq accettata f’suq partikolari m’ghandhiex titqies 1i hi appli-
kabbli ghal swieq ohra sakemm l-awtoritajiet kompetenti ta’ dawk
is-swieq l-ohra ma jkunux accettaw dik il-prattika skont dan I-Artikolu.

3. Qabel ma jistabbilixxu prattika tas-suq accettata skont il-paragrafu
2, l-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika lill-ESMA u lill-awtoritajiet
kompetenti 1-ohra dwar l-intenzjoni taghha li tistabbilixxi prattika
tas-suq accettata u ghandha tipprovdi d-dettalji ta’ dik il-valutazzjoni
li tkun saret skont il-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 2. Tali notifika
ghandha ssir mhux anqas minn tliet xhur qabel ma l-prattika tas-suq
accettata tkun mahsuba li tidhol fis-sehh.

4. Fi zmien xahrejn wara li tkun ir¢eviet in-notifika, I-ESMA
ghandha tohrog opinjoni lill-awtorita kompetenti li tinnotifika 1i tivva-
luta 1-kompatibbilta tal-prattika tas-suq accettata mal-paragrafu 2 u
mal-istandards tekni¢i regolatorji adottati skont il-paragrafu 7.
L-EMSA ghandha wkoll tivvaluta jekk Il-istabbiliment tal-prattika
tas-suq accettata tkunx ta’ theddida ghall-kunfidenza tas-suq fis-suq
finanzjarju tal-Unjoni. L-opinjoni ghandha tigi ppubblikata fuq
il-websajt tal-ESMA.

5. Meta awtorita kompetenti tistabbilixxi prattika tas-suq accettata 1i
tmur kontra l-opinjoni tal-ESMA mahruga skont il-paragrafu 4, ghandha
tippubblika fuq il-websajt taghha, fi zmien 24 siegha mill-istabbiliment
tal-prattika tas-suq accettata, avviz li jispjega bis-shih ir-ragunijiet
ghaliex ghamlet dan, inkluz ghaliex il-prattika tas-suq accettata ma
theddidx il-fidu¢ja fis-suq.
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6. Meta awtorita kompetenti tqis 1i awtorita kompetenti tkun stabbi-
liet prattika tas-suq accettat 1i ma tilhagx il-kriterji stipulati fil-paragrafu
2, -ESMA ghandha tghin lill-awtoritajiet koncernati biex jintlahaq gbil
skont is-setghat taghha skont 1-Artikolu 19 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Jekk l-awtoritajiet kompetenti kkoncernati jonqsu milli jilhqu ftehim,
I-ESMA tista’ tichu decizjoni skont I-Artikolu 19(3) tar-Regola-
ment (UE) Nru 1095/2010.

7.  Sabiex tizgura armonizzazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu,
I-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji li
jispecifikaw il-kriterji, il-procedura u r-rekwiziti biex tigi stabbilita prat-
tika tas-suq accettata skont il-paragrafi 2, 3 u 4, u r-rekwiziti biex
tinzamm, tigi terminata jew jigu modifikati 1-kundizzjonijiet ghall-accet-
tazzjoni taghha.

L-ESMA ghandha tressaq dan l-abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji
lill-Kummissjoni sat-3 ta’ Lulju 2015.

[I-Kummissjoni tinghatalha s-setgha 1i tadotta l-istandards teknici rego-
latorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli 10 sa 14
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

8. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezaminaw mill-gdid b’mod
regolari u tal-anqgas kull sentejn, il-prattiki tas-suq accettati li li huma
jkunu stabbilixxew, b’mod partikolari billi jqisu bidliet sinifikanti
fl-ambjent tas-suq rilevanti, bhal bidliet fir-regoli tan-negozjar jew
fl-infrastrutturi tas-suq, bil-ghan 1i jiddec¢iedu jzommuwhiex, jittermi-
nawhiex, jew jimmodifikawx il-kundizzjonijiet ghall-accettazzjoni
taghha.

9. L-ESMA ghandha tippubblika fuq il-websajt taghha lista
tal-prattiki tas-suq accettati u f’liema Stati Membri japplikaw.

10. L-ESMA ghandha timmonitorja l-applikazzjoni tal-prattiki
tas-suq  accettati u  ghandha tipprezenta rapport annwali
lill-Kummissjoni dwar kif qed jigu applikati fis-swieq ikkoncernati.

11.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw il-prattiki
tas-suq accettati kollha stabbiliti qabel it-2 ta’ Lulju 2014 1ill-ESMA
fi zmien tliet xhur wara d-dhul fis-sehh tal-istandards tekni¢i regolatorji
imsemmija fil-paragrafu 7.

[1- prattiki tas-suq imsemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu
ghandhom ikomplu japplikaw fl-Istat Membru kkoné¢ernat sakemm
l-awtorita kompetenti tkun hadet decizjoni dwar it-tkomplija ta’ din
il-prattika wara l-opinjoni tal-ESMA skont il-paragrafu 4.

Artikolu 14

II-projbizzjoni tal-abbuz minn informazzjoni privileggata u
tal-izvelar illegali tal-informazzjoni privileggata

Persuna m’ghandhiex:

(a) tinvolvi ruhha jew taghmel tentattiv ta’ involviment f’abbuz minn
informazzjoni privileggata;
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(b) tirrakkomanda li persuna ohra tinvolvi ruhha f’abbuz minn infor-
mazzjoni privileggata jew tinduci lil persuna ohra tinvolvi ruhha
f’abbuz minn informazzjoni privileggata; or

(c) twettaq zvelar illegali ta’ informazzjoni privileggata.

Artikolu 15

II-projbizzjoni tal-manipulazzjoni tas-suq

Persuna m’ghandhiex tinvolvi ruhha f’manipulazzjoni tas-suq jew f’ten-
tattiv ta’ involviment f'manipulazzjoni tas-suq.

Artikolu 16

Il-prevenzjoni u l-identifikazzjoni ta’ abbuz tas-suq

1. L-operaturi tas-suq u d-ditti ta’ investiment li joperaw post
tan-negozjar ghandhom jistabbilixxu u jzommu arrangamenti, sistemi
u proceduri effettivi mmirati ghall-prevenzjoni u l-identifikazzjoni ta’
abbuz ta’ informazzjoni privileggata, manipular tas-suq u tentattivi ta’
abbuz ta’ informazzjoni privileggata u ta’ manipular tas-suq, skont
1-Artikoli 31 u 54 tad-Direttiva 2014/65/UE.

[l-persuna msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandha tirrapporta ordni-
jiet u tranzazzjonijiet, inkluza kwalunkwe kancellazzjoni jew modifika
taghhom, li jistghu jikkostitwixxu abbuz minn informazzjoni privileg-
gata, manipulazzjoni tas-suq jew tentattiv ta’ abbuz minn informazzjoni
privileggata jew manipulazzjoni tas-suq lill-awtorita kompetenti tal-post
tan-negozjar minghajr dewmien.

2. Kwalunkwe persuna li professjonalment tirranga jew twettaq tran-
zazzjonijiet ghandha tistabbilixxi u Zzomm arrangamenti, sistemi u
proceduri effettivi sabiex jikxfu u jirrappurtaw ordnijiet u tranzazzjoni-
jiet suspettuzi. Kull meta tali persuna jkollha suspett ragonevoli li ordni
jew tranzazzjoni fi kwalunkwe strument finanzjarju, kemm jekk
imgieghda jew ezegwita fuq jew ‘il barra minn post tan-negozjar,
tista’ tikkostitwixxi abbuz minn informazzjoni privileggata, manipulaz-
zjoni tas-suq jew tentattiv ta’ abbuz minn informazzjoni privileggata jew
f’manipulazzjoni tas-suq, il-persuna ghandha tinnotifika lill-awtorita
kompetenti kif imsemmi fil-paragrafu 3 minghajr dewmien.

3. Minghajr hsara ghall-Artikolu 22, il-persuni li professjonalment
jirrangaw jew jezegwixxu it-tranzazzjonijiet ghandhom ikunu soggetti
ghar-regoli tan-notifika tal-Istat Membru li fih huma rregistrati jew fejn
ikollhom l-uffic¢ju ewlieni taghhom, jew fil-kaz ta’ fergha, Il-Istat
Membru fejn tkun tinsab il-fergha. In-notifika ghandha tkun indirizzata
lill-awtorita kompetenti ta’ dak 1-Istat Membru.

4.  L-awtoritajiet kompetenti kif imsemmi fil-paragrafu 3 li jir¢ievu
n-notifika dwar ordnijiet u tranzazzjonijiet suspettuzi ghandhom jittraz-
mettu minnufih tali informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti tal-postijiet
tan-negozjar ikkoncernat.

5. Sabiex tigi zgurata armonizzazzjoni konsistenti ta’ dan 1-Artikolu,
1-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknic¢i ta’ impliment-
azzjoni biex jiddeterminaw:
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(a) l-arrangamenti, is-sistemi u l-proceduri xierqa bil-ghan 1i 1-persuni
jkunu konformi mar-rekwiziti stipulati fil-paragrafi 1 u 2; u

(b) il-mudelli tan-notifika li ghandhom jintuzaw mill-persuni biex
jibgqghu konformi mar-rekwiziti stipulati fil-paragrafi 1 u 2;

L-ESMA ghandha tressaq l-abbozz tal-istandards tekni¢i regolatorji
lill-Kummissjoni sat-3 ta’ Lulju 2016.

[I-Kummissjoni hija delegata bis-setgha 1i tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli 10 sa 14
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

KAPITOLU 3

REKWIZITI TA’ ZVELAR

Artikolu 17

L-izvelar pubbliku ta’ informazzjoni privileggata

1.  Emittent ghandu jinforma lill-pubbliku malajr kemm jista’ jkun
dwar informazzjoni privileggata 1i tikkoncerna direttament lil dak
l-emittent.

L-emittent ghandu jizgura 1i l-informazzjoni privileggata ssir pubblika
b’'mod li jippermetti ac¢cess rapidu u shih, valutazzjoni korretta u
f"waqtha tal-informazzjoni mill-pubbliku u, meta applikabbli,
fil-mekkanizmu mahtur ufficjalment imsemmi fl-Artikolu 21
tad-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (V).
L-emittent ghandu jghaqqad flimkien l-izvelar ta’ informazzjoni privi-
leggata lill-pubbliku mal-kummer¢jalizzazzjoni tal-attivitajiet tieghu.
L-emittent ghandu jqgieghed u jzomm fuq il-websajt tieghu ghal perjodu
ta’ mill-inqas hames snin, l-informazzjoni privileggata kollha li jehtieg
jizvela b’mod pubbliku.

Dan l-Artikolu ghandu japplika ghal emittenti li jkunu talbu jew
approvaw ammissjoni tal-istrumenti finanzjarji taghhom ghan-negozjar
f’suq regolat fi Stat Membru jew, fil-kaz ta’ strument innegozjat biss
fuqg MTF jew OTF, emittenti li jkunu talbu jew approvaw negozjar
tal-istrumenti finanzjarji taghhom fuq MTF jew OTF jew talbu ammiss-
joni tal-istrumenti finanzjarji taghhom fuq MTF fi Stat Membru.

2. Partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet ghandu jizvela,
pubblikament, b’mod effettiv u fil-hin, informazzjoni privileggata
dwar kwoti ta’ emissjonijiet i jkollu rigward in-negozju tieghu, inkluzi
l-attivitajiet ta’ avjazzjoni kif specifikat fl-Anness I ghad-Direttiva
2003/87/KE jew installazzjonijiet fis-sens tal-Artikolu 3(e) ta’ dik
id-Direttiva, 1i l-parte¢ipant ikkoncernat, jew l-impriza principali jew
impriza relatata tieghu, ikunu sidien taghhom jew jikkontrollaw jew li
ghall- kwistjonijiet operazzjonali taghhom il-partecipant, jew l-impriza
princ¢ipali jew impriza relatata tieghu, ikunu responsabbli, kompetament

(") Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’
Dicembru 2004 dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta’ trasparenza f’dak li
ghandu x’jagsam ma’ informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma
ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat u li temenda d-Direttiva 2001/34/KE
(GU L 390, 31.12.2004, p. 38).
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jew parzjalment. Rigward l-istallazzjonijiet, tali zvelar ghandu jinkludi
informazzjoni rilevanti ghall-kapacita u l-utilizzazzjoni ta’ installazzjo-
nijiet, inkluz nuqqas ta’ disponibbilta ppjanata jew mhux ippjanata ta’
installazzjonijiet bhal dawn.

L-ewwel subparagrafu m’ghandux japplika ghal partecipant fis-suq
tal-kwoti tal-emissjonijiet fejn Il-installazzjonijiet jew attivitajiet ta’
avjazzjoni li jippossjedi, jikkontrolla jew huwa responsabbli minnhom,
fis-sena precedenti kellhom emissjonijiet i ma jagbzux limitu minimu
ekwivalenti ghad-dijossidju tal-karbonju u, jekk iwettqu attivitajiet ta’
kombustjoni, kellhom kapacita termali kklassifikata li ma taqbizx limitu
minimu.

[I-Kummissjoni ghandha tinghat s-setgha li tadottaatti iddelegati skont
1-Artikolu 35 1i jistabbilixxu limitu minimu ta’ ekwivalenti tad-dijossidu
tal-karbonju u limitu minimu ta’ kapacitd termali kklassifikata ghall-
finijiet tal-applikazzjoni tal-ezenzjoni prevista fit-tieni subparagrafu ta’
dan il-paragrafu.

3. Il-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti ddelegati,
skont 1-Artikolu 35, li jispecifikaw l-awtorita kompetenti ghan-notifiki
tal-paragrafi 4 u 5 ta’ dan l-Artikolu.

4.  Emittent jew parteCipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet jista’,
taht ir-responsabbilta proprja tieghu, jittardja 1-izvelar lill-pubbliku ta’
informazzjoni privileggata kemm-il darba jigu sodisfatti 1-kundizzjonijiet
kollha 1i gejjin:

(a) l-izvelar immedjat x’aktarx jippregudika l-interessi legittimi
tal-emittent jew il-partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet;

(b) l-ittardjar fl-izvelar ma jkunx probabbli li jqarraq bil-pubbliku;

(c) l-emittent jew il-partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet ikun
jista’ jizgura l-kunfidenzjalita ta’ dik l-informazzjoni.

Fil-kaz ta’ process imtawwal li jsehh fi stadji u li jkun mahsub biex igib
jew jirrizulta f’¢irkustanza partikolari jew avveniment partikolari, emit-
tent jew parteCipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet jista’ taht
ir-responsabbilta proprja tieghu jittardja l-izvelar pubbliku ta’ informaz-
zjoni privileggata relatata ma’ dan il-process, suggett ghall-punti (a), (b)
u (c) tal-ewwel subparagrafu.

Jekk emittent jew partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet ikun
ittardja l-izvelar ta’ informazzjoni privileggata skont dan il-paragrafu,
ghandu jinforma lill-awtorita kompetenti specifikata taht il-paragrafu 3 li
l-izvelar tal-informazzjoni kien ittardjat u ghandu jipprovdi spjegazzjoni
bil-miktub dwar kif gew sodisfatti 1-kundizzjonijiet stipulati f’dan
il-paragrafu, immedjatament wara li l-informazzjoni tigi Zvelata
lill-pubbliku. II-ligi nazzjonali tista’, alternattivament, tipprevedi li
rekord ta’ tali spjegazzjoni jista’ jigi pprezentat biss fuq talba
tal-awtorita kompetenti specifikata taht il-paragrafu 3.

5. Sabiex tigi ppreservata l-istabbilita tas-sistema finanzjarja, emittent
li huwa istituzzjoni tal-kreditu jew istituzzjoni finanzjarja ohra, jista’
taht ir-responsabbilta proprja tieghu jittardja l-izvelar pubbliku ta’ infor-
mazzjoni privileggata, inkluza, izda mhux biss, informazzjoni li hija
relatata ma’ problema temporanja ta’ likwidita u, b’mod partikolari
1-bzonn i jir¢ievi assistenza temporanja fil-likwiditda minn bank centrali
jew mutwanti tal-ahhar istanza, sakemm jigu sodisfatti I-kundizzjonijiet
kollha 1i gejjin:
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(a) l-izvelar tal-informazzjoni privileggata jinvolvi riskju li tiddghajjef
l-istabbilta finanzjarja tal-emittent u tas-sistema finanzjarja;

(b) ikun fl-interess pubbliku li l-izvelar jigi ttardjat;
(c) il-kunfidenzjalita ta’ dik l-informazzjoni tista’ tigi Zgurata; u

(d) l-awtorita kompetenti specifikata taht il-paragrafu 3 tkun tat
il-kunsens taghha ghall-ittardjar ladarba l-kundizzjonijiet fil-punti
(a), (b) u (c) jkunu sodisfatti.

6.  Ghall-iskopijiet tal-punti (a) sa (d) tal-paragrafu 5, l-emittent
ghandu jinnotifika lill-awtorita kompetenti specifikata taht il-paragrafu
3 dwar l-intenzjoni tieghu li jittardja I-izvelar tal-informazzjoni privileg-
gata u jipprovdi evidenza li 1-kundizzjonijiet stabbiliti fil-punti (a), (b) u
(c) tal-paragrafu 5 huma sodisfatti. L-awtorita kompetenti specifikata
taht il-paragrafu 3 ghandha tikkonsulta kif xieraq mal-bank centrali
nazzjonali jew lill-awtoritda makroprudenzjali fejn din tkun istitwita,
jew inkella l-awtoritajiet 1i gejjin:

(a) jekk l-emittent huwa istituzzjoni tal-kreditu jew ditta tal-investiment
l-Awtorita determinata skont 1-Artikolu 133(1) tad-Direttiva
2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (!):

(b) f’kazijiet ohra ghajr dawk imsemmija fil-punt (a), kwalunkwe awto-
rita nazzjonali ohra responsabbli ghas-supervizjoni tal-emittent.

L-awtorita kompetenti specifikata taht il-paragrafu 3 ghandha tizgura li
l-izvelar ta’ informazzjoni privileggata jkun ittardjat biss ghall-perjodu li
hu mehtieg fl-interess pubbliku. L-awtorita kompetenti specifikata taht
il-paragrafu 3 ghandha tal-anqas tevalwa kull gimgha jekk
il-kundizzjonijiet stabbiliti fil-punti (a), (b) u (c) tal-paragrafu 5 ghad-
homx sodisfatti.

Jekk l-awtorita kompetenti specifikata taht il-paragrafu 3 ma taghtix
il-kunsens taghha ghall-ittardjar tal-izvelar ta’ informazzjoni privileg-
gata, l-emittent ghandu jizvela l-informazzjoni privileggata minnufih.

Dan il-paragrafu ghandu japplika ghall-kazijiet fejn I-emittent ma jidde-
¢idix li jittardja l-izvelar ta’ informazzjoni privileggata skont
il-paragrafu 4.

Ir-referenza f’dan il-paragrafu ghall-awtorita kompetenti specifikata taht
il-paragrafu 3 f’dan il-paragrafu hija minghajr hsara ghall-kapacita
tal-awtorita kompetenti 1i tezercita 1-funzjonijiet taghha bi kwalunkwe
mill-modi msemmijin fl-Artikolu 23(1).

7.  Meta l-izvelar tal-informazzjoni privileggata jigi ittardjat skont
il-paragrafu 4 jew 5 u l-kunfidenzjalita ta’ dikl-informazzjoni privileg-
gata ma tkunx aktar fiz-Zgur, l-emittent jew il-partecipant fis-suq
tal-kwoti tal-emissjonijiet ghandu jizvela dik l-informazzjoni privileg-
gata lill-pubbliku malajr kemm jista’ jkun.

(") Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas- 26 ta’ Gunju
2013 dwar l-access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u s-supervizjoni
prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda
d-Direttiva 2002/87/KE u li thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE
(GU L 176, 27.6.2013, p. 338).
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Dan il-paragrafu jinkludi sitwazzjonijiet fejn ghajdut ikun jirrigwarda
b’mod espli¢itu informazzjoni privileggata 1i l-izvelar taghha ma
jkunx giet ttardjat skont il-paragrafu 4 jew 5, meta dak l-ghajdut ikun
preciz bizzejjed biex jindika li I-kunfidenzjalita ta’ dik I-informazzjoni
ma tkunx aktar fiz-zgur.

8. Meta emittent jew partecCipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet,
jew persuna li tagixxi f’ismu jew ghall-kont tieghu, jizvela xi informaz-
zjoni privileggata lil parti terza matul l-ezer¢izzju normali ta’ impjieg,
professjoni jew dmirijiet, kif imsemmi fl-Artikolu 10(1), dan ghandu
jaghmel zvelar pubbliku totali u effettiv ta’ dik l-informazzjoni, simul-
tanjament fil-kaz ta’ zvelar intenzjonali, u fil-pront fil-kaz ta’ zvelar
mhux intenzjonali. Dan il-paragrafu m’ghandux japplika jekk
il-persuna li tir¢ievi l-informazzjoni ghandha d-dmir ta’ kunfidenzjalita,
irrispettivament minn jekk dan id-dmir huwiex ibbazat fil-ligi, regola-
menti, artikoli ta’ asso¢jazzjoni, jew kuntratt.

9. Informazzjoni privileggata dwar emittenti, li l-istrumenti finanzjarji
taghhom huma ammessi ghan-negozjar f’suq ta’ tkabbir tal-SMEs, tista’
tigi mqgieghda fuq il-websajt tal-post tan-negozjar minflok fuq il-websajt
tal-emittent meta l-post tan-negozjar jaghzel li jipprovdi din il-fac¢ilita
ghall-emittenti f’dak is-suq.

10.  Sabiex tizgura kondizzjonijiet uniformi ta’ applikazzjoni ta’ dan
1-Artikolu, 1-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni biex jiddeterminaw:

(a) il-mezzi tekni¢i ghal zvelar pubbliku xieraq ta’ informazzjoni privi-
leggata kif imsemmi fil-paragrafi 1, 2, 8 u 9; u

(b) il-mezzi teknici biex jigi ttardjat l-izvelar pubbliku ta’ informazzjoni
privileggata kif imsemmi fil-paragrafi 4 and 5.

L-ESMA ghandha tressaq dak l-abbozz tal-istandards teknici ta’ impli-
mentazzjoni lill-Kummissjoni sat-3 ta’ Lulju 2016.

II-Kummissjoni tinghatalha s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i ta’
implimentazzjoni msemmija  fl-ewwel subparagrafu, skont
1-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

11. L-ESMA ghandha tohrog linji gwida biex tistabbilixxi lista indi-
kattiva mhux ezawrjenti tal-interessi legittimi tal-emittent, kif imsemmi
fil-punt (a) tal-paragrafu 4, u tas-sitwazzjonijiet li fihom l-ittardjar ta’
zvelar ta’ informazzjoni privileggata x’aktarx tqarraq lill-pubbliku kif
imsemmi fil-punt (b) tal-paragrafu 4.

Artikolu 18

Listi ta’ persuni b’informazzjoni privileggata

1.  Emittenti jew kwalunkwe persuna li tagixxi f’isthom jew ghall-
kont taghhom, ghandhom:
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(a) ifasslu lista tal-persuni kollha 1li ghandhom ac¢ess ghal informaz-
zjoni privileggata u 1i jahdmu ghalihom taht kuntratt ta’ impjieg,
jew inkella jwettqu kompiti li permezz taghhom ikollhom access
ghal informazzjoni privileggata, bhal konsulenti, kontabilisti jew
agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu (lista’ ta’ persuni b’informaz-
zjoni privileggata);

(b) jaggornaw din il-lista ta’ persuni b’informazzjoni privileggata
fil-pront skont il-paragrafu 4; u

(¢) jipprovdu I-lista ta’ persuni b’informazzjoni privileggata lill-awtorita
kompetenti malajr kemm jista’ jkun fuq talba taghha.

2. Emittenti jew kwalunkwe persuna li tagixxi fisimhom jew ghall-
kont taghhom, ghandhom jichdu I-passi ragonevoli kollha biex jizguraw
li kwalunkwe persuna fuq il-lista ta’ persuni b’informazzjoni privileg-
gata taccetta bil-miktub id-dmirijiet legali u regolatorji involuti u hija
konxja mis-sanzjonijiet applikabbli ghal abbuz ta’ informazzjoni privi-
leggata, u zvelar illegali ta’ informazzjoni privileggata.

Meta persuna ohra li tagixxi f’isem jew ghall-kont tal-emittent tassumi
l-kompitu li tfassal u taggorna l-lista ta’ persuni b’informazzjoni privi-
leggata, 1-emittent jibqa’ responsabbli b’mod shih ghall-konformita ma’
dan 1-Artikolu. L-emittent ghandu dejjem izomm dritt ta’ access ghal-
lista ta’ persuni b’informazzjoni privileggata.

3. Il-lista ta’ persuni b’informazzjoni privileggata ghandha tinkludi
tal-anqas:

(a) l-identita ta’ kwalunkwe persuna li jkollha ac¢cess ghal informaz-
zjoni privileggata;

(b) ir-raguni ghaliex dik il-persuna ddahhlet fil-lista ta’ persuni b’infor-
mazzjoni privileggata;

(c) id-data u l-hin li fihom dik il-persuna kisbet l1-access ghal informaz-
zjoni privileggata; u

(d) id-data 1i fiha nkitbet il-lista ta’ persuni b’informazzjoni privileg-
gata.

4.  L-emittenti jew kwalunkwe persuna li tagixxi f’isimhom jew ghan-
nom taghhom ghandhom jaggornaw il-lista ta’ persuni b’informazzjoni
privileggata ghandha tigi aggornata fil-pront, inkluza d-data
tal-aggornament fi¢-cirkustanzi 1i gejjin:

(a) meta jkun hemm tibdil fir-raguni ghaliex tiddahhal persuna li tkun
diga fil-lista ta’ persuni b’informazzjoni privileggata;

(b) meta jkun hemm persuna gdida li jkollha access ghall-informazzjoni
privileggata u tehtieg, ghalhekk, tizdied mal-lista ta’ persuni b’infor-
mazzjoni privileggata; u

(c) meta persuna ma jibqax ikollha ac¢ess ghal informazzjoni privileg-
gata.
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Kull aggornament ghandu jispecifika d-data u 1-hin meta sehh it-tibdil li
wassal ghall-aggornament.

5. L-emittenti jew kwalunkwe persuna li tagixxi f’isimhom jew ghall-
kont taghhom ghandhom izommu I-lista ta’ persuni b’informazzjoni
privileggata ghal perjodu ta’ mhux ingas minn 5 snin wara li tkun
tfasslet jew giet aggornata.

6.  Emittenti li l-istrumenti finanzjarji taghhom huma ammessi ghan-
negozjar f’suq ta’ tkabbir tal-SMEs ghandhom ikunu ezenti mit-tfassil
ta’ lista ta’ persuni b’informazzjoni privileggata, kemm-il darba jigu
sodisfatti 1-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) l-emittent jichu 1-mizuri ragonevoli kollha biex jizgura li kwalunkwe
persuna b’access ghal informazzjoni privileggata taccetta d-dmirijiet
legali u regolatorji involuti u tkun konxja mis-sanzjonijiet marbuta
ma’ abbuz ta’ informazzjoni privileggata u zvelar illegali ta’ infor-
mazzjoni privileggata; u

(b) l-emittent ikun kapaci jipprovdi lill-awtorita kompetenti, fuq talba,
bil-lista ta’ persuni b’informazzjoni privileggata.

7. Dan l-Artikolu ghandu japplika ghal emittenti 1i talbu jew
approvaw ammissjoni tal-istrumenti finanzjarji taghhom ghan-negozjar
f’suq regolat fi Stat Membru jew, fil-kaz ta’ strument innegozjat biss
fug MTF jew OTF, emittenti li talbu jew approvaw negozjar
tal-istrumenti finanzjarji taghhom fuq MTF jew OTF jew talbu ammiss-
joni ghan-negozjar tal-istrumenti finanzjarji taghhom fuq MTF fi Stat
Membru.

8. Il-paragrafi 1 sa 5 ta’ dan 1-Artikolu ghandu japplika wkoll:

(a) ghall-partecipanti fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet dwar informaz-
zjoni privileggata 1i tikkoncerna l-kwoti tal-emissjonijiet li tirrizulta
fir-rigward tal-operat fiziku ta’ dak il-partecipant fis-suq tal-kwoti
tal-emissjonijiet.

(b) ghal kwalunkwe pjattaforma ta’ rkantar, irkantatur jew sorveljatur
tal-irkanti fir-rigward tal-irkantar tal-kwoti tal-emissjonijiet jew ta’
prodotti  rkantati ohra bbazati fughom 1i jsiru skont
ir-Regolament (UE) Nru 1031/2010.

9.  Sabiex tizgura kondizzjonijiet uniformi ta’ applikazzjon ta’ dan
l-Artikolu, 1-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici
ta’ implimentazzjoni biex tiddetermina I-format preciz tal-listi ta’
persuni b’informazzjoni privileggata, kif ukoll il-format ghall-aggorna-
ment tal-listi ta’ persuni b’informazzjoni privileggata msemmija f’dan
1-Artikolu.

L-EMSA ghandha tressaq dak l-abbozz tal-istandards teknici ta’ impli-
mentazzjoni lill-Kummissjoni sat-3 ta’ Lulju 2016.

[I-Kummissjoni tinghatalha s-setgha 1i tadotta l-istandards teknici ta’
implimentazzjoni  msemmija  fl-ewwel subparagrafu, skont
l-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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Artikolu 19

Tranzazzjonijiet manigerjali

1. Persuni li jwettqu responsabbiltajiet manigerjali, kif ukoll persuni
assocjati mill-qrib maghhom, ghandhom jinnotifikaw lill-emittent jew lil
partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet u lill-awtoritd kompetenti
msemmija fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 2:

(a) b’ fir-rigward ta’ emittenti, ta’ kull tranzazzjoni mwettqa ghall-kont
taghhom stess relatata mal-ishma jew mal-istrumenti tad-dejn ta’
dak l-emittent, jew ma’ derivati jew strumenti finanzjarji ohra
marbuta maghhom,

(b) fir-rigward ta’ partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet, ta’ kull
tranzazzjoni mwettqa ghall-kont taghhom stess dwar makwoti
tal-emissjonijiet, ma’ prodotti rkantati insejsa fughom jew ma’ deri-
vati relatati maghhom.

Tali notifiki ghandhom isiru fil-pront u mhux aktar tard minn tlett ijiem
ta’ negozju wara d-data tat-tranzazzjoni.

L-ewwel  subparagrafu  japplika  ladarba  l-ammont  totali
tat-tranzazzjonijiet ikun lahaq il-limitu stabbilit fil-paragrafu 8 jew 9,
kif applikabbli, fi Zzmien sena kalendarja.

la. L-obbligu ta' notifika msemmi fil-paragrafu 1 ma ghandux
japplika ghal tranzazzjonijiet fi strumenti finanzjarji marbuta ma'
ishma jew strumenti ta' dejn ta' emittent imsemmija f'dak il-paragrafu
fejn fiz-zmien tat-tranzazzjoni tigi sodisfatta kwalunkwe wahda
mill-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-istrument finanzjarju huwa unita jew sehem f'impriza ta' investi-
ment kollettiv li fiha l-espozizzjoni ghal emittent ta' ishma jew
strumenti ta' dejn ma ghandhiex tagbez 1-20 % tal-assi mizmuma
minn impriza ta' investiment kollettiv;

(b) l-istrument finanzjarju jipprovdi espozizzjoni ghal portafoll ta' assi li
fihom l-espozizzjoni ghal emittent ta' ishma jew strumenti ta' dejn
ma ghandhiex tagbez 1-20 % tal-portafoll tal-assi;

(c) l-istrument finanzjarju huwa unita jew sehem f'impriza ta' investi-
ment kollettiv jew jipprovdi espozizzjoni ghal portafoll ta' assi u
l-persuna 1i ghandha responsabbiltajiet manigerjali jew persuna
assoc¢jata mill-qrib ma' tali persuna ma tkunx taf, u b'mod ragone-
voli ma tistax tkun taf, il-kompozizzjoni tal-investimenti jew
l-espozizzjoni ta' din l-impriza ta' investiment kollettiv jew portafoll
ta' assi frelazzjoni mal-ishma jew strumenti ta' dejn tal-emittent, u
barra minn hekk mhemmx raguni biex dik il-persuna temmen li
l-emittent ta' ishma jew ta' strumenti ta' dejn jecc¢edi l-limiti
fil-punt (a) jew (b).

Jekk l-informazzjoni dwar il-kompozizzjoni ta' investiment tal-impriza
ta' investiment kollettiv jew l-espozizzjoni ghall-portafoll ta' assi tkun
disponibbli, persuna li ghandha responsabbilta manigerjali jew persuna
assoc¢jata mill-qrib ma' tali persuna ghandha taghmel l-isforzi ragonevoli
kollha biex taghmel uzu minn dik l-informazzjoni.
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2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, u minghajr hsara ghad-dritt tal-Istati
Membri li jipprevedu obbligi tan-notifika minbarra dawk imsemmija
f’dan 1-Artikolu, t-transazzjonijiet kollha imwettqa ghall-kont proprju
tal-persuni msemmija fil-paragrafu 1, ghandhom ikunu notifikati minn
dawk il-persuni lill-awtoritajiet kompetenti.

Ir-regoli applikabbli tan-notifika, li maghhom il-persuni msemmija
fil-paragrafu 1 jehtieg ikunu konformi, ghandhom ikunu dawk
tal-Istati Membri ta’ fejn l-emittent jew il-partecipant fis-suq tal-kwoti
tal-emissjonijiet huwa registrat. In-notifika ghandha ssir fi zmien tlett
ijjiem tax-xoghol mid-data tat-tranzazzjoni lill-awtorita kompetenti ta’
dak 1-Istat Membru. Meta l-emittent mhuwiex registrat fi Stat Membru,
in-notifika ghandha ssir lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’
origini skont il-punt (i) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2004/109/KE
jew, fin-nuqqas ta’ dan, lill-awtorita kompetenti tal-post ta’ negozjar.

3. L-emittent jew partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet
ghandu jizgura li l-informazzjoni li tkun notifikata skont il-paragrafu
1 tigi ppubblikata fil-pront u mhux aktar tard minn tlett ijiem ta’
negozju wara t-tranzazzjoni b’mod li jippermetti access rapidu ghal
din l-informazzjoni fuq bazi nondiskriminatorja skont Il-istandards
tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 17(10).

L-emittent jew partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet ghandu juza
l-aktar midja affidabbli b’mod ragonevoli ghat-tixrid effettiv ta’ infor-
mazzjoni lill-pubbliku madwar 1-Unjoni, u, meta applikabbli, ghandu
juza l-mekkanizmu mahtur ufficjalment imsemmi f’l-Artikolu 21
tad-Direttiva 2004/109/KE.

Minflok, il-ligi nazzjonali tista’ tipprevedi li awtoritd kompetenti tista’
tippubblika l-informazzjoni hija stess.

4.  Dan I-Artikolu ghandu japplika ghal emittenti li:

(a) talbu jew approvaw ammissjoni tal-istrumenti finanzjarji taghhom
ghan-negozjar f’suq regolat; jew

(b) fil-kaz ta’ strument innegozjat biss fuq MTF jew OTF, emittenti li
talbu jew approvaw negozjar tal-istrumenti finanzjarji taghhom fuq
MTF jew OTF jew talbu ammissjoni ghan-negozjar tal-istrumenti
finanzjarji taghhom fuq MTF.

5. L-emittenti u parteCipanti fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet
ghandhom jinnotifikaw lill-persuni li jwettqu responsabbiltajiet maniger-
jali dwar l-obbligi taghhom skont dan 1-Artikolu bil-miktub. L-emittenti
u partecipanti fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet ghandhom ifasslu lista
tal-persuni kollha 1i jwettqu responsabbiltajiet manigerjali u persuni
assoc¢jati mill-qrib maghhom.

Il-persuni li jwettqu responsabbiltajiet manigerjali ghandhom jinnoti-
fikaw lill-persuni assoc¢jati mill-qrib maghhom dwar 1l-obbligi taghhom
skont dan 1-Artikolu bil-miktub u ghandhom izommu kopja ta’ din
in-notifika.

6. In-notifika tat-tranzazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 ghandu
jkollha l-informazzjoni li gejja:

(a) l-isem tal-persuna;
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(b) ir-raguni ghan-notifika;

(c) l-isem tal-emittent rilevanti jew partecipant fis-suq tal-kwoti
tal-emissjonijiet;

(d) deskrizzjoni u l-identita tal-istrument finanzjarju;

(e) in-natura tat-tranzazzjoni(jiet) (ez. akkwizizzjoni jew cessjoni), li
tindika jekk hijiex marbuta mal-ezer¢izzju ta’ programmi ghall-
opzjonijiet fuq l-ishma jew mal-ezempji specifici stabbiliti
fil-paragrafu 7,

(f) id-data u l-post tat-tranzazzjoni(jiet); kif ukoll

(g) il-prezz u l-volum tat-tranzazzjoni(jiet). Fil-kaz ta’ rahan li t-termini
tieghu jipprevedu li l-valur tieghu jista’ jinbidel, dan ghandu jigi
zvelat flimkien mal-valur tieghu fid-data ta’ meta jkun sar ir-rahan.

7.  Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, it-tranzazzjonijiet li ghandhom jigu
notifikati ghandhom jinkludu wkoll:

(a) il-wieghda jew is-self ta’ strumenti finanzjarji minn jew fisem
persuna li twettaq resposabiltajiet manigerjali jew persuna assocjata
mill-qrib ma’ tali persuna, kif jinghad fil-paragrafu 1;

(b) tranzazzjonijiet imwettqa minn persuna li tezegwixxi jew taghmel
l-arrangamenti ghal tranzazzjonijiet jew minn persuna ohra f’isem
persuna li twettaq responsabbiltajiet manigerjali jew persuna assoc-
jata mill-qrib ma’ tali persuna msemmija fil-paragrafu 1, inkluz fejn
tinzamm id-diskrezzjoni;

(c) tranzazzjonijiet maghmula taht polza ta’ assigurazzjoni tal-hajja,
skont id-definizzjoni tad-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill ('), meta:

(1) id-detentur tal-polza hija persuna li twettaq responsabbiltajiet
manigerjali jew persuna assocjata mill-qrib ma’ tali persuna, kif
jinghad fil-paragrafu 1,

(i) ir-riskju tal-investiment jingarr mid-detentur tal-polza, u

(iii) id-detentur tal-polza ghandu s-setgha jew id-diskrezzjoni li
jiehu decizjonijiet dwar l-investiment fir-rigward ta’ strumenti
specifici f°dik il-polza ta’ assigurazzjoni tal-hajja jew li jeze-
gwixxi tranzazzjonijiet fir-rigward ta’ strumenti specifici ghal
dik il-polza ta’ assigurazzjoni tal-hajja.

Ghall-finijiet tal-punt (a), rahan, jew interess ta’ garanzija simili, ta’
strumenti finanzjarji b’rabta mad-depozitu tal-istrumenti finanzjarji
f’kont ta’ kustodja m’hemmx bzonn ikun notifikat, sakemm u sa meta
tali rahan jew interess ta’ garanzija ichor ma jkunx specifikat biex
jiggarantixxi facilita ta’ kreditu specifika.

(") Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’
Novembru 2009 dwar il-bidu u l-ezer¢izzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u
tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta II) (GU L 335, 17.12.2009, p. 1).
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Ghall-finijiet tal-punt (b), it-tranzazzjonijiet imwettqa f'ishma jew stru-
menti ta' dejn ta' emittent jew derivattivi jew strumenti finanzjarji ohra
marbuta maghhom minn manigers ta' impriza ta' investiment kollettiv li
fihom persuna 1li ghandha responsabbiltajiet manigerjali jew persuna
assocjata mill-qrib maghhom investiet, ma ghandhomx ghalfejn ikunu
notifikati fejn il-maniger tal-impriza ta' investiment kollettiv jopera
b'diskrezzjoni shiha, 1i jeskludi l-maniger milli jir¢ievi kwalunkwe
istruzzjoni jew suggerimenti dwar il-kompozizzjoni tal-portafoll diretta-
ment jew indirettament minghand l-investituri f'dik I-impriza ta' investi-
ment kollettiv.

Sa fejn detentur ta’ polza ta’ kuntratt ta’ assigurazzjoni huwa mehtieg
jinnotifika t-tranzazzjonijiet skont dan il-paragrafu, il-kumpanija
tal-assigurazzjoni m’ghandhiex id-dmir li tinnotifika.

8. Il-paragrafu 1 ghandu japplika ghal kwalunkwe tranzazzjoni susse-
gwenti ladarba jkun intlahaq ammont totali ta’ EUR 5 000 f’sena kalen-
darja. Il-limitu ta’ EUR 5000 ghandu jigi kkalkulat billi jizdiedu,
minghajr nettjar, it-tranzazzjonijiet kollha msemmija fil-paragrafu 1.

9. Awtorita kompetenti tista’ tiddeciedi li zzid il-limitu stabbilit
fil-paragrafu 8 ghal EUR 20000 u ghandha tinforma lill-ESMA
bid-dec¢izjoni taghha u l-gustifikazzjoni ghad-dec¢izjoni taghha, b’refe-
renza specifika ghall-kundizzjonijiet tas-suq, li tadotta livell oghla
qabel l-applikazzjoni tieghu. L-ESMA ghandha tippubblika fuq
il-websajt taghha l-lista ta’ limiti li japplikaw skont dan I-Artikolu u
1-gustifikazzjonijiet ipprovduti mill-awtoritajiet kompetenti ghal tali
limiti.

10.  Dan I-Artikolu ghandu japplika wkoll ghal tranzazzjonijiet minn
persuni li jwettqu responsabbiltajiet manigerjali fi hdan kwalunkwe pjat-
taforma ta’ rkantar, irkantatur jew sorveljatur tal-irkanti involuti
fl-irkanti 1i jsiru skont ir-Regolament (UE) Nru 1031/2010 u persuni
assocjati mill-qrib ma’ tali persuni sa fejn it-tranzazzjonijiet taghhom
jinvolvu kwoti tal-emissjonijiet, derivati taghhom jew prodotti rkantati
bbazati  fughom. Dawn il-persuni  ghandhom jinnotifikaw
it-tranzazzjonijiet taghhom ghall-pjattaformi ta’ rkantar, irkantaturi jew
sorveljatur tal-irkanti, kif applikabbli, u lill-awtorita kompetenti fejn
il-pjattaforma ta’ rkantar, irkantatur jew sorveljatur tal-irkanti, kif appli-
kabbli, huwa rregistrat. L-informazzjoni 1i hija notifikata b’dan il-mod
ghandha ssir pubblika mill-pjattaformi tal-irkant, l-irkantaturi,
is-sorveljatur tal-irkant jew l-awtorita kompetenti skont il-paragrafu 3.

11.  Minghajr hsara ghall-Artikoli 14 u 15, persuna li twettaq respon-
sabbiltajiet manigerjali fi hdan emittent m’ghandhiex twettaq
kwalunkwe tranzazzjonijiet ghall-kont taghha stess jew ghall-kont ta’
parti terza, direttament jew indirettament, fir-rigward tal-ishma jew
l-istrumenti tad-dejn tal-emittent jew ma’ derivati jew strumenti finanz-
jarji ohra marbuta maghhom, matul perjodu maghluq ta’ tletin jum
kalendarju gabel jithabbar rapport finanzjarju interim jew rapport ta’
tmiem is-sena li l-emittent huwa obbligat jippubblika skont:

(a) ir-regoli tal-post tan-negozjar fejn Il-ishma tal-emittent huma
ammessi ghan-negozjar: jew

(b) il-ligi nazzjonali.



2014R0596 — MT — 03.07.2016 — 001.001 — 62

12.  Minghajr hsara ghall-Artikoli 14 u 15 emittent jista jhalli persuna
li twettaq responsabbiltajiet manigerjali fi hdanu tinnegozja ghall-kont
taghha stess jew ghall-kont ta’ parti terza matul perijodu maghluq kif
imsemmi fil-paragrafu 11, kemm-il darba n-negozjar matul dak
il-perjodujew:

(a) fuq bazi ta’ kaz b’kaz minhabba l-ezistenza ta’ Cirkustanzi ec¢cez-
zjonali, bhal diffikultajiet finanzjarji kbar, 1li jirrikjedu I-bejgh
immedjat ta’ ishma; jew

(b) minhabba l-karatteristi¢ci tan-negozjar involut ghal tranzazzjonijiet
maghmula fl-ambitu ta’, jew relatati ma’, skemi ta’ ishma ta’ impje-
gati jew ta’ tfaddil, il-kwalifika jew intitolament ta’ ishma, jew
tranzazzjonijiet fejn l-interess ta’ benefic¢ju fis-sigurta rilevanti ma
jinbidilx.

13.  IlI-Kummissjoni tinghatalha s-setgha li tadotta atti delegati skont
l1-Artikolu 35 1i jispecifikaw ic-Cirkustanzi li fihom l-emittent jista’
jippermetti n-negozjar matul perjodu maghluq, kif imsemmi
fil-paragrafu 12, inkluzi ¢-¢irkustanzi li jkunu meqjusa bhala eccezzjo-
nali u t-tipi ta’ tranzazzjonijiet i jiggustifikaw il-permess biex isir
negozjar.

14.  Il-Kummissjoni ghandha jkollha s-setgha tadotta atti delegati
skont 1-Artikolu 35 li jispecifikaw it-tipi ta’ tranzazzjonijiet 1i jiskattaw
ir-rekwizit imsemmi fil-paragrafu 1.

15.  Sabiex tizgura applikazzjoni uniformi tal-paragrafu 1, I-ESMA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
rigward il-format u mudell li permezz tieghu l-informazzjoni msemmija
fil-paragrafu 1 ghandha tigi notifikata u ppubblikata.

L-ESMA ghandha tressaq dan l-abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ impli-
mentazzjoni lill-Kummissjoni sat-3 ta’ Lulju 2015.

[I-Kummissjoni tinghatalha s-setgha 1i tadotta l-istandards tekni¢i ta’
implimentazzjoni  msemmija  fl-ewwel  subparagrafu, skont
l-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 20

Rakkomandazzjonijiet u statisti¢ci dwar l-investiment

1. Persuni li jipproducu jew ixerrdu rakkomandazzjonijiet ta’ inves-
timent jew informazzjoni li tirrakkomanda jew tissuggerixxi strategija
ta’ investimentghandhom jiehdu hsieb jizguraw li din l-informazzjoni
tigi pprezentata b’mod oggettiv, u li jizvelaw l-interessi taghhom jew
jindikaw kunflitti ta’ interess li jikkonc¢ernaw l-istrumenti finanzjarji li
dik l-informazzjoni hija relatata maghhom.

2. L-istituzzjonijiet pubbli¢i li jxerrdu statistici jew previzjonijiet li
x’aktarx ikollhom effett sinifikanti fuq is-swieq finanzjarji ghandhom
ixerrduhom b’mod oggettiv u trasparenti.

3. Sabiex tizgura armonizzazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu,
I-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji
biex jiddeterminaw l-arrangamenti teknici, ghall-kategoriji ta’ persuni
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msemmija fil-paragrafu 1, ghall-prezentazzjoni oggettiva ta’ rakkoman-
dazzjonijiet ta’ investiment jew informazzjoni ohra li tirrakkomanda jew
tissuggerixxi strategija tal-investiment, kif ukoll ghall-izvelar ta’ inte-
ressi partikulari jew indikazzjonijiet ta’ kunflitti ta’ interess.

L-ESMA ghandha tressaq dak l-abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji
lill-Kummissjoni sat-3 ta’ Lulju 2015.

II-Kummissjoni tigi delegata bis-setgha 1i tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli 10 sa 14
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

L-arrangamenti tekni¢i stabbiliti fl-istandards tekni¢i regolatorji msem-
mija fil-paragrafu 3 m’ghandhomx japplikaw ghal gurnalisti li jkunu
soggetti ghal regolamentazzjoni xierqa ekwivalenti fi Stat Membru,
inkluza awtoregolamentazzjoni xierqa ekwivalenti, sakemm tali regola-
mentazzjoni tikseb effetti simili ghal dawk l-arrangamenti teknici.
L-Istati Membri  ghandhom  jinnotifikaw  t-test ta’  dik
ir-regolamentazzjoni ekwivalenti xierqa lill-Kummissjoni.

Artikolu 21

Zvelar u tixrid ta’ informazzjoni fil-midja

Ghall-finijiet tal-Artikolu 10, 1-Artikolu 12(1)(c) u l-Artikolu 20, meta
tkun zvelata jew imxerrda informazzjoni u meta jkunu prodotti u
mxerrda rakkomandazzjonijiet ghall-fini ta’ gurnalizmu jew forma
ohra ta’ espressjoni fil-midja, tali zvelar jew tixrid ta’ informazzjoni
ghandu jigi vvalutat billi jitgiesu r-regoli li jirregolaw il-liberta
tal-istampa u I-liberta tal-espressjoni f’midja ohra u r-regoli jew
il-kodi¢i 1i jirregolaw il-professjoni tal-gurnalist, sakemm:

(a) il-persuni kkoncernati, jew il-persuni assocjati mill-qrib maghhom,
ma jisiltux, direttament jew indirettament, vantagg jew qligh
mill-izvelar jew it-tixrid tal-informazzjoni kkonc¢ernata; jew

(b) l-izvelar jew it-tixrid isir bl-intenzjoni li jqarraq is-suq rigward
il-provvista, id-domanda, jew il-prezz ta’ strumenti finanzjarji.

KAPITOLU 4

L-ESMA U L-AWTORITAJIET KOMPETENTI

Artikolu 22

Awtoritajiet kompetenti

Minghajr hsara ghall-kompetenzi tal-awtoritajiet gudizzjarji, kull Stat
Membru ghandu jahtar awtoritd kompetenti amministrattiva wahdanija
ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament. L-Istati Membri ghandhom
jinfurmaw lill-Kummissjoni, 1-ESMA u lill-awtoritajiet kompetenti
l-ohrajn ta’ Stati Membri ohra dwar dan. L-awtorita kompetenti ghandha
tizgura 1i d-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament jigu applikati
fit-territorju  taghha, fir-rigward tal-azzjonijiet kollha mwettqa
fit-territorju taghha, u l-azzjonijiet imwettqa barra mill-pajjiz relatati
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ma’ strumenti ammessi ghan-negozjar f’suq regolat, li tkun saret talba
ghalihom biex jigu ammessi ghan-negozjar f’suq bhal dan, irkantati fuq
pjattaforma ta’ rkantar jew li huma nnegozjati fuq MTF jew OTF jew li
tkun saret talba ghalihom biex jigu ammessi ghan-negozjar fuq MTF li
topera fit-territorju taghhom.

Artikolu 23

Setghat tal-awtoritajiet kompetenti

1.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezerc¢itaw il-funzjonijiet u
s-setghat taghhom kif gej:

(a) direttament;

(b) f’kollaborazzjoni ma’ awtoritajiet ohra jew mal-imprizi tas-sug;

(c) taht ir-responsabbilta taghhom b’delega lil dawn l-awtoritajiet jew
imprizi tas-suq; jew

(d) b’applikazzjoni ghall-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti.

2. Sabiex jaqdu d-dmirjiet taghhom taht dan ir-Regolament,
l-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom, f’konformita mal-ligi nazzjo-
nali, mill-inqas is-setghat supervizorji u investigatorji li gejjin:

(a) 1i jaccessaw kwalunkwe dokument jew data fi kwalunkwe forma,
jew jir¢ievu jew jiehdu kopja tieghu;

(b) 1i jitolbu jew jesigu informazzjoni minghand kwalunkwe persuna,
inkluzi dawk li huma involuti su¢¢essivament fit-trazmissjoni ta’
ordnijiet jew fit-twettiq tal-operazzjonijiet ikkonc¢ernati, kif ukoll
il-prin¢ipali taghhom, u jekk mehtieg, isejhu u jistagsu lil
kwalunkwe persuna bhal din bil-ghan li jiksbu informazzjoni,

(c) fir-rigward derivati dwar komoditajiet, 1i jitolbu informazzjoni minn
partecipanti tas-suq dwar swieq spot relatati skont il-formati stan-
dardizzati, jiksbu rapporti dwar tranzazzjonijiet, u jkollhom access
dirett ghas-sistemi tan-negozjanti;

(d) 1i jwettqu spezzjonijiet fuq il-post u investigazzjonijiet f’siti li ma
jkunux residenzi privati ta’ persuni fizi¢i;

(e) bla hsara ghat-tieni subparagrafu, li jidhlu fl-istabbilimenti ta’
fi kwalunkwe forma fejn hemm suspett ragonevoli li dokumenti
jew data marbutin mas-suggett tal-ispezzjoni  jew
tal-investigazzjoni jistghu jkunu relevanti bhala evidenza ta’ kaz
ta’ abbuz minn informazzjoni privileggata jew ta’ manipulazzjoni
tas-suq bi ksur ta’ dan ir-Regolament.

(f) 1i jirreferu kwistjonijiet ghal investigazzjoni kriminali;

>

(g) i jitolbu registrazzjonijiet ezistenti ta’ konverzazzjonijiet
bit-telefon, komunikazzjonijiet elettroni¢i jew rekords tat-traffiku
tad-data mizmuma minn kumpaniji tal-investiment, istituzzjonijiet
tal-kreditu jew istituzzjonijiet finanzjarji;
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(h) i jitolbu, sa fejn ikun permess mil-ligi nazzjonali, rekords eZistenti
tat-traffiku tad-data mizmuma minn operatur
tat-telekomunikazzjonijiet, meta jezisti suspett ragonevoli ta’ ksur
u meta li tali rekords jistghu jkunu rilevanti ghall-investigazzjoni
ta’ ksur tal-punt (a) jew (b) tal-Artikolu 14 jew I-Artikolu 15;

(i) i jitolbu l-iffrizar jew is-sekwestru tal-assi, jew it-tnejn;

() i jissospendu n-negozjar tal-istrumenti finanzjarji kkoncernati;

(k) Il jitolbu l-waqfien temporanju ta’ kwalunkwe prattika li l-awtorita
kompetenti tqis li tmur kontra dan ir-Regolament;

(1) 1i jimponu projbizzjoni temporanja fuq l-ezerCizzju tal-attivita
professjonali;

(m) 1i jiechdu I-mizuri kollha necessarji biex jizguraw li I-pubbliku ikun
informat b’mod korrett, inter alia, billi jikkoregu informazzjoni
zvelata falza jew qarrieqa, inkluz billi kwalunkwe emittent jew
persuna ohra li ppubblikaw jew xerrdu informazzjoni falza jew
qarrieqa jintalbu jippubblikaw dikjarazzjoni korrettiva.

Meta f’konformita mal-ligi nazzjonali tkun tinhtieg awtorizzazzjoni
minn gabel mill-awtorita gudizzjarja tal-Istat Membru kkoncernat biex
(e) tal-ewwel subparagrafu, is-setgha kif imsemmi fil-punt (e) tal-ewwel
subparagrafu ghandha tintuza biss wara li tkun inkisbet dik
l-awtorizzazzjoni minn qabel.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw 1i jkunu fis-sehh mizuri
xierqa sabiex l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat supervizorji
u investigatorji li jkunu jehtiegu biex iwettqu dmirijiethom.

Dan ir-Regolament huwa minghajr hsara ghal ligijiet, regolamenti jew
dispozizzjonijiet amministrattivi adottati fir-rigward ta’ offerti ta’ xiri,
tranzazzjonijiet ta’ fuzjoni u tranzazzjonijiet ohra li jaffettwaw is-sjieda
jew il-kontroll ta’ kumpanniji regolati mill-awtoritajiet supervizorji
mahtura mill-Istati  Membri skont 1-Artikolu 4 tad-Direttiva
2004/25/KE 1i jimponu rekwiziti ohra minbarra r-rekwiziti ta’ dan
ir-Regolament.

4.  Persuna li tqieghed informazzjoni ghad-dispozizzjoni tal-awtorita
kompetenti skont dan ir-Regolament m’ghandhiex titqies li tkun kisret
xi restrizzjoni dwar l-izvelar tal-informazzjoni imposta b’kuntratt jew
b’xi dispozizzjoni legislattiva, regolatorja jew amministrattiva, u dan
m’ghandu jinvolvi lill-persuna li taghmel in-notifika f’ebda tip ta’
responsabbilta relatata ma’ tali notifika.

Artikolu 24
Kooperazzjoni mal-ESMA
1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mal-ESMA

ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, skont ir-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.
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2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lill-ESMA,
minghajr dewmien, l-informazzjoni kollha mehtiega biex iwettqu
d-dmirijiet taghhom, skont I-Artikolu 35 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

3. Sabiex tizgura kondizzjonijiet uniformi ta’ dan 1-Artikolu, -ESMA
ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
sabiex tistabbilixxi l-pro¢eduri u l-forom ghall-iskambju ta’ informaz-
zjoni kif imsemmi fil-paragrafu 2.

L-ESMA ghandha tressaq dan l-abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ impli-
mentazzjoni lill-Kummissjoni sat-3 ta’ Lulju 2016.

[I-Kummissjoni tinghatalha s-setgha 1i tadotta l-istandards tekni¢i ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, skont
1-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 25
Obbligu ta’ kooperazzjoni

1.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw ma’ xulxin u
mal-ESMA fejn ikun mehtieg ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament,
sakemm ma tapplikax xi wahda mill-e¢¢ezzjonijiet fil-paragrafu 2.
B’mod partikolari, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jghinu
lill-awtoritajiet kompetenti ta’ Stati Membri ohra u 1-ESMA. B’mod
partikolari, ghandhom jiskambjaw informazzjoni, minghajr dewmien
zejjed, u jikkooperaw fattivitajiet ta’ investigazzjoni u infurzar.

L-obbligu ta’ koperazzjoni u ghajnuna stabbilit fl-ewwel subparagrafu
ghandhom japplikaw ukoll fir-rigward tal-Kummissjoni b’rabta
mal-iskambju ta’ informazzjoni dwar komoditajiet li huma prodotti agri-
koli elenkati fl-Anness I tat-TFUE.

L-awtoritajiet kompetenti u 1-ESMA ghandhom jikkooperaw skont
ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010, b’mod partikolari 1-Artikolu 35
tieghu.

Meta I-Istati Membri jkunu ghazlu, skont l-Artikolu 30(1), it-tieni
subparagrafu, li jistabbilixxu sanzjonijiet kriminali ghall-ksur
tad-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament imsemmija f’dak 1-Artikolu,
huma ghandhom jizguraw li jkunu fis-sehh mizuri xierqa sabiex
l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat necessarji kollha biex
jikkollaboraw mal-awtoritajiet gudizzjarji fil-gurisdizzjoni taghhom
biex jir¢ievu informazzjoni specifika relatata ma’ investigazzjonijiet
jew proceduri kriminali mibdija minhabba ksur possibbli ta’ dan
ir-Regolament u jipprovdu l-istess lil awtoritajiet kompetenti ohra u
I-ESMA biex jissodisfaw 1-obbligu taghhom 1i jikkooperaw ma’ xulxin
u mal-ESMA ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament.

2. Awtorita kompetenti tista’ tirrifjuta li tagixxi fuq talba ghall-infor-
mazzjoni jew talba biex tikkoopera f’investigazzjoni fic-¢irkustanzi
eccezzjonali i gejjin, jigifieri meta:

(a) il-komunikazzjoni tal-informazzjoni rilevanti tista’ taffettwa hazin
is-sigurta tal-Istat Membru indirizzat, b’mod partikolari I-glieda
kontra t-terrorizmu u reati serji ohrajn;

(b) il-konformita mat-talba x’aktarx taffettwa hazin l-investigazzjoni
jew l-attivitajiet ta’ infurzar taghha stess jew, meta applikabbli,
investigazzjoni kriminali,
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(c) Ikunu diga nbdew procedimenti gudizzjarji fir-rigward tal-istess
azzjonijiet u kontra l-istess persuni quddiem l-awtoritajiet tal-Istat
Membru indirizzat; jew

(d) Tkun diga nghatat sentenza finali fir-rigward ta’ tali persuni ghall-
istess azzjonijiet fl-Istat Membru indirizzat.

3.  L-awtoritajiet kompetenti u I-ESMA ghandhom jikkoperaw
mal-Agenzija ghall-Kooperazzjoni tar-Regolaturi tal-Energija (ACER),
stabbilita skont ir-Regolament (KE) Nru 713/2009 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (!), u mal-awtoritajiet regolatorji nazzjonali
tal-Istati Membri biex jizguraw li jittiched appro¢¢ koordinat ghall-
infurzar tar-regoli rilevanti fejn it-tranzazzjonijiet, l-ordnijiet ghan-
negozjar jew azzjonijiet jew imgiba ohra jkunu relatati ma’ strument
finanzjarju wiehed jew aktar li japplika ghalihom dan ir-Regolament, kif
ukoll ghal prodott wiehed jew aktar ta’ energija bl-ingrossa li japplikaw
ghalihom 1-Artikoli 3, 4 u 5 tar-Regolament (UE) Nru 1227/2011.
L-awtoritajiet kompetenti ghandhom iqisu I-karatteristici specifici
tad-definizzjonijiet tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE) Nru 1227/2011
kif ukoll id-dispozizzjonijiet tal-Artikoli 3, 4 u 5 tar-Regolament (UE)
Nru 1227/2011 meta jigu biex japplikaw 1-Artikoli 7, 8 u 12 ta’ dan
ir-Regolament ghall-istrumenti finanzjarji marbutin mal-prodotti ta’
energija bl-ingrossa.

4.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, fuq talba, jipprovdu immed-
jatament kwalunkwe informazzjoni mehtiega ghall-iskop imsemmi
fil-paragrafu 1.

5. Meta awtorita kompetenti tkun konvinta li atti i jmorru kontra
d-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament qed ikunu, jew kienu,
imwettqa fit-territorju ta’ Stat Membru ichor, jew li certi azzjonijiet
qeghdin jaffettwaw strumenti finanzjarji nnegozjati f’post tan-negozjar
li jinsab fi Stat Membru iehor, ghandha tinnotifika dak il-fatt bl-iktar
mod spec¢ifiku possibbli lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru l-ichor
u lll-ESMA, u firrigward tal-prodotti tal-energija tal-operaturi,
lill-ACER. L-awtoritajiet kompetenti tad-diversi Stati Membri involuti
ghandhom jikkonsultaw ma’ xulxin u mal-ESMA, u fir-rigward
tal-prodotti tal-energija tal-operaturi, lill-ACER, dwar l-azzjoni xierqa
li ghandhom jiehdu, u ghandhom jinfurmaw lil xulxin bl-izviluppi sini-
fikanti 1i jsiru sadanittant. Ghandhom jikkoordinaw l-azzjoni taghhom,
sabiex tigi evitata d-duplikazzjoni possibbli meta japplikawsanzjonijiet,
u mizuri amministrattivi ohrajn ghal dawk il-kazijiet transkonfinali skont
I-Artikoli 30 u 31 u ghandhom jghinu lil xulxin fl-infurzar
tad-decizjonijiet taghhom.

6. L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru wiched tista’ titlob
l-ghajnuna mill-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru iehor rigward
spezzjonijiet jew investigazzjonijiet fuq il-post.

Awtorita kompetenti 1i taghmel it-talba tista’ tinforma lill-ESMA bi
kwalunkwe talba msemmija fl-ewwel subparagrafu. Fil-kaz ta’ investi-
gazzjoni jew spezzjoni b’effett transkonfinali, 1-ESMA, jekk tintalab
taghmel dan minn wahda mill-awtoritajiet kompetenti, ghandha tikkoor-
dina l-investigazzjoni jew l-ispezzjoni.

(") Regolament (KE) Nru 713/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tat-13 ta’ Lulju 2009 i jistabbilixxi Agenzija ghall-Kooperazzjoni
tar-Regolaturi tal-Energija (GU L 211, 14.8.2009, p. 1).
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Fejn awtorita kompetenti tir¢ievi talba minghand awtorita kompetenti ta’
Stat Membru ichor biex twettaq spezzjoni jew investigazzjoni fuq
il-post, tista’ tiechu kwalunkwe azzjoni minn dawn li gejjin:

(a) twettaq l-ispezzjoni jew l-investigazzjoni fuq il-post hi stess;

(b) tippermetti lill-awtorita kompetenti 1i baghtet it-talba tippartecipa
fl-ispezzjoni jew l-investigazzjoni fuq il-post;

(c) tippermetti lill-awtorita kompetenti li baghtet it-talba twettaq
l-ispezzjoni jew l-investigazzjoni fuq il-post hi stess;

(d) tahtar awdituri jew esperti biex iwettqu spezzjoni jew investigaz-
zjoni fuq il-post;

(e) tagsam kompiti specifici relatati ma’ attivitajiet supervizorji
mal-awtoritajiet kompetenti 1-ohra.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu wkoll jikkooperaw mal-awtoritajiet
kompetenti ta’ Stati Membri ohra fir-rigward tal-iffacilitar tal-irkupru
ta’ sanzjonijiet pekunarji.

7. Bla hsara ghall-Artikolu 258 tat-TFUE, awtorita kompetenti li
t-talba taghha ghal informazzjoni jew ghajnuna skont il-paragrafi 1, 3,
4 u 5 ma ssirx azzjoni fugha fi Zmien ragonevoli, jew li t-talba taghha
ghal informazzjoni jew ghajnuna tigi rrifjutata, tista’ tirreferi dak ir-rifjut
jew nuqqas ta’ azzjoni fi zmien ragonevoli lill-ESMA.

Fis-sitwazzjonijiet imsemmija, I-ESMA tista’ tagixxi skont 1-Artikolu 19
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, bla hsara ghall-possibbilta li
I-ESMA  tagixxi skont 1-Artikolu 17 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

8.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw u jiskambjaw
informazzjoni ma’ awtoritajiet regolatorji rilevanti nazzjonali u ta’
pajjizi terzi responsabbli ghas-swieq spot relatati meta jkollhom raguni-
jiet ragonevoli biex jissuspettaw li azzjonjijiet, li jikkostitwixxu abbuz
ta’ informazzjoni privileggata, zvelar illegali ta’ informazzjoni jew
manipulazzjoni tas-suq bi ksur ta’ dan ir-Regolament, ikunu geghdin
isiru jew ikunu saru. Din il-kooperazzjoni ghandha tizgura harsa gene-
rali kkonsolidata tas-swieq finanzjarji u spot, u ghandha tidentifika u
timponi sanzjonijiet ghall-abbuzi tas-suq kemm bejn is-swieq kif ukoll
bejn il-fruntieri.

Rigward il-kwoti tal-emissjonijiet, il-kooperazzjoni u l-iskambju ta’
informazzjoni pprovduti taht l-ewwel subparagrafu ghandhom jigu
zgurati wkoll bi:

(a) is-sorveljatur tal-irkant, rigward l-irkanti ta’ kwoti tal-emissjonijiet
jew prodotti rkantati ohra bbazati fughom 1i jsiru skont
ir-Regolament (UE) Nru 1031/2010; u

(b) awtoritajiet kompetenti, amministraturi  tar-registru,  inkluz
l-Amministratur Centrali, u korpi pubbli¢i ohra inkarigati biex
jissorveljaw il-konformita skont id-Direttiva 2003/87/KE.
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L-ESMA ghandha twettaq rwol ta’ facilitazzjoni u koordinazzjoni
rigward il-kooperazzjoni u l-iskambju ta’ informazzjoni bejn
l-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet regolatorji fi Stati Membri u
pajjizi terzi ohra. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, kull fejn
possibbli, jikkonkludu arrangamenti ta’ kooperazzjoni ma’ awtoritajiet
regolatorji ta’ pajjizi terzi responsabbli ghas-swieq spot relatati skont
1-Artikolu 26.

9.  Sabiex tizgura kondizzjonijiet uniformi ta’ applikazzjoni ta’ dan
1-Artikolu, 1-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni biex tistabbilixxi l-proc¢eduri u 1-forom ghall-iskambju
ta’ informazzjoni u ghajnuna kif imsemmi f’dan 1-Artikolu.

L-ESMA ghandha tressaq dan l-abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ impli-
mentazzjoni lill-Kummissjoni sat-3 ta’ Lulju 2016.

[I-Kummissjoni tinghatalha s-setgha li tadotta l-istandards teknici ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, skont
1-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 26

1. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri, fejn mehtieg,
ghandhom jikkonkludu arrangamenti ta’ kooperazzjoni mal-awtoritajiet
supervizorji ta’ pajjizi terzi dwar l-iskambju ta’ informazzjoni ma’ awto-
ritajiet supervizorji f’pajjizi terzi u l-infurzar ta’ obbligi 1i jirrizultaw taht
dan ir-Regolament f’pajjizi terzi. Dawn l-arrangamenti ta’ kooperazzjoni
ghandhom jizguraw mill-inqas skambju effi¢jenti ta’ informazzjoni li
jippermetti lill-awtoritajiet kompetenti jwettqu d-dmirijiet taghhom taht
dan ir-Regolament.

Awtorita kompetenti ghandha tinforma lill-ESMA u lil awtoritajiet
kompetenti l-ohrajn meta tipproponi li tidhol farrangament bhal dan.

2.  L-ESMA ghandha, kull meta possibbli, tiffacilita u tikkoordina
l-izvilupp ta’ arrangamenti ta’ kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompe-
tenti u l-awtoritajiet supervizorji rilevanti ta’ pajjizi terzi.

Sabiex tizgura kondizzjonijiet uniformi ta’ applikazzjoni ta’ dan
l-Artikolu, I-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici
regolatorji li jkun fihom dokument mudell ghal arrangamenti ta’ koope-
razzjoni li ghandhom jintuzaw mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri meta jkun possibbli.

L-ESMA ghandha tressaq dan l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji
lill-Kummissjoni sat-3 ta’ Lulju 2015.

II-Kummissjoni tinghatalha s-setgha 1i tadotta l-istandards teknic¢i rego-
latorji msemmija fit-tieni subparagrafu skont I-Artikoli 10 sa 14
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

L-ESMA ghandha tiffacilita u tikkoordina wkoll, kull meta possibbli,
l-iskambju bejn l-awtoritajiet kompetenti ta’ Stati Membri ta’ informaz-
zjoni miksuba mill-awtoritajiet kompetenti ta’ pajjizi terzi li tista’ tkun
rilevanti ghat-tehid ta’ mizuri skont 1-Artikoli 30 u 31.
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3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonkludu arrangamenti ta’
kooperazzjoni dwar l-iskambju ta’ informazzjoni mal-awtoritajiet super-
vizorji ta’ pajjizi terzi biss jekk l-informazzjoni Zvelata tkun soggetta
ghal garanziji ta’ segretezza professjonali li jkunu mill-inqas ekwivalenti
ghal dawk stabbiliti fl-Artikolu 27. Dan l-iskambju ta’ informazzjoni
ghandu jkun mahsub ghat-twettiq tal-kompiti ta’ dawk l-awtoritajiet
kompetenti.

Artikolu 27

Is-segretezza professjonali

1.  Kwalunkwe informazzjoni kunfidenzjali réevuta, skambjata jew
trazmessa skont dan ir-Regolament ghandha tkun soggetta ghall-kun-
dizzjonijiet ta’ segretezza professjonali stabbiliti fil-paragrafi 2 u 3.

2. L-informazzjoni kollha skambjata bejn l-awtoritajiet kompetenti
skont dan ir-Regolament li tikkon¢erna n-negozju jew kundizzjonijiet
operattivi u affarijiet ohra ekonomic¢i jew personali ghandha titqies
kunfidenzjali u tkun soggetta ghar-rekwiziti tas-segretezza professjonali,
hlief fejn l-awtorita kompetenti jew awtorita jew korp iehor ikkonc¢ernat
jiddikjaraw fil-hin tal-komunikazzjoni li din l-informazzjoni tista’ tigi
zvelata jew tali zvelar ikun mehtieg ghal procedimenti legali.

3. L-obbligu tas-segretezza professjonali japplika ghall-persuni kollha
li jahdmu jew li hadmu ghall-awtorita kompetenti jew ghal kwalunkwe
awtorita jew impriza tas-suq li l-awtorita kompetenti ddelegat is-setghat
lilha, inkluzi awdituri u esperti kkuntrattati mill-awtorita kompetenti.
L-informazzjoni koperta b’segretezza professjonali ma tistax tigi zvelata
lill-ebda persuna jew awtorita ohra hlief permezz tad-dispozizzjonijiet
stabbiliti bil-ligi tal-Unjoni jew nazzjonali.

Artikolu 28

Il-protezzjoni tad-data

Rigward l-ipprocessar tad-data personali fil-qafas ta’ dan ir-Regolament,
l-awtoritajiet kompetenti ghandhom iwettqu l-kompiti taghhom ghall-
finijiet ta’ dan ir-Regolament skont il-ligijiet, regolamenti jew dispozizz-
jonijiet amministrattivi nazzjonali li jittrasponu d-Direttiva 95/46/KE.
Fir-rigward tal-ipprocessar tad-data personali mill-ESMA fil-qafas ta’
dan ir-Regolament, I-ESMA ghandha tikkonforma
mad-dispozizzjonijiet tar-Regolament (KE) Nru 45/2001.

Id-data personali ghandha tinzamm ghal perjodu massimu ta’ hames
snin.

Artikolu 29

1. L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru tista’ tittrasferixxi data
personali lil pajjiz terz sakemm jintlahqu r-rekwiziti tad-Direttiva
95/46/KE u biss fuq bazi ta’ kaz b’kaz. L-awtorita kompetenti ghandha
tizgura li t-trasferiment ikun mehtieg ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament
u li I-pajjiz terz ma jittrasferixxix data lejn pajjiz terz iehor sakemm ma
jinghatax  awtorizzazzjoni espressa  bil-miktub u jikkonforma
mal-kundizzjonijiet specifikati mill-awtorita kompetenti  tal-Istat
Membru.
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2. L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ghandha tizvela biss data
personali ricevuta minn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru iehor lil
awtorita supervizorja ta’ pajjiz terz fejn l-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru kkoncernat tkun kisbet gbil esplicitu mill-awtorita kompetenti
li tkun ittrazmettiet l-informazzjoni u, fejn applikabbli, id-data tigi
zvelata biss ghall-finijiet li ghalihom dik l-awtorita kompetenti tat
il-kunsens taghha.

3. Fejn ftehim ta’ kooperazzjoni jipprovdi ghall-iskambju ta’ data
personali, ghandu jikkonforma ligijiet, regolamenti jew dispozizzjonijiet
amministrattivi nazzjonali 1i jittrasponu d-Direttiva 95/46/KE.

KAPITOLU 5
MIZURI U SANZJONIJIET AMMINISTRATTIVI

Artikolu 30

Sanzjonijiet amministrattivi u mizuri amministrattivi ohrajn

1. Bla hsara ghal sanzjonijiet kriminali u bla hsara ghas-setghat
supervizorji ta’ awtoritajiet kompetenti taht 1-Artikolu 23, I-Istati
Membri, fkonformitda mal-ligi nazzjonali, ghandhom jipprevedu li
l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setgha 1i jimponu sanzjonijiet
amministrattivi  xierqa u jichdu mizuri amministrattivi ohrajn
fir-rigward ta’ mill-inqas il-ksur li gej:

(a) ksur tal-Artikoli 14 u 15, l-Artikolu 16(1) u (2), l-Artikolu 17(1),
), (4) u (5), u (8), l-Artikolu 18(1) sa (6), l-Artikolu 19(1), (2),
3), (5), (6), (7) u (11) u l-Artikolu 20(1); u

(b) nuqqas ta’ kooperazzjoni jew konformita ma’investigazzjoni jew
ma’ spezzjoni jew talba kif jinghad fl-Artikolu 23(2).

L-Istati Membri jistghu,, jiddeciedu li jistabbilixxu regoli ghal sanzjoni-
jiet amministrattivi kif jinghad fl-ewwel subparagrafu meta I-ksur
imsemmi fil-punt (a) jew il-punt (b) ta’ dak is-subparagrafu diga jkun
soggett ghal sanzjonijiet kriminali fil-ligi nazzjonali taghhom sat-3 ta’
Lulju 2016. Fejn jiddeciedu dan, 1-Istati Membri ghandhom jinnoti-
fikaw, fid-dettall, lill-Kummissjoni u 1ill-ESMA bil-partijiet rilevanti
tal-ligi kriminali taghhom.

Sat-3 ta’ Lulju 2016, 1-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw ir-regoli
msemmija fl-ewwel u t-tieni subparagrafu lill-Kummissjoni u
lill-ESMA. Ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u 1ill-ESMA
minghajr dewmien dwar kwalunkwe emenda sussegwenti li ssirilhom.

2.  L-Istati Membri ghandhom, f’konformita mal-ligi nazzjonali,
jizguraw 1i l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setgha 1i jimponu
mill-ingas is-sanzjonijiet amministrattivi li gejjin jew jichdu mill-ingas
il-mizuri amministrattivi li gejjin f'kaz tal-ksur imsemmi fil-punt (a)
tal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1:

(a) ordni li tehtieg li l-persuna responsabbli ghall-ksur twaqqaf l-agir u
ma tirrepetix dan l-agir;
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(b) ic-cediment (“disgorgement”) tal-profitti miksuba jew it-telf evitat
minhabba I-ksur, sa fejn dawn ikunu jistghu jigu determinati;

(c) twissija pubblika li tindika l-persuna responsabbli ghall-ksur u
n-natura tal-ksur;

> >

(d) irtirar jew sospensjoni tal-awtorizzazzjoni ta’ kumpanija ta

investiment;

(e) projbizzjoni temporanja ta’ persuna li twettaq responsabbiltajict
manigerjali f'kumpanija tal-investiment jew kwalunkwe persuna
fizika ohra, li tinzamm responsabbli ghall-ksur, milli tezercita funz-
jonijiet ta’ manigment f"kumpaniji tal-investiment;

(f) fil-kaz ta’ ksur ripetut tal-Artikolu 14 jew 15, projbizzjoni perma-
nenti kontra ta’ persuna li twettaq responsabbiltajiet manigerjali
f’kumpanija tal-investiment jew kwalunkwe persuna fizika ohra li
tinzamm responsabbli ghall-ksur, milli tezer¢ita funzjonijiet ta’
manigment f’kumpaniji tal-investiment;

(g) projbizzjoni temporanja ta’ kwalunkwe persuna li twettaq respon-
sabbiltajiet manigerjali f"’kumpanija tal-investiment jew persuna
fizika ohra li tinZamm responsabbli ghall-ksur, milli tinnegozja
ghall-kont taghha stess;

(h) sanzjonijiet pekunjarji amministrattivi massimi ta’ mhux inqas minn
tliet darbiet 1-ammont tal-profitti miksuba jew it-telf evitat minhabba
l-ksur fejn dawk ikunu jistghu jigu determinati.

(1) fir-rigward ta’ persuna fizika, sanzjonijiet pekunjarji amministrattivi
massimi ta’ mhux inqas minn:

(i) ghall-ksur tal-Artikoli 14 u 15, EUR 5000 000, jew fl-Istati
Membri fejn l-euro ma tkunx il-munita uffi¢jali, il-valur korris-
pondenti fil-munita nazzjonali fit-2 ta’ Lulju 2014;

(ii) ghall-ksur tal-Artikoli 16 u 17, EUR 1000 000 jew fl-Istati
Membri fejn I-euro ma tkunx il-munita uffi¢jali, il-valur korris-
pondenti fil-munita nazzjonali fit-2 ta’ Lulju 2014; u

(iii) ghall-ksur tal-Artikoli 18, 19 u 20, EUR 500 000 jew fl-Istati
Membri fejn l-euro ma tkunx il-munita uffi¢jali, il-valur korris-
pondenti fil-munita nazzjonali fit-2 ta’ Lulju 2014; u

(j) fir-rigward ta’ persuna fizika, sanzjonijiet pekunjarji amministrattivi
massimi ta’ mhux ingas minn:

(1) ghall-ksur tal-Artikoli 14 u 15, EUR 15000 000 jew 15 %
tal-fatturat annwali totali tal-persuna guridika skont l-ahhar
kontijiet disponibbli approvati mill-korp manigerjali, jew
fl-Istati Membri fejn l-euro ma tkunx il-munita uffi¢jali,
il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fit-2 ta’ Lulju
2014;
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(ii) ghall-ksur tal-Artikoli 16 u 17, EUR 2500000 jew 2 %
tal-fatturat annwali totali taghha skont l-ahhar kontijiet dispo-
nibbli approvati mill-korp manigerjali, jew fl-Istati Membri fejn
l-euro ma tkunx il-munita uffi¢jali, il-valur korrispondenti
fil-munita nazzjonali fit-2 ta’ Lulju 2014 u

(iii) ghall-ksur tal-Artikoli 18, 19 u 20 EUR 1 000 000 jew fl-Istati
Membri fejn I-euro ma tkunx il-munita uffi¢jali, il-valur korris-
pondenti fil-munita nazzjonali fit-2 ta’ Lulju 2014.

Ir-referenzi ghall-awtorita kompetenti f’dan il-paragrafu huma minghajr
hsara ghall-kapacita tal-awtorita kompetenti 1i tezercita l-funzjonijiet
taghha bi kwalunkwe mod imsemmi fl-Artikolu 23(1).

Ghall-ghanijiet tal-punti (j)(i) u (ii) tal-ewwel subparagrafu, meta
l-persuna guridika tkun impriza principali jew sussidjarja ta’ impriza li
tkun mehtiega thejji kontijiet finanzjarji konsolidati skont id-Direttiva
2013/34/UE (), il-fatturat rilevanti annwali totali ghandu jkun il-fatturat
totali annwali jew it-tip korrispondenti ta’ introjtu skont id-Direttivi
rilevanti dwar il-kontabilita d-Direttiva tal-Kunsill 86/635/KEE (?)
ghall-banek u d-Direttiva tal-Kunsill 91/674/KEE (*) ghall-kumpaniji
tal-assigurazzjoni skont l-ahhar kontijiet konsolidati disponibbli appro-
vati mill-korp manigerjali tal-impriza principali ewlenija.

3. L-Istati Membri jistghu jipprevedu li l-awtoritajiet kompetenti
ikollhom setghat ohra minbarra dawk imsemmijin fil-paragrafu 2 u
jistghu jipprovdu ghal livelli oghla ta’ sanzjonijiet minn dawk stabbiliti
f’dak il-paragrafu.

Artikolu 31

L-ezeréizzju tas-setghat supervizorji u l-impozizzjoni ta’ sanzjonijiet

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw 1li meta jigu biex jiddeter-
minaw it-tip u Il-livell ta’ sanzjonijiet amministrattivi, l-awtoritajiet
kompetenti jiechdu inkunsiderazzjoni ¢-Cirkustanzi rilevanti kollha,
inkluzi, meta jkun xieraq:

(a) is-serjeta u d-dewmien tal-ksur;
(b) il-grad ta’ responsabbilta tal-persuna responsabbli ghall-ksur;

(c) is-sahha finanzjarja tal-persuna responsabbli ghall-ksur, kif indikat,
per ezempju, mill-fatturat totali tal-persuna guridika jew mid-dhul
annwali tal-persuna fizika responsabbli;

(') Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju
2013 dwar l-istqarrijiet finanzjarji annwali, rapporti finanzjarji konsolidati u
rapporti relatati ta’ certi tipi ta’ imprizi, li jemenda d-Direttiva 2006/43/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill
78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).

(® Direttiva tal-Kunsill 86/635/KEE tat-8 ta’ Dicembru 1986 dwar il-kontijiet
annwali u l-kontijiet konsolidati tal-banek u istituzzjonijiet finanzjarji ohra
(GU L 372, 31.12.1986, p. 1).

(®) Direttiva tal-Kunsill 91/674/KEE tad-19 ta’ Dicembru 1991 dwar il-kontijiet
annwali u l-kontijiet konsolidati ta’ intraprizi tal-assigurazzjoni (GU L 374,
31.12.1991, p. 7).
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(d) l-importanza tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat mill-persuna
responsabbli  ghall-ksur, sakemm dawn ikunu jistghu jigu
determinati,

(e) il-livell ta’ kooperazzjoni tal-persuna responsabbli ghall-ksur
mal-awtorita kompetenti, bla hsara ghall-htiega 1i jigi zgurat cedi-
ment (“disgorgement”) tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat minn
dik il-persuna;

(f) ksur precedenti mill-persuna responsabbli ghall-ksur; u

(g) il-mizuri li ttiechdumill-persuna responsabbli ghall-ksur biex tigi
evitata ripetizzjoni.

2. Fl-ezercizzju tas-setghat taghhom li jimponu sanzjonijiet amminis-
trattivi u mizuri amministrattivi ohrajn taht 1-Artikolu 30, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib biex jizguraw li
l-ezer¢izzju tas-setghat supervizorji u investigattivi taghhom, u
s-sanzjonijiet amministrattivi 1i huma jimponu, u l-mizuri amministrat-
tivi l-ohrajn 1i jiehdu, ikunu effettivi u xierqa taht dan ir-Regolament.
Huma ghandhom jikkoordinaw l-azzjonijiet taghhom skont l-artikolu 25
biex jevitaw id-duplikazzjoni u t-trikkib meta jezerCitaw is-setghat
supervizorji u investigattivi taghhom u meta jimponu sanzjonijiet u
multi amministrattivi fir-rigward ta’ kazijiet transkonfinali.

Artikolu 32

Ir-rappurtar tal-ksur

1.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti
jistabbilixxu mekkanizmi effettivi biex jippermettu r-rappurtar ta’ ksur
attwali jew potenzjali tad-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament
lill-awtoritajiet kompetenti.

2. Il-mekkanizmi msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jinkludu
mill-ingas:

(a) proceduri specifi¢i ghar-riceviment ta’ rapporti ta’ ksur u s-segwitu
taghhom, inkluz l-istabbiliment ta’ kanali ta’ komunikazzjoni siguri
ghal tali rapporti;

(b) fi hdan Il-impjieg taghhom, protezzjoni xierqa ghall-persuni li
jahdmu b’kuntratt ta’ impjieg, li jirrappurtaw ksur jew jigu akkuzati
bi ksur, kontra r-ritaljazzjoni, id-diskriminazzjoni u tipi ohra ta’
trattament ingust; u

(c) protezzjoni ta’ data personali kemm tal-persuna li tirrapporta 1-ksur
kif ukoll il-persuna fizika 1i allegatament wettqet il-ksur, inkluza
protezzjoni fir-rigward taz-zamma tal-kunfidenzjalita tal-identita
taghhom, fl-istadji kollha tal-procedura minghajr pregudizzju ghal
zvelar ta’ informazzjoni li ikun mehtieg mil-ligi nazzjonali
fil-kuntest ta’ investigazzjonijiet jew procedimenti gudizzjarji
sussegwenti.

3. L-Istati Membri ghandhom jitolbu lill-impjegaturi li jwettqu atti-
vitajiet 1i huma regolati minn regolameny ta’ servizzi finanzjarji li
jkollhom fis-sehh proceduri interni xierqa biex l-impjegati taghhom
jirrapportaw ksur ta’ dan ir-Regolament.
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4.  L-Istati Membri jistghu jipprevedu li incentivi finanzjarji ghal
persuni li joffru informazzjoni rilevanti dwar ksur potenzjali ta’ dan
ir-Regolament ikunu jistghu jinghataw skont il-ligi nazzjonali fejn tali
persuni ma jkollhomx dmirijiet legali jew kuntrattwali preezistenti ohra
li jirrapportaw tali informazzjoni, u sakemm l-informazzjoni hija gdida,
u tirrizulta fl-impozizzjoni ta’ sanzjoni amministrattiva jew kriminali
jew it-tehid ta’ mizura amministrattiva ohra, ghal ksur ta’ dan
ir-Regolament.

5. II-Kummissjoni ghandha tadottaatti ta’ impliementazzjoni li jispe-
cifikaw ahjar il-proceduri msemmijin fil-paragrafu 1, inkluzi
l-arrangamenti ghar-rappurtar u ghas-segwitu ta’ rapporti, u l-mizuri
ghall-protezzjoni tal-persuni li jahdmu b’kuntratt ta’ impjieg u l-mizuri
ghall-protezzjoni tad-data personali. Dawk l-atti ta’ impliementazzjoni
ghandhom jigu adottati skont il-procedura ta’ ezami msemmija
fl-Artikolu 36(2).

Artikolu 33

L-iskambju ta’ informazzjoni mal-ESMA

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lill-ESMA, kull
sena, informazzjoni aggregata dwar is-sanzjonijiet amministrattivi u
kriminali, mizuri amministrattivi ohrajn, imposti mill-awtorita kompe-
tenti bi gbil mal-Artikoli 30, 31 u 32. L-ESMA ghandha tippubblika dik
l-informazzjoni f’rapport annwali. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom
ukoll jipprovdu lill-ESMA kull sena b’data anonimizzata u aggregata
dwar l-investigazzjonijiet amministrattivi kollha mwettqa skont dawk
1-Artikoli.

2. Meta 1-Istati Membri jkunu, skont it-tieni subparagrafu
tal-Artikolu 30(1), stabbilew sanzjonijiet kriminali ghall-ksur imsemmi
f’dak 1-Artikolu, l-awtoritajiet kompetenti taghhom ghandhom kull sena
jipprovdu 1ill-ESMA b’data anonimizzata u aggregata rigward
l-investigazzjonijiet kriminali mwettqa u I-pieni kriminali imposti kollha
mill-awtoritajiet gudizzjarji skont 1-Artikoli 30, 31 u 32. L-ESMA
ghandha tippubblika data dwar sanzjonijiet kriminali imposti f’rapport
annwali.

3.  Meta l-awtorita kompetenti tkun zvelat sanzjonijiet amministrattivi
jew kriminali, jew miZuri amministrattivi ohrajn, lill-pubbliku, ghandha
fl-istess hin tinnotifika lill-ESMA b’dan.

4. Meta sanzjoni amministrattiva jew kriminali jew miZura amminis-
trattivi ohra ppubblikata tkun relatata ma’ kumpanija tal-investiment
awtorizzata skont id-Direttiva 2014/65/UE, 1-ESMA ghandha zzid refe-
renza ghal dik is-sanzjoni jew mizura ppubblikata fir-registru
tal-kumpaniji tal-investiment stabbilit skont I-Artikolu 5(3) ta’ dik
id-Direttiva.

5. Sabiex tizgura kondizzjonijiet uniformi ta’ applikazzjoni ta’ dan
1-Artikolu, I-FESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni sabiex tistabbilixxi l-pro¢eduri u 1-forom ghall-
iskambju ta’ informazzjoni kif imsemmi f’dan 1-Artikolu.

L-ESMA ghandha tressaq 1-abbozz tal-istandards tekni¢i ta’ impliment-
azzjoni lill-Kummissjoni sat-3 ta’ Lulju 2016.

[I-Kummissjoni tinghatalha s-setgha 1i tadotta l-istandards teknici ta’
implimentazzjoni  msemmija  fl-ewwel subparagrafu, skont
1-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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Artikolu 34

Il-pubblikazzjoni tad-decizjonijiet

1. Bla hsara ghat-tielet subparagrafu, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jippubblikaw kwalunkwe de¢izjoni li timponi sanzjoni ammi-
nistrattiva, jew mizura amministrattiva ohra fir-rigward tal-ksur ta’ dan
ir-Regolament fuq il-websajt taghhom immedjatament wara li 1-persuna
suggetta ghal dik id-de¢izjoni tigi infurmata b’dik id-dec¢izjoni. Tali
pubblikazzjoni ghandha mill-inqas tinkludi informazzjoni dwar it-tip u
n-natura tal-ksur u l-identita tal-persuna suggetta ghal dik id-decizjoni.

L-ewwel subparagrafu ma japplikax ghal decizjonijiet li jimponu mizuri
li huma ta’ natura investigattiva.

Meta, awtorita kompetenti tqis li 1-pubblikazzjoni tal-identita tal-persuna
guridika suggetta ghal dik id-decizjoni, jew tad-data personali ta’
persuna fizika, tkun sproporzjonata wara valutazzjoni kaz b’kaz,
imwettqa fuq il-proporzjonalita tal-pubblikazzjoni ta’ tali data, jew
meta tali pubblikazzjoni tkun tipperikola investigazzjoni li tkun ghad-
dejja jew l-istabbilta tas-swieq finanzjarji hija ghandha taghmel
kwalunkwe minn dan li gej:

(a) tiddiferixxi l-pubblikazzjoni tad-de¢izjoni sal-mument meta
r-ragunijiet ghal dak id-diferiment ma jibqghux jezistu;

(b) jippubblikaw id-de¢izjoni fuq bazi anonima skont il-ligi nazzjonali,
jekk tali pubblikazzjoni tizgura protezzjoni effettiva tad-data perso-
nali kkoncernata;

(c) ma jippubblikawx id-decizjoni fil-kaz 1i l-awtorita kompetenti tkun
tal-opinjoni 1i 1-pubblikazzjoni skont il-punt (a) jew (b) ma tkunx
bizzejjed biex jigi zgurat:

(1) 1i l-istabbilta tas-swieq finanzjarji ma titqeghidx fil-periklu; jew

(ii) i Il-proporzjonalita tal-pubblikazzjoni ta’ tali decizjonijiet
fir-rigward ta’ mizuri li huma meqjusa bhala ta’ natura minuri.

Fejn awtorita kompetenti tichu dec¢izjoni li tippubblika decizjoni fuq
bazi anonima kif imsemmi fil-punt (b) tat-tielet subparagrafu, hija
tista’ tipposponi l-pubblikazzjoni tad-data rilevanti ghal perijodu rago-
nevoli ta’ Zzmien fejn ikun previst li r-ragunijiet ghal pubblikazzjoni
anonima ma jibqghux jezistu matul dak il-perijodu.

2. Meta d-decizjoni tkun soggetta ghal appell quddiem awtorita
nazzjonali gudizzjarjia, amministrattiva jew awtorita ohra, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jippubblikaw ukoll, minnufih, fuq il-websajt
taghhom, tali informazzjoni u kwalunkwe informazzjoni sussegwenti
dwar l-ezitu ta’ dan l-appell. Barra minn hekk, kwalunkwe decizjoni
li tannulla decizjoni li tkun suggetta ghal appell ghandha tigi ppubbli-
kata wkoll.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li kwalunkwe deciz-
joni li tigi ppubblikata skont dan 1-Artikolu tibga’ accessibbli fuq
il-websajt taghhom ghal perjodu ta’ mhux inqas minn hames snin
wara li tigi ppubblikata. Id-data personali li tkun tinsab f* tali pubbli-
kazzjonijiet ghandha tinzamm fuq il-websajt tal-awtorita kompetenti
ghall-perjodu li jkun mehtieg skont ir-regoli applikabbli dwar
il-protezzjoni tad-data.
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KAPITOLU 6

ATTI DELEGATI ATTI TA’ IMPLIMENTAZZJONI

Artikolu 35

L-ezer¢izzju tad-delega

1.  Is-setgha li tadotta atti delegati tinghata lill-Kummissjoni soggett
ghall-kundizzjonijiet stipulati f°dan 1-Artikolu.

2. II-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati
msemmija fl-Artikolu 6(5) u (6), 1-Artikolu 12(5), it-tielet subparagrafu
tal-Artikolu 17(2) u (3) M1 , 1-Artikolu 19(13) u (14) u I-Artikolu 38 <«
ghal perjodu ta’ zmien mhux determinat mit-2 ta’ Lulju 2014.

3. Id-delega ta’ setgha msemmija fl-Artikolu 6(5) u (6),
I-Artikolu  12(5), it-tielet subparagrph tal-Artikolu 17(2) u (3)
» Ml , l-Artikolu 19(13) u (14) u l-Artikolu 38 <« tista’ tigi revokata
fi kwalunkwe mument mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill.
Decizjoni ta’ revoka ghandha ttemm id-delega tas-setgha specifikata
f’dik id-dec¢izjoni. Ghandha tidhol fis-sehh il-jum ta’ wara
l-pubblikazzjoni tad-de¢izjoni fII-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea
jew f’data aktar tard specifikata fiha. Dan m’ghandux jaffettwa l-validita
ta’ kwalunkwe atti ddelegati diga fis-sehh.

4. Malli tadotta att iddelegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikaha
simultanjament lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

5. Att delegat adottat bis-sahha 1-Artikolu 6(5) jew (6),
l-Artikolu  12(5),  it-tielet  subparagrafu  tal-Artikolu  17(2),
1-Artikolu 17(3), 1-Artikolu 19(13) jew (14) jew l-Artikolu 38, ghandu
jidhol fis-sehh biss jekk ma tigix espressa oggezzjoni la mill-Parlament
Ewropew jew mill-Kunsill fi Zzmien perjodu ta' tliet xhur min-notifika ta'
dak l-att lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, qabel ma
jiskadi dak il-perjodu, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn
infurmaw lill-Kummissjoni i mhumiex se joggezzjonaw. Dak il-perjodu
ghandu jigi estiz bi tliet xhur fuq inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew
tal-Kunsill.

Artikolu 36

II-proc¢edura tal-kumitat

1. II-Kummissjoni ghandu jkollha l-ghajnuna tal-Kumitat Ewropew
tat-Titoli, imwaqqaf bid-Decizjoni tal-Kummissjoni 2001/528/KE ().
Dak il-kumitat ghandu jkun kumitat fis-sens tar-Regolament (UE)
Nru 182/2011.

2. Fejn issir referenza ghal dan il-paragrafu, ghandu japplika
1-Artikolu 5 tar-Regolament (UE) Nru 182/2011.

(") Detizjoni tal-Kummissjoni 2001/528/KE tas-6 ta” Gunju 2001 li tistabbilixxi
I-Kumitat Ewropew tat-Titoli (GU L 191, 13.7.2001, p. 45).



2014R0596 — MT — 03.07.2016 — 001.001 — 78

KAPITOLU 7
DISPOZIZZJONIJIET FINALI

Artikolu 37

Thassir tad-Direttiva 2003/6/KE u l-mizuri ta’ implimentazzjoni
taghha

Id-Direttiva 2003/6/KE u d-Direttivi tal-Kummissjoni 2004/72/KE (1),
2003/125/KE (3) u 2003/124/KE (°) u r-Regolament tal-Kummissjoni
(KE) Nru 2273/2003 (*) ghandhom jithassru b’effett mit-3 ta’ Lulju
2016. Ir-referenzi ghad-Direttiva 2003/6/KE ghandhom jitgiesu bhala
referenzi ghal dan ir-Regolament u ghandhom jinqraw skont it-tabella
ta’ korrelazzjoni stabbilita fl-Anness II ghal dan ir-Regolament.

Artikolu 38
Rapport

Sat-3 ta’ Lulju 2019, il-Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport
lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar l-applikazzjoni ta’ dan
ir-Regolament, flimkien ma’ proposta legislattiva biex temendha, jekk
ikun xieraq. Dak ir-rapport ghandu jivvaluta, inter alia:

(a) kemm hu xieraq li jigu introdotti regoli komuni dwar il-bZonn li
1-Istati Membri kollha jipprevedu sanzjonijiet amministrattivi ghall-
abbuz minn informazzjoni privileggata u l-manipulazzjoni tas-suq;

(b) jekk id-definizzjoni ta’ informazzjoni privileggata hijiex bizzejjed
biex tkopri 1-informazzjoni kollha rilevanti ghall-awtoritajiet kompe-
tenti biex jikkumbattu b’mod effettiv 1-abbuz tas-suq;

(c) kemm huma xierqa l-kundizzjonijiet 1i tahthom tigi ordnata
l-projbizzjoni fuq in-negozjar skont 1-Artikolu 19(11) bil-ghan li
jigi identifikat jekk hemmx ¢irkustanzi ulterjuri li fihom ghandha
tapplika 1-projbizzjoni;

(d) il-possibbilta li jigi stabbilit qafas tal-Unjoni ghal sorveljanza bejn
is-swieq tal-kotba tal-ordnijiet b’rabta mal-abbuz tas-suq, inkluzi
rakkomandazzjonijiet ghal qafas bhal dan; kif ukoll

(") Direttiva tal-Kummissjoni 2004/72/KE tad-29 ta’ April 2004 1i timplementa

d-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill f’dak li jirri-
gwarda l-prattici accettati tas-suq, id-definizzjoni tal-informazzjoni interna
b’relazzjoni mad-derivattivi dwar il-kommoditajiet, it-thejjija ta’ listi ta’
persuni nterni, in-notifika tat-transazzjonijiet tal-amministraturi u n-notifika
ta’ transazzjonijiet suspettuzi (GU L 162, 30.4.2004, p. 70).

(%) Direttiva tal-Kummissjoni 2003/125/KE tat-22 ta’ Dicembru 2003 li timpli-
menta d-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward
ir-rakkomandazzjoniet ~ ghar-rapprezentazzjoni gusta tal-investimenti u
l-izvelar tal-konflitti ta’ interess (GU L 339, 24.12.2003, p. 73).

() Direttiva tal-Kummissjoni 2003/124/KE tat-22 ta’ Dicembru 2003 li timpli-
menta d-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward
id-definizzjoni u l-izvelar pubbliku tat-taghrif minn gewwa u d-definizzjoni
tal-manipulazzjoni tas-swieq (GU L 339, 24.12.2003, p. 70).

(*) Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 2273/2003 tat-22 ta’ Dicembru 2003
li jimplimenta d-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
rigward l-ezenzjonijiet ghall-programmi tax-xiri lura u l-istabbilizzazzjoni
tal-istrumenti finanzjarji (GU L 336, 23.12.2003, p. 33).
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(e) il-kamp ta’ applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet ta’ referenza.

Ghall-ghanijiet tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu, -ESMA ghandha
twettaq ezercizzju ta’ mmappjar tal-applikazzjoni ta’ sanzjonijiet ammi-
nistrattivi u, meta I-Istati Membri jkunu ddecidew, skont it-tieni subpa-
ragrafu tal-Artikolu 30(1), li jistabbilixxu sanzjonijiet kriminali kif
jinghad f’dak 1-Artikolu ghal ksur ta’ dan ir-Regolament,
tal-applikazzjoni ta’ tali sanzjonijiet kriminali fi hdan I-Istati Membri.
Dak l-ezerc¢izzju ghandu jinkludi wkoll kwalunkwe data disponibbli
skont 1-Artikolu 33(1) u (2).

Sat-3 ta' Lulju 2019, il-Kummissjoni, wara li tikkonsulta lill-ESMA,
ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
dwar il-livell tal-limiti stipulati fl-Artikolu 19(1a)(a) u (b) fir-rigward
ta' transazzjonijiet tal-amministraturi fejn l-ishma tal-emittent jew stru-
menti ta' dejn jiffurmaw parti minn impriza ta' investiment kollettiv jew
jipprovdu espozizzjoni ghal portafoll ta' assi, bil-ghan 1i jigi valutat jekk
dan il-livell ikunx xieraq jew ghandux jigi aggustat.

II-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati skont
l-Artikolu 35 ghall-aggustament tal-limiti fl-Artikolu 19(la)(a) u (b),
jekk tiddetermina f'dak ir-rapport 1i dawk il-limiti ghandhom jigu aggus-
tati.

Artikolu 39
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak
tal-pubblikazzjoni tieghu f1I-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

2. Ghandu japplika mit-3 ta' Lulju 2016 hlief ghal:

(a) I-Artikolu 4(2) u (3), li ghandu japplika mit-3 ta' Jannar 2018; u

(b) I-Artikolu 4(4) u (5), l-Artikolu 5(6), I-Artikolu 6(5) u (6),
I-Artikolu 7(5), 1-Artikolu 11(9), (10) u (11), 1-Artikolu 12(5),
l1-Artikolu 13(7) u (11), 1-Artikolu 16(5), it-tielet subparagrafu
tal-Artikolu 17(2), 1-Artikolu 17(3), (10) u (11), 1-Artikolu 18(9),
I-Artikolu 19(13), (14) u (15), 1-Artikolu 20(3), l-Artikolu 24(3),
I-Artikolu ~ 25(9), it-tieni, it-tielet u r-raba' subparagrafi
tal-Artikolu 26(2), 1-Artikolu 32(5) u I-Artikolu 33(5), 1i ghandhom
japplikaw mit-2 ta' Lulju 2014

3. L-Istati Membri ghandhom jiehdu l-mizuri mehtiega biex ikunu
konformi mal-Artikoli 22, 23 u 30, 1-Artikolu 31(1) u 1-Artikoli 32 u
34 sat-3 ta’ Lulju 2016.

4. Referenzi f’dan ir-Regolament ghad-Direttiva 2014/65/UE u
r-Regolament (UE) Nru 600/2014 ghandhom qabel »M2 3 ta' Jannar
2018 <, jingraw bhala referenzi ghad-Direttiva 2004/39/KE skont
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it-tabell ta’ korrelazzjoni stipulata fl-Anness IV ghad-Direttiva
2014/65/UE sa fejn dik it-tabella ta’ korrelazzjoni fiha dispozizzjonijiet
li jirreferu ghad-Direttiva 2004/39/KE.

Fejn issir referenza fid-dispozizzjonijiet ta ‘dan ir-Regolament ghall-
OTFs, swieq tat-tkabbir tal-SME, kwoti tal-emissjonijiet jew prodotti
rkantati bbazati fughom, dawk id-dispozizzjonijiet m’ghandhomx
japplikaw  ghall-OTFs, swieq  tat-tkabbir  tal-SME,  kwoti
tal-emissjonijiet jew prodotti rkantati bbazati fughom »M2 3 ta' Jannar
2018 «.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament
fl-Istati Membri kollha.
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ANNESS 1

A. Indikaturi ta’ mgiba manipulattiva relatata ma’ sinjali foloz jew qarrieqa
u l-izgurar tal-prezzijiet

Ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-punt (a) tal-Artikolu 12(1) ta’ dan
ir-Regolament, u bla hsara ghall-ezempji stabbiliti fil-paragrafu 2 ta’ dak
I-Artikolu, l-indikaturi mhux ezawrjenti li gejjin, li mhux necessarjament
ghandhom jitqiesu, fihom infushom, li jikkostitwixxu manipulazzjoni
tas-suq, ghandhom jitqiesu meta jigu eZaminati t-tranzazzjonijiet jew
l-ordnijiet ghan-negozjar mill-partec¢ipanti tas-suq u l-awtoritajiet kompetenti:

(a) safejn l-ordnijiet ghan-negozjar moghtija jew it-tranzazzjonijiet imwettqa
jirrapprezentaw  proporzjon  sinifikanti  tal-volum  ta’  kuljum
tat-tranzazzjonijiet fl-istrument finanzjarju relevanti, kuntratt spot relatat
tal-komoditajiet, jew prodott irkantat ibbazat fuq kwoti tal-emissjonijiet,
b’mod partikulari meta dawn l-attivitajiet iwasslu ghal bidla sinifikanti
fil-prezzijiet taghhom;

(b

=

safejn l-ordnijiet ghan-negozjar moghtija jew it-tranzazzjonijiet imwettqa
minn persuni b’pozizzjoni sinifikanti ta’ xiri jew bejgh fi strument
finanzjarju, kuntratt spot relatat tal-komoditajiet, jew prodott irkantat
ibbazat fuq kwoti tal-emissjonijiet, iwasslu ghal tibdil sinifikanti
fil-prezz ta’ dak l-istrument finanzjarju, kuntratt spot relatat
tal-komoditajiet, jew prodott irkantat ibbazat fuq il-kwoti
tal-emissjonijiet;

(c) jekk it-tranzazzjonijiet imwettqa jwasslux ghall-ebda bidla fil-pussess
benefi¢jarju  ta’  strument finanzjarju, kuntratt spot relatat
tal-komoditajiet, jew prodott irkantat ibbazat fuq kwoti tal-emissjonijiet;

(d) safejn l-ordnijiet ghan-negozjar moghtija jew it-tranzazzjonijiet imwettqa
jew l-ordnijiet ikkancellati jinkludu treggigh lura tal-pozizzjoni f’perjodu
qasir u jirrapprezentaw proporzjon sinifikanti tal-volum ta’ kuljum
tat-tranzazzjonijiet fl-istrument finanzjarju rilevanti, kuntratt spot relatat
tal-komoditajiet, jew prodott irkantat ibbazat fuq kwoti tal-emissjonijiet,
u jistghu jkunu assoc¢jati ma’ tibdil sinifikanti fil-prezz ta’ strument
finanzjarju, kuntratt spot relatat tal-komoditajiet, jew prodott irkantat
ibbazat fuq kwoti tal-emissjonijiet;

(e) safejn l-ordnijiet ghan-negozjar moghtija jew it-tranzazzjonijiet imwettqa
jkunu kkoncentrati fi zmien qasir fis-sessjoni tan-negozjar u jwasslu ghal
tibdil fil-prezz li sussegwentement jitregga’ lura;

(f) safejn l-ordnijiet ghan-negozjar moghtija jbiddlu r-rapprezentazzjoni
tal-aqwa offerta jew joffru prezzijiet fi strument finanzjarju, kuntratt
spot relatat mal-komoditajiet, jew prodott irkantat ibbazat fuq kwoti
tal-emissjonijiet, jew b’mod iktar generali r-rapprezentazzjoni tal-ktieb
tal-ordnijiet disponibbli ghall-partecipanti tas-suq, u jitnehhew qabel ma
jitwettqu; u

~

safejn l-ordnijiet ghan-negozjar moghtija jew it-tranzazzjonijiet imwettqa
fiz-zmien jew madwar zmien specifiku meta l-prezzijiet ta’ referenza,
prezzijiet ta’ gbil u valutazzjonijiet jigu kkalkulati u jwasslu ghal bidliet
fil-prezzijiet li jkollhom effett fuq dawn il-prezzijiet jew valutazzjonijiet.

(g



2014R0596 — MT — 03.07.2016 — 001.001 — 82

B. Indikaturi ta’ mgiba manipulattiva relatata mal-uzu ta’ element fittizju
jew kull forma ohra ta’ qerq jew sotterfugju

Ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-punt (b) tal-Artikolu 12(1) ta’ dan
ir-Regolament, u bla hsara ghall-forom ta’ mgiba msemmija filparagrafu 2
ta’ dak l-Artikolu, l-indikaturi mhux ezawrjenti li gejjin, li m’ghandhomx
necessarjament jitqiesu fihom infushom 1i jikkostitwixxu manipulazzjoni
tas-suq, ghandhom jittiehdu inkonsiderazzjoni meta tranzazzjonijiet jew
ordnijiet ghan-negozjar jigu ezaminati mill-parteCipanti tas-suq u
l-awtoritajiet kompetenti:

(a) jekk l-ordnijiet ghan-negozjar moghtija jew it-tranzazzjonijiet imwettqa
minn persuni humiex preceduti jew segwiti b’tixrid ta’ informazzjoni
falza jew qarrieqa mill-istess persuni jew persuni marbuta maghhom; u

(b) jekk l-ordnijiet ghan-negozjar humiex moghtija jew it-tranzazzjonijiet
humiex imwettqa minn persuni qabel jew wara li l-istess persuni jew
persuni marbuta maghhom jipproducu jew ixerrdu rakkomandazzjonijiet
ta’ investiment li jkunu Zbaljati jew ippregudikati jew vizibbilment influ-
wenzati minn interess materjali.
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ANNESS 11

Tabella ta’ korrelazzjoni

Dan ir-Regolament (MAR)

Direttiva 2003/6/KE

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

i
2

2(1)(a)

2(1)(b)

2(1)(c)

2(1)(d)

2(3)

2(4)

3(1), punt (1)
3(1), punt (2)
3(1), punt (3)
3(1), punt (4)
3(1), punt (5)
3(1), punt (6)
3(1), punt (7)
3(1), punt (8)
3(1), punt (9)
3(1), punt (10)
3(1), punt (11)
3(1), punt (12)
3(1), punt (13)
3(1), punti (14) sa (35)
4

5

6(1)

6(2)

6(3)

6(4)

6(5)

6(6)

6(7)

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

9, l-ewwel paragrafu

9, it-tieni paragrafu

9, l-ewwel paragrafu

10(a)

13)

14

1(5)

1(7)
1(6)
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Dan ir-Regolament (MAR)

Direttiva 2003/6/KE

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

7(1)(a)
7(1)(b)
7(1)(c)
7(1)(d)
7(2)
7(3)
7(4)
7(5)
8(1)
8(2)
8(2)(a)
8(2)(b)
8(3)
8(4)(a)
8(4)(b)
8(4)(c)
8(4)(d)
8(4), it-tieni subparagrafu
8(5)
9(1)
9(2)
93)(a)
9(3)(b)
9(4)
95)
9(6)
10(1)
102)
11

12(1)
12(1)(a)
12(1)(b)
12(1)(c)

Artikolu 1(1), l1-ewwel paragrafu

Artikolu 1(1), it-tieni paragrafu

Artikolu 1(1), it-tielet paragrafu

Artikolu 2 (1), l-ewwel subparagrafu

Artikolu 3(b)

Artikolu 2(1)(a)
Artikolu 2(1)(b)
Artikolu 2(1)(c)
Artikolu 2(1)(d)
Artikolu 4

Artikolu 2(2)

Artikolu 2(3)

Artikolu 2(3)

Artikolu 3(a)

Artikolu 1(2)(a)
Artikolu 1(2)(b)

Artikolu 1(2)(c)
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Dan ir-Regolament (MAR)

Direttiva 2003/6/KE

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

12(1)(d)
12(2)(a)
12(2)(b)
12(2)(c)
12(2)(d)
12(2)(e)
123)
12(4)
12(5)
13(1)
13(1)
13(2)
133)
13(4)
13(5)
13(6)
13(7)
13(8)
13(9)
13(10)
13(11)
14(a)
14(b)
14(c)

15

16(1)
16(2)
16(3)
16(4)
16(5)
17(1)
17(1), it-tielet subparagrafu

17(2)

Artikolu 1(2), it-tieni paragrafu, l-ewwel inc¢iz

Artikolu 1(2), it-tieni paragrafu, it-tieni inc¢iz

Artikolu 1(2), it-tieni paragrafu, it-tielet in¢iz

Artikolu 1(2), it-tielet paragrafu

Artikolu 1(2)(a), it-tieni paragrafu

Artikolu 2(1), paragrafu 1
Artikolu 3(b)

Artikolu 3(a)

Artikolu 5

Artikolu 6(6)

Artikolu 6(9)

Artikolu 6(10), is-seba’ inciz
Artikolu 6(1)

Artikolu 9, it-tielet paragrafu
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Dan ir-Regolament (MAR)

Direttiva 2003/6/KE

Artikolu 17(3)
Artikolu 17(4) Artikolu 6(2)
Artikolu 17(5)
Artikolu 17(6)
Artikolu 17(7)
Artikolu 17(8) Artikolu 6(3), l-ewwel u t-tieni subparagrafi
Artikolu 17(9)
Artikolu 17(10) Artikolu 6(10), l-ewwel u t-tieni incizi
Artikolu 17(11)
Artikolu 18(1) Artikolu 6(3), it-tielet subparagrafu
Artikolu 18(2)
Artikolu 18(3)
Artikolu 18(4)
Artikolu 18(5)
Artikolu 18(6)
Artikolu 18(7) Artikolu 9, it-tielet paragrafu
Artikolu 18(8)
Artikolu 18(9) Artikolu 6(10), ir-raba’ in¢iz
Artikolu 19(1) Artikolu 6(4)
Artikolu 19(1)(a) Artikolu 6(4)
Artikolu 19(1)(b)
Artikolu 19(2)
Artikolu 19(3)
Artikolu 19(4)(a)
Artikolu 19(4)(b)
Artikolu 19(5) sa (13)
Artikolu 19(14) Artikolu 6(10), il-hames in¢iz
Artikolu 19(15) Artikolu 6(10), il-hames in¢iz
Artikolu 20(1) Artikolu 6(5)
Artikolu 20(2) Artikolu 6(8)
Artikolu 20(3) Artikolu 6(10), is-sitt in¢iz u Artikolu 6(11)
Artikolu 21

Artikolu 1(2)(c), it-tieni sentenza

Artikolu 22 Artikolu 11, l-ewwel paragrafu u Artikolu 10
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Dan ir-Regolament (MAR)

Direttiva 2003/6/KE

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

23(1)
23(D(a)
23(1)(b)
23(1(e)
23(1)(d)
23(2)(a)
23(2)(b)
23(2)(c)
23(2)(d)
23(2)(e)
23(2)(D)
23(2)(g)
23(2)(h)
23(2)(1)
23(2)()
23(2) k)
232
23(2)(m)
23(3)
23(4)
24(1)
24(2)
24(3)
25(1), l-ewwel subparagrafu
25(2)

25(2)(a)

25(2)(b)

25(2)(c)

25(2)(d)

25(3)
25(4)

25(5)

Artikolu 12(1)

Artikolu 12(1)(a)
Artikolu 12(1)(b)
Artikolu 12(1)(c)
Artikolu 12(1)(d)
Artikolu 12(2)(a)

Artikolu 12(2)(b)

Artikolu 12(2)(c)

Artikolu 12(2)(d)
Artikolu 12(2)(d)
Artikolu 12(2)(g)
Artikolu 12(2)(f)
Artikolu 12(2)(e)
Artikolu 12(2)(h)

Artikolu 6(7)

Artikolu 15a(1)

Artikolu 15a(2)

Artikolu 16(1)
Artikolu 16(2) u Artikolu 16(4), ir-raba’ subparagrafu

Artikolu 16(2), it-tieni subparagrafu, l-ewwel in¢iz u Arti-
kolu 16(4), ir-raba’ subparagrafu

Artikolu 16(2), it-tieni subparagrafu, it-tieni in¢iz u Arti-
kolu 16(4), ir-raba’ subparagrafu

Artikolu 16(2), it-tieni subparagrafu, it-tielet in¢iz u Arti-
kolu 16(4), ir-raba’ subparagrafu

Artikolu 16(2), l-ewwel sentenza

Artikolu 16(3)
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Dan ir-Regolament (MAR) Direttiva 2003/6/KE

Artikolu 25(6) Artikolu 16(4)

Artikolu 25(7) Artikolu 16(2), ir-raba’ subparagrafu u Artikolu 16(4),
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