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Dan id-dokument gie maghmul bil-hsieb li jintuza bhala ghodda ta’ dokumentazzjoni u l-istituzzjonijiet ma jassumu l-ebda
responsabbilta ghall-kontenut tieghu

> B REGOLAMENT (KE) Nru 1060/2009 TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tas-16 ta’ Settembru 2009
dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

(GU L 302, 17.11.2009, p. 1)

Emendat minn:

Gurnal Uffigjali

Nru Pagna Data
> M1 Regolament (UE) Nru 513/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill L 145 30 31.5.2011
tal-11 ta' Mejju 2011
»M2  Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta> L 174 1 1.7.2011
Gunju 2011
» M3 Regolament (UE) Nru 462/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill L 146 1 31.5.2013

tal-21 ta’ Mejju 2013

Ikkoregut minn:

»Cl  Emendi, G.U. L 350, 29.12.2009, p. 59 (1060/2009)
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REGOLAMENT (KE) Nru 10602009 TAL-PARLAMENT
EWROPEW U TAL-KUNSILL

tas-16 ta’ Settembru 2009
dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara 1i kkunsidraw it-Trattat li jistabbilixxi 1-Komunita Ewropea, u
partikolarment 1-Artikolu 95 tieghu,

Wara 1i kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali
Ewropew (1),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (2),

Waqt li jagixxu skont il-procedura stabbilita fl-Artikolu 251
tat-Trattat (%),

Billi:

(1) L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom rwol importanti
fis-swieq tat-titoli u bankarji globali peress 1i 1-gradazzjonijiet
ta’ kreditu taghhom jintuzaw minn investituri, min jissellef, emit-
tenti u gvernijiet bhala parti mit-tehid ta’ dec¢izjonijiet informati
dwar l-investiment u I-finanzi. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu,
id-ditti ta’ investiment, l-imprizi ta’ assigurazzjoni, l-imprizi ta’
assigurazzjoni fuq il-hajja, 1-imprizi ta’ riassigurazzjoni, 1-imprizi
ghall-investiment kollettiv  f’titoli  trasferibbli (UCITS) u
l-istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali, jistghu
juzaw dawk il-gradazzjonijiet ta’ kreditu bhala r-referenza ghall-
kalkolu tar-rekwiziti ta’ kapital taghhom ghal finijiet ta’ solvenza
jew ghall-kalkolu tar-riskji fl-attivita tal-investiment taghhom.
Konsegwentement, il-gradazzjonijiet ta’ kreditu ghandhom impatt
sinifikanti fuq l-operat tas-swieq u fuq il-fidu¢ja u I-kunfidenza
tal-investituri u l-konsumaturi. Huwa essenzjali, ghalhekk, li
l-attivitajiet ta’ gradazzjoni tal-kreditu jitwettqu skont il-prin¢ipji
tal-integrita, tat-trasparenza, tar-responsabilitd, u tal-governanza
tajba sabiex ikun zgurat li li l-gradazzjonijiet ta’ kreditu li jirri-
zultaw uzati fil-Komunita jkunu indipendenti, oggettivi u ta’
kwalita adegwata.

(2) Bhalissa, il-bicca I-kbira tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu
ghandhom il-kwartieri taghhom barra 1-Komunita. Il-bi¢ca
I-kbira tal-Istati Membri ma jirregolawx l-attivitajiet tal-agenziji
li jiggradaw il-kreditu jew il-kondizzjonijiet ghall-hrug ta’ gradaz-
zjonijiet ta’ kreditu. Minkejja  l-importanza  sinifikanti

(!) L-Opinjoni tat-13 ta’ Mejju 2009 (ghadha mhijiex ippubblikata fil-Gurnal
Uffi¢jali).

() GU C 115, 20.5.2009, p. 1.

(®) L-Opinjoni tal-Parlament Ewropew tat-23 ta’ April 2009 (ghadha mhijiex
ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u id-De¢izjoni tal-Kunsill tas-27 ta’ Lulju
20009.
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taghhom ghall-funzjonament tas-swieq finanzjarji, l-agenziji li
jiggradaw il-kreditu huma suggetti ghal-ligi Komunitarja f’oqsma
limitati  biss, notevolment taht id-Direttiva 2003/6/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-28 ta’ Jannar 2003
dwar insider dealing u manipulazzjoni tas-suq (abbuz
tas-suq) (!). Barra minn hekk, id-Direttiva 2006/48/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2006
dwar l-access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u
l-ezercizzju taghhom (?) u d-Direttiva 2006/49/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta> Gunju 2006 dwar l-adegwatezza
tal-kapital tad-ditti ta’ investiment u l-istituzzjonijiet ta’ kreditu (°)
jirriferu ghal agenziji li jiggradaw il-kreditu. Huwa ghalhekk
importanti  1i  jigu stabbiliti r-regoli 1i  jizguraw i
l-gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga mill-agenziji 1i jiggradaw
il-kreditu rregistrati fil-Komunita jkunu ta’ kwalita adegwata u
mahruga minn agenziji li jiggradaw il-kreditu suggetti ghal rekwi-
ziti stretti. II-Kummissjoni ser tkompli tahdem mas-shab internaz-
zjonali taghha biex tkun zgurata il-konvergenza tar-regoli appli-
kabbli ghal agenziji li jiggradaw il-kreditu. Ghandu jkun possibbli
li ¢erti banek centrali li johorgu 1-gradazzjonijiet ta’ kreditu jkunu
ezentati minn dan ir-Regolament sakemm jissodisfaw
il-kondizzjonijiet applikabbli rilevanti li jizguraw l-indipendenza
u l-integrita tal-attivitajiet taghhom ta’ gradazzjoni ta’ kreditu u li
jkunu stretti daqgs ir-rekwiziti stipulati f’dan ir-Regolament.

(3) Dan ir-Regolament m’ghandux johloq obbligu generali biex
l-istrumenti finanzjarji jew Il-obbligi finanzjari jigu ggradati
skont dan ir-Regolament. B’'mod partikolari, m’ghandux jobbliga
lill-imprizi ghall-investiment kollettiv f’titoli trasferibbli (UCITS)
kif iddefiniti fid-Direttiva tal-Kunsill 85/611/KEE tal-20 ta’
Dicembru 1985 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u
dispozizzjonijiet amministrattivi relattivi ghal imprizi ta’ investi-
ment  kollettiv ~ ftitoli ~ trasferibbli ~ (UCITS) (*)  jew,
lill-istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali kif
iddefiniti fid-Direttiva 2003/41/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tat-3 ta’ Gunju 2003 dwar l-attivitajiet u
s-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ irtirar
okkupazzjonali (°) biex jinvestu fi strumenti finanzjarji li huma
ggradati skont dan ir-Regolament.

(4)  Id-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament m’ghandhomx joholqu
obbligu generali ghall-istituzzjonijiet finanzjarji jew ghall-min
jinvesti biex jinvestu biss f’titoli 1i ghalihom gie ppubblikat pros-
pectus skont id-Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tal-4 ta> Novembru 2003 dwar il-prospett li ghandu
jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu
ammessi ghall-kummer¢ (°) u fir-Regolament (KE)
Nru 809/2004 tal-Kummissjoni tad-29 ta’ April 2004 li jimpli-
menta d-Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill dwar l-informazzjoni inkluza fil-prospetti u kif ukoll

! L 96, 12.4.2003, p. 16.

() GU

() GU L 177, 30.6.2006, p. 1.

() GU L 177, 30.6.2006, p. 201.

(*) GU L 375, 31.12.1985, p. 3. Direttiva sostitwita, b’effett mill-1 ta’ Lulju
2011, mid-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (Ara
pagna 32 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).

() GU L 235, 23.9.2003, p. 10. Edizzjoni Speéjali bil-Malti, Kapitolu 05, Vol
04, p. 350.

() GU L 345, 31.12.2003, p. 64.
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il-format, l-inkorporazzjoni b’referenza u l-pubblikazzjoni ta’
prospetti bhal dawn u d-disseminazzjoni tar-reklami (') u li
huma ggradati skont dan ir-Regolament. Addizzjonalment, dan
ir-Regolament m’ghandux jobbliga jobbliga lill-emittenti jew
lill-offerenti jew lil persuni li jitolbu access ghall-kummere
f’suq regolat 1i jiksbu gradazzjonijiet ta’ kreditu ghal titoli li
huma suggetti ghall-obbligu 1i jkun ippubblikat prospectus
fid-Direttiva 2003/71/KE u fir-Regolament (KE) Nru 809/2004.

(5)  Prospectus ippubblikat fid-Direttiva 2003/71/KE u
fir-Regolament (KE) Nru 809/2004 ghandu jkun fih informaz-
zjoni ¢ara u prominenti dwar jekk il-gradazzjoni ta’ kreditu
tat-titoli rispettivi inhargitx minn agenzija li tiggrada l-kreditu
stabbilita fil-Komunitd u rregistrata skont dan ir-Regolament.
Madankollu, 1-ebda dispozizzjoni f’dan ir-Regolament m’ghandu
jwaqqaf lill-persuni responsabbli mill-pubblikazzjoni ta’ pros-
pectus skont id-Direttiva 2003/71/KE u r-Regolament (KE)
Nru 809/2004 milli jinkludu xi informazzjoni materjali
fil-prospectus, inkluzi gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga f’pajjizi
terzi u informazzjoni marbuta.

(6)  Barra milli johorgu gradazzjonijiet ta’ kreditu u jwettqu attivita-
jiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu, l-agenziji li jiggradaw il-kreditu
ghandhom ukoll ikollhom il-hila li jwettqu attivitajiet ancillari fuq
bazi professjonali. It-twettiq ta’ attivitajiet ancillari m’ghandux
jikkomprometti l-indipendenza u l-integrita tal-attivitajiet ta’
gradazzjoni ta’ kreditu tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu.

(7) Dan ir-Regolament ghandu japplika ghal gradazzjonijiet ta’
kreditu mahruga mill-agenziji li jiggradaw il-kreditu rregistrati
fil-Komunita. L-ghan ewlieni ta’ dan ir-Regolament huwa li
jhares l-istabilita tas-swieq finanzjarji u ta’ min jinvesti. Evalwaz-
zjonijiet ta’ kreditu, sistemi ta’ evalwazzjoni ta’ kreditu u eval-
wazzjonijet simili marbuta mal-obbligi li joriginaw minn relaz-
zjonijiet industrijali, kummerc¢jali jew mal-konsumaturi m’ghand-
homx jaqghu fl-ambitu ta’ dan ir-Regolament.

(8)  L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom, fuq bazi volontarja,
japplikaw il-Kodi¢i ta’ Mgiba Fundamentali ghall-agenziji li
jiggradaw il-kreditu mahrug mill-Organizzazzjoni Internazzjonali
tal-Kummissjonijiet tat-Titoli (Kodi¢i tal-IOSCO). F1-2006, Ko-
munikazzjoni mill-Kummissjoni dwar l-agenziji 1li jiggradaw
il-kreditu ()  stiednet lill-Kumitat tar-Regulaturi  Ewropej
tat-Titoli (KRET), stabbilit bid-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (3)., biex jissorvelja l-konformita mal-Kodici
tal-IOSCO u jirrapporta lura lill-Kummissjoni fuq bazi annwali.

(") GU L 149, 30.4.2004, p. 1.
() GU C 59, 11.3.2006, p. 2.
¢) GU L 25, 29.1.2009, p. 18.
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II-Kunsill Ewropew tat-13 u 1-14 ta’ Marzu 2008 ftichem dwar
sett ta’ konkluzjonijiet bhala risposta ghad-dghufijiet ewlenin
identifikati fis-sistema finanzjarja. Wiehed mill-objettivi kien
it-titjib tal-funzjonament tas-suq u l-istrutturi tal-in¢entivi, inkluz
ir-rwol tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu.

L-agenziji li jiggradaw il-kreditu jitqiesu li naqsu, l-ewwel nett,
milli jirriflettu kmieni bizzejjed fil-gradazzjonijiet ta’ kreditu
taghhom l-kondizzjonijiet tas-suq li kienu sejrin ghall-aghar u,
t-tieni nett, li jaggustaw il-gradazzjonijiet ta’ kreditu taghhom
fil-hin wara li ggravat ruhha l-krizi tas-suq. I-Aktar mod xieraq
biex jigi kkoreguti dawk in-nuqqasijiet huwa permezz ta’ mizuri
relatati mal-konflitti ta’ interess, il-kwalita tal-gradazzjonijiet ta’
kreditu, it-trasparenza u t-tmexxija ta’ gewwa tal-agenziji li
jiggradaw il-kreditu, u s-sorveljanza taghhom tal-attivitajiet
tal-agenziji 1i jiggradaw il-kreditu. L-utenti tal-gradazzjonijiet ta’
kreditu  m’ghandhomx  joqoghdu, b’mod aghmi, fuq
il-gradazzjonijiet ta’ kreditu, izda ghandhom iwettqu bl-akbar
attenzjoni l-analizi taghhom u jadottaw id-diligenza dovuta
fir-rigward tad-dipendenza taghhom minn gradazzjonijiet ta’
kreditu bhal dawn.

Huwa mehtieg 1i jigi stabbilit qafas komuni ta’ regoli rigward
it-titjib tal-kwalita tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu, b’mod partiko-
lari tal-kwalitd ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu li ghandhom
jintuzaw mill-istituzzjonijiet finanzjarji u minn persuni rregolati
minn regoli armonizzati fil-Komunita. Fin-nuqqas ta’ tali qafas
komuni, hemm ir-riskju 1i 1-Istati Membri jichdu mizuri diver-
genti fil-livell nazzjonali li jkollhom impatt dirett u negattiv fuq
u johloq ostakli ghall-funzjonament tajjeb tas-suq intern, peress li
l-agenziji li jiggradaw il-kreditu li johorgu gradazzjonijiet ta’
kreditu ghall-uzu tal-istituzzjonijiet finanzjarji fil-Komunita,
ikunu suggetti ghal regoli differenti fi Stati Membri differenti.
Barra minn hekk, rekwiziti divergenti ta’ kwalita dwar gradaz-
zjonijiet ta’ kreditu jistghu jwasslu ghal livelli differenti ta’
protezzjoni tal-investituri u tal-konsumaturi. Barra minn hekk,
l-utenti ghandhom ikunu jistghu jqabblu gradazzjonijiet ta’
kreditu mahruga fil-Komunita ma’ gradazzjonijiet ta’ kreditu
mahruga internazzjonalment.

Dan ir-Regolament m’ghandux jaffettwa l-uzu tal-gradazzjonijiet
ta’ kreditu minn persuni ghajr dawk imsemmija f’dan
ir-Regolament.

Ikun ideali 1i jkun previst l-uzu ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu
mahruga f’pajjizi ghal finijiet regolatorji fil-Komunita sakemm
jikkonformaw ma’ rekwiziti li jkunu stretti daqs dawk stipulati
f’dan ir-Regolament. Dan ir-Regolament jintroduci sistema ta’
approvazzjoni li tippermetti lill-agenziji li jiggradaw il-kreditu
stabbiliti fil-Komunita u rregistrati skont id-dispozizzjonijiet
tieghu japprovaw il-gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga f’pajjizi
terzi. Meta tapprova gradazzjoni ta’ kreditu mahruga f’pajjiz terz,
l-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jistabbilixxu u jimmo-
nitorjaw fuq bazi kontinwa jekk I-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’
kreditu 1i jirrizultaw fil-hrug ta’ gradazzjoni ta’ kreditu bhal
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din jikkonformawx mar-rekwiziti ghall-hrug ta’ gradazzjonijiet ta’
kreditu 1i jkunu stretti daqs dawk stipulati f’dan ir-Regolament,
filwaqt 1i jilhqu l-istess ghan u jiksbu l-istess effetti fil-prattika.

Bhala reazzjoni ghal preokkupazzjonijiet li nuqqas ta’ stabbili-
ment fil-Komunita jista’ jkun impediment serju ghas-sorveljanza
effettiva fl-ahjar interess tas-swieq finanzjarji fil-Komunita, tali
sistema ta’ approvazzjoni ghandha tiddahhal ghal agenziji 1i
jiggradaw il-kreditu 1i jkunu affiljati jew 1li jahdmu mill-qrib
ma’ agenziji li jiggradaw il-kreditu stabbiliti fil-Komunita.
Madankollu, jista’ jinhtieg 1i jkun aggustat ir-rekwizit
tal-prezenza fizika fil-Komunitd fcerti kazi, partikolarment
fir-rigward ta’ agenziji izghar li jiggradaw il-kreditu minn pajjizi
terzi bl-ebda prezenza jew affiljazzjoni fil-Komunita. Ghalhekk,
ghal agenziji ta’ gradazzjoni tal-kreditu bhal dawn ghandha tigi
stabbilita sistema specifika ta’ certifikazzjoni, safejn ma jkunux
importanti b’mod sistematiku ghall-istabilita finanzjarja jew
l-integrita tas-swieq finanzjarji ta’ Stat Membru wiched jew ta’
aktar minn wiehed.

I¢-certifikazzjoni ghandha tkun possibbli wara li I-Kummissjoni
tkun stabbiliet I-ekwivalenza tal-qafas legali u ta’ sorveljanza ta’
pajjiz terz mar-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament. Il-mekkanizmu ta’
ekwivalenza previst m’ghandux jaghti access awtomatiku ghall-
Komunita izda ghandu jaghti l-possibilita ghall-kwalifika ta’
agenziji li jiggradaw il-kreditu minn pajjiz terz li jkunu evalwati
kaz b’kaz u li jinghataw ezenzjoni minn uhud mir-rekwiziti orga-
nizzattivi ghall-agenziji li jiggradaw il-kreditu attivi fil-Komunita,
inkluz ir-rekwizit tal-prezenza fizika fil-Komunita.

Ir-Regolament ghandu jirrikjedi wkoll li agenzija li tiggrada
l-kreditu minn pajjiz terz tissodisfa kriterji li jkunu prerekwiziti
generali ghall-integrita tal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu
taghha, sabiex tkun evitata l-interferenza fil-kontenut
tal-gradazzjonijiet tal-kreditu mill-awtoritajiet kompetenti u minn
awtoritajiet pubbli¢i ohra ta’ dak il-pajjiz terz, u sabiex tkun
prevista politika xierqa dwar il-kunflitt ta’ interess, ir-rotazzjoni
tal-analisti ta’ gradazzjoni, u l-izvelar perjodiku u kontinwu.

Prerekwizit importanti iehor ghal sistema ta’ approvazzjoni soda
u sistema ta’ ekwivalenza huwa l-ezistenza ta’ arrangamenti ghal
kooperazzjoni soda bejn l-awtoritajiet kompetenti ta’ Stati
Membri ta’ domicilju u l-awtoritajiet kompetenti rilevanti ta’
agenziji li jiggradaw il-kreditu ta’ pajjizi terzi.

Agenzija 1i tiggrada l-kreditu li tkun approvat gradazzjonijiet ta’
kreditu mahrugin f’pajjiz terz ghandha tkun kompletament u
inkondizzjonalment responsabbli ghal tali gradazzjonijiet ta’
kreditu approvati u ghat-twettiq tal-kondizzjonijiet rilevanti
msemmija f’dan ir-Regolament.
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Dan ir-Regolarment m’ghandux japplika ghal gradazzjonijiet ta’
kreditu li agenzija 1i tiggrada I-kreditu tipproduci fuq ordni indi-
vidwali u tipprovdi eskluzivament lill-persuna li ordnaha u li
mhumiex mahsubin ghal zvelar pubbliku jew distribuzzjoni
b’abbonament.

Ir-ricerka dwar I-investiment, ir-rakkomandazzjonijiet dwar
l-investiment, u opinjonijiet ohra dwar il-valur jew il-prezz ghal
strument finanzjarju jew obbligu finanzjarju m’ghandhomx
jitgiesu bhala gradazzjonijiet ta’ kreditu.

Gradazzjoni ta’ kreditu mhux mitluba, jigifieri gradazzjoni ta’
kreditu mhux inizjata b’talba tal-emittent jew tal-entita ggradata
ghandha tkun identifikata b’mod c¢ar bhala tali u ghandha
tingharaf b’mezzi xierqa minn gradazzjonijiet ta’ kreditu mitluba.

Sabiex jevitaw konflitti potenzjali ta’ interess, l-agenziji li
jiggradaw il-kreditu ghandhom jiffukaw fl-attivita professjonali
taghhom fuq il-hrug ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu. Agenzija li
tiggrada 1-kreditu m’ghandhiex tithalla taghti servizzi ta’ konsu-
lenza jew ta’ pariri. B’mod partikolari agenzija li tiggrada
I-kreditu m’ghandhiex taghmel proposti jew rakkomandazzjonijiet
dwar it-tfassil ta’ strument finanzjarju strutturat. Madankollu,
l-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom ikunu kapaci
jipprovdu servizzi ancillari fejn dawn ma joholqux konflitti
potenzjali ta’ interess mal-hrug tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu.

L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom juzaw metodologiji
ta’ gradazzjoni li huma rigoruzi, sistematic¢i, kontinwi u suggetti
ghal validazzjoni anke permezz tal-esperjenza storika u l-ittestjar
retrospettiv. Madankollu, dan ir-rekwizit m’ghandu bl-ebda mod
jipprovdi ragunijiet ghal intereferenza fil-kontenut ta’ gradazzjo-
nijiet u metodologiji minn awtoritajiet kompetenti. Bl-istess mod,
ir-rekwizit biex il-gradazzjonijiet ta’ kreditu jkunu ezaminati
mill-gdid tal-anqas kull sena minn agenziji li jiggradaw
il-kreditu m’ghandux jikkomprometti l-obbligu 1li l-agenziji li
jiggradaw il-kreditu jissorveljaw il-gradazzjonijiet ta’ kreditu
fuq bazi kontinwa u li jezaminaw mill-gdid il-gradazzjonijiet ta’
kreditu kif ikun mehtieg. Dawk ir-rekwiziti m’ghandhomx jigu
applikati b’tali mod 1i jipprevjenu lill-agenziji 1-godda li
jiggradaw il-kreditu milli jidhlu fis-suq.

[l-gradazzjonijiet ta’ kreditu ghandhom ikunu msejsa fis-sod u
ssustanzjati  sew, sabiex ikunu evitati = kompromessi
fil-gradazzjoni.

L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jizvelaw lill-pubbliku
informazzjoni dwar il-metodologiji, il-mudelli u
s-suppozizzjonijiet ewlenin li juzaw fl-attivitajiet taghhom ta’
gradazzjoni ta’ kreditu. Il-livell ta’ dettall dwar l-izvelar ta’ infor-
mazzjoni dwar il-mudelli ghandu jkun tali 1i jaghti informazzjoni
adegwata lill-utenti tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu sabiex iwettqu
d-diligenza dovuta taghhom meta jigi vvalutat jekk
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joqoghdux jew le fuq dawk il-gradazzjonijiet ta’ kreditu.
L-izvelar ta’ informazzjoni rigward il-mudelli m’ghandux,
madankollu, jizvela informazzjoni sensittiva dwar in-negozju
jew ifixkel b’mod serju l-innovazzjoni.

L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jistabbilixxu politiki
u proceduri interni adatti fir-rigward ta’ impjegati u persuni ohra
involuti fil-process ta’ gradazzjoni ta’ kreditu sabiex jigu evitati,
identifikati, eliminati jew immaniggjati u zvelati xi konflitti ta’
interess u jigu zgurati fkull mument il-kwalita, l-integrita u
l-akkuratezza tal-process ta’ gradazzjoni ta’ kreditu u ta’ riezami.
Tali politiki u pro¢eduri, b’mod partikulari, ghandhom jinkludu
I-mekkanizmi ta’ kontroll intern u l-funzjoni ta’ konformita.

L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jevitaw sitwazzjoni-
jiet ta’ konflitti ta’ interess u jiggestixxu dawk il-konflitti b’mod
adegwat meta jkunu inevitabbli sabiex jizguraw l-indipendenza
taghhom. L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jizvelaw
konflitti ta’ interess fil-hin. Ghandhom izommu wkoll rekords
tat-theddid sinifikanti kollu ghall-indipendenza tal-agenzija li
tiggrada l-kreditu u dik tal-impjegati taghha u l-persuni l-ohra
involuti fil-process ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu, kif ukoll
is-salvagwardji applikati biex inaqqsu dak it-theddid.

Agenzija li tiggrada 1-kreditu jew grupp ta’ agenziji li jiggradaw
il-kreditu ghandu jkollhom arrangamenti ghal governanza korpo-
rattiva soda. Meta tistabbilixxi l-arrangamenti ta’ governanza
korporattiva taghha, l-agenzija li tiggrada l-kreditu jew il-grupp
ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom iqisu r-rekwizit li
jiggarantixxi li tohrog gradazzjonijiet ta’ kreditu 1i jkunu indipen-
denti, oggettivi u ta’ kwalita xierqa.

Sabiex jizguraw l-indipendenza tal-process tal-gradazzjoni ta’
kreditu mill-interess tan-negozju tal-agenzija li tiggrada l-kreditu
bhala kumpanija, l-agenziji 1i jiggradaw il-kreditu ghandhom
jizguraw li tal-anqas terz, izda mhux anqas minn zewg membri
tal-bord ta’ amministrazzjoni jew ta’ sorveljanza jkunu indipen-
denti b’mod konsistenti mal-punt 13 tat-Taqsima III
tar-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni 2005/162/KE tal-15 ta’
Frar 2005 dwar ir-rwol ta’ diretturi mhux ezekuttivi jew ta’
sorveljanza ta’ kumpanniji kkwotati u dwar il-kumitati tal-bord
(ta’ sorveljanza) (!). Barra minn hekk, huwa mehtieg li 1-bicca
l-kbira tal-manigment superjuri, inkluzi l-membri indipendenti
kollha tal-bord ta’ amministrazzjoni jew ta’ supervizjoni jkollhom
kompetenza sufficjenti f'oqsma xierqa tas-servizzi finanzjarji.
L-uffi¢jal ta’ konformita ghandu jirrapporta regolarment dwar
it-twettiq  tad-doveri  tieghu lill-manigment superjuri u
lill-membri indipendenti tal-bord ta’ amministrazzjoni jew ta’
sorveljanza.

(") GU L 52, 25.2.2005, p. 51.
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Sabiex ikunu evitati konflitti ta’ interess il-kumpens tal-membri
indipendenti tal-bord ta’ amministrazzjoni jew ta’ sorveljanza
m’ghandux jiddependi mill-prestazzjoni tan-negozju tal-agenzija
li tiggrada l-kreditu.

Agenzija li tiggrada 1-kreditu ghandha talloka numru bizzejjed ta’
impjegati b’gharfien u esperjenza xierqa ghall-attivitajiet ta’
gradazzjoni ta’ kreditu taghha. B’mod partikolari, 1-agenzija li
tiggrada l-kreditu ghandha tizgura li rizorsi umani u finanzjarji
adegwati jkunu allokati mal-hrug, monitoragg u aggornament
tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu.

Sabiex jittiehed kont tal-kondizzjonijiet specifi¢i tal-agenziji li
jiggradaw il-kreditu li jimpjegaw anqas minn 50 impjegat,
l-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu jistghu jezentaw tali
agenziji i jiggradaw il-kreditu minn xi obbligi stabbiliti b’dan
ir-Regolament  fir-rigward tar-rwol tal-membri indipendenti
tal-bord, il-funzjoni ta’ konformita u l-mekkanizmu ta’ rotazzjoni,
u sakemm dawk l-agenziji li jiggradaw il-kreditu jkunu jistghu
juru li huma jikkonformaw mal-kondizzjonijiet specifici.
L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezaminaw, b’mod partiku-
lari, jekk id-dags tal-agenzija li tiggrada l-kreditu giex determinat
b’tali mod li jevita I-konformita mar-rekwiziti ta’ dan
ir-Regolament minn agenzija 1i tiggrada l-kreditu jew minn
grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu. L-applikazzjoni
tal-ezenzjoni minn awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
ghandha ssir b’tali mod li jigu evitati r-riskji ta’ frammentazzjoni
tas-suq intern u li tigi ggarantita l-applikazzjoni uniformi tal-ligi
Komunitarja.

Ir-relazzjonijiet fit-tul mal-istess entitajiet iggradati jew partijiet
terzi relatati maghhom jistghu jikkompromettu l-indipendenza ta’
analisti ta’ gradazzjoni u persuni li japprovaw il-gradazzjonijiet
ta’ kreditu. Ghalhekk dawk l-analisti u dawk il-persuni ghandhom
ikunu suggetti ghal mekkanizmu adatt ta’ rotazzjoni 1i ghandu
jipprevedi bidla gradwali f’timijiet analitici u kumitati
tal-gradazzjoni ta’ kreditu.

L-agenziji 1i jiggradaw il-kreditu ghandhom jizguraw li
l-metodologiji, il-mudelli u s-suppozizzjonijiet principali ta’
gradazzjonijiet bhas-suppozizzjonijiet matematici jew ta’ korrelaz-
zjoni uzati ghall-istabbiliment ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu
jinzZammu sew, aggornati u suggetti ghal riezami komprensiv
fuq bazi perjodika u 1i d-deskrizzjonijiet taghhom ikunu ppubbli-
kati b’'mod li jippermetti analizi komprensiva. F’kazijiet fejn
in-nuqqas ta’ data attendibbli jew il-kumplessita tal-istruttura ta’
tip gdid ta’ strument finanzjarju, b’mod partikolari strumenti
finanzjarji strutturati, igajmu mistogsijiet serji dwar jekk
l-agenzija li tiggrada Il-kreditu tistax tipproduc¢i gradazzjoni
kredibbli ta’ kreditu, l-agenzija l-agenzija li tiggrada l-kreditu
m’ghandhiex tohrog gradazzjoni ta’ kreditu jew ghandha tirtira
gradazzjoni  ezistenti ta’  kreditu.  Bidliet fil-kwalita
tal-informazzjoni disponibbli ghall-monitoragg ta’ gradazzjoni
ta’ kreditu ezistenti ghandhom ikunu zvelati b’dik l-analizi u,
jekk ikun xieraq, ghandha ssir revizjoni ta’ dik il-gradazzjoni
ta’ kreditu.
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Sabiex tizgura l-kwalita tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu, agenzija li
tiggrada 1-kreditu ghandha tichu mizuri biex tizgura li
l-informazzjoni li tuza biex tassenja gradazzjoni ta’ kreditu tkun
attendibbli. Ghal dan il-ghan, agenzija li tiggrada I-kreditu
ghandha tkun tista’ tipprevedi, inter alia, dipendenza fuq dikjaraz-
zjonijiet finanzjarji vverifikati independentement u Zvelar
pubbliku; verifika minn servizzi ta’ partijiet terzi b’reputazzjoni
tajba; ezami ta’ tehid ta’ kampjun kazwali mill-agenzija li
tiggrada 1-kreditu tal-informazzjoni ricevuta; jew dispozizzjonijiet
kuntrattwali 1i jistipulaw obbligu bi¢-car ghall-entita ggradata jew
il-partijiet terzi relatati taghhom, jekk I-informazzjoni pprovduta
taht il-kuntratt hija maghrufa bhala materjalment falza jew li
tizgwida jew jekk l-entita jew il-partijiet terzi relatati taghha
jongsu milli jadottaw diligenza ragonevoli dovuta rigward
l-ezattezza tal-informazzjoni kif specifikat skont it-termini
tal-kuntratt.

Dan ir-Regolament huwa bla hsara ghad-dmir tal-agenziji li
jiggradaw il-kreditu 1i jipprotegu d-dritt tal-privatezza ta’ persuni
fiziei fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali skont
id-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-24 ta’ Ottubru 1995 dwar il-protezzjoni ta’ individwi
fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment
liberu ta’ dik id-data (V).

Jehtieg 1i 1-agenziji ta’ gradazzjoni ta’ kreditu jistabbilixxu proce-
duri xierqa ghall-analizi regolari tal-metodologiji, il-mudelli u
s-suppozizzjonijiet ewlenin ta’ gradazzjoni uzati mill-agenzija li
tiggrada I-kreditu sabiex ikunu jistghu jirriflettu sew
il-kondizzjonijiet  tal-bidliet fis-swieq tas-assi  sottostanti.
Bil-hsieb li tigi zgurata t-trasparenza, l-izvelar ta’ kull modifika
materjali tal-metodologiji u I-prattika, il-pro¢eduri u I-processi
tal-agenziji i jiggradaw il-kreditu ghandhom isiru qabel ma jidhlu
fis-sehh, sakemm il-kondizzjonijiet estremi tas-suq ma jkunux
jehtiegu bidla immedjata fil-gradazzjonijiet ta’ kreditu.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tindika kull twissija xierqa
tar-riskju, inkluza analizi tas-sensittivita tas-suppozizzjonijiet rile-
vanti. Din l-analizi ghandha tispjega kif id-diversi izviluppi tas-suq
li jmexxu l-parametri mibnijin fil-mudell jistghu jinfluwenzaw
il-bidliet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu (ez. volatilita). L-agenzija li
tiggrada 1-kreditu ghandha tizgura li l-informazzjoni dwar ir-rati
stori¢i ta’ inadempjament tal-kategoriji ta’ gradazzjoni taghha
tkun verifikabbli u kwantifikabbli u tipprovdi bazi suffi¢jenti
ghall-partijiet interessati biex tinftichem il-prestazzjoni storika ta’
kull kategorija ta’ gradazzjoni u jekk u kif inbidlu 1-kategoriji ta’
gradazzjoni. Jekk in-natura tal-gradazzjoni ta’ kreditu jew cirkos-
tanzi ohrajn taghmel rata storika ta’ inadempjament, invalida statis-
tikament, jew b’xi mod iehor x’aktarx tizgwida Il-utenti
tal-gradazzjoni ta’ kreditu, 1-agenzija li tiggrada 1-kreditu ghandha

() GU L 281, 23.11.1995, p. 31.
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tipprovdi kjarifiki adatti. Dik l-informazzjoni ghandha, sakemm
possibbli, tkun paragonabbli ma’ kull mudell ezistenti
tal-industrija sabiex tassisti lill-investituri meta jsiru paraguni
fil-prestazzjoni bejn agenziji differenti li jiggradaw il-kreditu.

Sabiex tissahhah it-trasparenza tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu u
jaghti kontribut lill-harsien ta’ min jinvesti, il-KRET ghandu
jkollu mahzen c¢entrali li fih ghandha tinzamm informazzjoni
dwar il-prestazzjonijiet fl-imghoddi tal-agenziji 1li jiggradaw
il-kreditu kif ukoll informazzjoni dwar gradazzjonijiet ta’ kreditu
mahruga fl-imghoddi. L-agenziji li jiggradaw il-kreditu
ghandhom jipprovdu informazzjoni lil dan il-mahzen f’forma
standardizzata. II-KRET ghandhom jaghmel din l-informazzjoni
disponibbli ghall-pubbliku u ghandu jippubblika informazzjoni
fil-qosor dwar l-izviluppi ewlenin osservati fuq bazi annwali.

Taht certi kondizzjonijiet l-istrumenti finanzjarji strutturati jista’
jkollhom effetti li huma differenti mill-istrumenti ta’ self “corpo-
rate” tradizzjonali. L-applikazzjoni tal-istess kategoriji ta’ gradaz-
zjoni ghaz-zewg tipi ta’ strumenti minghajr aktar spjegazzjoni
tista’ tizgwida lill-investituri. L-agenziji 1i jiggradaw il-kreditu
ghandu jkollhom rwol importanti biex jissensibilizzaw
il-kuxjenza tal-utenti tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu dwar
l-ispecificitajiet tal-prodotti finanzjarji strutturati fir-rigward ta’
dawk tradizzjonali. L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom
ghalhekk jiddivrenzjaw b’mod ¢ar bejn il-kategoriji ta’ gradaz-
zjoni uzati biex jiggradaw strumenti finanzjarji strutturati, minn
naha wahda, u kategoriji ta’ gradazzjoni uzati ghal strumenti
finanzjarji ohra jew ghal obbligi finanzjarji, min-naha I-ohra,
billi jzidu simbolu xieraq mal-kategorija ta’ gradazzjoni.

L-agenziji 1i jiggradaw il-kreditu ghandhom jiehdu mizuri biex
jevitaw sitwazzjonijiet fejn l-emittenti jitolbu minn ghadd ta’
agenziji li jiggradaw il-kreditu evalwazzjoni preliminari ta’
gradazzjoni tal-istrument finanzjarju strutturat inkwistjoni biex
tigi identifikata dik 1i toffri l-ahjar gradazzjoni ta’ kreditu
tal-istruttura proposta. L-emittenti ghandhom ukoll jevitaw
l-applikazzjoni ta’ prattika bhal din.

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha Zzomm rekords
tal-metodologiji ghal gradazzjonijiet ta’ kreditu u taggorna rego-
larment il-bidliet taghha u zzomm ukoll rekord tal-elementi
sostantivi tad-djalogu bejn l-analista ta’ gradazzjoni u l-entita
ggradata jew il-partijiet terzi relatati taghha.

Sabiex jigi zgurat livell gholi ta’ fiduc¢ja tal-investitur u
tal-konsumatur fis-suq intern, l-agenziji li jiggradaw il-kreditu li
johorgu gradazzjonijiet ta’ kreditu fil-Komunita ghandhom ikunu
suggetti ghar-registrazzjoni. Tali registrazzjoni hija I-prerekwizit
princ¢ipali biex l-agenziji li  jiggradaw il-kreditu
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johorgu gradazzjonijiet ta’ kreditu mahsuba biex jintuzaw ghal
finijiet regolatorji fil-Komunita. Ghalhekk jehtieg li jigu stabbiliti
l-kondizzjonijiet ~ armonizzati u  l-procedura  ghall-ghoti,
is-sospensjoni u l-irtirar ta’ tali registrazzjoni.

Dan ir-Regolament m’ghandux jissostitwixxi l-process stabbilit
ta’ rikonoxximent ta’ Istituzzjonijiet Esterni ta’ Evalwazzjoni
tal-Kreditu (IVEKs) skont id-Direttiva 2006/48/KE. L-IVEKs
diga rikonoxxuti fil-Komunita ghandhom japplikaw ghar-regis-
trazzjoni skont dan ir-Regolament.

Agenzija 1i tiggrada 1-kreditu rregistrata mill-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru rilevanti ghandha tithalla tohrog gradazzjonijiet
ta’ kreditu madwar il-Komunita. Jehtieg ghalhekk 1i tigi stabbilita
procedura ta’ registrazzjoni wahda ghal kull agenzija li tiggrada
l-kreditu 1i hija effettiva madwar il-Komunita. Ir-registrazzjoni ta’
agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha ssir effettiva ladarba
d-decizjoni ta’ registrazzjoni mahruga mill-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru ta’ domicilju tidhol fis-sehh skont il-ligi nazzjo-
nali rilevanti.

Hemm bZonn li jkun stabbilit punt ta’ dhul wiehed fejn jintbaghtu
l-applikazzjonijiet ghar-registrazzjoni. II-KRET ghandu jirc¢ievi
l-applikazzjonijiet ghar-registrazzjoni u jinforma b’mod effettiv
lill-awtoritajiet kompetenti fl-Istati Membri kollha. II-KRET
ghandu jaghti wkoll pariri fir-rigward tal-kompletezza
tal-applikazzjoni lill-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju. L-ezami tal-applikazzjonijiet ghal registrazzjoni
ghandu jitwettaq fil-livell nazzjonali mill-awtorita kompetenti
rilevanti. Sabiex jittrattaw b’mod effi¢jenti lill-agenziji li
jiggradaw il-kreditu, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbi-
lixxu networks operattivi (“kulleggi”) appoggati b’infrastruttura
efficjenti tat-teknologija tal-informazzjoni. II-KRET ghandu
jistabbilixxi sottokumitat specjalizzat fil-qasam
tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu ta’ kull klassi tal-assi ggradata
mill-agenziji li jiggradaw il-kreditu.

Xi agenziji li jiggradaw il-kreditu huma maghmulin minn bosta
entitajiet legali 1i flimkien jiffurmaw grupp ta’ agenziji li
jiggradaw il-kreditu. Meta jirregistraw kull wahda mill-agenziji
li jiggradaw il-kreditu bhala parti minn tali grupp, l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri kkonéernati ghandhom jikkoordinaw
l-evalwazzjoni tal-applikazzjonijiet mibghuta minn agenziji li
jiggradaw il-kreditu 1i jappartjenu ghall-istess grupp u t-tehid
ta’ decizjonijiet dwar l-ghoti ta’ registrazzjoni. Madankollu,
ghandu jkun possibbli 1i tkun irrifjutata registrazzjoni ta’ agenzija
li tiggrada l-kreditu fi grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu
meta tali agenzija li tiggrada l-kreditu ma tissodisfax ir-rekwiziti
ghar-registrazzjoni filwaqt 1i membri ohrajn ta’ tali grupp jikkon-
formaw mar-rekwiziti kollha ghar-registrazzjoni skont dan
ir-Regolament. Billi 1-kullegg m’ ghandhux jigi moghti s-setgha
li johrog decizjonijiet 1li jorbtu legalment, kull wahda
mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju
tal-membri tal-grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandha
tohrog decizjoni separata fir-rigward tal-agenzija 1i tiggrada
I-kreditu stabbilita fit-territorju tal-Istat Membru kkonc¢ernat.
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Il-kullegg ghandu jirrapprezenta l-pjattaforma effettiva ghal
skambju ta’ informazzjoni ta’ sorveljanza bejn l-awtoritajiet
kompetenti, ghall-koordinazzjoni tal-attivitajiet taghhom u ghal
mizuri ta’ sorveljanza mehtiega ghas-sorveljanza effettiva
tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu. B’mod partikolari, il-kullegg
ghandu jiffacilita I-monitoragg tat-twettiq tal-kondizzjonijiet ghat-
thaddin ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga f’pajjizi terzi, ic-
certifikazzjoni, l-arrangamenti ta’ outsourcing, u l-ezenzjonijiet
stipulati f’dan ir-Regolament. L-attivitajiet tal-kullegg ghandhom
jikkontribwixxu ghall-applikazzjoni armonizzata tar-regoli f’dan
ir-Regolament u ghall-konvergenza ta’ kull prattika ta’
sorveljanza.

Sabiex tissahhah il-koordinazzjoni prattika tal-attivitajiet
tal-kullegg, il-membri tieghu ghandhom jaghzlu facilitatur minn
fosthom. Il-facilitatur ghandu jippresjedi l-lagghat tal-kullegg,
jistabbilixxi arrangamenti ta’ koordinazzjoni bil-miktub ghall-
kullegg u jikkoordina l-azzjonijiet tal-kullegg. Matul il-process
ta’ registrazzjoni l-facilitatur ghandu jevalwa l-htiega li jestendi
I-perijodu ghall-evalwazzjoni tal-applikazzjonijiet, jikkoordina tali
evalwazzjoni u jzomm kuntatt mal-KRET.

F’Novembru tal-2008, il-Kummissjoni waqqfet grupp ta’ livell
gholi bid-dmir 1i jistudja l-arkitettettura ta’ sorveljanza Ewropea
tal-gejjieni fil-qasam tas-servizzi finanzjarji, inkluz ir-rwol
tal-KRET.

L-arkitettura ta’ sorveljanza attwali m’ghandhiex titqies bhala
s-soluzzjoni ghall-futur imbieghed ghall-kontroll tal-agenziji 1i
jiggradaw il-kreditu. Il-kulleggi ta’ awtoritajiet kompetenti, li
huma mistennija jintegraw il-koperazzjoni ta’ sorveljanza u
I-konvergenza f’dan il-qasam fil-Komunita, huma pass konside-
revoli ‘1 quddiem, izda jistghu ma jissostitwixxux il-vantaggi
kollha ta’ sorveljanza aktar konsolidata tal-industrija
tal-gradazzjoni ta’ kreditu. Il-krizi tas-swieq finanzjarji internaz-
zjonali diga wriet b’mod car li jkun xieraq li tkun ezaminata aktar
il-htiega ghal riformi usa’ tal-mudell regolatorju u ta’ sorveljanza
tas-settur finanzjarju Komunitarju. Sabiex jiniseb il-livell mehtieg
ta’ konvergenza u koperazzjoni ta’ sorveljanza Komunitarji, u
sabiex tissahhah l-istabilita tas-sistema finanzjarja, riformi usa’
tal-mudell regolatorju u ta’ sorveljanza tas-settur finanzjarju
Komunitarju huma mehtiega ferm u ghandhom ikunu pprezentati
malajr mill-Kummissjoni Ewropea b’konsiderazzjoni xierqa
tal-konkluzjonijiet ipprezentati mill-grupp ta’ esperti ppresedut
Jacques de Larosic¢re tal-25 ta’ Frar 2009. II-Kummissjoni,
mill-aktar fis possibbli, u f’kull kaz sal-1 ta’ Lulju 2010, ghandha
tirrapporta lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill u
lill-istituzzjonijiet l-ohra kkoncernati, dwar xi rizultati f’dan
ir-rigward u ghandha tressaq kull proposta legizlattiva mehtiega
biex ikunu ttrattati n-nuqqasijiet identifikati fir-rigward
tal-arrangamenti  ta’ koperazzjoni u koordinazzjoni ta’
sorveljanza.

[l-bidliet sinifikanti fis-sistema ta’ approvazzjoni, l-arrangamenti
ta’ outsourcing kif ukoll il-ftuh u 1-gheluq ta’ ferghat ghandhom
jitqiesu inter alia bhala bidliet materjali ghall-kondizzjonijiet
ghar-registrazzjoni inizjali ta’ agenzija li tiggrada 1-kreditu.
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(53)

(54

(55)

(56)

(57)

(619

Is-sorveljanza ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha titwettaq
mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju b’koope-
razzjoni mal-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri kkoncernati
l-ohra filwaqt li jintuza l-kullegg rilevanti u 1i I-KRET jinzamm
involut b’mod xieraq.

Il-hila tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju u ta’
membri ohra tal-kullegg 1li jevalwaw u jimmonitorjaw
il-konformita ta’ agenzija li tiggrada 1-kreditu mal-obbligi stipulati
f’dan ir-Regolament m’ghandhiex tkun limitata minn xi arranga-
menti ta’ outsourcing li agenzija li tiggrada l-kreditu tkun dahlet
ghalihom. L-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tibga’ respon-
sabbli ghall-obbligi taghha skont dan ir-Regolament fil-kaz li tuza
arrangamenti ta’ outsourcing.

Sabiex jinzamm livell gholi ta’ fidu¢ja tal-investituri u
tal-konsumaturi u biex tkun tista’ ssehh sorveljanza kontinwa
tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga fil-Komunita, l-agenziji li
jiggradaw il-kreditu 1i l-kwartieri taghhom qeghdin barra
I-Komunita ghandhom ikunu mehtiega jistabbilixxu sussidjarja
fil-Komunita sabiex tkun tista’ ssir sorveljanza effi¢jenti
tal-attivitajiet taghhom fil-Komunita kif ukoll biex ikun jista’
jsir uzu effettiv mis-sistema ta’ approvazzjoni. Ghandha titheggeg
ukoll il-parte¢ipazzjoni ta’ atturi godda fis-suq tal-agenziji
tal-gradazzjoni ta’ kreditu.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu jistghu juzaw
is-setghat iddefiniti f’dan ir-Regolament fir-rigward tal-agenziji
li jiggradaw il-kreditu, persuni involuti f attivitajiet ta’ gradaz-
zjoni ta’ kreditu, entitajiet iggradati u partijiet terzi relatati, ta’
partijiet terzi li lilhom l-agenziji 1li jiggradaw il-kreditu jkunu
esternalizzaw certi funzjonijiet jew attivitajiet u ta’ persuni ohra
relatati jew marbuta b’mod iehor mal-agenziji li jiggradaw
il-kreditu jew mal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu. Tali
persuni ghandhom jinkludu azzjonisti jew membri tal-bordijiet
ta’ sorveljanza jew ta’ amministrazzjoni tal-agenziji li jiggradaw
il-kreditu u tal-entitajiet iggradati.

Id-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament rigward hlasijiet ta’
sorveljanza ghandhom ikunu bla hsara ghad-dispozizzjonijiet rile-
vanti tal-ligi nazzjonali 1i tirregola l-hlasijiet ta’ sorveljanza jew
hlasijiet simili.

Huwa xieraq li jinholoq mekkanizmu i jizgura l-infurzar effettiv
ta’ dan ir-Regolament. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
ghandu jkollhom il-mezzi mehtiega ghad-dispozizzjoni taghhom
biex jizguraw li l-gradazzjonijiet mahruga fil-Komunita jinhargu
b’konformita ma’ dan ir-Regolament. L-uzu ta’ dawn il-mizuri ta’
sorveljanza ghandu jkun dejjem ikkoordinat fil-kullegg rilevanti.
Mizuri bhall-irtirar tar-registrazzjoni jew is-sospensjoni tal-uzu
ghal skopijiet regolatorji ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu ghandhom
ikunu imposti meta jitqiesu proporzjonati ghas-sinifikat tal-ksur
tal-obbligi 1i joriginaw minn dan ir-Regolament. Meta jezercitaw
is-setghat taghhom ta’ sorveljanza, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom iqisu kif xieraq Il-interessi ta’ min jinvesti u
l-istabilita tas-suq. Peress li ghandha tinzamm l-indipendenza ta’
agenzija li tiggrada 1-kreditu fil-process ta’ hrug ta’ gradazzjoni-
jiet ta’ kreditu taghha, la l-awtoritajiet kompetenti u
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(59)

(60)

(61)

(62)

(63)

(64

lanqas 1-Istati Membri m’ghandhom jindahlu fir-rigward
tas-sustanza tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu u l-metodologiji li
bihom agenzija li tiggrada l-kreditu tistabbilixxi 1-gradazzjonijiet
ta’ kreditu sabiex ikun evitat 1i 1-gradazzjonijiet ta’ kreditu jkunu
kompromessi. Fil-kaz li agenzija 1li tiggrada l-kreditu tkun
suggetta ghal pressjoni, ghandha tinnotifika lill-Kummissjoni u
lill-KRET. Il-Kummissjoni ghandha tezamina kaz kaz jekk
ghandhiex tittiehed azzjoni ulterjuri kontra 1-Istat Membru kkon-
cernat talli ma kkonformax mal-obbligi tieghu skont dan
ir-Regolament.

Huwa mixtieq 1i jigi zgurat 1i t-tehid tad-decizjonijiet imsemmi
f’dan ir-Regolament ikun ibbazat fuq il-kooperazzjoni mill-qrib
bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri, u 1li l-adozzjoni
tad-decizjonijiet ta’ registrazzjoni ssir ghalhekk abbazi ta’ ftehim.
Dan huwa prerekwizit mehtieg ghall-process effi¢jenti
tar-registrazzjoni u l-prestazzjoni tas-supervizjoni. It-tehid
tad-decizjonijiet ghandu jkun effettiv, fil-pront u u kunsenswali.

Ghall-effi¢jenza  tas-supervizjoni u  biex tigi  evitata
d-duplikazzjoni tal-kompti l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri ghandhom jikkooperaw.

Huwa importanti wkoll 1i jigi previst skambju ta’ informazzjoni
fost l-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni
tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu taht dan ir-Regolament u
l-awtoritajiet kompetenti li jissorveljaw l-istituzzjonijiet finanz-
jarji, b’mod partikolari mal-awtoritajiet kompetenti responsabbli
ghas-sorveljanza prudenzjali, jew li huma responsabbli ghall-
istabbilita finanzjarja fl-Istati Membri.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri minbarra l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju ghandhom ikunu
jistghu jintervjenu u jiechdu mizuri adatti ta’ supervizjoni, wara
li jkunu informaw lill-KRET u lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju u kkonsultaw lill-kullegg rilevanti f’kaz li
jkunu stabbilixxew 1i agenzija li tiggrada l-kreditu rregistrata li
l-gradazzjonijiet taghha jintuzaw fit-territorju taghhom tkun ged
tikser 1-obbligi li jirrizultaw minn dan ir-Regolament.

Kemm-il darba dan ir-Regolament ma jipprovdix ghal proc¢edura
specifika fir-rigward tar-registrazzjoni, ic-certifikazzjoni jew
l-irtirar taghha, l-adozzjoni ta’ mizuri ta’ supervizjoni, jew
il-prestazzjoni tas-setghat supervizorji, ghandha tapplika I-ligi
nazzjonali li tirregola tali proc¢eduri, inkluzi r-regimi lingwistici,
is-segretezza professjonali u l-privilegg professjonali legali u
m’ghandhomx jigu affettwati d-drittijiet tal-agenziji 1i jiggradaw
il-kreditu u persuni ohra taht dik il-ligi.

Huwa mehtieg li tissahhah il-konvergenza tas-setghat ghad-dispo-
zizzjoni tal-awtoritajiet kompetenti sabiex tinkiseb intensita ekwi-
valenti ta’ infurzar fis-suq intern kollu.
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(65)

(66)

(67)

(68)

(69)

(70)

(71

II-KRET ghandha tizgura applikazzjoni koerenti ta’ dan
ir-Regolament. = Huwa  ghandu  jsahhah u jiffacilita
l-kooperazzjoni u l-koordinazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti
fattivitajiet ta’ supervizjoni u johrog gwida fejn adatt. Ghalhekk
il-KRET ghandu jistabbilixxi mekkanizmu ta’ medjazzjoni u
revizjoni tal-pari biex jigi ffacilitat metodu koerenti
mill-awtoritajiet kompetenti.

L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli dwar penali appli-
kabbli ghall-ksur tad-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament u
jizguraw li jigu implimentati. Il-penali ghandhom ikunu effettivi,
proporzjonati u disswazivi u ghandhom ghall-anqas ikopru kazi-
jiet ta’ skorrettezza professjonali gravi u nuqqas ta’ diligenza
dovuta. Ghandu jkun possibbli ghall-Istati Membri 1i jipprovdu
ghal penali amministrattivi jew kriminali. II-KRET ghandha
tistabbilixxi linji gwida dwar il-konvergenza tal-prattika relatata
ma dawn il-penali.

Kwalunkwe skambju jew trasmissjoni ta’ informazzjoni bejn
l-awtoritajiet kompetenti, awtoritajiet, korpi jew persuni ohrajn
ghandu jkun skont ir-regoli dwar it-trasferiment tad-data personali
kif imnizzel fid-Direttiva 95/46/KE.

Dan ir-Regolament ghandu jipprevedi wkoll regoli ghal skambju
ta’ informazzjoni ma’ awtoritajiet kompetenti f’pajjizi terzi parti-
kolarment ma’ dawk responsabbli ghas-supervizjoni tal-agenziji li
jiggradaw il-kreditu involuti fl-endorsjar u ¢-Certifikazzjoni.

Minghajr hsara ghall-applikazzjoni tal-ligi Komunitarja, kull talba
kontra agenziji li jiggradaw il-kreditu fir-rigward ta’ xi ksur
tad-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament ghandha ssir skont
il-ligi nazzjonali applikabbli dwar ir-responsabilizzazzjoni ¢ivili.

Il-mizuri mehtiega ghall-implimentazzjoni ta’ dan ir-Regolament
ghandhom jigu adottati skont id-Decizjoni tal-Kunsill
1999/468/KE tat-28 Gunju 1999 1i tipprovdi l-pro¢eduri ghall-
ezerCizzju tas-setghet tal-implimentazzjoni kkonferiti fuq
il-Kummissjoni (*).

B’mod partikolari 1-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li
temenda 1-Annessi I u t-II li jistabbilixxu I-kriterji specifici
ghall-valutazzjoni tal-konformita ta’ agenzija li tiggrada
I-kreditu ma’ dimirijietha f’termini ta’ organizzazzjoni interna,
arrangamenti operattivi, regoli dwar l-impjegati, prezentazzjoni
tal-gradazzjoni ta’ kreditu u zvelar u 1i tispecifika jew temenda
l-kriterji ghad-determinar tal-ekwivalenza tal-qafas legali regola-
torju u supervizorju ta’ pajjizi terzi mad-dispozizzjonijiet ta’dan
ir-Regolament. Billi dawk il-mizuri huma ta’ ambitu generali u
huma mfassla biex jemendaw l-elementi mhux essenzjali ta’ dan
ir-Regolament, inter alia billi jissupplimentawh b’elementi mhux
essenzjali godda, huma ghandhom jigu adottati skont il-proc¢edura
regolatorja bi skrutinju prevista fl-Artikolu 5a tad-Decizjoni
1999/468/KE.

() GU L 184, 17.7.1999, p. 23.
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(72) Bil-ghan li jitqiesu aktar zviluppi fis-swieq finanzjarji,
il-Kummissjoni ghandha tressaq rapport lill-Parlament Ewropew
u lill-Kunsill fejn tevalwa l-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament,
b’mod partikulari d-dipendenza regolatorja fuq il-gradazzjonijiet
tal-kreditu kif ukoll kemm tixraq ir-rimunerazzjoni tal-agenzija li
tiggrada Il-kreditu mill-entita ggradata. Fid-dawl ta’ dik
l-evalwazzjoni, il-Kummissjoni ghandha tressaq proposti legizlat-
tivi xierqa.

(73) II-Kummissjoni ghandha tressaq ukoll rapport lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill fejn tevalwa incentivi biex emittenti juti-
lizzaw agenziji li jiggradaw il-kreditu stabbiliti fil-Komunita ghal
proporzjoni tal-gradazzjonijiet taghhom, alternattivi possibbli
ghall-mudell fejn l-emittent ihallas hu, inkluz il-holqgien ta’ agen-
zija Komunitarja pubblika 1i tiggrada I-kreditu, u I-konvergenza
tar-regoli nazzjonali rigward il-ksur tad-dispozizzjonijiet ta’ dan
ir-Regolament. Fid-dawl ta’ dik l-evalwazzjoni, il-Kummissjoni
ghandha tressaq proposti legizlattivi xierqa.

(74) II-Kummissjoni ghandha tressaq ukoll rapport lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill fejn tevalwa zviluppi fil-qafas regolatorju
u supervizorju ghall-agenziji li jiggradaw il-kreditu f’pajjizi terzi
u l-effetti ta’ dawk l-izviluppi u tad-dispozizzjonijiet tranzizzjo-
nali msemmija f’dan ir-Regolament dwar I-istabilita tas-swieq
finanzjarji fil-Komunita.

(75) Ladarba l-ghan ta’ dan ir-Regolament, jigifieri li jigi zgurat livell
gholi ta’ protezzjoni lill-konsumatur u lill-investitur billi jigi stab-
bilit qafas komuni fir-rigward tal-integrita tal-attivitajiet ta’
gradazzjoni ta’ kreditu u l-kwalita tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu
li ghandhom jinhargu mill-istituzzjonijiet finanzjarji li joperaw
fis-suq intern ma jistax jinkiseb b’mod suffi¢jenti mill-Istati
Membri, minhabba s-skarsita attwali ta’ legislazzjoni nazzjonali
f'dan il-qasam u I-fatt li l-maggoranza tal-agenziji ezistenti li
jiggradaw il-kreditu huma stabbiliti barra 1-Komunita, u jista’
ghalhekk, jinkiseb ahjar fil-livell Komunitarju, il-Komunita
tista’ tadotta mizuri, skont il-prin¢ipju tas-sussidjarjeta kif stab-
bilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat. Skont il-princ¢ipju
tal-proporzjonalita, kif stabbilit f’dak  I-Artikolu, dan
ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak 1i hu mehtieg sabiex
jinkiseb dak l-ghan,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

TITOLU I

SUGGETT, KAMP TA’ APPLIKAZZJONI U DEFINIZZJONIJIET

Artikolu 1

Suggett

Dan ir-Regolament jintrodu¢i approc¢ regolatorju komuni sabiex itejjeb
l-integrita, it-trasparenza, ir-responsabbiltd, il-governanza tajba u
l-indipendenza ta’ attivitajiet tal-gradazzjoni tal-kreditu, jikkontribwixxi
ghall-kwalita tal-gradazzjonijiet tal-kreditu mahruga fl-Unjoni u ghall-
funzjonament minghajr xkiel tas-suq intern filwaqt li jinkiseb livell
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gholi ta’ protezzjoni ghall-konsumatur u ghall-investitur. Jistabbilixxi
kundizzjonijiet ghall-hrug ta’ gradazzjonijiet tal-kreditu u regoli dwar
l-organizzazzjoni u l-imgiba tal-agenziji 1i jiggradaw il-kreditu, inkluzi
l-azzjonisti u l-membri taghhom, ghall-promozzjoni tal-indipendenza
tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu, biex jigu evitati l-konflitti ta’ interess
u ghat-titjib tal-protezzjoni tal-konsumatur u l-investitur.

Dan ir-Regolament jistabbilixxi wkoll obbligi ghall-emittenti, originaturi
u sponsors stabbiliti fl-Unjoni fir-rigward tal-istrumenti ta’ finanzjament
strutturat.

Artikolu 2
Kamp ta’ applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament japplika ghall-gradazzjonijiet ta’ kreditu
mahruga minn agenziji li jiggradaw il-kreditu li huma rregistrati
»M3 fl-Unjoni € u li huma zvelati pubblikament jew distribwiti
b’abbonament.

2. Dan ir-Regolament ma japplikax ghal:

(a) gradazzjonijiet ta’ kreditu privati prodotti fuq ordni individwali u
pprovduti eskluzivament lill-persuna li ordnathom u 1i mhumiex
mahsuba ghal zvelar pubbliku jew distribuzzjoni b’abbonament;

(b) punti moghtija lill-kreditu (credit scores), sistemi tal-ghoti ta’ punti
lill-kreditur jew valutazzjonijiet simili li ghandhom x’jagsmu
mal-obbligi 1i  jirrizultaw  mir-relazzjonijiet tal-konsumatur,
tal-kummer¢ jew tal-industrija;

(c) gradazzjonijiet ta’ kreditu prodotti minn agenziji ta’ kreditu ghall-
esportazzjoni skont il-punt 1.3 tal-Parti 1 tal-Anness VI, ghad-Diret-
tiva 2006/48/KE; jew

(d) gradazzjonijiet ta’ kreditu prodotti mill-banek ¢entrali u li:
(1) ma jithallsux mill-entita ggradata;
(il)) mhumiex zvelati lill-pubbliku;

(iii) jinhargu skont il-prin¢ipji, standards u proceduri li jizguraw
l-integrita u l-indipendenza adegwata tal-attivitajiet ta’ gradaz-
zjoni ta’ kreditu kif previst minn dan ir-Regolament; u

(iv) m’ghandhomx x’jagsmu mal-istrumenti finanzjarji mahruga
mill-Istati Membri tal-banek centrali rispettivi.

3. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tapplika ghar-registrazzjoni
taht dan ir-Regolament bhala kondizzjoni biex tigi rikonoxxuta bhala
Istituzzjonijiet ta’ Valutazzjoni Esterna tal-Kreditu (IVEK) skont il-Parti
2 tal-Anness VI ghad-Direttiva 2006/48/KE, kemm-il darba ma tohrogx
biss gradazzjonijiet ta’ kreditu msemmijin fil-paragrafu 2.

4.  Sabiex tkun zgurata l-applikazzjoni uniformi tal-paragrafu 2(d),
il-Kummissjoni, wara t-tressiq ta’ talba minn Stat Membru, skont
il-procedura regolatorja msemmija fl-Artikolu 38(3) u skont il-punt (d)
tal-paragrafu 2 ta’ dan 1-Artikolu, tista’ tadotta decizjoni li tiddikjara li
bank ¢entrali jaga’ fl-ambitu ta’ dak il-punt u li 1-gradazzjonijiet tieghu
ta’ kreditu ghalhekk huma ezZenti mill-applikazzjoni ta’ dan
ir-Regolament.

[I-Kummissjoni ghandha tippubblika fuq il-website taghha I-lista
tal-banek centrali 1i jaqghu fl-ambitu tal-punt (d) tal-paragrafu 2 ta’
dan 1-Artikolu.
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1.

Artikolu 3

Definizzjonijiet

Ghall-fini ta’ dan ir-Regolament, ghandhom japplikaw

id-definizzjonijiet 1i gejjin:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(e

(h)

“gradazzjoni ta’ kreditu” tfisser opinjoni dwar is-solvibbilta ta’
entita, debitu jew obbligu finanzjarju, garanzija ta’ debitu, schem
privileggati jew strument finanzjarju ichor, jew ta’ emittent ta’ tali
debitu jew obbligu finanzjarju, garanzija ta’ debitu, sehem privi-
leggati jew strument finanzjarju ichor, mahrugin bl-uzu ta’ sistema
gradatorja stabbilita u definita ta’ kategoriji ta’ gradazzjoni;

“agenzija li tiggrada Il-kreditu” tfisser persuna guridika 1
1-okkupazzjoni taghha tinkludi I-hrug ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu
fuq bazi professjonali;

“Stat Membru ta’ domicilju” tfisser Stat Membru fejn l-agenzija li
tiggrada l-kreditu ghandha l-uffic¢ju rregistrat taghha;

“analista ta’ gradazzjoni” tfisser persuna li twettaq funzjonijiet
analiti¢ci 1i huma mehtiega ghall-hrug ta’ gradazzjoni ta’ kreditu.

“analista ta’ gradazzjoni ewlieni” tfisser persuna b’responsabilita
primarja ghall-elaborazzjoni ta’ gradazzjoni ta’ kreditu jew ghall-
komunikazzjoni mal-emittent fir-rigward ta’ gradazzjoni partikulari
ta’ kreditu jew, b’mod generali, fir-rigward tal-gradazzjoni ta’
kreditu ta’ strument finanzjarju mahrug minn dak Il-emittent u,
fejn ikun rilevanti, ghat-thejjija ta’ rakkomandazzjonijiet ghall-
kumitat ta’ gradazzjoni f’rabta ma’ tali gradazzjoni;

“entita ggradata” tfisser persuna guridika 1i s-solvibbilta taghha
tkun iggradata espli¢itament jew implicitament fil-gradazzjoni ta’
kreditu, sew jekk issollecitatx jew le dik il-gradazzjoni ta’ kreditu
u sew jekk ipprovdietx jew le informazzjoni ghal dik il-gradazzjoni
ta’ kreditu;

“finijiet regolatorji” tfisser l-uzu tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu
ghall-fini specifika ta’ konformita mal-ligi tal-Unjoni, jew
mal-ligi tal-Unjoni kif implimentata mil-legizlazzjoni nazzjonali
tal-Istati Membri;

“kategorija ta’ gradazzjoni” tfisser simbolu ta’ gradazzjoni, bhal
simbolu alfabetiku jew numeriku li jista’ jkun akkumpanjat minn
karattri ta’ identifikazzjoni mizjuda mieghu, uzat fi gradazzjoni ta’
kreditu biex jipprovdi kejl relattiv ta’ riskju ghalbiex issir distinz-
joni bejn il-karatteristici differenti ta’ riskju tat-tipi ta’ entitajiet,
emittenti u strumenti finanzjarji ggradati jew assi ohra;
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®

@

(k)

M

(m)

(n)

(0)

(P

(pa)

(pb)

(po)

“parti terza relatata” tfisser l-originatur, l-arrangatur, l-isponsor,
is-servicer jew kwalunkwe parti ohra li tinteragixxi ma’ agenzija
li tiggrada l-kreditu f’isem entita ggradata, inkluza kwalunkwe
persuna direttament jew indirettament marbuta ma’ dik l-entita
gradata b’kontroll;

“kontroll” tfisser ir-relazzjoni bejn impriza principali u sussidjarja,
kif hemm deskritt fl-Artikolu 1 tad-Direttiva tal-Kunsill
83/349/KEE  tat-13 ta> Gunju 1983 dwar kontijiet
ikkonsolidati ('), jew rabta mill-qrib bejn persuna fizika jew guri-
dika u impriza;

“strument finanzjarju” tfisser kwalunkwe mill-istrumenti elenkati
fit-Tagsima C  tal-Anness [ tad-Direttiva  2004/39/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004 dwar
swieq ta’ strumenti finanzjarji (3);

“strument finanzjarju strutturat” tfisser strument finanzjarju jew
assi ohra li jirrizultaw minn transazzjoni jew skema ta’ titolizzazz-
joni kif hemm imsemmi fil-punt 36 tal-Artikolu 4 tad-Direttiva
2006/48/KE;

“grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu” tfisser grupp ta’ imprizi
stabbiliti »M3 fl-Unjoni < li jikkonsistu f'impriza principali u
s-sussidjarji taghha fit-tifsira tal-Artikolu 1 u 2 tad-Direttiva
83/349/KEE kif ukoll imprizi relatati ma’ xulxin b’relazzjoni
fit-tifsira  tal-Artikolu 12(1) tad-Direttiva 83/349/KEE u li
l-okkupazzjoni taghhom tinkludi Il-hrug ta’ gradazzjonijiet ta’
kreditu. Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-Artikolu 4(3), grupp ta’ agen-
ziji 1i jiggradaw il-kreditu ghandu jinkludi wkoll agenziji 1
jiggradaw il-kreditu stabbiliti fpajjizi terzi;

“gestjoni gholja” tfisser il-persuna jew il-persuni, li jidderiegu
b’mod effettiv in-negozju tal-agenzija li tiggrada Il-kreditu u
l-membru jew il-membri tal-bord ta’ amministrazzjoni jew ta’
supervizjoni taghha;

“attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu” tfisser analizi ta’ data u
informazzjoni u l-evalwazzjoni, l-approvazzjoni, il-hrug u
r-riezami ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu;

“awtoritajiet kompetenti” tfisser l-awtoritajiet mahturin minn kull
Stat Membru ghall-fini ta' dan ir-Regolament kif previst
fl-Artikolu 22;

“istituzzjoni tal-kreditu” tfisser istituzzjoni ta’ kreditu kif definita
fil-punt (1) tal-Artikolu 4 tad-Direttiva 2006/48/KE;

“ditta ta’ investiment” tfisser ditta ta’ investiment kif definita
fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2004/39/KE;

“impriza tal-assigurazzjoni” tfisser impriza tal-assigurazzjoni kif
definita fil-punt (1) tal-Artikolu 13 tad-Direttiva 2009/138/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta ‘Novembru 2009
dwar il-bidu u l-eZerizzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u
tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta II) (),

“impriza tar-riassigurazzjoni” tfisser impriza tar-riassigurazzjoni kif
definita fil-punt (4) tal-Artikolu 13 tad-Direttiva 2009/138/KE;

193, 18.7.1983, p. 1.

() GU L
() GU L 145, 30.4.2004, p. 1.
¢) GUL

335, 17.12.2009, p. 1.
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“istituzzjoni ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali ” tfisser isti-
tuzzjoni ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali kif definita
fl-Article 6(a) tad-Direttiva 2003/41/KE;

“kumpaniji ta’ gestjoni” tfisser kumpanija tal-manigment kif defi-
nita fl-Artikolu 2(1)(b) tad-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta® Lulju 2009 dwar
il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet ammi-
nistrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv f’titoli
trasferibbli (UCITS) (});

“kumpanija ta’ investiment” tfisser kumpanija ta’ investiment
awtorizzata b’konformita mad-Direttiva 2009/65/KE;

“maniger ta’ fond ta’ investiment alternattiv” tfisser AIFM kif
definit fl-Artikolu 4(1)(b) tad-Direttiva 2011/61/EU (?);

“kontroparti ¢entrali ” tfisser CCP kif definita fil-punt (1)
tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati OTC,
kontropartijiet ~ ¢entrali u  repozitorji  tad-data  dwar
it-tranzazzjonijiet (3) li  tkun  awtorizzata  b’konformita
mal-Artikolu 14 ta’ dak ir- Regolament;

“prospett” tfisser prospett ippubblikat taht id-Direttiva 2003/71/KE
u r-Regolament (KE) Nru 809/2004;

“legislazzjoni settorjali” tfisser l-atti legislattivi tal-Unjoni msem-
mija fil-punti (pa) sa (pj);

“awtoritajiet kompetenti settorjali” tfisser l-awtoritajiet kompetenti
nazzjonali mahtura skont il-legislazzjoni settorjali rilevanti ghas-
supervizjoni tal-istituzzjonijiet tal-kreditu, id-ditti tal-investiment,
l-imprizi tar-riassigurazzjoni, imprizi ghall-investiment kollettiv
fit-titoli trasferibbli (UCITS), istituzzjonijiet ghall-provvista ta’
rtirar okkupazzjoni, kumpaniji ta’ gestjoni, kumpaniji ta’ investi-
ment, manigers ta’ fondi ta’ investiment alternatti, kontropartijiet
¢entrali u prospetti li ghandhom jigu ppubblikati;

“emittent” tfisser emittent kif definit fil-punt (h) tal-Artikolu 2(1)
tad-Direttiva 2003/71/KE;

“originatur” tfisser originatur kif definit fil-punt (41) tal-Artikolu 4
tad-Direttiva 2006/48/KE;

“sponsor” tfisser sponsor kif definit fil-punt (42) tal-Artikolu 4
tad-Direttiva 2006/48/KE;

“gradazzjoni sovrana” tfisser:

(i) gradazzjoni tal-kreditu fejn Il-entita ggradata hija Stat jew
awtorita regjonali jew lokali ta’ Stat,

302, 17.11.2009, p. 32.

() GU L
() GU L 174, 1.7.2011, p. 1.
¢) GUL

201, 27.7.2012, p. 1.
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(i1) gradazzjoni tal-kreditu fejn l-emittent tal-dejn jew tal-obbligu
finanzjarju, titolu ta’ dejn jew strument finanzjarju ichor huwa
Stat jew awtorita regjonali jew lokali ta’ Stat, jew entita ad
hoc ta’ Stat jew ta’ awtorita regjonali jew lokali;

(iii) gradazzjoni tal-kreditu fejn l-emittent ikun istituzzjoni finanz-
jarja internazzjonali stabbilita minn zewg Stati jew aktar li
jkollha 1-ghan 1i timmobilizza I-finanzjament u topprovdi
assistenza finanzjarja ghall-benefic¢ju tal-membri ta’ dik
l-istituzzjoni finanzjarja internazzjonali, 1i jkunu geghdin
jesperjenzaw problemi finanzjarji serji jew fejn ikun hemm
theddid ta’ dan;

5

(w) “prospetti ta’ gradazzjoni” tfisser opinjoni fir-rigward
tad-direzzjoni probabbli li se tiehu I-gradazzjoni tal-kreditu fi
zmien qasir jew medju;

(x) “gradazzjoni tal-kreditu mhux sollecitata” u “gradazzjoni sovrana
mhux sollecitata” tfisser rispettivament gradazzjoni tal-kreditu, jew
gradazzjoni sovrana assenjata minn agenzija tal-gradazzjoni
tal-kreditu minbarra f’kazijiet fejn din tkun intalbet;

(y) “skor kreditizju” tfisser mizura ta’ affidabbilta kreditizja 1i gejja
mis-sintesi u I-prezentazzjoni ta’ dejta abbazi ta’ sistema jew
mudell ta’ statistika prestabbiliti biss, minghajr input analitiku
specifiku ghall-gradazzjoni sostanzjali u addizzjonali mill-analist
tal-gradazzjoni;

(z) “suq regolat” tfisser suq regolat kif definit fil-punt (14)
tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2004/39/KE u stabbilit fl-Unjoni;

(aa) “rititolizzazzjoni” tfisser rititolizzazzjoni kif definita fil-punt (40a)
tal-Artikolu 4 tad-Direttiva 2006/48/KE.

2. Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-paragrafu 1, dawn li gejjin m’ghand-
homx jitgiesu li huma gradazzjonijiet ta’ kreditu:

(a) rakkomandazzjonijiet fit-tifsira tal-Artikolu 1(3) tad-Direttiva
tal-Kummissjoni 2003/125/KE (1);

(b) ricerka dwar l-investiment kif iddefinit fl-Artikolu 24(1)
tad-Direttiva 2006/73/KE (?) u forom ohrajn ta’ rakkomandazzjoni
generali, bhal “ixtri”, “biegh” jew ‘“Zomm”, relatati ma’ transazzjo-
nijiet fi strumenti finanzjarji jew ma’ obbligi finanzjarji; jew

(c) opinjonijiet dwar il-valur ta’ strument finanzjarju jew obbligu
finanzjarju.

(") GU L 339, 24.12.2003, p. 73.

(?) 1d-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/73/KE tal-10 ta” Awwissu 2006 1i timpli-
menta d-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward
ir-rekwiziti organizzattivi u l-kondizzjonijiet ta’ hidma tal-kumpaniji
tal-investiment u t-termini definiti ghall-ghanjiet ta’ dik id-Direttiva (GU
L 241, 2.9.2006, p. 26).
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3. Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, it-terminu “azzjonist” ghandu
jinkludi sidien benefi¢jarji, kif definit fil-punt (6) tal-Artikolu 3
tad-Direttiva 2005/60/KE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tas-26 ta’ Ottubru 2005 dwar il-prevenzjoni tal-uzu tas-sistema finanz-
jarja ghall-iskop tal-hasil tal-flus u l-finanzjament tat-terrorizmu (').

Artikolu 4

Uzu ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu

5

1.  Istituzzjonijiet tal-kreditu, ditti ta’ investiment, imprizi
tal-assigurazzjoni, imprizi tar-riassigurazzjoni, istituzzjonijiet ghall-prov-
vista ta’ rtirar okkupazzjonali, kumpaniji ta’ gestjoni, kumpaniji ta’
investiment, manigers ta’ fondi ta’ investiment alternattivi u kontropar-
tijiet centrali jistghu juzaw il-gradazzjonijiet tal-kreditu ghal finijiet
regolatorji biss jekk jinhargu minn agenziji tal-gradazzjoni tal-kreditu
stabbiliti fl-Unjoni u rregistrati f’konformita ma’ dan ir-Regolament.

Fejn prospett ikun fih referenza tal-gradazzjoni ta’ kreditu jew ghal
gradazzjonijiet ta’ kreditu, l-emittent, min qed joffri, jew il-persuna li
tkun ged titlob li tigi ammessa fil-kummer¢ f’suq regolat ghandhom
jizguraw 1i l-prospett ikun jinkludi wkoll taghrif ¢ar u prominenti li
jkun jiddikjara jekk dawn il-gradazzjonijiet tal-kreditu humiex mahruga
jew le minn agenzija li tiggrada l-kreditu stabbilita fl-Unjoni u rregis-
trata taht dan ir-Regolament.

2. Agenzija li tiggrada I-kreditu stabbilita »M3 fl-Unjoni « u
rregistrata skont dan ir-Regolament ghandha titqies li tkun harget
gradazzjoni ta’ kreditu meta l-gradazzjoni ta’ kreditu tkun giet ippub-
blikata fuq il-website tal-agenzija li tiggrada l-kreditu jew b’mezzi
ohrajn jew distribwita b’abbonament u pprezentata u zvelata skont
l-obbligi tal-Artikolu 10, li jidentifikaw b’mod ¢ar 1i l-gradazzjoni ta’
kreditu hija endorsjata skont il-paragrafu 3 ta’ dan 1-Artikolu.

3. Agenzija li tiggrada I-kreditu stabbilita »M3 fl-Unjoni € u
rregistrata skont dan ir-Regolament tista’ tendorsja gradazzjoni ta’
kreditu mahruga f’pajjiz terz biss meta l-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’
kreditu 1i jirrizultaw fil-hrug ta’ tali gradazzjoni ta’ kreditu jikkon-
formaw mal-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) l-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu 1i jirrizultaw fil-hrug
tal-gradazzjoni ta’ kreditu li ghandha tigi endorsajta jitwettqu parz-
jalment jew kompletament mill-agenzija li tiggrada l-kreditu li
tendorsja jew minn agenziji li jiggradaw il-kreditu li jappartjenu
ghall-istess grupp;

(") GU L 309, 25.11.2005, p. 15.
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(b) l-agenzija li tiggrada l-kreditu vverifikat u hija kapaci turi fuq bazi
kontinwa lill-Awtorita Supervizorja Ewropea (I-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq) (AETS) stabbilita bir-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (1), li
t-twettiq tal-attivitajiet tal-gradazzjoni tal-kreditu mill-agenzija li
tiggrada I-kreditu minn pajjiz terz li jirrizultaw fil-hrug ta’ gradaz-
zjoni tal-kreditu 1i ghandha tigi approvata jissodisfa r-rekwiziti li
huma tal-anqas stretti daqgs ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 6 sa 12
tal-Anness I, bl-ec¢ezzjoni tal-Artikoli 6a, 6b, 8a, 8b, 8¢ u 1la,
il-punt (ba) tal-punt 3 u l-punti 3a u 3b tat-Taqsima B tal-Anness I;

(c) il-kapacita tal-AETS 1li tevalwa u timmonitorja I-konformita
tal-agenzija 1i tiggrada I-kreditu stabbilita fil-pajjiz  terz
mar-rekwiziti msemmija fil-punt (b) mhijiex limitata;

(d) l-agenzija li tiggrada I-kreditu meta tintalab, taghmel disponibbli
lill-AETS l-informazzjoni kollha mehtiega sabiex I[-AETS tkun
tista’ tissorvelja fuq bazi kontinwa l-konformita mar-rekwiziti ta’
dan ir-Regolament;

(e) hemm raguni oggettiva sabiex il-gradazzjoni ta’ kreditu tigi elabo-
rata f'pajjiz terz;

(f) l-agenzija li tiggrada l-kreditu stabbilita fil-pajjiz terz hija awtoriz-
zata jew irregistrata u hija suggetta ghal supervizjoni f’dak il-pajjiz
terz;

(g) ir-regim regolatorju f'dak il-pajjiz terz jipprevjeni l-indhil
mill-awtoritajiet kompetenti u awtoritajiet pubbli¢i ohra f’dak
il-pajjiz  terz fil-kontenut  tal-gradazzjonijiet tal-kreditu u
fil-metodologiji; u

(h) hemm arrangament adatt ta’ kooperazzjoni bejn 1-AETS u l-awtorita
supervizorja rilevanti tal-agenzija 1i tiggrada I-kreditu stabbilita
f'pajjiz terz. L-AETS ghandha tizgura 1i tali arrangament ta’ koope-
razzjoni ghandu tal-inqas jispecifika:

(1) il-mekkanizmu ghall-iskambju ta’ informazzjoni bejn 1-AETS u
l-awtorita supervizorja rilevanti tal-agenzija li tiggrada 1-kreditu
stabbilita f'pajjiz terz; u

(ii) il-proceduri li jirrigwardaw il-koordinazzjoni ta’ attivitajiet
supervizorji  sabiex I-AETS tkun tista' timmonitorja
l-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta' kreditu attivitajiet ta’ gradazzjoni
ta' kreditu 1i jirrizultaw fil-hrug ta’ gradazzjoni tal-kreditu
approvata fuq bazi kontinwa.

4.  Gradazzjoni ta’ kreditu endorsjata skont il-paragrafu 3 ghandha
titqies bhala gradazzjoni ta’ kreditu mahruga minn agenzija li tiggrada
l-kreditu stabbilita »M3 fl-Unjoni € wu rregistrata skont dan
ir-Regolament.

() GU L 331, 15.12.2010, p. 84.
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Agenzija li tiggrada 1-kreditu stabbilita ™ M3 fl-Unjoni <« u rregistrata
skont dan ir-Regolament ma tistax tuza tali endorsjar bil-hsieb li tevita
r-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament.

5. L-agenzija ta’ gradazzjoni ta’ kreditu li endorsjat gradazzjonijiet
ta’ kreditu mahruga f’pajjizi terzi f’konformita mal-paragrafu 4
ghandhom jibqghu responsabbli kompletament ghal tali gradazzjoni
ta’ kreditu u ghat-twettiq tal-kondizzjonijiet stabbiliti fih.

6. Fejn il-Kummissjoni tkun gharfet, skont 1-Artikolu 5(6), il-qafas
legali u supervizorju ta’ pajjiz terz bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti ta’
dan ir-Regolament u l-arrangamenti ta’ koperazzjoni msemmija
fl-Artikolu 5(7) ikunu operazzjonali, 1-agenzija 1i tiggrada 1-kreditu li
tendorsja l-gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga f’dak il-pajjiz terz
m’ghandhiex tkun mehtiega aktar 1i tivverifika jew turi i
l-kondizzjoni stabbilita fil-punt (g) tal-paragrafu 3 ta’ dan 1-Artikolu
jkun gie ssodisfat.

Artikolu 5

Ekwivalenza u ¢ertifikazzjoni bbazati fuq l-ekwivalenza

1. Il-gradazzjonijiet ta’ kreditu li jkunu relatati ma’ entitajiet stabbiliti
f’pajjizi terzi jew strumenti finanzjarji li jinhargu f’pajjizi terzi u
mahruga minn agenzija li tiggrada 1-kreditu stabbilita f’pajjiz terz jistghu
jkunu utilizzati ™ M3 fl-Unjoni < skont l-Artikolu 4(1) minghajr ma
jkunu endorsjati skont 1-Artikolu 4(3), kemm-il darba:

(a) l-agenzija 1i tiggrada l-kreditu tkun awtorizzata jew irregistrata u
tkun suggetta ghas-sorveljanza f’dak il-pajjiz terz;

(b) il-Kummissjoni tkun adottat decizjoni ta’ ekwivalenza skont
il-paragrafu 6 ta’ dan 1-Artikolu, 1i jaghraf il-qafas legali u supervi-
zorju ta’ pajjiz terz bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti ta’ dan
ir-Regolament;

(c) l-arrangamenti ta’ koperazzjoni msemmija fil-paragrafu 7 ta’ dan
1-Artikolu huma operazzjonali;

(d) il-gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga mill-agenzija 1li tiggrada
l-kreditu u l-attivitajiet taghha ta’ gradazzjoni ta’ kreditu ma jkunux
ta’ importanza sistemika ghall-istabilita jew l-integrita finanzjarja
tas-swieq finanzjarji ta’ Stat Membru wiehed jew aktar; u

(e) l-agenzija li tiggrada l-kreditu tkun iccertifikata skont il-paragrafu 2
ta’ dan l-Artikolu.
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2. L-agenzija li tiggrada l-kreditu msemmija fil-paragrafu 1 tista’
tapplika ghal certifikazzjoni. L-applikazzjoni ghandha titressaq
lill-AETS skont id-dispozizzjonijiet rilevanti tal-Artikolu 15.

3. L-AETS ghandha tezamina u tiddeciedi dwar l-applikazzjoni ghal
certifikazzjoni skont il-procedura stabbilita fl-Artikolu 16. Id-dec¢izjoni
ta’ certifikazzjoni ghandha tkun ibbazata fuq il-kriterji stabbiliti fil-punti
(a) sa (d) tal-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu.

Id-dec¢izjoni dwar i¢-certifikazzjoni ghandha tkun innotifikata u ppub-
blikata skont 1-Artikolu 18.

4. L-agenzija li tiggrada l-kreditu msemmija fil-paragrafu 1 tista’
tapplika wkoll biex tkun ezentata:

(a) fuq bazi ta’ kaz b’kaz milli tikkonforma ma’ xi whud mir-rekwiziti
stabbiliti fit-Tagsima A tal-Anness I u l-Artikolu 7(4) jew milli
tikkonforma maghhom kollha jekk l-agenzija 1i tiggrada l-kreditu
hija kapaci turi 1i r-rekwiziti mhumiex proporzjonati minhabba
n-natura, l-iskala u l-kumplessita tan-negozju taghha, u n-natura u
l-firxa tal-hrug minnha ta' gradazzjonijiet tal-kreditu;

(b) mir-rekwizit tal-prezenza fizika fl-Unjoni fejn rekwizit bhal dan
ikun ta’ piz zejjed u mhux proporzjonat minhabba n-natura,
l-iskala u l-kumplessita tan-negozju taghha, u n-natura u I-firxa
tal-hrug minnha ta' gradazzjonijiet tal-kreditu.

Applikazzjoni ghal ezenzjoni taht il-punt (a) jew (b) tal-ewwel subpa-
ragrafu ghandha tkun sottomessa mill-agenzija li tiggrada I-kreditu flim-
kien mal-applikazzjoni ghac-Certifikazzjoni. Meta tkun qed tevalwa app-
likazzjoni bhal din, 1-AETS ghandha tqis id-dags tal-agenzija li tiggrada
l-kreditu msemmija fil-paragrafu 1, filwaqt li titqies in-natura, l-iskala u
l-kumplessita tan-negozju taghha, u n-natura u I-firxa tal-hrug ta' gradaz-
zjonijiet tal-kreditu minnha, kif ukoll tal-impatt ta' gradazzjonijiet
tal-kreditu mahruga mill-agenzija li tiggrada l-kreditu ghall-istabbilta u
l-integrita finanzjarja tas-swieq finanzjarji ta’ Stat Membru wiehed jew
aktar. Abbazi ta' dawn il-kunsiderazzjonijiet, L-AETS tista’ taghti tali
ezenzjoni lil agenzija li tiggrada I-kreditu msemmija fil-paragrafu 1.

6. Il-Kummissjoni tista’ tadotta decizjoni ta’ ekwivalenza skont
il-procedura regolatorja msemmija fl-Artikolu 38(3), fejn tiddikjara li
l-qafas legali u supervizorju ta’ pajjiz terz ikun jizgura li l-agenziji li
jiggradaw il-kreditu 1i jkunu awtorizzati jew irregistrati f’dak il-pajjiz
terz ikunu konfomi mar-rekwiziti vinkolanti legalment li jkunu ekwiva-
lenti ghar-rekwiziti 1i jirrizultaw minn dan ir-Regolament u 1li jkunu
suggetti ghal supervizjoni u infurzar effettivi f’dak il-pajjiz terz.
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Qafas legali u supervizorju ta’ pajjiz terz jista’ jitqies ekwivalenti ghal
dan ir-Regolament jekk dak il-gafas ikun jissodisfa ghall-anqas
il-kondizzjonijiet 1i gejjin:

(a) l-agenziji li jiggradaw il-kreditu f’dak il-pajjiz terz ikunu suggetti
ghall-awtorizzazzjoni jew ghar-registrazzjoni u jkunu suggetti ghal
supervizjoni u infurzar effettivi fuq bazi kontinwa;

(b) l-agenziji li jiggradaw il-kreditu f’dak il-pajjiz terz huma soggetti
ghal regoli vinkolanti li huma ekwivalenti ghal dawk stabbiliti
fl-Artikoli 6 sa 12 u fl-Anness I, bl-eccezzjoni tal-Artikoli 6a, 6b,
8a, 8b, 8 u l1la, il-punt (ba) tal-punt 3 u l-punti 3a u 3b
tat-Tagsima B tal-Anness I; u

(c) ir-regim regolatorju tal-pajjiz terz f’dak il-pajjiz terz ma jkunx
jippermetti l-indhil mill-awtoritajiet supervizorji u awtoritajiet
pubbli¢i ohra ta’ dak il-pajjiz terz fil-kontenut tal-gradazzjonijiet
tal-kreditu u fil-metodologiji;

Sabiex jittiched kont tal-izviluppi dwar is-swieq finanzjarji,
il-Kummissjoni  ghandha, permezz ta’ atti ddelegati skont
1-Artikolu 38a, u soggett ghall-kondizzjonijiet tal-Artikoli 38b u 38c,
tadotta mizuri sabiex jigu specifikati aktar jew emendati 1-kriterji stab-
biliti fil-punti (a), (b) u (c) tat-tieni subparagrafu ta' dan il-paragrafu.

7. L-AETS ghandha tistabbilixxi ftehimiet ta' kooperazzjoni
mal-awtoritajiet supervizorji rilevanti ta’ pajjizi terzi li l-oqfsa legali u
supervizorji taghhom ikunu tqiesu ekwivalenti ghal dan ir-Regolament
skont il-paragrafu 6. Tali arrangamenti ghandhom jispecifikaw tal-inqas:

(a) il-mekkanizmu ghall-iskambju ta' informazzjoni bejn 1-AETS u
l-awtoritajiet supervizorji rilevanti tal-pajjizi terzi kkoncernati; u

(b) il-proceduri li jirrigwardaw il-koordinazzjoni ta' attivitajiet supervi-
ZOT1ji.

8. L-Artikoli 20, 23b u 24 ghandhom japplikaw ghal agenziji li
jiggradaw il-kreditu certifikati skont 1-Artikolu 5(3) u ghal gradazzjoni-
jiet tal-kreditu mahruga minnhom.

Artikolu 5a

Dipendenza zZejda fuq gradazzjonijiet tal-kreditu = minn
istituzzjonijiet finanzjarji

1. L-entitajiet imsemmija fl-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 4(1)
ghandhom jaghmlu l-valutazzjoni tar-riskju tal-kreditu taghhom stess u
ma ghandhomx jiddependu b’mod eskluziv jew mekkaniku fuq gradaz-
zjonijiet tal-kreditu ghall-valutazzjoni tal-affidabbilta kreditizja ta’ entita
jew strument finanzjarju.
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2. L-awtoritajiet kompetenti settorjali responsabbli tas-supervizjoni
tal-entitajiet imsemmija fl-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 4(1), filwaqt
li jqisu n-natura, id-daqs u l-kumplessita tal-attivitajiet taghhom,
ghandhom jimmonitorjaw l-adegwatezza tal-processi ta’ valutazzjoni
tar-riskju tal-kreditu taghhom, jivvalutaw l-uzu tar-referenzi kuntrattwali
ghall-gradazzjonijiet tal-kreditu u, fejn ikun xieraq, jinkoraggixxu
lI-mitigazzjoni tal-impatt ta’ referenzi bhal dawn, bil-hsieb 1i jnaqqsu
d-dipendenza eskluziva u mekkanika fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu,
f* konformita’ mal-legislazzjoni settorjali specifika.

Artikolu 5b

Id-dipendenza fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu mill-Awtoritajiet
Supervizorji Ewropej u 1-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku

1. L-Awtorita  Supervizorja Ewropea (L-Awtorita  Bankarja
Ewropea) (ABE) stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1093/2010
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (!), 1-Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u 1-Pensjonijiet
tax-Xoghol) (AEAPX) stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1094/2010
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (?) u I-AETS ma ghandhomx jirri-
feru ghall-gradazzjonijiet tal-kreditu fil-linji gwida, rakkomandazzjoni-
jiet u abbozzi ta’ standards tekni¢i taghhom, fejn referenzi bhal dawn
ghandhom il-potenzjal li jganqlu dipendenza eskluziva u mekkanika fuq
gradazzjonijiet tal-kreditu mill-awtoritajiet kompetenti, l-awtoritajiet
kompetenti settorjali, Il-entitajiet imsemmija fl-ewwel subparagrafu
tal-Artikolu 4(1) jew partecipanti ohrajn fis-swieq finanzjarji. Ghalhekk,
sal-31 ta’ Dicembru 2013, 1-ABE, I-AEAPX u I-AETS ghandhom jirri-
vedu u jnehhu, fejn hu xieraq, dawn ir-referenzi kollha ghall-gradazzjo-
nijiet tal-kreditu fil-linji giwda u r-rakkommandazzjonijiet ezistenti.

2. Il-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS) stabbilit
bir-Regolament (UE) Nru 1092/2010 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 dwar is-sorveljanza makropru-
denzjali tal-Unjoni Ewropea tas-sistema finanzjarja u li jistabbilixxi
Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (°)) ma ghandux jirriferi
ghall-gradazzjonijiet tal-kreditu fit-twissijiet u r-rakkomandazzjonijiet
tieghu fejn referenzi bhal dawn ghandhom il-potenzjal 1i jganglu dipen-
denza eskluziva u mekkanika fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu.

Artikolu 5c

Dipendenza zejda fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu fil-ligi tal-Unjoni

Minghajr pregudizzju ghad-dritt taghha ta’ inizjattiva, il-Kummissjoni
ghandha tkompli tirriezamina jekk ir-referenzi ghall-gradazzjonijiet
tal-kreditu fil-ligi tal-Unjoni jikkawzawx jew ghandhom il-potenzjal li
jikkawzaw dipendenza eskluziva u mekkanika fuq il-gradazzjonijiet
tal-kreditu mill-awtoritajiet kompetenti, l-awtoritajiet kompetenti settor-
jali, l-entitajiet imsemmija fl-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 4(1) jew
partecipanti ohrajn fis-swieq finanzjarji bil-hsieb li jithassru r-referenzi
kollha ghall-gradazzjonijiet tal-kreditu fil-ligi tal-Unjoni ghall-finijiet
regulatorji sal-1 ta’ Jannar 2020, sakemm ikunu gew identifikati u
implimentati alternattivi xierqa ghall-valutazzjoni tar-riskju tal-kreditu.

U L 331, 15.12.2010, p. 12.
U L 331, 15.12.2010, p. 48.
U L 331, 15.12.2010, p. 1.
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TITOLU II
HRUG TA’ GRADAZZJONIJIET TA’ KREDITU

Artikolu 6

Indipendenza u evitar ta’ konflitti ta’ interess

YM3

" 1. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tichu l-passi necessarji
kollha biex tizgura li l-hrug ta’ gradazzjoni tal-kreditu jew prospett ta’
gradazzjoni ma jkunx affettwat minn kwalunkwe konflitt ta’ interess
ezistenti jew potenzjali jew relazzjoni ta’ negozju li tinvolvi
lill-agenzija 1i tiggrada l-kreditu li tohrog il-gradazzjoni tal-kreditu jew
il-prospett  ta’ gradazzjoni, l-azzjonisti, il-manigers, l-analisti
tal-gradazzjoni, l-impjegati taghha jew lil kwalunkwe persuna naturali
ohra taghha 1i s-servizzi taghha huma ghad-dispozizzjoni jew taht
il-kontroll tal-agenzija li tiggrada l-kreditu, jew kwalunkwe persuna
marbuta direttament jew indirettament maghha b’kontroll.

2. Sabiex tizgura l-konformita mal-paragrafu 1, agenzija li jiggradaw
il-kreditu ghandha tikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti fit-Taqsimiet A u
B tal-Anness L.

3. Fuq talba ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu, I-AETS tista’ teZenta
agenzija li tiggrada l-kreditu milli tikkonforma mar-rekwiziti tal-punti 2,
5, 6 u 9 tat-Tagsima A tal-Anness I u 1-Artikolu 7(4) jekk l-agenzija li
tiggrada 1-kreditu tkun kapaci turi li dawk ir-rekwiziti mhumiex proporz-
jonati fid-dawl tan-natura, id-dags u l-kumplessita tan-negozju taghha, u
n-natura u l-firxa tal-hrug ta’ gradazzjonijiet tal-kreditu u li:

(a) l-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha ingas minn 50 impjegat;

(b) l-agenzija implimentat mizuri u proc¢eduri, b’mod partikolari mizuri
u proc¢eduri, b’mod partikolari mekkanizmi ta’ kontroll intern, arran-
gamenti ta’ rappurtar u mizuri li jizguraw l-indipendenza tal-analisti
ta’ gradazzjoni u tal-persuni li japprovaw il-gradazzjonijiet ta’
kreditu, 1i jizguraw konformita effettiva mal-ghanijiet ta’ dan
ir-Regolament; u

(c) id-dags tal-agenzija li tiggrada I-kreditu mhux stabbilit b’tali mod 1i
tigi evitata l-konformitd mar-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament minn
agenzija li tiggrada Il-kreditu jew minn grupp ta’ agenziji li
jiggradaw il-kreditu.

Fil-kaz ta’ grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu, 1-AETS ghandha
tizgura 1i tal-inqas wahda mill-agenziji li jiggradaw il-kreditu fil-grupp
ma tkunx ezentata milli tikkonforma mar-rekwiziti tal-punti 2, 5 u 6
tat-Tagsima A tal-Anness I u I-Artikolu 7(4).
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4.  L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jistabbilixxu, izommu,
jinfurzaw, u jiddokumentaw struttura effikaci ta’ kontroll intern li tirre-
gola l-implimentazzjoni ta’ politiki u proceduri ghall-prevenzjoni u
t-tnaqqis ta’ konflitti ta’ interess possibbli u biex tkun zgurata
l-indipendenza tal-gradazzjonijiet tal-kreditu, l-analisti tal-gradazzjoni u
t-timijiet tal-gradazzjoni fir-rigward tal-azzjonisti, il-korpi amministrat-
tivi u ta’ gestjoni u l-attivitajiet ta’ bejgh u kummer¢jalizzazzjoni.
L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jistabbilixxu proceduri
operattivi  standard (SOPs) rigward il-governanza korporattiva,
l-organizzazzjoni, u l-gestjoni ta’ konflitti ta’ interess. Huma ghandhom
perjodikament jimmonitorjaw u jezaminaw dawk 1-SOPs sabiex tigi
vvalutata l-effikacja taghhom u sabiex jigi vvalutat jekk dawn ghand-
homx jigu aggornati.

Artikolu 6a

Konflitti ta’ interess li jikkon¢ernaw l-investimenti f’agenziji li
jiggradaw il-kreditu

1. Azzjonist jew membru ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu li huwa
d-detentur ta’ ishma ta’ mill-anqas 5 % jew tal-kapital jonkella
tad-drittijiet tal-vot £'dik l-agenzija li tiggrada l-kreditu jew f’kumpanija
li ghandha s-setgha li tezercita kontroll jew influwenza dominanti fuq
dik l-agenzija li tiggrada 1-kreditu rregistrata, ghandu jigi pprojbit milli:

(a) ikollu 5 % jew aktar mill-kapital ta’ kwalunkwe agenzija ohra li
tiggrada 1-kreditu;

(b) ikollu d-dritt jew is-setgha jezercita 5 % jew aktar mid-drittijiet
tal-vot fi kwalunkwe agenzija ohra 1i tiggrada 1-kreditu;

(c) ikollu d-dritt jew is-setgha li jahtar jew inehhi membri tal-bord
amministrattiv jew supervizorju ta’ kwalunkwe agenzija ohra li
tiggrada 1-kreditu;

(d) ikun membru tal-bord amministrattiv jew supervizorju ta’
kwalunkwe agenzija ohra li tiggrada l-kreditu;

(e) jezercita jew ikollu s-setgha li jezercita kontroll jew influwenza
dominanti fuq kwalunkwe agenzija ohra li tiggrada 1-kreditu.

Il-projbizzjoni msemmija fil-punt (a) tal-ewwel subparagrafu ma
tapplikax ghal partecipazzjonijiet fi skemi ta’ investiment kollettiv diver-
sifikat, inkluzi fondi gestiti bhal fondi ghall-pensjoni jew assigurazzjoni
tal-hajja, sakemm il-partecipazjonijiet f°”dawn Il-iskemi ma jpoggux
lill-azzjonist jew membru ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu f’qaghda li
jezercita influwenza sinifikanti fuq l-attivitajiet tan-negozju ta’ dawk
l-iskemi.

2. Dan l-Artikolu ma japplikax ghal investimenti f’agenziji ohrajn li
jiggradaw il-kreditu 1i jappartjenu ghall-istess grupp ta’ agenziji li
jiggradaw il-kreditu.
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Artikolu 6b

It-tul ta’ Zmien massimu tar-relazzjoni kuntrattwali ma’ agenzija li
tiggrada l-kreditu

1.  Fejn agenzija li tiggrada l-kreditu tidhol f’kuntratt ghall-hrug ta’
gradazzjonijiet tal-kreditu fuq ir-rititolizzazzjonijiet, ma ghandha tohrog
l-ebda gradazzjonijiet tal-kreditu fuq rititolizzazzjonijiet b’assi sottos-
tanti mill-istess originatur ghal perjodu li jagbez l-erba’ snin.

2. Fejn agenzija li tiggrada I-kreditu tidhol f’kuntratt ghall-gradaz-
zjoni mill-gdid ta’ rititolizzazzjonijiet, ghandha titlob lil dak l-emittent
sabiex:

(a) jiddetermina n-numru ta’ agenziji 1li jiggradaw il-kreditu 1i
ghandhom relazzjoni kuntrattwali ghall-hrug ta’ gradazzjonijiet
tal-kreditu fuq rititolizzazzjonijiet b’assi sottostanti mill-istess origi-
natur;

(b) jikkalkula I-per¢entwali tan-numru totali ta’ rititolizzazzjonijiet
iggradati pendenti b’assi sottostanti mill-istess originatur li ghalihom
kull agenzija 1i tiggrada 1-kreditu tohrog gradazzjonijiet tal-kreditu.

Fejn kull wahda minn tal-inqas erba’ agenziji li jiggradaw il-kreditu
tiggrad iktar minn 10 % tan-numru totali ta’ rititolizzazzjonijiet iggradati
pendenti, il-limitazzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 m’ghandhomx
japplikaw.

L-ezenzjoni stipulata fit-tieni subparagrafu ghandha tkompli tapplika
tal-inqas sa meta l-agenzija 1i tiggrada l-kreditu tidhol f’kuntratt gdid
ghall-gradazzjoni tar-rititolizzazzjonijiet b’assi sottostanti mill-istess
originatur. Fejn il-kriterji stipulati fit-tieni subparagrafu ma jigux sodis-
fatti meta jsir kuntratt bhal dan, il-perjodu msemmi fil-paragrafu 1
ghandu jigi kkalkulat mid-data li fiha jkun gie konkluz il-kuntratt.

3. Minn meta jiskadi kuntratt bhal dan skont il-paragrafu 1, agenzija
li tiggrada l-kreditu m’ghandhiex tidhol f’kuntratt gdid ghall-hrug ta’
gradazzjonijiet tal-kreditu fuq rititolizzazzjonijiet b’assi sottostanti
mill-istess originatur ghal perjodu li jkun ugwali ghat-tul ta’ Zmien
tal-kuntratt skadut izda 1i ma jagbizx pejrodu ta’ erba’ snin.

L-ewwel subparagrafu ghandu japplika wkoll ghal:

(a) agenzija li tiggrada I-kreditu 1i tappartjeni ghall-istess grupp ta’
agenziji 1i jiggradaw il-kreditu bhall-agenzija 1i tiggrada l-kreditu
msemmija fil-paragrafu 1;

(b) agenzija li tiggrada 1-kreditu li hija azzjonista jew membru ta’ agen-
zija li tiggrada l-kreditu msemmija fil-paragrafu 1;

(c) agenzija li tiggrada l-kreditu fejn l-agenzija 1i tiggrada l-kreditu
msemmija fil-paragrafu 1 hija azzjonista jew membru.

4. Minkejja l-paragrafu 1, fejn gradazzjoni tal-kreditu ta’ rititolizzaz-
zjoni tinhareg qabel it-tmiem tat-tul ta’ zmien massimu tar-relazzjoni
kuntrattwali kif imsemmi fil-paragrafu 1, agenzija li tiggrada l-kreditu
tista’ tkompli tissorvelja u taggorna dawk il-gradazzjonijiet tal-kreditu,
fuq talba, ghat-tul ta’ Zmien tar-rititolizzazzjoni.
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5. Dan Il-Artikolu m’ghandux japplika ghal agenziji li tiggrada
l-kreditu 1li ghandhom inqas minn 50 impjegat fil-livell tal-grupp li
jkunu involuti fil-provvista ta’ attivitajiet tal-gradazzjoni tal-kreditu,
jew b’fatturat annwali ggenerat minn attivitajiet tal-gradazzjoni
tal-kreditu ta’ inqas minn EUR 10 miljun fil-livell tal-grupp.

6.  Fejn agenzija li tiggrada l-kreditu tidhol f’kuntratt ghall-hrug ta’
gradazzjonijiet tal-kreditu fuq rititolizzazzjonijiet qabel 1-20 ta’ Gunju
2013, il-perjodu msemmi fil-paragrafu 1 ghandu jigi kkalkulat minn dik
id-data.

Artikolu 7

Analisti tal-gradazzjoni, impjegati u persuni ohrajn involuti fil-hrug
ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu

1. Agenzija li tiggrada Il-kreditu ghandha tizgura 1i Il-analisti
tal-gradazzjoni, 1-impjegati taghha kif ukoll kwalunkwe persuna fizika
li s-servizzi taghha jitqieghdu ghad-dispozizzjoni jew taht il-kontroll
taghha u li jkunu nvoluti direttament f* attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’
kreditu ghandhom gharfien u esperjenza adatti ghad-dmirijiet assenjati.

2. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizgura 1i l-persuni msem-
mija fil-paragrafu 1 ma jithallewx jibdew jew jipparte¢ipaw f’negozjati
dwar mizati jew pagamenti ma’ xi entitd li nghatat gradazzjoni, parti
terza relatati jew kull persuna direttament jew indirettament konnessa
bhala kontroll mal-entita 1i nghatat gradazzjoni.

3. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizgura li I-persuni msem-
mijin fil-paragrafu 1 jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fit-Tagsima C
tal-Anness I.

4.  Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tistabbilixxi mekkanzimu
adatt ta’ rotazzjoni gradwali fir-rigward tal-analisti tal-gradazzjoni u
l-persuni li japprovaw gradazzjoni ta’ kreditu kif hemm definit
fl-Anness 1. Dan il-mekkanizmu ta’ gradazzjoni ghandu jsir f’fazijiet
fuq il-bazi ta’ individwi aktar milli tim komplut.

5. Il-kumpens u l-evalwazzjoni tal-prestazzjoni tal-impjegati involuti
fl-attivitajiet tal-gradazzjoni tal-kreditu jew tal-prospetti ta’ gradazzjoni,
kif ukoll tal-persuni li japprovaw il-gradazzjonijiet tal-kreditu jew
il-prospetti ta’ gradazzjoni ma ghandhomx ikunu jiddependu fuq
l-ammont ta’ dhul 1i l-agenzija 1i tiggrada I-kreditu jkollha
mill-entitajiet iggradati jew il-partijiet terzi relatati.

Artikolu 8

Metodologiji, mudelli u assunzjonijiet prin¢ipali ta’ gradazzjoni

1. Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tizvela lill-pubbliku
l-metodologiji, il-mudelli u l-assunzjonijiet prin¢ipali ta’ gradazzjoni li
hija tuza fl-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu taghha kif hemm idde-
finit fil-punt 5 tal-Parti I tat-Tagsima E tal-Anness 1.
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2. Agenzija li tiggrada Il-kreditu ghandha tadotta, timplimenta u
ssahhah mizuri adegwati biex tizgura li l-gradazzjonijiet tal-kreditu u
l-prospetti ta’ gradazzjoni li tohrog ikunu bbazati fuq analizi bir-reqqa
tal-informazzjoni kollha disponibbli ghaliha u 1i hija rilevanti ghall-
analizi taghha skont il-metodologiji tal-gradazzjoni applikabbli.
Ghandha tadotta l-mizuri mehtiega kollha halli l-informazzjoni li tuza
fl-assenjazzjoni tal-gradazzjonijiet tal-kreditu u tal-prospetti ta’ gradaz-
zjoni tkun ta’ kwalita suffi¢jenti u minn sorsi affidabbli. L-agenzija li
tiggrada l-kreditu ghandha tohrog gradazzjonijiet tal-kreditu u prospetti
ta’ gradazzjoni li jistipulaw li I-gradazzjoni hija l-opinjoni tal-agenzija li
tiggrada 1-kreditu u hemm limitu ghal kemm wiehed ghandu jiddependi
fugha.

2a.  Bidliet fil-gradazzjonijiet tal-kreditu ghandhom jinhargu skont
il-metodologiji ppubblikati tal-agenzija li tiggrada I-kreditu.

3. L-agenzija li jiggrada l-kreditu ghandhom juzaw metodologiji ta’
gradazzjoni 1i huma rigoruzi, sistematici, kontinwi u suggetti ghal vali-
dazzjoni bbazata fuq l-esperjenza storika, inkluz ittestjar retrospettiv.

4.  Meta agenzija li tiggrada l-kreditu qieghda tuza gradazzjoni ezis-
tenti tal-kreditu ppreparati minn agenzija ohra li tiggrada I-kreditu dwar
assi bazi jew strumenti finanzjarji strutturati, m’ghandhiex tirrifjuta li
tohrog gradazzjoni tal-kreditu ta’ entita jew strumenti finanzjarju ghax
porzjon mill-entitd jew strument finanzjarju nghata gradazzjoni qabel
minn agenzija ohra li tiggrada l-kreditu.

Agenzija tar-gradazzjoni tal-kreditu ghandha tirregistra l-istanti kollha
fejn fil-process tal-gradazzjonijiet tal-kreditu taghha, l-agenzija tibdel
il-gradazzjonijiet ezistenti tal-kreditu ppreparati minn agenzija ohra
tal-gradazzjonijiet tal-kreditu dwar l-assi bazi jew strumenti finanzjarji
strutturati u tipprovdi gustifikazzjoni ghall-valutazzjoni differenti.

5. Agenzija 1li  jiggradaw il-kreditu = ghandha tissorvelja
l-gradazzjonijiet tal-kreditu u tirrivedi l-gradazzjonijiet tal-kreditu u
l-metodologiji taghha fuq bazi kontinwa u mill-inqas darba f’sena,
b’mod partikulari fejn isehhu bidliet materjali li jista’ jkollhom impatt
fuq il-gradazzjoni ta’ strument. Agenzija tal-gradazzjonijiet tal-kreditu
ghandha tistabbilixxi arrangamenti ghall-monitoragg tal-impatt tal-bidliet
tal-kondizzjonijiet ta’ swieq makroekonomi¢i u finanzjarji dwar
il-gradazzjonijiet tal-kreditu.

[1-gradazzjonijiet sovrani ghandhom jigu riveduti minn tal-anqas kull sitt
xhur.

Sa.  Agenzija li tiggrada l-kreditu 1i jkollha l-hsieb li taghmel bidla
materjali fi, jew li tuza metodologiji, mudelli jew suppozizzjonijiet
ewlenin ta’ gradazzjoni, godda, li jista’ jkollhom impatt fuq gradazzjoni
tal-kreditu, ghandha tippubblika il-bidliet materjali proposti jew
il-metodologiji godda ta’ gradazzjoni proposti fuq il-website taghha u
tistieden lill-azzjonisti jipprezentaw kummenti ghal perjodu ta’ xahar,
flimkien ma’ spjegazzjoni dettaljata  tar-ragunijiet ghal u
l-implikazzjonijiet tal-bidliet materjali propost jew tal-metodologiji
godda ta’ gradazzjoni proposti.



2009R1060 — MT — 20.06.2013 — 003.001 — 34

6. Fejn il-metodologiji, mudelli jew suppozizzjonijiet ewlenin ta’
gradazzjoni uzati f’attivitajiet ta’ gradazzjoni tal-kreditu jinbidlu skont
1-Artikolu 14(3), agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha:

(a) minnufih, bl-uzu tal-istess mezzi tal-komunikazzjoni li ntuzaw
ghad-distribuzzjoni tal-gradazzjonijiet tal-kreditu effettwati, tizvela
l-iskop probabbli tal-gradazzjonijiet tal-kreditu 1i se jkunu
affettwati;

(aa) tinforma minnufih lill-AETS u tippubblika minnufih fuq il-website
taghha r-rizultati tal-konsultazzjoni u I-metodologiji godda bi spje-
gazzjoni dettaljata dwarhom kif ukoll id-data tal-applikazzjoni
taghhom;

(ab) tippubblika minnufih fuq il-website taghha r-reazzjonijiet ghall-
konsultazzjoni msemmija fil-paragrafu S5a hlief fil-kazijiet fejn
tintalab kunfidenzjalita minn min iwiegeb ghall-konsultazzjoni;

(b) tirrivedi l-gradazzjonijiet tal-kreditu affettwati mill-aktar fis
possibbli u mhux aktar tard minn sitt xhur wara 1-bidla, u sada-
nittant tqieghed dawk il-gradazzjonijiet taht osservazzjoni; u

(c) terga’ tiggrada l-gradazzjonijiet ta’ kreditu kollha bbazati fuq dawk
il-metodologiji, mudelli jew is-suppozizzjonijiet = ewlenin
tal-gradazzjoni jekk, wara r-riezami, Il-effett totali kkombinat
tal-bidliet jaffettwa dawk il-gradazzjonijiet ta’ kreditu.

>

7. Fejn agenzija li tiggrada Il-kreditu ssir konxja ta’ zbalji
fil-metodologiji taghha jew fl-applikazzjoni taghhom hija ghandha
minnufih:

(a) tinnotifika dawk l-izbalji lill-AETS kif ukoll lill-entitajiet iggradati
kollha affettwati, filwaqt li tispjega l-impatt fuq il-gradazzjonijiet
taghha inkluza 1-htiega li jigu riveduti gradazzjonijiet mahruga;

(b) fejn zbalji jkollhom impatt fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu taghha,
tippubblika dawk l-izbalji fuq il-website taghha;

(c) tikkoregi dawk l-izbalji fil-metodologiji; u

(d) tapplika l-mizuri msemmija fil-punti (a), (b) u (c) tal-paragrafu 6.

Artikolu 8a

Gradazzjonijiet sovrani

1.  Il-gradazzjonijiet sovrani ghandhom jinhargu b’mod 1i jizgura li
l-ispecifi¢ita individwali ta’ Stat Membru partikolari tkun giet analiz-
zata. Dikjarazzjoni li thabbar ir-revizjoni ta’ grupp partikolari ta’ pajjizi
ghandha tigi pprojbita jekk din ma tkunx akkumpanjata mir-rapporti
individwali tal-pajjizi. Dawk ir-rapporti ghandhom ikunu disponibbli
ghall-pubbliku.
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2. Komunikazzjonijiet pubbli¢i ghajr il-gradazzjonijiet tal-kreditu,
il-prospetti ta’ gradazzjoni jew l-istqarrijiet ghall-istampa jew rapporti
li jakkumpanjawhom, kif imsemmi fil-punt 5 tal-Parti I tat-Taqsima D
tal-Anness I, li jirrigwardaw bidliet potenzjali fi gradazzjonijiet sovrani,
m’ghandhomx ikunu bbazati fuq informazzjoni fl-isfera tal-entita ggra-
data, 1i tkun giet zvelata minghajr il-kunsens tal-entita ggradata, hlief
jekk tkun disponibbli minn sorsi generalment accessibbli jew hlief jekk
ma jkunx hemm ragunijiet legittmi ghall-entita ggradata biex ma taghtix
il-kunsens taghha ghall-izvelar tal-informazzjoni.

3. Agenzija 1i tiggrada l-kreditu, filwaqt li tqis it-tieni subparagrafu
tal-Artikolu 8(5), ghandha tippubblika fuq il-website taghha u tippre-
zenta lill-AETS fuq bazi annwali, taht il-punt 3 tal-Parti III tat-Tagqsima
D tal-Anness I, kalendarju fl-ahhar ta’ Di¢embru ghat-tnax-il xahar
segwenti, i jistabbilixxi massimu ta’ tliet dati ghall-pubblikazzjoni ta’
gradazzjonijiet sovrani mhux sollec¢itati u prospetti relatati u 1i jistabbi-
lixxi d-dati ghall-pubblikazzjoni ta’ gradazzjonijiet sovrani sollecitati u
prospetti relatati. Dawn id-dati ghandhom jaqghu nhar ta’ Gimgha.

4.  Devjazzjoni tal-pubblikazzjoni ta’ gradazzjonijiet sovrani jew ta’
prospetti ta’ gradazzjonijiet relatati mill-kalendarju ghandha tkun
possibbli biss fejn necessarju ghall-agenzija 1i tiggrada l-kreditu biex
tikkonforma mal-obbligi taghha skont 1-Artikolu 8(2), 1-Artikolu 10(1)
u l-Artikolu 11(1) u ghandha tkun akkumpanjata minn spjegazzjoni
dettaljata tar-ragunijiet ghad-devjazzjoni mill-kalendarju mhabbar.

Artikolu 8b

Informazzjoni dwar strumenti ta’ finanzjament strutturat

1.  L-emittent, l-originatur u I-isponsor ta’ strument ta’ finanzjament
strutturat stabbilit fl-Unjoni ghandhom jippublikaw b’mod kongunt, fuq
il-website mwaqqaf mill-AETS skont il-paragrafu 4, l-informazzjoni fuq
il-kwalita tal-kreditu u l-prestazzjoni tal-assi sottostanti tal-istrument ta’
finanzjament strutturat, l-istruttura tat-tranzazzjoni tat-titolizzazzjoni,
il-hrug u dhul ta’ flus u kwalunkwe valur kollaterali li jsostni espoziz-
zjoni tat-titolizzazzjoni kif ukoll kwalunkwe informazzjoni mehtiega
biex isiru testijiet ta’ stress komprensivi u aggornati fuq id-dhul u
hrug ta’ flus u valuri kollaterali li jappoggaw l-espozizzjonijiet
sottostanti.

2. L-obbligu taht il-paragrafu 1 tal-pubblikazzjoni tal-informazzjoni
ma ghandux jigi estiz fejn tali pubblikazzjoni tikser il-ligi nazzjonali jew
tal-Unjoni 1i tirregola 1-protezzjoni tal-kunfidenzjalita tas-sorsi ta’ infor-
mazzjoni jew l-ipprocessar tad-dejta personali.

3. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regola-
torji biex tispecifika:

(a) l-informazzjoni li l-persuni msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom
jippublikaw  sabiex jikkonformaw mal-obbligu 1i jirrizulta
mill-paragrafu 1 skont il-paragrafu 2;
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(b) il-frekwenza li biha l-informazzjoni msemmija fil-punt (a) ghandha
tigi aggornata,

(c) il-prezentazzjoni tal-informazzjoni msemmija fil-punt (a) permezz
ta’ mudell standardizzat apposta ghall-izvelar.

L-AETS ghandha tressaq 1-abbozz ta’ dawk l-istandards teknici regola-
torji lill-Kummissjoni sal-21 ta’ Gunju 2014.

Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati hija moghtija lill-Kummissjoni
biex tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu  skont il-procedura  stabbilita  fl-Artikoli 10 sa 14
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

4. L-AETS ghandha  tiftah  website ghall-pubblikazzjoni
tal-informazzjoni dwar strumenti ta’ finanzjament strutturat msemmija
fil-paragrafu 1.

Artikolu 8c

Zewg gradazzjonijiet tal-kreditu ta’ strumenti ta’ finanzjament
strutturat

1.  Fejn emittent jew parti terza relatata tieghu ghandu l-hsieb jissol-
lecita gradazzjoni tal-kreditu ta’ strument ta’ finanzjament strutturat,
ghandu jappunta tal-anqas zewg agenziji li jiggradaw il-kreditu biex
jipprovdu gradazzjonijiet tal-kreditu indipendentament minn xulxin.

2.  L-emittent jew il-parti terza relatata mieghu msemmija
fil-paragrafu 1 ghandhom jizguraw li l-agenziji li jiggradaw il-kreditu
appuntati jikkonformaw mal-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) huma ma jappartjenux ghall-istess grupp ta’ agenziji li jiggradaw
il-kreditu;

(b) ma jkunux azzjonist jew membru ta’ kwalunkwe agenzija ohra li
tiggrada l-kreditu;

(c) ma jkollhomx id-dritt jew is-setgha li jezercitaw drittijiet ta’ vot fi
kwalunkwe agenzija ohra li tiggrada l-kreditu;

(d) ma jkollhomx id-dritt jew is-setgha li jahtru jew inehhu membri
tal-bord amministrattiv jew supervizorju ta’ kwalunkwe agenzija
ohra 1i tiggrada l-kreditu;

(e) l-ebda wiched mil-membri tal-bord amministrattiv jew supervizorju
taghhom ikunu membri tal-bord amministrattiv jew supervizorju ta’
kwalunkwe agenzija ohra li tiggrada 1-kreditu;

(f) l-agenzija li tiggrada l-kreditu ma ghandhiex tezercita jew ikollha
s-setgha li tezercita kontroll jew influwenza dominanti fuq
kwalunkwe agenzija ohra li tiggrada 1-kreditu.
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Artikolu 8d

L-uzu ta’ aktar minn agenzija wahda li tiggrada l-kreditu

1.  Fejn emittent jew parti terza relatata jkunu bihsiebhom jappuntaw
tal-anqas zewg agenziji 1i jiggradaw il-kreditu ghall-gradazzjoni
tal-kreditu tal-istess emissjoni jew entita, l-emittent jew parti terza rela-
tata ghandu jikkunsidra li jappunta tal-anqas agenzija wahda li tiggrada
l-kreditu 1i ma jkollhiex iktar minn 10 % tas-sehem totali tas-suq u li
tista’ tigi vvalutata mill-emittent jew parti terza relatata 1i hija kapaci
tiggrada l-emissjoni jew l-entita rilevanti, bil-kundizzjoni li, abbazi
tal-lista tal-AETS imsemmija fil-paragrafu 2, ikun hemm disponibbli
agenzija 1i tiggrada Il-kreditu ghall-gradazzjoni tal-emissjoni jew
l-entita specifika. Meta l-emittent jew parti terza relatata ma tappuntax
tal-anqas agenzija wahda li tiggrada I-kreditu li ma jkollhiex aktar minn
10 % tas-sehem totali tas-suq, dan ghandu jigi dokumentat.

2. Bil-hsieb li tigi ffacilitata l-valutazzjoni mill-emittent jew parti
terza relatata taht il-paragrafu 1, I-AETS ghandha tippubblika darba
fis-sena fuq il-website taghha lista ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu
rregistrati, li tindika s-sehem totali taghhom tas-suq u t-tipi ta’ gradaz-
zjonijiet tal-kreditu mahruga, 1i tista’ tintuza mill-emittent bhala punt ta’
tluq ghall-valutazzjoni tieghu.

3. Ghall-finijiet ta’ dan l-Artikolu, is-sechem totali tas-suq ghandu
jitkejjel b’referenza ghall-fatturat annwali ggenerat mill-attivitajiet
tal-gradazzjoni tal-kreditu u servizzi ancillari, fil-livell tal-grupp.

Artikolu 9

Outsourcing

Ma jistax isir outsourcing ta’ funzjonijiet operattivi importanti b’tali
mod 1i ssir hsara materjali lill-kwalita tal-kontroll intern tal-agenzija li
tiggrada I-kreditu u 1l-hila tal-AETS 1i tissorvelja l-konformita
tal-agenzija li tiggrada l-kreditu mal-obbligi skont dan ir-Regolament.

Artikolu 10

Zvelar u prezentazzjoni ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu

1. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizvela kwalunkwe gradaz-
zjoni tal-kreditu jew prospett ta’ gradazzjoni, kif ukoll kwalunkwe
decizjoni biex twaqqaf gradazzjoni tal-kreditu, fuq bazi mhux selettiva
u f'waqtha. Fl-eventwalitd ta’ decizjoni biex titwaqqaf gradazzjoni
tal-kreditu, l-informazzjoni Zvelata ghandha tinkludi ragunijiet shah
ghad-decizjoni.

L-ewwel subparagrafu ghandu japplika wkoll ghall-gradazzjonijiet
tal-kreditu li jitqassmu b’abbonament.
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2. Agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jizguraw li
l-gradazzjonijiet tal-kreditu u I-prospetti ta’ gradazzjoni huma pprezen-
tati u pprocessati skont ir-rekwiziti stabbiliti fit-Tagsima D tal-Anness |
u m’ghandhomx jipprezentaw fatturi ohra ghajr dawk relatati
mal-gradazzjonijiet tal-kreditu.

2a. Sa meta jigu zvelati lill-pubbliku l-gradazzjonijiet tal-kreditu,
il-prospetti ta’ gradazzjoni u l-informazzjoni relatata maghhom, huma
ghandhom jitqiesu bhala informazzjoni minn gewwa kif definita
fid-Direttiva 2003/6/KE u f’konformita’ maghha.

L-Artikolu 6(3) ta’ dik id-Direttiva ghandu japplika mutatis mutandis
ghall-agenziji 1i jiggradaw il-kreditu fir-rigward tad-dmir taghhom ta’
kunfidenzjalita, l-obbligu taghhom 1i jzommu lista ta’ persuni li
ghandhom access ghall-gradazzjoni tal-kreditu, prospetti ta’ gradazzjoni
jew informazzjoni relatata qabel 1-izvelar taghhom.

Il-lista ta’ persuni li lilhom jigu kkomunikati 1-gradazzjoni tal-kreditu,
il-prospetti ta’ gradazzjoni u l-informazzjoni relattiva ghalihom qabel ma
jigu zvelati ghandha tkun limitata ghal persuni identifikati minn kull
entita ggradata ghal dak il-ghan.

3.  Meta agenzija li tiggrada I-kreditu tohrog gradazzjonijiet ta’
kreditu ghal strumenti finanzjarji strutturati hija ghandha tizgura li
l-kategoriji ta’ gradazzjoni li jigu attribwiti ghal strumenti finanzjarji
strutturati jigu differenzjati b’mod ¢ar permezz tal-uzu ta’ simbolu ad-
dizzjonali 1i jiddistingwihom minn kategoriji ta’ gradazzjoni uzati ghal
kwalunkwe entita, strument finanzjarju jew obbligi finanzjarji ohrajn;

4.  Agenzija 1i tiggrada Il-kreditu ghandha tizvela I-politiki u
l-proceduri taghha dwar il-gradazzjonijiet ta’ kreditu mhux mitluba.

5. Fejn agenzija li tiggrada l-kreditu tohrog gradazzjoni tal-kreditu
mhux sollecitata, hija ghandha tiddikjara b’mod prominenti
fil-gradazzjoni tal-kreditu,billi tuza kodici tal-kulur differenti u distin-
gwibbli b’mod car ghall-kategorija tal-gradazzjoni, kemm jekk Il-entita
ggradata jew parti terza relatata hadu sehem fil-process tal-gradazzjoni
jew le u jekk l-agenzija li tiggrada 1-kreditu kellhiex access ghall-konti-
jiet u ghad-dokumenti tal-manigment u dokumenti ohra interni rilevanti
ghall-entita ggradata jew parti terza relatata.

Il-gradazzjonijiet ta’ kreditu mhux issollecitati ghandhom ikunu identi-
fikati bhala tali.

6. Agenzija li tiggrada l-kreditu ma ghandhiex tuza l-isem tal-AETS
jew kwalunkwe awtorita kompetenti b’tali mod li jkun indikat jew
issuggerit endorsjar jew approvazzjoni, minn 1-AETS jew kwalunkwe
awtorita kompetenti, tal-gradazzjonijiet tal-kreditu jew kwalunkwe atti-
vita ta’ gradazzjoni tal-kreditu tal-agenzija 1i tiggrada 1-kreditu.
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Artikolu 11

Zvelar generali u perjodiku

1. Agenzija i tiggrada l-kreditu ghandha tizvela kompletament u
pubblikament u taggorna minnufih l-informazzjoni dwar il-materji stab-
biliti fil-Parti I tat-Taqsima E tal-Anness L.

2. Agenzija 1i tiggrada l-kreditu registrata jew certifikata ghandha
tqieghed ghad-dispozizzjoni f’repozitorju centrali stabbilit mill-AETS
informazzjoni dwar id-dejta storika tal-prestazzjoni taghha, inkluza
l-frekwenza tat-tranzizzjoni tal-gradazzjonijiet u informazzjoni dwar
il-gradazzjonijiet tal-kreditu mahruga fil-passat u dwar it-tibdil li
sarilhom. Tali agenzija li tiggrada 1-kreditu ghandha tipprovdi informaz-
zjoni lil dak ir-repozitorju fuq formula standard ipprovduta mill-AETS.
L-AETS ghandha taghmel dik Il-informazzjoni accessibbli ghall-
pubbliku u ghandha tippubblika sommarju tal-informazzjoni dwar
l-izviluppi princ¢ipali osservati fuq bazi annwali.

3. Kull sena, agenzija 1i tiggrada Il-kreditu ghandha tipprovdi
lill-AETS, sal-31 ta' Marzu, bl-informazzjoni dwar il-kwistjonijiet stab-
biliti fil-punt 2 tal-Parti II tat-Tagqsima E tal-Anness L.

Artikolu 12
Rapport ta’ trasparenza

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tippubblika rapport ta’ traspa-
renza kull sena li jinkludi informazzjoni dwar il-materji msemmija
fil-Parti IIl tat-Taqsima E tal-I-Anness 1. L-agenzija 1i tiggrada
l-kreditu ghandha tippubblika r-rapport fat-trasparenza taghha
sal-aktar tard tliet xhur wara t-tmiem ta’ kull sena finanzjarja u ghandha
tizgura 1i jibga’ disponibbli fuq il-website tal-agenzija ghal mill-anqas
hames snin.

Artikolu 13
Hlasijiet ghal Zvelar pubbliku

Agenzija [i tiggrada l-kreditu m’ghandhiex titlob hlas ghall-informaz-
zjoni pprovduta skont 1-Artikoli 8 sa 12.

TITOLU III

SORVELJANZA TAL-ATTIVITA TAL-GRADAZZJONUJIET
TAL-KREDITU

KAPITOLU 1

Procéedura ta’ registrazzjoni

Artikolu 14
Rekwizit ta’ registrazzjoni
1.  Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tapplika ghal registrazzjoni

ghall-finijiet tal-Artikolu 2(1) previst li hija persuna guridika stabbilita
» M3 fl-Unjoni <.
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2. Ir-registrazzjoni ghandha tkun effettiva ghat-territorju kollu
tal-Unjoni ladarba d-decizjoni li tigi rregistrata agenzija li tiggrada
l-kreditu adottata mill-AETS kif imsemmi fl-Artikolu 16(3) jew
1-Artikolu 17(3) tkun giet adottata.

3. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha f’kull hin tkun konformi
mal-kondizzjonijiet ghar-registrazzjoni inizjali.

Agenzija 1i tiggrada l-kreditu ghandha tinnotifika, minghajr dewmien
zejjed, lll-AETS dwar kwalunkwe bidla materjali fil-kondizzjonijiet
tar-registrazzjoni inizjali, inkluz kwalunkwe ftuh jew gheluq ta’ ferghat
fl-Unjoni.

Minghajr pregudizzju ghat-tieni subparagrafu, l-agenzija li tiggrada
l-kreditu ghandha tinnotifika lill-AETS bil-bidliet materjali mahsubin
ghall-metodologiji tal-gradazzjoni, il-mudelli jew is-suppozizzjonijiet
prin¢ipali ta’ gradazzjonijiet jew bil-metodologiji 1-godda proposti
tal-gradazzjoni, il-mudelli jew is-suppozizzjonijiet princ¢ipali ta’ gradaz-
zjonijiet meta l-agenzija 1i tiggrada l-kreditu tippubblika I-bidliet
proposti  jew il-metodologiji 1-godda tal-gradazzjoni proposti fuq
il-website taghha f’konformita mal-Artikolu 8(5a). Wara l-iskadenza
tal-perjodu ta’ konsultazzjoni, l-agenzija 1i tiggrada l-kreditu ghandha
tinnotifika 1ill-AETS bi kwalunkwe bidla dovuta ghall-konsultazzjoni.

4.  Minghajr pregudizzju ghall-Artikoli 16 u 17, 1-AETS ghandha
tirregistra l-agenzija 1li tiggrada Il-kreditu, jekk hija tikkonkludi
mill-ezami tal-applikazzjoni 1i l-agenzija li tiggrada l-kreditu tikkon-
forma mal-kondizzjonijiet ghall-hrug ta’ gradazzjonijiet tal-kreditu stab-
biliti ’dan ir-Regolament, filwaqt li tqis 1-Artikoli 4 u 6.

5. L-AETS ma ghandhiex timponi rekwiziti rigward ir-registrazzjoni,
li mhumiex previsti f"dan ir-Regolament.

Artikolu 15

Applikazzjoni ghar-registrazzjoni

1.  Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tissottometti applikazzjoni
ghar-registrazzjoni lill-AETS. L-applikazzjoni ghandu jkun fiha infor-
mazzjoni dwar il-kwistjonijiet stabbiliti fl-Anness II.

2. Meta grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu japplika ghar-regis-
trazzjoni, il-membri tal-grupp ghandhom jaghtu s-setgha lil wiched
minnhom biex jibghat l-applikazzjonijiet kollha lll-AETS f’isem
il-grupp. L-agenzija 1i tiggrada l-kreditu mahtura ghandha tipprovdi
l-informazzjoni dwar il-kwistjonijiet stabbiliti fl-Anness II ghal kull
membru tal-grupp.

3. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tipprezenta l-applikazzjoni
taghha bi kwalunkwe lingwa uffi¢jali tal-istituzzjonijiet tal-Unjoni.
Id-dispozizzjonijiet tar-Regolament Nru 1 tal-15 ta' April 1958 1i jistab-
bilixxi 1-lingwi 1i ghandhom jintuzaw mill-Komunita Ekonomika
Ewropea (') ghandhom japplikaw mutatis mutandis ghal kwalunkwe
komunikazzjoni ohra bejn I-AETS u l-agenziji li jiggradaw il-kreditu
u l-persunal taghhom.

(") GU 17, 6.10.1958, p. 385/58.
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4.  Fi zmien 20 jum ta' xoghol minn meta tasal l-applikazzjoni,
I-AETS ghandha tivvaluta jekk l-applikazzjoni hijiex kompluta. Jekk
l-applikazzjoni ma tkunx kompluta, 1-AETS ghandha tistabbilixxi data
ta’ skadenza sa meta l-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tipprovdi
informazzjoni addizzjonali.

Wara li tevalwa applikazzjoni bhala kompluta, 1-AETS ghandha tinno-
tifika lill-agenzija li tiggrada l-kreditu kif adatt.

Artikolu 16

Evalwazzjoni tal-applikazzjoni ghar-registrazzjoni ta’ agenzija li
tiggrada l-kreditu mill-AETS

1. L-AETS ghandha fi Zmien 45 jum ta' xoghol min-notifika msem-
mija fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 15(4) tezamina l-applikazzjoni
ghar-registrazzjoni ta' agenzija li tiggrada l-kreditu abbazi
tal-konformita tal-agenzija 1i tiggrada l-kreditu mal-kondizzjonijiet stab-
biliti f’dan ir-Regolament.

2. L-AETS tista’ testendi l-perijodu tal-ezami bi 15-il jum ta' xoghol,
b’mod partikolari jekk l-agenzija li tiggrada I-kreditu:

(a) tipprevedi l-approvazzjoni tal-gradazzjonijiet tal-kreditu kif
imsemmi fl-Artikolu 4(3);

(b) tipprevedi l-uzu tal-outsourcing; jew

(c) titlob l-ezenzjoni mill-konformita skont 1-Artikolu 6(3).

3. Fi zZmien 45 jum ta' xoghol min-notifika msemmija fit-tieni subpa-
ragrafu tal-Artikolu 15(4), jew fi zmien 60 jum ta' xoghol minnha meta
jkun japplika l-paragrafu 2 ta’ dan 1-Artikolu, I-AETS ghandha tadotta
decizjoni motivata b’mod shih 1i taccetta jew tichad ir-registrazzjoni.

4.  Id-detizjoni adottata mill-AETS skont il-paragrafu 3 ghandha
tidhol fis-sehh fil-hames jum ta' xoghol wara l-adozzjoni taghha.

Artikolu 17

Evalwazzjoni tal-applikazzjoni ghar-registrazzjoni ta’ agenzija li
tiggrada l-kreditu mill-AETS

1. L-AETS ghandha fi zmien 55 jum ta' xoghol min-notifika msem-
mija fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 15(4) tezamina l-applikazzjonijiet
ghar-registrazzjoni ta' grupp ta' agenziji li jiggradaw il-kreditu abbazi
tal-konformita ta' dawk l-agenziji li  jiggradaw il-kreditu
mal-kondizzjonijiet stabbiliti f"dan ir-Regolament.

2. L-AETS tista’ testendi l-perijodu tal-ezami bi 15-il jum ta' xoghol,
b’mod partikolari jekk kwalunkwe wahda mill-agenziji li jiggradaw
il-kreditu fil-grupp:

(a) tipprevedi l-approvazzjoni tal-gradazzjonijiet tal-kreditu kif
imsemmi fl-Artikolu 4(3);
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(b) tipprevedi l-uzu tal-outsourcing; jew

(c) titlob l-ezenzjoni mill-konformita skont 1-Artikolu 6(3).

3. Fi zmien 55 jum ta' xoghol min-notifika msemmija fit-tieni subpa-
ragrafu tal-Artikolu 15(4), jew fi Zmien 70 jum ta' xoghol minnha meta
jkun japplika l-paragrafu 2 ta’ dan 1-Artikolu, 1-AETS ghandha tadotta
dec¢izjoni motivata b’'mod shih 1i taccetta jew tichad ir-registrazzjoni
ghal kull agenzija 1i tiggrada 1-kreditu fil-grupp.

4.  Id-det¢izjoni adottata mill-AETS skont il-paragrafu 3 ghandha
tidhol fis-sehh fil-hames jum ta' xoghol wara l-adozzjoni taghha.

Artikolu 18

Notifika ta' decizjoni tar-registrazzjoni, c¢ahda jew irtirar
tar-registrazzjoni, u pubblikazzjoni tal-lista ta' agenziji li
jiggradaw il-kreditu rregistrati

1.  Fi zmien hamest ijiem ta' xoghol wara l-adozzjoni ta’ decizjoni
skont 1-Artikoli 16, 17 jew 20, I-AETS ghandha tinnotifika d-dec¢izjoni
taghha lill-agenzija 1i  tiggrada I-kreditu kkoncernata. Meta
1-ASE(AETS) tirrifjuta 1i tirregistra l-agenzija li tiggrada l-kreditu jew
tirtira r-registrazzjoni tal-agenzija 1li tiggrada l-kreditu, hija ghandha
taghti r-ragunijiet fid-decizjoni taghha.

2.  L-AETS ghandha tikkomunika lill-Kummissjoni, lill-ABE,
lill-AEAPX, lill-awtoritajiet kompetenti u lill-awtoritajiet kompetenti
settorjali, kwalunkwe decizjoni skont 1-Artikoli 16, 17 jew 20.

3. L-AETS ghandha tippubblika fuq il-websajt taghha lista ta' agen-
ziji 1i jiggradaw il-kreditu rregistrati skont dan ir-Regolament. Dik
il-lista ghandha tigi aggornata fi Zmien hamest ijiem ta' xoghol wara
l-adozzjoni ta’ decizjoni taht 1-Artikolu 16, 17 jew 20. II-Kummissjoni
ghandha tippubblika dik il-lista aggornata fII-Gurnal Ufficjali
tal-Unjoni Ewropea fi zmien 30 gurnata minn tali aggornament.

Artikolu 19

Drittijiet ghar-registrazzjoni u ghas-supervizjoni

1. L-AETS ghandha timponi tariffa fuq l-agenziji li jiggradaw
il-kreditu, skont dan ir-Regolament u r-regolament tal-Kummissjoni
msemmi fil-paragrafu 2. Dik it-tariffa ghandha tkopri ghalkollox
l-infiq necessarji tal-AETS fir-rigward tar-registrazzjoni, ic-certifikaz-
zjoni u s-supervizjoni tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu u r-rimborz
ta’ kwalunkwe spejjez 1i l-awtoritajiet kompetenti jistghu jgarrbu
fl-ezekuzzjoni ta’ kompiti taht dan ir-Regolament, b’mod partikolari
b’rizultat ta’ kwalunkwe delega ta’ kompiti skont 1-Artikolu 30.
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2. Il-Kummissjoni ghandha tadotta regolament dwar l-imposti. Dak
ir-regolament ghandu jiddetermina b'mod partikolari t-tip ta' imposti u
l-kwistjonijiet 1i ghalihom ikunu dovuti I-imposti, l-ammont tal-imposti,
il-mod 1i bih dawn ghandhom jithallsu u I-mod li bih I-AETS ghandha
tirrimborza lill-awtoritajiet kompetenti fir-rigward ta' kwalunkwe spiza li
huma jistghu jgarrbu fit-twettiq ta' hidma skont dan ir-Regolament,
b'mod partikolari bhala rizultat ta' kwalunkwe delega tal-kompiti f'kon-
formita mal-Artikolu 30.

L-ammont ta' imposta imponuta fuq agenzija 1li tiggrada l-kreditu
ghandu jkopri l-ispejjez amministrattivi kollha u jkun proporzjonat
ghall-introjtu tal-agenzija 1i tiggrada 1-kreditu kkonc¢ernata.

[I-Kummissjoni ghandha tadotta r-regolament dwar l-imposti msemmi
fl-ewwel subparagrafu permezz ta’ att iddelegat fkonformita
mal-Artikolu 38a u soggett ghall-kondizzjonijiet tal-Artikoli 38b u 38c.

Artikolu 20

L-irtirar tar-registrazzjoni

1. Bla Thsara ghall-Artikolu 24, |-AETS ghandha tirtira
r-registrazzjoni ta’ agenzija li tiggrada I-kreditu meta l-agenzija li
tiggrada l-kreditu:

(a) espressament tirrinunzja r-registrazzjoni jew ma tipprovdi l-ebda
gradazzjoni tal-kreditu ghas-sitt xhur ta’ qabel;

(b) tkun kisbet ir-registrazzjoni billi ghamlet dikjarazzjonijiet foloz jew
b’xi mezz irregolari ichor; jew

(c¢) ma tkunx ghadha tissodisfa l-kondizzjonijiet li skonthom kienet
irregistrata.

2. L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru li fih jintuzaw
il-gradazzjonijiet tal-kreditu mahruga mill-agenzija li tiggrada l-kreditu
kkon¢ernata u li tikkunsidra 1i wahda mill-kondizzjonijiet imsemmija
fil-paragrafu 1 giet issodisfata, tista’ titlob 1i 1-AETS tezamina jekk
il-kondizzjonijiet ghall-irtirar tar-registrazzjoni tal-agenzija li tiggrada
l-kreditu kkoncernata humiex issodisfati. Jekk 1-AETS tiddec¢iedi 1i ma
tirtirax ir-registrazzjoni tal-agenzija li tiggrada l-kreditu koncernata,
ghandha tipprovdi r-ragunijiet shah.

3. Id-decizjoni dwar l-irtirar tar-registrazzjoni ghandha tidhol fis-sehh
minnufih fl-Unjoni kollha, soggett ghall-perijodu tranzitorju ghall-uzu
ta' gradazzjonijiet tal-kreditu msemmija fl-Artikolu 24(4).

KAPITOLU 11

SuperviZjoni mill-AETS
Artikolu 21
AETS

1. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 25a, 1-AETS ghandha tizgura
li dan ir-Regolament jigi applikat.
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2. F'konformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010, 1-AETS ghandha tohrog u taggorna I-linji gwida dwar
il-kooperazzjoni bejn 1-AETS, l-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet
kompetenti settorjali ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament u ghal dawk
tal-legizlazzjoni  settorjali  rilevanti, inkluzi = l-proceduri u
l-kondizzjonijiet dettaljati relatati mad-delega tal-kompiti.

3.  B'konformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010, 1-AETS ghandha, b'kooperazzjoni mal-ABE u
mal-AEAPX, tohrog u taggorna linji gwida dwar l-applikazzjoni
tas-sistema ta' approvazzjoni skont I-Artikolu 4(3) ta' dan
ir-Regolament sas-7 ta> Gunju 2011.

4. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regola-
torji biex tispecifika:

(a) l-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta minn agenzija li tiggrada
l-kreditu fl-applikazzjoni taghha kif imnizzel fl-Anness II;

(b) informazzjoni li l-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tipprovdi
ghall-applikazzjoni ~ ghac¢-certifikazzjoni u  ghall-valutazzjoni
tal-importanza sistemika taghha ghall-istabbilta u l-integrita finanz-
jarja tas-swieq finanzjarji msemmija fl-Artikolu 5;

(¢) il-prezentazzjoni tal-informazzjoni, inkluza l-istruttura, il-format,
il-metodu u l-perijodu tar-rappurtar, li l-agenziji 1li jiggradaw
il-kreditu ghandhom jizvelaw skont I-Artikolu 11(2) u I-punt 1
tal-Parti II tat-Taqsima E tal-Anness I;

d

~

il-valutazzjoni tal-konformita tal-metodologiji ta
tal-kreditu mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 8(3);

gradazzjoni

(e) il-kontenut u I-format tar-rappurtar perjodiku tad-dejta dwar
il-gradazzjonijiet 1i jrid jintalab minn agenziji 1i jiggradaw
il-kreditu registrati u certifikati ghall-iskop ta’ supervizjoni kontinwa
mill-AETS.

L-AETS ghandha tressaq dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji
lill-Kummissjoni sal-21 ta’ Gunju 2014.

Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati hija moghtija lill-Kummissjoni
biex tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu  skont il-procedura stabbilita  fl-Artikoli 10 sa 14
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

4a. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknic¢i regola-
torji biex tispecifika:

(a) il-kontenut u l-prezentazzjoni tal-informazzjoni, inkluza l-istruttura,
il-format, il-metodu u l-hin tar-rappurtar li l-agenziji li jiggradaw
il-kreditu ghandhom jizvelaw lill-AETS skont 1-Artikolu 11a (1); u
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(b) il-kontenut u I-format tar-rappurtar perjodiku dwar it-tariffi ¢cargjati
mill-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghall-fini ta’ supervizjoni
kontinwa mill-AETS.

L-AETS ghandha tressaq l-abbozz ta’ dawk l-istandards tekni¢i regola-
torji lill-Kummissjoni sal-21 ta’ Gunju 2014.

Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati hija moghtija lill-Kummissjoni
biex tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subpara-
grafu  skont il-procedura  stabbilita  fl-Artikoli 10 sa 14
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

4b. L-AETS ghandha tirrapporta dwar il-possibbilta 1i jigi stabbilit
mapping wiehed jew aktar tal-gradazzjonijiet tal-kreditu ipprezentati
f’konformita mal-Artikolu 11a(l) wu tipprezenta dan ir-rapport
lill-Kummissjoni sal-21 ta’ Gunju 2015. Dan ir-rapport ghandu b’mod
partikolari jivvaluta:

(a) il-possibbilta, l-ispiza u l-benefic¢ju tal-istabbiliment ta’ mapping
wiehed jew aktar;

(b) kif jista’ jinholoq mapping wiched jew aktar minghajr
il-mizrapprezentazzjoni tal-gradazzjonijiet tal-kreditu  fid-dawl
tal-metodologiji differenti tal-gradazzjoni;

(c) kwalunkwe effetti 1i jista’ jkollhom il-mappings fuq Il-istandards
tekni¢i regolatorji zviluppati s’issa fir-rigward tal-Artikolu 21(4a)
u (b).

L-AETS ghandha tikonsulta 1ill-ABE u lill-AEAPX fir-rigward tal-punti
(a) u (b) tal-ewwel subparagrafu.

5. L-AETS ghandha tippubblika rapport annwali dwar l-applikazzjoni
ta’ dan ir-Regolament. Dak ir-rapport ghandu jkun fih, b’mod partiko-
lari, valutazzjoni tal-implimentazzjoni tal-Anness [ mill-agenziji li
jiggradaw il-kreditu rregistrati skont dan ir-Regolament u valutazzjoni
tal-applikazzjoni  tal-mekkanizmu ta’  approvazzjoni msemmi
fl-Artikolu 4(3).

6. L-AETS ghandha tipprezenta kull sena lill-Parlament Ewropew,
lill-Kunsill u lill-Kummissjoni rapport dwar mizuri supervizorji mehuda
u penali imposti mill-AETS, inkluzi multi u hlasijiet perjodici ta' penali.

7. L-AETS ghandha tikkoopera mal-ABE u mal-AEAPX biex
twettaq il-kompiti taghha u ghandha tikkonsulta 1ill-ABE u
mal-AEAPX qabel tohrog u taggorna linji gwida u tipprezenta abbozzi
ta’ standards tekni¢i regolatorji msemmija fil-paragrafi 2, 3 u 4.
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vB
Artikolu 22
Awtoritajiet kompetenti
1. Sas-7 ta> Gunju 2010 kull Stat Membru ghandu jinnomina awto-
rita kompetenti ghall-iskop ta’ dan ir-Regolament.
2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikollhom persunal bizzejjed
fir-rigward tal-kapacita u esperjenza suffi¢jenti biex ikunu jistghu
japplikaw dan ir-Regolament.
vMmi
Artikolu 22a
VM3
Ezami tal-konformitd mar-rekwiziti tal-metodologija
mi

1. Fl-ezer¢izzju ta' supervizjoni kontinwa taghha ta' agenziji li
jiggradaw il-kreditu rregistrati skont dan ir-Regolament, 1-AETS
ghandha tezamina regolarment il-konformita mal-Artikolu 8(3).

2. Bla hsara ghall-Artikolu 23, 1-AETS ghandha wkoll, fil-qafas
tal-ezami msemmi fil-paragrafu 1:

(a) tivverifika l-ezekuzzjoni tal-back-testing mill-agenziji li jiggradaw
il-kreditu;

(b) tanalizza r-rizultati ta' dak il-back-testing; u

(c) tivverifika li l-agenziji li jiggradaw il-kreditu jkollhom processi stab-
biliti biex iqisu r-rizultati tal-back-testing fil-metodologiji taghhom
ta' gradazzjoni.

Artikolu 23

Nuqqas ta' interferenza mal-kontenut tal-gradazzjonijiet jew
il-metodologiji

Fit-twettiq tad-dmirijiet taghhom taht dan ir-Regolament, 1-AETS,
il-Kummissjoni jew kwalunkwe awtorita pubblika ta’ Stat Membru ma
ghandhomx jinterferixxu mal-kontenut ta' gradazzjonijiet tal-kreditu jew
ta' metodologiji.

Artikolu 23a

Ezercizzju tas-setghat imsemmijin fl-Artikoli 23b sa 23d

Il-poteri konferiti fuq 1-AETS jew xi uffi¢jali tal-AETS jew persuna
ohra awtorizzata mill-AETS taht I-Artikoli 23b sa 23d ma ghandhomx
jintuzaw biex jesigu l-izvelar ta' informazzjoni jew dokumenti li huma
suggetti ghall-privilegg legali.
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Artikolu 23b

Talbiet ghal informazzjoni

1.  L-AETS tista’, permezz ta' talba sempli¢i jew ta' decizjoni, tehtieg
li l-agenziji li jiggradaw il-kreditu, persuni involuti fl-attivitajiet ta’
gradazzjoni ta' kreditu, entitatjiet gradati u partijiet terzi relatati, partijiet
terzi li lilhom Il-agenziji li jiggradaw il-kreditu esternalizzaw funzjonijiet
jew attivitajiet operattivi u persuni li huma b’xi mod ichor relatati jew
konnessi mill-qrib u b'mod sostanzjali mal-agenziji li jiggradaw
il-kreditu jew l-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta' kreditu jipprovdu
l-informazzjoni kollha 1i hija mehtiega biex twettaq id-dmirijiet taghha
skont dan ir-Regolament.

2. Meta tibghat talba sempli¢i ghal informazzjoni skont il-paragrafu
1, I-AETS ghandha:

(a) tirreferi ghal dan 1-Artikolu bhala 1-bazi legali tat-talba;
(b) tiddikjara I-fini tat-talba;
(c) tispecifika x'informazzjoni hija mitluba;

(d) tistabbilixxi 1-limitu ta' zmien li fih ghandha tigi pprovduta
l-informazzjoni;

(e) tinforma lill-persuna 1i tkun intalbet din l-informazzjoni li hi mhix
obbligata tipprovdi l-informazzjoni, izda 1i kwalunkwe twegiba
ghat-talba ghall-informazzjoni ma ghandhiex tkun skorretta jew li
tizgwida;

(f) tindika I-multa prevista fl-Artikolu 36a, flimkien mal-punt 7
tat-Tagsima II tal-Anness III, meta t-twegibiet ghall-mistogsijiet li
jsiru ma jkunux korretti jew ikunu jizgwidaw.

3. Meta tirrikjedi li tinghatalha informazzjoni skont il-paragrafu 1
b'decizjoni, I-AETS ghandha:

(a) tirreferi ghal dan 1-Artikolu bhala 1-bazi legali ghat-talba;
(b) tiddikjara I-fini tat-talba;
(c) tispecifika x'informazzjoni hija mitluba;

(d) tistabbilixxi I-limitu ta' Zmien li fih ghandha tigi pprovduta
l-informazzjoni;

(e) tindika l-hlasijiet perjodi¢i ta' penali previsti fl-Artikolu 36b meta
l-produzzjoni tal-informazzjoni mitluba ma tkunx kompluta;

(f) tindika l-multa prevista fl-Artikolu 36a, flimkien mal-punt 7
tat-Tagsima II tal-Anness III, meta t-twegibiet ghall-mistogsijiet li
jsiru ma jkunux korretti jew ikunu jizgwidaw; u

(g) tindika d-dritt ghal appell tad-decizjoni quddiem il-Bord tal-Appell
ghar-riezami  tad-decizjoni mill-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni
Ewropea skont I-Artikoli 60 u 61 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.
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4. TIl-persuni msemmija fil-paragrafu 1 jew ir-rapprezentanti taghhom
u, fil-kaz ta’ persuni legali jew assocjazzjonijiet li ma ghandhomx perso-
nalita legali, il-persuni awtorizzati biex jirraprezentawhom bil-ligi jew
mill-kostituzzjoni taghhom, ghandhom jipprovdu Il-informazzjoni
mitluba. Avukati debitament awtorizzati 1i jagixxu, jistghu jipprovdu
l-informazzjoni flisem il-klijenti taghhom. Dawn tal-ahhar ghandhom
jibgghu kompletament responsabbli jekk l-informazzjoni moghtija ma
tkunx kompluta, ma tkunx korretta jew tkun tizgwida.

5. L-AETS ghandha tibghat, minghajr dewmien, kopja tat-talba
sempli¢i jew tad-decizjoni taghha lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru 1i fih ikunu domiciljati jew stabbiliti l-persuni msemmija
fil-paragrafu 1 li huma kkonc¢ernati mit-talba ghal informazzjoni.

Artikolu 23¢

Investigazzjonijiet generali

1.  Sabiex twettaq dmirijietha skont dan ir-Regolament, I-AETS tista'
twettaq l-investigazzjonijiet kollha mehtiega ta' persuni msemmijin
fl-Artikolu 23b(1). Ghal dak il-ghan, l-uffi¢jali tal-AETS u persuni
ohrajn awtorizzati minnha ghandu jkollhom is-setgha li:

(a) jezaminaw kwalunkwe rekord, data, procedura u kwalunkwe
materjal iehor rilevanti ghat-twettiq tal-kompiti taghhom irrispetti-
vament mill-mezz li jkunu mizmumin fih;

(b) jiehdu jew jakkwistaw kopji ccertifikati ta’ jew estratti minn tali
rekords, data, proceduri u materjal iehor;

(c) isejhu u jitolbu lil kwalunkwe persuna msemmija fl-Artikolu 23b(1)
jew rapprezentanti jew membri tal-persunal taghhom ghal spjegaz-
zjonijiet orali jew bil-miktub dwar fatti jew dokumenti relatati
mas-suggett u 1-fini tal-ispezzjoni u biex jinzamm rekord
tat-twegibiet;

(d) jintervistaw kwalunkwe persuna fizika jew guridika ohra li tagbel 1i
tigi intervistata bil-fini li tingabar informazzjoni relatata mas-suggett
tal-investigazzjoni;

(e) jitolbu rekords tat-telefon u tat-traffiku tad-data.

2. L-uffi¢jali tal-AETS jew persuni ohra awtorizzati minnha ghall-fini
ta' dawn l-investigazzjonijiet imsemmijin fil-paragrafu 1 ghandhom
jezercitaw is-setghat taghhom meta jipprodu¢u awtorizzazzjoni
bil-miktub 1i tispecifika s-suggett u I-fini tal-investigazzjoni. Dik
l-awtorizzazzjoni ghandha tindika wkoll il-hlasijiet perjodi¢i ta' penali
previsti fl-Artikolu 36b meta 1-produzzjoni tar-rekords, data, proc¢eduri
jew kwalunkwe materjal iehor mehtieg, jew it-twegibiet ghall-mistoqsi-
jiet i jsiru lill-persuni msemmijin fl-Artikolu 23b(1) ma jigux ipprovduti
jew ma jkunux kompluti, u l-multi previsti fl-Artikolu 36a, flimkien
mal-punt § tat-Taqsima II tal-Anness III, meta t-twegibiet ghall-mistoq-
sijiet li jsiru lill-persuni msemmijin fl-Artikolu 23b(1) ma jkunux
korretti jew ikunu jizgwidaw.

3. Il-persuni msemmijin fl-Artikolu 23b(1) ghandhom jissottomettu
ruhhom ghal investigazzjonijiet imnedija abbazi ta' decizjoni
tal-AETS. Id-decizjoni ghandha tispecifika s-suggett u Il-fini
tal-investigazzjoni, il-hlasijiet = perjodi¢i  ta'" penali  previsti
fl-Artikolu 36b, ir-rimed;ji legali disponibbli skont ir-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 kif ukoll id-dritt ghal riezami tad-decizjoni mill-Qorti
tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea.
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4. Fi Zzmien adatt qabel l-investigazzjoni, I-AETS ghandha tinforma
lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru kkoncernat 1i fih ghandha ssir
l-investigazzjoni, bl-investigazzjoni u l-identita tal-persuni awtorizzati.
Uffi¢jali tal-awtorita kompetenti kkoncernata ghandhom, fuq talba
tal-AETS, jghinu lil dawk il-persuni awtorizzati fit-twettiq ta' dmiri-
jiethom. L-uffi¢jali tal-awtorita kompetenti kkoncernata jistghu wkoll
jattendu l-investigazzjonijiet jekk jitolbu li jaghmlu dan.

5. Jekk talba ghal rekords tat-traffiku tat-telefon jew tad-data msem-
mija fil-punt (e) tal-paragrafu 1 tkun tehtieg awtorizzazzjoni minn awto-
rita gudizzjarja skont ir-regoli nazzjonali, ghandha ssir applikazzjoni
ghal tali awtorizzazzjoni. Tista' wkoll issir applikazzjoni ghal din
l-awtorizzazzjoni bhala mizura prekawzjonarja.

6. Meta tkun saret applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni msemmija
fil-paragrafu 5, l-awtoritd gudizzjarja nazzjonali ghandha tivverifika li
d-dec¢izjoni tal-AETS tkun awtentika u li I-mizuri koersivi previsti la
jkunu arbitrarji u langas eccessivi wara li jkun tqies is-suggett
tal-investigazzjonijiet. Meta tivverifika l-proporzjonalita tal-mizuri koer-
sivi, l-awtorita gudizzjarja nazzjonali tista' titlob lill-AETS ghal spjegaz-
zjonijiet dettaljati, b'mod partikolari dwar ir-ragunijiet li jkollha I-AETS
biex tissuspetta li jkun sar ksur ta' dan ir-Regolament u 1-gravita tal-ksur
issuspettat u n-natura tal-involviment tal-persuna li tkun soggetta ghall-
mizuri koersivi. Madankollu, l-awtorita gudizzjarja nazzjonali m'ghand-
hiex tirrevedi 1-htiega ghal investigazzjoni jew talba li ghandha tigi
pprovduta  bl-informazzjoni fuq il-fajl tal-AETS. Il-legalita
tad-decizjoni tal-AETS ghandha tkun suggetta ghal riezami biss
mill-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea skont il-proéedura stabbilita
fir-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 23d
Spezzjonijiet fil-post

1.  Biex twettaq id-dmirijiet taghha skont dan ir-Regolament, I-AETS
tista’ twettaq l-ispezzjonijiet kollha mehtiega fil-post fil-bini tan-negozju
tal-persuni guridi¢ci msemmijin fl-Artikolu 23b(1). Meta t-twettiq u
l-efficjenza adatti tal-ispezzjonijiet ikunu jehtiegu hekk, 1-AETS tista'
twettaq spezzjonijiet fil-post b'notifika minn gabel.

2. Biex l-uffi¢jali tal-AETS u persuni ohrajn awtorizzati minnha
jwettqu spezzjonijiet fil-post jistghu jidhlu fi kwalunkwe bini ta’
negozju u art tal-persuni guridi¢i soggetti ghal investigazzjoni
mal-prezentazzjoni ta' decizjoni adottata mill-AETS u ghandu jkollhom
is-setghat kollha stipulati fl-Artikolu 23¢(1). Huma ghandu jkollhom
ukoll is-setgha li jissigillaw kwalunkwe bini u kotba jew registri ta’
negozju ghall-perijodu u sal-limitu mehtiega ghall-ispezzjoni.

3. Biex l-uffi¢jali tal-AETS u persuni ohrajn awtorizzati minnha
jwettqu spezzjonijiet fil-post ghandhom jezercitaw is-setghat taghhom
billi jipproducu awtorizzazzjoni bil-miktub 1i tispecifika s-suggett u
I-fini tal-ispezzjoni u l-hlasijiet perjodici ta’ penali previsti
fl-Artikolu 36b meta l-persuni kkoncernati ma jissottomettux irwichhom
ghall-ispezzjoni. Fi Zzmien adattat qabel l-ispezzjoni, 1-AETS ghandha
taghti avviz tal-ispezzjoni lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru li fih
tkun ser titwettaq l-ispezzjoni.
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4.  Il-persuni msemmijin fl-Artikolu 23b(1) ghandhom jissottomettu
ruhhom ghall-ispezzjonijiet fil-post ordnati b’decizjoni tal-AETS.
Id-decizjoni ghandha tispecifika s-suggett u l-fini tal-investigazzjoni,
tispecifika d-data meta ghandha tibda u tindika I-hlasijiet perjodici ta'
penali previsti fl-Artikolu 36b, ir-rimedji legali disponibbli skont
ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 kif ukoll id-dritt ghal riezami
tad-dec¢izjoni mill-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea. L-AETS
ghandha tiehu tali decizjonijiet wara li tikkonsulta mal-awtorita kompe-
tenti tal-Istat Membru li fih ghandha titwettaq l-ispezzjoni.

5. L-uffi¢jali tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru 1i fih ghandha
titwettaq l-ispezzjoni, kif ukoll dawk awtorizzati jew mahtura minnha,
ghandhom fuq talba tal-AETS, jghinu attivament lill-uffi¢jali tal-AETS
u persuni ohra awtorizzati minnha. Ghal dan il-ghan, huma ghandhom
igawdu s-setghat stabbiliti fil-paragrafu 2. L-uffi¢jali tal-awtorita kompe-
tenti tal-Istat Membru kkoncernat jistghu wkoll jattendu l-ispezzjonijiet
fil-post jekk jitolbu li jaghmlu dan.

6. L-AETS tista’ tesigi wkoll 1i l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri jwettqu kompiti investigattivi specifici u spezzjonijiet fil-post
kif previst f"dan 1-Artikolu u fl-Artikolu 23c(1) f’isimha. Ghal dan
il-ghan, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom igawdu I-istess setghat
tal-AETS kif stabbilit f'dan 1-Artikolu u fl-Artikolu 23c(1).

7.  Meta l-uffi¢jali tal-AETS u persuni ohrajn li jakkumpanjawhom
awtorizzati minnha jsibu li persuna topponi xi spezzjoni ordnata skont
dan I-Artikolu, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru kkoncernat
ghandha taghtihom I-ghajnuna necessarja, u titlob fejn adatt
l-ghajnuna tal-pulizija jew ta' awtorita ta' infurzar ohra ekwivalenti,
sabiex ikunu jistghu jwettqu l-ispezzjoni taghhom fil-post.

8. Jekk l-ispezzjoni fil-post prevista fil-paragrafu 1 jew jekk
l-ghajnuna prevista fil-paragrafu 7 tkun tehtieg awtorizzazzjoni minn
awtorita gudizzjarja skont ir-regoli nazzjonali, din l-awtorizzazzjoni
ghandha ssir applikazzjoni ghaliha. Tista' wkoll issir applikazzjoni
ghal din l-awtorizzazzjoni bhala mizura prekawzjonarja.

9.  Meta l-awtorizzazzjoni msemmija fil-paragrafu 8 tkun saret appli-
kazzjoni ghaliha, l-awtoritd gudizzjarja nazzjonali ghandha tikkontrolla
li d-decizjoni tal-AETS tkun awtentika u li 1-mizuri koersivi previsti la
jkunu arbitrarji u l-inqas ecécessivi wara 1i jkun tqies is-suggett
tal-ispezzjoni. Meta tikkontrolla l-proporzjonalita tal-mizuri koersivi,
l-awtorita gudizzjarja nazzjonali tista' titlob lill-AETS ghal spjegazzjo-
nijiet iddettaljati, b'mod partikolari relatati mar-ragunijiet li jkollha
I-AETS biex tissuspetta li jkun sar ksur ta' dan ir-Regolament, u
l-gravita tal-ksur issuspettat u n-natura tal-involviment tal-persuna
soggetta ghall-mizuri koersivi. Madankollu, l-awtorita gudizzjarja
nazzjonali ma ghandhiex tirrevedi n-necessita tal-ispezzjoni u lanqas
titlob 1i tigi provduta bl-informazzjoni fil-fajl tal-AETS. Il-legalita
tad-dec¢izjoni tal-AETS ghandha tkun soggetta ghal riezami mill-Qorti
tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea biss skont il-procedura stabbilita
fir-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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Artikolu 23e

Regoli procedurali biex jittiehdu mizuri supervizorji u jigu imposti
I-multi

1. Meta, fit-twettiq ta' dmirijietha skont dan ir-Regolament, 1-AETS
issib 1i hemm indikazzjonijiet serji tal-eZistenza possibbli ta' fatti li
jistghu jikkostitwixxu tip wiehed jew aktar ta' ksur elenkat fl-Anness
III, 1-AETS ghandha tahtar uffi¢jal indipendenti tal-investigazzjoni
fl-AETS biex jinvestiga l-kwistjoni. L-uffi¢jal tal-investigazzjoni ma
ghandux ikun involut fis-supervizjoni diretta tal-agenziji li jiggradaw
il-kreditu u ghandu jwettaq il-funzjonijiet tieghu indipendentement
mill-Bord tas-Supervizuri tal-AETS.

2. L-ufficjal tal-investigazzjoni ghandu jinvestiga l-ksur allegat,
filwaqt li jqis kwalunkwe kumment ipprezentat mill-persuni li jkunu
soggetti ghall-investigazzjonijiet, u ghandu jipprezenta fajl komplet
bis-sejbiet tieghu lill-Bord tas-Supervizuri tal-AETS.

Sabiex iwettaq il-kompiti tieghu, 1-uffi¢jal tal-investigazzjoni jista' jezer-
¢ita s-setgha 1i jirrkjedi informazzjoni skont 1-Artikolu 23b u jwettaq
investigazzjonijiet u spezzjonijiet fil-post skont l-Artikoli 23c u 23d.
Meta juza dawn is-setghat, l-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jikkon-
forma mal-Artikolu 23a.

Meta jwettaq il-kompiti tieghu, Il-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu
jkollu access ghad-dokumenti u l-informazzjoni kollha migburin
mill-AETS fl-attivitajiet supervizorji taghha.

3. Meta jikkompleta l-investigazzjoni tieghu u qabel jipprezenta 1-fajl
bil-konkluzjonijiet tieghu lill-Bord tas-Supervizuri tal-AETS, 1-uffi¢jal
tal-investigazzjoni ghandu jaghti lill-persuni li jkunu soggetti ghall-
investigazzjoni l-opportunita 1i jinstemghu dwar il-kwistjonijiet li
jkunu qed jigu investigati. L-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jibbaza
l-konkluzjonijiet tieghu biss fuq fatti 1i l-persuni soggetti ghall-investi-
gazzjoni kellhom l-opportunita jikkummentaw dwarhom.

Matul l-investigazzjonijiet taht dan I-Artikolu, id-drittijiet tad-difiza
tal-persuni kkonc¢ernati ghandhom jigu rrispettati bis-shih.

4. Meta jipprezenta I-fajl bil-konkluzjonijiet tieghu lill-Bord
tas-Supervizuri tal-AETS, l-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jinnoti-
fika dak il-fatt lill-persuni soggetti ghall-investigazzjonijiet. Il-persuni
soggetti ghall-investigazzjonijiet ghandhom ikunu intitolati li jkollhom
access ghall-fajl, soggett ghall-interess legittimu ta' persuni ohra
fil-protezzjoni tas-sigrieti kummercjali taghhom. Id-dritt ta’ access
ghall-fajl m’ghandux jestendi ghal informazzjoni kunfidenzjali li
taffettwa lil partijiet terzi.

5. Abbazi tal-fajl li jkun fih il-konkluzjonijiet tal-ufficjal
tal-investigazzjoni u, meta jintalab mill-persuni kkoncernati, wara li
jkun  sema' lill-persuni  soggetti  ghall-investigazzjoni  skont
1-Artikolu 25 u 36¢, il-Bord tas-Supervizuri tal-AETS ghandu jiddeciedi
jekk wiehed jew aktar mit-tipi ta' ksur elenkati fl-Anness III jkunx
twettaq mill-persuni 1i kienu soggetti ghall-investigazzjonijiet, u f'kaz
bhal dan, ghandu jiehu mizura supervizorja skont l-Artikolu 24 u
jimponi multa skont 1-Artikolu 36a.

6. L-ufficjal  tal-investigazzjoni ma  ghandux  jippartecipa
fid-deliberazzjonijiet tal-Bord tas-Supervizuri tal-AETS jew bi
kwalunkwe mod iehor jindahal fil-process tat-tehid tad-decizjonijiet
tal-Bord tas-Supervizuri tal-AETS.
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7. Tl-Kummissjoni ghandha tadotta aktar regoli ta' procedura biex tigi
ezercitata s-setgha li jigu imposti multi jew hlasijiet perjodic¢i ta' penali,
inkluzi d-dispozizzjonijiet dwar id-drittijiet ta' difiza, dispozizzjonijiet
temporali, u 1-gbir ta' multi jew hlasijiet perjodici ta' penali, u ghandha
tadotta regoli dettaljati dwar il-perjodi ta' limitazzjoni ghall-impozizzjoni
u l-infurzar tal-penali.

Ir-regoli msemmijin fl-ewwel subparagrafu ghandhom jigu adottati
permezz ta’ atti ddelegati skont 1-Artikolu 38a u soggett ghall-kondiz-
zjonijiet tal-Artikoli 38b u 38c.

8. L-AETS ghandha tirreferi kwistjonijiet ghall-prosekuzzjoni krimi-
nali lill-awtoritajiet nazzjonali rilevanti meta, fit-twettiq ta' dmirijietha
skont dan ir-Regolament, hija ssib li jkun hemm indikazzjonijiet serji
tal-ezistenza possibbli ta' fatti li jkunu jistghu jikkostitwixxu reati krimi-
nali. Barra minn hekk, I-AETS ghandha zzomm lura milli timponi multi
jew hlasijiet perjodi¢i ta' penali meta liberazzjoni mill-akkuza jew
kundanna minn gabel li tirrizulta minn fatti identi¢i, jew minn fatti li
jkunu sostanzjalment l-istess, tkun saret res judicata bhala rizultat
tal-proc¢edimenti kriminali skont il-ligi nazzjonali.

Artikolu 24
Mizuri supervizorji mill-AETS
1.  Meta skont l-Artikolu 23e(5), il-Bord tas-Supervizuri tal-AETS
isib 1i agenzija 1i tiggrada l-kreditu tkun wettqet wieched mit-tipi ta'

ksur elenkati fl-Anness III, dan ghandu jichu dec¢izjoni jew aktar minn
dawn li gejjin:

(a) jirtira r-registrazzjoni tal-agenzija li tiggrada l-kreditu;

(b) jipprojbixxi temporanjament lill-agenzija li tiggrada l-kreditu milli
tohrog gradazzjonijiet tal-kreditu b’effett fl-Unjoni kollha, sakemm
jintemm il-ksur;

(c) jissospendi l-uzu, ghal finijiet regolatorji, tal-gradazzjonijiet
tal-kreditu mahruga mill-agenzija 1i tiggrada Il-kreditu b’effett
fl-Unjoni kollha, sakemm jintemm il-ksur;

(d) jesigi li l-agenzija li tiggrada I-kreditu ttemm il-ksur;

(e) johrog avvizi pubblici.

2. Meta jiehu d-dec¢izjonijiet imsemmijin fil-paragrafu 1, il-Bord
tas-Supervizuri tal-AETS ghandu jqis in-natura u l-gravita tal-ksur,
wara li jkun qies il-kriterji li gejjin:

(a) it-tul ta' zmien u l-frekwenza tal-ksur;

(b) jekk il-ksur ikunx kixef dghufijiet serji jew sistemi¢i fil-proceduri
tal-impriza jew fis-sistemi tal-gestjoni jew kontrolli interni taghha;

(c) jekk ir-reat finanzjarju kienx iffacilitat mill-ksur, ikkawzat mill-ksur
jew b’xi mod ichor attribwibbli ghall-ksur;

(d) jekk il-ksur ikunx twettaq intenzjonalment jew b' negligenza.
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3. Qabel jiechu d-dec¢izjonijiet imsemmijin fil-punti (a), (b) u (c)
tal-paragrafu 1, il-Bord tas-Supervizuri tal-AETS ghandu jinforma
lill-ABE u lill-AEAPX b'dan.

4.  Il-gradazzjonijiet tal-kreditu jistghu jkomplu jintuzaw ghal finijiet
regolatorji wara l-adozzjoni tad-decizjonijiet imsemmijin fil-punti (a) u
(c) tal-paragrafu 1 matul perijodu li ma jaqgbizx:

(a) 10 ijiem ta' xoghol mid-data meta d-decizjoni tal-AETS tkun saret
pubblika skont il-paragrafu 5 jekk hemm gradazzjonijiet tal-kreditu
tal-istess strument finanzjarju jew entita finanzjarja mahrugin minn
agenziji ohrajn ta' gradazzjoni tal-kreditu rregistrati skont dan
ir-Regolament; jew

(b) tlett xhur mid-data meta d-decizjoni tal-AETS tkun saret pubblika
skont il-paragrafu 5 jekk ma jkunx hemm gradazzjonijiet tal-kreditu
tal-istess strument finanzjarju jew entita finanzjarja mahrugin minn
agenziji ohrajn ta' gradazzjoni tal-kreditu rregistrati skont dan
ir-Regolament.

II-Bord tas-Supervizuri tal-AETS jista’ jestendi, inkluz wara talba
mill-ABE u mill-AEAPX, il-perijodu msemmi fil-punt (b) tal-ewwel
subparagrafu  bi tlett xhur f’¢irkostanzi eccezzjonali relatati
mal-potenzjal ghal tfixkil fis-suq jew instabbilta finanzjarja.

5. Minghajr dewmien bla bzonn, il-Bord tas-Supervizuri tal-AETS
ghandu jinnotifika kwalunkwe decizjoni adottata skont il-paragrafu 1,
lill-agenzija li tiggrada l-kreditu kkoncernata, u ghandu jikkomunika
kwalunkwe tali dec¢izjoni lill-awtoritajiet kompetenti u lill-awtoritajiet
kompetenti settorjali, lill-Kummissjoni, lill-ABE u lillF-AEAPX. Dan
ghandu jaghmel pubblika kwalunkwe tali decizjoni fuq il-websajt tieghu
fi zmien 10 ijiem ta' xoghol mid-data meta tkun giet adottata.

Meta jaghmel pubblika d-decizjoni tieghu kif imsemmi fl-ewwel subpa-
ragrafu, il-Bord tas-Supervizuri tal-AETS ghandu wkoll jaghmel
pubbliku d-dritt tal-agenzija li tiggrada I-kreditu li tappella
d-de¢izjoni, il-fatt, fejn rilevanti, li tali appell ikun sar, waqt li jispeci-
fika 1i tali appell ma jkollux effett ta’ sospensjoni, u I-fatt 1i huwa
possibbli  ghall-Bord  tal-Appell li jissospendi l-applikazzjoni
tad-decizjoni kkontestata skont I-Artikolu 60(3) tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 25

Smigh tal-persuni konéernati

1.  Qabel jiechu kwalunkwe decizjoni taht 1-Artikolu 24(1), il-Bord
tas-Supervizuri tal-AETS ghandu jaghti l-opportunita lill-persuni li
huma soggetti ghal procediment li jinstemghu fuq is-sejbiet tal-AETS.
I1-Bord tas-Supervizuri tal-AETS ghandu jibbaza d-de¢izjonijiet tieghu
biss fuq sejbiet li dwarhom il-persuni soggetti ghall-proc¢edimenti
kellhom Il-opportunita 1i jikkummentaw.



2009R1060 — MT — 20.06.2013 — 003.001 — 54

L-ewwel subparagrafu m'ghandux japplika jekk tkun mehtiega azzjoni
urgenti biex ma tithalliex 1i ssir hsara sinifikanti u imminenti lis-sistema
finanzjarja. F’kaz bhal dan, il-Bord tas-Supervizuri tal-AETS jista'
jadotta decizjoni interim u ghandu jaghti lill-persuni kkoncernati
l-opportunita li jinstemghu malajr kemm jista’ jkun wara li jkun ha
d-decizjoni tieghu.

2. Id-dritt ta' difiza tal-persuni soggetti ghall-procedimenti ghandu
jigi rispettat bis-shih matul il-pro¢edimenti. Huma ghandhom ikunu
intitolati ghal access ghall-fajl tal-AETS, soggett ghall-interess legittimu
ta’ persuni ohrajn fil-protezzjoni tas-sigrieti kummercjali taghhom.
Id-dritt ta’ ac¢cess ghall-fajl m’ghandux jestendi ghal informazzjoni
kunfidenzjali.

Artikolu 25a

L-awtoritajiet kompetenti settorjali responsabbli ghas-supervizjoni
u l-infurzar tal-Artikolu 4(1) u I-Artikoli 5a, 8b, 8c u 8d.

L-awtoritajiet kompetenti settorjali ghandhom ikunu responsabbli ghas-
supervizjoni u l-infurzar tal-Artikoli 4(1) u I-Artikoli 5a, 8b, 8¢ u 8d
f’konformita mal-legislazzjoni settorjali rilevanti.

KAPITOLU 11l

Kooperazzjoni bejn I-AETS, l-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet
kompetenti settorjali

Artikolu 26
Obbligu ta' kooperazzjoni

L-AETS, 1-ABE, 1-AEAPX, l-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet
kompetenti settorjali ghandhom jikkooperaw meta jkun mehtieg ghall-
finijiet ta' dan ir-Regolament u ghal dawk tal-legislazzjoni settorjali
rilevanti.

Artikolu 27

Skambju ta’ informazzjoni

1. L-AETS, l-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet kompetenti
settorjali ghandhom, minghajr dewmien bla bzonn, jipprovdu lil xulxin
bl-informazzjoni mehtiega ghall-finijiet tat-twettiq ta' dmirijiethom skont
dan ir-Regolament u skont il-legislazzjoni settorjali rilevanti.

2. L-AETS tista’ tittrazmetti lill-banek c¢entrali, lis-Sistema Ewropea
tal-Banek Centrali u lill-Bank Centrali Ewropew, fil-kapaéita taghhom
bhala awtoritajiet monetarji, lill-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Siste-
miku u, fejn adatt, lill-awtoritajiet pubbli¢i 1-ohrajn responsabbli
mis-supervizjoni tas-sistemi ta' hlas u ta' saldu, informazzjoni kunfidenz-
jali mahsuba ghat-twettiq tal-kompiti taghhom. Bl-istess mod, tali
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awtoritajiet jew korpi ma ghandhomx jitwaqqfu milli jghaddu lill-AETS,
informazzjoni 1i 1-AETS tista’ tkun tehtieg ghat-twettiq tad-dmiriijet
taghha skont dan ir-Regolament.

Artikolu 30
Delega ta’ kompiti minghand 1-AETS lill-awtoritajiet kompetenti

1. Meta jkun mehtieg ghat-twettiq adatt ta' kompitu supervizorju,
I-AETS tista' tiddelega kompiti supervizorji specifici lill-awtorita
kompetenti ta' Stat Membru skont il-linji gwida mahrugin mill-AETS
skont 1-Artikolu 21(2). Dawk il-kompiti supervizorji specifi¢i jistghu
b'mod partikolari jinkludu s-setgha 1i tintalab informazzjoni skont
1-Artikolu 23b u li jitwettqu investigazzjonijiet u spezzjonijiet fil-post
skont 1-Artikolu 23d(6).

2. Qabel id-delega ta' kompitu, 1-AETS ghandha tikkonsulta
lill-awtorita kompetenti relevanti. Tali konsultazzjoni ghandha tikkon-
cerna:

(a) l-ambitu tal-kompitu li ghandu jigi ddelegat;
(b) l-iskeda ghat-twettiq tal-kompitu li ghandu jigi ddelegat; u
(c) it-trazmissjoni tal-informazzjoni mehtiega mill-AETS u Lll-AETS.

3.  Skont ir-Regolament dwar is-saldu tal-imposti adottat
mill-Kummissjoni skont 1-Artikolu 19(2), 1-AETS ghandha tirrimborza
lil awtorita kompetenti ghal spejjez imgarrbin minhabba t-twettiq ta'
kompiti ddelegati.

4. L-AETS ghandha tirriezamina d-delega msemmija fil-paragrafu 1
fiintervalli adatti. Delega ta' kompiti tista’ tigi rrevokata fi kwalunkwe
hin.

Id-delega tal-kompiti m'ghandhiex taffettwa r-responsabbilta tal-AETS u
m'ghandhiex tillimita l-abbilta tal-AETS li twettaq jew tissorvelja
l-attivita ~ ddelegata.  Ir-responsabilitajiet  supervizorji taht dan
ir-Regolament, inkluzi d-decizjonijiet ta' registrazzjoni,
il-valutazzjonijiet finali u d-decizjonijiet ta' segwitu fir-rigward ta'
ksur, ma ghandhomx jigu ddelegati.

Artikolu 31

Notifiki u talbiet ghal sospensjoni mill-awtoritajiet kompetenti

1. Meta awtorita kompetenti ta' Stat Membru ssib 1i atti li jmorru
kontra dan ir-Regolament ikunu qeghdin, jew kienu qed jitwettqu
fit-territorju ta' dak 1-Istat Membru jew fit-territorju ta’ Stat Membru
iehor, hija ghandha tinnotofika dan il-fatt bl-aktar mod specifiku
possibbli 1ill-AETS. Meta l-awtorita kompetenti tqis li dan ikun xieraq
ghal finijiet investigattivi, l-awtorita kompetenti tista' wkoll tissuggerixxi
li I-AETS tivvaluta l-htiega ghall-uzu tas-setghat taht 1-Artikoli 23b u
23c¢ fir-rigward tal-agenzija 1i tiggrada l-kreditu involuta f'dawn l-atti.

L-AETS ghandha tiehu azzjoni adatta. Hija ghandha tinforma
lill-awtorita kompetenti li tinnotifika bir-rizultat u, sa fejn ikun
possibbli, bi kwalunkwe zvilupp interim sinifikanti.
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2. Minghajr pregudizzju ghad-dmir ta’ notifika stabbilit fil-paragrafu
1, meta l-awtorita kompetenti ta' Stat Membru li tinnotifika tqis li
agenzija li tiggrada l-kreditu rregistrata, 1i l-gradazzjonijiet tal-kreditu
taghha jintuzaw fit-territorju ta' dak I-Istat Membru, tikser I-obbligi li
jirrizultaw minn dan ir-Regolament u l-ksur ikun serju u persistenti
bizzejjed biex ikollu impatt sinifikanti fuq il-protezzjoni tal-investituri
jew fuq l-istabbilta tas-sistema finanzjarja f’dak I-Istat Membru,
l-awtorita kompetenti li tinnotifika tista’ titlob li I-AETS tissospendi
l-uzu, ghal finijiet regolatorji, tal-gradazzjonijiet tal-kreditu tal-agenzija
li tiggrada l-kreditu kkonc¢ernata mill-istituzzjonijiet finanzjarji u entita-
jiet ohra msemmijin fl-Artikolu 4(1). L-awtorita kompetenti li tinnotifika
ghandha tipprovdi lill-AETS bir-ragunijiet shah ghal din it-talba.

Meta 1-AETS tqis li t-talba mhijiex iggustifikata, hija ghandha tinforma
lill-awtorita kompetenti li tinnotifika bil-miktub, u tistipula r-ragunijiet.
Meta 1-AETS tqis li t-talba hija gustifikata, hija ghandha tiehu 1-mizuri
adatti biex issolvi 1-kwistjoni.

Artikolu 32

Sigriet professjonali

1. L-obbligu tas-sigriet professjonali ghandu japplika ghall-AETS,
l-awtoritajiet kompetenti, u l-persuni kollha li jahdmu jew 1i hadmu
ghall-AETS, ghall-awtoritajiet kompetenti jew ghal kwalunkwe persuna
ohra 1i I-AETS tkun iddelegat xi kompiti lilha, inkluzi awdituri u esperti
li jkunu nghataw kuntratt mill-AETS. L-informazzjoni koperta
mis-sigriet professjonali ma ghandhiex tigi zvelata lil xi persuna jew
awtorita ohra ghajr meta tali zvelar ikun mehtieg ghal proc¢edimenti
legali.

2. L-informazzjoni kollha li, skont dan ir-Regolament tinkiseb, jew
tigi skambjata bejn I-AETS, l-awtoritajiet kompetenti, l-awtoritajiet
kompetenti settorjali u awtoritajiet u korpi ohrajn imsemmijin
fl-Artikolu 27(2) ghandha titqies kunfidenzjali, hlief meta 1-AETS jew
l-awtorita kompetenti jew awtorita jew korp iehor ikkoncernat jiddik-
jaraw fil-hin tal-komunikazzjoni 1i tali informazzjoni tista’ tkun zvelata
jew meta tali zvelar ikun mehtieg ghal procedimenti legali.

KAPITOLU IV

Artikolu 34

Ftehim dwar skambju ta’ informazzjoni

L-AETS tista’ tikkonkludi ftehimiet ta’ kooperazzjoni dwar l-iskambju
ta’ informazzjoni mal-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi biss jekk
l-informazzjoni zvelata tkun soggetta ghal garanziji tas-sigriet profess-
jonali li jkunu tal-inqas ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fl-Artikolu 32.

Tali skambju ta’ informazzjoni ghandu jkun mahsub ghat-twettiq
tal-kompiti tal-AETS jew ta’ dawk l-awtoritajiet supervizorji.
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Fir-rigward tat-trasferiment ta' data personali ghal pajjiz terz, I-AETS
ghandha tapplika r-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta' Dicembru 2000 dwar il-protezzjoni
ta'  individwu fir-rigward tal-ipprocessar ta' data  personali
mill-istituzzjonijiet u l-korpi tal-Komunita u dwar il-movement liberu
ta' dik id-data (1).

Artikolu 35

L-AETS tista’ tizvela l-informazzjoni li réeviet minghand l-awtoritajiet
supervizorji ta’ pajjizi terzi biss jekk 1-AETS jew awtorita supervizorja
tkun kisbet il-gbil esplicitu tal-awtorita supervizorja li tkun baghtet
l-informazzjoni u, fejn ikun applikabbli, l-informazzjoni ghandha tkun
zvelata biss ghall-finijiet li ghalihom dik 1-awtorita supervizorja tkun tat
il-qbil taghha jew fejn tali zvelar huwa mehtieg ghal procedimenti
legali.

TITOLU IIIA

RESPONSABBILTA  CIVILI TAL-AGENZIJI LI JIGGRADAW
IL-KREDITU

Artikolu 35a

Responsabbilta ¢ivili

1. Fejn agenzija li tiggrada l-kreditu tkun wettget intenzjonalment
jew b’negligenza serja kwalunkwe ksur elenkat fl-Anness III li jhalli
impatt fuq xi gradazzjoni tal-kreditu, investitur jew emittent jista’ jitlob
danni minn dik l-agenzija 1i tiggrada 1-kreditu gradghal danni kkwazati
lilhu b’dak il-ksur.

Investitur jista’ jitlob danni taht dan 1-Artikolu meta jistabbilixxi li
b’mod ragonevoli, f’konformita mal-Artikolu 5a(l) jew inkella b’kull
diligenza possibbli, qaghad fuq gradazzjoni tal-kreditu ghal decizjoni
biex jinvesti fi strument finanzjarju kopert minn dik il-gradazzjoni
tal-kreditu, biex izommu jew inehhih.

Emittent jista’ jitlob dannu taht dan 1-Artikolu meta jistabbilixxi 1i hu
jew l-istrumenti finanzjarji tieghu huma koperti b’dik il-gradazzjoni
tal-kreditu u l-ksur ma kienx ikkawzat minn informazzjoni qarrieqa
jew mhux prec¢iza provduta mill-emittent lill-agenzija 1i tiggrada
l-kreditu, direttament jew permezz ta’ informazjzoni disponibbli
lill-pubbliku.

2. Ghandha tkun ir-responsabbilta tal-investitur jew tal-emittent li
jipprezenta informazzjoni preciza u dettaljata li tindika li l-agenzija li
tiggrada l-kreditu wettqet ksur ta’ dan ir-Regolament, u li l-ksur kellu
impatt fuq il-gradazzjoni tal-kreditu mahruga.

X’jikkostitwixxi informazzjoni prec¢iza u dettaljata ghandu jkun ivvalutat
mill-qorti nazzjonali kompetenti, filwaqt li jitqies li l-investitur jew
l-emittent jista’ ma jkollux access ghal informazzjoni li hija purament
fl-isfera tal-agenzija 1i tiggrada 1-kreditu.

() GU L 8, 12.1.2001, p. 1.
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3. Ir-responsabbilta ¢ivili ta’ agenzija li tiggrada 1-kreditu msemmija
fil-paragrafu 1 ghandha tkun limitata minn qabel biss fejn dik
il-limitazzjoni tkun:

(a) ragonevoli u proporzjonata; u

(b) permessa bil-ligi nazzjonali applikabbli f’konformita
mal-paragrafu 4.

Ma ghandha jkollha ebda effett guridiku kwalunkwe limitazzjoni li ma
tikkonformax mal-ewwel subparagrafu, jew kwalunkwe eskluzzjoni
tar-responsabbilta civili.

L 3

4.  Termini bhal “dannu”, “intenzjoni”, “negligenza serja”, “b’mod
ragonevoli gqaghad fuq”, “diligenza xierqa”, “impatt”, “ragonevoli” u
“proporzjonata” li huma msemmija f’dan I-Artikolu izda 1i mhumiex
definiti ghandhom jigu interpretati u applikati f’konformita mal-ligi
nazzjonali applikabbli kif determinat mir-regoli rilevanti tad-dritt inter-
nazzjonali privat. Kwistjonijiet li jikkoncernaw ir-responsabbilta civili
ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu 1i mhumiex koperti b’dan ir-Regolament
ghandhom ikunu rregolati mil-ligi nazzjonali applikabbli kif determinat
mir-regoli rilevanti tad-dritt internazzjonali privat. Il-qorti 1i hi kompe-
tenti li tiddec¢iedi dwar talba ghal dannu minhabba responsabbilta civili
maghmula minn investitur jew emittent ghandha tkun determinata
mir-regoli rilevanti tad-dritt internazzjonali privat.

5. Dan Il-Artikolu ma jeskludix talbiet ulterjuri ghar-rizar¢iment
tad-dannu ghal responsabbilta ¢ivili f’konformita mal-ligi nazzjonali.

6.  Id-dritt ghal rimedju stabbilit f"dan 1-Artikolu ma ghandux jipprev-
jeni ill-AETS milli tezer¢ita b’ mod shih il-poteri taghha kif stipulat
fl-Artikolu 36a.

TITOLU 1V

PENALI, PROCEDURI TAL-KUMITAT, RAPPURTAGG U
DISPOZIZZJONIJIET TRANZIZZJONALI U FINALI

KAPITOLU 1

Penali, multi, hlasijiet perjodi¢i ta’ penali, proéedura ta' kumitat,
setghat iddelegati u rappurtagg

Artikolu 36

Penali

L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu r-regoli dwar penali applikabbli
ghall-ksur tal-Artikolu 4(1) u ghandhom iwettqu 1-mizuri kollha
mehtiega biex jizguraw li dawn jigu implimentati. Il-penali previsti
ghandhom ikunu effettivi, proporzjonati u disswazivi.
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L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtorita kompetenti settorjali
tizvela lill-pubbliku kull penali 1li tkun giet imposta ghall-ksur
tal-Artikolu 4(1), sakemm tali zvelar ma jippregudikax b'mod serju
s-swieq finanzjarji jew jikkawza dannu sproporzjonat lill-partijiet
involuti.

Sas-7 ta’ Dicembru 2010, 1-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw
ir-regoli msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni. Huma
ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni minghajr dewmien bi
kwalunkwe emenda sussegwenti ghalihom.

Artikolu 36a
Multi

1. Meta skont l-Artikolu 23e(5), il-Bord tas-Supervizuri tal-AETS
isib 1i agenzija 1i tiggrada l-kreditu tkun wettget, intenzjonalment jew
bi traskuragni, wiehed mit-tipi ta' ksur elenkati fl-Anness III, dan
ghandu jadotta decizjoni li timponi multa skont il-paragrafu 2.

Ghandu jigi kkunsidrat 1i ksur minn agenzija li tiggrada l-kreditu jkun
twettaq intenzjonalment, jekk 1-AETS issib fatturi oggettivi 1i juru li
l-agenzija li tiggrada l-kreditu jew il-manigment gholi taghha jkunu
agixxew apposta biex iwettqu I-ksur.

2. L-ammont baziku tal-multi msemmijin fil-paragrafu 1 ghandhom
jigu inkluzi fil-limiti i gejjin:

(a) ghall-ksur imsemmi fil-punti minn 1 sa 5, minn 11 sa 15, 19, 20,
23, minn 26a sa 26d, 28, 30, 32, 33, 35, 41, 43, 50, 51 u minn 55
sa 62 tat-Taqsima I tal-Anness III, il-multi ghandhom jammontaw
ghal mill-ingas EUR 500 000 u ma ghandhomx jagbzu EUR
750 000;

(b) ghall-ksur imsemmi fil-punti 6, 7, 8, 16, 17, 18, 21, 22, 22a, 24,
25, 27, 29, 31, 34, 37 sa 40, 42, 42a, 42b, 45 sa 49a, 52, 53 u 54
ta’ Tagsima I tal-Anness III, il-multi ghandhom jammontaw ghal
mill-ingas EUR 300 000 u ma ghandhomx jaqbzu EUR 450 000;

(c) ghall-ksur imsemmi fil-punti 9, 10, 26, 36, 44 u 53 tat-Tagsima I
tal-Anness 111, il-multi ghandhom jammontaw ghal mill-inqas EUR
100 000 u m'ghandhomx jagbzu EUR 200 000;

(d) ghall-ksur imsemmi fil-punti 1, 6, 7, 8 u 9 tat-Tagsima II
tal-Anness ~ III, il-multi  ghandhom  jammontaw  ghal
mill-inqas EUR 50 000 u ma ghandhomx jagbzu EUR 150 000;

(e) ghall-ksur imsemmi fil-punti 2, 3a, 3b, 3c, 4, 4a and 5 tat-Tagsima
I tal-Anness III, il-multi ghandhom jammontaw ghal
mill-inqgas EUR 25 000 u ma ghandhomx jagbzu EUR 75 000;
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(f) ghall-ksur imsemmi fil-punt 3 tat-Tagsima II tal-Anness III,
il-multi ghandhom jammontaw ghal mill-inqas EUR 10 000 u
m'ghandhomx jagbzu EUR 50 000;

(g) ghall-ksur imsemmi fil-punti 1 sa 3 u 11 tat-Taqsima III tal-Anness
M1, il-multi ghandhom jammontaw ghal mill-ingas EUR 150 000 u
m'ghandhomx jaqbzu EUR 300 000;

(h) ghall-ksur imsemmi fil-punt 20a tat-Taqsima I tal-Anness III,
fil-punti 4 sa 4c, 6, 8 u 10 tat-Tagsima III tal-Anness III,
il-multi ghandhom jammontaw ghal mill-inqas EUR 90 000 u ma
ghandhomx jagbzu EUR 200 000;

(1) ghall-ksur imsemmi fil-punti 5, 7 u 9 tat-Tagsima III tal-Anness
M1, il-multi ghandhom jammontaw ghal mill-inqas EUR 40 000 u
m'ghandhomx jaqbzu EUR 100 000.

Sabiex tiddeciedi jekk l-ammont baziku tal-multi ghandux ikun stabbilit
fl-aktar livell baxx, fil-livell tan-nofs jew fl-oghla livell tal-limiti stab-
biliti fl-ewwel subparagrafu, 1-AETS ghandha tqis il-fatturat annwali
fis-sena kummercjali precedenti tal-agenzija 1i tiggrada I-kreditu kkon-
¢ernata. L-ammont baziku ghandu jkun lejn l-aktar livell baxx tal-limitu
ghall-agenziji i jiggradaw il-kreditu 1i I-fatturat annwali taghhom ikun
anqas minn EUR 10 miljuni, lejn il-livell tan-nofs tal-limitu ghall-agen-
ziji li jiggradaw il-kreditu li I-fatturat annwali taghhom ikun bejn EUR
10 u 50 miljun u lejn l-oghla livell tal-limitu ghall-agenziji li jiggradaw
il-kreditu 1i 1-fatturat annwali taghhom ikun oghla minn EUR 50 miljun.

3.  L-ammonti bazi¢i ddefiniti fil-limiti stabbiliti fil-paragrafu 2
ghandhom jigu aggustati, jekk ikun hemm bzonn, billi jitqiesu fatturi
aggravanti jew attenwanti skont il-koefficjenti relevanti stipulati
fl-Anness IV.

Il-koeffi¢jenti aggravanti relevanti ghandhom jigu applikati wiched wara
l-iehor lill-ammont baziku. Jekk ikun applikabbli aktar minn koeffi¢jenti
aggravanti wiehed, id-differenza bejn l-ammont baziku u l-ammont li
jirrizulta mill-applikazzjoni ta' kull koeffi¢jenti aggravanti individwali
ghandha tizdied mal-ammont baziku.

Il-koeffi¢jenti attenwanti relevanti ghandhom jigu applikati wiched wara
l-iehor lill-ammont baziku. Jekk ikun applikabbli aktar minn koeffi¢jenti
attenwanti wiched, id-differenza bejn l-ammont baziku u l-ammont li
jirrizulta mill-applikazzjoni ta' kull koeffi¢jenti attenwanti individwali
ghandha titnaqqas mill-ammont baziku.

4.  Minkejja l-paragrafi 2 u 3, il-multa m'ghandhiex tagbez 1-20 %
tal-fatturat annwali tal-agenzija li tiggrada l-kreditu kkoncernata
fis-sena kummercjali precedenti u meta l-agenzija 1i tiggrada l-kreditu
tkun ibbenefikat finanzjarjament, direttament jew indirettament,
mill-ksur, il-multa ghandha tkun tal-inqas daqs dak il-benefic¢ju
finanzjarju.

Meta att jew omissjoni ta' agenzija li tiggrada l-kreditu jikkostitwixxu
aktar minn ksur wiehed minn dawk elenkati fl-Anness III, ghandha
tapplika biss l-oghla multa kkalkolata skont il-paragrafi 2 u 3 u relatata
ma wiehed minn dawn it-tipi ta' ksur.
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Artikolu 36b

Hlasijiet perjodici ta’ penali

1.  B'de¢izjoni, il-Bord tas-Supervizuri tal-AETS ghandu jimponi
I-hlasijiet perjodi¢i ta' penali sabiex igieghel:

(a) 1lil agenzija 1i tiggrada l-kreditu ttemm il-ksur, fkonformita ma'
decizjoni mehuda skont il-punt (d) tal-Artikolu 24(1);

(b) 1lil persuna msemmija fl-Artikolu 23b(1) tipprovdi informazzjoni
kompleta 1i tkun giet rikjesta b'decizjoni skont 1-Artikolu 23b;

(c) lil persuna msemmija fl-Artikolu 23b(1) tissottometti ruhha ghal
investigazzjoni u b’mod partikolari tipproduci registri, data, proce-
duri jew kwalunkwe materjal ichor mehtieg b’mod komplut u ttemm
u tikkoregi informazzjoni ohra pprovduta f’investigazzjoni mnedija
b’decizjoni mehuda skont 1-Artikolu 23c;

(d) 1il persuna msemmija fl-Artikolu 23b(1) tissottometti ruhha ghal
spezzjoni fil-post ordnata b’decizjoni skont 1-Artikolu 23d.

2. Il-hlasijiet perjodic¢i ta’ penali ghandhom ikunu effettivi u proporz-
jonati. Il-hlasijiet perjodici ta’ penali ghandhom jigu imposti fuq il-bazi
ta' kull jum li jghaddi sakemm Il-agenzija li tiggrada l-kreditu jew
il-persuna koncernata tikkonforma mad-dec¢izjoni rilevanti msemmija
fil-paragrafu 1.

3.  Minkejja l-paragrafu 2, l-ammont ta' hlas perjodiku ta’ penali
ghandu jkun mill-inqas ta' 3 % tal-fatturat medju ta' kuljum fis-sena
kummer¢jali precedenti jew, fil-kaz ta' persuni fizi¢i, it-2 % tad-dhul
medju ta' kuljum fis-sena kalendarja precedenti. Dan ghandu jkun ikkal-
kulat mid-data stipulata fid-decizjoni li timponi l-hlas perjodiku ta’
penali.

4.  Hlas perjodiku ta’ penali jista' jigi impost ghal perijodu ta' mhux
aktar minn sitt xhur wara n-notifika tad-decizjoni tal-AETS.

Artikolu 36¢

Smigh tal-persuni soggetti ghall-pro¢edimenti

1. Qabel jiechu kwalunkwe decizjoni 1li timponi multa u/jew hlas
perjodiku ta’ penali kif previst fl-Artikolu 36a jew punti (a) sa (d)
tal-Artikolu 36b(1), il-Bord tas-Supervizuri tal-AETS ghandu jaghti
lill-persuni li huma soggetti ghall-pro¢edimenti, l-opportunita li jins-
temghu dwar is-sejbiet tal-AETS. Il1-Bord tas-Supervizuri tal-AETS
ghandu jibbaza d-decizjonijiet tieghu biss fuq oggezzjonijiet li dwarhom
il-persuni  soggetti ghall-pro¢edimenti kellhom Il-opportunita’ li
jikkummentaw.

2. Id-dritt ta' difiza tal-persuni soggetti ghall-procedimenti ghandu
jigi rispettat bis-shih matul il-procedimenti. Huma ghandhom ikunu
intitolati ghal access ghall-fajl tal-AETS, soggett ghall-interess legittimu
ta’ persuni ohrajn fil-protezzjoni tas-sigrieti kummeréjali taghhom.
Id-dritt ghal acc¢ess ghall-fajl ma ghandux ikun estiz ghal informazzjoni
kunfidenzjali jew ghad-dokumenti preparatorji interni tal-AETS.
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Artikolu 36d

L-izvelar, in-natura, l-infurzar u l-allokazzjoni tal-multi u I-hlasijiet
perjodic¢i ta’ penali

1. L-AETS ghandha tizvela lill-pubbliku kull multa u hlas perjodiku
ta’ penali li jkun gie impost skont 1-Artikoli 36a u 36b, sakemm tali
zvelar lill-pubbliku ma jippregudikax b'mod serju s-swieq finanzjarji jew
jikkawza dannu sproporzjonat lill-partijiet involuti.

2. Il-multi u l-hlasijiet perjodi¢i ta’ penali imposti skont 1-Artikoli
36a u 36b ghandhom ikunu ta’ natura amministrattiva.

3. Il-multi u l-hlasijiet perjodi¢i ta’ penali imposti skont l-Artikoli
36a u 36b ghandhom ikunu infurzabbli.

L-infurzar ghandu jigi rregolat bir-regoli tal-procedura c¢ivili fis-sehh
fl-Istat 1i jitwettaq fit-territorju tieghu. L-ordni ghall-infurzar tieghu
ghandha tigi mehmuza mad-decizjoni, minghajr formalita ohra hlief
il-verifika tal-awtenticitd tad-decizjoni, mill-awtorita nazzjonali li
l-gvern ta' kull Stat Membru ghandu jahtar ghal dan il-fini u ghandu
jgharraf lill-AETS u lill-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea.

Meta dawn il-formalitajiet ikunu gew ikkompletati f'applikazzjoni
mill-parti kkoncernata, din tal-ahhar tista' tipprocedi ghall-infurzar
skont il-ligi nazzjonali, billi tressaq il-kwistjoni direttament quddiem
il-korp kompetenti.

L-infurzar jista' jigi sospiz biss b'de¢izjoni tal-Qorti tal-Gustizzja
tal-Unjoni Ewropea. Madankollu, il-qrati tal-Istat Membru kkonc¢ernat
ghandhom ikollhom gurisdizzjoni fuq ilmenti li l-infurzar qed jitwettaq
b'mod irregolari.

4.  L-ammonti tal-multi u I-hlasijiet perjodi¢i ta' penali ghandhom jigu
allokati lill-bagit generali tal-Unjoni Ewropea.

Artikolu 36e

Riezami mill-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea

I1-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea ghandu jkollha gurisdizzjoni
minghajr limiti biex tirriezamina d-decizjonijiet li bihom 1-AETS tkun
imponiet multa jew hlas perjodiku ta’ penali. Hija tista’ tannulla,
tnaqqas jew izzid il-multa jew il-hlas perjodiku ta’ penali imposti.

Artikolu 37

Emendi ghall-Annessi

Sabiex tqis l-izviluppi, inkluzi l-izviluppi internazzjonali, fis-swieq
finanzjarji, b’mod partikolari fir-rigward ta’ strumenti finanzjarji
godda, il-Kummissjoni tista' tadotta, permezz ta' atti ddelegati skont
1-Artikolu 38a u soggett ghall-kondizzjonijiet tal-Artikoli 38b u 38c,
mizuri biex jigu emendati 1-Annessi, eskluz I-Anness II1.
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Artikolu 38

Procedura tal-kumitat

1.  II-Kummissjoni ghandha tkun meghjuna mill-Kumitat Ewropew
ta’ Titoli stabbilit mid-Dec¢izjoni tal-Kummissjoni 2001/528/KE (}).

3. Meta ssir riferenza ghal dan il-paragrafu, ghandhom japplikaw
l-Artikolu 5 u 1-Artikolu 7 tad-Decizjoni 1999/468/KE, b’kont mehud
tad-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 8 taghha.

Il-perijodu stabbilit fl-Artikolu 5(6) tad-Decizjoni 1999/468/KE ghandu
jkun ta’ tliet xhur.

Artikolu 38a

Ezer¢izzju tad-delega

1. Is-setgha biex jigu adottati l-atti ddelegati msemmijin fit-tielet
subparagrafu tal-Artikolu 5(6), 1-Artikolu 19(2), l-Artikolu 23e(7) u
1-Artikolu 37 ghandhom jigu konferiti lill-Kummissjoni ghal perijodu
ta’ erba' snin mill-1 ta> Gunju 2011. Tl-Kummissjoni ghandha tfassal
rapport fir-rigward tas-setghat delegati mill-inqas sitt xhur qabel
it-tmiem tal-perjodu ta' erba' snin. Id-delega tas-setgha ghandha
tiggedded awtomatikament ghal perjodi ta’ zmien identi¢i, hlief jekk
il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill jirrevokawha b'konformita
mal-Artikolu 38b.

2. Malli tadotta att iddelegat, il-Kummissjoni ghandha simultanja-
ment tinnotifika lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar dan.

3. Is-setgha biex tadotta atti ddelegati tigi kkonferita lill-Kummissjoni
soggett ghall-kondizzjonijiet stipulati fl-Artikoli 38b u 38c.

Artikolu 38b
Revoka tad-delega

1. Id-delega ta’ setghat imsemmija fit-tielet subparagrafu
tal-Artikolu 5(6), 1-Artikolu 19(2), 1-Artikolu 23e(7) u I-Artikolu 37
tista’ tigi rrevokata fi kwalunkwe hin mill-Parlament Ewropew jew
mill-Kunsill.

2. L-istituzzjoni li tkun bdiet pro¢edura interna biex tiddeciedi jekk
tirrevokax delega ta’ setgha ghandha taghmel hilitha biex tinforma
lill-istituzzjoni l-ohra u lill-Kummissjoni fi Zmien ragonevoli qabel
tittiched 1-ahhar dec¢izjoni, filwaqt 1i tindika s-setghat iddelegati 1i jistghu
jkunu soggetti ghar-revoka.

3. Id-decizjoni ta’ revoka ghandha ttemm id-delega tas-setghat speci-
fikati f’dik id-dec¢izjoni. Ghandha tidhol fis-sehh minnufih jew f’data
aktar tard specifikata fiha. Hija ma ghandhiex taffettwa l-validita tal-atti
ddelegati diga fis-sehh. Ghandha tigi ppubblikata fIl-Gurnal Ufficjali
tal-Unjoni Ewropea.

() GU L 191, 13.7.2001, p. 45.
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Artikolu 38¢
Oggezzjonijiet ghal atti ddelegati

1.  II-Parlament Ewropew u I-Kunsill jistghu joggezzjonaw ghal att
iddelegat fi zmien tlett xhur mid-data tan-notifika.

Fuq inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill dak il-perijodu
ghandu jkun estiz bi tlett xhur.

2. Jekk, meta jiskadi Il-perijodu msemmi fil-paragrafu 1, Ia
I-Parlament Ewropew u lanqas il-Kunsill ma jkunu oggezzjonaw
ghall-att iddelegat, dan ghandu jigi ppubblikat fII-Gurnal Ufficjali
tal-Unjoni Ewropea u jidhol fis-sehh fid-data indikata fih.

L-att iddelegat jista’ jkun ippubblikat £II-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni
Ewropea u jidhol fis-sehh qabel l-iskadenza ta’ dak il-perijodu jekk
il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn  informaw
lill-Kummissjoni bl-intenzjoni taghhom 1li ma jressqux oggezzjonijiet.

3. Jekk la l-Parlament Ewropew u lanqas il-Kunsill ma joggezzjonaw
ghall-att iddelegat fi zmien il-perjodu msemmi fil-paragrafu 1, dan ma
ghandux jidhol fis-sehh. F'konformita ma-Artikolu 296 tat-Trattat dwar
il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, l-istituzzjoni 1i toggezzjona
ghandha tiddikjara r-ragunijiet ghaliex oggezzjonat ghall-att iddelegat.

Artikolu 39
Rapporti

4.  Il-Kummissjoni ghandha, wara i tinghata parir tekniku
mill-AETS, terga’ tezamina s-sitwazzjoni fis-suq tal-gradazzjoni
tal-kreditu ghal strumenti ta’ finanzjament strutturat, b’mod partikolari
s-suq tal-gradazzjonijiet tal-kreditu ghal rititolizzazzjonijiet. Wara dak
ir-riezami, il-Kummissjoni ghandha, sal-1 ta’ Lulju 2016, tipprezenta
rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill, flimkien ma’ proposta
legislattiva jekk dan ikun xieraq, li jivvaluta, b’mod partikolari:

(a) id-disponibbilta ta’ ghazla suffi¢jenti sabiex ikun hemm konformita
mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 6b u 8c;

(b) jekk ikunx xieraq li jitqassar jew jigi estiz it-tul massimu ta’ Zmien
tar-relazzjoni kuntrattwali msemmi fl-Artikolu 6b(1) u I-perjodu
minimu qabel ma l-agenzija li tiggrada l-kreditu tkun tista’ terga’
tidhol f’kuntratt ma’ emittent jew ma’parti terza ghall-hrug ta’
gradazzjonijiet tal-kreditu rigward ir-rititolizzazzjonijiet imsemmija
fl-Artikolu 6b(3);

(c) jekk ikunx xieraq li tigi emendata l-ezenzjoni msemmija fit-tieni
subparagrafu tall-Artikolu 6b(2).
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5. II-Kummissjoni, wara li tottjeni parir tekniku mill-AETS, ghandha
terga’ tezamina s-sitwazzjoni fis-suq tal-gradazzjonijiet tal-kreditu. Wara
dak ir-riezami, il-Kummissjoni ghandha sal-1 ta’ Jannar 2016 tippre-
zenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill, flimkien ma’
proposta legislattiva jekk dan ikun xieraq, li jivvaluta b’mod partikolari:

(a) jekk hemmx bzonn li jigi estiz il-kamp ta’ applikazzjoni tal-obbligi
msemmija fl-Artikolu 8b sabiex jigu inkluzi prodotti ohrajn ta’
kreditu finanzjarju;

(b) jekk ir-rekwiziti msemmija fl-Artikoli 6, 6a u 7 ikunux taffew
bizzejjed il-konflitti ta’ interess;

(c) jekk il-kamp ta’ applikazzjoni tal-mekkanizmu ta’ rotazzjoni
msemmi fl-Artikolu 6b ghandux jigi estiz ghal kategoriji ta’ assi
ohrajn u jekk huwiex xieraq li jintuzaw perjodi b’tulijiet differenti
fost il-kategoriji tal-assi;

(d) l-adegwatezza ta’ mudelli ezistenti u alternattivi ta’ rimunerazzjoni;

(e) jekk hemmx bzonn li jigu implimentati mizuri ohrajn i jipprom-
wovu l-kompetizzjoni fis-suq tal-gradazzjonijiet tal-kreditu;

E}

(f) l-adegwatezza ta inizjattivi addizzjonali biex tigi
promossal-kompetizzjoni  fis-suq tal-gradazzjonijiet tal-kreditu
fl-isfond tal-evoluzzjoni tal-istruttura tas-settur;

(g) jekk hemmx bzonn li jigu proposti mizuri biex tigi indirizzata
d-dipendenza zejda kuntrattwali fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu;

(h) il-livelli ta’ konéentrazzjoni tas-suq, ir-riskji li jigu minn koné¢en-
trazzjoni qawwija, u l-impatt fuq l-istabbilta generali tas-settur
finanzjarju.

6. IlI-Kummissjoni ghandha, tal-inqas darba fis-sena, tinforma
lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar kwalunkwe decizjonijiet ta’
ekwivalenza godda msemmija fl-Artikolu 5(6) 1li jkunu gew adottati
matul il-perjodu ta’ rappurtar.

Artikolu 39a

Il-persunal u r-rizorsi tal-AETS

Sal-21 ta’ Gunju 2014, I-AETS ghandha tevalwa l-htigijiet tal-persunal
u tar-rizorsi li jirrizultaw mit-tehid f’idejha tal-poteri u tad-dmirijiet
taghha skont dan ir-Regolament u ghandha tipprezenta rapport
lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni.
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Artikolu 39b
Obbligi ta’ rappurtar

1. Sal-31 ta’ Di¢embru 2015, il-Kummissjoni ghandha tipprezenta
rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar:

(a) il-passi mehuda fir-rigward tat-thassir tar-referenzi ghal gradazzjo-
nijiet tal-kreditu 1li jikkawzaw jew ghandhom il-potenzjal li
jikkawzaw dipendenza eskluziva jew mekkanika fughom; u

(b) ghodod alternattivi sabiex jippermettu lill-investituri jaghmlu
l-valutazzjonijiet ~ taghhom tar-riskju tal-kreditu fir-rigward
tal-emittenti u tal-istrumenti finanzarji,

bil-hsieb 1i jithassru r-referenzi kollha ghall-gradazzjonijiet tal-kreditu
fil-ligi tal-Unjoni ghall-finijiet regolatorji sal-1 ta’ Jannar 2020, sakemm
ikunu gew identifikati u implimentati alternattivi adegwati. L-AETS
ghandha tipprovdi parir tekniku lill-Kummissjoni fil-qafas ta’ dan
il-paragrafu.

2. Filwaqt li tqis is-sitwazzjoni tas-suq, il-Kummissjoni, sal-31 ta’
Di¢embru 2014, ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew
u lill-Kunsill dwar l-adegwatezza tal-izvilupp ta’ valutazzjoni Ewropea
tal-affidabbilta kreditizja ghal dejn sovran.

Filwaqt li tqis il-konkluzjonijiet tar-rapport imsemmi fl-ewwel subpara-
grafu u s-sitwazzjoni tas-suq, il-Kummisjsoni, sal-31 ta’ Di¢embru
2016, ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u
lill-Kunsill dwar l-adegwatezza u 1-fattibbilta ta’ appogg ghal agenzija
Ewropea li  tiggrada l-kreditu  ddedikata  ghall-valutazzjoni
tal-affidabbilta kreditizja tad-dejn sovran tal-Istati Membri u/jew fondaz-
zjoni Ewropea tal-gradazzjoni tal-kreditu ghall-gradazzjonijiet tal-kreditu
l-ohra kollha.

3.  Il-Kummissjoni, sal-31 ta’ Di¢embru 2013, ghandha tipprezenta
rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar il-fattibbilta ta’
network ta’ agenziji 1i jiggradaw il-kreditu izghar sabiex tizdied
il-kompetizzjoni fis-suq. Dak ir-rapport ghandu jivvaluta l-appogg
finanzjarju u mhux finanzjarju ghall-holgien ta’ network bhal dan,
billi jitgiesu il-konflitti ta’ interessi potenzjali li johrog minn finanzja-
ment pubbliku. Fid-dawl tal-konkluzjonijiet ta’ dak ir-rapport u wara li
jinghata parir tekniku mill-AETS, il-Kummissjoni tista’ terga’ tivvaluta
u tissuggerixxi l-emendar tal-Artikolu 8d.

KAPITOLU 11

DispoZizzjonijiet transitorji u finali

Artikolu 40

Dispozizzjoni transitorja

Agenziji li jiggradaw il-kreditu fil-Komunita qabel Sas-7 ta’ Gunju 2010
(agenziji ezistenti li jiggradaw il-kreditu) 1i bihsiebhom japplikaw ghal
registrazzjoni taht dan ir-Regolament ghandhom jadottaw il-mizuri
kollha mehtiega biex jikkonformaw mad-dispozizzjonijiet tieghu sa
mhux aktar tard mis-7 ta’ Settembru 2010.
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L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jipprezentaw applikazzjoni
ghal registrazzjoni sa mhux qabel is-7 ta’ Gunju 2010 L-agenziji ezis-
tenti li jiggradaw il-kreditu ghandhom, fkull kaz, jipprezentaw
l-applikazzjoni ghal registrazzjoni taghhom sas-7 ta’ Settembru 2010.

L-agenziji 1i jiggradaw il-kreditu ezistenti jistghu jkomplu johorgu gradaz-
zjonijiet tal-kreditu li jistghu jintuzaw ghal finijiet regolatorji
mill-istituzzjonijiet ~ finanzjarji u  entitajiet ohra  msemmijin
fl-Artikolu 4(1) sakemm ir-registrazzjoni ma tkunx giet irrifjutata. Meta
r-registrazzjoni tigi rrifjutata, ghandu japplika 1-Artikolu 24(4) u (5).

Artikolu 40a

Mizuri tranzitorji relatati mal-AETS

1. Il-kompetenzi u I-kompiti kollha relatati mal-attivita supervizorja u
ta' infurzar fil-qasam tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu, li gew konferiti
lill-awtoritajiet kompetenti, kemm jekk jagixxu bhala awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta' domic¢ilju kemm jekk le, u fuq
il-kulleggi fejn dawn ikunu gew stabbiliti, ghandhom jintemmu
fl-1 ta' Lulju 2011.

Madankollu, applikazzjoni ghar-registrazzjoni li tkun giet ricevuta
mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju jew
mill-kullegg relevanti sas-7 ta' Settembru 2010 m'ghandhiex tigi ttrasfe-
rita lll-AETS, u d-decizjoni li taccetta jew tichad ir-registrazzjoni
ghandha tittiched minn dawk l-awtoritajiet jew mill-kullegg relevanti.

2. Minghajr pregudizzju ghat-tieni subparagrafu tal-paragrafu 1,
kwalunkwe fajl jew dokument ta' hidma relatat mal-attivita supervizorja
u ta' infurzar fil-qasam tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu, inkluz
kwalunkwe ezami jew azzjoni ta' infurzar li tkun ghaddejja, jew kopji
ceertifikati taghhom, ghandha tghaddi fidejn I-AETS fid-data msemmija
fil-paragrafu 1.

3.  L-awtoritajiet kompetenti u l-kulleggi msemmijin fil-paragrafu 1
ghandom jizguraw li kwalunkwe registru u dokument ta' hidma, jew
kopji c¢certifikati taghhom, ghandu jigi ttrasferit lill-AETS malajr
kemm jista' jkun u f'kull kaz sal-1 ta' Lulju 2011. Dawk l-awtoritajiet
kompetenti u l-kulleggi ghandhom jaghtu wkoll lill-AETS 1-ghajnuna u
l-pariri  kollha mehtiega biex jigi ffacilitat it-trasferiment u
l-istabbiliment effettiv u efficjenti tal-attivita supervizorja u tal-infurzar
fil-qasam tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu.

4. L-AETS ghandha tagixxi bhala s-suc¢cessur legali tal-awtoritajict
kompetenti u I-kulleggi msemmija fil-paragrafu 1 fi kwalunkwe proce-
diment amministrattiv jew guridiku li jirrizulta minn attivita supervizorja
u tal-infurzar segwita minn dawk l-awtoritajiet kompetenti u kulleggi
fir-rigward tal-kwistjonijiet li jaqghu taht dan ir-Regolament.

5. Kwalunkwe registrazzjoni ta' agenzija li tiggrada l-kreditu, f'kon-
formita mat-termini tal-Kapitolu I tat-Titolu III, minn awtorita msem-
mija fil-paragrafu 1 ta' dan I-Artikolu ghandha tibga' valida wara
t-trasferiment tal-kompetenzi 1ill-AETS.
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6. Sal-1 Lulju 2014 u fl-ambitu tas-supervizjoni li tkun qed twettaq,
AETS ghandha twettaq tal-anqas verifika wahda tal-agenziji i jiggradaw
il-kreditu kollha li jaqghu taht il-kompetenzi supervizorji taghha.

Artikolu 41
Dhul fis-sehh
Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum ta’ wara dak
tal-pubblikazzjoni tieghu *7/I-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.
Huwa ghandu japplika mid-data tad-dhul fis-sehh tieghu. Madankollu:
— 1-Artikolu 4(1) 1i ghandu japplika mis-7 ta’ Dicembru 2010; u

— il-punti (f), (g) u (h) tal-Artikolu 4(3) ghandhom japplikaw mis-7 ta’
Gunju 2011.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u jkun direttament
applikabbli fl-Istati Membri kollha.
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ANNESS 1

INDIPENDENZA U EVITAR TA’ KONFLITTI TA’ INTERESS

Taqsima A
Rekwiziti organizzattivi

L-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandu jkollha bord amministrattiv jew super-
vizorju. L-amministrazzjoni gholja taghha ghandha tizgura:

(a) li l-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu ikun indipendenti, inkluz
mill-influwenzi jew restrizzjonijiet politi¢i kollha u minn pressjonijiet
ekonomici;

(b) 1i l-konflitti tal-interess ikunu identifikati, amministrati u zvelati sew;

(c) li l-agenzija ta’ gradazzjoni tal-kreditu tkun konformi mar-rekwiziti li
jifdal ta’ dan ir-Regolament.

Agenzija li tiggrada 1-kreditu ghandha tkun organizzata b’mod li jigi zgurat li
l-interess kummercjali taghha ma jfixkilx l-indipendenza jew il-precizjoni
tal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu.

L-amministrazzjoni gholja ta’ agenzija li tiggrada 1-kreditu ghandha tkun ta’
fama tajba u b’hila u esperjenza suffi¢jenti, u ghandha tizgura I-gestjoni soda
u prudenti tal-agenzija li tiggrada l-kreditu.

Mill-inqas terz izda mhux anqas minn zewg membri tal-bord amministrattiv
jew supervizorju ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu ghandhom ikunu membri
indipendenti, li mhumiex direttament involuti f’attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’
kreditu.

Il-kumpens tal-membri indipendenti tal-bord amministrattiv jew supervizorju
m’ghandux ikun marbut mal-prestazzjoni tan-negozju tal-agenzija li tiggrada
l-kreditu u ghandu jkun organizzat b’mod li tigi Zzgurata l-indipendenza
tal-gudizzju taghhom. It-terminu tal-mandat tal-membri indipendenti
tal-bord amministrattiv jew supervizorju ghandu jkun ta’ perijodu fiss
magbul minn qabel 1i ma je¢¢edix hames snin u m’ghandux ikun suggett
ghal tigdid. It-tkec¢ija ta’ membri indipendenti tal-bord amministrattiv jew
supervizorju ghandha ssehh biss f’kaz ta’ mgiba hazina jew sottoprestazzjoni
professjonali.

Il-maggoranza tal-membri tal-bord amministrattiv jew supervizorju, inkluzi
I-membri indipendenti tieghu, ghandu jkollhom kompetenza suffi¢jenti
fis-servizzi finanzjarji. Dment li l-agenzija li tiggrada I-kreditu tohrog gradaz-
zjonijiet ta’ kreditu ta’ strumenti finanzjarji strutturati mill-inqas membru
indipendenti wiched u membru ichor tal-bord ghandu jkollhom gharfien u
esperjenza profonda f’livell gholi tas-swieq fi strumenti finanzjarji strutturati.

Barra mir-responsabbilta generali tal-bord, il-membri indipendenti tal-bord
amministrattiv jew supervizorju ghandu jkollhom il-kompitu specifiku li
jwettqu supervizjoni ta’:

(a) l-izvilupp tal-politika ta’ gradazzjoni tal-kreditu, u tal-metodologiji uzati
mill-agenzija li tiggrada I-kreditu fl-attivitajiet taghha ta’ gradazzjoni ta’
kreditu;

(b) l-effettivita tas-sistema ta’ kontroll tal-kwalita interna tal-agenzija li
tiggrada l-kreditu fir-rigward tal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu;
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(c) l-effettivita tal-mizuri u I-proceduri istitwiti biex jigi zgurat 1i kwalunkwe
konflitti ta’ interess jigu identifikati, eliminati jew gestiti u Zvelati; u

(d) il-processi ta’ konformita u governanza inkluza l-effi¢jenza tal-funzjoni
ta’ revizjoni msemmija fil-punt 9 ta’ din it-Tagsima.

L-opinjonijiet tal-membri indipendenti tal-bord amministrattiv jew supervi-
zorju mahruga dwar il-kwistjonijiet imsemmija fil-punti (a) sa (d) ghandhom
ikunu pprezentati lill-bord perjodikament u ghandhom isiru disponibbli ghall-
AETS fuq talba.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tistabbilixxi linji ta’ politika u proce-
duri adegwati sabiex tigi zgurata konformita mal-obbligi taghha taht dan
ir-Regolament.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandu jkollha proceduri amministrattivi u
tal-kontabilitd sodi, mekkanizmi ta’ kontroll intern, proc¢eduri effettivi
ghall-istima tar-riskju, u kontroll effettiv u arrangamenti ta’ salvagwardja
ghal sistemi ta’ pprocessar tal- informazzjoni.

Dawk il-mekkanizmi ta’ kontroll intern ghandhom jitfasslu biex jizguraw
konformita mad-decizjonijiet u l-proceduri fil-livelli kollha tal-agenzija li
tiggrada 1-kreditu.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha timplimenta u zzomm proc¢eduri ghat-
tehid ta’ decizjonijiet u strutturi organizzattivi, li b’mod ¢ar u dokumentat
tispecifika linji ta” rapportar u talloka funzjonijiet u responsabbiltajiet.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tistabbilixxi u zZzomm dipartiment ta’
funzjoni ta’ konformita (funzjoni ta’ konformitd) permanenti u effettiv li
jopera indipendentement. Il-funzjoni ta’ konformita ghandha tissorvelja u
tirraporta dwar il-konformita tal-agenzija li tiggrada l-kreditu u l-impjegati
taghha mal-obbligi tal-agenzija li tiggrada l-kreditu taht dan ir-Regolament.
Il-funzjoni ta’ konformita ghandu jkollha r-responsabilitajiet li gejjin:

(a) li tissorvelja u, fuq bazi regolari, tivvaluta l-adegwatezza u l-effettivita
tal-mizuri u l-proceduri stabbiliti f’konformita mal-punt 3, u l-azzjonijiet
mehuda biex jigi indirizzat kwalunkwe nuqqas fil-konformita tal-agenzija
li tiggrada l-kreditu mal-obbligi taghha;

(b) li taghti parir u tassisti lill-manigers, l-analisti tal-gradazzjoni, l-impjegati
kif ukoll lil kwalunkwe persuna fizika ohra li s-servizzi taghha jitqieghdu
ghad-dispozizzjoni jew taht il-kontroll tal-agenzija 1i tiggrada l-kreditu
jew kwalunkwe persuna marbuta maghha direttament jew indirettament li
huma responsabbli ghat-twettiq ta’ attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu
biex jikkonformaw mal-obbligi tal-agenzija li tiggrada l-kreditu taht dan
ir-Regolament.

Sabiex il-funzjoni ta’ konformita tithalla tezercita r-responsabbiltajiet taghha
sew u indipendentement, agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizgura li
I-kondizzjonijiet li gejjin jigu sodisfatti:

(a) il-funzjoni ta’ konformita jkollha l-awtorita, ir-rizorsi, il-kompetenza u
l-access ghall-informazzjoni rilevanti kollha mehtiega;
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10.

(b) jinhatar uffi¢jal ta’ konformita u jkun responsabbli ghall-funzjoni ta’
konformita u ghal kwalunkwe rapportar rigward konformita mehtieg
mill-punt 3;

(c) il-manigers, l-analisti tal-gradazzjoni, l-impjegati, kif ukoll kwalunkwe
persuna fizika ohra li s-servizzi taghha jitqieghdu ghad-dispozizzjoni
jew taht il-kontroll tal-agenzija li tiggrada l-kreditu jew kwalunkwe
persuna marbuta maghha direttament jew indirettament b’kontroll li
tkun involuta fil-funzjoni ta’ konformita ma jkunux involuti fit-twettiq
tal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu li huma jissorveljaw;

(d) il-kumpens tal-uffi¢jal ta’ konformita ma jkunx marbut mal-prestazzjoni
kummerc¢jali tal-agenzija li tiggrada l-kreditu u jkun organizzat b’'mod li
tigi zgurata l-indipendenza tal-gudizzju tieghu.

L-uffi¢jal ta’ konformita ghandu jizgura li kwalunkwe konflitt ta’ interess
relatat mal-persuni mqieghda ghad-dispozizzjoni tal-funzjoni ta’ konformita
jigi identifikat u eliminat kif jixraq.

L-uffi¢jal ta’ konformita ghandu jirrapporta regolarment dwar it-twettiq
tad-doveri tieghu jew taghha lil amministrazzjoni gholja u lill-membri indi-
pendenti tal-bord amministrattiv jew supervizorju.

Agenzija 1i tiggrada 1-kreditu ghandha tistabbilixxi arrangamenti organizzat-
tivi u amministrattivi xierqa u effettivi biex jigu evitati, identifikati, eliminati
jew gestiti u zvelati kwalunkwe konflitti ta’ interess imsemmijin fil-punt 1
tat-Tagsima B. Hija ghandha tahseb ghaz-zamma ta’ rekords tat-theddid
sinifikanti kollu ghall-indipendenza tal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu,
inkluz dawk ghar-regoli dwar analisti ta’ gradazzjoni msemmija fit-Tagsima
C, kif ukoll is-salvagwardji applikati biex jitnaqqas dak it-theddid.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha taghmel uzu minn sistemi, rizorsi u
proceduri adatti sabiex tigi zgurata kontinwita u regolarita fit-twettiq
tal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu.

Agenzija i tiggrada l-kreditu ghandha tistabbilixxi funzjoni ta’ revizjoni
responsabbli biex tirrivedi perijodikament il-metodologiji taghha, il-mudelli
u s-suppozizzjonijiet ta’ gradazzjoni principali bhal suppozizzjonijiet mate-
mati¢i jew korrelattivi, u kwalunkwe bidliet jew modifiki sinifikanti
ghalihom, kif ukoll l-adegwatezza ta’ dawk il-metodologiji, il-mudelli u
l-assunzjonijiet ta’ gradazzjoni principali fejn jintuzaw jew huma intenzjonati
biex jintuzaw ghall-valutazzjoni ta’ strumenti finanzjarji godda.

Din il-funzjoni ta’ revizjoni ghandha tkun indipendenti mil-linji kummercjali
li huma responsabbli mill-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu u tirrapporta
lill-membri tal-bord amministrattiv jew supervizorju msemmi fil-punt 2 ta’
din it-Tagsima.

Agenzija li tiggrada 1-kreditu ghandha tissorvelja u tivvaluta l-adegwatezza u
l-effettivita tas-sistemi taghha, il-mekkanizmi u l-arrangamenti ta’ kontroll
intern stabbiliti f’konformita ma’ dan ir-Regolament u tiechu mizuri adatti
biex tindirizza kull nuqqas.
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Taqsima B

Rekwiziti operattivi

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tidentifika, telimina jew tiggestixxi u
tizvela, b’mod ¢ar u prominenti, kwalunkwe konflitt ta’ interess potenzjali
jew attwali li jista’ jaffettwa l-analizi u 1-gudizzji tal-analisti tal-gradazzjoni
taghha, l-impjegati, jew kwalunkwe persuna naturali ohra li s-servizzi taghha
huma disponibbli jew taht il-kontroll tal-agenzija li tiggrada l-kreditu u li
huma direttament involuti fattivitajiet ta’ gradazzjoni tal-kreditu u persuni li
japprovaw il-gradazzjonijiet tal-kreditu u I-prospetti ta’ gradazzjoni.

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tizvela pubblikament I-ismijiet
tal-entitajiet gradati jew partijiet terzi relatati li minghandhom tircievi aktar
minn 5 % tad-dhul annwali taghha.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ma ghandhiex tohrog gradazzjoni tal-kreditu
jew prospett ta’ gradazzjoni fi kwalunkwe wahda mic-¢irkustanzi li gejjin,
jew, fil-kaz ta’ gradazzjoni tal-kreditu jew prospett ta’ gradazzjoni ezistenti,
ghandha tizvela minnufih fejn il-gradazzjoni tal-kreditu jew il-prospett ta’
gradazzjoni jigu potenzjalment affettwati b’li gej:

(a) l-agenzija li tiggrada I-kreditu jew persuni msemmija fil-punt 1, diretta-
ment jew indirettament tippossjedi strumenti finanzjarji tal-entita ggra-
data jew kwalunkwe parti terza relatata ohra jew ghandha xi interess ta’
pussess dirett jew indirett f°dik l-entita jew parti, minbarra holdings fi
skemi ta’ investiment kollettiv diversifikat inkluzi fondi amministrati
bhal fondi pensjonisti¢i jew assigurazzjoni fuq il-hajja;

(aa) azzjonista jew membru ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu li ghandu 10 %
jew iktar mill-kapital jew mid-drittijiet tal-vot ta’ dik l-agenzija li
tiggrada l-kreditu jew inkella li jkun f’qaghda li jezer¢ita influwenza
sinifikanti fuq l-attivitajiet tan-negozju tal-agenzija li tiggrada l-kreditu,
ikollu 10 % jew iktar tal-kapital jew tad-drittijiet tal-vot tal-entita ggra-
data jew ta’ parti terza relatata, jew ta’ kwalunkwe interess iehor ta’
sjieda f’dik l-entita ggradata jew parti terza, eskluzi partecipazzjonijiet fi
skemi kollettivi u diversifikati ta’ investiment u fondi gestiti bhall-fondi
ghall-pensjoni jew l-assigurazzjoni tal-hajja, 1i ma jpogguhx f’qaghda li
jezercita influwenza sinifikanti fuq l-attivitajiet ta’ negozju tal-iskema;

(b) il-gradazzjoni ta’ kreditu tinhareg fir-rigward ta’ entita ggradata jew
kwalunkwe parti terza relatata marbuta direttament jew indirettament
mal-agenzija li tiggrada I-kreditu b’kontroll;

(ba) il-gradazzjoni tal-kreditu tinhareg fir-rigward ta’ entita ggradata jew
parti terza relatata li ghandha 10 % jew aktar mill-kapital jew
mid-drittijiet tal-vot ta’ dik l-agenzija li tiggrada l-kreditu;

(c) il-persuna msemmija fil-punt 1 hija membru tal-bords amministrattivi
jew supervizorji tal-entita ggradata jew parti terza relatata; jew
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3a.

3b.

3c.

(ca) azzjonist jew membru ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu li ghandu 10 %
jew aktar mill-kapital jew mid-drittijiet tal-vot ta’ dik l-agenzija li
tiggrada l-kreditu jew inkella li jkun f’qaghda li jezercita influwenza
sinifikanti fuq l-attivitajiet tan-negozju tal-agenzija li tiggrada l-kreditu,
huwa membru tal-bord amministrattiv jew supervizorju tal-entita ggra-
data jew parti terza relatata;

(d) analista ta’ gradazzjoni li ppartecipa fil-process biex tigi stabbilita
gradazzjoni ta’ kreditu, jew persuna li approvat gradazzjoni ta’ kreditu,
li kellha kwalunkwe rabta mal-entita ggradata jew ma’ parti terza rela-
tata maghha, li tista’ potenzjalment tohloq konflitt ta’ interess.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha wkoll tivvaluta minnufih jekk hemmx
ragunijiet ghall-gradazzjoni mill-gdid jew ghall-irtirar tal-gradazzjoni
tal-kreditu jew il-prospett ta’ gradazzjoni ezistenti.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizvela meta l-gradazzjoni tal-kreditu
ezistenti jew il-prospett ta’ gradazzjoni jkunx potenzjalment affettwat minn xi
wiehed minn dawn li gejjin:

(a) azzjonista jew membru ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu li ghandu 5 %
jew iktar mill-kapital jew mid-drittijiet tal-vot ta’ dik l-agenzija li
tiggrada l-kreditu jew inkella li jkun f’qaghda li jezer¢ita influwenza
sinifikanti fuq l-attivitajiet tan-negozju tal-agenzija li tiggrada l-kreditu,
ikollu 5 % jew iktar tal-kapital jew tad-drittijiet tal-vot tal-entita ggradata
jew ta’ parti terza relatata, jew ta’ kwalunkwe interess titolari ichor f’dik
l-entitd ggradata jew f’dik il-parti terza. Dan jeskludi partecipazzjonijiet
fi skemi kollettivi u diversifikati ta’ investiment u fondi gestiti bhall-
fondi ghall-pensjoni jew l-assigurazzjoni tal-hajja, li ma jpogguhx
f’qaghda 1i jezercita influwenza sinifikanti fuq l-attivitajiet ta’ negozju
tal-iskema;

(b

~

azzjonist jew membru ta’ agenzija li tiggrada 1-kreditu li ghandu 5 % jew
aktar mill-kapital jew mid-drittijiet tal-vot ta’ dik l-agenzija li tiggrada
l-kreditu jew inkella li jkun f’qaghda li jezercita influwenza sinifikanti
fuq l-attivitajiet tan-negozju tal-agenzija 1i tiggrada I-kreditu, huwa
membru tal-bord amministrattiv jew supervizorju tal-entita ggradata
jew parti terza relatata.

Sakemm l-informazzjoni hija maghrufa jew ghandha tkun maghrufa
mill-agenzija i tiggrada l-kreditu, l-obbligi fil-punt 3(aa), (ba) u (ca) u
fil-punt 3-a jirrigwardaw ukoll:

(a) azzjonisti indiretti koperti mill-Artikolu 10 tad-Direttiva 2004/109/KE; u

(b) kumpaniji li jikkontrollaw jew jezercitaw influenza dominanti, diretta-
ment jew indirettament, fuq l-agenzija u li huma koperti
mill-Artikolu 10 tad-Direttiva 2004/109/KE.

Agenzija li tiggrada 1-kreditu ghandha tizgura li t-tariffi imposti fuq il-klijenti
taghha ghall-provvista ta’ servizzi ta’ gradazzjoni tal-kreditu u ohrajn ancil-
lari mhumiex diskriminatorji u jkunu bbazati fuq spejjez effettivi. Tariffi
imposti ghal servizzi ta’ gradazzjoni tal-kreditu ma ghandhomx jiddependu
fuq il-livell tal-gradazzjoni tal-kreditu mahruga mill-agenzija 1i tiggrada
I-kreditu jew fuq kwalunkwe rizultat iehor tal-hidma mwettqa.
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La agenzija li tiggrada I-kreditu u lanqas persuna li ghandha, direttament jew
indirettament, mill-inqas 5 % jew tal-kapital jonkella tad-drittijiet tal-vot
tal-agenzija li tiggrada l-kreditu jew li inkella tinsab f’qaghda li tezercita
influwenza sinifikanti fuq l-attivitajiet ta’ negozju tal-agenzija li tiggrada
l-kreditu ma ghandha tipprovdi servizzi ta’ konsultazzjoni lill-entita ggradata
jew parti terza relatata fir-rigward tal-istruttura korporattiva jew legali, l-assi,
il-passivi jew l-attivitajiet ta’ dik l-entita ggradata jew parti terza relatata.

Agenzija li tiggrada l-kreditu tista’ tipprovdi servizzi minbarra l-hrug ta’ rati
ta’ kreditu (servizzi ancillari). Servizzi ancillari mhumiex parti minn attivi-
tajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu; huma jinkludu tbassir tas-suq, stimi ta’
xejriet ekonomici, analizi tal-prezzijiet u analizi generali ohra ta’ data, kif
ukoll servizzi ta’ distribuzzjoni relatata.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizgura li I-provvista ta’ servizzi ancil-
lari ma jipprezentawx konflitti ta’ interess fir-rigward ta’ dawk l-attivitajiet
taghha ta’ gradazzjoni ta’ kreditu u ghandha tizvela fir-rapporti finali
tal-klassifikazzjoni kwalunkwe servizzi ancillari pprovduti ghall-entita ggra-
data jew kwalunkwe terza persuna relatata.

Agenzija li tiggrada 1-kreditu ghandha tizgura li l-analisti ta’ gradazzjoni jew
il-persuni 1i japprovaw il-gradazzjonijiet ma jaghmlux proposti jew rakko-
mandazzjonijiet, formalment jew informalment, dwar it-tfassil ta’ strumenti
finanzjarji strutturati 1i dwarhom l-agenzija li tiggrada l-kreditu hija misten-
nija tohrog il-gradazzjoni ta’ kreditu.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tfassal il-mezzi tar-rappurtagg u
tal-komunikazzjoni taghha biex tizgura l-indipendenza tal-persuni msemmija
fil-punt 1 mill-attivitajiet 1-ohra tal-agenzija li tiggrada l-kreditu li jsiru fuq
bazi kummer¢jali.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tiechu hsieb li jinzammu rekords
adegwati, u fejn ikun xieraq sekwenzi ta’ verifika ghall-attivitajiet ta’ gradaz-
zjoni ta’ kreditu taghha. Dawn ir-rekords ghandhom jinkludu:

(a) ghal kull gradazzjoni tal-kreditu u decizjoni ghal prospett ta’ gradaz-
zjoni, l-identita tal-analisti ta’ gradazzjoni u li jichdu sehem
fid-determinazzjoni tal-gradazzjoni tal-kreditu jew tal-prospett ta’
gradazzjoni, l-identita tal-persuni li jkunu approvaw il-gradazzjoni
tal-kreditu jew il-prospett ta’ gradazzjoni, l-informazzjoni dwar jekk
il-gradazzjoni tal-kreditu kinitx sollecitata jew le, u d-data li fiha
ttichdet l-azzjoni ta’ gradazzjoni tal-kreditu;

(b) ir-rekords dwar il-kontijiet li ghandhom x’jagsmu mal-mizati li jkunu
thallsu minn kwalunkwe entita ggradata jew parti terza relatata jew
kwalunkwe utent tal-gradazzjonijiet;

(c) ir-rekords dwar il-kontijiet ghal kull abbonat ghall-gradazzjonijiet
tal-kreditu jew servizzi relatati;

(d) ir-rekords li jiddokumentaw il-proceduri u l-metodologiji ta’ gradaz-
zjoni stabbiliti uzati mill-agenzija li tiggrada l-kreditu biex jigu deter-
minati l-gradazzjonijiet tal-kreditu u l-prospetti ta’ gradazzjoni;

(e) ir-rekords u I-fajlijiet interni, inkluzi l-informazzjoni li mhijiex pubblika
u l-karti ta’ hidma, uzati bhala l-bazi ta’ kwalunkwe gradazzjoni
tal-kreditu u decizjoni ghal prospett ta’ gradazzjoni mehuda;
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(f) rapporti ta’ analizi ta’ kreditu, rapporti ta’ valutazzjoni ta’ kreditu u
rapporti privati ta’ gradazzjoni ta’ kreditu u rekords interni, inkluzi
informazzjoni mhux pubblika u dokumenti ta’ hidma, 1i jkunu ntuzaw
bhala 1-bazi tal-opinjonijiet espressi fir-rapporti ta’ dan it-tip;

(g) rekords tal-proceduri u l-mizuri implimentati mill-agenzija li tiggrada
l-kreditu biex tikkonforma ma’ dan ir-Regolament; u

(h) kopji tal-komunikazzjonijiet interni u esterni, inkluzi komunikazzjoni-
jiet elettronici, li l-agenzija li tiggrada l-kreditu jew l-impjegati taghha
jkunu rcevew u baghtu, li ghandhom x’jagsmu mal-attivitajiet ta’
gradazzjoni ta’ kreditu.

Ir-rekords u s-sekwenzi ta' verifika msemmija fil-punt 7 ghandhom jinzammu
fil-bini tal-agenzija li tiggrada I-kreditu rregistrata ghal tal-inqas hames snin u
jitqieghdu ghad-dispozizzjoni tal-AETS meta jkunu mitluba.

Meta r-registrazzjoni ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu tkun irtirata, ir-rekords
ghandhom jinzammu ghal perijodu addizzjonali ta’ mill-anqas tliet snin.

Ir-rekords 1i jesponu d-drittijiet u l-obbligi rispettivi tal-agenzija li tiggrada
I-kreditu kreditu u l-entita ggradata jew il-partijiet terzi relatati taghha taht
ftehim ghall-provvista ta’ servizzi ta’ gradazzjoni ta’ kreditu ghandhom
jinzammu ghal mill-anqas it-tul tar-relazzjoni ma’ dik l-entita ggradata jew
il-partijiet terzi relatati taghha.

Taqsima C

Regoli dwar analisti tal-gradazzjoni u persuni ohra direttament involuti

fattivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu

L-analisti tal-gradazzjoni u l-impjegati tal-agenzija li tiggrada l-kreditu kif
ukoll kwalunkwe persuna fizika ohra li s-servizzi taghhom jitqieghdu ghad-
dispozizzjoni jew taht il-kontroll tal-agenzija li tiggrada l-kreditu u li hija
involuta direttament fattivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu, kif ukoll persuni
assocjati  mill-qrib  skont it-tifsira  tal-Artikolu  1(2) tad-Direttiva
2004/72/KE ('), ma jistghux jixtru jew ibighu jew jidhlu fxi transazzjoni
fi kwalunkwe strument finanzjarju mahrug, garantit, jew appoggat mod
iehor minn xi entita ggradata fil-qasam tar-responsabbilta analitika primarja
taghhom ghajr holdings fi skemi ta’ investiment kollettiv diversifikat inkluzi
fondi amministrati bhal fondi pensjonisti¢i jew assigurazzjoni fuq il-hajja.

L-ebda persuna msemmija fil-punt 1 ma ghandha tiehu sehem fi jew inkella
tinfluwenza d-determinazzjoni ta’ gradazzjoni tal-kreditu jew prospett ta’
gradazzjoni ta’ kwalunkwe entitd ggradata partikolari jekk dik il-persuna:

(a) tipposjedi strumenti finanzjarji tal-entita ggradata, minbarra holdings fi
skemi ta’ investiment kollettiv diversifikat;

(") Id-Direttiva tal-Kummissjoni 2004/72/KE tad-29 ta’ April 2004 1li timplementa

d-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill f’dak li jirrigwarda
I-pratti¢i accettati tas-suq, id-definizzjoni tal-informazzjoni interna b’relazzjoni
mad-derivattivi dwar il-kommoditajiet, it-thejjija ta’ listi ta’ persuni nterni, in-notifika
tat-transazzjonijiet tal-amministraturi u n-notifika ta’ transazzjonijiet suspettuzi (GU
L 162, 30.4.2004, p. 70).
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(b) tipposjedi strumenti finanzjarji ta’ kwalunkwe entita relatata ma’ entita
ggradata, li l-pussess taghhom jista’ jikkawza jew ikun percepit b’mod
generali li qieghed jikkawza konflitt ta’ interess, minbarra ghal holdings
fi skemi ta’ investiment kollettiv diversifikat;

(c) kellha relazzjoni ta’ impjieg jew ta’ kummer¢ ohra recentement jew
kwalunkwe relazzjoni ohra mal-entita ggradata li tista’ tohloq jew tista’
tkun percepita b’mod generali li gieghda tikkawza konflitt ta’ interess.

L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jizguraw li I-persuni msemmijin
fil-punt 1:

(a) jiehdu l-mizuri kollha ragonevoli biex jipprotegu l-proprjeta u r-rekords
fil-pussess tal-agenzija li tiggrada l-kreditu minn frodi, serq jew uzu
hazin waqt li jitqiesu n-natura, id-dags u Il-kumplessita tan-negozju
taghhom u n-natura u l-firxa tal-attivitajiet taghhom ta’ gradazzjoni ta’
kreditu;

(b

~

ma tizvela ebda informazzjoni dwar il-gradazzjonijiet tal-kreditu, gradaz-
zjonijiet tal-kreditu jew prospetti ta’ gradazzjoni futuri possibbli
tal-agenzija i tiggrada l-kreditu, hlief lill-entita ggradata jew il-parti
terza relatata maghha;

(c) ma jagsmux informazzjoni kunfidenzjali fdata lill-agenzija li tiggrada
l-kreditu ma’ analisti tal-gradazzjoni u impjegati ta’ kwalunkwe persuna
direttament jew indirettament marbuta maghha b’kontroll kif ukoll ma’
kwalunkwe persuna fizika ohra li s-servizzi taghha jitqieghdu ghad-
dispozizzjoni jew taht il-kontroll ta’ kwalunkwe persuna direttament
jew indirettament relatata maghha b’kontroll, u li mhijiex direttament
involuta fl-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu; u

d

=

ma juzawx jew ma jagsmux informazzjoni kunfidenzjali ghall-iskop ta’
kummer¢ ta’ strumenti finanzjarji, jew ghal kwalunkwe skop iehor
minbarra t-tmexxija tal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu.

Il-persuni msemmija fil-punt 1 m’ghandhomx jitolbu jew jaccettaw flus,
rigali jew favuri minn xi hadd li mieghu l-agenzija li tiggrada l-kreditu
qieghda taghmel negozju.

Jekk persuna msemmija fil-paragrafu 1 tikkunsidra li kwalunkwe persuna
ohra ta’ dan it-tip tkun wettqet imgiba li tikkunsidra bhala illegali, hija
ghandha tirrapporta tali informazzjoni immedjatament lill-ufficjal ta’ konfor-
mitd minghajr konsegwenzi negattivi ghaliha.

Meta analista ta’ gradazzjoni jtemm l-impjieg tieghu u jinghaqad ma’ entita
ggradata li fil-gradazzjoni tal-kreditu taghha huwa kien involut, jew ma’ ditta
finanzjarja 1i maghha huwa kellu transazzjonijiet bhala parti mill-kompiti
tieghu fl-agenzija li tiggrada l-kreditu, l-agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha
tirrivedi 1-hidma rilevanti tal-analista ta’ gradazzjoni matul is-sentejn qabel
it-tluq tieghu.

Persuna msemmija fil-punt 1 ma ghandhiex tichu pozizzjoni ewlenija
fil-manigment mal-entita ggradata jew parti terza relatata maghha fi Zmien
sitt xhur mill-hrug ta’ gradazzjoni tal-kreditu jew tal-prospett ta’ gradazzjoni.
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8. Ghall-iskopijiet tal-Artikolu 7(4):

(a) l-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jizguraw 1i l-analisti
tal-gradazzjoni ewlenin ma ghandhomx ikunu involuti f’attivitajiet ta’
gradazzjoni tal-kreditu relatati mal-istess entita jew parti terza relatata
maghha ghal perjodu li jagbez l-erba’ snin;

(b) l-agenziji li jiggradaw il-kreditu hlief dawk appuntati minn emittent jew
il-parti terza relatata mieghu u l-agenziji li jiggradaw il-kreditu kollha li
johorgu gradazzjonijiet sovrani ghandhom jizguraw li:

(i) l-analisti tal-gradazzjoni ma ghandhomx ikunu involuti f’attivitajiet
ta’ gradazzjoni tal-kreditu relatati mal-istess entita ggradata jew
il-partijiet terzi relatati taghha ghal perjodu li jagbez il-hames snin;

(ii) il-persuni li japprovaw il-gradazzjonijiet tal-kreditu ma ghandhomx
ikunu involuti f’attivitajiet ta’ gradazzjoni tal-kreditu relatati
mal-istess entita ggradata jew parti terza relatata maghha ghal
perjodu li jagbez is-seba’ snin.

Il-persuni msemmija fil-punti (a) u (b) tal-ewwel subparagrafu ma ghand-
homx ikunu involuti fattivitajiet ta’ gradazzjoni tal-kreditu relatati mal-entita
ggradata jew parti terza relatata maghha msemmija f’dawk il-punti fi Zmien
sentejn mit-tmiem tal-perjodi stabbiliti f"dawk il-punti.

Taqsima D

Regoli dwar il-prezentazzjoni tal-gradazzjonijiet tal-kreditu u prospetti ta’
gradazzjoni

1.  Obbligi generali

1. Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tizgura li kwalunkwe gradazzjoni
tal-kreditu u prospett ta’ gradazzjoni jsemmu b’mod ¢ar u prominenti
l-isem u Il-kariga tal-analist ewlieni tal-gradazzjoni fattivita ta’ gradaz-
zjoni tal-kreditu partikolari kif ukoll l-isem u l-pozizzjoni tal-persuna
primarjament responsabbli ghall-approvazzjoni tal-gradazzjoni
tal-kreditu jew tal-prospett ta’ gradazzjoni.

2. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizgura li mill-anqas:

(a) is-sorsi sostanzjalment materjali kollha, inkluzi l-entita ggradata
jew, fejn hu xieraq, parti terza relatata, li ntuzaw fit-thejjija ta’
gradazzjoni tal-kreditu jew ta’ prospett ta’ gradazzjoni huma indi-
kati flimkien b’indikazzjoni li turi jekk il-gradazzjoni tal-kreditu
jew il-prospett ta’ gradazzjoni gewx zvelati lil dik l-entita ggradata
jew il-parti terza relatata maghha u emendati wara dak l-izvelar
qabel ma nhargu;

(b) il-metodologija principali jew il-verzjoni tal-metodologija li ntuzat
fl-istabbiliment tal-gradazzjoni ta’ kreditu hija indikata b’'mod c¢ar,
b’referenza  ghad-deskrizzjoni  komprensiva  taghha;  fejn
il-gradazzjoni ta’ kreditu hija bbazata fuq aktar minn metodologija
wahda, jew meta r-referenza ghall-metodologija principali biss
tista’ tikkawza li l-investituri jinjoraw aspetti importanti ohra
tal-gradazzjoni ta’ kreditu, inkluzi xi aggustamenti u devjazzjonijiet
sinifikanti, l-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tispjega dan
il-fatt fil-gradazzjoni ta’ kreditu u tindika kif metodologiji differenti
jew dawn l-aspetti l-ohra gew ikkunsidrati fil-gradazzjoni ta’
kreditu;
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2a.

(c) ikunu spjegati t-tifsira ta’ kull kategorija ta’ gradazzjoni u
d-definizzjoni ta’ nuqqas ta’ hlas jew irkupru u kull twissija adatta
dwar ir-riskju, inkluz analizi tas-sensittivita tas-suppozizzjonijiet ta’
gradazzjoni prin¢ipali rilevanti, bhas-suppozizzjonijiet matematici
jew korrelattivi, akkumpanjat minn gradazzjonijiet ta’ kreditu
tal-aghar xenarju possibbli kif ukoll gradazzjonijiet ta’ kreditu
tal-ahjar xenarju possibbli;

(d) id-data li fiha l-gradazzjoni tal-kreditu giet rilaxxata ghall-ewwel
darba ghad-distribuzzjoni u meta giet aggornata l-ahhar inkluzi
kwalunkwe prospetti ta’ gradazzjoni hija indikata b’mod ¢ar u
prominenti;

(e) tinghata informazzjoni dwar jekk il-gradazzjoni tal-kreditu tikkon-
cernax strument finanzjarju mahrug gdid u jekk l-agenzija li
tiggrada l-kreditu hix qed tiggrada l-istrument finanzjarju ghall-
ewwel darba; u

(f) fil-kaz ta’ prospett ta’ gradazzjoni, jigi pprovdut orizzont taz-zmien
li matulu hija mistennija bidla tal-gradazzjoni tal-kreditu.

Meta jippubblikaw gradazzjonijiet tal-kreditu jew prospetti ta’ gradaz-
zjoni tal-kreditu, l-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jinkludu
referenza ghar-rati ta’ inadempjenza storici ppubblikati mill-AETS
f’repozitorju centrali skont 1-Artikolu 11(2), flimkien ma’ nota spjegat-
tiva dwar it-tifsira ta’ dawk ir-rati ta’ inadempjenza.

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha takkumpanja l-izvelar
tal-metodologiji, mudelli u suppozizzjonijiet ewlenin ta’ gradazzjoni bi
gwida li tispjega s-suppozizzjonijiet, il-parametri, il-limiti u l-incertezzi li
jikkoncernaw il-mudelli u l-metodologiji ta’ gradazzjoni uzati
fil-gradazzjonijiet tal-kreditu, inkluzi simulazzjonijiet ta’ xenarji stres-
santi li twettaq l-agenzija 1i tiggrada I-kreditu meta tistabbilixxi
l-gradazzjonijiet  tal-kreditu, l-informazzjoni dwar il-gradazzjoni
tal-kreditu fuq l-analizi tad-dhul u l-hrug ta’ flus li tkun wettqet jew li
tkun qed tiddependi fugha u, fejn hu applikabbli, indikazzjoni ta’
kwalunkwe tibdil mistenni fil-gradazzjoni tal-kreditu. Gwida bhal din
ghandha tkun c¢ara u li tiftichem fac¢ilment.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tinforma lill-entita ggradata waqt
il-hin tax-xoghol tal-entitd ggradata u mill-inqas jum shih ta’ hidma
qabel il-pubblikazzjoni tal-gradazzjoni tal-kreditu jew tal-prospett ta’
gradazzjoni. Dik l-informazzjoni ghandha tinkludi r-ragunijiet princ¢ipali
li fughom wiehed ikun ibbaza l-gradazzjoni tal-kreditu jew il-prospett ta’
gradazzjoni sabiex tinghata opportunita lill-entita ggradata sabiex tigbed
l-attenzjoni tal-agenzija li tiggrada l-kreditu ghal kwalunkwe zball
fattwali.

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha ssemmi b’mod ¢ar u prominenti
meta tizvela l-gradazzjonijiet tal-kreditu jew il-prospetti ta’ gradazzjoni
kwalunkwe attributi u limitazzjonijiet tal-gradazzjoni tal-kreditu jew
tal-prospett ta’ gradazzjoni. B’'mod partikolari, meta tizvela kwalunkwe
gradazzjoni tal-kreditu jew prospett ta’ gradazzjoni, agenzija li tiggrada
l-kreditu ghandha ssemmi b’mod prominenti jekk tqisx li l-kwalita
tal-informazzjoni disponibbli fuq l-entitd ggradata hix sodisfacenti u
safejn tkun ivverifikat l-informazzjoni li giet provduta lilha mill-entita
ggradata jew parti terza relatata maghha. Jekk gradazzjoni tal-kreditu jew
prospett tal-klasifikazzjoni jinvolvu tip ta’ entita jew strument finanzjarju
li ghalih id-dejta storika tkun limitata, l-agenzija li tiggrada l-kreditu
ghandha tikkjarifika dawn il-limitazzjonijiet f’post prominenti.
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Fil-kaz ta’ nuqqas ta’ data affidabbli jew tal-kumplessita tal-istruttura ta’
tip gdid ta’ strument finanzjarju jew il-kwalita tal-informazzjoni dispo-
nibbli ma tkunx sodisfacenti jew tqajjem dubji serji dwar jekk agenzija li
tiggrada l-kreditu tistax tipprovdi gradazzjoni ta’ kreditu affidabbli,
l-agenzija li tiggrada 1-kreditu ghandha toqghod lura milli tohrog gradaz-
zjoni ta’ kreditu jew tirtira gradazzjoni ezistenti.

Meta thabbar gradazzjoni tal-kreditu jew prospett ta’ gradazzjoni, agen-
zija li tiggrada I-kreditu ghandha tispjega fl-istqarrijiet ghall-istampa jew
fir-rapporti taghha l-elementi ewlenin sottostanti ghall-gradazzjoni
tal-kreditu jew ghall-prospett ta’ gradazzjoni.

Meta l-informazzjoni stipulata fil-punti 1, 2 u 4 tkun sproporzjonata meta
mqgabbla mat-tul tar-rapport imqassam, ikun bizzejjed li ssir referenza
cara u prominenti fir-rapport stess ghall-post fejn jista’ jkun hemm access
dirett u facli ghal dan l-izvelar, inkluza weblink diretta ghall-izvelar fuq
website adatt tal-agenzija li tiggrada 1-kreditu.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizvela fuq il-website taghha, u
tinnotifika lill-AETS fuq bazi kontinwa, l-informazzjoni dwar l-entitajiet
jew strumenti tad-dejn kollha migjuba quddiemha ghar-revizjoni inizjali
taghhom jew ghal gradazzjoni preliminari. Dan l-izvelar ghandu jsir
kemm jekk Il-emittenti jikkuntrattaw mal-agenzija 1i tiggrada l-kreditu
ghal gradazzjoni ahharija u kemm jekk le.

1. Obbligi addizzjonali rigward il-gradazzjonijiet ta’ kreditu ta’ strumenti
finanzjarji strutturati

L.

Meta agenzija li tiggrada l-kreditu tiggrada strument finanzjarju strut-
turat, fil-gradazzjoni ta’ kreditu ghandha tipprovdi l-informazzjoni kollha
dwar it-telf u analizi tal-fluss tal-flus 1i hija wettqet jew li qed tiddep-
pendi fughom u indikazzjoni ta’ kwalunkwe bidla mistennija
fil-gradazzjoni ta’ kreditu.

Agenzija li tiggrada 1-kreditu ghandha tiddikjara liema livell ta’ valutaz-
zjoni hija wettqet dwar il-processi ta’ diligenza dovuta mwettqa fil-livell
tal-istrumenti finanzjarji jew assi ohra li huma l-bazi ghal strumenti
finanzjarji strutturati. L-agenzija i tiggrada l-kreditu ghandha tizvela
jekk wettqitx xi valutazzjoni ta’ tali processi ta’ diligenza dovuta jew
jekk qaghditx fuq valutazzjoni minn parti terzi, u tindika kif l-ezitu ta’
tali valutazzjoni jolqot il-gradazzjoni ta’ kreditu.

1II. Obbligi addizzjonali relatati mal-gradazzjonijiet sovrani

L.

Fejn agenzija 1i tiggrada l-kreditu tohrog gradazzjoni tal-kreditu jew
prospett ta’ gradazzjoni relatat, ghandha takkumpanja 1-gradazzjoni jew
il-prospett ta’ gradazzjoni b’rapport ta’ ricerka dettaljat li jispjega
s-suppozizzjonijiet, il-parametri, il-limiti u l-incertezzi kollha u
kwalunkwe informazzjoni ohra ikkunsidrati fid-determinazzjoni ta’ dik
il-gradazzjoni jew dak il-prospett. Dak ir-rapport ghandu jkun disponibbli
lill-pubbliku, ¢ar u jiftichem facilment.
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2.

Rapport ta’ ricerka disponibbli lill-pubbliku li jakkumpanja xi tibdil meta
mgqabbel mal-gradazzjoni sovrana jew mal-prospett ta’ gradazzjoni relatat
precedenti ghandu jinkludi tal-anqas dan 1i gej:

(a) evalwazzjoni dettaljata tal-bidliet fis-suppozizzjoni kwantitattiva li
jiggustifikaw ir-ragunijiet ghall-bidla fil-gradazzjoni u 1-piz relattiv
taghhom. L-evalwazzjoni dettaljata ghandha tinkludi deskizzjoni ta’
dan 1i gej: id-dhul per capita, it-tkabbir tal-PGD, l-inflazzjoni,
il-bilan¢ fiskali, il-bilan¢ estern, id-dejn estern, indikatur ghall-izvi-
lupp ekonomiku, indikatur tal-inadempjenza u kwalunkwe fattur rile-
vanti iehor ikkunsidrat. Dan ghandu jkun ikkomplementat bil-piz
relattiv ta’ kull fattur;

(b) evalwazzjoni dettaljata tal-bidliet fis-suppozizzjoni kwalitattiva li
jiggustifikaw ir-ragunijiet ghat-tibdil fil-gradazzjoni u 1-piz relattiv
taghhom;

(c) deskrizzjoni dettaljata tar-riskji, il-limiti u l-inCertezzi relatati
mat-tibdil fil-gradazzjoni; u

(d) sommarju tal-minuti tal-laqgha tal-kumitat tal-gradazzjoni li dde¢ieda
t-tibdil fil-gradazzjoni.

Minghajr pregudizzju ghall-punt 3 tal-Parti I tat-Taqsima D tal-Anness I,
fejn agenzija li tiggrada l-kreditu tohrog gradazzjonijiet sovrani jew
prospetti ta’ gradazzjoni relatati, ghandha tippubblikhom skont
1-Artikolu -8a, wara l-gheluq tal-hinijiet tan-negozju ta’ swieq regolati
u mill-inqas siegha qabel il-ftuh taghhom.

Minghajr pregudizzju ghall-punt 5 tal-Parti I tat-Taqsima D tal-Anness I,
li ’konformita mieghu, meta tithabbar gradazzjoni tal-kreditu, agenzija li
tiggrada l-kreditu ghandha tispjega fl-istqarrijiet ghall-istampa jew
fir-rapporti  taghha I-fatturi ewlenin li fughom tkun ibbazata
l-gradazzjoni tal-kreditu, u ghalkemm il-politiki nazzjonali jistghu jservu
bhala fattur 1i fughom tkun ibbazata gradazzjoni sovrana,
ir-rakkomandazzjonijiet politi¢i, preskrizzjonijiet jew linji gwida
lill-entitajiet iggradati, inkluzi Stati jew awtoriatjiet regjonali jew lokali
tal-Istati, m’ghandhomx ikunu parti mill-gradazzjonijiet sovrani jew pros-
petti ta’ gradazzjoni.

Taqsima E

Zvelar

Zvelar generali

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha generalment tizvela il-fatt li hi regis-
trata bi gbil ma’ dan ir-Regolament u l-informazzjoni li gejja:

1.

kwalunkwe konflitt reali u potenzjali tal-interess imsemmi fil-punt 1
tat-Taqsima B;

lista ta’ servizzi ancillari taghha;

il-politika tal-agenzija li tiggrada l-kreditu li tirrigwarda l-pubblikazzjoni
tal-gradazzjonijiet tal-kreditu u komunikazzjonijiet relatati ohrajn inkluzi
l-prospetti ta’ gradazzjoni;

in-natura generali tal-arrangamenti tal-kumpens taghha;

il-metodologiji, u deskrizzjonijiet tal-mudelli u s-suppozizzjonijiet ta’
gradazzjoni principali, bhal suppozizzjonijiet matematici jew korrelattivi,
uzati matul attivitajiet taghha ta’ gradazzjoni ta’ kreditu kif ukoll bidliet
materjali taghhom

kull modifika materjali ghas-sistemi, ir-rizorsi jew il-proceduri taghha; u

meta jkun relevanti, il-kodici ta’ kondotta taghha.
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1. Zvelar perjodiku

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha perjodikament tizvela l-informazzjoni
li gejja:

1. Kull sitt xhur, data dwar ir-rati stori¢ci tan-nuqqasijiet ta’ hlas
tal-kategoriji ta’ gradazzjoni taghha, 1i tkun tiddistingwi bejn iz-zoni
geografici principali tal-emittenti u jekk ir-rati tan-nuqqasijiet ta’ hlas
ta’ dawn il-kategoriji nbidlux matul iz-Zmien;

2. kull sena, l-informazzjoni li gejja:

(a)  lista ta’ tariffi 1i jigu imposti lil kull klijent ghall-gradazzjonijiet
individwali tal-kreditu u kwalunke servizzi ancillari;

(aa) il-politika taghha tal-ipprezzar, inkluzi l-istrutturi tat-tariffi u
|-kriterji tal-ipprezzar relatati mal-gradazzjonijiet tal-kreditu ghal
kategoriji ta’ assi differenti,

(b) lista ta’ dawk il-klijenti tal-agenzija 1i tiggrada l-kreditu li
I-kontribut taghhom fir-rata ta’ tkabbir fl-iggenerar ta’ dhul
tal-agenzija i tiggrada l-kreditu fis-sena finanzjarja ta’ qabel
qabez ir-rata ta’ tkabbir fid-dhul totali tal-agenzija li tiggrada
I-kreditu f’dik is-sena b’fattur ta’ aktar minn 1,5 darba.
Kwalunkwe klijent ta’ dan it-tip ghandu jkun inkluz f’din
il-lista biss fejn f’dik is-sena kellu sehem ta’ aktar minn 0,25 %
tad-dhul dinji totali tal-agenzija li tiggrada l-kreditu fil-livell
globali; u

() lista ta' gradazzjonijiet ta' kreditu mahruga matul is-sena, li tindika
l-proporzjon ta' gradazzjonijiet ta' kreditu mhux mitluba fosthom.

Ghall-finijiet ta’ dan il-punt, “klijent” tfisser entita, is-sussidjarji taghha,
u entitajiet assocjati li fihom l-entita ghandha holdings ta’ aktar minn
20 %, kif ukoll kull entita ohra li dwarha nnegozjat l-istruttura tal-hrug
ta’ self f’isem klijent u fejn thallset tariffa, direttament jew indirettament,
lill-agenzija li tiggrada l-kreditu ghall-gradazzjoni ta’ kreditu tal-hrug ta’
dak is-self.

HI. Rapport ta’ trasparenza

Agenzija [i tiggrada I-kreditu ghandha taghmel disponibbli annwalment
l-informazzjoni li gejja:

1. informazzjoni dettaljata dwar I-istruttura guridika u tal-pussess
tal-agenzija li tiggrada l-kreditu, inkluz informazzjoni dwar il-holdings
fis-sens tal-Artikoli 9 u 10 tad-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Di¢embru 2004  dwar
l-armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta’ trasparenza f’dak li ghandu x’jagsam
ma’ informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi
ghall-kummer¢ f’suq regolat (');

2. deskrizzjoni tal-mekkanizmi ta’ kontroll intern li jizgura l-kwalita
tal-attivitajiet taghha ta’ gradazzjoni ta’ kreditu;

3. statistici dwar l-allokazzjoni tal-persunal taghha ghal gradazzjonijiet
godda tal-kreditu, revizjonijiet ta’ gradazzjonijiet tal-kreditu, valutazzjoni
tal-metodologiji jew tal-mudelli u manigment gholi, u dwar
l-allokazzjoni tal-persunal ghall-attivitajiet ta’ gradazzjoni fir-rigward
ta’ kategoriji ta’ assi differenti (korporattivi - finanzi strutturati -
sovrani);

(") GU L 390, 31.12.2004, p. 38.
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deskrizzjoni tal-politika taghha dwar iz-zamma ta’ rekords;

l-ezitu tar-revizjoni interna annwali tal-funzjoni indipendenti taghha ta’
konformita;

deskrizzjoni tal-amminstrazzjoni taghha u tal-politika taghha ta’ rotaz-
zjoni tal-analisti ta’ gradazzjoni;

informazzjoni finanzjarja dwar id-dhul tal-agenzija 1i tiggrada l-kreditu,
inkluz il-fatturat totali, diviz ftariffi minn gradazzjonijiet tal-kreditu u
servizzi ancillari b’deskrizzjoni komprensiva ta’ kull wahda, inkluz
id-dhul iggenerat minn servizzi anacillari provduti lill-klijenti ta’ servizzi
ta’ gradazzjoni u l-allokazzjoni tat-tariffi ghal gradazzjonijiet tal-kreditu
ta’ kategoriji differenti ta’ assi. L-informazzjoni fuq il-fatturat totali
ghandha tinkludi wkoll allokazzjoni geografika ta’ dak il-fatturat ghal
dhul iggenerat fl-Unjoni u fid-dinja kollha;

dikjarazzjoni tal-governanza fis-sens tal-Artikolu 46a(l) tad-Direttiva
tal-Kunsill 78/660/KEE tal-25 ta’ Lulju tal-1978 dwar il-kontijiet annwali
ta’ certi tipi ta’ kumpanniji ('). Ghall-finijiet ta’ dik id-dikjarazzjoni,
l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 46a(1)(d) ta’ dik id-Direttiva
ghandha tkun ipprovduta mill-agenzija li tiggrada l-kreditu irrispettiva-
ment minn jekk hijiex suggetta ghad-Direttiva 2004/25/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004 fuq offerti ta’ xiri (?).

L 222, 14.8.1978, p. 11.
L 142, 30.4.2004, p. 12.
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ANNESS 11

INFORMAZZJONI LI GHANDHA TKUN IPPROVDUTA

A A AN

11.

12.
13.
14.

15.

16.
17.

FL-APPLIKAZZJONI GHAL REGISTRAZZJONI
Isem shih tal-agenzija 1i tiggrada l-kreditu, indirizz tal-uffic¢ju rregistrat
gewwa M3 1-Unjoni <«
Isem u dettalji ta’ kuntatt ta’ persuna ta’ kuntatt u tal-ufficjal ta’ konformita
Status legali

Klassi tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu li ghaliha gieghda tapplika li tigi rregis-
trata l-agenzija li tiggrada l-kreditu

Struttura ta’ sjieda

Struttura organizzattiva u governanza korporattiva

Rizorsi finanzjarji biex jitwettqu attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu
Persunal tal-agenzija li tiggrada l-kreditu u l-kompetenza tieghu

Informazzjoni dwar sussidjarji tal-agenzija li tiggrada l-kreditu

. Deskrizzjoni tal-proceduri u l-metodologiji uzati ghall-hrug u r-revizjoni ta’

gradazzjonijiet ta’ kreditu

Linji politici u proceduri ghall-identifikazzjoni, gestjoni u zvelar ta’
kwalunkwe konflitti ta’ interess

Informazzjoni dwar analisti ta’ gradazzjoni
Arrangamenti ghal kumpens u ghall-valutazzjoni tal-prestazzjoni

Servizzi ohra minbarra attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu li l-agenzija li
tiggrada I-kreditu jkollha I-hsieb li tipprovdi

Programm ta’ operazzjonijiet, inkluzi indikazzjonijiet ta’ fejn mistennija
jitwettqu l-attivitajiet ewlenin tan-negozju, ferghat li ghandhom jigu stabbi-
liti, u l-istabbiliment tat-tip ta’ negozju ppjanat

Dokumenti u informazzjoni dettaljata relatata mal-uzu mistenni tal-endorsjar

Dokumenti u informazzjoni dettaljata relatata mal-arrangamenti ta’ outsour-
cing mistennija inkluza informazzjoni dwar entitajiet li jassumu funzjonijiet
ta’ outsourcing.
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L

ANNESS 111

Lista ta' ksur imsemmija fl-Artikolu 24(1) u l-Artikolu 36a(1)

Ksur relatat ma’ kunflitti ta’ interess, rekwiziti organizzattivi jew operattivi

L.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser 1-Artikolu 4(3) billi tapprova
gradazzjoni tal-kreditu mahruga fpajjiz terz minghajr ma tikkonforma
mal-kondizzjonijiet stabbiliti f'dak il-paragrafu, sakemm ir-raguni ghal
dan il-ksur ikun barra 1-gharfien jew il-kontroll tal-agenzija li tiggrada
1-kreditu.

. L-agenzija 1i tiggrada I-kreditu tikser it-tieni subparagrafu

tal-Artikolu 4(4) billi tuza l-approvazzjoni ta' gradazzjoni tal-kreditu
mahruga fpajjiz terz bl-intenzjoni li tevita r-rekwiziti ta' dan
ir-Regolament.

. L-agenzija li tiggrada 1-kreditu tikser 1-Artikolu 6(2), flimkien mal-punt

1 tat-Tagsima A tal-Anness I, billi ma tistabilixxix bord amministrattiv
jew supervizorju.

. L-agenzija 1i tiggrada I-kreditu tikser 1-Artikolu 6(2), flimkien

mal-ewwel paragrafu tal-punt 2 tat-Tagsima A tal-Anness I, billi ma
tizgurax li l-interess kummercjali taghha ma jtellifx l-indipendenza jew
il-precizjoni tal-attivitajiet ta' gradazzjoni tal-kreditu.

. L-agenzija li tiggrada 1-kreditu tikser 1-Artikolu 6(2), flimkien mat-tieni

paragrafu tal-punt 2 tat-Taqsima A tal-Anness I, billi tahtar manigment
gholi li ma jkunx ta' reputazzjoni tajba, b'hiliet jew esperjenza suffic-
jenti, jew li ma jistax jizgura l-gestjoni soda u prudenti tal-agenzija li
tiggrada l-kreditu.

. L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser 1-Artikolu 6(2), flimkien mat-tielet

paragrafu tal-punt 2 tat-Tagqsima A tal-Anness I, billi ma tahtarx
l-ghadd mehtieg ta’ membri indipendenti fil-bord amministrattiv jew
supervizorju taghha.

. L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser 1-Artikolu 6(2), flimkien mar-raba'

paragrafu tal-punt 2 tat-Tagsima A tal-Anness I, billi tistabbilixxi
sistema ta’ kumpens ghall-membri indipendenti tal-bord amministrattiv
jew supervizorju taghha li tkun assoc¢jata mal-prestazzjoni kummercjali
tal-agenzija 1i tiggrada l-kreditu jew li ma tkunx mahsuba biex tizgura
l-indipendenza tal-gudizzju taghhom; jew billi tistabbilixxi mandat
tal-membri indipendenti tal-bord amministrattiv jew supervizorju taghha
ghal perijodu li jagbez il-hames snin jew ghal mandat li jigedded; jew
billi tkec¢i membru indipendenti tal-bord amministrattiv jew supervi-
zorju hlief fil-kaz ta' mgiba hazina jew sottoprestazzjoni professjonali.

. L-agenzija 1i tiggrada I-kreditu tikser I-Artikolu 6(2), flimkien

mal-hames paragrafu tal-punt 2 tat-Tagsima A tal-Anness I, billi tahtar
membri fil-bord amministrattiv jew supervizorju li ma jkollhomx hila
esperta suffi¢jenti fis-servizzi finanzjarji; jew, fejn l-agenzija li tiggrada
I-kreditu tohrog gradazzjonijiet tal-kreditu ta' strumenti finanzjarji strut-
turati, billi ma tahtarx mill-inqas membru wiehed indipendenti u
membru ichor tal-bord li jkollu gharfien u esperjenza profonda f’livell
gholi tas-swieq fi strumenti finanzjarji strutturati.
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10.

11.

13.

15.

16.

17.

. L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser 1-Artikolu 6(2), flimkien mas-sitt

paragrafu tal-punt 2 tat-Tagsima A tal-Anness I, billi ma tizgurax li
I-membri indipendenti tal-bord amministrattiv jew supervizorju jwettqu
I-kompiti ta' monitoragg ta' kwalunkwe wahda mill-kwistjonijiet
imsemmijin fis-sitt paragrafu ta' dak il-punt.

L-agenzija li tiggrada 1-kreditu tikser 1-Artikolu 6(2), flimkien mas-seba'
paragrafu tal-punt 2 tat-Tagsima A tal-Anness I, billi ma tizgurax li
I-membri indipendenti tal-bord amministrattiv jew supervizorju jippre-
zentaw perijodikament lill-bord 1-opinjoni taghhom dwar il-kwistjonijiet
imsemmijin fis-sitt paragrafu ta' dak il-punt jew jaghmlu dawk
l-opinjonijiet disponibbli lill-AETS meta jigu mitluba.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser 1-Artikolu 6(2), flimkien mal-punt
3 tat-Tagsima A tal-Anness I, billi ma tistabbilixxix linji politi¢i jew
proc¢eduri adegwati li jizguraw konformita mal-obbligi taghha skont dan
ir-Regolament.

. L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser 1-Artikolu 6(2), flimkien mal-punt

4 tat-Taqgsima A tal-Anness I, billi ma jkollhiex pro¢eduri amministrat-
tivi jew ta' kontabilitd, mekkanizmi ta' kontroll intern, proc¢eduri effet-
tivi dwar il-valutazzjoni tar-riskju, jew kontroll effettiv jew arranga-
menti ta' salvagwardja ghas-sistemi ghall-ipprocessar
tal-informazzjoni; jew billi ma timplimentax jew ma Zzommx proc¢eduri
ghat-tehid ta' decizjonijiet jew strutturi organizzattivi kif mehtieg minn
dak il-punt.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser 1-Artikolu 6(2), flimkien mal-punt
5 tat-Tagsima A tal-Anness I, billi ma tistabbilixxix jew ma zzommx
dipartiment ta' funzjoni ta' konformita (funzjoni ta' konformita) perma-
nenti u effettiv i jopera indipendentement.

. L-agenzija 1i tiggrada I-kreditu tikser I-Artikolu 6(2), flimkien

mal-ewwel paragrafu tal-punt 6 tat-Tagsima A tal-Anness I, billi ma
tizgurax li jigu sodisfatti I-kondizzjonijiet li jippermettu li I-funzjoni ta’
konformita twettaq ir-responsabbilitajiet taghha kif suppost jew inde-
pendentement, kif stabbilit fl-ewwel pargrafu ta' dak il-punt.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser 1-Artikolu 6(2), flimkien mal-punt
7 tat-Tagsima A tal-Anness I, billi ma tistabbilixxix arrangamenti orga-
nizzattivi jew amministrattivi adatti u effettivi 1i jipprevjenu, jidenti-
fikaw, jeliminaw jew jimmaniggjaw u jizvelaw kull kunflitt ta' interess
imsemmi fil-punt 1 tat-Tagsima B tal-Anness I, jew billi ma taghmilx
arrangamenti ghaz-zamma ta' rekords dwar it-theddid sinifikanti kollu
ghall-indipendenza tal-attivitajiet ta' gradazzjoni tal-kreditu, inkluz
it-theddid ghar-regoli dwar l-analisti tal-gradazzjonijiet imsemmija
fit-Tagsima C tal-Anness I, kif ukoll is-salvagwardji applikati biex
jattenwaw dak it-theddid.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser 1-Artikolu 6(2), flimkien mal-punt
8 tat-Taqsima A tal-Anness I, billi ma tapplikax sistemi, rizorsi jew
proceduri adatti biex tizgura l-kontinwita u r-regolarita fit-twettiq
tal-attivitajiet ta' klassifikazjoni tal-kreditu.

L-agenzija 1i tiggrada I-kreditu tikser I-Artikolu 6(2), flimkien
mal-punt 9 tat-Tagsima A tal-Anness I, billi ma tistabbilixxix funzjoni
ta' riezami li:
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18.

19.

20.

20a.

21.

22.

(a) tkun  responsabbli  biex perjodikament terga' tezamina
I-metodologiji, il-mudelli u s-suppozizzjonijiet principali ta' gradaz-
zjoni taghha jew kwalunkwe bidliet jew modifiki sinifikanti
ghaliha, jew l-adegwatezza ta' dawk il-metodologiji, mudelli u
suppozizzjonijiet principali ta' gradazzjoni fejn huma jkunu uzati
jew mahsuba li jkunu uzati ghall-valutazzjoni ta' strumenti finanz-
jarji godda;

(b) li tkun indipendenti mil-linji tan-negozju li huma responsabbli
mill-attivitajiet ta' gradazzjoni tal-kreditu; jew

(c) tirrapporta lill-membri tal-bord amministrattiv jew supervizorju.

L-agenzija li tiggrada 1-kreditu tikser 1-Artikolu 6(2), flimkien mal-punt
10 tat-Tagsima A tal-Anness I, billi ma timmonitorjax jew ma tevalwax
l-adegwatezza u l-effettivita tas-sistemi, il-mekkanizmi ta' kontroll
intern u l-arrangamenti taghhastabbiliti skont dan ir-Regolament jew
ma tihux mizuri xierqa biex tindirizza kull nuqqas.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser 1-Artikolu 6(2), flimkien mal-punt
1 tat-Tagsima B tal-Anness I, billi ma tidentifikax, ma teliminax, jew
ma tiggestix u ma tizvelax b’mod ¢ar u prominenti, kwalunkwe konflitt
ta’ interess effettiv jew potenzjali li jista’ jinfluwenza l-analizi jew
il-gudizzji tal-analisti ta’ gradazzjoni, tal-impjegati jew kwalunkwe
persuna naturali ohra li s-servizzi taghha huma ghad-dispozizzjoni
jew taht il-kontroll tal-agenzija li tiggrada I-kreditu u li huma involuti
direttament fattivitajiet ta’ gradazzjoni tal-kreditu jew persuni li
japprovaw il-gradazzjonijiet tal-kreditu u l-prospetti ta’ gradazzjoni.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser I-Artikolu 6(2), flimkien
mal-ewwel paragrafu tal-punt 3 tat-Taqsima B tal-Anness I, billi tohrog
gradazzjoni tal-kreditu jew prospett ta’ gradazzjoni fi kwalunkwe
wahda mi¢-¢irkustanzi stabbiliti fl-ewwel paragrafu ta’ dak il-punt
jew, fil-kaz ta’ gradazzjoni tal-kreditu ezistenti jew prospett ta’ gradaz-
zjoni ezistenti, billi ma tizvelax minnufih li 1-gradazzjoni tal-kreditu jew
il-prospett ta’ gradazzjoni huwa affetwat potenzjalment minn dawk ic-
¢irkustanzi.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser 1-Artikolu 6(2), flimkien mal-punt
3a tat-Taqsima B tal-Anness I, billi ma tizvelax 1li gradazzjoni
tal-kreditu ezistenti jew prospett ta’ gradazzjoni ezistenti huwa potenz-
jalment milqut bi kwalunkwe wahda mic-cirkostanzi stabbiliti taht 1-ittri
(a) u (b) ta’ dak il-punt.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser I-Artikolu 6(2), flimkien mat-tieni
paragrafu tal-punt 3 tat-Taqsima B tal-Anness I, billi ma tevalwax
minnufih jekk hemmx ragunijiet ghall-gradazzjoni mill-gdid jew
ghall-irtirar ta’ gradazzjoni tal-kreditu jew prospett ta’ gradazzjoni ezis-
tenti.

L-agenzija 1i tiggrada I-kreditu tikser I-Artikolu 6(2), flimkien
mal-ewwel paragrafu tal-punt 4 tat-Tagsima B tal-Anness I, billi tigrada
entitajiet fejn l-agenzija li tiggrada l-kreditu nnifisha jew kwalunkwe
persuna li ghandha, direttament jew indirettament, mill-inqas 5 % jew
tal-kapital jonkella tad-drittijiet tal-vot tal-agenzija li tiggrada l-kreditu
jew b’xi mod iehor tinsab f’qaghda 1i tezercita influwenza sinifikanti
fuq l-attivitajiet ta’ negozju tal-agenzija li tiggrada l-kreditu, tipprovdi
servizzi ta’ konsultazzjoni jew ta’ parir lil dik l-entita ggradata jew parti
terza relatata fir-rigward tal-istruttura korporattiva jew legali, l-assi,
il-passivi jew l-attivitajiet ta’ dik l-entita ggradata jew parti terza
relatata.
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22a.

23.

24.

25.

26.

26a.

26b.

27.

L-agenzija li tiggrada 1-kreditu tikser il-paragrafu 1 tal-Artikolu 6a fejn
xi wiehed mill-azzjonisti taghha jew xi membru taghha li jkollhom
mill-inqas 5 % tal-kapital jew tad-drittijiet tal-vot tal-agenzija 1i
tiggrada I-kreditu jew f’kumpanija li jkollha s-setgha 1i tezercita
kontroll jew influwenza sinifikanti fuq dik l-agenzija 1i tiggrada
I-kreditu, jkunu fi ksur ta’ xi wahda mill-projbizzjonijiet taht Il-ittri
(a) sa (e) ta’ dak l-istess paragrafu, bl-ec¢ezzjoni tal-projbizzjoni taht
l-ittri (a) ghal ishma fi skemi diversifikati ta’ investiment kollettiv,
inkluzi fondi gestiti bhal fondi pensjonistici jew assigurazzjoni
tal-hajja, sakemm Il-ishma fi skemi bhal dawn ma jqieghdux
lill-azzjonist jew membru ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu f’pozizzjoni
li jezercita influwenza sinifikanti fuq l-attivitajiet ta’ negozju ta’ dawk
l-iskemi.

L-agenzija 1i tiggrada I-kreditu tikser I-Artikolu 6(2), flimkien
mal-ewwel parti tat-tielet paragrafu tal-punt 4 tat-Tagsima B
tal-Anness I, billi ma tizgurax li I-forniment ta’ servizz ancillari ma
jipprezentax kunflitt ta’ interess mal-attivita taghha ta’ gradazzjoni
tal-kreditu.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser 1-Artikolu 6(2), flimkien mal-punt
5 tat-Taqsima B tal-Anness I, billi ma tizgurax 1i l-analisti
tal-gradazzjonijiet jew il-persuni li japprovaw il-gradazzjonijiet ma
jaghmlux proposti jew rakkomandazzjonijiet dwar it-tfassil ta’ strumenti
finanzjarji strutturati 1i dwarhom l-agenzija li tiggrada l-kreditu hija
mistennija tohrog gradazzjoni tal-kreditu.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser 1-Artikolu 6(2), flimkien mal-punt
6 tat-Tagsima B tal-Anness I, billi ma tfassalx il-mezzi tar-rappurtagg
jew tal-komunikazzjoni taghha biex tizgura l-indipendenza tal-persuni
msemmijin fil-punt 1 tat-Taqsima B mill-attivitajiet I-ohra tal-agenzija li
tiggrada I-kreditu li jitwettqu fuq bazi kummercjali.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser I-Artikolu 6(2), flimkien mat-tieni
paragrafu tal-punt 8 tat-Tagsima B tal-Anness I, billi ma zzommx
rekords tal-inqas ghal perijodu ta' tlett snin ladarba r-registrazzjoni
taghha tkun irtirata.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu li dahlet f’kuntratt ghall-hrug ta’ gradaz-
zjonijiet tal-kreditu fuq ir-rititolizzazzjonijiet tikser I-Artikolu 6b(1) billi
tohrog gradazzjonijiet tal-kreditu fuq rititolizzazzjonijiet b’assi sottos-
tanti mill-istess originatur ghal perjodu li jagbez l-erba’ snin.

L-agenzija li tiggrada 1-kreditu li dahlet f’kuntratt ghall-hrug ta’ gradaz-
zjonijiet tal-kreditu fuq rititolizzazzjonijiet tikser 1-Artikolu 6b(3) billi
tidhol f’kuntratt gdid ghall-hrug ta’ gradazzjonijiet tal-kreditu fuq riti-
tolizzazzjonijiet b’assi sottostanti mill-istess originatur ghal perjodu li
jkun ugwali ghat-tul ta’ Zmien tal-kuntratt li skada msemmi fil-paragrafi
1 u 2 tal-Artikolu 6b izda li ma jagbizx l-erba’ snin.

L-agenzija li tiggrada 1-kreditu tikser 1-Artikolu 7(1) billi ma tizgurax li
l-analisti tal-gradazzjonijiet, l-impjegati taghha jew kull persuna ohra
fizika li s-servizzi taghha jitpoggew ghad-dispozizzjoni jew taht
il-kontroll taghha u li huma direttament involuti fl-attivitajiet ta' gradaz-
zjoni tal-kreditu jkollhom gharfien u esperjenza adatta skont il-kompiti
assenjati.
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28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

L-agenzija li tiggrada 1-kreditu tikser 1-Artikolu 7(2) billi ma tizgurax li
persuna msemmija fl-Artikolu 7(1) ma tibdiex jew tippartecipa f'negoz-
jati rigward imposti jew hlasijiet ma' kull entita ggradata, parti terza
relatata jew kull persuna direttament jew indirettament marbuta
mal-entita ggradata bhala kontroll.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser 1-Artikolu 7(3), flimkien mal-punt
3(a) tat-Tagsima C tal-Anness I, billi ma tizgurax li persuna msemmija
fil-punt 1 ta' dik it-Tagsima tiehu l-mizuri ragonevoli kollha biex
tipprotegi l-proprjeta jew ir-rekords fil-pussess tal-agenzija li tiggrada
I-kreditu minn frodi, serq jew uzu hazin, waqt li jitqiesu n-natura,
id-dags u Il-kumplessita tan-negozju taghha u n-natura u I-firxa
tal-attivitajiet ta' gradazzjoni tal-kreditu taghha.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser 1-Artikolu 7(3), flimkien mal-punt
5 tat-Tagsima C tal-Anness I, billi timponi konsegwenzi negattivi fuq
persuna msemmija fil-punt 1 ta' dik it-Tagsima meta dik il-persuna
tirrapporta l-informazzjoni lill-uffi¢jal ghall-konformita bl-effett li
persuna ohra kif imsemmija fil-punt 1 ta' dik it-Taqsima tkun wettqet
imgiba 1i tikkunsidra bhala illegali.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser 1-Artikolu 7(3), flimkien mal-punt
6 tat-Tagsima C tal-Anness I, billi ma tergax tezamina l-hidma rilevanti
tal-analista tal-gradazzjonijiet matul sentejn qabel it-tluq tieghu jew
taghha, meta l-analista tal-gradazzjonijiet itemm l-impjieg tieghu jew
taghha u jinghaqad ma' entita ggradata li hu jew hi kienu involuti
fil-gradazzjoni taghha, jew ditta finanzjarja, li hu jew hi kellhom
x'jagsmu maghha bhala parti mill-kompiti tieghu jew taghha
fl-agenzija li tiggrada l-kreditu.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser 1-Artikolu 7(3), flimkien mal-punt
1 tat-Tagsima C tal-Anness I, billi ma tizgurax li persuna msemmija
f'dak il-punt ma tixtrix, ma tbighx jew ma tidholx fi transazzjoni fi
kwalunkwe strument finanzjarju imsemmi f'dak il-punt.

L-agenzija li tiggrada 1-kreditu tikser 1-Artikolu 7(3), flimkien mal-punt
2 tat-Tagsima C tal-Anness I, billi ma tizgurax li persuna msemmija
fil-punt 1 ta’ dik it-Tagsima ma tihux sehem fi jew inkella tinfluwenza
d-determinazzjoni ta’ gradazzjoni tal-kreditu jew prospett ta’ gradaz-
zjoni kif stabbilit fil-punt 2 ta’ dik it-Taqsima.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser I-Artikolu 7(3), flimkien mal-punti
(b), () u (d) tal-punt 3 tat-Tagsima C tal-Anness I, billi ma tizgurax li
persuna msemmija fil-punt 1 ta' dik it-Tagsima ma tizvelax jew ma
tuzax jew ma tagqsamx informazzjoni, kif imsemmi f'dawk il-punti.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser 1-Artikolu 7(3), flimkien mal-punt
4 tat-Tagsima C tal-Anness I, billi ma tizgurax li persuna msemmija
fil-punt 1 ta' dik it-Tagsima ma titlobx jew ma taccettax flus, rigali jew
favuri minghand xi hadd li mieghu l-agenzija li tiggrada l-kreditu
taghmel in-negozju.



2009R1060 — MT — 20.06.2013 — 003.001 — 89

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

42a.

42b.

L-agenzija li tiggrada 1-kreditu tikser 1-Artikolu 7(3), flimkien mal-punt
7 tat-Tagsima C tal-Anness I, billi ma tizgurax li persuna msemmija
fil-punt 1 ta’ dik it-Tagsima ma tihux pozizzjoni ewlenija
fil-manigment tal-entitd ggradata jew il-parti terza relatata maghha fi
zmien sitt xhur mill-gradazzjoni tal-kreditu jew mill-prospett ta’
gradazzjoni.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser 1-Artikolu 7(4), flimkien mal-punt
(a) tal-ewwel paragrafu tal-punt 8 tat-Taqsima C tal-Anness I, billi ma
tizgurax li l-analista ewlieni tal-gradazzjonijiet mhuwiex involut f’atti-
vitajiet ta’ gradazzjoni ta' kreditu attivitajiet ta’ gradazzjoni ta' kreditu
relatati mal-istess entita ggradata jew il-partijiet terzi relatati taghha
ghal perijodu li jagbez erba' snin.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser 1-Artikolu 7(4), flimkien mal-punt
(i) tal-punt (b) tal-ewwel paragrafu tal-punt 8 tat-Taqsima C tal-Anness
I, billi ma tizgurax li, fejn tipprovdi gradazzjonijiet tal-kreditu jew
gradazzjonijiet sovrani mhux sollecitati, analist tal-gradazzjoni ma
jkunx involut fl-attivitajiet tal-gradazzjoni tal-kreditu relatati mal-istess
entita ggradata jew il-partijiet terzi relatati maghha ghal perjodu li
jagbez il-hames snin.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser l-Artikolu 7(4), flimkien mal-punt
(ii) tal-punt (b) tal-ewwel paragrafu tal-punt 8 tat-Taqsima C tal-Anness
I billi ma taccertax, fejn tipprovdi gradazzjonijiet tal-kreditu jew
gradazzjonijiet sovrani mhux sollec¢itati, 1i persuna li tapprova
l-gradazzjonijiet tal-kreditu ma tkunx involuta fattivitajiet ta’ gradaz-
zjoni tal-kreditu relatati mal-istess entita ggradata jew ma’ parti terza
relatata maghha ghal perjodu li jagbez is-seba’ snin.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser l-Artikolu 7(4), flimkien mat-tieni
paragrafu tal-punt 8 tat-Tagsima C tal-Anness I, billi ma tizgurax li
persuna msemmija fil-punti (a) u (b) tal-ewwel paragrafu ta’ dak il-punt
mhijiex involuta f’attivitajiet ta’ gradazzjoni tal-kreditu relatati
mal-entita ggradata jew il-parti terza relatata msemmija f’dawk
il-punti sa sentejn mit-tmiem tal-perjodi stabbiliti f"dawk il-punti.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser 1-Artikolu 7(5) billi tintroduci
kumpens jew evalwazzjoni tal-prestazzjoni kontingenti fuq l-ammont
ta’ dhul li l-agenzija i tiggrada I-kreditu tikseb minghand Il-entitajiet
iggradati jew partijiet terzi relatati.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser 1-Artikolu 8(2) billi ma tadottax,
ma timplimentax jew ma tinfurzax mizuri adegwati biex tizgura li
l-gradazzjonijiet tal-kreditu u l-prospetti ta’ gradazzjoni li tohrog
ikunu bbazati fuq analizi bir-reqqa tal-informazzjoni kollha disponibbli
ghaliha u li tkun rilevanti ghall-analizi taghha skont il-metodologiji
applikabbli ta’ gradazzjoni.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser 1-Artikolu 8(2) billi tuza informaz-
zjoni li tinsab barra mill-ambitu tal-Artikolu 8(2).

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser I-Artikolu 8(2a) billi tohrog bidliet
fil-gradazzjonijiet tal-kreditu li ma jkunux konformi mal-metodologiji
tal-gradazzjoni taghha li gew ippubblikati.
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43.

44,

45.

46.

46a.

47.

48.

49.

49a.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser l-Artikolu 8(3) billi ma tuzax
metodologiji ta' gradazzjoni li huma rigoruzi, sistematici, kontinwi u
soggetti ghal validazzjoni bbazata fuq l-esperjenza storika, inkluz
l-ittestjar retrospettiv.

L-agenzija 1i tiggrada I-kreditu tikser l-ewwel subparagrafu
tal-Artikolu 8(4) billi tirrifjuta li tohrog gradazzjoni tal-kreditu ta’ entita
jew strument finanzjarju ghax porzjon mill-entita jew Il-istrument
finanzjarju kien inghata gradazzjoni qabel minn agenzija ohra ta'
gradazzjoni tal-kreditu.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser it-tieni subparagrafu
tal-Artikolu 8(4) billi ma tirregistrax l-istanti kollha fejn, fil-process
ta' gradazzjoni tal-kreditu taghha, thalli l-gradazzjonijiet tal-kreditu ezis-
tenti ppreparati minn agenzija li tiggrada l-kreditu ohra fir-rigward
tal-assi sottostanti jew strumenti finanzjarji strutturati u billi ma tipprov-
dixgustifikazzjoni ghall-evalwazzjoni differenti.

L-agenzija 1i tiggrada I-kreditu tikser l-ewwel sentenza tal-ewwel
subparagrafu tal-Artikolu 8(5) billi ma timmoniterjax il-gradazzjonijiet
tal-kreditu taghha 1i ma jkunux gradazzjonijiet sovrani jew billi ma
tirrivedix il-gradazzjonijiet tal-kreditu taghha li ma jkunux gradazzjoni-
jiet sovrani jew metodologiji tal-gradazzjoni fuq bazi kontinwa jew
mill-inqas darba kull sena.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser it-tieni subparagrafu
tal-Artikolu 8(5) flimkien mal-ewwel sentenza tal-ewwel subparagrafu
tal-Artikolu 8(5) billi ma timmoniterjax il-gradazzjonijiet sovrani
taghha jew billi ma tirrivedix il-gradazzjonijiet sovrani fuq bazi
kontinwa jew mill-inqas kull sitt xhur.

L-agenzija li tiggrada 1-kreditu tikser it-tieni sentenza tal-Artikoli 8(5)
billi ma tistabbilixxix arrangamenti interni biex timmonitorja I-impatt
tal-bidliet tal-kondizzjonijiet makroekonomi¢i jew tas-suq finanzjarju
dwar il-gradazzjonijiet tal-kreditu.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser il-punt (b) tal-Artikolu 8(6), fejn
il-metodologiji, mudelli u suppozizzjonijiet principali ta' gradazzjoni
uzati fattivitajiet ta' gradazzjoni tal-kreditu jinbidlu, billi ma tezaminax
mill-gdid il-gradazzjonijiet tal-kreditu affettwati fkonformita ma' dak
il-punt, jew billi ma tqighedx, sadanittant dawk il-gradazzjonijiet taht
osservazzjoni.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser il-punt (c) tal-Artikolu 8(6) billi
ma tiggradax mill-gdid gradazzjoni tal-kreditu 1i tkun ibbazata fuq
metodologiji, mudelli jew suppozizzjonijiet principali ta' gradazzjonili
jkunu mibdula jekk I-effett generali kkombinat ta' dawk il-bidliet
jaffettwa lil dik il-gradazzjoni tal-kreditu.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser il-punt (c) tal-Artikolu 8(6), flim-
kien mal-punt (c) tal-Artikolu 8(7), billi ma tiggradax mill-gdid gradaz-
zjoni tal-kreditu fejn zbalji fil-metodologiji tal-gradazzjoni jew
fl-applikazzjoni taghhom jaffettwaw dik il-gradazzjoni tal-kreditu.
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50.

S1.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

L-agenzija i tiggrada l-kreditu tikser l-Artikolu 9 billi testernalizza
funzjonijiet operattivi importanti b’tali mod 1i jtellef materjalment
il-kwalita tal-kontroll intern tal-agenzija li tiggrada I-kreditu jew
il-hila tal-AETS 1i tissorvelja l-konformita tal-agenzija li tiggrada
I-kreditu mal-obbligi skont dan ir-Regolament.

L-agenzija li tiggrada Il-kreditu tikser I-Artikolu 10(2), flimkien
mat-tieni paragrafu tal-punt 4 tal-Parti I tat-Taqsima D tal-Anness I,
billi tohrog gradazzjoni tal-kreditu jew ma tirtirax gradazzjoni ezistenti
fil-kaz fejn in-nuqqas ta' data affidabbli jew il-kumplessita tal-istruttura
ta' tip gdid ta' strument finanzjarju jew il-kwalita tal-informazzjoni
disponibbli ma tkunx sodisfacenti jew tqajjem dubji serji dwar jekk
l-agenzija li tiggrada l-kreditu tistax tipprovdi gradazzjoni tal-kreditu
kredibbli.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser 1-Artikolu 10(6) billi tuza l-isem
tal-AETS jew ta' kwalunkwe awtoritd kompetenti b’tali mod li jindika
jew jissuggerixxi l-appogg jew l-approvazzjoni mill-AETS jew
kwalunkwe awtorita kompetenti ohra tal-gradazzjonijiet tal-kreditu
jew kwalunkwe attivita ta’ gradazzjoni tal-kreditu tal-agenzija li
tiggrada l-kreditu.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser 1-Artikolu 13 billi titlob imposta
ghall-informazzjoni pprovduta skont 1-Artikoli 8 sa 12.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu, meta tkun persuna guridika stabbilita
fl-Unjoni, tikser 1-Artikolu 14(1), billi ma tapplikax ghal registrazzjoni
ghall-finijiet tal-Artikolu 2(1).

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser 1-Artikolu 8a(3) billi ma tippub-
blikax fuq il-website taghha, jew billi ma tipprezentax lill-AETS fuq
bazi annwali, skont il-punt 3 tal-Parti III tat-Tagsima D tal-Anness I,
kalendarju fl-ahhar ta’ Dicembru ghat-tnax-il xahar segwenti, li jistab-
bilixxi massimu ta’ tliet dati li jaqghu nhar ta’ Gimgha ghall-pubblikaz-
zjoni ta’ gradazzjonijiet sovrani mhux sollecitati u prospetti ta’ gradaz-
zjoni relatati u li jistabbilixxi d-dati ghall-pubblikazzjoni ta’ gradazzjo-
nijiet sovrani sollecitati u prospetti ta’ gradazzjoni relatati.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser l-Artikolu 8a(4) billi tiddevja
mill-kalendarju mhabbar fejn dan ma jkunx necessarju biex tissodisfa
l-obbligi taghha skont I-Artikolu 8(2), I-Artikolu 10(1) jew
I-Artikolu 11(1) jew billi ma tipprovdix spjegazzjoni dettaljata
tar-ragunijiet ghad-devjazzjoni mill-kalendarju mhabbar.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser I-Artikolu 10(2), flimkien
mal-punt 3 tal-Parti III tat-Taqsima D tal-Anness I, billi tippubblika
gradazzjoni sovrana jew prospett ta’ gradazzjoni relatata matul
il-hinijiet tan-negozju ta’ swieq regolati jew inqas minn siegha qabel
il-ftuh taghhom.

L-agenzija 1i tiggrada I-kreditu tikser I-Artikolu 10(2), flimkien
mal-punt 4 tal-Parti III tat-Taqsima D tal-Anness I, billi tinkludi rakko-
mandazzjonijiet politici, preskrizzjonijiet jew linji gwida lil entitajiet
iggradati, inkluzi Stati jew awtoritajiet regjonali jew lokali ta’ Stati,
bhala parti minn gradazzjoni sovrana jew prospetti ta’ gradazzjoni
relatata.
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59. L-agenzija 1i tiggrada l-kreditu tikser l-Artikolu 8a(2) billi tibbaza
I-komunikazzjonijiet pubbli¢i taghha relatati ma’ bidliet fi gradazzjoni-
jiet sovrani, u li ma jkunux gradazzjonijiet tal-kreditu, prospetti ta’
gradazzjoni jew stqarrijiet ghall-istampa li jakkumpanjawhom, kif
imsemmi fil-punt 5 tal-Parti I tat-Taqsima D tal-Anness I, fuq infor-
mazzjoni fl-isfera tal-entita ggradata, fejn tali informazzjoni tkun giet
zvelata minghajr il-kunsens tal-entitd ggradata, hlief jekk tkun dispo-
nibbli minn sorsi generalment accessibbli jew hlief jekk ma jkunx
hemm ragunijiet legittmi ghall-entita ggradata biex ma taghtix
il-kunsens taghha ghar-rilaxx tal-informazzjoni.

60. L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser 1-Artikolu 8a(1) billi ma tohrogx
rapporti disponibbli ghall-pubbliku dwar il-pajjizi individwali meta
thabbar ir-revizjoni ta’ grupp partikolari ta’ pajjizi.

61. L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser il-punt 1 tal-Parti III tat-Taqsima
D tal-Anness I billi tohrog gradazzjoni sovrana jew prospett ta’ gradaz-
zjoni relatat minghajr ma tipprovdi simultanjament rapport dettaljat ta’
ricerka li jispjega s-suppozizzjonijiet, il-parametri, il-limiti u l-incertezzi
kollha u kwalunkwe informazzjoni ohra kkunsidrata
fid-determinazzjoni ta’ dik il-gradazzjoni sovrana jew prospett ta’
gradazzjoni jew billi dak ir-rapport ma taghmlux disponibbli ghall-
pubbliku, ¢ar u li jinftichem facilment.

62. L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser il-punt 2 tal-Parti III tat-Taqsima
D tal-Anness I billi ma tohrogx rapport ta’ ricerka disponibbli ghall-
pubbliku li jakkumpanja bidla meta mqabbel mal-gradazzjoni sovrana
jew prospett ta’ gradazzjoni relatat precedenti jew billi ma tinkludix
f’dak ir-rapport tal-anqas l-informazzjoni msemmija fil-punt 2(a) sa (d)
tal-Parti III tat-Taqsima D tal-Anness 1.

M1

1. Ksur relatat mal-ostakoli ghall-attivitajiet supervizorji

1. L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser I-Artikolu 6(2), flimkien mal-punt 7
tat-Taqsima B tal-Anness I, billi ma taghmilx arrangamenti ghal rekords
jew sekwenzi ta' verifika tal-attivitajiet ta' gradazzjoni tal-kreditu taghha
kif mehtieg minn dawk id-dispozizzjonijiet.

2. L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser I-Artikolu 6(2), flimkien
mal-ewwel subparagrafu tal-punt 8 tat-Tagsima B tal-Anness I, billi
ma zzommx ir-rekords jew sekwenzi ta' verifika msemmija fil-punt 7
ta' dik it-Taqsima fl-uffi¢ji taghja ghal tal-inqas hames snin jew billi ma
tqighedx, fuq talba, dawk ir-rekords jew is-sekwenzi ta' verifika ghad-
dispozizzjoni tal-AETS.

3. L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser I-Artikolu 6(2), flimkien mal-punt 9
tat-Taqsima B tal-Anness I, billi ma zzommx rekords li jistipulaw
id-drittijiet u l-obbligi rispettivi tal-agenzija li tiggrada l-kreditu jew
l-entita ggradata jew xi parti terza relatata skont ftehim, biex tipprovdi
servizzi ta' gradazzjoni tal-kreditu ghall-perijodu tar-relazzjoni ma' dik
l-entita ggradata jew parti terza relatata taghha.

3a. L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser it-ticlet subparagrafu
tal-Artikolu 14(3) billi ma tinnotifikax lill-AETS dwar it-tibdil materjali
mahsub fil-metodologiji tal-gradazzjoni, fil-mudelli jew
fis-suppozizzjonijiet tal-gradazzjoni ewlenin ezistenti jew dwar
il-metodologiji  tal-gradazzjoni, mudelli jew  suppozizzjonijiet
tal-gradazzjoni ewlenin godda proposti meta tippubblika l-metodologiji
tal-gradazzjoni, fuq il-website taghha taht 1-Artikolu 8(5a).
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3b. L-agenzija 1i tiggrada I-kreditu tikser l-ewwel subparagrafu
tal-Artikolu  8(5a) billi ma tippubblikax fuq il-website taghha
I-metodologiji 1-godda tal-gradazzjoni, il-mudelli jew
is-suppozizzjonijiet tal-gradazzjoni ewlenin proposti jew il-bidliet mater-
jali  proposti  fil-metodologiji  tal-gradazzjoni, il-mudelli jew
is-suppozizzjonijiet tal-gradazzjoni ewlenin li jista’ jkollhom impatt fuq
gradazzjoni tal-kreditu flimkien ma’ spjegazzjoni tar-ragunijiet ghall-
bidliet u l-implikazzjoni taghhom.

3c. L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser il-punt (a) tal-Artikolu 8(7) billi ma
tinnotifikax  lillF-AETS  dwar l-izbalji  skoperti fil-metodologiji
tal-gradazzjoni taghha jew fl-applikazzjoni taghhom jew billi ma tisp-
jegax l-impatt taghhom fuq il-gradazzjonijiet taghha, inkluza I-htiega li
jigu riezaminati l-gradazzjonijiet mahruga.

4. L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser I-Artikolu 11(2) billi ma taghmilx
disponibbli l-informazzjoni mehtiega jew billi ma tipprovdix dik
l-informazzjoni fil-format mehtieg kif imsemmi f'dak il-paragrafu.

4a. L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser 1-Artikolu 11a(1) billi ma taghmilx
l-informazzjoni mitluba disponibbli jew billi ma tipprovdix dik
l-informazzjoni fil-format mitlub kif imsemmi f’dak il-paragrafu.

5. L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser I-Artikolu 11(3), flimkien mal-punt
2 tal-Parti I tat-Tagsima E tal-Anness I, billi ma tipprovdix lill-AETS
lista tas-servizzi ancillari taghha.

6. L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser it-tieni subparagrafu
tal-Artikolu 14(3) billi ma tinnotifikax lill-AETS dwar kwalunkwe tibdil
materjali ~ fil-kondizzjonijiet tar-registrazzjoni inizjali skont dak
is-subparagrafu.

7. L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser 1-Artikolu 23b(1) billi tonqos milli
tipprovdi informazzjoni bi twegiba ghal decizjoni li tirrikjedi informaz-
zjoni taht 1-Artikolu 23b(3), jew billi tipprovdi informazzjoni skorretta
jew qarrieqa bi twegiba ghal talba sempli¢i ghall-informazzjoni jew
decizjoni.

8. L-agenzija li tiggrada 1-kreditu tikser il-punt (c) tal-Artikolu 23c¢(1) billi
tonqos milli tipprovdi spjegazzjoni, jew billi tipprovdi spjegazzjoni skor-
retta jew qarrieqa, dwar fatti jew dokumenti relatati mas-suggett jew
I-iskop ta’ spezzjoni.

M1

1. Ksur relatat mad-dispozizzjonijiet dwar l-izvelar

1. L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser I-Artikolu 6(2), flimkien mal-punt 2
tat-Taqsima B tal-Anness 1 billi ma tizvelax lill-pubbliku Il-ismijiet
tal-entitajiet iggradati jew tal-partijiet terzi relatati li minghandhom
tir¢ievi aktar minn 5 % tad-dhul annwali taghha.

2. L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser l-Artikolu 6(2), flimkien mat-tieni
parti tat-tielet paragrafu tal-punt 4 tat-Taqsima B tal-Anness I, billi ma
tizvelax fir-rapport ta' gradazzjoni finali servizz ancillari pprovdut
lill-entita ggradata jew kwalunkwe parti terza relatata.

3. L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser l-Artikolu 8(1) billi ma tizvelax
lill-pubbliku 1-metodologiji, il-mudelli jew is-suppozizzjonijiet principali
ta' gradazzjoni li tuza fl-attivitajiet ta' gradazzjoni tal-kreditu taghha kif
deskritt fil-punt 5 tal-Parti I ta' Tagsima E tal-Anness 1.
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4.

4a.

4b.

4c.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser il-punt (a) tal-Artikolu 8(6), fejn
jinbidlu I-metodologiji, il-mudelli jew is-suppozizzjonijiet prin¢ipali ta'
gradazzjoni uzati fattivitajiet ta' gradazzjoni tal-kreditu, billi ma tizvelax
immedjatament, jew billi tizvela u ma tuzax l-istess mezz ta' komuni-
kazzjoni li ntuza ghad-distribuzzjoni tal-gradazzjonijiet ta' kreditu affett-
wati, l-ambitu probabbli tal-gradazzjonijiet tal-kreditu affettwati.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser il-punt (aa) tal-Artikolu 8(6), fejn
ikollha 1-hsieb li tuza metodologiji godda, billi ma tinformax lill-AETS
jew billi ma tippubblikax minnufih fuq il-website taghha r-rizultati
tal-konsultazzjoni u l-metodologiji 1-godda flimkien ma’ spjegazzjoni
dettaljata taghhom u d-data ta’ applikazzjoni taghhom.

L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser il-punt (a) tal-Artikolu 8(7) billi ma
tinnotifikax Zzbalji skoperti fil-metodologiji tal-gradazzjoni taghha jew
fl-applikazzjoni taghhom lill-entitajiet iggradati affetwati jew billi ma
tispjegax l-impatt fuq il-gradazzjonijiet taghha, inkluza 1-htiega li jigu
riezaminati l-gradazzjonijiet mahruga.

L-agenzija li tiggrada 1-kreditu tikser il-punt (b) tal-Artikolu 8(7) billi ma
tippubblikax fuq il-website taghha I-izbalji skoperti fil-metodologiji
tal-gradazzjoni taghha jew fl-applikazzjoni taghhom fejn dawn l-izbalji
ikollhom impatt fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu tal-agenzija li tiggrada
l-kreditu.

. L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser 1-Artikolu 10(1) billi ma tizvelax

fuq bazi mhux selettiva jew fil-hin dec¢izjoni li ma tkomplix
il-gradazzjoni tal-kreditu, inkluzi r-ragunijiet shah ghad-decizjoni.

. L-agenzija li tiggrada I-kreditu tikser I-Artikolu 10(2), flimkien mal-punt

1 jew 2, l-ewwel paragrafu tal-punt 4 jew il-punti 5 jew 6, tal-Parti I
tat-Taqsima D tal-Anness I, jew il-Partijiet II jew III tat-Taqsima D
tal-Anness I, billi ma tipprovdix l-informazzjoni kif mitlub minn dawk
id-dispozizzjonijiet meta tipprezenta gradazzjoni tal-kreditu jew prospett
ta’ gradazzjoni.

. L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser 1-Artikolu 10(2), flimkien mal-punt

3 tal-Parti I tat-Taqsima D tal-Anness I, billi ma tinfurmax lill-entita
ggradata matul il-hinijiet tax-xoghol tal-entita ggradata u tal-anqas jum
shih ta’ hidma qabel il-pubblikazzjoni tal-gradazzjoni tal-kreditu jew
tal-prospett ta’ gradazzjoni.

. L-agenzija li tiggrada 1-kreditu tikser I-Artikolu 10(3) billi ma tizgurax li

I-kategoriji ta' gradazzjoni li huma attribwiti lil strumenti finanzjarji
strutturati jkunu distinti b'mod c¢ar bl-uzu ta' simbolu addizzjonali li
jiddistingwihom mill-kategoriji ta' gradazzjoni uzati ghal kull entita,
strument finanzjarju jew obbligu finanzjarju ohra.

. L-agenzija ta' klassifikazjoni tal-kreditu tikser 1-Artikolu 10(4) billi ma

tizvelax il-politiki jew il-proceduri taghha rigward il-gradazzjonijiet
tal-kreditu mhux mitluba.
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10. L-agenzija li tiggrada 1-kreditu tikser 1-Artikolu 10(5) billi ma tipprovdix

11.

l-informazzjoni kif mehtieg minn dak il-paragrafu meta tohrog gradaz-
zjoni tal-kreditu mhux mitluba jew billi ma tidentifikax gradazzjoni
tal-kreditu mhux mitluba bhala tali.

L-agenzija li tiggrada l-kreditu tikser 1-Artikolu 11(1) billi ma tizvelax
b'mod shih jew ma taggornax immedjatament l-informazzjoni relatata
mal-kwistjonijiet stabbiliti fil-Parti I tat-Tagsima E tal-Anness I.
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ANNESS 1V

Lista tal-koeffi¢jenti marbuta ma' fatturi aggravanti u attenwanti ghall-
applikazzjoni tal-Artikolu 36a(3)

Il-koefficjenti li gejjin ghandhom ikunu applikabbli b'mod kumulattiv

¢irkostanzi aggravanti u attenwanti li gejjin:
1. Koefficjenti ta' aggustament marbutin ma' fatturi aggravanti

1. Jekk il-ksur jitwettaq ripetutament, ghal kull darba li jigi ripetut, ghandu
japplika koeffi¢jent addizzjonali ta' 1,1.

2. Jekk il-ksur jitwettaq ghal aktar minn sitt xhur, ghandu japplika koefti¢jent
addizzjonali ta' 1,5.

3. Jekk il-ksur jizvela dghufijiet sistemici fl-organizzazzjoni tal-agenzija li
tiggrada l-kreditu, b'mod partikulari fil-proceduri jew fis-sistemi ta' gestjoni
jew fil-kontrolli interni taghha, ghandu japplika koeffi¢jent ta' 2,2.

4. Jekk il-ksur kellu impatt negattiv fuq il-kwalita tal-gradazzjonijiet
tal-agenzija li tiggrada l-kreditu kkoncernata, ghandu japplika koeffi¢jent
ta' 1,5.

5. Jekk il-ksur twettaq intenzjonalment, ghandu japplika koeffi¢jent ta' 2.

6. Jekk ma ttichdet l-ebda azzjoni ta' rimedju minn meta kien identifikat
il-ksur, ghandu japplika koefficjent ta' 1,7.

7. Jekk il-manigment gholi tal-agenzija li tiggrada l-kreditu ma kkoperax
mal-AETS fit-twettiq tal-investigazzjonijiet taghha, ghandu japplika koef-
fi¢jent ta' 1,5.

II. Koefficjenti ta' aggustament marbutin ma' fatturi attenwanti

1. Jekk il-ksur ikollu x'jagsam ma' ksur elenkat fit-Taqsima II jew III
tal-Anness III u jkun twettaq ghal inqas minn 10 ijiem ta' xoghol, ghandu
japplika koeffi¢jent ta' 0,9.

2. Jekk il-manigment gholi ta' agenzija li tiggrada l-kreditu jista' juri li ha
l-mizuri mehtiega kollha biex jipprevjeni I-ksur, ghandu japplika koeffic-
jent ta' 0,7.

3. Jekk l-agenzija li tiggrada Il-kreditu ressqet il-ksur ghall-attenzjoni
tal-ESA (AETS) malajr, b'mod effettiv u komplet, ghandu japplika koef-
ficjent ta' 0,4.

4. Jekk l-agenzija li tiggrada I-kreditu tkun hadet volontarjament mizuri biex
tizgura li ma jkunx jista' jsehh ksur simili fil-futur, ghandu japplika koef-
ficjent ta' 0,6.



