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W Gabra tal-gurisprudenza

SENTENZA TAL-QORTI TAL-GUSTIZZJA (Awla Manja)

6 ta’ Marzu 2018*

“Appell — Ghajnuna mill-Istat — Kuncett ta’ ‘ghajnuna‘ — Kuncett ta’ 'vantagg ekonomiku’ — Prin¢ipju
ta’ operatur privat fekonomija tas-suq — Kundizzjonijiet ghall-applikabbilta u ghall-applikazzjoni —
Krizi finanzjarja — Interventi suécessivi ta’ salvatagg ta’ bank — Tehid inkunsiderazzjoni jew le, matul
l-evalwazzjoni tat-tieni intervent, tar-riskji li jirrizultaw mill-impenji mehuda mill-Istat Membru matul
l-ewwel intervent”

Fil-Kawza C-579/16 P,

li ghandha bhala suggett appell skont l-Artikolu 56 tal-Istatut tal-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni
Ewropea, imressaq fis-16 ta’ Novembru 2016,

II-Kummissjoni Ewropea, irrapprezentata minn A. Bouchagiar u L. Flynn kif ukoll minn K.
Blanck-Putz, bhala agenti,

appellanti,

il-partijiet 1-ohra fil-kawza li huma:
FIH Holding A/S, stabbilita fKopenhagen (id-Danimarka),
FIH Erhvervsbank A/S, stabbilita f Kopenhagen,
irrapprezentati minn O. Koktvedgaard, advokat,

rikorrenti fl-ewwel istanza,

IL-QORTI TAL-GUSTIZZJA (Awla Manja),

komposta minn K. Lenaerts, President, A. Tizzano, Vi¢i President, L. Bay Larsen, T. von Danwitz,
J. L. da Cruz Vilaga, C.G. Fernlund u C. Vajda, President ta’ Awla, J.-C. Bonichot, A. Arabadjiev
(Relatur), C. Toader, M. Safjan, D. Svéby, E. Jarasiunas, S. Rodin u F. Biltgen, imhallfin,
Avukat Generali: M. Szpunar,
Registratur: L. Hewlett, Amministratur Principali,

wara li rat il-proc¢edura bil-miktub u wara s-seduta tad-19 ta’ Settembru 2017,

wara li  semghet il-konkluzjonijiet tal-Avukat Generali, ipprezentati fis-seduta tat-
28 ta’ Novembru 2017,

* Lingwa tal-kawza: I-Ingliz.
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SENTENZA TAS-6.3.2018 — Kawza C-579/16 P
IL-Kummissjont vs FIH HoLpiNg u FIH ERHVERSBANK

taghti 1-prezenti

Sentenza

Permezz tal-appell taghha, il-Kummissjoni Ewropea titlob l-annullament tas-sentenza tal-Qorti
Generali tal-Unjoni Ewropea tal-15 ta’ Settembru 2016, FIH Holding u FIH Erhvervsbank vs
[I-Kummissjoni (T-386/14, iktar ’il-quddiem is-“sentenza appellata”, EU:T:2016:474), li biha din
annullat id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2014/884/UE tal-11 ta’ Marzu 2014 dwar ghajnuna mill-Istat
SA.34445 (12/C) implimentata mid-Danimarka ghat-trasferiment tal-assi relatati mal-proprjeta minn
FIH ghall-FSC (GU 2014, L 357, p. 89, iktar ’il quddiem id-“de¢izjoni kontenzjuza”).

I1-fatti li wasslu ghall-kawza

FIH Erhvervsbank A/S (iktar ’il quddiem “FIH”), hija kumpannija b’responsabbilta limitata kkostitwita
konformement mal-legizlazzjoni bankarja Daniza u ssorveljata mill-awtoritajiet bankarji Danizi. FIH
kif ukoll is-sussidjarji taghha huma proprjeta shiha ta’ FIH Holding A/S.

Affettwata mill-krizi finanzjarja dinjija li bdiet matul is-sena 2007, matul is-sena 2009 FIH ibbenefikat
minn zewg tipi ta’ mizuri. Minn naha, fix-xahar ta’ Gunju 2009, hija r¢eviet kontribuzzjoni ta’ kapital
ibridu tal-kategorija 1 ta’ 1.9 biljun krona Daniza (DKK) (madwar EUR 255 miljun), skont il-lov om
statstligt indskud i kreditinstitutter (il-Ligi dwar il-kontribuzzjonijiet ta’ kapital iffinanzjati mill-Istat),
tat-3 ta’ Frar 2009, u r-regolament adottat skont din il-ligi. Min-naha l-ohra, fix-xahar ta’ Lulju 2009,
ir-Renju tad-Danimarka pprovda lil FIH garanzija tal-Istat li tammonta ghal DKK 50 biljun (madwar
EUR 6.71 biljun) skont il-lov om finansiel stabilitet (il-Ligi fuq l-istabbilita finanzjarja), tal-
10 ta’ Ottubru 2008, kif emendata bil-Ligi Nru°68 tat-3 ta’ Frar 2009 (iktar ’il-quddiem, mehuda
flimkien, il-“mizuri tal-2009”). FIH uzat l-ammont kollu ta’ din il-garanzija ghal hrug ta’ bonds.

Dawn iz-zewg ligijiet kienu gew approvati mill-Kummissjoni, permezz tad-Dec¢izjoni C(2009) 776 finali
tat-3 ta’ Frar 2009 dwar l-iskema ta’ ghajnuna mill-Istat N31a/2009 — id-Danimarka, bhala skema ta’
ghajnuna kompatibbli mas-suq intern.

Fil-31 ta’ Dicembru 2011, l-ammont ta’ bonds mahruga minn FIH u ggarantiti mill-Istat Daniz kien ta’
DKK 41.7 biljun (madwar EUR 5.59 biljun), jigifieri 49.4 % tal-karta tal-bilan¢ ta’ FIH. Dawn il-bonds
kellhom jimmaturaw fI-2012 u fI-2013.

Bejn is-sena 2009 u s-sena 2011, l-agenzija ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu Moody’s naqqgset il-grad ta’
FIH, minn A2 ghal B1, bi prospetti negattivi.

Minhabba, b’'mod partikolari, dan it-tnaqqis fil-klassifikazzjoni kif ukoll il-fatt li d-data tal-maturita
tal-bonds mahruga minn FIH bil-garanzija tal-Istat Daniz kienet qed toqrob, kien jidher car, matul
is-sena 2011, li FIH kienet ser tesperjenza, matul is-snin 2012 jew 2013, problemi ta’ likwidita li
jissograw it-telf tal-licenzja bankarja taghha, u ghaldagstant, l-istral¢ taghha.

Fdawn ic¢-cirkustanzi, ir-Renju tad-Danimarka nnotifika lill-Kummissjoni, fis-6 ta’ Marzu 2012,
b’sensiela ta’ mizuri (iktar il quddiem il-“mizuri inkwistjoni”) li jinkludu, qabel xejn, il-holgien ta’
sussidjarja gdida ta’ FIH Holding, NewCo, li fiha 1-assi l-iktar problematici ta’ FIH, essenzjalment self
ghal proprjeta immobbli u derivattivi ta’ valur nominali ta’ madwar DKK 17.1 biljun (madwar EUR 2.3
biljun), kellhom jigu ttrasferiti sabiex itaffu l-karta tal-bilan¢ ta’ FIH.
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Sussegwentement, il-Financial Stability Company (iktar ’il quddiem 1-“FSC”), entita pubblika mahluqa
mill-awtoritajiet Danizi fil-kuntest tal-krizi finanzjarja dinjija, kellha tipproc¢edi bix-xiri tal-azzjonijiet
ta’ NewCo ghall-ammont ta’ DKK 2 biljuni (madwar EUR 268 miljuni), ghall-finijiet tal-istral¢ ta’ din
fterminu ta’ erba’ snin. L-FSC accettat li tiffinanzja u tirrikapitalizza NewCo matul l-istral¢ taghha,
jekk dan ikun necessarju.

Fl-ahhar nett, bhala korrispettiv ghal dawn il-mizuri, FIH kellha tirrimborsa l-kontribuzzjoni fkapital
ta’ DKK 1.9 biljun (madwar EUR 255 miljuni) imwettqa fl-2009 mill-awtoritajiet Danizi, li kellu
jippermetti lil FSC tixtri mill-gdid lil NewCo minghajr ma tuza fondi taghha stess.

FIH kellha wkoll taghti l-ewwel self lil NewCo, ghall-ammont ta’ DKK 1.65 biljun (madwar
EUR 221 miljun) sabiex tassorbi t-telf prevedibbli ta” NewCo li kien rimborsabbli biss jekk
il-likwidazzjoni tas-self fuq proprjeta immobbli u tad-derivattivi ttrasferiti lii NewCo jaghtu rizultat li
jeccedi DKK 2 biljuni (madwar EUR 268 miljun).

Barra minn hekk, FIH kellha taghti t-tieni self lii NewCo, ta’ madwar DKK 13.45 biljun (madwar
EUR 1.8 biljun), li kien mahluq sabiex jimmatura fil-mument li 1-bonds ta’ FIH garantiti fl-2009
mill-Istat Daniz kellhom jimmaturaw u s-somom irkuprati minn FIH mis-self kienu ddestinati
ghar-rimbors tal-bonds taghha ggarantiti mill-Istat Daniz.

Fir-rigward ta’ FIH Holding, kien previst li hija tipprovdi garanzija minghajr limitu lil FSC kontra kull
telf, b’tali mod li, waqt ix-xoljiment ta’ NewCo inizjalment previst ghas-sena 2016, I-FSC kellha d-dritt
tirkupra t-telf kollu li kienet garrbet, skont il-kaz, ix-xiri mill-gdid u l-istral¢ ta’ NewCo.

Permezz tad-decizjoni taghha C(2012) 4427 finali, tad-29 ta’ Gunju 2012, dwar l-ghajnuna mill-Istat
SA.34445 (12/C) (ex 2012/N) - id-Danimarka, il-Kummissjoni fethet procedura ta’ investigazzjoni
formali tal-mizuri inkwistjoni, ghar-raguni li dawn kienu jikkostitwixxu, fil-fehma taghha, ghajnuna
mill-Istat favur FIH u FIH Holding (iktar ’il quddiem il-“grupp FIH”) kif ukoll NewCo. Madankollu,
ghal ragunijiet ta’ stabbilita finanzjarja, hija approvat dawn iz-zewg mizuri ghal perijodu ta’ sitt xhur,
jew fil-kaz ta’ prezentazzjoni ta’ pjan tar-ristrutturazzjoni mir-Renju tad-Danimarka matul dan
il-perijodu, sakemm hija tadotta dec¢izjoni finali fuq dan il-punt.

Fit-2 ta’ Lulju 2012, FIH irrimborsat lir-Renju tad-Danimarka l-kontribuzzjoni ta’ fondi pubbli¢i ibrida
tal-kategorija 1 imwettqa matul is-sena 20009.

FI-4 ta’ Jannar 2013, ir-Renju tad-Danimarka pprezenta pjan ta’ ristrutturazzjoni ta’ FIH. Il-verzjoni
finali tieghu giet ipprezentata fl-24 ta’” Gunju 2013.

Matul il-procedura amministrattiva, ir-Renju tad-Danimarka sostna, b’'mod partikolari, li 1-mizuri
inkwistjoni ma kinux jinkludu ghajnuna mill-Istat, peress li t-tranzazzjonijiet bejn 1-FSC u l-grupp FIH
kienu konformi mal-kundizzjonijiet tas-suq u li dan il-grupp ghandu jhallas l-assjem tal-ispejjez
tat-tranzazzjoni u tal-istral¢ ta’ NewCo. Huwa sostna wkoll li dan il-pjan naqqas kunsiderevolment
ir-riskju li ghalih kien espost minhabba I-mizuri tal-20009.

Fit-3 ta’ Ottubru 2013, ir-Renju tad-Danimarka ttrazmetta sensiela ta’ proposti ta’ impenji, li l-verzjoni
finali taghhom hija tat-3 ta’ Frar 2014, sabiex jirrispondi ghat-thassib espress mill-Kummissjoni
fil-kuntest tal-procedura ta’ investigazzjoni.

Fit-12 ta’ Marzu 2014, il-Kummissjoni nnotifikat lir-Renju tad-Danimarka bid-decizjoni kontenzjuza.
Permezz ta’ din tal-ahhar, il-Kummissjoni, minn naha, ikklassifikat il-mizuri inkwistjoni bhala ghajnuna
mill-Istat fis-sens tal-Artikolu 107(1) TFUE u, min-naha l-ohra, iddikjarat l-imsemmija mizuri
kompatibbli mas-suq intern skont il-paragrafu 3(b) ta’ din id-dispozizzjoni, fid-dawl tal-pjan ta’
ristrutturazzjoni u tal-impenji pprezentati mir-Renju tad-Danimarka.
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Fl-ewwel parti tal-evalwazzjoni taghha, dwar l-ezistenza ta’ ghajnuna, il-Kummissjoni ezaminat jekk
il-mizuri inkwistjoni kinux jipprovdu vantagg ekonomiku lill-grupp FIH. Ghal dan il-ghan,
il-Kummissjoni analizzat l-imsemmija mizuri fid-dawl tal-principju ta’ operatur privat fekonomija
tas-suq (iktar ’il quddiem il-“principju ta’ operatur privat”), li jikkonsisti fdan il-kaz, skont id-decizjoni
kontenzjuza, li jigi ddeterminat, essenzjalment, jekk investitur privat fekonomija tas-suq kienx
jippartecipa foperazzjoni partikolari bl-istess kundizzjonijiet u l-istess modalitajiet bhall-investitur
pubbliku fid-data li fiha ttiehdet id-decizjoni li jaghmel disponibbli r-rizorsi pubbli¢i (iktar ’il quddiem
il-“kriterju tal-investitur privat”).

Wara l-evalwazzjoni taghha maghmula fil-punti 84 sa 98 tad-decizjoni kontenzjuza, il-Kummissjoni
qieset li princ¢ipalment minhabba I-livell insuffi¢cjenti ta’ remunerazzjoni previst bhala korrispettiv
tal-mezzi finanzjarji li kellhom jigu pprovduti mill-Istat Daniz, il-mizuri inkwistjoni ma kinux konformi
mal-prin¢ipju tal-operatur privat u ghalhekk kienu taw vantagg lill-grupp FIH. Skont il-kalkoli taghha,
l-ammont ta’ ghajnuna ammonta ghal madwar DKK 2.25 biljun (madwar EUR 300 miljun).

Minn dawn il-punti jirrizulta li, ghalkemm il-Kummissjoni ghamlet riferiment ghall-mizuri tal-2009,
b’mod partikolari fil-punti 88 u 98 ta’ din id-decizjoni, hija madankollu wettqet l-evalwazzjoni taghha
tar-razzjonalita ekonomika tal-mizuri inkwistjoni minghajr ma hadet inkunsiderazzjoni l-ispiza
eventwali li l-Istat Daniz kellu jgarrab, fl-assenza ta’ dawn il-mizuri tal-ahhar, minhabba riskji li
jirrizultawlu mill-mizuri tal-2009.

Fir-rigward tal-kompatibbilta tal-ghajnuna mas-suq intern, il-Kummissjoni ezaminat il-mizuri
inkwistjoni fid-dawl tal-Komunikazzjoni taghha dwar it-Trattament ta’ Assi indeboliti fis-Settur
Bankarju tal-Komunita (GU 2009, C 72, p. 1) u tal-Komunikazzjoni taghha dwar l-applikazzjoni, mill-
1 ta’ Jannar 2012, tar-regoli dwar 1-ghajnuna mill-Istat ghal mizuri ta’ appogg favur il-banek fil-kuntest
tal-krizi finanzjarja (GU 2011, C 356, p. 7).

Fid-dawl tal-pjan ta’ ristrutturazzjoni pprezentat u tal-impenji mehuda mir-Renju tad-Danimarka, li
huma esposti fil-punti 56 sa 62 tad-decizjoni kontenzjuza u ripetuti fl-anness ta’ din, il-Kummissjoni
kkonkludiet li l-ghajnuna inkwistjoni kienet kompatibbli. L-impenji tieghu jipprevedu b’'mod
partikolari hlasijiet addizzjonali minn FIH lill-FSC kif ukoll l-impenn ta’ FIH li tirtira minn certi
attivitajiet, fosthom, il-finanzjament tal-proprjeta immobbli, ekwita privata u gestjoni ta’ kapital privat.

Il-procedura quddiem il-Qorti Generali u s-sentenza appellata

Permezz ta’ att ipprezentat fir-Registru tal-Qorti Generali fl-24 ta’ Mejju 2014, il-grupp FIH ressaq
rikors intiz ghall-annullament tad-decizjoni kontenzjuza.

Insostenn tar-rikors tieghu, il-grupp FIH ressaq tliet motivi, ibbazati, 1-ewwel wiehed, fuq ksur
tal-Artikolu 107(1) TFUE, minhabba l-applikazzjoni inkorretta tal-principju ta’ operatur privat, it-tieni
wiehed, fuq zbalji fil-kalkolu tal-ammont ta’ ghajnuna u, it-tielet wiehed fuq ksur mill-Kummissjoni
tal-obbligu ta’ motivazzjoni.

Permezz tas-sentenza appellata, il-Qorti Generali laqghet l-ewwel motiv tar-rikors u qieset,
konsegwentement li ma kienx hemm lok li tezamina t-tieni motiv. Hija ¢ahdet ukoll it-tielet motiv
tar-rikors. Konsegwentement hija annullat id-de¢izjoni kontenzjuza kollha kemm hi u kkundannat
lill-Kummissjoni ghall-ispejjez.
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It-talbiet tal-partijiet
[-Kummissjoni titlob li 1-Qorti tal-Gustizzja joghgobha:
— tannulla s-sentenza appellata, u

— princ¢ipalment, tiddeciedi fuq ir-rikors fl-ewwel istanza billi tichdu u tikkundanna lill-grupp FIH
ghall-ispejjez taz-zewg istanzi jew

— sussidjarjament, tibaghat lura l-kawza quddiem il-Qorti Generali sabiex hija tiddeciedi fuq it-tieni
motiv tar-rikors u tirrizerva l-ispejjez.

Il-grupp FIH jitlob li 1-Qorti tal-Gusitzzja joghgobha:
— principalment, tichad l-appell u tikkundanna lill-Kummissjoni ghall-ispejjez taz-zewg istanzi jew

— sussidjarjament, tibaghat lura I-kawza quddiem il-Qorti Generali sabiex hija tiddec¢iedi fuq it-tieni
motiv tar-rikors u tirrizerva l-ispejjez.

Fuq l-appell

Insostenn tal-appell taghha, il-Kummissjoni tqajjem aggravju wiehed ibbazat fuq l-izball ta’ ligi li
1-Qorti Generali wettqet fl-interpretazzjoni taghha tal-Artikolu 107(1) TFUE, meta ezaminat l-ewwel
motiv tar-rikors.

L-argumenti tal-partijiet

Permezz tal-uniku aggravju taghha, il-Kummissjoni tqis li 1-Qorti Generali wettqet zball ta’ ligi
fl-applikazzjoni taghha tal-princ¢ipju ta’ operatur privat, billi ddecidiet li kienet obbligata, ghall-finijiet
tal-evalwazzjoni ta’ jekk il-mizuri inkwistjoni kinux jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat, fis-sens
tal-Artikolu 107(1) TFUE, li tipparaguna l-agir tal-Istat Daniz fl-adozzjoni tal-imsemmija mizuri mhux
ma’ dak ta’ investitur privat izda ma dak ta’ kreditur privat fekonomija tas-suq (iktar il quddiem
il-“kriterju tal-kreditur privat”), filwaqt li hadet inkunsiderazzjoni r-riskji finanzjarji li gie espost
ghalihom dan I-Istat Membru minhabba 1-mizuri tal-2009.

Skont il-Kummissjoni, il-princ¢ipju ta’ operatur privat jorigina min-newtralita tal-ordinament guridiku
tal-Unjoni  fir-rigward tas-sistema tal-proprjeta. Minn dan jirrizulta li, konformement
mal-gurisprudenza, it-tranzazzjonijiet ekonomici mwettqa minn korpi pubbli¢ci ma jaghtux vantagg
lid-destinatarji taghhom u, ghalhekk ma jikkostitwixxux ghajnuna mill-Istat, jekk jitwettqu skont
il-kundizzjonijiet normali tas-suq. Min-naha l-ohra, jekk il-korp pubbliku ma jkunx agixxa kif kien
jagixxi operatur privat f'sitwazzjoni paragunabbli, l-impriza benefi¢jarja tkun megqjusa li rceviet vantagg
ekonomiku.

[I-Kummissjoni zzid li l-prin¢ipju ta’ operatur privat japplika minghajr ma tiehu inkunsiderazzjoni
kunsiderazzjonijiet relatati eskluzivament mar-rwol tal-Istat bhala awtorita pubblika. Minn dan
jirrizulta li, waqt l-applikazzjoni ta’ dan il-principju, l-obbligi li jirrizultaw mir-rwol tal-Istat bhala
awtorita pubblika ma jistghux jigu kkunsidrati.

Ghaldagstant, il-prin¢ipju ta’ operatur privat ma huwiex semplicement “kriterju ta’ effi¢jenza
[razzjonalita] ekonomika”, kif kienet qgieset il-Qorti Generali fis-sentenza appellata, izda huwa intiz
sabiex jigi ddeterminat jekk tranzazzjoni partikolari hijiex ekonomikament razzjonali mill-perspettiva
ta’ operatur privat.

ECLIL:EU:C:2018:159 5
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Issa, fdan il-kaz, il-Kummissjoni ssostni li l-ispejjez li kellhom jithallsu mill-Istat Daniz fl-2012 bhala
rizultat tal-mizuri tal-2009, kienu semplicement jirriflettu l-obbligi ta’ dan I-Istat Membru bhala
awtorita pubblika, peress li dawn kienu l-konsegwenza diretta tal-ghajnuna mill-Istat li kienu jaghtu
l-imsemmija mizuri favur FIH. Ghaldagstant, il-Qorti Generali wettqet zball ta’ ligi meta ddecidiet,
fil-punti 62 sa 69 tas-sentenza appellata, li I-Kummissjoni kienet, b’'mod zbaljat, naqset milli tiehu
inkunsiderazzjoni, fl-applikazzjoni tal-prin¢ipju ta’ operatur privat fid-decizjoni kontenzjuza, l-ispiza li
kellu jhallas 1-Istat Daniz kieku ma adottax il-mizuri inkwistjoni bhala rizultat tar-riskji li ghalihom
il-mizuri tal-2009 kienu esponewh.

II-grupp FIH iqis, fl-ewwel lok, li l-analizi tal-Kummissjoni hija ecc¢essiva peress li timplika li
l-espozizzjoni ekonomika ta’ Stat Membru li tirrizulta mill-ghotja precedenti ta’ ghajnuna mill-Istat
qatt ma tista’ tittiehed inkunsiderazzjoni fil-kuntest ta’ ezami tal-kwistjoni ta’ jekk l-Istat Membru
agixxiex kif kellu jagixxi operatur privat.

II-kwistjoni principali mqajma mill-mizuri inkwistjoni hija pjuttost dik dwar jekk, permezz taghhom,
l-Istat Daniz segwiex ghanijiet ta’ interess generali, u ghalhekk agixxiex bhala awtorita pubblika, jew
ghan ekonomiku, li seta’ jsegwi kreditur privat razzjonali mqieghed f’sitwazzjoni paragunabbli.

Issa, skont il-Grupp FIH, huwa manifest li I-Istat Daniz agixxa sabiex jipprotegi l-interessi ekonomici
tieghu u li kreditur privat imqieghed f’sitwazzjoni identika kien ikun espost ghar-riskju li jgarrab telf
sinjifikanti jekk ma ppruvax jevita sitwazzjoni ta’ inadempjenza. Fil-fatt, peress li I-mizuri inkwistjoni
naqqsu kunsiderevolment l-espozizzjoni precedenti tal-Istat Daniz, ma hemm l-ebda raguni li
tiggustifika ghaliex id-dispozizzjonijiet dwar l-ghajnuna mill-Istat jipprevjenu ristrutturazzjoni
razzjonali tal-espozizzjoni tal-Istat Membru u, ghaldaqstant, gestjoni tajba ta’ fondi pubblici.

Kif irrilevat il-Qorti Generali fil-punt 67 tas-sentenza appellata, dan ir-rizultat huwa illogiku fid-dawl
tal-ghan tar-regoli dwar il-kontroll tal-ghajnuna mill-Istat u jwassal ghal diskriminazzjoni
ghad-detriment tal-kredituri pubbli¢i, kuntrarjament ghall-princ¢ipju ta’ newtralita stabbilit
fl-Artikolu 345 TFUE.

Fit-tieni lok, il-grupp FIH isostni li jirrizulta mis-sentenza tat-3 ta’ April 2014, II-Kummissjoni vs
I1-Pajjizi 1-Baxxi u ING Groep (C-224/12 P, EU:C:2014:213), li t-tibdil tal-kundizzjonijiet ta’ rimbors
ta’ ghajnuna mill-Istat ghandu jigi evalwat fid-dawl tal-agir li kien jadotta kreditur privat filwaqt li
jiehu inkunsiderazzjoni r-riskju tal-assenza totali jew parzjali ta’ rimbors. Skont il-grupp FIH,
il-Kummissjoni ghandha tivverifika jekk tali tibdil jaghtix jew le vantagg addizzjonali lill-beneficjarju
tal-ghajnuna inizjali. Ghaldagstant, ma huwiex possibbli li I-Kummissjoni tevita, ghas-sempli¢i raguni li
l-mizura precedenti tal-Istat Membru tikkostitwixxi ghajnuna mill-Istat, l-obbligu taghha li tezamina
r-razzjonalita ekonomika tal-mizuri inkwistjonii billi tiehu inkunsiderazzjoni t-tnaqgqis tal-espozizzjoni
precedenti tal-Istat Daniz.

Fit-tielet lok, il-grupp FIH huwa tal-opinjoni li s-sentenza tal-24 ta’ Ottubru 2013, Land Burgenland ez
vs II-Kummissjoni (C-214/12 P, C-215/12 P u C-223/12 P, EU:C:2013:682), ma hiijiex rilevanti, peress
li I-Qorti tal-Gustizzja hija stess enfasizzat, fil-punt 62 ta’ din is-sentenza, li ¢-¢irkustanzi fattwali u
legali tal-kawza li taw lok ghall-imsemmija sentenza huma differenti b'mod sostanzjali minn dawk li
taw lok ghas-sentenza tal-Qorti Generali tat-2 ta’ Marzu 2012, Il-Pajjizi 1-Baxxi vs Il-Kummissjoni
(T-29/10 u T-33/10, EU:T:2012:98), ikkonfermata mis-sentenza tat-3 ta’ April 2014, II-Kummissjoni vs
I1-Pajjizi 1-Baxxi u ING Groep (C-224/12 P, EU:C:2014:213).

Skont il-grupp FIH, l-istess japplika ghas-sentenzi tal-14 ta’ Settembru 1994, Spanja vs Il-Kummissjoni
(C-278/92 sa C-280/92, EU:C:1994:325), u tat-28 ta’ Jannar 2003, II-Germanja vs Il-Kummissjoni
(C-334/99, EU:C:2003:55), peress li ¢-cirkustanzi li jipprevalixxu fdawn il-kawzi huma, kemm fil-fatt u
kemm fil-ligi, differenti hafna minn dawk ta’ din il-kawza.
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Il-kunsiderazzjonijiet tal-Qorti tal-Gustizzja

Preliminarjament ghandu jitfakkar li, skont gurisprudenza stabbilita tal-Qorti tal-Gustizzja,
il-klassifikazzjoni ta’ mizura bhala “ghajnuna mill-Istat”, fis-sens tal-Artikolu 107(1) TFUE, tirrikjedi li
l-kundizzjonijiet kollha segwenti jkunu ssodisfatti. L-ewwel nett, ghandu jkun hemm intervent
mill-Istat jew permezz ta’ rizorsi tal-Istat. It-tieni nett, dan l-intervent ghandu jkun ta’ natura li jista’
jaffettwa l-kummer¢ bejn I-Istati Membri. It-tielet nett, dan ghandu jaghti vantagg selettiv
lill-beneficjarju tieghu. Ir-raba’ nett, dan ghandu johloq distorsjoni jew jhedded li johloq distorsjoni
tal-kompetizzjoni (ara, b’'mod partikolari, is-sentenzi tal-21 ta’ Dicembru 2016, Il-Kummissjoni vs
World Duty Free Group et, C-20/15 P u C-21/15 P, EU:C:2016:981, punt 53 u l-gurisprudenza ¢¢itata,
kif ukoll tat-18 ta’ Mejju 2017, Fondul Proprietatea, C-150/16, EU:C:2017:388, punt 13).

Peress li dan l-aggravju jikkoncerna biss it-tielet wahda minn dawn il-kundizzjonijiet, ghandu jigi
rrilevat li, konformement ma’ gurisprudenza wkoll stabbilita tal-Qorti tal-Gustizzja, l-interventi li, taht
kwalunkwe forma, jistghu jiffavorixxu direttament jew indirettament lil imprizi jew li ghandhom jigu
kkunsidrati bhala vantagg ekonomiku li l-impriza benefi¢jarja ma kinitx tikseb taht kundizzjonijiet
normali tas-suq, jitgiesu li huma ghajnuna mill-Istat (sentenzi tat-2 ta’ Settembru 2010,
II-Kummissjoni vs Deutsche Post, C-399/08 P, EU:C:2010:481, punt 40 u l-gurisprudenza ccitata, kif
ukoll tas-27 ta’ Gunju 2017, Congregacién de Escuelas Pias Provincia Betania, C-74/16,
EU:C:2017:496, punt 65 u l-gurisprudenza ccitata).

Ghaldagstant, fid-dawl tal-ghan tal-Artikolu 107(1) TFUE li jizgura kompetizzjoni mhux distorta (ara,
fdan is-sens, is-sentenza tal-11 ta’ Settembru 2008, Il-Germanja et vs Kronofrance, C-75/05 P u
C-80/05 P, EU:C:2008:482, punt 66), inkluz bejn l-imprizi pubbli¢i u privati, il-kuncett ta’ “ghajnuna”
fis-sens ta’ dik id-dispozizzjoni ma jistax jinkludi mizura moghtija favur impriza permezz ta’ rizorsi
tal-Istat fejn din setghet tikseb l-istess vantagg f¢irkustanzi li jikkorrispondu mal-kundizzjonijiet
tas-suq normali. L-evalwazzjoni tal-kundizzjonijiet li fihom tali vantagg inghata jitwettaq ghalhekk,
fil-principju, bl-applikazzjoni tal-principju ta’ operatur privat (ara, fdan is-sens, is-sentenzi tal-
5 ta’ Gunju 2012, II-Kummissjoni vs EDF, C-124/10 P, EU:C:2012:318, punt 78, kif ukoll tal-
20 ta’ Settembru 2017, II-Kummissjoni vs Frucona Kosice, C-300/16 P, EU:C:2017:706, punti 21 u 22).

Barra minn hekk, il-prin¢ipju ta’ operatur privat jinsab fost l-elementi li I-Kummissjoni ghandha tiehu
inkunsiderazzjoni sabiex tistabbilixxi l-ezistenza ta’ ghajnuna u ghalhekk ma jikkostitwixxix e¢cezzjoni
li tapplika biss fuq talba ta’ Stat Membru, meta huwa kkonstatat li l1-elementi li jikkostitwixxi I-kuncett
ta’ “ghajnuna mill-Istat”, 1li jinsab fl-Artikolu 107(1) TFUE huma ssodisfatti (sentenzi tal-
5 ta’ Gunju 2012, II-Kummissjoni vs EDF, C-124/10 P, EU:C:2012:318, punt 103; tat-3 ta’ April 2014,
[I-Kummissjoni vs Il-Pajjizi 1-Baxxi u ING Groep, C-224/12 P, EU:C:2014:213, punt 32, kif ukoll tal-
20 ta’ Settembru 2017, II-Kummissjoni vs Frucona Kosice, C-300/16 P, EU:C:2017:706, punt 23).

Konsegwentement, meta jkun jidher li l-prin¢ipju ta’ operatur privat jista’ jkun applikabbli, hija
I-Kummissjoni li ghandha titlob lill-Istat Membru kkonc¢ernat jipprovdiha bl-informazzjoni kollha
rilevanti li jippermettulha tivverifika jekk il-kundizzjonijiet ta’ applikabbilta u ta’ applikazzjoni ta’ dan
il-prin¢ipju humiex issodisfatti (ara, fdan is-sens, is-sentenzi tal-5 ta’ Gunju 2012, Il-Kummissjoni vs
EDF, C-124/10 P, EU:C:2012:318, punt 104; tat-3 ta’ April 2014, II-Kummissjoni vs Il-Pajjizi 1-Baxxi u
ING Groep, C-224/12 P, EU:C:2014:213, punt 33, kif ukoll tal-20 ta’ Settembru 2017, II-Kummissjoni
vs Frucona Kosice, C-300/16 P, EU:C:2017:706, punt 24 u l-gurisprudenza ccitata).

F'dan ir-rigward, il-Qorti tal-Gustizzja pprecizat li, meta Stat Membru jaghti fil-kwalita tieghu ta’
azzjonist u mhux fil-kwalita tieghu ta’ awtorita pubblika, vantagg ekonomiku lil impriza,
l-applikabbilta tal-principju ta’ operatur privat ma jiddependix fuq il-forma li fiha dan il-vantagg
tqieghed ghad-dispozizzjoni ta’ din l-impriza u lanqas min-natura tal-mezzi uzati, li jistghu jaqghu taht
l-awtoritd pubblika tal-Istat (ara, fdan is-sens, is-sentenzi tal-5 ta’ Gunju 2012, Il-Kummissjoni vs EDF,
C-124/10 P, EU:C:2012:318, punti 81 u 91 sa 93).
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Barra minn hekk, il-Qorti tal-Gustizzja ddecidiet li l-applikabbilta tal-principju ta’ operatur privat ghal
tibdil fil-kundizzjonijiet ta’ xiri mill-gdid ta’ titoli ta’ impriza ma hijiex ippregudikata mill-fatt li
l-akkwist tat-titoli li jikkonferixxi fuq I-Istat l-istatus ta’ investitur fdin l-impriza gie ffinanzjat
permezz ta’ ghajnuna mill-Istat favur din tal-ahhar (ara, fdan is-sens, is-sentenza tat-3 ta’ April 2014,
II-Kummissjoni vs I1-Pajjizi 1-Baxxi u ING Groep, C-224/12 P, EU:C:2014:213, punt 34).

Fdan il-kaz, il-Kummissjoni applikat, fid-de¢izjoni kontenzjuza, il-prin¢ipju ta’ operatur privat meta
ezaminat il-mizuri inkwistjoni. Barra minn hekk, l-ebda wiehed mill-partijiet ma jikkontesta
l-applikabbilta ta’ dan il-prin¢ipju sabiex jigi evalwat jekk l-imsemmija mizuri tawx vantagg lill-grupp
FIH, fis-sens tal-Artikolu 107(1) TFUE.

Min-naha l-ohra, dan l-appell huwa dwar il-kwistjoni jekk, meta rrikorriet ghall-kriterju tal-kreditur
privat minflok dak tal-investitur privat, il-Kummisjoni kellhiex tiehu inkunsiderazzjoni jew le r-riskji li
gie espost ghalihom I-Istat Daniz minhabba l-mizuri tal-2009.

Fdan ir-rigward, minn naha, ghandu jigi rrilevat li, meta l-principju ta’ operatur privat huwa
applikabbli, il-kriterju li ghandu jintuza konkretement fkaz partikolari ghandu jigi identifikat, b’'mod
partikolari, skont in-natura tat-tranzazzjoni prevista mill-Istat Membru kkonc¢ernat. Fost il-kriterji li
jistghu jigu applikati jinsabu dawk tal-investitur privat u tal-kreditur privat.

Huwa pacifiku li I-mizuri inkwistjoni jimplikaw investimenti fi NewCo minn naha ta’ FSC u li r-Renju
tad-Danimarka sostna, matul il-procedura amministrattiva, li dawn l-investimenti kienu konformi
mal-kundizzjonijiet tas-suq. Dan l-Istat Membru sostna wkoll li I-mizuri inkwistjoni kienu jnaqqsu
r-riskju li ghalih kien espost minhabba 1-mizuri tal-2009 u ghalhekk tal-gestjoni tal-krediti li huwa kellu
fir-rigward tal-FIH.

Fdawn i¢-cirkustanzi, ghandu jigi kkonstatat li kemm il-kriterju tal-investitur privat, uzat
mill-Kummissjoni, kif ukoll dak tal-kreditur privat, li l1-uzu tieghu huwa mitlub mill-grupp FIH u li
-Qorti Generali kkunsidrat bhala rilevanti sabiex tevalwa l-mizuri inkwistjoni fis-sentenza appellata,
setghu jigu kkunsidrati.

Min-naha l-ohra, hija gurisprudenza stabbilita li, ghall-finijiet tal-evalwazzjoni tal-kwistjoni dwar jekk
l-istess mizura kinitx tigi adottata fil-kundizzjonijiet normali tas-suq minn operatur privat li jinsab
fl-eqreb sitwazzjoni possibbli ghal dik tal-Istat, huma biss il-benefic¢ji u l-obbligi marbuta
mas-sitwazzjoni ta’ dan tal-ahhar meta jagixxi bhala azzjonist, bl-eskluzjoni ta’ dawk li huma marbuta
mal-kwalita tieghu ta’ awtorita pubblika, li ghandhom jittiehdu inkunsiderazzjoni (ara, fdan is-sens,
is-sentenzi tal-5 ta’ Gunju 2012, Il-Kummissjoni vs EDF, C-124/10 P, EU:C:2012:318, punt 79 u
l-gurisprudenza ccitata, kif ukoll tal-24 ta’ Ottubru 2013, Land Burgenland et vs Il-Kummissjoni,
C-214/12 P, C-215/12 P u C-223/12 P, EU:C:2013:682, punt 52).

Ghalhekk, fl-evalwazzjoni tar-razzjonalita ekonomika ta’ mizura statali, rikjesta mill-prin¢ipju ta’
operatur privat, il-Qorti tal-Gustizzja kienet imgieghla teskludi l-ispejjez imgarrba mill-Istat
mit-tkeccija tal-haddiema, mill-allowances tal-qghad u tal-ghajnuniet ghar-rikostituzzjoni tat-tessut
industrijali (ara, fdan is-sens, is-sentenza tal-14 ta’ Settembru 1994, Spanja vs Il-Kummissjoni,
C-278/92 sa C-280/92, EU:C:1994:325, punt 22) kif ukoll garanziji moghtija u krediti mizmuma
mill-Istat sa fejn dawn innifishom jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat (ara, fdan is-sens, is-sentenzi tat-
28 ta’ Jannar 2003, [I-Germanja vs Il-Kummissjoni, C-334/99, EU:C:2003:55, punti 138 u 140, kif ukoll
tal-24 ta’ Ottubru 2013, Land Burgenland et vs II-Kummissjoni, C-214/12 P, C-215/12 P u C-223/12 P,
EU:C:2013:682, punti 55, 56 u 61).

B’'mod partikolari, fir-rigward ta’ din l-ipotezi tal-ahhar, il-Qorti tal-Gustizzja pprecizat li, peress li,

permezz tal-ghoti ta’ ghajnuna, Stat Membru jfittex, bhala definizzjoni, ghanijiet li ma jinkludux
il-profittabbilta tal-mezzi allokati lil imprizi, ghandu jigi kkunsidrat li dawn il-mezzi huma,
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fil-prin¢ipju, moghtija mill-Istat fl-ezercizzju tal-prerogattivi tieghu ta’ awtorita pubblika (ara, fdan
is-sens, is-sentenza tal-24 ta’ Ottubru 2013, Land Burgenland et vs Il-Kummissjoni, C-214/12 P,
C-215/12 P u C-223/12 P, EU:C:2013:682, punt 56).

Minn dan isegwi li r-riskji li ghalihom I-Istat huwa espost u li jirrizultaw ghalih minn ghajnuna
mill-Istat 1li precedentement kienet moghtija huma marbuta mal-kwalitd tieghu bhala awtorita
pubblika u ghalhekk ma jaqghux taht l-elementi li operatur privat, taht kundizzjonijiet normali
tas-suq, kien jiehu inkunsiderazzjoni fil-kalkoli ekonomi¢i tieghu (ara, fdan is-sens, is-sentenza tat-
28 ta’ Jannar 2003, Il-Germanja vs Il-Kummissjoni, C-334/99, EU:C:2003:55, punti 138 u 140).

Tali kunsiderazzjoni tapplika b’'mod partikolari ghall-obbligazzjonijiet li jirrizultaw mill-Istat minn self
u garanziji moghtija precedentement lil impriza u li jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat. Fil-fatt, it-tehid
inkunsiderazzjoni taghhom meta jitqiesu l-mizuri tal-Istat adottati favur l-istess impriza, jista’
jipprevjeni lil dawn il-mizuri tal-ahhar milli jigu kklassifikati bhala ghajnuna mill-Istat, anki jekk
lanqas ma jissodisfawx il-kundizzjonijiet normali tas-suq, ghas-semplici raguni li huma iktar vantagguzi
ghall-Istat, fil-pjan ekonomiku, milli kieku ma gewx adottati. Issa, tali konsegwenza tippregudika l-ghan
li jikkonsisti li tigi zgurata kompetizzjoni mhux distorta ddikjarat fil-punt 45 ta’ din is-sentenza.

Fdan il-kaz, kif il-Qorti Generali kkonstatat fil-punti 2 u 3 tas-sentenza appellata, iz-zewg ligijiet
adottati f1-2009, li tahthom I-Istat Daniz ha l-mizuri tal-2009 kienu gew approvati mill-Kummissjoni
bhala skema ta’ ghajnuna mill-Istat kompatibbli mas-suq intern permezz tad-Dec¢izjoni C(2009) 776
finali. Mill-punti 47, 53 u 55 tal-imsemmija dec¢izjoni jirrizulta li, bhall-Gvern Daniz innifsu,
il-Kummissjoni qieset li I-mizuri previsti fdawn iz-zewg ligijiet jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat,
peress li investitur privat ma kienx jiddeciedi li jipprocedi, b’'mod paragunabbli u taht kundizzjonijiet
simili, ghaz-zidiet fil-kapital u I-ghoti tal-garanziji previsti.

Barra minn hekk, ma jirrizulta minn ebda element tas-sentenza appellata jew tad-decizjoni kontenzjuza
li 1-Istat Daniz, permezz tal-mizuri tal-2009, segwa tal-inqas parzjalment ghan ta’ profitabbilta. Barra
minn hekk, ma jidhirx li tali ghan gie invokat matul il-pro¢eduri amministrattivi jew gudizzjarji ta’ din
il-kawza, li insostenn tieghu gew ipprezentati provi oggettivi u li jistghu jigu vverifikati. F'dawn
ic-¢irkustanzi, ghandu jigi kkonstatat li ma hemm xejn fil-process li jissuggerixxi li l-mizuri tal-2009
ma kinux, tal-inqas parzjalment, ghajnuna mill-Istat.

Minn dan isegwi li, fdan il-kaz, il-Kummissjoni gustament ma haditx inkunsiderazzjoni,
fl-applikazzjoni tal-principju ta’ operatur privat, ir-riskji marbuta mal-ghajnuna mill-Istat moghtija lil
FIH bil-mizuri tal-2009. Konsegwentement, il-Qorti Generali wettqet zball ta’ ligi meta kkunsidrat
essenzjalment, fil-punti 69 u 71 tas-sentenza appellata, li I-Kummissjoni kienet wettqget, b’dan il-mod,
applikazzjoni zbaljata tal-prin¢ipju ta’ operatur privat fid-decizjoni kontenzjuza.

Fil-fatt, meta ghamlet hekk, il-Qorti Generali imponiet b'mod zbaljat lill-Kummissjoni l-evalwazzjoni
tar-razzjonalita ekonomika tal-mizuri inkwistjoni mill-perspettiva mhux ta’ operatur privat
f'sitwazzjoni paragunabbli izda dik tal-Istat fil-kwalita tieghu bhala awtorita pubblika li qabel kien ta lil
FIH, permezz tal-mizuri tal-2009, ghajnuna mill-Istat li kienet intiza biex tillimita l-konsegwenzi
finanzjarji.

Dawn il-konstatazzjonijiet ma humiex invalidati mill-argumentazzjoni tal-grupp FIH ibbazata, fl-ewwel
lok, fuq il-punti 34 sa 37 tas-sentenza tat-3 ta’ April 2014, II-Kummissjoni vs Il-Pajjizi 1-Baxxi u ING
Groep (C-224/12 P, EU:C:2014:213), fit-tieni lok, fuq is-sentenzi tal-5 ta’ Gunju 2012, Il-Kummissjoni
vs EDF (C-124/10 P, EU:C:2012:318), kif ukoll tal-24 ta’ Jannar 2013, Frucona KoSice vs
il-Kummissjoni (C-73/11 P, EU:C:2013:32), u, fit-tielet lok, fuq gestjoni tajba ta’ fondi pubblici.

Fil-fatt, fl-ewwel lok, fir-rigward tal-argument ibbazat fuq ix-xebh ezistenti, skont il-Grupp FIH, bejn

ic-¢irkustanzi fattwali u legali ta’ dan il-kaz u dawk li taw lok ghas-sentenza tat-3 ta’ April 2014,
II-Kummissjoni vs I1-Pajjizi 1-Baxxi u ING Groep (C-224/12 P, EU:C:2014:213), ghandu jigi rrilevat li
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l-aggravju tal-appell li ghalih jirreferu l-punti ta’ din is-sentenza msemmija mill-grupp FIH
jikkoncernaw il-kwistjoni tal-applikabbilta tal-principju ta’ operatur privat, li 1-Kummissjoni kienet
eskludiet, u mhux dik, bhal fil-kawza prezenti, tal-applikazzjoni taghha ghall-mizuri kkoncernati. B'mod
partikolari, il-Qorti tal-Gustizzja ddecidiet, essenzjalment, fil-punti 34 u 37 tal-imsemmija sentenza, li
l-applikabbilta ta’ dan il-kriterju ghal mizura statali ma tistax, bhala principju, tigi eskluza mill-bidu
minhabba s-semplici rabtiet li jistghu jezistu bejn intervent kontenzjuz mill-Istat u l-ezercizzju ta’
awtorita pubblika fil-forma ta’ ghotja precedenti ta’ ghajnuna mill-Istat.

Certament mill-punti 35 u 36 tas-sentenza tat-3 ta’ April 2014, II-Kummissjoni vs Il-Pajjizi 1-Baxxi u
ING Groep (C-224/12 P, EU:C:2014:213), jirrizulta li kien il-kompitu, fdin il-kawza, tal-Kummissjoni
li tezamina r-razzjonalitd ekonomika tat-tibdil previst mill-Istat tal-Pajjizi I-Baxxi tal-kundizzjonijiet
tar-rimbors tal-kontribuzzjoni tal-kapital li kien gie mwettaq precedentement permezz ta’ ghajnuna
mill-Istat, b’riferiment ghall-agir li seta’ jadotta investitur privat.

Madankollu, kif irrileva I-Avukat Generali fil-punti 63 u 65 sa 68 tal-konkluzjonijiet tieghu, xejn ma
jippermetti li jigi kkunsidrat li 1-Qorti tal-Gustizzja kienet ghalhekk imponiet fuq din l-istituzzjoni
ezami li jmur lil hinn mill-verifikazzjoni tar-razzjonalita ekonomika intrinsika tat-tibdil previst u
tinvolvi ghalhekk it-tehid inkunsiderazzjoni tar-riskji li jirrizultaw ghall-Istat tal-Pajjizi 1-Baxxi
mill-ghajnuna mill-Istat li kien pre¢edentement ta lill-impriza beneficjarja.

Bl-istess mod, il-Qorti tal-Gustizzja ¢ertament indikat fil-punt 36 tas-sentenza tat-3 ta’ April 2014,
II-Kummissjoni vs I1-Pajjizi I-Baxxi u ING Groep (C-224/12 P, EU:C:2014:213), li investitur privat seta’
wkoll jaccetta tibdil fil-kundizzjonijiet tar-rimbors tal-kontribuzzjoni fil-kapital precedenti bil-ghan,
b’'mod partikolari, li jzid il-prospetti li jikseb ir-rimbors ta’ dik il-kontribuzzjoni. Din il-pre¢izjoni ma
timplikax madankollu li jistghu jittiehdu inkunsiderazzjoni, fl-analizi tar-razzjonalita ekonomika
intrinsika ta’ mizura sabiex jigi ddeterminat jekk l-agir tal-Istat ikkoncernat setax jigi adottat minn
investitur privat, riskji li jirrizultaw ghal dan l-Istat Membru mill-ghoti ta’ ghajnuna mill-Istat
precedenti.

Fdan ir-rigward, ghandu jigi rrilevat li, fil-kawza li tat lok ghas-sentenza tat-3 ta’ April 2014,
[I-Kummissjoni vs I1-Pajjizi 1-Baxxi u ING Groep (C-224/12 P, EU:C:2014:213) u kuntrarjament ghal
din il-kawza, il-benefi¢jarju tal-ghajnuna precedenti ma kienx jinstab, fid-data li fiha l-imsemmija
bidliet kienu previsti, fid-diffikultajiet finanzjarji li ppregudikaw il-kontinwita tal-esplojtazzjoni tieghu
u li dawn il-bidliet ma jimplikawx is-salvatagg tieghu permezz ta’ investmenti kbar pubblic¢i.

Fil-fatt, l-imsemmija bidliet huma intizi b’'mod partikolari sabiex iheggu lill-impriza beneficjarja
tal-ghajnuna tipprocedi bir-rimbors anticipat tal-kapital li gie kkontribwit u sabiex izzid il-possibbilta
ghall-Istat tal-Pajjizi 1-Baxxi li jithallas b’'mod sodisfacjenti, haga li 1-kundizzjonijiet inizjali ma kinux
jiggarantixxu fi kwalunkwe kaz.

Fit-tieni lok, il-grupp FIH ibbaza fuq is-sentenzi tal-5 ta’ Gunju 2012, Il-Kummissjoni vs EDF
(C-124/10 P, EU:C:2012:318), u tal-24 ta’ Jannar 2013, Frucona Kosice vs II-Kummissjoni (C-73/11 P,
EU:C:2013:32), l-argument li, essenzjalment, in-natura fiskali ta’ kreditu tal-Istat lejn impriza, anki jekk
marbut mal-ezercizzju ta’ prerogattivi ta’ awtorita pubblika, ma jostakolax 1-applikazzjoni tal-principju
ta’ operatur privat fl-evalwazzjoni, fir-rigward tal-Artikolu 107(1) TFUE ta’ mizura li biha l-Istat jaghti
lil din l-istess impriza ristrutturazzjoni tal-imsemmi kreditu.

Fdan ir-rigward, ghandu jigi enfasizzat li l-gurisprudenza c¢citata fil-punt precedenti hija rilevanti
fir-rigward tal-applikabbilta tal-princ¢ipju ta’ operatur privat izda mhux ghall-applikazzjoni ta’ dan
il-prin¢ipju ghal kaz partikolari (ara, fdan is-sens, is-sentenzi tal-5 ta’ Gunju 2012, Il-Kummissjoni vs
EDF, C-124/10 P, EU:C:2012:318, punt 100, kif ukoll tal-24 ta’ Ottubru 2013, Land Burgenland et vs
II-Kummissjoni, C-214/12 P, C-215/12 P u C-223/12 P, EU:C:2013:682, punt 51).
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Minn dan isegwi li din il-gurispurdenza ma hijiex ta’ natura li tqieghed fdubju l-konstatazzjoni,
maghmula fil-punti 57 sa 59 ta’ din is-sentenza, li r-riskji li ghalihom huwa espost Stat Membru
minhabba kreditu li ghandu l-origini tieghu fl-ghoti ta’ ghajnuna mill-Istat lil impriza, peress li huma
inseparabbli mill-kwalita ta’ awtorita pubblika tieghu, ma jistghux jittiehdu inkunsiderazzjoni
fl-applikazzjoni tal-principju ta’ operatur privat ghal mizura sussegwenti adottata minn dan l-istess
Stat Membru favur l-imsemmija impriza.

Fit-tielet u l-ahhar lok, fir-rigward tal-gestjoni tajba tal-fondi pubbli¢i, il-grupp FIH ma jistax jigi segwit
meta jsostni, essenzjalment, li l-applikazzjoni tal-principju ta’ operatur privat fid-decizjoni kontenzjuza
ghandha bhala konsegwenza li l-espozizzjoni ekonomika ta’ Stat Membru li tirrizulta mill-ghoti
precedenti ta’ ghajnuna mill-Istat u x-xewqa tieghu li jipprotegi l-interessi ekonomi¢i tieghu ma
jistghux jigu kkunsidrati fil-kuntest ta’ ezami skont 1-Artikolu 107 TFUE.

Fil-fatt, ghalkemm huwa veru li tali kunsiderazzjonijiet ma jittihdux inkunsiderazzjoni fl-ezami, skont
I-Artikolu 107(1) TFUE, tal-ezistenza ta’ ghajnuna mill-Istat, jibqa’ 1-fatt li, kif irrelevat il-Kummissjoni
matul is-seduta quddiem il-Qorti tal-Gustizzja u kif ikkunsidra 1-Avukat Generali fil-punti 81 u 83
tal-konkluzjonijiet tieghu, l-imsemmija kunsiderazzjonijiet setghu ttiehdu inkunsiderazzjoni minn din
l-istituzzjoni matul l-evalwazzjoni, skont l-Artikolu 107(3) TFUE, tal-kompatibbilta ta’ mizura ta’
ghajnuna sussegwenti mas-suq intern u ghalhekk jistghu jwasslu lil din l-istituzzjoni li tikkonstata,
bhal fdan il-kaz, in-natura kompatibbli tal-imsemmija mizura.

Fid-dawl tal-kunsiderazzjonijiet kollha precedenti, ghandu jintlaga’ l-uniku aggravju u, ghaldaqgstant,
is-sentenza appellata ghandha tigi annullata.

Fuq il-kawza fl-ewwel istanza

Konformement mal-ewwel paragrafu tal-Artikolu 61 tal-Istatut tal-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni
Ewropea, din tal-ahhar, fkaz ta’ annullament tad-decizjoni tal-Qorti Generali, tista’ hija stess
tiddeciedi definittivament il-kawza, meta din tkun fi stat li tigi deciza.

F'dan il-kaz, il-Qorti tal-Gustizzja ghandha l-elementi kollha necessarji sabiex tiddeciedi definittivament
fuq l-ewwel motiv tar-rikors fl-ewwel istanza, ibbazat fuq il-ksur tal-Artikolu 107(1) TFUE, ghar-raguni
tal-applikazzjoni inkorretta tal-prin¢ipju tal-investitur privat.

Fil-fatt, kif jirrizulta mill-punti 51sa 63 ta’ din is-sentenza, l-argument tal-grupp FIH intiz li ssir
il-konstatazzjoni li I-Kummissjoni kellha tapplika, f'dan il-kaz, il-kriterju tal-kreditur privat u mhux dak
tal-investitur privat ma jistax jirnexxi.

Ghaldagstant, l-ewwel motiv tar-rikors ghandu jigi michud.

Min-naha l-ohra, kuntrarju ghal dak li ssostni, prin¢ipalment, il-Kummissjoni, it-tilwima ma hijiex
fpozizzjoni li tigi deciza fir-rigward tat-tieni motiv tar-rikors fl-ewwel istanza.

Fil-fatt, kif jirrizulta mill-punt 85 tas-sentenza appellata, il-Qorti Generali gieset li, peress li l-ewwel
motiv tar-rikors gie milqugh, ma kienx hemmx lok li jigi ezaminat it-tieni motiv, ibbazat fuq zbalji ta’

kalkolu fl-ammont tal-ghajnuna.

Konsegwentement, hemm lok li din il-kawza tintbaghat lura quddiem il-Qorti Generali sabiex
tiddeciedi dwar it-tieni motiv imqajjem quddiemha li dwaru ma tat l-ebda decizjoni.
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Fuq l-ispejjez
Peress li I-kawza qed tintbaghat lura lill-Qorti Generali, hemm lok li l-ispejjez jigu rrizervati.
Ghal dawn il-motivi, II-Qorti tal-Gustizzja (Awla Manja) taqta’ u tiddeciedi:

1) Is-sentenza tal-Qorti Generali tal-Unjoni Ewropea tal-15 ta’ Settembru 2016, FIH Holdings u
FIH Erhvervsbank vs Il-Kummissjoni (T-386/14, EU:T:2016:474), hija annullata.

2) L-ewwel motiv tar-rikors quddiem il-Qorti Generali tal-Unjoni Ewropea huwa michud.

3) Il-kawza qed tintbaghat lura quddiem il-Qorti Generali tal-Unjoni Ewropea sabiex tiddeciedi
fuq it-tieni motiv.

4) L-ispejjez huma rrizervati.

Firem
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