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(Atti preparatoryji)

IL-BANK CENTRALI EWROPEW

OPINJONI TAL-BANK CENTRALI EWROPEW
tat-22 ta’ Awwissu 2018

dwar proposta ghal direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar il-hrug ta’ bonds koperti

u s-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti u li temenda d-Direttiva 2009/65/KE

u d-Direttiva 2014/59/UE; u dwar proposta ghal regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 1i

jemenda r-Regolament li jemenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013 fir-rigward ta’ skoperturi
fil-forma ta’ bonds koperti

(CON/2018/37)
(2018/C 382/03)

Introduzzjoni u bazi legali

Fit-28 ta’ Marzu 2018 u t-13 ta’ April 2018 il-Bank Centrali Ewropew (BCE) r¢ieva talbiet mill-Kunsill tal-Unjoni Ewro-
pea u l-Parlament Ewropew rispettivament ghal opinjoni dwar (1) proposta ghal direttiva tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill dwar il-hrug ta’ bonds koperti u s-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti u li temenda
d-Direttiva 2009/65/KE u d-Direttiva 2014/59/UE (') (iktar il quddiem imsejha d-“direttiva proposta”) u (2) proposta
ghal regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-Regolament li jemenda r-Regolament (UE)
Nru 575/2013 fir-rigward ta’ skoperturi fil-forma ta’ bonds koperti (%) (iktar ‘il quddiem ir-“regolament propost” u, flim-
kien mad-direttiva proposta, imsemmija kollettivament bhala d-“direttiva u regolament proposti”).

Il-kompetenza tal-BCE biex jaghti opinjoni hija bbazata fuq l-Artikoli 127(4) u 282(5) tat-Trattat dwar il-Funzjonament
tal-Unjoni Ewropea billi r-regolament u d-direttiva proposti fihom dispozizzjonijiet li jaffettwaw (1) il-kompitu baziku
tas-Sistema Ewropea tal-Banek Centrali (SEBC) ghad-definizzjoni u l-implimentazzjoni tal-politika monetarja bis-sahha
tal-ewwel in¢iz tal-Artikolu 127(2) tat-Trattat, u (2) il-kontribut tas-SEBC ghat-tmexxija bla xkiel ta’ politiki mmexxija
mill-awtoritajiet kompetenti dwar is-supervizjoni prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u Il-istabbilta tas-sistema
finanzjarja fl-Artikolu 127(5) tat-Trattat, u (3) il-kompiti moghtija lill-BCE dwar is-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjo-
nijiet ta’ kreditu bis-sahha tal-Artikolu 127(6) tat-Trattat. Skont l-ewwel sentenza tal-Artikolu 17.5 tar-Regoli
tal-Procedura tal-Bank Centrali Ewropew, il-Kunsill Governattiv adotta din l-opinjoni.

Osservazzjonijiet generali

1I-BCE jilga’ l-ghanijiet tad-direttiva proposta u r-regolamentazzjoni tal-promozzjoni ta’ aktar integrazzjoni tas-swieq
finanzjarji tal-Unjoni u l-approfondiment tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali (USK). II-BCE huwa favur suq tal-bonds koperti,
zviluppat, armonizzat, ta’ kwalita gholja u trasparenti fl-Unjoni u jara d-direttiva proposta bhala pass importanti lejn
il-holgien ta’ tali suq. II-BCE jara wkoll il-mertu fid-direttiva proposta li sservi bhala bazi ghal legizlazzjoni nazzjonali
gdida dwar bonds koperti. Madankollu, l-implimentazzjoni tad-direttiva proposta tista’ ma twassalx ghal armonizzaz-
zjoni shiha inkwantu l-Istati Membri jkollhom flessibbilta fl-implimentazzjoni taghha. Il-grad provdut ta’ flessibilita
m’ghandux jipperikola l-objettiv ta’ aktar konvergenza lejn standard komuni u gholi fl-Istati Membri kollha.

Id-distinzjoni maghmula bejn regolamenti differenti tal-prodott fi hdan l-inizjattivi mnedija taht l-ghanijiet usa’ tal-poli-
tika tas-USK tippermetti kunsiderazzjonijiet specifici ghall-prodott. Fdan il-kuntest, il-BCE jappoggja l-approc¢ tad-diret-
tiva proposta fejn in-noti Ewropej garantiti jigu ttrattati fproposta legizlattiva separata. Din l-istrategija tirrispetta
l-kwalita distintiva u gholja tal-assi li jinsabu fil-koperturi aggregazzjonijiet ta’ kopertura tal-bonds koperti Ewropej u ma
thallatx bla bzonn il-klassijiet ta’ assi differenti.

(") COM (2018) 94 final.
() COM (2018) 93 final.
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Id-direttiva proposta tipprovdi ghas-supervizjoni ta’ bonds koperti minn awtoritajiet nazzjonali kompetenti. Din
is-supervizjoni tal-prodott hija distinta minn u minghajr pregudizzju ghall-kompiti supervizorji prudenzjali tal-BCE stab-
biliti fir-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 ('). B'mod partikolari, id-direttiva proposta ma taffettwax
il-kompitu esklussiv tal-BCE li jawtorizza istituzzjonijiet ta’ kreditu u li jirtira awtorizzazzjonijiet ta’ istituzzjonijiet ta’
kreditu (%), 1i jistghu, skont il-qafas legali nazzjonali, jinkludu awtorizzazzjoni generali biex jinhargu bonds koperti.
Bl-istess mod, il-BCE jibqa’ kompetenti biex jizgura li r-riskji prudenzjali li jirrizultaw minn hrug ta’ bonds koperti kif
ukoll investimenti fbonds koperti jigu gestiti u evalwati b'mod adegwat mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu.

L-Eurosistema taccetta bonds koperti li jissodisfaw il-kriterji ta’ eligibbilta ghall-kollateral fl-operazzjonijiet tal-politika
monetarja tal-Eurosistema. L-Eurosistema tixtri bonds koperti fil-programm ta’ xiri ta’ bonds garantiti tal-Eurosistema
(CBPP3) bhala parti mill-programm estiz taghha ta’ xiri tal-assi (APP) (}). Id-direttiva u r-regolamenti proposti huma indi-
pendenti mill-qafas kollaterali tal-Eurosistema u s-CBPP3 billi dawn huma strumenti tal-politika monetarja li jaqghu taht
il-kompetenza esklussiva tal-Eurosistema.

Osservazzjonijiet specifici dwar id-direttiva proposta

1. Definizzjonijiet
Huwa ssuggerit li jizdied it-terminu “sovrakollateralizzazzjoni volontarja” bhala komponent addizzjonali ta’ sovra-
kollateralizzazzjoni, b’hekk il-kollateralizzazzjoni volontarja tkun soggetta ghal rekwiziti ta segregazzjoni. Iz-zieda

ta dan tizgura li  s-sovrakollateralizzazzjoni volontarja tkun soggetta ghas-salvagwardji  skont
id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (4).

2. Assi Eligibbli

2.1. 1I-BCE jilga’ r-rekwiziti kwalitattivi ghall-assi eligibbli i permezz taghhom il-bonds koperti ghandhom ikunu kolla-
teralizzati, li jinkludu kemm certi assi predefiniti ta’ kwalita gholja (°) kif ukoll “assi ohra ta’ kwalita gholja” i jisso-
disfaw certi rekwiziti. Madankollu, rigward dawn 1-“assi ohra ta’ kwalitd gholja”, ir-rekwiziti rilevanti jistghu ma
jkunux bizzejjed biex jizguraw it-trattament armonizzat tal-assi bhala assi ta’ kwalita gholja, meta jitgies
tal-approc¢ ibbazat fuq il-prin¢ipju uzat fid-direttiva proposta. Ghalhekk, il-BCE jappoggja l-introduzzjoni ta’ rekwi-
ziti aktar stretti fid-direttiva proposta.

2.2. Rigward l-eligibbilta tal-assi li jinsabu barra 1-Unjoni, ghandu jigi introdott sehem massimu ta’ assi bhal dawn biex
tigi zgurata l-omogeneita tal-aggregazzjoni ta’ kopertura, biex jitrawwem il-karattru Ewropew tal-prodott bonds
koperti u biex jigi appoggat il-fehim tal-investituri tar-riskji tal-aggregazzjoni ta’ kopertura.

2.3. L-omogeneita tal-assi tal-aggregazzjoni ta’ kopertura hija karatteristika ewlenija ta’ bonds koperti trasparenti u ta’
kwalita gholja u ghalhekk huma preferibbli aggregazzjonijiet omogenji li jikkonsistu esklussivament minn klassi ta’
assi wahda. Madankollu, l-Istati Membri jistghu jippermettu aggregazzjonijiet imhallta fejn jispecifikaw is-salva-
gwardji mehtiega biex jizguraw li l-profil tar-riskju tal-assi faggregazzjoni tkun ta’ natura bizzejjed simili u li
l-kompozizzjoni tal-aggregazzjoni ta’ kopertura ma tinbidilx b’'mod sostanzjali matul iz-zmien.

2.4. Id-direttiva proposta ghandha ticcara li r-rekwizit ta’ segregazzjoni japplika ghall-assi kollha, inkluzi assi mizmuma
bhala sovrakollateralizzazzjoni, inkluz jekk tali sovrakollateralizzazzjoni tigi pprovduta fuq bazi volontarja.
Dan ir-rekwizit m'ghandux, madankollu, ikun estiz ghal garanziji addizzjonali ohra relatati ma’ programmi
ta’ bonds koperti li huma mehtiega milligijiet ta’ bonds nazzjonali koperti, izda li ma jiffurmawx parti

() Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 tal-15 ta’ Ottubru 2013 li jikkonferixxi kompiti speéifi¢i lill-Bank Centrali Ewropew
fir-rigward ta’ politiki relatati mas-supervizjoni prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu (GU L 287, 29.10.2013, p. 63).

(%) Aral-Artikolu 4(1)(a) tar-Regolament (UE) Nru 1024/2013.

() Decizjoni BCE[2014/40 tal-Bank Centrali Ewropew tal-15 ta’ Ottubru 2014 dwar l-implimentazzjoni tat-tielet programm ta’ xiri ta’
bonds iggarantiti (GU L 335, 22.11.2014, p. 22).

(*) Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 li tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 82/891/KEE u d-Direttivi 2001/24/KE,
2002/47/KE, 2004/25[KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35/UE, 2012/30/UE u 2013/36/UE, u r-Regolamenti (UE)
Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 173, 12.6.2014, p. 190). Ara b'mod partikolari
l-Artikoli 76(2)(e) u 79(1)(a), li jehtiegu li I-Istati Membri jizguraw li jkun hemm protezzjoni xierqa ghal arrangamenti ta’ bonds
koperti sabiex jigi evitat, inter alia, it-trasferiment ta’ whud, izda mhux kollha, mill-assi, id-drittijiet u l-obbligazzjonijiet li jikkostit-
wixxu jew jifformaw parti minn arrangament ta’ bonds koperti li l-istituzzjoni taht ir-rizoluzzjoni hija parti taghha. Ara wkoll il-pagna
141 tar-rapport tal-EBA “Report on Covered Bonds: Recommendations on harmonisation of covered bond frameworks in the EU”
(EBA-Op-2016-23) tal-20 ta’ Dicembru 2016 (iktar 'il quddiem ir-“Rakkomandazzjoni tal-EBA”).

() Jekk joghgbok ara l-Artikolu 129(1)(a) sa (g) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.
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mill-sovrakollateralizzazzjoni bhala tali (!). Id-direttiva proposta ghandha ticcara wkoll i l-assi fl-aggregazzjoni ta’
kopertura ghandhom ikunu segregati jew: (a) bir-registrazzjoni tal-assi tal-aggregazzjoni ta’ kopertura fregistru
tal-aggregazzjoni ta’ kopertura; (b) bit-trasferiment tal-assi tal-aggregazzjoni ta’ kopertura ghal vettura b’ghan spec-
jali; jew (c) biz-zamma tal-assi tal-aggregazzjoni ta’ kopertura fistituzzjoni ta’ kreditu b'ipoteka specjalizzata.

2.5. Is-supervizjoni ta’ emittenti ta’ bonds koperti ghandha tkun supplimentata b'monitoragg tal-aggregazzjoni ta’
kopertura fuq bazi kontinwa. Id-direttiva proposta ghandha taghmel il-hatra ta’ monitor tal-aggregazzjoni ta’ koper-
tura fil-hrug ta’ bond kopert obbligatorju aktar milli sempliciment volontarju. Rekwizit bhal dan ghal monitoragg
tal-aggregazzjoni ta’ kopertura diga huwa stabbilit sew fil-legizlazzjoni nazzjonali ta’ bosta Stati Membri. Il-monito-
ragg tal-aggregazzjoni ta’ kopertura ghandu tal-anqas jikkonforma mar-rekwiziti minimi stabbiliti fid-direttiva pro-
posta. Ir-rekwizit li l-monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura ghandu jkun entita separata u indipendenti mill-isti-
tuzzjoni ta’ kreditu li tohrog bonds koperti, u ghandha tkun ukoll entita separata u indipendenti mill-awditur ta’
dik l-istituzzjoni ta’ kreditu, tirrisolvi kwalunkwe kunflitt ta’ interess potenzjali.

2.6. Huma milqugha diversi dispozizzjonijiet fuq l-informazzjoni dwar l-investitur fid-direttiva proposta. L-ewwel nett,
l-informazzjoni dwar l-investitur ghandha tigi pprovduta ghall-bonds koperti regolati kollha. It-tieni nett, il-frek-
wenza tal-izvelar tal-informazzjoni dwar l-investitur zdiedet minn ghal nofs is-sena ghal kull tliet xhur. It-tielet nett,
l-ambitu tal-informazzjoni dwar l-investitur li ghandha tigi pprovduta gie estiz biex ikopri wkoll livelli kuntrattwali
u volontarji ta’ sovrakollateralizzazzjoni kif ukoll dettalji dwar riskji ta’ imghax, valuta, kreditu, suq u likwidita.
Madankollu, dawn id-dispozizzjonijiet ihallu spazju eccessiv ghall-interpretazzjoni ta’ dawn ir-rekwiziti ghall-emit-
tenti kif ukoll ghall-awtoritajiet kompetenti. Il-potenzjal ghal approcc differenti perezempju ghad-definizzjonijiet
u I-formati tad-dejta jista’ jipperikola fehim komuni tal-informazzjoni pprovduta. Ghalhekk, sabiex tigi ffacilitata
aktar id-diligenza dovuta mill-investitur u l-komparabbilita ta’ bonds koperti, ghandha tkun mehtiega informaz-
zjoni addizzjonali u aktar dettaljata. Barra minn hekk, l-informazzjoni ghandha tigi pprezentata fformat mudell.

3. Rekwiziti ta’ kopertura u likwidita

3.1. Billi kejl komuni tar-rekwizit ta” kopertura bbazat fuq principju ta’ kalkolu nominali jiffacilita l-paragun ta’ bonds
koperti madwar I-Istati Membri u l-emittenti, ma jistax jigi applikat ghal kuntratti tad-derivati. Is-sovrakollateraliz-
zazzjoni statutorja ghandha titnehha mir-rekwizit ta’ kopertura billi -ghan taghha huwa li tizgura l-provvista ta’
assi addizzjonali u ghalhekk hija diga koperta f'dispozizzjonijiet ohra tal-abbozz tad-direttiva. Mhux biss pretensjo-
nijiet mhux kollateralizzati, izda wkoll kollateralizzati, fejn l-obbligant x’aktarx ma jhallasx jew li d-dejn ilu dovut (3)
ghandhom jithallew barra mill-kalkolu tal-kopertura, minhabba li fdawn i¢-¢irkostanzi rikors doppju ikun dghajjef.
Ghadd ta’ kriterji addizzjonali huma mehtiega biex tigi zgurata l-protezzjoni tal-investitur. L-ewwel nett, mill-inqas
l-istess limiti ta’ Proporzjon bejn is-Self u 1-Valur (LTV) kif stabbiliti skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 (})
ghandhom japplikaw ghall-kalkolu tal-kopertura minima. Fdan ir-rigward, l-armonizzazzjoni tal-kalkolu LTV
ghandha tkun Zgurata permezz tal-uzu ta’ indi¢jar trasparenti, tal-inqas rivalutazzjoni annwali tal-assi koperti
u l-uzu tal-bilan¢ kurrenti tas-self minflok il-bilan¢ originali tas-self. It-tieni nett, l-assi sostituti m’'ghandhomx jit-
giesu fir-rekwizit ta’ kopertura, jew, ghallinqas, ikun prudenti li jigi impost limitu fuq l-assi sostituti li ghandhom
jigu kkunsidrati fil-kalkolu tar-rekwizit ta’ kopertura.

3.2. L-assi li jikkwalifikaw bhala I-livell 1 jew il-livell 2 A () huma meqjusa bhala assi likwidi u ghalhekk adattati ghar-
rizerva tal-likwidita tal-aggregazzjoni ta’ kopertura. L-assi tal-Livell 2B, li jinkludu, perezempju, titoli sostnuti minn
assi, titoli korporattivi u ishma li jissodisfaw rekwiziti specifikati (°), huma inqas likwidi u ghalhekk m’'ghandhomx
jikkontribwixxu ghar-rizerva ta’ likwidita tal-aggregazzjoni ta’ kopertura. Barra minn hekk, l-assi mahruga mill-isti-
tuzzjoni ta’ kreditu nnifisha, l-impriza principali taghha, is-sussidjarja taghha, sussidjarja ohra tal-impriza principali
taghha jew entita ta’ titolizzazzjoni ghal skop spe¢jali li maghha l-istituzzjoni ta’ kreditu ghandha rabtiet mill-
qrib (°), m’ghandhomx jintuzaw bhala parti mir-rizerva ta’ likwidita biex tigi prekluza l-koncentrazzjoni ta’ kum-
panniji fi hdan il-grupp tal-emittent jew affiljat mal-emittent. Barra minn hekk, l-Istati Membri ghandhom jizguraw
livell suffi¢jenti ta’ diversifikazzjoni (') biex jippermettu likwidazzjoni rapida ta’ dawn l-assi minghajr telf sinifikanti
ta’ valur.

() Perezempiju, fil-kaz ta’ bonds koperti Spanjoli (cédulas) il-portafoll ta’ ipoteka kollu jikkostitwixxi garanzija addizzjonali ghal-livell
mehtieg ta’ sovrakollateralizzazzjoni. Il-garanzija addizzjonali tinbidel maz-zmien.

(%) Aral-Artikolu 178 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

(*) Aral-Artikolu 129(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

(*) Ara l-Artikoli 10 u 11 tar-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 tal-10 ta’ Ottubru 2014 li jissupplimenta
r-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward ir-rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita ghall-Istituzzjoni-
jiet ta’ Kreditu (GU L11,17.1.2015, p. 1).

(’) Aral-Artikolu 12 tar-Regolament ta’ Delega (UE) 2015/61.

(°) Ara l-Artikolu 7(3) tar-Regolament ta’ Delega (UE) 2015/61.

() Ara l-Artikolu 8(1) tar-Regolament ta’ Delega (UE) 2015/61.



23.10.2018 1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea C382/5

3.3. Irrizerva ta’ likwidita tal-aggregazzjoni ta’ kopertura ghandha tkopri l-hrug nett kollu tal-likwidita ghal 180 jum
kalendarju billi rizervi ta’ likwidita ghandhom ikopru wkoll xenarji potenzjali ta’ insolvenza ta’ emittenti. Ghalhekk,
m’ghandu jkun hemm l-ebda deroga minn dan ir-rekwizit, kif inhu l-kaz bhalissa skont l-Artikolu 16(4) tad-diret-
tiva proposta, li ma tehtiegx aggregazzjoni ta’ kopertura ta’ likwidita ta’ rizerva jekk rekwiziti ohra ta’ likwidita
huma pprovduti fatti ohra tad-dritt tal-Unjoni. Madankollu, il-BCE japprezza li r-rekwizit ezistenti li jistipula li
sabiex ikunu eligibbli biex jifformaw parti mir-rizerva ta’ likwidita ta’ istituzzjoni ta’ kreditu, l-assi ghandhom ikunu
hielsa minn kull piz ('), ghandu jigi ¢carat dan il-kuntest.

3.4. Id-direttiva proposta tippermetti I-kalkolu tal-fidi principali ghal bonds koperti bi strutturi ta’ maturita li jistghu
jigu estizi li ghandhom ikunu bbazati fuq id-data tal-maturita finali estiza minflok id-data tal-maturita skedata
fil-kuntest tar-rekwizit ghal rizerva ta’ likwidita ta’ aggregazzjoni ta’ kopertura. Dan de facto jfisser li ghal dawn
it-tipi ta’ bonds koperti m’hemm l-ebda rekwizit ta’ rizerva ta’ likwidita ghall-fidi principali fid-data skedata
tal-maturita. Ir-rekwizit ghal rizerva ta’ likwidita ta’ aggregazzjoni ta’ kopertura ghall-kalkolu tal-fidi prin¢ipali ghal
bonds koperti bi strutturi ta’ maturita li jistghu jigu estizi ghandu jkun ibbazat fuq id-data tal-maturita skedata
peress li hemm aspettattiva li dawn il-bonds koperti jithallsu lura fid-data skedata tal-maturitd u n-nuqqas ta’ hlas
fid-data skedata tal-maturita jista’ jkollu riskji sinifikanti ta’ finanzjament ghall-istituzzjoni ta’ kreditu. Il-maturita ta’
bonds koperti bhal dawn m’ghandhiex, fil-kors normali, tigi estiza jekk ikun hemm flus bizzejjed biex jithallsu
d-detenturi tal-bonds koperti fil-maturita skedata. Ghalhekk, in-nuqqas ta’ rizerva ta’ likwidita ghall-fidi principali
fid-data tal-maturita skedata jista’ jzid il-probabbilta li l-maturita ta’ dawn il-bonds koperti tigi estiza (%).

4. Strutturi soft bullet u pass-through kondizzjonali

4.1. Kien hemm zvilupp rapidu ta’ strutturi ta’ bonds koperti innovattivi, li jehtiegu valutazzjoni bir-reqqa kontinwa
biex jizguraw zvilupp sostenibbli tas-suq. B'mod partikolari, fdawn l-ahhar ftit snin bonds bi strutturi ta’ maturita
li jistghu jigu estizi li bihom id-data tal-maturita skedata tal-bonds koperti tista’ tigi estiza mill-istituzzjoni ta’ kre-
ditu emittenti ntuzaw b’'mod iktar estensiv, filwaqt li r-riskji specifici li joholqu dawn l-istrutturi jista’ jkun i ma
gewx ikkunsidrati bizzejjed (%).

4.2. Id-direttiva proposta tippermetti strutturi ta’ maturita li jistghu jigu estizi taht certi kundizzjonijiet. Fl-esperjenza
tal-BCE, mhux possibbli li tigi eskluza kompletament l-attivazzjoni diskrezzjonali ta’ estensjoni tal-maturita fl-Istati
Membri kollha minhabba differenzi fl-oqfsa legali nazzjonali applikabbli ghal bonds koperti, il-potenzjal ghal var-
jazzjonijiet fid-dispozizzjonijiet kuntrattwali ta’ programm ta’ bonds koperti kif ukoll differenzi fil-mod kif il-ligi
nazzjonali tittratta l-inadempjenzi u n-nuqgas ta’ hlas fin-nuqqas ta’ projbizzjonijiet fuq attivazzjoni volontarja ta’
inadempjenza. Meta jigi permess li l-attivazzjonijiet ta’ estensjoni jigu ddefiniti kuntrattwalment, id-direttiva pro-
posta tista’ twassal ghal eterogeneita sinifikanti fbonds koperti, i tfixkel l-armonizzazzjoni. Ghalhekk, huwa ssug-
gerit li l-attivazzjonijiet statutorji preskritti mil-ligi biss ghandhom jithallew, u l-attivazzjonijiet kuntrattwali ghand-
hom jigu eskluzi.

4.3. Fdan ir-rigward, ta’ min jinnota li -Awtorita Bankarja Ewropea pproponiet sett ta’ kundizzjonijiet specifici li
ghandhom jigu rrispettati minn bonds koperti bi strutturi ta’ maturita li jistghu jigu estizi sabiex ikunu eligibbli
ghal trattament ta’ piz ta’ riskju preferenzjali. Bmod partikolari, l-estensjoni tal-maturita tista’ ssir biss meta jsehhu
l-attivazzjonijiet li gejjin (it-tnejn li huma ghandhom isehhu b'mod kumulattiv): (i) l-emittent tal-bonds koperti irid
ikun inadempjenti u (i) il-bond kopert jikser certi kriterji/testijiet predefiniti li jindikaw nuqqas probabbli tal-bond
kopert li jithallas lura fid-data tal-maturita skedata (). Dawn iz-zewg rekwiziti jillimitaw kull diskrezzjoni potenzjali
tal-istituzzjoni ta’ kreditu emittenti fuq l-estensjoni tal-maturita.

5. Kooperazzjoni effettiva fost awtoritajiet supervizorji

Minhabba I-kompetenza tal-BCE fir-rigward tar-riskji prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, huwa importanti
ghall-BCE li jizgura li r-riskji li jirrizultaw minn hrug ta’ bonds koperti jkunu gestiti b'mod adegwat. Ghalhekk
il-BCE ghandu jkun jista’ jitlob informazzjoni rilevanti fuq bazi ad hoc mill-awtoritajiet kompetenti responsabbli
ghas-supervizjoni pubblika tal-bonds koperti sabiex iqis din l-informazzjoni ghas-supervizjoni prudenzjali kon-
tinwa tal-istituzzjoni ta’ kreditu rispettiva.

(") Aral-Artikolu 7(2) tar-Regolament ta’ Delega (UE) 2015/61.

() Ara l-paragrafu 2.2.4 tal-Opinjoni CON/2017[46. L-opinjonijiet kollha tal-BCE huma ppubblikati fil-websajt tal-BCE fuq
www.ecb.europa.eu

(*) Ara wkoll il-pagni 17 u 18 tal-“ECB contribution to the European Commission’s consultation on Capital Markets Union mid-term
review 2017 [Kontribut tal-BCE ghall-konsultazzjoni tal-Kummissjoni Ewropea dwar ir-revizjoni ta’ nofs it-terminu 2017 tal-Unjoni
tas-Swieq Kapitali], disponibbli fuq il-websajt tal-BCE.

(*) Aral-pagna 137 tar-rakkomandazzjoni tal-EBA.
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6. Tiketta

Filwaqt li l-kuncett ta’ tikketta specifika ghal bonds koperti mahruga minn istituzzjonijiet ta’ kreditu stabbiliti
fl-Unjoni ghandu l-merti tieghu, xi mistogsijiet, bhall-awtorita kompetenti biex taghti t-tikketta u r-rekwiziti specifi-
kati relatati mal-ghoti tat-tMikketta, ghad iridu jigu ¢carati fil-livell ta’ Stat Membru. Ma tistax tigi eskluza ghal
kollox il-possibbilta li xi investituri jistghu jhawwdu l-isem imgassar tat-tikketta, European Covered Bond (ECB),
mal-abbrevjazzjoni tal-Bank Centrali Ewropew (bl-Ingliz ECB). Ghalhekk, isem iktar newtrali, ez. Bond Kopert UE,
jista’ jkun preferibbli.

Osservazzjonijiet specifi¢i dwar ir-regolament propost
7. Sovrakollateralizzazzjoni u assi ta’ sostituzzjoni

7.1. 1I-BCE jilga’ appro¢¢ armonizzat lejn il-kollaborazzjoni zejda minima. Huwa ffavorit metodu ta’ kalkolu uniformi
minghajr e¢¢ezzjonijiet. II-BCE ghalhekk ghandu riservi dwar il-proposta li jigu applikati rekwiziti differenti fcerti
sitwazzjonijiet. Minkejja l-isfidi ta’ rekwizit komuni madwar 1-Unjoni, il-BCE jiehu nota tal-istandards ricenti
tal-Kumitat ta’ Basel (*) u jikkunsidra htiega ta’ 5 % bhala pozizzjoni sensibbli.

7.2. 1I-BCE jilga’ Ifatt li r-regolament propost ji¢cara li I-limiti tal-LTV ghandhom jigu applikati bhala limiti ta’ koper-
tura rotob. Perezempju, mhemmx limiti fuq id-dags ta’ self sottostanti, izda self bhal dan jista’ jikkontribwixxi biss
ghar-rekwiziti ghal kopertura sa u inkluz il-limitu applikabbli tal-LTV. Dan il-limitu tal-LTV ghandu jigi applikat
mhux biss mal-inkluzjoni ta’ tali self izda matul il-maturita kollha tas-self. Fdan ir-rigward, huwa importanti li
l-ammont kollu tas-self, inkluza l-parti tas-self li tagbez il-limitu applikabbli tal-LTV, ikun soggett ghas-segregaz-
zjoni tal-assi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura skont id-direttiva proposta. Ghall-fini tal-limiti tal-LTV, ikun prudenti li
l-valur tal-proprjeta jigi mmonitorjat u aggornat tal-anqas fuq bazi annwali bl-uzu ta’ metodu ta’ indi¢jar, flimkien
mar-rekwiziti l-ohra ghall-kollateral tal-proprjeta immobbli li huma stabbiliti fl-Artikolu 208 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013.

7.3. Minhabba d-diffikultajiet fil-finanzjament marittimu, ikkawzati min-natura c¢iklika hafna tal-industrija tat-tbahhir (3,
ikun xieraq li jigu eskluzi bonds koperti li huma kkollateralizzati minn liens marittimi fuq bastimenti, minn tratta-
ment preferenzjali skont l-Artikolu 129(4) u (5) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

7.4. Huwa prudenti li l-assi li jistghu jikkontribwixxu ghas-sovrakollateralizzazzjoni obbligatorja ghandhom ikunu assi
eligibbli kif elenkati fir-regolament propost, u ghandhom ikunu suggetti ghall-istess limiti fuq id-daqs tal-espoziz-
zjoni kif stabbilit fir-regolament propost.

7.5. Huwa importanti li jkun hemm rekwiziti kwalitattivi ghal assi ta’ sostituzzjoni ghal bonds koperti, u huwa xieraq li
japplikaw l-istess rekwiziti bhal dawk tal-assi eligibbli skont ir-regolament propost. Madankollu, dawn il-kriterji
kwalitattivi ghandhom ikunu supplimentati b’limitazzjoni kwantitattiva (). Din il-limitazzjoni kwantitattiva tirre-
gola aktar il-kompozizzjoni tal-aggregazzjoni ta’ kopertura biex tizgura l-omogeneita taghha u tiffacilita l-kapacita
tal-investituri li jwettqu d-diligenza dovuta. Skont l-analizi tal-EBA, maggoranza sinifikanti tal-ogfsa ta’ bonds
koperti nazzjonali jirregolaw assi ta’ sostituzzjoni ftermini ta’ kompozizzjoni u limiti kwantitattivi (*). II-BCE ghal-
hekk jirrakkomanda li fir-regolament propost jigi inkluz rekwizit li l-assi ta’ sostituzzjoni m'ghandhomx jagbzu
1-20 % tal-ammont nominali totali tal-bonds koperti pendenti kollha tal-emittent.

Fejn il-BCE jirrakkomanda li d-direttiva u r-regolamenti proposti jigu emendati, qeghdin jigu stipulati proposti specifici
tal-abbozzar fdokument ta’ hidma tekniku separat flimkien ma’ test spjegattiv ghal dan il-ghan. Id-dokument ta’ hidma
tekniku huwa disponibbli bl-Ingliz fuq is-sit elettroniku tal-BCE.

Maghmul fi Frankfurt am Main, it-22 ta’ Awwissu 2018.

1I-President tal-BCE
Mario DRAGHI

(") Ara “Basel III: Finalising post-crisis reforms” tas-7 ta’ Dicembru 2017, disponibbli fuq il-websajt tal-Bank for International Settlement
fwww.bis.org filwaqt jikkunsidra rekwizit ta’ 10 %.

() Ara “ECB Banking Supervision reviews lending to troubled shipping sector” tas-17 ta’ Mejju 2017, disponibbli fuq is-sit elettroniku
tas-Supervizjoni Bankarja tal-BCE fi www.bankingsupervision.europa.eu

(*) Aral-pagna 139 tal-kontribuzzjoni tal-EBA.
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