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OPINJONI TAL-BANK CENTRALI EWROPEW
tat-22 ta’ Awwissu 2018
fuq ir-riezami tat-trattament prudenzjali tad-ditti tal-investiment
(CON/201836)
(2018/C 378/04)

Introduzzjoni u bazi legali

Fis-26 u d-29 ta’ Jannar 2018 il-Bank Centrali Ewropew (BCE) ir¢ieva talbiet mill-Parlament Ewropew u 1-Kunsill
tal-Unjoni Ewropea, rispettivament, ghal opinjoni dwar proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
dwar ir-rekwiziti prudenzjali ta’ ditti ta’ investiment u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 575/2013, (UE) Nru 600/2014
u (UE) Nru 1093/2010 u proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-supervizjoni prudenzjali
tad-ditti tal-investiment u li temenda d-Direttivi 2013/36/UE u 2014/65/UE () (iktar ‘il quddiem ir-“regolament propost”
u d-“direttiva proposta”, kollettivament imsejha l-“atti proposti”).

Il-kompetenza tal-BCE biex jaghti opinjoni hija bbazata fuq 1-Artikoli 127(4) u 282(5) tat-Trattat dwar il-Funzjonament
tal-Unjoni Ewropea billi l-atti proposti fihom dispozizzjonijiet li jaffettwaw il-kompiti tal-BCE dwar politiki relatati
mas-supervizjoni prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu skont I-Artikolu 127(6) tat-Trattat u I-Artikolu 1
tar-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 () u l-kontribuzzjoni tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali ghat-tmex-
xija bla xkiel ta’ politiki segwiti mill-awtoritajiet kompetenti relatati mal-istabbilta tas-sistema finanzjarja, kif imsemmi
fl-Artikolu 127(5) tat-Trattat. Skont l-ewwel sentenza tal-Artikolu 17.5 tar-Regoli tal-Pro¢edura tal-Bank Centrali Ewro-
pew, il-Kunsill Governattiv adotta din I-opinjoni.

Osservazzjonijiet generali

1I-BCE jappoggja l-ghan tal-atti proposti fl-istabbiliment ta’ qafas prudenzjali li huwa adattat ahjar ghar-riskji u l-mudelli
kummerd¢jali ta’ tipi differenti ta’ ditti tal-investiment.

Filwagqt li I-BCE generalment jappoggja l-ghan li jissuggetta ditti ta’ investiment sistematikament importanti ghall-istess
regoli prudenzjali bhal istituzzjonijiet ta’ kreditu, l-atti proposti ghandhom jigu evalwati b'attenzjoni sabiex jigu evitati
konsegwenzi mhux intenzjonati ghal atti legali ohra tal-Unjoni minhabba l-bidla fid-definizzjoni tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu. Din l-opinjoni tenfasizza b’'mod partikolari certi implikazzjonijiet ghar-regim tal-istatistika. Madankollu, dawn
l-effetti ma humiex limitati ghall-qafas tal-istatistika.

Bhalissa, l-istituzzjonijiet tal-kreditu biss jistghu jkunu kontropartijiet eligibbli ghall-operazzjonijiet tal-politika monetarja

tal-Eurosistema (). Il-konsegwenzi possibbli tal-inkluzjoni ta’ ditti tal-Klassi 1 fid-definizzjoni ta *istituzzjoni ta’ kreditu”
ghandhom jigu evalwati bir-reqqa mill-BCE.

1. Klassifikazzjoni ta’ ditti ta’ investiment bhala istituzzjonijiet ta’ kreditu

[I-Kummissjoni tipproponi tliet klassijiet ta’ investiment: (i) ditti ta’ investiment li n-negozju taghhom jikkonsisti fne-
gozju fuq il-kont proprju ufjew sottoskrizzjoni ta’ strumenti finanzjarji ufjew tqeghid ta’ strumenti finanzjarji fuq bazi
ta’ impenn sod () u li l-assi totali taghhom jagbzu EUR 30 biljun, jew ditti tal-investiment li huma parti minn grupp ta’
imprizi li jwettqu dawn l-attivitajiet b’assi totali li jagbzu EUR 30 biljun (°) (ditti tal-Klassi 1); (ii) ditti ta’ investiment li
jilhqu limiti specifici (%) (ditti tal-Klassi 2); u (iii) id-ditti tal-investiment kollha li jifdal (ditti tal-Klassi 3). Ditti tal-Klassi 1

() COM (2017) 790 finali u COM (2017) 791 finali.

() Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 tal-15 ta’ Ottubru 2013 li jikkonferixxi kompiti specifiéi lill-Bank Centrali Ewropew
fir-rigward ta’ politiki relatati mas-supervizjoni prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu (GU L 287, 29.10.2013, p. 63).

() Ara l-Artikolu 55 tal-Linja Gwida (UE) 2015/510 tal-Bank Centrali Ewropew tad-19 ta’ Dicembru 2014 dwar l-implimentazzjoni
tal-qafas tal-politika monetarja tal-Eurosistema (BCE/2014/60) (GU L 91, 2.4.2015, p. 3).

(*) Servizzi taht il-punti (3) u (6) tat-Tagsima A tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill

tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE

(GUL 173, 12.6.2014, p. 349).

Meta l-impriza jkollha valur totali ta’ assi ingas minn EUR 30 biljun flivell wahdieni, izda hija parti minn grupp li I-valur totali tal-assi

kkombinat taghha jeccedi EUR 30 biljun (jigifieri valur totali tal-assi kombinat ta’ entitajiet fi hdan il-grupp li jipprovdu s-servizzi rile-

vanti u ghandhom il-valuri totali tal-assi taht EUR 30 biljun), kull impriza fi hdan il-grupp li jipprovdi s-servizzi rilevanti se tkun isti-

tuzzjoni ta’ kreditu; jew fejn il-valur totali tal-assi tal-imprizi kollha fi grupp kollu li jgorr is-servizzi rilevanti jagbez EUR 30 biljun

(jigifieri impriza principali u sussidjarji) is-supervizur konsolidanti fkonsultazzjoni mal-kullegg jista’ jiddeciedi li jikklassifika impriza

wahda jew aktar grupp b'valur ta’ assi totali ta’ anqas minn EUR 30 biljun flivell wahdieni bhala istituzzjoni ta’ kreditu sabiex jindi-

rizza riskji potenzjali ta’ evazjoni u riskji potenzjali ghall-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni.

(°) Ara l-Artikolu 12 tar-regolament propost.

-]
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huma kklassifikati bhala istituzzjonijiet ta’ kreditu u bhala tali ghandhom ikunu suggetti ghad-Direttiva 2013/36/UE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (') u r-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (3).
Bhala konsegwenza, id-ditti tal-Klassi 1, minhabba li jsiru istituzzjonijiet ta’ kreditu skont it-tifsira tal-Artikolu 1
tar-Regolament (UE) Nru 1024/2013, ikunu soggetti ghal supervizjoni mill-BCE fil-qafas tal-Mekkanizmu ta’ Sorveljanza
Uniku ().

Peress li r-Regolament (UE) Nru 1024/2013 jiddikjara specifikament li ma jaghti ebda kompitu supervizorju iehor lill-
BCE, huwa rikonoxxut, minn perspettiva legali, li mezz alternattiv biex jizgura li I-BCE jissorvelja d-ditti tal-Klassi 1 seta’
kien li jigi emendat ir-Regolament (UE) Nru 1024/2013 sabiex jaghti kompiti specifi¢i lill-BCE dwar is-supervizjoni pru-
denzjali ta’ ditti tal-Klassi 1. Ftermini tal-impatt fuq il-kompetenzi supervizorji tal-BCE, ta’ min ifakkar li n-numru ta’
ditti tal-Klassi 1 huwa limitat, u li hemm sovrappozizzjoni fis-servizzi pprovduti minn istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti
tal-Klassi 1. Ghaldagstant, l-impatt tar-regolament propost fuq il-BCE jidher li huwa marginali (¥).

Skont ir-regolament propost, il-kriterji skont liema ditta tal-investiment ghandha titqies bhala istituzzjoni ta’ kreditu
skont it-tifsira tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 (*) ghandhom l-ghan li jagbdu ditti tal-investiment
sistemici b’assi totali 'l fuq minn Certi limiti.

1I-BCE jilqa’ din il-proposta minhabba li ditti li jissodisfaw dawn il-kriterji jistghu joholqu riskji zejda ta’ stabbilta finanz-
jarja kif ukoll riskju akbar ta’ effetti sekondarji fuq istituzzjonijiet ta’ kreditu ohra, minhabba d-dags u l-interkonnettivita
taghhom u minhabba l-iskopertura taghhom ghal riskju sostanzjali ta’ kreditu tal-kontroparti u r-riskju tas-suq ghall-
pozizzjonijiet li huma jichdu fisimhom stess. B'mod generali, id-distinzjoni proposta tizgura l-applikazzjoni ta’ stan-
dards supervizorji prudenti u konsistenti sabiex tizgura kundizzjonijiet ugwali ghal istituzzjonijiet simili ghal istituzzjo-
nijiet ta’ kreditu. Madankollu, minghajr pregudizzju ghar-responsabbilta ezistenti tal-awtoritajiet nazzjonali kompetenti
ghas-supervizjoni ta’ frieghi ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu minn pajjizi terzi, ir-regolament propost ghandu jipprovdi kja-
rifika dwar kif l-assi ghandhom jigu kkalkulati, jigifieri inkluzi assi ta’ frieghi tal-Unjoni ta’ gruppi ta’ pajjizi terzi
u sussidjarji ta’ imprizi ta’ pajjizi terzi fl-Unjoni li jirrizultaw mill-karta tal-bilan¢ konsolidata taghhom.

Barra minn hekk, minhabba li l-assi totali mhumiex l-unika mizura biex tigi identifikata l-importanza sistemika tad-ditti
tal-investiment, huwa ssuggerit li l-limitu tal-assi totali jista’ jkun ikkumplimentat bi kriterji ohra inkluz perezempju
kriterju tad-dhul, sinifikat ta’ attivita ta” gurisdizzjoni transkonfinali jew interkonnettivita. Ikun mixtieq li dawn il-kriterji
jigu allinjati kemm jista’ jkun mal-kriterji ghas-sinifikat deskritt fir-Regolament (UE) Nru 1024/2013, filwaqt li titqies
ukoll ir-rakkomandazzjoni tal-ABE (°). Fdan id-dawl, ghal darba’ohra inkisbet esperjenza mar-regim propost, jista’ jkun
hemm mertu fir-raffinament ulterjuri ta’ dawn il-kriterji fuq il-bazi ta’ metodologija sottostanti ghall-valutazzjoni
tar-riskju sistemiku mahluq mid-ditti tal-investiment, biex jigi zgurat li tilhaq l-ghanijiet taghha u ma jirrizultawx fkon-
segwenzi mhux mixtieqa eccessivi, perezempju permezz ta’ arbitragg regolatorju.

Id-Direttiva 2013/36/UE tobbliga lill-Istati Membri jizguraw li l-awtorita kompetenti ghall-awtorizzazzjoni tal-istituzzjo-
nijiet ta’ kreditu tikkonsulta lill-awtoritajiet kompetenti ghas-supervizjoni tad-ditti tal-investiment jekk id-ditta tal-investi-
ment rilevanti tkun ikkontrollata mill-istess persuni fizi¢i jew guridic¢i bhal dawk li jikkontrollaw l-istituzzjoni ta’ kre-
ditu (). Id-direttiva proposta ghandha, ghalhekk, ticcara li konsultazzjoni bhal din hija mehtiega wkoll meta ditta
tal-investiment tkun ikklassifikata mill-gdid bhala istituzzjoni ta’ kreditu (%).

() Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-access ghall-attivitd tal-istituzzjonijiet ta’ kre-
ditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87KE u li thas-
sar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).

() Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituz-
zjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).

(’) Ara l-premessa 33 tar-regolament propost u l-pagna 26 tad-Dokument ta’ Hidma tal-Persunal tal-Kummissjoni “Revizjoni tal-qafas
prudenzjali ghad-ditti tal-investiment” li jakkumpanjaw l-atti proposti (SWD (2017) 481 finali.

(*) Ara t-tielet paragrafu tal-pagna 2 tal-memorandum ta’ spjegazzjoni ghar-regolament propost.

(*) Aral-Artikolu 60 tar-regolament propost.

(®) Ara 1-Opinjoni tal-Awtorita Bankarja Ewropea bi twegiba ghas-Sejha ghal Konsulenza dwar Ditti ta’ Investiment tal-Kummissjoni
Ewropea (ABE/Op/2017/11) tad-29 ta’ Settembru 2017. Ir-Rakkomandazzjoni 4 tiddikjara li sabiex jigu identifikati ditti tal-Klassi
1 1-ABE ghandha tizviluppa Standards Teknici Regolatorji ta’ Livell 2 apposta sabiex twettaq tali identifikazzjoni, filwaqt li tqis l-ispeci-
ficitajiet tad-ditti tal-investiment.

() Aral-Artikolu 16(2) tad-Direttiva 2013/36/KE.

(®) Ara l-emenda proposta ghall-Artikolu 57(6a)(gdid) tad-direttiva proposta.
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Fit-23 ta’ Novembru 2016, il-Kummissjoni ppubblikat proposta ghal direttiva li temenda d-Direttiva 2013/36/UE (), li
fugha gie kkonsultat il-BCE. Taht dik il-proposta, istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment ta’ pajjiz terz ikunu
obbligati li jistabbilixxu, fejn jigu sodisfatti certi kundizzjonijiet, impriza principali tal-UE li tikkonsolida l-assi kollha
taghhom fl-Unjoni (). II-BCE jtenni l-appogg qawwi tieghu ghall-proposta intermedja tal-impriza principali tal-UE intro-
dotta mill-Kummissjoni fil-kuntest ta’ revizjonijiet ghad-Direttiva 2013/36/UE u r-Regolament (UE) Nru 575/2013 (%).
Sabiex jigi evitat id-dubju, l-emenda proposta ghad-definizzjoni ta’ “istituzzjonijiet” fir-regolament propost m'ghandhiex
teskludi kumpaniji ta’ investiment milli jkunu mehtiega jistabbilixxu impriza principali intermedjarja tal-UE.

2. Awtorizzazzjoni ta’ ¢erti ditti ta’ investiment bhala istituzzjonijiet ta’ kreditu

Skont id-direttiva proposta, ir-responsabbilta ghall-awtorizzazzjoni ta’ kumpanija tal-investiment li taga’ fid-definizzjoni
ta’ istituzzjoni ta’ kreditu hija assenjata lill-awtorita kompetenti ghall-awtorizzazzjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu skont
id-Direttiva 2013/36/UE (). L-awtoritajiet kompetenti ghas-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investi-
ment ghandhom ikunu mehtiega jikkooperaw, spec¢jalment sabiex jizguraw li, jekk jintlahqu l-limiti taht ir-regolament
propost, ditti ta’ investiment japplikaw minnufih ghal awtorizzazzjoni minhabba li istituzzjonijiet ta’ kreditu u superviz-
joni jistghu jigu assunti minghajr xkiel mis-supervizur bankarju (%).

Filwaqt li d-direttiva proposta tistipula li dawk id-ditti tal-investiment li jistghu jigu kklassifikati bhala istituzzjonijiet ta’
kreditu ghandhom jiksbu awtorizzazzjoni bhala istituzzjoni ta’ kreditu, hija mehtiega kjarifika dwar x’jigri hekk kif tin-
ghata l-awtorizzazzjoni bhala istituzzjoni ta’ kreditu (). Id-direttiva proposta ghandha ti¢cara wkoll il-konsegwenzi ghal
ditta tal-investiment li lahqet il-limitu imma topera minghajr l-awtorizzazzjoni rilevanti ghal perjodu estiz ta’ zmien u li
l-applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni sussegwentement tigi michuda mill-awtorita kompetenti. Fdan il-kaz, tista’ tqum
mistogsija dwar l-awtorita kompetenti rilevanti ghas-sanzjonar tad-ditta tal-investiment biex topera bhala istituzzjoni ta’
kreditu minghajr awtorizzazzjoni, sew jekk tkun l-awtorita kompetenti ghas-supervizjoni ta’ ditti tal-investiment jew
inkella l-awtorita kompetenti ghal supervizjoni ta’ kreditu istituzzjonijiet. Barra minn hekk, id-direttiva proposta
ghandha tispecifika aktar li d-ditti tal-investiment li jissodisfaw id-definizzjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, irrispettiva-
ment taht liema parti mid-definizzjoni jaqghu l-attivitajiet taghhom, huma permessi biss li jwettqu attivitajiet bankarji
tradizzjonali (ez., jircievu depoziti mill-pubbliku jew jaghtu self) wara li jkunu kisbu l-awtorizzazzjoni biex iwettqu
l-attivitajiet bankarji kollha (’). Ghalhekk, sakemm tinghata awtorizzazzjoni bhal din, dawn l-entitajiet ghandhom
iwettqu biss attivitajiet li ghalihom gew awtorizzati bhala ditta tal-investiment.

3. Implikazzjonijiet statistici

1I-BCE jinnota l-importanza li jigi zgurat livell gholi ta’ konsistenza u metodologiji armonizzati ghal kuncetti u definiz-
zjonijiet statistici fil-legizlazzjoni tal-Unjoni u bejn il-legizlazzjoni statistika tal-Unjoni u l-istandards statistici internaz-
zjonali, b’'mod partikolari s-Sistema ta’ Kontijiet Nazzjonali adottata mill-Kummissjoni dwar l-Istatistika tan-Nazzjonijiet
Uniti (). Ghal din ir-raguni, il-BCE qabel kien laga’ li d-definizzjoni tas-subsettur ta’ “istituzzjoni monetarja finanzjarja
(MFI) fl-ESA 2010 () issegwi d-definizzjoni (') tal-BCE li jaghmel referenza espressa ghaliha ().

() Proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-Direttiva 2013/36/UE fir-rigward ta’ entitajiet eZentati,
kumpaniji azzjonarji finanzjarji, kumpaniji azzjonarji finanzjarji mhallta, ir-rimunerazzjoni, mizuri u setghat supervizorji u mizuri
ta’ konservazzjoni kapitali (COM(2016) 854 final).

() Issir referenza ghall-Artikolu 21b propost tad-Direttiva 2013/36/UE. 0000000 Ara wkoll il-paragrafu 1.6 tal-Opinjoni tal-Bank Cen-
trali Ewropew tat-8 ta’ Novembru 2017 dwar emendi ghall-qafas tal-Unjoni ghal rekwiziti kapitali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti
ta’ investiment (CON/2017/46) (GU C 34, 31.1.2018, p. 5). L-opinjonijiet kollha tal-BCE huma ppubblikati fil-websajt tal-BCE fuq
www.ecb.europa.eu.

() Ara wkoll I-paragrafu 1.6 tal-Opinjoni CON/2017/46.

(*) Huwa nnotat f'dan ir-rigward li l-awtoritd kompetenti ghas-supervizjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandha tikkonsulta f¢erti ¢ir-
kustanzi lill-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tad-ditti tal-investiment qabel ma jaghtu awtorizzazzjoni lil isti-
tuzzjoni ta’ kreditu.

() Aral-emenda proposta ghall-Artikolu 5(2) tad-direttiva proposta.

(®) Ara fdan ir-rigward ukoll il-Premessa 38 tad-Direttiva 2014/65/UE li tipprovdi: “L-istituzzjonijiet ta’ kreditu li huma awtorizzati
skont id-Direttiva 2013/36/UE ma ghandux ikollhom bzonn ta’ awtorizzazzjoni ohra skont din id-Direttiva sabiex jipprovdu servizzi
ta’ investiment jew iwettqu attivitajiet tal-investiment. Meta istituzzjoni ta’ kreditu tiddeciedi li tipprovdi servizzi ta’ investiment jew li
twettaq attivitajiet ta’ investiment, l-awtoritajiet kompetenti, gabel ma jaghtu awtorizzazzjoni skont id-Direttiva 2013/36/UE, ghand-
hom jivverifikaw illi din tikkonforma mad-dispozizzjonijiet rilevanti ta’ din id-Direttiva”.

(') Aral-emenda proposta ghall-Artikolu 57(6) tad-direttiva proposta.

(®) Ara l-Kummissjoni Ewropea, il-Fond Monetarju Internazzjonali, 1-Organizzazzjoni ghall-Kooperazzjoni Ekonomika u I-Izvilupp,
in-Nazzjonijiet Uniti, il-Bank Dinj, is-Sistema Ewropea tal-Kontabilita 2008 (New York, 2009), disponibbli fi: https:/[unstats.un.org/
unsd/nationalaccount/docs/SNA2008.pdf.

(°) L-ESA 2010 hija s-Sistema Ewropea ta’ Kontijiet stabbilita mir-Regolament (UE) Nru 549/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-21 ta’ Mejju 2013 dwar is-sistema Ewropea ta’ kontijiet nazzjonali u regjonali fl-Unjoni Ewropea (GU L 174, 26.6.2013, p. 1).

(* Arar l-Artikolu 1(a) tar-Regolament (UE) Nru 1071/2013 tal-Bank Centrali Ewropew tal-24 ta’ Settembru 2013 dwar il-karta
tal-bilan¢ ikkonsolidata tas-settur tal-istituzzjonijiet finanzjarji monetarji (riformulazzjoni) (BCE/2013/33), (GU L 297, 7.11.2013,
p-1).

(*") Ara l-paragrafu 6 tal-Opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew tad-19 ta’ Mejju 2011 dwar il-proposta ghal regolament tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill dwar is-sistema Ewropea tal-kontijiet nazzjonali u regjonali fl-Unjoni Ewropea (CON/2011/44)
C 203, tad-9.7.2011, p. 3).
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Barra minn hekk, ¢erti regolamenti statistici tal-BCE jiddefinixxu l-popolazzjoni li tirrapporta breferenza diretta ghad-
definizzjoni ta” MFIs fir-Regolament (UE) Nru 1071/2013 (") jew billi jinvokaw subsettur ta’ “korporazzjonijiet li jiehdu
d-depoziti hlief il-bank centrali” (ESA subsettur S.122) jew billi jirriferu ghal “istituzzjonijiet ta’ kreditu” kif definiti
fl-Artikolu 4(1)(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 (3.

o«

Ir-regolament propost jinkludi ditti fi hdan id-definizzjoni ta’ “istituzzjoni ta’ kreditu” li, sakemm huma principalment
involuti fintermedjazzjoni finanzjarja minbarra li jiehdu depoziti (jew sostituti mill-qrib ghal depoziti), jaqghu taht
is-subsettur ESA “Intermedjarji finanzjarji ohra, hlief korporazzjonijiet ta’ assigurazzjoni u fondi tal-pensjoni” (S.125).
Dan is-subsettur mhuwiex, madankollu, fl-ambitu tad-definizzjoni tal-MFI fil-legizlazzjoni tal-Unjoni. Ghalhekk, jekk
id-ditti tal-Klassi 1 jigu kklassifikati bhala istituzzjonijiet ta’ kreditu, ikun hemm inkonsistenzi fl-istandards, id-definizzjo-
nijiet u l-klassifikazzjonijiet komuni ta’ rilevanza ghat-trattament statistiku ta’ korporazzjonijiet finanzjarji stabbiliti fle-
gizlazzjoni tal-Unjoni li ghandhom jigu rimedjati.

4. Perspettiva makroprudenzjali fuq id-ditti tal-investiment

L-atti proposti ma jaccettawx ir-rakkomandazzjonijiet tal-EBA dwar il-htiega ta’ perspettiva makroprudenzjali dwar
id-ditti tal-investiment (}). Revizjoni futura possibbli tal-kriterji ghad-determinazzjoni ta’ ditti ta’ investiment sistemiku
tista’ wkoll tikkunsidra jekk certi ghodod makroprudenzjali jistghux jigu zviluppati biex jindirizzaw riskji specifici li ditti
ta’ investiment izghar jistghu joholqu ghall-istabbilta finanzjarja. Perezempju, ditti ta’ investiment izghar li huma parteci-
panti sinifikanti fis-suq, jidhlu fattivitajiet transkonfinali jew huma konnessi ma’ istituzzjonijiet ta’ kreditu jistghu jif-
funzjonaw bhala amplifikaturi tax-xokkijiet.

5. Forniment ta’ servizzi minn ditti ta’ pajjizi terzi

Rigward il-proposta tal-Kummissjoni biex issahhah u tkompli tarmonizza l-legizlazzjoni tal-Unjoni applikabbli ghal frie-
ghi ta’ ditti ta’ investiment ta’ pajjizi terzi (%), il-legizlatur tal-Unjoni jista’ jixtieq jaghti konsiderazzjoni ulterjuri ghall-
possibbilta li jigu applikati regoli armonizzati ghall-frieghi kollha, anke dawk li jipprovdu servizzi lil klijenti professjo-
nali u kontropartijiet eligibbli, sabiex jigi zgurat li r-riskji materjali jigu indirizzati b’'mod konsistenti fl-Unjoni kollha
u biex jigi evitat l-arbitragg regolatorju. Fdan ir-rigward, l-atti proposti jirrikonoxxu li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu
u d-ditti tal-investiment huma istituzzjonijiet kwalitattivament differenti b’'mudelli ta’ negozju primarji differenti, izda
béertu livell ta’ sovrapozizzjoni fis-servizzi li jistghu jipprovdu (°). Fid-dawl ta’ dan, tista’ titgies riflessjoni ulterjuri dwar
toroq possibbli ghal arbitragg regolatorju, perezempju fir-rigward tat-trattament ta’ frieghi ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu
ta’ pajjizi terzi, li forsi ghandu jkun konsistenti mat-trattament propost ta’ frieghi ta’ ditti ta’ investiment ta’ pajjizi terzi
u ghalhekk ukoll aktar armonizzat fil-livell tal-Unjoni.

Ir-regolament propost isahhah ir-regim imfisser fir-Regolament (UE) Nru 600/2014 (°) fir-rigward tal-provvista ta’ ser-
vizzi u t-twettiq ta’ attivitajiet minn ditti ta’ investiment ta’ pajjizi terzi wara li tkun ittiehdet decizjoni ta’ ekwivalenza.
L-ekwivalenza tar-regimi regolatorji ta’ pajjizi terzi tintuza fogsma differenti tal-ligi u l-konsistenza rilevanti tal-Unjoni
u t-tishih addizzjonali ghal dawk l-approcci jistghu jigu kkunsidrati aktar. Fl-istess hin, il-legizlatur tal-Unjoni jista’ jixtieq
jikkunsidra aktar jekk ir-regim tal-ekwivalenza fir-Regolament (UE) Nru 600/2014 ghandux ikun limitat (ez. billi jillimita
dan ir-regim ghall-ghoti ta’ pariri dwar investiment u t-tqeghid ta’ strumenti finanzjarji minghajr bazi ta’ impenn sod
ghal klijjenti professjonali u kontropartijiet eligibbli). Barra minn hekk, tista’ tinghata konsiderazzjoni jekk ir-regim att-
wali ghad-ditti ta’ investiment ta’ pajjizi terzi ghandux ikompli jhalli r-regolamentazzjoni ta’ servizzi ta’ investiment

() Ara, perezempju, ir-Regolament (UE) Nru 1011/2012 tal-Bank Centrali Ewropew tas-17 ta’ Ottubru 2012 dwar statistika fuq investi-
menti ftitoli (BCE/2012/24) (GU L 305, 1.11.2012, p. 6); Regolament (UE) Nru 10722013 tal-Bank Centrali Ewropew
tal-24 ta’ Settembru 2013 dwar statistika fuq rati ta’ imghax applikati minn istituzzjonijiet finanzjarji monetarji (BCE/2013/34)
(GUL 297, 7.11.2013, p. 51); Regolament (UE) Nru 1333/2014 tal-Bank Centrali Ewropew tas-26 ta’ Novembru 2014 dwar l-istatis-
tika tas-swieq monetarji (BCE[2014/48) (GU L 359, 16.12.2014, p. 97).

() Ara l-Artikolu 3(1) tar-Regolament (UE) 2016/867 tal-Bank Centrali Ewropew tat-18 ta’ Mejju 2016 dwar il-gbir ta’ mikrodejta dwar
il-kreditu u r-riskju tal-kreditu (BCE/2016/13) (GU L 144, 1.6.2016, p. 44).

(*) Ara l-Opinjoni tal-Awtorita Bankarja Ewropea bi twegiba ghas-Sejha ghal Konsulenza dwar Ditti ta’ Investiment tal-Kummissjoni

Ewropea (ABE/Op/2017/11) tad-29 ta’ Settembru 2017. Ir-Rakkomandazzjoni 60 ta’ dik l-opinjoni tiddikjara li r-regim prudenzjali

l-gdid ghad-ditti tal-investiment ghandu jinkludi perspettiva makroprudenzjali. Fdan ir-rigward, ghandha tigi enfasizzata l-importanza

li jittaffew l-akkumulazzjoni u I-materjalizzazzjoni ta’ riskji sistemici bil-hsieb li jigi determinat jekk ghodda xierqa makroprudenzjali

biex jindirizzaw dawk ir-riskji ghandhiex tigi zviluppata. Ir-Rakkomandazzjoni 61 tiddikjara li hija mehtiega analizi dettaljata li

tevalwa l-impatt sistemiku potenzjali tat-tliet klassijiet tad-ditti tal-investiment. Fdan ir-rigward, ghandu jigi kkunsidrat jekk il-perspet-

tiva makroprudenzjali ghandhiex tkun adattata ghall-ispecificitajiet tal-mudelli ta’ negozju tal-kumpaniji ta’ investiment. Ara wkoll
il-Karta ta’ diskussjoni tal-ABE “Designing a new prudential regime for investment firms” (EBA/DP/2016/02) tal-4 ta’ Novembru

2016.

Ara l-Artikolu 58(3) tad-Direttiva proposta, intiza biex temenda l-Artikolu 41 tad-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew

u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE

u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).

(’) Aral-pagna 2 tal-memorandum spjegattiv tad-direttiva proposta u pagna 2 tal-memorandu spjegattiv tad-direttiva proposta.

(®) Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li
jemenda r-Regolament (UE) Nru 6482012 (GU L 173, 12.6.2014, p. 84).
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minn ditti ta’ investiment ta’ pajjizi terzi mhux ekwivalenti ghal Stati Membri, billi l-Istati Membri u s-supervizuri naz-
zjonali ma jistghux isolvu unilateralment ir-riskji sistemi¢i minn, perezempju, certi ditti kbar li joperaw fuq bazi trans-
konfinali lil hinn mill-ambitu tal-gurisdizzjonijiet nazzjonali. Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet indaqs, possibilita wahda
tista” tkun li jigi zgurat li ditti ta’ pajjizi terzi li mhumiex ekwivalenti jkunu mehtiega matul iz-zmien biex jistabbilixxu
fergha (jew sussidjarja) fl-Unjoni sabiex jipprovdu kwalunkwe servizz ta’ investiment fl-Unjoni.

6. Allinjament

6.1. L-interazzjoni bejn l-atti proposti u d-Direttiva 2013/36/UE u r-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghandha tigi eval-
wata b’attenzjoni sabiex jigu evitati konsegwenzi mhux intenzjonati minhabba l-bidla fid-definizzjoni ta’ istituzzjo-
nijiet ta’ kreditu. Il-proposta ma taffettwax il-kamp ta’ applikazzjoni tal-konsolidazzjoni taht ir-Regolament (UE)
Nru 575/2013 jew ir-rekwizit li ditti ta’ investiment li huma jew sidien ta’ entitajiet fi hdan grupp bankarju jew li
huma sussidjarji ta’ entitajiet fi hdan grupp bankarju ghandhom jigu inkluzi fi hdan l-ambitu ta’ din il-konsolidaz-
zjoni. Kwalunkwe emendi ulterjuri ghall-atti proposti ghandhom jigu riveduti bir-reqqa bil-ghan li jinzamm
l-ambitu tal-konsolidazzjoni skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013. Bl-istess mod, ghandha tkun zgurata koe-
renza bejn l-atti proposti u certi emendi ghad-Direttiva 2013/36/UE u r-Regolament (UE) Nru 575/2013, li huma
mistennija jidhlu fis-sehh fix-xhur li gejjin.

6.2. Id-direttiva proposta tipprovdi li l-awtoritajiet kompetenti u I-persuni kollha asso¢jati ma’ dawk l-awtoritajiet huma
marbuta b’obbligu ta’ segretezza professjonali (!). Il-kliem tad-dispozizzjonijiet rilevanti fid-direttiva proposta huwa
differenti mid-dispozizzjonijiet dwar is-segretezza professjonali fid-Direttiva 2013/36/UE u d-Direttiva 2014/65/UE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (3). II-proposti ghandhom jimmiraw li jallinjaw il-kliem fl-atti settorjali diffe-
renti tad-dritt tal-Unjoni sabiex jarmonizzaw, fejn xieraq, l-ambitu tal-obbligi ta’ segretezza professjonali.

6.3. Huwa ssuggerit li tigi evitata r-replika ta’ definizzjonijiet ezistenti. Perezempju, it-terminu “korp ta’ gestjoni fil-funz-
joni supervizorja tieghu” huwa ddefinit kemm fid-Direttiva 2013/36/UE kif ukoll fid-direttiva proposta.

Maghmul fi Frankfurt am Main, it-22 ta’ Awwissu 2018.

1I-President tal-BCE
Mario DRAGHI

(") Ara Artikolu 13 tad-direttiva proposta.
(*) Ara l-Artikolu 53 tad-Direttiva 2013/36/UE u l-Artikolu 76 tad-Direttiva 2014/65/UE.
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