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OPINJONI TAL-BANK CENTRALI EWROPEW
tat-8 ta’ Novembru 2017
dwar revizjonijiet ghall-qafas ta’ gestjoni ta’ krizijiet tal-Unjoni
(CON/2017/47)
(2018/C 34/06)

Introduzzjoni u bazi legali

Fit-2 u fl-20 ta’ Frar 2017 il-Bank Centrali Ewropew (BCE) ir¢ieva talbiet mill-Kunsill tal-Unjoni Ewropea
u mill-Parlament Ewropew, rispettivament, ghal opinjoni dwar proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill li jemenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013 rigward il-proporzjon ta’ ingranagg, il-proporzjon ta’ ffinanz-
jar stabbli nett, ir-rekwiziti tal-fondi proprji u l-obbligazzjonijiet eligibbli, ir-riskju ta’ kreditu tal-kontroparti, ir-riskju
tas-suq, l-esponiment ghall-kontropartijiet centrali, l-esponiment ghall-imprizi ta’ investiment kollettiv, l-esponiment
kbir, ir-rekwiziti ta’ rappurtar u zvelar, u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (') (iktar 'il quddiem “l-emendi
proposti ghar-Regolament dwar Rekwiziti Kapitali”) (3.

Fis-17 u1-20 ta’ Frar 2017 il-BCE r¢ieva talbiet mill-Parlament Ewropew u mill-Kunsill tal-Unjoni Ewropea, rispettivament,
ghal opinjoni dwar proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-Direttiva 2013/36/UE
fir-rigward ta’ entitajiet ezentati, kumpaniji azzjonarji finanzjarji, kumpaniji azzjonarji finanzjarji mhallta, ir-rimuneraz-
zjoni, mizuri u setghat supervizorji u mizuri ta’ konservazzjoni kapitali () (iktar il quddiem l-“emendi proposti ghad-
Direttiva dwar rekwiziti kapitali”).

Fit-2 u fl-20 ta’ Frar 2017 il-BCE rr¢ieva talbiet mill-Kunsill tal-Unjoni Ewropea u mill-Parlament Ewropew, rispettiva-
ment, ghal opinjoni dwar proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-Regolament (UE)
Nru 806/2014 dwar il-Kapacita ta’ assorbiment tat-telf u ta’ Rikapitalizzazzjoni ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu
u ghad-ditti ta’ investiment () (iktar 'il quddiem l-“emendi proposti ghar-Regolament dwar Mekkanizmu Uniku ta’
Rizoluzzjoni”).

FI-20 ta’ Frar 2017 il-BCE r¢ieva talbiet mill-Kunsill tal-Unjoni Ewropea u mill-Parlament Ewropew ghal opinjoni dwar
proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-Direttiva 2014/59/UE dwar il-kapacita
ta’ assorbiment tat-telf u ta’ rikapitalizzazzjoni ta’ istituzzjonijiet tal-kreditu u ditti tal-investiment u li temenda
d-Direttiva ~ 98/26/KE,  id-Direttiva  2002/47/KE,  id-Direttiva ~ 2012/30/UE,  id-Direttiva =~ 2011/35/UE,
id-Direttiva 2005/56/KE, id-Direttiva 2004/25/KE, id-Direttiva 2007/36/KE (°) (iktar ‘il quddiem l-“emendi proposti
ghad-Direttiva dwar l-Irkupru u r-Rizoluzzjoni ta’ Banek”) (iktar il quddiem imsejha kollettivament “ir-regolamenti
u direttivi ta’ emenda proposti”).

Il-kompetenza tal-BCE biex jaghti opinjoni hija bbazata fuq l-Artikoli 127(4) u 282(5) tat-Trattat dwar il-Funzjonament
tal-Unjoni Ewropea billi r-regolamenti u direttivi ta’ emenda proposti fihom dispozizzjonijiet li jaffettwaw il-kompiti
tal-BCE dwar politiki relatati mas-supervizjoni prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu skont I-Artikolu 127(6)
tat-Trattat u l-kontribuzzjoni tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali ghat-tmexxija bla xkiel ta’ politiki segwiti mill-awto-
ritajiet kompetenti relatati mal-istabbilta tas-sistema finanzjarja, kif imsemmi fl-Artikolu 127(5) tat-Trattat. Fkonformita
mal-ewwel sentenza tal-Artikolu 17.5 tar-Regoli tal-Procedura tal-Bank Centrali Ewropew, il-Kunsill Governattiv adotta
din l-opinjoni.

1.  Implimentazzjoni tal-istandard tal-kapacita totali ta’ assorbiment ta’ telf (total loss-absorbing capacity —
TLAC) fl-Unjoni

II-BCE jilga' r-regolamenti u d-direttiva ta’ emenda proposti, li jimmiraw li jimplimentaw l-istandard TLAC
tal-Bord ghall-Istabbilta Finanzjarja (FSB) (®) ghal istituzzjoni globali sistemikament importanti (G-SIIs) stabbiliti
fl-Unjoni. Jekk l-ambitu tar-rekwiziti tal-kapacita totali ta’ assorbiment ta’ telf (TLAC) jigi estiz ghal sett iehor ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu, ez. ghal istituzzjonijiet sistemikament importanti ohrajn (O-SIIs), dan johloq kwistjoni-
jiet ta’ kalibrazzjoni, peress li ghandhom profili eterogenji hafna. Madankollu, jekk tigi kkunsidrata estensjoni

() COM (2016) 850 final.

() 1-BCE adotta opinjoni separata dwar xi whud mill-emendi proposti ghar-Regolament dwar Rekwiziti Kapitali. Ara 1-Opinjoni
CON/2017/46. L-opinjonijiet kollha tal-BCE huma ppubblikati fil-websajt tal-BCE fuq www.ecb.europa.eu

() COM (2016) 854 final.

() COM (2016) 851 final.

() COM (2016) 852 final.

(°) Ara I-Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of G-SIBs tal-FSB fir-Resolution Total Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term
Sheet tad-9 ta’ Novembru 2015, (iktar il quddiem 1-“FSB TLAC Term Sheet”) disponibbli fuq is-sit elettroniku tal-FSB fuq www.fsb.org
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tal-ambitu, alternattiva tista’ tkun li jigi kopert subsett ta’ O-SIIs, li jixbhu lill-G-SIIs ftermini ta’ dags, kumplessita,
mudell ta’ negozju, interkonnettivita u importanza sistemika, possibbilment blivell ta’ kalibrazzjoni minimu aktar
baxx. Dan ghandu jippermetti li d-differenzi meta mqabbla mal-G-SIIs ikunu riflessi b'mod aktar preciz.

2. Emendi ghar-rekwizit minimu ta’ fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli (minimum requirement for
own funds and eligible liabilities — MREL)

2.1. L-MREL jikkonsisti fzewg partijiet: ammont ta’ assorbiment ta’ telf u ammont ta’ rikapitalizzazzjoni. L-emendi
proposti ghad-Direttiva dwar I-Irkupru u r-Rizoluzzjoni tal-Banek (') (BRRD) u ghar-Regolament dwar Mekka-
nizmu Uniku ta’ Rizoluzzjoni (}) (SRMR) jipprovdu l-possibbilta ghall-awtorita ta’ rizoluzzjoni li taggusta
l-ammont ta’ rikapitalizzazzjoni tal-MREL sabiex jirrifletti b'mod adegwat ir-riskji li jirrizultaw mill-mudell ta’
negozju, mill-mudell ta’ finanzjament u mir-riskju generali (). Dan jippermetti lill-awtorita ta’ rizoluzzjoni biex
tikkunsidra tnaqqis probabbli fl-assi u profil ta’ riskju differenti tal-istituzzjoni wara l-applikazzjoni tal-ghodod ta’
rizoluzzjoni u sabiex jigi aggustat l-ammont ta’ rikapitalizzazzjoni ghad-daqs il-gdid iktar zghir tal-karta
tal-bilanc.

Barra minn dan il-BCE jgis illi wara konsultazzjoni mal-awtoritd kompetenti, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni ghandha
tithalla taggusta l-ammont ta’ rikapitalizzazzjoni 1 fuq sabiex ikun hemm “margni ta’ sigurta”. Dan il-buffer zghir
jizgura illi I-grupp u l-entitajiet li jirrizultaw mir-rizoluzzjoni jkollhom rizorsi bizzejjed sabiex ikopru telf addiz-
zjonali mhux mistenni u spejjez mhux previsti i jistghu jinqalghu fil-perijodu wara r-rizoluzzjoni, li jistghu, ez.,
jinqalghu mill-ezitu finali tal-evalwazzjoni jew ikunu marbutin ma’ spejjez li jirrizultaw mill-implimentazzjoni ta’
pjan ta’ riorganizzazzjoni tan-negozju. L-ammont ta’ dan il-margni ta’ sigurta ghandu jkun stabbilit fuq bazi ta’
kaz kaz, skont il-pjan ta’ rizoluzzjoni ghall-istituzzjoni ta’ kreditu.

2.2. L-emendi proposti ghall-BRRD u I-SRMR jippermettu lil awtorita ta’ rizoluzzjoni biex taghti gwida lil entita biex
ikollha fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli li jagbzu 1-MREL, sabiex ikopru t-telf addizzjonali potenzjali
tal-entitd u sabiex tigi zgurata fidu¢ja tas-suq fir-rizoluzzjoni (). I-BCE jirrakkomanda li l-gwida proposta
tal-MREL tigi eliminata billi din izzid kumplessita ghall-qafas minghajr ma tipprovdi benefi¢¢ji cari. Fl-ewwel lok,
il-gwida tal-MREL tista’ zzid il-kalibrazzjoni globali tal-MREL, peress li l-gwida tista’ tigi ppercepita mis-suq bhala
rekwizit li dejjem irid jigi rrispettat. Is-setgha tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni li tikkonverti l-gwida tal-MREL, jekk
tinkiser b'mod konsistenti, frekwizit vinkolanti tal-MREL (°), tista’ ssahhah il-percezzjoni tas-suq li l-gwida
tal-MREL essenzjalment tikkontribwixxi ghal rekwizit mizjud tal-MREL. Fit-tieni lok, il-gwida tal-MREL mhijiex
mehtiega biex issejjes il-konformita mar-rekwizit tal-MREL peress li r-rekwizit ta’ bafer ikkombinat diga huwa sov-
rappost fuq ir-rekwizit tal-MREL fil-proposta tal-Kummissjoni. Fit-tielet lok, il-gwida tal-MREL ma tistax tigi ggus-
tifikata bl-objettiv li jigu evitati restrizzjonijiet awtomatici tal-ammont massimu distribwibbli (maximum distribu-
table amount — MDA) peress li ksur tar-rekwizit tal-bafer ikkombinat sovrappost fuq ir-rekwizit tal-MREL
m'ghandux, fi kwalunkwe kaz, iwassal ghal restrizzjonijiet awtomati¢i immedjati fuq id-distribuzzjonijiet (°).
Fir-raba’ lok, il-gwida tal-MREL ma tidhirx li hija mehtiega biex ittejjeb il-flessibbilta tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni
billi r-rekwizit tal-MREL jista® wkoll jigi aggustat jekk mehtieg, perezempju billi jittiched inkunsiderazzjoni
l-margni ta’ sigurta propost.

2.3. Taht l-emendi proposti ghad-Direttiva dwar ir-Rekwiziti Kapitali (") (CRD) (%), l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jitqiesu
jongsu milli jilhqu r-rekwizit ta’ bafer ikkombinat jekk ma jkollhomx bizzejjed fondi proprji u obbligazzjonijiet
eligibbli biex jissodisfaw ir-rekwizit ta’ bafer ikkombinat, ir-rekwiziti kapitali u I-MREL fl-istess hin. Peress li
r-rekwizit ta’ bafer ikkombinat jinsab aktar 'il fuq kemm mir-rekwizit MREL (°) (l-ewwel xenarju) kif ukoll
mir-rekwiziti kapitali ('*) (it-tieni xenarju) is-setghat li jigi indirizzat ksur tal-bafers ghandhom jigu

() Id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 li tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni
ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 82/891/KEE u d-Direttivi 2001/24/KE,
2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35/UE, 2012[30JUE u 2013/36/UE, u r-Regolamenti (UE)
Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 173, 12.6.2014, p. 190).

(*) Ir-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Lulju 2014 li jistabbilixxi regoli uniformi u proce-
dura uniformi ghar-rizoluzzjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u certi ditti tal-investiment fil-qafas ta’ Mekkanizmu Uniku ta’ Rizoluz-
zjoni u Fond Uniku ghar-Rizoluzzjoni u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 1093/2010 (GU L 225, 30.7.2014, p. 1).

(*) L-Artikolu 45¢(3) gdid propost tal-BRRD u l-Artikolu 12d(3) gdid propost tal-SRMR.

(*) Ara l-Artikolu 45¢(1) gdid propost tal-BRRD u l-Artikolu 12f(1) gdid propost tal-SRMR.

() Ara l-Artikolu 45¢(3) gdid propost tal-BRRD.

() Ara l-paragrafi 2.9 u 2.10.

(') 1d-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-a¢cess ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li
thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).

(®) Ara l-Artikolu 141a gdid propost tas-CRD.

() Ara l-Artikolu 141a(1)(d) ¢did propost tas-CRD.

(") Ara l-Artikolu 141a(1)(a), (b) u (c) gdid propost tas-CRD.
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adattati skont is-sitwazzjoni sottostanti. Ghalkemm l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tinsab fpozizzjoni tajba biex tehtieg
pjan ta’ restawr tal-MREL fl-ewwel xenarju, l-awtorita kompetenti ghandha tagixxi skont is-CRD fit-tieni xenarju.

2.4. 1l-process biex jigu indirizzati jew imnehhija impedimenti ghar-rizolvibbilta minhabba ksur ta’ bafers sovrapposti
fuq I-MREL (") ghandu jigi mmodifikat sabiex jinkludi konsultazzjoni tal-awtorita kompetenti, kif huwa diga
pprovdut b'rabta ma’ impedimenti l-ohrajn. Fit-tieni lok, l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ghandu jkollhom aktar fles-
sibbilta fir-rigward ta’ skadenzi sabiex jigi zgurat li l-istituzzjoni ta’ kreditu jkollha bizzejjed zmien, jekk mehtieg,
biex tizviluppa l-aktar strategija xierqa biex tindirizza I-ksur tal-bafers. Barra minn hekk, il-BCE jilqa’ l-proposta
tal-Kummissjoni, li tippermetti lill-awtorita ta’ rizoluzzjoni biex tehtieg lil istituzzjoni biex tbiddel il-profil
tal-maturita tal-istrumenti MREL bhala parti mill-mizuri biex tindirizza impedimenti ghar-rizolvibbilta (?).

2.5. II-BCE jirrakkomanda li l-emendi proposti ghall-BRRD u I-SRMR ji¢¢araw li l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ghand-
hom il-kompitu li jimmonitorjaw il-livelli ta’ strumenti eligibbli tal-MREL disponibbli u l-proporzjon tal-MREL
innifsu, waqt i jitgiesu l-kalkoli kollha dwar it-tnaqqis. Bl-istess mod, ghandu jigi ¢carat li l-awtoritajiet ta’ rizoluz-
zjoni ghandhom ukoll il-kompitu li jimmonitorjaw il-konformita mal-MREL u li jinfurmaw lill-awtorita kompe-
tenti dwar kwalunkwe ksur u avvenimenti relevanti ohrajn li jistghu jaffettwaw l-abbilta tal-istituzzjoni ta’ kreditu
li tissodisfa I-MREL jew il-gwida tal-MREL.

2.6. Fkaz ta’ ksur tal-MREL li jikkoin¢idi ma’ ksur tar-rekwiziti kapitali, l-awtorita kompetenti ghandha l-ewwel tindi-
rizza l-ksur tar-rekwiziti kapitali billi tadotta I-mizuri relevanti, jigifieri mizuri supervizorji jew uzu ta’ setghat ta’
intervent bikri b’konsultazzjoni mal-awtorita ta’ rizoluzzjoni. Din il-konsultazzjoni ghandha tkun qasira sabiex
tizgura reazzjoni fil-pront ghall-ksur tar-rekwiziti kapitali. Barra minn hekk, meta tezercita s-setgha taghha biex
tindirizza l-ksur tal-MREL, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni ghandha tikkunsidra l-mizuri adottati mill-awtorita
kompetenti.

2.7. Taht l-emendi proposti ghar-Regolament dwar Rekwiziti Kapitali (*) (CRR), il-fidi bikri ta” obbligazzjonijiet eligibbli
jehtieg permess minn gabel sabiex tigi evitata l-erozjoni ta’ obbligazzjonijiet li kapaci jkunu soggetti ghal rikapita-
lizzazzjoni interna. L-awtorita ta’ rizoluzzjoni ghandha tkun responsabbli ghall-ghoti ta” dak il-permess, peress li
hija responsabbli wkoll biex tiddetermina I-MREL u biex tispecifika l-ammont u l-kwalita tal-istrumenti li ser
ikunu mehtiega ghall-istrategija ta’ rizoluzzjoni ppreferuta (4.

L-awtorita ta’ rizoluzzjoni ghandha tkun mehtiega tikkonsolta lill-awtorita kompetenti fdawk il-kazijiet meta isti-
tuzzjoni ta’ kreditu tkun gieghda tikkonverti l-obbligazzjonijiet eligibbli tal-MREL fi strumenti ta’ fondi proprji
sabiex tizgura konformita ma’ rekwiziti kapitali, peress li l-approvazzjoni ta’ dik il-mizura tista’ tkun mehtiega
sabiex tipprezerva l-pozizzjoni kapitali tal-istituzzjoni bhala negozju avvjat. Finalment, l-emendi ghandhom jicca-
raw li strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli b'maturita residwa ta’ inqas minn sena huma wkoll soggetti ghal dan
ir-rekwizit ghal permess minn gabel meta l-entita jew il-grupp ta’ rizoluzzjoni jkunu kisru -MREL taghhom.

2.8. II-BCE jara mertu fl-emendi proposti ghas-CRD, li jipprovdu li restrizzjonijiet awtomatici ta’ MDA ma japplikawx
meta [-ksur tar-rekwizit ta’ bafer ikkombinat ikun minhabba l-inabbilta tal-istituzzjoni li tissostitwixxi obbligazzjo-
nijiet li m'ghadhomx jissodisfaw l-eligibbilta jew il-kriterji ta’ maturita tal-MREL (°). Din l-ezenzjoni ghandha tigi
estiza biex tinkludi s-sitwazzjoni fejn l-istituzzjoni tikseb ir-rekwizit ta’ bafer ikkombinat sovrappost fuq ir-rekwi-
zit tal-MREL (°) peress li ggarrab tnaqqis ta’ fondi proprji, izda ma tiksirx ir-rekwizit taghha ta’ bafer ikkombinat
sovrappost fuq ir-rekwiziti kapitali. Fsitwazzjoni bhal dik, l-istituzzjoni ta’ kreditu jista’ xorta wahda jkollha livell
relattivament gholi ta’ fondi proprji, li, meta jitgiesu b'mod izolat minghajr I-MREL, ikun bizzejjed biex tissodisfa
r-rekwiziti taghha ta’ fondi proprji u r-rekwizit taghha ta’ bafer ikkombinat.

(") Aral-Artikolu 17(5)(h1) gdid propost tal-BRRD.

(%) Aral-Artikolu 17(5)(j1) gdid propost tal-BRRD.

() Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituz-
zjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).

(*) Dan huwa konformi mal-fehma espressa fil-paragrafu 2.6.

(*) Aral-Artikolu 141a(2) gdid propost tas-CRD.

(°) Ara l-Artikolu 141a(1)(d) ¢did propost tas-CRD.
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2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

1I-BCE jirrakkomanda li l-ezenzjoni proposta mill-applikazzjoni ta’ restrizzjonijiet tallMDA m’ghandhiex tkun
limitata ghal perijodu ta’ sitt xhur, peress li kwalunkwe tip ta’ applikazzjoni awtomatika ta’ restrizzjonijiet
tal-MDA f'tali kazijiet tista’ tkompli taggrava l-istress fis-suq ta’ finanzjament meta jkun mehtieg li jinhareg kapital
¢did jew strumenti ta’ dejn ('). Minflok, l-ezenzjoni ghandha tapplika ghal perijodu ta’ tnax-il xahar, li jhalli Zmien
addizzjonali biex l-istituzzjoni tohrog strumenti eligibbli MREL. Dan huwa partikolarment relevanti peress li stru-
menti MREL generalment ikollhom maturitajiet igsar minn strumenti ta’ fondi proprji u b’hekk igorru riskji ta’
rifinanzjament akbar, li jista’ jikkoinc¢idi ma’ stress futur fis-swieq ta’ finanzjament.

Mill-perspettiva ta’ stabilita finanzjarja, mhuwiex mixtieq li jkun hemm partecipazzjonijiet inkro¢jati ta” obbligaz-
zjonijiet MREL bejn istituzzjonijiet ta’ kreditu. Sabiex jigi evitat ghadd doppju u jigu llimitati l-effetti ta’ kontagju,
regoli ta’ tnaqqis ghandhom japplikaw ghall-partecipazzjonijiet kollha fobbligazzjonijiet esterni ta’ MREL, jigifieri
mahruga lil entitajiet barra mill-grupp ta’ rizoluzzjoni, irrispettivament mit-tip ta’ istituzzjoni ta’ kreditu, u mhux
biss G-SIIs. L-istess metodu li huwa attwalment propost ghal G-SIIs ghandu japplika fir-rigward tal-istituzzjonijiet
ta’ kreditu kollha, jigifieri ghandu jsir tnaqqis minn obbligazzjonijiet eligibbli ta” MREL u minn fondi proprji fuq
il-bazi ta’ approcc¢ ta’ tnaqqis korrispondenti. Bmod generali, aspetti ohrajn tat-tnaqqis ghandhom ikunu konsis-
tenti ma’ dak li gie miftichem fuq livell internazzjonali ghat-TLAC, jigifieri fl-FSB TLAC Term Sheet u fil-qafas ta’
Basel III (%), inkluz ghal gruppi bankarji b’aktar minn entita ta’ rizoluzzjoni wahda u aktar minn grupp ta’ rizoluz-
zjoni wiehed.

Mill-perspettiva ta’ stabbilta finanzjarja, ir-risolvibbilta tista’ titnaqqas kieku strumenti ta’ dejn superjuri “mhux
ippreferuti” kif ukoll strumenti ta’ dejn subordinat kellhom jinzammu minn investituri bl-imnut. Ghalhekk,
ghandha tinghata kunsiderazzjoni lil rekwiziti ta’ zvelar cari u li jinftiehmu fa¢ilment u salvagwardji ohrajn sabiex
tinholoq kuxjenza fost l-investituri dwar ir-riskji assoc¢jati ma’ dawk l-istrumenti. Bl-istess mod, jista’ jkun rakko-
mandabbli li jigi kkunsidrat rekwizit ta’ denominazzjoni minima ta’ mill-inqas EUR 100 000 ghal kull unita
fir-rigward ta’ kull strument. Dan ghandu jzid il-livell minimu ta’ investiment u b’hekk jgholli wkoll s-sensibiliz-
zazzjoni tal-investituri, biex b’hekk jigi llimitat l-investiment dirett bl-imnut. Qafas komuni fil-livell tal-Unjoni
ghandu jigi segwit fuq dawn il-kwistjonijiet sabiex jigi evitat it-tehid ta’ approc¢i divergenti bejn l-Istati Membri, li
jista’ jwassal ghal frammentazzjoni fi hdan is-suq tal-Unjoni ghal dawn l-istrumenti (*).

It-trattament ta’ gruppi li ghandhom jigu rizolti taht appogg ta’ diversi punti ta’ dhul ghandu jigi ¢carat. Fl-ewwel
lok, id-definizzjoni ta’ “grupp ta’ rizoluzzjoni” ghandha tinkludi sussidjarji minn pajjizi terzi li huma punti ta’
dhul huma stess peress li dawn jigu ttrattati separatament mill-kumplament tal-grupp fil-kaz ta’ rizoluzzjoni (*).
Fit-tieni lok, l-emendi ghandhom jiccaraw li I-konformita ma’ MREL fil-livell tal-entita ta’ rizoluzzjoni ghandhom
jinkisbu fuq bazi kkonsolidata fil-livell tal-grupp ta’ rizoluzzjoni (°). Fit-tielet lok, ir-regoli proposti dwar tnaqqis
mill-obbligazzjonijiet eligibbli applikabbli ghal gruppi li ghandhom jigu rizolti taht l-approc¢ ta’ diversi punti ta’
dhul () ghandhom jirriflettu bis-shih il-folja ta’ termini tat-TLAC firrigward tal-aggustamenti awtorizzati
u l-komponenti tal-formola.

Arrangamenti tranzitorji ghall-MREL

Fattur ewlieni fl-implimentazzjoni ta” MREL specifika ghal entita huwa d-determinazzjoni ta’ perijodu ta’ tranziz-
zjoni adegwat. Il-livell potenzjalment gholi ta’ nuqgasijiet ta” MREL i jista’ jsehh fil-bidu tal-introduzzjoni tal-livelli
armonizzati godda jista’ johloq sfidi sinifikanti ghal certi istituzzjonijiet ta’ kreditu sabiex dawn ir-rekwiziti jigu
ssodisfatti b'mod tempestiv fl-ambjent makroekonomiku attwali. Ghalhekk, il-BCE jipproponi li ghandu jigi intro-
dott perijodu ta’ tranzizzjoni minimu adegwat fost l-istituzzjonijiet ta’ kreditu, li m'ghandux ikun igsar mill-peri-
jodu applikabbli ghal G-SIIs stipulati fil-folja ta’ termini tat-TLAC. Barra minn hekk, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni
ghandha tinghata I-flessibbilta biex tiddetermina, fuq bazi ta” kaz bkaz, perijodu finali ghal konformita li jkun

(") Innota li ksur ta’ rekwizit ta’ bafer ikkombinat jista’ jsehh ukoll flivelli gholjin ta’ kapital regolatorju meta istituzzjoni ta’ kreditu att-
walment tilhaq parti sinifikanti mill-MREL taghha permezz ta’ fondi proprji u mhux permezz ta’ obbligazzjonijiet eligibbli ta’ MREL
ohrajn.

(*) Disponibbli fuq is-sit elettroniku tal-Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali (BIS) fuq www.bis.org

(®) Ara wkoll il-paragrafu 3.5 tal-Opinjoni CON/2017/23.

(*) Dik il-kjarifika fir-rigward tat-trattament ta’ sussidjarji minn pajjizi terzi jista’ jkollha effett imdaqqas fuq I-MREL ghal dawn it-tipi ta’
gruppi.

(*) Aral-Artikolu 11(3) g¢did propost tas-CRR.

(°) Ara l-Artikolu 72e(4) gdid propost tas-CRR.


http://www.bis.org
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itwal minn dan il-minimu armonizzat. [I-BCE jirrakkomanda li jigi ¢carat li kwalunkwe estensjoni, lil hinn mill-
perijodu ta’ tranzizzjoni ghal istituzzjoni partikolari, ghandha tkun ibbazata fuq valutazzjoni tal-isfidi biex jintla-
haq ir-rekwizi tal-MREL li dik l-istituzzjoni tista’ tiffac¢ja minhabba access limitat ghas-suq jew kapacita limitata
fis-suq, jew restrizzjonijiet simili fl-ambjent makroekonomiku relevanti.

3.2. Barra minn hekk, il-BCE jara mertu fl-introduzzjoni ta’ kriterji ta’ eligibbilta godda ghal strumenti ta’ eligibbli
ghall-MREL li jallinjaw il-kriterji ta’ eligibbilta tal-MREL mal-kriterji ta” eligibbilta tat-TLAC (') u jintroducu karatte-
risti¢i addizzjonali li jtejbu l-permanenza ta’ strumenti eligibbli tal-MREL (*). Dawn ghandhom jghinu biex jizgu-
raw il-kapacita tal-assorbiment tat-telf tal-MREL fil-punt tar-rizoluzzjoni. Madankollu, il-karatteristi¢i addizzjonali
li jmorru lil hinn mill-kriterji ta’ eligibbilta tat-TLAC jistghu jwasslu ghal nuqqasijiet ulterjuri, ez. billi obbligazzjo-
nijiet bi klawsoli ta’ ac¢elerazzjoni jsiru ineligibbli, li ghandu jittiehed inkunsiderazzjoni meta jigi ffissat il-perijodu
ta’ tranzizzjoni finali ghal konformita mal-MREL fuq bazi ta’ kaz b’kaz. Alternattivament, l-emendi proposti ghas-
CRR jistghu jigu fformulati mill-gdid biex jispecifikaw li obbligazzjonijiet li qabel kienu eligibbli hgal MREL izda li
mhumiex konformi ma’ karatteristici addizzjonali godda ser ikunu soggetti ghall-prin¢ipju ta’ anterjorita, li jfisser
li ser ikomplu jkunu eligibbi bhal ma huma taht ir-regim attwali. Dik l-anterjorita ghandha titnehha ffazijiet fuq
medda ta’ Zmien ragonevoli.

3.3. Rigward ir-rekwizit li obbligazzjonijiet li jinholqu minn strumenti ta’ dejn b’derivattivi inkorporati ghandhom jigu
eskluzi minn obbligazzjonijiet eligibbli, hija mehtiega kjarifika ulterjuri tad-definizzjoni ta’ “derivattivi inkorpo-
rati”. Dan jista’ jinkiseb possibbilment permezz tal-izvilupp ta’ standards teknici regolatorji korrispondenti (%).

4. Mizuri ta’ intervent bikri

4.1. Hemm trikkib sinifikanti bejn mizuri supervizorji taht is-CRD (¥), ir-Regolament MSU (®) (RMSU) u mizuri ta’
intervent bikri pprovduti fil-BRRD, kemm ftermini ta’ kontenut kif ukoll fil-kundizzjonijiet ghall-applikazzjoni
taghhom. Dan it-trikkib johloq sfidi sinifikanti ghall-implimentazzjoni prattika tal-qafas ta’ intervent bikri, b’mod
specjali fid-dawl tan-nuqqas ta’ carezza fir-rigward tal-kundizzjonijiet ghal intervent bikri.

4.2. Barra minn hekk, is-setghat ta’ intervent bikri tal-BCE ghandhom jigu ezer¢itati fuq il-bazi ta’ traspozizzjonijiet
nazzjonali individwali tal-BRRD (). Dan jirrizulta fincertezza fir-rigward tal-mizuri u kundizzjonijiet disponibbli
ghall-ezercitar taghhom fkull Stat Membru.

4.3. Konsegwentement, il-BCE jirrakkomanda li jitnehhew mill-BRRD dawk il-mizuri ta’ intervent bikri li huma diga
disponibbli fis-CRD u fl-RMSU u li jigi emendat I-RMSU sabiex jipprovdi bazi legali fregolament ghas-setghat ta’
intervent bikri tal-BCE sabiex tigi ffacilitata l-applikazzjoni konsistenti taghhom.

5. Ghodda ta’ moratorium ta’ qabel ir-rizoluzzjoni

5.1. L-emendi proposti ghall-BRRD jaghtu setghat godda biex jigu sospizi obbligi ta’ hlas u ta” konsenja kemm lill-
awtoritajiet kompetenti kif ukoll lill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni. Wagqt li I-BCE generalment jilga’ l-armonizzaz-
zjoni ta’ tali setghat fil-livell tal-Unjoni, il-BCE jippretendi li dawn is-setghat estensivi jigu ezer¢itati biss fcirkus-
tanzi estremi, jekk ghandhom jintuzaw. Minhabba n-natura eccezzjonali taghha u l-impatt taghha ta’ tfixkil fuq
il-kuntratti, 1-ghodda ta’ moratorium ghandha tigi deciza fkoordinazzjoni mill-qrib bejn l-awtoritajiet relevanti
kollha. 1I-BCE jissuggerixxi li tiddahhal procedura ghall-allokazzjoni tar-resbonsabbilta ghal moratorium jew lill-
awtorita kompetenti jew ta’ rizoluzzjoni, skont jekk il-moratorium ikunx impost qabel jew wara d-determinaz-
zjoni ta’ “qed tfalli jew aktarx li ser tfalli”. Dik il-proc¢edura ghandha bhala regola tevita l-impozizzjoni ta’ morato-
ria successivi. Fuq bazi biss eccezzjonali, meta dan ikun immotivat mic-cirkostanzi specifici u b'mod konformi
mal-principju tal-proporzjonalita, ghandha l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tkun kapaci timponi moratorium addizzjo-
nali sabiex taghlaq id-distakk mid-determinazzjoni ta’ “qed tfalli jew aktarx li ser tfalli” sakemm: tittiched azzjoni
ta’ rizoluzzjoni.

() Id-differenza principali li jifdal hija li s-subordinazzjoni mhijiex mehtiega ghall-istituzzjonijiet kollha u li noti turati, taht certi kundiz-
zjonijiet, huma eligibbli ghall-MREL.

(%) Ara l-Artikolu 72b(2)(h) dwar incentivi ghall-fidi, (j) dwar opzjonijiet ta’ xiri li jistghu jigu ezercitati fuq diskrezzjoni unika tal-emit-
tent, (k) fuq il-htiega ta’ konformitd mal-Artikoli 77 u 78 tas-CRR, (l) dwar li ma jissemmiex hlas lura bikri, (m) dwar drittijiet ta’
non-accelerazzjoni ghad-detentur, u (n) dwar il-livell ta’ hlasijiet mhux dipendenti fuq l-affidabbilta kreditizja tal-istituzzjoni.

(*) Ara wkoll il-paragrafu 2.1.2 tal-Opinjoni CON/2017/6.

(*) Ara, b'mod partikolari, I-Artikolu 104 tas-CRD.

() Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 tal-15 ta’ Ottubru 2013 li jikkonferixxi kompiti specifi¢i lill-Bank Centrali Ewropew
fir-rigward ta’ politiki relatati mas-supervizjoni prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu (GU L 287, 29.10.2013, p. 63), b'mod parti-
kolari l-Artikolu 16.

(°) B'mod konformi mal-Artikolu 4(3) tal-RMSU.
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

B'mod generali, ghodda ta’ moratorium ta’ qabel ir-rizoluzzjoni ghandha tkun separata u indipendenti mill-mizuri
ta’ intervent bikri. L-objettiv ewlieni tal-moratorium ta’ qabel ir-rizoluzzjoni ghandu jkun li jipprevjeni deterjora-
ment sever tal-karta ta’ bilanc ta’ istituzzjoni ta’ kreditu. B'mod partikolari, ghodda ta’ moratorium ta’ qabel rizo-
luzzjoni ghandha taghti lill-awtorita kompetenti bizzejjed zmien, jek mehtieg, biex tiffinalizza l-evalwazzjoni ta’
“gieghda tfalli jew aktarx ser tfalli”, waqt li tqis ukoll iz-zmien mehtieg biex tittiched dik id-decizjoni formali li
tehtieg ukoll konsultazzjoni tal-awtoritd ta’ rizoluzzjoni. Barra minn hekk, il-moratorium jippermetti Zmien
addizzjonali ghall-awtorita ta’ rizoluzzjoni biex thejji l-kompiti ta’ rizoluzzjoni taghha b’'mod parallel. Il-perijodu
massimu ghal moratorium ghandu jkun hamest ijiem ta’ hidma b’kollox, li jikkonsisti fil-moratorium ta’ qabel
ir-rizoluzzjoni mehud flimkien mal-moratorium ta’ rizoluzzjoni, limitazzjoni li hija wkoll necessarja meta jitgies
l-impatt sever ta’ moratorium fuq id-drittijiet tal-kredituri. II-BCE jwissi li perijodi prolongati meta d-depozitanti
ma jkollhom ebda access ghad-depoziti taghhom ixejnu l-kunfidenza fis-sistema bankarja u fl-ahhar mill-ahhar
jistghu joholqu riskji ghall-istabbilta finanzjarja.

Moratorium effettiv ta’ qabel ir-rizoluzzjoni jehtieg li jkollu l-usa’ ambitu possibbli sabiex jippermetti reazzjoni
fwaqtha ghal flussi “l barra tal-likwidita. L-eccezzjoni generali ghal depoziti u pretensjonijiet koperti taht skemi
ta’ kumpens ghall-investituri ghandha tigi ssostitwita b’ezenzjonijiet diskrezzjonarji limitati li ghandhom jingha-
taw mill-awtorita kompetenti sabiex jinzamm grad ta’ flessibbilta. Taht dak l-approc¢, l-awtorita kompetenti tista”,
perezempiju, tippermetti lid-depozitaturi jigbdu ammont limitat ta’ depoziti fuq bazi ta’ kuljum b'mod konsistenti
mal-livell ta’ protezzjoni stabbilit taht id-Direttiva dwar I-Iskemi ta’ Garanzija tad-Depoziti (DGSD) ('), waqt li jit-
giesu restrizzjonijiet potenzjali ta’ likwidita u ta’ natura teknika. Ghandhom jigu stabbiliti certi salvagwardji biex
jipprotegu d-drittijiet tad-depozitanti, bhal komunikazzjoni ¢ara dwar meta ghandu jigi rrestawrat l-access ghad-
depoziti. Finalment, ghandhom jigu evalwati l-implikazzjonijiet possibbli taht id-DGSD, peress li l-ghodda ta’
moratorium ta’ gabel ir-rizoluzzjoni ma tkunx utli jekk titqies li tiskatta n-nuqqas ta’ disponibbilta tad-depoziti
taht id-DGSD.

1I-BCE jirrakkomanda li l-ezenzjonijiet ezistenti mill-moratorium relatati ma’ infrastrutturi tas-suq finanzjarju
(FMIs), inkluzi l-kontropartijiet ¢entrali, jigu estizi wkoll ghal (a) depozitarji ¢entrali tat-titoli (CSDs) ta’ pajjizi terzi
rikonoxxuti mill-Awtoritd Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) skont ir-Regolament dwar id-Depozitarji Centrali
tat-Titoli (%), u (b) sistemi ta’ hlas ta’ pajjizi terzi soggetti ghal arrangament ta’ sorveljanza kooperattiva li jinvolvi
ta’ mill-inqas bank ¢entrali wiched tas-SEBC. Sospensjoni li tipprojbixxi partecipant (istituzzjoni ta’ kreditu) milli
taghmel xi hlasijiet lil FMI de facto tikkawza lil dak il-partecipant li ma jkunx jista’ jkompli jissodisfa l-obbligi
tieghu hekk kif isiru dovuti. Ghal obbligi ta’ hlas lil FMIs, dan ipoggi lill-partecipant fi stat ta’ inadempjenza.
Minghajr ezenzjoni ghal dan it-tip ta’ hlas, il-moratorium attwalment ikollu I-potenzjal li johloq u jxerred riskju
sistemiku gabel ma jiskattaw is-slvagwardji tal-FMI (°).

L-armonizzazzjoni proposta tas-setghat ta’ moratorium ta’ qabel ir-rizoluzzjoni ghandha wkoll tkun minghajr pre-
gudizzju ghal kwalunkwe setghat ta’ moratorium ohrajn, ez. setghat supervizorji jew gudizzjarji, li jiddahhlu fuq
livell nazzjonali bhala salvagwardja ghall-principju ta’ par condicio creditorum (trattament ugwali tal-kredituri)
mal-ftuh tal-proceduri ta’ insolvenza. Jekk istituzzjoni ta’ kreditu ma tidholx frizoluzzjoni wara li jkun gie impost
moratorium, ez. ghaliex l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tiddetermina li rizoluzzjoni ma tkunx fl-interess pubbliku,
dawk l-ghodod nazzjonali jistghu jergghu jsiru relevanti. Sitwazzjoni simili tista’ ssehh jekk l-entita li tkun
gieghda tfalli tidhol finsolvenza wara l-applikazzjoni tal-ghodod ta’ rizoluzzjoni.

L-eccezzjonijiet fil-BRRD applikabbli ghal banek centrali, inkluz fir-rigward tal-ghodda ta’ moratorium ta’ qabel
ir-rizoluzzjoni, ghandhom jigu estizi biex jinkludu 1-Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali (BIS). II-BIS gie fdat
bil-kompiti li jippromwovi l-kooperazzjoni bejn il-banek centrali, biex jipprovdi facilitajiet addizzjonali ghal ope-
razzjonijiet finanzjarji internazzjonali, u biex jagixxi bhala fidu¢jarju jew agent fir-rigward ta’ hlasijiet finanzjarji
internazzjonali. B'hekk huwa xieraq li jigi ttrattat b'mod simili ghal bank centrali taht il-BRRD.

() 1d-Direttiva 2014/49/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014 dwar skemi ta’ garanzija ghal depoziti (GU L 173,
12.6.2014, p. 149). Bhala ezempju, I-Artikolu 8(4) ta’ din id-Direttiva jipprovdi li, matul perijodu tranzitorju, id-depozitanti ghandu
jkollhom access ghal ammont xieraq tad-depoziti koperti taghhom biex ikopru l-ispejjez tal-ghajxien fi Zmien hamest jjiem ta’ hidma
minn meta ssir talba.

(*) Ara l-Artikolu 25 tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Lulju 2014 dwar titjib fis-saldu
tat-titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar depozitorji centrali tat-titoli u li jemenda d-Direttivi 98/26/KE u 2014/65/UE u r-Regolament (UE)
Nru 236/2012 (GU L 257, 28.8.2014. p. 1).

(*) Ghal din ir-raguni, hemm fehim komuni, kemm fil-livell tal-Unjoni kif ukoll dak internazzjonali (ligijiet dwar il-finalita ta’ saldu
u Attributi Ewlenin tal-FSB), dwar il-htiega li obbligazzjonijiet finanzjarji dovuti lil FMIs ikunu protetti minn moratorium.
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5.7.  Ghandhom isiru wkoll valutazzjonijiet ulterjuri fir-rigward tar-rikonoxximent tal-ghodda tal- moratorium taht ligi-
jiet ta’ pajjizi terzi, b’'mod specifiku fdawk il-kazijiet fejn mekkanizmu ta’ rikonoxximent ikun ghadu ma giex
stabbilit. B'mod partikolari, ghandha tinghata konsiderazzjoni battenzjoni lill-implikazzjonijiet potenzjali
tal-ghodda tal-moratorium ghall-finijiet tal-International Swaps and Derivatives Association 2015 Universal Reso-
lution Stay Protocol, li jirrikonoxxi biss perijodu igsar ghal wagfien, b'opt-out fir-rigward ta’ gurisdizzjonijiet li
sussegwentement jemendaw it-tul tal-waqfa statutorja.

5.8. Finalment, l-implikazzjonijiet possibbli tar-rekwiziti prudenzjali regolatorji ghandhom jigu evalwati battenzjoni
minhabba d-durata proposta tal-ghodda tal-moratorium u s-sospensjoni prevista tad-drittijiet tal-innettjar jew ta’
tpacija.

6.  Valutazzjoni ta’ “qed tfalli jew aktarx li ser tfalli” fir-rigward ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu inqas
sinifikanti taht ir-responsabbilta diretta tal-Bord Uniku ta’ Rizoluzzjoni (SRB)

Ghalkemm l-emendi proposti tal-Kummissjoni ghall-SRMR ma jindirizzawx dan il-punt, il-procedura ta’ rizoluz-
zjoni stabbilita fl-SRMR tehtieg attenzjoni urgenti. Bmod partikolari, l-allinjament hazin bejn r-responsabbiltajiet
tal-BCE u tal-SRB li huma specifici ghall-istituzzjoni flimkien mad-dicitura attwali tal-SRMR iwassal ghal incer-
tezza legali dwar liema awtorita hija responsabbli biex tevalwa jekk istituzzjoni ta’ kreditu inqas sinifikanti, taht
ir-responsabbilta diretta tal-SRB, tkunx qieghda tfalli jew hijiex aktarx ser tfalli. Waqt li qari litterali
tal-Artikolu 18 tal-SRMR jissuggerixxi li I-BCE huwa responsabbli biex jaghmel I-evalwazzjonijiet ta’ “qed tfalli jew
aktarx li ser tfalli” fir-rigward ta’ xi istituzzjonijiet ta’ kreditu inqas sinifikanti, dan il-qari ma jqisx il-limitazzjoni-
jiet tad-dritt primarju tal-Unjoni. Fil-fatt, interpretazzjoni sistematika tal-qafas legali tal-Unjoni tissuggerixxi li
l-evalwazzjoni ta’ “qed tfalli jew aktarx ser tfalli” kemm ghal gruppi transkonfinali inqas sinifikanti kif ukoll ghal
istituzzjonijiet ta’ kreditu ohrajn inqas sinifikanti taht ir-responsabbilta diretta tal-SRB ghandha taqa’ barra mill-
kompetenza diretta tal-BCE u ghandha tkun kompetenza tal-awtoritajiet nazzjonali kompetenti, bhala l-awtorita-
jiet supervizorji ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu inqas sinifikanti fuq il-bazi tal-RMSU (!). II-BCE jirrakkomanda li
l-emendi proposti ghall-SRMR jigu estizi biex jipprovdu espli¢itament li l-awtorita nazzjonali kompetenti rispet-
tiva hija responsabbli ghall-evalwazzjoni ta’ “qieghda tfalli jew aktarx li ser tfalli” ghal istituzzjoni ta’ kreditu inqas
sinifikanti taht l-ambitu tal-SRB (3).

Persunal specifiku tal-BCE li gieghed jabbozza proposti ghall-emendar tar-regolamenti u direttivi ta’ emenda proposti
jew qafas legali ezistenti huma elenkati fdokument ta’ hidma tekniku separat akkumpanjat b'test spjegatorju fdan
is-sens. Id-dokument ta’ hidma tekniku ma giex adottat mill-Kunsill Governattiv. Id-dokument ta’ hidma tekniku huwa
disponibbli bl-Ingliz fis-sit elettroniku tal-BCE.

Maghmul fi Frankfurt am Main, it-8 ta’ Novembru 2017.

II-President tal-BCE
Mario DRAGHI

(") Ara l-Artikolu 6(4) tal-RMSU.
(%) L-istess kunsiderazzjonijiet japplikaw mutatis mutandis ghad-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 21 tal-SRMR.
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