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(Atti preparatorji)

IL-BANK CENTRALI EWROPEW

OPINJONI TAL-BANK CENTRALI EWROPEW
tal-4 ta’ Ottubru 2017

dwar proposta ghal regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-Regolament (UE)

Nru 1095/2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli

u s-Swieq) u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 fir-rigward tal-proceduri u l-awtoritajiet
involuti ghall-awtorizzazzjoni CCPs u r-rekwiziti ghar-rikonoxximent ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi

(CON/2017/39)
(2017/C 385/03)

Introduzzjoni u bazi legali

Fit-22 ta’ Awwissu 2017 u I-15 ta’ Settembru 2017 rispettivament, il-Bank Centrali Ewropew (BCE) ircieva talbiet min-
ghand il-Kunsill tal-Unjoni Ewropea u 1-Parlament Ewropew ghal opinjoni dwar proposta ghal Regolament tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-Regolament (UE) Nru 1095/2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea
(Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 fir-rigward tal-proceduri u awto-
ritajiet involuti ghall-awtorizzazzjoni ta’ kontropartijiet centrali (CCPs) u rekwiziti ghar-rikonoxximent ta’ CCPs ta’ pajjizi
terzi (') (minn hawn 'il quddiem ir-“regolament propost”).

Il-kompetenza tal-BCE li jaghti opinjoni hija bbazata fuq l-Artikoli 127(4) u 282(5) tat-Trattat dwar il-Funzjonament
tal-Unjoni Ewropea, peress illi r-regolament propost fih dispozizzjonijiet li jaffettwaw: (1) il-kompiti bazi¢i tas-Sistema
Ewropea ta’ Banek Centrali (SEBC) biex tigi ddefinita u implimentata I-politika monetarja u tigi promossa l-operazzjoni
tikkontribwixxi ghat-tmexxija bla xkiel ta politiki segwiti mill-awtoritajiet kompetenti fir-rigward tas-supervizjoni pru-
denzjali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u l-istabbilta tas-sistema finanzjarja, bis-sahha tal-Artikolu 127(5) tat-Trattat;
u (3) il-kompiti moghtija lill-BCE bis-sahha tal-Artikolu 127(6) tat-Trattat dwar is-supervizjoni prudenzjali ta’ istituzzjo-
nijiet ta’ kreditu, fil-limiti tal-Artikolu 1 tar-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 (3. Fkonformita mal-ewwel sen-
tenza tal-Artikolu 17.5 tar-Regoli tal-Procedura tal-Bank Centrali Ewropew, il-Kunsill Governattiv adotta din l-opinjoni.

Osservazzjonijiet generali

1I-BCE jappogga bis-shih l-inizjattiva stabbilita fil-proposta tal-Kummissjoni biex ittejjeb ir-rwol tal-membri rilevanti
tas-SEBC, bhala banek centrali li johorgu I-muniti ta’ strumenti finanzjarji ikklerjati minn CCPs, fil-process ghas-super-
vizjoni tal-CCPs tal-Unjoni u r-rikonoxximent ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi. II-BCE jilqa’ bis-shih u jappoggja l-proposta li
|-Eurosistema, bhala I-bank centrali tal-hrug tal-euro, ghandu jkollu rwol iktar sinifikanti fir-rigward tas-CCPs tal-Unjoni
u ta’ pajjizi terzi. Dan huwa ggustifikat minhabba r-riskji li potenzjalment jistghu jigu kkawzati minn nuqqas ta’ funzjo-
nament ta’ CCP, jew minn certi azzjonijiet mehuda minn CCP fil-qasam tal-gestjoni tar-riskju, ghat-twettiq tal-kompiti
monetarja tal-Unjoni u l-promozzjoni tat-thaddim bla xkiel tas-sistemi tal-hlas. Dawn ir-riskji jistghu fl-ahhar mill-ahhar
ikollhom impatt fuq l-ghan ewlieni tal-Eurosistema li tinzamm l-istabbilta tal-prezzijiet skont I-Artikolu 127(1)
tat-Trattat.

Disturbi li jaffettwaw is-CCPs jista’ jkollhom impatt fuq l-ghan ewlieni tal-Eurosistema permezz ta’ diversi kanali. Pere-
zempju, dawk id-disturbi jistghu jaffettwaw il-pozizzjoni ta’ likwidita ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu fiz-zona tal-euro, biex

() COM (2017) 331 finali.
() Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 tal-15 ta’ Ottubru 2013 i jikkonferixxi kompiti specifici lill-Bank Centrali Ewropew
fir-rigward ta’ politiki relatati mas-supervizjoni prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu (GU L 287, 29.10.2013, p. 63).
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b’hekk potenzjalment ifixklu t-thaddim minghajr xkiel ta’ sistemi ta’ hlas taz-zona tal-euro. Dan jista’ jwassal ghal
domanda akbar ghal likwidita tal-banek centrali u sfidi possibbli fl-implimentazzjoni tal-politika monetarja unika
tal-Eurosistema. Barra minn hekk, disturbi bhal dawn jistghu jfixklu l-funzjonament tas-segmenti tas-suq finanzjarju li
huma essenzjali ghat-trazmissjoni tal-politika monetarja, inkluzi swieq denominati fl-euro ghal tranzazzjonijiet ta’
finanzjament ta’ titoli u kuntratti ta’ derivattivi ta’ rati ta’ interess.

Zviluppi sinifikanti fuq livell kemm globali kif ukoll Ewropew huma mistennija li jzidu r-riskji li joholqu s-CCPs, ghat-
thaddim minghajr xkiel ta’ sistemi ta’ hlas u ghall-implimentazzjoni tal-politika monetarja unika. L-ewwel nett, l-ikkler-
jar centrali sar dejjem aktar ta’ natura transkonfinali u sistemikament importanti. Ghal din ir-raguni, il-Kummissjoni diga
ressqet il-proposta taghha ghal regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni
tal-kontropartijiet ¢entrali u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1095/2010, (UE) Nru 648/2012 u (UE) 2015/2365 (!).
It-tieni nett, il-hrug tar-Renju Unit mill-Unjoni Ewropea ser ikollu impatt kbir fuq l-abbilta tal-Eurosistema biex twettaq
il-kompiti taghha bhala bank centrali ghall-hrug tal-euro. Fil-prezent, ¢erti CCPs stabbiliti fir-Renju Unit ikklerjaw
volumi sinifikanti ta’ tranzazzjonijiet denominati feuro. B’hekk, disturb sinifikanti li jaffettwa CCP ewlieni tar-Renju Unit
jista’ jkollu konsegwenzi severi ghall-istabbilta tal-euro. L-abbilta tal-Eurosistema li timmonitorja u tiggestixxi r-riskji li
jipprezentaw is-CCPs tar-Renju Unit se tigi affettwat b'mod negattiv jekk is-CCPs tar-Renju Unit ma jibqghux soggetti
ghall-qafas regolatorju u supervizorju ghas-CCPs tal-Unjoni taht ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewro-
pew u tal-Kunsill (3).

Ir-regolament propost jipprevedi rwol imtejjeb ghall-Eurosistema bhala bank centrali tal-hrug ghall-euro fil-qafas taht
ir-Regolament (UE) Nru 648/2012. Sabiex jigi zgurat li I-Eurosistema tkun tista’ twettaq dan ir-rwol, huwa ta’ impor-
tanza kbira li jkollha s-setghat rilevanti skont it-Trattat u l-Istatut tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali u tal-Bank
Centrali Ewropew (iktar ’il quddiem “Istatut tas-SEBC”). Ghal din ir-raguni, il-BCE ghandu jinghata kompetenza regola-
torja fuq sistemi tal-ikklerjar ghal strumenti finanzjarji, b’'mod partikolari CCPs, permezz ta’ emenda ghall-Artikolu 22
tal-Istatut tas-SEBC. L-ghoti ta’ setghat regolatorji lill-BCE huwa minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 12.1 tal-Istatut
tas-SEBC, li jiddikjara li “[s]a fejn huwa megjus possibbli u xieraq, u minghajr pregudizzju ghad-dispozizzjonijiet ta’ dan
I-Artikolu, I-BCE ghandu jirrikorri ghand il-banek ¢entrali nazzjonali sabiex iwettaq operazzjonijiet li jaghmlu parti mill-
hidmiet tas-SEBC”. Dan jinkludi l-kompiti tal-Eurosistema, bhala l-bank ¢entrali tal-hrug tal-euro. Ghalhekk, il-BCE
adotta r-Rakkomandazzjoni BCE/2017/18 tal-Bank Centrali Ewropew (*) fit-22 ta’ Gunju 2017.

Meta I-BCE jirrakkomanda li r-regolament propost jigi emendat, qed jigu previsti proposti specifici tal-abbozzar fdoku-
ment ta’ hidma tekniku separat flimkien ma’ test spjegattiv ghal dan il-ghan. Id-dokument ta’ hidma tekniku huwa dis-
ponibbli bl-Ingliz fis-sit elettroniku tal-BCE.

Osservazzjonijiet specifici
1. Arrangamenti ghall-votazzjoni fil-kulleggi supervizorji

1.1. Kif digd nnota I-BCE fir-rigward tal-kulleggi, fejn il-banek centrali tal-Eurosistema, li flimkien jiffurmaw il-“bank
¢entrali tal-hrug” ghall-euro, huma rrapprezentati mill-BCE jew minn BCN, u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituz-
zjonijiet ta’ kreditu li huma membri CCP sinifikanti tal-ikklerjar issir mill-BCE, ghandhom jinhemzu voti separati
ma’ dawn iz-zewg funzjonijiet. Fl-istess okkazjoni, il-BCE enfasizza wkoll li dawn iz-zewg funzjonijiet huma distinti,
kif rifless fis-separazzjoni legali u operattiva bejn il-politika monetarja tal-BCE u r-rwoli supervizorji prudenzjali (4.
Ghalhekk, il-BCE jilga’ bis-shih il-fatt li r-regolament propost jindirizza din il-kwistjoni, biex jigi zgurat li voti sepa-
rati ikunu mehmuza ma’ dawn iz-zewg funzjonijiet.

(') COM (2016) 856 finali.

(¥ Regolament (UE) Nru 6482012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet centrali
u repozitorji tat-tranzazzjonijiet (GU L 201, 27.7.2012, p. 1).

() Rakkomandazzjoni BCE/2017/18 tat-22 ta’ Gunju 2017 ghal Decizjoni tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda 1-Artikolu 22
tal-Istatut tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali u tal-Bank Centrali Ewropew (GU C 212, 1.7.2017, p. 14).

() Ara l-paragrafu 2.1.2 tal-Opinjoni CON/2017/38 tal-Bank Centrali Ewropew tal-20 ta’ Settembru 2017 dwar proposta ghal Regola-
ment tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni tal-kontropartijiet centrali u li jemenda
r-Regolamenti (UE) Nru 1095/2010, (UE) Nru 648/2012 u (UE) 2015/2365, li ghadha mhix ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali. L-opin-
jonijiet kollha tal-BCE huma ppubblikati fil-websajt tal-BCE fuq www.ecb.europa.eu. Ara wkoll r-risposta tal-BCE ghall-konsultazzjoni
tal-Kummissjoni Ewropea dwar ir-revizjoni tar-Regolament dwar l-Infrastruttura tas-Suq Ewropew (EMIR), li ghandu d-data
tat-2 ta’ Settembru 2015, disponibbli fuq is-sit elettroniku tal-BCE fuq www.ecb.europa.eu.
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1.2. II-BCE ghalhekk jilqa® d-dispozizzjonijiet tar-regolament propost li jemenda d-dispozizzjonijiet rilevanti
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012. L-ewwel nett, l-Artikolu 18(2) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 huwa
emendat biex jistabbilixxi li I-kullegg ghandu, fost ohrajn, jinkludi (a) il-membri permanenti tas-Sessjoni Ezekuttiva
tas-CCP; (b) l-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tal-membri tal-ikklerjar tas-CCP li huma stab-
biliti fit-tliet Stati Membri bl-akbar kontribuzzjonijiet ghall-fond tal-inadempjenza tas-CCP, inkluz, fejn rilevanti,
il-BCE skont ir-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 ('); u (c) il-banek ¢entrali tal-hrug tal-muniti l-aktar
rilevanti tal-Unjoni tal-istrumenti finanzjarji ikklerjati. It-tieni nett, l-Artikolu 19(3) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012 huwa emendat biex jispecifika li fejn il-BCE huwa membru tal-kullegg bis-sahha tad-diversi punti
tal-Artikolu 18(2) tal-istess Regolament, ghandu jkollu massimu ta’ zewg voti fil-kulleggi sa u inkluz 12-il membruy;
u massimu ta’ tliet voti ghal kulleggi b’aktar minn 12-il membru (3).

2. Ir-rekwizit li jinkiseb il-kunsens tal-bank centrali tal-hrug fir-rigward ta’ Certi abbozzi ta’ decizjonijiet

2.1. Ir-regolament propost jirrikjedi li l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jissottomettu abbozzi ta’ decizjonijiet
rigward CCPs tal-Unjoni lill-banek ¢entrali rilevanti li jkunu qed jintervjenu qabel ma jadottaw kwalunkwe deciz-
joni dwar l-ghoti u rtirar ta’ awtorizzazzjoni, estensjoni ta’ servizzi u rekwiziti prudenzjali ghal kontrolli tar-riskju
ta’ likwidita, rekwiziti kollaterali, saldu, u approvazzjoni ta’ arrangamenti ta’ interoperabilita (*). L-awtoritajiet kom-
petenti ghandhom jiksbu I-kunsens tal-bank ¢entrali tal-hrug fir-rigward ta’ kwalunkwe aspett ta’ dawk id-decizjoni-
jiet relatati mat-twettiq tal-kompiti tal-politika monetarja taghhom. Fejn il-bank centrali tal-hrug jipproponi
emendi, l-awtorita kompetenti tista’ biss tadotta d-decizjoni kif emendata; u fejn il-bank centrali tal-hrug joggez-
zjona ghal abbozz ta’ decizjoni, l-awtorita kompetenti ma tistax tadotta dik id-decizjoni. Bl-istess mod, ir-regola-
ment propost jehtieg li fir-rigward ta’ CCPs fLivell 2 ta’ pajjizi terzi rikonoxxuti, l-Awtorita Ewropea tat-Titoli
u s-Swieq (AETS) ghandha tissottometti abbozzi ta’ decizjonijiet lill-bank ¢entrali ta’ hrug gabel ma tadotta kwa-
lunkwe decizjoni rigward kontrolli ta’ riskju ta’ likwidita, rekwiziti kollaterali, saldu, approvazzjoni ta’ arrangamenti
ta’ interoperabilita, kif ukoll ir-rekwiziti tal-margini (¥). L-AETS ghandha bl-istess mod tikseb il-kunsens tal-bank
centrali tal-hrug fir-rigward ta” kwalunkwe aspett ta’ dawk id-decizjonijiet relatati mat-twettiq tal-kompiti tal-poli-
tika monetarja taghhom. Fejn il-bank centrali tal-hrug jipproponi emendi, I-AETS tista’ tadotta biss id-decizjoni kif
emendata; u fejn il-bank centrali tal-hrug joggezzjona ghal abbozz ta’ decizjoni, -AETS ma tistax tadotta dik
id-decizjoni. 1I-BCE jilqa’ bi shih ir-rwol previst ghall-banek centrali tal-hrug taht ir-regolament propost, li jipper-
metti lill-membri tas-SEBC li jkollhom involviment sinifikanti u effettiv fit-tehid tad-de¢izjonijiet dwar kwistjonijiet
ta’ rilevanza diretta ghat-twettiq tal-kompiti bazi¢i tas-SEBC taht it-Trattati, u l-kisba tal-ghan primarju taghha li
zzomm l-istabbilta tal-prezzijiet. I-BCE ghandu numru ta’ kummenti fdan ir-rigward.

2.2. L-ewwel nett, fejn ir-regolament propost jiccara li I-kunsens tal-bank centrali tal-hrug ghandu jinkiseb “fir-rigward
ta’ kull aspett ta’ dawk id-decizjonijiet li jirrigwardaw it-twettiq tal-kompiti tal-politika monetarja taghhom”,
ghandu jkun enfasizzat li din il-frazi hija mahsuba biex ti¢ccara I-kuntest tal-politika monetarja li fiha I-bank centrali
tal-hrug jwettaq ir-rwol tieghu u l-ghan li r-rwol jissodisfa. L-istess jghodd fir-rigward tar-referenza ghall-konformita
ta’ CCPs tal-Livell 2 ta’ pajjiz terz bi kwalunkwe rekwiziti tal-bank centrali tal-hrug “fit-twettiq tal-kompiti tal-poli-
tika monetarja taghhom” (). Din il-frazi ghandha tingara flimkien mal-premessa 7 tar-regolament propost. Ghandu
jigi enfasizzat li din il-frazi mhijiex mahsuba biex taghti diskrezzjoni lill-awtoritajiet kompetenti jew lill-AETS biex
tiddetermina jekk il-kunsens tal-bank centrali tal-hrug ghandux jigi mitlub jew le fuq abbozzi ta’ dec¢izjonijiet parti-
kolari, u lanqas ma hija mahsuba li taghti diskrezzjoni dwar jekk humiex segwiti emendi proposti jew oggezzjoni-
jiet ghall-abbozz tad-dec¢izjoni mill-bank ¢entrali tal-hrug. Fdan ir-rigward, ta’ min jinnota li 1-Eurosistema tgawdi
minn diskrezzjoni wiesgha biex tiddefinixxi u timplimenta l-politika monetarja. Dan gie rrikonoxxut mill-Qorti
tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea () u huwa imperattiv biex tigi zgurata l-indipendenza tal-BCE u I-BCNi, skont
l-Artikolu 130 tat-Trattat. Fl-interess tac-Carezza u ¢-Certezza legali, ghandha tizdied premessa gdida mar-regola-
ment propost biex tirrifletti dan il-punt.

2.3. It-tieni nett, fir-rigward ta’ liema abbozzi ta’ decizjonijiet ghandhom ikunu suggetti ghall-kunsens tal-bank centrali
tal-hrug, il-BCE jikkunsidra li r-regolament propost ghandu jizgura l-involviment tal-bank ¢entrali tal-hrug rigward
certi aspetti ewlenin ulterjuri tal-gestjoni tar-riskju tas-CCP. II-BCE jikkunsidra i fir-rigward kemm tal-Unjoni kif
ukoll CCPs ta’ pajjizi terzi, il-kunsens tal-bank centrali tal-hrug ghandu wkoll ikun mehtieg rigward abbozzi ta’
decizjonijiet mehuda dwar rekwiziti tal-margini tas-CCP (Artikolu 41). Dan huwa importanti ghall-bank centrali
tal-hrug minhabba rrabtiet krucjali bejn il-gestjoni tar-riskju tal-likwidita, li huwa fil-qalba tal-fokus

(") Ara l-Artikolu 2(3) tar-regolament propost.

(3) Aral-Artikolu 2(4) tar-regolament propost.

(*) L-Artikolu 2(7) tar-regolament propost ijzid I-Artikolu 21a(2) gdid.

(*) L-Artikolu 2(10) tar-regolament propost jzid I-Artikolu 25b(2) gdid.

(*) L-Artikolu 2(9) tar-regolament propost jintroduci l-Artikolu 25(2b)(b) gdid.

() Punt 68 tal-kawza Gauweiler et, C-62/14, ECLLEU:C:2015:400; u l-punt 68 tal-kawza Accorinti et vs BCE, T-79/13,
ECLLEU:T:2015:756.
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tal-bank centrali tal-hrug u l-processi tal-margini applikati minn CCP. Perezempju, l-arrangamenti dwar gbir ta’
margni intraday ghandhom effett sinifikanti fuq il-kapacita tas-CCP li tikseb rizorsi biex tissodisfa I-htigijiet taghha
ta’ likwidita meta dawn ikunu dovuti. Processi u proceduri ta’ margini, inkluzi regoli dwar l-aggustament tal-livelli
tal-margini fi Zminijiet ta’ stress tas-suq, jista’ jkollhom ukoll implikazzjonijiet sinifikanti ftermini ta’ prociklicita:
jekk gestiti b'mod mhux xieraq, jistghu joholqu pressjoni serja ta’ likwidita fuq membri tal-ikklerjar, li potenzjal-
ment ifixklu l-abbilta tal-bank centrali tal-hrug li jimplimenta l-ghanijiet tal-politika monetarja tieghu.

Barra minn hekk, ir-regolament propost ghandu jipprovdi li I-kunsens tal-bank ¢entrali tal-hrug huwa mehtieg ghal
decizjonijiet dwar ir-revizjoni ta’ mudelli, l-ittestjar tal-istress u l-ittestjar bllura ghall-validazzjoni tal-mudelli
u l-parametri adottati mis-CCP ghall-kalkolu tar-rekwiziti tal-margini, tal-kontribuzzjonijiet tal-fond ta’ inademp-
jenza, tar-rekwiziti tal-kollateral taghha u mizuri ohra ta’ kontroll tar-riskju skont l-Artikolu 49 tar-Regolament
(UE) Nru 648/2012. Dan huwa importanti ghall-bank centrali tal-hrug, peress li d-decizjonijiet skont l-Artikolu 49
jista’ jkollhom konsegwenzi diretti ghall-konformita tas-CCP mar-rekwiziti procedurali u sostantivi skont
ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 li fir-rigward taghhom il-bank centrali tal-hrug ghandu altrimenti jaghti
l-kunsens tieghu. Perezempju, bidla fil-metodologija tas-CCP ghall-ittestjar tal-istress tal-adegwatezza tar-rekwiziti
kollaterali taghha jkollha impatt dirett fuq l-osservanza tas-CCP tal-obbligi relatati mal-kollateral skont
l-Artikolu 46 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

Fid-dokument ta’ hidma tekniku separat li jakkumpanja din l-opinjoni, il-BCE jistabbilixxi proposti specifici ta’
abbozzar fir-rigward tat-tipi ta’ decizjonijiet li fughom ghandu jkun mehtieg il-kunsens tal-bank centrali tal-hrug.

2.4. It-tielet nett, il-BCE jinnota li l-awtoritajiet kompetenti ghandhom ¢ertu margni ta’ apprezzament dwar jekk bidliet
proposti minn CCP ghandhomx ikunu suggetti ghal decizjonijiet skont l-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012, fir-rigward tal-estensjoni ta’ attivitajiet u s-servizzi mhux koperti mill-awtorizzazzjoni inizjali, jew
decizjonijiet skont l-Artikolu 49 dwar ir-revizjoni ta’ mudelli, l-ittestjar tal-istress u l-ittestjar b’lura. Jekk l-awtorita
kompetenti tikkunsidra li 1-bidliet proposti minn CCPs ma jinkludux l-estensjoni tan-negozju ghal “servizzi jew
attivitajiet addizzjonali” jew mhumiex “bidliet sinifikanti” ghall-mudelli u l-parametri, dawn il-bidliet mhumiex sug-
getti ghal decizjonijiet skont 1-Artikoli 15 u 49 rispettivament. Sabiex tinbena kultura supervizorja komuni
tal-Unjoni u jigu Zgurati prattiki supervizorji konsistenti, I-AETS recentement ippubblikat opinjoni (') dwar l-indika-
turi komuni ghal prodotti u servizzi addizzjonali skont I-Artikolu 15 u ghal bidliet sinifikanti skont I-Artikolu 49.
1I-BCE huwa tal-fehma li l-osservanza tal-kriterji stabbiliti fl-opinjoni tal-AETS se tkun essenzjali sabiex jigi zgurat li
l-kunsens tal-banek centrali rilevanti tal-hrug ikun imfittex fil-kazijiet kollha fejn tali kunsens huwa mehtieg. Ghal-
hekk, il-BCE jipproponi li I-gwida pprovduta mill-AETS dwar l-interpretazzjoni ta’ dawn l-artikoli ghandha ssir vin-
kolanti. Ghal dan il-ghan, 1-AETS ghandha tizviluppaha bhala abbozz ta’ standards teknici regolatorji, li
-Kummissjoni ghandha mbaghad tadotta fil-forma ta’ att delegat. Ghal dan il-ghan, il-BCE jistabbilixxi proposti ta’
abbozzar specifici fid-dokument ta’ hidma tekniku separat li jakkumpanja din I-opinjoni.

3. Revizjoni u evalwazzjoni

3.1. Ir-regolament propost jemenda l-Artikolu 21 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, biex jipprovdi li l-awtoritajiet
kompetenti, b’kooperazzjoni mal-AETS, ghandhom jirrevedu l-arrangamenti, l-istrategiji, il-processi u I-mekkanizmi
implimentati minn CCPs biex jikkonformaw mar-Regolament (UE) Nru 648/2012, u jigu evalwati r-riskji li s-CCPs
huma, jew jistghu jkunu, esposti ghalihom. L-Artikolu 21 emendat jipprovdi wkoll li s-CCPs ikunu suggetti ghal
spezzjonijiet fuq il-post li fihom il-persunal tal-AETS ghandu jigi mistieden jippartecipa. Barra minn hekk, l-awto-
rita kompetenti hija obbligata tghaddi lill-AETS kwalunkwe informazzjoni li tasal minghand is-CCPs u titlob min-
ghand is-CCP rilevanti kwalunkwe informazzjoni mitluba mill-AETS li ma tistax tipprovdi.

3.2. Il-process ta’ analizi u evalwazzjoni, kif emendat bir-regolament propost, iservi I-ghan ewlieni li jizgura li s-CCPs
jikkonformaw mar-Regolament (UE) Nru 648/2012 fuq bazi kontinwa. II-BCE jikkunsidra li l-konsultazzjoni
tal-bank centrali tal-hrug fil-process ta’ revizjoni u evalwazzjoni, fejn meqjus mehtieg mill-awtorita kompetenti biex
jigi zgurat li l-bank centrali tal-hrug ikun jista’ jaqdi r-rwol tieghu taht ir-regolament propost, tkun korollarju
importanti ghar-rekwiziti taht I-Artikolu 21a(2). Il-kapacita li jikkontribwixxi ghar-revizjoni mwettqa mill-awtorita-
jiet kompetenti, fkooperazzjoni mal-AETS, tippermetti lill-bank ¢entrali tal-hrug li jizgura li s-CCPs mhumiex qed
jiggeneraw riskji ghat-twettiq tal-kompiti bazici tal-Eurosistema taht it-Trattati, u li jintlahaq I-ghan ewlieni taghha li
zzomm l-istabbilta tal-prezzijiet.

(") Opinjoni tal-AETS tal-15 ta’ Novembru 2016 dwar indikaturi komuni ghal prodotti u servizzi godda skont I-Artikolu 15 u ghal bid-
liet sinifikanti skont I-Artikolu 49 tal-EMIR (ESMA/2016/1574), disponibbli fuq is-sit elettroniku tal-AETS: www.esma.europa.eu
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3.3. Fid-dokument ta’ hidma tekniku separat li jakkumpanja din l-opinjoni, il-BCE jistabbilixxi proposti specifici ta’
abbozzar rigward il-konsultazzjoni tal-bank centrali tal-hrug fil-process ta’ revizjoni u evalwazzjoni taht
l-Artikolu 21.

4. Ir-rwol konsultattiv tal-BCE fir-rigward ta’ abbozz ta’ atti ddelegati u ta’ implimentazzjoni

4.1. Ta’ min ifakkar li l-abbozzi ta’ atti delegati u ta’ implimentazzjoni tal-Kummissjoni jikkwalifikaw bhala “atti pro-
posti tal-Unjoni” skont it-tifsira tal-Artikoli 127(4) u 282(5) tat-Trattat. Kemm l-atti ddelegati kif ukoll dawk ta’
implimentazzjoni jikkostitwixxu atti legali tal-Unjoni. II-BCE ghandu jigi kkonsultat fil-hin dovut dwar kwalunkwe
abbozzi ta’ atti tal-Unjoni, inkluzi abbozzi ta” atti ddelegati u ta’ implimentazzjoni, li jaqghu fi hdan l-ogsma ta’
kompetenza tieghu. L-obbligu li I-BCE jigi kkonsultat gie ¢carat mill-Qorti tal-Gustizzja Ewropea fIl-Kummissjoni
vs II-BCE (') breferenza ghall-funzjonijiet u l-gharfien espert tal-BCE. Fid-dawl tal-fatt li infrastrutturi siguri u effi¢-
jenti tas-suq finanzjarju, b'mod partikolari sistemi tal-ikklerjar ghal strumenti finanzjarji, huma essenzjali ghat-twet-
tiq tal-kompiti bazi¢i tas-SEBC taht I-Artikolu 127(2) tat-Trattat, u l-insegwiment tal-ghan ewlieni tieghu li jzomm
l-istabilita tal-prezzijiet taht l-Artikolu 127(1) tat-Trattat, il-BCE ghandu jigi kkonsultat debitament dwar atti ddele-
gati u ta’ implimentazzjoni adottati taht ir-Regolament (UE) Nru 648/2012. Waqt li l-obbligu li I-BCE jigi kkonsul-
tat huwa dderivat direttament mit-Trattat, sabiex tigi zgurata ¢-carezza, dan ir-rekwizit ghandu jkun rifless ukoll fi
premessa tar-regolament propost. Waqt li jikkunsidra l-importanza ta’ abbozzi ta’ standards teknici bhala parti mill-
izvilupp tal-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji, il-BCE ser jezercita r-rwol konsultattiv tieghu fuq
kwistjonijiet fil-kompetenza tal-BCE wara li jqis bis-shih l-iskedi ta’ zmien ghall-adozzjoni ta’ dawn l-atti u l-htiega
li tigi zgurata l-adozzjoni minghajr xkiel tal-legizlazzjoni ta’ implimentazzjoni (3.

4.2. Barra minn hekk, fir-rigward ta’ ghadd ta’ elementi tar-regolament propost, flimkien mal-konsultazzjoni tal-BCE,
l-involviment, fi stadju bikri, tal-membri relevanti tas-SEBC, fl-izvilupp ta’ abbozzi ta’ standards teknici regolatorji
u ta’ implimentazzjoni, atti ddelegati u ta’ implimentazzjoni jistghu jkunu partikolarment utli, u ghandu jkun
hemm provvediment specifiku ghalihom.

4.3. L-ewwel nett, diversi dispozizzjonijiet tar-regolament propost jirreferu ghar-rwol tal-bank centrali tal-hrug. Kif
innutat fil-paragrafu 2, dawn jinkludu sitwazzjonijiet fejn il-kunsens tal-bank centrali tal-hrug huwa mehtieg ghal
certi decizjonijiet mehuda mill-awtoritajiet kompetenti jew mill-AETS. Barra minn hekk, issir referenza ghal fejn
il-bank centrali tal-hrug irid jipprovdi lill-AETS b’konferma bil-miktub li CCP ta’ Livell 2 ta’ pajjiz terz jikkonforma
ma’ kwalunkwe rekwizit impost minn dak il-bank centrali tal-hrug (), u fejn 1-AETS tikkonkludi, bi ftehim
mal-bank centrali rilevanti ta’ kwistjoni, li CCP hija ta’ “importanza sistemika sostanzjali” (). Sabiex jigi ddeterminat
liema bank centrali tal-hrug ghandu jippartecipa, ir-regolament propost fih referenzi ghall-Artikolu 18(2)(h)
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, li jispecifika li l-kullegg jikkonsisti minn “banek centrali ta’ emissjoni
tal-muniti l-aktar rilevanti tal-Unjoni tal-istrumenti finanzjarji kklerjati”. Il-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta
att delegat, abbazi ta’ abbozzi ta’ standards teknici regolatorji Zviluppati mill-AETS, li jispecifika l-kundizzjonijiet li
tahthom il-muniti tal-Unjoni msemmija fl-Artikolu 18(2)(h) ghandhom jitqiesu bhala l-aktar rilevanti. Ghaldags-
tant, f1-2013 hija adottat r-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 876/2013 (*), li issa jista’ jkollu bzonn li
jigi rrivedut u aggornat, biex jizgura involviment xieraq tal-banek centrali tal-hrug tal-muniti tal-Istati Membri li
mhumiex fiz-zona tal-euro, wara li titqies l-influwenza li jista’ jkollu tfixkil fit-thaddim tas-CCPs fuq dawk il-muniti.
L-izvilupp ta’ abbozzi ta’ standards teknici regolatorji mill-AETS ghal dan il-ghan ghandu jitwettaq fkooperazzjoni
mill-qrib mal-membri rilevanti tas-SEBC. Barra minn hekk, l-att delegat ghandu jigi adottat biss wara konsultaz-
zjoni formali mal-BCE. 1I-BCE jissuggerixxi wkoll li, fl-interess tac-certezza legali, referenza ghall-Artikolu 18(2)(h)
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 ghandha wkoll tigi introdotta fid-dispozizzjonijiet tar-regolament propost li
jirreferu biss ghall-“bank ¢entrali tal-hrug rilevanti”.

4.4. It-tieni nett, ir-regolament propost jintroduci l-Artikolu 25(2a) gdid li jipprovdi li I-AETS tiddetermina jekk CCP ta’
pajjiz terz huwiex importanti sistemikament jew x’aktarx li jkun importanti sistematikament ghall-istabbilta finanz-
jarja tal-Unjoni jew ghal wiehed jew aktar mill-Istati Membri taghha msejha “CCP tal-Livell 2”. Jiddeskrivi

() II-Kummissjoni vs II-BCE, C-11/00, ECLLEU:C:2003:395, b'mod partikolari l-punti 110 u 111. Fil-punt 110, il-Qorti tal-Gustizzja
kkjarifikat illi l-obbligu li jigi kkonsultat il-BCE “essenzjalment huwa intiz [...] sabiex jizgura li l-awtur ta’ tali att jadottah biss wara li
l-korp ikun gie kkonsultat, li, permezz tal-funzjonijiet specifici li huwa jezercita fil-kuntest Komunitarju fil-qasam ikkoncernat
u permezz tal-grad gholi ta’ espertezza li huwa jgawdi minnha, partikolarment jista’ utilment jikkontribwixxi ghall-process ta” adoz-
zjoni previst”.

(%) Ara l-paragrafu 2 tal-Opinjoni CON/2015/10, il-paragrafu 2 tal-Opinjoni CON/2012/77, il-paragrafu 4 tal-Opinjoni CON/2012/5,
il-paragrafu 8 tal-Opinjoni CON/2011/44 u l-paragrafu 4 tal-Opinjoni CON/2011/42.

(*) L-Artikolu 2(9) tar-regolament propost jintroduci I-Artikolu 25(2b)(b) gdid.

(*) Artikolu 2(9) tar-regolament propost jintroduci I-Artikolu 25(2¢) gdid.

(*) Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru 876/2013 tat-28 ta’ Mejju 2013 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 648/2012
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji dwar il-kulleggi ghall-kontropartijiet centrali
(GUL 244, 13.9.2013, p. 19).
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I-kriterji li I-AETS ghandha tqis meta taghmel id-determinazzjoni taghha u tipprovdi li I-Kummissjoni tadotta att
delegat biex tispecifika aktar dawn il-kriterji. Sabiex jigi zgurat l-involviment xieraq tal-banek centrali tal-hrug
fl-elaborazzjoni tal-kriterji rilevanti, l-izvilupp ta’ dan l-att delegat mill-Kummissjoni ghandu jitwettaq fkooperaz-
zjoni mill-qrib mal-membri rilevanti tas-SEBC.

CCPs ta’ pajjizi terzi ta’ “importanza sistemika sostanzjali”

Ir-regolament propost jintroduci l-Artikolu 25(2c) gdid, li jistabilixxi li I-AETS “bi ftehim” mal-banek centrali rile-
vanti tal-hrug kwistjoni tista’ tikkonkludi li CCP hija ta’ importanza sistemika sostanzjali tali li m'ghandhiex tigi
rikonoxxuta. 1I-BCE jithem li “bi ftehim” tfisser li I-AETS ma tistax, minghajr ma tkun kisbet l-ewwel l-approvaz-
zjoni tal-banek centrali rilevanti ta’ hrug, tirrakkomanda li [-Kummissjoni tadotta att implimentattiv li jikkonferma
li dik is-CCP m’ghandhiex tigi rrikonoxxuta

Kooperazzjoni u skambju ta’ informazzjoni bejn is-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCP u I-kulleggi supervizorji

II-BCE jinnota li s-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCP ma tinkludix il-membri kollha tal-kulleggi supervizorji, u ma tinklu-
dix il-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS). Il-kullegg supervizorju jikkonsisti mhux biss mill-awtoritajiet
kompetenti li jissorveljaw is-CCP, izda wkoll mis-supervizuri tal-entitajiet li fughom jista’ jkollhom impatt l-operaz-
zjonijiet ta’ dik is-CCP, b’'mod partikolari membri tal-ikklerjar maghzula, postijiet tan-negozju, CCP interoperabbli
u depotzitarji centrali ta’ titoli. [I-BERS huwa responsabbli ghas-sorveljanza makroprudenzjali tas-sistema finanzjarja
fl-Unjoni. Sabiex jigi zgurat li I-BERS u l-membri tal-kullegg supervizorju li mhumiex ukoll membri tas-Sessjoni
Ezekuttiva tas-CCP jkollhom l-informazzjoni kollha rilevanti mehtiega ghall-iskop li jwettqu l-kompiti taghhom,
huwa krugjali li jkun hemm obbligu li tkun skambjata informazzjoni bejn is-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCP u I-BERS
u l-membri l-ohra tal-kullegg supervizorju li mhumiex membri tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCP L-informazzjoni
skambjata mal-BERS u l-kullegg supervizorju ghandha tkun kompluta, u ghandha tinkludi l-informazzjoni dispo-
nibbli ghas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCP li hija mehtiega ghall-BERS u l-membri tal-kullegg supervizorju biex
iwettqu 1-kompiti rispettivi taghhom. Bl-istess mod, informazzjoni dwar CCPs ta’ pajjizi terzi ghandha tigi skamb-
jata mal-BERS u l-awtoritajiet kompetenti rilevanti elenkati fl-Artikolu 25(3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012,
fejn dan ikun mehtieg biex jitwettqu l-kompiti taghhom.

1I-BCE bhala membru li ma jivvotax tal-Bord tas-Supervizuri tal-AETS

II-BCE jinnota li r-regolament propost jemenda r-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill (") biex jinkludi I-Kap u d-Diretturi tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCP bhala membri minghajr vot tal-Bord
tas-Supervizuri tal-AETS (). 1I-BCE jilga’ bis-shih dan l-arrangament li jizgura li I-linji gwida, rakkomandazzjonijiet
u strumenti prattici ohra u ghodod ta’ konvergenza zviluppati mill-Bord tas-Supervizuri tal-AETS igisu l-perspettiva
u l-kompetenza tal-Kap u d-Diretturi tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCP. Madankollu, il-BCE jikkunsidra li huwa vitali
wkoll li I-BCE jigi inkluz bhala membru li ma jivvutax tal-Bord tas-Supervizuri tal-AETS, biex jizgura kooperaz-
zjoni, koordinazzjoni u skambju ta’ informazzjoni effettivi bejn banek c¢entrali u awtoritajiet supervizorji, u biex jigi
zgurat li l-linji gwida, rakkomandazzjonijiet u strumenti prattici ohra u ghodod ta’ konvergenza zviluppati mill-
Bord tas-Supervizuri tal-AETS iqisu l-perspettiva u l-kompetenza tal-BCE (). Dan huwa rilevanti mhux biss
fir-rigward tas-CCPs, imma fir-rigward ta’ parte¢ipanti ohra tas-suq finanzjarju, inkluzi depozitarji tat-titoli ¢entrali
u repozitorji tat-tranzazzjonijiet. Ghal din ir-raguni, il-BCE jirrakkomanda li ghandu jsir membru wkoll li ma jivvo-
tax tal-Bord tas-Supervizuri tal-AETS.

Interazzjoni mar-regolament propost dwar qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni tal-kontropartijiet centrali

1I-BCE jappoggja bis-shih l-evalwazzjoni tal-Kummissjoni fil-memorandum ta’ spjegazzjoni mal-proposta li l-aggus-
tamenti u t-tishih ghas-supervizjoni ghandhom ukoll ikunu riflessi b’mod xieraq fir-regolament propost dwar qafas
ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCPs. II-BCE jaqgbel li jistghu jkunu mehtiega modifiki mmirati biex igisu r-rwol
il-gdid tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCP fil-kulleggi taht ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 u sussegwentement
fil-kulleggi tar-rizoluzzjoni. 1-BCE jara mertu fil-promozzjoni tal-konsistenza u l-interazzjoni effettiva tal-pjanijiet

(") Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja

Ewropea (Awtoritd Ewropea ghat-Titoli u s-Swieq), u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-De¢izjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).

() L-Artikolu 1(4) tar-regolament propost izid punt (f) gdid mal-Artikolu 40(1) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
() Ara 1-Opinjoni CON/2010/5. Ara wkoll il-kontribuzzjoni tal-BCE ghall-konsultazzjoni tal-Kummissjoni Ewropea dwar

operazzjonijiet tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropea, ippubblikata fis-7 ta’ Lulju 2017, disponibbli fuq is-sit elettroniku tal-BCE fuq
www.ecb.europa.eu.
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ta’ rkupru u rizoluzzjoni fis-CCPs, u fil-monitoragg u l-mitigazzjoni tal-implikazzjonijiet ta’ riskju aggregat tagh-
hom ghall-istabbilta finanzjarja fl-Unjoni. II-BCE jaghti l-appogg tieghu jekk waqt il-finalizzazzjoni tar-regolament
propost, il-Kummissjoni, il-Kunsill u l-Parlament Ewropew igisu rwol potenzjali fis-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCP
fdan il-kuntest (*).

Maghmul fi Frankfurt am Main, 1-4 ta’ Ottubru 2017.

1I-President tal-BCE

Mario DRAGHI

(") Ara l-paragrafu 1.4 tal-Opinjoni CON/2017/38.
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