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(Atti preparatoryji)

IL-BANK CENTRALI EWROPEW

OPINJONI TAL-BANK CENTRALI EWROPEW
tas-7 ta’ Gunju 2017

dwar proposta ghal direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar oqfsa ta’ ristrutturar
preventiv u tat-tieni opportunitd, kif ukoll mizuri sabiex tizdied l-effi¢jenza tal-proceduri
tar-ristrutturar, tal-insolvenza u tal-helsien mid-dejn u li temenda d-Direttiva 2012/30/UE

(CON/2017/22)
(2017/C 236/02)

Introduzzjoni u bazi legali

Fit-22 ta’ Novembru 2016 il-Kummissjoni Ewropea adottat proposta ghal direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
dwar ogfsa ta’ ristrutturar preventiv u tat-tieni opportunita, kif ukoll mizuri sabiex tizdied l-effi¢cjenza tal-proceduri
tar-ristrutturar, tal-insolvenza u tal-helsien mid-dejn u li temenda d-Direttiva 2012/30/UE (') (iktar ‘il quddiem id-“diret-
tiva proposta”). Il-Bank Centrali Ewropew (BCE) jikkunsidra li d-direttiva proposta taga’ fl-ambitu ta’ kompetenza tieghu,
izda ma giex ikkonsultat dwar id-direttiva proposta. Ghaldagstant, huwa qed jezercita d-dritt tieghu kif ipprovdut
fit-tieni sentenza fl-Artikolu 127(4) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea biex jissottometti opinjoni lill-
istituzzjonijiet xierqa tal-Unjoni Ewropea dwar materji fl-oqsma ta’ kompetenza tieghu.

Il-kompetenza tal-BCE biex jaghti opinjoni hija bbazata fuq it-tieni sentenza tal-Artikoli 127(4) tat-Trattat billi d-direttiva
proposta fiha dispozizzjonijiet li jaffettwaw l-oqsma ta’ kompetenza tal-BCE, inkluz il-kompitu tas-Sistema Ewropea
tal-Banek Centrali (SEBC) ghat-tmexxija bla xkiel ta’ politiki segwiti mill-awtoritajiet kompetenti fir-rigward tal-istabbilta
tas-sistema finanzjarja bis-sahha tal-Artikolu 127(5) tat-Trattat u l-kompiti moghtija lill-BCE bis-sahha
tal-Artikolu 127(6) tat-Trattat dwar politiki relatati mas-supervizjoni prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta” kreditu. Barra
minn hekk, id-direttiva proposta taffettwa l-obbligu tas-SEBC skont I-Artikolu 127(1) tat-Trattat li jigu appoggati l-poli-
tiki ekonomi¢i generali fl-Unjoni, minghajr pregudizzju ghall-ghan primarju tas-SEBC li tinzamm l-istabbilta tal-prezzi-
jiet. Fkonformita mal-ewwel sentenza tal-Artikolu 17.5 tar-Regoli tal-Procedura tal-Bank Centrali Ewropew, il-Kunsill
Governattiv adotta din l-opinjoni.

1. Osservazzjonijiet generali

1.1. 1-BCE jilqa’ 1-ghan generali tad-direttiva proposta li jitnaqqsu I-iktar ostakoli sinifikanti ghall-fluss transkonfinali ta’
kapital 1i jirrizulta minn differenzi fl-ogsfa tar-ristrutturar tan-negozju u dak korporattiv tal-Istati Membri. Id-diret-
tiva proposta tikkostitwixxi pass importanti ghall-bini ta’ standard komuni minimu legalment vinkolanti fi hdan
1-Unjoni, partikolarment fir-rigward ta’ proceduri ta’ prelikwidazzjoni ghar-ristrutturar korporattiv u ta’ negozji.

1.2. Ghalkemm il-proposta tintroduci ghadd ta’ mizuri ta’ armonizzazzjoni minimi rilevanti hafna ghall-ogfsa ta’ ris-
trutturar ezistenti ma tadottax approc¢ olistiku fil-konfront tal-armonizzazzjoni tal-ligijiet tal-insolvenza fl-Unjoni,
inkluzi kemm ir-ristrutturar kif ukoll il-likwidazzjoni, u lanqas ma tipprova tarmonizza aspetti ewlenin tad-dritt
tal-insolvenza bhalma huma: (a) il-kundizzjonijiet ghall-ftuh ta’ proceduri ta’ falliment; (b) id-definizzjoni komuni
ta’ insolvenza; (c) il-klassifikazzjoni ta’ talbiet ta’ insolvenza; u (d) l-azzjonijiet revokatorji. Filwaqt li I-BCE jirriko-
noxxi ghal kollox l-isfidi legali u prattic¢i konsiderevoli li jinvolvi l-izvilupp ta’ approc¢ olistiku, minhabba t-tibdil
sinifikanti fid-dritt kummer¢jali, ¢ivili u tal-kumpanniji li jrid ikun hemm biex jakkumpanja impenn bhal dan,
hemm bzonn li jkun hemm azzjoni iktar ambizzjuza biex titwitta trig komuni ghal armonizzazzjoni iktar sostan-
tiva tal-ligijiet tal-insolvenza tal-Istati Membri, biex b’hekk tkun zgurata armonizzazzjoni iktar komprensiva fter-
minu twil ta’ zmien (%) u ghall-kontribuzzjoni ta’ Unjoni ta’ Swieq Kapitali li tiffunzjona sewwa.

() COM (2016) 723 finali.
(%) Ara Diego Valiante, Harmonising Insolvency Laws in the Euro Area: rationale, stocktaking and challenges, Centre for European Policy
Studies Special Report Nru 153, Dicembru 2016.
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1.3. Komuni ghall-parti 1-kbira ta’ sistemi legali huma zewg ghanijiet ewlenin tal-proceduri tal-insolvenza, inkluza
r-riorganizzazzjoni korporattiva u tan-negozju: (a) l-allokazzjoni ta’ riskju fost il-partecipanti fekonomija tas-suq
b'mod prevedibbli, ekwu u trasparenti, li jinkludi l-ibbilancjar korrett tar-relazzjoni kreditur-debitur; u (b) il-protez-
zjoni u l-immassimizzar tal-valur ghall-benefic¢ju tal-partijiet kollha interessati u tal-ekonomija ingenerali (°). Nug-
qas fl-ibbilan¢jar adegwat tad-drittijiet tad-debituri u l-kredituri fi proceduri tal-insolvenza jista’ jwassal ghal konse-
gwenzi negattivi u mhux intenzjonati. Qafas tal-insolvenza mfassal sew ghandu jkollu incentivi ghall-partecipanti
kollha u jqis debitament il-kunsiderazzjonijiet makrofinanzjarji. Barra minn hekk, meta jkun hemm proceduri ta’
insolvenza prevedibbli dan irawwem tranzazzjonijiet tas-swieq kapitali transfruntieri, filwaqt li proceduri impreve-
dibbli ghal proceduri ta’ insolvenza, b’mod partikolari fkuntest transfruntieri, jikkostitwixxu ostakolu sinifikanti
ghal iktar integrazzjoni tas-suq kapitali. Bl-istess mod, u fil-kuntest tal-livelli gholja ta’ self improduttiv li bhalissa
qed itaqglu I-karti tal-bilanc tal-banek Ewropej, il-prevedibbilta u t-trasparenza fdawn il-processi jistghu jikkontrib-
wixxu biex irawmu swieq ta’ dejn fdiffikulta fi hdan 1-Unjoni, li, fil-present, huma iktar iffokati domestikament.
Bhala minimu, I-ghanijiet ewlenin tal-proceduri ta’ insolvenza gewwa l-Istati Membri ghandhom jigu armonizzati
iktar, inkluz bilan¢ miftiehem b’mod komuni bejn id-drittijiet tal-kredituri u d-debituri.

1.4. In-negozji jiddependu hafna fuq ftehimiet kuntrattwali li jikkodifikaw il-kuncett ta’ fiducja, inaqqsu l-ispejjez
u l-incertezza, u fl-istess hin, jappoggaw progetti ta’ investiment godda u opportunitajiet tan-negozju. Sabiex jigi
mmassimizzat il-valur ghall-ekonomija generali, ghandu jiddahhal qafas ta’ ristrutturar effi¢jenti ghal korporazzjo-
nijiet mhux finanzjarji u negozji fambjent ekonomiku u legali li jghin negozji vijabbli biex jirristrutturaw l-operaz-
zjonijiet taghhom. Filwaqt li negozju mhux vijabbli ghandu jigi llikwidat malajr biex jigi mmassimizzat il-valur ta’
rkupru u titnaqqas l-incertezza ghall-kredituri u partecipanti ohra, imprizi vijabbli, li l-assi rijabilitati taghhom jista’
jkollhom valur ikbar milli fxenarju ta’ likwidazzjoni, jistghu potenzjalment jergghu lura biex jipproducu qligh
ghall-azzjonisti u hlasijiet lura lill-kredituri waqt li l-impjiegi jigu Zgurati. Fsitwazzjoni bhal dik, is-salvatagg ta’
negozju ghandu jintlahaq permezz ta’ proceduri kemm informali kif ukoll formali. Il-prospett ta’ proceduri formali
huwa rrikonoxxut li ghandu implikazzjonijiet cari ghall-ispejjez u l-incentivi biex jintlahaq ftehim ta’ ristrutturar.
Dan jimplika wkoll li soluzzjoni iktar efficjenti ghar-ristrutturar ta’ negozju avvjat tista’ ttejjeb il-valur ta’ kontin-
wazzjoni tad-debitur u tipprovdi bilan¢ xieraq fil-konfront tal-kredituri, spe¢jalment dawk mhux iggarantiti. Id-dritt
ghall-bidu ta’ ristrutturar preventiv, ghad-definizzjoni ta’ pjan ta’ ristrutturar, l-opportunita ghal kredituri li jidde-
¢iedu fuq il-pjan b'vot ta’ maggoranza u l-possibbilta li jinhatar prattikant tar-ristrutturar huma kollha elementi li
jistghu jikkontribwixxu ghall-preservazzjoni tal-valur tan-negozju. Approc¢ bhal dan jista’ jappogga u jippromwovi
wkoll l-istabbilta finanzjarja billi jinholqu l-incentivi gusti ghad-debituri u l-kredituri. Debituri fl-inkwiet huma
mhegga li jittrattaw minn kmieni u bis-sens mal-kredituri, iktar milli joqghodu fuq il-possibbilta ta’ trazzin,
u imprizi vijabbli jistghu jkunu distinti minn dawk li ma humiex vijabbli u jibbenefikaw ukoll minn ristrutturar
sostenibbli. Bl-istess mod, minkejja I-limiti li waqfa tal-azzjonijiet ta’ infurzar ipoggu fuq l-ezercizzju immedjat
tad-drittijiet tal-kredituri, il-kredituri jistghu madankollu jibbenefikaw minn spejjez imnaqqsa tal-hdim tad-dejn,
access iktar facli u minn qabel ghall-kollateral, u ghalhekk valuri tal-kollateral oghla, l-approfondament tas-swieq
ghal dejn fdiffikulta u l-effett ta’ sinjal li tali qafas jista’ jkollu fuq id-dixxiplina tad-debitur.

1.5. Flimkien ma’ riformi legizlattivi, kodici tal-ahjar prattika jew principji jista’ jigi kkunsidrat bhala ghodda ghall-
orjentament ta’ ligijiet dwar l-insolvenza nazzjonali lejn approc¢ iktar armonizzat fuq perijjodu ta’ zmien twil. Barra
minn hekk, l-adozzjoni mill-Istati Membri kollha ta’ standards internazzjonali rikonoxxuti, bhal-Ligi Mudell dwar
l-Insolvenza Transfrontaliera () tal-Kummissjoni tan-Nazzjonijiet Uniti fuq id-Dritt tal-Kummer¢ Internazzjonali
(UNCITRAL), tista’ twassal ukoll ghal grad ikbar ta’ armonizzazzjoni.

1.6. Barra minn hekk, id-drittijiet nazzjonali huma sostanzjalment differenti dwar id-definizzjoni ta’ attivazzjonijiet
ghall-ftuh ta’ proceduri ta’ riorganizzazzjoni (°). Din il-proposta toffri opportunita unika biex jiddahhal fis-sehh
regim panEwropew, li jibni fuq kuncetti sottostanti komuni u elementi ewlenin armonizzati.

1.7. Fl-ahhar nett, ghalkemm id-direttiva proposta ma tapplikax ghal proceduri relatati ma’ debituri li huma istituzzjoni-
jiet ta’ kreditu, ditti ta’ investiment u imprizi ta’ investiment kollettiv, kontropartijiet ¢entrali u depozitarji ta’ titoli
centrali imprizi tal-assigurazzjoni u imprizi ta’ riassigurazzjoni u istituzzjonijiet finanzjarji ohra u entitajiet elenkati

(}) Ara Fond Internazzjonali Monetarju (IMF), Orderly & Effective Insolvency Procedures: Key Issues, 1999, disponibbli fil-websajt tal-IMF
fwww.imf.org.

(*) Disponibbli fis-sit tal-UNCITRAL fwww.uncitral.org.

(’) Ara Diego Valiante, Harmonising Insolvency Laws in the Euro Area, iccitat fin-nota ta’ qiegh il-pagna 2, pp. 11-12; u Gerard McCor-
mack et al., Study on a new approach to business failure and insolvency, Comparative legal analysis of the Member States’ relevant
provisions and practices, Tender No JUST/2014/JCOO/PR/CIVI/0075, Jannar 2016, Kapitolu 5.2.
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fl-Artikolu 1(1) tad-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), jistghu jinqalghu konsegwenzi
mhux intenzjonati ghal dawn l-istituzzjonijiet minhabba l-impatt fuq kuntratti finanzjarji mal-kontropartijiet kum-
mer¢jali taghhom (ara, perezempju, il-paragrafu 2.4 dwar l-infurzar ta’ arrangamenti ta’ netting ta’ gheluq). Barra
minn hekk, il-konsegwenzi u l-ambitu tal-wagfa, bhal perezempju jekk il-waqfa ta’ azzjonijiet ta’ infurzar individ-
wali tapplikax ukoll ghal assi tad-debitur mirhuna bhala kollateral ghal talbiet tal-kreditur, ghandhom jigu vvalutati
brattenzjoni wkoll mill-perspettiva tal-impatt possibbli taghha fuq rekwiziti kapitali regolatorji, u partikolarment
mill-perspettiva ta’ tekniki ta’ mitigazzjoni tar-riskju skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewro-
pew u tal-Kunsill (’). Fdan il-kuntest, kunsiderazzjoni iktar sfumata tar-relazzjoni legali bejn id-direttiva proposta
u d-dispozizzjonijiet ewlenin tal-legizlazzjoni tal-Unjoni fl-oqgsma finanzjarji hija mehtiega, inkluzi r-Regolament
(UE) Nru 575/2013, ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew wu tal- Kunsill (%),
id-Direttiva 98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal- Kunsill (), id-Direttiva 2002/47/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill (1) u d-Direttiva 2014/59/UE. Ghal dan il-fini, ghandha tinghata attenzjoni spe¢jali ghal konsegwenzi
potenzjalment mhux intenzjonati.

2. Osservazzjonijiet specifici
2.1. Definizjoni tad-dritt tal-Unjoni Ewropea ta’ proceduri ta’ insolvenza

Id-direttiva proposta zzid mal-frammentazzjoni ezistenti dwar id-definizzjoni tal-proceduri rilevanti fi hdan l-atti
legali tal-Unjoni ("), u titlaq mill-approc¢ tar-Regolament (UE) 2015/848, fejn il-proceduri ta’ insolvenza koperti
kollha huma elenkati fl-annessi. Id-direttiva proposta ghandha tintuza bhala vettura ghal armonizzazzjoni ulterjuri
ta’ din id-definizzjoni, pjuttost milli taghti lok ghal frammentazzjoni kuncettwali ulterjuri.

2.2. Probabbiltd ta’ insolvenza

Id-direttiva proposta tehtieg li 1-Istati Membri jizguraw li debituri fdiffikultajiet finanzjarji jkollhom access ghal
qafas ta’ ristrutturar preventiv effettiv li jippermettilhom jirristrutturaw id-djun jew in-negozju taghhom u jirres-
tawraw il-vijabbilta taghhom fejn hemm “probabbilta ta’ insolvenza”. Dan il-kuncett ghandu jigi elaborat iktar
fid-direttiva proposta billi huwa krugjali ghall-qafas ta’ ristrutturar u m'ghandux jithalla fid-diskrezzjoni kompleta
tal-Istati Membri. B'mod partikolari, ghandha tinghata gwida ulterjuri lil legizlaturi nazzjonali dwar l-ambitu
u l-kontenut tal-kuncett ta’ “probabbilta ta’ insolvenza”. Bhala alternattiva li tigi inkluza tali gwida fid-direttiva pro-
posta, tista’ tigi pprovduta permezz ta’ standards teknici regolatorji li jigu adottati mill-Kummissjoni permezz ta’
poteri legizlattivi delegati.

2.3. Il-bzonn ghal gerarkija cara bejn id-direttiva proposta u atti legali tal-Unjoni ohrajn li jaffettwaw l-istabbilita tas-swieq
finanzjarji u ghall-valutazzjoni tal-effetti taghha fuq atti legali ulterjuri tal-Unjoni

L-Artikolu 31 tad-Direttiva proposta jipprovdi li d-direttiva proposta hija minghajr pregudizzju ghad-Direttivi
98/26/KE u 2002/47/KE u r-Regolament (UE) Nru 648/2012. Barra minn dan, il-premessa 43 tghid li l-istabbilta
tas-swieq finanzjarji tiddependi b’'mod qawwi fuq arrangamenti kollaterali finanzjarji, b'mod partikolari, meta
l-kollateral ta’ sigurta jigi pprovdut b'rabta mal-partecipazzjoni f'sistemi indikati jew foperazzjonijiet ta’ bank cen-
trali u meta l-margni huma pprovduti lil kontropartijiet centrali. Il-premessa 43 tinnota wkoll li billi l-valur
tal-istrumenti finanzjarji moghtija bhala garanzija jista’ jkun volatili hafna, huwa kru¢jali li jigi rrealizzat il-valur
taghhom malajr qabel ma jinzel.

Fl-interess li jigi pprovdut grad gholi ta’ certezza legali u gwida cara lill-Istati Membri, ikun preferibbli li tigi stabbi-
lita gerarkija cara bejn id-direttiva proposta u l-atti legali tal-Unjoni Ewropea specifikati, billi jigi pprovdut espressa-
ment fl-Artikolu 31 li d-dispozizzjonijiet ta’ dawn l-atti legali jipprevalu fuq id-direttiva proposta.

(°) Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 li tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment (GU L 173, 12.6.2014, p. 190) u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 82/891/KEE,
u d-Direttivi 2001/24/KE, 2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35/UE, 2012/30/UE and 2013/36/UE,
u Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012, tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 173, 12.6.2014, p. 190).

(') Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-isti-
tuzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).

(®) Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet centrali
u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (GU L 201, 27.7.2012, p. 1).

() Direttiva 98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta’ Mejju 1998 dwar il-finalita tal-hlas fsistemi ta’ saldu ta’ pagamenti
u s-sistemi ta’ hlas ta’ titoli (GU L 166, 11.6.1998, p. 45).

(*% Direttiva 2002/47KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-6 ta’ Gunju 2002 dwar arrangamenti finanzjarji kollaterali (GU Ediz-
zjoni Spegjali bil-Malti, Kapitolu 10, Vol. 3, p. 89).

(") Ara, ez, id-definizzjonijiet ta’ “mizuri ta’ riorganizzazzjoni”, “proceduri ta’ stral¢” u “proceduri ta’ insolvenza” fir-Regolament (UE)
2015/848 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2015 dwar proceduri ta’ insolvenza (GU L 141, 5.6.2015, p. 19);
Direttiva 2002/47/KE; u d-Direttiva 2001/24/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta” April 2001 fuq ir-riorganizzazzjoni
u l-stralé ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu (GU Edizzjoni Spe¢jali bil-Malti Kapitolu 6, Vol. 4 p. 15) rispettivament.
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Barra minn hekk, ghandu jigi ¢carat sa fejn l-entitajiet regolati mid-Direttiva 2009/110/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill (') u d-Direttiva (UE) 2015/2366 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (**), jigifieri istituzzjonijiet ta’
hlas u istituzzjonijiet ta’ flus elettronici, jistghu jutilizzaw il-qafas ta’ ristrutturar preventiv tad-direttiva proposta.
Dawn l-entitajiet huma mehtiega biex jissalvagwardjaw il-fondi ricevuti minn detenturi ta’ flus elettronici jew minn
utenti ta’ servizz ta’ pagament, rispettivament, billi jzommu dawn il-fondi separati mill-fondi tal-istituzzjoni rile-
vanti uzati ghal attivitajiet kummercjali ohra (*%). Din is-separazzjoni tal-fondi hija partikolarment rilevanti fil-kaz
ta’ proceduri ta’ insolvenza relatati ma’ tali istituzzjonijiet. La l-istituzzjonijiet tal-hlas u lanqas l-istituzzjonijiet
tal-flus elettroni¢ci ma huma espressament ezentati mill-ambitu tad-direttiva proposta. Konsegwentement, l-effett
potenzjali tal-waqfa tal-azzjonijiet ta’ infurzar fuq istituzzjonijiet ta’ hlas u istituzzjonijiet tal-flus elettronici suggetti
ghad-direttiva proposta ghandu jigi evalwat u c¢carat, potenzjalment billi tigi inkluza premessa addizzjonali jew
titwessa’ 1-lista ta’ atti legali tal-Unjoni ezentati fl-Artikolu 31 tad-direttiva proposta.

2.4. Infurzabbilta ta’ arrangamenti ta’ netting ta’ gheluq

Ghandu jigi kkjarifikat sa fejn id-direttiva proposta, inkluza l-wagfa ta’ azzjonijiet ta’ infurzar, topera minghajr pre-
gudizzju ghall-infurzabbilta ta’ arrangamenti ta’ netting ta’ gheluq bejn istituzzjonijiet ta’ kreditu u finanzjarji, minn
naha, u debituri korporattivi, min-naha l-ohra. Huwa mithum li l-proceduri ta’ ristrutturar preventiv, fit-tifsira
tad-direttiva proposta, jaqghu taht id-definizzjoni ta’ mizuri ta’ riorganizzazzjoni li tipprovdi
d-Direttiva 2002/47KE li tehtieg li I-Istati Membri jizguraw li dispozizzjoni ta’ netting ta’ gheluq farrangament ta’
kollateral finanzjarju tista’ topera skont it-termini taghha, minkejja l-bidu jew il-kontinwazzjoni ta’ mizuri ta’ rior-
ganizzazzjoni (**). Hafna ligijiet nazzjonali fihom rikonoxximent usa’ tal-infurzabbilta ta’ dispozizzjonijiet ta’ netting
ta’ gheluq lil hinn mill-kuntest ta’ arrangamenti tal-kollateral finanzjarju, minkejja I-ftuh ta’ proceduri ta’ riorganiz-
zazzjoni. Min-naha l-ohra, l-Istati Membri jistghu jeskludu mill-ambitu tad-Direttiva 2002/47KE l-arrangamenti
tal-kollateral finanzjarju meta wahda mill-partijiet hija debitur korporattiv ordinarju (**). Dan jaghmel problematiku
l-infurzar ta’ arrangamenti ta’ netting ta’ gheluq ma’ dawn id-debituri korporattivi bhala kontropartijiet (/). Jista’
jkollha wkoll implikazzjonijiet prattici ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u finanzjarji fir-rigward tal-abblita taghhom li
josservaw il-kundizzjonijiet biex arrangamenti ta’ netting kuntrattwali jigu rrikonoxxuti bhala forma eligibbli ta’
mitigazzjoni ta’ riskju ta’ kreditu u tnaqgis ta’ riskju skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 (*¥). L-introduzzjoni
ta’ qafas ta’ ristrutturar preventiv fil-livell tal-Unjoni jehtieg li din il-kwistjoni tinghata kunsiderazzjoni b’attenzjoni.

Meta 1-BCE jirrakkomanda li d-direttiva proposta tigi emendata, qed jigu previsti proposti specifi¢i tal-abbozzar
fdokument ta’ hidma tekniku separat flimkien ma’ test spjegattiv ghal dan il-ghan. Id-dokument ta’ hidma tekniku
huwa disponibbli bl-Ingliz fis-sit elettroniku tal-BCE.

Maghmul fi Frankfurt am Main, is-7 ta’ Gunju 2017.

[I-President tal-BCE
Mario DRAGHI

(") Direttiva 2009/110/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta Settembru 2009 dwar il-bidu, l-ezer¢izzju u s-supervizjoni
prudenzjali tan-negozju tal-istituzzjonijiet tal-flus elettronici li temenda d-Direttivi 2005/60/KE u 2006/48/KE u li thassar
id-Direttiva 2000/46/KE (GU L 267, 10.10.2009, p. 7).

(**) Direttiva (UE) 2015/2366 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2015 dwar is-servizzi ta’ pagament fis-suq intern,
li temenda d-Direttivi 2002/65/KE, 2009/110/KE u 2013/36/UE u r-Regolament (UE) Nru 10932010, u li thassar
id-Direttiva 2007/64/KE (GU L 337, 23.12.2015, p. 35).

(") Aral-Artikolu 7 tad-Direttiva 2009/110/KE u l-Artikolu 10 tad-Direttiva (UE) 2015/2366.

("*) Aral-Artikolu 2(1)(k) u l-Artikolu 7 tad-Direttiva 200247 [KE dwar ir-rikonoxximent regolatorju ta’ netting kuntrattwali.

("% Jigifieri, meta d-debitur ma jaqax taht xi kategorija msemmija fl-Artikolu 1(2) (a) sa (d) tad-Direttiva 2002[47 [KE.

(') Ara l-Artikolu 1(3) tad-Direttiva 2002/47/KE dwar il-possibbilta ta’ Stati Membri li jeskludu arrangamenti kollaterali finanzjarji ghal
certi kontropartijiet.

(") Ara l-Artikoli 206 u 296 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.
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