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IL-BANK CENTRALI EWROPEW

OPINJONI TAL-BANK CENTRALI EWROPEW
tat-2 ta’ April 2012

dwar proposta ghal Regolament li jemenda r-Regolament (KE) Nru 1060/2009 dwar agenziji li

jiggradaw il-kreditu u proposta ghal Direttiva li temenda d-Direttiva 2009/65/KE dwar il-

koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi

ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) u d-Direttiva 2011/61/UE dwar Manigers ta’

Fondi ta’ Investiment Alternattivi fir-rigward tad-dipendenza eccessiva fuq il-klassifikazzjonijiet
tal-kreditu

(CON/2012/24)
(2012/C 167/03)

Introduzzjoni u bazi legali

Fit-13 ta’ Dicembru 2011, il-Bank Centrali Ewropew (BCE) irc¢ieva talba minghand il-Kunsill tal-Unjoni
Ewropea ghal opinjoni dwar proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-
Regolament (KE) Nru 1060/2009 dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu (') (minn hawn ‘il quddiem ir-“rego-
lament propost”) u fil-21 ta’ Dicembru 2011 dwar proposta ghal Direttiva li temenda d-Direttiva
2009/65/KE dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward
tal-imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) u d-Direttiva 2011/61/UE dwar Manigers ta’
Fondi ta’ Investiment Alternattivi fir-rigward tad-dipendenza eccessiva fuq il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu (%)
(minn hawn il quddiem “id-direttiva proposta”).

Il-kompetenza tal-BCE biex jaghti opinjoni hija bbazata fuq I-Artikoli 127(4) u 282(5) tat-Trattat dwar il-
Funzjonament tal-Unjoni Ewropea billi r-regolament propost u d-direttiva proposta fihom dispozizzjonijiet
li jeffettwaw il-kontribut tas-Sistema Ewropea tal-Banek Centrali ghat-tmexxija bla xkiel tal-politika dwar 1-
istabbilta tas-sistema finanzjarja, kif imsemmi fl-Artikolu 127(5) tat-Trattat. Skont l-ewwel sentenza tal-
Artikolu 17.5. tar-Regoli tal-Procedura tal-Bank Centrali Ewropew, il-Kunsill Governattiv adotta din l-opin-
joni.

Osservazzjonijiet generali

II-BCE jagbel mal-ghan generali segwit taht ir-regolament propost u d-direttiva proposta li huwa Ii jsir
kontribut ghat-tnaqqjs ta’ riskji ghall-istabbilta finanzjarja u ghat-trawwim mill-g¢did tal-fiducja ta’ investituri
u partecipanti fis-suq fis-swieq finanzjarji u I-kwalita tal-gradazzjoni. [l-mizuri proposti huma intizi sabiex (a)
inaqqsu d-dipendenza eccessiva fuq il-gradazzjonijiet esterni; (b) itaffu r-riskji ta’ effetti kuntagguzi marbutin
ma’ bidliet fil-gradazzjonijiet sovrani; (c) itejbu l-kundizzjonijiet tas-suq tal-gradazzjoni tal-kreditu bil-hsieb li
tittejjeb il-kwalita tal-gradazzjonijiet; (d) jizguraw dritt ghal rimedju ghall-investituri; u (e) itejbu l-kwalita tal-
gradazzjonijiet billi tissahhah l-indipendenza tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu (CRAs) u l-promozzjoni ta’
processi u metodologiji ghall-gradazzjoni tal-kreditu li huma sodi. II-BCE ghandu interess gawwi finizjattivi
regolatorji li jnaqqsu d-dipendenza fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu esterni (*). L-ezistenza ta’ nuqqasijiet li
jidhru fil-gradazzjonijiet tal-kreditu jista’ jkollha effetti importanti fuq il-fidu¢ja fis-suq u l-possibbilta ta’

() KUMM(2011) 747 finali.

() KUMM(2011) 746 finali.

(}) Ara l-konsultazzjoni pubblika tal-Kummissjoni dwar l-agenziji li jiggradaw il-kreditu — twegiba tal-Eurosistema, Frar
2011 (minn hawn “il quddiem it-‘twegiba tal-Eurosistema”) li tinsab fuq il-websajt tal-BCE fuq http://www.ecb.europa.
eu
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effetti negattivi fuq l-istabbiltd finanzjarja. Fl-isfond ta’ dan, il-BCE jagbel mal-ghan specifiku tal-Kummissjoni
li titnaqqas id-dipendenza eccessiva fuq gradazzjonijiet tal-kreditu esterni, li huwa konformi mal-prin¢ipji
stabbiliti mill-Bord ghall-Istabbilta Finanzjarja (FSB) fdan il-qasam (¥).

1I-BCE jappogga wkoll il-poteri komprensivi fdati lill-Awtoritd Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (AETS) fir-
rigward tal-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni ta’ CRAs. Il-kompiti addizzjonali tal-AETS taht ir-regolament
propost ser jikkontribwixxu ghat-titjib tal-kundizzjonjiet tas-suq tal-gradazzjoni tal-kreditu bil-hsieb li
jittejbu 1-kwalita tal-gradazzjonijiet u l-promozzjoni ta’ processi u metodologiji sodi ghall-gradazzjoni tal-

kreditu (°).

Osservazzjonijiet specifici
1. Dipendenza eciessiva fuq gradazzjonijiet tal-kreditu esterni
Valutazzjoni tar-riskju tal-kreditu minn istituzzjonijiet finanzjarji

1.1. Taht ir-regolament propost, l-istituzzjonijiet finanzjarji jridu jaghmlu l-valutazzjoni tar-riskju tal-kreditu
u mhux jiddependu biss jew b'mod mekkanistiku fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu ghall-valutazzjoni tal-
affidabbilta kreditizja ta’ entitd jew strument finanzjarju (°). Barra minn dan, l-awtoritajiet kompetenti
inkarigati bis-supervizjoni ta’ dawn l-imprizi jridu jikkontrollaw mill-qrib l-adegwatezza tal-process tal-
valutazzjoni tal-kreditu tal-imprizi (7). Dawn id-dipozizzjonijiet jirriflettu s-sejbiet tar-Rapport de Laro-
siere (%) u jirriflettu l-prin¢ipju tal-FSB li tahtu I-banek, il-partecipanti fis-suq u l-investituri istituzzjonali
ghandhom ikunu mistennija li jaghmlu l-valutazzjonijiet tal-kreditu taghhom stess ().

1.2. 1II-BCE jappogga l-ghan komuni tal-FSB u tal-Kummissjoni li titnaqqas id-dipendenza zejda fuq il-
gradazzjonijiet tal-kreditu esterni (9). Aktar specifikament, il-BCE jinnota illi I-proposta ghal Direttiva
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar l-access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u s-super-
vizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u l-imprizi ta’ investiment u li temenda d-Direttiva
2002/87/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-supervizjoni supplimentari ta’ istituzzjonijiet
ta’ kreditu dwar imprizi ta’ assigurazzjoni u ditti tal-investiment fkonglomerat finanzjarju (!') tinkludi
dispozizzjonijiet li jindirizzaw din il-kwistjoni b'enfasi fuq l-izvilupp ta” approc¢éi interni minn istituzz-
jonijiet ta’ kreditu ghall-kalkolu tar-rekwiziti tal-fondi proprji u ukoll brabta mal-kreditu u r-riskju tal-
kontroparti (12). Barra minn dan, waqt illi istituzzjonijiet finanzjarji ghandhom ikunu wkoll mitluba
jizviluppaw kapacitajiet ta’ valutazzjoni tar-riskju adegwati, dawn il-kapacitajiet ghandhom ikun propor-
zjonati man-natura, id-dags u I-kumplessita tal-attivitajiet taghhom.

II-BCE jinnota wkoll l-emendi korrispondenti mdahhlin fid-Direttiva 2009/65/KE u d-Direttiva
2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’

(*) Ara l-Principji ghat-tnaqqis tad-dipendenza fuq il-gradazzjonijiet ta’ CRA, Bord ghall-Istabbilta Finanzjarja, 27 ta’
Ottubru 2010 (minn hawn “l quddiem il-principji FSB”) u ukoll, fAnness II, harsa generali lejn il-politika tal-Qafas
tal-Valutazzjoni tal-Kreditu tal-Eurosistema fdan il-qasam.

(°) Ara, perezempju, Opinjoni CON/2010/82 tad-19 ta’ Novembru 2010 dwar proposta ghal regolament tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-Regolament (KE) Nru 1060/2009 dwar l-agenziji li jiggradaw il-kreditu, paragrafi
1 u 2. L-opinjonijiet kollha huma ppubblikati fuq il-websajt tal-BCE fuq http://www.ecb.europa.eu

(%) Artikolu 1(6) tar-regolament propost, Artikolu 5a gdid, l-ewwel sentenza.

() Artikolu 1(6) tar-regolament propost, Artikolu 5a gdid, it-tieni sentenza.

(®) Ara r-Rapport tal-Grupp ta’ Livell Gholi dwar is-supervizjoni finanzjarja fl-UE ppresedut minnjacques de Larosiére,
25 ta’ Frar 2009, p.19-20. II-Grupp huwa tal-fehma illi l-uzu ta’ gradazzjonijiet mitlub minn xi regolamenti finan-
zjarji igajjem numru ta’ problemi, imma x’aktarx li ma jistax jigi evitat fdan l-istadju. Izda I-Grupp igis illi dan ghandu
jitnagqas b'mod sinifikanti mal-medda taz-zmien. Is-supervizuri ghandhom jivverifikaw li l-istrumenti finanzjarji
jkollhom il-kapacita li jikkumplimentaw l-uzu ta’ gradazzjonijiet esterni (li fughom m’ghandhom jibqghu jiddependu
b’'mod eccessiv) b'valutazzjonijiet indipendenti sodi.

(°) Ara l-principji tal-FSB, Principju II, Tnaqgis tad-dipendenza tas-suq fuq gradazzjonijiet ta’ CRA.

(%) Ara Taqsima 3.4.2 tal-memorandum spjegattiv tar-regolament propost, p. 7 u l-evalwazzjoni tal-impatt li takkum-
panjah, p. 11-13 u 25-28.

(') KUMM(2011) 453 finali.

(*?) Ara Artikoli 76(2) u (3) u 77 tal-proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar l-access ghall-
attivita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti ta’ inves-
timent u li temenda d-Direttiva 2002/87KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-supervizjoni supplimentari
ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu, imprizi tal-assigurazzjoni u ditti ta’ investiment fkonglomerat finanzjarju, KUMM(2011)
453 finali (id-“direttiva CRD IV proposta”). Ara wkoll Artikolu 395 tal-proposta ghal Regolament tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti tal-investiment,
KUMM(2011) 452 finali (ir-“regolament CRD IV propost”).
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Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru
1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (**). Ghalhekk biex tigi Zgurata konsistenza bejn ir-regolament
propost u l-provizjonijiet korrispondenti fil-legizlazzjoni settorjali, L-ECB tirrakomanda li tigi ikkjari-
fikata in-natura tal-obbligazzjoni imposta fuq istituzzjonijiet finanzjarji fir-regolament propost.

Referenzi ghal gradazzjonijiet esterni fil-legizlazzjoni tal-Unjoni

1.3. Taht ir-regolament propost I-ABE, I-AEAPX u I-AETS m’ghandhomx jirreferu ghal gradazzjonijiet tal-
kreditu fil-linji gwida, rakkomandazzjonijiet u abbozzi ta’ standards teknic¢i taghhom fejn dawn ir-
referenzi jkollhom il-potenzjal li jiskattaw dipendenza mekkanistika fuq gradazzjonijiet tal-kreditu minn
awtoritajiet kompetenti jew partecipanti fis-swieq finanzjarji (14). Ir-regolament propost jissuggerixxi
wkoll illi, sal-31 ta’ Dicembru 2013, I-ABE, I-AEAPX u I-AETS jirrevedu u jnehhu, fejn xierag, ir-
referenzi kollha ghal gradazzjonijiet tal-kreditu fil-linji gwida u r-rakkomandazzjonijiet ezistenti (*°).
Rekwizit simili huwa impost fuq il-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS) fir-rigward tat-
twissijiet u r-rakkomandazzjonijiet tieghu (*9).

1.4. 1-BCE jifhem illi l-emendi kollha proposti huma intizi sabiex jimplimentaw il-principji tal-FSB li
jistiednu lil min jiffissa l-istandards u ‘l-awtoritajiet biex jivvaluta r-referenzi ghall-gradazzjonijiet ta’
CRA fi standards, ligijiet u regolamenti u, kull fejn huwa possibbli, inehhihom jew ibiddilhom ma’
standards alternattivi ta’ affidabbilta kreditizja adegwati’ (17). Madankollu, waqt li jista’ jkun rakkoman-
dabbli li jitnehhew dispozizzjonijiet li jimponu rikors obbligatorju ghal gradazzjonijiet esterni minn
legizlazzjoni tal-Unjoni u nazzjonali jew ukoll ir-referenzi kollha ghal gradazzjonijiet esterni sal-punt li
dawn ir-rekwiziti jew referenzi ghal gradazzjoniiet esterni jistghu jkunu interpretati bhala li jinko-
raggixxu rikors ‘mekkanistiku’ ghal dawn il-gradazzjonijiet, il-BCE ghandu jirrakkomanda l-kawtela
fir-rigward tal-abbozzar propost fil-fuq imsemmija dispozizzjonijiet tar-regolament propost (%), peress
illi dan jista’ jkun difficli biex jigi applikat.

1.5. L-ewwel, fir-rigward tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej (ASEi), il-legizlazzjoni tas-servizzi finanzjarji
tal-Unjoni ta’ Livell 1 tirreferi ghal gradazzjonijiet tal-kreditu esterni jew valutazzjonijiet tal-kreditu. Dan
huwa, perezempiju, il-kaz fil-legizlazzjoni bankarja tal-Unjoni li tirreferi ghal valutazzjonijiet tal-kreditu
minn istituzzjonijiet ghall-valutazzjoni tal-kreditu esterni (ECAIs) ('?) u titlob formalment lill-ABE biex
tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici fir-rigward ta’ valutazzjonijiet tal-kreditu (2°). Abbozzi ta’ stan-
dards teknici zviluppati mill-ASEi huma adottati mill-Kummissjoni fuq il-bazi tad-dispozizzjonijiet li
jaghtu s-setgha li jinsabu fil-legizlazzjoni Livell 1 (*!) u jimmiraw li jissupplimentaw jew jispecifikaw
aktar dawn id-dispozizzjonijiet. Ghalhekk, projbizzjoni ta’ referenzi ghal valutazzjonijiet tal-kreditu fit-
testi fuq imsemmija tidher difficli biex tigi applikata, anke jekk certu grad ta'decizjoni thalla lill-ASEi
permezz tal-kliem “fejn xieraq” (*2). B'mod partikolari, il-valutazzjoni ta’ jekk referenzi ghal valutazz-
jonijiet tal-kreditu effettivament ghandhomx il-potenzjal biex jiskattaw dipendenza mekkanistika,
minflok ma jippermettu valutazzjoni informata minn investituri u partecipanti fis-suq, hija suggettiva,
li jirrendi problematika l-introduzzjoni taghha bhala rekwizit legali fir-regolament propost

1.6. It-tieni, fir-rigward tal-BERS, il-fuq imsemmija projbizzjoni ta’ referenzi ghal valutazzjonijiet tal-kreditu
fit-twissijiet u r-rakkomandazzjonjiet tal-BERS tidher ukoll sproporzjonata peress illi 1-valutazzjonijiet
tal-kreditu jikkostitwixxu sors validu ta” informazzjoni u jipprovdu punti ta’ riferiment jew mudelli li
jistghu jintuzaw mill-BERS fil-kuntest tal-kompiti tieghu.

13) GU L 174, 1.7.2011, p. 1. Ara wkoll I-Artikoli 1 u 2 tad-direttiva proposta.

(

(%) Artikolu 1(6) tar-regolament propost, Artikolu 5b gdid, l-ewwel paragrafu.

(%) Ara n-nota fqiegh il-pagna nru 14.

(1%) Artikolu 1(6) tar-regolament propost, Artikolu 5b gdid, it-tieni paragrafu.

(") Ara l-principji FSB, Principju I, Tnaqqis tad-dipendenza fuq il-gradazzjonijiet CRA fi standards, ligijiet u regolamenti.

(*%) Ara l-Artikolu 1(6) tar-regolament propost., Artikolu 5b gdid.

(1) Ara, perezempju, fir-rigward ta’ valutazzjonijiet ta’ kreditu minn ECAIs, l-Artikoli 80 sa 83 u 96 sa 99 ta’ u Annessi
VI u IX tad-Direttiva 2006/48/KE, Artikoli 130 u dawk li jsegwu tar-regolament CRD IV propost u Artikoli
109a(1)(b) u 111(1)(n) tal-proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-Direttivi
2003/71/KE, 2003/41/KE u 2009/138/KE fir-rigward tal-Awtorita Ewropea ghall-Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet
tax-Xoghol u l-Awtorita Ewropea ghat-Titoli u s-Swieq (KUMM(2011) 8 finali (minn hawn il quddiem “id-direttiva
proposta Omnibus II”).

(2% Ara l-Artikoli 81(2) u 97(2) tad-Direttiva 2006/48/KE.

(*') Ara, perezempju, Artikolu 81(2), it-tieni subparagrafu tad-Direttiva 2006/48/KE, Artikolu 131(1) tar-regolament
propost dwar is-CRD IV u Artikolu 111(1)(n) tad-direttiva proposta “Omnibus II".

(*?) Kif issuggerit fl-Artikolu 1(6) tar-regolament propost, Artikolu 5b gdid, l-ahhar sentenza tal-ewwel paragrafu.
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1.7. B'mod generali, il-BCE jappogga I-fehma tal-FSB li I-CRAs ghandhom rwol importanti u li l-gradazz-
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jonijiet taghhom jistghu jintuzaw b’'mod xieraq minn ditti bhala parti mill-processi interni taghhom
ghall-valutazzjoni tal-kreditu (). Fdan il-kuntest, ir-raguni tar-riforma prezenti hija li titnaqqas id-
dipendenza zejda fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu esterni u li tittejjeb il-kwalita taghhom imma
mhux i jigi eliminat l-uzu taghhom. Fl-istess hin, l-uzu ta’ gradazzjonijiet ta CRAs minn ditta ma
jnaqgasx mir-responsabbilta taghha li tizgura li l-iskoperturi ta’ kreditu taghha huma bbazati fuq
valutazzjonjiet sodi (24). 1I-BCE jappogga l-approcé gradwali mheggeg mill-FSB u jinnota illi referenzi
ghal gradazzjonijiet ta’ CRAs ghandhom jitnehhew jew jigu mibdula biss meta jkunu gew identifikati u
jkunu jistghu jigu implimentati alternattivi kredibbli b’mod sikur Fdan il-kuntest, huwa necessarju li
dawk i jiffissaw l-istandards u l-awtoritajiet jizviluppaw pjanijiet u skedi ghat-tranzizzjoni sabiex it-
tnehhija jew it-tibdil ta’ referenzi ghal gradazzjonijiet ta’ CRAs kull fejn huwa possibbli u t-tishih
asso¢jat fil-kapacitajiet ta’ gestjoni tar-riskju jigu introdotti b'mod sikur.

1I-BCE jirrakkomanda illi I-Artikolu 1(6) tar-regolament propost (2% jinbidel bi premessa fir-regolament
propost illi tfakkar lill-awtoritajiet pubbli¢i dwar l-importanza li fejn xieraq isir kontribut ghall-objettiv
fuq imsemmi li titnaqqas id-dipendenza e¢éessiva fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu esterni. II-BCE jinnota
wkoll illi taht id-direttiva proposta CRD IV (2) I-ABE, fkooperazzjoni mal-AEAPX u I-AETS, ghandha
tippubblika rapport ta’ kull sitt xhur dwar il-punt sa fejn il-legizlazzjoni tal-Istati Membru tirreferi ghal
gradazzjonijiet esterni u dwar passi mehuda minn Stati Membri biex inaqqsu dawn ir-referenzi 1-BCE
jirrakkomanda illi I-ASEi, wara li jkunu kkunsidraw il-kontributi tal-BCE u tal-BERS, jirrapportaw lill-
Kummissjoni dwar soluzzjonijiet alternattivi jew kumplimentari possibbli fir-rigward ta’ referenzi ghal
gradazzjonijiet esterni fil-legizlazzjoni tal-Unjoni u nazzjonali.

Ghall-finijiet ta’ informazzjoni, Anness II ghal din 1-Opinjoni jiddeskrivi I-metodologiji ghall-valutazz-
joni tal-kreditu uzati mill-Eurosistema fil-kuntest ta’ eligibbilta ta’ kollateral ghal operazzjonijiet ta’
likwidita.

Agenziji ghall-gradazzjoni tal-kreditu u istituzzjonijiet ghall-valutazzjoni tal-kreditu esterni
Valutazzjonijiet tal-kreditu esterni u l-eligibbilta ta’ ECAIs

Regolament (KE) Nru 1060/2009 jistipula illi agenzija tal-kreditu ghandha tapplika ghal registrazzjoni
bhala kundizzjoni biex tigi rikonoxxuta bhala ECAI (¥) skont id-Direttiva 2006/48/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2006 rigward il-bidu u t-tkomplija tan-negozju tal-istituzz-
jonijiet ta’ kreditu (%) u li din il-procedura ta’ registrazzjoni m’'ghandhiex tichu post il-process stabbilit
li ECAIs jigu rikonoxxuti skont id-Direttiva 2006/48/KE (*).

Taht ir-regolament propost CRD IV (*9), il-procedura ghar-rikonoxximent ta’ ECAI minn awtoritajiet
kompetenti tirrizulta feligibbilta “awtomatika” ta’ CRAs li huma rregistrati jew iccertifikati skont ir-
Regolament (KE) Nru 1060/2009. Dan japplika wkoll ghall-banek centrali li johorgu gradazzjonijiet tal-
kreditu li huma ezenti minn dak ir-Regolament (*!). II-BCE jappogga l-procedura gdida li tinsab fir-
regolament propost CRD 1V, peress illi ser tikkontribwixxi ghas-simplifikazzjoni tal-procedura ta’
rikonoxximent ghal ECAIs u tizgura konsistenza kross-settorjali (*?). Ghall-finijiet tac-carezza legali u
t-trasparenza, il-BCE madankollu jissuggerixxi li jigi ¢carat aktar fi premessa tar-regolament propost illi
d-dhul fis-sehh tar-regolament propost CRD IV ghandu jimplika rikonoxximent awtomatiku tal-fuq
imsemmija CRAs u banek centrali (bhala ECAIs) u li hemm htiega li tigi ddefinita l-korrispondenza
bejn il-valutazzjonijiet tal-kreditu u l-livelli tal-kwalita tal-kreditu, jigifieri l-immappjar.

Ara l-principju tal-FSB, Principju IL

Ara n-nota fqiegh il-pagna nru 23.

Artikolu 1(6) tar-regolament propost, Artikolu 5b gdid.

Artikolu 150(2) tad-direttiva proposta CRD IV.

Artikolu 2(3) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009.

GU L 177, 30.6.2006, p. 1.

Ara Premessa 44 tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009.

Ara Artikoli 130(2) u 262(2) tar-regolament propost CRD IV.

Qabbel I-Artikoli 130, 131 u 131 tar-regolament propost CRD IV u I-Artikoli 81 u 97 ta’ u Parti II ta’ Anness VI tad-
Direttiva 2006/48KE.

(*)) Ara paragrafu 6.4 tal-Opinjoni CON/2011/42 tal-4 ta’ Mejju 2011 dwar proposta ghal Direttiva tal-Parlament

Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-Direttivi 2003/71/KE u 2009/138/KE fir-rigward tas-setghat tal-Awtorita Ewropea
tal-Assigurazzjoni u 1-Pensjonijiet tax-Xoghol u l-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq.
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Immappjar u l-indici Ewropew ghall-gradazzjoni

Ir-regolament propost jipprovdi ghat-twaqqif mill-AETS ta’ Indi¢i Ewropew ghall-Gradazzjoni, li ser
jinkludi l-gradazzjonijiet tal-kreditu kollha pprezentati lill-AETS kif ukoll indic¢i ghall-gradazzjoni
aggregata ghal kull strument ta’ dejn iggradat (*3). L-indi¢i u l-gradazzjonijiet tal-kreditu individwali
ser ikunu ppubblikati fuq il-websajt tal-AETS. Taht ir-regolament propost, il-gradazzjonijiet ipprezentati
lill-AETS ser ikunu bbazati fuq skala ta’ gradazzjoni armonizzata (*4).

Wagt li I-BCE jappogga t-trasparenza, l-interoperabbilta u l-paragunabbiltd msahha ta’ gradazzjonijiet
minn partecipanti fis-suq, ghandu madankollu jkun zgurat, minhabba l-effetti negattivi possibbli fuq il-
kompetizzjoni u fuq id-diversita ta’ metodi ta’ gradazzjoni, li skala ta’ gradazzjoni armonizzata ma
taghmilx pressjoni fuq CRAs biex jarmonizzaw il-metodologiji u l-processi.

Barra minn dan, il-BCE jinnota illi I-ABE u I-AEAPX ser jizviluppaw proceduri ta’ immappijar fis-setturi
bankarji (**) u tal-assigurazzjoni (*%). Minhabba n-natura kross-settorjali ta’ dawn il-kwistjonijiet, ikun
xieraq li l-ezercizzji ta’ immappjar jigu kkoordinati, possibbilment permezz tal-Kumitat Kongunt tal-
ASEi (*) Fdan il-kuntest, il-BCE jirrakkomanda li tithassar ir-referenza ghall-iskala ta’ gradazzjoni
armonizzata u jissuggerixxi li, sa Dicembru 2015, -AETS, fkooperazzjoni mal-ABE, I-AEAPX u I-
BCE, jaghmel riezami tal-fattibbilta li titwaqqaf skala ta’ gradazzjoni armonizzata ghal gradazzjonijiet
mahruga minn CRAs irregistrati u ccertifikati u li tirrapporta lill-Kummissjoni dwar din il-kwistjoni.
Dan ghandu jinvolvi wkoll is-sostituzzjoni ta’ referenzi ghal ‘indici ta’ gradazzjoni Ewropea’ bi ‘pjatta-
forma ta’ gradazzjoni Ewropea’ fir-regolament propost.

Osservazzjonijiet ohrajn
Gradazzjonijiet sovrani

1I-BCE jappogga l-inizjattivi mehuda biex jissahhu t-trasparenza u l-izvelar tal-metodologija u l-process
ta’ gradazzjoni fir-rigward ta’ dejn sovran (*%). Ir-regolament propost jintroduci regim spegjali fir-
rigward tal-frekwenza tar-riezami u l-procedura ghall-hrug ta’ gradazzjonijiet sovrani. 1-BCE jilga’
dawn il-bidliet proposti u partikolament il-proposta li CRAs jintalbu jevalwaw gradazzjonijiet sovrani
b'mod aktar frekwenti. Waqt li I-gradazzjonijiet ghandhom ikunu ppubblikati biss wara l-gheluq tan-
negozju u mill-anqas siegha qabel il-ftuh tal-postijiet tan-negozju fl-Unjoni, il-BCE jqis illi jistghu
jittiehdu inizjattivi ohra sabiex jittaffew l-effetti pro-ciklici potenzjali ta’ bidliet fil-gradazzjonijiet. II-
BCE jirrakkomanda 1i jigu esplorati modi biex titnaqqas il-volatilita kkawzata miz-zmien meta jsiru I-
bidliet fil-gradazzjoni, partikolarment meta emittent huwa osservat ghall-gradazzjoni u jinsab qrib li
jitlef l-istatus tal-grad ta’ investiment tieghu kif ukoll meta qed jigi kkontemplat tnaqqis potenzjali ta’
bosta livelli. Fdawn is-sitwazzjonijiet, jistghu jigu esplorati aktar proposti ghal komunikazzjoni aktar
frekwenti lis-suq b'mezzi li jtaffu t-tnaqqis sostanzjali mhux mistenni.

Barra minn dan, il-BCE jinnota illi r-regolament propost jistipula illi agenziji tal-gradazzjoni jakkom-
panjaw kull gradazzjoni sovrana mahruga jew prospetti ta’ gradazzjoni relatata b’rapport ta’ ricerka
dettaljat li jispjega l-assunzjonijiet, il-parametri, il-limiti u l-incertezzi kif ukoll kull element iehor
ikkunsidrat fid-determinazzjoni ta’ dik il-gradazzjoni jew prospett (*%). Fdan ir-rigward, jista’ jkun xieraq
li uvhud minn dawn ir-rekwiziti jigu estizi ghal tipi ohra ta’ gradazzjoni, b'mod partikolari r-rekwiziti
ghal informazzjoni dettaljata dwar 1- assunzjonijiet kwantitattivi u kwalitattivi li jiggustifikaw ir-ragu-
nijiet ghall-bidla fil-gradazzjoni u l-piz relattiv taghhom.

Indipendenza ta’ CRAs

1I-BCE jappogga l-proposti tal-Kummissjoni biex jigu indirizzati kwistjonijiet marbutin mal-indipen-
denza ta’” CRAs. Madankollu, peress illi I-mudell attwali ta’ finanzjament ta’ gradazzjonijiet “l-emittent
ihallas” jista’ jkun sors ta’ kunflitt ta’ interess u ghalhekk jista® jkollu effett li jghawweg

Artikolu 1(14) tar-regolament propost, Artikolu 11a gdid.

Artikoli 1(14) u 1(18) tar-regolament propost, Artikoli 11(a)(1) u 21(4a) godda.

Ara Artikoli 131 u 265 tar-regolament propost CRD IV u l-linji gwida reveduti tal-Kumitat tas-Supervizuri Bankarji
Ewropej dwar ir-rikonoxximent ta’ Istituzzjonijiet ghall-Valutazzjoni tal-Kreditu Esterni, 30 ta’ Novembru 2010, Parti
3, disponibbli fuq il-websajt tal-ABE fuq http:/[www.eba.europa.eu

Ara l-proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-Direttivi 2003/71/KE u 2009/138/KE
fir-rigward tas-setghat tal-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet tax-Xoghol u l-Awtorita Ewropea tat-
Titoli u s-Swieq, kompromess tal-Presidenza tal-21 ta’ Settembru 2011, disponibbli fuq il-websajt tal-Kunsill fuq
http://register.consilium.europa.eu

Ara Opinjoni CON/2011/42, paragrafu 6.4.

Ara t-twegiba tal-Eurosistema, paragrafu 2.1.

Anness I, punt 6 tar-regolament propost.
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il-gradazzjonijiet (+°), huma ggustifikati soluzzjonijiet aktar mifruxa fuq mudelli ghal kumpens alter-
nattiv Ghaldagstant il-BCE jilqa' I-hidma kontinwa tal-Kummissjoni fuq il-monitoragg tal-adegwatezza
ta’ mudelli ta’ remunerazzjoni ta’ CRAs u jhares il quddiem lejn il-prezentazzjoni ta’ rapport dwar dan
lill-Parlament Ewropew u ‘-Kunsill sal-ahhar tal-2012, waqt li jitgies ukoll ix-xoghol fgurisdizzjonjiet
ohrajn, inkluz I-Istati Uniti (*!).

Wagqt li I-BCE jappogga l-proposti ghal regoli aktar stretti fir-rigward tal-istruttura tal-azzjonijisti ta’
CRAs (#), il-BCE jirrakkomanda illi -Kummissjoni tirrevedi l-limitu propost ta’ 5 % (+) sabiex tizgura I-
effettivita tieghu.

Principji ta’ rotazzjoni

Wagqt li I-BCE jappogga l-intenzjoni tal-Kummissjoni fir-rigward tal-introduzzjoni ta’ regola dwar ir-
rotazzjoni, jigifieri li relazzjonijiet li ilhom ghaddejjin mal-istess entitajiet iggradati jistghu jikkompro-
mettu l-indipendenza ta’ gradazzjonijiet, il-possibbilta ta’ konsegwenzi mhux intizi jista’ jkollha bzonn
tigi evalwata aktar (+4). L-ewwel, ghalkemm regola dwar ir-rotazzjoni ghandha twassal ghall-prevenzjoni
ta’ kunflitti ta’ interess li jirrizultaw mill-mudell T-emittent ihallas’, ghandu jkun evitat illi r-rotazzjoni
ta’ CRAs ikollha impatt negattiv fuq il-kwalita ta’ gradazzjonijiet, b’'mod partikolari peress illi jista” jkun
hemm riskju li partecipanti godda jistghu jikkompetu billi joffru gradazzjonijiet ezagerati jew billi
jbaxxu l-prezzijiet. It-tieni, regola dwar ir-rotazzjoni m'ghandhiex twassal ghal pools ta’ dejta li ma
jitkomplewx peress illi dan johloq kwistjonijiet fir-rigward tal-validazzjoni ta’ mudelli ta’ gradazzjoni. It-
tielet, sabiex din id-dispozizzjoni tkun effettiva, jehtieg li jkun zgurat illi hemm ghazla bizzejjed ta’
CRAs li jissodisfaw ir-rekwiziti minimi kollha, spe¢jalment fir-rigward tal-hrug ta’ gradazzjonijiet
specifici, bhal ma huma dawk ghal prodotti ta’ finanzjament strutturat. Ghalhekk, id-determinazzjoni
tan-numru ezatt ta’ snin li warajhom ghandha ssehh ir-rotazzjoni tista’ tiggustifika analizi ulterjuri. Fl-
ahhar, l-interazzjoni mal-valutazzjoni li jmiss tal-mudell ‘i fih l-emittent ihallas (+*) ghandha wkoll tkun
ikkunsidrata fdan ir-rigward.

Metodologiji

1I-BCE jappogga l-kompiti proposti assenjati lill-AETS fir-rigward tal-konformita ta’ metodologiji godda
jew emendati ta’” CRAs (*). II-BCE jirrakkomanda li jigi ¢carat illi l-irwol tal-AETS huwa limitat ghall-
verifika tal-konformita tal-metodologiji mar-regoli applikabbli. Barra minn dan, jista’ jkun iggustifikat li
tigi specifikata procedura applikabbli u qafas ta’ zmien biex jigi zgurat illi l-verifika mill-AETS ma
2zommx lil CRAs milli johorgu gradazzjonijiet godda. 1I-BCE jilga’ wkoll il-proposta biex tkun mitluba
aktar gwida li tista’ tinftichem facilment dwar metodologiji u suppozizzjonijiet sottostanti wara -
gradazzjonijiet tal-klassijiet kollha tal-assi. Finalment, il-BCE jilga' l-introduzzjoni ta’ konsultazzjoni
pubblika dwar bidliet mahsuba ghall-metodologiji, mudelli jew suppozizzjonijiet ewlenin tal-gradazz-
joni.

Regoli dwar strumenti ta’ finanzjament strutturat

II-BCE jilga' l-proposta biex tizdied it-trasparenza fir-rigward tal-istrumenti ta’ finanzjament struttu-
rat (¥7). Bmod partikolari, il-BCE jappogga r-rekwizit propost ghall-izvelar ta’ informazzjoni dettaljata
dwar strumenti ta’ finanzjament strutturat (*¥), jigifieri permezz ta’ websajt centralizzata (**) u r-rekwizit
ta’ zewg gradazzjonijiet tal-kreditu ghal strumenti ta’ finanzjament strutturat (°°). Dwar dawn l-aspetti,
il-BCE jixtieq jenfasizza dan li gej:

L-ewwel, bil-hsieb li tkun zgurata konsistenza kross-settorjali u tigi evitata d-duplikazzjoni ta’ regoli, ir-
relazzjoni bejn ir-rekwiziti ghall-izvelar ghal emittenti, originaturi u sponsers ta’ prodotti ta’ finanzja-
ment strutturat fir-regolament propost u rekwiziti ghall-izvelar simili ghal titolizzazzjonijiet fsetturi
specifici ghandha tigi ccarata (°!).

ra ttweglba tal-Eurosistema, paragrafu 5.
ra l-Artikolu 1(24) tar-regolament propost, Artikolu 39(1).
ra 1 Artikolu 1(8) tar-regolament propost, Artikolu 6a.
l-Artikolu 1(8) tar-regolament propost, Artikolu 6a(1)(a).
rtikolu 1(8) tar-regolament propost, Artikolu 6b gdid.
rtikolu 39(1
rtikolu 1(1
rtikolu 1(1
1(1
1(1

A
A
A
Ara
A
A ) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009.

A 0) u (19) tar-regolament propost.

A 1) tar-regolament propost.

Artikolu 1(11) tar- rego lament propost, Artikolu 8a(1) (gdid).

Artikolu 1(11) tar-regolament propost, Artikolu 8a(4) (gdid).

Artikolu 1(11) tar-regolament propost, Artikolu 8b (gdid).

Ara perezempju Artikolu 122a ta’ Direttiva 2006/48/KE, Artikolu 17 ta’ Direttiva 2011/61/UE, Artikolu 50a ta’
Direttiva 2009/65/KE u Artikolu 135 ta’ Direttiva 2009/138 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’
Novembru 2009 dwar il-bidu u l-ezercizzju tan-negozju tal-Assigurazzjoni u tar-Riassigurazzjoni (Solvibbilta II)

(GU L 335, 17.12.2009, p. 1)
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It-tieni, l-inizjattiva dwar informazzjoni fuq livell ta’ self fuq titoli ggarantiti minn assi tal-Eurosistema
(ABSs) tistabbilixxi rekwiziti ta” informazzjoni specifika dwar kull self ghal ABSs accettati bhala kolla-
teral foperazzjonijiet ta’ kreditu tal-Eurosistema. Hija ghandha l-ghan li 2zid it-trasparenza u tipprovdi
informazzjoni aktar fwaqtha dwar is-self sottostanti u l-prestazzjoni tieghu lil partecipanti fis-suq
bformat standardizzat. Fdan ir-rigward, il-BCE ghandu jinnota sinergiji possibli li jridu jigu segwiti
mill-AETS wagqt l-elaborazzjoni tal-kontenut u l-formati ghar-rapportar ta’ informazzjoni dwar prodotti
ta’ finanzjament strutturat (°2).

It-tielet, il-BCE jilga’ inizjattivi li jikkontribwixxu ghat-titjib tar-rekwiziti ta’ trasparenza fis-swieq tal-
istrumenti ta’ finanzjament strutturat u bonds koperti u l-armonizzazzjoni ta’ rekwiziti ghall-izvelar
fdan il-qasam. Fdan il-kuntest, il-BCE jappogga l-proposta tal-Kummissjoni li sal-1 ta’ Lulju 2015 tigi
'vvalutata I-htiega li jigi estiz l-ambitu tar-rapportar, inter alia, ghal bonds koperti (°3). 1-BCE jinnota
wkoll illi inizjattivi relatati mat-trasparenza tas-suq tal-bonds koperti huma megqjusin bhala inizjattivi
legizlattivi ghaddejjin, perezempju fir-regolament propost CRD 1V (°%). Ghalhekk, huwa importanti li
tigi zgurata l-konsistenza ta’ dawn l-inizjattivi varji. Peress illi r-regolament propost jirregola primar-
jament l-attivitajiet CRA, l-inizjattivi msemmija aktar il fuq dwar it-trasparenza u l-izvelar ghal bonds
koperti ghandhom jinkludu evalwazzjoni biex jigu ddeterminati l-mezzi legizlattivi xierqa tal-Unjoni
ghall-introduzzjoni ta’ dawn il-mizuri, jigifieri, perezempju fil-qafas tar-regolament propost ufjew fle-
gizlazzjoni settorjali ohra relevanti tal-Unjoni fil-qasam tas-servizzi finazjarji.

Fejn il-BCE jirrakkomanda illi r-regolament propost jigi emendat, ghal dan il-ghan ged jigu pprezentati
proposti specifici ghall-abbozzar fl-Anness I flimkien ma’ test spjegattiv.

Maghmul fi Frankfurt am Main, it-2 ta’ April 2012.

Il-President tal-BCE
Mario DRAGHI

52 Artikolu 1(11) tar-regolament propost, Artikolu 8a(3) (¢did).

Artikolu 1(24) tar-regolament propost, Artikolu 39(4) (gdid).
Artikolu 478 