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PROCEDURI DWAR L-IMPLIMENTAZZJONI TAL-POLITIKA TAL-
KOMPETIZZ]JONI

[L-KUMMISSJONI EWROPEA

Avviz ippubblikat skont I-Artikolu 27(4) tar-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 1/2003 fil-Kaz
COMP/39.654 - Il-Kodicijiet tal-Istrument Reuters (RICs)

(notifikata bid-dokument numru C(2011) 9391)

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)
(2011/C 364/09)

1. INTRODUZZJONI

(1) Skont l-Artikolu 9 tar-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru
1/2003 tas-16 ta’ Dicembru 2002 ('), il-Kummissjoni tista’
tiddeciedi — fkazijiet fejn ikun bihsiebha tadotta decizjoni
li tirrikjedi li jintemm ksur u l-partijiet ikkoncernati joffru
li jintrabtu biex isibu tarf tat-thassib espress lilhom mill-
Kummissjoni fil-valutazzjoni preliminari — li taghmel dak I-
irbit vinkolanti fuq l-imprizi. Decizjoni bhal din tista’ tigi
adottata ghal perjodu specifiku u ghandha tikkonkludi li
mhemmx aktar raguni ghal azzjoni mill-Kummissjoni.
Skont 1-Artikolu 27(4) tal-istess Regolament, il-Kummiss-
joni ghandha tippubblika sommarju kon¢iz tal-kaz u I-
kontenut principali tal-impenji. Il-partijiet interessati
jistghu jressqu l-kummenti taghhom sal-limitu ta’ zmien
stabbilit mill-Kummissjoni.

2. SOMMARJU TAL-KAZ

Fid-19 ta’ Settembru 2011 il-Kummissjoni adottat valu-
tazzjoni preliminari fl-ambitu tat-tifsira tal-Artikolu 9(1)
tar-Regolament (KE) Nru 1/2003. Il-valutazzjoni kienet
relatata mas-settur ghas-servizzi tal-informazzjoni finan-
zjarja, partikolarment is-suq ghal datafeeds fhin reali
konsolidati (?). Din kienet indirizzata lil Thomson Reuters
Corporation u kumpaniji taht il-kontroll dirett jew indirett
taghha, inkluz Thomson Reuters Limited (Thomson Reuters).
[I-Kummissjoni ghandha thassib li xi whud mill-prattiki ta’
licenzjar ta’ Thomson Reuters fir-rigward tal-Kodicijiet ta’
Strument Reuters (RICs) jistghu jammontaw ghal ksur

) GUL 1, 4.1.2003, p. 1. Beffett mill-1 ta’ Dicembru 2009, I-Artikoli

81 u 82 tat-Trattat tal-KE saru l-Artikoli 101 u, rispettivament, 102
tat-TFUE. Iz-zewg settijiet ta’ dispozizzjonijiet huma fis-sustanza
identi¢i. Ghall-ghanijiet ta’ dan l-avviz, ir-referenzi ghall-Artikoli
101 u 102 tat-TFUE ghandhom jinftiehmu bhala referenzi ghall-Arti-
koli 81 u 82 tat-Trattat tal-KE fejn xieraq.

Dan il-kaz jikkoncerna specifikament datafeeds konsolidati fhin reali
u ma jikkoncernax dejta fi zmien reali mibghuta permezz ta’

prodotti tad-desktop.
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tal-Artikolu 102 tat-TFUE (}). Fit-30 ta’ Ottubru 2009
infethu procedimenti kontra Thomson Reuters.

Skont il-valutazzjoni preliminari, Thomson Reuters hija
dominanti fis-suq globali ghal datafeeds fhin reali konso-
lidati.

Thomson Reuters setghet abbuzat mill-pozizzjoni domi-
nanti taghha billi timponi restrizzjonijiet fuq il-klijenti
taghha fir-rigward tal-uzu tar-RICs. Thomson Reuters (a)
tipprojbixxi lill-klijenti taghha milli juzaw RICs biex
jitkupraw dejta minn datafeeds fhin reali konsolidati
minn fornituri ohra u (b) twaqqaf lil partijiet terzi milli
joholqu u jzommu tabelli tal-immappjar li jinkorporaw
RICs li jippermettu lis-sistemi tal-klijenti ta’ Thomson
Reuters li jinteragixxu mad-datafeeds fhin reali konsolidati
minn fornituri ohra (*).

Dawn ir-restrizzjonijiet jidhru li joholqu ostakli sostanzjali
biex wiched jibdel il-fornitur. Il-klijenti ta’ Thomson
Reuters juzaw hafna r-RICs fl-applikazzjonijiet li huma

() Skont Thomson Reuters, ir-RICs huma kodicijiet alfanumerici li

huma l-mekkanizmu ta’ rkupru mahluq u provdut minn Thomson
Reuters lill-klijenti taghhom bhala parti integrali mis-servizzi ta’
informazzjoni finanzjarja ta® Thomson Reuters sabiex jidentifikaw,
jinnavigaw u jirkupraw sett strutturat ta’ oggetti ta’ dejta relatati
minn netwerk ta’ distribuzzjoni u gbir ta’ tad-dejta fhin reali ta’
Thomson Reuters (IDN Netwerk ta’ Dejta Integrata).

Thomson Reuters stqarret li ma timpedixxix il-klijenti taghha tad-
Datafeeds fhin reali konsolidati milli jgabblu RICs mas-simbologija
ta’ provvedituri ohra, sakemm il-bazi tad-dejta rizultanti jew it-
tabella tal-immappjar ma jintuzawx biex jirkupraw dejta minn
fornitur iehor. Fi kliem ichor, Thomson Reuters ma tipprojbixxix
il-holgien ta’ tabelli ta” mmappjar bhala tali, izda topponi l-uzu dirett
u indiretti tar-RICs biex jirkupraw dejta fhin reali minn fornituri
ohra.
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bbazati fuq server u l-persunal li jopera dawn l-applikazz-
jonijiet sar familjari mas-simbologija tar-RICs. Minhabba
restrizzjonijiet imdahhla minn Thomson Reuters, fejn ir-
RICs saru parti mill-applikazzjonijiet ibbazati fuq server,
jekk wiehed jibdel il-fornitur, dan ikun jinvolvi t-tnehhija
tar-RICs u l-kodifikar ta’ dawk l-applikazzjonijiet biex
jissostitwixxu r-RICs b'simbologija alternattiva. Dan huwa
process difficli u spiss bicca xoghol bi spejjez eccessivi. L-
opinjoni preliminari tal-Kummissjoni hija li Thomson
Reuters, fil-fatt, rabtet il-klijenti ezistenti tad-datafeeds
fhin reali konsolidati li integraw ir-RICs fl-applikazzjonijiet
taghhom. Bhala rizultat, fornituri ohra ta’ datafeeds fhin
reali konsolidati ma jistghux jikkompetu b'mod effettiv ma’
Thomson Reuters fis-suq ghal datafeeds fhin reali konso-
lidati.

3. IL-KONTENUT PRINCIPALI TAL-IMPENJI OFFRUTI

Thomson Reuters ma tagbilx mal-valutazzjoni preliminari
tal-Kummissjoni. Madankollu offriet impenji skont I-
Artikolu 9 tar-Regolament (KE) Nru 1/2003, li jindirizzaw
it-thassib tal-Kummissjoni fejn tidhol il-kompetizzjoni. L-
impenji offruti minn Thomson Reuters (“l-Impenji”) huma
spjegati fil-qosor hawn taht. Hemm verzjoni mhux kunfi-
denzjali tal-impenji ppubblikata bl-Ingliz fuq il-websajt tad-
Direttorat-Generali ~ ghall-Kompetizzjoni, fug: http://ec.
europa.eu/competition/index_en.html

L-Impenji jikkonsistu fli l-klijenti ezistenti u futuri ta’
Thomson Reuters tas-servizzi RT (1) jigu offruti licenzja
(Licenzja RIC Estiza jew “ERL” (%) li taghtihom drittijiet
addizzjonali ghall-uzu tas-simbologija RIC. Dan jippermet-
tilhom, bi hlas ta’ licenzja li trid tithallas kull xahar, li
juzaw ir-RICs biex jirkupraw datafeeds fhin reali konsoli-
dati li joriginaw minn kompetituri ta’ Thomson Reuters
ghall-iskop li jibdlu uhud mill-applikazzjonijiet ibbazati
fuq is-server jew l-applikazzjonijiet kollha ghal fornituri
alternattivi ta’ datafeeds fhin reali konsolidati. Barra
minn hekk, Thomson Reuters se jipprovdu licenzji ERL
b'aggornamenti regolari tar-RICs rilevanti inkluz, fejn
applikabbli, l-informazzjoni mehtiega marbuta mar-RIC
(post tan-negozjar rilevanti, sors, kodici uffi¢jali, valuta
ufjew deskrizzjoni).

L-Impenji jkopru (i) klijenti li parzjalment ufjew b'mod
shih jibdlu minn datafeeds fhin reali konsolidati ta’

() Thomson Reuters tikkumercjalizza l-offerta tad-datafeed tas-suq fhin
reali konsolidat taghha taht l-isem Thomson Reuters Real-time
Service (‘RT Service” — qabel kienet maghrufa bhala Reuters Datas-
cope Real-Time Service, jigifieri RDRT), ghall-konsum fapplikazz-
jonijiet bazati fuq server.

(%) Ara l-Anness 1I tal-Impenji.
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Thomson Reuters ghal datafeeds fhin reali konsolidati
alternattivi; u (i) klijenti li se jabbonaw ghal datafeeds
fhin reali konsolidati ta’ parti terza barra s-servizz ta’
Thomson Reuters RT service (perezempju, bhala soluzzjoni
ta’ rizerva fil-kaz ta’ wagfien ta’ emergenza jew biex jipper-
mettu li jigu ttestjati l-funzjonalitajiet u l-affidabbilta ta’
datafeeds fhin reali konsolidati godda. Fil-kaz ta’ bidla
parzjali, Thomson Reuters timpenja ruhha li ma tiddiskri-
minax kontra I-klijenti taghha li jibdlu ghal fornituri ohra
ta’ datafeeds fhin reali rigward it-termini li fughom
jinghataw id-datafeeds fhin reali konsolidati ta’ Thomson
Reuters (3).

Il-licenzja ta’ simbologija RIC estiza tinghata b'mod
perpetwu u tkun disponibbli permezz ta’ Impenn ghal
perjodu ta’ 5 snin. Ghalhekk, klijent jista’ jikseb il-licenzja
tas-simbologija RIC estiza minn Thomson Reuters fi Zmien
perjodu ta’ 5 snin, izda mbaghad ikun jista’ jkompli juza
din il-licenzja minghajr ebda limitazzjoni taz-Zmien,
soggetta ghal hlas ta’ mizata rilevanti u l-konformita
mat-termini l-ohra tal-licenzja.

Ir-rimedju jkun japplika ghas-simboli RIC kollha diretta-
ment marbutin mal-prezz ghal strument finanzjarju indi-
vidwali jew valur ghal indi¢i li jingarr fuq Thomson
Reuters RT service, ghalhekk inter alia ghal (i) dejta
minn skambji u Facilitajiet tal-Kummer¢ Multilaterali
(MTFs); u (i) l-aktar strumenti nnegozjati OTC li mhumiex
elenkati fuq skambji jew fuq I-MTFs (*. Huma eskluzi biss
RICs relatati ma’ strumenti nnegozjati mal-OTC [i fir-
rigward taghhom Thomson Reuters iggib id-dejta minn
kontributur wiehed li huwa identifikabbli mir-RIC (“RICs
b’sors uniku”) (°).

Barra minn hekk Thomson Reuters se tipprovdi l-infor-
mazzjoni mehtiega biex tiffacilita l-kapacita tal-klijenti li
jqabblu s-simbologija tar-RICs ma’ dik ta’ provvedituri
ohra. L-impenji jippermettu wkoll lill-klijenti li jirrikorru
ghal zviluppaturi terzi biex jizviluppaw ghodod tal-
iswiccjar biex jiffacilitaw din il-bidla, u biex jawtorizzaw
lil dawn il-partijiet terzi biex juzaw is-software li huma
zviluppaw ghal klijenti multipli fejn kull wiehed mill-
klijenti jkun abbonat fl-ERL. Il-partijiet terzi madankollu
mhu se jkollhom ebda drittijiet ghas-simbologija RIC
infisha.

(%) Ara klawsola 6.4.2 tal-Impenji

() Skont Thomson Reuters, RICs komposti jirrapprezentaw prezz
aggregat wiched mill-kontributuri kollha validati li jidentifikaw stru-
menti finanzjarji (RICs kontibwiti aggregati) jirrapprezentaw aktar
minn 95 % tal-likwidita globali u huma inkluzi fl-ambitu tal-impenn.

(°) Skont Thomson Reuters, strument ta’ OTC kkummercjati li
ghalihom Thomson Reuters torigina d-dejta minn sors wiched
jammontaw ghal anqas minn 5 % tal-likwidita globali.
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Thomson Reuters b’kundizzjonijiet kummercjali u i
mhumiex inkluzi fl-ERL. Perezempju, l-izvilupp ta’ ghodod
ghall-bidla li jehtiegu licenzja ghad-dritt tal-izvilupp
minghand Thomson Reuters. It-tieni nett, Thomson
Reuters taghti Licenzja ghall-Ipprocessar tat-Tranzazzjoni
lil klijenti li jixtiequ juzaw ir-RICs bhala identifikaturi fi
hdan straight through processing. Dan jikkoncerna pere-
zempju r-ridistrubuzzjoni ta’ RICs lil partijiet ohrajn minn
klijenti ta’ Thomson Reuters. Thomson Reuters timpenja
ruhha li ma tiddiskrimina kontra l-ebda wiehed mill-
klijenti taghha li jibdlu Il-fornitur(i) tad-datafeeds fhin
reali konsolidati fuq il-kundizzjonijiet ta’ licenzji ohrajn
bhal dawn jew partijiet terzi li jizviluppaw software jew
teknologija li tiffacilita I-bidla ghad-detenturi tal-licenzja
ERL ().

Geografikament, il-licenzja proposta, fil-prin¢ipju hija limi-
tata ghal applikazzjonijiet ta’ klijenti li jservu negozju
bbazat fiz-ZEE. Madankollu, applikazzjonijiet li jservu
negozji X'imkien ichor huma inkluzi wkoll jekk “ragone-
volment mehtiega” li jaghtu effett lill-bidla ghall-benefic¢ju
ta’ negozji bbazati fiz-ZEE (2. Thomson Reuters pprovdiet
sett ta’ ezempji ta’ kazijiet fejn din il-kundizzjoni titqies li
tkun giet sodisfatta. L-ezempji huma integrati fl-Impenji
bhala I-Anness IV.

[l-tariffi ta’ licenzji ERL ta’ kull xahar li Thomson Reuters
ghandha l-hsieb 1i titlob jirriflettu l-istruttura tal-kundizz-
jonijiet kummer¢jali relatati mad-dejta li hija twassal
attwalment ghall-uzu fapplikazzjonijiet ibbazati fuq is-
server (3). It-tariffi huma bbazati fuq l-ghadd ta’ simboli
RIC li l-klijent jixtieq jillicenzja biex jirkupra dejta minn
kompetitur fcerti attivita tan-negozju. It-tariffi jkopru d-
drittijiet addizzjonali tal-uzu fis-simbologija RIC u l-ispejjez
tas-servizz li jrid jigi pprovdut minn Thomson Reuters lill-
klijenti taghha skont I-Impenji. Skont Thomson Reuters, il-
livell tat-tariffa jammonta ghal proporzjon zghir tal-prezz
tad-datafeeds fhin reali konsolidati ta’ Thomson Reuters
ghall-istess ambitu ta’ licenzjar u uzu tar-RICs. L-iskeda
tat-tariffi fiha wkoll tariffa mensili minima ta’ USD 750.
Ghad-dettalji dwar l-iskeda tat-tariffi ERL jekk joghgbok
ikkonsulta l-verzjoni mhux kunfidenzjali tal-Impenji kif
ippubblikata fuq il-websajt tad-Direttorat Generali ghall-
Kompetizzjoni (I-Anness I).

4. STEDINA BIEX JITRESSQU KUMMENTI

[I-Kummissjoni ghandha I-hsieb, soggett ghall-ittestjar tas-
suq, li tadotta decizjoni taht l-Artikolu 9(1) tar-Regolament
(KE) Nru 1/2003 li tiddikkjara I-Impenji li jinsabu
fisssommarju hawn fuq u ppubblikati fuq l-Internet, fuq
il-websajt  tad-Direttorat Generali ~ ghall-Kompetizzjoni,

(1) Ara klawzoli 6.4 u 6.5 tal-Impenji.
(%) Taht l-impenni z-ZEE tinkludi l-Isvizzera.
(%) Jigifieri datafeeds fhin reali konsolidati taht is-servizz RT.

bhala vinkolanti. Jekk ikun hemm xi tibdiliet sostanzjali
fl-Impenyji jitnieda test gdid tas-suq.

(16) Skont l-Artikolu 27(4) tar-Regolament (KE) Nru 1/2003, il-

Kummissjoni tistieden lill-partijiet terzi interessati biex
jibaghtu l-kummenti taghhom dwar I-Impenji.

(17) Barra minn hekk, il-Kummissjoni titlob b’'mod parikolari

lill-partijiet interessati biex jaghtu l-fehmiet taghhom dwar
il-mistogsijiet li gejjin dwar il-bidla minn klijent ta’ appli-
kazzjoni bbazata fuq is-server mis-Servizz ta’ RT ta’
Thomson Reuters ghal fornitur alternattiv ta’ datafeeds
fhin reali konsolidati:

() I-livell tat-tariffi — inkluza t-tariffa minima — jipper-
metti tnaqgis fl-ispejjez relatati mal-bidla fis-simbolo-
gija li jkun bizzejjed biex ikun vijabbli ghall-klijjenti ta’
Thomson Reuters biex jagilbu ghal fornitur alternattiv
jekk ikunu jixtiequ? Jekk joghgbok ipprovdielna stimi
dwar dan li gej:

(i) it-tarifti ERL li l-kumpanija tieghek ikollha bzonn
thallas fil-kaz li tagbleb parzjalment ufjew total-
ment mid-datafeeds fhin reali konsolidati ta’
Thomson Reuters;

(i) il-proporzjon li jirrapprezentaw it-tariffi ERL mit-
tariffa inizjali tad-datafeeds fhin reali konsolidati
(fkull kaz wara l-iskonti applikabbli) li l-kumpa-
nija tieghek qed thallas bhalissa lil Thomson
Reuters: 1-3 %, (ii) 4-6 %, (i) 7-9 % jew (iv)
aktar minn 10 %; u

(iii) il-kategorija tat-tariffa li tapplika ghall-kumpanija
tieghek fix-xahar ghal kull attivita kummerdjali
(ara l-iskeda tat-tariffa fl-Anness I mal-Impenyji).

(b) Tahseb li aggornamenti regolari tar-RICs huma parti
essenzjali tal-licenzja ERL li hija mehtiega mill-kumpa-
nija tieghek biex tkun facilitata il-bidla lejn fornituri ta’
datafeeds f'hin reali konsolidati?

(c) Tahseb li l-limitazzjoni tal-ERL li taqleb biss dawk I-
applikazzjonijiet ibbazati fuq is-server (mhux specifika-
ment li jkopru kwalunkwe uzu mill-operaturi umani
taghhom) tkun bizZejjed biex tirrimedja t-thassib dwar
ir-RIC espress mill-Kummissjoni hawn fuq?
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(d) L-ambitu geografiku tal-Impenji huwa limitat ghal licenzji ohrajn (ara l-paragrafi 8 u 12 hawn fuq)

applikazzjonijiet ibbazati fuq is-server li jagdu n-
negozju taz-ZEE. Dawn jinkludu applikazzjonijiet ibba-
zati fuq is-server li jaqdu postijiet ohra jekk “ragone-
volment mehtiega”. Tahseb li dan huwa bizzejjed biex
jippermetti lin-negozji bbazati fiz-ZEE li jibbenefikaw
mill-Impenji u li jibdlu I-fornitur jekk ikunu jixtiequ?
Jekk le, jekk joghgbok spjega ghalfejn l-ambitu geogra-
fiku propost ifixkel il-kapacita tieghek biex tibdel il-
fornitur ghan-negozju tieghek ibbazat fiz-ZEE. Jekk
joghgbok nizzel, jekk applikabbli, aktar ezempiji,
barra dawk ipprovduti minn Thomson Reuters fl-
Anness V.

Skont Thomson Reuters, ir-RICs koperti mir-rimedju
jammontaw ghal 95 % tal-likwidita globali. Thomson
Reuters tghid li la huwa mehtieg u lanqas fattibbli li
tinkludi RICs OTC i jidentifikaw unikament kontri-
butur individwali u l-prezz tieghu fi hdan l-ambitu
tar-rimedju. Tagbel li dan huwa bizzejjed ghal rimedju
effettiv?

Jekk joghgbok ipprovdi informazzjoni dwar partijiet
terzi li possibilment ghandhom il-kapacita ufjew I-
incentiv kummerdjali biex jizviluppaw ghodod ghall-
bidla biex jiffacilitaw il-bdil tal-fornitur. Jekk joghgbok,
jekk possibbli, aghti wkoll stima tal-ispejjez ghall-
konsumaturi ta’ servizz bhal dan.

Tahseb li d-dispozizzjonijiet ta’ non-diskriminazzjoni
fl-Impenji minn Thomson Reuters fir-rigward ta’

huma bizzejjed u adatti (i) ghal klijenti li jixtiequ jibdlu
ghal fornitur ichor u (i) ghal zviluppaturi terzi li
jaspiraw li jiffacilitaw il-bidla?

(18) It-twegibiet u l-kummenti ghandhom preferibbilment
ikunu ragunati u ghandhom jistabbilixxu I-fatti relevanti.
Jekk tidentifika problema b’xi kwalunkwe parti tal-Impenji
proposti, jekk joghgbok issuggerixxi soluzzjoni possibbli.

(19) I-limitu taz-zmien biex tissottometti osservazzjonijiet
jiskadi sitt gimghat wara d-data tal-pubblikazzjoni ta’ dan
l-Avviz. ll-partijiet interessati huma wkoll mitluba jissotto-
mettu verzjoni mhux kunfidenzjali tal-kummenti taghhom,
fejn ghandhom jithassru s-sigrieti kummercjali u siltiet
kunfidenzjali ohrajn u jigu ssostitwiti kif mehtieg
b'sommarju mhux kunfidenzjali jew bil-kliem “sigrieti
kummercjali” jew “kunfidenzjali”.

(20) L-osservazzjonijiet jistghu jintbaghtu lill-Kummissjoni bin-
numru ta’ referenza “COMP/[39.654 — RICs” jew permezz
ta’ e-mail (COMP-GREFFE-ANTITRUST@ec.europa.cu), jew
bil-faks (+32 22950128) jew bil-posta, fdan l-indirizz:

[I-Kummissjoni Ewropea

Id-Direttorat Generali ghall-Kompetizzjoni
Registru tal-Antitrust

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE
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