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II

(Atti mhux legizlattivi)

REGOLAMENTI

REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2022/2328
tas-16 ta’ Awwissu 2022

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward
tal-istandards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw sottostanti ezoti¢i u l-istrumenti li jgorru riskji
residwi ghall-finijjiet tal-kalkolu tar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghal riskji residwi

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar
ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE)
Nru 648/2012 ('), u b’'mod partikolari I-Artikolu 325u(5), ir-raba’ subparagrafu, tieghu,

Billi:

(1)  L-ispecifikazzjoni ta’ strumenti li jirreferenzjaw sottostanti ezotiku prevista fil-punt (a) tal-Artikolu 325u(2) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 hija cara bizzejjed biex tippermetti lill-istituzzjonijiet jidentifikaw xinhu
sottostanti ezotiku ghall-finijiet tal-kalkolu tar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghal riskji residwi stabbiliti
fl-Artikolu 325u. Ghalhekk, mhi mehtiega l-ebda specifikazzjoni ulterjuri tat-tifsira ta’ sottostanti ezotiku.

(2)  B'mod partikolari, ir-riskju ta’ longevita, it-temp, id-dizastri naturali u l-volatilita realizzata futura jissodisfaw
l-ispecifikazzjoni ta’ sottostanti ezotiku, fkonformita mal-indikazzjoni pprovduta fil-qafas internazzjonali rilevanti
definit mill-Kumitat ta’ Basel dwar is-Supervizjoni Bankarja (BCBS).

(3)  Id-definizzjoni ta’ strumenti li jgorru riskji residwi prevista fil-punt (b) tal-Artikolu 325u(2) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013, mhijiex cara bizzejjed biex tippermetti lill-istituzzjonijiet jidentifikaw certi strumenti li jgorru riskji
residwi. Ghalhekk, jenhtieg li tigi specifikata lista ta’ strumenti li jgorru riskji residwi, ghalkemm mhux ezawrjenti,
biex jigi Zgurat certu livell ta’ armonizzazzjoni u konsistenza fit-trattament ta’ strumenti li jgorru dawk ir-riskji
madwar [-Unjoni. L-elementi ta’ tali lista jenhtieg li jintghazlu b’kunsiderazzjoni tal-qafas internazzjonali rilevanti
tal-BCBS. Ghal strumenti ohra bi prezunzjoni li jgorru riskji residwi, jenhtieg li l-istituzzjonijiet jivvalutaw jekk
dawk l-istrumenti jissodisfawx id-definizzjoni stabbilita fl-Artikolu 325u(2), il-punt (b), ta’ dak ir-Regolament.

(4)  Minhabba n-natura mhux standard ta’ hafna mill-istrumenti li jgorru riskju residwu, jenhtieg li tigi specifikata wkoll
lista mhux ezawrjenti ta’ riskji li fihom infushom ma ghandhomx jiskattaw l-inkluzjoni ta’ strument skont
id-definizzjoni ta’ strumenti li jgorru riskji residwi sabiex jipprovdu certezza legali u trasparenza akbar. Madankollu,
jenhtieg li l-istituzzjonijiet jivvalutaw jekk strument espost ghal dawk ir-riskji jistax jibqa’ jitqies bhala strument
espost ghal riskju residwu jekk l-istrument jissodisfa wahda mill-kundizzjonijiet 1-ohra msemmija fl-Artikolu
325u(2) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

() GUL176,27.6.2013,p. 1.
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(5)  Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji pprezentat lill-Kummissjoni mill-
Awtorita Bankarja Ewropea.

(6)  L-Awtorita Bankarja Ewropea wettqet konsultazzjonijiet pubbli¢i miftuhin dwar l-abbozz tal-istandards teknici
regolatorji li dan ir-Regolament huwa bbazat fughom, analizzat l-ispejjez u l-benefic¢ji potenzjali relatati u talbet
il-parir tal-Grupp tal-Partijiet Bankarji Interessati stabbilit fkonformita mal-Artikolu 37 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (3),

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Specifikazzjoni ta’ sottostanti ezotici

Ir-riskju ta’ longevita, it-temp, id-dizastri naturali u l-volatilita realizzata futura ghandhom jitgiesu bhala sottostanti ezotici
ghall-finijiet tal-punt (a) tal-Artikolu 325u(2) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

Artikolu 2
Specifikazzjoni ta’ strumenti li jgorru riskji residwi

L-istrumenti elenkati fl-Anness ta’ dan ir-Regolament ghandhom jitgiesu bhala strumenti li jissodisfaw il-kundizzjonijiet
stabbiliti fl-Artikolu 325u(2) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u li jikkostitwixxu strumenti li jgorru riskji residwi.

Artikolu 3
Specifikazzjoni ta’ strumenti minghajr prezunzjoni li jgorru riskji residwi
Strument ma ghandux jitqies li jissodisfa I-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 325u(2), il-punti (b)(i) u (ii) tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013 unikament minhabba li jgorr riskju wiehed jew aktar minn dawn li gejjin:

(a) riskju li jirrizulta minn tranzazzjonijiet fejn l-obbligu ta’ konsenja jista’ jigi ssodisfat fi hdan firxa ta’ strumenti
konsenjabbli u fejn il-kontroparti ghandha I-possibbilta li twassal l-inqas wiehed minn dawk l-istrumenti li huwa ta’
valur;

(b) riskju ta’ bidla fil-volatilita implikata ta’ strument b’opzjonalita, relattiva ghall-volatilita implikata ta’ strumenti ohra
b'opzjonalita bl-istess sottostanti u maturita, izda flus differenti;

(c) riskju ta’ korrelazzjoni li jirrizulta minn opzjoni ta’ indici, fejn l-indici jissodisfa I-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu
325i(3) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(d) riskju ta’ korrelazzjoni li jirrizulta minn opzjoni fimpriza ta’ investiment kollettiv li tittrac¢a parametru referenzjarju
tal-indici, meta t-traccar jissodisfa I-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 325j(2) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u
l-indi¢i jissodisfa I-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 325i(3) ta’ dak ir-Regolament;

(e) riskju ta’ dividendi li jirrizulta minn strument derivattiv li s-sottostanti tieghu ma jikkonsistix biss fpagamenti ta’

dividendi.

Artikolu 4
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu fII-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea.

() Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizotja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).
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Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, is-16 ta’ Awwissu 2022.

Ghall-Kummissjoni
I1-President
Ursula VON DER LEYEN
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ANNESS
Lista ta’ strumenti li jgorru riskji residwi msemmija fl-Artikolu 2

L-istrumenti msemmija fl-Artikolu 2 ghandhom ikunu kwalunkwe minn dawn li gejjin:

1. opzjonijiet fejn il-hlas jiddependi fuq il-perkors segwit mill-prezz tal-assi sottostanti u mhux biss il-prezz finali tieghu
fid-data tal-ezercizzju;

2. opzjonijiet li jibdew fdata definita minn qgabel fil-futur u li l-prezz tal-ezercitar taghhom ikun ghadu mhuwiex
determinat fiz-zmien meta l-opzjoni tkun fil-portafoll tan-negozjar tal-istituzzjoni;

3. opzjonijiet li s-sottostanti taghhom hija opzjoni ohra;
4. opzjonijiet bi hlas mhux kontinwu;

5. opzjonijiet li jippermettu lid-detentur jimmodifika 1-prezz tal-ezercitar jew termini ohra tal-kuntratt gabel il-maturita
tal-opzjonijiet;

6. opzjonijiet li jistghu jigu ezercitati f'sett finit ta’ dati predeterminati;

7. opzjonijiet li s-sottostanti taghhom huwa denominat fmunita wahda izda li I-hlas taghhom jithallas fmunita differenti,
b'rata tal-kambju predeterminata bejn iz-Zewg muniti;

8. opzjonijiet b'diversi sottostanti, eskluzi dawk imsemmija fl-Artikolu 3, il-punti (c) u (d);

9. opzjonijiet soggetti ghal riskju tal-imgiba, biss meta jigu ssodisfati l-kundizzjonijiet kollha li gejjin:
(a) l-opzjoni hija ta’ klijent mhux professjonali;
(b) ammont sinifikanti ta’ dawn l-opzjonijiet jinzammu fil-portafoll tan-negozjar;

(c) ir-riskju tal-imgiba ta’ dawn l-opzjonijiet huwa vvalutat mill-istituzzjoni bhala materjali.
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