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DECIZ]ONI TA’ IMPLIMENTAZZJONI TAL-KUMMISSJONI (UE) 2022/ 1683
tat-28 ta’ Settembru 2022

dwar l-ekwivalenza tal-qafas regolatorju ghall-kontropartijiet ¢entrali fil-Kolombja ghar-rekwiziti
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar
derivati OTC, kontropartijiet centrali u repozitorji tat-tranzazzjonijiet ('), u b'mod partikolari I-Artikolu 25(6) tieghu,

Billi:

(1)  I-procedura ghar-rikonoxximent ta’ kontropartijiet ¢entrali (central counterparties, “CCPs”) stabbiliti f'pajjizi terzi,
stipulata fl-Artikolu 25 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, ghandha l-ghan li tippermetti lis-CCPs stabbiliti u
awtorizzati fpajjizi terzi li ghandhom standards regolatorji ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fdak ir-Regolament, li
jipprovdu servizzi ta’ kklirjar lill-membri tal-ikklirjar jew lic-Centri tan-negozjar stabbiliti fl-Unjoni. Ghalhekk, din
il-pro¢edura ta’ rikonoxximent u d-decizjonijiet ta’ ekwivalenza previsti fiha jikkontribwixxu biex jintlahaq l-ghan
generali tar-Regolament (UE) Nru 6482012 li jitnaqgas ir-riskju sistemiku billi jigi estiz l-uzu ta’ CCPs sikuri u sodi
biex jikklerjaw il-kuntratti tad-derivattivi barra I-borza (“OTC”), inkluz fejn dawk is-CCPs ikunu stabbiliti u
awtorizzati f'pajjiz terz.

(2)  Sabiex regim legali ta’ pajjiz terz jitqies bhala ekwivalenti ghar-regim legali tal-Unjoni fir-rigward ta’ CCPs, jenhtieg li
l-ezitu sostantiv tal-arrangamenti legali u supervizorji applikabbli jkun ekwivalenti ghar-rekwiziti tal-Unjoni rigward
l-objettivi regolatorji li jiksbu. L-ghan ta’ tali valutazzjoni tal-ekwivalenza huwa ghalhekk li jigi vverifikat jekk
l-arrangamenti legali u supervizorji tal-pajjiz terz ikkoncernat jizgurawx li s-CCPs stabbiliti u awtorizzati fdak
il-pajjiz terz ma jesponux lill-membri tal-ikklirjar u lic-centri tan-negozjar stabbiliti fl-Unjoni ghal livell oghla ta’
riskju milli dawn tal-ahhar jistghu jkunu esposti ghalih mis-CCPs awtorizzati fl-Unjoni u, konsegwentement, ma
joholqux livelli inaccettabbli ta’ riskju sistemiku fl-Unjoni. Jenhtieg li r-riskji ferm aktar baxxi inerenti fattivitajiet ta’
kklirjar imwettqa fis-swieq finanzjarji li huma izghar mis-suq finanzjarju tal-Unjoni jigu kkunsidrati b’'mod
partikolari.

(3)  Jenhtieg li I-valutazzjoni ta’ jekk l-arrangamenti legali u supervizorji tal-Kolombja humiex ekwivalenti ghal dawk tal-
Unjoni ma tkunx ibbazata biss fuq analizi komparattiva tar-rekwiziti legalment vinkolanti applikabbli ghas-CCPs fil-
Kolombja, izda wkoll fuq valutazzjoni tal-ezitu ta’ dawk ir-rekwiziti. Jenhtieg li l-Kummissjoni tivvaluta wkoll
l-adegwatezza ta’ dawk ir-rekwiziti biex ittaffi r-riskji li I-membri ta’ kklirjar u ¢-Centri ta’ negozjar stabbiliti
fl-Unjoni jistghu jkunu esposti ghalihom, meta jitqies id-dags tas-suq finanzjarju li fih joperaw is-CCPs fil-Kolombja.
Rekwiziti ta’ mitigazzjoni tar-riskju aktar stretti huma necessarji ghas-CCPs li jezercitaw l-attivitajiet taghhom fi
swieq finanzjarji ikbar li ghandhom livell ta’ riskju inerenti oghla, minn dawk ta’ CCPs li jezercitaw l-attivitajiet
taghhom fi swieq finanzjarji izghar li ghandhom livell ta’ riskju inerenti iktar baxx.

(4)  L-Artikolu 25(6), il-punti (a), (b), (c), tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, iridu jintlahqu tliet kundizzjonijiet biex jigi
determinat li l-arrangamenti legali u supervizorji ta’ pajjiz terz rigward is-CCPs awtorizzati hemmhekk huma
ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fdak ir-Regolament.

(5)  Skont I-Artikolu 25(6), il-punt (a), tar-Regolament (UE) Nru 6482012, is-CCPs awtorizzati fpajjiz terz iridu
jikkonformaw mar-rekwiziti legalment vinkolanti li huma ekwivalenti ghar-rekwiziti stipulati fit-Titolu IV ta’ dak
ir-Regolament.

() GUL?201,27.7.2012, p. 1.
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(6)  Ir-rekwiziti legalment vinkolanti applikabbli ghas-CCPs awtorizzati fil-Kolombja huma stabbiliti fil-Ligi Nru 964 tal-
2005 li tirregola l-ikklerjar u s-saldu ta’ strumenti finanzjarji (“ir-regoli primarji”) kif ukoll fir-regoli generali stabbiliti
fid-Digriet 2555 tal-2010 fil-Ktieb 13 tal-Parti 2 u fic-¢irkulari mahruga mis-Supreintendencia Financiera (“SFC”)
(“ir-regoli sekondarji”). Dawk ir-regoli flimkien jistabbilixxu l-istandards u r-rekwiziti li s-CCPs awtorizzati fil-
Kolombja jridu jikkonformaw maghhom fuq bazi kontinwa.

(7)  Ir-regoli primarji jistabbilixxu, fost l-ohrajn, regoli dwar l-arrangamenti ta’ governanza, l-azzjonisti u l-membri
b’partecipazzjonijiet kwalifikanti, il-fond tal-inadempjenza u s-saldu, u jistabbilixxu r-rekwiziti minimi li r-regoli
operattivi jridu jikkonformaw maghhom is-CCPs. Barra minn hekk, skont i¢-Cirkolari Bésica Juridica - CE 29 tal-
2014, is-CCPs awtorizzati jridu japplikaw u jimplimentaw l-istandards internazzjonali rilevanti dwar is-sistemi tal-
ikklerjar u tas-saldu, b’'mod partikolari 1-Prin¢ipji ghall-infrastrutturi tas-swieq finanzjarji (‘PFMIs”) mahruga mill-
Kumitat dwar is-Sistemi ta’ Pagament u Saldu u l-Kumitat Tekniku tal-Organizzazzjoni Internazzjonali tal-
Kummissjonijiet tat-Titoli ().

(8)  Biex tkun awtorizzata fil-Kolombja, CCP trid tissottometti lis-SFC ir-regoli operattivi taghha, kif ukoll studju dwar
l-adegwatezza ta’ kull wahda mis-sistemi li timmaniggja. Ir-regoli operattivi ta’ CCP iridu jipprovdu dettall
preskrittiv dwar il-mod li bih is-CCP ghandha tissodisfa l-istandards u r-rekwiziti ta’ livell gholi stabbiliti fir-regoli
primarji kif ukoll fil-PFMIs. Ir-regoli operattivi ghandhom jinkludu dispozizzjonijiet dwar rekwiziti ta’
partecipazzjoni, sistemi ta’ komunikazzjoni, it-tip ta’ strumenti finanzjarji li jistghu jigu kklerjati, proceduri ta’
gestjoni tar-riskju, proceduri ghal saldu fwaqtu, kollateral li ghandu jigi pprovdut mill-partec¢ipanti, mizuri li
ghandhom jittiehdu fkaz ta’ ksur mill-partecipanti tal-obbligi taghhom, organizzazzjoni u operazzjoni tal-awditjar,
kumitati tar-riskju u kontinwita operattiva. Ladarba r-regoli operattivi jigu approvati mill-SFC, din tal-ahhar
tivvaluta l-kapacita tas-CCP li tibda l-operazzjonijiet, ftermini ta’ facilitajiet, rizorsi professjonali u teknologici,
proceduri u kontrolli. Ladarba s-CCP tkun giet awtorizzata, ir-regoli operattivi taghha jsiru legalment vinkolanti
fugha. Kwalunkwe emenda ghar-regoli operattivi ghandha tigi approvata mis-SFC.

(9)  Ir-rekwiziti legalment vinkolanti applikabbli ghas-CCPs awtorizzati fil-Kolombja ghalhekk jikkonsistu fi struttura fuq
zewg saffi. L-ewwel livell jikkonsisti fil-Ligi nru 964 tal-2005, kif ukoll ir-regoli generali u ¢-¢irkulari mahruga mis-
SFC, li flimkien jistabbilixxu l-istandards u r-rekwiziti ta’ livell gholi, inkluzi I-PFMIs, li s-CCPs awtorizzati
ghandhom jikkonformaw maghhom u dettalji preskrittivi dwar il-mod li bih is-CCP ghandha tissodisfa dawk
l-istandards u r-rekwiziti ta’ livell gholi. It-tieni livell jikkonsisti fir-regoli ta” operazzjoni tas-CCPs.

(10) Is-suq finanzjarju tal-Kolombja huwa ferm izghar minn dak li fih huma attivi s-CCPs stabbiliti fl-Unjoni. Tul l-ahhar
tliet (3) snin, il-valur totali tat-tranzazzjonijiet derivattivi kklerjati fil-Kolombja irrapprezenta inqas minn 1 % tal-
valur totali tat-tranzazzjonijiet ikklerjati fl-Unjoni. Ghalhekk, il-partecipazzjoni tas-CCPs awtorizzati fil-Kolombja
tesponi lill-membri tal-ikklirjar u lic-centri tan-negozjar stabbiliti fl-Unjoni ghal riskji ferm iktar baxxi mill-
partecipazzjoni taghhom fCCPs awtorizzati fl-Unjoni. Ir-regoli primarji u sekondarji applikabbli ghas-CCPs
awtorizzati fil-Kolombja, ikkumplimentati mir-regoli u l-proceduri interni taghhom, li jirrikjedu konformita mal-
PFMIs, jimmitigaw b'mod adegwat il-livell aktar baxx ta’ riskju li I-membri tal-ikklirjar u ¢-centri tan-negozjar
stabbiliti fl-Unjoni jistghu jkunu esposti ghalih u ghalhekk jistghu jitgiesu li jiksbu ezitu ta’ mitigazzjoni tar-riskju
ekwivalenti ghal dak segwit mir-Regolament (UE) Nru 648/2012.

(11) I-Kummissjoni ghalhekk tikkonkludi li l-arrangamenti legali u supervizorji tal-Kolombja jizguraw li s-CCPs
awtorizzati fil-Kolombja jikkonformaw ma’ rekwiziti legalment vinkolanti li huma ekwivalenti ghar-rekwiziti
stipulati fit-Titolu IV tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

(12) L-Artikolu 25(6), il-punt (b), tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, jehtieg li l-arrangamenti legali u supervizorji fir-
rigward ta’ CCPs awtorizzati f'pajjiz terz iridu jipprevedu wkoll supervizjoni u infurzar effettivi tas-CCPs fuq bazi
kontinwa.

(13) Skont I-Artikolu 6 tal-Ligi Nru 964 tal-2005, I-SFC ghandha s-setgha li tissorvelja l-operazzjonijiet tas-CCPs fil-
Kolombja u li timmonitorja dawk is-CCPs biex tizgura l-konformita fuq bazi kontinwa mar-regoli primarji u mar-
regoli u l-proceduri interni tas-CCPs. L-SFC ghandha sett komprensiv ta’ setghat biex tikkontrolla u tippenalizza
CCP awtorizzata, inkluz, fost l-ohrajn, is-setgha li titlob informazzjoni u data, twettaq spezzjonijiet fuq il-post u
mhux fuq il-post u titlob CCP awtorizzata biex taghmel korrezzjonijiet, tohrog ordnijiet u struzzjonijiet. Skont
l-Artikolu 53 tal-Ligi Nru 964 tal-2005, I-SFC tista’ timponi twissijiet, multi, sospensjoni jew skwalifika tal-
manigers mahtura ta’ CCP awtorizzata. Tista’ wkoll tissospendi l-operazzjonijiet ta’ CCP jew tirtira l-awtorizzazzjoni

() I-Kumitat dwar il-Pagamenti u I-Infrastrutturi tas-Sug, Dokument Nru 101 tas-16 ta’ April 2012.
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ta’ CCP fkaz ta’ ksur ta’ rekwizit legali obbligatorju. Barra minn hekk, is-CCPs ghandhom jaghmlu awtovalutazzjoni
tal-konformita taghhom mal-PFMIs mill-inqas kull tliet snin u jipprezentaw rapport li jigi ppubblikat u riezaminat
perjodikament mill-SFC skont il-pjan ta’ supervizjoni taghha.

(14) Ghalhekk il-Kummissjoni tikkonkludi li l-arrangamenti legali u supervizorji fir-rigward ta’ CCPs awtorizzati fil-
Kolombja jipprovdu ghal supervizjoni u infurzar effettivi fuq bazi kontinwa.

(15) Skont l-Artikolu 25(6), il-punt (c), tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, il-qafas legali ta’ pajjiz terz huwa li jipprovdi
ghal sistema ekwivalenti effettiva ghar-rikonoxximent ta’ CCPs awtorizzati taht regimi legali ta’ pajjizi terzi (‘CCPs ta’
pajjizi terzi).

(16) Fil-Kolombja, skont i¢-Cirkolari Esterna Nru 019 tal-2022, “CCP ekwivalenti ta’ pajjiz terz” huwa CCP li jopera
fgurisdizzjoni fejn I-SFC tosserva l-osservanza materjali tal-PFMIs, huwa suggett ghal supervizjoni effettiva u li
mieghu jezisti ftehim ta’ kooperazzjoni bejn il-kontrollur ta’ pajjiz terz u 1-SFC. CCPs ta’ pajjizi terzi rikonoxxuti
bhala ekwivalenti mill-SFC huma elenkati frekord pubbliku li jigi vvalutat sabiex tigi vverifikata l-konformita mal-
PFMIs. Skont i¢-Cirkolari Esterna Nru 019 tal-2022, l-iskoperturi tal-banek Kolombjani ghal CCPs ekwivalenti ta’
pajjizi terzi jibbenefikaw minn trattament kapitali preferenzjali, filwaqt li skoperturi ghal CCPs ta’ pajjizi terzi li
mhumiex megjusa ekwivalenti huma soggetti ghal piz tar-riskju punittiv. Fil-prattika, tali piz tar-riskju gholi ghal
CCPs ta’ pajjizi terzi mhux ekwivalenti huwa projbittiv u ftit hafna, jekk ikun hemm, mill-banek tal-Kolombja
jistghu jkunu mistennija jikklerjaw fCCPs ta’ pajjizi terzi mhux ekwivalenti. Barra minn hekk, jekk il-banek tal-
Kolombja jiddeciedu xorta wahda li jikklerjaw £CCP ta’ pajjiz terz mhux ekwivalenti, il-piz tar-riskju gholi jimmitiga
kwalunkwe riskju relatat mal-iskoperturi tieghu. Fid-dawl tat-trattament kapitali applikabbli ghal skoperturi ghal
CCPs mhux ekwivalenti skont i¢-Cirkolari Esterna Nru 019 tal-2022, ir-regim tal-Kolombja jista’ jitqies li jipprovdi
sistema ekwivalenti effettiva ghar-rikonoxximent ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi.

(17) I-Kummissjoni tikkonkludi li l-arrangamenti legali u supervizorji tal-Kolombja jipprevedu ghal sistema ekwivalenti
effettiva ghar-rikonoxximent ta’ CCPs ta’ pajjiz terz.

(18) I-Kummissjoni tqis li l-arrangamenti legali u supervizorji tal-Kolombja applikabbli ghas-CCPs jissodisfaw
il-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 25(6) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012. Konsegwentement, jenhtieg li
dawk l-arrangamenti legali u supervizorji jitqiesu ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti fdak ir-Regolament.

(19) Din id-Decizjoni hija bbazata fuq ir-rekwiziti legalment vinkolanti applikabbli ghal CCPs fil-Kolombja fiz-zmien tal-
adozzjoni taghha. [l-Kummissjoni, abbazi, fost l-ohrajn, tal-informazzjoni pprovduta mill-Awtoritd Ewropea tat-
Titoli u s-Swieq (ESMA) skont l-Artikolu 25(6b) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, se tkompli timmonitorja fuq
bazi regolari l-evoluzzjoni tal-qafas legali u supervizorju applikabbli ghas-CCPs fil-Kolombja u l-issodisfar tal-
kundizzjonijiet li abbazi taghhom tigi adottata din id-Decizjoni.

(20) Abbazi tas-sejbiet li jirrizultaw minn riezami regolari jew specifiku, il-Kummissjoni tista’ tiddeciedi li temenda, jew
thassar din id-Decizjoni fi kwalunkwe hin, b'mod partikolari meta l-izviluppi jaffettwaw il-kundizzjonijiet li abbazi
taghhom tigi adottata din id-Decizjoni.

(21) Sabiex jigi zgurat li -ESMA tkun tista’ tibda l-procedura ta’ rikonoxximent ghas-CCPs awtorizzati fil-Kolombja
minghajr dewmien, jenhtieg li din id-Decizjoni tidhol fis-sehh b'urgenza.

(22)  I-mizuri previsti f'din id-Decizjoni huma fkonformita mal-opinjoni tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli,

ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1

Ghall-finijiet tal-Artikolu 25(6) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, l-arrangamenti legali u supervizorji tar-Repubblika tal-
Kolombja applikabbli ghall-kontropartijiet centrali, li jikkonsistu fil-Ligi Nru 964 tal-2005 kif ikkomplementata mir-regoli
u ¢-¢irkulari generali mahruga mis-Supreintendencia Financiera, ghandhom jitqiesu ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti fir-
Regolament (UE) Nru 648/2012.
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Artikolu 2

Din id-De¢izjoni ghandha tidhol fis-sehh l-ghada tal-jum tal-pubblikazzjoni taghha fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Maghmul fi Brussell, it-28 ta’ Settembru 2022.

Ghall-Kummissjoni
1I-President
Ursula VON DER LEYEN
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