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DECIZJONIJIET

DECIZJONI (UE) 2020/187 TAL-BANK CENTRALI EWROPEW
tat-3 ta’ Frar 2020
dwar l-implimentazzjoni tat-tielet programm ta’ xiri ta’ bonds iggarantiti (BCE/2020/8)

(riformulazzjoni)

IL-KUNSILL GOVERNATTIV TAL-BANK CENTRALI EWROPEW,

Wara li kkunsidra t-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari l-ewwel in¢iz tal-Artikolu 127(2)
tieghu,

Wara li kkunsidra l-Istatut tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali u tal-Bank Centrali Ewropew u, b'mod partikolari t-tieni
subparagrafu tal-Artikolu 12.1 flimkien mal-ewwel inciz tal-Artikolu 3.1, u I-Artikolu 18.1 tieghu,

Billi:

(1)

Id-Decizjoni BCE[2014/40 () giet emendata sostanzjalment bosta drabi (). Billi jridu jsiru emendi ulterjuri, dik id-
Decizjoni ghandha tkun riformulata fl-interessi tac-carezza legali.

Id-Decizjoni BCE/2014/40 stabbilixxiet it-tielet programm ta’ xiri ta’ bonds iggarantiti (CBPP3). Flimkien mal-
programm ta’ xiri ta’ titoli ggarantiti b’assi, programm ta’ xiri ta’ assi tas-settur pubbliku minn swieq sekondarji u I-
programm ta’ xiri mis-settur korporattiv, is-CBPP3 huwa parti mill-programm ta’ xiri ta’ assi estiz (APP) tal-Bank
Centrali Ewropew (BCE). L-ghan tal-APP huwa li jkompli jtejjeb it-trasmissjoni tal-politika monetarja, jiffacilita I-
ghoti ta’ kreditu lill-ekonomija taz-zona tal-euro, ihaffef il-kundizzjonijiet ghat-tehid ta’ self minn unitajiet domestici
u ditti, u jappogga l-konvergenza sostnuta tar-rati tal-inflazzjoni ghal livelli i huma taht, izda qrib ghal 2 %, fuq
medda ta’ zmien medju, b'mod konsistenti mal-ghan ewlieni tal-BCE li jzomm l-istabbilta tal-prezzijiet.

Id-Decizjoni (UE) 2017/2199 tal-Bank Centrali Ewropew (BCE[2017/37) () irfinat ir-regoli applikabbli ghall-
eligibbilta ghax-xiri taht is-CBPP3 ta’ bonds iggarantiti li b'mod komuni jissejhu bonds iggarantiti pass-through
kundizzjonali. Mill-1 ta’ Jannar 2019, il-bonds iggarantiti pass-through kundizzjonali mhux ser jibqghu eligibbli
ghal xiri taht is-CBPP3, fid-dawl tal-istruttura taghhom li hija aktar ikkumplikata li permezz taghha avvenimenti
ddefiniti minn qabel iwasslu ghal estensjoni tal-maturita ta’ bond u bidla fl-istruttura ta’ hlas tal-bond.

Fit-13 ta’ Dicembru 2018, il-Kunsill Governattiv iddecieda li certi parametri tal-APP ghandhom jigu aggustati sa
mill-1 ta’ Jannar 2019 sabiex jinkisbu l-ghanijiet tal-APP. B'mod aktar specifiku, il-Kunsill Governattiv iddecieda li
jwaqqaf ix-xiri ta’ assi netti taht I-APP fil-31 ta’ Dicembru 2018. II-Kunsill Governattiv ikkonferma l-intenzjoni
tieghu li pagamenti principali minn titoli li jkunu geghdin jimmaturaw mixtrija taht I-APP ghandhom ikomplu jigu
investiti mill-gdid bis-shih ghal perijodu estiz ta’ Zmien wara d-data meta [-Kunsill Governattiv jibda jgholli r-rati tal-
imghax prin¢ipali tal-BCE, u fi kwalunkwe kaz ghaz-zmien mehtieg sabiex jinzammu kundizzjonijiet ta’ likwidita
favorevoli u grad ampju ta’ akkomodazzjoni monetarja.

Fit-12 ta’ Settembru 2019, il-Kunsill Governattiv iddecieda li jerga’ jibda x-xirijiet netti taht 1-APP sa mill-1 ta’
Novembru 2019 u jistenna li dawn jitwettqu sakemm dan ikun mehtieg biex jissahhah l-impatt akkomodattiv tar-
rati ta’ politika u biex jintemmu ftit gabel il-Kunsill Governattiv jibda jgholli r-rati tal-imghax ewlenin tal-BCE. II-
Kunsill Governattiv iddecieda wkoll li jkompli jinvesti mill-gdid b'mod shih, il-pagamenti prin¢ipali minn titoli li

Decizjoni BCE[2014/40 tal-15 ta’ Ottubru 2014 dwar l-implimentazzjoni tat-tielet programm ta’ xiri ta’ bonds iggarantiti (GU L 335,
22.11.2014, p. 22).

Ara l-Anness 1.

Decizjoni (UE) 2017/2199 tal-Bank Centrali Ewropew tal-20 ta’ Novembru 2017 li temenda d-Decizjoni BCE/2014/40 dwar I-
implimentazzjoni tat-tielet programm ta’ xiri ta’ bonds iggarantiti (3CE/2017/37) (GU L 312, 28.11.2017, p. 92).
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jkunu geghdin jimmaturaw mixtrija taht I-APP ghal perijodu estiz ta’ Zmien wara d-data meta 1-Kunsill Governattiv
jibda jgholli r-rati tal-imghax prin¢ipali tal-BCE, u fi kwalunkwe kaz ghaz-zmien mehtieg sabiex jinzammu
kundizzjonijiet ta’ likwidita favorevoli u grad ampju ta’ akkomodazzjoni monetarja. Fid-dawl ta’ tnaqqgis imgebbed
fl-ekonomija taz-zona tal-euro, riskji negattivi persistenti ghall-prospett ta’ tkabbir u prospettiva ta’ inflazzjoni li
tibqa’ tonqos milli tilhaq l-ghan taghha ta’ inflazzjoni fuq Zmien medju, il-Kunsill Governattiv ikkonkluda li risposta
politika komprensiva kienet iggustifikata sabiex jinghata appogg biex l-inflazzjoni terga’ tingieb lura ghat-triq ta’
konvergenza sostnuta lejn I-ghan ta’ inflazzjoni fuq zmien medju tal-Kunsill Governattiv. Li jergghu jinbdew ix-
xirjiet ta’ assi netti hija mizura proporzjonata peress li ghandha impatt akbar fuq ir-rati fuq zmien itwal milli
politika tar-rati tal-imghax u tiffacilita l-ispejjez ta’ finanzjament relevanti tad-ditti u tal-unitajiet domestici.

(6)  Is-CBPP3 bhala parti mill-programmi ta’ xiri ta’ assi li jikkostitwixxu I-APP, huwa mizura proporzjonata ghall-
mitigazzjoni tar-riskji ghall-prospettiva fl-izviluppi tal-prezzijiet, hekk kif dawn il-programmi ikomplu jiffacilitaw il-
kundizzjonijiet monetarji u finanzjarji, inkluzi dawk li huma rilevanti ghall-kundizzjonijiet ta’ tehid ta’ self ta’
korporazzjonijiet mhux finanzjarji u unitajiet domestici fiz-zona tal-euro, b’hekk jappoggja I-konsum aggregat u I-
infiq fuq l-investiment fiz-zona tal-euro u finalment jikkontribwixxi ghar-ritorn tar-rati tal-inflazzjoni ghal livelli li
huma taht, izda qrib, it-2 % fuq zmien medju. Fambjent fejn ir-rati tal-imghax principali tal-BCE jinsabu vi¢in il-
medda l-aktar baxxa taghhom, huwa mehtieg li l-programmi ta’ xiri tal-assi jigu inkluzi fil-mizuri tal-politika
monetarja tal-Eurosistema bhala strumenti li ghandhom potenzjal gholi ta’ trazmissjoni lejn l-ekonomija reali.

(7)  Is-CBPP3 fih numru ta’ salvagwardji biex jigi zgurat li x-xirjiet previsti huma proporzjonati mal-ghanijiet tieghu, u li
r-riskji finanzjarji relatati jkunu gew ikkunsidrati debitament fid-disinn tieghu u jkunu gew ikkontenuti permezz tal-
gestjoni tar-riskju.

(8)  Is-CBPP3 jikkonforma bi shih mal-obbligi tal-banek centrali tal-Eurosistema skont it-Trattati, u ma jfixkilx l-operat
tal-Eurosistema skont il-principju ta’ ekonomija tas-suq miftuh b’kompetizzjoni libera.

(9)  Bhala parti mill-politika monetarja wahdanija, ix-xiri definittiv ta’ bonds garantiti eligibbli mill-banek centrali tal-
Eurosistema taht is-CBPP3 ghandu jigi implimentat b’mod uniformi u dicentralizzat, skont din id-Decizjoni,

ADOTTA DIN ID-DECIZJONL:

Artikolu 1

Stabbiliment u kamp ta’ applikazzjoni tax-xiri b’mod definittiv ta’ bonds iggarantiti

Bil-prezenti |-Eurosistema tistabbilixxi t-tielet programm ta’ xiri ta’ bonds iggarantiti (CBPP3) li tahtu l-banek ¢entrali tal-
Eurosistema ghandhom jixtru bonds iggarantiti eligibbli skont it-tifsira tal-Artikolu 3. Taht is-CBPP3, bonds iggarantiti
eligibbli jistghu jinxtraw b'mod definittiv mill-banek centrali tal-Eurosistema minghand kontropartijiet eligibbli fis-swieq
primarji u sekondarji skont il-kriterji ta’ eligibbilta tal-kontroparti stabbiliti fl-Artikolu 4.

Artikolu 2
Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta’ din id-Decizjoni, ghandhom japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(1) “istituzzjoni ta’ kreditu” ghandha l-istess tifsira bhal istituzzjoni ta’ kreditu kif iddefinita fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (); u

(2) "multi cédulas” ghandha l-istess tifsira bhal multi cédulas kif iddefinita fil-punt (62) tal-Artikolu 2 tal-Linja Gwida (UE)
2015/510 tal-Bank Centrali Ewropew (BCE/2014/60) (°).

(9 Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).

() Linja Gwida (UE) 2015/510 tal-Bank Centrali Ewropew tad-19 ta’ Dicembru 2014 dwar l-implimentazzjoni tal-gafas tal-politika
monetarja tal-Eurosistema (BCE[2014/60) (GU L 91, 2.4.2015, p. 3).
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Artikolu 3
Kriterji ta’ eligibbilta ghal bonds iggarantiti

1.  I-bonds iggarantiti ghandhom ikunu eligibbli ghal xiri definittiv taht is-CBPP3 jekk jikkonformaw mal-kriterji ta’
eligibbilta ghal assi negozjabbli ghal operazzjonijiet ta’ kreditu tal-Eurosistema skont ir-Raba’ Parti tal-Linja Gwida (UE)
2015/510 (BCE/2014/60), jissodisfaw il-kundizzjonijiet ghall-accettazzjoni taghhom bhala kollateral ghall-uzu proprju kif
stabbilit fl-Artikolu 138(3)(b) tal-Linja Gwida (UE) 2015/510 (BCE/2014/60), jinhargu minn istituzzjonijiet ta’ kreditu
inkorporati fiz-zona tal-euro u jissodisfaw ir-rekwiziti stipulati fil-paragrafu 3.

2. Multi cédulas ghandhom ikunu eligibbli ghal xiri definittiv taht is-CBPP3 sakemm ikunu eligibbli ghal operazzjonijiet
tal-politika monetarja b’'mod konformi mar-Raba’ Parti tal-Linja Gwida (UE) 2015/510 (BCE[2014/60), jinhargu minn
veikoli bi skop spe¢jali inkorporati fiz-zona tal-euro, u jissodisfaw ir-rekwiziti stipulati fil-paragrafu 3.

3. Il-bonds iggarantiti u l-multi cédulas imsemmija fil-paragrafi 1 u 2 ghandhom ikunu eligibbli ghal xirjiet definittivi taht
is-CBPP3 sakemm jissodisfaw ir-rekwiziti li gejjin:

(a) Ghandu japplika minimu tal-ewwel l-ahjar ghal valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu ta’ Livell 3 ta’ Kwalita ta’ Kreditu fl-
iskala ta’ klassifikazzjoni armonizzata tal-Eurosistema, espressa fil-forma ta’ mill-inqas klassifikazzjoni wahda ta’
kreditu pubbliku moghtija minn istituzzjoni esterna ta’ valutazzjoni tal-kreditu (ECAI) accettata fi hdan il-qafas ta’
valutazzjoni ta’ kreditu tal-Eurosistema.

(b) Ghandu japplika limitu ta’ 70 % fuq il-hrug ta’ ishma ghal kull numru ta’ identifikazzjoni ta’ titoli internazzjonali lill-
investimenti kongunti taht l-ewwel (°) (CBPP1) u t-tieni () (CBPP2) programmi ta’ xiri ta’ bonds iggarantiti u s-CBPP3 u
ghall-investimenti [-ohrajn tal-banek centrali tal-Eurosistema.

(c) Huma ghandhom ikunu ddenominati feuro, mizmuma u saldati fiz-zZona tal-euro.

(d) Bonds mahruga minn entitajiet sospizi minn operazzjonijiet ta’ kreditu tal-Eurosistema ghandhom ikunu eskluzi minn
xirjiet taht is-CBPP3 ghat-tul ta’ zmien tas-sospensjoni taghhom.

(€) Ghal bonds iggarantiti li attwalment ma jiksbux il-klassifikazzjoni tal-Livell 3 ta’ Kwalita ta’ Kreditu fCipru u fil-Gre¢ja,
ser tkun mehtiega klassifikazzjoni minima tal-assi fil-livell tal-klassifikazzjoni massima li tista’ tinkiseb tal-bond
iggarantit kif iddefinita mill-ECAI rispettiva ghall-gurisdizzjoni. Din tkun mehtiega sakemm il-livell minimu tal-kwalita
tal-kreditu tal-Eurosistema ma jigix applikat fir-rekwiziti ta’ eligibbilta tal-kollateral ghal strumenti ta’ dejn negozjabbli
mahruga jew iggarantiti mill-gvernijiet tal-Grecja jew ta’ Cipru (skont l-Artikolu 8(2) tal-Linja Gwida BCE/2014/31 (),
u limitu ta’ 30 % fuq il-hrug ta’ ishma ghal kull numru ta’ identifikazzjoni ta’ titoli internazzjonali huwa applikabbli
ghall-investimenti kongunti tas-CBPP1, CBPP2, CBPP3 u l-investimenti l-ohrajn ta’ banek centrali tal-Eurosistema, u
sakemm il-bonds iggarantiti jinkludu r-rekwiziti addizzjonali li gejjin kollha sabiex jiksbu ekwivalenza tar-riskju:

(i) rapportar ta’ kull xahar tal-karatteristici tal-aggregazzjoni ta’ kopertura, inkluza data fil-livell tas-self, kif ukoll
karatteristici strutturali tal-programm ta’ bonds iggarantiti u informazzjoni dwar l-emittent, lill-bank centrali
nazzjonali (BCN) fejn ikun stabbilit l-emittent; il-mudell tar-rapportar ghandu jitpogga ghad-dispozizzjoni tal-
kontropartijiet mill-BCN rispettiv;

(i) kollateralizzazzjoni zejda minima marbuta ta’ 25 %; id-dispozizzjonijiet ghall-kalkolu tal-kollateralizzazzjoni zejda
marbuta ghandhom jitpoggew ghad-dispozizzjoni tal-kontropartijiet mill-BCN rispettiv;

(ili) hedges ta’ valuta ma’ kontropartijiet ikklassifikati bhala BBB- jew oghla ghal pretensjonijiet iddenominati fmunita
ohra li mhijiex l-euro fl-aggregazzjoni ta’ kopertura tal-programm jew, b’'mod alternattiv, ta’ mill-inqas 95 % tal-
assi huma ddenominati feuro;

(iv) il-pretensjonijiet ta’ kreditu fl-aggregazzjoni ta’ kopertura jkunu kontra debituri li jinsabu fiz-zona tal-euro.

(f) Bonds iggarantiti mizmuma mill-emittent taghhom ghandhom ikunu eligibbli ghal xirjiet taht is-CBPP3, sakemm
jissodisfaw il-kriterji ta’ eligibbilta specifikati hawn fuq.

(g) Xirjiet ta’ bonds nominali ggarantiti b’rendiment negattiv sal-maturita (jew rendiment ghall-aghar) ekwivalenti ghal jew
il fuq mir-rata tal-facilita ta” depozitu ghandhom ikunu permessi. Xirjiet ta’ bonds nominali ggarantiti b’rendiment
negattiv sal-maturita (jew rendiment ghall-aghar) taht ir-rata tal-facilita ta’ depozitu ghandhom ikunu permessi sal-

grad mehtieg.

() Decizjoni BCE[2009/16 tat-2 ta’ Lulju 2009 dwar l-implimentazzjoni tal-programm ta’ xiri ta’ bonds iggarantiti (GU L 175, 4.7.2009,
p- 18). ) )

() Decizjoni BCE[2011/17 tat-3 ta’ Novembru 2011 dwar l-implimentazzjoni tat-tieni programm ta’ xiri ta’ bonds iggarantiti (GU L 297,
16.11.2011, p. 70).

() Linja Gwida BCE/2014/31 tad-9 ta’ Lulju 2014 dwar mizuri temporanji addizzjonali fir-rigward ta” operazzjonijiet ta’ rifinanzjament
tal-Eurosistema u l-eligibbilta tal-kollateral u li temenda I-Linja Gwida BCE/2007/9 (GU L 240, 13.8.2014, p. 28).
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(h) L-emittent tal-bonds iggarantiti ma jkunx entita, kemm jekk taht sjieda pubblika jew privata, li:
(i) ikollha bhala l-ghan ewlieni taghha l-izvestiment gradwali tal-assi taghha u l-waqgfien tan-negozju taghha; jew

(ii) tkun entita ghall-gestjoni jew l-izvestiment ta’ assi stabbilita biex tappogga ristrutturar ufjew rizoluzzjoni tas-settur
finanzjarju, inkluzi vetturi tal-gestjoni tal-assi li jirrizultaw minn azzjoni ta’ rizoluzzjoni fil-forma tal-applikazzjoni
ta’ ghodda ghas-separazzjoni tal-assi skont I-Artikolu 26 tar-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (°) jew legizlazzjoni nazzjonali li timplimenta I-Artikolu 42 tad-Direttiva 2014/59/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill ().

(i) Bonds koperti ghandhom jigu eskluzi mix-xirjiet taht is-CBPP3 meta jkollhom struttura pass-through kundizzjonal, li
permezz taghha avvenimenti ddefiniti minn qabel iwasslu ghal estensjoni tal-maturita tal-bond u bidla ghal struttura
ta’ hlas li tiddependi primarjament fuq flussi ta’ flus iggenerati mill-assi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura sottostanti.

Artikolu 4
Kontropartijiet eligibbli
Dawn li gejjin ghandhom ikunu kontropartijiet eligibbli ghal tranzazzjonijiet definittivi taht is-CBPP3 u ghal
transazzjonijiet ta’ self ta’ titoli li jinvolvu bonds iggarantiti mizmuma fil-portafolli CBPP3 tal-Eurosistema:

(a) entitajiet li jissodisfaw il-kriterji ta’ eligibbilta biex jipparte¢ipaw foperazzjonijiet tal-politika monetatja tal-Eurosistema
skont I-Artikolu 55 tal-Linja Gwida (UE) 2015/501 (BCE/2014/60);

(b) kwalunkwe kontropartijiet ohrajn li jintuzaw mill-banek ¢entrali tal-Eurosistema ghall-investiment tal-portafolli ta’
investiment taghhom iddenominati feuro, inkluz kontropartijiet li mhumiex taz-zona tal-euro attivi fis-swieq ta’
bonds iggarantiti.

Artikolu 5
Revoka
1. 1d-Decizjoni BCE[2014/40 hija b’dan imhassra.

2. Referenzi ghad-Decizjoni mhassra ghandhom jinftiehmu bhala referenzi ghal din id-Decizjoni u ghandhom jinqraw
skont it-tabella ta’ korrelazzjoni fl-Anness IL

Artikolu 6
Dispozizzjoni finali

Din id-Decizjoni ghandha tidhol fis-sehh fir-raba’ jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha fIIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea.

Maghmul fi Frankfurt am Main, it-3 ta’ Frar 2020.

1I-President tal-BCE
Christine LAGARDE

() Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Lulju 2014 li jistabbilixxi regoli uniformi u procedura
uniformi ghar-rizoluzzjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u certi ditti tal-investiment fil-qafas ta’ Mekkanizmu Uniku ta’ Rizoluzzjoni u
Fond Uniku ghar-Rizoluzzjoni u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 1093/2010 (GU L 225, 30.7.2014, p. 1).

(") Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 li tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 82/891/KEE u d-Direttivi 2001/24/KE,
2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35/UE, 2012/30/UE u 2013[36/UE, u r-Regolamenti (UE) Nru
1093/2010 u (UE) Nru 6482012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 173, 12.6.2014, p. 190).
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ANNESS 1
Decizjoni Mhassra b’lista tal-emendi su¢cessivi taghha

Decizjoni BCE[2014/40 tal-15 ta’ Ottubru 2014 dwar l-implimentazzjoni tat-tielet programm ta’ xiri ta’ bonds iggarantiti
(GUL 335,22.11.2014, p. 22)

Decizjoni (UE) 2017/101 tal-Bank Centrali Ewropew tal-11 ta’ Jannar 2017 li temenda d-Decizjoni BCE/2014/40 dwar I-
implimentazzjoni tat-tielet programm ta’ xiri ta’ bonds iggarantiti (BCE[2017/2) (GU L 16, 20.1.2017, p. 53)

Decizjoni (UE) 2017/1360 tal-Bank Centrali Ewropew tat-18 ta’ Mejju 2017 li temenda d-Decizjoni BCE/2014/40 dwar I-
implimentazzjoni tat-tielet programm ta’ xiri ta’ bonds iggarantiti (BCE[2017/14) (GU L 190, 21.7.2017, p. 22)

Decizjoni (UE) 2017/2199 tal-Bank Centrali Ewropew tal-20 ta’ Novembru 2017 li temenda d-Decizjoni BCE[2014/40
dwar l-implimentazzjoni tat-tielet programm ta’ xiri ta’ bonds iggarantiti (BCE/2017/37) (GU L 312, 28.11.2017, p. 92)
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ANNESS II

TABELLA TA’ KORRELAZZJONI

Decizjoni BCE[2014/40 Din id-Decizjoni
Artikolu 1 Artikolu 1
— Artikolu 2
Artikolu 2 Artikolu 3
Artikolu 3 Artikolu 4
— Artikolu 5
Artikolu 4 Artikolu 6
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