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REGOLAMENT TA’ IMPLIMENTAZZJONI TAL-KUMMISSJONI (UE) 2018/ 1557
tas-17 ta’ Ottubru 2018

li jemenda r-Regolament ta’ Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE) 2016/1368 i jistabbilixxi lista
ta’ parametri referenzjarji ta’ importanza kritika uzati fis-swieq finanzjarji skont ir-Regolament
(UE) 2016/1011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) 2016/1011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2016 dwar -
indic¢i uzati bhala parametri referenzjarji fi strumenti finanzjarji u kuntratti finanzjarji jew dwar il-kejl tal-prestazzjoni ta’
fondi ta’ investiment u li jemenda d-Direttivi 2008/48/KE u 2014/17/UE u r-Regolament (UE) Nru 596/2014 (')
u b'mod partikolari I-Artikolu 20(1) tieghu,

Billi:

(1)  Il-parametri referenzjarji ghandhom rwol importanti fid-determinazzjoni tal-prezz ta’ bosta strumenti finanzjarji
u kuntratti finanzjarji jew tal-kejl tal-prestazzjoni ta’ bosta fondi ta’ investiment. Il-kontribuzzjoni ghall-parametri
referenzjarji u l-amministrazzjoni taghhom fhafna kazijiet huma vulnerabbli ghall-manipulazzjoni u l-persuni
involuti ta’ spiss thabbtu wicchom ma’ kunflitti ta’ interess.

(2)  Sabiex jissodisfaw ir-rwol ekonomiku taghhom, huwa mehtieg li l-parametri referenzjarji jkunu rapprezentattivi
tar-realta ekonomika jew tas-suq sottostanti li jirriflettu. Jekk parametru referenzjarju ma jibqax rapprezentattiv
tas-suq sottostanti, bhar-rati interbankarji offruti, hemm riskju ta’ effetti negattivi fuq, fost l-ohrajn, l-integrita tas-
swieq, il-finanzjament tal-unitajiet domestici (self u ipoteki) u n-negozji fl-Unjoni.

(3)  Irriskji ghall-utenti, ghas-swieq u ghall-ekonomija tal-Unjoni generalment jizdiedu meta l-valur totali tal-
istrumenti finanzjarji, tal-kuntratti finanzjarji u tal-fondi ta’ investiment li jirreferenzjaw parametru referenzjarju
specifiku jkun gholi. Ir-Regolament (UE) 2016/1011 ghalhekk jistabbilixxi kategoriji differenti ta’ parametri
referenzjarji u jipprevedi rekwiziti addizzjonali li jizguraw l-integrita u r-robustezza ta’ certi parametri referenzjarji
meqjusa bhala kritici, inkluz is-setgha tal-awtoritajiet kompetenti li jinfurzaw, taht certi kundizzjonijiet, kontribuz-
zjonijiet lil parametru referenzjarju ta’ importanza kritika jew l-amministrazzjoni tieghu.

(4)  Ir-Regolament ta’ Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE) 2016/1368 (%) stabbilixxa lista ta’ parametri
referenzjarji ta’ importanza kritika uzati fis-swieq finanzjarji skont ir-Regolament (UE) 2016/1011.

(5)  Skont l-Artikolu 20(1) tar-Regolament (UE) 2016/1011, il-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta atti ta’
implimentazzjoni biex tistabbilixxi u tirriezamina mill-inqas kull sentejn lista ta’ parametri referenzjarji ta’
importanza kritika.

(6)  Skont il-punt (b) tal-Artikolu 20(1) tar-Regolament (UE) 20161011, parametri referenzjarji jistghu jigu inkluzi
fil-lista tal-parametri referenzjarji ta’ importanza kritika fejn dawn il-parametri referenzjarji, inter alia, jigu
pprezentati minn kontributuri li fil-maggoranza taghhom jinsabu fi Stat Membru wiehed u huma rikonoxxuti
bhala ta’ importanza kritika fdak I-Istat Membru.

(7)  Fit-22 ta’ Jannar 2018, l-awtoritd Zvediza kompetenti (“Finansinspektionen”) innotifikat lill-Awtoritd Ewropea tat-
Titoli u s-Swieq (European Securities and Markets Authority - ESMA) dwar il-proposta taghha li tirrikonoxxi 1-
iStockholm Interbank Offered Rate (“STIBOR”) bhala parametru referenzjarju ta’ importanza kritika, skont il-punt
(b) tal-Artikolu 20(1) tar-Regolament (UE) 2016/1011, ghaliex huwa kritiku fl-Izvezja u huwa bbazat fuq
sottomissjonijiet minn kontributuri, li l-maggoranza taghhom jinsabu fl-Izvezja.

(8)  STIBOR hija rata ta’ mghax referenzjali bbazata fuq medja tar-rati tal-imghax li abbazi taghha ghadd ta’ banek
attivi fis-suq monetarju Zvediz huma lesti jisilfu fondi mhux assigurati lil xulxin fmaturitajiet differenti. Fit-
22 ta’ Jannar 2018, seba’ banek ippartecipaw fil-panel ta’ STIBOR, li minnhom sitta kienu jinsabu fl-Izvezja
u wiehed fid-Danimarka.

() GUL171,29.6.2016,p. 1.

(}) Ir-Regolament ta’ Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE) 2016/1368 tal-11 ta’ Awwissu 2016 li jistabbilixxi lista ta’ parametri
referenzjarji ta’ importanza kritika uzati fis-swieq finanzjarji skont ir-Regolament (UE) 2016/1011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
(GUL217,12.8.2016,p. 1).
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(9)  Fil-valutazzjoni taghha pprezentata lill-ESMA, Finansinspektionen ikkonkludiet li l-interruzzjoni ta’ STIBOR, jew
il-forniment taghha abbazi ta’ data jew ta’ panel ta’ kontributuri li ma ghadhomx rapprezentattivi tas-suq jew tar-
realta ekonomika sottostanti, jista’ jkollhom impatt negattiv sinifikanti fuq il-funzjonament tas-swieq finanzjarji
fl-Izvezja.

(10)  Il-valutazzjoni minn Finansinspektionen turi li STIBOR jintuza bhala referenza meta jigi stabbilit il-prezz tad-
derivattivi tar-rati tal-imghax barra I-Borza (‘OTC”) denominati fi Krona Zvediza (“SEK”) ghal ammont nozzjonali
pendenti ta’ EUR 3 500 biljun. Kwazi kwart tal-bonds denominati fSEK ghandhom valur referenzjarju STIBOR
u STIBOR jintuza fl-ipprezzar ta’ 75 % mis-self kollu lill-unitajiet domestici u lill-istituzzjonijiet mhux finanzjarji
Zvedizi. Il-valur totali tal-istrumenti finanzjarji u tal-kuntratti finanzjarji li jirreferenzjaw STIBOR huwa madwar
tmien darbiet akbar tal-prodott nazzjonali gross tal-Izvezja. STIBOR huwa ghalhekk ta’ importanza vitali ghall-
istabbilta finanzjarja u l-integrita tas-suq fl-Izvezja. ll-valutazzjoni kkonkludiet li d-diskontinwita jew in-nuqqas ta’
affidabbilta ta” STIBOR jista’ jkollhom impatt negattiv sinifikanti fuq il-funzjonament tas-swieq finanzjarji fl-
Izvezja u fuq il-kumpaniji u l-konsumaturi minhabba li huwa uzat fself, fi krediti ghall-konsumatur u ffondi ta’
investiment.

(11)  Fit-23 ta’ Frar 2018, ESMA baghtet l-opinjoni taghha lill-Kummissjoni fejn indikat li I-Finansinspektion Zvediza
kienet ikkunsidrat l-elementi u I-kriterji kollha inkluzi fl-Artikolu 20(3) tar-Regolament (UE) 2016/1011 u li hija
kienet ipprovdiet data kwantitattiva biex issostni l-kaz ghar-rikonoxximent ta’ STIBOR bhala parametru

referenzjarju ta’ importanza kritika, kif ukoll ir-ragunament analitiku b'enfasi fuq ir-rwol krugjali ta” STIBOR fl-
ekonomija Zvediza.

(12)  Ghaldagstant, ir-Regolament ta’ Implimentazzjoni (UE) 2016/1368 jenhtieg li jigi emendat skont dan.

(13) Fid-dawl tal-importanza krucjali ta’ STIBOR, l-uzu wiesa’ taghha u r-rwol taghha fl-allokazzjoni ta’ kapital fl-
Izvezja, dan ir-Regolament jenhtieg li jidhol fis-sehh bhala kwistjoni ta’ urgenza.

(14)  I-mizuri previsti fdan ir-Regolament huma konformi mal-opinjoni tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli,

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1

L-Anness tar-Regolament ta’ Implimentazzjoni (UE) 20161368 jigi sostitwit bit-test fl-Anness ta’ dan ir-Regolament.

Artikolu 2

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh filjum ta’ wara I-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffijali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, is-17 ta’ Ottubru 2018.

Ghall-Kummissjoni
II-President
Jean-Claude JUNCKER
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ANNESS
“ANNESS

Lista ta’ parametri referenzjarji ta’ importanza kritika skont I-Artikolu 20(1) tar-Regolament (UE)

2016/1011
Nru Parametru referenzjarju Amministratur Post

1 Euro Interbank Offered Rate European Money Markets Institute | Brussell, il-Belgju
(EURIBOR®) (EMMI)

2 Euro Overnight Index Average European Money Markets Institute | Brussell, il-Belgju
(EONIA®) (EMM])

3 London Interbank Offered Rate ICE Benchmark Administration Londra, ir-Renju Unit
(LIBOR) (IBA)

4 Stockholm Interbank Offered Rate | Swedish Bankers’ Association Stokkolma, 1-Izvezja”
(STIBOR) (Svenska Bankforeningen)
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