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II

(Atti mhux legizlattivi)

REGOLAMENTI

REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2018/480
tal-4 ta’ Di¢cembru 2017

li jissupplimenta r-Regolament (UE) 2015/760 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-

istandards tekni¢i regolatorji dwar strumenti finanzjarji derivattivi li jaqdu biss skopijiet ta’

hheggjar, tul suffi¢jenti ta’ hajjiet il-fondi ta’ investiment Ewropej fuq terminu twil, kriterji ta’

valutazzjoni tas-suq ghal xerrejja potenzjali u l-valwazzjoni tal-assi li ghandhom jigu ¢eduti, u t-tipi
u l-karatteristi¢i tal-facilitajiet disponibbli ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)
IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) 2015/760 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar il-fondi ta’ investiment
Ewropej fuq terminu twil ('), u b'mod partikolari I-Artikolu 9(3), 1-Artikolu 18(7), 1-Artikolu 21(3) u l-Artikolu 26(2)
tieghu,

Billi:

(1)  Sabiex ikun Zgurat approc¢¢ komuni ghall-applikazzjoni tar-Regolament (UE) 2015/760, huwa mehtieg li jigu
stabbiliti dispozizzjonijiet li jispecifikaw il-kriterji biex jigu stabbiliti ¢-cirkostanzi li fihom l-uzu ta’ strumenti
finanzjarji derivattivi jservi unikament finijiet ta’ hheggjar, i¢c-cirkostanzi li fihom il-hajja ta’ fondi ta’ investiment
Ewropej fuq terminu twil (‘ELTIF") titqies bhala twila bizzejjed, il-kriterji li ghandhom jintuzaw ghal certi elementi
tal-iskeda ddettaljata ghad-disponiment ordnat tal-assi tal-ELTIF u l-facilitajiet disponibbli ghall-investituri fil-livell
tal-konsumatur.

(2)  Biex tigi zgurata koerenza bejn dawk id-dispozizzjonijiet li jenhtieg li jidhlu fis-sehh fl-istess hin, u biex tigi
ffacilitata perspettiva komprensiva u access facli ghal dawk id-dispozizzjonijiet, huwa xieraq li l-istandards teknici
regolatorji kkoncernati jigu adottati fRegolament wiehed.

(3)  Firrigward tac-cirkostanzi li fihom l-uzu ta’ strumenti finanzjarji derivattivi jservi unikament l-iskop li jigu
hheggjati r-riskji inerenti ghall-investimenti ta’ ELTIF, huwa necessarju li jitqiesu strumenti derivattivi finanzjarji li
s-sottostanti taghhom ikun jikkorrispondi mal-assi li I-ELTIF ikun investa fihom, u li l-esponimenti taghhom
ikunu mahsuba biex jigu koperti, kif ukoll tranzazzjonijiet fassi li, ghalkemm ma jkunx l-istess bhal dawk Ii I-
ELTIF ikun investa fihom, ikunu jirrigwardaw l-istess klassi ta’ assi. Dan huwa l-kaz, b'mod partikolari, meta ma
jkunx disponibbli strument finanzjarju derivattiv biex jigi hheggjat esponiment ta’ element specifiku bhala tip ta’
derivattiv apposta, izda pjuttost bhala element fost elementi ohra inkluzi findici li huwa s-sottostanti ta’ strument
finanzjarju derivattiv. Barra minn hekk, l-uzu ta’ strumenti finanzjarji derivattivi jista’ fxi kazijiet jikkostitwixxi
strategija ta’ hheggjar biss jekk isir fkombinazzjoni ma’ negozju fxi assi, liema tip ta’ strategija jenhtieg li ma tigix
ipprojbita. Sabiex ikun zgurat li l-uzu ta’ strumenti finanzjarji derivattivi jaqdi biss l-iskop li jigu hheggjati r-riskji
inerenti ghall-investimenti tal-ELTIF, il-maniger tal-ELTIF ghandu jichu l-passi kollha ragonevoli biex jizgura li I-
istrumenti finanzjarji derivattivi uzati effettivament inaqqsu r-riskju rilevanti fil-livell tal-ELTIF u jkunu wkoll
effi¢jenti fkundizzjonijiet tas-suq taht stress. It-tnaqqis tar-riskju ghandu jkun verifikabbli permezz tal-uzu ta’
sistemi adegwati tal-gestjoni tar-riskji li jidentifikaw ir-riskju mahsub biex jigi mitigat u l-mod li bih id-derivattiv
itaffi dan ir-riskju.

() GUL123,19.5.2015,p. 98.
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(4)  Fsitwazzjonijiet fejn ELTIF jinvesti fassi li jkollhom profili ta’ maturita differenti, il-hajja tal-ELTIF ghandha tigi
stabbilita breferenza ghal dak l-assi individwali fil-portafoll tal-ELTIF li jkollu l-itwal orizzont tal-investiment
b’kunsiderazzjoni ghal-likwidita ta’ dak l-assi.

(5)  Il-valutazzjoni tas-suq ghal xerrejja potenzjali li ghandhom jigu inkluzi fl-iskeda ghad-disponiment ordnat tal-assi
tal-ELTIF ghandha tqis ir-riskji tas-suq inkluz jekk ix-xerrejja potenzjali humiex tipikament dipendenti fuq il-ksib
ta’ self minn partijiet terzi, jekk hemmx ir-riskju ta’ nuqgas ta’ likwidita tal-assi qabel il-bejgh, jekk hemmx riskji
asso¢jati ma’ bidliet legizlattivi, bhal riformi fiskali, jew bidliet politi¢i u jekk hemmx riskju ta’ deterjorament tas-
sitwazzjoni ekonomika fis-suq li huwa rilevanti ghall-assi tal-ELTIF. L-ebda valutazzjoni specifika ta’ dawk ir-riskji
ma ghandha tintalab skont dan ir-Regolament ghall-assi ohra ghajr assi ta’ investiment eligibbli billi l-assi
msemmija fl-Artikolu 50(1) tad-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), huma mistennija li
jkunu likwidi fin-natura taghhom.

(6)  Ill-valwazzjoni tal-assi li ghandhom jigu inkluzi fl-iskeda ghad-disponiment ordnat tal-assi tal-ELTIF ghandha ssir
fmument fiz-zmien li jkun qrib bizzejjed tal-bidu tal-perjodu tad-disponiment tal-assi. Madankollu, jekk 1-ELTIF
ikun wettaq stima skont id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (}) fmument li jkun qrib
bizzejjed tal-bidu tal-perjodu ta’ disponiment tal-assi, valutazzjoni addizzjonali ma tkunx mehtiega. Minkejja dan,
it-tlestija tal-iskeda ghad-disponiment ordnat tal-assi tal-ELTIF ghandha tibda hekk kif ikun xieraq u ferm qabel iz-
zmien allokat ghad-divulgazzjoni tieghu lill-awtorita kompetenti tal-ELTIF.

(7)  IHacilitajiet li ghandhom ikunu disponibbli ghal investituri fil-livell tal-konsumatur fkull Stat Membru fejn
jitwettqu l-attivitajiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni mill-maniger tal-ELTIF jistghu jitwettqu minn entita wahda jew
aktar wic¢ imb'wicc, bit-telefon jew elettronikament, li tista’ tkun il-maniger tal-ELTIF jew entita ohra suggetta
ghal regolamentazzjoni li tirregola l-kompiti fdati lilha mill-maniger tal-ELTIF.

(8)  Sabiex jigi evitat kull tfixkil potenzjali tas-sug, huwa necessarju li I-ELTIFs li gew awtorizzati qabel id-dhul fis-
sehh ta’ dan ir-Regolament, il-manigers taghhom u l-awtoritajiet kompetenti taghhom jinghataw bizzejjed Zmien
biex jadattaw ruhhom ghar-rekwiziti li jinsabu fdan ir-Regolament.

(9)  Id-dispozizzjonijiet dwar it-tul suffi¢jenti tal-hajja tal-ELTIF jenhtieg li jigu applikati biss minn ELTIFs li
jipprezentaw applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament billi, skont ir-
Regolament (UE) 2015/760, it-tul tal-hajja tal-ELTIF irid jigi stabbilit saz-zmien meta l-applikazzjoni ghal awtoriz-
zazzjoni bhala ELTIF issir ghand l-awtorita kompetenti tal-ELTIF.

(10)  Sabiex tinghata I-possibilita lill-awtoritajiet kompetenti u l-manigers tal-ELTIFs awtorizzati skont ir-Regolament
(UE) 2015/760 qabel id-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament biex jadattaw ghar-rekwiziti 1-godda li jinsabu fdan
ir-Regolament, id-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament jenhtieg li tkun sena wara d-dhul fis-sehh tieghu. Ir-
rekwizit dwar it-tul suffi¢jenti tal-hajja tal-ELTIF huwa megqjus bhala ssodisfat skont dan ir-Regolament mill-ELTIFs
diga awtorizzati skont ir-Regolament (UE) 2015/760 qabel id-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

(11) Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-istandards teknici regolatorji pprezentati mill-Awtorita Ewropea tat-Titoli
u s-Swieq (ESMA) lill-Kummissjoni.

(12) L-ESMA organizzat konsultazzjonijiet pubbli¢i miftuhin dwar l-abbozzi tal-istandards teknici regolatorji, analizzat
il-kostijiet u l-beneficcji relatati potenzjali u talbet l-opinjoni tal-Grupp tal-Partijiet Ikkoncernati tat-Titoli u s-
Swieq stabbilit skont 1-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (),

(") Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, tat-13 ta” Lulju 2009, dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti
u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS)(GU L 301, 17.11.2009,
p.32). ]

() Id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi
u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011,
p.-1).

() Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GUL 331,15.12.2010, p. 84).
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ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Derivattivi ghall-ihheggjar

1. Ie-cirkostanzi li fihom l-uzu ta’ strumenti finanzjarji derivattivi ghandu jitqies li jservi biss l-iskop li jigu hheggjati
r-riskji inerenti ghal investimenti ohrajn tal-fond ta’ investiment Ewropew fuq terminu twil (“ELTIF") kif imsemmi fl-
Artikolu 9(2)(d) tar-Regolament (UE) 2015/760 huma ssodisfati meta dawn jissodisfaw il-kriterji kollha stabbiliti fil-
paragrafi 2, 3 u 4 ta’ dan I-Artikolu.

2. Strument finanzjarju derivattiv ghandu jintuza biss biex jigu hheggjati r-riskji li jirrizultaw minn esponimenti ghal
assi msemmija fl-Artikolu 9(1) tar-Regolament (UE) 2015/760.

L-iskop li jigu hheggjati r-riskji tal-valuta li jirrizultaw minn esponimenti ghal assi msemmija fl-ewwel subparagrafu
ghandu jitqies li gie ssodisfat meta l-uzu ta’ dak l-istrument finanzjarju derivattiv jirrizulta fi tnaqqis verifikabbli u i jista’
jitkejjel oggettivament ta’ dawk ir-riskji fuq il-livell tal-ELTIF.

Fejn l-istrumenti finanzjarji derivattivi biex jihheggjaw ir-riskji li jirrizultaw mill-espozizzjoni ghall-assi msemmijin fl-
ewwel subparagrafu ma jkunux disponibbli, jistghu jintuzaw strumenti derivattivi finanzjarji b'sottostanti tal-istess klassi
ta’ assi.

3. L-uzu ta’ strumenti derivattivi finanzjarji bl-ghan li jipprovdu redditu ghall-ELTIF ma ghandux jitgies li jservi I-
iskop li jigu hheggjati r-riskji.

4. Il-maniger tal-ELTIF ghandu jiehu l-passi ragonevoli kollha biex jizgura li l-istrumenti finanzjarji derivattivi uzati

biex jigu hheggjati r-riskji inerenti ghal investimenti ohrajn tal-ELTIF inaqgsu r-riskji fuq il-livell tal-ELTIF fkonformita
mal-paragrafu 2, inkluz fkundizzjonijiet ta’ stress fis-sug.

Artikolu 2
Tul suffi¢jenti ta’ hajjet 1-ELTIF

Ghall-fini tal-Artikolu 18(3) tar-Regolament (UE) 2015/760, il-hajja tal-ELTIF ghandha titqies bhala twila bizzejjed biex

tkopri ¢-¢iklu tal-hajja ta’ kull assi individwali tal-ELTIF, fejn jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet li gejjin:

(@) L-ELTIF jallinja d-data ta’ tmiem i¢-Ciklu tal-hajja tieghu, mad-data ta’ tmiem l-orizzont tal-investiment tal-assi
individwali fil-portafoll tal-assi tal-ELTIF li jkollu l-itwal orizzont ta’ investiment fiz-zmien tas-sottomissjoni tal-appli-
kazzjoni ghal awtorizzazzjoni bhala ELTIF ghand l-awtorita kompetenti tal-ELTIF;

(b) kull investiment maghmul minn ELTIF wara l-awtorizzazzjoni tieghu bhala ELTIF ma jkollux orizzont ta’ investiment
residwu li jagbez il-bqija tal-hajja tal-ELTIF fil-waqt meta jsir l-investiment.

Artikolu 3
Il-kriterji ghall-valutazzjoni tas-suq ghal xerrejja potenzjali

Ghall-fini tal-Artikolu 21(2)(a) tar-Regolament (UE) 2015/760, il-maniger ta’ ELTIF ghandu jivvaluta l-elementi kollha li
gejjin b’rabta ma’ kull assi li I-ELTIF jinvesti fih:

(a) jekk ikunx prezenti fis-suq xerrej potenzjali wiehed jew aktar;

(b) jekk il-maniger tal-ELTIF, ibbazat fuq valutazzjoni mwettqa b’kapacita, kura u diligenza dovuta fiz-zmien tat-tlestija
tal-iskeda, jistenniex lix-xerrejja potenzjali jkunu jiddependu minn finanzjament estern ghax-xiri tal-assi rilevanti;

(c) fejn ma jkunx hemm xerrejja potenzjali ghal assi, it-tul ta’ zmien li x'aktarx ikun mehtieg biex jinstab xerrej wiehed
jew aktar ghal dak l-assi;

(d) il-profil tal-maturita specifiku tal-assi;
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(e) jekk il-maniger tal-ELTIF, ibbazat fuq valutazzjoni mwettqa b’kapacita, kura u diligenza dovuta fi zmien it-tlestija tal-
iskeda, jistenniex li jimmaterjalizzaw ir-riskji li gejjin:

(i) riskju marbut ma’ bidliet legizlattivi li jistghu jaffettwaw is-suq ghal xerrejja potenzjali;
(i) riskju politiku li jista’ jaffettwa s-suq ghal xerrejja potenzjali;

(f) T-valutazzjoni tal-maniger ta’ jekk l-elementi elenkati fil-punti (a) u (b) jistghux jigu affettwati hazin matul il-perjodu
tad-disponiment mill-kundizzjonijiet ekonomici generali fis-suq jew fis-swieq rilevanti ghall-assi.

Artikolu 4
Il-kriterji ghall-valwazzjoni tal-assi li ghandhom jigu ¢eduti

1. Ghall-fini tal-Artikolu 21(2)(c) tar-Regolament (UE) 2015/760, il-valwazzjoni tal-assi li kellhom ikunu ceduti
ghandha tikkonforma mal-kriterji li gejjin:

(@) hija ghandha tibda hekk kif ikun xieraq u ferm qabel l-iskadenza ghad-divulgazzjoni tal-iskeda ddettaljata ghad-
disponiment ordnat tal-assi tal-ELTIF lill-awtorita kompetenti tal-ELTIF;

(b) hija ghandha tigi konkluza mhux aktar minn sitt xhur qabel id-data tal-gheluq imsemmija fil-punt (a).

2. Stimi maghmula skont I-Artikolu 19 tad-Direttiva 2011/61/UE jistghu jitqiesu jekk valwazzjoni tkun giet konkluza
mhux iktar minn sitt xhur gabel id-data tal-gheluq imsemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu.

Artikolu 5
Specifikazzjonijiet dwar il-facilitajiet disponibbli ghal investituri fil-livell tal-konsumatur

1. Ghall-fini tal-Artikolu 26(1) tar-Regolament (UE) 2015/760, il-maniger tal-ELTIF ghandu jistabbilixxi facilitajiet li

jwettqu l-kompiti li gejjin:

(a) jipprocessaw l-ordnijiet tal-investituri fil-livell tal-konsumatur ta’ abbonament, riakkwist u rimbors relatati mal-
unitajiet jew l-ishma tal-ELTIF, fkonformita mal-kundizzjonijiet stabbiliti fid-dokumenti tal-kummer¢jalizzazzjoni tal-
ELTIF;

(b) jipprovdu lill-investituri fil-livell tal-konsumatur b'informazzjoni dwar kif l-ordnijiet imsemmija fil-punt (a) jistghu
jsiru u kif jithallas ir-rikavat mir-riakkwist u mir-rimbors;

(¢) jiffacilitaw it-trattament ta’ informazzjoni relatata mal-ezercizzju min-naha tal-investituri fil-livell tal-konsumatur tad-
drittijiet taghhom li jirrizultaw mill-investiment taghhom fI-ELTIF fl-Istat Membru fejn I-ELTIF huwa kkummercja-
lizzat;

(d) jaghmlu dawn li gejjin disponibbli ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur ghall-ispezzjoni u biex jiksbu kopji:

(i) ir-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-ELTIF;

(ii) L-aktar rapport annwali ricenti tal-ELTIF;

(e) jipprovdu lill-investituri b’informazzjoni rilevanti ghall-kompiti 1li jwettqu fmezz durabbli kif definit
fl-Artikolu 2(1)(m) tad-Direttiva 2009/65KE.

2. Il-maniger tal-ELTIF ghandu jizgura li l-facilitajiet imsemmija fl-Artikolu 26(1) tar-Regolament (UE) 2015/760
ikollhom l-infrastruttura teknika li gejja:

(@) huma jwettqu l-kompiti taghhom fil-lingwa uffi¢jali jew fil-lingwi uffi¢jali tal-Istat Membru fejn I-ELTIF ikun
ikkummercjalizzat;

(b) huma jwettqu l-kompiti taghhom personalment, bit-telefon jew elettronikament.

3. Il-maniger ta’ ELTIF ghandu jizgura li I-facilitajiet imsemmija fl-Artikolu 26(1) tar-Regolament (UE) 2015/760
ikunu tat-tipi li gejjin u jkollhom il-karatteristici teknici li gejjin:

(a) ikunu mwettqa minn entitd wahda jew aktar li huma jew il-maniger tal-ELTIF jew entita terza soggetta ghar-regoli li
jirregolaw il-kompiti li ghandhom jitwettqu;
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(b) fejn il-facilitajiet ikunu mwettqa minn entita terza, din tal-ahhar tirc¢ievi l-informazzjoni u d-dokumenti kollha
rilevanti minghand il-maniger tal-ELTIF.

(c) fejn il-facilitajiet ikunu mwettqa minn entita terza, il-hatra tal-entita tigi evidenzjata permezz ta’ kuntratt bil-miktub.
[l-kuntratt bil-miktub ghandu jispecifika liema mill-kompiti msemmija fil-paragrafu 1 ma jitwettqux mill-maniger tal-
ELTIF.

Artikolu 6
Dispozizzjonijiet tranzizzjonali

ELTIFs awtorizzati skont ir-Regolament (UE) 2015/760 qabel id-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament ghandhom jitgiesu li
jissodisfaw ir-rekwiziti stipulati fl-Artikolu 2 ta’ dan ir-Regolament.

ELTIFs awtorizzati skont ir-Regolament (UE) 2015/760 qabel id-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament, ghandhom
japplikaw id-dispozizzjonijiet tal-Artikoli 1, 3, 4 u 5 ta’ dan ir-Regolament minn 1 ta’ Mejju 2019.

Artikolu 7
Id-dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni
Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, -4 ta’ Dicembru 2017.

Ghall-Kummissjoni
Il-President
Jean-Claude JUNCKER
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