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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2017/587
tal-14 ta’ Lulju 2016

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-

swieq tal-istrumenti finanzjarji fir-rigward ta’ standards tekni¢i regolatorji dwar rekwiziti ta’

trasparenza ghall-Centri tan-negozjar u ditti ta’ investiment fir-rigward ta’ ishma, ircevuti

depozitarji, fondi nnegozjati fil-boroz, certifikati u strumenti finanzjarji simili ohrajn u dwar

obbligi ta’ ezekuzzjoni tat-tranzazzjoni fir-rigward ta’ ¢ertu ishma f¢entru tan-negozjar jew minn
internalizzaturi sistematici

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-
swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 ('), u b’'mod partikolari I-Artikolu 4(6), I-
Artikolu 7(2), I-Artikolu 14(7), I-Artikolu 20(3), 1-Artikolu 22(4) u l-Artikolu 23(3) tieghu,

Billi:

(1)  Grad gholi ta’ trasparenza huwa essenzjali biex jigi zgurat li l-investituri jkunu infurmati b'mod adegwat dwar il-
livell veru tat-tranzazzjonijiet attwali u potenzjali fl-ishma, ircevuti depozitarji, fondi nnegozjati fil-boroz (ETFs,
exchange-traded funds), certifikati u strumenti finanzjarji simili ohrajn, irrispettivament minn jekk dawk it-
tranzazzjonijiet isehhux fi swieq regolati, facilitajiet ta’ kummer¢ multilaterali (MTF, multilateral trading facilities),
u minn internalizzaturi sistematici, jew barra minn dawk il-facilitajiet. Dan il-grad gholi ta’ trasparenza ghandu
jizgura wkoll li l-process tal-iskoperta tal-prezz fir-rigward ta’ strumenti finanzjarji partikolari nnegozjati f'¢entri
tan-negozjar differenti ma jigix imfixkel mill-frammentazzjoni tal-likwidita, u b’hekk l-investituri ma jigux ippena-
lizzati.

(2)  FHlistess hin, huwa essenzjali li jigi rikonoxxut li jista’ jkun hemm cirkostanzi fejn ikollhom jigu pprovduti
ezenzjonijiet mit-trasparenza ta’ qabel in-negozjar jew differimenti minn obbligi ta’ trasparenza ta’ wara n-
negozjar, sabiex jigi evitat it-tfixkil tal-likwidita bhala konsegwenza mhux intenzjonata ta’ obbligi biex jigu zvelati
ordnijiet u tranzazzjonijiet u b’hekk jaghmlu pozizzjonijiet ta’ riskji pubblici. Ghalhekk, huwa l-kaz li jigu
specifikati ¢-cirkustanzi precizi taht liema jistghu jinghataw ezenzjonijiet mit-trasparenza ta’ gabel in-negozjar
u differimenti mit-trasparenza ta’ wara n-negozjar.

(3)  Id-dispozizzjonijiet fdan ir-Regolament huma relatati mill-qrib peress li jittrattaw mar-rekwiziti ta’ trasparenza
applikabbli ghac-centri tan-negozjar u d-ditti ta’ investiment fir-rigward ta’ ishma, ircevuti tad-depoziti, ETFs,
certifikati u strumenti finanzjarji simili ohrajn. Biex jizguraw koerenza bejn dawk id-dispozizzjonijiet, li
ghandhom jidhlu fis-sehh fl-istess hin, u biex jiffacilitaw perspettiva komprensiva u access efficjenti ghall-partijiet
interessati, b’'mod partikolari dawk li huma soggetti ghall-obbligi, huwa I-kaz li jigu inkluzi fRegolament wiched.

(4)  Meta l-awtoritajiet kompetenti jaghtu ezenzjonijiet fir-rigward ta’ rekwiziti ta’ trasparenza ta’ gabel in-negozjar
jew jawtorizzaw id-differiment ta’ obbligi ta’ trasparenza ta’ wara n-negozjar, huma ghandhom jittrattaw is-swieq
regolati kollha, il-facilitajiet ta’ negozjar multilaterali u d-ditti tal-investiment li jinnegozjaw barra minn centri tan-
negozjar b'mod ugwali u mhux diskriminatorju.

(5)  Huwa l-kaz li tigi prevista kjarifika ta’ numru limitat ta’ termini tekni¢i. Dawk id-definizzjonijiet tekni¢i huma
mehtiega sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi fl-Unjoni tad-dispozizzjonijiet inkluzi fdan ir-Regolament u,
ghalhekk, jikkontribwixxu ghall-istabbiliment ta’” gabra unika tar-regoli ghas-swieq finanzjarji fl-Unjoni. Dawk id-
definizzjonijiet huma purament funzjonali ghall-finijiet tal-istabbiliment tal-obbligi ta’ trasparenza ghall-ekwita
u ghal strumenti finanzjarji simili ghal ekwita u ghandhom ikunu strettament limitati ghal fehim ta’ dan ir-
Regolament.

() GUL173,12.6.2014,p. 84.
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(6)  Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 idahhal fl-ambitu tar-regim ta’ trasparenza strumenti simili ghal ekwita bhal
ircevuti tad-depoziti, ETFs u certifikati, kif ukoll ishma u strumenti simili ghal ekwita ohra nnegozjati biss fMTF.
Sabiex jigi stabbilit regim ta’ trasparenza komprensiv u uniformi huwa mehtieg li jigi kkalibrat il-kontenut tal-
informazzjoni ta’ qabel in-negozjar li ghandu jsir pubbliku mic-centri tan-negozjar.

(7)  Centru tan-negozjar li jkun qed ihaddem sistema ta’ talba ghal kwotazzjoni (RFQ, request for quote) ghandu minn
tal-inqas jippubblika l-offerti tad-ditta u I-prezzijiet tal-offerta jew l-indikazzjonijiet azzjonabbli tal-interess u -
intensita mehmuza ma’ dawk il-prezzijiet sa mhux aktar tard miz-zmien meta dak li jaghmel it-talba jkun jista’
jezegwixxi tranzazzjoni skont ir-regoli tas-sistema. Dan ghandu jsir biex jigi zgurat li membri jew partecipanti li
jkunu geghdin jipprovdu l-kwotazzjonijiet taghhom lil dak li gieghed jaghmel it-talba l-ewwel, ma jkunux fi
zvantagg.

(8)  Il-metodologija specifika u d-dejta mehtiega biex jitwettqu kalkoli ghall-iskop tal-ispecifikazzjoni tar-regim tat-
trasparenza applikabbli ghal ekwita u strumenti finanzjarji simili ghal ekwita ghandhom jigu applikati flimkien
mal-elementi komuni fir-rigward tal-kontenut u l-frekwenza tat-talbiet ghal dejta li ghandhom jigu indirizzati ghal
centri tan-negozjar, Arrangamenti Approvati ghall-Pubblikazzjoni (APAs, Approved Publication Arrangements)
u Fornituri ta’ Tejps Ikkonsolidati (CTPs, Consolidated Tape Providers) ghall-finijiet ta’ trasparenza u kalkoli ohrajn
stabbilti fir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/577 (!).

(9)  Ir-regim ta’ trasparenza ta’ qabel u ta’ wara n-negozjar stabbilit bir-Regolament (UE) Nru 600/2014 ghandu jkun
ikkalibrat tajjeb ghas-suq u applikat b'mod uniformi madwar I-Unjoni. B'mod partikolari, determinazzjoni statika
tal-aktar swieq rilevanti ftermini ta’ likwidita, id-daqsijiet tal-ordnijiet li huma kbar fl-iskala u d-dagsijiet tas-suq
standard ma jagbdux b’'mod adegwat modifikazzjonijiet regolari ta’ mudelli tan-negozjar li jaffettwaw l-ekwita
u strumenti simili ghal ekwitd. Huwa ghaldaqstant essenzjali li jigu stabbiliti l-kalkoli mehtiega li jridu jsiru,
inkluz il-perjodi ta’ Zmien li jridu jitgiesu meta jsiru l-kalkoli u l-perjodi ta’ Zmien li matulhom ir-rizultati ta’
dawn il-kalkoli huma applikabbli, il-metodi tal-kalkoli, kif ukoll l-identifikazzjoni tal-awtorita kompetenti
responsabbli ghat-twettiq tal-kalkoli fkonformita mad-determinazzjoni tal-awtorita kompetenti rilevanti ghall-fini
tal-Artikolu 26 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 kif specifikat fir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE)
2017/571 (3). Fdan ir-rigward, biex jigu evitati l-effetti ta’ distorsjoni tas-suq, il-perjodi tal-kalkoli ghandhom
jizguraw li I-limiti massimi rilevanti tar-regim huma aggornati fintervalli adatti biex jirriflettu I-kundizzjonijiet
tas-suq. Huwa xieraq ukoll li tkun prevista l-pubblikazzjoni ¢centralizzata tar-rizultati tal-kalkoli, sabiex b’hekk
ikunu disponibbli ghall-partecipanti kollha tas-suq finanzjarju u l-awtoritajiet kompetenti fl-Unjoni fpost uniku
u b'mod facli biex jintuza mill-utent. Ghal dak il-ghan, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-EESMA
bir-rizultati tal-kalkoli taghhom u I-ESMA ghandha tippubblika dawk il-kalkoli fuq is-sit web taghha.

(10)  Sabiex jitwettqu l-kalkoli ghad-determinazzjoni tar-rekwiziti ghat-trasparenza ta’ qabel u ta’ wara n-negozjar skont
l-Artikolu 22(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, ghandhom jigu zviluppati l-kontenut, il-frekwenza tat-talbiet
ghal dejta u I-formati u l-perjodu ta’ zmien li fih ¢entri tan-negozjar, APAs u CTPs ghandhom iwiegbu ghal talbiet
bhal dawn fkonformita mal-Artikolu 22(4) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014. Ir-rizultati tal-kalkoli maghmulin
abbazi tad-dejta migbura skont I-Artikolu 22(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 jehtiegu li jigu ppubblikati
sabiex il-partecipanti tas-suq ikunu infurmati b’dawk ir-rizultati u jiksbu trasparenza ta’ gabel u ta’ wara n-
negozjar fil-prattika. Huwa xieraq ukoll li tkun prevista l-pubblikazzjoni ¢centralizzata tar-rizultati tal-kalkoli,
sabiex b’hekk ikunu disponibbli ghall-partecipanti kollha tas-suq finanzjarju u l-awtoritajiet kompetenti fl-Unjoni
fpost uniku u b'mod facli biex jintuza mill-utent. Ghal dak il-ghan, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jinnotifikaw lill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) bir-rizultati tal-kalkoli taghhom u mbaghad -ESMA
ghandha tippubblika dawk il-kalkoli fuq is-sit web taghha.

(11)  Ghal ETFs, u ghall-kuntrarju tal-ishma, ircevuti depozitarji, certifikati u strumenti finanzjarji simili ohrajn, il-
fatturat medju ta’ kuljum ma jidhirx bhala indikatur adattat ghall-kalibrazzjoni tal-limiti massimi fuq skala kbira.
Ghal dawn l-istrumenti, il-mizura tal-likwidita attwali mhijiex magbuda b'mod adegwat mill-fatturat medju ta’
kuljum peress li l-mekkanizmi ta’ holgien u ta’ tifdija inerenti ghall-ETFs jippermettu l-access ghal likwidita
addizzjonali u mhux esposta. Sabiex jitnaqqas ir-riskju ta’ evazjoni, huwa importanti wkoll li z-zewg ETFs fuq

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/577 tat-13 ta’ Gunju 2016 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji fir-rigward tal-istandards teknici regolatorji dwar il-
mekkanizmu tal-limitazzjoni tal-volum u l-provvediment ta’ informazzjoni ghall-finijiet ta’ trasparenza u ta’ kalkoli ohrajn (ara I-pagna
174 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali). .

(*) Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/571 tat-2 ta’ Gunju 2016 li jissupplimenta d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji dwar l-awtorizzazzjoni, ir-rekwiziti organizzazzjonali u l-pubbli-
kazzjoni ta’ tranzazzjonijiet ghal fornituri tas-servizzi ta’ rapportar tad-dejta (ara l-pagna 126 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).
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l-istess sottostanti jkollhom l-istess limiti massimi fuq skala kbira, irrispettivament minn jekk ikollhomx fatturat
medju ta’ kuljum simili jew le. Ghalhekk, ghandu jigi stabbilit limitu massimu uniku fuq skala kbira ghall-ETFs
kollha, li ghandu japplika rrispettivament mis-sottostanti taghhom jew mil-likwidita taghhom.

(12) L-informazzjoni li jehtieg li tkun disponibbli kemm jista’ jkun qrib taz-zmien reali ghandha tkun disponibbli bl-
aktar mod immedjat teknikament possibbli, dejjem jekk wiehed jassumi livell ragonevoli ta’ effi¢jenza u ta’ nefqa
fuq sistemi min-naha tal-persuna kkoncernata. L-informazzjoni ghandha tkun ippubblikata biss qrib il-limitu
massimu ta’ zmien preskritt fkazijiet ecCezzjonali fejn is-sistemi disponibbli ma jippermettux pubblikazzjoni
fperjodu igsar ta’ zmien.

(13) Id-ditti tal-investiment ghandhom jippubblikaw id-dettalji ta’ tranzazzjonijiet mwettqin barra minn centru tan-
negozjar permezz ta’ APA. Ghalhekk, il-mod ta’ kif id-ditti tal-investiment jirrappurtaw id-dettalji tat-tranzazzjo-
nijiet lii APAs ghandu jigi stabbilit u dawk id-dispozizzjonijiet ghandhom japplikaw flimkien mar-rekwiziti
applikabbli ghal APAs specifikati fir-Regolament Delegat (UE) 2017/571.

(14) L-investituri jehtieg li jkollhom informazzjoni affidabbli u fwaqtha dwar il-livell ta’ interess tan-negozjar fi
strumenti finanzjarji. Informazzjoni dwar certi tipi ta’ tranzazzjonijiet bhat-trasferiment ta’ strumenti finanzjarji
bhala kollateral, ma tipprovdix informazzjoni sinifikanti lill-investituri fir-rigward tal-livell ta’ interess ta’ negozjar
genwin fi strument finanzjarju. Il-htiega li d-ditti ta’ investiment jippubblikaw dawk it-tranzazzjonijiet, tikkawza
sfidi operattivi u kostijiet sinifikanti minghajr titjib fil-process tal-formazzjoni tal-prezz. Ghalhekk, l-obbligi ta’
trasparenza ta’ wara n-negozjar fir-rigward tat-tranzazzjonijiet ezegwiti barra minn centru tan-negozjar
ghandhom japplikaw biss fil-kaz ta’ xiri jew ta’ bejgh ta’ ishma, ricevuta depozitorja, ETF, certifikat jew strumenti
finanzjarji simili ohrajn. Huwa essenzjali li certu tranzazzjonijiet bhal dawk li jinvolvu l-uzu ta’ kwalunkwe
strument bhal dan ghal self kollaterali jew finijiet ohrajn fejn l-iskambju huwa ddeterminat minn fatturi ohrajn
ghajr il-valutazzjoni tas-suq attwali, ma ghandhomx jigu ppubblikati peress li ma jikkontribwixxux ghall-process
tal-iskoperta tal-prezz u jkun hemm ir-riskju li jikkonfondu lill-investitur u jfixklu l-ahjar ezekuzzjoni.

(15)  Fir-rigward ta’ tranzazzjonijiet ezegwiti barra mir-regoli ta’ ¢entru tan-negozjar, huwa essenzjali li jigi ¢carat liema
ditta ta’ investiment ghandha tippubblika tranzazzjoni fkazijiet fejn iz-zewg partijiet ghat-tranzazzjoni huma ditti
ta’ investiment stabbiliti fl-Unjoni sabiex tigi zgurata l-pubblikazzjoni tat-tranzazzjonijiet minghajr duplikazzjoni.
Ghalhekk, ir-responsabbilta li tranzazzjoni tigi ppubblikata ghandha taga’ dejjem fuq id-ditta ta’ investiment li
tbigh, sakemm wahda mill-kontropartijiet biss tkun internalizzatur sistematiku u hija d-ditta tax-xiri.

(16) Meta kontraparti wahda biss hija internalizzatur sistematiku fi strument finanzjarju partikolari u hija wkoll d-ditta
tax-xiri ghal dak l-istrument, din ghandha tkun responsabbli biex taghmel it-tranzazzjoni pubblika peress li 1-
klijenti taghha jistennewha li taghmel dan u tinsab f'pozizzjoni ahjar biex timla t-tagsima tar-rappurtar li ssemmi
l-istatus taghha ta’ internalizzatur sistematiku. Sabiex jigi zgurat li tranzazzjoni tigi ppubblikata darba biss, -
internalizzatur sistematiku ghandu jinforma lill-parti I-ohra li jkun sejjer jaghmel it-tranzazzjoni pubblika.

(17) Huwa importanti li jinzammu l-istandards attwali ghall-pubblikazzjoni tat-tranzazzjonijiet imwettqin bhala
negozjar dahar ma’ dahar (back-to-back trades) sabiex tigi evitata l-pubblikazzjoni ta’ tranzazzjoni unika bhala
negozjar multiplu u biex tigi pprovduta certezza legali li fugha ditta tal-investiment hija responsabbli ghall-pubbli-
kazzjoni ta’ tranzazzjoni. Ghalhekk, zewg negozjati li jagblu mdahhla fl-istess hin u ghall-istess prezz ma’ parti
unika interposta ghandhom jigu ppubblikati bhala tranzazzjoni unika.

(18)  Sabiex jigi zgurat li r-regim regolatorju ta’ trasparenza l-gdid ikun jista’ jahdem b'mod effettiv, huwa l-kaz li jigu
previsti 1-gbir ta’ certa dejta u l-pubblikazzjoni bikrija tal-aktar swieq rilevanti ftermini ta’ likwidita, id-daqsijiet
tal-ordnijiet li huma ta’ skala kbira, il-limiti massimi ghal pubblikazzjoni differita u d-dagsijiet tas-swieq standard.

(19)  Ghal ragunijiet ta’ konsistenza u sabiex ikun Zgurat il-funzjonament bla xkiel tas-swieq finanzjarji, huwa mehtieg
li d-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament u d-dispozizzjonijiet stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 600/2014
japplikaw mill-istess data. Madankollu, sabiex jigi zgurat li r-regim regolatorju ta’ trasparenza l-gdid ikun jista’
jahdem b'mod effettiv, certi dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament ghandhom japplikaw mid-data tad-dhul fis-
sehh tieghu.
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(20) Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji pprezentati mill-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) lill-Kummissjoni.

(21)  L-ESMA ghamlet konsultazzjonijiet pubbli¢i miftuhin dwar l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji li fuqu huwa
bbazat dan ir-Regolament, analizzat il-kosti u l-benefic¢ji potenzjali relatati u talbet l-opinjoni tal-Grupp tal-
Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit mill-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill ('),

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:
KAPITOLU I

GENERALI
Artikolu 1
Definizzjonijiet
Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, ghandhom japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(1) “negozjar tal-portafoll” tfisser tranzazzjonijiet fhames strumenti finanzjarji differenti jew aktar, fejn dawk it-tranzaz-
zjonijiet huma nnegozjati fl-istess hin mill-istess klijent u bhala lott uniku kontra prezz ta’ referenza specifiku;

(2) “tranzazzjoni give-up” jew “tranzazzjoni give-in” tfisser tranzazzjoni fejn ditta tal-investiment tghaddi negozjar tal-
klijent, jew tircievi negozjar tal-klijent minn, ditta tal-investiment ohra ghall-iskop ta’ pproccessar ta’ wara n-
negozjar;

(3) “tranzazzjoni ta’ finanzjament tat-titoli” tfisser tranzazzjoni ta’ finanzjament tat-titoli kif definit fl-Artikolu 3(6) tar-
Regolament Delegat (UE) 2017/577;

(4) “internalizzatur sistematiku” tfisser ditta tal-investiment kif definit fl-Artikolu 4(1)(20) tad-Direttiva 2014/65/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (3.

Artikolu 2
Tranzazzjonijiet li ma jikkontribwixxux ghall-process tal-iskoperta tal-prezz
(L-Artikolu 23(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

Tranzazzjoni fishma ma tikkontribwixxix ghall-process tal-iskoperta tal-prezz meta kwalunkwe cirkostanza minn dawk
li gejjin tkun tapplika:

(a) it-tranzazzjoni hija ezegwita b'referenza ghal prezz li huwa kkalkulat fuq kazijiet ta’ Zminijiet multipli skont punt
referenzjarju partikolari, inkluz tranzazzjonijiet ezegwiti breferenza ghal prezz medju ppezat skont il-volum jew
prezz medju ppezat skont iz-Zmien;

(b) it-tranzazzjoni hija parti minn negozjar tal-portafoll;

(¢) it-tranzazzjoni hija kontingenti fuq ix-xiri, il-bejgh, il-holgien jew it-tifdija ta’ kuntratt derivattiv jew strument
finanzjarju ichor fejn il-komponenti kollha tan-negozjar ghandhom jigu ezegwiti biss bhala lott uniku;

(d) it-tranzazzjoni hija ezegwita minn kumpanija tal-manigment kif definit fl-Artikolu 2(1)(b) tad-Direttiva 2009/65/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), jew maniger ta’ fond ta’ investiment alternattiv kif definit fl-Artikolu 4(1)(b)
tad-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), li tittrasferixxi s-sjieda benefi¢jarja ta’ ishma minn
impriza tal-investiment kollettiva wahda ghal ohra u fejn l-ebda ditta tal-investiment mhija parti ghat-tranzazzjoni;

(") Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq), u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u li jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GUL 331, 15.12.2010, p. 84).

(%) 1d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda
d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).

(}) 1d-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti
u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi tal-investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009,

.32).

*) ?d—Dii‘ettiVa 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi

uli temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011,

p-1).
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(e) it-tranzazzjoni hija tranzazzjoni give-up jew tranzazzjoni give-in;

(f) l-ghan tat-tranzazzjoni huwa t-trasferiment tal-ishma bhala kollaterali fi tranzazzjonijiet bilaterali jew fil-kuntest ta’
margini kontroparti centrali (CCP, central counterparty) jew rekwiziti kollaterali jew bhala parti mill-process ta’
mmaniggjar ta’ inadempjenza ta’ CCP;

(g) it-tranzazzjoni tirrizulta fil-forniment ta’ ishma fil-kuntest tal-ezercizzju ta’ bonds konvertibbli, opzjonijiet, garanziji
koperti jew derivattivi simili ohrajn;

(h) it-tranzazzjoni hija tranzazzjoni ta’ finanzjament tat-titoli;

(i) it-tranzazzjoni hija mwettqa skont ir-regoli jew proceduri ta’ centru tan-negozjar, CCP jew depozitorju centrali tat-
titoli biex isir xiri sfurzat ta’ tranzazzjonijiet mhux saldati fkonformitd mar-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*).

KAPITOLU II

TRASPARENZA TA’ QABEL IN-NEGOZJAR

Tagsima 1

Trasparenza ta’ qabel in-negozjar ghac-centri ta’ negozjar
Artikolu 3
Obbligi ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar
(L-Artikolu 3(1) u (2) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

1. Operaturi tas-suq u ditti tal-investiment li joperaw centru tan-negozjar ghandhom jippubblikaw il-firxa tal-
prezzijiet attwali tad-domanda u l-offerta u l-profondita tal-interessi ta’ negozjar ta’ dawk il-prezzijiet. L-informazzjoni
ghandha ssir pubblika fkonformita mat-tip tas-sistemi ta’ negozjar li joperaw kif stabbilit fit-Tabella 1 tal-Anness 1.

2. Ir-rekwiziti ta’ trasparenza msemmijin fil-paragrafu 1 ghandhom japplikaw ukoll ghal kwalunkwe “indikazzjoni
azzjonabbli tal-interessi” kif definit fl-Artikolu 2(1)(33) u fkonformita mal-Artikolu 8 tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014.

Artikolu 4
L-aktar suq rilevanti ftermini ta’ likwidita
(L-Artikolu 4(1)(a) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

1. Ghall-finijiet tal-Artikolu 4(1)(a) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, l-aktar suq rilevanti ftermini ta’ likwidita ghal
sehem, ircevuta tad-depozitu, ETF, Certifikat jew strument finanzjarju simili iehor, ghandu jitqies li jkun i¢-centru tan-
negozjar bl-oghla fatturat fi hdan l-Unjoni ghal dak l-istrument finanzjarju.

2. Ghall-iskop tad-determinazzjoni tal-aktar swieq rilevanti ftermini ta’ likwidita skont il-paragrafu 1, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jikkalkulaw il-fatturat skont il-metodologija stabbilita fl-Artikolu 17(4) fir-rigward ta’ kull
strument finanzjarju fir-rigward ta’ liema huma l-awtoritajiet kompetenti u ghal kull ¢entru tan-negozjar fejn dak I-
istrument finanzjarju huwa nnegozjat.

3. Il-kalkolu msemmi fil-paragrafu 2 ghandu jkollu l-karatteristici li gejjin:

(a) ghandu jinkludi, ghal kull ¢entru tan-negozjar, tranzazzjonijiet ezegwiti skont ir-regoli ta’ dak i¢-Centru tan-negozjar,
minbarra prezz ta’ referenza u t-tranzazzjonijiet innegozjati indikati kif stabbilit fit-Tabella 4 tal-Anness I u tranzaz-
zjonijiet ezegwiti abbazi ta’ mill-inqas ordni wahda li bbenefikat minn ezenzjoni fuq skala kbira u fejn id-dags tat-
tranzazzjoni huwa oghla mil-limitu massimu fuq skala kbira applikabbli kif iddeterminat skont I-Artikolu 7;

() Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Lulju 2014 dwar titjib fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni
Ewropea u dwar depozitorji centrali tat-titoli u li jemenda d-Direttivi 98/26/KE u 2014/65/UE u r-Regolament (UE) Nru 236/2012
(GUL257,28.8.2014, p. 1).
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(b) ghandu jkopri kemm is-sena kalendarja precedenti jew, fejn applikabbli, il-perjodu tas-sena kalendarja precedenti li
matulha l-istrument finanzjarju kien ammess ghan-negozjar jew innegozjat fc¢entru tan-negozjar u ma kienx sospiz
min-negozjar.

4. Sakemm l-aktar suq rilevanti ftermini ta’ likwidita ghal strument finanzjarju specifiku huwa ddeterminat skont il-
procedura specifikata fil-paragrafi 1 sa 3, l-aktar suq rilevanti ftermini ta’ likwidita ghandu jkun i¢-¢entru tan-negozjar
fejn dak l-istrument finanzjarju huwa ammess l-ewwel darba ghan-negozjar jew nnegozjat l-ewwel.

5. Il-paragrafi 2 u 3 ma ghandhomx japplikaw ghal ishma, ircevuti depozitarji, ETFs, certifikati u strumenti finanzjarji
simili ohrajn li kienu ammessi ghan-negozjar jew innegozjati l-ewwel f¢entru tan-negozjar erba’ gimghat jew inqas gabel
it-tmiem tas-sena kalendarja precedenti.

Artikolu 5
Karatteristici specifici ta’ tranzazzjonijiet innegozjati
(Artikolu 4(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

Tranzazzjoni nnegozjata fishma, ircevuti tad-depoziti, ETFs, certifikati jew strumenti finanzjarji simili ohrajn ghandhom
jitqiesu bhala tranzazzjoni li hija nnegozjata b’'mod privat izda rrappurtata skont ir-regoli ta’ ¢entru tan-negozjar u fejn
tapplika kwalunkwe cirkustanza minn dawn li gejjin:

(a) zewg membri jew partecipanti ta’ dak ic-Centru tan-negozjar huma involuti fi kwalunkwe wahda mill-kapacitajiet li
gejjin:
(i) wiehed jinnegozja fismu stess meta l-iehor jagixxi fisem klijent;
(ii) it-tnejn li huma jinnegozjaw fisimhom;
(iii) it-tnejn li huma jagixxu fisem klijent;

(b) membru wiehed jew partecipant wiched ta’ dak i¢-centru tan-negozjar huwa kwalunkwe wiehed minn dawn li gejjin:
(i) jagixxi fisem kemm ix-xerrej kif ukoll il-bejjiegh;

(ii) jinnegozja fismu stess fil-konfront ta’ ordni ta’ klijent.

Artikolu 6
Tranzazzjonijiet innegozjati soggetti ghal kundizzjonijiet ghajr il-prezz tas-suq kurrenti
(Artikolu 4(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

Tranzazzjoni nnegozjata fishma, ircevuti tad-depoziti, ETFs, certifikati u strumenti finanzjarji simili ohrajn, ghandha
tkun soggetta ghal kundizzjonijiet ghajr il-prezz tas-suq kurrenti tal-istrument finanzjarju fejn tapplika kwalunkwe
¢irkustanza minn dawn li gejjin:

(a) it-tranzazzjoni hija ezegwita b'referenza ghal prezz li huwa kkalkolat fuq kazijiet ta’ zminijiet multipli skont punti
referenzjarji partikolari, inkluz tranzazzjonijiet ezegwiti breferenza ghal prezz medju ppezat bil-volum jew prezz
medju ppezat biz-zmien;

(b) it-tranzazzjoni hija parti minn negozjar tal-portafoll;

(c) it-tranzazzjoni hija kontingenti fuq ix-xiri, il-bejgh, il-holqien jew it-tifdija ta’ kuntratt derivattiv jew strument
finanzjarju ichor fejn il-komponenti kollha tan-negozjar huma mahsuba li jigu ezegwiti bhala lott uniku;

(d) it-tranzazzjoni hija ezegwita minn kumpanija tal-manigment kif definit fl-Artikolu 2(1)(b) tad-Direttiva 2009/65/KE
jew maniger ta’ fond ta’ investiment alternattiv kif definit fl-Artikolu 4(1)(b) tad-Direttiva 2011/61/UE li tittrasferixxi
l-appartenenza benefi¢jarja ta’ strumenti finanzjarji minn impriza ta’ investiment kollettiv wahda ghal ohra u meta 1-
ebda ditta tal-investiment mhija parti ghat-tranzazzjoni;

(e) it-tranzazzjoni hija tranzazzjoni give-up jew tranzazzjoni give-in;
(f) l-iskop tat-tranzazzjoni huwa t-trasferiment ta’ strumenti finanzjarji bhala kollaterali fi tranzazzjonijiet bilaterali jew

fil-kuntest ta’ margini ta’ CCP jew ta’ rekwiziti kollaterali jew bhala parti mill-process ta’ mmaniggjar ta’
inadempjenza ta’ CCP;
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(g) it-tranzazzjoni tirrizulta fil-forniment ta’ strumenti finanzjarji fil-kuntest tal-ezercizzju ta’ bonds konvertibbli,
opzjonijiet, garanziji koperti jew derivattivi finanzjarji simili ohrajn;

(h) it-tranzazzjoni hija tranzazzjoni ta’ finanzjament tat-titoli;

(i) it-tranzazzjoni hija mwettqa skont ir-regoli jew il-proceduri ta’ ¢entru tan-negozjar, CCP jew depozitorju Centrali tat-
titoli biex isir xiri sfurzat ta’ tranzazzjonijiet mhux issaldati skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014;

() kwalunkwe tranzazzjoni ohra ekwivalenti ghal wahda minn dawk deskritti fil-punti (a) sa (i) peress li hija kontingenti
fuq il-karatteristici teknici li mhumiex relatati mal-valwazzjoni tas-suq attwali tal-istrument finanzjarju nnegozjat.

Artikolu 7
Ordnijiet li huma kbar fl-iskala
(L-Artikolu 4(1)(c) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

1. Ordni fir-rigward ta’ sehem, ircevuta tad-depoziti, Certifikat jew strument finanzjarju simili iehor ghandha titgies li
hija kbira fl-iskala meta l-ordni hija daqs jew akbar mid-daqs minimu tal-ordnijiet imnizzlin fit-Tabelli 1 u 2 tal-
Anness II.

2. Ordni fir-rigward ta’ ETF ghandha titgies bhala li hija kbira fl-iskala meta l-ordni hija dags jew akbar minn
EUR 1 000 000.

3. Ghall-fini tad-determinazzjoni ta’ ordnijiet li huma kbar fl-iskala, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkalkulaw,
fkonformita mal-paragrafu 4, il-fatturat medju ta’ kuljum fir-rigward tal-ishma, ircevuti depozitarji, certifikati
u strumenti finanzjarji simili ohrajn innegozjati f'¢entru tan-negozjar.

4. Il-kalkolu msemmi fil-paragrafu 3 ghandu jkollu I-karatteristici li gejjin:

(a) ghandu jinkludi tranzazzjonijiet ezegwiti fl-Unjoni fir-rigward tal-istrument finanzjarju, kemm jekk kienu nnegozjati
fcentru tan-negozjar kif ukoll jekk innegozjati barra;

(b) ghandu jkopri I-perjodu li jibda mill-1 ta’ Jannar tas-sena kalendarja precedenti u jintemm fil-31 ta’ Dicembru tas-
sena kalendarja precedenti jew, fejn applikabbli, dik il-parti tas-sena kalendarja li matulha l-istrument finanzjarju kien
ammess ghan-negozjar jew kien innegozjat f¢entru tan-negozjar u ma kienx sospiz min-negozjar.

Il-paragrafi 3 u 4 ma ghandhomx japplikaw ghal ishma, ircevuti depozitarji, certifikati jew strumenti finanzjarji simili
ohrajn li kienu ammessi l-ewwel darba ghan-negozjar jew innegozjati l-ewwel darba f¢entru tan-negozjar erba’ gimghat
jew inqas qabel it-tmiem tas-sena kalendarja precedenti.

5. Diment li l-prezz jew kundizzjonijiet rilevanti ohrajn ghall-ezekuzzjoni ta’ ordni ma jkunux emendati, l-ezenzjoni
msemmija fl-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 ghandha tkompli tapplika fir-rigward ta’ ordni li hija
kbira fl-iskala meta tiddahhal fregistru tal-ordnijiet izda li, wara ezekuzzjoni parzjali, taga’ taht il-limitu massimu
applikabbli ghal dak l-istrument finanzjarju kif iddeterminat fkonformita mal-paragrafi 1 u 2.

6. Qabel ma sehem, ircevuta depozitarja, certifikat jew strument finanzjarju simili iehor jigi nnegozjat ghal-ewwel
darba fcentru tan-negozjar fl-Unjoni, l-awtorita kompetenti ghandha taghmel stima tal-fatturat medju ta’ kuljum ghal
dak l-istrument finanzjarju filwaqt li titgies kwalunkwe storja precedenti ta’ negozjar ta’ dak l-istrument finanzjarju u ta’
strumenti finanzjarji ohrajn li jitqiesu li ghandhom karatteristi¢i simili, u jizguraw il-pubblikazzjoni ta’ dik l-istima.

7. Il-fatturat medju ta’ kuljum stmat imsemmi fil-paragrafu 6 ghandu jintuza ghall-kalkolu tal-ordnijiet li huma kbar
fl-iskala matul perjodu ta’ sitt gimghat wara d-data li fiha s-sehem, l-ircevuta depozitarja, i¢c-certifikat jew strument
finanzjarju simili iehor kienu ammessi ghan-negozjar jew kienu nnegozjati l-ewwel darba f'¢entru tan-negozjar.

8.  L-awtorita kompetenti ghandha tikkalkula u tizgura l-pubblikazzjoni tal-fatturat medju ta’ kuljum bbazat fuq 1-
ewwel erba’ gimghat ta’ negozjar qabel it-tmiem tal-perjodu ta’ sitt gimghat imsemmi fil-paragrafu 7.
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9.  I-fatturat medju ta’ kuljum imsemmi fil-paragrafu 8 ghandu jintuza ghall-kalkolu tal-ordnijiet li huma kbar fl-
iskala u sakemm japplika fatturat medju ta’ kuljum ikkalkulat fkonformita mal-paragrafu 3.

10.  Ghall-finijiet ta’ dan l-Artikolu, il-fatturat medju ta’ kuljum ghandu jigi kkalkulat bid-divizjoni tal-fatturat totali
ghal strument finanzjarju partikolari kif specifikat fl-Artikolu 17(4) bin-numru tal-granet tan-negozjar fil-perjodu
kkunsidrat. In-numru ta’ granet tan-negozjar fil-perjodu kkunsidrat huwa n-numru ta’ granet tan-negozjar fl-aktar swieq
rilevanti ftermini ta’ likwidita ghal dak l-istrument finanzjarju kif iddeterminat skont l-Artikolu 4.

Artikolu 8
It-tip u d-daqs minimu tal-ordnijiet mizmumin ffacilita tal-gestjoni tal-ordnijiet
(L-Artikolu 4(1)(d) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

1. It-tip ta’ ordni mizmuma ffacilita tal-gestjoni tal-ordnijiet ta’ ¢entru tan-negozjar sakemm tigi zvelata li ghaliha I-
obbligi ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar jistghu jkunu ezentati, hija ordni li:

(@) hija mahsuba li tkun zvelata lir-registru tal-ordnijiet imhaddem minn ¢entru tan-negozjar u hija kontingenti fuq
kundizzjonijiet oggettivi li huma definiti minn qabel mill-protokoll tas-sistema;

(b) ma tistax tinteragixxi ma’ interessi ta’ negozjar ohrajn gabel l-izvelar lir-registru tal-ordnijiet imhaddem mic-centru
tan-negozjar;

(c) ladarba tkun zvelata lir-registru tal-ordnijiet, tinteragixxi ma’ ordnijiet ohrajn fkonformita mar-regoli applikabbli ghal
ordnijiet ta’ dak it-tip fil-hin tal-izvelar.

2. Ordnijiet mizmuma ffacilita tal-gestjoni tal-ordnijiet ta’ Centru tan-negozjar sakemm jigu zvelati li fir-rigward
taghhom jistghu jigu ezentati l-obbligi ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar, meta jidhlu fis-sehh u wara kwalunkwe
emenda, ghandhom ikollhom wiehed mid-dagsijiet li gejjin:

(a) fil-kaz ta’ ordni ta’ rizerva, dags li huwa akbar minn jew ugwali ghal EUR 10 000;

(b) ghall-ordnijiet 1-ohrajn kollha, dags li huwa akbar minn jew dags il-kwantita negozjabbli minima stabbilita bil-
quddiem mill-operatur tas-sistema skont ir-regoli u l-protokolli tieghu.

3. Ordni ta’ rizerva kif imsemmija fil-paragrafu 2(a) ghandha titgies bhala ordni tal-limitu li tikkonsisti fordni zvelata

relatata ma’ porzjon ta’ kwantitd u ordni mhux zvelata relatata mal-bgija tal-kwantita fejn il-kwantita mhux zvelata tista’
tkun tigi ezegwita biss wara r-rilaxx taghha lir-registru tal-ordnijiet bhala ordni zvelata gdida.

Tagsima 2

Trasparenza ta’ qabel in-negozjar ghall-internalizzaturi sistematici u ditti ta’ investiment li jinnegozjaw
barra minn centru tan-negozjar

Artikolu 9
Arrangamenti ghall-pubblikazzjoni ta’ kwotazzjoni vinkolanti
(L-Artikolu 14(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

Kwalunkwe arrangament li internalizzatur sistematiku jadotta sabiex ikun konformi mal-obbligu li jaghmel il-kwotazzjo-
nijiet vinkolanti pubbli¢i ghandu jissodisfa -kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-arrangament jinkludi l-passi ragonevoli kollha mehtiega sabiex ikun zgurat li l-informazzjoni li ghandha tkun
ippubblikata tkun affidabbli, issorveljata kontinwament ghall-izbalji, u tkun korretta hekk kif jigu skoperti l-izbalji;

(b) l-arrangament ikun konformi ma’ arrangamenti teknici ekwivalenti ghal dawk specifikati ghal Arrangamenti
Approvati ghall-Pubblikazzjoni (APAs, Approved Publication Arrangements) fl-Artikolu 15 tar-Regolament Delegat
(UE) 2017/571 li jiffacilitaw il-konsolidiazzjoni tad-dejta b’dejta simili minn sorsi ohrajn;
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() l-arrangament jaghmel l-informazzjoni disponibbli lill-pubbliku fuq bazi mhux diskriminatorja;

(d) l-arrangament jinkludi l-pubblikazzjoni tal-hin meta ddahhlu jew gew emendati l-kwotazzjonijiet fkonformita mal-
Artikolu 50 tad-Direttiva 2014/65UE kif specifikat fir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/574 (*).

Artikolu 10
Prezzijiet li jirriflettu l-kundizzjonijiet prevalenti tas-suq
(L-Artikolu 14(3) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

Il-prezzijiet ippubblikati minn internalizzatur sistematiku ghandhom jirriflettu 1-kundizzjonijiet prevalenti tas-suq meta
dawn ikunu qrib fil-prezz, fil-hin tal-pubblikazzjoni, ghal kwotazzjonijiet ta’ dagsijiet ekwivalenti ghall-istess strument
finanzjarju fuq l-aktar suq rilevanti ftermini ta’ likwidita kif iddeterminat skont l-Artikolu 4 ghal dak l-istrument
finanzjarju.

Artikolu 11
Id-dags tas-suq standard
(L-Artikolu 14(2) u (4) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

1. Id-dags tas-suq standard ghal ishma, ircevuti depozitarji, ETFs, certifikati jew strumenti finanzjarji simili ohrajn li
ghalihom hemm suq likwidu ghandu jigi ddeterminat abbazi tal-valur medju ta’ tranzazzjonijiet ghal kull strument
finanzjarju kkalkulat fkonformita mal-paragrafi 2 u 3 u fkonformita mat-Tabella 3 tal-Anness IL

2. Ghall-iskop tad-determinazzjoni tad-dags tas-suq standard li huwa applikabbli ghal strument finanzjarju specifiku
kif stabbilit fil-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkalkulaw il-valur medju ta’ tranzazzjonijiet fir-rigward
tal-ishma, l-ircevuti tad-depoziti, I-ETFs, i¢-certifikati u l-istrumenti finanzjarji simili ohrajn kollha nnegozjati fcentru
tan-negozjar li ghalihom hemm suq likwidu u fir-rigward ta’ liema huma l-awtorita kompetenti.

3. Il-kalkolu msemmi fil-paragrafu 2 ghandu jkollu I-karatteristici li gejjin:

(a) ghandu jgis it-tranzazzjonijiet ezegwiti fl-Unjoni fir-rigward tal-istrument finanzjarju kkoncernat, kemm jekk
ezegwiti f¢entru tan-negozjar jew barra;

(b) ghandu jkopri jew is-sena kalendarja precedenti jew, fejn applikabbli, il-perjodu tas-sena kalendarja precedenti li
matulha l-istrument finanzjarju kien ammess ghan-negozjar jew nnegozjat fcentru tan-negozjar u ma kienx sospiz
min-negozjar;

(c) ghandu jeskludi tranzazzjonijiet kbar fl-iskala tan-negozjati ta’ wara kif stabbilit fit-Tabella 4 tal-Anness L

I-paragrafi 2 u 3 ma ghandhomx japplikaw ghal ishma, ircevuti depozitarji, ETFs, certifikati u strumenti finanzjarji
simili ohrajn li kienu ammessi ghan-negozjar l-ewwel darba jew innegozjati l-ewwel darba fcentru tan-negozjar erba’
gimghat jew ingas qabel it-tmiem tas-sena kalendarja precedenti.

4. Qabel ma sehem, ircevuta depozitarja, ETF, certifikat jew strument finanzjarju simili ohrajn jigu nnegozjati ghall-
ewwel darba fcentru tan-negozjar fl-Unjoni, l-awtorita kompetenti ghandha taghti stima tal-fatturat medju ta’ kuljum
ghal dak l-istrument finanzjarju filwaqt li titqies kwalunkwe storja precedenti ta’ negozjar ta’ dak l-istrument finanzjarju
u ta’ strumenti finanzjarji ohrajn li jitqiesu li ghandhom karatteristici simili, u jizguraw il-pubblikazzjoni ta’ dik l-istima.

5. Il-valur medju stmat ta’ tranzazzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 4 ghandu jintuza bhala d-dags standard tas-suq ghal
sehem, ircevuta depozitarja, ETF, certifikat jew strument finanzjarju simili iehor matul perjodu ta’ sitt gimghat wara d-
data li fiha s-sehem, l-ircevuta depozitarja, ETF, certifikat jew strument finanzjarju simili iehor kienu ammessi ghall-
ewwel darba ghal negozjar jew kienu nnegozjati ghall-ewwel darba fcentru tan-negozjar.

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/574 tas-7 ta’ Gunju 2016 li jissupplimenta d-Direttiva 2014/65UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji ghal-livell ta’ precizjoni tal-arloggi tan-negozju (ara I-pagna 148 ta’ dan
il-Gurnal Uffi¢jali).
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6. L-awtorita kompetenti ghandha tikkalkula u tizgura l-pubblikazzjoni tal-valur medju ta’ tranzazzjonijiet bbazat fuq
l-ewwel erba’ gimghat ta’ negozjar gabel it-tmiem tal-perjodu ta’ sitt gimghat imsemmi fil-paragrafu 5.

7. I-valur medju ta’ tranzazzjonijiet fil-paragrafu 6 ghandu japplika immedjatament wara l-pubblikazzjoni tieghu
u sakemm japplika valur medju ¢did ta’ tranzazzjonijiet ikkalkulat fkonformita mal-paragrafi 2 u 3.

8.  Ghall-finijiet ta’ dan l-Artikolu, il-valur medju ta’ tranzazzjonijiet ghandu jigi kkalkulat bid-divizjoni tal-fatturat
totali ghal strument finanzjarju partikolari kif stabbilit fl-Artikolu 17(4) bin-numru totali ta’ tranzazzjonijiet ezegwiti
ghal dak l-istrument finanzjarju fil-perjodu kkunsidrat.

KAPITOLU III

TRASPARENZA TA’ WARA N-NEGOZJAR GHAL CENTBI TA’ NEGOZJAR U DITTI TA’ INVESTIMENT LI
JINNEGOZJAW BARRA MINN CENTRU TAN-NEGOZJAR.

Artikolu 12
Obbligi ta’ trasparenza ta’ wara n-negozjar
(L-Artikolu 6(1) u l-Artikolu 20(1) u (2) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

1. Operaturi tas-suq u ditti ta’ investiment li joperaw ¢entru tan-negozjar u ditti ta’ investiment li jinnegozjaw barra
mir-regoli ta’ centru tan-negozjar ghandhom jippubblikaw id-dettalji ta’ kull tranzazzjoni billi japplikaw it-tabelli ta’
referenza 2, 3 u 4 tal-Anness 1.

2. Meta rapport ta’ negozjar ippubblikat qabel jigi kkancellat, ditti ta’ investiment li jinnegozjaw barra centru tan-
negozjar u operaturi tas-suq u ditti ta’ investiment li joperaw Centru tan-negozjar ghandhom jippubblikaw rapport ta’
negozjar gdid li jinkludi d-dettalji kollha tar-rapport ta’ negozjar originali u l-markatura tal-kancellazzjoni specifikata fit-
Tabella 4 tal-Anness L.

3. Meta rapport ta’ negozjar ippubblikat qabel jigi emendat, l-operaturi tas-suq u d-ditti tal-investiment li joperaw

centru tan-negozjar u ditti ta’ investiment li joperaw barra minn centru tan-negozjar ghandhom jippubblikaw I-

informazzjoni li gejja:

(a) rapport tan-negozjar gdid, li jinkludi d-dettalji kollha tar-rapport ta’ negozjar originali u l-markatura tal-kancel-
lazzjoni specifikata fit-Tabella 4 tal-Anness [;

(b) rapport ta’ negozjar gdid li jinkludi d-dettalji kollha tar-rapport ta’ negozjar originali bid-dettalji mehtiega kollha
kkoreguti u l-markatura tal-emenda specifikata fit-Tabella 4 tal-Anness L.

4. Meta tranzazzjoni bejn zewg ditti tal-investiment hija konkluza barra mir-regoli ta’ ¢entru tan-negozjar, kemm jekk
fisimhom stess jew fisem klijenti, id-ditta tal-investiment li tbigh l-istrument finanzjarju kkoncernat biss ghandha
tippubblika t-tranzazzjoni permezz ta” APA.

5. B'deroga mill-paragrafu 4, fejn wahda mid-ditti ta’ investiment biss hi parti ghat-tranzazzjoni hija internalizzatur
sistematiku fl-istrument finanzjarju partikolari u tkun qed tagixxi bhala d-ditta tax-xiri, dik id-ditta biss ghandha
tippubblika t-tranzazzjoni permezz ta’ APA, filwaqt li tinforma lill-bejjiegh bl-azzjoni mehuda.

6.  Id-ditti ta’ investiment ghandhom jichdu l-passi kollha ragonevoli sabiex jizguraw li t-tranzazzjoni ssir pubblika
bhala tranzazzjoni unika. Ghal dak il-ghan, zewg innegozjar li jagblu mdahhla fl-istess hin u ghall-istess prezz ma’ parti
unika interposta ghandhom jitgiesu bhala tranzazzjoni unika.

Artikolu 13

Applikazzjoni ta’ trasparenza ta’ wara n-negozjar ghal Certi tipi ta’ tranzazzjonijiet ezegwiti barra
minn centru tan-negozjar

(L-Artikolu 20(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

L-obbligu fl-Artikolu 20(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 m'ghandux japplika ghal dan li gej:

(a) tranzazzjonijiet eskluzi elenkati taht l-Artikolu 2(5) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/590 () fejn
applikabbli;

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017590 tat-28 ta’ Lulju 2016 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji ghar-rapportar ta’ tranzazzjonijiet lill-awtoritajiet
kompetenti (ara l-pagna 449 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).
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(b) tranzazzjonijiet ezegwiti minn kumpanija tal-manigment kif definit fl-Artikolu 2(1)(b) tad-Direttiva 2009/65/KE jew
maniger tal-fond ta’ investiment alternattiv kif definit fl-Artikolu 4(1)(b) tad-Direttiva 2011/61/UE li jittrasferixxu 1-
appartenenza benefi¢jarja ta’ strumenti finanzjarji minn impriza ta’ investiment kollettiv wahda ghal ohra u meta I-
ebda ditta tal-investiment mhija parti ghat-tranzazzjoni;

(c) tranzazzjonijiet give-up u tranzazzjonijiet give-in;

(d) trasferimenti ta’ strumenti finanzjarji bhala kollaterali fi tranzazzjonijiet bilaterali jew fil-kuntest ta’ margini ta’ CCP
jew rekwiziti kollaterali jew bhala parti mill-process ta’ mmaniggjar tal-inadempjenza ta’ CCP.

Artikolu 14
Pubblikazzjoni fhin reali ta’ tranzazzjonijiet
(L-Artikolu 6(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

1. Ghal tranzazzjonijiet li jsehhu f¢entru tan-negozjar partikolari, l-informazzjoni ta’ wara n-negozjar ghandha tigi
ppubblikata fic-cirkustanzi li gejjin:

(a) meta t-tranzazzjoni ssehh matul il-hinijiet tan-negozju ta’ kuljum ta¢-Centru tan-negozjar, fl-iktar hin vicin ghall-hin
reali teknikament possibbli u fi kwalunkwe kaz fi Zmien minuta mit-tranzazzjoni rilevanti;

(b) meta t-tranzazzjoni ssehh barra mill-hinijiet tan-negozjar ta’ kuljum ta¢-centru tan-negozjar, qabel il-ftuh tal-jum li
jmiss tan-negozjar ghal dak i¢-centru tan-negozjar.

2. Ghal tranzazzjonijiet li jsehhu barra minn centru tan-negozjar, l-informazzjoni ta’ wara n-negozjar ghandha tigi
ppubblikata fic-cirkustanzi li gejjin:

(a) meta t-tranzazzjoni ssehh matul il-hinijiet tan-negozju ta’ kuljum tal-aktar suq rilevanti ftermini ta’ likwidita
ddeterminat fkonformita mal-Artikolu 4 ghas-sehem, l-ircevuta depozitarja, 1-ETF, ic-certifikat jew strument
finanzjarju simili iehor ikkoncernati, jew matul il-hinijiet tan-negozjar ta’ kuljum tad-ditta tal-investiment, fl-iktar hin
vicin ghall-hin reali teknikament possibbli u fi kwalunkwe kaz fi Zmien minuta mit-tranzazzjoni rilevanti;

(b) meta t-tranzazzjoni ssehh fi kwalunkwe kaz mhux kopert mill-punt (a), minnufih mal-bidu tal-hinijiet ta’ negozjar ta’
kuljum tad-ditta tal-investiment u sa mhux aktar tard gabel il-ftuh tal-jum ta’ negozjar li jkun imiss tal-aktar suq
rilevanti ftermini ta’ likwidita ddeterminat fkonformita mal-Artikolu 4.

3. Informazzjoni relatata ma’ negozjar tal-portafoll ghandha ssir pubblika fir-rigward ta’ kull tranzazzjoni kostitwenti
fl-iktar hin vicin ghall-hin reali teknikament possibbli, b’kunsiderazzjoni ghall-htiega ghall-allokazzjoni tal-prezzijiet ghal
ishma, ircevuti tad-depoziti, ETFs, certifikati u strumenti finanzjarji simili ohrajn partikolari. Kull tranzazzjoni
kostitwenti ghandha tigi vvalutata separatament sabiex jigi ddeterminat jekk il-pubblikazzjoni ddiferita fir-rigward ta’ dik
it-tranzazzjoni hijiex applikabbli skont 1-Artikolu 15.

Artikolu 15
Pubblikazzjoni ddiferita ta’ tranzazzjonijiet
(L-Artikolu 7(1) u 20(1) u (2) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

1. Meta awtorita kompetenti tawtorizza l-pubblikazzjoni ddifferita tad-dettalji ta’ tranzazzjonijiet skont l-Artikolu 7(1)
tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, l-operaturi tas-suq u d-ditti ta’ investiment li jhaddmu centru tan-negozjar u ditti ta’
investiment li jinnegozjaw barra minn centru tan-negozjar ghandhom jippubblikaw kull tranzazzjoni sa mhux aktar tard
mit-tmiem tal-perjodu rilevanti stabbilit fit-Tabelli 4, 5 u 6 tal-Anness II sakemm il-kriterji li gejjin ikunu ssodisfati:

(a) it-tranzazzjoni hija bejn ditta tal-investiment li tinnegozja fisimha stess ghajr permezz ta’ negozjar matched
principal u kontroparti ohra;

(b) id-dags tat-tranzazzjoni hija ugwali ghal jew jagbez id-daqs kwalifikattiv minimu rilevanti specifikat fit-Tabelli 4, 5
jew 6 tal-Anness II, skont il-kaz.

2. Id-dags kwalifikattiv minimu rilevanti ghall-finijiet tal-punt (b) fil-paragrafu 1 ghandu jigi ddeterminat skont il-
fatturat medju ta’ kuljum ikkalkulat kif imnizzel fl-Artikolu 7.
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3. Ghal tranzazzjonijiet fir-rigward ta’ liema hija permessa pubblikazzjoni ddifferita sat-tmiem tal-jum tan-negozjar
kif specifikat fit-Tabelli 4, 5 u 6 tal-Anness II, id-ditti ta’ investiment li jinnegozjaw barra minn centru tan-negozjar u I-
operaturi tas-suq u d-ditti ta’ investiment li joperaw centru tan-negozjar ghandhom jippubblikaw id-dettalji ta’ dawk it-
tranzazzjonijiet jew:

(a) fl-iktar hin vicin ghall-hin reali possibbli wara t-tmiem tal-jum tan-negozjar li jinkludi l-irkant tal-gheluq, fejn
applikabbli, ghal tranzazzjonijiet ezegwiti aktar minn saghtejn qabel it-tmiem tal-jum tan-negozjar;

(b) mhux aktar tard min-nofsinhar hin lokali fil-jum ta’ negozjar li jkun imiss ghat-tranzazzjonijiet li mhumiex koperti

fil-punt (a).

Ghat-tranzazzjonijiet li jsehhu barra minn ¢entru tan-negozjar, ir-referenzi ghal jiem tan-negozjar u rkanti tal-gheluq
ghandhom ikunu dawk tal-aktar suq rilevanti ftermini ta’ likwidita kif iddeterminat fkonformita mal-Artikolu 4.

4. Meta tranzazzjoni bejn zewg ditti ta’ investiment hija ezegwita barra mir-regoli tac-Centru tan-negozjar, l-awtorita
kompetenti ghall-fini tad-determinazzjoni tar-regim ta’ differiment applikabbli ghandha tkun l-awtorita kompetenti tad-
ditta ta’ investiment responsabbli biex tippubblika n-negozju permezz ta’ APA skont il-paragrafi 5 u 6 tal-Artikolu 12.

Artikolu 16
Ir-referenzi ghal jum ta’ negozjar u l-hinijiet tan-negozjar ta’ kuljum

1. Referenza ghal jum ta’ negozjar fir-rigward ta’ ¢entru tan-negozjar ghandha tkun referenza ghal kwalunkwe jum li
matulu dak i¢-centru tan-negozjar huwa miftuh ghan-negozjar.

2. Referenza ghal hinijiet tan-negozjar ta’ kuljum ta’ Centru tan-negozjar jew ta’ ditta ta’ investiment ghandha tkun
referenza ghall-hinijiet li ¢-centru tan-negozjar jew d-ditta tal-investiment jistabbilixxu bil-quddiem u li jippubblikaw
bhala l-hinijiet ta’ negozjar taghhom.

3. Referenza ghall-ftuh tal-jum tan-negozjar fcentru tan-negozjar partikolari ghandha tkun referenza ghall-bidu tal-
hinijiet tan-negozjar ta’ kuljum ta’ dak i¢-centru tan-negozjar.

4. Referenza ghall-gheluq taljum tan-negozjar f¢entru tan-negozjar partikolari ghandha tkun referenza ghall-gheluq
tal-hinijiet tan-negozjar ta’ kuljum ta’ dak i¢-centru tan-negozjar.

KAPITOLU IV

DISPOZIZZJONIJIET KOMUNI GHALL-KALKOLI TA’ QABEL IN-NEGOZJAR U TA’ WARA N-NEGOZJAR
Artikolu 17
Metodologija, data tal-pubblikazzjoni u data tal-applikazzjoni tal-kalkoli ta’ trasparenza
(L-Artikolu 22(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

1. Sa mhux aktar tard minn 14-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 u sal-1 ta’
Marzu ta’ kull sena wara dan, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom, fir-rigward ta’ kull strument finanzjarju li ghalih
huma l-awtorita kompetenti, jigbru d-dejta, jikkalkulaw u jizguraw il-pubblikazzjoni tal-informazzjoni li gejja:

(a) ic-Centru tan-negozjar li huwa l-aktar suq rilevanti ftermini ta’ likwidita kif stabbilit fl-Artikolu 4(2);

(b) il-fatturat medju ta’ kuljum ghall-fini tal-identifikazzjoni tad-daqs tal-ordnijiet li huma kbar fl-iskala kif stabbilit fl-
Artikolu 7(3);

(c) il-valur medju tat-tranzazzjonijiet ghall-fini tad-determinazzjoni tad-daqs standard tas-suq kif stabbilit
fl-Artikolu 11(2).

2. L-awtoritajiet kompetenti, l-operaturi tas-suq u d-ditti ta’ investiment, inkluz id-ditti ta’ investiment li joperaw
¢entru tan-negozjar ghandhom juzaw l-informazzjoni ppubblikata fkonformita mal-paragrafu 1 ghall-finijiet tal-punti (a)
u (c) tal-Artikolu 4(1) u l-paragrafi 2 u 4 tal-Artikolu 14 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, ghal perjodu ta’ 12-il
xahar mill-1 ta’ April tas-sena li fiha l-informazzjoni tigi ppubblikata.

Meta l-informazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu hija ssostitwita b’informazzjoni gdida skont il-paragrafu 3 matul
il-perjodu ta’ 12-il xahar imsemmi hawnhekk, l-awtoritajiet kompetenti, l-operaturi tas-swieq u d-ditti ta’ investiment
inkluzi ditti ta’ investiment li joperaw centru tan-negozjar ghandhom juzaw dik l-informazzjoni 1-gdida ghall-finijiet tal-
punti (a) u (c) tal-Artikolu 4(1) u l-paragrafi 2 u 4 tal-Artikolu 14 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014.
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3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li l-informazzjoni li ghandha tkun ippubblikata skont il-paragrafu 1
tkun aggornata fuq bazi regolari ghall-finijiet tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 u li l-bidliet kollha ghal sehem,
ircevuta tad-depozitu, ETF, certifikat jew strument finanzjarju simili specifici li jaffettwaw b’'mod sinifikanti 1-kalkoli
precedenti u l-informazzjoni ppubblikata jigu inkluzi faggornamenti bhal dawn.

4. Ghallfinijjiet tal-kalkoli msemmijin fil-paragrafu 1, il-fatturat fir-rigward ta’ strument finanzjarju ghandu jkun
ikkalkulat billi jinghaddu r-rizultati tal-multiplikazzjoni, ghal kull tranzazzjoni ezegwita matul perjodu ta’ zmien definit,
in-numru ta’ unitajiet ta’ dak l-istrument skambjat bejn il-bejjiegha u x-xerrejja bil-prezz unitarju applikabbli ghal
tranzazzzjoni bhal din.

5.  Wara t-tmiem tal-jum tan-negozjar, izda qabel it-tmiem tal-jum, i¢c-Centri tan-negozjar ghandhom jissottomettu lill-
awtoritajiet kompetenti d-dettalji mnizzlin fit-Tabelli 1 u 2 tal-Anness III, kull meta l-istrument finanzjarju huwa ammess

ghan-negozjar jew l-ewwel innegozjat fdak i¢-centru tan-negozjar jew kull meta dawk id-dettalji i gew sottomessi
inbidlu.

Artikolu 18
Referenza ghall-awtoritajiet kompetenti
(L-Artikolu 22(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

L-awtorita kompetenti ghal strument finanzjarju specifiku responsabbli biex twettaq il-kalkoli u tizgura 1-pubblikazzjoni
tal-informazzjoni msemmija fl-Artikoli 4, 7, 11 u 17 ghandha tkun l-awtorita kompetenti tal-aktar suq rilevanti ftermini
ta’ likwidita fl-Artikolu 26 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 u specifikata fl-Artikolu 16 tar-Regolament Delegat (UE)
2017/571.

Artikolu 19
Dispozizzjonijiet tranzitorji

1. B'deroga mill-Artikolu 17(1), l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jigbru d-dejta, jikkalkulaw u jizguraw il-pubbli-
kazzjoni immedjatament wara t-tlestija taghhom fkonformita mal-perjodi ta’ zmien li gejjin:

(a) meta d-data li fiha l-istrumenti finanzjarji jkunu nnegozjati ghall-ewwel darba fcentru tan-negozjar fi hdan l-Unjoni
hija data mhux ingas minn ghaxar gimghat qabel id-data tal-applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, 1-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw ir-rizultat tal-kalkoli mhux aktar tard minn erba’ gimghat qabel id-
data tal-applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 600/2014;

(b) meta d-data li fiha l-istrumenti finanzjarji jkunu nnegozjati ghall-ewwel darba f¢centru tan-negozjar fi hdan I-Unjoni
hija data inkluza fil-perjodu li jibda ghaxar gimghat qabel id-data tal-applikazzjoni tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014 u li jintemm filjum ta’ qabel id-data tal-applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, I-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw ir-rizultat tal-kalkoli sa mhux aktar tard mid-data tal-applikazzjoni
tar-Regolament (UE) Nru 600/2014.

2. Il-kalkoli msemmijin fil-paragrafu 1 ghandhom jitwettqu kif gej:

(a) meta d-data li fiha l-istrumenti finanzjarji jkunu nnegozjati ghall-ewwel darba f¢entru tan-negozjar fi hdan I-Unjoni
hija data mhux inqas minn sittax-il gimgha qgabel id-data tal-applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, il-
kalkoli ghandhom ikunu bbazati fuq dejta disponibbli ghal perjodu ta’ referenza ta’ erbghin gimgha li jibda tnejn
u hamsin gimgha qabel id-data tal-applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 600/2014;

(b) meta d-data li fiha l-istrumenti finanzjarji jkunu nnegozjati ghall-ewwel darba fcentru tan-negozjar fi hdan 1-Unjoni
hija data inkluza fil-perjodu li jibda mhux inqas minn sittax-il gimgha qabel id-data tal-applikazzjoni tar-Regolament
(UE) Nru 600/2014 u jintemm mhux inqas minn ghaxar gimghat qabel id-data tal-applikazzjoni tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014, il-kalkoli ghandhom ikunu bbazati fuq dejta disponibbli ghall-ewwel erba’ gimghat tal-perjodu ta’
nnegozjar ta’ dak l-istrument finanzjarju;

(c) meta d-data li fiha l-istrumenti finanzjarji jkunu nnegozjati ghall-ewwel darba f¢entru tan-negozjar fi hdan 1-Unjoni
hija data inkluza fil-perjodu li jibda ghaxar gimghat qabel id-data tal-applikazzjoni tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014 u jintemm filjum ta’ qabel id-data tal-applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, il-kalkoli
ghandhom ikunu bbazati fuq l-istorja tan-negozjar precedenti ta’ dawk l-istrumenti finanzjarji jew strumenti
finanzjarji ohrajn meqjusa li ghandhom karatteristici simili ghal dawk l-istrumenti finanzjarji.
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3. L-awtoritajiet kompetenti, l-operaturi tas-swieq u d-ditti ta’ investiment, inkluz id-ditti ta’ investiment li joperaw
¢entru tan-negozjar ghandhom juzaw l-informazzjoni ppubblikata skont il-paragrafu 1 ghall-finijiet tal-punti (a) u (c) tal-
Artikolu 4(1) u l-paragrafi 2 u 4 tal-Artikolu 14 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, ghal perjodu ta’ hmistax-il xahar li
jibda mid-data tal-applikazzjoni ta’ dak ir-Regolament.

4. Matul il-perjodu msemmi fil-paragrafu 3, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw dan li gej fir-rigward tal-
istrumenti finanzjarji msemmijin fil-punti (b) u (c) tal-paragrafu 2:

(@) li l-informazzjoni ppubblikata fkonformita mal-paragrafu 1 tibqa’ adatta ghall-finijiet tal-punti (a) u (c)
tal-Artikolu 4(1) u l-paragrafi 2 u 4 tal-Artikolu 14 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014;

(b) li l-informazzjoni ppubblikata fkonformitda mal-paragrafu 1 hija aggornata abbazi ta’ perjodu itwal ta’ negozjar
u storja ta’ negozjar aktar komprensiva, fejn mehtieg.

Artikolu 20
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni tieghu fI1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea.

Ghandu japplika mit-3 ta’ Jannar 2018.

Madankollu, I-Artikolu 19 ghandu japplika mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, I-14 ta’ Lulju 2016.

Ghall-Kummissjoni
Tl-President
Jean-Claude JUNCKER
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ANNESS I

L-informazzjoni li ghandha ssir pubblika

Tabella 1

Deskrizzjoni tat-tip ta’ sistemi ta’ negozjar u l-informazzjoni relatata li ghandha ssir pubblika
skont I-Artikolu 3

Tip ta’ sistema ta’
negozjar

Deskrizzjoni tas-sistema ta’ negozjar

Informazzjoni li ghandha ssir pubblika

Sistema ta’ negozjar
brirkanti kontinwi
permezz ta’ ktieb tal-
ordnijiet.

Sistema li permezz ta’ ktieb tal-ordnijiet
u algoritmu ghan-negozjar li tahdem
minghajr intervent uman tqabbel l-ordni-
jiet tal-bejgh mal-ordnijiet tax-xiri fuq il-
bazi tal-ahjar prezz disponibbli fuq bazi
kontinwa.

In-numru aggregat ta’ ordnijiet u ishma, ricevuti depozitarji, ETFs,
certifikati u strumenti finanzjarji simili ohra li jirrapprezentaw
fkull livell ta’ prezz ghal mill-inqas l-ahjar hames livelli ta’ prezzi-
jiet ta’ xiri u ta’ bejgh.

Sistema ta’ negozjar
bbazata fuq il-
kwotazzjonijiet

Sistema fejn it-tranzazzjonijiet jigu konk-
luzi fuq il-bazi ta’ kwotazzjonijiet sodi li
jitgieghdu kontinwament ghad-dispoziz-
zjoni tal-partecipanti, li tehtieg li l-gene-
raturi tas-suq izommu I-kwotazzjonijiet
fdags li jibbilan¢ja I-htigiet tal-membri
u tal-partecipanti biex jaghmlu negozju
fi kwantitajiet kummer¢jali u bir-riskju li
ghalihom jesponi ruhu l-generatur tas-
suq.

L-agwa prezz ta’ xiri u ta’ bejgh ta’ kull generatur tas-suq fishma,
ricevuti depozitarji, ETFs, certifikati u strumenti finanzjarji simili
ohra negozjati fsistema ta’ negozju, flimkien mal-volumi marbuta
ma’ dawk il-prezzijiet.

Il-kwotazzjonijiet li saru pubbli¢i ghandhom ikunu dawk li jirrap-
prezentaw impenji vinkolanti sabiex jinxtraw u jinbieghu l-istru-
menti finanzjarji u li jindikaw il-prezz u l-volum ta’ strumenti fi-
nanzjarji fejn il-generaturi tas-suq irregistrati jkunu lesti jbighu
jew jixtru. Madankollu, fkundizzjonijiet e¢c¢ezzjonali tas-swieq, il-
prezzijiet indikattivi jew, ta’ xiri jew ta’ bejgh biss, jistghu jkunu
permessi ghal perjodu limitat.

Sistema ta’ negozjar

bi rkant perjodiku

Sistema li tqabbel l-ordnijiet fuq il-bazi
ta’ rkant perjodiku u algoritmu ta’ negoz-
jar imhaddma minghajr l-intervent
uman.

I-prezz li bih is-sistema tan-negozjar bi rkant tissodisfa bl-ahjar
mod l-algoritmu tan-negozjar taghha fir-rigward tal-ishma, ir-rice-
vuti depozitarji, I-ETFs, i¢-Certifikati u strumenti finanzjarji simili
ohra nnegozjati fsistema ta’ negozjar u l-volum li potenzjalment
jista’ jitwettaq b'dak il-prezz mill-partecipanti fdik is-sistema.

Sistema ta’ negozjar
b'talbiet ghal

kwotazzjonijiet

Sistema ta’ negozjar fejn kwotazzjoni jew
kwotazzjonijiet huma pprovduti bi twe-
giba ghal talba ta’ kwotazzjoni pprezen-
tata minn membru jew partecipant jew
iktar. Il-kwotazzjoni hija ezegwibbli biss
mill-membru jew mill-partecipant tar-
rikjesta. Il-membru jew il-partecipant tar-
rikjesta jista® jikkonkludi tranzazzjoni
billi jaccetta l-kwotazzjoni jew il-kwotaz-
zjonijiet ipprovduti lilu b'talba.

Il-kwotazzjonijiet u l-volumi mehmuza minn kull membru jew
partecipant li, jekk jigu accettati, jwasslu ghal tranzazzjoni skont
ir-regoli tas-sistema. Il-kwotazzjonijiet kollha mressqa bi twegiba
ghal talba ghal kwotazzjoni jistghu jigu ppubblikati fl-istess hin,
izda mhux iktar tard minn meta jsiru ezegwibbli.

Kwalunkwe sistema
ohra ta’ negozjar

Kwalunkwe tip iehor ta’ sistema ta’ ne-
gozjar, inkluza sistema ibrida li jagghu
taht Zewg tipi ta’ sistemi tan-negozjar
jew aktar msemmija fdin it-tabella.

Informazzjoni adegwata rigward il-livell tal-ordnijiet jew tal-kwo-
tazzjonijiet u tal-interess tan-negozjar fir-rigward ta’ ishma, rice-
vuti depozitarji, ETFs, certifikati u strumenti finanzjarji simili
ohra nnegozjati fsistema ta’ negozjar; b'mod partikolari, l-aqwa
hames livelli ta’ prezzijiet ta’ xiri u ta’ bejgh ufjew kwotazzjonijiet
fuq iz-zewg nahat ta’ kull generatur tas-suq fdak l-instrument,
jekk il-karatteristici tal-mekkanizmu ta’ skoperta tal-prezz tipper-
metti dan.
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Tabella 2
Tabella tas-simboli ghat-Tabella 3
Simbolu Tip ta’ dejta Definizzjoni

{ALPHANUM-n}

Sa n karattri alfanumerici

Kaxxa ghal test liberu.

{CURRENCYCODE_3}

karattri alfanumerici 3

kodi¢i tal-munita bi 3 ittri, kif definit mill-kodicijiet tal-munita ISO
4217

{DATE_TIME_FORMAT)}

I[l-format tad-data u I-hin skont
1-ISO 8601

Id-data u l-hin fil-format li gej:
SSSS-XX-JJTss:mm:ss.ddddddZ.

— “SSSS” hija s-sena;

— “XX” huwa x-xahar;

— “JJ” huwa l-jum;

— “T” — tfisser li l-ittra “T” ghandha tintuza

— “ss” hija s-siegha;

— “mm” hija l-minuta;

— “ss.dddddd” hija s-sekonda u I-frazzjoni ta’ sekonda;
— Z huwa l-hin UTC.

Id-dati u l-hinijiet ghandhom jigu rrappurtati fUTC.

{DECIMAL-n/m)}

Numru de¢imali sa <cifri n
b’kollox, li minnhom sa ¢ifri m
jistghu jkunu ¢ifri ta’ frazzjoni-
jiet

Kaxxa numerika kemm ghal valuri pozittivi kif ukoll ghal dawk negat-
tivi.

“

— is-separatur decimali huwa “.” (punt);

— ic¢-cifri negattivi ghandhom il-prefissi “~” (minus);

Fejn japplika, il-valuri ghandhom jigu arrotondati u mhux magqtugha.

{ISIN} 12-il karattru alfanumeriku

Kodici ISIN, kif definit fISO 6166.

{MIC} 4 Kkarattri alfanumerici

Identifikatur tas-suq kif definit fISO 10383.

Tabella 3

Lista ta’ dettalji ghall-fini ta’ trasparenza ta’ wara n-negozjar

Identifikatur tal-

Kaxxa Deskrizzjoni u dettalji li jridu jigu ppubblikati

Tip ta’ ezekuzzjoni jew
post tal-pubblikazzjoni

Format li ghandu jimtela kif definit
fit-Tabella 2

Id-data u l-hin tan-
negozjar

Id-data u l-hin meta giet ezegwita t-tranzazzjoni.

Ghal transazzjonijiet ezegwiti f'¢entru tan-negozjar,
il-livell ta’ granularita ghandu jkun konformi mar-
rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 2 tar-Regolament De-
legat (UE) 2017/574.

Ghat-tranzazzjonijiet mhux ezegwiti fcentru tan-
negozjar, id-data u I-hin meta l-partijiet jiftiehmu I-
kontenut ta’ dawn il-kaxxi li gejjin: kwantita, prezz,
il-minuti fil-kaxxi 31, 34 u 44 kif specifikat fit-Ta-
bella 2 tal-Anness 1 tar-Regolament Delegat
(UE) 2017/590, il-kodici ta’ identifikazzjoni tal-is-
trument, il-klassifikazzjoni tal-istrument u l-kodici
tal-istrument  sottostanti, fejn ikun applikabbli.
Ghat-tranzazzjonijiet mhux ezegwiti fcentru tan-
negozjar il-hin rrappurtat ghandu jkun preciz ghal
mill-inqas l-eqreb sekonda.

Suq Regolat (RM), Facili-
tajiet Multilaterali tan-
Negozjar (MTF), Facilita
Organizzata tan-Negoz-
jar (OTEF)

Arrangament Approvat
ta’ Pubblikazzjoni (APA)

Fornitur ta’ informazz-
joni konsolidata (CTP)

{DATE_TIME_FORMAT}
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Identifikatur tal-

Deskrizzjoni u dettalji li jridu jigu ppubblikati

Tip ta’ ezekuzzjoni jew

Format li ghandu jimtela kif definit

kaxxa post tal-pubblikazzjoni fit-Tabella 2
Meta t-tranzazzjoni tirrizulta minn ordni trazmessa
minn ditta ta’ esekuzzjoni fisem il-klijent lil parti
terza meta l-kundizzjonijiet ta’ trasmissjoni stabbi-
liti fl-Artikolu 4 tar-Regolament Delegat (UE)
2017/590 ma kinux gew issodisfati, din ghandha
tkun id-data u l-hin tat-tranzazzjoni aktar milli l-
hin tat-trazmissjoni tal-ordnijiet.
Kodici ta’ Kodi¢i uzat ghall-identifikazzjoni tal-istrument fi- | RM, MTF {ISIN}
identifikazzjoni nanzjarju APA
tal-istrument
CTP
Prezz I-prezz ta’ negozjar tat-tranzazzjoni hlief, fejn ap- | RM, MTF {DECIMAL-18/13} fil-kaz li I-
plikabbli, il-kummissjoni u l-imghax dovut. APA prezz jigi espress bhala valur
Meta l-prezz ikun irrapportat ftermini monetarji, | ~p monetarju
dan ghandu jigi moghti fl-unita tal-akbar munita. {DECIMAL-11/10} fil-kaz L I-
Meta l-prezz attwalment mhux disponibbli izda prf:lzg Jigt stl?ress bhala percent-
pendenti, il-valur ghandu jkun “PNDG”. wal jew redditu
Fejn il-prezz mhuwiex applikabbli I-kaxxa PN]%%I, gll-kaz li ma jkunx dis-
m’'ghandhiex timtela. ponibbit I-prezz
L-informazzjoni rrapportata fdin il-kaxxa ghandha
tkun konsistenti mal-valuri pprovduti fil-parti tal-
Kwantita.
Prezz tal-munita [I-munita li biha jigi espress il-prezz (applikabbli | RM, MTF {CURRENCYCODE_3}
jekk il-prezz huwa espress bhala valur monetarju). | spa
CTP
Kwantita Ghadd ta’ unitajiet tal-istrumenti finanzjarji. RM, MTF {DECIMAL-18/17} fil-kaz li I-
[I-valur nominali jew monetarju tal-istrument fi- | APA kVYantltfi tigi espressa bhala uni-
nanzjarju. 1 tajiet ta’ numru
L-informazzjoni rrapportata fdin il-kaxxa ghandha l{{DECIM\AL.-41.8/ >} fil-k{;é lli -
tkun konsistenti mal-valuri pprovduti fil-kaxxa tal- wantita tigl espressa bhala va-
Prezz. lur monetarju jew nominali.
Centru tal- L-identifikazzjoni tas-sit fejn giet ezegwita t-tran- | RM, MTF ¢entri tan-negozjar: {MIC}
ezekuzzjoni zazzjont. APA Internalizzaturi sistematici:
Uza I-MIC tas-segment 1SO 10383 ghal transazzjo- | ~1p “SINT”

nijiet ezegwiti fcentru tan-negozjar, Fejn is-seg-
ment MIC ma jezistix, uza I-MIC li jahdem.

Uza kodi¢i MIC “XOFF” ghal strumenti finanzjarji
ammessi ghan-negozjar jew innegozjati fcentru
tan-negozjar, fejn it-tranzazzjoni fuq dak l-istru-
ment finanzjarju ma tkunx ezegwita fpost ta’ ne-
gozjar, internalizzatur sistematiku jew pjattaforma
tan-negozjar organizzata barra I-Unjoni.
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Identifikatur tal-
kaxxa

Deskrizzjoni u dettalji li jridu jigu ppubblikati

Tip ta’ ezekuzzjoni jew
post tal-pubblikazzjoni

Format li ghandu jimtela kif definit
fit-Tabella 2

Uza SINT ghal strumenti finanzjarji ammessi ghan-
negozjar jew innegozjati f¢entru tan-negozjar, fejn
it-tranzazzjoni fuq dak l-istrument finanzjarju hija
ezegwita fuq Internalizzatur Sistematiku.

Id-data u l-hin tal- | Id-data u l-hin meta t-tranzazzjoni giet ippubbli- | RM, MTF {DATE_TIME_FORMAT}
pubblikazzjoni kata minn centru tan-negozjar jew APA. APA
Ghal transazzjonijiet ezegwiti f'¢entru tan-negozjar, CTP
il-livell ta’ granularita ghandu jkun konformi mar-
rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 2 tar-Regolament De-
legat (UE) 2017/574.
Ghat-tranzazzjonijiet mhux ezegwiti fcentru tan-
negozjar, id-data u l-hin ghandhom ikunu precizi
sa mill-inqas l-eqreb sekonda.
Post tal- Il-kodi¢i uzat sabiex jigi identifikat il-post tan-ne- | CTP ¢entru tan-negozjar: {MIC}
pubblikazzjoni gozjar jew -APA li tippubblika t-tranzazzjoni. APA: 1SO 10383 segment MIC
(4 karattri) fejn disponibbli. In-
kella, kodici b’ 4 karattri kif ip-
pubblikat fil-lista ta’ fornituri ta’
servizzi ta’ rappurtar tad-dejta
fuq is-sit elettroniku tal-ESMA.
Il-kodici ta’ Kodi¢i alfanumeriku assenjat minn centri tan-ne- | RM, MTF {ALPHANUM-52}
identifikazzjoni gozjar (skont l-Artikolu 12 tar-Regolament Delegat | ,pa
tat-tranzazzjoni tal-Kummissjoni (UE) 2017/580 (1)) u APAs u uzati -

fkwalunkwe referenza ghan-negozjar specifiku.

I-kodi¢i  tal-identifikazzjoni ta’ tranzazzjoni
ghandu jkun uniku, konsistenti u persistenti ghal
kull MIC ta’ segment skont ISO10383 u ghal kull
jum ta’ negozjar. Fejn i¢-Centru tan-negozjar ma ju-
zax MICs ta’ segment, il-kodici tal-identifikazzjoni
ta’ tranzazzjoni ghandu jkun uniku, konsistenti
u persistenti ghal kull MIC operativ ghal kull jum
ta’ negozjar.

)

Fejn I-APA ma juzax MICs, ghandu jkun uniku,
konsistenti u persistenti ghal kull kodici b4 karattri
uzati biex jidentifikaw I-APA ghal kull jum ta’ ne-
gozjar.

II-komponenti tal-kodic¢i tal-identifikazzjoni ta’
tranzazzjoni ma ghandhomx jizvelaw l-identita tal-
kontropartijiet tat-tranzazzjoni li ghalih il-kodici
jkun qieghed jinZamm.

(1) Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/580 tal-24 ta’ Gunju 2016 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ew-
ropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-istandards teknici regolatorji ghaz-zamma tad-dejta rilevanti dwar l-ordnijiet fl-istrumenti finanzjarji (ara I-
pagna 193 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).
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Tabella 4
Lista ta’ indikaturi ghall-fini ta’ trasparenza ta’ wara n-negozjar
Tip ta’ ezekuzzjoni
Indikatur Isem jew post tal-pubbli- Deskrizzjoni
kazzjoni

“BENC” Indikatur ta’ tranzazzjonijiet ta’ riferi- | RM, MTF Tranzazzjonijiet ezegwiti breferenza ghal prezz li huwa

ment APA kkalkulat fuq diversi istanzi ta’ Zmien skont referenzjarju
partikolari, bhalma huwa l-prezz medju ponderat skont il-
CTP volum jew il-prezz medju skont il-hin.

“ACTX” Indikatur ta’ tranzazzjonijiet tat-tip | APA Tranzazzjonijiet fejn ditta tal-investiment gabet flimkien -
agency cross CTP ordnijiet tal-klijenti max-xiri u l-bejgh imwettqa bhala tran-

zazzjoni wahda u li jinvolvu l-istess volum u prezz.

“NPFT” Indikatur ta’ tranzazzjoni ta’ prezz | RM, MTF Tranzazzjonijiet fejn l-iskambju tal-istrumenti finanzjarji
mhux iffurmat CTP huwa determinat minn fatturi ohra ghajr il-valutazzjoni

attwali tas-suq tal-istrument finanzjarju kif elenkat taht I-
Artikolu 13.

“TNCP” Indikatur ta’ tranzazzjonijiet li ma jik- | RM, MTF Tranzazzjoni li ma tikkontribwixxix ghall-process tal-isko-
kontribwixxux ghall-process tal-isko- | \ps perta tal-prezzijiet ghall-finijiet tal-Artikolu 23 tar-Regola-
perta tal-prezzijiet ghall-finijiet tal-Ar- ment (UE) Nru 600/2014 u kif stabbilit fl-Artikolu 2.
tikolu 23  tar-Regolament (UE) | CTP
Nru 600/2014

“SDIV” Indikatur ta’ tranzazzjoni ta’ dividend | RM, MTF Tranzazzjonijiet li huma jew:
specali APA ezegwiti matul il-perjodu ex-dividend fejn id-dividend jew

CTP forma ohra ta’ distribuzzjoni dovuta lix-xerrej minflok lil
bejjiegh; jew
ezegwiti matul il-perjodu tal-cum-dividend fejn id-dividend
jew forma ohra ta’ distribuzzjoni tkun dovuta lil bejjiegh
minflok lix-xerrej;

“LRGS” Indikatur ta’ tranzazzjoni fuq skala | RM, MTF Tranzazzjonijiet li huma fuq skala kbira meta mqabbla
kbira ta’ wara n-negozjar APA mad-dags normali tas-suq li ghalihom il-pubblikazzjoni dif-

ferita hija permessa skont 1-Artikolu 15.
CTP

“RFPT” Indikatur ta’ tranzazzjoni bi prezz ta’ | RM, MTF Transazzjonijiet li huma ezegwiti skont sistemi li joperaw

referenza CTP skont  l-Artikolu  4(1)(a) tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014.

“NLIQ” Indikatur ta’ tranzazzjoni nnegozjata | RM, MTF Transazzjonijiet ezegwiti skont l-Artikolu 4(1)(b)(i) tar-Re-
fi strumenti finanzjarji likwidi CTP golament (UE) Nru 600/2014.

“OILQ” Indikatur ta’ tranzazzjoni nnegozjata | RM, MTF Transazzjonijiet ezegwiti skont 1-Artikolu 4(1)(b)(ii) tar-Re-
fi strumenti finanzjarji illikwidi CTP golament (UE) Nru 600/2014.

“PRIC” Indikatur ta’ tranzazzjoni nnegozjata | RM, MTF Transazzjonijiet ezegwiti skont I-Artikolu 4(1)(b)(iii) tar-Re-
suggetta ghal kundizzjonijiet ohrajn | ~rp golament (UE) Nru 600/2014 u kif stabbilit fl-Artikolu 6.
ghajr il-prezz kurrenti tas-suq

“ALGO” Indikatur ta’ tranzazzjoni ta’ algo- | RM, MTF Tranzazzjonijiet ezegwiti bhala rizultat ta’ ditta ta’ investi-
ritmu CTP ment li tkun impenjata fnegozjar algoritmiku kif iddefinit

fl-Artikolu 4(1)(39) tad-Direttiva 2014/65/UE.
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Tip ta’ ezekuzzjoni
Indikatur Isem jew post tal-pubbli- Deskrizzjoni
kazzjoni
“SIZE” Indikatur ta’ tranzazzjoni oghla mid- | APA Tranzazzjonijiet ezegwiti fuq internalizzatur sistematiku
dags standard tas-suq CTP fejn id-dags ta’ ordni li jmiss kienet oghla mid-daqs stan-
dard tas-suq kif stabbilit skont I-Artikolu 11.
“ILQD” Indikatur ta’ tranzazzjoni ta’ strument | APA Tranzazzjonijiet fi strumenti illikwidi kif determinat skont
illikwidu CTP l-Artikoli minn 1 sa 9 tar-Regolament Delegat tal-Kum-
missjoni (UE) 2017/567 (') ezegwiti fuq internalizzatur sis-
tematiku.
“RPRI” Indikatur ta’ tranzazzjonijiet li jkunu | APA Transazzjonijiet ezegwiti taht internalizzatur sistematiku
r¢evew titjib fil-prezz CTP b'titjib tal-prezz skont l-Artikolu 15(2) tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014.
“CANC” Indikatur ta’ kancellazzjoni RM, MTF Meta tranzazzjoni ppublikata qabel tigi mhassra.
APA
CTP
“AMND” Indikatur ta’ emenda RM, MTF Meta tranzazzjoni ppublikata qabel hija emendata.
APA
CTP
“DUPL” Indikatur ta’ rapporti duplikati ta’ ne- | APA Meta tranzazzjoni tigi rrappurtata lil aktar minn APA wie-

gozjar

hed skont I-Artikolu
(UE) 2017/571.

17(1) tar-Regolament Delegat

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/567 tat-18 ta’ Mejju 2016 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ew-
ropew u tal-Kunsill rigward id-definizzjonijiet, it-trasparenza, il-kompressjoni ta’ portafolli u I-mizuri supervizorji fuq l-intervent fuq prodotti u po-
zizzjonijiet (ara I-pagna 90 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).




ANNESS 11

Ordnijiet ta’ skala kbira meta kkomparati mad-daqs normali tas-suq, id-dagsijiet standard tas-suq u l-pubblikazzjonijiet differiti u dewmien

Tabella 1

Ordnijiet ta’ skala kbira meta mqabblin mad-daqs normali tas-suq ghall-ishma u ricevuti depozitarji

Id-dhul medju ta’ kul- | ADT < 50 000 | 50 000 < ADT 100 000 < 500 000 < 1 000 000 < 5000 000 < | 25000 000 < | 50 000 000 < ADT
jum (ADT) fEUR <100 000 ADT ADT ADT ADT ADT ADT > 100 000 000
<500 000 <1 000 000 <5000 000 | <25000000 | <50 000000 | <100 000 000

Id-daqs minimu ta’ ord- 15 000 30 000 60 000 100 000 200 000 300 000 400 000 500 000 650 000
nijjiet li jikkwalifikaw
bhala skala kbira meta
mgqabbla mad-dags nor-
mali tas-suq fEUR

Tabella 2

Ordnijiet ta’ skala kbira meta mqabbla mac-certifikati tad-daqs normali tas-suq ghall-ishma u strumenti finanzjarji simili ohra

Id-dhul medju ta’ kuljum (ADT) fEUR ADT < 50 000 ADT = 50 000
Id-daqs minimu ta’ ordnijiet li jikkwalifikaw bhala skala kbira meta mqabbla mad- 15 000 30 000
daqgs normali tas-suq fEUR

Tabella 3

Id-dagsijiet standard tas-suq

Valur medju ta’ tranZazzjonijiet | AVT < 20 000 | 20 000 < AVT | 40 000 < AVT | 60 000 < AVT | 80 000 < AVT | 100 000 < AVT | 120 000 < AVT Ecc.
(AVT) PEUR <40 000 <60 000 < 80 000 <100 000 <120 000 <140 000
Id-dags standard tas-suq 10 000 30 000 50 000 70 000 90 000 110 000 130 000 Ecc.
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Tabella 4

Il-limiti tal-pubblikazzjonijiet iddiferiti u d-dewmien ghall-ishma u r-ricevuti depozitarji

Id-dhul medju ta’ kuljum (ADT) Id-dags minimu ta’ kwalifika tat-tranzazzjoni Iz-zmien tal-pubblikazzjoni wara t-tranzaz-
PEUR ghad-dewmien permess PEUR zjoni
> 100 m 10 000 000 60 minuta
20 000 000 120 minuta
35 000 000 Tmien tal-jum ta’ negozjar
50 m-100 m 7 000 000 60 minuta
15 000 000 120 minuta
25 000 000 Tmien tal-jum ta’ negozjar
25 m-50 m 5 000 000 60 minuta
10 000 000 120 minuta
12 000 000 Tmien tal-jum ta’ negozjar
5m-25m 2 500 000 60 minuta
4 000 000 120 minuta
5000 000 Tmien tal-jum ta’ negozjar
1 m-5m 450 000 60 minuta
750 000 120 minuta
1 000 000 Tmien tal-jum ta’ negozjar
500 000-1 m 75 000 60 minuta
150 000 120 minuta
225 000 Tmien tal-jum ta’ negozjar
100 000-500 000 30 000 60 minuta
80 000 120 minuta
120 000 Tmien tal-jum ta’ negozjar
50 000-100 000 15 000 60 minuta
30 000 120 minuta
50 000 Tmien tal-jum ta’ negozjar
<50 000 7 500 60 minuta
15 000 120 minuta
25 000 Tmien tal-jum ta’ negozjar
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Tabella 5

Il-limiti u d-dewmien tal-pubblikazzjonijiet iddiferiti ghal ETFs

Id-dags minimu ta’ kwalifika tat-tranzazzjoni ghad-dewmien

permess fEUR

[z-zmien tal-pubblikazzjoni wara t-tranzazzjoni

10 000 000

60 minuta

50 000 000

Tmien tal-jum ta’ negozjar

Tabella 6

IIHimiti u d-dewmien tal-pubblikazzjonijiet iddiferiti ghal certifikati u strumenti finanzjarji simili ohra

Id-dhul medju ta’ kuljum (ADT) fEUR

Id-dags minimu ta’ kwalifika tat-tranzaz-

[z-zmien tal-pubblikazzjoni wara t-tran-

zjoni ghad-dewmien permess fEUR zazzjoni
ADT < 50 000 15 000 120 minuta
30 000 Tmien tal-jum ta’ negozjar
ADT = 50 000 30 000 120 minuta
60 000 Tmien tal-jum ta’ negozjar
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ANNESS I1I

Id-dejta ta’ referenza li ghandha tkun ipprovduta ghall-fini tal-kalkoli tat-trasparenza

Tabella 1

Tabella ta’ simboli

Simbolu

Tip ta’ Dejta

Definizzjoni

{ALPHANUM:-n}

Sa n karattri alfanumerici

Kaxxa ghal test liberu.

{ISIN} 12-il karattru alfanumeriku Kodici ISIN, kif definit fISO 6166
{MIC} 4 karattri alfanumerici Identifikatur tas-suq kif definit fISO 10383
Tabella 2
Dettalji tad-dejta ta’ referenza li ghandha tkun ipprovduta ghall-fini tal-kalkoli tat-trasparenza
# Kaxxa Dettalji li ghandhom jigu rrapportati Format u standards ghar-rappurtar
1 | Kodici ta’ Kodici uzat ghall-identifikazzjoni tal-istrument | {ISIN}
identifikazzjoni tal- finanzjarju
istrument

2 | Isem shih tal-istrument

Isem shih tal-istrument finanzjarju

{ALPHANUM-350}

3 | Centru tan-negozjar

Is-segment MIC ghal centru tan-negozjar jew
internalizzatur sistematiku, fejn disponibbli, in-
kella MIC operazzjonali.

{MIC}

4 | Identifikatur MiFIR

Identifikazzjoni ta’ strumenti finanzjarji ta’ ek-
wita

Ishma kif imsemmijin fl-Artikolu 4(44)(a) tad-
Direttiva 2014/65/UE;

Ricevuti depozitarji kif definiti fl-Artikolu
4(45) tad-Direttiva 2014/65/UE;

ETF kif definiti fl-Artikolu 4(46) tad-Direttiva
2014/65/UE;

Certifikati kif definiti fl-Artikolu 2(1)(27) tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014;

Strument finanzjarju li huma simili ghal ek-
witajiet ohrajn huwa sigurta trasferibbli li hija
strument ta’ ekwita simili ghal azzjoni, ETF, ri-
cevuta depozitarja jew certifikat izda mhijiex
azzjoni, ETF, ricevuta depozitarja jew certifikat.

Strumenti finanzjarji ta’ ekwita:
SHRS = ishma

ETES = ETFs

DPRS = ricevuti depozitarji
CRFT = certifikati

OTHR = strumenti finanzjari li
huma simili ghal ekwitajiet ohrajn
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