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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2016/592
tal-1 ta’ Marzu 2016

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward
ta’ standards teknici regolatorji ghall-obbligu tal-ikklerjar

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012
dwar derivati OTC, kontropartijiet centrali u u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (!), u b'mod partikolari I-
Artikolu 5(2) tieghu,

Billi:

(1)  L-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) giet innotifikata bil-klassijiet ta’ derivattivi ta’ kreditu barra -
borza (OTC) li kontroparti centrali (CCPs) giet awtorizzata tikklerja. Ghal kull wahda minn dawn il-klassijiet, 1-
ESMA evalwat il-kriterji li huma essenzjali sabiex jigu suggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar, inkluz il-livell ta’ standar-
dizzazzjoni, il-volum u Il-likwidita, u d-disponibilita tal-informazzjoni dwar il-prezz. Bl-objettiv generali li
jitnaqqas ir-riskju sistemiku, I-ESMA stabbilixxiet il-klassijiet ta’ derivattivi ta’ kreditu OTC li ghandhom jigu
suggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar skont il-procedura stabbilita fir-Regolament (UE) Nru 648/2012.

(2)  I-perjodu ta’ maturita huwa I-karatteristika komuni u essenzjali ghad-derivattivi ta’ kreditu OTC. Dan ikun jikkor-
rispondi ghal data fissa li fiha jiskadi l-kuntratt tad-derivattivi ta’ kreditu. Dan il-fattur ghandu jittiched inkunside-
razzjoni meta jigu definiti I-klassijiet ta’ derivattivi ta’ kreditu OTC li ghandhom ikunu suggetti ghall-obbligu tal-
ikklerjar.

(3)  Kontropartijiet differenti ghandhom bzonn perjodi differenti ta’ zmien sabiex jistabbilixxu l-arrangamenti
necessarji ghall-ikklerjar ta’ derivattivi ta’ kreditu OTC li jkunu suggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar. Sabiex jigi
zgurat li jkun hemm implimentazzjoni ordnata u fhinha ta’ dan l-obbligu, il-kontropartijiet ghandhom jigu
kklasifikati fkategoriji li fihom kontropartijiet li jkollhom karatteristici sufficjentement simili jkunu suggetti ghall-
obbligu tal-ikklerjar mill-istess data.

(4)  L-ewwel kategorija ghandha tinkludi kemm kontropartijiet finanzjarji kif ukoll mhux finanzjarji li, fid-data li fiha
jidhol fis-sehh dan ir-Regolament, ikunu membri tal-ikklerjar ta’ mill-anqas wahda mis-CCPs relevanti u li ghall-
anqas wahda mill-klassijiet ta’ derivattivi ta’ kreditu OTC suggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar, peress li dawk il-
kontropartijiet diga jkollhom esperjenza bl-ikklerjar volontarju u jkunu diga stabbilew il-konnessjonijiet ma’ dawk
is-CCPs biex jikklerjaw mill-anqas wahda minn dawk il-klassijiet. Kontropartijiet mhux finanzjarji li jkunu
membri tal-ikklerjar ghandhom ukoll jigu inkluzi fdin l-ewwel kategorija peress li l-esperjenza u l-preparazzjoni
taghhom dwar l-ikklerjar centrali tista’ titqabbel ma’ dik tal-kontropartijiet finanzjarji inkluzi fiha.

(5)  It-tieni u t-tielet kategorija ghandhom jinkludu kontropartijiet finanzjarji li mhumiex inkluzi fl-ewwel kategorija,
migburin skont il-livelli taghhom ta’ kapacita guridika u operattiva rigward id-derivattivi OTC. Il-livell ta’ attivita
fderivattivi OTC ghandu jservi ta’ bazi sabiex jigi ddifferenzjat il-grad ta’ kapacita guridika u operattiva tal-kontro-
partijiet finanzjarji, u limitu stabbilit kwantitattivi ghandu ghaldaqstant jigi stabbilit biex issir distinzjoni bejn it-
tieni u t-tielet kategorija abbazi tal-ammont nozzjonali aggregat medju fi tmiem ix-xahar ta’ derivattivi kklerjati
mhux centrali. Dan il-limitu ghandu jigi stabbilit flivell xieraq sabiex jigu ddifferenzjati I-partecipanti izghar fis-
suq, filwaqt li xorta jinzamm livell sinifikanti ta’ riskju taht it-tieni kategorija. Il-limitu stabbilit ghandu wkoll ikun
allinjat mal-limitu maqbul flivell internazzjonali ghar-rekwiziti ta’ margini ghal derivattivi mhux ikklerjati
¢entralment sabiex titjieb il-konvergenza regolatorja u jigu limitati l-ispejjez ta’ konformita ghall-kontropartijiet.
Bhal fil-kaz ta’ dawn l-istandards internazzjonali, filwaqt li l-limitu stabbilit japplika b'mod generali fil-livell ta’
grupp meta wiehed iqis ir-riskji potenzjali kondivizi fi hdan il-grupp, fil-kaz ta’ fondi ta’ investiment il-limitu
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stabbilit ghandu jigi applikat b'mod separat ghal kull fond peress li l-obbligazzjonijiet ta’ fond mhumiex
normalment affettwati mill-obbligazzjonijiet ta’ fondi ohra jew mill-maniger tal-investiment taghhom. Ghalhekk
il-livell sabbilit ghandu jigi applikat b'mod separat ghal kull fond sakemm, fil-kaz ta’ insolvenza jew falliment tal-
fond, kull fond ta’ investiment ikun jikkostitwixxi gabra ta’ assi kompletament segregata u ristretta li ma tkunx
kollateralizzata, garantita jew appoggjata minn fondi ohra ta’ investiment jew mill-maniger tal-investiment
innifsu.

(6)  Certi fondi ta’ investiment alternattivi (‘AIFs”) ma jaqghux taht id-definizzjoni ta’ kontropartijiet finanzjarji skont
ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 ghalkemm ghandhom grad ta’ kapacita operattiva rigward il-kuntratti tad-
derivattivi OTC li huwa simili ghal dak tal-AlFs li jaqghu taht din id-definizzjoni. Ghalhekk 1-AlFs Ii jigu kklassi-
fikati bhala kontropartijiet mhux finanzjarji ghandhom jigu inkluzi fl-istess kategoriji ta’ kontropartijiet bhall-AlFs
ikklassifikati bhala kontropartijiet finanzjarji.

(7)  Irraba’ kategorija ghandha tinkludi kontropartijiet mhux finanzjarji mhux inkluzi fil-kategoriji l-ohra, meta
jitgiesu li l-esperjenza u l-kapacita taghhom b’derivattivi OTC u fl-ikklerjar ¢entrali huma aktar limitati minn
dawk tal-kategoriji ta’ kontropartijiet l-ohra.

(8)  Id-data li fiha jidhol fis-sehh l-obbligu tal-ikklerjar ghall-kontropartijiet tal-ewwel kategorija ghandu jitgies fiha I-
fatt li huma jista’ ma jkollhomsx il-konnessjonijiet mehtiega preezistenti mas-CCPs ghall-klassijiet kollha li jkunu
suggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar. Barra minn dan, il-kontropartijiet fdin il-kategorija jikkostitwixxu l-punt ta’
access ghall-ikklerjar ghall-kontropartijiet li ma humiex membri tal-ikklerjar, u huwa mistenni li l-ikkljerjar tal-
klijenti u l-ikklerjar indirett tal-klijenti jizdied b'mod sostanzjali bhala konsegwenza tad-dhul fis-sehh tal-obbligu
tal-ikklerjar. Fl-ahharnett, din l-ewwel kategorija ta’ kontropartijiet tifforma parti sinifikanti mill-volum ta’
derivattivi ta’ kreditu OTC li diga huma kklerjati, u I-volum tat-tranzazzjonijiet li ghandhom jigu kklerjati se
jizdied b'mod sinifikanti wara d-data li fiha l-obbligu tal-ikklerjar stabbilit b'dan ir-Regolament jidhol fis-sehh.
Ghalhekk, ghandu jigi stabbilit perjodu ta’ Zmien ragjonevoli ta’ sitt xhur ghall-kontropartijiet tal-ewwel kategorija
sabiex ihejju ghall-ikklerjar ta’ klassijiet addizzjonali, sabiex ilahhqu maz-zieda fl-ikklerjar tal-klijenti u fl-ikklerjar
tal-kljjenti indirett u jadattaw ruhhom ghal zieda fil-volumi ta’ tranzazzjonijiet li ghandhom jigu kklerjati. Barra
minn hekk, id-data li fiha jidhol fis-sehh l-obbligu tal-ikklerjar ghall-kontropartijiet tal-ewwel kategorija ghandu
jitqies fiha wkoll jekk aktar minn CCP wahda tkunx diga ikklerjat l-istess klassi ta’ derivattivi OTC sa dak iz-
zmien li jidhol fis-sehh dan ir-Regolament. B'mod partikolari, ghadd importanti ta” kontropartijiet li jkunu qed
ifittxu li jistabbilixxu arrangamenti ta’ kklerjar mal-istess CCP fl-istess hin ikollhom bzonn ta’ aktar zmien milli
meta l-kontropartijiet ikollhom l-ghazla ta’ diversi CCPs sabiex jistabbilixxu l-arrangamenti tal-ikklerjar taghhom.
Ghalhekk, ghandu jinghata perjodu addizzjonali ta’ tliet xhur sabiex tigi Zgurata l-implimentazzjoni ordnata tal-
obbligu tal-ikklerjar.

(9)  Id-data li fiha l-obbligu tal-ikklerjar jidhol fis-sehh ghall-kontropartijiet tat-tieni u tat-tielet kategorija ghandu
jitgies fiha I-fatt li 1-bicca l-kbira taghhom ikollhom access ghal CCP billi jsiru klijent jew klijent indirett ta’
membru tal-ikklerjar. Jista’ jkun hemm bzonn ta’ bejn 12 u 18-il xahar ghal dan il-process, skont il-kapacita
guridika u operattiva tal-kontropartijiet u l-livell ta’ thejjija taghhom rigward l-istabbiliment ta’ arrangamenti ma’
membri tal-ikklerjar li jkunu mehtiega ghall-ikklerjar tal-kuntratti. Barra minn hekk, id-data li fiha jidhol fis-sehh
l-obbligu tal-ikklerjar ghall-kontropartijiet tat-tieni u tat-tielet kategorija ghandu jitgies fiha wkoll jekk aktar minn
CCP wahda tkunx diga ikklerjat l-istess klassi ta’ derivattivi OTC sa dak iz-zmien li jifhol fis-sehh dan ir-
Regolament. B'mod partikolari, ghadd importanti ta’ kontropartijiet li jkunu qed ifittxu li jistabbilixxu
arrangamenti ta’ kklerjar mal-istess CCP fl-istess hin ikollhom bzonn ta’ aktar zmien milli meta I-kontropartijiet
ikollhom I-ghazla ta’ diversi CCPs sabiex jistabbilixxu l-arrangamenti tal-ikklerjar taghhom. Ghalhekk, ghandu
jinghata perjodu addizzjonali ta’ tliet xhur sabiex tigi zgurata l-implimentazzjoni ordnata tal-obbligu tal-ikklerjar.

(10) Id-data li fiha jidhol fis-sehh l-obbligu tal-ikklerjar ghall-kontropartijiet tar-raba’ kategorija ghandu jitgies fiha I-
kapacita guridika u operattiva taghhom, u l-esperjenza aktar limitata taghhom b’derivattivi OTC u fl-ikklerjar
¢entrali minn kategoriji ohra ta’ kontropartijiet.

(11)  Fil-kaz ta’ kuntratti ta’ derivattivi OTC konkluzi bejn kontroparti stabbilita fpajjiz terz u kontroparti ohra
stabbilita fl-Unjoni li tkun tappartjeni ghall-istess grupp u li jkunu inkluzi fl-istess konsolidazzjoni fuq bazi shiha
u li jkunu suggetti ghal evalwazzjoni ta’ riskju centralizzata xierqa, proceduri ta’ kejl u ta’ kontroll, ghandha
tinghata data diferita ghall-applikazzjoni tal-obbligu tal-ikkljerjar. L-applikazzjoni diferita ghandha tizgura li dawk
il-kuntratti ma jkunux suggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar ghal perjodu limitat ta’ Zmien fin-nuqgas ta’ atti
implimentattivi skont I-Artikolu 13(2) tar-Regolament (UE) Nru 6482012 li jkopri l-kuntratti ta’ derivattivi OTC
stabbiliti fl-Anness ta’ dan ir-Regolament u li ghandhom x’jagsmu mal-gurizdizzjoni fejn tkun stabbilita I-
kontroparti mhux tal-Unjoni. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu fil-pozizzjoni li jivverifikaw minn qabel



19.4.2016 1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 103/7

li l-kontropartijiet li jikkonkludu dawk il-kuntratti jkunu jappartjenu ghall-istess grupp u jkunu jissodisfaw il-
kundizzjonijiet l-ohra ta’ tranzazzjonijiet intragrupp skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012.

(12)  Ghall-kuntrarju ta’ derivattivi OTC li l-kontropartijiet taghhom ikunu kontropartijiet mhux finanzjarji, meta I-
kontropartijiet ghal kuntratti ta’ derivattivi OTC ikunu kontropartijiet finanzjarji, ir-Regolament (UE)
Nru 648/2012 jirrekjedi l-applikazzjoni tal-obbligu tal-ikklerjar ghal kuntratti konkluzi wara n-notifika lill-EESMA
li ssegwi l-awtorizzazzjoni ta’ CCP ghall-ikklerjar ta’ certa klassi ta’ derivattivi OTC, izda qabel id-data li fiha
jidhol fis-sehh l-obbligu tal-ikklerjar, sakemm dan ikun gustifikat mill-maturita residwa tat-tali kuntratti fid-data li
fiha l-obbligu jidhol fis-sehh. L-applikazjoni tal-obbligu tal-ikklerjar ghal dawk il-kuntratti ghandha ssegwi I-
objettiv li tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi u koerenti tar-Regolament (UE) Nru 648/2012. Ghandha sservi
biex tinkiseb Il-istabilita finanzjarja u t-tnaqqis ta’ riskju sistemiku, kif ukoll biex jigi zgurat li jkun hemm kundiz-
zjonijiet ekwi ghall-partecipanti kollha fis-suq meta tigi dikjarata klassi ta’ kuntratti ta’ derivattivi OTC suggett
ghall-obbligu ta’ kklerjar. Il-maturita residwa minima ghandha ghalhekk tigi ffissata fil-livell li jizgura l-kisba ta’
dawk l-objettivi.

(13) Qabel ma jidhlu fis-sehh standards tekni¢i regolatorji adottati skont Il-Artikolu 5(2) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012, il-kontropartijiet ma jistghux jipprevedu jekk kuntratti ta’ derivattivi OTC li jikkonkludu jkunux
suggetti ghall-obbligu ta’ kklerjar fid-data li fiha jidhol fis-sehh dak l-obbligu. Din l-incertezza ghandha impatt
sinifikanti fuq il-kapacita tal-partecipanti fis-suq li jiffissaw b'mod preciz prezz ghall-kuntratti ta’ derivattivi OTC
li huma jidhlu fihom peress li kuntratti kklerjati b'mod ¢centrali huma suggetti ghal regim kollaterali differenti
minn kuntratti kklerjati mhux centralment. L-impozizzjoni ta’ kuntratti ta’ derivattivi OTC ikklerjati b’'mod
anticipat konkluzi qabel id-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament, irrispettivament mill-maturita residwa fid-data li
fiha jidhol fis-sehh l-obbligu tal-ikklerjar, tista’ tillimita l-abbilta tal-kontropartijiet li jihheggjaw b'mod xieraq ir-
riskji tas-suq taghhom u jew ikollha impatt fuq il-funzjonament tas-suq u l-istabbilita finanzjarja, jew ma
thallihomx jezercitaw l-attivitajiet tas-soltu taghhom billi jihheggjaw b'mezzi xierqa ohra.

(14) Barra minn dan, il-kuntratti ta’ derivattivi OTC konkluzi wara li dan ir-Regolament ikun dahal fis-sehh u qabel
ma jidhol fis-sehh l-obbligu tal-ikklerjar ma ghandhomx ikun suggett ghall-obbligu tal-ikklerjar sakemm il-kontro-
partijiet ta’ dawn il-kuntratti ikunu jistghu jistabbilixxu I-kategorija li jidhlu fiha u s-CCP disponibbli ghall-
ikklerjar ta’ dawn il-kuntratti, jekk ikunux suggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar ghal kuntratt partikolari, inkluzi t-
tranzazzjonijiet intergrupp taghhom, u gabel ma jkunu jistghu jimplimentaw l-arrangamenti mehtiega sabiex
jikkonkludu dawn il-kuntratti filwaqt li jittiehed inkonsiderazzjoni l-obbligu tal-ikklerjar. Ghalhekk, sabiex
jinzamm il-funzjonament ordnat u l-istabbilita tas-suq, kif ukoll kundizzjonijiet ekwivalenti ta’ kompetizzjoni bejn
il-kontropartijiet, ikun xieraq li jigi kkunsidrat li dawn il-kuntratti ma ghandhomx ikunu suggett ghall-obbligu tal-
ikklerjar, irrispettivament mill-maturitajiet residwi taghhom.

(15) I-kuntratti dwar derivattivi OTC konkluzi wara notifika lill-ESMA li ssegwi l-awtorizzazzjoni ta’ CCP li tigi
kklerjata certa klassi ta’ derivattivi OTC, izda qabel id-data li fiha jidhol fis-sehh l-obbligu tal-ikklerjar ma
ghandhomx ikunu suggett ghall-obbligu tal-ikkjerjar meta ma jkunux relevanti b'mod sinifikanti ghar-riskju
sistemiku jew meta l-issuggettar ta’ dawn il-kuntratti ghall-obbligu tal-ikklerjar jista’ ghaldagsant jipperikola 1-
applikazzjoni uniformi u koerenti tar-Regolament (UE) Nru 648/2012. Ir-riskju ta’ kreditu tal-kontroparti assocjat
mal-kuntratti dwar derivattivi ta’ kreditu OTC b'maturitajiet aktar twal jibqa’ fis-suq ghal perjodu itwal minn dak
assoc¢jat mad-derivattivi ta’ kreditu OTC b’'maturitajiet residwi baxxi. L-impozizzjoni ta’ obbligu tal-ikklerjar fuq
kuntratti b’'maturijtajiet residwi qosra jkun jimplika piz fuq il-kontropartijiet li jkun sproporzjonat ghal-livell ta’
riskju mitigat. Barra minn dan, derivattivi ta’ kreditu OTC b’maturitajiet residwi baxxi jirrapprezentaw porzjon
relattivament baxx mis-suq totali u ghalhekk porzjon relattivament zghir mir-riskju sistemiku totali asso¢jat ma’
dan is-suq. Il-maturitajiet residwi minimi ghandhom ghalhekk jigu ffissati flivell li jizgura li l-kuntratti ma’
maturitajiet li jifdal ta’” mhux aktar minn ftit xhur ma jkunux suggett ghall-obbligu tal-ikklerjar.

(16) Il-kontropartijiet fit-tielet kategorija jgorru sehem relattivament limitat tar-riskju sistemiku generali u ghandhom
grad aktar baxx ta’ kapacita guridika u operattiva fdak li ghandu x’jagsam mad-derivattivi OTC, milli mill-kontro-
partijiet tal-ewwel u tat-tieni kategorija. Elementi essenzjali tal-kuntratti dwar derivattivi OTC, inkluz l-ipprezzar
ta’ derivattivi ta’ kreditu OTC suggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar u konkluzi qabel ma dan I-obbligu jkun dahal fis-
sehh, se jkollhom jigu adattati fperjodi ta’ zmien qosra sabiex jinkorporaw l-ikkerjar li ma jsehhx qabel ma jkunu
ghaddew diversi xhur wara li jkun konkluz il-kuntratt. Dan il-process ta’ ikklerjar anti¢ipat jinvolvi adattazzjonijiet
importanti ghall-mudell tal-ipprezzar kif ukoll emendi ghad-dokumentazzjoni ta’ dawn il-kuntratti ta’ derivattivi
OTC. Il-kontropartijiet fit-tielet kategorija ghandhom abilita limitata hafna li jinkorporaw ikklerjar anticipat fil-
kuntratti tad-derivattivi OTC taghhom. Ghalhekk, l-impozizzjoni tal-ikklerjar ta’ kuntratti ta’ derivattivi OTC
konkluzi qabel ma jkun dahal fis-sehh l-obbligu tal-ikklerjar ghal dawk il-kontropartijiet jista’ jillimita I-hila
taghhom li jihheggjaw ir-riskji taghhom b’'mod adegwat u jew ikollhom impatt fuq il-funzjonament u l-istabilita
tas-suqg, jew inkella ma jhallihomx jezercitaw l-attivitajiet normali taghhom jekk ma jkunux jistghu jibqghu
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jihheggjaw. Ghalhekk, il-kuntratti ta’ derivattivi OTC konkluzi minn kontropartijiet fit-tielet kategorija qabel id-
data li fiha l-obbligu tal-ikklerjar jidhol fis-sehh ma ghandhomx ikunu suggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar.

(17) Barra minn hekk, il-kuntratti ta’” derivattivi OTC konkluzi bejn il-kontropartijiet li jappartjenu ghall-istess grupp
jistghu jigu ezentati mill-ikklerjar, dment li jigu ssodisfati certi kundizzjonijiet, sabiex ma tkunx limitata 1-
effi¢jenza tal-processi tal-gestjoni tar-riskju intragrupp u bhekk tigi mminata I-kisba tal-ghan generali tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012. Ghalhekk, it-tranzazzjonijiet intragrupp li jissodisfaw certi kundizzjonijiet u li
jkunu konkluzi gabel id-data li fiha l-obbligu tal-ikklerjar jidhol fis-sehh ghal dawn it-tranzazzjonijiet ma
ghandhomx ikunu suggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar.

(18) Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz tal-istandards tekni¢i regolatorji pprezentati mill-ESMA lill-
Kummissjoni.

(19) L-ESMA wettqet konsultazzjonijiet pubbli¢i miftuha dwar l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji li fuqu huwa
msejjes dan ir-Regolament, analizzat l-ispejjez u l-benefic¢ji relatati potenzjali, talbet l-opinjoni tal-Grupp tal-
Partijiet Ikkoncernati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit bl-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), u kkonsultat lill-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku,

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Klassijiet ta’ derivattivi OTC suggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar

I-klassijiet ta’ derivattivi barra 1-Borza (over the counter, OTC) msemmija fl-Anness ikunu suggetti ghall-obbligu tal-
ikklerjar.

Artikolu 2
Kategoriji ta’ kontropartijiet

1. Ghall-finjjiet tal-Artikoli 3 u 4, il-kontropartijiet suggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar ghandhom jinqasmu fil-
kategoriji li gejjin:

(a) I-Kategorija 1, li tinkludi I-kontropartijiet li, fid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament ikunu membri tal-
ikklerjar, skont it-tifsira tal-Artikolu 2(14) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, ghal mill-angas klassi wahda ta’
derivattivi OTC msemmija fl-Anness ta’ dan ir-Regolament, ta’ mill-anqas wahda mis-CCPs awtorizzati jew
rikonoxxuti, gabel din id-data, li jikklerjaw tal-angas wahda minn dawn il-klassijiet;

I-kategoriji 2 tinkludi kontropartijiet li ma jappartjenux ghall-Kategorija 1, li jappartjenu ghal grupp li l-medja
aggregata fi tmiem ix-xahar tieghu ta’ ammont nozzjonali gross pendenti ta’ derivattivi kklerjati mhux centralment
ghal Jannar, Frar u Marzu 2016 tkun aktar minn EUR 8 biljun, u li jkunu xi wahda mis-segwenti:

Cx

(i) kontropartijiet finanzjarji;

(ii) fondi ta’ investiment alternattivi kif definiti fl-Artikolu 4(1)(a) tad-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill (%) li jkunu kontropartijiet mhux finanzjarji;

(") Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GUL 331,15.12.2010, p. 84). .

(%) 1d-Direttiva 2011/61UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi u
li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011,

p-1).
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(c) I-Kategorija 3 li tinkludi kontropartijiet i ma jappartjenux ghall-Kategorija 1 jew ghall-Kategorija 2 li jkunu xi
wahda minn dawn li gejjin:

(i) kontropartijiet finanzjarji;

(ii) fondi ta’ investiment alternattivi kif definiti fl-Artikolu 4(1)(a) tad-Direttiva 2011/61/UE li jkunu kontropartijiet
mhux finanzjarji.

(d) I-Kategorija 4 li tinkludi kontropartijiet mhux finanzjarji li ma jappartjenux ghall-Kategorija 1, ghall-Kategorija 2
jew ghall-Kategorija 3.

2. Ghall-iskop tal-kalkolu tal-medja aggregata fi tmiem ix-xahar tal-ammont nozzjonali pendenti gross tal-grupp,
imsemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 1, id-derivattivi kollha tal-grupp ikklerjati mhux centralment, inkluzi kuntratti
forward tal-kambju, swaps u swaps tal-valuti, ghandhom ikunu inkluzi.

3. Fejn il-kontropartijiet ikunu fondi alternattivi ta’ investiment kif definiti fl-Artikolu 4(1)(a) tad-Direttiva
2011/61/UE jew imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli kif definiti fl-Artikolu 1(2) tad-Direttiva 2009/65/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ('), il-limitu stabbilit ta’ EUR 8 biljun imsemmi fil-punt (b) tal-paragrafu 1 ta’ dan I-
Artikolu japplika b’'mod individwali fil-livell ta’ fond.

Artikolu 3
Id-dati li minnhom jibda l-obbligu tal-ikklerjar

1. Firrigward ta’ kuntratti li jappartjenu ghal klassi ta’ derivattivi OTC msemmija fl-Anness, l-obbligu tal-ikklerjar
jidhol fis-sehh nhar:

(a) id-9 ta’ Frar 2017 ghall-kontropartijiet tal-Kategorija 1;

(b) id-9 ta’ Awwissu 2017 ghall-kontropartijiet tal-Kategorija 2;
(c) id-9 ta’ Frar 2018 ghall-kontropartijiet tal-Kategorija 3;

(d) id-9 ta’ Mejju 2019 ghall-kontropartijiet tal-Kategorija 4.

Meta kuntratt jigi konkluz bejn zewg kontropartijiet inkluzi fkategoriji differenti ta’ kontropartijiet, id-data li fiha jidhol
fis-sehh l-obbligu tal-ikklerjar ta’ dan il-kuntratt tkun id-data tal-ahhar.

2. Bderoga mill-punti (a), (b) u (c) tal-paragrafu 1, ghar-rigward ta’ kuntratti li jappartjenu ghal klassi ta’ derivattivi
OTC msemmija fl-Anness u konkluzi bejn kontropartijiet li ma jkunux il-kontropartijiet tal-Kategorija 4 li jkunu parti

mill-istess grupp u meta kontroparti wahda tkun stabbilita fpajjiz terz u I-kontroparti l-ohra tkun stabbilita fl-Unjoni, I-
obbligu tal-ikklerjar jidhol fis-sehh:

(a) id-9 ta’ Mejju 2019 fil-kaz li ma tkun giet adottata l-ebda decizjoni dwar l-ekwivalenza skont I-Artikolu 13(2) tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012 ghall-iskopijiet tal-Artikolu 4 ta’ dan ir-Regolament li jkopri l-kuntratti ta’ derivattivi
OTC msemmija fl-Anness ta’ dan ir-Regolament fejn jidhol il-pajjiz terz relevanti; jew

(b) l-ahhar fost id-dati segwenti fil-kaz li tigi adottata decizjoni dwar l-ekwivalenza skont I-Artikolu 13(2) tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012 ghall-iskopijiet tal-Artikolu 4 ta’ dan ir-Regolament li jkopri l-kuntratti ta’ derivattivi
OTC msemmija fl-Anness ta’ dan ir-Regolament fejn jidhol il-pajjiz terz relevanti;

(i) 60 gurnata wara d-data tad-dhul fis-sehh tad-decizjoni adottata skont l-Artikolu 13(2) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012 ghall-iskopijiet tal-Artikolu 4 ta’ dan ir-Regolament li jkopri l-kuntratti ta’ derivattivi OTC
msemmija fl-Anness ta’ dan ir-Regolament fejn jidhol il-pajjiz terz relevanti;

(ii) id-data li fiha jidhol fis-sehh l-obbligu tal-ikklerjar skont il-paragrafu 1.

(") Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u
dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi tal-investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009,

p-32).
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Din id-deroga tapplika biss meta l-kontropartijiet jissodisfaw il-kundizzjonijiet li gejjin:
(a) il-kontroparti stabbilita fpajjiz terz tkun jew kontroparti finanzjarja jew kontroparti mhux finanzjarja;
(b) il-kontroparti stabbilita fl-Unjoni tkun:
(i) kontroparti finanzjarja, kontroparti mhux finanzjarja, kumpanija azzjonarja finanzjarja, istituzzjoni finanzjarja
jew impriza ta’ servizzi ancillari suggetta ghal rekwiziti prudenzjali xierqa u l-kontroparti msemmija fil-punt (a)

tkun kontroparti finanzjarja;

(i) jew kontroparti finanzjarja jew kontroparti mhux finanzjarja u l-kontroparti msemmija fil-punt (a) tkun
kontroparti mhux finanzjarja;

(c) iz-zewg kontropartijiet ikunu inkluzi fl-istess ambitu ta’ konsolidazzjoni fuq bazi shiha skont l-Artikolu 3(3) tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012;

(d) iz-zewg kontropartijiet ikunu soggetti ghal proceduri xierqa u ¢entralizzati ta’ evalwazzjoni, ta’ kejl u ta’ kontroll tar-
riskju;

(e) il-kontroparti stabbilita fl-Unjoni tkun innotifikat lill-awtorita kompetenti taghha bil-miktub li I-kundizzjonijiet
stabbiliti fil-punti (a), (b), () u (d) ntlahqu u, fi Zmien 30 jum tal-kalendarju wara l-wasla tan-notifika, l-awtorita
kompetenti tkun ikkonfermat li dawn il-kundizzjonijiet intlahqu.

Artikolu 4
Il-maturita residwa minima

1. Ghall-kontropartijiet finanzjarji tal-Kategorija 1, il-maturita residwa minima msemmija fil-punt (ii) tal-Artikolu
4(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, fid-data li fiha jidhol fis-sehh l-obbligu tal-ikklerjar, tkun:

(a) hames snin u tliet xhur ghall-kuntratti li jkunu dahlu fis-sehh jew gew sostitwiti qabel id-9 ta’ Ottubru 2016 li
jappartjenu ghall-klassijiet fit-Tabella li tidher fl-Anness;

(b) sitt xhur ghall-kuntratti li jkunu dahlu fis-sehh jew gew sostitwiti nhar jew wara d-9 ta’ Ottubru 2016 li jappartjenu
ghall-klassijiet fit-Tabella tal-Anness.

2. Ghall-kontropartijiet finanzjarji tal-Kategorija 2, il-maturita residwa minima msemmija fil-punt (i) tal-Artikolu
4(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, fid-data li fiha jidhol fis-sehh l-obbligu tal-ikklerjar, tkun:

(a) hames snin u tliet xhur ghall-kuntratti li jkunu dahlu fis-sehh jew gew sostitwiti qabel id-9 ta’ Ottubru 2016 li
jappartjenu ghall-klassijiet fit-Tabella li tidher fl-Anness;

(b) sitt xhur ghall-kuntratti li jkunu dahlu fis-sehh jew gew sostitwiti nhar jew wara d-9 ta’ Ottubru 2016 li jappartjenu
ghall-klassijiet fit-Tabella li tidher fl-Anness.

3. Ghall-kontropartijiet finanzjarji fil-Kategorija 3, u ghat-tranzazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 3(2) ta’ dan ir-
Regolament, konkluzi bejn kontropartijiet finanzjarji, il-maturita residwa minima msemmija fil-punt (ii) tal-Artikolu
4(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, fid-data li fiha jidhol fis-sehh l-obbligu tal-ikklerjar, ghandha tkun hames
snin u tliet xhur:

4. Meta kuntratt jigi konkluz bejn zewg kontropartijiet finanzjarji li jkunu jappartjenu ghal kategoriji differenti jew
bejn zewg kontropartijiet finanzjarji li jkunu involuti fi tranzazzjonijiet imsemmijin fl-Artikolu 3(2), il-maturita residwa
minima li ghandha tittiehed inkonsiderazzjoni ghall-iskopijiet ta’ dan 1-Artikolu ghandha tkun l-itwal maturita residwa
applikabbli.

Artikolu 5

Id-dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni
Ewropea.



19.4.2016 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 103/11
Dan ir-Regolament jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.
Maghmul fi Brussell, I-1 ta’ Marzu 2016.
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