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II

(Atti mhux legizlattivi)

REGOLAMENTI

REGOLAMENT TA’ DELEGA TAL-KUMMISSJONI (UE) 201 5/61
tal-10 ta’ Ottubru 2014

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward
ir-rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita ghall-Istituzzjonijiet ta’ Kreditu

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)
IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (') tas-26 ta’ Gunju 2013
dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE)
Nru 648/2012, u b'mod partikolari l-Artikolu 460 tieghu,

Billi:

(1)  Kmieni fil-“fazi ta’ likwidita” tal-krizi finanzjarja li bdiet f1-2007, hafna istituzzjonijiet ta’ kreditu, minkejja li
zammew livelli xierqa ta’ kapital, esperjenzaw diffikultajiet sinifikanti minhabba li ma kinux ikkontrollaw ir-riskju
tal-likwiditd taghhom b’'mod prudenti. Certi istituzzjonijiet ta’ kreditu saru dipendenti wisq fuq il-finanzjament
fuq terminu qasir li malajr spicca mal-fegga tal-krizi. Imbaghad, istituzzjonijiet ta’ kreditu bhal dawn saru
vulnerabbli ghad-domanda ta’ likwidita minhabba li ma kellhomx volum bizzejjed ta’ assi likwidi biex jilhqu d-
domanda ghall-gbid tal-fondi (flussi ta’ hrug) waqt il-perjodu ta’ tensjoni. L-istituzzjonijiet ta” kreditu mbaghad
kienu mgieghla jillikwidaw l-assi fbejgh bl-ghaggla li holoq spirall '1 isfel awtorinfurzanti fil-prezz u nuqqas ta’
fidu¢ja fis-suq li wasslu ghall-krizi ta’ solvenza. Fl-ahhar mill-ahhar, hafna istituzzjonijiet ta’ kreditu saru
dipendenti wisq fuq I-ghoti tal-likwidita mill-banek centrali u kellhom jinghataw salvatagg finanzjarju bl-
injezzjoni ta’ ammont enormi ta’ fondi mill-fondi pubblic¢i. Ghaldagstant, deher bic-car li kien hemm bzonn li jigi
zviluppat rekwizit ta’ likwidita ddettaljat, li 1-ghan tieghu jkun li jigi evitat dan ir-riskju billi l-istituzzjonijiet ta’
kreditu jsiru inqas dipendenti fuq il-finanzjament fuq terminu qasir u l-ghoti ta’ likwidita mill-banek centrali u
aktar reziljenti ghal xokkijiet tal-likwidita mhux mistennijin.

(2)  L-Artikolu 412(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jimponi rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita fuq l-istituzzjo-
nijiet ta’ kreditu fformulat b’termini generali bhala obbligu biex jinzammu “assi likwidi, li s-somma tal-valuri
taghhom tkopri l-hrug ta’ likwidita imnaqqas mid-dhul tal-likwidita fkondizzjonijiet ta’ stress”. Skont I-
Artikolu 460 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, il-Kummissjoni ghandha s-setgha tispecifika fid-dettall dan ir-
rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita u ¢-¢irkostanzi li fihom l-awtoritajiet kompetenti jridu jimponu livelli specifici
ta’ flussi ta’ dhul u hrug fuq l-istituzzjonijiet ta’ keditu sabiex ikopru r-riskji specifici li jkunu esposti ghalihom.
Fkonformita mal-Premessa 101 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, ir-regoli jkunu paragunabbli mal-proporzjon
ta’ kopertura tal-likwidita stipulat fil-qafas internazzjonali ghall-kejl tar-riskju tal-likwidita, l-istandards u 1-
monitoragg tal-Kumitat ta’ Basel dwar is-Supervizjoni Bankarja (“BCBS”), b’kunsiderazzjoni tal-ispecificitajiet tal-
Unjoni u dawk nazzjonali. Sakemm issir l-implimentazzjoni shiha tar-rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita mill-
1 ta’ Jannar 2018, I-Istati Membri ghandhom ikunu jistghu japplikaw rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita li jlahhaq
sa 100 % ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu fkonformita mal-ligi nazzjonali.

(3)  Fkonformita mal-istandards tal-likwidita tal-BCBS, ghandhom jigu adottati regoli biex ir-rekwizit ta’ kopertura tal-
likwidita jigi ddefinit bhala proporzjon tar-rizerva ta’ “assi likwidi” ta’ istituzzjoni ta’ kreditu meta mqabbel

() GUL176,27.6.2013,p. 1.
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mal-“flussi ta’ hrug netti tal-likwidita” tul perjodu ta’ tensjoni ta’ 30 jum tal-kalendarju. II-“flussi ta’ hrug netti tal-
likwidita” ghandhom jigu kkalkolati bit-tnaqqis tal-flussi ta’ dhul tal-likwidita tal-istituzzjoni ta’ kreditu mill-flussi
ta’ hrug tal-likwidita. Il-proporzjon ta’ kopertura tal-likwidita ghandu jinghata bhala percentwal u jigi stabbilit
flivell minimu ta’ 100 %, meta jigi implimentat kompletament, li juri li istituzzjoni ta’ kreditu jkollha bizzejjed
assi likwidi biex tilhaq il-flussi ta’ hrug netti tal-likwidita tul perjodu ta’ tensjoni ta’ 30 jum. Tul perjodu bhal dan,
istituzzjoni ta’ kreditu ghandha tkun tista’ ssarraf malajr l-assi likwidi taghha fi flus kontanti minghajr rikors ghal-
likwidita ta’ bank centrali jew ghall-fondi pubblici, li jista’ jwassal biex il-proporzjon ta” kopertura tal-likwidita
taghha jaqa’ temporanjament taht il-livell ta” 100 %. Jekk jigri hekk jew jekk ikun mistenni li jigri hekk fxi waqt,
l-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom jikkonformaw mar-rekwiziti specifici stipulati fl-Artikolu 414 tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 ghar-restituzzjoni fil-hin tal-proporzjon ta’ kopertura tal-likwidita taghhom ghal-
livell minimu.

Huma biss l-assi li jistghu jigu ttrasferiti b’'mod hieles li jistghu jissarrfu malajr fi flus kontanti fis-swieq privati fi
zmien qasir u minghajr telf sinifikanti fil-valur li ghandhom jigu ddefiniti bhala “assi likwidi” ghall-finijiet tar-
rizervi ta’ likwidita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu. B’konsistenza mal-Parti Sitta tar-Regolament (UE) Nru 575/2013
u l-valutazzjoni tal-assi likwidi mill-BCBS, regoli xierqa ghandhom jiddinstingwu bejn assi li huma ta’ likwidita u
ta’ kwalita tal-kreditu gholjin jew assi tal-livell 1, u assi ta’ likwidita u ta’ kwalita tal-kreditu gholjin jew assi tal-
livell 2. Dawn tal-ahhar ghandhom jergghu jinqasmu fassi ta’ livell 2 A u 2B. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandu
jkollhom rizerva diversifikata b’'mod adegwat ta’ assi likwidi, filwaqt li tittiched inkonsiderazzjoni l-likwidita u 1-
kwalita tal-kreditu relattivi taghhom. Ghaldaqgstant, kull livell u sublivell ghandhom ikunu soggetti ghal rekwiziti
specifici fuq it-telf impost u I-limiti tar-rizerva generali u, fejn ikun xieraq, ghandhom jigu applikati rekwiziti
differenzjati bejn il-livelli jew is-sublivelli u bejn il-kategoriji tal-assi likwidi fl-istess livell jew sublivell, li
ghandhom ikunu aktar stretti aktar ma tkun baxxa l-klassifikazzjoni tal-likwidita taghhom.

Certi rekwiziti generali u operattivi ghandhom jigu applikati ghall-assi likwidi biex jizguraw li dawn ikunu jistghu
jissarrfu fi flus kontanti fi zmien qasir, soggetti ghal xi ecCezzjonijiet ghall-assi specifikati tal-livell 1, skont kif
ikun adegwat. Dawn ir-rekwiziti ghandhom jispecifikaw li l-assi likwidi ghandhom jinzammu hielsa minn
kwalunkwe ostakolu li jipprevjeni ¢-Cessjoni taghhom, jigu vvalutati facilment u elenkati fkambji rikonoxxuti jew
negozjabbli fi swieq ta’ bejgh attiv jew swieq ta’ riakkwist. Ghandhom jizguraw ukoll li I-funzjoni ta’ gestjoni tal-
likwidita tal-istituzzjoni ta’ kreditu jkollha access u kontroll tal-assi likwidi taghha fkull hin u li l-assi li jikkos-
titwixxu r-rizerva ta’ likwidita jkunu ddiversifikati kif xieraq. Id-diversifikazzjoni hija importanti biex jigi zgurat li
l-abbilta ta’ istituzzjoni ta’ kreditu li tillikwida l-assi likwidi b'mod rapidu minghajr telf sinifikanti fil-valur ma
tkunx imxekkla minn dawk l-assi li jkunu vulnerabbli ghal fattur ta’ riskju komuni. L-istituzzjonijiet ta" kreditu
ghandhom jintalbu wkoll jizguraw il-konsistenza tad-denominazzjoni tal-munita tal-assi likwidi taghhom u I-
flussi ta’ hrug netti tal-likwidita taghhom, sabiex jipprevjenu milli sparigg eccessiv tal-muniti jtellfilhom il-hila li
juzaw ir-rizerva ta’ likwidita taghhom halli jilhqu I-flussi ta’ hrug tal-likwiditd fmunita specifika fperjodu ta’
tensjoni.

Fkonformita mar-rakkomandazzjonijiet maghmulin mill-Awtorita Bankarja Ewropea (EBA) fir-rapport taghha tal-
20 ta’ Dicembru 2013, imhejji skont l-Artikolu 509(3) u (5) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, it-tipi kollha ta’
bonds mahrugin jew iggarantiti mill-gvernijiet centrali tal-Istati Membri u l-banek centrali kif ukoll dawk
mahrugin jew iggarantiti minn istituzzjonijiet supranazzjonali ghandhom jinghataw status ta’ livell 1. Kif osservat
-EBA, jezistu argumenti supervizorji b'sahhithom biex ma ssirx diskriminazzjoni bejn id-diversi Stati Membri
minhabba li l-eskluzjoni ta’ xi bonds sovrani mil-livell 1 tohloq incentivi biex isiru investimenti fbonds sovrani
ohrajn fl-Unjoni, u dan jirrizulta fil-frammentazzjoni tas-suq intern u jzid ir-riskju ta’ kontagju reciproku fi krizi
bejn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u l-emittenti sovrani taghhom (“in-nexus sovran-bankarju” ). Fir-rigward ta’ pajjizi
terzi, l-istatus ta’ livell 1 ghandu jinghata lill-iskoperturi ghall-banek centrali u l-emittenti sovrani li jigu assenjati
piz tar-riskju ta’ 0 % skont ir-regoli dwar ir-riskju tal-kreditu fit-Titolu II tal-Parti 3 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013, kif inhu stipulat fl-istandard tal-BCBS. L-iskoperturi ghall-gvernijiet regjonali, l-awtoritajiet lokali
u l-entitajiet tas-settur pubbliku ghandhom jinghataw status tal-livell 1 biss meta dawn jigu trattati bhala
skoperturi ghall-gvern centrali taghhom u dan tal-ahhar jibbenefika minn piz tar-riskju ta’ 0 % fkonformita mal-
istess regoli dwar ir-riskju ta’ kreditu. L-istess status ghandu japplika ghal skoperturi ghall-banek ta’ zvilupp
multilaterali u ghall-organizzazzjonijiet internazzjonali b’piz tar-riskju ta’ 0 %. Minhabba l-likwidita u l-kwalita
tal-kreditu gholjin hafna murjja minn dawn l-assi, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom ikunu jistghu
jzommuhom fir-rizervi taghhom minghajr limitu u dawn ma ghandhomx ikunu soggetti ghal telf impost jew
rekwizit ta’ diversifikazzjoni.

B'mod generali, I-assi mahrugin mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu generalment ma ghandhomx jigu rikonoxxuti bhala
assi likwidi, izda ghandu jinghata trattament ta’ livell 1 lil assi bankarji sostnuti mill-gvernijiet tal-Istati Membri,
bhal mutwanti promozzjonali u tal-gvern kif ukoll assi bankarji privati b’garanzija Statali esplic¢ita. Dawn tal-
ahhar huma konsegwenza tal-krizi finanzjarja u ghandhom jigu eliminati b'mod gradwali, u b’hekk ikunu biss I-
assi bankarji b'garanzija tal-gvern moghtija jew impenjati gabel it-30 ta’ Gunju 2014 li ghandhom ikunu eligibbli
bhala assi likwidi. B'mod simili, bonds superjuri mahrugin minn certi agenziji ta’ gestjoni tal-assi specifikati ta’
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certi Stati Membri ghandhom jigu trattati bhala assi ta’ livell 1 soggetti ghall-istess rekwiziti applikabbli ghall-
iskoperturi ghall-gvern centrali tal-Istat Membru rispettiv taghhom izda biss beffett ghal Zmien limitat.

(8)  Il-bonds koperti huma strumenti ta’ dejn mahrugin mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu u assigurati minn pula ta’
kopertura ta’ assi li tipikament jikkonsistu minn self ipotekarju jew dejn tas-settur pubbliku li ghalih l-investituri
jkollhom prestensjoni preferenzjali fkaz ta” inadempjenza. L-ghamla ggarantita taghhom u certi karatteristici ta’
sigurta addizzjonali, bhar-rekwizit fuq l-emittent biex jissostitwixxi l-assi danneggati fil-pula ta’ kopertura u
jzomm il-pula ta’ kopertura bvalur li jagbez il-valur nominali tal-bonds (“ir-rekwizit ta’ kopertura tal-assi”),
ikkontribwixxew biex jaghmlu l-bonds koperti strumenti ta’” gligh b'riskju baxx bi rwol ewlieni ta’ finanzjament
fis-swieq ipotekarji ta’ hafna mill-Istati Membri. Fcerti Stati Membri I-hrug ta’ bonds koperti pendenti jagbez il-
pula ta’ bonds tal-gvern pendenti. Certi bonds koperti tal-iskala 1 tal-kwalitd kreditizja, b'mod partikolari,
kellhom prestazzjoni likwida eccellenti tul il-perjodu ta’ bejn I-1 ta’ Jannar 2008 u t-30 ta’ Gunju 2012 analizzat
mill-EBA fir-rapport taghha. Minkejja dan, -EBA rrakomandat li dawn il-bonds koperti jigu trattati bhala assi tal-
livell 2 A biex ikun hemm allinjament mal-istandards tal-BCBS. Madankollu, fid-dawl tal-kunsiderazzjonijiet li
saru hawn fuq dwar il-kwalita tal-kreditu u l-prestazzjoni u r-rwol tal-likwidita taghhom fis-swieq ta’
finanzjament tal-Unjoni, xieraq li dawn il-bonds koperti tal-iskala 1 tal-kwalita kreditizja jigu trattati bhala assi ta’
livell 1. Sabiex jigu evitati riskji ta’ koncentrazzjoni eccessiva u b'differenza minn assi ohrajn ta’ livell 1, il-parteci-
pazzjoni tal-bonds koperti tal-iskala 1 tal-kwalita kreditizja fir-rizerva ta’ likwidita ghandha tkun issuggetta ghal
limitu massimu ta’ 70 % tar-rizerva totali, ghal telf impost minimu ta’ 7 % u ghar-rekwizit ta’ diversifikazzjoni.

(9)  I-bonds koperti tal-iskala 2 tal-kwalita kreditizja ghandhom jigu rikonoxxuti bhala assi tal-livell 2 A soggetti
ghall-istess limitu massimu (40 %) u l-istess telf impost (15 %) applikabbli ghal assi likwidi ohra ta” dan il-livell.
Dan jista’ jigi ggustifikat fuq il-bazi tad-dejta tas-suq disponibbli i tindika li I-bonds koperti tal-iskala 2 tal-kwalita
kreditizja urew aktar likwidita minn assi ohrajn paragunabbli ta’ livell 2 A u 2B, bhal perezempju titoli abbazi ta’
ipoteki residenzjali (‘RMBSs”) tal-iskala 1 tal-kwalita kreditizja. Barra minn hekk, meta dawn il-bonds koperti
jithallew jikkwalifikaw bhala rizerva ta’ likwidita, dawn jikkontribwixxu ghal diversifikazzjoni tal-pula tal-assi
disponibbli fir-rizerva u jevitaw id-diskriminazzjoni zejda jew l-effett ta’ precipizju bejnhom u bejn il-bonds
koperti tal-iskala 1 tal-kwalita kreditizja. Madankollu, ghandu jigi nnutat li sehem sinifikanti minn dawn il-bonds
koperti saru tal-iskala 2 tal-kwalita kreditizja bhala rizultat tad-deklassifikazzjoni tal-gvern centrali tal-Istati
Membri fejn kien stabbilit l-emittent. Dan irrifletta I-limitu massimu tal-pajjiz tipikament inkluz fil-metodologiji
tal-agenziji tal-klassifikazzjoni li jistabbilixxi li l-istrumenti finanzjarji ma jistghux jigu kklassifikati jekk jaqbzu
certu livell relattiv meta mqabbel mal-klassifikazzjoni sovrana rispettiva taghhom. Ghaldagstant, il-limiti massimi
tal-pajjiz eskludew il-bonds koperti mahrugin fdawn I-Istati Membri milli jilhqu l-iskala 1 tal-kwalita kreditizja,
irrispettivament mill-kwalita tal-kreditu taghhom, ghax mbaghad nagsitilhom il-likwidita taghhom meta mqabblin
ma’ bonds koperti ta’ kwalita simili mahrugin minn Stati Membri li ma gewx deklassifikati. Is-swieq ta’
finanzjament fl-Unjoni, bhala rizultat, ifframmentaw wisq ruhhom, u dan jenfasizza l-htiega li tinstab alternattiva
xierqa ghal klassifikazzjonijiet esterni bhala wiehed mill-kriterji tar-regolamentazzjoni prudenzjali, li tikklassifika
r-riskju tal-likwidita u tal-kreditu tal-bonds koperti u ta’ kategoriji ohra ta’ assi. Skont l-Artikolu 39b(1) tar-
Regolament (UE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () dwar l-agenziji li jikklassifikaw il-
kreditu, il-Kummissjoni trid tipprezenta rapport sal-31 ta’ Dicembru 2015 dwar ghodod alternattivi ghall-klassifi-
kazzjoni tal-kreditu, bil-hsieb li jithassru r-referenzi kollha ghall-klassifikazzjonijiet tal-kreditu fil-ligi tal-Unjoni
ghal finijiet regolatorji sal-1 ta’ Jannar 2020.

(10) Brabta mat-titoli abbazi tal-assi (‘ABS”), u b’konsistenza mas-sejbiet empirici taghha stess u mal-istandard tal-
BCBS, 1-EBA kienet irrakkomandat li -RMBSs tal-iskala 1 tal-kwalita kreditizja ghandhom jigu rikonoxxuti bhala
assi tal-livell 2B, soggetti ghal telf impost ta’ 25 %. Xieraq ukoll li jkun hemm devjazzjoni minn din ir-rakkoman-
dazzjoni u li l-eligibbilta tal-livell 2B tigi estiza ghal certi ABSs garantiti b’assi ohrajn. Firxa usa’ ta’ subkategoriji
eligibbli ta’ assi zzid id-diversifikazzjoni fir-rizerva ta’ likwidita u tiffacilita I-finanzjament tal-ekonomija reali.
Barra minn hekk, billi d-dejta tas-suq disponibbli tindika korrelazzjoni baxxa bejn 1-ABSs u assi likwidi ohrajn
bhal bonds tal-gvern, jiddghajjef in-nexus sovran-bankarju u tigi mmitigata l-frammentazzjoni fis-suq intern.
Barra minn hekk, hemm evidenza li l-investituri ghandhom it-tendenza li jahznu ABSs ta’ kwalita gholja bhajja
medja ponderata gasira u prepagamenti gholjin waqt il-perjodi ta’ instabbilta finanzjarja, peress li dawn malajr
jissarrfu fi flus kontanti u wiched jista’ jiddependi fughom bhala sors sigur ta’ likwidita. Dan huwa l-kaz partiko-
larment ghall-ABSs abbazi ta’ self u lokazzjonijiet ghall-finanzjament ta’ vetturi (“ABSs ghal self ghal karozzi”), li
wrew volatilita fil-prezz u firxiet medji paragunabbli mal-RMBSs tul il-perjodu ta’ bejn 1-2007 u 1-2012.

(") Ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009 dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu
(GUL 302,17.11.2009, p. 1).
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(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

Anki certi tagsimiet tal-ABSs ta’ kreditu lill-konsumatur, bhall-karti ta’ kreditu, urew livelli tajbin u paragunabbli
ta’ likwidita. Fl-ahhar nett, jekk jigu permessi 1-ABSs garantiti b’assi tal-ekonomija reali, bhal dawk li ssemmew
diga u s-self lill-SMEs, dawn jistghu jikkontribwixxu ghat-tkabbir ekonomiku peress li dan jibghat sinjal pozittiv
lill-investituri fir-rigward ta’ dawn l-assi. Ghalhekk, ir-regoli xierqa ghandhom jirrikonoxxu 1-ABSs iggarantiti
mhux biss minn self ipotekarju residenzjali, izda anki minn self ghal karozzi, kreditu tal-konsumatur u self lill-
SMEs bhala assi tal-livell 2B. Madankollu biex jinzammu l-integrita u I-funzjonalita tar-rizerva ta’ likwidita, 1-
eligibbilta taghhom ghandha tkun soggetta ghal certi rekwiziti ta’ kwalita gholja li jkunu konsistenti mal-kriterji li
ghandhom jigu applikati ghal titoli semplici, trasparenti u standardizzati flegizlazzjonijiet settorjali finanzjarji
ohrajn. B'mod partikolari ghall-RMBSs, rekwiziti ta’ kwalita gholja ghandhom ikunu konformi ma’ ¢erti proporz-
jonijiet bejn il-valur tas-self u dak tal-garanzija jew bejn il-valur tas-self u dak tal-introjtu, izda dawn il-proporzjo-
nijiet ma ghandhomx japplikaw ghal RMBS mahruga qabel id-data ta’ meta bdiet tapplika l-applikazzjoni tar-
rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita. Biex tigi kkunsidrata l-inqas likwidita gholja osservata fil-kreditu tal-
konsumatur u s-self lill-SMEs, 1-ABSs relattivi ghall-RMBSs u 1-ABSs ghal self ghal karozzi, dawk tal-ewwel
ghandhom ikunu soggetti ghal telf impost oghla (35 %). L-ABSs kollha ghandhom ikunu suggetti, bhal assi
ohrajn tal-livell 2B, ghal-limitu massimu generali ta’ 15 % tar-rizerva ta’ likwidita u ghal rekwizit ta’ diversifi-
kazzjoni.

Ir-regoli b'rabta mal-klassifikazzjoni, ir-rekwiziti, il-limiti massimi u t-telf impost ghall-assi li jifdal ta’ livell 2 A u
2B ghandhom ikunu allinjati mill-qrib mar-rakkomandazzjonijiet tal-BCBS u 1-EBA. L-ishma u l-unitajiet fimprizi
ta’ investiment kollettiv (“CIU”), min-naha l-ohra, ghandhom jigu trattati bhala assi likwidi tal-istess livell u
kategorija bhall-assi sottostanti ghall-impriza kollettiva.

Xieraq ukoll li fid-determinazzjoni tal-proporzjon tal-kopertura tal-likwidita tigi kkunsidrata l-gestjoni centra-
lizzata tal-likwidita fnetwerks ta” skemi ta’ protezzjoni kooperattiva u istituzzjonali fejn l-istituzzjoni jew il-korp
centrali jkollhom rwol li jixbah lil ta’ bank centrali minhabba li l-membri tan-netwerk, tipikament, ma jkollhomx
access dirett ghal dawn tal-ahhar. Ghalhekk, regoli xierqa ghandhom jirrikonoxxu bhala assi likwidi d-depoziti ta’
domanda li jsiru mill-membri tan-netwerk fi hdan istituzzjoni ¢entrali u fondi ta’ likwidita ohrajn disponibbli ghal
dawk mill-istituzzjoni centrali. Id-depoziti li ma jikkwalifikawx bhala assi likwidi ghandhom jibbenefikaw mir-rati
tal-flussi ta’ hrug preferenzjali permessi ghad-depoziti operattivi.

Irrata tal-fluss ta’ hrug ghal depoziti stabbli fil-livell ta’ konsumatur ghandha tkun stabbilita brata ta’
inadempjenza ta’ 5 %, izda ghandha tkun permessa rata tal-fluss ta’ hrug preferenzjali ta’ 3 % ghall-istituzzjonijiet
ta’ kreditu kollha affiljati ma’ skema ta’ garanzija tad-depoziti fi Stat Membru li jissodisfa certi kriterji stretti. L-
ewwel nett, ghandha tittiched inkonsiderazzjoni l-implimentazzjoni tad-Direttiva dwar I-Iskema ta’ Garanziji tad-
Depoziti 2014/49/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (') mill-Istati Membri. It-tieni nett, l-iskema ta’ Stat
Membru ghandha tikkonforma mar-rekwiziti specifici marbutin mal-perjodu ta’ ripagament, finanzjament ex-ante
u access ghal mezzi finanzjarji addizzjonali fil-kaz ta’ dipendenza kbira fuq ir-rizervi tieghu. Fl-ahhar nett, l-appli-
kazzjoni tar-rata preferenzjali ta’ 3 % ghandha tkun soggetta ghal approvazzjoni minn gabel tal-Kummissjoni, li
ghandha tinghata biss meta [-Kummissjoni tkun sodisfatta li l-iskema ta’ garanzija tad-depoziti tal-Istat Membru
tkun konformi mal-kriterji i ssemmew hawn fuq u li ma jkunx hemm thassib prevalenti dwar il-funzjonament
tas-suq intern ghad-depoziti fil-livell ta’ konsumatur. Fi kwalunkwe kaz, ir-rata preferenzjali ta’ 3 % ghal depoziti
stabbli fil-livell ta” konsumatur ma ghandhiex tkun applikabbli qabel I-1 ta’ Jannar 2019.

L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom ikunu jistghu jidentifikaw depoziti fil-livell ta’ konsumatur ohrajn soggetti
ghal rati ta’ likwidazzjoni oghla. Regoli xierqa bbazati fuq il-Linji Gwida tal-EBA dwar id-depoziti fil-livell ta’
konsumatur soggetti ghal flussi ta’ hrug differenti ghandhom jistipulaw il-kriterji biex jigu identifikati dawk id-
depoziti fil-livell ta” konsumatur fuq il-bazi tal-karatteristici specjali taghhom, jigifieri d-daqs tad-depozitu totali, 1-
ghamla tad-depozitu, ir-remunerazzjoni, il-probabbilta ta’ gbid u jekk id-depozitant ikunx resident jew le.

Wiched ma jistax jassumi li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu dejjem ser jircievu appogg ta’ likwidita minn imprizi
ohrajn li jappartjenu fl-istess grupp jew l-istess skema ta’ protezzjoni istituzzjonali meta jaffac¢jaw diffikultajiet
biex jissodisfaw 1-obbligi ta’ pagament taghhom. Madankollu, meta ma tinghata l-ebda ezenzjoni ghall-applikazz-
joni tal-proporzjon tal-kopertura tal-likwidita fil-livell individwali skont I-Artikoli 8 jew 10 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013, il-flussi ta’ likwidita bejn zewg istituzzjonijiet ta’ kreditu li jappartjenu fl-istess grupp jew l-istess
skema ta’ protezzjoni istituzzjonali ghandhom, fil-princ¢ipju, jircievu rati simmetrici tal-flussi ta’ dhul u ta’ hrug
sabiex jigi evitat it-telf ta’ likwidita fis-suq intern, diment li jkunu implimentati s-salvagwardji necessarji kollha u

() 1d-Direttiva 2014/49/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014 dwar skemi ta’ garanzija tad-depoziti (GU L 173,
12.6.2014, p. 149).
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dan biss bl-approvazzjoni minn qabel tal-awtoritajiet kompetenti involuti. Trattament preferenzjali bhal dan
ghandu jinghata biss ghal flussi transfruntieri fuq il-bazi tal-kriterji oggettivi addizzjonali, inkluz il-profil ta’ riskju
tal-likwidita baxx tal-fornitur u r-ricevitur.

(16)  Sabiex jigi evitat milli l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jkunu dipendenti esklussivament fuq flussi ta’ dhul anticipati
biex jissodisfaw il-proporzjon ta’ kopertura tal-likwidia taghhom, u anki biex jizguraw livell minimu ta’ parteci-
pazzjoni ta’ assi likwidi, l-ammont ta’ flussi ta’ dhul li jistghu jikkumpensaw ghall-hrug ghandu jkun limitat ghal
massimu ta’ 75 % tal-flussi ta’ hrug totali mistennija. Madankollu, b’kunsiderazzjoni tal-ezistenza ta’ mudelli tan-
negozju specjalizzati, certi ezenzjonijiet ghal dan il-limitu massimu, li jkunu shah jew parzjali, ghandhom ikunu
permessi biex jaghtu effett lill-principju tal-proporzjonalita u soggetti ghall-approvazzjoni minn gabel tal-
awtoritajiet kompetenti. Dan ghandu jinkludi ezenzjoni ghall-flussi tal-iskema ta’ protezzjoni ta’ bejn il-gruppi u
bejn l-istituzzjonijiet u l-istituzzjonijiet ta’ kreditu specjalizzati fself ipotekarju ttrasferit jew flokazzjoni u
fatturament. Barra minn hekk, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu specjalizzati fil-finanzjament ghax-xiri ta’ vetturi jew
fself ta’ kreditu lill-konsumaturi ghandhom jinghataw permess li japplikaw limitu massimu oghla ta’ 90 %. Dawn
l-ezenzjonijiet ghandhom ikunu disponibbli kemm fil-livell individwali kif ukoll fdak ikkonsolidat, izda biss meta
jintlahqu certi kriterji.

(17) I-proporzjon ta’ kopertura tal-likwidita ghandu japplika ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu kemm fuq bazi
individwali kif ukoll fuq dik ikkonsolidata, sakemm l-awtoritajiet kompetenti ma jirrinunzjawx ghall-applikazzjoni
fuq bazi individwali skont 1-Artikoli 8 jew 10 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013. Il-konsolidazzjoni ta’ imprizi
sussidjarji fpajjizi terzi ghandha tikkunsidra r-rekwiziti ta’ kopertura tal-likwidita applikabbli fdawn il-pajjizi.
Konsegwentement, ir-regoli ta’ konsolidazzjoni fl-Unjoni ma ghandhomx jaghtu trattament aktar favorevoli lil assi
likwidi, flussi ta’ hrug jew ta’ dhul tal-likwidita fimprizi sussidjarji ta’ pajjizi terzi minn dak li jkun disponibbli
skont il-ligi nazzjonali ta’ dawn il-pajjizi terzi.

(18) Fkonformita mal-Artikolu 508(2) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, il-Kummissjoni trid tipprezenta rapport
lill-kolegizlaturi, mhux aktar tard mill-31 ta’ Dicembru 2015, dwar jekk u kif ir-rekwizit ta’ kopertura tal-
likwidita stipulat fil-Parti Sitta ghandu japplika ghad-ditti tal-investiment. Sakemm tibda tapplika din id-
dispozizzjoni, id-ditti tal-investiment ghandhom jibqghu soggetti ghal-ligi nazzjonali tal-Istati Membri dwar ir-
rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita. Madankollu, id-ditti tal-investiment ghandhom ikunu soggetti ghall-
proporzjon ta’ kopertura tal-likwidita stipulat fdan ir-Regolament fuq bazi kkonsolidata, meta dawn jiffturmaw
parti minn gruppi bankarji.

(19) L-istituzzjonijiet ta’ kreditu huma mitlubin jirrapportaw ir-rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita lill-awtoritajiet

kompetenti taghhom, kif inhu specifikat fid-dettall fdan ir-Regolament skont 1-Artikolu 415 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013.

(20)  Sabiex l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jinghataw bizzejjed zmien biex jikkonformaw kompletament mar-rekwizit ta’
kopertura tal-likwidita, l-introduzzjoni tieghu ghandha ssir b’'mod gradwali skont l-iskeda ta’ zmien stabbilita fl-

Artikolu 460(2) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, u tibda b'minimu ta’ 60 % mill-1 ta’ Ottubru 2015 u titla’
ghal 100 % f1-1 ta’ Jannar 2018.

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:
TITOLU I

IL-PROPORZJON TA’ KOPERTURA TAL-LIKWIDITA
Artikolu 1
Suggett
Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli li jispecifikaw fid-dettall ir-rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita previst fl-
Artikolu 412(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.
Artikolu 2
Kamp ta’ applikazzjoni u applikazzjoni

1.  Dan ir-Regolament japplika ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu ssorveljati skont id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (').

() 1d-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87KE u li
thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GUL 176, 27.6.2013, p. 338).
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2. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jikkonformaw ma’ dan ir-Regolament fuq bazi individwali fkonformita
mal-Artikolu 6(4) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jirrinunzjaw kompletament jew
parzjalment ghall-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament fuq bazi individwali b'rabta ma’ istituzzjoni ta’ kreditu skont -
Artikoli 8 u 10 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, sakemm il-kundizzjonijiet stipulati fihom jintlahqu.

3. Meta grupp jinkludi istituzzjoni ta’ kreditu wahda jew aktar, l-istituzzjoni principali tal-UE, l-istituzzjoni
kkontrollata minn kumpanija azzjonarja finanzjarja principali tal-UE jew l-istituzzjoni kkontrollata minn kumpanija
azzjonarja finanzjarja mhallta principali tal-UE, japplikaw l-obbligi stipulati fdan ir-Regolament fuq bazi kkonsolidata
skont 1-Artikolu 11(3) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-dispozizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) l-assi ta’ pajjizi terzi li jissodisfaw ir-rekwiziti stipulati fit-Titolu II u li jkunu mizmumin minn impriza sussidjarja
Ppajjiz terz ma jkunux rikonoxxuti bhala assi likwidi ghal finijiet ikkonsolidati meta dawn ma jikkwalifikawx bhala
assi likwidi skont il-ligi nazzjonali tal-pajjiz terz li jistabbilixxi r-rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita;

(b) il-flussi ta’ hrug tal-likwidita fimpriza sussidjarja fpajjiz terz li, skont il-ligi nazzjonali ta’ dak il-pajjiz terz li jistab-
bilixxi r-rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita, ikunu soggetti ghal per¢entwali oghla minn dawk specifikati fit-Titolu III,
ikunu soggetti ghal konsolidazzjoni skont ir-rati specifikati fil-ligi nazzjonali tal-pajjiz terz;

(c) il-flussi ta’ dhul tal-likwidita fimpriza sussidjarja fpajjiz terz li, skont il-ligi nazzjonali ta’ dak il-pajjiz terz li jistab-
bilixxi r-rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita, ikunu soggetti ghal percentwali inqas minn dawk specifikati fit-Titolu III,
ikunu soggetti ghal konsolidazzjoni skont ir-rati inqas specifikati fil-ligi nazzjonali tal-pajjiz terz;

(d) id-ditti tal-investiment fil-grupp ikunu soggetti ghall-Artikolu 4 ta’ dan ir-Regolament fuq bazi kkonsolidata u ghall-
Artikolu 412 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 b’rabta mad-definizzjoni tal-assi likwidi, il-flussi ta’ hrug u I-flussi
ta’ dhul tal-likwidita kemm ghal finijiet individwali kif ukoll dawk ikkonsolidati. Minbarra kif specifikat fdan il-punt,
id-ditti tal-investiment jibqghu soggetti ghar-rekwizit iddettaljat tal-proporzjon ta’ kopertura tal-likwidita ghad-ditti
tal-investiment kif inhu stipulat fil-ligi nazzjonali tal-Istati Membri fin-nuqqas tal-ispecifikazzjoni ta’ rekwizit ta’
proporzjon ta’ kopertura tal-likwidita fkonformita mal-Artikolu 508 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(e) flivell ikkonsolidat l-ammont ta’ flussi ta’ dhul li jirrizultaw minn istituzzjoni ta’ kreditu msemmija fl-Artikolu 33,
fil-paragrafi (3) u (4), jigu rikonoxxuti biss sal-ammont tal-flussi ta” hrug li jirrizultaw mill-istess impriza.

Artikolu 3
Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, ghandhom japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(1) “assi ta’ livell 1” tfisser assi ta’ likwidita u kwalita ta’ kreditu gholjin hafna kif inhu msemmi fit-tieni subparagrafu
tal-Artikolu 416(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(2) “assi ta’ livell 2” tfisser assi ta’ likwidita u kwalita ta’ kreditu gholjin hafna kif inhu msemmi fit-tieni subparagrafu
tal-Artikolu 416(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013. L-assi ta’ livell 2 jergghu jingasmu fassi ta’ livell 2 A u 2B
fkonformita mal-Kapitolu 2 tat-Titolu II ta’ dan ir-Regolament;

(3) “rizervi ta’ likwiditd” tfisser l-ammont ta’ assi likwidi li istituzzjoni ta’ kreditu jkollha fkonformita mat-Titolu II ta’
dan ir-Regolament;

(4) “munita tar-rapportar” tfisser il-munita li fiha l-entrati tal-likwidita msemmijin fit-Titoli Il u IIl tal-Parti Sitta tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 iridu jigu rrapportati lill-awtorita kompetenti fkonformita mal-Artikolu 415(1) ta’
dan ir-Regolament;

(5) “rekwizit ta’ kopertura tal-assi” tfisser il-proporzjon tal-assi meta mqabblin mar-responsabbiltajiet kif iddeterminat
ghall-finijiet ta’ titjib tal-kreditu brabta mal-bonds koperti mil-ligi nazzjonali ta’ Stat Membru jew pajjiz terz;

(6) “SME” tfisser impriza mikro, zghira u ta’ daqs medju kif inhu ddefinit fir-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni
2003/361/KE ();

(7)  “flussi ta’ hrug netti tal-likwidita” tfisser l-ammont li jirrizulta mit-tnaqqis tal-flussi ta’ dhul tal-likwidita ta’
istituzzjoni ta’ kreditu mill-hrug tal-likwidita taghha fkonformita mat-Titolu Il ta’ dan ir-Regolament;

() Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni 2003/361/KE tas-6 ta’ Mejju 2003 dwar id-definizzjoni ta’ mikroimprizi, imprizi zghar u ta’ dags
medju (GUL 124, 20.5.2003, p. 36).
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(8) “depotziti fil-livell ta’ konsumatur” tfisser ir-responsabbilta lejn persuna fizika jew lejn SME, meta I-SME tikkwalifika
ghall-klassi ta’ skoperturi fil-livell tal-konsumatur skont l-approcci standardizzati jew tal-IRB ghar-riskju tal-kreditu,
jew ir-responsabbilta lejn kumpanija li tkun eligibbli ghat-trattament stipulat fl-Artikolu 153(4) tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013, u meta d-depoziti aggregati minn SME jew kumpanija bhal din fuq bazi ta’ grupp ma jagbzux
il-EUR 1 miljun;

(9) “klijent finanzjarju” tfisser klijent li jwettaq wahda jew aktar mill-attivitajiet elenkati fl-Anness I tad-Direttiva
2013/36/UE bhala n-negozju principali tieghu, jew ikun wahda minn dawn li gejjin:

(a) istituzzjoni ta’ kreditu;

(b) ditta tal-investiment;

(c) istituzzjoni finanzjarja;

(d) veikolu bi skop specjali ta’ titolizzazzjoni (“SSPE”);

(e) impriza ta’ investiment kollettiv (“CIU”);

() skema ta’ investiment limitat;

(g) impriza tal-assigurazzjoni;

(h) impriza tar-riassigurazzjoni;

(i) kumpanija azzjonarja finanzjarja jew kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta;

(10) “kumpanija ta’ investiment personali” (‘PIC”) tfisser impriza jew fond li s-sid tieghu jew is-sid benefi¢jaru taghhom,
rispettivament, ikun persuna fizika jew grupp ta’ persuni fizici li jigu minn xulxin mill-qrib, li twaqqfu bl-ghan
uniku ta’ gestjoni tal-gid tas-sidien u li ma jwettqu ebda attivita kummercjali, industrijali jew professjonali ohra. L-
ghan tal-PIC jista’ jinkludi attivitajiet ancillari ohrajn bhal segregazzjoni tal-assi tas-sidien mill-assi korporattivi,
thaffif tat-trazmissjoni tal-assi ffamilja jew il-prevenzjoni ta’ gqsim fl-assi wara l-mewt ta’ membru tal-familja,
diment li dawn ikunu marbutin mal-ghan principali tal-gestjoni tal-gid tas-sidien;

(11) “stress” tfisser deterjorament fdaqqa jew gravi fil-pozizzjoni ta’ solvenza jew ta’ likwidita ta’ istituzzjoni ta’ kreditu
minhabba bidliet fil-kundizzjonijiet tas-suq jew fatturi idjosinkratici li brizultat taghhom jista’ jkun hemm riskju
sinifikanti li l-istituzzjoni ta’ kreditu ma tibqax kapaci twettaq l-impenji taghha peress li jkunu dovuti fit-30 jum

tal-kalendarju li jkun imiss;

(12) “self ta’ margini” tfisser self kollateralizzat estiz lill-klijenti biex jiehdu pozizzjonijiet ta’ nnegozjar ingranati.

Artikolu 4
Il-proporzjon ta’ kopertura tal-likwidita

1. Irrekwizit iddettaljat ta’ kopertura tal-likwidita fkonformitd mal-Artikolu 412(1) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 jkun l-istess bhall-proporzjon tar-rizerva ta’ likwidita ta’ istituzzjoni ta’ kreditu meta mqabbel mal-flussi
ta’ hrug netti tal-likwidita tul il-perjodu ta’ tensjoni ta’ 30 jum tal-kalendarju u jinghata bhala percentwal. L-istituzzjo-
nijiet ta’ kreditu jikkalkulaw il-proporzjon ta’ kopertura tal-likwidita taghhom bl-uzu tal-formula ta’ hawn taht:

Rizerva tal-likwidita
Flussi ta’ hrug netti tal-likwidita tul perjodu ta’ stess ta’ 30 jum tal-kalendarju

= Proporzjon tal-Kopertura tal-Likwidita (%)

2. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jzommu proporzjon ta’ kopertura tal-likwidita tal-inqas ta’ 100 %.

3. Bderoga mill-paragrafu 2, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jistghu jimmonetizzaw l-assi likwidi taghhom biex ikopru I-
flussi ta’ hrug netti tal-likwidita taghhom tul il-perjodi ta’ tensjoni, anki jekk it-tali uzu ta’ assi likwidi jista’ jwassal biex
il-proporzjon tal-kopertura tal-likwidita jaga’ taht il-100 % waqt perjodi bhal dawn.

4. Meta fi kwalunkwe hin il-proporzjon tal-kopertura tal-likwidita jaqa’ jew ikun ragonevolment mistenni li jaqa’ taht
il-100 %, japplika r-rekwizit stipulat fl-Artikolu 414 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013. Sakemm il-proporzjon ta’
kopertura tal-likwidita jerga’ lura ghal-livell imsemmi fil-paragrafu 2, l-istituzzjoni ta’ kreditu ghandha tirrapporta I-
proporzjon ta’ kopertura tal-likwidita lill-awtorita kompetenti fkonformita mar-Regolament ta’ Implimentazzjoni tal-
Kummissjoni (UE) Nru 680/2014 (').

(") Regolament ta’ Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE) Nru 680/2014 tas-16 ta’ April 2014 li jistabbilixxi standards teknici ta’
implimentazzjoni fir-rigward tar-rappurtar supervizorju ta’ istituzzjonijiet skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (GUL 191, 28.6.2014, p. 1).
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5. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jikkalkulaw u jissorveljaw il-proporzjon ta’ kopertura tal-likwidita taghhom fil-munita
tar-rapportar u fkull wahda mill-muniti soggetti ghal rapportar separat fkonformita mal-Artikolu 415(2) tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013, kif ukoll ghar-responsabbiltajiet fil-munita tar-rapportar. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jirrapportaw il-
proporzjon ta’ kopertura tal-likwidita lill-awtorita kompetenti taghhom fkonformita mar-Regolament ta’ Implimen-
tazzjoni tal-Kummissjoni (UE) Nru 680/2014.

Artikolu 5

Xenarji ta’ stress ghall-finijiet tal-proporzjon tal-kopertura tal-likwidita

Ix-xenarji li gejjin jistghu jitqiesu bhala indikaturi tac-cirkostanzi li fihom istituzzjoni ta’ kreditu tista’ titqies li tkun
soggetta ghal stress:

(a) meta ssehh likwidazzjoni ta’ proporzjon sinifikanti tad-depoziti fil-livell ta’ konsumatur taghha;

—

b) telf parzjali jew totali tal-kapacita ta’ finanzjament bl-ingrossa mhux iggarantit, inkluzi depoziti bl-ingrossa u sorsi
ohrajn ta’ finanzjament ta’ kontingenza bhal likwidita jew linji ta’ kreditu ricevuti impenjati jew mhux impenjati;

—
¢)
~

telf parzjali jew totali ta’ finanzjament fuq terminu qasir iggarantit;

Y

flussi ta’ hrug tal-likwidita addizzjonali bhala rizultat ta’ deklassifikazzjoni tal-kreditu sa tliet livelli;

(e) volatilita mizjuda tas-suq li taffettwa l-valur tal-kollateral jew il-kwalita tieghu jew li tohloq bzonnijiet kollaterali
addizzjonali;

(f) prelevamenti mhux skedati minn facilitajiet ta’ likwidita u ta’ kreditu;

(g) obbligu potenzjali ta’ xiri lura tad-dejn jew it-twettiq ta’ obbligi mhux kuntrattwali.

TITOLU II
IR-RIZERVA TA’ LIKWIDITA

KAPITOLU 1
Dispozizzjonijiet generali
Artikolu 6
L-ghamla tar-rizerva ta’ likwidita

Sabiex ikunu eligibbli biex jiffurmaw parti mir-rizerva ta’ likwidita ta’ istituzzjoni ta’ kreditu, l-assi likwidi ghandhom
jikkonformaw ma’ kull wiehed minn dawn ir-rekwiziti:

(a) ir-rekwiziti generali stipulati fl-Artikolu 7;
(b) ir-rekwiziti operazzjonali stipulati fl-Artikolu 8;

(¢) il-kriterji ta’ eligibbilta rispettivi ghall-klassifikazzjoni taghhom bhala assi ta’ livell 1 jew 2 fkonformita mal-
Kapitolu 2.

Artikolu 7
Rekwiziti generali ghall-assi likwidi

1. Sabiex jikkwalifikaw bhala assi likwidi, l-assi ta’ istituzzjoni ta’ kreditu ghandhom jikkonformaw mal-paragrafi 2 sa
6.

2. L-assi ghandhom ikunu proprjeta, dritt, intitolament jew interess mizmum minn istituzzjoni ta’ kreditu u hielsa
minn kull gravami. Ghal dawn il-finijiet, assi jitgies li ma jkunx gravat meta l-istituzzjoni ta’ kreditu ma tkun suggetta
ghall-ebda restrizzjoni legali, kuntrattwali, regolatorja jew restrizzjoni ohra li Zzommha milli tillikwida, tbigh, tittras-
ferixxi, tassenja jew, b'mod generali, iccedi tali ass permezz ta’ bejgh dirett attiv jew ftehim ta’ riakkwist fi Zmien
it-30 jum tal-kalendarju li jkun imiss. L-assi li gejjin ma jitqisux gravati:

(a) assi inkluzi Ppula li jkunu disponibbli ghal uzu immedjat bhala kollateral biex jinkiseb finanzjament addizzjonali taht
linji ta’ kreditu impenjati izda li ghadhom mhumiex iffinanzjati, disponibbli ghall-istituzzjoni ta’ kreditu. Dan
jinkludi l-assi mqeghdin minn istituzzjoni ta’ kreditu mal-istituzzjoni centrali fnetwerk kooperattiv jew skema ta’
protezzjoni istituzzjonali. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jassumu li l-assi fil-pula huma aggravati fordni ta’ likwidita li
tizdied abbazi tal-klassifikazzjoni tal-likwidita stabbilita fil-Kapitolu 2, Ii tibda mill-assi li mhumiex eligibbli ghar-
rizerva ta’ likwidita;

(b) assi li l-istituzzjoni ta’ kreditu tkun irceviet bhala kollateral ghall-finijiet ta’ mitigazzjoni tar-riskju friakkwist invers
jew titoli li jiffinanzjaw it-tranzazzjonijiet u li l-istituzzjoni ta’ kreditu tista’ ¢¢edihom.
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3. L-assi ma jkunux nhargu mill-istituzzjoni ta’ kreditu nnifisha, l-impriza principali taghha, sakemm ma tkunx entita
tas-settur pubbliku li ma tkunx istituzzjoni ta’ kreditu, is-sussidjarja taghha jew sussidjarja ohra tal-impriza principali
taghha jew minn entita bi skop spe¢jali ta’ titolizzazzjoni li l-istituzzjoni ta’ kreditu jkollha rabtiet mill-qrib maghha;

4. L-assi ma jkunux nhargu minn xi wahda minn dawn li gejjin:

(a) istituzzjoni ta’ kreditu ohra, sakemm Il-emittent ma jkunx entita tas-settur pubbliku msemmija fil-punt (c) tal-
Artikolu 10(1) u fil-punti (a) u (b) tal-Artikolu 11(1), l-assi jkun bond kopert imsemmi fil-punt (f) tal-Artikolu 10(1)
u l-punti (c) u (d) tal-Artikolu 11(1) jew l-ass jappartjeni ghall-kategorija deskritta fil-punt (e) tal-Artikolu 10(1);

(b) ditta tal-investiment;

(c) impriza tal-assigurazzjoni;

(d) impriza tar-riassigurazzjoni;

(¢) kumpanija azzjonarja finanzjarja;

(f) kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta;

(@) kwalunkwe entita ohra li twettaq wahda jew aktar mill-attivitajiet elenkati fl-Anness I tad-Direttiva 2013/36/UE.
Ghall-finijiet ta’ dan l-Artikolu, 1-SSPEs jitgiesu li mhumiex inkluzi mal-entitajiet imsemmijin fdan il-punt.

5. Il-valur tal-assi jkun jista’ jigi ddeterminat fuq il-bazi ta’ prezzijiet tas-suq li jixterdu b'mod wiesa’ u li jkunu
disponibbli facilment. Fin-nuqgas ta’ prezzijiet tas-suq, il-valur tal-assi jrid ikun jista’ jigi ddeterminat abbazi ta’ formula li
tkun facilment kalkolabbli u li tuza l-inputs disponibbli pubblikament u li ma tkunx dipendenti wisq fuq suppozizzjo-
nijiet qawwija.

6. L-assi ghandhom ikunu elenkati fuq kambju rikonoxxut jew negozjabbli permezz ta’ tranzazzjoni ta’ riakkwist
semplici fi swieq ta’ riakkwist generalment accettati. Dawn il-kriterji jigu vvalutati b'mod separat ghal kull suq. Assi
ammess biex jigi nnegozjat fpost organizzat li ma jkunx kambju rikonoxxut, fi Stat Membru jew fpajjiz terz, jitqies
bhala likwidu biss fejn il-post ta’ nnegozjar jipprovdi suq attiv u mdaqqas ghall-bejgh dirett tal-assi. L-istituzzjoni ta’
kreditu tqis dawn li gejjin bhala l-kriterji minimi biex tivvaluta jekk post ta’ nnegozjar jipprovdix suq attiv u mdaqqas
ghall-finijiet ta’ dan il-paragrafu:

(a) evidenza storika tal-wisgha u l-fond tas-suq kif muri mill-firxiet baxxi bejn it-talba u l-offerta, volum gholi ta’
nnegozjar u ghadd kbir u varjat ta’ partecipanti tas-sug;

(b) il-prezenza ta’ infrastruttura soda tas-suq.

7. Ir-rekwiziti stipulati fil-paragrafi 5 u 6 ma japplikawx ghal:

(a) karti tal-flus u muniti msemmijin fil-punt (a) tal-Artikolu 10(1);

(b) l-iskoperturi ghall-banek ¢entrali msemmijin fil-punti (b) u (d) tal-Artikolu 10(1) u fil-punt (b) tal-Artikolu 11(1);
(c) il-facilita ta’ likwidita impenjata b'uzu ristrett imsemmija fil-punt (d) tal-Artikolu 12(1);

(d) id-depoziti u finanzjament ichor fnetwerks kooperattivi u skemi ta’ protezzjoni istituzzjonali msemmijin fl-
Artikolu 16.

Artikolu 8
Rekwiziti operazzjonali

1. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jkollhom politiki u limiti fis-sehh biex jizguraw li l-investimenti ta’ assi likwidi li jikkos-
titwixxu r-rizerva ta’ likwidita taghhom jibqghu ddiversifikati b’'mod adegwat fkull hin. Ghal dan l-ghan, l-istituzzjonijiet
ta’ kreditu jichdu inkonsiderazzjoni I-firxa tad-diversifikazzjoni bejn id-diversi kategoriji ta’ assi likwidi u fi hdan l-istess
kategorija ta’ assi likwidi msemmijin fil-Kapitolu 2 ta’ dan it-Titolu u kwalunkwe fattur ta’ diversifikazzjoni iehor, bhat-
tipi ta’ emittenti, il-kontropartijiet jew il-pozizzjoni geografika ta’ dawn l-emittenti u l-kontropartijiet.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jimponu restrizzjonijiet jew rekwiziti specifici fuq l-investimenti ta’ assi likwidi minn
istituzzjoni ta’ kreditu biex jizguraw konformita mar-rekwiziti stipulati fdan il-paragrafu. Madankollu, kull restrizzjoni
jew rekwizit bhal dawn ma ghandhomx japplikaw ghal:

(a) il-kategoriji li gejjin ta’ assi tal-livell 1:

(i) karti tal-flus u muniti msemmijin fl-Artikolu 10(1)(a);

(ii) skoperturi ghall-banek centrali kif inhu msemmi fl-Artikoli 10(1)(b) u (d);
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(iii) assi li jirrapprezentaw pretensjonijiet fuq jew iggarantiti minn banek ta’ Zvilupp multilaterali u minn organizz-
azzjonijiet internazzjonali msemmijin fl-Artikolu 10(1)(g);

(b) il-kategoriji ta” assi tal-livell 1 jirrapprezentaw pretensjonijiet fuq jew iggarantiti mill-gvernijiet centrali jew regjonali,
mill-awtoritajiet lokali jew mill-entitajiet tas-settur pubbliku msemmijin fl-Artikolu 10(1)(c) u (d), diment li I-
istituzzjoni ta’ kreditu jkollha l-assi relevanti biex tkopri I-flussi tal-hrug netti tal-likwidita taht kundizzjonijiet ta’
stress fil-munita tal-Istat Membru jew tal-pajjiz terz, jew l-assi jkun mahrug mill-gvernijiet ¢entrali jew regjonali, mill-
awtoritajiet lokali jew mill-entitajiet tas-settur pubbliku tal-Istat Membru tad-domicilju tal-istituzzjoni ta’ kreditu;

() il-facilita ta’ likwidita impenjata b'uzu ristrett imsemmija fil-punt (d) tal-Artikolu 12(1).

2. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jkollhom access facli ghall-investimenti taghhom ta’ assi likwidi u ghandhom ikunu
jistghu jimmonetizzawhom fi kwalunkwe hin tul il-perjodu ta’ tensjoni ta’ 30 jum tal-kalendarju permezz ta’ bejgh dirett
jew ftehim ta’ riakkwist fi swieq ta’ riakkwist generalment accettati. Assi likwidu jitqies bhala accessibbli facilment ghal
istituzzjoni ta’ kreditu meta ma jkunx hemm ostakoli legali jew prattici sabiex l-istituzzjoni ta’ kreditu tkun tista’
timmonetizza t-tali assi fil-hin.

L-assi uzati biex jipprovdu titjib fil-kreditu fi tranzazzjonijiet strutturati jew biex ikopru l-kostijiet operattivi tal-istituzzjo-
nijiet ta’ kreditu ma jitqisux bhala accessibbli facilment ghal istituzzjoni ta’ kreditu.

L-assi mizmumin fpajjiz terz fejn ikun hemm restrizzjonijiet fuq it-trasferibbilta hielsa taghhom ghandhom jitqiesu
bhala facilment accessibbli biss diment li l-istituzzjoni ta’ kreditu tuza dawk l-assi biex tilhaq il-flussi ta’ hrug tal-
likwidita fdak il-pajjiz terz. L-assi li jinZammu fmunita mhux konvertibbli ghandhom jitgiesu fac¢ilment accessibbli biss
diment li l-istituzzjoni ta’ kreditu tuza dawk l-assi biex tilhaq il-flussi ta’ hrug tal-likwidita fdik il-munita.

3. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom jizguraw li l-assi likwidi taghhom ikunu kkontrollati minn funzjoni ta’
gestjoni tal-likwidita specifika fl-istituzzjoni ta’ kreditu. Il-konformitd ma’ dan ir-rekwizit ghandha tintwera lill-awtorita
kompetenti billi:

(a) tqgieghed l-assi likwidi fpula separata taht il-gestjoni diretta tal-funzjoni tal-likwidita u bl-intenzjoni unika li tuzahom
bhala sors ta’ fondi kontingenti, inkluz waqt perjodi ta’ tensjoni;

(b) timplimenta sistemi u kontrolli interni li jaghtu lill-funzjoni ta’ gestjoni tal-likwidita kontroll operattiv effettiv biex
timmonetizza 1-holdings ta’ assi likwidi fi kwalunke hin fil-perjodu ta’ tensjoni ta’ 30 jum tal-kalendarju u biex ikun
hemm access ghall-fondi ta’ kontingenza minghajr ma jkun hemm kunflitt dirett ma’ strategiji tan-negozju jew ta’
gestjoni tar-riskji ezistenti. B'mod partikolari, assi ma ghandux jigi inkluz fir-rizerva ta’ likwidita meta l-bejgh tieghu
minghajr sostituzzjoni tul il-perjodu ta’ tensjoni ta’ 30 jum tal-kalendarju jnehhi hegg li johloq pozizzjoni ta’ riskju
miftuha li tisboq il-limiti interni tal-istituzzjoni ta’ kreditu;

(c) ikun hemm tahlita ta’ ghazliet (a) u (b), diment li l-awtorita kompetenti tkun gieset it-tali tahlita accettabbli.

4.  L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jimmonetizzaw regolarment, u tal-angas darba fsena, kampjun rapprezentattiv
bizzejjed tal-investimenti tal-assi likwidi taghhom permezz ta’ bejgh dirett jew ta’ ftehim ta’ riakkwist semplici fsuq tar-
riakkwist generalment accettat. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jizviluppaw strategiji biex icedu kampjuni ta’ assi likwidi li
jkunu adattati biex:

(a) jittestjaw l-access ghas-suq ghal dawn l-assi u l-uzu taghhom;
(b) jiccekkjaw li l-proceduri tal-istituzzjoni ta’ kreditu ghall-monetizzazzjoni fwagqtha tal-assi jkunu effettivi;

(c) jimminimizzaw ir-riskju li jibaghtu sinjal negattiv lis-suq bhala rizultat tal-monetizzazzjoni tal-assi mill-istituzzjoni
ta’ kreditu waqt il-perjodi ta’ tensjoni.

Ir-rekwizit stipulat fl-ewwel subparagrafu ma japplikax ghall-assi ta’ livell 1 imsemmijin fl-Artikolu 10, hlief bonds
koperti ta” kwalita gholja hafna, ghall-facilita ta’ likwidita impenjata b'uzu ristrett imsemmija fis-sottoparagrafu (d) tal-
Artikolu 12(1) jew ghad-depoziti u finanzjament ichor ta’ likwidita fnetwerks kooperattivi u skemi ta’ protezzjoni
istituzzjonali msemmijin fl-Artikolu 16.

5. Ir-rekwizit stipulat fil-paragrafu 2 ma jzommx lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu milli jihheggjaw ir-riskju tas-suq
assoc¢jat mal-assi likwidi taghhom diment li jkunu ssodisfati I-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-istituzzjoni ta’ kreditu timplimenta l-ftehimiet interni xierqa skont il-paragrafi 2 u 3 biex tizgura li dawn l-assi
jkomplu jkunu disponibbli facilment u jkunu kkontrollati mill-funzjoni ta’ gestjoni tal-likwidita;

(b) il-flussi ta’ hrug u dhul netti tal-likwidita li jirrizultaw fl-gheluq kmieni ta’ hegg jigu kkunsidrati fil-valutazzjoni tal-
assi relevanti skont I-Artikolu 9.
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6.  L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jizguraw li d-denominazzjoni tal-munita tal-assi likwidi taghhom tkun konsistenti mad-
distribuzzjoni skont il-munita tal-flussi ta’ hrug netti tal-likwidita taghhom. Madankollu, fejn ikun xieraq, l-awtoritajiet
kompetenti jistghu jirrikjedu li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jirrestringu l-isparigg bejn il-muniti billi jistabbilixxu limiti fuq
il-proporzjon tal-flussi ta’ hrug netti tal-likwidita fmunita li tista’ tintlahaq waqt perjodu ta’ tensjoni biz-zamma ta’ assi
likwidi mhux iddenominati fdin il-munita. Dik ir-restrizzjoni tista’ tigi applikata biss ghall-munita tar-rapportar jew
munita li tista’ tigi soggetta ghal rapportar separat skont l-Artikolu 415(2) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013. Fid-
determinazzjoni tal-livell ta’ kwalunkwe restrizzjoni fuq sparigg bejn il-muniti li tista’ tigi applikata skont dan il-
paragrafu, l-awtoritajiet kompetenti jikkunsidraw tal-inqas:

(a) jekk l-istituzzjoni ta’ kreditu jkollhiex il-hila li twettaq kwalunkwe wahda minn dawn li gejjin:

(i) tuza l-assi likwidi biex tiggenera likwidita fil-munita u l-gurisdizzjoni li fihom jirrizultaw il-flussi ta’ hrug netti
tal-likwidita;

(i) taghmel swap tal-muniti u tigbor fondi fi swieq ta’ muniti barranin waqt li jkun hemm kundizzjonijiet ta’
tensjoni fkonformita mal-perjodu ta’ tensjoni ta’ 30 jum tal-kalendarju stipulat fl-Artikolu 4;

(ifi) tittrasferixxi eccess ta’ likwidita minn munita ghal ohra u bejn il-gurisdizzjonijiet u l-entitajiet legali fil-grupp
taghha waqt li jkun hemm kundizzjonijiet ta’ stress fkonformita mal-perjodu ta’ tensjoni ta’ 30 jum tal-
kalendarju stipulat fl-Artikolu 4;

(b) l-impatt ta’ movimenti mhux mistennija u hziena fir-rata tal-kambju fuq pozizzjonijiet ta’ sparigg ezistenti u fuq I-
effettivita ta’ kwalunkwe hegg ta’ skambju barrani li hemm fis-sehh.

Kull restrizzjoni fuq l-isparigg bejn il-muniti, imposta skont dan il-paragrafu, titqies li tikkostitwixxi rekwizit ta’ likwidita
specifiku kif msemmi fl-Artikolu 105 tad-Direttiva 2013/36/UE.

Artikolu 9
Valutazzjoni tal-Assi Likwidi

Ghall-finijiet tal-kalkolu tal-proporzjon ta’ kopertura tal-likwidita taghha, istituzzjoni ta’ kreditu tuza l-valur tas-suq tal-
assi likwidi taghha. Il-valur tas-suq tal-assi likwidi jitnaggas skont it-telf impost stipulat fil-Kapitolu 2 u skont I-
Artikolu 8(5)(b), fejn ikun applikabbli.

KAPITOLU 2
Assi Likwidi

Artikolu 10
Assi ta’ livell 1

1. L-assi ta’ livell 1 jinkludu biss assi li jaqghu taht wahda jew aktar mill-kategoriji li gejjin u li fkull kaz jissodisfaw
il-kriterji tal-eligibbilta stipulati fihom:

(a) muniti u karti tal-flus;
(b) l-iskoperturi li gejjin ghall-banek centrali:

(i) assi li jirrapprezentaw pretensjonijiet fuq jew iggarantiti mill-Bank Centrali Ewropew (BCE) jew bank centrali ta’
Stat Membru;

(i) assi li jirrapprezentaw pretensjonijiet fuq jew iggarantiti mill-banek centrali ta’ pajjizi terzi, diment li I-
iskoperturi ghall-bank centrali jew ghall-gvern centrali tieghu jkunu assenjati valutazzjoni tal-kreditu minn
istituzzjoni esterna tal-valutazzjoni tal-kreditu nominata (ECAI) li tal-anqas ikollha kwalita tal-kreditu tal-iskala 1
skont I-Artikolu 114(2) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(ili) rizervi mizmumin mill-istituzzjoni ta’ kreditu fbank centrali msemmi fil-punti (i) u (i) diment li din I-
istituzzjoni ta’ kreditu jkollha permess tirtira t-tali rizervi fi kwalunkwe hin waqt il-perjodi ta’ tensjoni u I-
kundizzjonijiet ghat-tali prelevament ikunu gew specifikati fi ftehim bejn l-awtorita kompetenti relevanti u I-BCE
jew il-bank centrali;

(c) l-assi li jirrapprezentaw pretensjonijiet fuq jew iggarantiti mill-gvernijiet centrali jew regjonali, -awtoritajiet lokali jew
l-entitajiet tas-settur pubbliku li gejjin:

(i) il-gvern centrali ta’ Stat Membru;

(ii) il-gvern centrali ta’ pajjiz terz, diment li jigi assenjat valutazzjoni tal-kreditu minn ECAI nominata li tal-inqas
ikollha kwalita tal-kreditu tal-iskala 1 skont I-Artikolu 114(2) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;
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(iii) il-gvernijiet regjonali jew l-awtoritajiet lokali fi Stat Membru, diment li jkunu trattati bhala skoperturi ghall-
gvern centrali tal-Istat Membru skont I-Artikolu 115(2) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(iv) gvernijiet regjonali jew awtoritajiet lokali f'pajjiz terz tat-tip imsemmi fil-punt (i), diment li jkunu trattati bhala
skoperturi ghall-gvern centrali tal-pajjiz terz fkonformita mal-Artikolu 115(4) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;

(v) entitajiet tas-settur pubbliku, diment li jkunu trattati bhala skoperturi ghall-gvern centrali ta’ Stat Membru jew
ghal wiched mill-gvernijiet regjonali jew l-awtoritajiet lokali msemmijin fil-punt (iii) skont il-paragrafu 4 tal-
Artikolu 116 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

l-assi li jirrapprezentaw pretensjonijiet fuq jew iggarantiti mill-gvern centrali jew minn bank centrali ta’ pajjiz terz li
ma jkunx assenjat valutazzjoni tal-kreditu tal-iskala 1 tal-kwalita kreditizia minn ECAI nominata skont I-
Artikolu 114(2) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, diment li fdan il-kaz l-istituzzjoni ta’ kreditu tkun tista’
tirrikonoxxi biss l-assi bhala ta’ livell 1 biex tkopri I-flussi ta’ hrug netti tal-likwidita taht kundizzjonijiet ta’ stress fl-
istess munita li fiha jkun iddenominat l-assi.

Meta l-assi ma jkunx iddenominat fil-munita domestika tal-pajjiz terz, l-istituzzjoni ta’ kreditu tista’ tirrikonoxxi l-assi
biss bhala ta’ livell 1 sal-ammont tal-flussi ta’ hrug netti tal-likwidita taht kundizzjonijiet ta’ stress tal-istituzzjoni ta’
kreditu fdik il-munita barranija li tikkorrispondi ghall-operazzjonijiet taghha fil-gurisdizzjoni fejn jkun qed jittieched
ir-riskju tal-likwidita;

l-assi mahrugin mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu li jissodisfaw tal-inqas wiched minn dawn iz-zewg rekwiziti:

(i) l-emittent ikun istituzzjoni ta’ kreditu inkorporata jew stabbilita mill-gvern centrali ta’ Stat Membru jew mill-
gvern regjonali jew l-awtorita lokali fi Stat Membru, il-gvern jew l-awtorita lokali jkollha l-obbligu legali li
tipprotegi l-bazi ekonomika tal-istituzzjoni ta’ kreditu u li Zzomm il-vijabbilta finanzjarja taghha tul il-hajja
taghha u kwalunkwe skopertura ghal dak il-gvern regjonali jew awtorita lokali, kif ikun applikabbli, tigi trattata
bhala skopertura ghall-gvern centrali tal-Istat Membru skont I-Artikolu 115(2) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;

A
=
=+

=

l-istituzzjoni ta’ kreditu tkun mutwant promozzjonali li, ghall-finijiet ta’ dan I-Artikolu, tinftichem bhala
kwalunkwe istituzzjoni ta’ kreditu li 1-ghan taghha jkun li tmexxi 1 quddiem l-objettivi tal-politika pubblika tal-
Unjoni jew tal-gvern centrali jew regjonali jew ta’ awtorita lokali fi Stat Membru primarjament permezz tal-ghoti
ta’ self promozzjonali fuq bazi mhux kompetittiva u mhux bi profitt, sakemm tal-inqas 90 % tas-self li taghti
jkun direttament jew indirettament iggarantit mill-gvern centrali jew regjonali jew minn awtorita lokali u li
kwalunkwe skopertura ghall-gvern centrali jew awtorita lokali, kif ikun applikabbli, tkun trattata bhala
skopertura ghall-gvern centrali tal-Istat Membru skont 1-Artikolu 115(2) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

skoperturi fforma ta’ bonds koperti ta’ kwalita gholja hafna, li ghandhom jikkonformaw mar-rekwiziti kollha li

gejjin:

(i) ikunu bonds kif inhu msemmi fl-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/65/KE jew jissodisfaw ir-rekwiziti biex ikunu
eligibbli ghat-trattament stipulat fl-Artikolu 129(4) jew (5) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(ii) l-iskoperturi ghall-istituzzjonijiet fil-pula ta’ kopertura jissodisfaw il-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 129(1)(c)
u fl-Artikolu 129(1) fl-ahhar sottoparagrafu tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(iii) l-istituzzjoni ta’ kreditu li tinvesti fil-bonds koperti u l-emittent jissodisfaw r-rekwiziti ta’ trasparenza msemmijin
fl-Artikolu 129(7) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(iv) id-dags tal-hrug taghhom ikun tal-angas ta’ EUR 500 miljun (jew l-ammont ekwivalenti fil-munita domestika);

(v) il-bonds koperti jkunu assenjati valutazzjoni tal-kreditu minn ECAI nominata li tal-inqas ikollha l-iskala 1 tal-
kwalita kreditizja fkonformita mal-Artikolu 129(4) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, l-iskala tal-kwalita
kreditizja ekwivalenti fkaz ta’ valutazzjoni tal-kreditu ta’ terminu qasir jew, fin-nuqqas ta’ klassifiakzzjoni tal-
kreditu, ikunu assenjati piz tar-riskju ta’ 10 % fkonformita mal-Artikolu 129(5) ta’ dan ir-Regolament;

(vi) il-pula ta’ kopertura tissodisfa fkull hin rekwizit ta’ kopertura tal-assi tal-anqas ta’ 2 % aktar mill-ammont
mehtieg biex jigu ssodisfati l-pretensjonijiet marbutin mal-bonds koperti;

l-assi li jirrapprezentaw pretensjonijiet fuq jew iggarantiti mill-banek ta’ zvilupp multilaterali u l-organizzazzjonijiet
internazzjonali msemmijin fl-Artikolu 117(2) u l-Artikolu 118, rispettivament, tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.
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2. Il-valur tas-suq ta’ bonds koperti ta’ kwalita gholja hafna msemmijin fil-paragrafu 1(f) ikunu suggetti ghal telf
impost tal-anqas ta’ 7 %. Hlief ghal kif inhu specifikat brabta mal-ishma u l-unitajiet fI-CIUs fil-punti (a) u (b) tal-
Artikolu 15(2), ma jkunx hemm bZonn ta’ telf impost fuq il-valur tal-assi li jifdal tal-livell 1.

Artikolu 11
Assi ta’ livell 2 A

1. Assi ta’ livell 2 A ghandhom jinkludu biss assi li jaqghu taht wahda jew aktar mill-kategoriji li gejjin u fkull kaz
jissodisfaw il-kriterji ta’ eligibbilta stabbiliti hawn:

(a) l-assi li jirrapprezentaw pretensjonijiet fuq jew iggarantiti mill-gvernijiet regjonali, l-awtoritajiet lokali jew l-entitajiet
tas-settur pubbliku fi Stat Membru, meta l-iskoperturi ghalihom ikunu assenjati piz tar-riskju ta’ 20 % skont I-
Artikolu 115(1) u (5) u l-Artikolu 116(1), (2) u (3) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, kif ikun applikabbli;

(b) l-assi li jirrapprezentaw pretensjonijiet fuq jew iggarantiti mill-gvern centrali jew mill-bank centrali ta’ pajjiz terz jew
minn gvern regjonali, awtorita lokali jew entita tas-settur pubbliku fpajjiz terz, diment li dawn ikunu assenjati piz
tar-riskju ta’ 20 % skont l-Artikoli 114(2), 115 jew 116 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, kif ikun applikabbli;

(c) l-iskoperturi fil-forma ta’ bonds koperti ta’ kwalita gholja, li ghandhom jikkonformaw mar-rekwiziti kollha li gejjin:

(i) ikunu bonds kif inhu msemmi fl-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/65/KE jew jissodisfaw ir-rekwiziti biex ikunu
eligibbli ghat-trattament stipulat fl-Artikolu 129(4) jew (5) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(ii) l-iskoperturi ghall-istituzzjonijiet fil-pula ta’ kopertura jissodisfaw il-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 129(1)(c)
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(iii) l-istituzzjoni ta’ kreditu li tinvesti fil-bonds koperti u l-emittent jissodisfaw r-rekwiziti ta’ trasparenza stipulati fl-
Artikolu 129(7) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(iv) id-dags tal-hrug taghhom ikun tal-anqas ta’ EUR 250 miljun (jew l-ammont ekwivalenti fil-munita domestika);

(v) il-bonds koperti jkunu assenjati valutazzjoni tal-kreditu minn ECAI nominata li tal-inqas ikollha l-iskala 2 tal-
kwalita kreditizja fkonformita mal-Artikolu 129(4) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, l-iskala tal-kwalita
kreditizja ekwivalenti fkaz ta’ valutazzjoni tal-kreditu ta’ terminu qasir jew, fin-nuqqas ta’ klassifiakzzjoni tal-
kreditu, ikunu assenjati piz tar-riskju ta’ 20 % fkonformita mal-Artikolu 129(5) ta’ dan ir-Regolament;

(vi) il-pula ta’ kopertura tissodisfa fkull hin rekwizit ta’ kopertura tal-assi tal-angas ta’ 7 % aktar mill-ammont
mehtieg biex jigu ssodisfati l-pretensjonijiet marbutin mal-bonds koperti. Madankollu, meta I-bonds koperti
b'valutazzjoni tal-kreditu tal-iskala 1 tal-kwalita kreditizja ma jissodisfawx id-daqs tal-hrug minimu ghal bonds
koperti ta” kwalita gholja hafna skont il-punt (f)(iv) tal-Artikolu 10(1) izda jissodisfaw ir-rekwiziti ghall-bonds
koperti ta” kwalita gholja stipulati fil-punti (i), (ii), (iii) u (iv), dawn minflok ikunu soggetti ghar-rekwizit minimu
ghall-kopertura tal-assi ta’ 2 %;

(d) l-iskoperturi fil-forma ta’ bonds koperti minn istituzzjonijiet ta’ kreditu ta’ pajjizi terzi, li jkunu jikkonformaw mar-
rekwiziti kollha i gejjin:

(i) ikunu bonds koperti skont il-ligi nazzjonali tal-pajjiz terz li ghandha tiddefinixxihom bhala titoli tad-dejn
mahrugin mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu, jew minn sussidjarja akkwizita totalment minn istituzzjoni ta’ kreditu
li tiggarantixxi I-hrug, u ggarantiti minn pula ta’ kopertura ta’ assi, li fir-rigward taghha d-detenturi tal-bonds
ikollhom rikors dirett ghar-ripagament ta’ principal u mghax fuq bazi ta’ prijorita fkaz ta’ inadempjenza tal-
emittent;

(i) l-emittent u I-bonds koperti huma soggetti mil-ligi nazzjonali fil-pajjiz terz ghal supervizjoni pubblika spe¢jali
mahsuba biex tipprotegi lid-detenturi tal-bonds u l-arrangamenti supervizorji u regolatorji applikati fil-pajjiz
terz iridu jkunu tal-anqas ekwivalenti ghal dawk applikati fl-Unjoni;

(iti) il-bonds koperti jkunu ggarantiti minn pula ta’ assi ta’ tip wiehed jew aktar deskritti fil-punti (b), (d)(i), ()(i) jew
(g) tal-Artikolu 129(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013. Meta l-pula tikkostitwixxi self iggarantit minn
proprjeta immobbli, iridu jigu ssodisfati r-rekwiziti fl-Artikoli 208 u 229(1) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;

(iv) l-iskoperturi  ghall-istituzzjonijiet ~ fil-pula  ta’ kopertura jissodisfaw  il-kundizzjonijiet  stipulati
fl-Artikolu 129(1)(c) u fl-Artikolu 129(1) fl-ahhar sottoparagrafu tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(v) l-stituzzjoni ta’ kreditu li tinvesti fil-bonds koperti u l-emittent jissodisfaw r-rekwiziti ta’ trasparenza stipulati fl-
Artikolu 129(7) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;
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(vi) il-bonds koperti jkunu assenjati valutazzjoni tal-kreditu minn ECAI nominata li tal-inqas ikollha l-iskala 1 tal-
kwalita kreditizja fkonformita mal-Artikolu 129(4) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, l-iskala tal-kwalita
kreditizja ekwivalenti fkaz ta’ valutazzjoni tal-kreditu ta’ terminu qasir jew, fin-nuqqas ta’ klassifiakzzjoni tal-
kreditu, ikunu assenjati piz tar-riskju ta’ 10 % fkonformita mal-Artikolu 129(5) ta’ dan ir-Regolament; u

(vii) il-pula ta’ kopertura tissodisfa fkull hin rekwizit ta’ kopertura tal-assi tal-anqas ta’ 7 % aktar mill-ammont
mehtieg biex jigu ssodisfati l-pretensjonijiet marbutin mal-bonds koperti. Madankollu, meta d-dags tal-hrug ta’
bonds koperti huwa ta” EUR 500 miljun (jew l-ammont ekwivalenti fmunita domestika) jew oghla, dawn
minflok ikunu soggetti ghar-rekwizit minimu ghall-kopertura tal-assi ta’ 2 %;

(e) titoli ta’ dejn korporattiv li jissodisfaw ir-rekwiziti kollha li gejjin:

(i) ikunu assenjati valutazzjoni tal-kreditu minn ECAI nominata li tal-inqas ikollha l-iskala 1 tal-kwalita kreditizja
skont l-Artikolu 122 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jew skala tal-kwalita kreditizja ekwivalenti fkaz ta’
valutazzjoni tal-kreditu ta’ terminu qasir;

(ii) id-dags ta’ hrug tat-titoli huwa ta’ mill-inqas EUR 250 miljun (jew l-ekwivalenti fil-munita domestika);

(ili) iz-zmien massimu ghall-maturita tat-titoli fil-hin tal-hrug ikun ta’ 10 snin;

2. Il-valur tas-suq ta’ kull assi tal-livell 2 A jkun soggett ghal telf impost tal-inqas ta’ 15 %.

Artikolu 12
Assi ta’ livell 2B

1. Assi ta’ livell 2B jinkludu biss assi li jaqghu taht wahda jew aktar mill-kategoriji li gejjin u fkull kaz jissodisfaw il-
kriterji ta’ eligibbilta stabbiliti hawn:

(a) skoperturi fil-forma ta’ titoli garantiti b’assi li jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 13;
(b) titoli ta’ dejn korporattiv li jissodisfaw ir-rekwiziti kollha li gejjin:

(i) ikunu rc¢ivew klassifikazzjoni tal-kreditu minn ECAI nominata li hija mill-inqas ta’ skala 3 tal-kwalita kreditizja
skont l-Artikolu 122 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jew l-iskala tal-kwalita kreditizja ekwivalenti fil-kaz ta’
klassifikazzjoni tal-kreditu ta’ terminu qasir;

(ii) id-dags ta’ hrug tat-titoli jkun ta’ mill-inqas EUR 250 miljun (jew l-ekwivalenti fil-munita domestika);
(ili) iz-zmien massimu ghall-maturita tat-titoli fil-hin tal-hrug ikun ta’ 10 snin;
(c) ishma, diment li dawn jissodisfaw ir-rekwiziti kollha li gejjin:

(i) jiffurmaw parti minn indici ta’ stokk magguri fi Stat Membru jew fpajjiz terz, kif identifikati bhala tali ghall-
finijiet ta’ dan il-punt mill-awtoritd kompetenti ta’ Stat Membru jew l-awtoritd pubblika rilevanti fpajjiz terz.
Fin-nuqqas ta’ kwalunkwe decizjoni mill-awtorita kompetenti jew l-awtorita pubblika fir-rigward tal-indici ta’
stokks magguri, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jqisu bhala tali l-indi¢i ta’ stokks maghmul minn kumpaniji ewlenin
fil-gurisdizzjoni rilevanti;

(i) jkunu denominati fil-munita tal-Istat Membru tad-domicilju tal-istituzzjoni ta’ kreditu jew, meta jkunu
denominati fmunita differenti, jkunu jghoddu bhala ta’ livell 2B biss sal-ammont li jkopri I-flussi tal-hrug netti
tal-likwidita fdik il-munita jew fil-gurisdizzjoni fejn jittiehed ir-riskju tal-likwidita;

(iii) ikollhom rekord ippruvat bhala sors affidabbli ta’ likwidita, inkluz matul perjodi ta’ tensjoni. Dan ir-rekwizit
jitgies issodisfat meta l-livell ta’ tnaqgqis fil-prezz tal-istokk tas-sehem jew iz-zieda fit-telf impost tieghu matul
perjodu ta’ tensjoni tas-suq ta’ 30 jum tal-kalendarju ma jagbzux 1-40 % jew 40 punti percentwali, rispetti-
vament; u

(d) facilitajiet ta’ likwidita impenjati ta’ uzu ristrett li jistghu jigu pprovduti mill-BCE, minn bank ¢entrali fi Stat Membru
jew minn bank centrali ta’ pajjiz terz, diment li jigu ssodisfati r-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 14;

(e) l-iskoperturi fil-forma ta’ bonds koperti ta’ kwalita gholja li ghandhom jikkonformaw mar-rekwiziti kollha li gejjin:

(i) ikunu bonds kif inhu msemmi fl-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/65/KE jew jissodisfaw ir-rekwiziti biex
ikunu eligibbli ghat-trattament stipulat fl-Artikolu 129(4) jew (5) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(i) l-istituzzjoni ta’ kreditu li tinvesti fil-bonds koperti tissodisfa r-rekwizit ta’ trasparenza stipulat
fl-Artikolu 129(7) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;
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(i) l-emittent tal-bonds koperti jaghmel diponibbli ghall-investituri l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 129(7)(a)
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 mill-inqas fuq bazi trimestrali;

(iv) id-dags tal-hrug taghhom ikun tal-angas ta’ EUR 250 miljun (jew l-ammont ekwivalenti fil-munita domestika);

(v) il-bonds koperti huma kollateralizzati esklussivament mill-assi msemmijin fil-punti (@), (d), () u (e) tal-
Artikolu 129(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(vi) il-grupp ta’ assi sottostanti jikkonsisti esklussivament minn skoperturi li jikkwalifikaw ghal piz tar-riskju ta’
35 % jew inqas, skont l-Artikolu 125 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 dwar ir-riskju ta’ kreditu;

(vii) il-pula ta’ kopertura tissodisfa fkull hin rekwizit ta’ kopertura tal-assi tal-angas ta’ 10 % aktar mill-ammont
mehtieg biex jigu ssodisfati I-pretensjonijiet marbutin mal-bonds koperti;

(vii) l-istituzzjoni ta’ kreditu emittenti trid ta’ kull xahar turi pubblikament li I-pula ta’ kopertura jilhqu ir-rekwizit
ta’ 10 % tal-kopertura tal-assi;

(f) ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu li skont l-istatuti tal-inkorporazzjoni ma jistax ghal ragunijiet ta’ osservanza religjuza
jkollhom assi li jaghtu imghax, ikun hemm assi li ma jaghtux imghax li jikkostitwixxu ammont ricevibbli jew
iggarantit minn banek centrali jew minn gvern centrali jew minn bank centrali ta’ pajjiz terz jew minn gvern
regjonali, minn awtorita lokali jew minn entita tas-settur pubbliku fpajjiz terz, dejjem jekk dawn l-assi jkollhom
valutazzjoni tal-kreditu ta’ mill-inqas skala 5 tal-kwalita kreditizja minn ECAI nominata skont l-Artikolu 114 tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013, jew skala ta’ kwalita kreditizja ekwivalenti fkaz ta’ valutazzjoni ta’ kreditu ta’
terminu qasir.

2. Il-valur tas-suq ta’ kull wiehed mill-assi ta’ livell 2B jkun soggett ghat-telf impost minimu li gej:

(a) it-telf impost applikabbli stabbilit fl-Artikolu 13(14) ghal titolizzazzjonijiet ta’ livell 2B;

(b) telf impost ta’ 50 % ghal titoli ta’ dejn korporattiv imsemmija fil-paragrafu (1)(b);

(c) telf impost ta’ 50 % ghal ishma msemmija fil-paragrafu 1(c);

(d) mat-30 % ta’ telf impost ghall-programmi ta’ bonds koperti jew ghall-hrug imsemmi fil-paragrafu (1)(e);
(e) mal-50 % ta’ telf impost ghal assi li ma jaghtux imghax msemmija fil-paragrafu 1(f).

3. Ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu li skont l-istatuti tal-inkorporazzjoni taghhom ma jistax ghal ragunijiet ta’
osservanza religjuza ikollhom assi li jaghtu imghax, l-awtorita kompetenti tista’ tippermetti li ssir deroga mill-punti (i) u
(ili) tal-paragrafu 1(b) ta’ dan l-Artikolu, dejjem jekk ikun hemm evidenza ta’ nuqqas ta’ disponibbilta ta’ assi li ma
jaghtux imghax li jissodisfaw dawn ir-rekwiziti u li l-assi li ma jaghtux imghax inkwistjoni huma bizzejjed likwidi fis-
swieq privati.

Sabiex jigi ddeterminat jekk l-assi li ma jhallux imghax humiex bizzejjed likwidi ghall-ghanijiet tal-ewwel subparagrafu, 1-
awtorita kompetenti tikkunsidra l-fatturi li gejjin:

(a) id-dejta disponibbli rigward il-likwidita taghhom fis-suq, inkluzi l-volumi ta’ negozjar, il-firxiet bejn it-talba u I-
offerta osservati, il-volatilita tal-prezzijiet u l-impatt tal-prezzijiet; u

(b) fatturi ohrajn rilevanti ghal-likwidita taghhom, inkluza informazzjoni storika dwar il-wisa’ u l-profondita tas-suq ghal
dawk l-assi li ma jaghtux imghax, l-ghadd u d-diversita tal-partecipanti fis-suq u l-prezenza ta’ infrastruttura tas-suq
robusta.

Artikolu 13

Titolizzazzjonijiet ta’ livell 2B

1. Skoperturi fil-forma ta’ titoli garantiti b’assi msemmija fl-Artikolu 12(1)(a) jikkwalifikaw bhala titolizzazzjonijiet ta’
livell 2B meta jissodisfaw il-kriterji stabbiliti fil-paragrafi minn 2 sa 14.
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2. Il-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni u tal-iskoperturi sottostanti ghall-pozizzjoni jkunu jissodisfaw ir-rekwiziti kollha li
gejjin:

(a) il-pozizzjoni tigi assenjata valutazzjoni tal-kreditu minn ECAI nominata li hija mill-inqas ta’ skala 1 tal-kwalita
kreditizja skont l-Artikoli 251 jew 261 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jew ta’ skala ekwivalenti tal-kwalita
kreditizja fil-kaz ta’ valutazzjoni tal-kreditu ta’ terminu qasir;

C

il-pozizzjoni hija fl-aktar segment jew segmenti ta’ titolizzazzjoni superjuri u ghandha I-hin kollu l-oghla livell ta’
superjorita matul il-hajja kontinwa tat-tranzazzjoni. Ghal dawn il-finijiet, segment jitqies li jkun l-aktar superjuri
meta wara l-ghoti ta’ avviz ta’ infurzar u, fejn applikabbli, avviz ta’ accelerazzjoni, is-segment ma jkunx subordinat
ghal segmenti ohrajn tal-istess tranzazzjoni ta’ titolizzazzjoni jew skema fir-rigward tar-ricevuta ta’ pagamenti
principali u tal-imghax, minghajr ma jitqiesu l-ammonti dovuti taht kuntratti derivati minn rati tal-imghax jew
muniti, tariffi jew pagamenti ohrajn simili skont l-Artikolu 261 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(c) l-iskoperturi sottostanti jkunu gew akkwistati mill-SSPE skont I-Artikolu 4(1)(66) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 b’'mod li jkunu infurzabbli kontra kull parti terza u ma jintlahqux mill-bejjiegh (originatur, sponsor
jew mutwanti originali) u l-kredituri taghhom, anke fil-kaz ta’ insolvenza tal-bejjiegh;

(d) it-trasferiment tal-iskoperturi sottostanti ghall-SSPE ma jistghux jigu suggetti ghal xi dispozizzjoni ta’ rkupru severa
fgurisdizzjoni fejn il-bejjiegh (originatur, sponser jew mutwanti originali) ikun inkorporat. Dan jinkludi izda
mhuwiex limitat ghal dispozizzjonijiet li tahthom il-bejgh tal-iskoperturi sottostanti jista’ jigi invalidat mil-likwidatur
tal-bejjiegh (originatur, sponsor jew mutwanti originali) unikament fuq il-bazi ghax gie konkluz fcertu perjodu qabel
id-dikjarazzjoni tal-insolvenza tal-bejjiegh jew fuq dispozizzjonijiet fejn I-SSPE tista’ tipprevjeni invalidazzjoni bhal
din biss jekk tista’ tipprova li ma kinitx taf bl-insolvenza tal-bejjiegh fil-hin tal-bejgh;

(e) l-iskoperturi sottostanti ghandhom Il-amministrazzjoni taghhom irregolata bi ftehim dwar servizzi li jinkludi
dispozizzjonijiet dwar il-kontinwita tas-servizz, li jizguraw bhala minimu li inadempjenza jew l-insolvenza tas-
serviser ma tirrizultax fi tmiem is-servizz;

(f) id-dokumentazzjoni li tirregola t-titolizzazzjoni tinkludi dispozizzjonijiet dwar kontinwita li jizguraw, bhala minimu,
is-sostituzzjoni tal-kontropartijiet derivattivi u tal-fornituri ta’ likwidita malli jsiru inadempjenti jew insolventi, fejn
applikabbli;

(g) il-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni hija sostnuta minn pula ta’ skoperturi sottostanti omogenji, li Ikoll jappartjenu ghal
wahda biss mis-subkategoriji li gejjin, jew minn pula ta’ skoperturi sottostanti omogenji li tikkombina s-self
residenzjali msemmi fil-punti (i) u (ii):

(i) self residenzjali garantit b'ipoteka tal-ewwel grad moghtija lil individwi ghall-akkwist tar-residenza principali
taghhom, dejjem jekk wahda miz-zewg kundizzjonijiet li gejjin jintlahqu:

— is-self fil-pula jilhaq bhala medja r-rekwizit tal-proporzjon bejn il-valur tas-self u dak tal-garanzija stabbilit
fil-punt (i) tal-Artikolu 129(1)(d) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

— il-ligi nazzjonali tal-Istat Membru minn fejn origina s-self tipprevedi limitu tal-proporzjon bejn il-valur tas-
self u dak tal-introjtu fuq l-ammont li obbligant jista’ jissellef fself residenzjali, u dan I-Istat Membru jkun
innotifika din il-ligi lill-Kummissjoni u lill-EBA. Il-limitu tal-proporzjon bejn il-valur tas-self u dak tal-
introjtu huwa kkalkulat fuq l-introjtu gross annwali tal-obbligant, filwaqt li jitqiesu l-obbligi tat-taxxa u I-
impenji l-ohra tal-obbligant, kif ukoll ir-riskju rigward il-bidliet fir-rati tal-imghax matul il-perjodu tas-self.
Ghal kull self residenzjali fil-pula, il-percentwal tal-introjtu gross tal-obbligant li jista’ jintuza ghas-servizz
tas-self, inkluzi l-imghax, il-kapital u l-pagamenti ta’ tariffi, ma jkunx jagbez il-45 %;

(ii) self residenzjali garantit b'mod shih imsemmi fl-Artikolu 129(1)(e) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, diment
li s-self jissodisfa r-rekwiziti ta’ kollateralizzazzjoni stabbiliti fdan il-paragrafu u r-rekwizit tal-proporzjon medju
bejn il-valur tas-self u dak tal-garanzija stabbilit fil-punt (i) tal-Artikolu 129(1)(d) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013

(iii) self kummercjali, lokazzjonijiet u facilitajiet ta’” kreditu ghal imprizi stabbiliti fi Stat Membru biex jiffinanzjaw
nefgiet kapitali jew operazzjonijiet ta’ negozju minbarra l-akkwist jew l-izvilupp ta’ proprjeta immobbli
kummer¢jali, diment li mill-inqas 80 % tal-mutwatarji fil-pula ftermini ta’ portafoll tal-bilan¢ ikunu intraprizi
zghar u medji fil-hin tal-hrug tat-titolizzazzjoni, u ebda wiehed mill-mutwatarji ma jkun istituzzjoni kif ddefinit
fl-Artikolu 4(1)(3) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;
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(iv) self ghal karozzi u l-lokazzjonijiet taghhom lil mutwatarji jew lokatarji stabbiliti jew residenti fi Stat Membru.
Ghal dawn il-finijiet, ikunu jinkludu self jew lokazzjonijiet ghall-finanzjament ta’ vetturi jew trejlers kif iddefinit
fil-punti (11) u (12) tal-Artikolu 3 tad-Direttiva 2007/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, tratturi
agrikoli jew forestali kif imsemmi fid-Direttiva 2003/37/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, muturi jew
tricikli bil-mutur kif iddefinit fil-punti (b) u (c) tal-Artikolu 1(2) tad-Direttiva 2002/24/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill jew vetturi bil-katina kif imsemmi fil-punt (c) tal-Artikolu 2(2) tad-Direttiva 200746 KE.
Tali self jew lokazzjonijiet jistghu jinkludu l-assigurazzjoni u prodotti ta’ servizz ancillari jew partijiet
addizzjonali tal-vettura, u fil-kaz ta’ lokazzjonijiet, il-valur residwu tal-vetturi moghtija b’lokazzjoni. Is-self u I-
lokazzjonijiet kollha fil-pula jkunu assigurati bi hlas jew titolu tal-oghla grad fuq il-vettura jew garanzija xierqa
favur 1-SSPE, bhal provvediment ta’ ritenzjoni tat-titlu;

(v) self u facilitajiet ta’ kreditu lil individwi residenti fi Stat Membru ghal finijiet personali, familjari jew konsum
domestiku.

(h) il-pozizzjoni ma tkunx ta’ rititolizzazzjoni jew ta’ titolizzazzjoni sintetika kif imsemmi fl-Artikoli 4(63) u 242(11),
rispettivament, tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(i) l-iskoperturi sottostanti ma jinkludux I-istrumenti finanzjarji trasferibbli jew id-derivattivi, hlief Il-istrumenti
finanzjarji mahruga mill-SSPE stess jew minn partijiet ohrajn fi hdan l-istruttura ta’ titolizzazzjoni u d-derivattivi
uzati sabiex jipprovdu hegg kontra r-riskju tal-valuta u r-riskju tac-cagliq fir-rata tal-imghax;

() fil-hin tal-hrug tat-titolizzazzjoni jew meta jkunu inkorporati fil-pula tal-iskoperturi sottostanti fi kwalunkwe hin
wara l-hrug, l-iskoperturi sottostanti ma jinkludux l-iskoperturi ghall-obbliganti b'indeboliment fil-kreditu (jew fejn
applikabbli, garanti b’indeboliment fil-kreditu), meta obbligant b'indeboliment fil-kreditu (jew il-garanti b'indebo-
liment fil-kreditu) ikun mutwatarju (jew garanti) li:

(i) iddikjara falliment, ftichem mal-kredituri tieghu ghat-tnehhija jew skedar mill-gdid tad-dejn jew kellu qorti
tiggarantixxi lill-kredituri tieghu dritt ta’ infurzar jew danni materjali bhala rizultat ta’ pagament magbuz fi
zmien tliet snin qabel id-data ta’ originazzjoni;

(i) huwa fuq registru uffi¢jali ta” persuni bi storja ta’ kreditu avversa;

(iii) ikollu valutazzjoni tal-kreditu minn ECAI jew ghandu puntegg ta’ kreditu li jindika riskju sinifikanti li I-
pagamenti miftiehma fil-kuntratt mhux se jsiru apparagun tal-obbligant medju ghal dan it-tip ta’ self fil-
gurisdizzjoni rilevanti.

(k) fil-hin tal-hrug tat-titolizzazzjoni jew meta tkun inkorporata fil-pula tal-iskoperturi sottostanti fi kwalunkwe hin
wara l-hrug, l-iskoperturi sottostanti ma jinkludux skoperturi ta’ inadempjenza skont l-Artikolu 178(1) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;

3. Irripagament tal-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni ma jkunux gew strutturati biex jiddependu, b’'mod prevalenti, fuq
il-bejgh ta’ assi li jassiguraw l-iskoperturi sottostanti. Madankollu, din id-dispozizzjoni ma twaqqafx tali skoperturi milli
jkunu sussegwentement imgeddin jew iffinanzjati mill-gdid.

4. L-istruttura tat-tranzazzjoni ta’ titolizzazzjoni tkun konformi mar-rekwiziti li gejjin:

(a) meta t-titolizzazzjoni tkun giet stabbilita minghajr perjodu cirkolanti jew il-perjodu ¢irkolanti jkun intemm u meta
jkun inghata avviz ta’ infurzar jew ta’ thaffif, ir-rikavati ta’ principal mill-iskoperturi sottostanti jinghaddu lid-
detenturi tal-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni permezz ta’ amortizzazzjoni sekwenzjali tal-pozizzjonijiet ta’ titoliz-
zazzjoni u l-ebda ammont sostanzjali ta’ flus kontanti ma jinqabad fI-SSPE fkull data ta’ pagament;

(b) meta t-titolizzazzjoni tkun giet stabbilita b’perjodu cirkolanti, id-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni tipprovdi ghal
avvenimenti xierqa ta’ ammortizzazzjoni bikrija, li ghandhom jinkludu bhala minimu dawn kollha li gejjin:

(i) degradazzjoni fil-kwalita kreditizja tal-iskoperturi sottostanti;
(i) nuqqas milli jigu ggenerati skoperturi sottostanti godda suffi¢jenti ta’ mill-inqas kwalita tal-kreditu simili;
(ili) l-okkorrenza ta’ avveniment relatat ma’ insolvenza fir-rigward tal-originatur jew tas-serviser;

5. Fil-hin tal-hrug tat-titolizzazzjoni, il-mutwatarji (jew, fejn applikabbli, il-garanti) jkunu ghamlu mill-inqas pagament
wiehed, hlief meta t-titolizzazzjoni hija sostnuta mill-facilitajiet ta’ kreditu msemmija fil-punt (g)(v) tal-paragrafu 2.

6. Fil-kaz ta’ titolizzazzjonijiet li fihom l-iskoperturi sottostanti huma self residenzjali msemmija fil-punti (g)(i) u (i)
tal-paragrafu 2, il-pula ta’ self ma tkunx tinkludi xi self li kien kummercjalizzat u sottoskritt fuq il-premessa li 1-
applikant ghas-self jew, fejn applikabbli l-intermedjarji, saru jafu li l-informazzjoni pprovduta tista’ ma tkunx ivverifikata
mill-mutwanti.
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7. Fil-kaz ta’ titolizzazzjonijiet li fihom l-iskoperturi sottostanti jkunu self residenzjali msemmi fil-punti (g)(i) u (ii) tal-
paragrafu 2, il-valutazzjoni tal-affidabbilta kreditizja tal-mutwatarju tkun tissodisfa r-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafi
minn 1 sa 4, 5(a), u 6 tal-Artikolu 18 tad-Direttiva 2014/17UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (') jew ir-rekwiziti
ekwivalenti f'pajjizi terzi.

8.  Fil-kaz ta’ titolizzazzjonijiet li fihom l-iskoperturi sottostanti huma s-self ghal karozzi u l-lokazzjonijiet taghhom, u
s-self ghall-konsumatur u l-facilitajiet ta’ kreditu msemmija fil-punti (g)(iv) u (v) tal-paragrafu 2, il-valutazzjoni tal-
affidabbilta kreditizja tal-mutwatarju tkun tissodisfa r-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 8 tad-Direttiva 2008/48/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill ().

9.  Meta l-originatur, l-isponsor jew il-mutwanti originali tat-titolizzazzjoni jkun stabbilit fl-Unjoni, dan jikkonforma
mar-rekwiziti stabbiliti fil-Parti Hamsa tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u jizvela informazzjoni, skont I-Artikolu 8b
tar-Regolament (UE) Nru 1060/2009, dwar il-kwalita tal-kreditu u l-prestazzjoni tal-iskoperturi sottostanti, l-istruttura
tat-tranzazzjoni, il-flussi tal-flus u kwalunkwe kollateral li jappoggja l-iskoperturi kif ukoll kwalunkwe informazzjoni li
hija necessarja ghall-investituri biex iwettqu testijiet tal-istress komprensivi u informattivi. Meta l-originatur, l-isponsor
jew il-mutwanti originali jkunu stabbiliti barra 1-Unjoni, dejta komprensiva dwar il-livell ta’ self bkonformita ma’
standards generalment accettati mill-partecipanti tas-suq issir disponibbli ghal investituri ezistenti u potenzjali u ghar-
regolaturi tal-hrug, u fuq bazi regolari.

10.  L-iskoperturi sottostanti ma jkunux originaw mill-istituzzjoni ta’ kreditu li Zzomm il-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni
fir-rizerva ta’ likwidita taghha, fis-sussidjarja taghha, fl-impriza principali taghha, fis-sussidjarja tal-impriza prin¢ipali
taghha jew fi kwalunkwe impriza ohra marbuta mill-qrib ma’ din l-istituzzjoni ta’ kreditu;

11.  Id-dags ta’ hrug tas-segment jkun ta’ mill-inqas EUR 100 miljun (jew l-ammont ekwivalenti fil-munita domestika).

12.  Il-hajja medja pezata li jifdal tas-segment tkun ta’ 5 snin jew inqas, li tigi kkalkolata billi jintuza l-inqas ammont
tas-suppozizzjoni ta’ hlas bil-quddiem tal-ipprezzar tat-tranzazzjoni jew ta’ rata kostanti ta’ hlas bil-quddiem ta’ 20 %, li
ghaliha l-istituzzjoni ta’ kreditu tassumi li s-sejha hija ezercitata fuq l-ewwel data msejha permessa.

13.  L-originatur tal-iskoperturi sottostanti ghat-titolizzazzjoni tkun istituzzjoni kif imsemmi fl-Artikolu 4(3) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 jew impriza li l-attivita principali taghha hija li ssegwi wahda jew aktar mill-attivitajiet
elenkati fil-punti 2 sa 12 u l-punt 15 tal-Anness I ghad-Direttiva 2013/36/UE.

14.  Il-valur tas-suq ta’ titolizzazzjonijiet ta’ livell 2B jkun soggett ghat-telf impost minimu li gej:
(@) 25 % ghal titolizzazzjonijiet garantiti mis-subkategoriji ta’ assi msemmija fil-punti (g)(i), (ii) u (iv) tal-paragrafu 2;

(b) 35 % ghal titolizzazzjonijiet garantiti mis-subkategoriji ta’ assi msemmija fil-punti (g)(iii) u (v) tal-paragrafu 2.

Artikolu 14
Facilitajiet ta’ likwidita impenjati ta’ uzu ristrett

Sabiex jikkwalifikaw bhala assi ta’ livell 2B, il-facilitajiet ta’ likwidita impenjati ta’ uzu ristrett li jistghu jigu pprovduti
minn bank centrali kif imsemmi fil-paragrafu (1)(d) tal-Artikolu 12 ikunu jissodisfaw il-kriterji kollha li gejjin:

(a) matul perjodu minghajr tensjoni, il-facilita hija soggetta ghal tariffa ta’ impenn fuq l-ammont totali impenjat li huwa
mill-inqgas l-ikbar minn dawn i gejjin:

(i) 75 punt bazi fis-sena;

(ii) mill-inqas 25 punt bazi fis-sena 'l fuq mid-differenza fir-rendiment fuq l-assi uzati biex tigi appoggjata I-facilita u
r-rendiment fuq portafoll rapprezentattiv ta’ assi likwidi, wara aggustament ghal kull differenza materjali fir-
riskju ta’ kreditu;

Matul perjodu ta’ tensjoni, il-bank ¢entrali jista’ jnaqqas it-tariffa ta’ impenn deskritta fl-ewwel subparagrafu ta’ dan
il-punt, diment li jkunu ssodisfati r-rekwiziti minimi applikabbli ghall-facilitajiet ta’ likwidita skont l-approcci
alternattivi ta’ likwidita fkonformita mal-Artikolu 19;

(b) il-facilita tkun sostnuta minn assi mhux gravati ta’ tip specifikat mill-bank centrali. L-assi pprovduti bhala kollateral
ikunu jissodisfaw il-kriterji kollha li gejjin:

(i) jinzammu fforma li tiffacilita t-trasferiment taghhom fil-pront lill-bank centrali fl-eventwalita li I-facilita tigi
msejha;

(ii) il-valur taghhom wara t-telf impost kif applikat mill-bank centrali huwa bizzejjed biex ikopri l-ammont totali
tal-facilita;

(*) I1d-Direttiva 2014/17/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Frar 2014 dwar kuntratti ta’ kreditu ghall-konsumaturi marbutin
ma’ proprjeta immobbli residenzjali u li temenda d-Direttivi 200848 /KE u 2013/36/UE u r-Regolament (UE) Nru 1093/2010 (GU L 60,
28.2.2014, p. 34).

() Id-Direttiva 2008/48KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ April 2008 dwar ftehim ta’ kreditu ghall-konsumatur u li thassar
id-Direttiva tal-Kunsill 87/102/KEE (GUL 133, 22.5.2008, p. 66).
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(i) ma ghandhomx jinghaddu bhala assi likwidi ghall-finijiet ta’ rizerva ta’ likwidita tal-istituzzjoni ta’ kreditu;
(c) il-facilita hija kompatibbli mal-qafas politiku tal-kontroparti tal-bank centrali;
(d) it-terminu ta’ impenn tal-facilita jagbez il-perjodu ta’ tensjoni ta’ 30 jum tal-kalendarju msemmi fl-Artikolu 4;

(e) il-facilita mhix revokata mill-bank centrali gabel il-maturitd kuntrattwali taghha u ma tittiched ebda decizjoni
ulterjuri ta’ kreditu sakemm l-istituzzjoni ta’ kreditu kkoncernata tkompli tigi evalwata bhala solvent;

(f) ikun hemm politika formali ppubblikata mill-bank centrali li tiddikjara d-decizjoni taghha li taghti facilitajiet ta’

likwidita impenjati ta’ uzu ristrett, il-kundizzjonijiet li jirregolaw il-facilita u t-tipi ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu li
huma eligibbli biex japplikaw ghal dawn il-facilitajiet.

Artikolu 15
CIUs

1. Ishma jew unitajiet fimprizi ta’ investiment kollettiv (‘CIUs”) jikkwalifikaw bhala assi likwidi tal-istess livell bhall-
assi likwidi sottostanti ghall-impriza rilevanti sal-ammont assolut ta’ EUR 500 miljun (jew l-ammont ekwivalenti fil-
munita domestika) ghal kull istituzzjoni ta’ kreditu fuq bazi individwali, diment li:

(a) tinzamm konformtia mar-rekwiziti fl-Artikolu 132(3) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(b) is-CIU tinvesti biss fassi u derivattivi likwidi, fil-kaz tal-ahhar sa fejn ikun necessarju biss ghall-mitigazzjoni tar-riskju
ta’ caqliq fir-rata tal-imghax, tal-valuta jew ta’ kreditu fil-portafoll.

2. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu japplikaw it-telf impost minimu li gej ghall-valur tal-ishma jew l-unitajiet taghhom
fCIUs skont il-kategorija tal-assi likwidi sottostanti:

(@) 0 % ghal muniti u karti tal-flus u skoperturi ghal banek ¢entrali msemmija fl-Artikolu 10(1)(b);
(b) 5 % ghal assi ta’ livell 1 ghajr bonds koperti ta’ kwalita gholja hafna;

(c) 12 % ghal bonds koperti ta’ kwalita gholja hafna msemmija fl-Artikolu 10(1)(f);

(d) 20 % ghal assi ta’ livell 2 A;

(e) 30 % ghal titolizzazzjonijiet ta’ livell 2B sostnuti mis-subkategoriji ta’ assi msemmija fil-punti (i), (i) u (iv) tal-
Artikolu 13(2)(g);

(f) 35 % ghal bonds koperti ta’ livell 2B msemmija fl-Artikolu 12(1)e;

(@ 40 % ghal titolizzazzjonijiet ta’ livell 2B sostnuti mis-subkategoriji ta’ assi msemmija fil-punti (i) u (v) tal-
Artikolu 13(2)(g); u

(h) 55 % ghal titoli ta’ dejn korporattiv ta’ livell 2B msemmija fl-Artikolu 12(1)(b), l-ishma msemmija
fl-Artikolu 12(1)(c) u l-assi li ma jaghtux imghax imsemmija fl-Artikolu 12(1)(f).

3. L-approc¢¢ imsemmi fil-paragrafu 2 ikun applikat kif gej:

(a) meta l-istituzzjoni ta’ kreditu tkun taf bl-iskoperturi sottostanti tas-CIU, tista’ tinvestiga dawk l-skoperturi sottostanti
sabiex tassenjalhom it-telf impost xieraq skont il-paragrafu 2;

(b) meta l-istituzzjoni ta’ kreditu ma tkunx taf bl-iskoperturi sottostanti tas-CIU, tassumi li s-CIU tinvesti, sal-ammont
massimu permess mill-mandat taghha, fordni axxendenti fassi likwidi kif inhuma kklassifikati ghall-finijiet tal-
paragrafu 2, li jibdew minn dawk imsemmija fil-punt (g) tal-paragrafu 2, sakemm jintlahaq il-limitu massimu ta’
investiment totali. L-istess approcc jigi applikat sabiex jigi ddeterminat il-livell ta’ likwidita tal-assi sottostanti fejn 1-
istituzzjoni ta’ kreditu ma tkunx konxja mill-iskoperturi sottostanti tas-CIU.

4. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jizviluppaw metodologiji u processi b’sahhithom biex jikkalkolaw u jirrapportaw il-
valur tas-suq u t-telf impost ghall-ishma jew unitajiet fCIUs. Fejn l-iskopertura ma tkunx materjali bizzejjed ghal
istituzzjoni ta’ kreditu biex tizviluppa l-metodologiji taghha stess u bil-kundizzjoni li, fkull kaz, l-awtorita kompetenti
tkun sodisfatta li din il-kundizzjoni giet issodisfata, istituzzjoni ta’ kreditu tista’ sserrah biss fuq il-partijiet terzi li gejjin
biex tikkalkola u tirrapporta t-telf impost ghal ishma jew unitajiet £CIUs:

(a) l-istituzzjoni depozitarja tas-CIU, diment li s-CIU tinvesti b'mod esklussiv ftitoli u tiddepozita t-titoli kollha bhal
dawn fdin l-istituzzjoni depozitarja;
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(b) ghal CIUs ohra, il-kumpanija manigerjali tas-CIU, diment li I-kumpanija manigerjali tas-CIU tissodisfa r-rekwiziti
stipulati fl-Artikolu 132(3)(a) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

5. Meta istituzzjoni ta’ kreditu tonqos milli tikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafu 4 ta’ dan l-Artikolu fir-
rigward ta’ ishma jew unitajiet £CIU, din tieqaf milli tirrikonoxxihom bhala assi likwidi ghall-finijiet ta’ dan ir-
Regolament fkonformita mal-Artikolu 18.

Artikolu 16
Depoziti u finanzjament iehor fnetwerks kooperattivi u skemi ta’ protezzjoni istituzzjonali

1. Meta istituzzjoni ta’ kreditu tappartjeni ghal skema ta’ protezzjoni istituzzjonali tat-tip imsemmi fl-Artikolu 113(7)
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, ghal netwerk li jkun eligibbli ghat-tnehhija previst fl-Artikolu 10 ta’ dan ir-
Regolament jew ghal netwerk kooperattiv fi Stat Membru, id-depoziti ta’ domanda li l-istituzzjoni ta’ kreditu zzZomm
mal-istituzzjoni Centrali jigu ttrattati bhala assi likwidi skont wahda mid-dispozizzjonijiet li gejjin:

(a) meta, skont il-ligi nazzjonali jew id-dokumenti legalment vinkolanti li jirregolaw l-iskema jew netwerk, l-istituzzjoni
¢entrali hija obbligata li Zzomm jew tinvesti d-depoziti fassi likwidi ta’ livell jew kategorija specifikat/a, id-depoziti
jigu ttrattati bhala assi likwidi ta’ dan l-istess livell jew kategorija skont dan ir-Regolament;

(b) meta l-istituzzjoni centrali ma tkunx obbligata li Zzomm jew tinvesti d-depoziti fassi likwidi ta’ livell jew kategorija
specifikat/a, id-depoziti jigu ttrattati bhala assi ta’ livell 2B skont dan ir-Regolament u l-ammont pendenti taghhom
jkun soggett ghal telf impost minimu ta’ 25 %.

2. Meta skont il-ligi ta’ Stat Membru jew id-dokumenti legalment vinkolanti li jirregolaw wiehed min-netwerks jew
wahda mill-iskemi deskritti fil-paragrafu 1 l-istituzzjoni ta’ kreditu jkollha access fi Zmien 30 jum tal-kalendarju ghal
finanzjament tal-likwidita mill-istituzzjoni centrali jew minn istituzzjoni ohra fl-istess netwerk jew skema, dan il-
finanzjament jigi ttrattat bhala ass ta’ livell 2B sakemm ma jkunx kollateralizzat minn assi likwidi ta’ livell jew kategorija

Artikolu 17
It-tiswir tar-rizerva ta’ likwidita skont il-livell tal-assi

1. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jikkonformaw fkull hin mar-rekwiziti li gejjin dwar il-kompozizzjoni tar-rizerva ta’
likwidita taghhom:

(a) minimu ta’ 60 % tar-rizerva ta’ likwidita jkun kompost minn assi ta’ livell 1;

(b) minimu ta’ 30 % tar-rizerva ta’ likwidita jkun kompost minn assi ta’ livell 1 eskluzi bonds koperti ta’ kwalita gholja
hafna msemmija fl-Artikolu 10(1)(f);

(c) massimu ta’ 15 % tar-rizerva ta’ likwidita jista’ jinzamm fassi ta’ livell 2B.

2. Ir-rekwiziti stipulati fil-paragrafu 1 jigu applikati wara l-aggustament ghall-impatt fuq l-istokk tal-assi likwidi ta’
finanzjament sikur, self garantit jew tranzazzjonijiet ta’ swaps kollaterali li juzaw assi likwidi fejn dawn it-tranzazzjonijiet
jimmaturaw fi Zmien 30 jum tal-kalendarju, wara li jitnagqas kull telf impost applikabbli u diment li l-istituzzjoni ta’
kreditu tkun konformi mar-rekwiziti operazzjonali stabbiliti fl-Artikolu 8.

3. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jiddeterminaw il-kompozizzjoni tar-rizerva ta’ likwidita taghhom skont il-formuli
stabbiliti fl-Anness I ghal dan ir-Regolament.
Artikolu 18
Ksur tar-rekwiziti

1. Meta assi likwidu ma jibqax jikkonforma ma’ xi rekwizit generali applikabbli stipulati fl-Artikolu 7, ir-rekwiziti
operazzjonali stabbiliti fl-Artikolu 8(2) jew kwalunkwe kriterju applikabbli ta’ eligibilita stipulat fdan il-Kapitolu, -
istituzzjoni ta’ kreditu tieqaf milli tirrikonoxxih bhala assi likwidu sa mhux aktar tard minn 30 jum tal-kalendarju mid-
data ta’ meta sehh il-ksur tal-obbligu.

2. Il-paragrafu 1 japplika ghal ishma jew unitajiet £CIU li ma jibqghux jissodisfaw ir-rekwiziti ta’ eligibbilta biss meta
dawn ma jagbzux 1-10 % tal-assi totali tas-CIU.
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Artikolu 19
Approcéi alternattivi ta’ likwidita

1. Meta jkun hemm bizzejjed assi likwidi fmunita partikolari ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu biex jissodisfaw il-
proporzjon tal-kopertura tal-likwidita stabbilit fl-Artikolu 4, tapplika wahda jew aktar mid-dispozizzjonijiet li gejjin:

(a) ir-rekwizit dwar il-konsistenza tal-munita stabbilit fl-Artikolu 8(6) ma japplikax fir-rigward ta’ din il-munita;

(b) l-istituzzjoni ta’ kreditu tista’ tkopri d-deficit tal-assi likwidi fmunita bil-facilitajiet ta’ kreditu mill-bank centrali fi Stat
Membru jew pajjiz terz ta’ din il-munita, diment li I-facilita hija konformi mar-rekwiziti kollha li gejjin:

(i) hija impenjata kuntrattwalment b’mod irrevokabbli ghat-30 jum tal-kalendarju li jkun imiss;

(ii) hija pprezzata b'tariffa li tithallas irrispettivament mill-ammont, jekk ikun hemm, prelevat kontra din il-facilita;

(iii) it-tariffa tigi ffissata f'tali ammont li r-rendiment nett fuq l-assi uzati biex tigi zgurata I-facilita ma jridx ikun
oghla mir-rendiment nett fuq portafoll rapprezentattiv ta’ assi ta’ likwidita, wara aggustament ghal kwalunkwe
differenza materjali fir-riskju ta’ kreditu.

(c) meta jkun hemm deficit ta” assi ta’ livell 1 izda jkun hemm bizzejjed assi ta’ livell 2 A, l-istituzzjoni ta’ kreditu tista’
tippossjedi assi addizzjonali ta’ livell 2 A fir-rizerva ta’ likwiditd u l-limiti massimi skont il-livell tal-assi stabbiliti fl-
Artikolu 17 jitgiesu bhala emendati kif xieraq. Dawn l-assi addizzjonali ta’ livell 2 A jkunu soggetti ghal telf impost
minimu ekwivalenti ghal 20 %. Kull assi ta’ livell 2B mizmum mill-istituzzjoni ta’ kreditu jibqa’ soggett ghat-telf
impost applikabbli ghal kull kaz skont dan il-Kapitolu.

2. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu japplikaw id-derogi previsti fil-paragrafu 1 fuq bazi proporzjonali b'mod invers fir-

rigward tad-disponibbilta tal-assi likwidi rilevanti. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jivvalutaw il-htigijiet ta’ likwidita taghhom

ghall-applikazzjoni ta’ dan l-Artikolu filwaqt li jgisu l-kapacitd taghhom li jnaqqsu, permezz ta’ gestjoni tajba tal-
likwidita, il-htiega ta’ dawn l-assi likwidi u z-Zamma ta’ dawn l-assi minn partecipanti ohrajn fis-suq.

3. Il-muniti li jistghu jibbenefikaw mid-derogi stabbiliti fil-paragrafu 1 u l-punt sa fejn deroga wahda jew aktar jistghu
jkunu disponibbli totalment ghal munita partikolari jkunu iddeterminati mir-regolament ta’ implimentazzjoni li ghandu
jigi adottat mill-Kummissjoni skont I-Artikolu 419(4) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

4. Il-kundizzjonijiet dettaljati applikabbli ghall-uzu tad-derogi stabbiliti fil-paragrafu 1(a) u (b) jigu ddeterminati mill-
att delegat li jigi adottat mill-Kummissjoni skont 1-Artikolu 419(5) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

TITOLU III

FLUSSI TA’ HRUG U FLUSSI TA’ DHUL TAL-LIKWIDITA

KAPITOLU 1

Flussi ta’ hrug netti tal-Likwidita
Artikolu 20
Definizzjoni ta’ flussi ta’ hrug netti tal-likwidita

1. Il-flussi ta’ hrug netti tal-likwidita jkunu s-somma tal-flussi ta’ hrug tal-likwidita fil-punt (a) mnaqqsa mis-somma
tal-flussi ta’ dhul tal-likwidita, izda ma jkunux inqas minn zero, u jkunu kkalkulati kif gej:

(a) is-somma tal-flussi ta’ hrug tal-likwidita kif definit fil-Kapitolu 2;
(b) is-somma tal-flussi ta’ dhul tal-likwidita kif definit fil-Kapitolu 3, ikkalkolata kif gej:
(i) il-flussi ta’ dhul ezentati mil-limitu massimu kif imsemmi fl-Artikolu 33(2) u (3);

(ii) il-fluss ta’ dhul l-aktar baxx imsemmi fl-Artikolu 33(4) u 90 % tal-flussi ta’ hrug msemmija f'(a) imnaqqgsa bil-
flussi ezentati ta’ dhul fl-Artikolu 33(2) u (3), izda mhux angas minn zero;

(iii) il-fluss ta’ dhul l-aktar baxx minbarra dawk imsemmija fl-Artikolu 33(2), (3) u (4) u 75 % tal-flussi ta’ hrug
msemmijin f(a) imnaqqsin bil-flussi ezentati ta’ dhul fl-Artikolu 33(2) u (3) u I-flussi ta’ dhul fl-Artikolu 33(4),
divizi b'0,9 li jippermetti l-effett ta’ limitu massimu ta’ 90 %, izda ta’ mhux inqas minn Zero.



L11/22 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 17.1.2015

2. Ilflussi ta’ dhul tal-likwidita u I-flussi ta’ hrug tal-likwidita jigu vvalutati fuq perjodu ta’ tensjoni ta’ 30 jum tal-
kalendarju, bis-suppozizzjoni ta’ xenarju ta’ stress kombinat idjosinkratiku u fis-suq kollu kif imsemmi fl-Artikolu 5.

3. Il-kalkolu stabbilit fil-paragrafu 1 jsir skont il-formula stabbilita fl-Anness II.

Artikolu 21
Rekwiziti ghall-valutazzjoni tal-effett ta’ kollateral ricevut ftranzazzjonijiet ta’ derivati

L-istituzzjonijiet ta” kreditu jikkalkolaw il-flussi ta’ hrug u dhul tal-likwidita mistennija fuq perjodu ta’ 30 jum tal-
kalendarju ghall-kuntratti elenkati fl-Anness II tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 fuq bazi netta mill-kontraparti
soggetta ghall-ezistenza ta’ ftehimiet bilaterali ta’ netting skont l-Artikolu 295 ta’ dan ir-Regolament. Ghall-finijiet ta’ dan
l-Artikolu, il-bazi netta titqies li tkun in-nett tal-kollateral li jigi ricevut diment li dan jikkwalifika bhala assi likwidu
skont it-Titolu II ta’ dan ir-Regolament. Il-fluss ta’ hrug u l-fluss ta’ dhul ta’ likwidita li jirrizultaw minn tranzazzjonijiet
derivattivi fmunita barranija li jinvolvu l-iskambju shih tal-ammonti princ¢ipali b’mod simultanju (jew fl-istess jum) jigu
kkalkulati fuq bazi netta, anke meta dawn it-tranzazzjonijiet mhumiex koperti minn ftehim bilaterali ta’ netting.

KAPITOLU 2

Flussi ta’ hrug tal-likwidita
Artikolu 22
Definizzjoni ta’ flussi ta’ hrug tal-likwidita

1. Flussi ta’ hrug tal-likwidita jigu kkalkolati billi jigu mmoltiplikati I-bilanci pendenti ta’ kategoriji jew tipi varji ta’
obbligazzjonijiet u impenji li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ bir-rati li bihom huma mistennija li jigu likwidati jew
prelevati kif indikat fdan il-Kapitolu.

2. Ilflussi ta” hrug tal-likwidita msemmija fil-paragrafu 1 jinkludu, li fkull kaz jigi/jigu mmultiplikat(i) bir-rata tal-
fluss ta’ hrug applikabbli:

(a) l-ammont attwali pendenti ghad-depoziti stabbli fil-livell tal-konsumatur u depoziti ohrajn fil-livell tal-konsumatur
skont l-Artikoli 24, 25 u 26;

(b) l-ammonti attwali pendenti ta’ obbligazzjonijiet ohrajn li jsiru dovuti, li jistghu jissejhu ghall-hlas mill-emittent jew
mill-fornitur tal-finanzjament jew jinvolvu aspettattiva mill-fornitur tal-finanzjament i l-istituzzjoni ta’ kreditu tkun
trid thallas lura l-obbligazzjoni matul it-30 jum tal-kalendarju li jkun imiss kif stipulat skont 1-Artikoli 27 u 28;

(c) il-flussi ta’ hrug addizzjonali ddeterminati skont I-Artikolu 30;

(d) l-ammont massimu li jista’ jigi pprelevat matul it-30 jum tal-kalendarju li jkun imiss minn facilitajiet ta’ kreditu u ta’
likwidita impenjati mhux prelevati ddeterminati skont l-Artikolu 31;

(e) il-flussi ta’ hrug addizzjonali identifikati fil-valutazzjoni skont I-Artikolu 23.

Artikolu 23
Flussi ta’ hrug addizzjonali tal-likwidita ghal prodotti u servizzi ohra

1. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jivvalutaw b'mod regolari l-probabbilta u l-volum potenzjali tal-flussi ta’ hrug tal-
likwidita matul 30 jum tal-kalendarju ghal prodotti jew servizzi li mhumiex imsemmija fl-Artikoli minn 27 sa 31 u li
huma joffru jew jisponsorjaw jew li akkwirenti potenzjali jikkunsidrawhom asso¢jati maghhom. Dawn il-prodotti jew is-
servizzi jinkludu, izda ma jkunux limitati ghal, flussi ta’ hrug tal-likwidita li jirrizultaw minn kwalunkwe wiehed mill-
arrangamenti kuntrattwali msemmija fl-Artikolu 429 u fl-Anness I tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, bhal:

(a) obbligi ohrajn li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ jew obbligi ta’ finanzjament kontingenti, inkluzi, izda mhux limitati
ghal, facilitajiet ta’ fondi mhux impenjati,

(b) avvanzi u self mhux prelevati lil kontropartijiet bl-ingrossa;

(c) self ipotekarju li gie miftichem izda li ghadu mhux prelevat;
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(d) karti tal-kreditu;

(e) self kurrenti;

(f) flussi ta’ hrug ippjanati relatati mat-tigdid jew l-estensjoni ta’ self gdid ghall-konsumaturi jew ghall-operaturi;
(g) ammonti pagabbli ta’ derivati ppjanati;

(h) prodotti relatati mal-finanzjament tal-kummerc barra mill-karta tal-bilanc.

2. Iflussi ta’ hrug imsemmija fil-paragrafu 1 jigu vvalutati bis-suppozizzjoni ta’ xenarju ta’ stress kombinat idjosink-
ratiku u fis-suq kollu kif imsemmi fl-Artikolu 5. Ghal din il-valutazzjoni, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jikkunsidraw b’'mod
partikolari d-dannu materjali fir-reputazzjoni li jista’ jirrizulta mill-fatt i ma jkunx inghata appogg ta’ likwidita lil tali
prodotti jew servizzi. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jirrapportaw mill-inqas darba fis-sena lill-awtoritajiet kompetenti dawk
il-prodotti u servizzi li ghalihom il-probabbilta u l-volum potenzjali ta’ flussi ta’ hrug tal-likwidita msemmija fil-
paragrafu 1 huma materjali u l-awtoritajiet kompetenti jiddeterminaw il-flussi ta’ hrug li ghandhom jigu assenjati. L-
awtoritajiet kompetenti jistghu japplikaw rata tal-flussi ta” hrug sa 5 % ghal prodotti relatati mal-finanzjament tal-
kummer¢ barra mill-karta tal-bilanc kif imsemmi fl-Artikolu 429 u l-Anness I tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

3. L-awtoritajiet kompetenti, tal-inqas darba fis-sena, jaghtu rapport lill-EBA dwar it-tipi ta’ prodotti jew servizzi li
ghalihom ikunu ddeterminaw flussi ta’ hrug abbazi tar-rapporti mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu, u jinkludu fdan ir-rapport
spjegazzjoni tal-metodologija applikata sabiex jigu ddeterminati I-flussi ta’ hrug.

Artikolu 24
Flussi ta’ hrug minn depoziti stabbli fil-livell tal-konsumatur

1. Sakemm il-kriterji ghal rata oghla tal-fluss ta’ hrug skont I-Artikolu 25(2), (3) jew (5) ma jkunux issodisfati, 1-
ammont ta’ depoziti fil-livell tal-konsumatur koperti minn skema ta’ garanzija tad-depoziti skont id-Direttiva 94/19/KE
jew id-Direttiva 2014/49/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), jew skema ta’ garanzija tad-depoziti ekwivalenti
fpajjiz terz, jitgiesu bhala stabbli, u jigu mmoltiplikati b’5 % meta d-depozitu jkun jew:

(a) parti minn relazzjoni stabbilita li taghmel il-prelevament ferm improbabbli;
(b) mizmum fkont tranzazzjonali.

2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1(a) depozitu fil-livell tal-konsumatur jitqies li jkun parti minn relazzjoni stabbilita meta
d-depozitant jissodisfa mill-inqas wiehed mill-kriterji li gejjin:

(a) ikollu relazzjoni kuntrattwali attiva mal-istituzzjoni ta’ kreditu ta’ mill-inqas 12-il xahar;
(b) ikollu relazzjoni ta’ self mal-istituzzjoni ta’ kreditu ghal self residenzjali jew self iehor fit-tul;
(c) ikollu mill-ingas prodott wiehed ichor attiv, minbarra self, mal-istituzzjoni ta’ kreditu.

3. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1(b), depozitu fil-livell tal-konsumatur jitqies mizmum fkont tranzazzjonali meta s-
salarji, l-introjtu jew it-tranzazzjonijiet huma regolarment ikkreditati u ddebitati rispettivament fdan il-kont.

4. Permezz ta’ deroga mill-paragrafu 1, mill-1 ta’ Jannar 2019 l-awtoritajiet kompetenti jistghu jawtorizzaw lil istituz-
zjonijiet ta’ kreditu biex jimmoltiplikaw bi 3 % l-ammont tad-depoziti stabbli fil-livell tal-konsumatur imsemmija fil-
paragrafu 1 koperti minn skema ta’ garanzija tad-depoziti skont id-Direttiva 2014/49/UE sa livell massimu ta’
EUR 100 000 kif specifikat fl-Artikolu 6(1) ta’ din id-Direttiva, diment li I-Kummissjoni tkun ikkonfermat li l-iskema ta’
garanzija tad-depoziti rikonoxxuta ufficjalment tissodisfa l-kriterji li gejjin:

(a) l-iskema ta’ garanzija tad-depoziti ghandha mezzi finanzjarji disponibbli, kif imsemmi fl-Artikolu 10 tad-Direttiva
2014/49/UE, mizjuda ex ante mill-kontribuzzjonijiet maghmula mill-membri mill-inqas ta’ kull sena;

(b) l-iskema ta’ garanzija tad-depoziti ghandha mezzi adegwati li jizguraw access immedjat ghal finanzjament
addizzjonali fil-kaz ta’ sejha kbira fuq ir-rizervi taghha, inkluz access ghal kontribuzzjonijiet straordinarji minn
istituzzjonijiet membri ta’ kreditu u arrangamenti adegwati ta’ finanzjament alternattiv sabiex jinkiseb finanzjament
ghal terminu gasir mill-pubbliku jew partijiet terzi privati;

(c) l-iskema ta’ garanzija tad-depoziti tizgura perjodu ta’ ripagament ta’ sebat ijiem tax-xoghol kif imsemmi
fl-Artikolu 8(1) tad-Direttiva 2014/49/UE mid-data tal-applikazzjoni tar-rata tal-fluss ta’ hrug ta’ 3 %.

() 1d-Direttiva 94/19/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-30 ta’ Mejju 1994 dwar skemi ta’ garanzija ghal depoziti (GU L 135,
31.5.1994, p. 5).
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5. L-awtoritajiet kompetenti jaghtu biss l-awtorizzazzjoni msemmija fil-paragrafu 4 wara li tkun inkisbet
approvazzjoni minn qabel mill-Kummissjoni. Tali approvazzjoni tintalab permezz ta’ notifika motivata, li tinkludi
evidenza li rrati ta’ likwidazzjoni ghal depoziti stabbli fil-livell tal-konsumatur jkunu taht it-3 % matul kwalunkwe
perjodu ta’ tensjoni esperjenzat l-istess bhal tax-xenarji msemmija fl-Artikolu 5. In-notifika motivata tigi pprezentata lill-
Kummissjoni mill-inqas tliet xhur qabel id-data i minnha tintalab l-awtorizzazzjoni. I-Kummissjoni tivvaluta I-
konformita tal-iskema rilevanti ta’ garanzija tad-depoziti mal-kundizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 4(a), (b) u (c). Meta
jigu ssodisfati dawn il-kundizzjonijiet, il-Kummissjoni tapprova t-talba tal-awtorita kompetenti li taghti l-awtorizzazzjoni
sakemm ma jezistux ragunijiet imperattivi biex tinzamm l-approvazzjoni wara li jigi kkunsidrat il-funzjonament tas-suq
intern ghad-depoziti fil-livell tal-konsumatur. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu kollha affiljati ma’ tali skema approvata ta’
garanzija tad-depoziti jkunu intitolati li japplikaw ir-rata tal-fluss ta’ hrug ta’ 3 %. Il-Kummissjoni titlob l-opinjoni tal-
EBA dwar il-konformita tal-iskema rilevanti ta’ garanzija tad-depoziti mal-kundizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 4(a), (b)
u (c).

6.  L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jistghu jkunu awtorizzati mill-awtorita kompetenti taghhom li jimmoltiplikaw bi 3 % I-
ammont tad-depoziti fil-livell tal-konsumatur koperti minn skema ta’ garanzija tad-depoziti f'pajjiz terz ekwivalenti ghall-
iskema msemmija fil-paragrafu 1 jekk il-pajjiz terz jippermetti dan it-trattament.

Artikolu 25
Flussi ta’ hrug minn depoziti ohrajn fil-livell tal-konsumatur

1. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jimmoltiplikaw b’10 % depoziti ohrajn fil-livell tal-konsumatur, inkluza dik il-parti tad-
depoziti fil-livell tal-konsumatur li mhijiex koperta mill-Artikolu 24, sakemm ma japplikawx il-kundizzjonijiet stabbiliti
fil-paragrafu 2.

2. Depoziti ohrajn fil-livell tal-konsumatur ikunu soggetti ghal rati oghla ta’ fluss ta’ hrug, kif iddeterminat mill-
istituzzjoni ta’ kreditu, skont il-paragrafu 3, meta jintlahqu l-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) il-bilan¢ totali tad-depoziti, inkluzi l-kontijiet kollha tad-depoziti tal-klijent fdik l-istituzzjoni ta’ kreditu jew il-grupp,
jagbez il-EUR 500 000;

(b) id-depozitu jkun kont tal-Internet biss;
(c) id-depozitu joffri rata tal-imghax li tissodisfa kwalunkwe wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin:
(i) irrata tagbez b'mod sinifikanti r-rata medja ghal prodotti simili ghall-konsumatur;
(ii) ir-redditu taghha huwa derivat mir-redditu fuq indici tas-suq jew sett ta’ indicijiet;
(iii) ir-redditu taghha huwa derivat minn kwalunkwe varjabbli tas-suq ghajr ir-rata tal-imghax varjabbli;

(d) originarjament, id-depozitu tqieghed ghal terminu fiss b'data ta’ skadenza li timmatura fil-perjodu ta’ 30 jum tal-
kalendarju jew id-depozitu jipprezenta perjodu ta’ notifika fiss iqsar minn 30 jum tal-kalendarju, skont I-
arrangamenti kuntrattwali, ghajr dawk id-depoziti li jikkwalifikaw ghat-trattament previst fil-paragrafu 4;

(e) ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu stabbiliti fl-Unjoni, il-depozitant huwa residenti fpajjiz terz jew id-depozitu huwa
denominat fxi munita ghajr l-euro jew il-munita domestika ta’ Stat Membru. Ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu jew
ferghat fpajjizi terzi, id-depozitant mhuwiex residenti fil-pajjiz terz jew id-depozitu huwa denominat fxi munita
ohra ghajr il-munita domestika tal-pajjiz terz;

3. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu japplikaw rata oghla tal-fluss ta’ hrug iddeterminata kif gej:

(a) meta d-depoziti fil-livell tal-konsumatur jissodisfaw il-kriterju fil-punt (a) jew tnejn mill-kriterji mill-punti minn (b) sa
(e) tal-paragrafu 2, tigi applikata r-rata tal-fluss ta’ hrug ta’ bejn 10 % u 15 %;

(b) meta d-depoziti fil-livell tal-konsumatur jissodisfaw il-punt (a) tal-paragrafu 2 u mill-inqas kriterju ichor imsemmi fil-
paragrafu 2, jew tliet kriterji jew aktar mill-paragrafu 2, tigi applikata r-rata tal-fluss ta’ hrug ta’ bejn 15 % u 20 %.

Fuq il-bazi ta’ kaz bkaz, l-awtoritajiet kompetenti jistghu japplikaw rata oghla tal-fluss ta’ hrug meta dan ikun
iggustifikat mic-cirkostanzi specifici tal-istituzzjoni ta’ kreditu. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu japplikaw ir-rata tal-fluss ta’
hrug imsemmija fil-paragrafu 3(b) ghal depoziti fil-livell tal-konsumatur meta l-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 2
ma tkunx twettqet jew ma tkunx tlestiet.
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4. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jistghu jeskludu mill-kalkolu tal-flussi ta’ hrug certi kategoriji cirkoskritti b'mod car ta’
depoziti fil-livell tal-konsumatur sakemm fkull kaz l-istituzzjoni ta’ kreditu tapplika b’mod rigoruz id-dispozizzjonijiet li
gejjin ghall-kategorija shiha ta’ dawn id-depoziti, ghajr meta tkun tista’ tigi ggustifikata eccezzjoni fuq il-bazi ta’
¢irkostanzi ta’ diffikulta ghad-depozitant:

(a) ghal 30 jum tal-kalendarju, id-depozitant ma jithalliex jigbed id-depozitu; jew

(b) ghal prelevamenti kmieni fi zmien 30 jum tal-kalendarju, id-depozitant irid ihallas penali li tinkludi t-telf ta’ mghax
bejn id-data tal-prelevament u d-data tal-maturita kuntrattwali flimkien ma’ penali materjali li m’ghandhiex tagbez 1-
imghax dovut ghaz-zmien li jkun ghadda bejn id-data tad-depozitu u d-data tal-prelevament.

Jekk sehem mid-depozitu msemmi fl-ewwel subparagrafu jista’ jigi prelevat minghajr ma tiggarrab it-tali penali, dan is-
sehem biss ghandu jigi ttrattat bhala depozitu ta’ domanda u l-bilanc¢ li jifdal jigi ttrattat bhala depozitu b'terminu kif
imsemmi f'dan il-paragrafu. It-rata tal-fluss ta’ hrug ta’ 100 % tigi applikata ghad-depoziti kkancellati b'maturita residwa
ta’ ingas minn 30 jum tal-kalendarju, u meta jkun intlahaq ftehim ghall-hlas fistituzzjoni ta’ kreditu ohra.

5. B'deroga mill-paragrafi minn 1 sa 4 u l-Artikolu 24, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jimmoltiplikaw depoziti fil-livell
tal-konsumatur li jkunu hadu fpajjizi terzi b'rata tal-fluss ta’ hrug ta’ percentwal oghla jekk tali percentwal ikun previst
mil-ligi nazzjonali li tistabbilixxi r-rekwiziti ta’ likwidita fdan il-pajjiz terz.

Artikolu 26
Flussi ta’ hrug bi flussi ta’ dhul interdipendenti

Soggett ghal approvazzjoni minn qabel tal-awtorita kompetenti, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jistghu jikkalkolaw il-fluss ta’
hrug nett tal-likwidita ta’ fluss ta” dhul interdipendenti li jissodisfa 1-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) il-fluss ta’ dhul interdipendenti huwa marbut direttament mal-fluss ta’ hrug u ma jkunx ikkunsidrat fil-kalkolu tal-
flussi ta’ dhul tal-likwidita fil-Kapitolu 3;

(b) il-fluss ta’ dhul interdipendenti huwa mehtieg skont impenn legali, regolatorju jew kuntrattwali;
(c) il-fluss ta’ dhul interdipendenti jissodisfa wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin:
(i) jinholoq bilfors qabel il-fluss ta’ hrug;

(i) ikun ricevut fi zmien 10 ijiem u jkun iggarantit mill-gvern centrali ta’ Stat Membru.

Artikolu 27
Flussi ta’ hrug minn depoziti operazzjonali

1. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jimmoltiplikaw b'25 % l-obbligazzjonijiet li jirrizultaw minn depoziti li jinzammu kif

(a) mid-depozitant sabiex jinkisbu servizzi ta’ kklerjar, kustodja jew ta’ mmanigjar tal-flus jew servizzi ohrajn
komparabbli fil-kuntest ta’ relazzjoni operazzjonali stabbilita mill-istituzzjoni ta’ kreditu;

(b) fil-kuntest ta’ qsim ta’ kompiti komuni fi hdan skema ta’ protezzjoni istituzzjonali li tissodisfa r-rekwiziti tal-
Artikolu 113(7) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jew fi hdan grupp ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu kooperattivi
affiljati b’mod permanenti ma’ korp centrali li jissodisfa r-rekwiziti tal-Artikolu 113(6) ta’ dan ir-Regolament, jew
bhala depozitu legali jew stabbilit kuntrattwalment minn istituzzjoni ta’ kreditu ohra li hija Membru tal-istess skema
ta’ protezzjoni istituzzjonali jew netwerk kooperattiv, diment li dawn id-depoziti mhumiex rikonoxxuti bhala assi
likwidi ghall-istituzzjoni ta’ kreditu depozitanti kif imsemmi fil-paragrafu 3 u 1-Artikolu 16;

(c) mid-depozitant fil-kuntest ta’ relazzjoni operazzjonali stabbilita ghajr dik imsemmija fpunt (a);

(d) mid-depozitant sabiex jinkisbu servizzi ta’ kklerjar tal-flus u dawk ta’ istituzzjonijiet ¢entrali, u meta l-istituzzjoni ta’
kreditu tkun tappartjeni ghal wiched min-netwerks jew wahda mill-iskemi msemmija fl-Artikolu 16.

2. Bderoga mill-paragrafu 1, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jimmoltiplikaw b’5 % is-sehem ta’ obbligazzjonijiet li
jirrizultaw minn depoziti msemmija fil-paragrafu 1(a) li huwa kopert minn skema ta’ garanzija tad-depoziti skont id-
Direttiva 94/19/KE jew id-Direttiva 2014/49/UE jew skema ta’ garanzija tad-depoziti ekwivalenti fpajjiz terz.

3. Depoziti minn istituzzjonijiet ta’ kreditu mgqieghda fistituzzjoni centrali li jitqiesu bhala assi likwidi ghall-
istituzzjoni ta’ kreditu depozitanti skont l-Artikolu 16 jigu mmoltiplikati bir-rata tal-fluss ta’ hrug ta’ 100 % ghall-
istituzzjoni centrali fuq l-ammont ta’ dawn l-assi likwidi wara t-telf impost. Dawn l-assi likwidi ma jinghaddux sabiex
jigu koperti I-flussi ta’ hrug, hlief il-fluss ta” hrug msemmi fl-ewwel sentenza ta’ dan il-paragrafu, u ma jitgisux fil-kalkoli
ghat-tiswir ta’ rizerva ta’ likwidita li tibqa’, skont I-Artikolu 17, ghall-istituzzjoni ¢entrali flivell individwali.
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4. Servizzi ta’ kklerjar, kustodja jew ta’ mmanigjar tal-flus jew servizzi paragunabbli ohrajn imsemmija fil-punti (a)
u (d) tal-paragrafu 1 ikopru biss dawk is-servizzi sakemm jinghataw fil-kuntest ta’ relazzjoni stabbilita li hija ta’
importanza kritika ghad-depozitant. Depoziti msemmija fil-punti (a), (c) u (d) tal-paragrafu 1 jkollhom limitazzjonijiet
legali jew operazzjonali sinifikanti li jaghmlu l-prelevamenti sinifikanti fi zmien 30 jum tal-kalendarju mhux probabbli.
Fondi li jagbzu dawk mehtiega ghall-forniment ta’ servizzi operazzjonali jigu ttrattati bhala depoziti mhux operazzjonali.

5. Depoziti li jirrizultaw minn relazzjoni bankarja korrispondenti jew mill-forniment ta’ servizzi ta’ senserija primarja
ma jigux ittrattati bhala depozitu operazzjonali u jir¢ievu rata tal-fluss ta’ hrug ta’ 100 %.

6.  Sabiex jigu identifikati d-depoziti msemmija fil-punt (c) tal-paragrafu 1, istituzzjoni ta’ kreditu tqis li hemm
relazzjoni operazzjonali stabbilita ma’ klijent mhux finanzjarju, eskluzi depoziti b'terminu, depoziti ta’ tfaddil u depoziti
b’senserija, fejn il-kriterji kollha li gejjin ikunu ssodisfati:

(a) ir-rimunerazzjoni tal-kont hija pprezzata mill-inqas b’5 punti bazi ingas mir-rata prevalenti ghal depoziti bl-ingrossa
b'karatteristici paragunabbli, izda mhux bilfors ikunu negattivi;

(b) id-depozitu jinzamm fil-kontijiet specifikament maghzula u jigi pprezzat minghajr il-holgien ta’ incentivi ekonomici
ghad-depozitant, li jagbzu lil dawk li huma mehtiega ghar-relazzjoni operazzjonali, sabiex izomm fondi fid-depozitu;

(c) tranzazzjonijiet materjali huma kkreditati u ddebitati fuq bazi frekwenti fuq il-kont ikkunsidrat;
(d) huwa sodisfatt wiched mill-kriterji li gejjin:
(i) ir-relazzjoni mad-depozitant ilha tezisti ghal mill-inqas 24 xahar;
(ii) id-depozitu huwa uzat ghall-minimu ta’ zewg (2) servizzi attivi. Dawn is-servizzi jistghu jinkludu access dirett
jew indirett ghal servizzi ta’ pagament nazzjonali jew internazzjonali, titoli ghan-negozjar jew servizzi
depozitarji.

Hija biss dik il-parti tad-depozitu mehtiega biex jintuza s-servizz li d-depozitu huwa prodott incidentali tieghu li tigi
ttrattata bhala depozitu operazzjonali. L-eccess jigi ttrattat bhala mhux operazzjonali.

Artikolu 28
Flussi ta’ hrug minn obbligazzjonijiet ohrajn

1. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jimmoltiplikaw l-obbligazzjonijiet li jirrizultaw minn depoziti minn klijenti li huma
klijenti mhux finanzjarji, emittenti sovrani, banek centrali, banek multilaterali tal-izvilupp, entitajiet tas-settur pubbliku,
ghaqdiet ta’ kreditu awtorizzati minn awtorita kompetenti, kumpaniji ta’ investiment personali jew minn kljjenti i huma
sensara tad-depoziti, diment li ma jaqghux taht I-Artikolu 27 b’40 %.

B'deroga mill-ewwel subparagrafu, meta l-obbligazzjonijiet imsemmija fdan is-subparagrafu jkunu koperti minn skema
ta’ garanzija tad-depoziti skont id-Direttiva 94/19/KE jew id-Direttiva 2014/49/UE jew skema ta’ garanzija tad-depoziti
ekwivalenti f'pajjiz terz, jigu mmoltiplikati b'20 %.

2. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jimmoltiplikaw l-obbligazzjonijiet li jirrizultaw mill-ispejjez operazzjonali tal-
istituzzjoni stess b’0 %.

3. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jimmoltiplikaw l-obbligazzjonijiet li jirrizultaw minn tranzazzjonijiet ta’ ghoti ta’ self
garantit u dawk immotivati mis-swieq tal-kapital li jimmaturaw fi Zmien 30 jum tal-kalendarju kif definit fl-
Artikolu 192(2) u (3) tar-Regolament Nru 575/2013 bi:

(@) 0 % jekk huma kollateralizzati minn assi li jikkwalifikaw bhala assi ta’ livell 1 skont l-Artikolu 10, bl-ec¢ezzjoni ta’
bonds koperti ta’ kwalita gholja hafna msemmija fl-Artikolu 10(1)(f), jew jekk il-mutwanti huwa bank centrali;

(b) 7 % jekk huma kollateralizzati minn assi li jikkwalifikaw bhala bonds koperti ta’ kwalita gholja hafna msemmija fl-
Artikolu 10(1)(f);

(c) 15 % jekk huma kollateralizzati minn assi li jikkwalifikaw bhala assi ta’ livell 2 A skont 1-Artikolu 11;
d) 25 %:
(i) jekk huma kollateralizzati mill-assi msemmija fil-punti (i), (i) jew (iv) tal-Artikolu 13(2)(g);

(ii) jekk huma kollateralizzati minn assi li ma jikkwalifikawx bhala assi likwidi skont l-Artikoli 10 u 11 u l-mutwanti
huwa l-gvern ¢entrali, entitd tas-settur pubbliku tal-Istat Membru jew ta’ pajjiz terz li fih l-istituzzjoni ta’ kreditu
kienet awtorizzata jew tkun stabbilixxiet fergha, jew bank multilaterali tal-izvilupp. Entitajiet tas-settur pubbliku
li jircievu dan it-trattament ikunu limitati ghal dawk li jkollhom piz tar-riskju ta’ 20 % jew inqas skont -
Artikolu 116(4) u (5) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

() 35 % jekk ikunu kollateralizzati mis-subkategoriji ta’ assi msemmija fil-punti (iii) jew (v) tal-Artikolu 13(2)(g);
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(f) 50 % jekk huma kollateralizzati minn:
(i) titoli ta’ dejn korporattiv li jikkwalifikaw bhala assi ta’ livell 2B skont l-Artikolu 12(1)(b);
(ii) ishma li jkunu jikkwalifikaw bhala assi ta’ livell 2B skont l-Artikolu 12(1)(c);

(@ 100 % fejn huma kollateralizzati minn assi li ma jkunux jikkwalifikaw bhala assi likwidi skont it-Titolu II, bl-
ecCezzjoni ta’ tranzazzjonijiet koperti mill-punt (d)(ii) ta’ dan il-paragrafu jew jekk il-mutwanti jkun bank centrali.

4. Swaps kollaterali li jimmaturaw fit-30 jum li jkun imiss, ikunu jwasslu ghal fluss ta’ hrug ghall-valur ta’ likwidita
zejjed tal-assi mislufa meta mqabbel mal-valur ta’ likwidita tal-assi moghtija b’self, dejjem jekk il-kontroparti ma tkunx
bank centrali, fliema kaz japplika I-fluss ta’ hrug ta’ 0 %.

5. Il-bilanci ta’ tpacija mizmuma fkontijiet segregati relatati ma’ regimi ghall-protezzjoni tal-klijent imposti mir-
regolamenti nazzjonali jigu ttrattati bhala flussi ta’ hrug skont 1-Artikolu 32 u jigu eskluzi mill-istokk tal-assi likwidi.

6.  L-istituzzjonijiet ta’ kreditu japplikaw ir-rata tal-fluss ta’ hrug ta’ 100 % ghan-noti, bonds u titoli ohrajn ta’ dejn
kollha mahruga mill-istituzzjoni ta’ kreditu, sakemm il-bond ma jkunx mibjugh b’'mod esklussiv fis-suq tal-konsumatur u
jinzamm fkont fil-livell tal-konsumatur, fliema kaz dawn l-istrumenti jistghu jkunu ttrattati bhala I-kategorija xierqa ta’
depoziti fil-livell tal-konsumatur. Il-limitazzjonijiet jitqieghdu btali mod li dawn l-istrumenti ma jistghux jintraw u
jinzammu minn partijiet ohrajn apparti l-klijenti konsumaturi.

Artikolu 29
Flussi ta’ hrug fi hdan grupp jew skema ta’ protezzjoni istituzzjonali

1. Permezz ta’ deroga mill-Artikolu 31, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jawtorizzaw l-applikazzjoni ta’ rata inqas tal-
fluss ta’ hrug fuq il-bazi ta’ kaz b’kaz ghal facilitajiet ta’ kreditu jew ta’ likwidita impenjati mhux prelevati meta jintlahqu
l-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) ikun hemm ragunijiet sabiex wiehed jistenna fluss ta’ hrug inqas anke taht stress kombinat fis-suq u idjosinkratiku
tal-fornitur;

(b) il-kontroparti hija l-istituzzjoni principali jew is-sussidjarja tal-istituzzjoni ta’ kreditu jew sussidjarja ohra tal-istess
istituzzjoni princ¢ipali jew marbuta mal-istituzzjoni permezz ta’ relazzjoni skont l-Artikolu 12(1) tad-Direttiva
83/349/KEE (!) jew membru tal-istess skema ta’ protezzjoni istituzzjonali msemmija fl-Artikolu 113(7) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 jew l-istituzzjoni centrali jew affiljat ta’ netwerk jew grupp kooperattiv kif imsemmi
fl-Artikolu 10 ta’ dan ir-Regolament;

(¢) ir-rata inqas tal-fluss ta’ hrug ma taqax taht ir-rata tal-fluss ta’ dhul applikata mill-kontroparti;
(d) l-istituzzjoni ta’ kreditu u l-kontroparti jkunu stabbiliti fl-istess Stat Membru.

2. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jirrinunzjaw ghall-kundizzjoni stabbilita fil-punt (d) tal-paragrafu 1 meta jkun
applikat l-Artikolu 20(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013. Fdan il-kaz, il-kriterji oggettivi addizzjonali li gejjin
iridu jigu ssodisfati:

(a) il-fornitur u r-ricevent tal-likwidita jipprezentaw profil baxx tar-riskju tal-likwidita;

(b) ikun hemm ftehimiet u impenji legalment vinkolanti bejn l-entitajiet fil-grupp rigward il-linja ta’ kreditu jew ta’
likwidita mhux prelevati;

(c) il-profil tar-riskju tal-likwidita tar-ricevent tal-likwidita jigi kkunsidrat b’'mod adegwat fil-gestjoni tar-riskju tal-
likwidita tal-fornitur tal-likwidita;

Meta jkun permess li tigi applikata din ir-rata inqas tal-fluss ta’ hrug, l-awtorita kompetenti tgharraf lill-EBA dwar ir-
rizultat tal-process imsemmi fl-Artikolu 20(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013. L-awtorita kompetenti
tirriezamina regolarment jekk il-kundizzjonijiet ghal dawn il-flussi ta’ hrug inqas jintlehqux.

Artikolu 30
Flussi ta’ hrug addizzjonali
1. I-kollateral, ghajr flus kontanti u assi msemmija fl-Artikolu 10, li jkun ddepozitat mill-istituzzjoni ta’ kreditu ghal
kuntratti elenkati fl-Anness II tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-derivati ta’ kreditu, jkunu soggetti ghall-fluss ta’
hrug addizzjonali ta’ 20 %.
Il-kollateral fassi msemmija fl-Artikolu 10(1)(f) li huwa depozitat mill-istituzzjoni ta’ kreditu ghal kuntratti elenkati fl-

Anness II tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-derivati ta’ kreditu, jkunu soggetti ghall-fluss ta’ hrug addizzjonali ta’
10 %.

() Is-Seba’ Direttiva tal-Kunsill 83/349/KEE tat-13 ta’ Gunju 1983 ibbazata fuq l-Artikolu 54(3)(g) tat-Trattat dwar il-kontijiet konsolidati
(GUL193,18.7.1983,p. 1).
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2. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jikkalkolaw u jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti bi fluss ta’ hrug addizzjonali
ghall-kuntratti kollha li jkunu dahlu ghalihom fejn il-kundizzjonijiet kuntrattwali taghhom iwasslu, fi Zmien 30 jum tal-
kalendarju u wara degradazzjoni materjali fil-kwalita kreditizja tal-istituzzjoni ta’ kreditu, ghal flussi ta’ hrug tal-likwidita
addizzjonali jew htigijiet kollaterali. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti b’dan il-fluss ta’
hrug sa mhux aktar tard mill-prezentazzjoni ta’ dikjarazzjoni skont I-Artikolu 415 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.
Meta l-awtoritajiet kompetenti jikkunsidraw tali flussi ta’ hrug materjali fir-rigward tal-flussi ta’ hrug potenzjali tal-
likwidita tal-istituzzjoni ta’ kreditu, jesigu li l-istituzzjoni ta’ kreditu zzid fluss ta’ hrug addizzjonali ghal dawk il-kuntratti
li jikkorrispondu ghall-htigijiet kollaterali addizzjonali jew ghall-flussi ta’ hrug ta’ flus kontanti li jirrizultaw minn
degradazzjoni materjali fil-kwalita kreditizja tal-istituzzjoni ta’ kreditu li tikkorrispondi ghal tnaqqis ta’ tliet livelli fil-
valutazzjoni tal-kreditu esterna taghha. L-istituzzjoni ta’ kreditu tapplika r-rata tal-fluss ta’ hrug ta’ 100 % ghal dawn il-
flussi ta’ hrug kollaterali jew flikwidita addizzjonali. L-istituzzjoni ta’ kreditu regolarment taghmel riezami dwar il-firxa
ta’ din id-degradazzjoni materjali fid-dawl ta’ dak li huwa rilevanti skont il-kuntratti i tkun dahlet ghalihom, u
tinnotifika r-rizultat tar-riezami taghha lill-awtoritajiet kompetenti.

3. L-istituzzjoni ta’ kreditu zzid fluss ta’ hrug addizzjonali li jikkorrispondi ghall-bzonnijiet kollaterali li jkunu
jirrizultaw mill-impatt ta’ xenarju negattiv tas-suq fuq it-tranzazzjonijiet ta’ derivati, tranzazzjonijiet ta’ finanzjament u
kuntratti ohrajn tal-istituzzjoni ta’ kreditu jekk ikunu materjali. Dan il-kalkolu jsir skont l-att delegat li jigi adottat mill-
Kummissjoni skont I-Artikolu 423(3) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

4.  L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jichdu inkonsiderazzjoni flussi ta’ hrug u dhul li jkunu mistennija fuq perjodu ta’
30 jum tal-kalendarju mill-kuntratti elenkati fl-Anness II tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 fuq bazi netta skont I-
Artikolu 21. Fil-kaz ta’ fluss ta’ hrug nett, l-istituzzjoni ta’ kreditu timmoltiplika r-rizultat bir-rata tal-fluss ta’ hrug ta’
100 %. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jeskludu minn tali kalkoli dawk ir-rekwiziti ta’ likwidita li jirrizultaw mill-applikazz-
joni tal-paragrafi 1, 2 u 3.

5. L-istituzzjoni ta’ kreditu zzid fluss ta’ hrug addizzjonali li jikkorrispondi ghal 100 % tal-valur tas-suq ta’ titoli jew
assi ohrajn mibjugha bin-nieqes u li jigu kkonsenjati fi zmien 30 jum tal-kalendarju sakemm l-istituzzjoni ta’ kreditu ma
tkunx is-sid tat-titoli li ghandhom jigu kkonsenjati jew li tkun isselfithom b'termini li jehtiegu r-ritorn taghhom biss
wara 30 jum tal-kalendarju, u t-titoli ma jiffurmawx parti mill-assi likwidi tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu. Jekk il-
pozizzjoni qasira qed tigi koperta minn tranzazzjoni ta’ finanzjament ta’ titoli kollateralizzati, l-istituzzjoni ta’ kreditu
tassumi li l-pozizzjoni qasira se tinzamm matul il-perjodu ta’ 30 jum tal-kalendarju u tircievi I-fluss ta’ hrug ta’ 0 %.

6.  L-istituzzjoni ta’ kreditu zzid fluss ta’ hrug addizzjonali li jikkorrispondi ghal 100 %:

(a) tal-kollateral eccessiv li l-istituzzjoni ta’ kreditu jkollha, li jista’ jissejjah kuntrattwalment fi kwalunkwe hin mill-
kontroparti;

(b) ta’ kollateral li hu dovut li jrid jinghata lil kontroparti fi zmien 30 jum tal-kalendarju;

(c) tal-kollateral li jikkorrispondi ghal assi li jikkwalifikaw bhala assi likwidi ghall-finijiet tat-Titolu II li jistghu jigu
sostitwiti ghall-assi li jikkorrispondu ghal assi li ma jkunux jikkwalifikaw bhala assi likwidi ghall-finijiet tat-Titolu II
minghajr il-kunsens tal-istituzzjoni ta’ kreditu.

7. Depoziti ricevuti bhala kollateral ma jitqisux bhala obbligazzjonijiet ghall-finijiet tal-Artikolu 27 jew 29 izda jkunu
soggetti ghad-dispozizzjonijiet tal-paragrafi 1 sa 6 ta’ dan l-Artikolu fejn applikabbli.

8.  L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jassumu l-fluss ta’ hrug ta’ 100 % ghal telf ta’ finanzjament minn titoli garantiti b'assi,
bonds koperti u strumenti ohrajn ta’ finanzjament strutturati li jimmaturaw fi Zmien 30 jum tal-kalendarju, meta dawn
l-istrumenti jinhargu mill-istituzzjoni ta’ kreditu nnifisha jew minn strutturi jew SPVs sponsorjati minn istituzzjoni ta’
kreditu.

9.  L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jassumu l-fluss ta’ hrug ta’ 100 % ghal telf ta’ finanzjament fuq karti kummer¢jali,
veikoli, veikoli ta’ investiment tat-titoli garantiti b'assi u facilitajiet ohrajn ta’ finanzjament bhal dawn. Din ir-rata tal-fluss
ta’ hrug ta’ 100 % tapplika ghall-ammont maturat jew ghall-ammont ta’ assi li potenzjalment jistghu jigu rritornati jew
ghal-likwidita mehtiega.

10.  Ghal dak il-porzjon ta’ programmi ta’ finanzjament taht il-paragrafi 8 u 9, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu i huma
fornituri ta’ facilitajiet ta’ likwidita assocjati m’'ghandhomx bzonn li jghoddu darbtejn l-istrument ta’ finanzjament
maturat u l-facilita ta’ likwidita ghall-programmi konsolidati.

11.  Assi mislufa fuq bazi mhux assigurata u li jimmaturaw fi Zzmien 30 jum tal-kalendarju jitqiesu li jigu likwidati bis-
shih, li jwasslu ghal fluss ta’ hrug ta’ 100 % tal-assi likwidi sakemm I-istituzzjoni ta’ kreditu ma tkunx sid it-titoli u
sakemm ma jiffurmawx parti mir-rizerva ta’ likwidita tal-istituzzjoni ta’ kreditu.

12.  Fir-rigward tal-forniment ta’ servizzi ta’ senserija primarja, meta istituzzjoni ta’ kreditu tkun iffinanzjat l-assi ta’
klijent wiehed billi nnettjathom internament kontra l-bejgh bin-nieqes ta’ klijent ichor, tranzazzjonijiet bhal dawn ikunu
soggetti ghal fluss ta’ hrug ta’ 50 % ghall-obbligu kontingenti, minhabba li fil-kaz ta’ prelevament mill-klijent, I-
istituzzjoni ta’ kreditu tista’ tkun obbligata ssib sorsi addizzjonali ta’ finanzjament biex tkopri dawn il-pozizzjonijiet.
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Artikolu 31
Flussi ta’ hrug minn facilitajiet ta’ kreditu u ta’ likwidita

1. Ghall-fini ta’ dan l-Artikolu, facilita ta’ likwidita tinftichem li tfisser kwalunkwe facilita ta’ rizerva impenjata u
mhux prelevata li tintuza biex tiffinanzja mill-gdid 1-obbligi tad-dejn ta’ klijent fsitwazzjonijiet meta t-tali klijent ma
jkunx jista’ jgedded dak id-dejn fis-swieq finanzjarji. L-ammont taghha jigi kkalkolat bhala l-ammont tad-dejn mahrug
mill-kljjent li jkun attwalment pendenti u li jimmatura fi Zmien 30 jum tal-kalendarju li huwa b'garanzija ta’ kontingenza
mill-facilita. Is-sehem mill-facilita ta’ likwidita li qed isostni dejn li ma jimmaturax fi zmien 30 jum tal-kalendarju jigi
eskluz mill-iskop tad-definizzjoni tal-facilita. Kwalunkwe kapacita addizzjonali tal-facilita tigi ttrattata bhala facilita ta’
kreditu impenjata, bir-rata tal-gbid ta’ kreditu assocjata kif specifikata fdan 1-Artikolu. Facilitajiet generali ta’ kapital
imhaddem ghal entitajiet korporattivi mhumiex se jigu kklassifikati bhala facilitajiet ta’ likwidita, izda bhala facilitajiet ta’
kreditu.

2. L-istituzzjonijiet ta” kreditu jikkalkolaw il-flussi ta’ hrug ghall-facilitajiet ta’ kreditu u ta’ likwidita billi jimmolti-
plikaw l-ammont tal-facilitajiet ta’ kreditu u ta’ likwidita bir-rati tal-flussi ta’ hrug korrispondenti stabbiliti fil-paragrafi
minn 3 sa 5. Flussi ta’ hrug minn facilitajiet ta’ kreditu u ta’ likwidita impenjati jigu ddeterminati bhala percentwali tal-
ammont massimu li jista’ jingibed fi Zmien 30 jum tal-kalendarju, netti minn kwalunkwe rekwizit ta’ likwidita 1i jkun
applikabbli skont I-Artikolu 23 ghall-elementi ghall-finanzjament tal-kummer¢ li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ u netti
minn kwalunkwe kollateral disponibbli ghall-istituzzjoni ta’ kreditu u vvalutati skont I-Artikolu 9, diment li l-kollateral
jissodisfa l-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) jista' jerga’ jintuza jew jigi ipotekat mill-istituzzjoni ta’ kreditu;
(b) jinzamm fil-forma ta’ assi likwidi, izda mhuwiex rikonoxxut bhala parti mir-rizerva ta’ likwidita;
(c) ma jikkonsistix fassi mahruga mill-kontroparti tal-fa¢ilita jew wahda mill-entitajiet affiljati taghha.

Jekk l-informazzjoni mehtiega tkun disponibbli ghall-istituzzjoni ta’ kreditu, l-ammont massimu li jista’ jingibed ghall-
facilitajiet ta’ kreditu u ta’ likwidita jigi ddeterminat bhala l-ammont massimu li jista’ jingibed minhabba obbligi proprji
tal-kontroparti jew minhabba l-iskeda kuntrattwali predefinita ghall-gbid ta’ kreditu li jkun se jsir dovut fuq perjodu ta’
30 jum tal-kalendarju.

3. L-ammont massimu li jista’ jingibed minn facilitajiet ta’ kreditu impenjati mhux prelevati u facilitajiet ta’ likwidita
impenjati mhux prelevati fi zmien it-30 jum tal-kalendarju li jkun imiss jigi mmoltiplikat b’5 % jekk dawn jikkwalifikaw
ghall-klassi ta’ skoperturi ta’” depozitu fil-livell tal-konsumatur.

4. L-ammont massimu li jista’ jingibed minn facilitajiet ta’ kreditu impenjati mhux prelevati fi Zzmien 30 jum tal-
kalendarju jigi mmoltiplikat b’10 % meta dawn jissodisfaw il-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) ma jikkwalifikawx ghall-klassi ta’ skoperturi ta’ depozitu fil-livell tal-konsumatur;

(b) ikunu gew ipprovduti lil klijenti li huma klijenti mhux finanzjarji, inkluzi korporazzjonijiet mhux finanzjarji,
emittenti sovrani, banek centrali, banek multilaterali tal-izvilupp u entitajiet tas-settur pubbliku;

(c) ma jkunux gew ipprovduti ghall-iskop li jigi sostitwit il-finanzjament tal-klijent fsitwazzjonijiet fejn il-klijent ma
jkunx jista’ jikseb ir-rekwiziti ta’ finanzjament fis-swieq finanzjarji.

5. L-ammont massimu li jista’ jingibed minn facilitajiet ta’ likwidita impenjati mhux prelevati fi zmien it-30 jum tal-
kalendarju li jkun imiss jigi mmoltiplikat bi 30 % fejn dawn jissodisfaw il-kundizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 4 il-
punti (a) u (b), u b’40 % meta dawn huma pprovduti lil kumpaniji ta’ investiment personali.

6. L-ammont impenjat mhux prelevat ta’ facilita ta’ likwidita li jkun gie pprovdut lil SSPE bil-ghan li jippermetti lit-tali
SSPE tixtri assi, ghajr it-titoli minghand klijenti li mhumiex klijenti finanzjarji, jigi mmoltiplikat b’10 % sal-punt li jagbez
l-ammont ta’ assi attwalment mixtrija mill-klijjenti u meta l-ammont massimu li jista’ jingibed ikun kuntrattwalment
limitat ghall-ammont ta’ assi attwalment mixtrija.

7. L-istituzzjoni centrali ta’ skema jew netwerk imsemmija fl-Artikolu 16 timmoltiplika brata tal-fluss ta’ hrug ta’
75 % il-finanzjament tal-likwidita impenjata lil istituzzjoni ta’ kreditu membru fejn tali istituzzjoni ta’ kreditu membru
tista’ tittratta l-finanzjament tal-likwidita bhala assi likwidu skont I-Artikolu 16(2). Ir-rata tal-fluss ta’ hrug ta’ 75 % tigi
applikata fuq l-ammont principali impenjat tal-finanzjament tal-likwidita.

8.  L-istituzzjoni ta’ kreditu timmoltiplika l-ammont massimu li jista’ jingibed minn facilitajiet ta’ kreditu impenjati
mhux prelevati u ta’ likwidita impenjati mhux prelevati ohrajn fi Zmien 30 jum tal-kalendarju bir-rata tal-fluss ta’ hrug
korrispondenti kif gej:

(a) 40 % ghall-facilitajiet ta’ kreditu u ta’ likwidita estizi ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u ghall-facilitajiet ta’ kreditu estizi
ghal istituzzjonijiet irregolati finanzjarji ohrajn, inkluzi imprizi ta’ assigurazzjoni u ditti ta’ investiment, CIUs jew
skema ta’ investiment limitat;
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(b) 100 % ghall-facilitajiet ta’ likwidita i l-istituzzjoni ta’ kreditu tkun tat lil SSPEs hlief dawk imsemmija fil-paragrafu 6
u ghall-arrangamenti li bihom l-istituzzjoni hija mehtiega li tixtri jew tpartat assi minn SSPE;

(c) 100 % ghall-facilitajiet ta’ kreditu u ta’ likwidita lil klijenti finanzjarji mhux imsemmija fil-punti (a) u (b) u I-
paragrafi 1 sa 7.

9.  Permezz ta’ deroga mill-paragrafi 1 sa 8, istituzzjonijiet ta’ kreditu li gew stabbiliti u li huma sponsorjati mill-gvern
centrali jew regjonali ta’ mill-inqas Stat Membru wicehed jistghu japplikaw it-trattamenti stipulati fil-paragrafi 3 u 4 ghall-
facilitajiet ta’ kreditu u ta’ likwidita li huma estizi ghal mutwanti promozzjonali ghall-iskop uniku ta’ finanzjament dirett
jew indirett ta’ self promozzjonali, diment li dan is-self jissodisfa r-rekwiziti ghar-rati tal-fluss ta’ hrug imsemmija fil-
paragrafi 3 u 4.

Permezz ta’ deroga mill-Artikolu 32(3)(g), fejn dan is-self promozzjonali huwa estiz bhala self ittrasferit permezz ta’
istituzzjoni ta’ kreditu ohra li tagixxi bhala intermedjarju, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jistghu japplikaw fluss ta’ dhul u
fluss ta’ hrug simetriku.

Is-self promozzjonali msemmi fdan il-paragrafu jkun disponibbli biss ghal persuni li mhumiex klijenti finanzjarji fuq
bazi mhux kompetittiva, minghajr skop ta’ qligh, sabiex jigu promossi l-objettivi tal-politika pubblika tal-Unjoni jew tal-
gvern centrali jew regjonali ta’ dak l-Istat Membru. Ghandu jkun possibbli biss li jsir uzu minn facilitajiet bhal dawn
wara t-talba ragonevolment mistennija ghal self promozzjonali, u sal-ammont ta’ din it-talba, diment li jkun hemm
rapportar sussegwenti fuq l-uzu tal-fondi mqassma.

10.  L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jimmoltiplikaw b'100 % kwalunkwe fluss ta’ hrug tal-likwidita li jirrizulta minn
obbligazzjonijiet li jsiru dovuti fi 30 jum tal-kalendarju, minbarra dawk imsemmija fl-Artikoli 23 sa 31.

KAPITOLU 3

Flussi ta’ dhul tal-likwidita
Artikolu 32

Flussi ta’ dhul

1. Iflussi ta’ dhul tal-likwidita jigu vvalutati fuq perjodu ta’ 30 jum tal-kalendarju. Ikunu jinkludu flussi ta’ dhul
kuntrattwali biss minn skoperturi li ghadhom ma skadewx u li l-istituzzjoni ta’ kreditu ma jkollha l-ebda raguni ghalfejn
tistenna minnhom nuqgqas ta’ prestazzjoni fi Zzmien 30 jum tal-kalendarju.

2. Flussi ta’ dhul tal-likwidita jircievu r-rata tal-fluss ta’ dhul ta’ 100 %, inkluzi b'mod partikolari dawn il-flussi ta’
dhul:

(a) flejjes dovuti minn banek centrali u klijenti finanzjarji. Fir-rigward ta’ dawn tal-ahhar, flussi ta’ dhul b'mod
partikolari mit-tranzazzjonijiet li gejjin jitqiesu bhala soggetti ghar-rata tal-fluss ta’ dhul ta’ 100 %:

(i) titoli li jimmaturaw fi zmien 30 jum tal-kalendarju;

(ii) tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tal-kummer¢ imsemmija fil-punt (b) tat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 162(3)
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 b’maturita residwa ta’ inqas minn 30 jum tal-kalendarju;

(b) flejjes dovuti minn pozizzjonijiet findicijiet principali ta’ strumenti ta’ ekwita, diment i l-assi likwidi ma jinghaddux
darbtejn. Dawn il-flejjes jinkludu flus dovuti kuntrattwalment fi Zmien 30 jum tal-kalendarju, bhal dividendi fi flus
kontanti minn tali indicijiet principali u flus kontanti dovuti minn tali strumenti ta’ ekwitd mibjugha izda li
ghadhom ma gewx saldati, jekk ma jigux rikonoxxuti bhala assi likwidi fkonformita mat-Titolu I;

3. B'deroga mill-paragrafu 2, il-flussi ta’ dhul stipulati fdan il-paragrafu jkunu soggetti ghar-rekwiziti li gejjin:

(a) il-flejjes dovuti minn klijenti mhux finanzjarji jitnaqqsu ghall-finijiet tal-pagament tal-kapital b’50 % tal-valur
taghhom jew b'impenji kuntrattwali ghal dawn il-klijjenti sabiex jigi estiz il-finanzjament, skont liema minnhom ikun
l-oghla. Ghall-finijiet ta’ dan il-punt, il-klijenti mhux finanzjarji jinkludu korporazzjonijiet, emittenti sovrani, banek
multilaterali tal-izvilupp u entitajiet tas-settur pubbliku, b’deroga, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li jkunu ré¢ivew impenn
imsemmi fl-Artikolu 31(9) sabiex ikunu jistghu jaghtu self promozzjonali lil ricevent finali, jew ikunu rcevew
impenn simili minn bank multilaterali tal-izvilupp jew entita tas-settur pubbliku, jistghu jirrikonoxxu fluss ta’ dhul
sal-ammont tal-fluss ta’ hrug li huma japplikaw ghall-impenn korrispondenti sabiex jestendu dan is-self promoz-
zjonali.

Cx

il-flejjes dovuti minn tranzazzjonijiet ta’ ghoti ta’ self garantit u dawk immotivati mis-swieq tal-kapital kif definit fil-
punti (2) u (3) tal-Artikolu 192 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 kollateralizzati minn assi likwidi, ma jigux
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ikkunsidrati sal-valur tal-assi likwidi nett tat-telf impost applikabbli skont it-Titolu II. Il-flejjes dovuti ghall-valur li
jifdal jew meta jkunu kollateralizzati minn assi li ma jikkwalifikawx bhala assi likwidi skont it-Titolu II jigu
kkunsidrati totalment. L-ebda fluss ta’ dhul ma jkun permess jekk il-kollateral jintuza biex ikopri pozizzjoni qasira
skont I-Artikolu 30(5);

(c) il-flejjes dovuti minn self ta’ margini b'maturita kuntrattwali maghmul kontra kollateral ta’ assi mhux likwidi jistghu
jir¢ievu r-rata tal-fluss ta’ dhul ta’ 50 %. Tali fluss ta’ dhul jistghu jigu kkunsidrati biss jekk l-istituzzjoni ta’ kreditu
ma tkunx qed tuza I-kollateral li originarjament irceviet kontra s-self biex tkopri kwalunkwe pozizzjonijiet qosra;

(d) il-flejjes dowuti li l-istituzzjoni ta’ kreditu li ghandha taghti dawn il-flejjes tittratta skont I-Artikolu 27, bl-ecc¢ezzjoni
ta’ depoziti fl-istituzzjoni ¢entrali msemmija fl-Artikolu 27(3), ikunu mmoltiplikati b'rata tal-fluss ta’ dhul simetriku
korrispondenti. Fejn ir-rata korrispondenti ma tistax tigi stabbilita, ir-rata tal-fluss ta’ dhul ta’ 5 % tigi applikata;

(e) swaps kollaterali li jimmaturaw fi zmien 30 jum tal-kalendarju jkunu jwasslu ghal fluss ta’ dhul ghall-valur ta’
likwidita zejjed tal-assi moghtija b'self meta mqabbel mal-valur ta’ likwidita tal-assi mislufa;

(f) jekk il-kollateral miksub permezz ta’ retroriakkwist, self ta’ titoli, jew swaps kollaterali, li jimmatura fuq perjodu ta’
30 jum, huwa ipotekat mill-gdid u uzat biex ikopri pozizzjonijiet qosra li jistghu jigu estizi ghal aktar minn 30 jum,
istituzzjoni ta’ kreditu tassumi li tali arrangamenti ta’ retroriakkwist jew self ta’ titoli se jiggeddu u mhux se jaghtu
lok ghal xi fluss ta’ dhul ta’ flus kontanti li jirriflettu I-htiega taghha li tkompli tkopri l-pozizzjoni qasira jew li terga’
tixtri t-titoli rilevanti. Pozizzjonijiet qosra jinkludu z-zewg kazijiet fejn waqt il-gestjoni tal-attiv u l-passiv, -
istituzzjoni ta’ kreditu tkun bieghet direttament titolu b’pozizzjoni qasira bhala parti minn strategija kummerdjali jew
ta’ hheggjar, kif ukoll kazijiet fejn l-istituzzjoni ta’ kreditu hija fpozizzjoni qasira fil-gestjoni tal-attiv u I-passiv tar-
riakkwist u tkun issellfet titolu ghal perjodu partikolari u sellfet it-titolu ghal perjodu itwal;

(@) kwalunkwe facilita ta’ kreditu jew ta’ likwidita mhux prelevati u kwalunkwe impenn iehor ricevut minn entitajiet li
mhumiex banek centrali u dawk imsemmija fl-Artikolu 34 ma jigux kkunsidrati. Facilitajiet ta’ likwidita impenjati
mhux prelevati mill-bank centrali li huma rikonoxxuti bhala assi likwidi skont I-Artikolu 14 ma jigux kkunsidrati
bhala fluss ta’ dhul;

(h) il-flejjes dovuti minn titoli mahruga mill-istituzzjoni ta’ kreditu nnifisha jew minn entita relatata jigu kkunsidrati fuq
bazi netta b'rata tal-fluss ta’ dhul applikata fuq il-bazi tar-rata tal-fluss ta’ dhul applikabbli ghall-assi sottostanti skont
dan I-Artikolu;

(i) l-assi b'data ta’ skadenza kuntrattwali indefinita jigu kkunsidrati b'rata tal-fluss ta’ dhul ta’ 20 %, diment li I-kuntratt
jippermetti lill-istituzzjoni ta’ kreditu biex tirtira minn jew titlob pagament fi zmien 30 jum.

4. Il-punt (a) tal-paragrafu 3 ma japplikax ghal flejjes dovuti minn self garantit u transazzjonijiet immotivati mis-
swieq tal-kapital, kif stipulat fil-punti (2) u (3) tal-Artikolu 192 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, li jkunu kollatera-
lizzati minn assi likwidi skont it-Titolu II kif imsemmi fil-punt (b) tal-paragrafu 3. Il-flussi ta’ dhul mir-rilaxx ta’ bilanci
mizmuma fkontijiet segregati skont ir-rekwiziti regolatorji ghall-protezzjoni ta’ assi kurrenti ta’ klijenti jigu kkunsidrati
b'mod shih, dejjem jekk dawn il-bilanci segregati jinzammu fassi likwidi kif definit fit-Titolu IL

5. Flussi ta’ hrug u dhul mistennija fuq perjodu ta’ 30 jum tal-kalendarju mill-kuntratti elenkati fl-Anness II tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 jigu kkalkolati fuq bazi netta kif imsemmi fl-Artikolu 21 u jigu mmoltiplikati b'100 %
fil-kaz ta’ fluss ta’ dhul nett.

6.  L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ma jikkunsidraw l-ebda fluss ta’ dhul minn kwalunkwe wiched mill-assi likwidi
msemmija fit-Titolu II ghajr il-pagamenti dovuti fuq assi li mhumiex riflessi fil-valur tas-suq tal-ass.

7. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ma jikkunsidraw l-ebda fluss ta’ dhul minn kull obbligu gdid li jkunu dahlu ghalih.

8.  L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jikkunsidraw flussi ta’ dhul ta’ likwidita li ghandhom jircievu fpajjizi terzi fejn hemm
restrizzjonijiet fuq trasferimenti jew li jkunu denominati fmuniti mhux konvertibbli biss sakemm dawn jikkorrispondu
ghall-flussi ta’ hrug rispettivament fil-pajjiz terz jew fil-munita inkwistjoni.

Artikolu 33

Limitu massimu fuq Flussi ta’ dhul

1.  L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jillimitaw ir-rikonoxximent tal-flussi ta’ dhul tal-likwidita sa 75 % tal-flussi ta’ hrug
totali tal-likwidita kif definit fil-Kapitolu 2 sakemm fluss ta’ dhul specifiku ma jkunx ezentat kif imsemmi fil-paragrafi 2,
3 jew 4.
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2. Soggett ghal approvazzjoni minn qabel tal-awtorita kompetenti, l-istituzzjoni ta’ kreditu tista’ tezenta
kompletament jew parzjalment mil-limitu massimu msemmi fil-paragrafu 1 I-flussi ta’ dhul tal-likwidita li gejjin:

(a) flussi ta’ dhul fejn il-fornitur huwa istituzzjoni principali jew sussidjarja tal-istituzzjoni ta’ kreditu jew sussidjarja
ohra tal-istess istituzzjoni princ¢ipali jew marbuta mal-istituzzjoni ta’ kreditu permezz ta’ relazzjoni skont I-
Artikolu 12(1) tad-Direttiva 83/349/KEE;

(b) flussi ta’ dhul minn depoziti li jkunu saru ma’ istituzzjonijiet ta’ kreditu ohrajn fi hdan grupp ta’ entitajiet li jikkwa-
lifikaw ghat-trattament stabbilit fl-Artikolu 113(6) jew (7) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(c) flussi ta’ dhul msemmija fl-Artikolu 26, inkluzi flussi ta’ dhul minn self relatat ma’ self ipotekarju, jew self promoz-
zjonali msemmi fl-Artikolu 31(9) jew minn bank multilaterali tal-izvilupp jew entita tas-settur pubbliku li I-
istituzzjoni ta’ kreditu tkun ittrasferixxiet.

3. Soggett ghal approvazzjoni minn qabel tal-awtorita kompetenti, istituzzjonijiet ta’ kreditu specjalizzati jistghu jigu
ezentati mil-limitu massimu fuq il-flussi ta’ dhul meta l-attivitajiet ewlenin taghhom ikunu n-negozju ta’ lokazzjoni u
fatturament, u mhux l-attivitajiet deskritti fil-paragrafu 4, u I-kundizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 5 jigu ssodisfati.

4. Soggett ghal approvazzjoni minn qabel tal-awtorita kompetenti, istituzzjonijiet ta’ kreditu spe¢jalizzati jistghu
jkunu soggetti ghal limitu massimu fuq flussi ta’ dhul ta’ 90 % meta l-kundizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 5 jigu
ssodisfati u l-attivitajiet ewlenin taghhom jkunu dawn li gejjin:

(a) il-finanzjament ghall-akkwist ta’ vetturi;
(b) kreditu ghall-konsumatur kif definit fid-Direttiva 2008/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill.

5. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu msemmija fil-paragrafu 3 jistghu jigu ezentati mil-limitu massimu fuq flussi ta’ dhul, u
l-istituzzjonijiet ta’ kreditu msemmija fil-paragrafu 4 jistghu japplikaw limitu massimu oghla ta’ 90 % diment li dawn
jissodisfaw il-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-attivitajiet ta’ negozju juru profil baxx ta’ riskju tal-likwidita, b’konsiderazzjoni ghall-fatturi li gejjin:
(i) l-ghazla tal-hin tal-flussi ta’ dhul ikun jagbel mal-ghazla tal-hin tal-flussi ta’ hrug;

(i) fil-livell individwali l-istituzzjoni ta’ kreditu ma tkunx iffinanzjata b’'mod sinifikanti minn depoziti fil-livell tal-
konsumatur;

(b) fil-livell individwali, il-proporzjon tal-attivitajiet ewlenin taghhom kif imsemmi fil-paragrafu 3 jew 4 ikun jagbez it-
80 % tal-karta tal-bilanc totali;

() id-derogi jkunu zvelati fir-rapporti annwal.

L-awtoritajiet kompetenti jgharrfu lill-EBA dwar liema istituzzjonijiet ta’ kreditu specjalizzati gew ezentati jew huma
soggetti ghal limitu massimu oghla flimkien ma’ gustifikazzjoni. L-EBA tippubblika u Zzomm lista tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu specjalizzati ezentati jew soggetti ghal limitu massimu oghla. L-EBA tista’ titlob dokumentazzjoni ta’ sostenn.

6.  L-ezenzjonijiet stabbiliti fil-paragrafi 2, 3, 4, meta approvati mill-awtorita kompetenti, jistghu jigu applikati kemm
fil-livelli individwali kif ukoll fdawk konsolidati soggetti ghall-Artikolu 2(3)(e).

7. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu jiddeterminaw l-ammont tal-flussi ta’ hrug netti tal-likwidita skont l-applikazzjoni tal-
limitu fil-fluss ta’ dhul, skont il-formula stabbilita fl-Anness II ta’ dan ir-Regolament

Artikolu 34
Flussi ta’ dhul fi hdan grupp jew skema ta’ protezzjoni istituzzjonali

1. Permezz ta’ deroga mill-Artikolu 32(3)(g), l-awtoritajiet kompetenti jistghu jawtorizzaw l-applikazzjoni ta’ rata
oghla tal-fluss ta’ dhul fuq il-bazi ta’ kaz b'’kaz ghal facilitajiet ta’ kreditu u ta’ likwidita mhux prelevati meta l-kundizzjo-
nijiet kollha li gejjin ikunu ssodisfati:

(a) ikun hemm ragunijiet ghaliex wiched jistenna fluss ta’ dhul oghla anke taht stress kombinat fis-suq u idjosinkratiku
tal-fornitur;

(b) il-kontroparti hija l-istituzzjoni principali jew is-sussidjarja tal-istituzzjoni ta’ kreditu jew sussidjarja ohra tal-istess
istituzzjoni principali jew marbuta mal-istituzzjoni ta’ kreditu permezz ta’ relazzjoni skont it-tifsira tal-Artikolu 12(1)
tad-Direttiva 83/349/KEE jew membru tal-istess skema ta’ protezzjoni istituzzjonali msemmija fl-Artikolu 113(7) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 jew l-istituzzjoni centrali jew affiljat ta’ netwerk jew grupp kooperattiv kif imsemmi
fl-Artikolu 10 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

c) meta r-rata tal-fluss ta’ dhul tkun tagbez 1-40 %, il-kontroparti tapplika rata tal-fluss ta’ hrug simetrika korris-
q P pp g
pondenti, permezz ta’ deroga mill-Artikolu 31;

(d) l-istituzzjoni ta’ kreditu u l-kontroparti jkunu stabbiliti fl-istess Stat Membru.
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2. Meta l-istituzzjoni ta’ kreditu u l-istituzzjoni ta’ kreditu tal-kontroparti jkunu stabbiliti fi Stati Membri differenti, 1-
awtoritajiet kompetenti jistghu jirrinunzjaw ghall-kundizzjoni stabbilita fil-punt (d) tal-paragrafu 1 meta, minbarra I-
kriterji fil-paragrafu 1, ikunu ssodisfati l-kriterji oggettivi addizzjonali li gejjin (a) sa (c):

(a) il-fornitur u r-ricevent tal-likwidita jipprezentaw profil baxx ta’ riskju tal-likwidita;

(b) ikun hemm ftehimiet u impenji legalment vinkolanti bejn l-entitajiet fil-grupp fir-rigward tal-linja ta’ kreditu jew ta’
likwidita;

(c) il-profil tar-riskju tal-likwidita tar-ricevent tal-likwidita ikun gie kkunsidrat b’'mod adegwat fil-gestjoni tar-riskju tal-
likwidita tal-fornitur tal-likwidita.

L-awtoritajiet kompetenti jahdmu flimkien u jikkonsultaw lil xulxin bis-shih skont l-Artikolu 20(1)(b) tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013 sabiex jiddeterminaw jekk il-kriterji addizzjonali stabbiliti fdan il-paragrafu jigux issodisfati.

3. Meta jigu ssodisfati l-kriterji addizzjonali stabbiliti fil-paragrafu 2, l-awtorita kompetenti tar-ricevent tal-likwidita
tithalla tapplika rata tal-fluss ta’ dhul preferenzjali ta’ mhux aktar minn 40 %. Madankollu, l-approvazzjoni taz-zewg
awtoritajiet kompetenti tkun mehtiega ghal kwalunkwe rata preferenzjali oghla minn 40 %, li tigi applikata fuq bazi
simetrika.

Meta tkun awtorizzata l-applikazzjoni ta’ rata tal-fluss ta’ dhul preferenzjali 'l fuq minn 40 %, l-awtoritajiet kompetenti
jgharrfu lLill-EBA dwar ir-rizultat tal-process imsemmi fil-paragrafu 2. L-awtoritajiet kompetenti jirriezaminaw
regolarment li I-kundizzjonijiet ta” dawn il-flussi ta’ dhul oghla ghadhom qed jigu ssodisfati.

TITOLU IV

DISPOZIZZ]ONI]IET FINALI
Artikolu 35
Il-klawzola ta’ anterjorita ghall-assi bankarji ggarantiti minn Stat Membru

1. Assi mahrugin minn istituzzjonijiet ta’ kreditu li jibbenefikaw minn garanzija mill-gvern centrali ta’ Stat Membru
jikkwalifikaw biss bhala assi ta’ livell 1 meta I-garanzija:

(@) tkun inghatat jew giet impenjata ghal ammont massimu qabel it-30 ta’ Gunju 2014;

(b) hija garanzija diretta, esplicita, irrevokabbli u inkundizzjonata u tkopri n-nuqgas ta’ hlas tal-kapital u tal-imghax
meta dovuti.

2. Meta l-garanti jkun gvern regjonali jew awtorita lokali fi Stat Membru, l-assi garantit jikkwalifika bhala ta’ livell 1
biss meta l-iskoperturi ghal tali gvern regjonali jew awtorita lokali jkunu ttrattati bhala skoperturi ghall-gvern centrali
taghhom skont I-Artikolu 115(2) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u l-garanzija tikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti
fil-paragrafu 1.

3. L-assi msemmija fil-paragrafi 1 u 2 jibqghu jikkwalifikaw bhala assi ta’ livell 1 sakemm il-garanzija tibqa’ fis-sehh
brabta mal-emittent rilevanti jew l-assi tieghu, kif applikabbli, kif emendata jew mibdula minn Zmien ghal zmien. Meta
l-ammont ta’ garanzija favur emittent jew l-assi tieghu jizdied fi kwalunkwe hin wara t-30 ta’ Gunju 2014, l-assi jkunu
jikkwalifikaw biss bhala assi likwidi sal-ammont massimu tal-garanzija li kien impenjat gabel din id-data.

4. L-assi imsemmija fdan l-Artikolu jkunu soggetti ghall-istess rekwiziti applikabbli skont dan ir-Regolament ghall-
assi ta’ livell 1 li jirrapprezentaw pretensjonijiet fuq jew ikunu garantiti mill-gvernijiet centrali jew regjonali, l-awtoritajiet
lokali jew l-entitajiet tas-settur pubbliku msemmija fl-Artikolu 10(1)(c).

5. Meta istituzzjoni ta’ kreditu jew l-assi taghha jibbenefikaw minn skema ta’ garanzija, l-iskema bhala haga wahda
titqies bhala garanzija ghall-finijiet ta’ dan l-Artikolu.
Artikolu 36
Dispozizzjoni transitorji ghal agenziji tal-gestjoni tal-assi danneggati sponsorjati minn Stat Membru

1. Il-bonds superjuri mahruga mill-agenziji tal-gestjoni tal-assi danneggati sponsorjati minn Stat Membru li gejjin
jikkwalifikaw bhala assi ta’ livell 1 sal-31 ta’ Dicembru 2023:

(a) fl-Irlanda, in-National Asset Management Agency (NAMA);

(b) fi Spanja, is-Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, SA. (SAREB);
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(c) fis-Slovenja, il-Bank Asset Management Company kif stabbilita skont I-Att dwar il-Mizuri tar-Repubblika tas-Slovenja
sabiex Tissahhah I-Istabbilta tal-Banek (Measures of the Republic of Slovenia to Strengthen the Stability of Banks Act
— MSSBA);

2. L-assi msemmija fil-paragrafu 1 ikunu soggetti ghall-istess rekwiziti applikabbli skont dan ir-Regolament ghall-assi
ta’ Livell 1 li jirrapprezentaw pretensjonijiet fuq jew ikunu garantiti mill-gvernijiet centrali jew regjonali, l-awtoritajiet
lokali jew l-entitajiet tas-settur pubbliku msemmija fl-Artikolu 10(1)(c).

Artikolu 37
Dispozizzjoni tranzitorja ghal titolizzazzjonijiet sostnuti minn self residenzjali

1. B'deroga mill-Artikolu 13, titolizzazzjonijiet mahrugin qabel 1-1 ta’ Ottubru 2015, fejn l-iskoperturi sottostanti
jkunu self residenzjali kif imsemmi fil-punt (g)(i) tal-Artikolu 13(2), jikkwalifikaw bhala assi ta’ livell 2B jekk dawn
jissodisfaw ir-rekwiziti kollha stipulati fl-Artikolu 13 minbarra r-rekwiziti tal-proporzjon bejn il-valur tas-self u dak tal-
garanzija jew bejn il-valur tas-self u dak tal-introjtu stipulati fdan il-punt (g)(i) tal-Artikolu 13(2).

2. B'deroga mill-Artikolu 13, titolizzazzjonijiet mahrugin wara 1-1 ta’ Ottubru 2015, fejn l-iskoperturi sottostanti
jkunu self residenzjali kif imsemmi fil-punt (g)(i) tal-Artikolu 13(2) li ma jissodisfawx r-rekwiziti medji tal-proporzjon
bejn il-valur tas-self u dak tal-garanzija jew bejn il-valur tas-self u dak tal-introjtu stipulati fdan il-punt, jikkwalifikaw
bhala assi ta’ livell 2B sal-1 ta’ Ottubru 2025, dejjem jekk l-iskoperturi sottostanti jinkludu self residenzjali li ma kienx
suggett ghal-ligi nazzjonali li tirregola l-limiti tal-proporzjon bejn il-valur tas-self u dak tal-introjtu fiz-zmien li kien
nghata, u dan is-self residenzjali nghata fxi Zzmien qabel I-1 ta’ Ottubru 2015.

Artikolu 38
Dispozizzjoni transitorji ghall-introduzzjoni tal-proporzjon tal-kopertura tal-likwidita
1. Skont l-Artikolu 460(2) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, il-proporzjon tal-kopertura tal-likwidita stabbilit fl-
Artikolu 4 jigi introdott kif gej:
(@) 60 % tar-rekwizit tal-kopertura tal-likwiditd mill-1 ta’ Ottubru 2015;
(b) 70 % mill-1 ta’ Jannar 2016;
(c) 80 % mill-1 ta’ Jannar 2017;
(d) 100 % mill-1 ta’ Jannar 2018.
2. Skont l-Artikolu 412(5) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, l-Istati Membri jew l-awtoritajiet kompetenti jistghu
jesigu mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu awtorizzati domestikament jew mis-subsett ta’ tali istituzzjonijiet ta’ kreditu li
jzommu rekwizit oghla ta’ kopertura tal-likwidita, sa 100 %, sakemm jigi introdott kompletament l-istandard minimu
vinkolanti bir-rata ta’ 100 % skont dan ir-Regolament.
Artikolu 39

Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu fIIl-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni
Ewropea.

Japplika mill-1 ta’ Ottubru 2015.

Dan ir-Regolament jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmula fi Brussell, I-10 ta’ Ottubru 2014.

Ghall-Kummissjoni
1l-President
José Manuel BARROSO
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ANNESS I

Formuli ghad-determinazzjoni tal-kompozizzjoni tal-bafer tal-likwidita

1. Istituzzjoni ta’ kreditu ghandha tuza l-formuli stabbiliti fdan l-Anness biex tiddetermina l-kompozizzjoni tal-bafer tal-
likwidita taghha skont I-Artikolu 17.

2. Kalkolu tal-bafer tal-likwidita: fid-data tal-kalkolu, il-bafer tal-likwidita tal-istituzzjoni ta’ kreditu ghandu jkun ugwali
ghal:

(a) l-ammont tal-assi tal-livell 1; biz-zieda ta’

(b) l-ammont tal-assi tal-livell 2 A; biz-zieda ta’

(c) l-ammont tal-assi tal-livell 2 B;

bit-tnaqqjs ta’ dak li jkun l-inqas minn dawn:

(d) is-somma ta’ (a), (b), u (c); jew

(e) “l-ammont tal-assi likwidi zejda” kif kalkolat skont il-paragrafi 3 u 4 ta’ dan l-Anness.

3. L-ammont “tal-assi likwidi zejda”: dan l-ammont ghandu jkun maghmul mill-komponenti definiti hawnhekk:

(a) ammont aggustat tal-assi fbonds mhux koperti tal-livell 1, li ghandu jkun ugwali ghall-valur tal-assi likwidi tal-
livell 1 kollha, bl-eskluzjoni tal-bonds koperti tal-livell 1, li jinzammu mill-istituzzjoni ta’ kreditu mar-riversjar ta’
kwalunkwe tranzazzjoni ta’ finanzjament garantit, tranzazzjoni ta’ self garantit, tranzazzjoni ta’ skambju ta’ assi
jew ta’ derivattivi kollateralizzati li jimmaturaw fi Zmien 30 jum kalendarju mid-data tal-kalkolu u fejn I-
istituzzjoni ta’ kreditu u l-kontroparti jiskambjaw assi likwidi f'tal-inqas komponent wiehed tat-tranzazzjoni;

(b) ammont aggustat tal-bonds koperti tal-livell 1, li ghandu jkun ugwali ghall-valur wara t-telf impost fuq il-bonds
koperti kollha tal-livell 1, li jinzammu mill-istituzzjoni ta’ kreditu mar-riversjar ta’ kwalunkwe tranzazzjoni ta’
finanzjament garantit, tranzazzjoni ta’ self garantit, tranzazzjoni ta’ skambju ta’ assi jew ta’ derivattivi kollatera-
lizzati li jimmaturaw fi zmien 30 jum kalendarju mid-data tal-kalkolu u fejn l-istituzzjoni ta’ kreditu u I-
kontroparti jiskambjaw assi likwidi f'tal-inqas komponent wiehed tat-tranzazzjoni;

(c) ammont aggustat tal-assi tal-livell 2 A, li ghandu jkun ugwali ghall-valur wara t-telf impost fuq l-assi kollha tal-
livell 2 A, li jinzammu mill-istituzzjoni ta’ kreditu mar-riversjar ta’ kwalunkwe tranzazzjoni ta’ finanzjament
garantit, tranzazzjoni ta’ self garantit, tranzazzjoni ta’ skambju ta’ assi jew ta’ derivattivi kollateralizzati li
jimmaturaw fi zmien 30 jum kalendarju mid-data tal-kalkolu u fejn l-istituzzjoni ta’ kreditu u l-kontroparti
jiskambjaw assi likwidi ftal-inqas komponent wiehed tat-tranzazzjoni; kif ukoll

(d) ammont aggustat tal-assi tal-livell 2B, li ghandu jkun ugwali ghall-valur wara t-telf impost fuq l-assi kollha tal-
livell 2 B, li jinzammu mill-istituzzjoni ta’ kreditu mar-riversjar ta’ kwalunkwe tranzazzjoni ta’ finanzjament
garantit, tranzazzjoni ta’ self garantit, tranzazzjoni ta’ skambju ta’ assi jew ta’ derivattivi kollateralizzati li
jimmaturaw fi Zmien 30 jum kalendarju mid-data tal-kalkolu u fejn l-istituzzjoni ta’ kreditu u l-kontroparti
jiskambjaw assi likwidi f'tal-inqas komponent wiehed tat-tranzazzjoni;

4. Kalkolu tal-“ammont tal-assi likwidi zejda”: dan l-ammont ghandu jkun ugwali ghal:

(a) ammont aggustat ta’ assi fbonds mhux koperti tal-livell 1; biz-zieda ta’

(b) l-ammont aggustat ta’ bond kopert tal-livell 1; biz-zieda ta’

(c) l-ammont aggustat ta’ assi tal-livell 2 A; biz-zieda ta’

(d) l-ammont aggustat ta’ assi tal-livell 2 B;

bit-tnaqgis ta’ dak li jkun l-inqas minn dawn:

(e) is-somma ta’ (a), (b), (c) u (d);

(f) 100/30 darbiet (a);

(g0 100/60 darbiet is-somma ta’ (a) u (b);

(h) 100/85 darbiet is-somma ta’ (a), (b) u (c).
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5. Il-kompozizzjoni tal-bafer tal-likwidita wara li jitqies ir-riversjar ta’ kwalunkwe tranzazzjoni ta’ finanzjament garantit,
tranzazzjoni ta’ self garantit, tranzazzjoni ta’ skambju ta’ assi jew derivattivi kollateralizzati u l-applikazzjoni tal-limiti
massimi ta’ hawn fuq skont l-Artikolu 17 ghandu jigi determinat kif gej:

a" (l-ammont aggustat ta’ assi fbonds mhux koperti tal-livell 1 wara l-applikazzjoni tal-limitu massimu)
= a (l-ammont aggustat ta’ assi fbonds mhux koperti tal-livell 1 qabel l-applikazzjoni tal-limitu massimu)
b” (l-ammont aggustat ta’ assi fbonds koperti tal-livell 1 wara l-applikazzjoni tal-limitu massimu)

= MIN(b, a70/30)

fejn b = l-ammont aggustat ta’ assi fbonds koperti tal-livell 1 qabel l-applikazzjoni tal-limitu massimu

¢” (l-ammont aggustat ta’ assi tal-livell 2 A wara l-applikazzjoni tal-limitu massimuy)

= MIN(c, (a + b")40/60, MAX(a70/30 — b", 0))

fejn ¢ = l-ammont aggustat ta’ assi tal-livell 2 A gabel l-applikazzjoni tal-limitu massimu

d” (l-ammont aggustat ta’ assi tal-livell 2B wara l-applikazzjoni tal-limitu massimu)

= MIN (d, (@ + b" + ¢")15/85, MAX((@ + b")40/60 — ¢",0), MAX(70/30a — b" — ¢",0))

Fejn d = l-ammont aggustat ta’ assi tal-livell 2B qabel l-applikazzjoni tal-limitu massimu)

ANNESS 1T

Formula ghall-kalkolu tal-fluss tal-hrug nett tal-likwidita

NLO = fluss tal-hrug nett tal-likwidita (Net liquidity outflow)
TO = Flussi tal-hrug totali (Total outflows)

TI = Influssi totali (Total inflows)

FEI = Influssi kompletament ezentati (Fully exempted inflows)

[HC = Influssi soggetti ghal-limitu massimu oghla ta’ 90 % fi flussi ta’ hrug (Inflows higher cap)
IC

Influssi soggetti ghal-limitu massimu ta’ 75 % fi flussi ta’ hrug (Inflows cap)

Flussi tal-hrug netti ta’ likwidita huma ugwali ghall-flussi tal-hrug totali, tnagqas minnhom it-tnaqqis ghall-influssi
kompletament eZentati, tnaqqas minnhom it-tnaqqis ghall-influssi soggetti ghal-limitu massimu ta’ 90 %, tnaqqas
minnhom it-tnaqqis ghall-influssi soggetti ghal-limitu massimu ta’ 75 %

NLO = TO — MIN(FEL, TO) — MIN(IHC, 0,9*MAX(TO — FEI, 0)) - MIN(IC, 0,7 5*MAX(TO — FEI — IHC/0,9, 0))
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