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REGOLAMENT TA’ DELEGA TAL-KUMMISSJONI (UE) Nru 694/2014
tas-17 ta’ Di¢cembru 2013

li jissupplimenta d-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-istan-
dards teknici regolatorji li jiddeterminaw it-tipi ta’ manigers ta’ fondi ta’ investiment alternattiv

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’
Fondi ta’ Investiment Alternattiv u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE)
Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (), u b’'mod partikolari I-Artikolu 4(4) taghha,

Billi:

(1)  Huwa importanti li standards teknici regolatorji li jiddeterminaw it-tipi ta’ AIFMs jissupplementaw ir-regoli fid-
Direttiva 2011/61/UE sabiex certi rekwiziti tad-Direttiva jigu applikati ghal AIFMs b'mod uniformi.

(2)  Huwa mixtieq li wiched jiddistingwi jekk AIFM huwiex jimmanigga AlFs tat-tip miftuh jew tat-tip maghluq jew
mit-tnejn sabiex jigu applikati b'mod korrett ir-regoli dwar l-immaniggjar tal-likwidita u I-proceduri tal-valwaz-
zjoni tad-Direttiva 2011/61/UE ghall-AIFMs.

(3)  I-fattur li jiddetermina jekk AIFM huwiex jimmanigga AlFs tat-tip miftuh jew tat-tip maghluq ghandu jkun il-fatt
li ATF miftuh jirriakkwista jew jifdi l-ishma jew l-unitajiet tieghu mal-investituri tieghu, wara talba ta’ kwalunkwe
wiched mill-azzjonisti jew detenturi tal-unita tieghu, qabel ma tibda I-fazi ta’ likwidazzjoni jew stral¢ u jaghmel
dan skont il-proceduri u I-frekwenza stipulati fir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni, prospett jew doku-
menti ta’ offerta. Tnaqgis fil-kapital tal-AIF b’rabta ma’ distribuzzjonijiet skont ir-regoli jew strumenti ta’ inkorpo-
razzjoni tal-AlF, il-prospett jew id-dokumenti ta’ offerta tieghu, inkluz wiehed li gie awtorizzat permezz ta’ rizo-
luzzjoni tal-azzjonisti jew tad-detenturi ta’ unitajiet li ghadda bi qbil ma’ dawk ir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkor-
porazzjoni, prospetti jew dokumenti ta’ offerta tal-AIF, m'ghandhomx jigu kkunsidrati sabiex jigi determinat jekk
|-AIF huwiex tat-tip miftuh jew le.

(4)  Ir-riakkwisti jew it-tifdijiet li ghandhom ikunu rilevanti ghad-determinazzjoni ta’ jekk AIFM huwiex jimmanigga
ATFs tat-tip miftuh jew maghluq ghandhom ikunu biss dawk maghmula mill-assi tal-AIF. Ghalhekk, jekk ishma
jew unitajiet ta’ AIF jistghu jigu negozjati fis-suq sekondarju u mhumiex riakkwistati jew mifdija mill-AIF ma
ghandux jitgies ghall-iskop tad-determinazzjoni ta’ jekk I-AIF huwiex tat-tip miftuh jew le.

(5)  AIFM li jimmanigga AIF wiched jew aktar tat-tip miftuh u AIF wiehed jew aktar tat-tip maghluq fl-istess hin
ghandu japplika ghal kull AIF ir-regoli specifici relatati mat-tip rilevanti ta” AIF.

(6)  Kwalunkwe bidla fil-politika ta’ tifdija ta” AIF li timplika li I-AIF ma jistax aktar jitqies li huwa tat-tip miftuh jew
tat-tip maghluq, ghandha twassal lill-AIFM biex jieqaf milli japplika r-regoli relatati mal-politika l-qadima dwar it-
tifdija tal-AlIF li jimmaniggja u biex japplika r-regoli li jirrigwardaw il-politika 1-gdida dwar it-tifdija ta’ AIF ta’ dan
it-tip.

(7)  Ghall-finijiet tal-Artikolu 61(3) u (4) tad-Direttiva 2011/61/UE ghandhom jitqiesu l-istrutturi guridici li tahthom
AlFs maghluqa gew stabbiliti qabel it-22 ta’ Lulju 2013. Meta d-Direttiva giet adottata l-ebda definizzjoni armo-
nizzata ma kienet tezisti fl-Unjoni fir-rigward tal-istruttura guridika ta’ AIFs maghlugqa, li kienet tvarja bejn l-Istati
Membri. Din ir-realta hija riflessa fit-test tad-Direttiva, li tikkwalifika bhala AIFs “maghluqa” certi strutturi guridici
ezistenti li ma jkollhom l-ebda drittijiet ta’ tifdija ezercitabbli matul il-perjodu ta’ hames (5)snin mid-data tal-inves-
timent inizjali. L-Artikolu 61(3) u (4) tad-Direttiva 2011/61/UE jipprovdi ghal perjodi ta’ tranzizzjoni li matul-
hom AIFMs ezistenti, minhabba li huma jimmaniggaw AlFs maghluqa li huma fi stadju avvanzat jew finali tac-
¢iklu ta’ investiment taghhom, kif evidenzjat mid-data ta’ skadenza taghhom jew mill-impossibbilta taghhom li
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jaghmlu kwalunkwe investiment addizzjonali wara t-22 ta’ Lulju 2013, jistghu jkomplu jamministraw tali AIFs
minghajr awtorizzazzjoni jew minghajr ma jkollhom ghalfejn jikkonformaw ma’ parti sinifikanti tad-Direttiva.
B’konsegwenza ta’ dan, sabiex jinzamm il-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dawk id-dispozizzjonijiet kif mahsub fid-dawl
ta’ dan I-ghan u l-isfond imsemmi hawn fuq, ghandu jitqies ukoll bhala AIFM ta’ AIF maghluq ghall-finijiet tal-
Artikolu 61(3) u (4) tad-Direttiva 2011/61/UE, kull AIFM sa fejn huwa jimmanigga AlFs li l-ishma jew l-unitajiet
taghhom huma riakkwistati jew mifdija wara perjodu inizjali ta’ mill-inqas hames (5) snin li matulu d-drittijiet ta’
tifdija ma jkunux ezercitabbli.

(8)  Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-istandards teknici regolatorji abbozzati sottomessi mill-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) lill-Kummissjoni.

(9)  L-ESMA wettqet konsultazzjonijiet pubbli¢i miftuha dwar l-istandards teknici regolatorji abbozzati li fughom
huwa bbazat dan ir-Regolament, analizzat il-kostijiet u l-benefic¢ji potenzjali relatati u talbet l-opinjoni tal-Grupp
tal-Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit skont 1-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill ('),

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Tipi ta’ AIFMs

1. AIFM jista’ jkun wahda jew it-tnejn minn dawn li gejjin:
— AIFM ta’ AIF(s) miftuh(a);
— AIFM ta’ AIF(s) maghluq(a).

2. AIFM ta’ AIF miftuh jitgies bhala AIFM li jimmaniggja AIF li lishma jew l-unitajiet tieghu huma, fuq talba minn
kwalunkwe wiehed mill-azzjonisti jew detenturi tal-unitajiet tieghu, riakkwistati jew mifdija qabel il-bidu tal-fazi ta’ likwi-
dazzjoni jew ta’ stral¢ tieghu, direttament jew indirettament, mill-assi tal-AIF u skont il-proceduri u I-frekwenza stipulati
fir-regoli jew l-istrumenti tal-inkorporazzjoni, prospett jew dokumenti ta’ offerta.

Tnaqgis fil-kapital tal-AIF b’rabta ma’ distribuzzjonijiet skont ir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-AlF, il-pros-
pett jew id-dokumenti ta’ offerta, inkluz wiehed li gie awtorizzat permezz ta’ rizoluzzjoni tal-azzjonisti jew tad-detenturi
tal-unitajiet li ghadda bi gbil ma’ dawk ir-regoli jew l-istrumenti tal-inkorporazzjoni, prospett jew dokumenti ta’ offerta,
ma ghandux jigu kkunsidrat biex jigi determinat jekk l-AIF huwiex tat-tip miftuh.

Jekk ishma jew unitajiet ta’ AIF jistghu jigu negozjati fis-suq sekondarju u ma jigux riakkwistati jew mifdija mill-AIF ma
ghandhomx jitqiesu ghall-finijiet tad-determinazzjoni dwar jekk I-AIF huwiex tat-tip miftuh.

3. AIFM ta’ AIF maghluq jkun AIFM li jimmaniggja AIF li mhumiex tat-tip deskritt fil-paragrafu 2.

4. Fejn bidla fil-politika dwar it-tifdija tal-AIF ghandha l-effett li tbiddel it-tip ta’ AIF(s) li AIFM jimmaniggja, ir-regoli
rilevanti ghat-tip il-gdid ta’ AIF jigu applikati ghal dak I-AIF mill-ATFM.

5. Ghall-finijiet tal-Artikolu 61(3) u (4) tad-Direttiva 2011/61/UE, sakemm AIFM jimmaniggja AIF li l-ishma jew l-uni-
tajiet tieghu huma, fuq talba ta’ kwalunkwe wiehed mill-azzjonisti jew mid-dententuri tal-unitajiet tieghu, riakkwistati
jew mifdija qabel il-bidu tal-fazi ta’ likwidazzjoni jew ta’ stral¢ tieghu, direttament jew indirettament, mill-assi tal-AlFs
wara perjodu inizjali ta’ mill-inqas hames (5) snin li matulhom id-drittijiet ta’ tifdija ma jkunux ezercitabbli ghandu jitqies
ukoll bhala AIFM ta’ AIF maghlug.

(") Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GUL 331,15.12.2010, p. 84).
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Artikolu 2

Id-dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament jidhol fis-sehh f1-20 jum wara l-pubblikazzjoni tieghu fII-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, is-17 ta’ Dicembru 2013.

Ghall-Kummissjoni
Il-President
José Manuel BARROSO
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