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REGOLAMENT TA’ DELEGA TAL-KUMMISSJONI (UE) Nru 382/2014
tas-7 ta’ Marzu 2014

li jissupplimenta d-Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-istan-
dards teknici regolatorji ghall-pubblikazzjoni ta’ supplimenti ghall-prospetti

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)
IL-KUMMISSJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat id-Direttiva Nru 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Novembru 2003 dwar il-
prospett li ghandu jigi ppubblikat meta jigu offruti titoli lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ u li temenda
d-Direttiva 2001/34/KE (!), u partikolarment l-Artikolu 16(3) taghha,

Billi:

(1)  Id-Direttiva 2003/71/KE tarmonizza r-rewiziti ghat-tfassil, l-approvazzjoni u d-distribuzzjoni tal-prospett li jrid
jigi ppubblikat meta jigu offruti t-titoli lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat li jkun jinsab
jew jopera gewwa Stat Membru.

(2)  Id-Direttiva 2003/71/KE tehtieg ukoll il-pubblikazzjoni ta’ supplimenti ghall-prospett li jsemmu kull fattur sinifi-
kanti godda, zball materjali jew imprecizjoni dwar l-informazzjoni inkluza fil-prospett li tista’ taffettwa l-valutaz-
zjoni tat-titoli u li jinholqu jew jigu osservati bejn iz-zmien meta l-prospett jigi approvat u l-gheluq finali tal-
offerta lill-pubbliku jew, jiddependi mill-kaz, iz-zmien meta jibda l-kummer¢ fsuq regolat, skont liema minn dawn
isehh l-ahhar.

(3)  I-provvediment ta’ informazzjoni shiha dwar it-titoli u l-emittenti tat-titoli jippromwovi l-protezzjoni tal-investi-
turi. Suppliment ghandu ghalhekk jinkludi l-informazzjoni materjali kollha dwar is-sitwazzjonijiet specifici li
wasslu ghas-suppliment u din ghandha tigi inkluza fil-prospett skont id-Direttiva 2003/71/KE u r-Regolament tal-
Kummissjoni (KE) Nru 809/2004. (3)

(4)  Sabiex tigi zgurata l-armonizzazzjoni konsistenti, jigu specifikati r-rekwiziti stipulati fid-Direttiva 2003/71/KE u
biex jitgiesu l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji, huwa mehtieg li jigu specifikati s-sitwazzjonijiet fejn il-pubbli-
kazzjoni ta’ supplimenti ghall-prospetti hija mehtiega.

(5)  Mhuwiex possibbli li jigu identifikati s-sitwazzjonijiet kollha fejn ikun mehtieg suppliment mal-prospett minhabba
li dan jista’ jiddependi fuq l-emittent u t-titoli involuti. Ghaldagstant, huwa xieraq li jigu specifikati s-sitwazzjoni-
jiet minimi fejn ikun mehtieg suppliment.

(6)  Rapporti finanzjarji awditjati annwali ghandhom rwol krugjali ghall-investituri meta jittiehdu decizjonijiet dwar
l-investiment. Sabiex jigi zgurat li l-investituri jibbazaw id-decizjonijiet dwar l-investiment taghhom fuq l-aktar
informazzjoni finanzjarja recenti, huwa mehtieg li jigi ppubblikat suppliment li jinkludi rapporti finanzjarji awdit-
jati annwali godda tal-emittenti tat-titoli ta’ ekwita u l-emittenti tal-ishma sottostanti fil-kaz ta’ réevuti ta’ depoziti
ppubblikati wara l-approvazzjoni tal-prospett.

(7)  Sabiex jitqies il-fatt li previzjonijiet ta’ profitt u stimi ta’ profitt jistghu jinfluwenzaw decizjoni dwar l-investiment,
l-emittenti tat-titoli ta’ ekwita u l-emittenti tal-ishma sottostanti fil-kaz ta’ r¢evuti ta’ depoziti ghandhom jippubbli-
kaw suppliment li fih kull tibdil fic-cifri impliciti jew espliciti li jikkostitwixxu Il-previzjonijiet tal-profitt jew
l-istimi tal-profitt diga inkluzi fil-prospett.

() GUL 345, 31.12.2003, p. 64.

() Ir-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 809/2004 tad-29 ta’ April 2004 li jimplimenta d-Direttiva 2003/71KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill dwar l-informazzjoni inkluza fil-prospetti kif ukoll il-format, l-inkorporazzjoni bir-referenza u l-pubblikazzjoni ta’ prospetti
bhal dawn u d-disseminazzjoni tar-reklami (GU L 149, 30.4.2004, p. 1).
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(8)  Informazzjoni dwar l-identita tal-azzjonisti ewlenin jew kull entita ta’ kontroll tal-emittent hija vitali ghal valutaz-
zjoni informata tal-emittent, fil-kaz ta’ kull tip ta’ titolu. Madankollu, sitwazzjoni ta’ bidla fil-kontroll tal-emittent
hija partikolarment sinifikanti fejn l-offerta tirreferi ghal titoli ta’ ekwita u rcevuti ta’ depoziti minhabba li dawn
it-tipi ta’ titoli huma, b’'mod generali, aktar sensittivi ghall-prezz ghal din is-sitwazzjoni. Ghaldagstant, ghandu jigi
ppubblikat suppliment meta jkun hemm bidla ta’ kontroll ta’ emittent ta’ titoli ta’ ekwita jew emittent ta’ ishma
sottostanti fil-kaz ta’ réevuti ta’ depoziti.

(9)  Huwa essenzjali li l-investituri potenzjali li jivvalutaw offerta pendenti ta’ titoli ta’ ekwita jew ircevuti ta’ depoziti
huma fpozizzjoni li jqabblu t-termini u I-kundizzjonijiet ta’ tali offerta bil-prezz jew it-termini ta’ skambju mar-
buta ma’ kull offerta pubblika ta’ xiri mhabbra matul I-perjodu tal-offerta. Barra minn hekk, ir-rizultat ta’ offerta
pubblika ta’ xiri hija wkoll sinifikanti ghad-decizjoni dwar l-investiment minhabba li l-investituri jehtiegu li jkunu
jafu jekk dan jimplikax bidla fil-kontroll tal-emittent jew le. Fdawn il-kazijiet, ghalhekk, huwa mehtieg suppli-
ment.

(10) Meta dikjarazzjoni tal-kapital operatorju ma tkunx valida aktar l-investituri ma jkunux fpozizzjoni li jiehdu deciz-
joni dwar l-investiment bl-informazzjoni kollha dwar is-sitwazzjoni finanzjarja tal-emittent fil-futur immedjat.
L-investituri ghandhom ikunu fpozizzjoni li jivvalutaw mill-gdid id-decizjonijiet dwar l-investiment taghhom fid-
dawl tal-informazzjoni l-gdida dwar il-kapacita tal-emittent li jaccessa flus kontanti u rizorsi likwidi disponibbli
ohra biex jaghmel tajjeb ghar-responsabbiltajiet tieghu. Fdawn il-kazijiet, ghalhekk, huwa mehtieg suppliment.

(11) Hemm sitwazzjonijiet fejn, wara l-approvazzjoni ta’ prospett, emittent jew offerent jiddeciedi li joffri t-titoli fi Stati
Membri ohra ghajr dawk imsemmija fil-prospett, jew japplika ghall-ammissjoni ghall-kummer¢ tat-titoli fi swieq
regolati fi Stati Membri addizzjonali hlief dawk previsti fil-prospett. Informazzjoni dwar dawn l-offerti fi Stati
Membri ohra jew l-ammissjoni ghall-kummer¢ fi swieq regolati taghhom hija importanti ghall-valutazzjoni ta’
certi aspetti tat-titoli tal-emittent u ghalhekk tkun tehtieg suppliment.

(12) Il-pozizzjoni finanzjarja jew in-negozju tal-entita x'aktarx tkun affettwata minn impenn finanzjarju sinifikanti.
Ghaldagstant, l-investituri ghandhom ikunu intitolati li jircievu informazzjoni addizzjonali dwar il-konsegwenzi
ta’ dan l-impenn fsuppliment ghall-prospett.

(13)  Zieda tal-ammont nominali aggregat ta’ programm ta’ offerti tipprovdi informazzjoni dwar il-htiega tal-emittenti
ghall-finanzjament jew Zzieda fit-talbiet ghat-titoli tal-emittenti. Ghalhekk, fejn hemm Zieda fl-ammont nominali
aggregat ta’ programm ta’ offerti inkluza fil-prospett, ghandu jigi ppubblikat suppliment ghall-prospett.

(14) Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji sottomessi mill-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) lill-Kummissjoni.

(15) L-ESMA wettqet konsultazzjonijiet pubbli¢i miftuha dwar l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji li dan ir-Rego-
lament huwa bbazat fughom, analizzat il-kostijiet u l-benefic¢ji potenzjali relatati u talbet l-opinjoni tal-Grupp
tal-Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit skont 1-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill ('),

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:
Artikolu 1
Suggett

Dan ir-Regolament jistabbilixxi l-istandards teknici regolatorji li jispecifikaw is-sitwazzjonijiet li fihom il-pubblikazzjoni
ta’ suppliment ghal prospett hija obbligatorja.

() Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea dwar it-Titoli u s-Swieq), u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GUL 331,15.12.2010, p. 84).
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Artikolu 2
Obbligu biex jigi ppubblikat suppliment

Flimkien mal-prospett jigi ppubblikat suppliment fis-sitwazzjonijiet li gejjin:
(a) fejn rapporti finanzjarji awditjati annwali godda jigu ppubblikati minn dawn li gejjin:

(1) emittent fil-kaz li prospett ikun relatat ma’ ishma u titoli trasferibbli ohrajn ekwivalenti ghall-ishma msemmija
fl-Artikolu 4(2)(1) tar-Regolament (KE) Nru 809/2004;

(2) emittent tal-ishma sottostanti jew titoli trasferibbli ohrajn ekwivalenti ghall-ishma fkaz ta’ titoli ta” ekwita li jik-
konformaw mal-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 17(2) tar-Regolament (KE) Nru 809/2004;

(3) emittent tal-ishma sottostanti fil-kaz li I-prospett jitfassal skont l-ircevuta ta’ depozitu, stabbilit fl-Anness X
jew XXVIII tar-Regolament (KE) Nru 809/2004;

(b) meta emenda ghal previzjoni tal-profitt jew stima tal-profitt diga inkluza fil-prospett tigi ppubblikata minn dawn li
gejjin:

(1) emittent fil-kaz Ii prospett ikun relatat ma’ ishma u titoli trasferibbli ohrajn ekwivalenti ghall-ishma msemmija
fl-Artikolu 4(2)(1) tar-Regolament (KE) Nru 809/2004;

(2) emittent tal-ishma sottostanti jew titoli trasferibbli ohrajn ekwivalenti ghall-ishma fil-kaz li prospett ikun
relatat ma’ titoli ta’ ekwita li jikkonformaw mal-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 17(2) tar-Regolament (KE)
Nru 809/2004;

(3) emittent tal-ishma sottostanti fil-kaz li l-prospett jitfassal skont l-iskeda tal-ircevuta ta’ depozitu, stabbilita fl-
Anness X jew XXVIII tar-Regolament (KE) Nru 809/2004;

(c) fil-kaz li jkun hemm tibdil fil-kontroll fir-rigward ta’ dawn li gejjin:

(1) emittent fil-kaz li prospett ikun relatat ma’ ishma u titoli trasferibbli ohrajn ekwivalenti ghall-ishma msemmija
fl-Artikolu 4(2)(1) tar-Regolament (KE) Nru 809/2004;

(2) emittent tal-ishma sottostanti jew titoli trasferibbli ohrajn ekwivalenti ghall-ishma fil-kaz li prospett ikun
relatat ma’ titoli ta’ ekwita li jikkonformaw mal-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 17(2) tar-Regolament (KE)
Nru 809/2004;

(3) emittent tal-ishma sottostanti fil-kaz li l-prospett jitfassal skont l-iskeda tal-ircevuta ta’ depozitu, stabbilita fl-
Anness X jew XXVIII tar-Regolament (KE) Nru 809/2004;

(d) fil-kaz ta’ kull offerta pubblika ta’ xiri gdida minn partijiet terzi, kif definit fl-Artikolu 2(1)(a) tad-Direttiva
2004/25/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u r-rizultat ta’ kull offerta pubblika ta’ xiri fir-rigward ta’ dawn li

gejjin: (')

(1) it-titoli ta’ ekwita tal-emittent fil-kaz li prospett ikun relatat ma’ ishma u titoli trasferibbli ohrajn ekwivalenti
ghall-ishma msemmija fl-Artikolu 4(2)(1) tar-Regolament (KE) Nru 809/2004;

(2) it-titoli ta” ekwita tal-emittent tal-ishma sottostanti jew titoli trasferibbli ohrajn ekwivalenti ghall-ishma fil-kaz li
prospett ikun relatat ma’ titoli ta’ ekwita li jikkonformaw mal-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 17(2) tar-Rego-
lament (KE) Nru 809/2004;

(3) it-titoli ta’ ekwita tal-emittent tal-ishma sottostanti fil-kaz li I-prospett jitfassal skont l-iskeda tal-ircevuta ta’ depo-
zitu, stabbilita fl-Anness X jew XXVIII tar-Regolament (KE) Nru 809/2004;

(e) fejn fir-rigward ta’ ishma u titoli trasferibbli ohrajn ekwivalenti ghall-ishma msemmija fl-Artikolu 4(2)(1) tar-Regola-
ment (KE) Nru 809/2004 u titoli ta’ dejn konvertibbli jew skambjabbli li jkunu titoli ta’ ekwita konformi mal-kundiz-
zjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 17(2) ta’ dak ir-Regolament ikun hemm bidla fid-dikjarazzjoni tal-kapital operatorju
inkluza fi prospett meta l-kapital operatorju jsir suffi¢jenti jew mhux suffi¢jenti ghar-rekwiziti prezenti tal-emittent;

() 1d-Direttiva 2004/25/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004 fuq offerti ta’ xiri (GU L 142, 30.4.2004, p. 12).
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(f) fil-kaz li emittent ged ifittex l-ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq/fi swieq regolat(i) addizzjonali fi Stat(i) Membru/i jew
ghandu l-intenzjoni li jaghmel offerta lill-pubbliku fi Stat(i) Membru/i addizzjonali ghajr dak/dawk stipulat(i) fil-pros-
pett;

(¢) fil-kaz li jsir impenn finanzjarju importanti g¢did li x’aktarx li jwassal ghal bidla kumplessa sinifikanti fit-tifsira tal-
Artikolu 4a(6) tar-Regolament (KE) Nru 809/2004 u l-prospett ikun relatat ma’ ishma u titoli trasferibbli ohrajn
ekwivalenti ghall-ishma msemmija fl-Artikolu 4(2)(1) ta’ dak ir-Regolament u titoli ta’ ekwita ohra li jkunu konformi
mal-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 17(2) ta’ dak ir-Regolament;

(h) fil-kaz li l-ammont nominali aggregat tal-programm tal-offerta jizdied.
Artikolu 3

Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni tieghu f1I-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, is-7 ta’ Marzu 2014.

Ghall-Kummissjoni
Il-President
José Manuel BARROSO
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